
 
1 

 ، عرض النقد الواسع في  ةالحكومي يةتغيرات الإنفاقالأثر 

 } ( 2018 – 2004للمدة)  (ARDL)وفقا لمنهجية العراق  في

 

 

 العباس سمير كاظم                    أ. د. نزار كاظم الخيكاني

 كلية الادارة والاقتصاد  :جامعة القادسية

 

Abstract 
 

The importance of the research stems from the importance of government 

spending on the effect of the money supply, especially in Iraq, given the 
importance of changes in government spending because its funding depends 

mainly on oil revenues, and from here the research was launched towards 
identifying the nature of development in government spending in Iraq for the 

period (2004 -2018) ) And the extent of its effect on the money supply in 
order to reach the effectiveness of the effect of that on the components of the 

money supply, and for its sake, the results in this research have shown the 
significance of the variable of the total and current government spending at 

the expense of government investment spending on the effect of the wide 
money supply. In view of the correlation of the variable of investment 
spending in Iraq with the problems of its construction and its connection to the 

major negligence and the delay in financial policy in this aspect, the research 
has focused on the concepts of both government spending, money supply and 

the adoption of the EVIEWS statistical program. 
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 المستخلص

في  لاسيما في عرض النقد التأثيرعلى الانفاق الحكومي  من اهميةتنبع أهمية البحث      
بكون تمويله يعتمد على الايرادات النفطية  وميالحكالعراق، نظراً لأهمية التغيرات في الانفاق 

البحث نحو الوقوف على طبيعة التطور في الإنفاق الحكومي في  انطلقومن هنا ، بشكل رئيس
 ذلكلتوصل إلى فعالية تأثير ل( ومدى تأثيره في عرض النقد 2018- 2004العراق للمدة  ) 

الانفاق متغير  على معنوية البحثذا فقد أفرزت النتائج في ه هفي مكونات عرض النقد، ولأجل
الجاري على حساب الانفاق الحكومي الاستثماري على التأثير في عرض الاجمالي و  الحكومي

النقد الواسع نظراً لارتباط متغير الانفاق الاستثماري في العراق بمشاكل بنائه وارتباطه بالإهمال 
كز البحث على مفاهيم كل من الانفاق ، وقد ر الكبير وتلكؤ السياسة المالية في هذا الجانب

 .EVIEWS صائي حالحكومي وعرض النقد واعتماد البرنامج الا

 : العراق، السياسة المالية، الانفاق الحكومي، القياسي، عرض النقد.الكلمات المفتاحية

 

 مقدمة 

ية في البلدان تتعدد آثار الإنفاق الحكومي في مختلف الأوجه السياسية والاجتماعية والاقتصاد      
كافة المتقدمة منها والنامية على حد سواء، وللإنفاق الحكومي القدرة على الإسهام في إحداث التغيرات 
المطلوبة في الاقتصاد في حال توظيفها بشكل يعود بالفائدة على المجتمع والاقتصاد، لذلك تصدرت 

ير من البلدان في ظل التحديات السياسة المالية من خلال أداة الإنفاق الحكومي الجدل في الكث
من أهم الأدوات  بوصفهالاقتصادية التي تواجهها هذه البلدان، وغالباً ما ينظر إلى الإنفاق الحكومي 

لتحقيق مستوى معين من الاستقرار والنمو الاقتصاديين سواء في الأجل الطويل أم في الأجل القصير، 
في  امهم عاملا بوصفهم في تغيير عرض النقد فمن شأن الزيادة في  الإنفاق الحكومي الإسها

الاقتصاد الوطني للبلد لما له من أثر فعال على زيادة الانتعاش الاقتصادي لانعكاساته الايجابية على 
زيادة عرض النقد  شانهالمختلفة، إذ إن إتباع سياسة مالية توسعية  الاقتصاديةالكثير من المؤشرات 

اشية شانه الانعكاس سلباً نحو انخفاض عرض النقد، وهذه العلاقة تعد بينما إتباع سياسة مالية انكم
محط اهتمام الكثير من الباحثين على المستويين النظري والتطبيقي ومجالا لمحاولة التوفيق بين الرؤية 
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 الاقتصاداتن من أهميه في ان السياستاالمنهجية وواقع السياسيتين المالية والنقدية نظراً لما تحتله هات
المتقدمة والنامية على حد سواء، فضلا عن التداخل والارتباط بين تلك السياستين يتمثل بالدور المهم 

إن الإنفاق الحكومي له تأثير مباشر على  في الذي تقوم به كل من السلطتين المالية والنقدية، ولاشك
الحكومة العراقية إلى مستوى الطلب الكلي للمحافظة على مستوى الأسعار العام، وفي العراق تسعى 

زيادة الدخل والإنتاج الذي من شأنه العمل على  تعد لاجل إنفاقيةتحفيز الاقتصاد عبر إتباع برامج 
زيادة الطلب الفعال وعبر أثر مضاعف الإنفاق الحكومي، ولعل من أهم العوامل المؤثرة في عرض 

عر الفائدة بمثابة تغيرات في السياسة النقد لاسيما الإنفاق الحكومي وعلاقته بالسندات الحكومية وس
المالية للدولة والمتضمنة التغيرات في الإنفاق الحكومي في العراق، إذ إن إتباع سياسة مالية توسعية 
في العراق يتطلب معرفة الكيفية التي تسير عليها الحكومة في تمويل الزيادة في الإنفاق أو العجز 

م الإصدار النقدي أم بيع الأوراق الحكومية للبنك المركزي ، المالي سواءً عن طريق بيع السندات أ
البحث نحو الوقوف  انطلقوبالتالي فإن القاعدة النقدية ستزداد ومن ثم زيادة عرض النقد ، ومن هنا 

( واتجاهات هذا الإنفاق 2018- 2004على طبيعة التطور في الإنفاق الحكومي في العراق للمدة  ) 
 النقد .ومدى تأثيره في عرض 

 

 أهمية البحث :اولا: 

تنبع أهمية البحث في تحديد أثر الانفاق الحكومي فيي عيرض النقيد فيي العيراق، نظيراً لأهميية التغييرات 
فيي الانفياق العييام ودورهيا المهييم عليى التييأثير فيي المتغيييرات الاقتصيادية وهييي مصيدر مهييم للتغييرات فييي 

لموضييوع غاييية فييي الأهمييية ميين خييلال التوصييل إلييى عييرض النقييد والعوامييل المييؤثرة فيييه، ولهييذا يشييكل ا
فعاليية تيأثير تليك النفقيات فيي مكونييات عيرض النقيد فيي العيراق ، ولأجييل ذليك تيم تضيمين البحيث دراسيية 

-2018قياسية لبيان ميدى اسيتجابة عيرض النقيد للتغييرات فيي الانفياق الحكيومي العراقيي خيلال الميدة )
2004  .) 

 مشكلة البحث :    ثانيا: 

مشكلة البحث في بيان حجم الآثار التي تتركها التغيرات في الانفاق الحكومي في عرض النقد ،  تكمن
 التساؤلات الآتية : من خلال ويحاول الباحث من خلال ذلك طرح إشكالية البحث 
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 كيف يؤثر الانفاق الحكومي على عرض النقد ؟ -1
 ؟  ( منه M2سواءً الواسع ) ما المدى الذي يسهم فيه الانفاق الحكومي في نمو عرض النقد  -2
 الدراسة . اتإيضاح العلاقة الإحصائية بين متغير  -3
 هدف البحث :ثالثا:      

ن البحيث إبناءً على تقدم من إيضاح ووصف للمشكلة المراد وضع العلاجيات المناسيبة لهيا ، في
 يسعى إلى تحقيق الأهداف الآتية : 

 الحكومي وعرض النقد.  اقبالإنفإلقاء الضوء على أهم المفاهيم المتعلقة  -1
تفحي  فاعليية التغييرات فيي الانفياق الحكيومي بأنواعيه المختلفية ودرجية تأثيرهيا فيي عييرض  -2

 النقد من خلال تقدير واختبار بعض العلاقات الإحصائية كمياً .
 

 فرضية البحث : : رابعا 

 ية :اعتماداً على إشكالية البحث بالإمكان القيام بصياغة الفرضيات الفرعية الآت

-2018إن سياسية الانفياق العييام لهيا آثييار ايجابيية فييي عيرض النقييد فيي العييراق خيلال المييدة )  -1
2004. ) 

إن هناك علاقة ذات دلالة إحصائية لأثر الانفاق الحكيومي فيي عيرض النقيد فيي العيراق خيلال  -2
 ( . 2004-2018المدة ) 

 حدود البحث :خامسا:     

 الحدود المكانية : العراق  -1
( بوصييفها مييدة لهيا خصوصييية فييي إبييراز دراسييات و  2004-2018زمنييية : المييدة ) الحيدود ال -2

أبحياث جدييدة ، فضييلًا عين تميزهييا لاسييما اعتميياد العيراق سياسيات نقدييية وماليية جديييدة ميا بعييد 
  . 2004عام 
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 منهجية البحث : سادسا: 

حة فرضييياته ، بالجوانييب العامية للبحيث والإجابيية عليى تسياؤلاته واختبييار ميدى صي الاحاطيةبعيد 
(  2018 – 2004الكمي القائم على اختبار النتيائج القياسيية للميدة )الاسلوب سيجري اعتماد 

 في هذا المجال. ) Eviews-10وذلك من خلال مراعاة استخدام برنامج ) 

 

 الأول الجزء

 )المفاهيم والنظريات(الإنفاق الحكومي وعرض النقد 
 

 النظريات()المفاهيم و الإنفاق الحكومي : اولا 

 مفاهيم عامة.1
من أدوات السياسة المالية للدولة  للسعي نحو تحقيق الاهداف المختلفة،   ايعد الإنفاق الحكومي واحد

فهو مبلغ مالي يخرج من خزانة الدولة لإشباع الحاجات العامة،  وبموجبه تعمل الحكومة بأداء 
بأنه مبلغ نقدي ينفق من قبل شخصية  مبعضهويعده  1الخدمات العامة بهدف تحقيق الرفاهية للمجتمع

،  ويرى آخرون  بأنه كميه من النقود تقررها السلطة التشريعية وينفقها 2عامة بهدف تحقيق النفع العام
تحقيق الى شخ  عام أو السلطة التنفيذية بغية توفير السلع والخدمات العامة فضلا عن السعي 

،  أو هو مجموعة مصروفات تعمل الدولة على 3المختلفةالأهداف الاجتماعية والاقتصادية والسياسية 
 .4انفاقها خلال مدة زمنية معينة لإشباع حاجات المجتمع وتعمل الدول على تنظيمه

 وبالإمكان استخلا  عناصر الانفاق الحكومي بما يأتي: 
 نه مبلغ نقدي.إ - أ
 الانفاق الحكومي يصدر من جهة عامة.  - ب
 يهدف الى إشباع حاجة عامة. - ت
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 الانفاق الحكومي في الفكر الاقتصادي  .2
ركزت الفلسفة الاقتصادية التي يقوم عليها الفكر الكلاسيكي على الحرية الاقتصادية والحد  لقد      

من تدخل الدولة في شؤون الاقتصادية بشكل عام و اقتصارها من خلال دورها بالدفاع الخارجي وحفظ 
آمنت بمبدأ الحياد المالي وأكدت على ضرورة توازن الموازنة في  ،  لذلك5الأمن الداخلي وتحقيق العدالة
أهمية كبيرة لدراسة الانفاق الحكومي انطلاقاً من  هذا الفكر لم يعط، اذ 6في ظل مفهوم الدولة الحارسة

فكرة أن تحقيق الاستقرار والازدهار الاقتصاديين انما يتحققان بصورة عفوية وطبيعية بدون تدخل 
 .7الدولة

يرتبط بالعمل على زيادة الطلب الكلي الفعال في الكينزية دور السياسة المالية وفق المدرسة  كان بينما
حالة الكساد لا سيما من خلال سياسة الاشغال العامة المؤدية الى تخفيض معدلات البطالة وزيادة 

ي وبالتالي هو الذي يحدد حجم العرض الكلبوصفه الدخل ومن ثم الوصول الى طلب كلي فعال وعالٍ 
وفي هذا الصدد أيضاً  ى حصول عجز في الموازنة العامة،حتى وان أدى ذلك إل حجم الدخل القومي

يرى كينز ان الزيادة في الانفاق الحكومي يجب أن لا تتجاوز مرحلة التوازن المنشودة نظرا لان 
 . (8)يادة مستوى الأسعار. استمرار العجز المالي قد يؤدي الى تدهور القيمة النقدية للعملة الوطنية وز 

تعرض النظام الرأسمالي إلى تفسير ما يسمى بظاهرة التضخم الركودي وعجز المدرسة وعلى اثر 
الكينزية عن معالجتها خلال نهاية الستينيات من القرن الماضي ظهرت المدرسة النقدية بقيادة )ميلتون 

لموازنة يفترض ان يجري من خلال أن معالجة العجز في اولاحظت ( Milton Friedmanفريد مان
بذلك و  ،9يعيق النمو  كونهلتخفيض الإنفاق الحكومي لاسيما الجزء المتعلق بالخدمات الاجتماعية 

نما ستؤدي إلى يرون  في السياسة المالية التوسعية انها لن تؤدي إلى الآثار المضاعفة من الدخل،  وا 
ستثمار الخا  وتخفيضه،  وهو ما يطلق عليه بأثر ارتفاع معدلات الفائدة  ومن ثم التأثير على الا

،  ومن ثم يقلل هذا الأثر من فاعلية السياسة المالية لاسيما التوسعية ()(Crowding Outالمزاحمة )
نظراً لان زيادة الانفاق الحكومي غالبا ما يصاحبها الانخفاض في الإنفاق الخا  بالقدر ذاته،  وعليه 

كذلك يفضل )النقوديون( وجود قاعدة نقدية تلزم الادارة ، (10) فاق الحكوميلا معنى للتوسع في الان
  .(11) مع معدلات نمو الناتجالنقدية نحو زيادة عرض النقود بمعدل ثابت يكون متناسبا 
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 )المفاهيم والنظريات( الواسع النقد ثانيا: عرض

 مفاهيم عامة  .1
يولة المحلية أو الداخلية ويتكون من أحياناً بمصطلح الس M2عرض النقد بالمعنى الواسع يعرف       

الودائع تحت الطلب )الودائع الجارية( والعملة في التداول بين أيدي الجمهور مضافا إليها الودائع 
( والتي يطلق عليها أحياناً بالودائع 112الآجلة )الودائع الزمنية( أو الودائع غير الجارية )أشباه النقود

ويتوافق هذا التعريف مع النظرية الكمية الحديثة للنقود  ،الادخارية في المصارف التجارية
 مضافاً اليه الودائع الزمنية M1( وبالتي فانه يضم Freadmanلفريدمان)

 :13وكما في المعادلة الآتية
M2-M1+TD  

 اذ ان:

-M2 هو عرض النقد بالمعنى الواسع 
M1 – هو عرض النقد بالمعنى الضيق 
TDع الآجلة: الودائع الزمنية او الودائ 

وقد حظى هذا المفهوم أهمية خاصة لدى العديد من الاقتصاديين بوصفه يوضح القدر الكبير        
بأنه القياس الأفضل  )ياروميتر(ويعده  ، (M1من الاستقرارية بموقع أكبر من مفهومه بالمعنى الضيق)

أنصار المدرسة (من Gurley and Shawوقد تم وضعه وفقاً لمنهج ) ، (14) للنشاط الاقتصادي
 .(15)النقدية 

 
 عرض النقد في الفكر الاقتصادي  .2
ان التغيرات في كمية النقود وسرعة تداولها له آثار في الجانب  الى سيكيةتشير النظرية الكلا      

( معادلة تسمى ,Fisher)ارفنج فيشر  ، وفي هذا الصدد استخدم النقدي أي في المستوى العام للأسعار
بمعادلة التبادل لإثبات العلاقة السببية بين التغير في كمية النقود والتغير في المستوى العام 

قيمة المعاملات مقومة بالنقود مساوية لحجم المعاملات مضروبة في وتوصل الى ان . (16)رللأسعا
 وهي تساوي  حجم التبادل ومن ثم حجم الإنفاق الكلي في الاقتصاد .، مستوى الاسعار المرجح 

                                                 
1
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 Cambridge Equationمعادلة كامبردج  وجائت من بعدها
 AL Freed )رز من قام بصياغتها كل من بالصيغة الكلاسيكية المحدثة،  وأب التي عرفت
Marshalو )Pego) ) وتمكنا من تطوير صياغة جديدة لتفسير التغيرات في المستوى العام  ،

                        17( وهي تطوير لصيغة فيشر Cash Balancesللأسعار وعرفت بالأرصدة النقدية ) 
ير يحصل في كمية النقود في التداول يجري عن أي تغيأن وعلى أية حال فإن هذه النظرية ترى    

طريق تغيير معامل التفضيل النقدي وليس عن طريق تدخل السلطة النقدية،  أي إن التغير في طلب 
النقود هو المؤثر في مستوى الأسعار العام،  كما ويرى أنصار هذه النظرية إنه باستطاعة السلطات 

  .لنقود عند الحاجة لذلكالنقدية أن تعمد إلى زيادة الكمية من ا
 عرض النقد في اطار المدرسة الكينزية.  اما

اذ يرى فيها الاقتصييييادي)كينز( بأنها نقود عدم حيادية النقود الذي افترضته المدرسة الكلاسيكية،   ثبت
وان المعروض النقدي يتكون وفق هذه المدرسة من النقود الورقية التي يقوم البنك المركزي ، حركية

النسبة  الأكبر  بوصفهاصدارها،  فضلَا عن النقود المساعدة سواء الورقية أم المعدنية  ونقود الودائع بإ
في حجم الكتلة النقدية المتداولة،  وهي متغير خارجي يجري تحديدها من خلال السلطة النقدية،  

عرض النقد غير مرن عن سعر الفائدة،  وبالتالي  فإن متغيرا مستقلا  بوصفهاوتكون النقود مستقلة 
 .18بالنسبة لسعر الفائدة 

كما يرى الكينزيون بأنه يتكون من العملة المتداولة و عرض النقد في اطار المدرسة النقديةبينما كان 
والودائع تحت الطلب فضلا عن الودائع الزمنية،  ونظراً للجدل حول مفاهيم عرض النقد دفع الأمر 

( إلى القبول بالمعنى الواسع لعرض النقد Milton Friedman & David Mazlamanبكل من )
(M2 ) عرض النقد المحدد الرئيس  يعد،  وأعدوه بالمقياس الأفضل للنقود،  وبموجب ذلك 196319عام

،  20لمستوى الناتج والعمالة في المدة قصيرة الأجل والمستوى العام للأسعار في المدة طويلة الأجل
نقديين يؤيدون ان يكون نمو كمييييية النقود بمعدل ثابت وان يعادل معدل نمو إضافة إلى ميييييا تقدم فان ال

الاقتصاد في الأجل الطويل،  بكونه حسب رأيهم يقلل من التقلبات الاقتصييييادييييية و يؤدي إلى استقرار 
 (21)في الأسعار. 
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 الثانيالجزء 

 لعراققياس وتحليل أثر تغيرات الإنفاق الحكومي في عرض النقد في ا

 ( 2018 – 2004للمدة) 

 تمهيد:        
 

 اثباتبأهمية كبيرة بوصفها أداة أساسية التي من خلالها يجري الأساليب القياسية تحظى       
 افتراضات النظرية الاقتصادية وصولا الى معرفة العلاقات المختلفة بين المتغيرات الاقتصادية

لاقتصادية والأساليب الرياضية والطرق الإحصائية بهدف ، ولهذا جاءت تجمع بين النظرية االمختلفة
 .الحصول على تقديرات الكمية من خلال بناء وتوصيف النماذج القياسية واختبار العلاقات فيها

 
    

 المطلب الاول: وصف وصياغة النموذج

 المتغيرات الداخلة في النموذج. اولا: 

 المتغيرات المستقلة. -1

،  GEI ، الانفاق الحكومي الاستثماري: GETاجمالي الانفاق الحكومي :  وهي متغيرات تتمثل ب )
( وجرى الحصول عليها من كل من )وزارة المالية، وزارة التخطيط  GECوالانفاق الحكومي الجاري: 

 (.M2) ب،والبنك المركزي العراقي(، وانها تؤثر 

 .التابعالمتغير  -1
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ول عليها من كل من )وزارة المالية، وزارة ( وجرى الحص:M2 )عرض النقد الواسع بتحدد يو 
الانفاق  بإجماليبالمتغيرات المستقلة المتمثلة  وتتأثرالتخطيط ،والبنك المركزي العراقي(، 

 الحكومي ، والانفاق الحكومي الاستثماري، والانفاق الحكومي الجاري.

 صياغة النموذج القياسي. :ثانيا

ذج القياسي وتضمينه مجموعة من المعادلات المتكونة من المتغيرات اي تحديد الشكل الرياضي للنمو 
تجاه العلاقة بين وقد تم اعتماد المستقلة والمتغيرات التابعة،  الصيغة اللوغارتيمية للتعبير عن طبيعة وا 

 :مايأتي(، وفق EGC  ،EGI  ،EGT( والمتغيرات المستقلة )M2المتغير التابع )

 

 

للتغيرات في الانفاق الحكومي على عرض النقد  تأثيراتبوجود  الاقتصاديةرية لما جاءت به النظ ووفقا
المنطق الاقتصادي يشير الى افتراض وجود علاقة ايجابية )طردية( بين مؤشرات الانفاق  فان، 

 ة السابقةعلمات المشار اليها في المعادلالحكومي ومؤشرات عرض النقد الواسع، والمتوقع ان قيمة الم
الانفاق الحكومي وتمويله جراء التغيرات السنوية لاسيما  جبة بافتراض ان مسألة التغيرات فيتكون مو 

 عند تمويل عجز الموازنة تسهم بزيادة عرض النقد الواسع.
اتباع الأساليب بوقد جرى في اختبار تلك العلاقات بين المتغيرات المذكورة قيد البحث والتحليل       

  (Eviews:10)( بالاعتماد على البرنامج الاحصائي(ARDLل انموذج القياسية الحديثة من خلا
 

 (ARDL)وتحليل نتائجه وفقا لمنهجية  (M2)نموذج تقدير الثاني: المطلب 

 
 نتائج اختبارات السكون :اولا

  :Augmented Dickey – Fuller  (ADF) فولر الموسع –اختبار ديكي  .1

للتحقق من سكون السلاسل الزمنية للمتغيرات المستخدمة في التحليل يلجأ الباحث الى اتباع      
 :( الاتي2( لاختبار جذر الوحدة المبين في الجدول )ADFفولر الموسع  -إختبار ) ديكي
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 (2جدول)
 (M2)للنموذج  (ADF)اختبارات 

 

 
 

 Eviews10المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على البرنامج الإحصائي 
مع  مستقرة  (M2)لمتغير عرض النقد  ن السلسلة الزمنيةأتشير الى    (Prob)ن أمنه يتضح و        

وهذا يعني رفض فرضية العدم  %1 أقل من Prob، مسجلة فيها قيمة المستوى فيوجود حد ثابت 
،  (At Levelفي المستوى )  M2يلة التي تن  على سكون متغير عرض النقد وقبول الفرضية البد

( كانت Probكانت جميعها غير ساكنة في المستوى لا قيمة )فأما بالنسبة للمتغيرات المستقلة الاخرى 
عدا ( بوجود حد ثابت فقط ، وبحد ثابت واتجاه عام ، وبدون حد ثابت واتجاه عام 0110أعلى من )

، وبعد احتساب الفروق الأولى للمتغيرات المستقلة ظهر الذي استقر بالمستوى ايضا LGETCالمتغير 
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في حالة استقرار هي و  LGET ,LGEI ,LGEC)بوجود حد ثابت للمتغيرات) معنوية (Probان قيمة )
% 5أقل من  Probنظرا لان قيمة  (%5 ,%1)الاخرى عند اخذ الفرق الاول وعند مستوى معنوية 

% بحد ثابت، 5مستقرا في المستوى وبمعنوية  M2ت واتجاه عام، ولما كان المتغير التابع بدون حد ثاب
واستقرار المتغيرات المستقلة كافة في الفرق الاول، فان ذلك يعني رفض فرضية العدم وقبول الفرضية 

ن المتغير الت I(~1البديلة باستقرارية السلاسل الزمنية، وتكاملها من الرتبة الأولى ) ( من M2ابع )وا 
ن السلسلة تلك لا تحتوي على مشكلة جذر الوحدة I(~0الرتبة )  .وا 

 
 

 Phillips- Perron Test بيرون :  –إختبار فيلبس  .2

 ونتائجه. (P.P)( تتضح حقيقة اختبار 3بمعاينة الجدول الآتي )

 (3جدول )
 (M2)( للنموذج PPبيرون )-اختبار فليبس 

 
 Eviews10إعداد الباحث بالاعتماد على البرنامج الإحصائي المصدر : من 
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ان المتغير مطابقة لاختبار ) ديكي فولر الموسع(، اذ  (P.P)نتائج اختبار أن ( 20يوضح الجدول)
% 1هي اقل من  Prob%( لان قيمة 5مستقر بالمستوى بدلالة ) (M2)التابع المتمثل بعرض النقد 
% كمستوى معنوية، وهذا يعني 5كانت أقل من  Probلان قيمة  (GEC)واستقرار للمتغير المستقل

انهما مستقران بالمستوى عند وجود حد ثابت، وباستخدام الفرق الاول يتبين استقرار لكافة المتغيرات 
هي  (Prob)قيمة  لكون  (GET, GEI, GEC)سواء بوجود حد ثابت للمتغيرات   M2المستقلة دون 

،اما في ظل وجود حد  0.10و  0105اقل من مستوى المعنوية  (Prob)قيمة  لكونها%  10اقل من 
% ( ، في حين 5%، 10مستقرة وبمستوى معنوية )  GEI و  GECكانت كل من فثابت واتجاه عام 

استقرار جميع المتغيرات المستقلة في الفروق الاولى في ظل عدم وجود حد ثابت واتجاه عام، نظرا لان 
%، 1مستقرة بمستوى معنوية ) فإنهااو مساوية له ، وبالتالي  0101ل من فيها كانت اق probقيمة 

والمتغيرات المستقلة في  M2(  تشير الى سكون المتغير التابع  13،14%(، والاشكال الآتية )5
 المستوى والفرق الاول. 

 (.ARDLوفقاً لمنهجية ) (M2): تقدير النموذج ثانيا

قصيرة او طويلة الأجل بين المتغيرات قيد التحليل والاختبار يستخدم للكشف عن مدى وجود علاقات 
( للتأكد من مدى وجود التكامل المشترك بين تلك المتغيرات من عدمه واتباع ARDLنموذج )

 الاختبارات الاتية:

 اولا:  تحديد الفجوة الزمنية ) الابطاء المثلى(
يمكن وصف  (VAR)ختيار المدة المثلى فان نموذج بهدف تحديد عدد فترات الابطاء الزمني والقيام با

( 4والتي ظهرت نتائجها في الجدول)  ( LR , FPE , AIC , SC, HQ)مجموعة معايير تتمثل بي
 الآتي:
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 (4جدول)

 (M2)الفجوة الزمنية ) الابطاء المثلى( للنموذج 
 

 
 Eviews10المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على البرنامج الإحصائي 

 
الذي بني  (ARDL)اي ان نموذج  (t-2) تين زمنياولمد ازمني ااذ ان تلك المعايير اعتمدت تخلف    

 ، وجرى تحديدها بشكل تلقائي.(Akaike)(، بالاعتماد على معيار 2-1على تخلف زمني بين )
 

 

لأثر متغيرات الانفاق الحكومي في عرض النقد  (ARDL)ثانيا: نتائج تقدير نموذج 
(M2) 

لأثر متغيرات الانفاق الحكومي في عرض النقد  (ARDL)( يبين نتائج تقدير نموذج  5دول الاتي )الج
(M2) 
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 (5جدول)
 (M2)لأثر متغيرات الانفاق الحكومي في عرض النقد  (ARDL)تقدير نموذج                   

 

  

 Eviews10المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على البرنامج الإحصائي 
 

( بانها مطابقة للاختبارات القياسية 5المشار اليها في الجدول ) (ARDL)نتائج النموذج المقدر  تبين 
البالغة نحو  (R2)والاحصائية ، اذ تشير الى جودة النموذج ، وكما هو واضح من قيمة المعامل 

ن قيمة ، نظرا لا o.o1بمستوى معنوية اقل من   (27810) نحو  F-Statistic% ، وكانت قيمة 99
Prob   01000000كانت تساوي. 
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 للتخلف الزمني للنموذج المقدر. (AIC: Akaike)ثالثا: معيار 

المتضمن تحديد الفترات الزمنية للنموذج المقدر، ويبرزه الشكل  AIK( يبين معيار 1الشكل البياني )
 المذكور الآتي:

 (1شكل )

 (M2) لمقدرالفترات الزمنية للنموذج ا المتضمن تحديد AIKمعيار 
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 Eviews10المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على البرنامج الإحصائي 

 

 The Bound Testرابعا" : اختبار الحدود للتكامل المشترك 

كيز على العلاقة التوازنية طويلة ر وللتحقق من مدى وجود تكامل مشترك بين المتغيرات بالت     
( وكانت أكبر من 83113205( المحتسبة بلغت نحو )F)( إن قيمة  6الأجل، يتضح من الجدول)

% مما 10وعند درجة ومستوى المعنوية  I(~0والحدود الجدولية الدنيا ) I(~1الحدود العليا الجدولية )
( والمتغير التابع ETC  ،ETI  ،ETGيشير الى وجود تكامل مشترك بين كل من المتغيرات المستقلة )
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(M2اي رفض فرضية العدم وق ،) بول الفرضية البديلة وبالتالي وجود العلاقة التوازنية طويلة الأجل
بين تلك المتغيرات المستقلة والتغير التابع، وعلى هذا الاساس سيجري تحديد العلاقات قصيرة الأجل 

 .الاتيةوكذلك طويلة الأجل في الفقرات 

 

 (6جدول)
  (M2)للنموذج  The Bound Testاختبار الحدود للتكامل المشترك 

 
 Eviews10المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على البرنامج الإحصائي 

 

 ARDL( وفقا" لمنهجية ECMخامسا": أنموذج تصحيح الخطأ )

( الذي ECMإن مسألة تقدير العلاقة قصيرة الأجل تجري من خلال تطبيق انموذج تصحيح الخطأ )
القيام بإضافة حد تصحيح الخطأ المتباطئ  يعبر عن المتغيرات المدروسة بصيغة الفرق الأول مع

كونه يقيس سرعة التكييف للاختلالات قصيرة ول، اتوضيحي اكونه متغير ل( ECM-1ولفترة زمنية واحدة )
 (.7الاجل الى التوازن في الاجل الطويل، ويتوضح ذلك من الجدول )
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 (7جدول )

  (M2) للنموذج ARDL( وفقا" لمنهجية ECMأنموذج تصحيح الخطأ )

 
 Eviews10المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على البرنامج الإحصائي 

 

البالغيييييييية  Probسيييييييالبة ومعنويييييييية واقييييييييل مييييييين قيمييييييية  CointEq-1)ولميييييييا كانيييييييت معلمييييييية التصييييييييحيح ) 
"% أي سيييييييييييييرعة عيييييييييييييودة 1وبمسيييييييييييييتوى معنوييييييييييييية  (0.051600-)والتييييييييييييي بلغيييييييييييييت نحييييييييييييو  (0.0002)

مييييييين الاخييييييييتلالات قصييييييييرة الاجييييييييل فييييييييي % 511و ، وتصيييييييحيح مييييييييا يعيييييييادل نحيييييييي (M2)عيييييييرض النقييييييييد 
وتصيييييحيحه فييييي الميييييدة الحاليييييية  للوصيييييول اليييييى حالييييية  (M2)( فيييييي عيييييرض النقيييييد t-1المييييدة السيييييابقة )

 التوازن في الامد الطويل.

 (. ARDL: تقدير العلاقة طويلة الأجل وفقاً لمنهجية )سادسا

(، GECالحكومي الجاري: ن المتغير المستقل المتمثل ب )الانفاق أ( 8يتضح من الجدول )  
( وذلك في الأجل الطويل، فلما M2 له تأثير واضح في المتغير التابع المتمثل ب )عرض النقد الواسع:

%( الامر الذي يدل على معنوية العلاقة 1وهي أقل من )) 010000(( التي تساوي Probكانت قيمة )
يكن التأثير واضحا لمتغير الانفاق بين الانفاق الحكومي الجاري وعرض النقد الواسع، بينما لم 

وهذا  (Coefficient)( على عرض النقد بسبب الاشارة السالبة للمعامل GEIالحكومي الاستثماري )
الاشارة اليها مسبقا في المطلب الاول من هذا  تيعد خلافا للنظرية الاقتصادية، وللاسباب التي تم

 المبحث.
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 (8جدول )

 (M2)( للنموذج SUSUMSQواقي   )المجموع التراكمي لمربعات الب
 

 

  
 Eviews10المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على البرنامج الإحصائي 

 

 وعليه تصبح نتائج العلاقة بالشكل الاتي:

LM2=5.449784+0.761899LGEC-0.221305GEI+Ui  

ي عرض النقد الواسع % تؤدي الى الزيادة ف100وعليه ان الزيادة في الانفاق الحكومي الجاري بنسبة 
(M2)  76.2بنسبة نحو.% 

 ARDL( لمعاملات نموذج Stabilityسابعا": اختبار الاستقرارية )

أي مراجعة البيانات المدروسة والتأكد من خلوها من التغيرات الهيكلية لاسيما المعلمات الخاصة 
لك من خلال مراعاة بعض بالعلاقات سواء في الأجل الطويل ام القصير في المدة المدروسة، ويجري ذ

 الاختبارات، والتعرف عليها من خلال الاشكال البيانية الاتية.
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 اختبار المجموع التراكمي للبواقي  .1
 

 (2شكل )
( للنموذج Cusumالمجموع التراكمي لمربعات البواقي   )

(M2)
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CUSUM 5% Significance

 Eviews10مصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على البرنامج الإحصائي ال 
 (SUSUMSQ)   ار المجموع التراكمي لمربعات البواقياختب .2

 ( 3شكل )
 (M2)( للنموذج SUSUMSQالمجموع التراكمي لمربعات البواقي   )
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CUSUM of Squares 5% Significance 
 Eviews10: من إعداد الباحث بالاعتماد على البرنامج الإحصائي المصدر
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كذلك اختبار المجموع و Cusum) )  فلما كان الخط البياني في اختبار المجموع التراكمي للبواق      
%( 5( يقع داخل الحدود الحرجة وعند مستوى المعنوية )Susumsqالتراكمي لمربعات البواقي )

المعلمات سواء الطويلة منها  ة(، فانه يعني حالة الثبات لاستقراري0وتغايرهما حول القيمة الصفرية )
 (. ARDLوالقصيرة الأجل لهذا النموذج )

 

 المقدرة ثامنا": بواقي النموذج

بييييييواقي النميييييوذج المقييييييدرة تطابقهيييييا ، فضييييييلا عيييييين انيييييه يعكييييييس دقيييييية الييييييى ( 4ويشيييييير الشييييييكل الخيييييا  )
 (. ARDLالنموذج المقدر وجودته وفقاً لمنهجية )

 
 
 
 
 (4شكل )

 (M2) للنموذج  المقدرة البواقي
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 الاستنتاجات والتوصيات
 اولا: الاستنتاجات: 

قصور السياسة المالية من جانب السياسة  يشير الىماري الانفاق الاستث عدم تاثير نيلاحظ أ  .1
 .ا في تكوين رأس المال الاستثماريالانفاقية لمساهمته

يعتمد في تمويله للإنفاق الحكومي بشكل رئيس  اريعي اإن الاقتصاد العراقي بوصفه اقتصاد  .2
اث تغيرات في على العائدات النفطية وبذلك فإن التغيرات في الانفاق الحكومي تؤدي إلى إحد

 .العرض النقدي
تبين أنه ولأجل فهم دور التغيرات في الانفاق الحكومي في إحداث التغيرات في عرض النقد   .3

 انما انعكست بتغيراتالمتغيرين المذكورين والعلاقة بينهما  لكلااحتساب التغيرات السنوية بعد 
 (ADF)من ديكي فولر الموسع  تدل نتائج اختبار الاستقرارية لكل، اذ  في عرض النقد الواسع
 انها كانت (M2)المتغير التابع  السلسلة الزمنية سكون الى  (P.P)اختبار فيليبس بيرون 

 .الفرق الأولعند المتغيرات المستقلة واستقرار بقية المستوى  في مستقرة
القياسية بانها مطابقة للاختبارات الاحصائية و  (ARDL)تشير النتائج الاولية للنموذج المقدر   .4

 Theإختبار الحدود ) من خلال( ARDLتقدير نموذج )وكانت نتائج ، وبالتالي جودة النموذج
Bound Test)  المستقلة بين المتغيراتتشير الى وجود التكامل المشترك (ETC  ،ETI  ،

ETG والمتغير التابع )(M2) توازنية طويلة الأجل بين المتغيرات  ، اي وجود علاقة
 .المدروسة

كانت  CointEq-1)معلمة تصحيح الخطأ) فان  (ECMانموذج تصحيح الخطأ )ن خلال وم .5
وصولا الى حالة التوازن في  (M2)عرض النقد أي سرعة عودة  (M2)للنموذج  سالبة ومعنوية
 الاجل الطويل.

( ، كان له تأثير GECان المتغير المستقل المتمثل ب )الانفاق الحكومي الجاري:  ظهر .6
في الأجل الطويل، مما يدل على معنوية العلاقة بين الانفاق  (M2غير التابع واضح في المت

الجاري وعرض النقد، فيما لم يكن هناك تأثير واضح للمتغير المستقل الآخر المتمثل ب 
، نظرا لكون المعامل (M2)( على عرض النقد GEI )الانفاق الحكومي الاستثماري:

(Coefficient)  وخلاف النظرية الاقتصادية، الامر الذي يعكس حجم سالبا لكل منهما كان
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ضعف الانفاق الاستثماري ودوره في عرض النقد في الاجل الطويل وعجزه في اجراء التغيرات 
المطلوبة نظرا لما تتمتع به السياسة الانفاقية الاستثمارية من ضعف اسهامها في الموازنة 

لكبير فضلا عن تلكؤ تنفيذ المشاريع الاستثمارية العامة العراقية مقارنة وحجم الانفاق الجاري ا
دورها المطلوب، اما مايتعلق بإجمالي الانفاق الحكومي فقد تم  تأخذاو اهمالها وبالتالي لم 

استبعاده نظرا للتداخل بينه وبين بقية المؤشرات الانفاقية الداخلة في النموذج وشمولها لها 
 ى بقية المؤشرات السابقة.اضافة الى وجهة نظر الباحث بالتركيز عل

 واخيرا وليس اخرا ثبت الباحث صحة جزئية لما جاء بفرضية البحث 

 التوصيات. ثانيا:

لدولة ل الإنفاقيةأن تكون السياسة  نظرا لاعتماد العراق سياسة إنفاقية توسعية فالضرورة تقتضي .1
إعادة هيكلية الإنفاق  الامر الذي يتطلبالاستثماري  قائمة على أساس زيادة الإنفاق الحكومي

 ة الجانب الاستثماريالتوازن لتحقيق التنمية الاقتصادية نظرا لأهمي العام وتوجيهها نحو إجراء
 في العراق. رفع معدلات النمو الاقتصادي ومن ثم في توسيع الطاقات الإنتاجية

السياسة  اتهالية واضحة من شانها المحافظة على توجمضرورة تبني الحكومة سياسة  .2
 .الخطط التنموية وتوفير التخصيصات المالية المناسبة وبما يحقق أهداف الانفاقية

بما يكفل نحو النقدية مالية متوازنة من شانها التنسيق مع السياسة  سياسةورة صياغة ر ض .3
 .تحقيق التنوع الاقتصادي

اشرة على المب ضرورة التوجه نحو رؤية مستقبلية للتعامل مع التحديات المحتملة وتأثيراتها .4
 .الموازنة العامة للدولة العراقية

مع مراعاة  غير الضرورية النفقاتهيكلة الإنفاق الحكومي الجاري وضغط بالنظر  إعادة .5
 .اليمالانضباط ال

ضرورة تبني السياسة النقدية من خلال البنك المركزي سياسة هادفة إلى زيادة الودائع الجارية  .6

ونات عرض النقد لاسيما تقليل حجم الزيادة في العملة والتأثير على إجراء تغييرات في مك

 المتداولة باستخدام إجراءاته النقدية.

ضرورة البحث عن الوسائل المناسبة للتحكم بعوامل عرض النقد وبما يخدم عملية الاستقرار  .7

 في عرض النقد.
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ر الإيجابي ضرورة استثمار وأهمية صافي الموجودات الأجنبية وصافي الديون الحكومية للتأثي .8

الذي من خلاله تحقيق الاستقرار في عرض النقد ونموه السنوي فضلًا عن ضرورة الاستفادة 

 من البلدان الأخرى.

ضرورة التنسيق بين السياسة المالية والسياسة النقدية الأمر الذي يجعل من عمل السياستين  .9

رة على عرض النقد بما يؤمن ذات تأثير في إمكانية التوازن في تحقيق الاستقرار النقدي والسيط

 الاستقرار الحقيقي لاقتصادنا الوطني.

تؤدي التغيرات في العوامل المؤثرة في عرض النقد دوراً سواءً بالسلب أم الإيجاب مما  .10
لسياسة النقدية من ل ينعكس على مقدرة البلد المالية والنقدية، وعليه لابد من اعطاء الاولوية

بحجم المعروض من النقد، فضلًا عن ضرورة التنسيق بين للتحكم خلال البنك المركزي 
 ( لاسيما التوسعية والانكماشية منها.M2العوامل المساهمة في تغيير عرض النقد الواسع )
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