
 
 

 
 

  

  راقـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــالع ةـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــجمهوري

  العلم   والبحث العال   التعليم وزارة

  ةــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــالقـــادسـيـــــــــ ةـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــجامع

  اد ـــــــــــــــــــــــــــــــصــــوالاقت  الإدارة ليةــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــك

 اــــــالعليـ الدراسات /  اد ـــالاقتص قسم

 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 الطالبة بها  تقدمت رسالة

 

 ـــــمـــــــــــــــــــــــكــريــــ  ــــــمد ــــــــــــــــمح ـــور ــــــــــــنــ

 

 

 ةـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــالقادسي جامعة – والاقتصاد   الإدارة ةــــــكلي  مجلس إل

   الماجستي   درجة نيل متطلبات من جزء وه  
 
 الاقتصادية العلوم ف
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لكَُمُ  لسُّفهََاءَٓ ٱ تؤُۡتوُا   وَلَ ﴿َ ُ ٱ جَعلََ  لَّتيِٱ أمَۡوََٰ مٗا لكَُمۡ  للََّ  فِيهَا رۡزُقوُهُمۡ ٱوَ  قِيََٰ
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 5 الآية -النساء                                                             
 

 

 

 

 

 



 

 
 ب
 

 

  ـــــــــــــداءـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــهــــــــلإا
 

 

  العلمـــــاء بـــــ  دانـــــت الـــــ ي الأم   إل
 
اســـــا   للعلـــــم نير

 
  الحقيقـــــة أعـــــ م مـــــن وعلمـــــا

ا
  عليهـــــا  دال

 
  بهـــــا  موقنـــــا

 
 طريقــــــا

 ... .  إلتع الله معرفة تمام إل صلةمو 

 

  وسلم وال  علي  الله صلى محمد  سيدنا 

 

  )ص( المصـــــــط    الحبيـــــــ  قـــــــو  بعطـــــــا هم جســـــــدوا  لـــــــ  ن إل
 
 كفضـــــــل  العابـــــــد  عـــــــلى العـــــــالم فضـــــــل " بـــــــأن

  بالعلم مؤمني    فكانوا  " الكواك  سا ر  على القمر 
 
  منهجا

 
 ....  وسلوكا

 

  علم وطلبة سات ةأ

 

   إل
 
ا    ،  الأول قـــــــدو    أ مـــــــن إل ، در ر    نـــــــي   الـــــــ ي ونـــــــير

 
     ـــــــز  ولـــــــم عطـــــــا 

 مـــــــن إل حـــــــدود  بـــــــ   يعطيـــــــ  

     أر  رفعت ب 
 
 .. ....   افتخارا

 الغال   والــــــــــــــــــــــدي

 

   إل
  الـــــــ  

 
  را
 
   ...  هــــــــا يعين قبـــــــل قلبهـــــــا   

   إل ....  يــــــــد ها  قبـــــــل حشـــــــا ها أ وحضـــــــنت  
 
   شـــــــجر 

  إل تــــــــ بل لا  الـــــــ  

وى ال ي الظل
 
لية ا

 
    ا

 
 ....  حي    كل  ف

 

 الحبيبة أمـــــــــــــــــــــي

 

 الـــــــــ  ن إل والحنـــــــــان والمحبـــــــــة بالألفـــــــــة جســـــــــدي قبـــــــــل روح   يمـــــــــدون ومـــــــــازالوا  هـــــــــم   حملـــــــــوا  الـــــــــ  ن إل

  
 
وع بالله الثقة عظيم جوارح   على وأسدلوا  النجاح قطر  ألهمو   ... .  المعرفة إل الدا م والي  

 

  ــــــــــــــــــــــــــــأخ
 
 و 

 

  وشاطر  كلها   القصة مع   عاشوا  ال  ن إل
 
ي  فضل ذي كل  إل والأمل والشوق الح  و   . ..... على 

 

 وأحبة أصدقاء

 

 

  جهدي هديأ
 
  عرفانا

 
اما  واحي 

 

 

  نـــــــور

 



 

 
 ت
 

 

 تقــــديــــــــــــــــر و  ــــــر شكــــــ
 

 

  الحممممممم   لمممممم  اللهمممممم 
 
 ولمممممم  ، رضمممممم   إذا  الحممممممم   ولمممممم  ، تمممممم     حمممممم    الحممممممم   لمممممم  اللهمممممم  ، رضمممممم   بمممممم  بلمممممم أ حممممممم ا

  . ال     بع   الحم  

 

  عليممممممممم  الله صمممممممممى ) بقولممممممممم  فأبممممممممم أ 
 
   " الخممممممممم ل  يشممممممممم    لممممممممم  المخلمممممممممو  يشممممممممم    لممممممممم  مممممممممم  " ( وسمممممممممل  لممممممممم وا

 
 نه يممممممممم  ف

   مشمممممممممموار 
  بعمممممممممم   رسمممممممممم ل  

 
   أن

ممممممممم  إلى والع فمممممممممم ن الشممممممممممم    بممممممممممواف   قمممممممممم  أت ، لأتم ممممممممممم  الله وفقممممممممممم   م   مش 
 كليممممممممممم   عميمممممممممم   ف  

افالإ  لقبولهممممممممم   ( الجبـــــــــوري هـــــــــودان كـــــــــريم  سوســـــــــن ) الممممممممم  تور  الأسمممممممممت ذ  والاقتصممممممممم د   الإدارة    عمممممممممى ش 
 رسممممممممم ل  

ة  جهممممممممود  ممممممممم  بذلتمممممممم  ولممممممممم   ، المثممممممممم ة ولتوجيه تهمممممممم      اسممممممممه  مممممممممم     علمممممممم    وتوجيمممممممم  وسممممممممخي   بمممممممم  
 
 هممممممممذ  إتممممممممم   ف

   فل  ، ال س ل 
  يسع  

 
  إل
 
  .  التق   م  ومزي   والع في  الصح  ب وا  ولع ئلته   له   دعو أ أن

 

 قممممممممم  إو  ( كممممممممم     فممممممممم ئ   مهنممممممممم   ) الممممممممم  تور  الأسمممممممممت ذ  الاقتصممممممممم د  قسممممممممم  رئممممممممم   إلى وتقممممممممم     شممممممممم   ب قممممممممم  إت كمممممممممم  

   شمممممممم   
ممممممم  المحمممممممم    المن قشمممممممم  لجنمممممممم  رئمممممممم   لسممممممممي  ل وامتنمممممممم    م   لنمممممممم   يف لتش 

 
أسمممممممم   والشمممممممم    ، المن قشمممممممم  لجنمممممممم  ب  

   من قشممممممممم  لقبممممممممموله  ...  المن قشممممممممم  لجنممممممممم  أعضممممممممم   السممممممممم دة إلى موصمممممممممو 
 تحمممممممممم  مممممممممم  سممممممممميم   ولا  ، همممممممممذ    رسممممممممم ل  

  السف   عن   منه 
 
  فش  ا

ا
  .  التوفي  دوا  له     ونتم له  جزيل

 

  عليمممممممم  ويتوجمممممممم 
 
  ب لجميمممممممم  ع ف نمممممممم 

 
  أ إلى والتقمممممممم     الشمممممممم    جزيمممممممم ب أتقمممممممم   أن

   الفضممممممممل  سمممممممم تذ  
 
  الإدارة كليمممممممم   ف

  مممممممم ي   أ.د  ، الشمممممممم    العظممممممممي  عبمممممممم   أ.د  ، شممممممممنج ر  جمممممممم ب   الكمممممممم ي  عبمممممممم   أ.د  ) مممممممممنه  ب لممممممممذ    خمممممممم أو  والاقتصمممممممم د 

   كممممممم     نممممممم ار  أ.د  ، الغممممممم ل     سممممممم ل 
 صممممممم ح  صمممممممل  ميممممممم     أ.د  ، خلممممممم  مممممممموى أ.د  ، الجنممممممم      نبيممممممم  أ.د  ، الخيكممممممم   

 منممممممممم ف  .د  ، شمممممممممعي  ج سممممممممم  سمممممممممن   .  أ  ،  ممممممممم       بممممممممم ق   أ. .د  ، عبممممممممم   ف ضممممممممم  أ.د  ، زبمممممممممون سمممممممممم  أ أممممممممم  أ.د  ،

  ( شذى أ.  ، م ز 

 

 
 
   ووفممممممم  ا

  مممممممم  
 
   شممممممم    بخممممممم ل  أتقممممممم   أن

  أ إلى وامتنمممممممم   
   سممممممم تذ  
 
 قمممممممم ر  ذ  ج معممممممم  م والاقتصممممممم د   الإدارة كليممممممم   ف

    وتعمممممممم ون مسمممممممم ع ة ممممممممم  لى   قمممممممم مو  لممممممممم   (  ممممممممور   عبممممممممود  حيمممممممم ر  أ. .د  ، الشمممممممم     عمممممممم    حسمممممممم     أ. .د  )
 دعمممممممم   

   ووفمممممممم  .  والتوفيمممممممم  بمممممممم لخ    لهمممممممم 
  ممممممممم  

 
  شمممممممم    اقمممممممم   أن

 
   إلى أيضمممممممم 

   زمممممممممل  
 
 لى   ق مممممممممم  لممممممممم   الق دسممممممممي  ج معمممممممم  ف

  مس ع ة م 

 

 
 
از  شمممممم    قمممممم  أ وخت ممممممم     الكثمممممم    لشيييييي  ا وقممممممته  ممممممم   أخممممممذ  ممممممم  إلى واعمممممم   

  فقمممممم   والعنمممممم     هممممممالج وق سمممممممو  

   و  وال   ) البحث م ة طيل  سن   لى   ك نوا 
  ( وال   

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 
 ث
 

 

  : المستخلص
 
 

 عيييا  ا سيييتقةلي  علييي  الم كييي   البنييي  حصييي   بعييي  كبيييي اا  تحييي  ا  العييي ا  فييي  النق يييي  السياسييي  شييي   

 المصييي في  السيييي ل  مسيييت يا  انخفيييا  مييي  يعيييان   للتطييي   يفتقييي  ميييال  نظيييا  ظييي  فييي   لكييي  ، 2004

 التعليميييا  إصييي ا  احقيييي  اث هيييا علييي  تييي ل  ، التييي  النق يييي  السياسييي  لأثييي  الناقلييي  القنييي ا    عليييي فا  عييي  

  . الس   اقتصا  نح   الت ج  ، المتطلبا  مع يتناسب بما
 

 النظيييا  فييي  ا سيييتق ا  تحقيييي  فييي      هيييا النق يييي  السياسييي  لمؤشييي ا  البالغييي  الأهميييي  مييي  الييي     علييي 

 يتعليييي  فيمييييا  سيييييما  التحيييي يا  الصييييع با  ميييي  الع ييييي   اج يييي  الم كيييي   البنيييي   إ ا ة أ ا  إ ا  ، النقيييي  

 عل إخ بييي أ  شيييك ب أثييي  الييي   البلييي  فييي  ا سيييتق ا   عييي   السياسيييي   الضيييغ ط الأمنيييي  الظييي    بتييي   

 ، الصيييي   سييييع  ، الفائيييي ة سييييع  ، النقيييي  عيييي   ) بيييي  تتمثيييي  التيييي   مؤشيييي ات ا النق ييييي  السييييلط  عميييي 

ا  النقييي   علييي  الطليييب اسيييتق ا  علييي  النق يييي  السياسييي  مؤشييي ا  تيييرثي   يتفيييا   ( التضيييخ   قييي  ة لمييي   تبعيييا

 تحقيييي  فييي  تسييي   التييي   النق يييي الأهييي ا  تحقيييي    أجييي  مييي  المؤشييي ا  بتلييي  اليييتحك  فييي  الم كييي   البنييي 

 النق يييي  السياسييي  مؤشييي ا   أهميييي  علييي  لي كييي  البحييي  جيييا  الصييي    ب ييي ا ، الكليييي  ا قتصيييا ي  الأهييي ا 

 ( ARDL ) نميييي    برسييييتخ ا  العةقيييي   قيييييا  تحلييييي   تيييي  النقيييي   عليييي  الطلييييب اسييييتق ا  فيييي   اث هييييا

 الطليييب اسيييتق ا  فييي   معنييي  ا  فعيييا ا  أثييي  النق يييي  السياسييي  لمؤشييي ا  أ ا  " تييين  التييي  الف ضيييي  لإثبيييا 

 ) النق ييييي  السياسيييي  لمؤشيييي ا  أ ا  البحيييي  ت صيييي  كمييييا " (2020-2004) للميييي ة العيييي ا  فيييي  النقيييي   عليييي 

 الحاصيييل  التغيييي ا  مييي  % 60  حييي ال  تفسييي  ( التضيييخ  ، الصييي   سيييع  ، الفائييي ة سيييع  ، النقييي  عييي  

 عييي   هييي :  أهم يييا مييي  ا سيييتنتاجا  مييي  بمجم عييي  البحييي  خييي     قييي  ( MD ) النقييي   علييي  الطليييب فييي 

 علييي  بييي  يسيييت    هييي ا ، النقييي   علييي   الطليييب النق يييي  ياسييي الس مؤشييي ا  بيييي  الأجييي  ط يلييي  عةقييي   جييي  

 كمييا. النقيي   عليي  الطلييب اسييتق ا  إليي  تييؤ   التيي  المتسييا ع  التييرثي ا  تليي  ت ليي  ليي  النق ييي  السياسيي  أ ا 

 لأسيييتخ ام ا تطليييب  أنميييا لييي ات ا تطليييب   ف ييي  لع سييي ك ن يييا عييي  فضيييةا  الع اقييي  ا قتصيييا  فييي  النقييي   أ ا 

 . الق يم  ال  اسا  ف  فك   ج   تحم  الفك ه  ه ه است ةكي  منفع  تحقي  ف 

 

 عليييي  الطليييب عنصييي  اسيييتخ ا  ضيييي   ة :  أهم يييا  المقت حيييا  الت صييييا  ميييي  جملييي  البحييي  قييي   كميييا

 النقييي   الت سيييع معييي   تح يييي  عنييي   خاصييي  النق يييي  سياسيييات ا  سييي  عنييي  النق يييي  السيييلطا  قبييي  مييي  النقييي  

 الع اقييي  الييي ينا  قيمييي  تحسيييي   خييية  مييي  الع اقييي  ا قتصيييا  فييي  الييي  ل ة ظييياه ة معالجييي   ، المسيييت   

 ال  اسييا  نتييائ  عليي   ال قيي  المصيي اقي  ميي  م ييي ال إضييفا   أجيي  ميي   .  الأم يكيي  اليي     قيميي  مقابيي 

 ييييت     يييي  اقتصيييا ي  بيانيييا  قاعييي ة بتييي في  النق يييي  السيييلط  تقييي   بييير  ن صييي  ، النق يييي  بالسياسييي  المتعلقييي 

 كالبنييييي  العةقيييي   ا  المؤسسييييا  بييييي  التعييييا   كيييي ل  ، ال  لييييي  يييييا  الأسييييل ب  فيييي  عليييي  ع ضيييي ا

 . المالي    ا ة   التخطيط   ا ة   الم ك  
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ا  دوراا  قتصةةةةاديةالا السياسةةةةة  أنةةةةواع أحةةةةد عتبارهةةةةابأ  النقديةةةةة السياسةةةةة تلعةةةةب      الأقتصةةةةادي النشةةةةا  فةةةةي مهمةةةةا

 ،الةةةةدخل  الأجمةةةةالي المحلةةةةي والنةةةةات  كالتضةةةةخم قتصةةةاديةالا المتغيةةةةرات مختلةةةةف علةةةةى تأثيرهةةةةا  خةةةةلال مةةةن

  أهةةةدافها تحقيةةة  إلةةةى وتسةةةعى   عليةةةه والطلةةةب النقةةةود عةةةرض مراقبةةةة علةةةى القةةةائم عتبارهةةةااب وذلةةةك ،  القةةةومي

 السياسةةةة  أهةةةداف لتحقيةةة  السياسةةةة ههةةةذ المركةةةزي البنةةةك فةةةي المتمثلةةةة النقديةةةة السةةةلطة وتسةةةتخدم ، النهائيةةةة

 المباشةةةرة وغيةةةر المباشةةةرة  الأدوات أو المؤشةةةرات مةةةن مجموعةةةة  الأقتصةةةادي بالاسةةةتقرار المتمثلةةةة النقديةةةة

   . خاص بش ل الو ني والاقتصاد عام بش ل الاقتصاد تهدد اقتصادية ظاهرة  اي م افحة بهدف

 

 تحقيةةة  فةةةي ودورهةةةا النقديةةةة السياسةةةة مؤشةةةرات وقيةةةاس تحليةةةل هةةةو الدراسةةةة ههةةةذ مةةةن الهةةةدف كةةةان لةةةذلك

  . ( 2020-2004) للمدة العراق في النقود على لطلبا في ستقرارالا

 خةةةلال العراقةةةي دقتصةةةاالا بهةةةا مةةةر التةةةي والاقتصةةةادية منيةةةةوالا السياسةةةية للظةةةروف نتيجةةةة أليةةةة يشةةةار وممةةةا

 بينهةةةا مةةةن العراقةةةي قتصةةةادالا واقةةةع فةةةي كبيةةةره تطةةةورات حةةةدوث إلةةةى أدت 2003 الأولةةةى الخلةةةي  حةةةرب مةةةدة

 لسةةعر كةةان سةةواء اقتصةةادية تطةةورات مةةن   عليةةه ترتةةب ومةةا اسةةعاره وارتفةةاع الةةنف  وتصةةدير إنتةةاج ارتفةةاع

ا  شةةة ل وهةةةذا ،   عليةةةه الطلةةةب أو النقةةةد عةةةرض أو الفائةةةدة سةةةعر أو بالتضةةةخم أو الصةةةرف  السةةةلطة امةةةام تحةةةديا

 الجديةةةد الوضةةةع أمةةةام لنقديةةةةا السياسةةةة وتفعيةةةل ت ييةةةف  خةةةلال مةةةن وذلةةةك التطةةةورات تلةةةك مةةةع للتعامةةةل النقديةةةة

 . الظروف تلك تخلفها التي السلبية   الاثَار من والحد جديدة وسياسات  أدوات ستخدامبأ

 

 وفةةةة  اسةةةةتقلاليته علةةةةى العراقةةةةي المركةةةةزي البنةةةةك حصةةةةول منةةةةذ فاعةةةةل دور   النقديةةةةة للسياسةةةةة أصةةةةب  لةةةةذلك

 الأول المسةةةؤول هةةةي المركةةةزي بالبنةةةك المتمثلةةةة النقديةةةة السةةةلطة يجعةةةل وهةةةذا 2004 لسةةةنة 56 رقةةةم القةةةانون

 وتخفيةةةةف  الأقتصةةةةادي الانتعةةةةا  لتحقيةةةة  فعالةةةةة   أداة صةةةةبح أ اولهةةةةذ اقتصةةةةادي ظةةةةرف أي مواجهةةةةة عةةةةن

 للتةةأثير والتجاريةةة الماليةةة السياسةةة جانةةب إلةةى النقديةةة السياسةةة تسةةتخدم الةةدول غلةةبأ أن   كمةةا ، التضةةخم حةةدة

 قتصةةةادالا علةةةى بظلالةةةة يلقةةةي النقديةةةة ياسةةةةالس فعاليةةةة فةةةي اخةةةتلال أي فةةة ن   وبالتةةةالي  الأقتصةةةادي النشةةةا  فةةةي

 النتةةةائ  وتع ةةةس تسةةةتخدمها التةةةي راتهامؤشةةة  خةةةلال مةةةن السياسةةةة تلةةةك فعاليةةةة مةةةد  معرفةةةة يم ةةةن و ، ك ةةةل

 لسياسةةةة المؤشةةةرات مةةةن مجموعةةةة اسةةةتحداث العةةةراق بينهةةةا ومةةةن نلةةةداالب علةةةى ترتةةةب لةةةذلك  منهةةةا المرجةةةوة

 قتصةةةاديةا مشةةة لة اي ومعالجةةةة قتصةةةاديةالا الأهةةةداف لتحقيةةة  الماليةةةة جةةةراءاتالإ بعةةة  جانةةةب إلةةةى النقديةةةة

 . النقدية السياسة وأهداف ومؤشرات  أساليب تطوير تطلب مما الو ني الاقتصاد تواجه أن   يم ن

 

 

 : البحث  أهمية
  

 النقديةةةة السياسةةةة لمؤشةةةرات مناسةةةب قياسةةةي نمةةةوذج بنةةةاء إلةةةى الوصةةةول محاولةةةة فةةةي البحةةة   أهميةةةة تتمثةةةل

 وقيةةةاس فيةةةه المةةةؤثرة الاقتصةةةادية المتغيةةةرات نحةةةدد أن   خلالةةةه مةةةن نسةةةتطيع العةةةراق فةةةي النقةةةود علةةةى لطلةةةبوا

 نقديةةةة تسياسةةةا ورسةةةم وضةةةع فةةةي يسةةةهم ممةةةا ، العةةةراق فةةةي النقةةةود علةةةى الطلةةةب سةةةلوك علةةةى تأثيرهةةةا مةةةد 

 .  الأقتصادي النمو متطلبات يحق  وبما  الأقتصادي الاستقرار في ومؤثرة مناسبة
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   :  تيالأ السؤال في البح  مش لة حددتت

 ؟ (2020-2004 ) للمدة النقود على الطلب استقرار تحقي  على قادرة قالعرا في النقدية السياسة هل

 
 : البحث فرضية

 

 : مفادها فرضية من البح  ينطل  

 للمةةةةدة العةةةةراق فةةةةي النقةةةةود علةةةةى الطلةةةةب اسةةةةتقرار فةةةةي ومعنةةةةوي فعةةةةال دور النقديةةةةة السياسةةةةة لمؤشةةةةرات )

(2004-2020) 
 

  : البحث هدف
 

 اسةةةتقرار فةةةي ( مؤشةةةراتها عبةةةر ) النقديةةةة السياسةةةة تؤديةةةه الةةةذي الةةةدور  معرفةةةة إلةةةى البحةةة  يهةةةدف -1

  (2020-2004 ) للمدة العراق في النقود على الطلب

  النقود على الطلب في وعلاقتها النقدية السياسة مؤشرات دراسة -2

  الدراسة مدة خلال العراق في النقود على والطلب النقدية السياسة مؤشرات على الوقوف -3

 : والمكانية الزمانية الحدود
 

  " العراقي الاقتصاد " البح  تناول : الم انية الحدود ـــ1

 ( 2020-2004) المدة  : الزمانية الحدود -2

 

 : البحث هيكلية
 

  : منها كل تناول فصول ثلاثة إلى قسم فقد  البح  موضوع  دراسة  أجل من

 ذلةةةك كةةةان وقةةةد نظةةةري تأصةةةيل – النقةةةود علةةةى والطلةةةب النقديةةةة السياسةةةة مؤشةةةرات ) الأول الفصةةةل -

  مباح  ثلاثة في

ةةةا -  العةةةراق فةةةي النقةةةود علةةةى والطلةةةب النقديةةةة السياسةةةة مؤشةةةرات واقةةةع ) تنةةةاول فقةةةد  الثةةةاني الفصةةةل أم 

 (2020-2004) للمدة

ةةةا -  فةةةي ودورهةةةا النقديةةةة السياسةةةة مؤشةةةرات بةةةين ةالعلاقةةة وتقةةةدير قيةةةاس ) تنةةةاول فقةةةد الثالةةة  الفصةةةل أم 

 ( 2020-2004 للمدة العراق في النقود على الطلب استقرار

 

 : سابقة دراسات
 

 التجديةةةةد ولأجةةةةل العلميةةةةة الدراسةةةةة مجةةةةالات لاسةةةةتمرار الةةةةرئيس المصةةةةدر هةةةةي السةةةةابقة الدراسةةةةات تعةةةةد

 الدراسةةةةات لأبةةةةرز مةةةةوجز عةةةةرض تقةةةةديم الجةةةةزء هةةةةذا فةةةةي الباحةةةة  يحةةةةاول ذلةةةةك علةةةةى وبنةةةةاءا  ، والتطةةةةوير

 : الدراسات تلك أهم ييأت وفيما ، نتائجها من والاستفادة تحليلها بهدف وذلك المتشابهة،
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  عراقية دراسات :أولا 

 

 2007 ، الخزرجي الرحيم عبد ثريا _1

 

 الدراسة عنوان

 

 -1980 من للمدة تحليلية دراسة ) التضخم في وأثرها العراق في النقدية السياسة أداء تقييم

2003 ) 

 الدراسة هدف

 

سة سة المتعاقبة والادوات العراقي الاقتصاد حالة درا سيا سلي  البح مدة خلال النقدية لل  وت

 السةةلبية والمؤشةةرات النقدية السةةياسةةة دور توضةةي  مع العراقي الاقتصةةاد واقع على الضةةوء

 التضخم معدلات زيادة -1 : شمل  والتي الدراسة قيدمدةال تلك في ظهرت التي والاخفاقات

  مستمرة بدورة

  الصرف  أسعار وتراجع العملة قيمة انخفاض -2

  العامة للميزانية المالي العجز -3

  الركود نحو الاقتصاد اتجاه ، البطالة معدلات زيادة ، المديونية حجم زيادة -4

 الدراسة  مجتمع

 

 العراقي الاقتصاد

 الدراسة  أسلوب

 

 البيئة في الحاصةةةةةةلة التغيرات لبيان والوصةةةةةةفي التحليلي  الأسةةةةةةلوب على الباح  اعتمد

 الاقتصاد واقع على والتعرف المتوفرة حصائياتوالإ  الأرقام تحليل مع للعراق الاقتصادية

  المطروحة الاقتصادية المش لات حجم على تؤكد التي الرقمية النتائ   خلال من

 الاستنتاجات

 

  قدالن عرض على والسيطرة التأثير في النقدية السياسة اداء في تواضع _1

ا  الح ومية الضةةةةغو  إلى قراراتها أو النقدية السةةةةياسةةةةة _خضةةةةوع2  يتعل  فيما وخصةةةةوما

  الجديدة النقدية اتصداربالإ

  والانتقائية النوعية  الأدوات على كبير بش ل النقدية السياسة اعتماد _3

  الخارجية المديونية حجم تفاقم _4

ا  الم ملة الأخر  السياسات استقرار على يعتمد النقدية السياسة _نجاح5  سياسة وخصوصا

  الح ومي  الإنفاق

 
 

 2013 ، صالح مناتي عدنان _2
 

 ةالدراس عنوان

 

 2013-1990 للمدة العراقي دالاقتصا في تحليلية دراسة التضخم في واثره النقود عرض

 الدراسة هدف

 

 الناجعة الوسائل استخدام  خلال من بخاصة تجنبها بغية واثارة التضخم  أسباب معرفة _1

 . لمعالجتها

 بغية ، العراقي الاقتصةةةاد في التضةةةخم معدلات تزايد في النقد عرض تغير أثر معرفة _2

 . المعدلات هذه زيادة تجنب

 الدراسة مجتمع

 

  العراقي الاقتصاد

   والقياسي الوصفي التحليل منه  الباح  استعمل الدراسة  أسلوب

 الاستنتاجات

 

 المتغير بوصفة النقود عرض بين وموجب معنوي تأثير بوجود الفرضية صحة اثبات _1

 الاقتصةةادية المشةة لات أخطر من التضةةخم _2  التابع المتغير بوصةةفة والتضةةخم المسةةتقل
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 معدلات خف  من المركزي البنك تم ن _3  العراق ومنها الدول مختلف منها تعاني التي

ا  بلداا  عراقال بوصةةةةةةف _4  2003 عام بعد التضةةةةةةخم  المصةةةةةةرفي الجهاز إلى ويفتقر ناميا

 الجهاز ضةةةةةعف _5 . النقود عرض في الأكبر النسةةةةةبة تشةةةةة ل بالتداول العملة ف ن   المتقدم

  والزراعة الصناعة السلعي  الإنتاج قطاعات بخاصة العراق في الانتاجي

 

 

 2014 ، العيساوي الأمير عبد نحس ، الخيكاني صباح كاظم نزار  _3
 

 الدراسة عنوان

 

 للمدة العراقي الاقتصاد في النقد عرض في التأثير على المستحدثة النقدية  الأدوات  إم انية

2004-2010 

 الدراسة هدف

 

   عليه  رأ وما 2010 عام إلى 2004 عام من النقد عرض مسةةةةةةار تحليل إلى البح  يهدف

 . والمستحدثة الجديدة النقدية  الأدوات ستخداملا نتيجة تغييرات من

  العراقي الاقتصاد الدراسة مجتمع

 الدراسة  أسلوب

 

  الاستنبا ي المنه و  الاستقرائي منه ال 

 الاستنتاجات

 

 ،  الأقتصةةةةادي الاسةةةةتقرار تحقي  وحدها تسةةةةتطيع لا النقدية السةةةةياسةةةةة أن   الباح  اسةةةةتنت 

 في التامة الاسةةةتقلالية على وحصةةةوله الجديد قانونه صةةةدور بعد المركزي البنك واسةةةتطاع

سيير سة  أدوات لوتفعي ادواته ت سيا  في ساهم  مهمة   أداة العملة مزادات وتعد ، النقدية ال

  المركزي البنك لد   الأجنبية الاحتيا ات زيادة في ساهم الذي الأمر الدينار قيمة رفع

 

 2021 ، طعمة آل حسين حيدر ، المشهداني اسماعيل أحمد _4
 

-2003) للمدة العراقي الاقتصةةةاد في النقدي الاسةةةتقرار تحقي  في النقدية السةةةياسةةةة دور الدراسة عنوان

2009) 

 

 النقدية  الأدوات أبرز ومناقشةةةة النقدية السةةةياسةةةة عمل  بيعة دراسةةةة إلى البح  يهدف هدف الدراسة

 من التطبيقي الجانب يحاول فيما .  أهدافها لتحقي  النقدية السةةةةةلطة لدن من المسةةةةةتخدمة

 عام بعد اقالعر في النقدية السةةةياسةةةة شةةةهدتها التي التحولات أهم على الوقوف الدراسةةةة

 للأسعار العام المستو  استقرار ) الداخلي النقدي الاستقرار  تحق مد  وبيان (2003)

 البلد في ( العملة صرف سعر استقرار ) الخارجي النقدي اروالاستقر (

 

  العراقي الاقتصاد  الدراسة مجتمع

 الدراسة  أسلوب

 

 الاستنبا ي منه وال  الاستقرائي منه ال 

 الاستنتاجات

 

 الاقتصاد في المطلوب السعري الاستقرار احداث على قادرة غير النقدية السياسة بقاء-1

 والاسةةةتثمار الصةةةناعة مجال في حقيقية هي لية اختلالات من يعاني الاخير كون العراقي

  والخدمات. السلع وسوق العمل كسوق ةالمحلي والأسواق

ا  ( 2009-2003 ) المدة خلال النقدية السةةةةياسةةةةة حقق  -2  القيمة زيادة  خلال من نجاحا

 تدخل إلى هذا ويعود % 39 بنسةةةةةةبة  الأمري ي الدولار مقابل العراقي للدينار الحقيقية
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  خلال من  الأجنبي النقةةد من كبيرة كميةةات  رح  خلال من العراقي المركزي البنةةك

   الأجنبية العملة مزاد

 

  2022 ، المعتو  السلام عبد محمد الء ، النوفلي صباح نعيم_5

 

 الدراسة عنوان

 

 

  (2019-2004 ) للمدة العراق في الصرف سعر في النقدية السياسة أثر قياس

  : الى الدراسة تهدف الدراسة هدف

 أهدافها ومعرفة للسةةياسةةة المختلفة المتغيرات ودراسةةة النقدية السةةياسةةة ودراسةةة معرفة -1

  بها مرت فترة كل حسب وتطورها وادواتها
 دراسةةة عن فضةةلاا  ، فيه تؤثر التي المتغيرات ومعرفة واهميته الصةةرف سةةعر دراسةةة -2

  . فيه والمتعاملين الصرف سوق
  العراق في الصرف سعر وسياسة النقدية السياسة اداوات توضي  -3

  العراقي الاقتصاد الدراسة  مجتمع

  الاستنبا ي والمنه  الاستقرائي المنه  الدراسة  أسلوب

ستخدم -1 الأستنتاجات ستقرار على المحافظة في كأداة العملة نافذة المركزي البنك ا  صرف سعر ا

  العراقي الدينار
نار لمقابل يومية إصةةةةةةةدارات بأظهار المركزي البنك يقوم -2 لدي  من بعدد العراقي ا

  الأجنبية العملات
 الأجنبية العملات مقابل العراقي الدينار صةةةةةرف بسةةةةةعر خاص مؤشةةةةةر هناك ليس -3

  . الأجنبية بالسوق خاص سوق وجود عدم بسبب وذلك

 

 

ا:   عربية دراسات ثانيا
 

 2016، صالح يوسف هلال ، أحمد المجيد عبد ماجدة _1

 

 الدراسة عنوان

 

  المالي بالفشل التنبؤ في ودورها النقدية التدفقات ومؤشرات ال مية النماذج استخدام

 الدراسة هدف

 

 تعرض احتمال على التعرف ، ومراحلة واسةةةةةةبابه المالي الفشةةةةةةةل مفهوم على التعرف

Mc , Altman , Kida  نموذج من كل تطبي  ظل في المالي الفشل لمخا ر المصارف

 Gough، المسةةةةتقبلي التخطي  في المسةةةةاعدة . التشةةةةغيلية النقدية التدفقات ومؤشةةةةرات 

  السودانية التجارية المصارف لأنشطة

 الدراسة مجتمع

 

  السودان في التجارية المصارف

 الدراسة أسلوب

 

  الوصفي  الأسلوب
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 الاستنتاجات

 

ا  المالي الفشةةةةةل من حالة تواجه السةةةةةودان في التجارية المصةةةةةارف  ، Kida موذجنل وفقا

 نمو في يسةةةاهم وبالتالي المالي الخلل معالجة في يسةةةاهم وقوعة قبل بالفشةةةل التنبؤ عملية

 . واستمراريتها وتطورها المصارف

 
 

 2017 محمد مرسي جابر منال_2
 

 الدراسة عنوان

 

 خلال مصةةةةر في الصةةةةرف سةةةةعر اسةةةةتقرار تحقي  في النقدية السةةةةياسةةةةة   عليهفا تقييم

  (2017-1990)مدةال

 الدراسة هدف

 

 تحقي  في مصر في المطبقة النقدية السياسة أثر عن ال شف محاولة إلى الدراسة تهدف

 ، ادواتها واهم النقدية السةةياسةةة مفهوم تحديد إلى تهدف كذاك ، صةةرفلا سةةعر اسةةتقرار

 ، الصةرف مجال في مصةر تجربة على التعرف ، ووظائفة الصةرف سةعر مفاهيم تحديد

 . الصرف سعر استقرار تحقي  في النقدية السياسة  أدوات أثر تقدير محاولة

 الدراسة مجتمع

 

  المصري الاقتصاد

  القياسي الأسلوبو الاستقرائي المنه  الدراسة  أسلوب

 الاستنتاجات

 

 ، الصرف سعر تدهور يسبب الذي  الأساسي المتغير هو الخصم سعر أن   إلى توصل 

 متغيرات معنوية اظهرت ، الأجل  ويلة علاقة بينها توجد الاقتصةةةةةةةادية المتغيرات وا

سة ستثناء الاقتصادية النظرية مع وتوافقها الدرا  النقدية الاحتيا ات – التضخم )معدل بأ

 . القصير الأجل في الصرف وسعر النقود عرض بين معنوية ع سية علاقة توجد ، (

 

 

 2019 ، نور حاج عثمان محاسن _3

 

 الدراسة عنوان

 

 ( 2018 -2010 ) من مدةلل السودان في التضخم معدلات على النقود عرض أثر

 الدراسة هدف

 

  التضخم ومعدلات النقدي العرض بين العلاقة توضي  _1

  التضخم معدلات على التمويل ت لفة أثر دراسة _2

  النقدي والعرض للتضخم  الأساسية المفاهيم أهم على التعرف _3

 الدراسة مجتمع

 

 السوداني الاقتصاد

 الدراسة أسلوب

 

  والاحصائي التحليلي الأسلوبو الوصفي الأسلوبو الاستنبا ي المنه 

 الاستنتاجات

 

 زاد ف لما ، التضخم ومعدل النقود عرض بين  ردية علاقة وجود إلى الدراسة توصل 

  . التضخم معدلات زادت النقود عرض

 التوصيات

 

 . التضخم حدة لتخفي  النقدي العرض من التقليل _ضرورة1

  . التضخم حدة تقليل الاتَية النقود عرض لتقليل   الاحتيا  نسبة زيادة على العمل _2
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 2021 ، دقفل بن ،كمال البار بن محمد ، مختاري عادل _4

 

 الدراسة عنوان

 

 (2019-1990) المدة خلال الجزائر في النقدي الاستقرار على النقدية السياسة أثر قياس

 الدراسة هدف

 

 الجزائر في النقدي الاستقرار على النقدية السياسة  أدوات أثر إبراز إلى الدراسة تهدف

 .  الأثر لبيان القياسي ال مي التحليل واسلوب الوصفي التحليل أسلوب  باتباع

 الدراسة مجتمع

 

  الجزائر

 الدراسة أسلوب

 

  والاحصائية القياسية الطرق الباح  استخدم

 الاستنتاجات

 

 المتغيرات ل ل الزمنية السلاسل استقرارية دراسة بعد منها نتائ  لعدة الدراسة توصل 

 تقدير يم ن ومنه الأول الفرق بعد  وأخر  المستو  في مستقرة سلاسل على تحصلنا ،

 علاقة وجود على المشةةةةةةترك للت امل الحدود منه  اختبار اظهر كما ، ARDL نموذج

ا  تؤثر متغيرات هناك أن   إلى التوصةةةةةةل تم ، الأجل  ويلة توازنية  الفائدة( )سةةةةةةعر ايجابا

ا   وأخر   الطويل  الأمدين في النقدي الاسةةةةتقرار معامل على ( الصةةةةرف )سةةةةعر سةةةةلبا

 والقصير.

 
 

 2021 ، الحلاحله خلف مأمون ، محمد يوسف الصديق _5
 

 الدراسة عنوان

 

 خلال السةةةةعودية العربية بالممل ة المصةةةةرفي الائتمان على والتضةةةةخم الفائدة سةةةةعر أثر

  2018-1995مدةال

 الدراسة هدف

 

  السعودية في المصرفي الائتمان على الفائدة سعر _بيان1 إلى الدراسة تهدف

  المصرفي الائتمان على التضخم أثر شرح _2

       والتضخم الصرف وسعر المصرفي الائتمان تطوير في مفيدة توصيات تقديم _3

 الدراسة مجتمع

 

  السعودية العربية الممل ة في المصارف

 الدراسة أسلوب

 

  التحليلي الوصفي  الأسلوب

 الاستنتاجات

 

 علاقة هناك . التضخم ومعدل الفائدة وسعر المصرفي الائتمان بين توازنية علاقة وجود

 الفائدة  أسةةةةعار ارتفع  كلما إذ المصةةةةرفي والائتمان الفائدة سةةةةعر بين توازنية ع سةةةةية

 والائتمةةان التضةةةةةةخم معةةدل بين توازنيةةة  رديةةة علاقةةة وجود . الائتمةةان حجم انخف 

 والاستثماري  الأقتصادي النشا  زيادة في المصرفي للائتمان الفعال الدور . المصرفي

. 

 
ا    جنبيةأ دراسات : ثالثا

 
2006 ،  Molyneux Philip Girardone Claudia casu Barbara -1 

 

 الدراسة عنوان

 

                                                              BANKING TO INTRODUCTION 
 المصرفية الاعمال في مقدمة
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 الدراسة هدف

 

 بالصةةةةةةناعة المتعلقة والتطبيقية النظرية للقضةةةةةةايا شةةةةةةاملة مقدمة توفير هو الهدف كان

  العالمية المصرفية

 الدراسة مجتمع

 

   الأمري ي الفيدرالي والاحتيا ي الأوربي المركزي والبنك ان لترا بنك

 الدراسة أسلوب

 

  الوصفي  الأسلوب

ا  دوراا  البنوك تلعب ، المالية للوسةةا ة الرئيسةةية السةةمات وضةة  الاستنتاجات  إذ الاقتصةةاد في محوريا

فائ  ذات الوحدات من   الأموال بتوجية تقوم عاني التي الوحدات إلى ال  ، عجز من ت

 عدم ومفهوم النطاق واقتصةةاديات الحجم وراتوف و المعاملات ت اليف مفاهيم اسةةت شةةف

ناسةةةةةة  مالي والتحرير القيود رفع     أد ، المعلومات ت فة ال  التطورات إلى  بالإضةةةةةةةا

 خاص بشةةةة ل معرضةةةةة البنوك ،وجد البنوك فيها تعمل التي البيئة تغيير إلى الت نولوجية

 للتسوي . قابلة غير كبير حد إلى تعتبر والتي لأصولها الخاصة الطبيعة بسبب للأزمات

 

 

                                              2009  , Handa Jagdish _2 

 

 الدراسة عنوان

 

ECONOMICS MONETARY 
  النقدي الاقتصاد

 الدراسة هدف

 

ية النظرية على تركيزها ينصةةةةةةةب قد ها الن بارات ية واخت مالي الهي ل من بدلاا  التجريب  ال

 الاقتصةةةادات بين المهمة الفروق شةةةرح إلى  بالإضةةةافة ، للاقتصةةةاد المؤسةةةسةةةي والنقدي

ا  المتقدمة    نمواا  الاقل والاقتصادات ماليا

 الدراسة مجتمع
 

  المتحدة والممل ة وكندا المتحدة الولايات

 الدراسة أسلوب

 

  الاحصائي الأسلوب

 الاستنتاجات

 

 أن   إلى واضةةةحة ضةةةمنية اشةةةارة تقدم لا النقدي النمو نظرية أن   الدراسةةةة هذه اوضةةةح 

ا  معيشة مستو  يوفر النقود استخدام  ، ( المقايضة ) النقدي غير الاقتصاد من اعلى ثابتا

ا  النقود اسةةةتخدام يعد  فهو وتبادلها السةةةلع إنتاج لتقنية ملحوظة خارجية عوامل له اختراعا

  ، السوق حجم من يزيد

 

 

2011 ,  Dritsakis Nikolaos  _3 
 

 الدراسة عنوان

 

          Approach ARDL An : Hungary in money for Demand 
  المجر في النقود على الطلب

 الدراسة هدف

 

  بينهما والعلاقة فيها المؤثرة والعوامل النقود على الطلب  دراسة إلى تهدف كان 

 المجر  الدراسة مجتمع

 الدراسة أسلوب

 

 (ARDL) الموزع للأبطاء الذاتي الانحدار  أسلوب
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 الاستنتاجات

 

 الأجل  ويلة علاقة وجود ابرزها كان الاسةةتنتاجات من مجموعة إلى الدراسةةة توصةةل 

 الصةةرف وسةةعر والتضةةخم بالدخل المتمثلة فيها المؤثرة والعوامل النقود على الطلب بين

 ، الصةةرف وسةةعر الدخل من وكل 1M  النقد عرض بين علاقة وجود وكذلك ،  الإسةةمي

 التضةةةةخم بين ع سةةةةية وعلاقة النقود على والطلب الدخل بين ردية  علاقة وجود كذلك

 . النقود على والطلب الصرف وسعر

 

 

 2013 ,  Souza  E -4 

 

 الدراسة عنوان

 

Framework  Targeting Inflation under Policy Monetary  on  Essays 
  التضخم استهداف  إ ار ظل في النقدية السياسة تجارب

 الدراسة هدف

 

  إ ةار اتبعة  التي للبلةدان  الأقتصةةةةةةةادي والنمو النةات  على يحةدث تغيير أي دراسةةةةةةةة

  التضخم استهداف

 الدراسة مجتمع

 

  ( والنامية مةالمتقد البلدان ) البلدان من مجموعة

 الدراسة منه 

 

  القياسي والاسلوب الوصفي الأسلوب

 الاستنتاجات

 

 في التوازن أصةةةب  إذ ، التضةةةخم اسةةةتهداف اعتمدت التي البلدان في هي لي تغيير وجود

 القصير. المد  في  الأقتصادي النمو معدلات تراكم سبب أكبر الطويل المد  في النات 

 التي للبلدان  الأقتصةةةادي والنمو النات  في  زيادة وفر ، التضةةةخم اسةةةتهداف عن فضةةةلاا 

  تبنته
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  الحالية ةوالدراس السابقة الدراسات بين الختلاف

 

 

 يةةةةتم حيةةةة  ، العلمةةةةي بالبحةةةة  تةةةةرتب  التةةةةي المعلومةةةةات مةةةةن كبيةةةةرة مجموعةةةةة  السةةةةابقة  الدراسةةةةات  تقةةةةدم

 والبحةة  ب ثةةرة درسةة  الةةي التقةةا  وتجنةةب النظةةري الجانةةب علةةى الباحةة  ا ةةلاع خةةلال مةةن منهةةا الاسةةتفادة

 عةةةن غائبةةةه نت ةةةو قةةد أف ةةةار للباحةةة  ت ةةةون ان يم ةةن كمةةةا ،  وتقدمةةةه   العلةةةم بتطةةور تسةةةاهم  جديةةةده  نقةةةا  عةةن

  . ذهنة

 

ا  17 دراسةةةة تةةةم اذ المدروسةةةة المةةةدة حيةةة  مةةةن السةةةابقة الدراسةةةات عةةةن الحاليةةةة الدراسةةةة تختلةةةف -1  ) عامةةةا

2004-2020)  
 

 أنهةةةةا اذ ، والمسةةةةتقلة التابعةةةةة المتغيةةةةرات اختيةةةةار فةةةةي السةةةةابقه الدراسةةةةات عةةةةن الحاليةةةةه الدراسةةةةة تفةةةةردت -2

 ( التضةةةخم ، الصةةةرف سةةةعر ، الفائةةةدة سةةةعر ، النقةةةد عةةةرض ) التنقديةةةة السياسةةةة مؤشةةةرات كافةةةة شةةةمل 

 . النقود على الطلب  على وأثرها
 

 السياسةةةة مؤشةةةرات أثةةةر لبيةةةان ( ARDL ) نمةةةوذج اسةةةتخدام فةةةي سةةةابقاتها عةةةن الدراسةةةة هةةةذه تختلةةةف  -3

 النقود على الطلب استقرار على النقدية



 
 

 
    
 
 

 

 
 الفصل الأول

 
 مؤشرات السياسة النقدية والطلب على النقود

 
 ــ إطار  نظري ومفاهيمي -
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 الأول الفصل

 

 النقود على والطلب النقدية السياسة مؤشرات

 

 _ ومفاهيمي نظري  إطار_                             
 

 
 تمهيـــــــــــــــد

 

ا  النقديةةةةةة السياسةةةةةة تعةةةةةد ا  م ونةةةةةا ا  رئيسةةةةةيا  تشةةةةةمل التةةةةةي ال ليةةةةةة الاقتصةةةةةادية السياسةةةةةات م ونةةةةةات مةةةةةن مهمةةةةةا

 وسياسةةةةةةةة ، الصةةةةةةةرف سةةةةةةةعر وسياسةةةةةةةة ، ال ليةةةةةةةة الاحترازيةةةةةةةة والسياسةةةةةةةة ، الماليةةةةةةةة السياسةةةةةةةة أيضةةةةةةةا

 . الخارجية التجارة

 بعةةةةةة  وأهةةةةةةداف النقديةةةةةةة السياسةةةةةةة  أهةةةةةةداف فيهةةةةةةا تتعةةةةةةارض التةةةةةةي الحةةةةةةالات بعةةةةةة  وجةةةةةةود رغةةةةةةم

 السياسةةةةةة لاسةةةةةيما جميعةةةةةا بينهةةةةةا تنسةةةةةي  وجةةةةةود مةةةةةن لابةةةةةد أن ةةةةةه إلا   ، الأخةةةةةر  الاقتصةةةةةادية السياسةةةةةات

 معةةةةةدلات تحقيةةةةة  فةةةةةي متمةةةةةثلاا   الَيةةةةةة الوصةةةةةول لةةةةةىإ الةةةةةدول تسةةةةةعى ةمشةةةةةترك  أهةةةةةداف لتحقيةةةةة   الماليةةةةةة

 . العمل فرص وخل  ،  الأقتصادي الاستقرار وتحقي  ، ومستدامة عالية نمو

 

 التةةةةةةي التةةةةةةأثيرات  خةةةةةةلال مةةةةةةن ، الحقيقةةةةةةي الاقتصةةةةةةاد علةةةةةةى كبيةةةةةةر تةةةةةةأثير لةةةةةةه النقديةةةةةةة السياسةةةةةةة تنفيةةةةةةذ

 المجتمةةةةةع فةةةةةي النقةةةةةود علةةةةةى والطلةةةةةب العةةةةةرض جةةةةةانبي مةةةةةن كةةةةةل مسةةةةةتويات علةةةةةى لاسةةةةةاسبا تحةةةةةدثها

  .  ال لي والدخل  ال لي  الإنفاق مستويات علىو

 

 الاسةةةةةتقرار تحقيةةةةة  هةةةةةو رئةةةةةيس هةةةةةدف حةةةةةول النقديةةةةةة للسياسةةةةةة النهائيةةةةةة الأهةةةةةداف تةةةةةدور عامةةةةةة بصةةةةةفة

 والسةةةةةبيل ،  الأقتصةةةةةادي الاسةةةةةتقرار ركةةةةةائز أهةةةةةم مةةةةةن اا واحةةةةةد يعةةةةةد الةةةةةذي ، النقةةةةةود علةةةةةى الطلةةةةةب فةةةةةي

 مجموعةةةةةة تحقيةةةةة  إلةةةةةى ( المركزيةةةةةة البنةةةةةوك فةةةةةي ممثلةةةةةة ) النقديةةةةةة السةةةةةلطات سةةةةةعي هةةةةةو ذلةةةةةك لتحقيةةةةة 

  أدوات اسةةةةةةتخدام  خةةةةةةلال مةةةةةةن النهائيةةةةةة  أهةةةةةةدافها تحقيةةةةةة  مةةةةةةن تم نهةةةةةا التةةةةةةي الوسةةةةةةيطة الأهةةةةةةداف مةةةةةن

 الفصةةةةةل تقسةةةةةيم تةةةةةم ذلةةةةةك تغطيةةةةةة أجةةةةةل ومةةةةةن . المختلفةةةةةة المباشةةةةةرة غيةةةةةرو المباشةةةةةر النقديةةةةةة السياسةةةةةة

  -: مباح  ثلاث الى

 

  ومفاهيمي نظري أ ار – النقدية السياسة مؤشرات  -:  الأول المبح 

  ومفاهيمي نظري أ ار – النقود على الطلب  -:  الثاني المبح 

  النقود على الطلب أستقرار في ودورها النقدية السياسة مؤشرات -: الثال  المبح 
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 الأول المبحث

 ومفاهيمي نظري  إطار – النقدية السياسة مؤشرات

 

  النقدية السياسة مفهوم : الأول المطلب 

 

  النقدية السياسة تعريف : أولا 

 لفعةةةالا لةةةدورها نظةةةراا  الأقتصةةةادي الأدب فةةةي بيةةةرةك أهميةةةة احتلةةة  لتةةةيا المواضةةةيع نمةةة لنقديةةةةا لسياسةةةةا تعةةةد

 . الأقتصادي الأستقرار تحقي  في

  : منها كرنذ النقدية للسياسة تعددةم تعاريف هناك

 علةةةى تنطةةةوي التةةةي الاسةةةتقرار سياسةةةة  أنةةةواع مةةةن نةةةوع هةةةي بأن هةةةا " -: ( Paul ، Robin(  عرفهةةةا -1

 . (1) كليهما أو ، الفائدة    أسعار في أو المتداولة   الأموال كمية في تغييرات

 كانةةة  إذا عمةةةا النظةةةر بغةةة  النقديةةةة والإجةةةراءات القةةةرارات جميةةةع بأن هةةةا "  -: النقديةةةة السياسةةةة وتعةةةرف -2

 فةةةي التةةةأثير إلةةةى تهةةةدف التةةةي النقديةةةة غيةةةر الإجةةةراءات جميةةةع وكةةةذلك ، نقديةةةة غيةةةر أو نقديةةةة  أهةةةدافها

 . (2) " النقدي النظام

 النقةةةد عةةةرض لمراقبةةةة النقديةةةة  الإدارة تتبعهةةةا التةةةي الوسةةةائل مجموعةةةة بأن هةةةا "-: kent  عرفهةةةا كمةةةا -3

 التوسةةةةع المعنةةةةى هةةةةذا ويتضةةةةمن " ال امةةةةل الاسةةةةتخدام كهةةةةدف معةةةةين اقتصةةةةادي هةةةةدف بلةةةةو  بهةةةةدف

 . (3) محدودة  أهداف بلو  بقصد المتداول النقد بحجم والان ما 

 علةةةةى للتةةةةأثير المركةةةةزي البنةةةةك يسةةةةتخدمها التةةةةي  الأداة " ب ونهةةةةا (Johanson)  الأقتصللللادي وعرفهةةةةا -4

 . (4)" الاقتصادية للسياسة العامة الأهداف لتحقي  به التح م  خلال من النقد عرض

 يةةؤثر عمةةل مةةن النقديةةة السةةلطات بةةه تقةةوم مةةا إن هةةا علةةى " -: ( Bash G.L )  الأقتصةةادي عرفهةةا كمةةا -5

 كانةةة  سةةةواء المصةةةرفي غيةةةر القطةةةاع بهةةةا يحةةةتف  التةةةي الموجةةةودات وتركيةةةب حجةةةم فةةةي فعالةةةة بصةةةورة

 . (5)" ح ومية سندات أو ودائع أو نقدية

                                                 
 
(1)  Paul Krugman end Robin " Macroeconomic " Worth ، 2006،  p527 

 " 2016-2003 للملللدة العراقلللي الملللدفوعات ميلللزان واخلللتلال النقديلللة السياسلللات" عيسةةةى صةةةال  خلف،سةةةعد حسةةةن حميةةةد (2)

 .37ص ، 2019 ، عشر السادس العدد ، دنانير مجلة ،
 مجلةةةةة " 2010-200 للملللدة العلللرا  فلللي  الأقتصلللادي الأسلللتقرار فللللي النقديلللة السياسلللة  أهميلللة " منةةةاحي محمةةةد افتخةةةار )3(

  .109،ص السادس العدد / دنانير
 المللللالي السللللو  فللللي واثرهللللا العللللام الطللللار  القتصللللادية لسياسللللاتا " الموسةةةةوي يةةةةونس حيةةةةدر ،  الخي ةةةةاني كةةةةاظم نةةةةزار )4(

 . 13ص ، 2015 ، الثانية الطبعة ، والتوزيع للنشر العلمية اليازوري دار " الكلي القتصاد ومتغيرات
 سلسةةةلة ، العربةةةي النقةةةد صةةةندوق  " الحقيقلللي دالأقتصلللا إللللى النقديلللة السياسلللة أثلللر أنتقلللال قنلللوات " الشةةةاذلي شةةةفي  احمةةةد (5)

    .2ص ، 2017 ، أقتصادية دراسات
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   الاحتيةةا  نظةةام بأدائةةه يشةةرع أو يتخةةذه الةةذي الفعةةل أو النشةةا   " بأن هةةا  Blider , Baumol عرفهةةا -6

 يةةةأتي والةةةذي النقةةةدي السةةةوق فةةةي التةةةوازن تغيةةةر  أجةةةل مةةةن ( المركةةةزي البنةةةك ينةةةاظر والةةةذي ) الفةةةدرالي

   .  (1)" كليهما أو الفائدة معدلات تحريك أو النقدي المعروض تغير من

 المتمثلةةةةة الأخةةةةر  )السياسةةةةة الرئيسةةةةيتين السياسةةةةتين إحةةةةد  وهةةةةي  -: بأن هةةةةا النقديللللة بالسياسللللة يقصةةةةد -7

 واتجةةاه وتيةةرة وعلةةى بانتظةةام السةةوق اقتصةةاد فةةي الح وميةةة السةةلطات بهةةا تةةؤثر التةةي ( الماليةةة بالسياسةةة

 . (2) ال لي  الأقتصادي النشا 

 

   الأداة هةةةاإن   " علةةةى تعريفهةةةا يم ةةةن إذ النقديةةةة السياسةةةة نعةةة اساسةةةية مفةةةاهيم نمةةة تقديمةةةة متةةة مةةةا علةةةى وبنةةةاءا 

 ثةةم ومةةن الفائةةدة سةةعرو النقةةود كميةةة لةةىع تةةؤثر لتةةيا الاسةةاليبو لاجةةراءاتا مةةن مجموعةةة مةةن تتةةـألف التةةي

 . "  الأقتصادي النشا  مستو  على التأثير

  

 :(3( النقدية للسياسة مفهومين هناك أن   القول يم ن ذلك  جانب الى

 اقتصةةةةادية  أهةةةةداف تحقيةةةة  إلةةةةى يهةةةةدفو النقةةةةد عةةةةرض وتنظةةةةيم راقبةةةةةم علةةةةى ركةةةةزي و : الضلللليق المفهللللوم

  (. فائدةال أسعار ) أي الائتمان كلفةو ال لي  الإنفاق مستو  على والتأثير محددة

للللا  بهةةةةدف الماليةةةةة سياسةةةةةوال لعامةةةةةا والخزينةةةةة لنقديةةةةةا السةةةةلطة  إجةةةةراءات يشةةةةمل و : الواسلللل  المفهللللوم أمَّ

 . الح ومي الدينو والائتمان دالنق على التأثير

 

 : النقدية السياسة  أدوات : الثاني المطلب

 

 نةةةكالب )ـبةةة الممثلةةةة النقديةةةة لسةةةلطةا ترغةةةب التةةةي الاقتصةةةادية الأهةةةداف ديةةةةالنق السياسةةةة مؤشةةةرات توضةةة 

 لتحقيةةة  المركةةةزي البنةةةك سةةةتخدمهاي التةةةي النقديةةةة لسةةةلطةا بةةةأدوات رتب تةةة والتةةةي تحقيقهةةةا  فةةةي ( المركةةةزي

 توضةةةي  لغةةةرض تةةةأتي وفيمةةةا ، لعملةةةةا وقيمةةةة رللأسةةةعا العةةةام لمسةةةتو ا علةةةى ظفةةةاحال وهةةةو الاسةةةاس هةةةدفها

 . ( مباشرة ةوعين وأدوات مباشرة غير كمية  أدوات ) قسمين إلى وتقسم  الأدوات لأهم

 

 Tools eQuantitiv Indirect   المباشرة غير الكمية  الأدوات أ_

 

 هةةةاخلال مةةةنو المجموعةةةة هةةةذه ضةةةمن تةةةدخل النقديةةةة السةةةلطات تسةةةتخدمها التةةةي  الأدوات مةةةن مجموعةةةة هنةةةاك

 ، الأخةةةر  المتغيةةةرات علةةةى  الأدوات ههةةةذ تةةةأثير أن   هةةةذاب ويقصةةةد ، السةةةوق قةةةو  علةةةى السةةةلطات تلةةةك تعتمةةةد

ا  دوراا  تةةةؤدي بةةةأن السةةةوق لقةةةو  السةةةماح  خةةةلال مةةةن يةةةتم  المطلوبةةةة لأهةةةدافل حقيقهةةةات لكوكةةةذ  اهةةةذ فةةةي هامةةةا

                                                 
 

 8ص ، 2021،  الأولى الطبعة ، للنشر والاداب الفنون دار "  والمالية النقدية الصدمات " ، وأخرون  الغالبي جليل الحسين عبد )1(
(2( Benjamin M.Friedman " Monetary policy " working paper series, national bureau of economic 
research ,Cambridge ,2000 ,p1 

 بغداد جامعة ، والإدارية الاقتصادية العلوم مجلة " التضخم في وأثرها العرا  في النقدية السياسة أداء تقييم " الرحيم عبد ثريا )3(

  .144ص ، 2007 لسنة 48 العدد 13 المجلد ،
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 ةعادسةةةةعرا ، المفتوحةةةةة السةةةةوق عمليةةةةات  ) مةةةةن كةةةةل   الأدوات مةةةةن النةةةةوع هةةةةذا ضةةةةمن ويةةةةدخل . الشةةةةأن

 :   كالاتَي وهي  .(1) (  الأجنبية العملات وشراء بيع، قانونيال   الاحتيا  ونسبة ، الخصم

 

 تحقيةةة    أجةةةل مةةةن  المفتوحةةةة السةةةوق عمليةةةات المركةةةزي كالبنةةة يسةةةتخدم  :المفتوحلللة السلللو  عمليلللات _1

 تمنحةةةه مةةةا مقةةةدار فةةةي التةةةأثير ثةةةم ومةةةن التجاريةةةة البنةةةوك لةةةد  النقةةةدي  الاحتيةةةا  كميةةةة فةةةي زيةةةادة أو نقصةةةان

ا   الأسةةةةواق يةةةةدخل المركةةةةزي البنةةةةك فةةةة ن   ، ائتمةةةةان أو قةةةةروض مةةةةن البنةةةةوك هةةةةذه ا  أو بائعةةةةا  لةةةةلأوراق مشةةةةتريا

 البنةةةةوك لةةةةد   النقصةةةةان أو بالزيةةةةادة النقديةةةةة حتيا ةةةةاتالا كميةةةةة أو حجةةةةم فةةةةي التةةةةأثير بهةةةةدف وذلةةةةك الماليةةةةة

 ، تضةةخم أو كسةةاد مةةن السةةائدة قتصةةاديةالا البلةةد ظةةروف حسةةب الائتمةةان خلةة  فةةي التةةأثير ثةةم ومةةن التجاريةةة

 الغةةةرض لهةةةذا وميةةةةالح  السةةةندات مةةةن مناسةةةب بقةةةدر  تحةةةتف  أن    المركزيةةةة البنةةةوك علةةةى يتوجةةةب ولةةةذلك

 ماليةةةة أسةةةواقا لةةةكتتم التةةي المتقدمةةةة الةةةدول فةةي  عليةةةهفا الأكثةةةر  الأدوات مةةةن المفتوحةةة السةةةوق عمليةةةات وتعةةد

 . (2) متطورة

 إلةةةى النقديةةةة ال تلةةةة مةةةن نسةةةبة يضةةةيف أن ةةةه يعنةةةي هةةةذاف ، الماليةةةة  الأوراق بشةةةراء المركةةةزي البنةةةك قيةةةام فعنةةةد

 نقـديــــــةةةةةـة سياسةةةةةة وهةةةةةذه ، الإقةةةةةراض بهةةةةةدف وذلةةةةةك المةةةةةال مةةةةةن مزيةةةةةداا  فيعطةةةةةيهم ، البنةةةةةوك احتيا ةةةةةات

 لبنةةةةوكا ميزانيةةةةة فةةةةي يضةةةةعها ف نًّةةةةه ، الماليةةةةة  الأوراق ببيةةةةع المركةةةةزي البنةةةةك قيةةةةام وعنةةةةد. توسعـيــــــــةةةةـة

 وهةةةذه الإقةةةراض عمليةةةات قةةةلتف ، البنةةةك مةةةوارد يخفةةة  ممةةةا ، قديةةةةالن موجوداتهةةةا حجةةةم مةةةن ليقلةةةل العموميةةةة

 تةةةأثير مةةةن لهةةةا لمةةةا  الأوربيةةةة الةةةدول مةةةن العديةةةد اسةةةتخدمتها السياسةةةة هةةةذه . (3) ان ماشيــةةةـة نقديـــةةةـة سياسةةةة

 . (4) ةالمالي الأزمات ومعالجة النقدية السياسة ضب  في اهودور  الأسواق في مباشر وغير مباشر

 ةالمفتوح السو  عمليات عمل ألية (1) شكل

 

 
  
 
 
 
     
 
  
 
 
 

"Banking oT ntroductionI " Molyneux Philip nda Girardone Claudia , casu Barbara Source: 

     ,p119  2006 , England 
                                                 

 
 " اسلللللللامي اقتصللللللاد فللللللي المركزيللللللة البنللللللو  تسللللللتخدمها التللللللي النقديللللللة السياسللللللة  أدوات " فهمةةةةةةي كامةةةةةةل حسةةةةةةين )1(

 . 15ص 2006 سنة ، جدة- والتدريب للبحوث الأسلامي المعهد
 والسياسلللللللة النقديلللللللة السياسلللللللة بلللللللين التنسللللللليق حليللللللللت " ، الشةةةةةةةمري كةةةةةةةاظم كمةةةةةةةال ، الشةةةةةةةمري أحمةةةةةةةد أبتهةةةةةةةال )2(

 . 77ص ، 58 العدد 14 ،المجلد   الإدارية للعلوم العراقية المجلة " وميالحك الدين ظل في المالية

 المعةةةةةةةاملات فقةةةةةةةه ابحةةةةةةةاث مركةةةةةةةز " والقتصلللللللادية والماليلللللللة النقديلللللللة السياسلللللللات ،"  قنطقجةةةةةةةي مظهةةةةةةةر سةةةةةةةامر )3(

  . 272 ص،2020، كاي جامعة ،  الأولى الطبعة ،  الإسلامية
(4) Jan Toporowski " Open market operations: beyond the new consensus" Monetary Policy and 
Research Department , Bank of Finland Researc ، 2006 ، P14. 

عند قيام البنك المركزي ببيع الأوراق  

            المالية الح ومية ينخف  عرض النقد
 أدوات السياسة النقدية
1)  عمليات السوق المفتوحة

عند قيام البنك المركزي بشراء الأوراق  

 المالية الح ومية يزداد عرض النقد
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 التجاريةةةة للبنةةةوك الماليةةةة  الأوراق بخصةةةم المركةةةزي البنةةةك قيةةةام علةةةى يطلةةة  : الخصلللم  إعلللادة سلللعر  _2

 ي ةةةةون جديةةةةدة نقديةةةةة احتيا ةةةةات علةةةةى المركةةةةزي البنةةةةك حصةةةةول هةةةةو منةةةةه الهةةةةدف وي ةةةةون الخصةةةةم بسةةةةعر

 . (1) والمؤسسات  الأفراد من معها للمتعاملين والأئتمان روضالق لمن  استخدامها منها الغرض

 البنةةوك تشةةجيع  أجةةل مةةن الخصةةم سةةعر تخفةةي  إلةةى فيلجةةأ النقةةد عةةرض بزيةةادة المركةةزي البنةةك رغةةب فةة ذا

 . النقةةةةود عةةةةرض علةةةةى التةةةةأثير فةةةةي قةةةةدرتها زيةةةةادة ثةةةةم ومةةةةن المركةةةةزي البنةةةةك مةةةةن اقتراضةةةةها زيةةةةادة علةةةةى

 الةةةةذي الخصةةةةم سةةةةعر زيةةةةادة إلةةةةى فيلجةةةةأ النقةةةةد عةةةةرض بتقييةةةةد المركةةةةزي البنةةةةك رغةةةةب حالةةةةة فةةةةي وبةةةةالع س

 مةةن يحةةد ثةةم ومةةن المركةةزي البنةةك مةةن الاقتةةراض علةةى البنةةوك قةةدرة مةةن يحةةد وهةةذا ، البنةةوك مةةن يتقاضةةاه

  إعةةةادة سةةةعر تغييةةةر ريقةةةر عنةةةدما المركةةةزي البنةةةك علةةةى رتةةةبيت وبالتةةةالي . (2) الائتمةةةان توليةةةد علةةةى قةةةدرتها

ا  ينةةةوه أن   عليةةةه يتوجةةةب ، نقصةةةان أو زيةةةادة الخصةةةم  الةةةدوافع أو الأسةةةباب  عةةةن وشةةةفاف صةةةري  وبشةةة ل سةةةابقا

 الفهةةةةم إلةةةةى يةةةةؤدي ربمةةةةا لأن ةةةةه ، خا ئةةةةةال والت هنةةةةات للتخمينةةةةات الأمةةةةر تةةةةرك دون مةةةةن التغييةةةةر هةةةةذا  وراء

 الضةةةروري مةةةن يةةةر  الاقتصةةةاديين بعةةة  هنةةةاك ، فيهةةةا مرغةةةوب غيةةةر ع سةةةية نتةةةائ  بتسةةةب وقةةةد ، الخةةةا  

 :(3) الاتية للأسباب وذلك ( السوق في السائد الفائدة سعر ) الخصم وسعر الخصم  إعادة سعر رب 

 ملجةةةأ وظيفةةةة لأدائةةةه  اراا اسةةةتمر الخصةةةم  إعةةةادة سةةةعر سياسةةةة اسةةةتخدامه مةةةن المركةةةزي البنةةةك يهةةةدف -

 . الأخير الإقراض

 مةةةن تعةةةد والتةةةي ، إلغائهةةةا مةةةن لابةةةد الخصةةةم  إعةةةادة وسةةةعر الخصةةةم سةةةعر بةةةين هامشةةةية قةةةاتفرو هنةةةاك -

 . المخصومة القروض جمح في تقلباتلل المهمة المصادر

 ، والوقةةة  والجهةةةد المختلفةةةة الاجهةةةزة تةةةوفر مةةةن لابةةةد الأجةةةل قصةةةيرة المخصةةةومة القةةةروض  إدارة فةةةي -

 ، لقصةةو ا الضةةرورة عنةةد إلا   تقةةرض لا الحالةةة هةةذه يفةة المصةةارف فةة ن    الأربةةاح تحقةة  لعةةدم ونتيجةةة

 سةةةعرو الخصةةةم  إعةةةادة سةةةعر  أن   أي ،  لخصةةةما سةةةعر عةةةن الخصةةةم  إعةةةادة سةةةعر لارتفةةةاع نتيجةةةةا  وذلةةةك

  .هامشية فروق بينهما  الخصم

 ، الخةةا   التخمةةين أو الفهةةم سةةوء حةةالات علةةى القضةةاء يتوجةةب الخصةةم  إعةةادة سةةعر تغييةةر يةةتم عنةةدما -

ا  لأن ه ا  بينهما الفرق ي ون حي ب ( السوق في لسائدا الفائدة سعر ) الخصم عرس تغييرل  تابعا  . ثابتا

 الخصم سعر عمل ألية (2) شكل

. p120 ‘ op.cit ‘ others and  ‘ baraBar urce:So 

                                                 
 

 " 2014-2001 الماليللللة الللللوفرة ظللللل فللللي الجزائللللر فللللي النقديللللة السياسللللة مؤشللللرات أداء " مجلةةةة  سةةةةليم ، وليةةةةد بشيشةةةةي )1(

 .4 ص ،2018 ، الجزائر ، قائمة جامعة ، الثال  العدد اديةالأقتص والأبحاث للدراسات المنتد  مجلة
 ، 2018 ، ،عمةةةةان  الأولةةةةى الطبعةةةةة ، الاكةةةةاديمي ال تةةةةاب مركةةةةز " والمصللللرفي النقللللدي القتصللللاد " الافنةةةةدي أحمةةةةد محمةةةةد )2(

  . 490 ص
 . 112،111 ص ، ذكره سب  مصدر ، مناحي محمد افتخار  )3(

 

 
 
 
 ــــ                                                      
 
  
                                                            

 كلما ارتفع سعر الخصم كلما انخف  حجم 

 الأموال   المقررة البنوك اقراضها

كلما انخف  سعر الخصم كلما زاد حجم 

 الأموال   المقررة البنوك اقراضها

 أدوات  السياسة النقدية
 

 سعر الخصم )2 
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 فةةةي التجاريةةةة البنةةةوك بهةةةا تحةةةتف  التةةةي  الإجماليةةةة الودائةةةع مةةةن نسةةةبة هةةةي : القلللانوني   الحتيلللاط نسلللبة  _3

ا  عليهةةةا المركةةةزي البنةةةك فةةةرض بعةةةد سةةةائلة نقةةةود شةةة ل  بنسةةةبة النسةةةبة هةةةذه وتعةةةرف , معينةةةة لظةةةروف وفقةةةا

 سةةةةةلطاتال تسةةةةةتخدمها التةةةةةي  الأدوات مةةةةةن القةةةةةانوني   الاحتيةةةةةا    أداة واصةةةةةبح  . القةةةةةانوني   الاحتيةةةةةا 

 كانةةة  بةةةدايتها أن مةةةن الرغمبةةة ال سةةةاد أو التضةةةخم مةةةن للحةةةد كوسةةةيلة ( المركةةةزي البنةةةك بةةةـ) الممثلةةةة النقةةةدي

ا  تنةةةت  التةةةي المخةةةا ر مةةةن المةةةودعين حمايةةةة هةةةو  المركةةةزي البنةةةك فيقةةةوم . (1)   الأمةةةوال اسةةةتخدام لسةةةوء وفقةةةا

 نسةةةبة رفةةةع  خةةةلال مةةةن وذلةةةك  الأقتصةةةادي خمالتضةةة بحالةةةة البلةةةد يمةةةر عنةةةدما ان ماشةةةية نقديةةةة سياسةةةة  باتبةةةاع

 انخفةةةاض يعنةةةي هةةذا القةةةروض مةةن  فةةةي التجاريةةةة البنةةوك قةةةدرة تقليةةل   أجةةةل مةةةن وذلةةك القةةةانوني الاحتيةةا ي

 نقديةةةة سياسةةةة  باتبةةةاع المركةةةزي البنةةةك يقةةةوم فعنةةةدما ع سوبةةةال . التضةةةخم مةةةن الحةةةد وبالتةةةالي دالنقةةة عةةةرض

 نسةةةبة تخفةةةي  علةةةى سةةةتعمل السياسةةةة فهةةةذه  ، البلةةةد بهةةةا يمةةةر اقتصةةةادي كسةةةاد حالةةةة  هنةةةاك كةةةان إذا توسةةةعية

  قةةةدرتها فتةةةزداد  التجاريةةةة البنةةةوك لةةةد   للإقةةةراض المعةةةدة تالاحتيا ةةةا مةةةن يزيةةةد ممةةةا القةةةانوني    الاحتيةةةا 

 مةةةوالن لتشةةةجيع النقةةةد عةةةرض فةةةي زيةةةادة حصةةةول يعنةةةي وهةةةذا الماليةةةة راتوالأسةةةتثما القةةةروض مةةةن  علةةةى

 المتحةةةةةدة الولايةةةةةات فةةةةي  أهميةةةةةة  الأدوات  أكثةةةةر مةةةةةن الفيدراليةةةةة   الأمةةةةةوال معةةةةدل عةةةةةدت . (2)  الأقتصةةةةادي

 بنةةةك مةةةن يقتةةةرض فسةةةوف ، القةةةانوني  الاحتيةةةا  متطلبةةةات تلبيةةةة مةةةن يسةةةتطع لةةةم إذا البنةةةك لأن   ،  الأمري يةةةة

 . (3) الفيدرالية   الأموال معدل هو فائدة بسعر  ول ن ، نقدي فائ  لدية إخر

 

 القانوني  الحتياط متطلبات دور ألية (3) شكل

 

 
  
 
  
 
 
  
 
 
 
  

. p121 ‘ op.cit ‘ others and  ‘ Barbara rce:ous 

 

: Dirct Quality Tools    ب_ الأدوات  النوعية  المباشرة 
 

 القطاعةةةات جميةةةع فةةةي السةةةاب  فةةةي  إليهةةةا تعرضةةةنا التةةةي النقديةةةة لسياسةةةة مباشةةةرة غيةةةر ال ميةةةة لأدواتا تهةةةدف

 الاقتصةةةادية الأنشةةةطة بةةةبع  مضةةةراا   سةةةي ون هةةةذا أن   إلا   ال لةةةي ئتمةةةانالا حجةةةم  فةةةي التةةةأثير إلةةةى الاقتصةةةادية

ا  منهةةةا الحةةةد أو تشةةةجيعها الدولةةةة تريةةةد التةةةي  مباشةةةرة نوعيةةةة  أدوات المركةةةزي البنةةةك  يسةةةتخدم ولةةةذلك ، أيضةةةا

 :   كالاتَي  الأدوات هذه عرض ويم ن ال لي، حجمه وليس ئتمانلاا اتجاه في للتأثير

                                                 
 

 مصللللللر فللللللي الصللللللرف سللللللعر اسللللللتقرار تحقيللللللق فللللللي النقديللللللة السياسللللللة   عليللللللهفا تقيلللللليم " مرسةةةةةةي جةةةةةةابر منةةةةةةال )1(

 . 496،ص والتجارة للاقتصاد العلمية المجلة " 2017_1990مدةلل
 للدراسةةةةات العلميةةةةة المجلةةةةة " 2014-2004 للمللللدة العللللرا  فللللي النقديللللة السياسللللة دور تقيلللليم " شةةةةدهان مجيةةةةد عمةةةةار  )2(

 . 523 ص ،2016 ، السويس قناة ،جامعة  الرابع العدد ملح  ، السابع مجلدال ، والبيئية التجارية
  . 273ص ، ذكرة سب  مصدر ، قنطقجي مظهر سامر  )3(

 كلما ارتفع معدل الاحتيا  المطلوب انخفض  
 كمية الأدوات  أو الأموال   المتاحة للبنوك

 كلما انخفض  نسبة الاحتيا    المطلوب 

 زادت الأدوات  أو الأموال   المتاحة للبنوك 

 أدوات  السياسة النقدية 
 

 الاحتيا    القانوني  )3 
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 في التأثيرو التجارية البنوك نشةا   رقابةب المركزي البنك بقيام السةياسةة هذه تتمثل  : الئتمان تأطير سلياسلة _1

لة قدية ال ت  قبل من الممنوحة القروض لتطور سةةةةةةقوف بتحديد يتمثل تنظيمي  إجراء وهو ،القروض ومن   الن

 .(1) السنه خلال المحددة النسب حديدوت مباشرة  إدارية خط  وف  على النقدية السلطات به تقوم التجارية البنوك

 

 الماليةةةة  الأوراق قيمةةةة مةةةن المئويةةةة النسةةةبة هةةةي راضتةةةالاق بهةةةام  ويقصةةةد: القتلللراض هلللام  تحديلللد _2

 المركةةةةزي البنةةةةك قيةةةةام فعنةةةةد . للمسةةةةتثمرين عليهةةةةا القةةةةروض بمةةةةن  تمويلهةةةةا التجةةةةاري البنةةةةك يسةةةةتطيع التةةةةي

 السةةةعرية التقلبةةةات خطةةةورة مةةةن المصةةةرفية القةةةروض حمايةةةة هةةةو منهةةةا الهةةةدف ي ةةةون القةةةرض هةةةام  بتحديةةةد

 بةةةالأوراق التعامةةةل  خةةةلال مةةةن تحصةةةل التةةةي  الأسةةةواق فةةةي للمضةةةاربة حةةةد وضةةةع وكةةةذلك البورصةةةات فةةةي

 .(2) المالية

 مةةةالي مبلةةة  المسةةةتوردين علةةةى النقديةةةة السياسةةةة تفةةةرض -:  السلللتيراد  أجلللل ملللن المشلللروطة دائللل الو  _3

 أن   وبمةةةةا ، محةةةةدودة ولمةةةةدة ودائةةةةع شةةةة ل فةةةةي المركةةةةزي البنةةةةك لةةةةد  وارداتهةةةةا تسةةةةديد   أجةةةةل مةةةةن لازم

 إلةةةى المسةةةتورد يلجةةةأ سةةةوف وبالتةةةالي ، الاحيةةةان معظةةةم فةةةي امةةةوالهم تجميةةةد علةةةى قةةةادرين غيةةةر المسةةةتوردين

 بةةةاقي فةةةي الةةةواردات ت لفةةة ورفةةةع القةةةروض حجةةم تقلةةةيص علةةةى تعمةةةل سةةوف   الأداة وهةةةذه ، البن ةةةي القةةرض

 حجةةةم تقلةةةيص إلةةةى التوصةةةل مةةةن تم ةةةن فأن هةةةا الاسةةةتيراد  أجةةةل مةةةن الودائةةةع تلةةةك ارتفعةةة  وإن   ، الاقتصةةةاد

 . (3) نقدي توسع على ستعمل للاستيراد المخصصة للودائع اللاحقة الاستحقاقات وهذه ، النقدية ال تلة

 

ا الأدوات  الأخرى التي تستخدمها السياسة النقدية في بعض الظروف القتصادية تتمثل بـ:  ج_ أمَّ

 

 المصةةةارف تلةةةزم التةةةي التعليمةةةات ب صةةةدار المركةةةزي البنةةةك بقيةةةام   الأداة هةةةذه وتتمثةةةل : المباشلللر التلللأثير _1

 إلةةةى تتعةةةرض فأن هةةةا مخالفتهةةةا حةةةال وفةةةي هةةةاوتطبيق بهةةةا الالتةةةزام بضةةةرورة الماليةةةة والمؤسسةةةات التجاريةةةة

 وتحةةةدد ، الخصةةةم  إعةةةادة بعمليةةةة القيةةةام المركةةةزي البنةةةك رفةةة  هةةةو العقوبةةةات هةةةذه ومةةةن ، العقوبةةةات بعةةة 

 مواردهةةةا بتوجيةةةه التجاريةةةة المصةةةارف   إلةةةزام مةةةثلاا  ، للبلةةةد الاقتصةةةادية الظةةةروف وفةةة  علةةةى التعليمةةةات هةةةذه

 الاحيةةان بعةة  فةةي ول ةةن منحهةةا الواجةةب للقةةروض  أقصةةى حةةد تحديةةد أو معينةةة اسةةتثمارات دعةةم  أجةةل مةةن

ا  القوة مبدأ لأن    ع سية نتائ  يعطي  . (4) ينفع لا احيانا

 

 مةةةةن واحةةةدة كونهةةةةا الائتمةةةان حجةةةم فةةةةي للةةةتح م وسةةةيلة  الأدبةةةةي الإقنةةةاع ف ةةةرة وتعةةةةد:  الأدبلللي الإقنلللاع  _2

 ، ك ةةةةل المصةةةةرفي الجهةةةةاز فةةةةي مهمةةةةة م انةةةةة يمتلةةةةك المركةةةةزي البنةةةةك ول ةةةةون ، المركةةةةزي البنةةةةك وسةةةةائل

 اقتصةةةادية بظةةةروف البلةةةد يمةةةر عنةةةدما الف ةةةرة هةةةذه وتقةةةوم ، النقديةةةة المؤسسةةةات ببقيةةةة علاقةةةة إلةةةى   إضةةةافة

 بصةةةةفة التجاريةةةةة للبنةةةةوك الاقتصةةةةادية الحالةةةةة شةةةةرح أو نةةةةاعاق محاولةةةةة إلةةةةى المركةةةةزي البنةةةةك يلجةةةةأ صةةةةعبة

                                                 
 

 الجزائريةةةة المجلةةةة " الجزائلللر فلللي العامللللة البنلللو  للللبعض الئتملللاني التوسللل  عللللى النقديلللة السياسلللة أثلللر " بركةةةاني سوسةةةن (1)

 .167 ص ، الاقتصادية للتنمية
 ، والتوزيةةةع للنشةةةر الحامةةةد دار " الماليلللة والسلللوا  والمصلللارف النقلللود " العيسةةةى الةةةدين سةةةعد نةةةزار ،  السةةةيد المةةةنعم عبةةةد (2)

 .374ص ،2004 ،  الأولى الطبعة
-1990مللللدةال خلللللال  الجزائللللر فللللي النقللللدي السللللتقرار علللللى النقديللللة السياسللللة أثللللر قيللللاس " واخةةةةرون مختةةةةاري عةةةةادل )3(

 . 217 ص ، 2021 ، 1 العدد ، 10 المجلد ، الاعمال وادارة البن ية المالية الاقتصاديات مجلة "2019
 الحسةةةين م تبةةةة لبنةةةان ،  الأولةةةى الطبعةةةة " النقديلللة بالسياسلللة وعلاقتهلللا الصلللرف سلللعر سياسلللة " البخةةةاري موسةةةى لحلةةةو  )4(

 . 80 ،ص 2010، والنشر للطباعة العصرية
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 الاقتصةةةادية للظةةةروف ومناسةةةبة ناجحةةةة نقديةةةة بسياسةةةة واقناعهةةةا ، عامةةةة بصةةةفة النقديةةةة والمؤسسةةةات خاصةةةة

 . (1) الظروف مع تتناسب اختيارية سياسة تتبع ل ي عليها والتأثير ،

 

 تنفيةةةةةذ لضةةةةةمان وذلةةةةةك المركةةةةةزي البنةةةةةكبهيقوم الةةةةةذي الأخيةةةةةر  الإجةةةةةراء أو الأداة وتعةةةةةد : الجلللللزاءات  _3

 ، بتعليماتهةةةا تلتةةةزم لا والتةةةي  الأقتصةةةادي القطةةةاع فةةةي العاملةةةة التجاريةةةة المصةةةارف علةةةى النقديةةةة السياسةةةة

 فةةةةي المباشةةةةر والتةةةةدخل التجاريةةةةة المصةةةةارف علةةةةى الهيمنةةةةه مةةةةن المركةةةةزي البنةةةةك يم ةةةةن  الإجةةةةراء وهةةةةذا

 للقطاعةةةات المصةةةارف هةةةذه تقدمةةةة الةةةذي الائتمةةةان ونوعيةةةة وكميةةةة جةةةمح علةةةى والتةةةأثير سياسةةةتها صةةةياغة

 تخةةةةالف التةةةةي للمصةةةةارف الفائةةةةدة سةةةةعر رفةةةةع ) الجةةةةزاءات هةةةةذه ومةةةةن البلةةةةد داخةةةةل الاقتصةةةةادية والوحةةةةدات

 الاخيةةةةر الملجةةةةأ المصةةةةارف لتلةةةةك الخصةةةةم  إعةةةةادة المركةةةةزي البنةةةةك رفةةةة  أو ، المركةةةةزي البنةةةةك سياسةةةةة

 . (2) المصارف هذه اتجاه المركزي البنك يتخذها التي توبيخيةال الجزاءات من وغيرها ( للإقراض

 

 : النقدية للسياسة لمستحدثةا  الأدوات د_

 

 ممعظةةة  أصةةةابة التةةةي الماليةةةة الأزمةةةات إلةةةى إضةةةافة والخةةةدمات لسةةةلعا حركةةةة وتحةةةرر لمةةةاليا للتحةةةرر نتيجةةةة

 ذلةةةك أد  ، المتقدمةةةة البلةةةدان عظةةةمم رافقةةة  التةةةي لاقتصةةةاديةا التطةةةورات نمةةة وغيرهةةةا لةةةدولا اقتصةةةاديات

 اسةةةاس علةةةى تقةةةوم توسةةةعية ياسةةةاتس بتبنةةةي المركةةةزي لبنةةةكا بقيةةةام مثلةةة ت  ديةةةدةج مارسةةةاتم ظهةةةور إلةةةى

 الةةةتخلصو يةةةةالمال الأزمةةةات كةةةب  إلةةةى تهةةةدف جديةةةدة  أدوات اسةةةتخدام  خةةةلال مةةةن وذلةةةك المصةةةداقية نظريةةةة

  : أتيي ما  الأدوات هذه ومن .  الأقتصادي الركود  اثَار من

 

 ظهةةةور بعةةةد خاصةةةة الأزمةةةات لأدارة حةةةدي  كأسةةةلوب ال مةةةي التيسةةةير سياسةةةة تعةةةد : الكملللي التيسلللير أداة _1

 . الأزمةةةة لحةةةل الأسةةةلوب هةةةذا لأنتهةةةاج الةةةدول لمعظةةةم محفةةةزا كانةةة  والتةةةي ، 2008 لسةةةنة الماليةةةة الأزمةةةة

 تةةةأثير مةةةن الحةةةد فةةةي محاولتةةةه عنةةةد المركةةةزي البنةةةك بهةةةا يقةةةوم ممارسةةةة بأن ةةةة ال مةةةي التيسةةةير سياسةةةة وتعةةةرف

   إصةةةدار ) النقةةةود مةةةن فةةةائ  إصةةةدار  خةةةلال مةةةن الحقيقيةةةة الاقتصةةةادية  الأنشةةةطة علةةةى  الأقتصةةةادي الركةةةود

 بدايةةةة فةةةي الأسةةةلوب هةةةذا اسةةةتخدام تةةةم وقةةةد ( مقابةةةل دون الاقتصةةةاد فةةةي و رحهةةةا النقةةةود مةةةن جديةةةدة كميةةةة

 الولايةةةات قبةةةل مةةةن 2008 الماليةةةة الأزمةةةة أثةةةر مةةةن للتخفيةةةف اسةةةتخدامه تةةةم عنةةةدما والعشةةةرين الحةةةادي القةةةرن

 وذلةةةك الأقتصةةةادي النمةةةو تعزيةةةز إلةةةى الأداة هةةةذه  خةةةلال مةةةن المركةةةزي البنةةةك ويهةةةدف . (3) واليابةةةان المتحةةةدة

  الميوانيةانتعاشةةةه عةةةن فضةةةلاا  الاسةةةتثمارية تهةةةانفقا وارتفةةةاع المؤسسةةةات مخزونةةةات ت ةةةوين  إعةةةادة  خةةةلال مةةةن

ا   معالجةةةة  خةةةلال مةةةن  الصةةةادرات علةةةى الخةةةارجي الطلةةةب تحفيةةةز إلةةةى وكةةةذلك العقاريةةةة السةةةوق فةةةي تةةةدريجيا

 . (4) المدفوعات موازين في الاختلال

  الأوراق علةةةةةى بةةةةةالتركيز مركةةةةةزيال البنةةةةةك يقةةةةةوم  ةالأدا هةةةةةذه  خةةةةةلال مةةةةةن : النلللللوعي التيسلللللير   أداة _2

 أو سةةةندات بشةةةراء يقةةةوم إذ ، النقديةةةة قاعدتةةةه زيةةةادة علةةةى التركيةةةز مةةةن بةةةدلاا  ميزانيتةةةه  أصةةةول فةةةي الموجةةةودة

                                                 
 

 .223 ص ، 2018 ، القاهرة جامعة " الدولية والتجارة والبنو  النقود " السيد سامي )1(
  إدارة مخطةةة  :  الإسةةةلامية الماليةةةة والمؤسسةةةات المصةةةارف مجةةةال فةةةي السةةةودان تجربةةةة توثيةةة  ، المركةةةزي السةةةودان بنةةةك )2(

 . 29،ص2006 الخر وم، ، والتمويلية النقدية السياسة
 الأزملللات ظلللل فلللي النقديلللة السياسلللة لدارة حلللديث كأسللللوب الكملللي التيسلللير سياسلللة " فتيحةةةة راشةةةدي ، القةةةادر عبةةةد مطةةةاي )3(

 . 12ص ،2016 ، الجزائر ، 11 العدد ، الوادي لخضر حمة الشهيد جامعة ، اقتصادية روئ مجلة "
 توالسياسةةةةةا للعولمةةةةةة الجزائريةةةةةة المجلةةةةةة " الأهلللللداف ،  الأدوات ، التقليديلللللة غيلللللر النقديلللللة السياسلللللة " علةةةةةي صةةةةةاري )4(

 .73ص ، 2013ص ، 4 العدد ، الاقتصادية
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 الماليةةةة غيةةةر المؤسسةةةات علةةةى مباشةةةرة غيةةةر بصةةةورة أو الماليةةةة المؤسسةةةات علةةةى عموميةةةة أو خاصةةةة اسةةةهم

ا  يةةةؤدي الأمةةةر وهةةةذا ،  وتهةةةدف ، ولةالسةةةي إصةةةدار  خةةةلال مةةةن المركةةةزي البنةةةك خصةةةوم زيةةةادة إلةةةى تلقائيةةةا

 وتنشةةةي  الأجةةةل  ويلةةةة الفائةةةدة معةةةدلات خفةةة  بقصةةةد  الإصةةةول أسةةةعار رفةةةع إلةةةى السةةةابقة الشةةةراء عمليةةةة

 يحفةةةةز أن   شةةةةأنه مةةةةن المخةةةةا ر تخفةةةةي  إلةةةةى النةةةةوعي التيسةةةةير أداة تهةةةةدف ذلةةةةك جانةةةةب الةةةةى ، الاقتصةةةةاد

 عمليةةةات فةةةي المباشةةةر بةةةالتح م المركةةةزي البنةةةك بقيةةةام تتمثةةةل  الأداة لهةةةذه الايجابيةةةه والنقطةةةه ، الاسةةةتثمارات

 احتمةةةال مةةةن وتحةةةد جهةةةة مةةةن الاقتصةةةاد تنشةةةي  بأعةةةادة تسةةةم  بطريقةةةة التمويةةةل توجيةةةه ويةةةتم ، السةةةيولة صةةةنع

 صةةةعبة تبقةةةى إن هةةةا إلا    الإدارة لهةةةذه الفعةةةال الةةةدور مةةةن الرغمبةةة ، إخةةةر  جهةةةة مةةةن مضةةةاربة فقاعةةةات ظهةةةور

 . (1) الوق  نفس في وخطيرة التطبي 

 ذات الناشةةةةئة الاقتصةةةةادات تسةةةةتخدمها التةةةةي المباشةةةةرة الأسةةةةاليب إحةةةةد  وتعةةةةد : العملللللة نافلللل ة   أداة  _3

 المسةةةتو  علةةةى الحفةةةاظ بهةةةدف وذلةةةك ، الصةةةرف سةةةوق فةةةي للتةةةدخل الضةةةعيف أو والمتوسةةة  المةةةالي العمةةة 

 السياسةةةة  أدوات إحةةةد  بأن هةةةا العملةةةة نافةةةذة تعةةةرف أن   .ويم ةةةن (2)الصةةةرف سةةةعر واسةةةتقرار للأسةةةعار العةةةام

 ، المجةةةازة التجاريةةةة المصةةةارف إلةةةىو مةةةن ( الةةةدولار )  الأجنبيةةةة العملةةةة وشةةةراء لبيةةةع المباشةةةرة غيةةةر النقديةةةة

 العةةةام المسةةةتو  اسةةةتقرار هةةةدف لتحقيةةة  العامةةةة والسةةةيولة ، النقةةةدي العةةةرض علةةةى السةةةيطرة إلةةةى يهةةةدف إذ

 بصةةةورة للأسةةةعار العةةةام بالمسةةةتو  يةةةرتب  الةةةذي الصةةةرف سةةةعر اسةةةتقرار وكةةةذلك التضةةةخم وخفةةة  للأسةةةعار

 : هما العملة لنافذة نوعان وهناك . مباشرة

ا  ، الصةةةةرف سةةةوق فةةةةي بالتةةةدخل المركةةةزي البنةةةةك يقةةةوم : التجللللاهين ذات العمللللة نافللل ة ● ا  أو بائعةةةا  مشةةةةتريا

 وسةةوق الصةةرف سةةعر فةةي الاسةةتقرار ضةةمان مةةع ، المحةةدد الهةةدف تحقةة  التةةي وبالنسةةبة ، مباشةةرة بصةةورة

 العملةةةة عةةةرض مصةةةادر وإن   ، القلةةةة احت ةةةار سةةةوق  إ ةةةار فةةةي يقةةةع ب ونةةةه يتصةةةف عةةةام بشةةة ل الصةةةرف

 ،إخةةةر إلةةةى اقتصةةةاد مةةةن متفاوتةةةة وبنسةةةب ، والخةةةاص الح ةةةومي التصةةةدير قطةةةاع فةةةي محةةةددة ت ةةةون  الأجنبيةةةة

 والبنةةةةك المصةةةةارف ويمثلةةةةون محةةةةددين المةةةةزادات هةةةةذه فةةةةي المشةةةةاركين الأعضةةةةاء أن   ذلةةةةك جانةةةةب إلةةةةى

 البنةةةةةك مةةةةةن والشةةةةراء البيةةةةةع عةةةةةروض مةةةةزادات بتقةةةةةديم النافةةةةةذة تقةةةةوم ، الأخةةةةةر  والمؤسسةةةةةات المركةةةةزي

 لافبةةةأخت تختلةةةف القةةةدرة وهةةةذه المةةةزاد فةةةي التةةةأثير علةةةى القةةةدرة المركةةةزي البنةةةك ي ةةةون عنةةةدها ، المركةةةزي

 . (3) المزاد في المشاركين عدد

ا  العملةةةة نافةةةذة فةةةي بالتةةةدخل الحالةةةة هةةةذه فةةةي المركةةةزي البنةةةك يقةةةوم : واحلللد اتجلللا  ذات العمللللة نافللل ة ●  بائعةةةا

  إيةةةرادات مةةةن متةةةأتي  الأجنبيةةةة العملةةةة مصةةةدر فيهةةةا ي ةةةون التةةةي الريعيةةةة الةةةدول فةةةي ، فقةةة   الأجنبيةةةة للعملةةةة

 القطةةةاع صةةةادرات و الخةةةارج فةةةي المقيمةةةين مةةةن تحةةةويلاتال مثةةةل الأخةةةر  المصةةةادر غيةةةاب مةةةع  ومةةةةالح

 المحلةةةي الطلةةةب تلبيةةةة هةةةو السةةةوق فةةةي  الأجنبيةةةة العملةةةة بيةةةع مةةةن المركةةةزي البنةةةك هةةةدف في ةةةون ، الخةةةاص

 العملةةةةة لعةةةةرض والمحت ةةةةر الرئيسةةةةي الطةةةةرف يمثةةةةل فهةةةةو وبهةةةةذا ، اشةةةة اله ب افةةةةة  الأجنبيةةةةة العملةةةةة علةةةةى

  .بالاجَل والبيع العاجل البيع إلى ويقسم.(4) السوق في  الأجنبية
 

 

                                                 
 

 الماليللللة الأزمللللة ضللللوء علللللى ) النقديللللة للسياسللللة التقليديلللة غيللللر  الأدوات " قةةةةلادي نظيةةةةرة ،  الةةةةب وليةةةةد الامةةةةين محمةةةد )1(

 .214-213 ص ،2019 ، 1 العدد ،6 المجلد ، اقتصادية دراسات مجلة " (2007-2008
 المجلةةةد ، الاقتصةةةادية للعلةةةوم العراقيةةةة المجلةةةة " العلللرا  فلللي النقديلللة للسياسلللة الجديلللدة التوجهلللات " ثةةةويني حسةةةن فةةةلاح )2(

 . 10ص ، 2005 ، 8 العدد ،3
(3) McCarty, Cynthia S "Currency Auctions: Minimizing Collusive Behavior" USA, 
Journal of East- West Business, Vol. 8(1), ( 2002) , Jacksonville State University. 

 دراسلللية حاللللة العلللرا  – الصلللرف سلللعر فلللي  الأجنبيلللة العمللللة بيللل  نافللل ة أثلللر " شةةةندي قاسةةةم اديةةةب ، الميةةةاحي محمةةةد مةةةروة  )4(

  . 37ص ، 2022 ، 44 العدد ، 14 المجلد ،  الإدارية والعلوم للاقتصاد ال وت مجلة " 2019-2004 للمدة
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 النقدية السياسة  أدوات ( 4 ) شكل

 

 سابقاا  ذكرها تم التي المصادر على بالأعتماد الباحثة قبل من  المخطط إعداد تم : لمصدرا

 

 

  

الأدوات الكمية غير

 المباشرة

Indirect Quantitive 
Tools 

عمليات 

السوق 

 المفتوحة 

سعر إعادة  

 الخصم 

نسبة 

الاحتيا    

 القانوني

 الأدوات النوعية المباشرة
Dirct Quality Tools 

سياسة 

تأ ير 

 الأئتمان 

 الودائع
 المشرو ة من
 أجل الاستيراد

   الأدوات الأخر 
Other tools 

التأثير 

 المباشر
الإقناع 

 الأدبي 
 الجزاءات

تحديد هام  

 الأقتراض 

 الأدوات  المستحدثة
New tools 

التيسير 

 النوعي 
التيسير  نافذة  العملة

 ال مي 
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  : النقدية السياسة مؤشرات : الثالث المطلب

 

ا  وراا د ( المركةةةزي لبنةةةكا بةةةـ) لممثلةةةةا لتنفيذيةةةةا سةةةلطاتها  خةةةلال مةةةن النقديةةةة السياسةةةة تةةةؤدي  النشةةةا  فةةةي مهمةةةا

 قبةةةةل مةةةةن لهةةةةا لمخولةةةةةا الصةةةةلاحيات نتيجةةةةة بهةةةةا حظةةةةىت التةةةةي لهيمنةةةةةا ذلةةةةك يفةةةة يسةةةةاعدهاو ، الأقتصةةةةادي

 الأهةةةداف أولاا  فتحةةةدد ،  ةةةلك  الأقتصةةةادي النشةةةا  مسةةةتو  لةةةىع التةةةأثير فةةةي الأكبةةةر بالةةةدور تقةةةوم إذ الح ومةةةة

 لدولةةةةل العامةةةة موازنةةةةال أو الاقتصةةةادية لتنميةةةةا خطةةةة رسةةةم أو تخطي مةةةدة لخةةةلا تحقيقهةةةا فةةةي ترغةةةب التةةةي

 حجةةةم ،  الأجمةةةالي لمحلةةةيا النةةةات  ، لدولةةةةل العامةةةة  الموازنةةةة عجةةةز ) منهةةةا ختلفةةةةم اتجاهةةةات تع ةةةس والتةةةي

 تحقيةة  سةةبيل فةةي لقنةةواتا مةةن موعةةةمج  خةةلال مةةن التةةأثير هةةذا لنقديةةةا السياسةةة وتمةةارس ، ( الاسةةتثمارات

 أن   فةةةرض علةةةى دوللةةةا اغلةةب فةةةي  الأسةةةعار راسةةتقرا لةةةىع الحفةةةاظ إلةةةى النقديةةة السياسةةةة تسةةةعى إذ ،  أهةةدافها

 لاخةةةذا  مةةةع   عليةةةه والطلةةةب النقةةةدي لمعةةةروضا بةةةين المواءمةةةة  لالخةةة مةةةن  السياسةةةة لتلةةةك النهةةةائي الهةةةدف

 المركةةةةزي البنةةةةك سةةةةتخدما ولةةةةذلك ،  الأجمةةةةالي المحلةةةةي النةةةةات  يفةةةة الحقيقةةةةي النمةةةةو عةةةةدلم الاعتبةةةةار بنظةةةةر

 صةةةورت  إعطةةةاء  أجةةةل ومةةةن ، اهدافةةةه إلةةةى الوصةةةول يفةةة تسةةةاعده التةةةي لنقديةةةةا للسياسةةةة المتاحةةةة  الأدوات

 المعبةةةرة لنقديةةةةا المؤشةةةرات أهةةةم اسةةةتعراض نمةةة لابةةةد لةةةذلك ومؤشةةةراتها النقديةةةة السياسةةةة مفهةةةوم عةةةن واضةةة 

  : اهواهم السياسة تلك عن

 

 

 Index Supply Money  النقد مؤشرعرض : أولا 

 

 فةةةةي تأثيرهةةةةا ومةةةةد  بلةةةةد أي فةةةةي النقديةةةةة السياسةةةةة   عليةةةةهوفا ودور عمةةةةل يبةةةةرز مؤشةةةةر النقةةةةد عةةةةرض يعةةةةد

 بةةةين كةةةان إذ ، النقةةةد عةةةرض وتعريةةةف مفهةةةوم إلةةةى التطةةةرق مةةةن لابةةةد البدايةةةة فةةةي ل ةةةن  الأقتصةةةادي النشةةةا 

 يةةةتم وكيةةةف  النقةةةد لعةةةرض شةةةامل تعريةةةف أو مفهةةةوم  إعطةةةاء حةةةول واسةةةع وجةةةدل نقةةةا  الاقتصةةةاديين ال تةةةاب

 العناصةةر مةةا هةةي حولهةةا الخةةلاف تركةةز التةةي الاسةةاس النقطةةة ل ةةن ، معينةةه زمنيةةة مةةدة خةةلال هقيمتةة احتسةةاب

 كبقيةةةة سةةةلعة هةةةااعتبار يم ةةةن لا النقةةةود بمفهةةةوم بدايةةةة ، النقةةةد عةةةرض تؤلةةةف أو مفهةةةوم ضةةةمن لتةةةدخ التةةةي

 المتداولةةةة النقةةةود ل ةةةن ، البلةةةد ظةةةروف فةةةي التغيةةةرات وحسةةةب انتاجهةةةا فةةةي وتةةةن م  تتوسةةةع الأخةةةر  السةةةلع

 النقةةةةود كميةةةةة الغالةةةةب فةةةةي تمثةةةةل هةةةةي ودائةةةةع نقةةةةود  كانةةةة أم معدنيةةةةة أم ورقيةةةةة كانةةةة  سةةةةواء  الأفةةةةراد بةةةةين

 تةةةزداد ) أي عديةةةدة مةةةرات  الأفةةةراد يسةةةتخدمها المعروضةةةة النقةةةود مةةةن ال ميةةةة هةةةذه فةةة ن   لةةةذلك ، المعروضةةةة

 ايةةةدي مةةةن وتنتقةةةل بهةةةا التعامةةةل   أجةةةل مةةةن تسةةةحب ثةةةم ، المصةةةارف فةةةي تةةةودع أن   ويم ةةةن ( تةةةداولها بسةةةرعة

 المةةدة تلةةك خةةلال ثابتةةة كمياتهةةا تبقةةى وإن مةةا كمياتهةةا فةةي تغييةةر حةةدوث يفسةةر لا هةةذا ل ةةن غيةةرهم إلةةى  الأفةةراد

 : (1) ماه أمرين على يتوقف اقتصادي مجتمع أي في النقد كمية أن   القول يم ن . الزمنية

 

  البلد ذلك يف المصرفي النظام  بيعة ●

 الائتمان خل  أو الودائع خل  في المتبعة السياسة نوع ●

 

 فهةةةةاوعر ( النقديةةةةة ال ميةةةةة ) عليةةةةه ا لةةةة  إذ النقةةةةود عةةةةرض يخةةةةص  مصةةةةطل  (Keynes) كينةةةةز  اسةةةةتخدم

 كافةةةة إلةةةى الحةةةال وفةةةي المباشةةةر التحةةةول علةةةى القةةةدرة أي ، المباشةةةرة الشةةةرائية القةةةوة ذات الأمةةةوال " بأن هةةةا

                                                 
 

 .108ص ،2005 ، بالفيوم والتوزيع للنشر العلم دار " والبنو  النقود في اساسيات " قناوي عزت  (1)
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 يةةةر  ولةةةذلك" الةةةديون جميةةةع مةةةن الابةةةراء علةةةى رةالقةةةد هةةةيإخر وبمعنةةةى للتبةةةادل المتاحةةةة والخةةةدمات السةةةلع

Keynes ا  تشةةةةمل وإن مةةةةا المتداولةةةةة النقةةةةود فقةةةة  لةةةةيس لتشةةةةمل النقةةةةود دائةةةةرة توسةةةةيع  ةالخزينةةةة اذونةةةةات أيضةةةةا

ةةةةا ، المصةةةةرفية الودائةةةةع وكةةةةذلك  المجمةةةةوع " بأن هةةةةا النقديةةةةة ال ميةةةةة وصةةةةف فقةةةةد الةةةةدولي النقةةةةد صةةةةندوق أم 

 مةةةةن كةةةةل منهةةةةا ويسةةةةتبعد ، التجاريةةةةة البنةةةةوك لةةةةد  الجاريةةةةة الودائةةةةع زائةةةةداا  المتداولةةةةة للبن نةةةةوت الصةةةةافي

ةةةا النقةةةود" "شةةةبة دائةةةرة فةةةي ويةةةدخلها النقةةةود دائةةةرة مةةةن التةةةوفير ودائةةةع ةالأجلةةة والودائةةةع المسةةةاعدة العمةةةلات  أم 

 ليأخةةةذ الةةةدفع وسةةةائل مفهةةةوم  ةةةور فقةةةد المصةةةري( البنةةةك ومنهةةةا) العربيةةةة المركزيةةةة البنةةةوك لةةةبع  بالنسةةةبة

ا  ا  البنةةةوك خةةةارج المتةةةداول للنقةةةد الصةةةافي المجمةةةوع ليشةةةمل السةةةاب  مةةةن اوسةةةع مفهومةةةا  الودائةةةع كافةةةة مضةةةافا

 . (1) المدينة والحسابات التوفير ودائع زائداا  جلةأ أو جارية كان  سواء التجارية للبنوك

 

 النقةةةود اجمةةالي عةةةن عبةةارة وهةةي ، المجتمةةةع فةةي المتاحةةةة الةةدفع وسةةائل كميةةةة " بأن ةةة النقةةةود عةةرض ويعةةرف

 العةةةرض عةةةرف مةةةن وهنةةةاك (2)" معينةةةة زمنيةةةة مةةةدة فةةةي المجتمةةةع فةةةي الموجةةةودة انواعهةةةا اخةةةتلاف وعلةةةى ،

 السةةةائلة  الإصةةةول أي ، النقةةةود بتةةةوافر لةةةه ويشةةةار ،  الأفةةةراد عنةةةد الشةةةرائية ةالقةةةدر عةةةن عبةةةارة " بأن ةةةة النقةةةدي

 علةةةى النقةةةدي المعةةةروض زيةةةادة فعنةةةد ، والخةةةدمات السةةةلع تبةةةادل علةةةى وتعتمةةةد ،  الأقتصةةةادي القطةةةاع فةةةي

 النقةةةةدي عةةةةروضالم انخفةةةة  إذا وبةةةةالع س ،  الأقتصةةةةادي التضةةةةخم ظهةةةةور إلةةةةى يؤديسةةةة والخةةةةدمات لعالسةةةة

 إخةةةةر  بعبةةةةارة .  الأقتصةةةةادي والركةةةةود الان مةةةةا   لةمشةةةة ظهةةةةور إلةةةةى يؤديسةةةة والخةةةةدمات السةةةةلع عةةةةن

 مةةةن مجموعةةةة نقةةةدال ولعةةةرض المجتمةةةع داخةةةل فةةةي المتةةةوفرة للنقةةةود المطلقةةةة ال ميةةةة يعنةةةي النقةةةد( )عةةةرض

 .(3) " ( 1M، 2M،  3M ، 4M ) صور أربعة تأخذ الدفع وسائل

 لنقةةةةديا عةةةةروضملل المختلفةةةةة لتقةةةةديراتا قيةةةةاس خلالهةةةةا مةةةةن يم ةةةةن يسمقةةةةاي تمثةةةةل الأربعةةةةة الصةةةةور هوهةةةةذ

  :  يأتي كما عرضها ويم ن

 

  1M لضيقا بالمعنى النقد عرض _1

 
 الماليةةةة المعةةةاملات لتسةةةوية المتداولةةةة الةةةدفع وسةةةائل مجمةةةوع هةةةو " الضةةةي  بةةةالمعنى النقةةةد بعةةةرض ويقصةةةد

 وعةةرف الجاريةةة العمليةةات بنقةةد  الحجةةم بهةةذا النقةةود تسةةمى كةةذلك " معينةةة زمنيةةة ةمةةد خةةلال مةةا مجتمةةع فةةي

  الأفةةراد ايةةدي فةةي المتداولةةة النقةةود التعريةةف هةةذا ضةةمن ويةةدخل ، العشةةرين القةةرن ثمانينةةات قبةةل النةةوع هةةذا

 كةةةةذلك (CD ) لهةةةةا ويرمةةةةز  اليوميةةةةة حيةةةةاتهم فةةةةي يسةةةةتخدموها التةةةةي معدنيةةةةة أو ورقيةةةةة نقةةةةود كانةةةة  سةةةةواء

 ) لهةةةا ويرمةةةز البنةةةوك بهةةةا تحةةةتف  التةةةي ( الطلةةةب تحةةة  الودائةةةع ) الجاريةةةة الودائةةةع ومالمفهةةة هةةةذا إلةةةى يضةةةاف

DD) 1  الضي  بالمعنى النقود عرض معادلة ت ون وبالتاليM (4) الش ل في كما . 

  M1 =  CD + DD    ……..(1) 

 

  الضي  المعنىب النقد عرض يمثل (1M) أن   إذ

                                                 
 

 .54ص ، 2010، الاردن ، ،عمان والتوزيع للنشر صفاء دار " والبنو  النقود " الحلبي رياض ، العصار رشاد )1(
 مجلةةةة "  ملللاليالأج المحللللي والنلللات  النقلللود علللرض بلللين السلللببية العلاقلللة وقيلللاس تحليلللل " خوشةةةناو محمةةةد صةةةابر صةةةباح )2(

 .31ص ،2019 ،26 العدد ،11 المجلد ، والادارية الاقتصادية للعلوم الانبار
 (2016 _ 2003 للمللللدة) العلللرا  فللللي النقلللدي للعلللرض المحللللددة العواملللل " محمةةةةد جاسةةةم سةةةناء ، سةةةةلمان حسةةةين عثمةةةان )3(

 . 160ص ،2020 حزيران، ،124 العدد ، المستنصرية الجامعة ، والاقتصاد  الإدارة مجلة"
 بح   " العراقي القتصاد في الحكومي والنفا  النقد عرض بين قياسية دراسة " الساري جهية س نة ، الثعلبي حسين ساهرة (4)

 .5 ص ، البصره ،جامعة منشور
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          ( DC ) لةالمتداو النقود كمية تمثل 

          ( DD ) الطلب تح  لودائعا أي الجاري لودائعا تمثل  

 

 صةةةافي ) علةةةى يقتصةةةر لأنةةةة النقةةةد عةةةرض لتحديةةةد الانسةةةب المفهةةةوم الضةةةي  بةةةالمعنى النقةةةود عةةةرض ويعةةةد

 هةةةذا ضةةةمن الاجلةةةة الودائةةةع أو التةةةوفير ودائةةةع يضةةةيف أن   دون ( الطلةةةب تحةةة  والودائةةةع التةةةداول فةةةي العملةةةة

 مقبولةةةة ليسةةة  فهةةةي لةةةذلك ونتيجةةةة عملةةةة أو ودائةةةع إلةةةى تحويلهةةةا بعةةةد إلا   بهةةةا التعامةةةل يةةةتم لا لةةةذلكو المفهةةةوم

 : (1) وهي عوامل بثلاثة يتأثر الضي  بالمعنى النقود عرض مفهوم ف ن   وبذلك . 1M مفهوم ضمن

  الجمهور ♦

  المركزي للبنك النقدي  الإصدار ♦

  التجارية المصارف ♦

 

 2M لواس ا بالمعنى النقد عرض _2
 

 النقةةةد عةةةرض م ونةةةات ويضةةةم ، النقةةةودي  الأسةةةلوب وفةةة  2M الواسةةةع بةةةالمعنى النقةةةد عةةةرض مفهةةةوم عةةةرف

ا  1M الضةةةي  بةةةالمعنى  تحةةةتف  التةةةي والثابتةةةة الوقتيةةةة والودائةةةع التةةةوفير ودائةةةع و الاجلةةةة الودائةةةع  إليهةةةا مضةةةافا

ا  عليهةةةةا ويطلةةةة  التجاريةةةةة المصةةةةارف بهةةةةا  توسةةةةع فةةةةي الاسةةةةاس السةةةةبب ويرجةةةةع . المحليةةةةة السةةةةيولة احيانةةةةا

 يسةةةتطيع والتةةةي المةةةالي القطةةةاع يوفرهةةةا التةةةي الماليةةةة الموجةةةودات إلةةةى المتقدمةةةة البلةةةدان فةةةي النقةةةود عةةةرض

 لاسةةيما ، وبسةةرعة بسةةهولة  تحويلهةةا فةةي الام انيةةة جانةةب إلةةى تدرعائةةد سةةيولة علةةى يحصةةل أن   خلالهةةا مةةن

 فهةةةي ولةةةذلك شةةةرائية كقةةةوة امهااسةةةتخد إم انيةةةة ذلةةةك جانةةةب إلةةةى للقيمةةةة كمخةةةزن النقةةةود وظيفةةةة تةةةؤدي وانهةةةا

 بالشةة ل سةةعالوا بةةالمعنى النقةةود علةةى الطلةةب معادلةةة عةةرض ويم ةةن . (2) النقةةود مةةن جةةداا  قريبةةة وسةةائل تعةةد

 : الاتَي

M2 = M1 + TD + SD  …….( 2 ) 

 

   إذ أن    M1 :  يمثل عرض النقد بالمعنى الضي 
             TD : الودائع الاجلة في البنوك                   

             SD :  ودائع التوفير في البنوك        
 

  3M الأوس  نىبالمع النقد عرض _3

 

 بةةةالمعنى النقةةةد عةةةرض يشةةةمل كةةةان الةةةذي المتقدمةةةة البلةةةدان فةةةي 3M الاوسةةةع بةةةالمفهوم النقةةةد عةةةرض عةةةرف

ا  2M  الواسةةع  العمةةل هةةي منهةةا والغةةرض الح وميةةة المؤسسةةات قبةةل مةةن خلقهةةا يةةتم التةةي الودائةةع اليةةه مضةةافا

 تطةةةور منهةةةا  أسةةةباب لعةةةدة النقةةةود عةةةرض مفةةةاهيم مةةةن النةةةوع هةةةذا وبةةةرز ،  الأقتصةةةادي النشةةةا  حقةةةل فةةةي

 جديةةةدة  أنةةةواع ابت ةةةار ، وسةةةيطة ماليةةةة مؤسسةةةات ظهةةةور إلةةةى عةةةن فضةةةلاا  الماليةةةة والمؤسسةةةات  الأسةةةواق

                                                 
 

 العةةةدد دنةةةانير/ مجلةةةة " العراقلللي القتصلللاد فلللي تحليليلللة دراسلللة التضلللخم فلللي واثلللرة النقلللود علللرض " صةةةال  منةةةاتي عةةةدنان (1)

 .27 ص ، السابع
 القتصلللادية المتغيلللرات بعلللض مللل  النقلللدي المعلللروض علاقلللة وتحليلللل قيلللاس "  عةةةان حسةةةين علةةةي ، خضةةةير احمةةةد مةةةنعم )2(

  . 188ص ، 2018، 44 العدد ، 4 المجلد ، والاقتصادية  الإدارية للعلوم ت ري  مجلة " العرا  في الكلية



 الفصل الأول : مؤشرات السياسة النقدية والطلب على النقود – إطار  نظري ومفاهيمي –
 

 
24 
 

 

 (1) خاصةةةةا  والنقةةدي عامةةةةا  المةةالي المجةةةال فةةي ال بيةةر التطةةةور نتيجةةة كةةةذلك ، الماليةةة المشةةةتقات مةةن ومتنوعةةة

  : الاتَي بالش ل ت ون 3M الاوسع بالمعنى النقد عرض معادلة اما.

M3 = M2 + MS   ……. ( 3 )  
 

  الاوسع المعنىب النقد عرض : 3M  أن   إذ

            2M : الواسع المعنىب النقد عرض 

           MS : النقود أشباه أو النقود بدائل  

 

 4M  لقتصادا في العامة السيولة _4

 

 * العامةةةة بالسةةةيولة يعةةةرف رابةةةع مفهةةةوم هنةةةاك النقةةةد لعةةةرض السةةةابقة الةةةثلاث فةةةاهيممال مةةةن  تقةةةدم مةةةا بجانةةةب

ا  3M الاوسةةةع بةةةالمعنى النقةةةد عةةةرض مةةةن يت ةةةون والةةةذي  مةةةن المملوكةةةة الماليةةةة  الإصةةةول جميةةةع  إليهةةةا مضةةةافا

 المشةةةروعات اصةةةدرتها سةةةواء قةةةروض شةةة ل علةةةى كالسةةةندات المصةةةرفية غيةةةر الاقتصةةةادية الوحةةةدات قبةةةل

 المتخصصةةةة الاسةةةتثمار شةةةركات تصةةةدرها التةةةي والسةةةندات العامةةةة الماليةةةة والاوراق الح ومةةةة أو الخاصةةةة

 الطويةةةل الأجةةةل ذات الح وميةةةة السةةةندات تمتةةةاز ، التجاريةةةة الاوراقو الح وميةةةة والودائةةةع الادخةةةار وسةةةندات

ةةةةا ، بسةةةةهولة مبالغهةةةةا اسةةةةترداد  إم انيةةةةة السةةةةنة عةةةةن تزيةةةةدمدة فةةةةي تسةةةةتح  التةةةةي  عامةةةةة الماليةةةةة  الأوراق أم 

 مةةةةن ضةةةةمانها درجةةةةة وارتفةةةةاع العاليةةةةة بسةةةةيولتها تمتةةةةاز  القصةةةةير الأجةةةةل ذات  خاصةةةةة الخزينةةةةة وحةةةةوالات

 أن   هةةذا ومعنةةى  أسةةعارها فةةي محةةدودة لتقلبةةات تعرضةةها مةةن الةةرغم علةةى الحاجةةة وقةة  للبيةةع قابليتهةةا ناحيةةة

 . (2) استحقاقها ميعاد قبل قيمتها استرداد في  إم انية هناك

 

M4 = M3 +  ( 4 )....… الإصول  المالية المملوكة من قبل الوحدات الاقتصادية غير المصرفية 
 

ا    Index ateR lnterest  الفائدة سعر مؤشر : ثانيا

 

 التةةةي المؤشةةةرات أهةةةم مةةةن  واحةةةدا  الفائةةةدة سةةةعر ويعةةةد  الأقتصةةةادي البنةةةاء فةةةي كبيةةةراا  دوراا  الفائةةةدة سةةةعر يشةةةغل

 كةةةأداة الفائةةةدة سةةةعر تسةةةتخدم النقديةةةة السياسةةةة  خةةةلال مةةةنو ال لةةةي الاقتصةةةاد وحركةةةة اتجةةةاه لتحليةةةل تسةةةتخدم

 لسةةةعر بالسةةةماح ةسةةةيال ن فلسةةةفة واتجةةاه النهضةةةة عصةةةر بدايةةةة ففةةةي ،  الأقتصةةادي النشةةةا  فةةةي التةةةأثير لتحقيةة 

 دون والفائةةةدة الةةةرب  مصةةةطل  بةةةين جمعةةةوا ال لاسةةةيك الاقتصةةةاديون وعنةةةد للاسةةةتثمار، حجةةةة أو كةةةأداة الفائةةةدة

 محةةةددات عةةةن تختلةةةف الفائةةةدة سةةةعر محةةةددات أن   مةةةن الرغمبةةة ، المخةةةا رة وعائةةةد النقةةةود ثمةةةن بةةةين تمييةةةز

 ، والجزئةةةةي ل لةةةةيا المسةةةةتو  علةةةةى الهامةةةةة المتغيةةةةرات مةةةةن الفائةةةةدة سةةةةعر أن   اغفةةةةال يم ةةةةن لا كمةةةةا ، الةةةةرب 

 فةةةي التةةةأثير  خةةةلال مةةةن ال لةةةي التةةةوازن احةةةداث فةةةي عليةةةه يعتمةةةد الةةةذي المؤشةةةر الفائةةةدة سةةةعر اعتبةةةر وبالتةةةالي

 التعامةةةل قبةةةول بضةةةرورة مفادهةةةا نتيجةةةة إلةةةى التقليديةةةة النظريةةةة توصةةةل  ثةةةم ، والادخةةةار الاسةةةتثمار مةةةن كةةةل

 مةةةةن افضةةةةل لحاضةةةةرا الاسةةةةتهلاك أن   ، منهةةةةا اعتبةةةةارات عةةةةدة أو لمجموعةةةةة وذلةةةةك موجبةةةةة حقيقيةةةةة بفائةةةةدة

 المةةةال رأس اسةةةتعمال ثمةةةن هةةةي والفائةةةدة ، الانتظةةةار أو الحرمةةةان ثمةةةن هةةةي الفائةةةدة وإن   ، المسةةةتقبل اسةةةتهلاك

                                                 
 

 ت ريةةة  مجلةةةة " العلللرا  فلللي  الأجملللالي المحللللي النلللات  عللللى (1M ) النقلللد علللرض أثلللر قيلللاس " شةةةهاب فةةةوزي سةةةميرة )1(

 228 ص ،2013 ، 30 العدد ،  10 ،المجلد والاقتصادية  الإدارية للعلوم

  عينم وق  في القطاعات مختلفو الاقتصاد يف المتاحة  الإجمالية المحلية السيولة *تعني
(2) Berhier , Simon " Macroeconomic " Dunod Paris ,1979 , p32 
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 فةةةةي المةةةةؤثرة العوامةةةةل أهةةةةم أحةةةةد الفائةةةةدة سةةةةعر يعةةةةد ذلةةةةك إلةةةةى إضةةةةافة . (1) المبةةةةررات مةةةةن ذلةةةةك غيةةةةر إلةةةةى

 الطلةةةب مسةةةتويات بةةةين مةةةا والخةةةدمات السةةةلع أسةةةعار فةةةي التةةةوازن لتحقيةةة  السةةةعر هةةةذا يتحةةةرك إذ ، الاقتصةةةاد

 القابلةةةة  الإصةةةول عةةةرض بةةةين مةةةا المةةةالي السةةةوق فةةةي للتةةةوازن تحقيقةةةة جانةةةب إلةةةى ال لةةةي والعةةةرض ال لةةةي

 ، (2) الاستثمار( ) عليها لبوالط )الادخار(  للإقراض
  

  الإسةةةمي الفائةةةدة وسةةةعر الحقيقةةةي الفائةةةدة سةةةعر نةةةوعين بةةةين الاقتصةةةاديون يميةةةز الفائةةةدة سةةةعر فيةةةعرت عنةةةدو
(3). 

 أو   الأمةةةوال اقتةةةراض عنةةةد لمسةةةتثمرونا يدفعةةةة لةةةذيا المعلةةةن لسةةةعرا " بأن ةةةة  الإسةةةمي الفائةةةدة سةةةعر فيعةةةرف

  "  لإيداعاتا  أجل من البنك يدفعة الذي السعر

 

ةةةا  تضةةةخمال اسةةةتبعاد بعةةةد ليةةةهع الحصةةةول يةةةتم لةةةذيا الفائةةةدة عرسةةة هةةةو " ةبأن ةةة فيعةةةرف الحقيقةةةي الفائةةةدة سةةةعر أم 

  "  للإقراض الحقيقية الت لفة قيسي الذي السعر وهو

 

 النقلللد علللرض فلللي المركلللزي البنلللك عليهلللا يعتملللد التلللي الركلللائز أهلللم ملللن واحلللد الفائلللدة سلللعر مؤشلللر ويعلللد

 . (4) منها  أسباب لعدة وذلك

 

 سةةةت ون وبةةةذلك التجاريةةةة لبنةةةوكل المركةةةزي البنةةةك يقةةةدمها لتةةةيا القةةةروض  لفةةةةت عرسةةة لفائةةةدةا عرسةةة مثةةةلي _1

 حةةددهاي التةةي الفائةةدة وسةةعر المثترضةةين مةةن لتجاريةةةا البنةةوك تتقاضةةاه لةةذيا الفائةةدة عرسةة ينبةة لاقةةةع هنةةاك

  . المركزي البنك

  . النقد عرض في لتأثيرل المركزي البنك ستخدمهي الذي لسعرا هو لبنكا سعر _2

 علةةةةى الحصةةةةول خلالهةةةةا مةةةةن تسةةةةتطيع التةةةةي لوسةةةةائلا كأحةةةةد الفائةةةةدة عرسةةةة التجاريةةةةة لبنةةةةوكا تسةةةةتخدم _3

  . لاخَر وق  من اللازمة الأموال

  خةةةلال مةةةن تمةةةانالائ حجةةةم عتوسةةةي  أجةةةل مةةةن ديهالةةة الةةةلازم السةةةيولة رتةةةوف أن   التجاريةةةة للبنةةةوك يم ةةةن _4

 التجاريةةةة لبنةةوكا تقةةدمها لتةةيا لماليةةةةا  الأوراق حجةةم تةةزداد سةةوف لفائةةدةا سةةةعر انخفةة  فةة ذا ، الفائةةدة سةةعر

  . خصمها لأعادة المركزي للبنك

 

 

 

                                                 
 

 ،السةةةنة الاقتصةةةادية للعلةةةوم العراقيةةةة المجلةةةة " والسللللامية التقليديلللة النظلللر وجهلللة ملللن الفائلللدة سلللعر " كةةةاظم عمارمجيةةةد )1(

 73،69ص  2012 ، والثلاثون الثاني العدد ، العاشرة
 بالمملكللللة المصللللرفي الئتمللللان علللللى والتضللللخم الفائللللدة سللللعر أثللللر " الحلاحلةةةةه خلةةةةف مةةةةأمون ، محمةةةةد يوسةةةةف الصةةةةدي  )2(

 ، 2021 ، 1 العةةةةةدد ، 11 المجلةةةةةد ، والاعمةةةةةال للاقتصةةةةةاد العالميةةةةةة المجلةةةةةة "2018-1995ملللللدةال خللللللال السلللللعودية العربيلللللة

 . 53ص
(3) N. Gregory Mankiw " Macroeconomics " Worth Publishers , New York , 2009 ,7Ed , p63. 

 .154 ص ، ذكرة سب  رمصد ، الحلبي رياض ، العصار رشاد )4(
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 : الفائدة رسع في المؤثر  العوامل ــأ

 

  -: (1) مباشرةال غير وعوامل مباشرة عواملال إلى الفائدة سعر في المؤثرة العوامل وتقسم

 

 -:  يأتي بـما العوامل ذهه وتتمثل -: المباشرة العوامل _اولا 

 

 كةةةذلكو بلةةةد أي فةةةي ( التةةةداول يفةةة العملةةةة ) لنقةةةدا عةةةرض لةةةىع أثيرتةةة لنقديةةةةا للسياسةةةة : النقديةةةة السياسةةةة _1

 النقةةةود حجةةةم حديةةةدت فةةةي ادورهةةة ةسةةةممارب النقديةةةة السةةةلطة قيةةةام  خةةةلال مةةةن لطلةةةبا تحةةة  الودائةةةع علةةةى تةةةؤثر

 الفائةةةةدة أسةةةةعار فةةةةي ارتفةةةةاع إلةةةةى تةةةةؤدي سةةةةوف النقةةةةدي العةةةةرض فةةةةي انخفةةةةاض أي أن   إذ ، الاقتصةةةةاد فةةةةي

 . بالع س والع س التضخم معدلات  انخفاض واحتمال

 الاقتةةةراض إلةةةى يةةةدفعها العةةةام لةةةدينا حجةةةم زيةةةادة عنةةةدف للبلةةةد يةةةةالانفاق لسياسةةةةا بسةةةبب : الماليةةةة السياسةةةة _2

  . الأخر  العوامل ثبات حالة يف الفائدة عرس رفع إلى يؤدي الذي الأمر المصارف من

 

 وتيةةةرة ارتفةةةاع أن   إذ ،  الأقتصةةةادي لنشةةةا ا بمسةةةتو  الفائةةةدة عرسةةة يتةةةأثر :  الأقتصةةةادي النشةةةا  مسةةةتو  _3

 عنةةةدما لاسةةةيما لفائةةةدةا سةةةعر رتفةةةاعا مثةةة مةةةنو ادز قةةةد   الأمةةةوال علةةةى الطلةةةب أن   يعنةةةي  الأقتصةةةادي النمةةةو

 توسةةةةعية نقديةةةةة سياسةةةةة تبةةةةاعا عةةةةن النةةةةات  النقةةةةد رضعةةةة وتوسةةةةع لتضةةةةخما معةةةةدلات رتفةةةةاعا ذاهةةةة يرافةةةة 

  . وبالع س

 

ا    : (2)الاتَية العوامل هذه وتتمثل الفائدة سعر تحركات أو سلوك تفسر : المباشرة غير _العوامل ثانيا

 

 أن   تفسةةةير  خةةةلال مةةةن لفائةةةدةا سةةةعر عمةةةل توضةةة  أن   لنظريةةةةا هةةةذه حاولةةة   -: السةةةوق تجزئةةةة نظريةةةة _1

 يعتمةةةد لنةةةات ا نحنةةةىم شةةة ل أن   يعنةةةي كمةةةا مفضةةةل اسةةةتحقاق أو  أجةةةل لةةةه المقرضةةةينو المقترضةةةين مةةةن كةةةل

 .  الأسواق في لأجلا و ويلة الأجل قصيرة والطلب العرض نم كل ظروف على

 

 يتةةةأثر أن   يم ةةةن  قترضةةةينأوالم للمقرضةةةين الفائةةةدة سةةةعر أن   نظريةةةةال هةةةذه وتفسةةةر -: التوقعةةةات نظريةةةة _2

  . لمستقبليةا التضخم معدلات شأنب المستثمرين بتوقعات

 

 عائةةةداا   تحقةةة لتةةةيا الطويةةةل الأجةةةل ذات الماليةةةة  اقالأور تحركةةةات علةةةى بنةةةاءا  -: السةةةيولة تفضةةةيل نظريةةةة _3

  . الفائدة سعارأ تحركات النظرية ذهه تفسر الأجل قصيرة المالية  الأوراق تحققه مما اعلى

 

 

 

 

                                                 
 
(1) " The Determination of interest rate " European Parliament , Working paper ، 
Directorate General for research ، December 1999، p19. 

 الداء كفلللاءة عللللى الأخلللرى والمتغيلللرات الفائلللدة سلللعر أثلللر وقيلللاس تحليلللل " حمةةةود عةةةواد انةةةيس ، عمةةةر رؤوف ريةةةاض )2(

  . 97ص ، 2008 ، عشر السادس العدد ، الجامعة الاقتصادية للعلوم بغداد كلية مجلة " المصرفي
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  الفائدة سعر  أنواع ــ ب 
 

 . (1) الاتَي بالش ل عرضها يم ن متعددة  أنواع الفائدة لسعر

 بأن ةةةةة ويعةةةةرف الح وميةةةةة لسةةةةنداتا علةةةةى لمفةةةةروضا الفائةةةةدة معةةةةدلب ويتمثةةةةل : الصللللافي الفائللللدة سللللعر -1

  . بها يتأثر ولا لمخا رةل يتعرض لا لذيا القرض لىع المفروض السعر

 عليهةةةا والطلةةةب لنقةةةودا عةةةرض تقةةةا عب يحةةةدد أن   السةةةعر مةةةن لنةةةوعا لهةةةذا ويم ةةةن : النقلللدي الفائلللدة سلللعر -2

  . العيني المال رأس   إنتاجية يع س وعرضها

 لصةةةافيا العائةةةد هةةةو أو ، المةةةال لةةةرأس ةالحديةةة ل فةةةاءةا يمثةةةل الةةةذي لسةةةعرا وهةةةو : الطبيعلللي الفائلللدة سلللعر -3

 . المال رأس  وينت عمليات مع المتحق 

 اتذ الشةةةةركات نمةةةة لتجاريةةةةةا المصةةةةارف  عليةةةةه تحصةةةةل لسةةةةعرالذيا هةةةةو : الرئيسللللي الفائللللدة سللللعر -4

  . الأجل قصيرة روضهاق مقابل الجيدة السمعة

 بتةةةأمين الةةةدول اقتصةةةاد فةةةي انواعهةةةا بمختلةةةف المصةةةارف دور يتمثةةةل : والمدينلللة الدائنلللة الفائلللدة سلللعر -5

 المتمثلةةةةة احتياجاتهةةةةا لسةةةةد الماليةةةةة امواردهةةةة فةةةةي نقةةةةص مةةةةن تعةةةةاني التةةةةي الجهةةةةات إلةةةةى اللازمةةةةة   الأمةةةةوال

 التةةةي الاقتصةةةادية الجهةةةات قبةةةل مةةةن التةةةأمين هةةةذا ويةةةتم ،  أهةةةدافها تحقيةةة  سةةةبيل فةةةي الجديةةةدة بالاسةةةتثمارات

ةةةا ، امةةةوال فةةةائ  لةةةديها يتةةةوفر  هةةةذه قيةةةام  خةةةلال مةةةن فتةةةتم المصةةةارف تلةةةك عمةةةل  الَيةةةة ل يفيةةةة بالنسةةةبة أم 

 مةةن تعةةاني التةةي الجهةةات إلةةى وتحويلهةةا ودائةةع شةة ل علةةى الفةةائ  جهةةات مةةن   الأمةةوال بقبةةول المصةةارف

 قبةةةول عنةةةد المصةةةارف ل ةةةن ، للودائةةةع وأنةةةواع اشةةة ال عةةةدة وهنةةةاك ، قةةةروض شةةة ل علةةةى اموالهةةةا نقةةةص

 تعهةةةدها إلةةةى   إضةةةافة ، المةةةودعين قبةةةل مةةةن عليهةةةا الطلةةةب عنةةةد واقراضةةةها عليهةةةا بالحفةةةاظ دتتعهةةة الودائةةةع

 السةةنوي الفائةةدة بسةةعر المةةال مةةن المقةةدار ذلةةك علةةى ويطلةةع ، الوديعةةة نةةوع بحسةةب المةةال مةةن مقةةدار بتسةةديد

 علةةةى المصةةةرف يفةةةرض إذ القةةةروض مةةةن  حالةةةة فةةةي الحةةةال كةةةذلك ، الدائنةةةة الفائةةةدة بسةةةعر المةةةالي المبلةةة 

 . (2) المدينة الفائدة بسعر عليها ويطل  المصرف إلى يدفعها الأئتمان من نسبة المقترض

 

ا    Index Rate Exchange رفالص سعر مؤشر : ثالثا
 

 توسةةةع بعةةةد الةةةدولي الاقتصةةةاد داخةةةل النقديةةةة السياسةةةة  اثَةةةار نقةةةل فةةةي  أهميةةةة الصةةةرف سةةةعر مؤشةةةر أزداد 

 أثةةةر المؤشةةةر هةةةذا ويوضةةة  ، وصةةةعوبات مشةةةاكل مةةةن الصةةةرف    أسةةةعار فةةةي تبعهةةةا ومةةةا ، الدوليةةةة التجةةةارة

 البنةةةةك قيةةةةام عنةةةةد فمةةةةثلاا  ، ال لةةةةي النةةةةات و الصةةةةادرات صةةةةافي علةةةةى تأثيرهةةةةا  خةةةةلال مةةةةن النقديةةةةة السياسةةةةة

 وهةةةذا ، الو نيةةةة العملةةةة صةةةرف سةةةعر انخفةةةاض إلةةةى ذلةةةك سةةةيؤدي توسةةةعية نقديةةةة سياسةةةة  باتبةةةاع المركةةةزي

 الأخيةةر انخفةةاض إذ ، الفائةةدة    أسةةعار علةةى تأثيرهةةا  خةةلال مةةن ي ةةون العمةةل واليةةة ، الصةةادرات يشةةجع مةةا

 قيمةةةة يخفةةة  مةةةا وهةةةو ،  الأجنبيةةةة بالعملةةةة الودائةةةع حجةةةم انخفةةةاض إلةةةى يةةةؤدي سةةةوف النقةةةدي التوسةةةع نتيجةةةة

 السةةةلع مةةةن ارخةةةص المحليةةةة السةةةلع يجعةةةل الةةةذي والسةةةبب ،  الأجنبيةةةة العمةةةلات يمةةةةق مقابةةةل المحليةةةة العملةةةة

 . (3) النات  يزداد ثم ومن الصادرات وتزاداد المحلية السلع على الطلب يزداد ثم ومن ،  الأجنبية

                                                 
 

 التجاريةةةة للدراسةةةات العلميةةةة المجلةةةة " القتصلللاد فلللي الربلللا إلغلللاء ومبلللدأ الصلللفري الفائلللدة معلللدل " العبيةةةدي منصةةةور فةةةرج )1(

  .150 ص ، السويس قناة جامعة ،2017، 4 العدد ، الثامن المجلد ، والبيئية
-2004) للمللللدة العللللرا  فللللي الصللللرف وسللللعر الأجللللل قصللللير الفائللللدة سللللعر بللللين لعلاقللللة"ا واخةةةةرون اسةةةةعد محمةةةةد بةةةةلال )2(

 .738 ص ، 2019،  الجامعة المعارف كلية ("2017
(3) John Taylor " The monetary  transmission , an empirical framework" journal of 
economic perspective , vol . 9 no 4 ,1995 , p15,16 . 
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ةةةةا   العةةةةرض حجةةةةم بتخفةةةةي  يقةةةةوم أي ، أن ماشةةةةية نقديةةةةة سياسةةةةة أتبةةةةاع فةةةةي المركةةةةزي البنةةةةك رغةةةةب إذا  أم 

  الأجنبيةةةة   الأمةةةوال رؤوس دخةةةول زيةةةادة فةةةي سةةةبب وسةةةي ون الفائةةةدة    أسةةةعار فةةةي أرتفةةةاع يعنةةةي مةةةا النقةةةدي

  الأجنبيةةةة العمةةةلات مقابةةةل الو نيةةةة العملةةةة قيمةةةة سةةةترتفع وهنةةةا ، المحليةةةة العملةةةة علةةةى الطلةةةب يةةةزداد ثةةةم ومةةةن

 معةةةدل يةةةنخف  ثةةةم ومةةةن تةةةنخف  سةةةوف لأن هةةةا راتالصةةةاد علةةةى سةةةلبي بشةةة ل تةةةنع س سةةةوف الأليةةةة وهةةةذة .

 تختلةةةف النقديةةةة السياسةةةة   عليةةةهفا أن   القةةةول يم ةةةن ذلةةةك  خةةةلال مةةةن . (1) مةةةاليالأج المحلةةةي النةةةات  فةةةي النمةةةو

ا   الصةةةرف سةةةعر نظةةةام : همةةةا الصةةةرف سةةةعر انظمةةةة مةةةن نةةةوعين فهنةةةاك المطبةةة  الصةةةرف سةةةعر لنظةةةام تبعةةةا

 بةةةالعملات العملةةةة قيمةةةة " بأن ةةةه الصةةةرف سةةةعر تعريةةةف يم ةةةن وبةةةذلك المةةةرن. الصةةةرف سةةةعر ونظةةةام ، الثابةةة 

 سةةةعر "بأن ةةة يعةةرف كةةذلك . (2)" الصةةةرف سةةوق فةةي عليهةةا والطلةةب العةةةرض بتفاعةةل يتحةةدد والةةذي  الأجنبيةةة

 والطلةةةب العةةةرض تلبيةةةة  خةةةلال مةةةن عليهةةةا الحصةةةول يةةةتم التةةةي الو نيةةةة العملةةةة خةةةلال مةةةن  الأجنبيةةةة العملةةةة

"(3) . 

   :Rate Exchange of Types  الصرف سعر  أنواع -أ

 

 :   يأتي كما الصرف سعر  أنواع تحديد يم ن

 

 سةةةةعر تعةةةةاريف ابسةةةة  مةةةةن  ويعةةةةد -:  Rate Exchange nalNomi  الإسللللمي الصللللرف سللللعر  _1

ا  الو نيةةةة العملةةةة مةةةن الواحةةةدة الوحةةةدة قيمةةةة عةةةن يعبةةةر كونةةةه ، الصةةةرف   الأجنبيةةةة العملةةةة مةةةن بوحةةةدات مقومةةةا

ا   الأجنبيةةة العملةةة سةةعر أو  الصةةرف سةةعر فةةي تغيةةر أي أن   يفسةةر وهةةذا ، الو نيةةة العملةةة مةةن بوحةةدات مقومةةا

 . (4) وبالع س العملة قيمة انخفاض يعني ارتفاعة حالة ففي الو نية العملة على ينع س سوف

 

 الةةلازم الوحةةدات عةةدد بأن ةةة ويعةةرف -:  Rate Exchange Real The الحقيقللي الصللرف سللعر _2

 إنتةةاج ت ةةاليف ارتفةةاع عنةةد فمةةثلاا  ، المحليةةة السةةلعة مةةن واحةةدة وحةةدة شةةراء   أجةةل مةةن  الأجنبيةةة السةةلعة مةةن

 الصةةةادرات فةةةي زيةةةادة هنةةةاك ت ةةةون أن   دون الصةةةادرات معةةةدل ارتفةةةاع إلةةةى يةةةؤدي سةةةوف المصةةةدرة المةةةواد

 التةةةةي والتغيةةةةرات التطةةةةورات فةةةة ن   وبةةةةذلك ، المصةةةةدرين  أربةةةةاح زيةةةةادة إلةةةةى يةةةةؤدي لةةةةم العوائةةةةد ارتفةةةاع لأن  

 علةةةى تةةةؤثر التةةةي النفسةةةية العوامةةةل إلةةةى  بالإضةةةافة الفائةةةدة ومعةةةدل الأسةةةعار مسةةةتويات مةةةن كةةةل فةةةي تحةةةدث

 لأن    الإسةةةةمي الصةةةةرف سةةةةعر يمثةةةةل لا الحقيقةةةةي الصةةةةرف سةةةةعر أن   القةةةةول يم ةةةةن ، المتعةةةةاملين سةةةةلوكيات

 وتقلبةةةات التضةةةخم معةةةدلات يجمةةةع وكةةةذلك الدولةةةة سةةةلع ارلأسةةةع التنافسةةةية القةةةدرة مسةةةتو  عةةةن يعبةةةر الحقيقةةةي

 يرفةةع كونةةه ايجةةابي عمةةل يعةةد الحقيقةةي الصةةرف سةةعر مؤشةةر انخفةةاض فةة ن   .لةةذلك  الإسةةمي الصةةرف سةةعر

 المؤشةةةر هةةةذا ويحتةةةل ، المؤشةةةر ارتفةةةاع حالةةةة فةةةي وبةةةالع س الصةةةادرات يشةةةجع وبالتةةةالي التنافسةةةية القةةةدرة

                                                 
 
(1) Julian di Giovanni and Jay C. Shambaugh " The lmpact of foreign lnterest Rates on 
the Economy : The Role of the Exchange Rate Regime" National of Economic  
Research , NBER Working Paper No . 13467 , 2007 , p 20. 

 . 25 ص ، 2010، عمان ،  الأولى الطبعة ، والتوزيع للنشر اثراء " الدولي الأقتصاد " زكي أمين ، عدنان هجير )2(
 ، والتوزيةةةع للنشةةةر ال تةةةاب ، الةةةدين شةةةمس ابةةةراهيم الاميةةةر عبةةةد ترجمةةةة " الكللللي القتصلللاد  أصلللول " وا.سةةةيمون برنييةةةه )3(

 .349،ص1989، بيروت ،  الأولى الطبعة
 . 505ص ، ذكرة سب  مصدر ، مرسي جابر منال )4(
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 والنقديةةةة والسةةةلعية الماليةةةة  الأسةةةواق وتطةةةور نمةةةو إلةةةى  بالإضةةةافة اتالمةةةدفوع لميةةةزان بالنسةةةبة كبيةةةرة  أهميةةةة
(1) .  

 تقةةةةوم الثابةةةة  الصةةةةرف سةةةةعر بموجةةةةب -: Rate Exchange Fixed  المثبللللت الصللللرف سللللعر _3

 يجةةةةوز ولا ،  الأجنبيةةةةة العملةةةةة مقابةةةةل المحليةةةةة العملةةةةة صةةةةرف سةةةةعر بتثبيةةةة  المسةةةةؤولة التنفيذيةةةةة السةةةةلطات

 . (2) محددة هوام  بموجب إلا   العملات بين العلاقة تغيير أو السعر هذا تغيير

 

 المحليةةةة للعملةةةة   عليةةةهالف القيمةةةة ويعطةةةي -: Rate Exchange Actual  الفعللللي الصلللرف سلللعر _4

 ، الأخةةةر  البلةةةدان لعمةةةلات بالنسةةةبة مةةةا بلةةةد عملةةةة فةةةي التطةةةور مةةةد  إلةةةى يشةةةير وهةةةذا أجنبيةةةة بعملةةةة مقارنةةةة

 مقارنةةةة مةةةا عملةةةة صةةةرف سةةةعر فةةةي التغييةةةر متوسةةة  يقةةةيس الفعلةةةي الصةةةرف سةةةعر مؤشةةةر  خةةةلال مةةةنو

 يعةةةةد ولا ، اسةةةةمي رفصةةةة سةةةةعر هةةةةو الفعلةةةةي الصةةةةرف وسةةةةعر ، معينةةةةة زمنيةةةةةمدة خةةةةلال إخةةةةر  بعمةةةةلات

 الةةةدول فةةةي التضةةةخم معةةةدل اختلافةةةات تأخةةةذ لا لأن هةةةا منافسةةةيها مةةةع مةةةا دولةةةة تنةةةافس لتفسةةةير ملائةةةم مقيةةةاس

 . (3)  الأجنبية

 : (4) منها الصرف لسعر وظائف مجموعة وهناك -: الصرف سعر وظائف ب_

 دولتةةةين بةةةين بالمقارنةةةة القيةةةام الوظيفةةةة هةةةذه  خةةةلال مةةةن الصةةةرف سةةةعر يسةةةتطيع -: القياسلللية ةالوظيفللل  -1

 لمةةةامث ، الةةةدولتين بةةةين المتبةةةادل لصةةةرفا سةةةعر عرفةةةةم بعةةةد ينهمةةةاب لمماثلةةةةا السةةةلع أسةةةعار معرفةةةة إذ مةةةن

 . السيارات سوق في لصناعيةا الدول في الانَ موجود
 

 مةةةن المتقدمةةةة الدولةةةة بعةةة  فةةةي  الإنتاجيةةةة الأقتصةةةادية القطاعةةةات بعةةة  تطةةةور -: التطويريلللة الوظيفلللة -2

 النقديةةة طاتالسةةل تحةةددة مةةاع يختلةةف لتصةةديرا عنةةد أو الأسةةتيراد نةةدع ملائةةم سعرصةةرف منحهةةا  خةةلال

 . رسمي سعر من
 

 عنةةةةدما الماليةةةةة  الأوراق سةةةةوق صةةةةرف سةةةةعر بتحديةةةةد تتمثةةةةل الوظيفةةةةة هةةةةذه -: التوزيعيللللة الوظيفللللة  -3

  لعملتهةةا رفصةة سةةعر وتحديةةد الماليةةة اسةةواقها يفةة بالتةةدخل نهةةام المتقدمةةة لاسةةيماو لةةدولا عةة ب ترغةةب

 خسةةةةرت سةةةةوف ، وكنةةةةدا ليابةةةةانا مثةةةةل لشةةةةركاءا ولد فةةةةبع   الأمري ةةةةي الةةةةدولار رتفةةةةعي عنةةةةدما فمةةةثلاا  ،

 فةةةي بةةةالع سو ، المتحةةةدة الولايةةةات نمةةة الأسةةةتيرادات لةةةىع الحصةةةول  أجةةةل مةةةن الةةةدولارات مةةةن المزيةةةد

 الةةدولارات مةةن لمزيةةدا علةةى تحصةةلو سةةتفيدت وفسةة لةةدولا تلةةك فةة ن    الأمري ةةي الةةدولار انخفةةاض حالةةة

ا  لعمليةا وهذة ،  . القيادية ملاتالع بين تتم ام غالبا
 

                                                 
 

 ،العةةةدد 4 المجلةةةد ، والعمةةةل التنظةةةيم مجلةةةة " بلللالتعويم وعلاقتهلللا الصلللرف    أسلللعار أنظملللة " الجيلانةةةي علةةةي الةةةرحمن عبةةةد )1(

 . 8،7،ص 2015 ، (6)3
 المجلةةةة " العاديلللة للأسلللهم السلللوقية القيملللة عللللى الصلللرف    أسلللعار مخلللاطرة تلللأثير حليللللت " النعيمةةةي حمةةةد الةةةدين شةةةهاب  )2(

 . 162ص ،2021، والعشرون الثاني العدد ،  الإدارية للعلوم العراقية
 متطلبلللات وفلللق الماليلللة القلللوائم عللللى  الأجنبيلللة العمللللات صلللرف    أسلللعار تغيلللرات أثلللر " رشةةةدي أمةةةين ، بةةةالرقي تيجةةةاني )3(

 ، 2017 1 العةةةدد– الثالةةة  المجلةةةد ، الاقتصةةةادية البشةةةائر مجلةةةة " الملللالي المحاسلللبي والنظلللام 21 اللللدولي المحاسلللبي المعيلللار

 157ص
 والنشةةةر،الطبعة للعلةةةوم العربيةةةة الةةةدار "  والتطبيقلللات تالسياسلللا اللللدولي الأقتصلللاد " العيسةةةاوي شةةةنجار جةةةابر ال ةةةريم عبةةةد )4(

 . 249-250ص ، 2018 ،لبنان،  الأولى
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ا   ndexI Inflation التضخم مؤشر : رابعا

 

 مةةةةن والفضةةةةة الةةةةذهب لأخةةةةراج  الأفةةةةراد دفعةةةة  النحاسةةةةية النقةةةةود كميةةةةة فةةةةي زيةةةةادة " بأن ةةةةة التضةةةةخم عةةةةرف

 مةةةن التضةةةخم مؤشةةةر يعةةةد . (1) " للأسةةةعار العةةةام المسةةةتو  لأرتفةةةاع     أد  ممةةةا النحةةةاس وسةةةيطرة التةةةداول

 التةةي المشةةاكل أكبةةر مةةن واحةةد ويعةةد القةةرار متخةةذي قبةةل مةةن كبيةةر بأهتمةةام تحظةةى التةةي المهمةةة المؤشةةرات

 مجموعةةةة لهةةةا نقديةةةة ظةةةاهرة هةةةو التضةةةخم ول ةةةون . تمييةةةز دون والناميةةةة المتقدمةةةة العةةةالم اقتصةةةاديات تواجةةةة

 الزيةةادة مةةن أكبةةر بنسةةبة النقةةود عةةرض فةةي زيةةادة تحةةدث فعنةةدما ، القةةومي الاقتصةةاد علةةى السةةلبية الاثَةةار مةةن

 . للنقةةود الشةةرائية لقةةوةا انخفةةاض بمعنةةى ، للأسةةعار العةةام المسةةتو  فةةي زيةةادة إلةةى يةةؤدي فهةةذا  الإنتةةاج فةةي

 يم ةةةن  الأقتصةةةادي للقةةةانون الخفيةةةة القةةةو  بةةةأن يةةةر   Keynes بيةةةنهم ومةةةن الاقتصةةةاديين مةةةن عةةةدد وهنةةةاك

 . (2) الاقتصاد داخل التوازن  إعادة يصعب وبش ل التضخم حدث إذا تدمر أن  

 

 " بأن ةةةةة عرفةةةةة مةةةن فهنةةةةاك لتضةةةةخمل واضةةة  تعريةةةةف  إعطةةةةاء حةةةول واسةةةةع جةةةةدل الاقتصةةةاديين بةةةةين وكةةةان

 التعةةةاريف مةةةن كةةةذلك . (3) معينةةةة زمنيةةةةمدةل للأسةةةعار العةةةام المسةةةتو  فةةةي المتواصةةةل أو المسةةةتمر الأرتفةةةاع

ا  تطةةةةارد كثيةةةةرة نقةةةةود " بأن ةةةةة للتضةةةةخم الشةةةةائعة  يعةةةةرف كةةةةذلك " الأسةةةةعار فترتفةةةةع التةةةةداول فةةةةي قليلةةةةة سةةةةلعا

 عةةةن عبةةةارة بأن ةةةة عةةةرف كمةةةا التضةةةخم . (4) ال لةةةي العةةةرض علةةةى ال لةةةي الطلةةةب فةةةي الزيةةةادة بأن ةةةة التضةةةخم

 مةةةن ت ةةةون قةةةد النقةةةود كميةةةة فةةةي الزيةةةادة هةةةذه وإن   الأسةةةعار ارتفةةةاع فةةةي تسةةةبب التةةةي النقةةةود كميةةةة فةةةي زيةةةادة

 . (5)( النقدي  الإنفاق ) النقود على الطلب خلال من أو ( النقدي الإصدار ) النقود عرض خلال

ا  لمةةنخف ا التضةةخم معةةدل ي عُّةةد  التةةي الأسةةعار زيةةادة مةةع ، الأسةةعار مسةةتو  راراسةةتق مةةع فعةةال شةة لب متسةةقا

ا  ، لةةةكذ جانةةةب الةةةى . جديةةةدة منتجةةةات وادخةةةال لحاليةةةةا المنتجةةةات يفةةة المسةةةتمرة لتحسةةةيناتا فقةةة  تع ةةةس  غالبةةةا

 يمةةةةن  إذ العمةةةةل سةةةةوق فةةةةي يماسةةةة لا ، لاقتصةةةةادل مفيةةةةداا  المةةةةنخف  ول ةةةةن إيجةةةةابي التضةةةةخم معةةةةدل يعةةةةد مةةةةا

 ، العمةةةال وانةةةواع لمنتجةةةاتا لمختلةةةف يالنسةةةب العةةةرضو لطلةةةبا يفةةة لتحةةةولات للاسةةةتجابة المرونةةةة الشةةةركات

 المركزيةةةة البنةةةوك و صةةةاديينالاقت مةةةن العديةةةد يعتقةةةد ، معةةةين عامةةةل داءأ فةةةي الوقةةة  مةةةرورب كتحةةةولات كةةةذلك

ا  ا م المعلن لمنخف ا التضخم هدف أن   عموما   .للاقتصاد لحقيقيا داءالأ يحسن والموثوق سبقا

 

ا  لةةةيس التضةةةخم معةةةدل أن   القةةةول يم ةةةن ثةةةم ومةةةن . والطويةةةل القصةةةير المةةةد  علةةةى  ا  هةةةدفا  يم ةةةن لا إذ ، تشةةةغيليا

 علةةةى يتعةةةين بةةةل ، التضةةةخم لمعةةةدل المسةةةتهدف النطةةةاق علةةةى للحفةةةاظ ، مباشةةةر بشةةة ل تغييةةةره النقديةةةة للسةةةلطة

  إم انيةةةة علةةةى فشةةةلها أو نجاحهةةةا .وسةةةيعتمد ئةةةدةالفا وأسةةةعار النقديةةةة المجةةةاميع علةةةى العمةةةل المركةةةزي البنةةةك

 مةةةن العديةةةد فةةةي المركزيةةةة البنةةةوك سةةةع  أن   فمنةةةذ ، المتغيةةةرات وهةةةذة التضةةةخم معةةةدل بةةةين بالعلاقةةةات التنبةةةؤ

                                                 
 

  .241ص ، دمش  جامعة " النقدية والسياسة والصيرفة النقود " كنعان علي )1(
(2)  Keynes , J.M." How to Pay for the war "(New York : Harcourt Brace and Co. Inc , 
1940 ) P 14 . 

 فلللي  الأقتصلللادي السلللتقرار ومؤشلللرات النقلللد علللرض بلللين العلاقلللة قيلللاس " الخضةةةر عبةةةد حميةةةد نغةةةم ، شةةةندي قاسةةةم أديةةةب )3(

 . 9،ص 2016، 21 العدد ، والادارية الاقتصادية للعلوم ال وت مجلة " (2013-1980) للمدة العرا 
 ، جةةةدة " الكللللي القتصلللادية النظريلللة فلللي متقدملللة دراسلللات " ديةةةاب احمةةةد بةةةن العزيةةةز عبةةةد ، الخطيةةةب صةةةال  بةةةن فةةةاروق )4(

 . 255،ص 2013
 كليةةةة ، البيةةة  اهةةةل جامعةةةة مجلةةةة " القتصلللادية وانعكاسلللاته العلللرا  فلللي النقلللدي التضلللخم ظلللاهرة " زيةةةارة ال حامةةةد كمةةةال )5(

 .27ص ، 2018، القانون
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     أد  الهةةةدف أن   علةةةى الأدلةةةة وضةةةح  ، عقةةةد مةةةن لأكثةةةر كهةةةدف مةةةنخف  تضةةةخم معةةةدل تحقيةةة  إلةةةى البلةةةدان

 . (1)   عليهالف التضخم معدلات انخفاض إلى عام بش ل

  التضخم  أنواع ــأ

 

  الأسةةةواق إلةةةى ذهبنةةة أن نةةةا ويليةةةام سامويلسةةةون نةةةهع يقةةةول -: lnfation Gallop  جلللامحال تضلللخمال -1

 بأن ةةةة التضةةخم مةةن لنةةوعا هةةذا يوصةةةف إذ ، النقةةود عةةدا مةةا حي شةة شةةي كةةةل يوبنةةاج وفةةي نعةةودو نقةةوداا  نملةةك

 لامةةة م فيةةةة ت ةةةون لتضةةةخما مةةةن لنةةةوعا وهةةةذا ، عشةةةوائية والأسةةةعار ممةةةنظ غيةةةر فيةةةه  الإنتةةةاج لأن   جةةةام 

 : مثلاا  مشتركة

 علةةةى المتداولةةةة النقةةةود كميةةةة قسةةةمةب يقةةةاس الةةةذي الطلةةةب هةةةوو بسةةةرعة هةةةب ي النقةةةود لةةةىع لحقيقةةةيا الطلةةةب -أ

 . يخسروها أن   قبل ةبسرع النقود من ناسال يتخلص ولذلك الأسعار

 

 بمقةةةةدار الحقيقةةةةي الشةةةةخص أجةةةةر يتحةةةةرك إذ مسةةةةتقرة غيةةةةر الأسةةةةعار تصةةةةب  الطبيعيةةةةة الظةةةةروف فةةةةي -ب

 . (2) كبير بش ل الثروه توزيع يتأثر ولهذا شهر ةمد خلال %(1)

 

 : lnflation Accelerated  المتسارع التضخم _2

 

ا  %10 لىإ %3 من الأسعار نمو نسبة تترواح عندما  -أ  . القوي لتضخما يحدث سوف هناف سنويا

 . الأقتصاد على اا خطر سيش ل فهذا بيرةك بسرعة  الأقتصادي النمو زيادة نتيجة -ب

 شةةةراءب سةةةيقومون المسةةةتهل ين لأن   ، لطلةةةبا فةةةي الزيةةةادة واجهةةةةم مةةةن والمةةةوردين  الأجةةةور تةةةتم ن لةةةن -ج

ا  يحتاجون مما  أكثر  . لمستقبلا في  الأسعار في اعلى أرتفاع من خوفا

 . (3) لذلك نتيجة والخدمات السلع أسعار أرتفاع  -د

 

  أنةةةواع اخةةةف بأن ةةةة التضةةةخم مةةةن النةةةوع هةةةذا يوصةةةف -: lnflation reepingC  الزاحلللف التضلللخم _3

 ويوصةةةف ، الاقتصةةةاديين بعةةة  يةةةر  كمةةةا القةةةومي للأقتصةةةاد اضةةةراره بعةةةدم  الَيةةةة ينظةةةر ولةةةذلك التضةةةخم

 يعرفةةةة الةةةذي الةةةنم  عةةةن القةةةومي الاقتصةةةاد يتغيةةةر حتةةةى الأسةةةعار فةةةي عةةةالمي أرتفةةةاع شةةة ل فةةةي يبةةةدأ بأن ةةةة

 فةةي ارتفةةاع حةةدث إذا القةةومي الاقتصةةاد علةةى خطةةر الزاحةةف التضةةخم يعةةد إخةةر  جهةةة مةةن ل ةةن ، الجمهةةور

 . (4) خطر يش ل سوف فهذا معينةمدةل بالزيادة واستمر الأسعار

 

 تةةداول سةةرعة فةةي تزايةةد يحةةدث التضةةخم مةةن النةةوع هةةذا فةةي -: lnfation Hyper  المفللرط التضللخم _4

 العةةةام المسةةةتو  فةةةي أرتفةةةاع وكةةةذلك المعروضةةةة السةةةلع كميةةةة فةةةي انخفةةةاض يقابلهةةةا  كبيةةةرة بصةةةورة النقةةةود

 الدولةةةةة تفقةةةةد إذ ، البلةةةةدان تواجههةةةةا التةةةةي التضةةةةخم  أنةةةةواع أخطةةةةر مةةةةن ويعةةةةد  كبيةةةةرة بمعةةةةدلات للأسةةةةعار

                                                 
 
(1)  Jagdish Handa " Monetary Economics" This edition published in the Taylor & 
Francis e-Library , 2008, p 318.  

 عشةةةر الثةةةاني العةةةدد دنةةةانير، مجلةةةة " العلللرا  فلللي التضلللخم بمسلللارات التنبلللؤ " صةةةايل نبةةةع علةةةي ، المحمةةةدي عبةةةده نةةةاظم )2(

 . 4،ص2018،
(3)  https://www.alqabas.com  

 الطريةةة  مجلةةةة " الحكوميلللة بالمؤسسلللات الماليلللة القلللوائم كفلللاءة ملللدى عللللى التضلللخم أثلللر" محمةةةد يوسةةةف أحمةةةد الامةةةام )4(

 . 232ص ،2020 ، 11  الإصدار ،7 المجلد ، الاجتماعية والعلوم

https://www.alqabas.com/
https://www.alqabas.com/
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ا  المحليةةةة بعملتهةةةا التعامةةةل قيةادمصةةة ا  داخليةةةا  . منهةةةا والةةةتخلص بهةةةا الأحتفةةةاظ  الأفةةةراد رغبةةةة وعةةةدم وخارجيةةةا

 خةةلال لبنةةان فةةي التضةةخم مةةن النةةوع هةةذا وحةةدث . النقةةود مةةن بةةدلاا   الإصةةول مةةن إخةةر  بةةأنواع والاحتفةةاظ

 خةةةلال اقالعةةةر فةةةي ثةةةم ومةةةن (1923-1920 ) المانيةةةا فةةةي حةةةدث وكةةةذلك (1990-1975) الأهليةةةة الحةةةرب

ةةةا ، التسةةةعيناتمدة  بةةةدون العملةةةة  بةةةع بةةةاجراءات الدولةةةة قيةةةام هةةةو التضةةةخم مةةةن النةةةوع هةةةذا عةةةن يةةةنجم مةةةا أم 

 يفقةةةد ممةةةا المتداولةةةة النقةةةود كميةةةة فةةةي عجةةةز نتيجةةةة والاسةةةعار النقةةةود عةةةرض زيةةةادة إلةةةى يةةةؤدي وهةةةذا غطةةةاء

 . (1) قيمتها الو نية العملة

 

 ينشةةةأ التةةةي الملائمةةةة البيئةةةة هةةةي الناميةةةة البلةةةدان تعةةةد -: inflation Imported المسلللتورد التضلللخم _5

ا   أكثةةةر  كونهةةةا المسةةةتورد التضةةةخم فيهةةةا  هةةةو التضةةةخم مةةةن النةةةوع هةةةذا يميةةةز ومةةةا ، العةةةالم بلةةةدان علةةةى انفتاحةةةا

 النهائيةةةة السةةةلع أسةةةعار فةةةي والحةةةاد المسةةةتمر للأرتفةةةاع ونتيجةةةة ، مسةةةتورداا   كونةةةة   عليةةةه السةةةيطرة صةةةعوبة

 لتبعيةةةةة نتيجةةةةة وذلةةةةك الناميةةةةة البلةةةةدان إلةةةةى ينتقةةةةل أن   لابةةةةد الأرتفةةةةاع .وهةةةةذا البلةةةةد خةةةةارج مةةةةن المسةةةةتوردة

  أزمةةةات مةةةن المتقةةةدم البلةةةد اقتصةةةاد يصةةةيب مةةةا أن   إذ المتقدمةةةة البلةةةدان لأقتصةةةاديات الناميةةةة البلةةةدان اقتصةةةاديات

 اتتطةةةورالت بعةةةد سةةةيما لا ، لسةةةلعها المسةةةتوردة  الناميةةةة البلةةةدان إلةةةى بسةةةهولة سةةةتنتقل اقتصةةةادية أعةةةراضو

 . (2) والاتصالات النقل وسائل في ال بيرة

 

 : التضخم  أسباب - ب

 

 : (3) اقتصادية عوامل عدة بفعل التضخم ظاهرة تنشأ

 الشةةةركات ادارات قبةةةل مةةةن ( لتشةةةغيليةا الت ةةةاليف ) لعةةةاملينا وأجةةةور واتةةةبر فةةةعر نةةةدع لتضةةةخما ينشةةةأ -1

 . الصناعية وغير الصناعية ركاتالش بها قومت التي لمساهماتا من وغيرها

 .  أشهر الستة دةم تفوق جداا   ويلةمدةل للأسعار العام المستو  ارتفاع -2

  والتشغيل  الإنتاج لعملية لمخصصا المال رأس يف عجز هورظ أي  الإنتاجية العملية مرونة عدم -3

 فةةةي  ةالأقتصةةةادي العقوبةةةات تمةةةارس و قةةة وجةةةود سةةةببه وي ةةةون البلةةةد فةةةي التصةةةديرو الاسةةةتيراد انعةةةدام -4

 رتفةةةاعا ثةةةم ومةةةن التضةةةخم معةةةدلات ارتفةةةاع لةةةىإ سةةةيؤدي لأن ةةةه التضةةةخم  أسةةةباب أحةةةد هةةةو البلةةةد ذلةةةك داخةةةل

  . التسعينات يف العراق في حدث ماك الو نية لعملةا قيمة ضانخفا وبالتالي الأسعار

 الإيةةةةرادات مةةةةن  أكثةةةةر مصةةةةروفات ديهالةةةة الدولةةةةة أن   أي الدولةةةةة موازنةةةةة جةةةةزع بسةةةةبب التضةةةةخم ينشةةةةأ -5

 . رجيالخا الاقتراض وزيادة النقود باعة  زيادة عنها ينجم مما لديها المتوفرة

 حدوديةةةةم ) العةةةرض وانخفةةةاض لطلةةةبا ارتفةةةاع تيجةةةةن أي لخةةةاما المةةةواد وأ العمةةةال عةةةدد فةةةي انخفةةةاض -6

 . التضخم بظهور يسبب (  الإنتاج اصرعن

                                                 
 

 الأقتصةةةادية للعلةةةوم بغةةةداد كليةةةة مجلةةةة "(2010-2000ملللدةلل العلللرا  فلللي التضلللخم معلللدلت تحليلللل " يةةةاس خضةةةير أسةةةماء )1(

 . 51 ،ص 2013 والثلاثون، السادس العدد ، الجامعة
 بغةةةداد كليةةةة "2005-1990 للملللدة العراقلللي لللللدينار التلللوازني الصلللرف سلللعر عللللى التضلللخم أثلللر " عبةةةاس نةةةوري صةةةباح )2(

 . 60ص ،2008 عشر، السابع العدد ، الجامعة الاقتصادية للعلوم
 البحةةةوث مجلةةةة "الأقتصلللادو الشلللريعة ضلللوء فلللي الماليلللة المعلللاملات فلللي وأثلللر  التضلللخم خطلللر " محمةةةد مسةةةاهر قصةةةي )3(

 . 147ص ،العراق، 63 العدد ،  الإسلامية والدراسات
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 : للتضخم قتصاديةال الثَار - ج

 

 : (1) كالاتَي اجمالها يم ن الاقتصادية الاثَار من مجموعة  الأقتصادي التضخم يخلف

 

 لةةةىع يةةةؤثر ف نًّةةةه  والأجةةةور الأسةةةعار بهةةةا دخلتةةة والتةةةي التضةةةخم  ونهةةةاي يتةةةال المفرغةةةة الحلقةةةة بسةةةبب _1

  . والانتاج المنتجين خط 

 فةةةي لو نيةةةةا العملةةةة قيمةةةة لانهيةةةار الةةةرئيس المسةةةبب  كونةةةة وذلةةةك المحةةةدود الةةةدخل صةةةحابا علةةةى يةةةؤثر _2

 . الصرف سوق

  أربةةةةةاح فةةةةةي زيةةةةةادة يقابلهةةةةةا ، التأسةةةةةيس ت ةةةةةاليف رتفةةةةةاعا بسةةةةةبب لجديةةةةةدا المسةةةةةتثمر صةةةةةلحةم تضةةةةةرر _3

  جين.المنت

 . يستردها ماعند ودهنق من جزء خسارة في المسبب  كونة لدائنا على سلبي تأثير _للتضخم4

ا  سةةةلبي تةةةأثير للتضةةةخم _5  الأسةةةعار ارتفةةةاع نتيجةةةة أكبةةةر قةةةيمب قرضةةةه بسةةةداد يقةةةوم  كونةةةة نالمةةةدي علةةةى أيضةةةا

  . يمتهاق وانخفاض العملة على أثر من يتركه وما

 

 : )2( التضخم معدل حساب طريقة - د

 : الاتَية المعادلة لىع الاعتماد يتم لتضخما معدل لحساب
                     

 = التضخم معدل
  الرقم القياسي لأسعار المستهلك في السنة الحاليه − الرقم القياسي لأسعار المستهلك في السنة السابقة

 الرقم القياسي لأسعار المستهلك في السنة السابقة
  100 × 

 
ا  التضةةةةخم حسةةةةاب يم ةةةةن عةةةةام وبشةةةة ل  ذههةةةة تقةةةةيس إذ للأسةةةةعار القياسةةةةية  لأرقةةةةاما  ريقةةةةة بأسةةةةتخدام أيضةةةةا

 لالخةةة المتوسةةة  فةةةي التغيةةةرات لةةةكت وتقةةةدير خةةةدماتوال السةةةلع سةةةعارأ فةةةي تحةةةدث التةةةي التغيةةةرات الطريقةةةة

ا  معينة زمنيةمدة  . سنة ت ون ام غالبا

 

   الأقتصادي التضخم ومؤشرات مقاييس - هـ

 

 مةةا منهةةا نسةةتعرض  الأقتصةةادي التضةةخم قيةةاس  أجةةل مةةن  ةةرق مجموعةةة أسةةتخدام إلةةى الاقتصةةاديون يلجةةأ

 : (3)  يأتي

 هةةةةذه يفةةةة سةةةةيتم الةةةةذي لمسةةةةتهلكا لأسةةةةعار لقياسةةةةيا الةةةةرقم قةةةةيسي: المسللللتهلك لأسللللعار القياسللللي الللللرقم _1

 الاسةةةتهلاكية والخةةةدمات لسةةةلعا لأسةةةعار عةةةامال لمسةةةتو ا يفةةة لتطةةةورا _ أكبةةةر بشةةة ل عليةةةه التركيةةةز الدراسةةةة

 .بالتجزئة لبيعا عمليات  خلال من محددة زمنيةمدة لالخ بأستهلاكها المستهل ون قومي التي النهائية

                                                 
 

 ،13 المجلةةةد ، الجديةةةد الاقتصةةةاد مجلةةةة " التضلللخم كلللبح فلللي النقديلللة السياسلللة فعاليلللة " جليةةةد الةةةدين نةةةور ، شةةةردود خولةةةة )1(

 .116 ص ،الجزائر، 2022 ، 2 العدد
 المجلةةةةة " المصللللري الزراعللللي القطللللاع أداء علللللى التضللللخم أثللللر يرلتقللللد اقتصللللادية دراسللللة " سةةةةالم اللطيةةةةف عبةةةةد أحمةةةةد  )2(

 843ص ، 2017، الثاني العدد ، والعشرون السابع ،المجلد الزراعي للاقتصاد المصرية
 تعريفيةةةةة كتيبةةةةات سلسةةةةلة ، العربةةةةي النقةةةةد صةةةةندوق " معالجتلللله وسللللبل ، أثللللار  ، اسللللبابه التضللللخم "  ةةةةه الشةةةةي  رانيةةةةا  )3(

 . 15ص ،2021 ،18العدد
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 التةةةي سةةةلعال    أسةةةعار متوسةةة  فةةةي التغيةةةر معةةةدل لةةةرقما هةةةذا يقةةةيس : الجمللللة سلللعارلأ القياسلللي اللللرقم _2

 . إخر  سلع إنتاج في وسيطة كسلعة تستخدم

 

 المختلفةةةه بمراحلهةةةا السةةةلع أسةةةعار قيةةةاس   أجةةةل مةةةن الةةةرقم هةةةذا ويسةةةتخدم : المنلللت  لسلللعر القياسلللي اللللرقم _3

ا  السةةلع هةةذه ارقةةام هةةذه نشةةر ويةةتم ،  الإنتةةاج فةةي  سمقيةةا ثةةلاث إلةةى تقسةةيمها ويم ةةن ، انتاجهةةا لمراحةةل وفقةةا

 المةةةواد بةةةالمواد ويقصةةةد ، النهائيةةةة بالسةةةلع والثالةةة  المتوسةةةطة بةةةالمواد والثةةةاني الخةةةام بةةةالمواد يخةةةتص الأول

ةةةا ، مصةةةنعه وغيةةر مةةةرة لأول السةةةوق فةةةي تةةدخل التةةةي المةةةادة هةةةي الخةةام  التةةةي السةةةلع هةةةي الوسةةيطة المةةةواد أم 

 السةةةلع ، إخةةةر  سةةةلع فةةةي وسةةةيطة كسةةةلعة اسةةةتخدامها يةةةتم وإن مةةةا النهةةةائي بشةةة لها تسةةةتخدم ولا الصةةةناع تةةةدخل

 قبةةل مةةن نهائيةةة بصةةورة تسةةتخدم أن   ويم ةةن إخةةر  تصةةنيع عمليةةات إلةةى تحتةةاج لا التةةي السةةلع هةةي النهائيةةة

 . (1) القطاعات جميع

 

  :  (2( وهي التضخم لقياس إخر  مؤشرات وهناك
 

  . المستهلك    أسعار سلة في ضمت التي والخدمات السلع افةك ويشمل -:  الكلي التضخم مؤشر - أ

 تحديةةةةد يةةةةتم التةةةةي السةةةةلع لةةةةكت بأسةةةةتثناء  ل لةةةةيا التضةةةةخم ؤشةةةةرم ويضةةةةم -: الصللللافي التضللللخم مؤشللللر - ب

 . اداري بش ل  أسعارها

 الم ونةةةةات بأسةةةةتثناء ال لةةةةي التضةةةةخم ؤشةةةةرم  بةةةةوتالم المؤشةةةةر ويضةةةةم  -:  كبللللوتلما التضللللخم مؤشللللر - ج

 .  وأخر  ةمد بين ال ثيرة التقلبات اتوذ

 ضةةةمن تصةةةنف التةةةي الم ونةةةات بأسةةةتثناء ال لةةةي التضةةةخم مؤشةةةر ويأخةةةذ -:  الأساسلللي التضلللخم مؤشلللر  -د

  يجنةةةب المؤشةةةر هةةةذا ، الموسةةةمية للعوامةةةل و للصةةةدمات تتعةةةرض التةةةي الم ونةةةات تلةةةك أي ، والغةةةذاء الطاقةةةة

  ويةةةل التضةةةخم اتجةةةاه علةةةى يةةةزالترك يم ةةةن خلالةةةة ومةةةن ، للتضةةةخم المشةةةوه الاتجاهةةةات صةةةورة الاقتصةةةاد

 غيةةر اثةةارة ت ةةون لةةذلك ونتيجةةة التضةةخمية الضةةغو  تقةةدير فةةي الدقةةة بعةةدم يةةوحي الاحيةةان وبعةة  ، المةةد 

 . (3) المطلوبة النقدية السياسة استجابة على ويؤثر ، بها مرغوب

 

 رمؤشةةةة لأن    الأساسةةةةي التضةةةةخم ومؤشةةةةر ل لةةةةيا التضةةةةخم مؤشةةةةر لمؤشةةةةرينا علةةةةى لتركيةةةةزا يفضةةةةل لةةةةذلك

ا  يةةةؤثر أن ةةةه يعنةةةي هةةةذا ، التضةةةخمية غو بالضةةة الخاصةةةة لتوقعةةةاتا علةةةى ؤثريةةة ال لةةةي التضةةةخم  علةةةى أيضةةةا

 . توقعاتال هذه قابلم الاقتصادية لمتغيراتا افعال دودلر نتيجة  الأساسي المؤشر

 

 

 

                                                 
 

 ، للنشةةةةةر المةةةةةري  دار  منصةةةةةور، ابةةةةةراهيم محمةةةةةد تعريةةةةةف " والسياسلللللة النظريلللللة الكللللللي القتصلللللاد " أبةةةةةدجمان ماي ةةةةةل )1(

 . 366ص ،1999 ، الرياض
(2) Bank Of Albania" precondition on inflation targeting in Albania" open forum, 2005, 
p73. 
(3) Ball, L; Mazumder, S. "Inflation Dynamics and the great recession" NBER Working 
Paper No. 1704, USA, 2011, p.9. 
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 النقدية السياسة  أهداف : الراب  لمطلبا

 

ا  وتسةةةةمى  -:  الأوليللللة الأهللللداف أ_  يم ةةةةن التةةةةي النقديةةةةة بةةةةالمتغيرات وتتمثةةةةل التشةةةةغيلية هةةةةدافبالأ أيضةةةةا

 للتةةةأثير تسةةةتخدم المتغيةةةرات وهةةةذه ، النقديةةةة ادواتهةةةا اسةةةتخدام  خةةةلال مةةةن  إليهةةةا الوصةةةول النقديةةةة للسياسةةةة

 احتيةةةا ي ومجمةةةوع النقديةةةة بالقاعةةةدة وتتمثةةةل  الأولةةةى مجمةةةوعتين مةةةن وتتةةةألف ، الاحتيا ةةةات حجةةةم علةةةى

 علةةةى الفائةةةدة بمعةةةدل وتتمثةةةل النقةةةد سةةةوق بةةةأحوال تسةةةمى الثانيةةةة والمجموعةةةة ، الودائةةةع واحتيةةةا ي البنةةةوك

 . (1) الح ومية السندات على الفائدة معدل وكذلك ، البنوك بين قصيرة لمدة المقترضة النقدية  الأرصدة

 

 المتغيةةةرات بعةةة  النقديةةةة السةةةلطات تسةةةتخدم النهائيةةةة الأهةةةداف تحقيةةة    أجةةةل مةةةن -: الوسلللطى الأهلللداف ب_

 ، الوسةةةيطة بالأهةةةداف المتغيةةةرات تلةةةك علةةةى ويطلةةة  ، النهائيةةةة والاهةةةداف ادواتهةةةا بةةةين تقةةةع التةةةي الاقتصةةةادية

 مةةن نسةةبية بدرجةةة بةةه الةةتح م المركةةزي البنةةك يم ةةن اقتصةةادي متغيةةر بأن ةةة الوسةةي  الهةةدف يعةةرف وبالتةةالي

ا  ثابتةةةة علاقةةةة فةةةي وهةةةو ، معقةةةول زمنةةةي بفةةةارقو الدقةةةة  مةةةع الاقةةةل علةةةى بةةةه التنبةةةؤ ويم ةةةن مسةةةتقره أو نسةةةبيا

 . (2) النقدية للسياسة النهائي الهدف

 

 -: منها الأهداف من بمجموعة وتتمثل : النقدية لسياسة النهائية الأهداف ج_

 

ا  الأسةةةعار اسةةةتقرار دعُّةةةي   -: الأسلللعار فلللي السلللتقرار تحقيلللق _1 ا  شةةةر ا  وذلةةةك ، الاقتصةةةاد سةةةير لحسةةةن اساسةةةيا

  الأوضةةةةاع تغيةةةةر إلةةةةى يةةةةؤدي أن   شةةةةأنه مةةةةن للأسةةةةعار العةةةةام المسةةةةتو  فةةةةي تقلبةةةةات مةةةةن يحةةةةدث مةةةةا لأن  

 يقلةةةل يوبالتةةةال الاسةةةتثمار مخةةةا ر مةةةن سةةةيزيد للأسةةةعار العةةةام المسةةةتو  ارتفةةةاع فعنةةةد البلةةةدان فةةةي الاقتصةةةادية

 انع اسةةةةات يولةةةةد الارتفةةةةاع أن   ذلةةةةك جانةةةةب إلةةةةى ، كفةةةةوء غيةةةةر باقتصةةةةاد والخةةةةروج  الأقتصةةةةادي النمةةةةو مةةةةن

  أفعةةةال ردود تتغيةةةر سةةةوف الارتفةةةاع فنتيجةةةة . الاقتصةةةادية تالقةةةرارا اتخةةةاذ عنةةةد القلةةة  يولةةةد وتراكمةةةه خطيةةةرة

 إلةةةى يةةةؤدي وربمةةةا ، كفةةةؤة غيةةةر وبطريقةةةة المةةةوارد وتخصةةةيص السةةةلع توزيةةةع اتجةةةاه والمسةةةتهل ين المنتجةةةين

 تحةةةاف  قةةةرارات الح ومةةةات تتخةةةذ ذلةةةك علةةةى وبنةةةاءا  ، المعينةةةة السةةةلع بعةةة     أسةةةعار فةةةي المفةةةاج  الارتفةةةاع

 ابقةةةاء علةةةى فيهةةةا تركةةةز وبصةةةوره ، النقديةةةة ادواتهةةةا اسةةةتخدام  خةةةلال مةةةن الأسةةةعار مسةةةتو  اسةةةتقرار علةةةى

 . (3) ثانوي كهدف الدورية التقلبات وتجنب اولي كهدف منخف  التضخم معدل

 

 لقةةةةوة ال ةةةةفء الاسةةةةتخدام بأن ةةةةة ويعةةةةرف ال املةةةةة العمالةةةةة مسةةةةتو  أي -: كامللللل تشللللغيل مسللللتوى تحقيلللق _2

  الأقتصةةةادي للبنيةةةان الهي ليةةةة الظةةةروف سةةةببها ي ةةةون والتةةةي مةةةنخف  بطالةةةة بمسةةةتو  ويسةةةم  المدنيةةةة العمةةةل

 ، الهةةةدف هةةةذا تحقيةةة  النقديةةةة السياسةةةة تسةةةتطيع الفعةةةال الطلةةةب زيةةةادة  خةةةلال مةةةنو الدينامي يةةةة والتغيةةةرات

 وهةةةذا الفائةةةدة أسةةةعار فةةةي انخفةةةاض إلةةةى يةةةؤدي فسةةةوف النقةةةدي العةةةرض بزيةةةادة المركةةةزي نةةةكالب قيةةةام فعنةةةد

                                                 
 

 . 131،ص ذكرة سب  مصدر ، ابراهيم علي امال )1(
(2)  Bindseil, Ulrich "The operational target of monetary policy and the rise and fall of 
reserve "1 position doctrine, European Central Bank , working paper series No.(372) , 
2004 ,p9 . 

 15ص ، ذكره سب  مصدر ، الموسوي يونس حيدر ، الخي اني كاظم نزار )3(
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 زيةةةادة ثةةةم ومةةةن الاسةةةتهلاك وزيةةةادة البطالةةةه وانخفةةةاض الاسةةةتثمار معةةةدلات ارتفةةةاع علةةةى سيشةةةجع الانخفةةةاض

 . (1) الدخل

 

 بمعةةةدل للمجتمةةةع الحقيقةةةي النةةةات  زيةةةادة "هةةةو  الأقتصةةةادي النمةةةو ويعنةةةي -:  الأقتصلللادي النملللو تشلللجي  _3

 النمةةةةو ويعةةةةد " الحقيقةةةةي الفةةةةرد دخةةةةل متوسةةةة  فةةةةي الزيةةةةادة بمعنةةةةى أو السةةةة اني النمةةةةو معةةةةدل مةةةةن أكبةةةةر

 فةةةي الاقتصةةةادية السياسةةةات ثةةةم ومةةةن النقديةةةة السياسةةةات اليةةةه تسةةةعى التةةةي المهمةةةة الأهةةةداف أحةةةد  الأقتصةةةادي

 . (2) الدول اغلب

 

 خلةةةل حةةةدوث فعنةةةد ، المةةةدفوعات ميةةةزان فةةةي التةةةوازن تحقيةةة  بةةةه ويقصةةةد -: الخلللارجي التلللوازن تحقيلللق_ 4

  خةةلال مةةن التةةوازن حالةةة إلةةى بةةه والعةةودة لعلاجةةه  ةةرق عةةن النقديةةة السياسةةة تبحةة  المةةدفوعات ميةةزان فةةي

 العةةةرض علةةةى النقةةةود علةةةى الطلةةةب زاد فةةة ذا . الفائةةةدة وسةةةعر النقةةةدي والمعةةةروض الصةةةرف بسةةةعر الةةةتح م

ا  خةةارجي فةةائ  حةةدوث إلةةى النهايةةة فةةي يةةؤدي سةةوف النقةةدي  المحليةةة الماليةةة  الإصةةول انخفةةاض عةةن ناتجةةا

 زيةةةةادة إلةةةةى يةةةةؤدي بةةةةدوره الفةةةةائ  وهةةةةذا ، والخةةةةدمات السةةةةلع علةةةةى الطلةةةةب انخفةةةةاض وكةةةةذلك والاجنبيةةةةة

 . (3) النقدية القاعدة من جزء وهي اخلالد إلى  الأجنبية الاحتيا ات تدف   رق عن النقدي العرض

 

 الو نيةةةة النقديةةةة الوحةةةدات مةةةن عةةةدد مبادلةةةة عمليةةةة الصةةةرف سةةةعر يمثةةةل -:  الصلللرف سلللعر اسلللتقرار _5

  خةةةلال مةةةن الصةةةرف سةةةعر  أهميةةةة وتبةةةرز ، كالةةةدولار  الأجنبيةةةة العمةةةلات مةةةن نقديةةةة بوحةةةدة مةةةثلاا  كالةةةدينار

ا نشةةةةا  ذلةةةةك كةةةةان سةةةواء دولةةةةة أي بهةةةةا تقةةةةوم التةةةي الخةةةةارجي  الأقتصةةةةادي النشةةةةا  فةةةي دوره ا اسةةةةتثماري ا  أو ا

ا تجاريةةةة  لأن   النقديةةةةة للسياسةةةةة كمؤشةةةةر ببسةةةةا ة أو كهةةةةدف أو كةةةةأداة يسةةةةتخدم أن   الصةةةةرف لسةةةةعر ويم ةةةةن ، ا

 علةةةةى كمؤشةةةةر الصةةةةرف سةةةةعر يسةةةةتخدم أن   ويم ةةةةن ، وخارجةةةةه الاقتصةةةةاد داخةةةةل والاسةةةةعار الت ةةةةاليف يمثةةةل

 التةةةي النقديةةةة السياسةةةة  أدوات مةةةن   أداة يعةةةد كةةةذلك ، المةةةدفوعات ميةةةزان علةةةى النهايةةةة وفةةةي البلةةةد تنافسةةةية

 و1982 عةةةام بةةةين . (4)  الأقتصةةةادي والنمةةةو التضةةةخم مةةةن معينةةةة معةةةدلات إلةةةى خلالهةةةا مةةةن الوصةةةول يم ةةةن

 المسةةةةتوردة السةةةةلع أسةةةةعار فةةةةي الهبةةةةو  خفةةةة  وهةةةةذا ، الأخةةةةر  للعمةةةةلات بالنسةةةةبة الةةةةدولار ارتفةةةةع 1985

 للصةةةناعات كبيةةةرة  أضةةةرار حةةةدوث إلةةةى هةةةذا أد  بالمقابةةةل ، المتحةةةدة الولايةةةات فةةةي التضةةةخم معةةةدل بالةةةدولار

ا  كةةةان أن ةةةه يعنةةةي هةةةذا ، الصةةةناعات علةةةى اعتمةةةدت أو الةةةواردات مةةةع تنافسةةة  التةةةي ا  سةةةببا  المشةةةاكل فةةةي رئيسةةةيا

 . (5) والشرق الغرب وس  في بالصلب المرتب   الإنتاج على تعتمد كان  التي للولايات الاقتصادية

 

                                                 
 

 الدوليلللة الحتياطلللات وتكلللوين جللل ب فلللي النقديلللة السياسلللة   عليلللهفا قيلللاس " ناصةةةر عةةةواد صةةةبحي ، كةةةاظم عبةةةاس فاضةةةل )1(

 .497-496ص ، 23 العدد ، دنانير مجلة " (2018-2004) من العرا  في
 علللرض فلللي التلللأثير عللللى المسلللتحدثة النقديلللة  الأدوات  إمكانيلللة " العيسةةةاوي الاميةةةر عبةةةد حسةةةن ، الخي ةةةاني كةةةاظم نةةةزار )2(

 ، 3العةةةةدد ،16 المجلةةةةد ، والاقتصةةةةادية  الإداريةةةةة للعلةةةةوم القادسةةةةية مجلةةةةة "2010-2004 للمللللدة العراقللللي القتصللللاد فللللي النقللللد

 .157،ص 0142 لسنة
  الأجمللالي المحلللي النللات  علللى النقللود كميللة فللي التغيللرات أثللر " محمةةد احمةةد ه خلةةف محمةةد ، ناصةةر محمةةد الامةةين عمةةر )3(

  .128ص ، 2021 ، 2 العدد ، 4 المجلد ، والمالية الاقتصادية للابحاث الجزائرية المجلة " السودان في
 القتصلللاد المتغيلللرات بعلللض عللللى الملللوازي السلللو  فلللي الصلللرف سلللعر ءادا تقيللليم" واخةةةرون حمةةةاد ال ةةةريم عبةةةد سةةةعد )4(

-553 ص ، 23ص العةةةةةدد ، الةةةةةدنانير مجلةةةةةة " (2015-2003) للملللللدة العراقلللللي القتصلللللاد فلللللي تطبيقيلللللة دراسلللللة – الكللللللي

554. 
 ،  السةةةعودية العربيةةةة الممل ةةةة ، الخةةةال  عبةةةد احمةةةد السةةةيد ترجمةةةة " والقتصلللاد والبنلللو  النقلللود " واخةةةرون مةةةاير، تومةةةاس )5(

 .490ص ، 2002للنشر، المري  دار ، الرياض
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 الأهداف تحقيق في النقدية السياسة عمل  الَية (5) شكل
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

Source :Binhmmer, Helmut Herbert & Peter S.Saphton  "Money Banking and The Canadian 
".Financial System,7Ed,ITP Nelson ,Toronto,1998, p.34 
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  لمركزيا البنك سياسة : الخامس المطلب

 

  المركزية البنو  نشأة :أولا 

 

  الأشةةخاص مةةن بجمعهةةا تهةةتم أو النقةةود تجمةةع التةةي الماليةةة المؤسسةةات  أنةةواع مةةن نةةوع بأن ةةة البنةةك ويعةةرف

 وكانةةة  النقةةةود عليةةةه تضةةةع التةةةي الطاولةةةة علةةةى مةةةره  أول بنةةةك كلمةةةة وانطلقةةة  ، المجتمةةةع يمثلةةةون لا الةةةذين

 العمليةةةةات فيةةةةه تجةةةةري الةةةةذي الم ةةةةان  ال لمةةةةة هةةةةذهب يةةةةراد كةةةةذلك  ، الايطاليةةةةة (Banco) كلمةةةةة مةةةةن مشةةةةتقة

 وفرنسةةةةا ، هولنةةةةدا مثةةةةل اوربةةةا دول فةةةةي نشةةةةأتها وكانةةة  . مباشةةةةراا  النقةةةةود مةةةةع تعاملهةةةا ي ةةةةون التةةةةي الماليةةةة

 اسةةةتبدال تةةةم بعةةةدها ومةةةن ، والعشةةةرين عشةةةر التاسةةةع القةةةرن فةةةي العةةةالم دول كافةةةة غطةةة  ،حتةةةى وان لتةةةرا

 المفةةةةةاهيم مةةةةةن وهةةةةةو المركةةةةةزي البنةةةةةك بمفهةةةةةوم النقةةةةةود   إصةةةةةدار عةةةةةن المسةةةةةؤولة والمؤسسةةةةةات الهيئةةةةةات

 . (1) العالمية الاقتصادية

 المصةةةرفي النشةةةا  وتنظةةةيم النقةةةدي  الإصةةةدار عمليةةةات  إدارة فةةةي التةةةدخل فةةةي الح ومةةةات لرغبةةةة نتيجةةةةو

 بةةةـ) نشةةأتها بدايةةة فةةي المركزيةةة البنةةوك وسةةمي  ، المركزيةةةة البنةةوك انشةةاء وراء مةةن الةةدافع  أو السةةبب كةةان

 والشةةةرو  بالحةةةدود وتنظيمةةةه النقةةةدي  الإصةةةدار عمليةةةات  إدارة مهمةةةة تتةةةولى  كونهةةةا ( الإصةةةدار مصةةةارف

 البنةةةوك  أخةةةذت ذلةةةك بعةةةد ، التجاريةةةة المصةةةارف تتولاهةةةا كانةةة  التةةةي المهمةةةة وهةةةي الح ومةةةة تقررهةةةا التةةةي

 السياسةةةة  أهةةةداف مةةةع يةةةتلاءم يجعلةةةه التةةةي بالطريقةةةة وتوجيهةةةه النشةةةا  علةةةى الرقابةةةة مهمةةةة تتةةةولى المركزيةةةة

 . (2)  يةإل الموكل المهام إلى   إضافة الاقتصادية

 

ا:   المركزي البنك تعريف ثانيا

 

 العامةةةة  الأقتصةةةادي المصةةةلحة تحقيةةة  إلةةةى تهةةةدف التةةةي للدولةةةة العامةةةة المؤسسةةةات مةةةن المركةةةزي البنةةةك يعةةةد

 بعةةرض والةةتح م الرقابةةة بوظيفةةة يقةةوم فهةةو ، بهةةا للقيةةام اليةةه تعهةةد التةةي لياتووالمسةةؤ المهةةام  إ ةةار ضةةمن

 القةةةةانوني النقةةةةد إصةةةةدار احت ةةةةار فةةةةي دوره إلةةةةى اضةةةةافه التجاريةةةةة البنةةةةوك تخلقهةةةةا التةةةةي المصةةةةرفي النقةةةةد

 دولةةه أي فةةي والائتمةةان النقةةد شةةؤون علةةى المشةةرفة العليةةا السةةلطة يمثةةل المركةةزي فالبنةةك ، للدولةةة الالزامةةي

 باعتبةةةةاره و ، معهةةةةا يتماشةةةةى بمةةةةا السةةةةلطة هةةةةذه يسةةةةتغل فهةةةةو للدولةةةةة الاقتصةةةةادية الأهةةةةداف يحقةةةة  وحتةةةةى ،

 وعةةةرف . (3) العاديةةةة غيةةةر الاوقةةةات فةةةي الانهيةةةار مةةةن البنةةةوك بحمايةةةة يقةةةوم فهةةةو  للإقةةةراض الاخيةةةر الملجةةةأ

ا  التعةةاريف هةةذه تختلةةف ، تعةةاريف بعةةدة المركةةزي البنةةك الاقتصةةاديين  بهةةا يقةةوم التةةي الوظيفةةة لاخةةتلاف تبعةةا

 الصةةةدارة بم ةةةان يتمتةةةع الةةةذي البنةةةك " بأن ةةةة المركةةةزي البنةةةك يعةةةرف الةةةذي هةةةو. التعةةةاريف تلةةةك أهةةةم ، البنةةةك

 . (4)" المصرفي الجهاز منها يت ون التي المصرفية للوحدات بالنسبة

                                                 
 

 . 3ص ، 2017 ، المصري المركزي البنك " المعلوماتية الأدلة" القادر عبد منى الحميد، عبد أمل )1(
 كليةةةة بغةةةداد، جامعةةةة ، الانترنيةةة  علةةةى منشةةةور تقريةةةر " الدوللللة ماليلللة فلللي المركلللزي البنلللك دور " الصةةةالحي صةةةلاح بةةةان )2(

  https://www.iasj.net/iasj/download/27545c9b81a08631 إلى ينظر للمزيد ، 2ص ، القانون
  الأورا  وسللللو  والماليللللة النقديللللة سياسللللتينال بللللين العلاقللللة فللللي المصللللري المركللللزي البنللللك دور "  سةةةةعد محمةةةةد حيةةةةىم )3(

 . 119ص ، 2013، 54 العدد ، والاقتصادية القانونية البحوث مجلة " المالية
 المجلةةةةة " الجزائللللري التشللللري  فللللي النقديللللة السياسللللة تنفيلللل  فللللي المركللللزي البنللللك دور " سةةةةلطاني ،امنةةةةة زعبةةةةي عمةةةةار )4(

 .724 ص ،2020 سنة ، الثاني العدد ، الرابع المجلد ، والسياسية القانونية للبحوث الاكاديمية

https://www.iasj.net/iasj/download/27545c9b81a08631
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 واسةةةةتعمالها النقةةةةود كميةةةةة علةةةةى الرقابةةةةة هةةةةدفها مصةةةةرفية مؤسسةةةةة " بأن ةةةةة المركةةةةزي البنةةةةك يعةةةةرف كةةةةذلك

 فةةةي أو نفسةةةة المركةةةزي البنةةةك قبةةةل مةةةن السياسةةةة وضةةةع يجةةةري وقةةةد النقديةةةة. السياسةةةة تنفيةةةذ تسةةةهل بصةةةورة

 . (1) " المركزية بالصيرفة المختصة المؤسسة إذاا  .فهو الدولة قبل من فرضها يجري الاحيان اغلب

 

ةةةا  الةةةدم تةةةدف  يةةةنظم الةةةذي القلةةةب " بأن ةةةة المركةةةزي البنةةةك وصةةةف فقةةةد  Samuelson لساملسةةةون بالنسةةةبة أم 

 كمةةا . المختلفةةة الاقتصةةادية القطاعةةات اجةةزاء عبةةر النقةةود ضةة  البنةةك يةةنظم اذ " الجسةةم اجةةزاء مختلةةف إلةةى

 برسةةةم المركةةةزي البنةةةك قيةةةام  خةةةلال مةةةن النقةةةود بعةةةرض الةةةتح م المؤسسةةةة هةةةذه  أهميةةةة ساملسةةةون وضةةة 

 غايةةةه أو هدفةةةه حقةة  قةةةد ي ةةون  وبةةةذلك  الأقتصةةادي التةةةوازن جوانةةب بأحةةةد الةةتح م  خةةةلال مةةن وذلةةةك ة  سياسةة

 . (2) النقدية السياسة من

 
ا:  المركزي البنك خصائص ثالثا

 

 . (3) يأتي كما المركزي البنك خصائص توضي  سيتم

 

 وتتةةةولى النقديةةةة المؤسسةةةات تمتلةةةك التةةةي هةةةي الدولةةةة أن   بمعنةةةى عامةةةة مل يةةةة ذات المركزيةةةة البنةةةوك ت عةةةد -1

 القةةةوانيين  لخةةةلا مةةةن اوواجباتهةةة مهامهةةةا حةةةددت التةةةي هةةةي  ونهةةةاك عليهةةةا والاشةةةراف وتنظيمهةةةا ادارتهةةةا

 تنفيةةذ تميةة والمراقبةةة التوجيةةةو التةةدخل  خةةلال مةةنو ، لنقديةةةا السياسةةة رسةةم نمةة تةةتم ن ل ةةي تسةةنها التةةي

 . السياسة هذه
 المركةةةزي البنةةةك لأن   ، الةةةدول جميةةةع فةةةي النقةةةد إصةةةدار فةةةي دور أي لهةةةا التجاريةةةة المصةةةارف تعةةةد لةةةم  -2

ا  المؤهلة لمؤسسةا هو اعتبر  . النقد صدارلأ قانونا
 الصةةةدارة مركةةةز يحتةةةل فهةةةو لةةةذلك ونتيجةةةة التجاريةةةة البنةةةوك علةةةى رقابيةةةة بسةةةلطة المركةةةزي البنةةةك يتمةةةع -3

 يرغةةةب التةةي لنقديةةةا للسياسةةة سةةتجيبت لبنةةوكا جعةةل إلةةةى   إضةةافة ، المصةةرفي هةةازالج فةةي قمةةة واعلةةى

 . القانونية النقود إصدار في بالقدرة لمركزيا البنك يتمتع ذلكك ، بها
 في ةةون ربةة  وتحقةة  صةةادف فةة ذا ، الةةرب  لتحقيةة  ولةةيس العةةام الصةةال  لتحقيةة  المركةةزي البنةةك يسةةعى -4

 . جلهاا من المصرف وجد التي الاعمال من يسل عارض وعمل هال مخط  يرغ الاعمال من
  الأرصةةةةدة تحويةةةةل فةةةةي القةةةةدرة وكةةةةذلك والائتمةةةةان النقةةةةد خلةةةة  فةةةةي والهيمنةةةةة القةةةةدرة المركةةةةزي للبنةةةةك -5

  . نقدية  أرصدة إلى الحقيقية
 توجةةةد  الأمري يةةةة المتحةةةدة الولايةةةات بأسةةةتثناء واحةةةد مركةةةزي بنةةةك يوجةةةد العةةةالم دول اقطةةةار معظةةةم فةةةي -6

 ، الفيةةةدرالي   الاحتيةةةا  بمجلةةةس متمثلةةةة قديةةةةن لسةةةلطة خاضةةةعة ت ةةةونو النقةةةدي لأصةةةدارل مؤسسةةةة فيهةةةا

 ، الإصةةةدار مصةةةارف جميةةةع قبةةةل نمةةة تنفيةةةذها يلةةةزم التةةةيو للبلةةةد لنقديةةةةا السياسةةةة حديةةةدت عةةةن المسةةةؤول

ا  الهند  الإصدار هذا ويشمل ا  دارللإص نقد مؤسسة توجد البحرينو السعودية فيو ، أيضا  . أيضا

 

 

                                                 
 

 .128 ص ، ذكره سب  مصدر ، العيسى الدين سعد نزار ، علي السيد المنعم عبد )1(
 ، العربةةةي الةةةديمقرا ي زالمركةةة "وتأثيرهلللا( القتصلللادية العلاقلللة ) المركلللزي والبنلللك الحكوملللة " بةةةولص زيةةةا شةةةبل عةةةامر )2(

 . 37ص ،2022برلين، -المانيا ،  الأولى الطبعة
 دار ، عمةةةةةان ،  الأولةةةةةى الطبعةةةةةة " النقديلللللة والسياسلللللات المركزيلللللة البنلللللو  " السةةةةةامرائي يسةةةةةر  ، الةةةةةدوري زكريةةةةةا )3(

 .25ص ، 2006 ، ،والتوزيع للنشر اليازوري
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 الثاني المبحث

 

 ومفاهيمي نظري  إطار – النقود على الطلب

Money for Demand The 

 

 يمتهاق في المؤثرة والعوامل النقود -: الأول المطلب

 

 النقود تعريف : أولا 

 

ا مه دوراا  تةةؤدي فهةةي ولهةةذا ،  المعروفةةة الوظةةائف مةةن بالعديةةد النقةةود تقةةوم  ومةةن ، الاقتصةةادية الحيةةاة فةةي مةةا

 النقةةةود ومةةةرت ، دوليةةةة أم أقليميةةةة أم محليةةةة سةةةواء المبةةةادلات فةةةي الماليةةةة الوسةةةا ة بةةةدور قيامهةةةا وظائفهةةةا

 ، المهمةةةة الاجتماعيةةةة الظةةةواهر مةةةن إن هةةةا اعتبةةةارب والمضةةةمون الشةةة ل ناحيةةةة مةةةن التطةةةورات مةةةن بالعديةةةد

 النقةةةود مةةةن انتقلةةة  ثةةةم ومةةةن ، السةةةلعية المقايضةةةة عةةةن لكبةةةدي اكتشةةةافها منةةةذ المسةةةتمرة تطورهةةةا رحلةةةة بةةةدأت

 النائبةةةةة الورقيةةةةة ثةةةةم المعدنيةةةةة النقةةةةود إلةةةةى انتقلةةةة  وبعةةةةدها ، الخاصةةةةة السةةةةلعية النقةةةةود إلةةةةى العامةةةةة السةةةةلعية

 كمصةةةطل  المفهةةةوم أخةةةذ  خةةةلال مةةةن النقةةةود وتعةةرف . (1) المصةةةرفية النقةةةود ثةةةم ( الائتمانيةةةة ) الورقيةةةة وبعةةدها

ا  قبولةةةة يةةةتم مملةةةوس أصةةةل أي :" إن هةةةا علةةةى اقتصةةةادي  أن   يم ةةةن وهنةةةا (2)" سةةةلعة أي مقابةةةل الةةةدفع فةةةي عمومةةةا

 بهةةةذة الاقتصةةةاد فةةةي ثانويةةةة  أهميةةةة ذات ت ةةةون قةةةد ل نهةةةا ، للقيمةةةة مخةةةزن وهةةةي إخةةةر  وظيفةةةة لهةةةا ت ةةةون

  .الصفة

 التعةةةابير أو البنةةةود كةةةل مجمةةةوع إن هةةةا علةةةى النقةةةد ب ميةةةة تتصةةةل الاقتصةةةاد فةةةي بالنقةةةد خاصةةةة تعةةةاريف وهنةةةاك

 هنةةاك أن   وجةةد النقةةدي   الأقتصةةادي الف ةةر تطةةور ظةةل فةةي أن ةةه إلا   الاقتصةةاد فةةي للتبةةادل كوسةةي  تعةةرف التةةي

ا وسةةةيط ت ةةةون أن   تصةةةل  لا للنقةةةد مفةةةاهيم  كوسةةةي  التحويةةةل أو للاسةةةتخدام قابلةةةة إن هةةةا إلا   مباشةةةر بشةةة ل للتبةةةادل ا

 كةةةةل " بأن هةةةا النقةةةةود تعةةةرف كةةةذلك . (3) للقيمةةةةة كمخةةةزن دوراا  تةةةةؤدي الوقةةة  وبةةةنفس الت ةةةةاليف بأقةةةل للتبةةةادل

ا  قبةةةولاا  يلقةةةي شةةةيء  ، للثةةةروة ،وكمسةةةتودع للتبةةةادل كوسةةةي  بةةةه نتوسةةةل ، المجتمةةةع  أفةةةراد جميةةةع مةةةن عامةةةا

 . (4)" مستقبلاا  بالديون والوفاء القيم لقياس وكمعيار

 

 

ا   لنقودا قيمة في المؤثرة العوامل : ثالثا

 

ا  للنقود الشرائية القوة على تؤثر عدة عوامل هناك ا  انخفاضا  : (5) العوامل تلك أهم من وارتفاعا

 

                                                 
 

 13 ص ، 2017 ، القاهرة ، 1 العدد ، والتجارة للاقتصاد العلمية المجلة " الفتراضية النقود " الباحوث سليمان بن عبداللة )1(
(2)  Bennett T. McCallun and Maroin S. Goodfriend " Theoretical  Analysis Of The Demand For 
Money " The Macmillan Prees , Vol 4, New York : Stockton Press , 1987 ,p16 
(3)  Jagdish Handa " Monetary Economics" This edition published in the Taylor & Francis e-Library 
, 2008, p5 

 ، التجارة كلية ، الاسةةةة ندرية جامعة " الخارجية والتجارة والبنو  النقود اقتصللللاديات " واخرون السةةةةريتي محمد احمد السةةةةيد )4(

 . 11ص ، 2019
 . 20 ص ، ذكرة سب  مصدر ، قناوي عزت )5(
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 صةةحي  والع ةةس النقةةود كميةةة فةةي يةةادةز مةةن نةةات   ةةوني النقةةود يمةةةق يفةة قةةصن أي أن   إذ : النقللود كميللة _1

 درهاتصةةةة التةةةةي النقةةةةود جميةةةةع يهةةةة النقةةةةود  ميةةةةةب ويقصةةةةد ، الأخةةةةر  العوامةةةةل ثبةةةةات فتةةةةراضا مةةةةع هةةةةذا ،

 وبالتةةةالي ، ودائةةةع أم بن نةةةوت أم ودائةةةع أم معدنيةةةة أم ح وميةةةة أم ورقيةةةة نقةةةوداا  انةةة ك سةةةواء النقديةةةة السةةةلطات

 يفةةة  ريقهةةةا جةةةدت لةةةم إذ ال ميةةةة فةةةي الزيةةةادة هةةةذه أن   القةةةول يم ةةةنو , بالفعةةةل تنفةةة  لنقةةةودا كميةةةة يفةةة زيةةةادة أي

 إذا يعنةةي ذلةةك  خةةلال مةةن ،  ال ميةةة يفةة الزيةةادة مسةةتو  بةةنفس لنقةةودا قيمةةة لةةىع تأثيرهةةا  ةةوني فلةةن السةةوق

 . الأسعار مستو  على تأثير لها وني  فلن السوق يف م انها جدت ولم لنقودا كمية زادت

 

ا  : النقلللود عللللى الطللللب _2  والاحتيةةةا  المعةةةاملات هةةةيو اغةةةراض ثلاثةةةةل طلةةةبت النقةةةود فةةة ن   كنةةةز لأراء وفقةةةا

 توقعةةةاتهم لةةةىع يعتمةةةدون لمجتمةةةعا فةةةي  الأفةةةراد عةةةليج  كونةةةة المضةةةاربة دافةةةع علةةةى ركةةةزو ، المضةةةاربة ثةةةم

 بهةةا يحتفظةةون لتةةيا النقةةود مةةن تخلصةةوني يجعلهةةم هةةذاف المسةةتقبل فةةي الأسةةعار بأرتفةةاع تةةوقعهم عنةةد فمةةثلا  
 نتيجةةةة النقةةةود قيمةةةة نخفةةةاضلا نظةةةراا  قبلالمسةةةت يفةةة ممةةةا  كثةةةرأ الحةةةالي الوقةةة  فةةةي والخةةةدمات السةةةلع بشةةةراء

  . المستقبل في  عارهاأس ارتفاع عند بيعها مث ومن لسنداتا بشراء يقومون أو الأسعار في الارتفاع
 

 فةةةي زيةةةادة ليهةةةاع سةةةيترتب الضةةةعف إلةةةى قةةةودالن دوران سةةةرعة زدادتةةة عنةةةدما أي : النقلللود تلللداول رعةسللل _3

 إلةةةى تةةةؤدي سةةةوف الزيةةةادة ذههةةة وبالتةةةالي نقةةةودال نمةةة الموجةةةودة ال ميةةةة بضةةةعف للتعامةةةل المتاحةةةة قةةةودالن كميةةة

 . يمتهاق على يؤثر سوف لنقودا دوران سرعة يف تغير أي أن   يعني هذا ، قيمتها انخفاض
 

 يةالنقد والكتلة لنقديا النظام : الثاني المطلب

 
  النقدي النظام -: أولا 

 

 الدوليةةةةة والتجةةةةارة الاسةةةةتثمارات تةةةةدف  زيةةةةادة علةةةةى يعمةةةةل الةةةةذي بالنظةةةةام يتمثةةةةل الةةةةدولي النقةةةةدي النظةةةةام ن  إ

 والسةةةيولة التصةةةحي  هةةةي معةةةايير ثلاثةةةة علةةةى النظةةةام هةةةذا ويسةةةتند الةةةدول بةةةين بعدالةةةة التجةةةارة منةةةافع وتوزيةةةع

 تت فةةةةل التةةةةي يمةةةةاتوالتنظ والاليةةةةات القواعةةةةد مجموعةةةةة " بأن ةةةةة النقةةةةدي النظةةةةام تعريةةةةف ويم ةةةةن والثقةةةةة.

  . (1) " الا راف متعددة التجارة فعالية يدع نحو على الدول بين النقدية العلاقات أمور بتصريف

 ، المختلفةةةة بأنواعهةةةا المتداولةةةة النقةةةود مةةةن يت ةةةون الةةةذي النظةةةام هةةةو " بأن ةةةة النقلللدي النظلللام تعريةةةف ويم ةةةن

 اللةةةةةوائ  ومجموعةةةةةة ، التةةةةةداول مةةةةةن سةةةةةحبها أو النقةةةةةود   إصةةةةةدار عةةةةةن المسةةةةةؤولة المؤسسةةةةةات ومجموعةةةةةة

 أي فةةةي منهةةةا السةةةحب أو الاضةةةافة وحجةةةم كيفيةةةة وتحةةةدد النقةةةود يةةةةكم تح ةةةم التةةةي والاجةةةراءات والقةةةوانيين

 معينةةةة  أنةةةواع ا ةةةاره فةةةي يضةةةم الةةةذي التنظيمةةةي ال يةةةان ذلةةةك " بأن ةةةة النقلللدي النظلللام يعةةةرف كةةةذلك . (2) وقةةة 

 كةةل   إصةةدار وشةةرو  ل يفيةةة الحاكمةةة والقواعةةد ، معينةةة ةمةةد لخةةلا معةةين مجتمةةع فةةي المتداولةةة النقةةود مةةن

 (3) بالالتزامةةات الوفةةاء فةةي بقبولهةةا المتداولةةة الأخةةر  الانةةواع إلةةى للتحويةةل بعضةةها قابليةةة ومةةد  منهةةا نةةوع

. 
                                                 

 
 ، 2 المجلةةةد ، اي وفةةةاين مجلةةةة " اللللدولي التمويلللل تعزيلللز فلللي اللللدولي النقلللدي ونظلللام الملللالي النظلللام دور " رانيةةةة ت واشةةة   )1(

 . 44 -43ص ، 2 العدد
 جامعةةةة – التجةةةارة كليةةةات  لقطةةةاع العلميةةةة المجلةةةة " معيلللاري منظلللور ملللن النقديلللة اللللنظم تقيللليم " العزيةةةز عبةةةد محمةةةد أحمةةةد )2(

 . 88 ص ،2020، والعشرون الثال  العدد ، الازهر
 ، والتوزيةةةع للنشةةةر النفةةةائس دار " السللللامي القتصلللاد فلللي والعللللاج الثَلللار النقلللود قيملللة فلللي التغيلللرات " عيسةةةى خليفةةةي  )3(

 .30ص ،2011 ، الاردن ،  الأولى الطبعة
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 النقدية النظمة  أنواع (6) شكل
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ةةةا   خةةةلال مةةةن ، للعملةةةة كأسةةةاس القةةةانون يقةةةرره ، للقةةةيم خةةةاص مقيةةةاس أو معيةةةار فهةةةي -:  النقديلللة القاعلللدة أم 

 يحتةةةاج النقةةةدي النظةةةام أن   يعنةةةي هةةةذا . النقةةةدي النظةةةام مةةةن جةةةزء هةةةي النقديةةةة القاعةةةدة أن   القةةةول يم ةةةن ذلةةةك

 فن ةةةون معينةةةة بدولةةةة المتعلةةة  الأول المعيةةةار النقديةةةة للقاعةةةدة معيةةةارين وهنةةةاك ، عليهةةةا يتأسةةةس نقديةةةة قاعةةةدة

 . (1(( دولية نقدية )قاعدة أي التجاري بالتبادل المتعل  الثاني والمعيار محلية( نقدية قاعدة ) بصدد
 

ا    ومكوناتها النقدية الكتلة -: ثانيا
 

ا  دوراا  النقديةةةةة ال تلةةةةة تلعةةةةب  المةةةةدفوعات ميةةةةزان فةةةةي لاسةةةةيما الاقتصةةةةادية المجةةةةالات مةةةةن عةةةةدد فةةةةي مهمةةةةا

 فةةةي المةةةؤثرة الاقتصةةةادية العوامةةةل أهةةةم مةةةن تعةةةد فهةةةي لةةةذلك ، الأسةةةعار مسةةةتو  وتحديةةةد  الإنتةةةاج ومسةةةتو 

 النشةةةةا  تطةةةةور يلائةةةةم النقديةةةةة ال تلةةةةة تطةةةةور جعةةةةل  أجةةةةل ومةةةةن ، مةةةةا لبلةةةةد  الأقتصةةةةادي النشةةةةا  مسةةةةتو 

 ، النقةةةةدي والمعةةةةروض الخةةةةدمي أو السةةةةلعي المعةةةةروض بةةةةين التةةةةوازن يحقةةةة  أو يخةةةةدم وبمةةةةا  الأقتصةةةةادي

  : منها متعددة تعاريف النقدية ولل تلة . الهدف ذلك لتحقي  جاهدة المركزية النقدية السلطات تسعى

 

 الاقتصةةةةادية والمنشةةةةأت  الأفراد لد  معين وق  في الموجودة والقروض التداول وسةةةةائل جميع " بأن ها وتعرف 

  الاشةةةةةة كافة أي ، معينة زمنية ةمد خلال المجتمع في المتداولة النقود كمية " بأن ها تعرف كذلك . (2)" والبنوك

 وتطور والاجتماعي  الأقتصةةةادي التطور بمد  اشةةة الها تختلف والتي والمؤسةةةسةةةات  الأفراد بحوزة التي النقود

  .(3)" المجتمع في يةفالمصر العادات
                                                 

 
 . 88ص ، ذكره سب  مصدر العزيز، عبد عادل محمد أحمد )1(
 المتقدمةةةة الاقتصةةةادية البحةةةوث مجلةةةة " الملللدفوعات ميلللزان الخلللتلال معالجلللة فلللي النقديلللة السياسلللة دور " شةةةهيدة كيفةةةاني )2( 

 .107ص ، 2020 ، 1 العدد ، 5 المجلد ،
-2000مللللدةال خلللللال الللللنفط    أسللللعار تقلبللللات ظللللل فللللي النقديللللة الكتللللله تطللللور تحليللللل " بوسةةةةمينه امةةةةال ، مويسةةةةي وسةةةةام )3(

 .659 ص ، 2020 ، 2 العدد ، 7 المجلد ، البواقي ام لجامعة الانسانية العلوم مجلة "2017

 الانظمة النقدية

 النظام المعدني 
 

 النظام الورقي الالزامي 

 نظام المعدنيين نظام المعدن الواحد

 من حي  النطاق  من حي  الإدارة من حي  الش ل

نظام 

المس وكات 
 الذهبية 

نظام السبائك 

 الذهبية
نظام الصرف 
 بالذهب 

 دولي قومي مدار اَ لي
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ا    النقدية الكتلة مكونات ــ ثالثا

 

 . الاتَي لش لا في كما بمجموعتين وضيحهات يم ن  وناتم النقدية ولل تلة

 

 : وهي  أنواع ثلاثة يف وتتمثل متاحةال الأموال أو تسمى كما النقدية مكوناتال _1

  

 المركةةةزي البنةةةك يصةةةدرها ( الفضةةةة أو الةةةذهب عةةةن )تنةةةوب نائبةةةة نقةةةود كانةةة  بةةةدايتها الورقيلللة: النقلللود -أ

 التعامةةل ويلةةزم القةةانون قةةوة علةةى تسةةتند القانونيةةة قيمتهةةا لهةةا   إلزاميةةة ورقيةةة نقةةود إلةةى تحولةة  بعةةدها

 أو البنةةةوك لةةةد  كانةةة  سةةةواء وخارجةةةة المركةةةزي البنةةةك فةةةي موجةةةود مةةةا وتشةةةمل  الأفةةةراد قبةةةل مةةةن بهةةةا

 . (1)  الإدارات أو  الأفراد أو المؤسسات
 

 الشةةةي ات  خةةةلال مةةةن بهةةةا وتتعامةةةل البنةةةوك داخةةةل فةةةي ت ةةةون التةةةي بةةةالودائع وتتمثةةةل : الودائللل  نقلللود -ب

 مةةةن العةةةام بةةةالقبول تحظةةةى  كونهةةةا لتبةةةادل وسةةةيلة اصةةةبح  التجاريةةةة بةةةالبنوك الثقةةةة زيةةةادة ونتيجةةةة البن يةةةة

 علةةةى تسةةةتحوذ المتقدمةةةة الةةةدول فةةةي الودائةةةع نقةةةود اصةةةبح  بةةةذلك ، العامةةةة الذمةةةة إبةةةراء علةةةى وقةةةادرة الجميةةةع

ا  وتشمل   .(2) المتداولة النقود من نسبة أكبر   : أيضا
 تحةة  الودائةةع حجةةم مةةن بيةةرةك نسةةبة وتشةة ل والمصةةارف لاقةةراضا مؤسسةةات لةةد  لطلةةبا تحةة  الودائةةع ●

 . لشي اتا بحسابات وتتمثل لبنوكا لد  لطلبا تح  الودائع إلى  إضافة ، الطلب

 . والمؤسسات لأفراد لجاريةا والحسابات لخزينةا لد   ودائع ●

 . يالمركز البنك لد   والأفراد المؤسسات حسابات ●

 . الشي ات حسابات في الودائعب وتتمثل لادخارا صنادي  ودائع ●

 
 وتعةةةرف الةةةدفع عمليةةةات يفةةة مباشةةةرة اسةةةتعمالها يم ةةةن لا دفةةةع وسةةةائل وهةةةي : النقديلللة شلللبة المكونلللات _2

 واكثرهةةةا المعاصةةةرة النقةةةود احةةةدث مةةةن الوسةةةائل هةةةذه تمثةةةل المتقدمةةةة الةةةدول وفةةةي ، سةةةائلةال غيةةةر بالوسةةةائل

 غيةةةةر وهةةةةي ال تابيةةةةة بةةةةالنقود تسةةةةمى البنةةةةوك دفةةةةاتر فةةةةي وتسةةةةجل فقةةةة  ت تةةةةب ول ونهةةةةا ، وانتشةةةةاراا  تطةةةةوراا 

 : (3(في وتتمثل . ملوسةم
 وهةةةي هةةةال المحةةددة لمةةةدةا نقضةةاءا بعةةةد لا  إ اسةةتخدامها حبهالصةةةا يحةةة  لا لتةةيا الودائةةةع هةةي : الأجةةةل ودائةةع أ_

 يسةةمى ثمةةن لهةةا يضةةاف الاسةةتهلاك فةةي لتأجيةةلا ونتيجةةة والمةةودع لماليةةةا المؤسسةةة ينبةة عليهةةا لمتفةة ا المةةدة

 . الوديعة هذه على الفائدة سعرب

 مليةةةاتع بتسةةةجيل إلا   مباشةةةرة الودائةةةع بهةةةذه التصةةةرف م ةةةني لا : ( لادخةةةارا ودائةةةع ) يةةةةالدفتر الودائةةةع ب_

 . المصرف قبل من لاستخدامها ثمنك فائدة بسعرو الدفاتر يف والدفع السحب

 مةةةن  إخطةةةار بعةةةد إلا   هاسةةةحب الوديعةةةة هةةةذه صةةةاحبل يحةةة  لاو :  المخصصةةةة والودائةةةع بأخطةةةار الودائةةةع ج_

 .معينة منيةز مدة بعد لاستردادل قابلة وت ون لمصرفا أو البنك قبل

 
                                                 

 
 2001 ، بيةةةروت ، الحلبةةةي منشةةةورات " النقةةةدي الاقتصةةةاد ، الثةةةاني الجةةةزء " السياسلللي القتصلللاد مبلللاد  " دويةةةدار محمةةةد )1(

، 208،207. 
 . 221ص ، 2000 ، لاردنا ، عمان ، الثانية الطبعة " الكلي القتصاد مباد  " حصاونة صال  )2( 
 والعلةةةوم الحقةةةوق مجلةةةة " الملللدفوعات ميلللزان عللللى الكللللي القتصلللاد متغيلللرات أثلللر " بةةةوحفص حةةةاكمي ، لخضةةةر عقبةةةي  )3(

 . 241-240 ،ص (1) 28، اقتصادية دراسات – الانسانية
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 النقدية ظرياتالن و ومحدداتة النقود على الطلب : الثالث المطلب

 
  النقود على الطلب : أولا 

 

 للمبادلةةةة كوسةةةي  أو كةةةأداة  الأولةةةى  أساسةةةيتين بةةةوظيفتين القيةةةام علةةةى لقةةةدرتها وإن مةةةا لةةةذاتها النقةةةود تطلةةةب لا

 بقيمةةةة تحةةةددي النقةةةود علةةةى الطلةةةب حجةةةم فةةة ن   بادلةةةةللم كوسةةةي  تطلةةةب وعنةةةدما ، القةةةيم خةةةزنل كةةةأداة الثانيةةةةو

 الزمنيةةة ةمةةدال خةةلال الةةبلاد انحةةاء كافةةة فةةي تسةةويتها فةةي النقةةود اسةةتعمال يرغةةب التةةي الاقتصةةادية المبةةادلات

ةةا ، المقةةررة   الأفةةراد يرغةةب التةةي النقةةود ب ميةةة يتحةةدد النقةةود  لةةب فهنةةا للقةةيم كمخةةزن النقةةود تطلةةب عنةةدما أم 

 ورغةةةةم ، زمنيةةةةة لحظةةةةة أي فةةةةي تسةةةةتخدم أن   يم ةةةةن أي حاضةةةةره نقديةةةةة  أرصةةةةدة شةةةة ل علةةةةى بهةةةةا الاحتفةةةةاظ

 أي علةةى تمةةادالاع يم ةةن لا أن ةةه إلا   ةالقيمةة لخةةزن وكةةأداة للمبادلةةة كوسةةي  النقةةود علةةى الطلةةب فةةي الاخةةتلاف

 مباشةةةر غيةةةر بشةةة ل تخةةةدمنا لأن هةةةا بةةةل ، لةةةذاتها تطلةةةب لا فةةةالنقود . (1) قيمتهةةةا أو النقةةةود قيمةةةة تفسةةةير عنةةةد منهةةةا

 النقديةةة  الأرصةةدة حجةةم أو مقةةدار " النقةةود علةةى الطلةةب يمثةةل هةةذا مةةن والتجةةارة المبةةادلات لتسةةهيل كوسةةيلة

  .(2) معينة زمنيةمدة خلال  الأفراد بها يحتف  التي
   أجةةةل مةةةن النقديةةةة المقبوضةةةات مةةةن المطلةةةوب المسةةةتو  تحديةةةد " بأن ةةةة النقةةةود علةةةى الطلةةةب يعةةةرف وبةةةذلك

 . (3)"النقدية( ال تلة ) النقود لعرض الملائم المستو  وتحديد الاحتفاظ

 ت تسةةب التةةي الاقتصةةادية المتغيةةرات مةةن يعةةد كونةةه الاهميةةة مةةن عاليةةة بدرجةةة النقةةود علةةى الطلةةب ويحظةةى

 يمثةةةةل الوقةةةة  وبةةةةنفس ، الأخةةةةر  الاقتصةةةةادية المتغيةةةةرات كافةةةةة علةةةةى وتةةةةأثيره تةةةةأثره نتيجةةةةة كبيةةةةرة  أهميةةةةة

 الاقتصةةةاديون وكةةةذلك الاقتصةةةادية المةةةدارس وتختلةةةف ، معينةةةة لأسةةةباب السةةةيولة علةةةى الحصةةةول فةةةي الرغبةةةة

  ادوالأفةةةر المؤسسةةةات رغبةةةة علةةةى المترتبةةةة النتةةةائ  حةةةول اخةةةتلاف هنةةةاك كةةةذلك ، الاسةةةباب هةةةذه تحديةةةد فةةةي

 المتغيةةةرات علةةةى النقةةةود تةةةؤثر هةةةل بةةةـ: المتمثةةةل السةةةؤال علةةةى الاجابةةةة لاسةةةيما ، النقةةةود علةةةى  لةةةبهم فةةةي

 أن   الأول : متنةةةاق  اتجةةةاهين بشةةة ل عنهةةةا الاجابةةةة وكانةةة  ؟ سةةةلبي أو حيةةةادي متغيةةةر إن هةةةا أو الاقتصةةةادية

 ودالنقةةة أن   والثةةةاني . نشةةةي  دور لهةةةا إن هةةةا يعنةةةي هةةةذا  الأقتصةةةادي النمةةةو عجلةةةة دفةةةع فةةةي مهةةةم دور للنقةةةود

 النقةةةود أي الثانيةةةة العالميةةةة الحةةةرب حتةةةى للنقةةةود ال ميةةةة النظريةةةة  أف ةةةار سةةةادت ، التضةةةخمية الضةةةغو  تسةةةبب

 نزيةةةةيال  الف ريةةةة الثةةةورة ظهةةةرت .بعةةةدها فقةةة  للقيمةةةة ومقيةةةاس للتبةةةادل وسةةةي  النقةةةود عرفةةة  التةةةي المحايةةةدة
(4).  

 لةةةىإ النةةةاس تةةةدفع التةةةي المتغيةةةرات إلةةةى النظةةةر فةةةي ودالنقةةة علةةةى الطلةةةب ظريةةةةن مةةةن لغةةةرضا تحديةةةد ويم ةةةن 

 .إخر   أصول ش ل في هاب الاحتفاظ من بدلاا  قدين ش ل يف ثرواتهم نم بجزء الاحتفاظ

 

ا    النقدي والستقرار لنقودا على الطلب محددات : ثانيا

 

 محةةةددات أهةةةم مةةةن مجتمةةةع أي فةةةي تنفيةةةذها المطلةةةوب المعةةةاملات حجةةةم يعةةةد :  الأجملللالي المحللللي النلللات  _1

 جيةةةةداا  اا مؤشةةةةر يعةةةةد الةةةةدخل مسةةةةتو  أو  (GDP)  الأجمةةةةالي المحلةةةةي النةةةةات  أن   كمةةةةا ، النقةةةةود علةةةةى الطلةةةةب

 عنةةةةد المتوقةةةةع مةةةةن ف ن ةةةةه ، الأخةةةةر  العوامةةةةل ثبةةةةات وبةةةةأفتراض ، ذلةةةةك علةةةةى وبنةةةةاءا  . المعةةةةاملات لحجةةةةم

                                                 
 

 الامةةةارات جامعةةةة ، القةةةاهرة ، الثالثةةةة الطبعةةةة ، العربيةةةة النهضةةةه دار " والمصلللرفي النقلللدي القتصلللاد " الخضةةةر  سةةةعيد )1(

  . 177 ص ، 1994، العربية
 .518ص ،2001 ،عمان  الأولى الطبعة ، والتوزيع للنشر الأهلية الدار " القتصاد " ، واخرون سامويلسون آ بول )2(
 كلية "2015-1999 للمدة العرا  في النقدي الستقرار في يةالنقد السياسة أثر " سلطان حاجم أرو  ، مناحي محمد أفتخار )3(

 .108ص  ،2019 ، الأول العدد ، الثاني المجلد ، العراقية الجامعة والاقتصاد  الإدارة
 (4)  tdm2lgest (3).pdf.   

file:///C:/Users/n/Downloads/Telegram%20Desktop/tdm2lgest%20(3).pdf
file:///C:/Users/n/Downloads/Telegram%20Desktop/tdm2lgest%20(3).pdf
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 سيخصةةةةص ضةةةةئيلاا  الةةةةدخل ي ةةةةون عنةةةةدما لأن ةةةةه ، النقةةةةود علةةةةى الطلةةةةب يةةةةنخف  الةةةةدخل مسةةةةتو  انخفةةةةاض

ا  الادخةةةار سةةةي ون وبالتةةةالي ، الاسةةةتهلاكي  الإنفةةةاق علةةةى معظمةةةة أو بأكملةةةه  النقةةةود علةةةى الطلةةةب فيقةةةل معةةةدوما

 الاسةةةةةتهلاك علةةةةةى  الإنفةةةةةاق نحةةةةةو دخلهةةةةةم معظةةةةةم المنخفضةةةةةة الةةةةةدخول اصةةةةةحاب يخصةةةةةص مةةةةةا فعةةةةةادة ،

 المرتفعةةةة الةةةدخول اصةةةحاب ع ةةةس علةةةى ، للادخةةةار دخلهةةةم مةةةن ءجةةةز بتخصةةةيص التف يةةةر دون الضةةةروري

 لةةةذا ، دخلهةةةم مسةةةتو  مةةةن اقةةةل والثانويةةةة الضةةةرورية الاسةةةتهلاكية السةةةلع علةةةى انفةةةاقهم مسةةةتو  ي ةةةون الةةةذين

 النقةةةود علةةى الطلةةب زيةةادة أن   يعنةةةي سةةب  مةةا  خةةلال مةةةن ، للأدخةةار سةةيذهب دخلهةةم مةةةن الأكبةةر الجةةزء فةة ن  

 . (1) دورانها تناقص ثم ومن

 

 العملةةةةة مةةةةن واحةةةةدة لوحةةةةدة المعادلةةةةة المحليةةةةة العملةةةةة مةةةةن الوحةةةةدات عةةةةدد يمثةةةةل فهةةةةو : الصللللرف سللللعر _2

 علةةةى تةةةؤثر التةةةي المهمةةةة المتغيةةةرات مةةةن الصةةةرف سةةةعر ويعةةةد ،  الأجنبةةةي الصةةةرف سةةةوق فةةةي  الأجنبيةةةة

 أثةةةر تمثةةةلي ، العملةةةة اسةةةتبدال واثةةةر الثةةةروة أثةةةر همةةةا عنصةةةرين علةةةى تةةةأثيره ويعتمةةةد ، النقةةةود عةةةل الطلةةةب

 العملةةةةة الصةةةةرف سةةةةعر انخفةةةة  كلمةةةةا الثةةةةروة تزايةةةةد وبالتةةةةالي  الأجنبيةةةةة  الإصةةةةول قيمةةةةة بأرتفةةةةاع الثةةةةروة

ةةا ، المحليةةة  المحليةةة العملةةة مةةن نقةةود مةةن بحةةوزتهم مةةا بأسةةتبدال  الأفةةراد بقيةةام فيتمثةةل العملةةة اسةةتبدال أثةةر أم 

 نتيجةةةة سةةةيقل المحليةةةة العملةةةة علةةةى لةةةبالط أن   أي ،  الأجنبةةةي الصةةةرف سةةةعر ارتفةةةاع عنةةةد اجنبيةةةة بةةةأخر 

 أن   المتوقةةةع مةةةن لةةةذا ، الاتجةةةاه بةةةنفس تطةةةورات حةةةدوث لتوقةةةع أو ، الأخةةةر  العمةةةلات ازاء قيمتهةةةا لتراجةةةع

ا  تةةةأثيراا  هنةةةاك ي ةةةون  الأجةةةل فةةةي لاسةةةيما النقةةةود علةةةى الطلةةةب علةةةى  الأجنبةةةي الصةةةرف لسةةةعر مباشةةةراا  ع سةةةيا

 .(2)القصير

 

 نظريةةةةة حسةةةةب إذ   النقةةةةود علةةةى الطلةةةةب فةةةةي المةةةؤثرة العوامةةةةل ،أحةةةةد الفائةةةةدة سةةةعر يعةةةةد : الفائللللدة سلللعر _3

  الإصةةةول علةةةى العائةةةد معةةةدل بةةةين ع سةةةية علاقةةةة هنةةةاك أن   تةةةر  التةةةي كينةةةز بهةةةا جةةةاء التةةةي السةةةيولة تفضةةةيل

 غبةةةةر كانةةة  الفائةةةدة سةةةعر زاد ف لمةةةا ، الحقيقيةةةة النقديةةةة  الأرصةةةدة علةةةى والطلةةةب ( الفائةةةدة سةةةعر أو ) الماليةةةة

 الفرصةةةةة ت لفةةةةة يمثةةةةل المحلةةةةي الفائةةةةدة سةةةةعر أن   . صةةةةحي  والع ةةةةس اقةةةةل بةةةةالنقود الاحتفةةةةاظ فةةةةي  الأفةةةةراد

 اذونةةةات مثةةةل ، الماليةةةة بالاصةةةول الاحتفةةةاظ فةةةي الرغبةةةة تةةةزداد الفائةةةدة سةةةعر زيةةةادة فعنةةةد ، بةةةالنقود للاحتفةةةاظ

 . (3) صحي  والع س السندات ، الخزينة

 

 فيهةةةا تنفةةة  التةةةي المةةةرات عةةةدد متوسةةة  " بأن هةةةا النقةةةود دوران رعةسةةة وتعةةةرف : النقلللود دوران سلللرعة _4

 بةةةةين العلاقةةةةة توصةةةةف .(4)" معينةةةةة مدةزمنيةةةةة خةةةةلال النقديةةةةة المةةةةدفوعات لأنجةةةةاز الواحةةةةدة النقديةةةةة الوحةةةةدة

 بمعنةةةى ، الع سةةةية بالعلاقةةةة الةةةدخل مةةةن معةةةين مسةةةتو  ظةةةل فةةةي النقةةةود دوران وسةةةرعة النقةةةود علةةةى الطلةةةب

 الفائةةةةدة سةةةعر  ارتفةةةاع فعنةةةد ، النقةةةود دوران سةةةرعة انخفةةةاض إلةةةى سةةةتؤدي النقةةةود ىعلةةة الطلةةةب زيةةةادة أن  

ةةةا ، النقةةةود دوران سةةةرعة تةةةزداد وبالتةةةالي النقةةةود علةةةى الطلةةةب سةةةينخف  ( السةةةندات سةةةوق فةةةي ) السةةةوقي  أم 

 مسةةتو  عنةةد النقةةود دوران سةةرعة تةةنخف  ثةةم ومةةن النقةةود علةةى الطلةةب سةةيزداد الفائةةدة سةةعر انخفةةاض عنةةد

                                                 
 

  . 202،ص 1988 ، العراق ، والنشر للطباعة ال تب دار " والمصارف النقود " الشمري نوري محمد ناظم )1(
 للدراسةةةةات ميسةةةةان مجلةةةةة " ( قياسللللية دراسللللة ) العللللرا  فللللي النقللللود علللللى الطلللللب محللللددات " منشةةةةد ابةةةةراهيم حلمةةةةي  )2(

 . 161ص ، 2022 ،42 العدد ، الاكاديمية
 "الناميلللة( اللللدول ملللن التجريبيلللة ئلاللللدل ) النقلللود عللللى الطللللب موضلللوع فلللي الحديثلللة النظريلللة التطلللورات " ابةةةراهيم ايمةةةان )3(

 . 64ص ، العامة والمالية الاقتصاد قسم ،  نطا جامعة التجارة كلية ، الانترني  مواقع على منشور بح 
 للعلةةةوم الانبةةةار جامعةةةة لةةةةمج "(2013-1980 للملللدة تطبيقيلللة دراسلللة ) العلللرا  فلللي النقلللود " العنةةةزي علةةةي حسةةةين وسةةةام )4(

 . 22ص  ،2015 ، 13 العدد ،7 المجلد ، والادارية الاقتصادية
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 سةةةعر ترتفةةةع عنةةةدما الحقيقيةةةة النقديةةةة  الأرصةةةدة مةةةن اقةةةل مقةةةادير بحيةةةازة  الأفةةةراد يقةةةوم ، الةةةدخل نمةةة معةةةين

 حجةةم لاتمةةام تةةزداد النقةةود دوران سةةرعة فةة ن   ولةةذلك ، الةةدخل مةةن معةةين مسةةتو  عنةةد السةةندات علةةى الفائةةدة

    أسةةةعار فةةةي يةةةةالدور الحركةةةات فةةة ن   وه ةةةذا ، الةةةدخل مةةةن الحجةةةم هةةةذا عةةةن المتولةةةدة المعةةةاملات مةةةن معةةةين

 .(1) النقود دوران سرعة في ثم ومن النقود على الطلب في الدورية التقلبات تحفز سوف الفائدة

 

ةةةا : الحكلللومي  الإنفلللا _5  النظريةةةة وحسةةةب النقةةةود علةةةى بالطلةةةب وعلاقتةةةه الح ةةةومي  الإنفةةةاق يخةةةص فيمةةةا أم 

 ، النقةةود علةةى الطلةةب زيةةادة فةةي أثةةر لةةه سةةي ون الح ةةومي  الإنفةةاق زيةةادة فةة ن   الحديثةةة وال لاسةةي ية ال ينزيةةة

 علةةةى بالاعتمةةةاد ال لةةةي الطلةةةب فةةةي موجةةةب تةةةأثير لةةةه ي ةةةون الح ةةةومي  الإنفةةةاق فةةةي الارتفةةةاع أن   بأعتبةةةار

 فةةةي النقةةةود علةةةى الطلةةةب فةةةي ارتفةةةاع إلةةةى تةةةؤدي ال لةةةي الطلةةةب فةةةي الزيةةةادة وهةةةذه ، ال ينزيةةةة المضةةةاعفات

   . مباشر غير تأثير هو النقود على الطلب في الح ومي  الإنفاق تأثير أن   ،أي (2) الطويل المد 

 علةةةى للتةةةأثير النقديةةةة سياسةةةة   علةةةى يعتمةةةد سةةةوف المركةةةزي البنةةةك فةةةأن مسةةةتقر نقةةةدي  لةةةب وجةةةود حالةةةة ففةةةي

 علاقةةةة هنةةةاك كانةةة  اذا مةةةا علةةةى يعتمةةةد النقديةةةة السياسةةةة نجةةةاح ان يعنةةةي هةةةذا . ال لةةةي الاقتصةةةاد متغيةةةرات

 (3). ومحدداتة المال على الطلب بين مستقرة

 

ا    النقود على الطلب نظريات ـــ ثالثا

 

 النقود لكمية الكلاسيكية النظرية -1

 

 إذ ، وظائفهةةةا و النقةةةود بمفهةةةوم بربطهةةةا النقديةةةة السياسةةةة مةةةن ال لاسةةةيك الاقتصةةةاديين رأي أو موقةةةف يعبةةةر

 مةةةةن وتجةةةةاهلوا التبةةةادل عمليةةةةة فةةةةي  وسةةةي  مجةةةةرد عتبارهةةةابا النقةةةةود إلةةةةى ينظةةةرون كةةةةانوا ي يينال لاسةةة أن  

 التبادليةةةة لقةةةيما عليهةةةا تحمةةةل عربةةةة مجةةةرد عتبروهةةةافا ، الادخةةةار أو للاكتنةةةاز   أداة كونهةةةا وظيفتهةةةا حسةةةاباتهم

 بةةأن مةةنهم اعتقةةاداا  الاقتصةةاد فةةي النقةةود دور عةةن بهةةا جةةاءوا يالتةة ال لاسةةيك فةةروض وكانةة  ،  الأسةةواق فةةي

 تةةةدخل هنةةةاك ي ةةةن لةةةم إذ قتصةةةادالا فةةةي الحقيقيةةةة العلاقةةةات بةةةين والتوافةةة  التةةةراب  يسةةةوده  الأقتصةةةادي النظةةةام

 . (4) ( ويساوية الطلب خل ي العرض )  ساي قانون  العامة السلطات أو الدولة قبل من

 

 كميةةةة بةةةين دينامي يةةةة علاقةةةة ال لاسي سةةةة النظريةةةة وضةةةع  S.MILL , RICARDO , SAY ومةةةع

 لا التةةةي المحضةةةة النقديةةةة الظةةةواهر بةةةين التفريةةة  علةةةى ترت ةةةز ال ميةةةة فالنظريةةةة ، الأسةةةعار ومسةةةتو  النقةةةود

 وتومةةاتي يأ تةةأثير لةةه النقةةود مخةةزون فةةي زيةةادةال أن   بمعنةةى ، الحقيقةةي الاقتصةةاد وبةةين الاقتصةةاد علةةى تةةؤثر

                                                 
 

 " (2000-1970  السللللودان علللللى تطبيقيللللة دراسللللة ) النقللللود دوران لسللللرعة المحللللددة العوامللللل " سةةةةليمان محمةةةةد هنةةةةد )1(

 . 26ص 2015 ، السودان ، الخر وم جامعة ، ماجستير رسالة
  .161 ص ، ذكرة سب  مصدر ، منشد ابراهيم حلمي )2(

(3) Nikolaos Dritsakis " Demand for money in Hungary : An ARDL Approach" Review of 
&Finance ,vol 1,2011, p2.         

 والنشةةةةةر، للطباعةةةةة صةةةةفاء دار " الماليلللللة  الأورا  سللللو  وأداء والماليللللة النقديللللة السياسلللللات " الةةةةدعمي كةةةةاظم عبةةةةاس )4(

 . 26،25 ،ص 2010، ،عمان  الأولى الطبعة
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 أي أن   ال لاسةةةيك بةةةرهن بعةةةدها  والتبةةةادل  الإنتةةةاج عمليتةةةي فةةةي تةةةأثير هنةةةاك ي ةةةون أن   دون الأسةةةعار علةةةى

 . (1)لفيشر التبادل معادلة على بناءا  ، المتداولة النقود كمية في بالتغير فق  مرتب  الأسعار في تغير
 

 
 النقةةةود كميةةةة بةةين امةةة العلاقةةة وضةةة ي الةةذي الاتَةةةي (7) قةةةمر البيةةاني الشةةة ل  خةةلال مةةةن ذلةةك توضةةةي  ويم ةةن

 المسةةةتو  فةةةي يةةةرتغي إلةةةى يةةةؤدي سةةةوف النقةةةود ميةةةةك فةةةي غيةةةرت أي أن   يوضةةة  إذ للأسةةةعار العةةةام والمسةةةتو 

 لعةةةاما المسةةةتو  يفةةة أرتفةةةاع إلةةةى ذلةةةك أد  2M إلةةةى 1M نمةةة النقةةةود كميةةةة رتفعةةة ا عنةةةدما إذ للأسةةةعار العةةةام

 3M إلةةةى 1M مةةةن ودالنقةةة كميةةةة نخفضةةة ا فةةة ذا لانخفةةةاضا حالةةةة فةةةي وبةةةالع س ، 2P إلةةةى 1P مةةةن للأسةةةعار
 .3P إلى 1P  من للأسعار العام لمستو ا في أنخفاض إلى يؤدي فسوف

 
 للأسعار العام والمستوى النقود كمية بين ما العلاقة (7) شكل

 

                                                                                                                            P 
                                                                                                       

 

 

                                           ∆𝑃 ، ∆𝑀                                                                 

                                                                                                                           2P  
 

                                                                             E                                            1P 
                                                                                                                            

                                                                                                                           3P 
 

 

                                                             

              M   
 

                                                                  2M        1M         3M 

 ص ،2009 ،  الأولةةةةةى الطبعةةةةةة _صةةةةةنعاء_ الجةةةةةامعي ال تةةةةةاب دار " والبنلللللو  النقلللللود " الافنةةةةةدي أحمةةةةةد محمةةةةةد : المصةةةةةدر

247.  

 

ةةةا ، النقةةةود كميةةةة فةةةي يتمثةةةل المسةةةتقل المتغيةةةر أن   توضةةة  النظريةةةة وهةةةذه  المسةةةتو  فيمثلةةةه التةةةابع المتغيةةةر أم 

ا  . (2) الأسةةةعار إلةةةى النقةةةود مةةةن يبةةةدأ السةةةببية اتجةةةاه أن   اي ، للأسةةةعار العةةةام  ال لاسةةةيك موقةةةف لتوضةةةي  وسةةةعيا

  : الاتَي بالش ل المعادلة هذه وتصا  فيشر معادلة أو التبادل بمعادلة يسمى بما العلاقة تلك عن عبروا

 

(1)………….     PT = MV  

                                              (2)….…….     T . P  =V . M      

  :ن  إ إذ   
                                                 

 
 المحاسةةةبية الماليةةةة الدراسةةةات مجلةةةة " للأسلللعار العلللام المسلللتوى عللللى النقلللود علللرض فلللي التغيلللرات أثلللر " بلقاسةةةمي سةةةمية  )1(

  . 9ص ، 2014 الخامسة السنة ، الخامس العدد ، الجزائر الوادي– لخضر حمة الشهيد جامعة ،
 2010، صةةةةنعاء ، الرابعةةةةة الطبعةةةةة ، والتوزيةةةةع للنشةةةةر الأمةةةةين " الكلللللي القتصللللاد فللللي مقدمللللة" الافنةةةةدي أحمةةةةد محمةةةةد )2(

 .203،ص
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  M = المتداولة النقود كمية  

   V = لمعاملاتا اتمام  أجل من النقود دوران سرعة  

   P =  المعاملات أساسة على تم  الذي الأسعار متوس  

   T = مامدة في تانجز التي المعاملات عدد  

 

 اسةةتخدام مةةرات عةةدد فةةي مضةةروبة قتصةةادالا فةةي المتداولةةة النقةةود كميةةة أن   يتضةة  المعادلةةة تلةةك  خةةلال مةةن

  إعةةةادة تةةةم وبعةةةدهامدةال تلةةةك خةةةلال للتبةةةادلات النقديةةةة القيمةةةة تسةةةاوي معينةةةة زمنيةةةةمدة خةةةلال نقةةةد وحةةةدة كةةةل

 التةةةي النهائيةةةة والخةةةدمات السةةةلع علةةةى والتأكيةةةد  الأقتصةةةادي النشةةةا  حجةةةم عةةةن لتعبةةةر المعادلةةةة تلةةةك صةةةياغة

 T  باسةةةتبدال وذلةةةك القةةةومي النةةةات  يتضةةةمنها لا التةةةي والخةةةدمات السةةةلع واسةةةتبعاد ذاتهامةةةدةال فةةةي انتجةةة 
 .(1) الاتَي بالش ل لتصب  القومي بالدخل

    (3)……….  Y . P  =V . M  

 

ا  يتض  اعلاه المعادلة من  : (2) جانبين هنالك أن   سريعا

 

 )V( تةةةداولها عةسةةةر فةةةي مضةةةروبة لتةةةداولا فةةةي ) M( النقةةةود كميةةةة نمةةة ويت ةةةون : النقلللدي الجانلللب ـلللـ1
 مقةةةدار عةةةن لنةةةا يعبةةةر وبهةةةذا لسةةةنةا خةةةلال والخةةةدمات السةةةلع لةةةىع المنفقةةةة لنقةةةودا كميةةةة نةةةال تضةةة ي وبةةةذلك

  النقدي  الإنفاق تيار أو النقدي  الإنفاق

 

 والأوراق  يةةةةالنهائ الخةةةدماتو لسةةةلعا )  )Y( اي المبةةةادلات كميةةةة نمةةة ويت ةةةون : السللللعي الجانلللب ـلللـ2

 علةةةى حصةةةلن وبةةةذلك )P ( أسةةةعارها متوسةةة  فةةةي ضةةةروبةم وت ةةةون ( لمسةةةتعملةا السةةةلع يةةةعب واعةةةادة الماليةةةة

 × ال ميةةةةة = القيمةةةةة ) ( لمعةةةةاملاتا قيمةةةةة ) أي لماليةةةةةا والأوراق الخةةةةدماتو السةةةةلع نمةةةة لمعةةةةروضا قيمةةةةة

 يتغيةةر لا  Y مةةاليالإج لحقيقةةيا النةةات  إلةةى ينظةةر النظريةةة مةةن لجانةةبا هةةذا ، ب سةة مةةا علةةى وبنةةاءا  ( السةةعر

 ال امةةةةل بةةةةالتوظيف يتسةةةةم لعةةةةاما الأقتصةةةةاد ينمةةةةاب حةةةةدودةم لأقتصةةةةاديةا المةةةةوارد لأن   الطويةةةةل الأمةةةةد خةةةةلال

 بينمةةةا النقةةةود كميةةةة فةةةي تحةةةدث يالتةةة التغيةةةرات سةةةببب وذلةةةك لتغييةةةرل عرضةةةة الأسةةةعار يجعةةةل وهةةةذا للمةةةوارد

 وراند بسةةةرعة المتمثلةةةة V  ثبةةةات ال لاسةةةيك فتةةةرضا وكةةةذلك ، لقصةةةيرا الأمةةةد يفةةة يتغييةةةر لا  الإنتةةةاج حجةةم

 وكةةةذلك الفائةةةدة عرسةةة ، الفةةةرد روةثةةة ،  الإنفةةةاق أنمةةةا  مثةةةل ثيةةةراا ك تتغيةةةر لا وامةةةلع علةةةى تعتمةةةد لأن هةةةا النقةةةود

  . وغيرها الدفع  أساليب

 

 ( كامبردج ) مدرسة بصياغة النقدية  الأرصدة مدخل 

 

  الأقتصةةةةادي صةةةةاغها التةةةةي للنقةةةةود ال ميةةةةة للنظريةةةةة صةةةةياغة  إعةةةةادة أو تطةةةةوير عةةةةن عبةةةةارة المةةةةدخل هةةةةذا

 علةةةى النقديةةةة  الأرصةةةدة مةةةدخل وركةةةز ، كةةةامبردج بمعادلةةةة وسةةةمي  ، وبيجةةةو مارشةةةال الفريةةةد البريطةةةاني

  الأفةةةةراد ثةةةةروة مةةةةن جةةةةزء إن هةةةةا اعتبةةةةار علةةةةى النقةةةةود تعةةةةد إذ ، النقةةةةود علةةةةى الطلةةةةب تحةةةةدد التةةةةي العوامةةةةل

 شةةةرائية كقةةةوة تخةةةزن إن هةةةا اسةةةاس علةةةى للنقةةةود ينظةةةرون ال لاسةةةيك لأن   ،    الاحتيةةةا  بةةةدافع بهةةةا ويحتفظةةةون

                                                 
 

 . 26،25 ص ، ذكرة سب  مصدر ، الأعرج خليل محمد  ارق  )1(
 .411،410 ،ص 1990 ، العراق ، نشروال للطباعة الح مة دار مطابع " والبنو  النقود " اسماعيل فاضل عوض )2(
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 نظةةةريتهم وبيجةةةو مارشةةةال واشةةةت  ،   ويلةةةة حتةةةى أو قصةةةيرة مةةةدةل اكتنازهةةةا مةةةن مةةةانع يوجةةةد فةةةلا وبالتةةةالي

  .(1) ( Y )  الإنتاج أو بالدخل ( T ) المبادلات حجم بتعوي  لكوذ لفشر ال مية النظرية من

 مسةةتو  فةة ن   نهةةام المعروضةةه ال ميةةة مةةع لنقةةودا مةةن لمطلوبةةةا ال ميةةة تسةةاو ت عنةةدما بأن ةةة مارشةةال ويةةر  

ا  مستقراا  ي ون الأسعار   : الاتَية دلةللمعا وفقا

(4)............ P.Y = K/M 

  فشر وممفه بنفس المعروضه لنقودا كمية : M  تمثل إذ

              K : سائلة صورة يف بها الاحتفاظ الأفراد يرغب يالت الدخل نسبة  

              Y : الحقيقي الدخل  

              P :  سعارللأ العام المستو  

      ( P.Y) : الحقيقي الدخل  

 

 بةةةالواقع ويمثةةةل V\1 يسةةةاوي الحقيقةةةة فةةةي هةةةو الةةةذي K معامةةةلب فيشةةةر دلةةةةامع عةةةن المعادلةةةة هةةةذه وتختلةةةف

 مدرسةةة أن   يعنةةي هةةذا ، النقةةود دوران سةةرعة مقلةةوب أي السةةنة خةةلال الفةةرد بهةةا يحةةتف  التةةي النقديةةة الوحةةدة

 يم ةةةن لا العوامةةةل مةةةن بمجموعةةةة يتحةةةدد  كونةةةة القصةةةير الأجةةةل خةةةلال K المعامةةةل ثبةةةات تفتةةةرض كةةةامبردج

 النقةةةود كميةةةة فةةةي زيةةةادة أي فةةة ن   وبالتةةةالي ، الحقيقةةةي الةةةدخل لثبةةةات   إضةةةافة. الطويةةةل الأجةةةل فةةةي إلا   تغييرهةةةا

 يتسةةاو  حتةةى النقةةود علةةى الطلةةب ارتفةةاع إلةةى تةةؤدي ثةةم ومةةن الأسةةعار مسةةتو  رفةةع إلةةى تةةؤدي المعروضةةه

 بوالمتناسةةة ال امةةةل التةةةأثير فةةةي ال لاسةةةي ية المدرسةةةة تشةةةارك إن هةةةا يعنةةةي هةةةذا . التةةةوازن ويحقةةة  عرضةةةه مةةةع

 . (2) للأسعار العام المستو  على لنقودا كمية في للتغير

 

 السيولة لتفضيل الكينزية ريةالنظ -2

 

 رتفةةةاعلاا حةةةدوث فةةةي الرئيسةةةي السةةةبب ليسةةة  هةةةي النقةةةود بةةةأن رأيهةةةم عةةةن ال ينزيةةةة المدرسةةةة اصةةةحاب يعبةةةر

ا  النقةةةود سةةةببه لةةةيس التضةةةخم حةةةدوث رونويةةة ، الأسةةةعار فةةةي المسةةةتمر  عوامةةةل هنالةةةك وجةةةدوا ول ةةةن ، أيضةةةا

 مسةةةةتقر غيةةةةر أو متةةةةوازن غيةةةةر  الأقتصةةةةادي النظةةةةام بةةةةأن بينةةةةوا كمةةةةا ، الأسةةةةعار رتفةةةةاعا فةةةةي تةةةةؤثر إخةةةةر 

 القطةةةةاع بةةةةين العلاقةةةةة أن   يةةةةرون .كمةةةةا ح ةةةةومي تةةةةدخل هنةةةةاك ي ةةةةون أن   الضةةةةروري مةةةةن وجةةةةدوا وبالتةةةةالي

 ال فايةةةة جةةةدولب يعةةةرف مةةةا  خةةةلال مةةةن تةةةتم وإن مةةةا بالمباشةةةرة ليسةةة  علاقةةةة هةةةي النقةةةدي والقطةةةاع الحقيقةةةي

  .(3) الفائدة بسعر يعرف ما إلى ستثماريلاا  الإنفاق ترجع والتي ، ستثمارللا الحدية

 

 : (4( يأتي بما الكينزية النظرية أو كينز تحليل يتميز

 

   . الجزئية للمسائل اهتماما عطيت ولم ال لية ياتالمعط أو بالمسائل تهتم نظرية  أول زنيك نظرية _1

 . ائدةالف سعر على يتوقف ولا ، لنقودا عرض يحدد لذيا هو ينزك عند لنقديةا السلطة موقف _2

                                                 
 

 " السلللودان فلللي  الأجملللالي المحللللي النلللات  فلللي النقلللود كميلللة فلللي التغيلللرات أثلللر " ه خلةةةف محمةةةد ، محمةةةد الامةةةين عمةةةر )1(

 . 131ص ، 2021 ، 2 العدد ، 4 المجلد ، والمالية الاقتصادية للابحاث الجزائرية المجلة
  . 11-10ص ، ذكره سب  مصدر ، لقاسميب سمية )2(
 . 115،116 ص ، ذكرة سب  مصدر ، مناحي محمد افتخار )3(
 .429-428ص ، 2006 ، عمان ، زهران دار " النقدية والنظرية والمصارف النقود " الشمري نوري محمد ناظم )4(
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 حالةةةة ولأعةةةاده الاخةةةتلال حةةةالات لمعالجةةةة ذلةةةكو الدولةةةة قبةةةل نمةةة تةةةدخل نةةةاكه ي ةةةون أن   الضةةةروري مةةةن _3

 . الاستقرار و التوازن

 والاقتصةةةةاد العينةةةةي الاقتصةةةةاد ينبةةةة الفصةةةةل خلالةةةةه مةةةةن م ةةةةني ولا قةةةةدين تحليةةةةل يعةةةةد ال ينةةةةزي التحليةةةةل _4

 .  لعينيةا العوامل عن عبري النقدية القيم  خلال منو الحقيقي

 لةةةةيسو للقيمةةةةة كمخةةةةزن لنقةةةةودل ينظةةةةر انكةةةة ينةةةةزك لأن   النقةةةةود علةةةةى بالطلةةةةب  ينزيةةةةةال النظريةةةةة _أهتمةةةة 5

 . ال لاسيك فعل كما للتبادل كوسي 

  الإنفةةةةاق  بأن ةةةةة الفعةةةةال الطلةةةةب ويعةةةةرف وازنالتةةةة عةةةةدم لتحليةةةةل الفعةةةةال الطلةةةةب بف ةةةةرة يهةةةةتم كينةةةةز كةةةةان _6

  بالإضةةةةافة الاسةةةةتثماري  الإنفةةةةاق ، الاسةةةةتهلاكي  الإنفةةةةاق ) مةةةةن ويت ةةةةون والخةةةةدمات السةةةةلع علةةةةى الةةةةو ني

 ينشةةةأ النقةةةود علةةةى الطلةةب أو السةةةيولة تفضةةةيل فةة ن   كينةةةز نظريةةةة علةةةى وبالاعتمةةاد . ( الح ةةةومي  الإنفةةةاق إلةةى

  : وكالتالي (1)  أسباب أو  دوافع لثلاثة

 

  المعاملات لأغراض لنقودا على الطلب _أ

 

 الةةةدخل اسةةةتلاممدة بةةةين الزمنيةةةة الفجةةةوة دلسـةةةـ وذلةةةك بهةةةا يحةةةتف  أو كينةةةز نظةةةر وجهةةةة مةةةن النقةةةود تطلةةةب

 يترتةةةب وبالتةةةالي ، شةةةهر كةةةل بدايةةةة عنةةةد دخةةةولهم علةةةى يحصةةةلون  الأفةةةراد أن   المعةةةروف ومةةةن . أنفاقةةةهمدةو

ا  المعةةةاملات ويمولةةةوا فةةةواتيرهم دفةةةع علةةةيهم  سةةةوف لةةةذلك ونتيجةةةة ، الزمنيةةةةمدةال تلةةةك خةةةلال يةةةوم بعةةةد يومةةةا

 تسةةةمى  الأرصةةةدة وهةةةذة  المعةةةاملات تلةةةك تسةةةديد بغةةةرض وذلةةةك النقديةةةة  الأرصةةةدة علةةةى  لةةةب هنةةةاك ي ةةةون

ةةةا المعةةةاملات بأرصةةةدة  متوسةةة  أن   يعنةةةي وهةةةذا المعةةةاملات بةةةدافع الطلةةةب عليةةةه فيطلةةة  عليهةةةا بالطلةةة أم 

 يتسةةةلم التةةةي المةةةرات عةةةدد مةةةثلاا  بينهةةةا مةةةن اشةةةياء عةةةدة علةةةى يعتمةةةد  الأفةةةراد يةةةدخرها التةةةي النقديةةةة  الأرصةةةدة

 أن   علةةةى التأكيةةةد مةةةن لابةةةد وهنةةةا  والأنفةةةاق الةةةدخل بةةةين التطةةةاب  مةةةد  إلةةةىو السةةةنة فةةةي أجةةةره الشةةةخص فيهةةةا

 مفهةةةوم هنةةةا والأنفةةةاق . الةةةدخل مةةةن بةةةدلاا  ال لةةةي الإنفةةةاق علةةةى معتمةةةداا  النقديةةةة  الأرصةةةدة علةةةى طلةةةبال ي ةةةون

 المسةةةتعملة السةةةلع شةةةراء كةةةذلك . والنهائيةةةة الوسةةةيطة السةةةلع مةةةن كةةةل شةةةراء يتضةةةمن فهةةةو الةةةدخل مةةةن أوسةةةع

  .(2) والسندات والاسهم

 

    الحتياط بداف  النقود على الطلب -ب
 

 يحتفظةةةون  الأفةةةراد أن   بأعترافةةةة ( ال لاسةةةي ي ) التقليةةةدي التحليةةةل فسةةةرة ممةةةا أبعةةةد نقطةةةة إلةةةى كينةةةز ذهةةةب

 أو النقةةةود مةةةن بمزيةةةد يحتفظةةةون  الأفةةةراد فةةة ن   ذلةةةك جانةةةب إلةةةىو ، اليوميةةةة معةةةاملاتهم لأتمةةةام وذلةةةك بةةةالنقود

 هةةةذا عةةةن فضةةةلاا  ، متوقعةةةهال غيةةةر أو الطارئةةةة الحةةةالات مواجهةةةة   أجةةةل مةةةن وذلةةةك كاحتيةةةا ي أضةةةافي بقةةةدر

 مةةةثلاا  متوقعةةةه غيةةةر ماليةةةة التزامةةةات صةةةادفك إذا مةةةا حالةةةة فةةةي يسةةةعفك النقةةةود مةةةن بالمزيةةةد الاحتفةةةاظ فةةة ن  

 أن   نظريتةةةه  خةةةلال مةةةن زنةةةيك وضةةة  . العةةةلاج   أجةةةل مةةةن مستشةةةفى دخةةةول يتطلةةةب مةةةرض أو سةةةيارة تصةةةلي 

 التةةةي المعةةةاملات بمسةةةتو  أولاا  تتحةةةدد   الاحتيةةةا    أجةةةل مةةةن  الأفةةةراد بهةةةا يحةةةتف  التةةةي  الأرصةةةدة كميةةةة

   .(3) الدخل مع متناسبة ت ون أن   لابد المعاملات وهذه ، بالمستقبل بها الالتزام  الأفراد يتوقع
                                                 

 
 ، الجزائةةةةر ، 2005 ، الخامسةةةةة ،الطبعةةةةة الجامعيةةةةة المطبوعةةةةات ديةةةةوان " الكلللللي  الأقتصللللادي التحليللللل " صةةةةخري عمةةةةر )1(

 . 223 ص
 . 233 ص ، ذكرة سب  مصدر أبدجمان، اي لم (2 )
 . 1398 ص ،1994 ، ال وي  ، الثاني ال تاب " الحديثة الكلي القتصاد نظريات " خليل سامي )3(
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  المضاربة داف ب النقود على الطلب  - ج

 

 ، النقةةةود علةةى الطلةةب لتحليةةةل بالنسةةبة كينةةز بةةةه جةةاء مةةا أهةةم مةةةن المضةةاربة أجةةل مةةةن بةةالنقود الاحتفةةاظ يعةةد

 بأسةةةعار تحةةةي  التةةةي التأكةةةد عةةةدم لظةةةروف نتيجةةةة موجةةةوداا  ي ةةةون النقةةةود علةةةى الطلةةةب هةةةذا أن   كينةةةز يعتقةةةد

 ي ةةةون فعنةةةدما  المسةةةتقبل فةةةي الفائةةةدة أسةةةعار فةةةي والتغيةةةرات للسةةةندات السةةةوقية الأسةةةعار بةةةين والعلاقةةةة الفائةةةدة

 أن   المم ةةةن فمةةةن رأسةةةمالية خسةةةائر تحقيةةة  إلةةةى يةةةؤدي بشةةة ل المسةةةتقبل فةةةي الفائةةةدة رسةةةع بتغييةةةر توقةةةع هنةةةاك

 بتفضةةيل المسةةتثمر يةةدفع الةةذي الأمةةر ، عوائةةد مةةن السةةندات تحققةةه مةةا علةةى القضةةاء إلةةى الخسةةائر هةةذه تةةؤدي

 فةةةي الفائةةةدة سةةةعر فةةةي التغيةةةرات علةةةى يضةةةاربون الةةةذين  أولئةةةك بهةةةا يقةةةوم العمليةةةة وهةةةذه ، بةةةالنقود الاحتفةةةاظ

 سةةةيجلبة مةةةا معرفةةةة  خةةةلال مةةةن الةةةرب  لتحقيةةة  اسةةةتهداف بأن ةةةة المضةةةاربة دافةةةع كينةةةز ويعةةةرف .(1) المسةةةتقبل

 المضةةاربة   أجةةل مةةن النقةةود علةةى الطلةةب دالةةة عةةرض ويم ةةن . السةةوق فةةي الاخةةرين مةةن افضةةل المسةةتقبل

 . (2) الاتَي بالش ل

M = L (r)  …………(5) 

  النقود كمية تمثل : (M)   إذ

ا   الفائدة سعر : ( r )  أم 

    ( L ) : فةةةي وكمةةةا لفائةةةدةا لمعةةةدل سةةةالب ميةةةل ذو هةةةي الدالةةةة تلةةةك أن   يعنةةةي هةةةذا السةةةيولة تفضةةةيل دالةةةة 

 .(18) الش ل

 المضاربة أجل من النقود على الطلب منحنى (8) الشكل

 

   

  
 سعر                                                                                                      

 لفائدةا                                                                                                                       

 1i                                                  السيولة ف  منحنى                             
                                                                                                     

                                                                                                                                                             2i 
                     
                                                                                                    M   النقود كمية        

   M2             M1                                  المضاربة بدافع        

 121ص ، التجارة كلية – شمس عين "جامعة الكلي  الأقتصادي التحليل " مندور أحمد المصدر:

 
 

 

ا مرتفعةةة الفائةةةدة معةةةدل ي ةةةون عنةةةدما أن ةةةه يتضةةة   الشةةة ل  خةةةلال مةةةن  يةةةدفع فهةةةذا ( 1i ) مسةةةتو  عنةةةد أي جةةةداا  ا

   أجةةةةل مةةةةن الطلةةةةب سةةةةي ون وعنةةةةدها ، السةةةةندات شةةةةراء فةةةةي نقةةةةودهم اسةةةةتثمار إلةةةةى والمشةةةةاريع  الأفةةةةراد

                                                 
 

 جامعةةةةة ، التجةةةةارة ،كليةةةةة الاقتصةةةةاد قسةةةةم ، "الكليللللة القتصللللادية النظريللللة فللللي مقدمللللة "  واخةةةةرون منةةةةدور محمةةةةد أحمةةةةد )1(

 . 160ص ، 2004-2003 ، الاس ندرية
 ابةةةو ، للنشةةةر العةةةين دار ، عيةةةداروس الهةةةام ترجمةةةة " والنقلللود والفائلللدة للتشلللغيل العاملللة النظريلللة " كينةةةز ماينةةةارد جةةةون )2(

 . 216-213ص ، 2010 ،  الأولى الطبعة ، ظبي



 الفصل الأول : مؤشرات السياسة النقدية والطلب على النقود – إطار  نظري ومفاهيمي –
 

 
52 
 

 

ةةةةا ، المرونةةةةة ضةةةةعيف المسةةةةتو  هةةةةذا عنةةةةد  المضةةةةاربة  ((2i) الفائةةةةدة معةةةةدل مةةةةن مةةةةنخف  مسةةةةتو  عنةةةةد أم 
 خةةة  المضةةةاربة بةةةدافع الطلةةةب منحنةةةى سةةةي ون وعنةةةدها المرونةةةة نهةةةائي لا النقةةةود علةةةى الطلةةةب ي ةةةون فسةةةوف

 ا لةةة  مةةةا وهةةةذا ، سةةةيولة شةةة ل علةةةى بنقةةةودهم الاحتفةةةاظ يفضةةةلون  الأفةةةراد ل ةةةون الافقةةةي للمحةةةور مةةةوازي

 ال سادمدة خلال النقدية السياسة   عليهفا عدم عندها يفسر والتي السيولة ( مصيدة ) بف  كنز   عليه

 

  لفريدمان النقود لكمية الحديثة النظرية  -3

 

 التةةةي الانتقةةةادات لاسةةةتيعاب محاولةةةة  الأسةةةلوب هةةةذا ويعةةةد ،  الأمري يةةةة المدرسةةةة فريةةةدمان ميلتةةةون يتةةةزعم

 والتقةةةدم الف ةةةري التطةةةور مةةةن والاسةةةتفادة جهةةةة مةةةن النقديةةةة ال لاسةةةي ية  الأف ةةةار أو المدرسةةةة لهةةةا تعرضةةة 

 علةةةى الطلةةةب لجانةةةب تحليةةةل فريةةةدمان نظريةةةة تعةةةد . إخةةةر  جهةةةة مةةةن ال لاسةةةي ية  الأف ةةةار بعةةةد حةةةدث الةةةذي

 الثةةةروة فريةةةدمان ادخةةةل ، الجانةةةب هةةةذا فةةةي ال لاسةةةي ي والتحليةةةل ال ينةةةزي التحليةةةل مةةةن اوسةةةع بصةةةورة النقةةةود

 ويت ةةةون ، الةةةدخل مصةةةادر لجميةةةع الرأسةةةمالية القيمةةةة تمثةةةل وهةةةي النقةةةود علةةةى الطلةةةب فةةةي اسةةةاس كمحةةةدد

 وميةةةز ، والسةةةندات والاسةةةهم البشةةةري المةةةال وراس  الإنتاجيةةةة الماديةةةة السةةةلع مةةةن النقةةةود إلةةةى   إضةةةافة الةةةدخل

 ، المسةةةتقبلي بالةةةدخل المتعلقةةةة التوقعةةةات علةةةى يعتمةةةد الأول إذ الجةةةاري والةةةدخل الةةةدائم الةةةدخل بةةةين فريةةةدمان

 رةظةةةةن وكانةةةة  .(1)  الفائةةةةدة سةةةةعر بواسةةةةطة بالةةةةدخل الثةةةةروة ارتبةةةةا  فةةةة ن   فريةةةةدمان  أف ةةةةار إلةةةةى واسةةةةتناداا 

 للةةةدخل نظريةةةة تمثةةةل فأن هةةةا وبالتةةةالي النقةةةود علةةةى للطلةةةب نظريةةةة مجةةةرد هةةةي ال ميةةةة النظريةةةة إلةةةى فريةةةدمان

 .(2)للأسعار العام المستو  أو النات  أو النقدي

 

 وتحويةةةل الاقتصةةةادية للظةةةروف  أكثةةةر وملائمةةةة ديةةةدةج بصةةةي  ول ةةةن لحيةةةاةل ال لاسةةةي ية لنظريةةةةا أعةةةاد وبةةةذلك

 لهةةةا النقديةةةة ياسةةةةالس أن   ويةةةروا ، النقةةةدي لةةةدخلا فةةةي نظريةةةة إلةةةى لنقةةةودا علةةةى الطلةةةب نظريةةةة مةةةن النظريةةةة

ةةةاأ ، ن ماشةةةيةا أم توسةةةعية انةةة ك أن   النظةةةر بغةةة  يةقتصةةةادالا الحيةةةاة فةةةي فعةةةال دور  التةةةي لأف ةةةارل بالنسةةةبة م 

  : لاتَيا بالش ل فتركزت النقديون بها جاء

 . لنقودا على الطلب في لأساسا المحدد مثلت قتصاديةالا للعناصر ريدمانف عند ال لية ةالثرو _1

 . (3) النقود على الطلب في يالأساس العنصر هو الدائم الدخل أو الثروة عتبرواا _2

 بشةةة ل قتصةةةادالا  إليهةةةا صةةةلي ولا نوعهةةةا مةةةن فريةةةدة وأ خاصةةةة حالةةةة هةةةي السةةةيولة  فةةة حالةةةة ف سةةةرت _3

 نهائي

  . بشرية غيرو بشرية إلى تقسم الثروة أن   فريدمان ير  _4

 . الطويل المد  على ليسو القصير لمد ا على  الأقتصادي للنشا  حليلهمت في النقديون زرك _5

 العةةةام والمسةةةتو   الأقتصةةةادي النشةةةا  فةةةي الاسةةةتقرار لتحقيةةة  كوسةةةيلة النقديةةةة لسياسةةةةبا النقةةةديون أهةةةتم _6

 ثةةم ومةةن  الإنفةةاق علةةى  تأثيرهةةا وبالتةةالي النقةةد عةةرض فةةي تحةةدث التةةي التغيةةرات  خةةلال مةةن وذلةةك للأسةةعار

 . (4) الدخل
                                                 

 
 ،  الأولةةةةى الطبعةةةةة ، والطباعةةةةة والتوزيةةةةع للنشةةةةر المسةةةةيرة دار " والمصللللارف دالنقللللو " واخةةةةرون الةةةةوادي حسةةةةين محمةةةةود )1(

  .63ص ، 2010 ، عمان
 مجلةةةة " النقلللد وعلللروض التضلللخم بلللين ملللا العلاقلللة وتحليلللل التخطللليط " اللامةةةي حسةةةين علةةةي ، العتةةةابي عاشةةةور حسةةةين )2(

 .277ص ، عشر السادس العدد ، الرابع المجلد ، والاقتصاد  الإدارة
 ،2005 ، عمةةةةان ، والتوزيةةةةع للنشةةةةر وائةةةةل دار " ونظللللري تحليلللللي مللللدخل والمصللللارف النقللللود " مشةةةةهور حةةةةداد ماكةةةةر )3(

  . 117ص
  . 171 ص ، ذكرة سب  مصدر " والمالية النقدية والسياسات النظريات " خليل سامي )4( 
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 : (1) هي النقود على الطلب وصيغة

Md = f (p,rb,re ,
∆𝑃

∆𝑇
 . 

1

𝑃
  , 

𝑌

𝑟
 , W .U) ………(6) 

 
   Md : النقود عل الطلب  

      P :  للأسعار العام المستو  

     rb : السندات عائد  

     re : الاسهم عائد  
1

𝑃
 . 

∆𝑃

∆𝑇
  الزمن  خلال من وتقديرها الاستهلاك معدلات بتحديد الطبيعية  الإصول عائد يمثل : 

   W : البشري وغير البشري المال أسر بين العلاقة نع تعبر 

    U : فضلياتالأ وترتيب الاذواق  

 

 

 النقةةةود علةةةى الطلةةةب دالةةةة يجعةةةل الةةةذي النقةةةدي بالخةةةداع يسةةةمى مةةةا وجةةةود عةةةدم فريةةةدمان فرضةةةية وحسةةةب

ةةا  الةةدائم بالةةدخل والثةةروة عينيةةة اعتبةةارات علةةى تتوقةةف حقيقيةةة  فةةي دالةةة هةةي النقديةةة السةةيولة علةةى الطلةةب أم 

 متغيةةةةر هةةةةو المرتقةةةةب التضةةةةخم معةةةةدل كةةةةذلك ، خةةةةارجي متغيةةةةر وهةةةةو والماليةةةةة النقديةةةةة  الإصةةةةول عوائةةةةد

ةةةا خةةةارجي ا  متغيةةةراا  فيعةةةد الةةةدائم الةةةدخل أم   لمعادلةةةة معدلةةةة صةةةورة إن هةةةا علةةةى الدالةةةة هةةةذه إلةةةى وينظةةةر  داخليةةةا

ةةةا . ثباتهةةةا يتطلةةةب لا اسةةةتقرارها أن   الةةةرغم علةةةى مسةةةتقرة إن هةةةا ورأ  ، كامبريةةةدج  النقةةةةود ثةةةارلأ بالنسةةةبة أم 

 ال امةةةل التشةةةغيل مسةةةتو  مةةةن اقةةةل عنةةةد الاقتصةةةاد كةةةان إذا أن ةةةه فريةةةدمان وجةةةد فقةةةد التوازنيةةةة  الأوضةةةاع علةةى

 النقةةةدي الرصةةةيد زيةةةادة إلةةةى فيةةةؤدي النقديةةةة السةةةلطات قبةةةل مةةةن النقةةةد عةةةرض زيةةةادة فةةةي رغبةةةة هنةةةاك وكانةةة 

 والتشةةةغيل  الإنتةةةاج زيةةةادة ثةةةم ومةةةن ال لةةةي الطلةةةب زيةةةادة علةةةى سةةةينع س وهةةةذا  والأفةةةراد المشةةةروعات لةةةد 

ةةا  فقةةة  القصةةير الأجةةل فةةي  المسةةةتو  رفةةع إلةةى فيةةؤدي ال امةةةل التشةةغيل مسةةتو  عنةةد النقةةةد عةةرض زيةةادة أم 

ةةا . للأسةةعار العةةام  النةةات  نمةةو مةةن أكبةةر بسةةرعة النقديةةة ال تلةةة نمةةو بأن ةةة فيةةر  التضةةخم فةةي فريةةدمان رأي أم 

 إلةةةى النقديةةةة السياسةةةة تلجةةةأ أن   الضةةةروري مةةةن وبالتةةةالي ، نقةةةدي اخةةةتلال عنةةةه يةةةنجم وهةةةذا  الأجمةةةالي المحلةةةي

  .(2) التوازنية  الأوضاع على والتأثير النقد في الفائ  هذا امتصاص

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
                                                 

 
 ص ، 2021 ، السةةةةةةورية الافتراضةةةةةةية الجامعةةةةةةة " الكلللللللي القتصللللللاد " قةةةةةةبلان حسةةةةةةين ، لةةةةةةيرالجزائ الشةةةةةةرفاوي معةةةةةةاذ  )1(

286،285.  
 الساب  المصدر (2)
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 الثالث المبحث

 
 النقود على لطلبا ستقرارا في ودورها النقدية السياسة مؤشرات

 

 

ا انبةةةةةج النقةةةةةود علةةةةةى الطلةةةةةب يعةةةةةد ا مهمةةةةة ا  علةةةةةى اا قةةةةةادر  كونةةةةةة النقديةةةةةة السةةةةةوق فةةةةةي اسةةةةةيةسأ وركيةةةةةزة ا

 مةةةةةةةن الحةةةةةةةد فةةةةةةةي دور لةةةةةةةه وكةةةةةةةذلك ، النقةةةةةةةود عةةةةةةةرض جانةةةةةةةب إلةةةةةةةى السةةةةةةةوق فةةةةةةةي التةةةةةةةوازن تحقيةةةةةةة 

 الةةةةةةةدور إلةةةةةةى ذلةةةةةةك ويرجةةةةةةع  الأقتصةةةةةةادي النشةةةةةةا  علةةةةةةى السةةةةةةلبي وتأثيرهةةةةةةا النقديةةةةةةة الاضةةةةةةطرابات

 .  الأقتصادي الاستقرار تحقي  في النقود على الطلب يلعبة الذي الفعال

ا  يعةةةةةةد النقةةةةةةود علةةةةةةى الطلةةةةةةب اسةةةةةةتقرار فةةةةةة ن   إخةةةةةةر  جهةةةةةةة مةةةةةةن ا  شةةةةةةر ا    عليةةةةةةهفا لنجةةةةةةاح ضةةةةةةروريا

 السياسةةةةةة هةةةةةي الفائةةةةةدة وسةةةةةعر النقةةةةةود عةةةةةرض علةةةةةى السةةةةةيطرة سياسةةةةةة كانةةةةة  فةةةةة ذا النقديةةةةةة السياسةةةةةة

ا  النقديةةةةةة   هنةةةةةاك ي ةةةةةن لةةةةةم مةةةةةا تطبيقهةةةةةا يم ةةةةةن لا أن ةةةةةه يعنةةةةةي فهةةةةةذا معينةةةةةة اديةاقتصةةةةة لأهةةةةةداف تحقيقةةةةةا

ا  واستقراره أولاا  النقود على الطلب حجم عن ودقي  واض  تصور   . ثانيا

 

 وتحديةةةةةةةد ال لةةةةةةةي  الأقتصةةةةةةةادي التحليةةةةةةةل فةةةةةةةي ودورة النقةةةةةةةود علةةةةةةةى الطلةةةةةةةب عامةةةةةةةل لأهميةةةةةةةة ونظةةةةةةةراا 

 جانةةةةةةب تناولةةةةةة  التةةةةةةي الاقتصةةةةةةادية الدراسةةةةةةات مةةةةةةن العديةةةةةةد هنةةةةةةاك كةةةةةةان ، النقديةةةةةةة السياسةةةةةةة   عليةةةةةةهفا

 سةةةةةةبيل علةةةةةةى ، والماليةةةةةةة النقديةةةةةةة الاقتصةةةةةةادية والتطةةةةةةورات التغيةةةةةةرات ونتيجةةةةةةة النقةةةةةةود علةةةةةةى الطلةةةةةةب

 تطةةةةةور كةةةةةذلك النقةةةةةود علةةةةةى بالطلةةةةةب يتعلةةةةة  فيمةةةةةا لاسةةةةةيما للفةةةةةرد  الأقتصةةةةةادي السةةةةةلوك منهةةةةةا المثةةةةةال

 التةةةةةةأثير  أجةةةةةةل مةةةةةةن جاهةةةةةةدة النقديةةةةةةة السةةةةةةلطات سةةةةةةعي إلةةةةةةى   إضةةةةةةافة ، والمةةةةةةالي المصةةةةةةرفي النظةةةةةةام

  . النقد سوق تنظيم في وانع اسه النقدية المتغيرات في التح م على

 علةةةةةى الطلةةةةةب اسةةةةةتقرار فةةةةةي ودورهةةةةةا النقديةةةةةة السياسةةةةةة مؤشةةةةةرات أثةةةةةر قيةةةةةاس الضةةةةةروري مةةةةةن لةةةةةذلك

 مةةةةةا وفةةةةة  ىعلةةةةة الاقتصةةةةةاد فةةةةةي تطبيقهةةةةةا   أجةةةةةل مةةةةةن الملائمةةةةةة النقديةةةةةة السياسةةةةةة علةةةةةى للتعةةةةةرف النقةةةةةود

 . وخصائص سمات من به يتمتع

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 



 الفصل الأول : مؤشرات السياسة النقدية والطلب على النقود – إطار  نظري ومفاهيمي –
 

 
55 
 

 

  النقدية السياسة فعاليةو النقود لىع الطلب استقرار : الأول المطلب

 
  النقود على الطلب استقرار : أولا 

 

ا  محةةةوراا  ، النقةةةود علةةةى والطلةةةب النقديةةةة المؤشةةةرات بةةةين العلاقةةةة تعةةةد  إذ . ال لةةةي الاقتصةةةاد نظريةةةات فةةةي هامةةةا

 النقةةةود علةةةى والطلةةةب النقةةةود عةةةرض مةةةن كةةةل أن   إلةةةى فريةةةدمان قتصةةةاديللا المنتمةةةين الاقتصةةةاديون ينظةةةر

 النقةةةود علةةةى الطلةةةب اعتبةةةروا كةةةذلك ، التضةةةخم ومعةةةدل الأسةةةعار مسةةةتو  وبالتةةةالي ، النقةةةود لقيمةةةة كمحةةةددين

ةةا  ، مسةةتقرة دالةةة هةةي  مسةةتقرة غيةةر  دالةةة هةةو النقةةود علةةى الطلةةب أن   ال ينزيةةون يةةر ف خةةرالإ الجانةةب فةةي أم 

 الطلةةب مفهةةوم حظةةي وبةةذلك ، الفائةةدة معةةدل يحةةددان اللةةذان همةةا النقةةود علةةى والطلةةب النقةةود عةةرض أن   كمةةا

 فةةةي كةةةان سةةةواء ،  الأقتصةةةادي دبوالأ التطبيقيةةةة الدراسةةةات فةةةي هتمةةةامالا مةةةن كبيةةةر قةةةدر علةةةى النقةةةود علةةةى

   .(1) المتقدمة البلدان أو النامية البلدان
 

ةةة  فةةةي عتمةةةدينم الطويةةةل الأجةةةل خةةةلال لاسةةةيما لنقديةةةةا القاعةةةدة تبةةةاعا ضةةةرورة فيةةةرون كلاسةةةكللنيو بالنسةةةبة اأم 

 ثابتةةة ليسةة  يهةة النقةةود وراند سةةرعة أن   إلةةى هةةولاء توصةةل كمةةا ، لنقةةودا علةةى الطلةةب سةةتقرارا علةةى ذلةةك

 ت ةةون قةةد الطويةةل الأجةةل وفةةي ، موسةةمية بيعةةة  ذات ت ةةون قةةد لتغيةةراتا تلةةك  ةةنل تتغيةةر ربمةةاو الواقةةع فةةي

ةةةا ، كبيةةةرة لدرجةةةة مسةةةتقرة ظةةةاهرة  القصةةةير الأجةةةل خةةةلال للتقلةةةب قابةةةل هةةةوف الحقيقةةةي لنةةةات ا لنمةةةو بالنسةةةبة أم 

 تةةةؤمن لتةةةيا النقديةةةة قاعةةةدةلل لمؤيةةةدةا لاراءا عةةة ب وهنةةةاك . اسةةةتقراراا  أكثةةةر فهةةةو الطويةةةل الأجةةةل فةةةي ل ةةةن

ا   مةةةون معةةةدل فةةة ن   النقديةةةة القاعةةةدة قةةةررهت وكمةةةا ، الأجةةةل قصةةةيرة لتقلبةةةاتا مةةةع التعامةةةل طبيعةةةةل مسةةةتقراا  اساسةةةا

ا  ي ةةةون النقةةةدي العةةةرض ةةةا . الركةةةود فتةةةرات خةةةلال  الإسةةةمي لنمةةةوا لمعةةةدل مسةةةاويا  لةةةىع للطلةةةب ةبالنسةةةب أم 

 يفةةة فةةةائ  حةةةدوث إلةةةى ؤدييةةة وهةةةذا . العةةةام الاتجةةةاه سةةةتو م دون هةةةب ي فسةةةوف الطويةةةل الأجةةةل فةةةي النقةةةود

 لةةةةذيا المسةةةتو  مةةةةن علةةةىا بمسةةةةتو   الإسةةةمي النقةةةةدي لعةةةرضا ادةزيةةةة إلةةةى الحاجةةةةة دون النقةةةدي العةةةرض

ةةةا . النقديةةةة القاعةةةدة حةةةددهت أو التقديريةةةة السياسةةةة بةةةه توصةةةي  العةةةرض يةةةادةز تطلةةةبي لانتعةةةا ا تةةةراتف فةةةي أم 

 الاتجةةةاه عةةةدلم فةةةوق سةةةيرتفع النقةةةد علةةةى الطلةةةب ينمةةةاب ، النقديةةةة لقاعةةةدةا تقةةةرره كمةةةاو لمعةةةدلا فةةة و النقةةةدي

 لسياسةةةةا تحةةةاول التةةةي لحالةةةةا بةتشةةة الحالةةةة وهةةةذا . النقةةةود لةةةىع الطلةةةب فةةةي ائ فةةة يخلةةة  اوبهةةةذ ، لةةةه العةةةام

 . تخلقها أن   التقديرية

 

 

ا    اثارهاو النقدية السياسة عاليةف : ثانيا

 

 فةةةي معةةةين تغيةةةر عةةةن النةةةاجم الةةةدخل علةةةى  الأثةةةر حجةةةم هةةةو بالفعاليةةةة المقصةةةود : النقديةةةة السياسةةةة فعاليةةةة

 فةةة ن   نقديةةةة سياسةةةة مةةةن النقديةةةة السةةةلطة تطبقةةةه .ومةةةا النقديةةةة السياسةةةة متغيةةةرات أو النقديةةةة السياسةةةة مؤشةةةرات

   .(2) فعالة غير ت ون وقد فعالة ت ون قد  السياسة هذه

 

 
                                                 

 
 الملةةةك جامعةةةة مجلةةةة " السلللعودية العربيلللة المملكلللة فلللي النقلللود عللللى الطللللب داللللة اسلللتقرار " اليوسةةةف الةةةرحمن عبةةةد نةةةورة )1(

 .98ص ، الرياض ، (2)  الإدارية العلوم ، 26 مجلد ، سعود
 بحةةةة  ، 2ص " والناميللللة المتقدمللللة الللللدول اقتصللللاديات فللللي وأثارهللللا النقديللللة السياسللللة فعاليللللة " الوهةةةةاب عبةةةةد عبةةةةدات (2) 

  https://www.asjp.cerist.dz/en/downArticle/240/12/1/22861. الانترني  على منشور
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 لنقودا على الطلب ستقرارا في ودورها النقدية السياسة مؤشرات : الثاني المطلب

 
  النقود على الطلبو النقد عرض مؤشر بين علاقةال : أولا 

 

 النقةةود عةةرض وبةةين النقةةود علةةى الطلةةب بةةين مسةةاواة هنةةاك ت ةةون عنةةدما النقةةدي السةةوق فةةي التةةوازن يحةةدث

 والاحتيةةةا  المعةةةاملات   أجةةةل مةةةن ي ةةةون النقةةةود علةةةى الطلةةةب فةةة ن   ال ينزيةةةة النظريةةةة  ارَاء وفةةة  وعلةةةى ،

ةةةا ، فقةةة  الةةةدخل لمعةةةدل مباشةةةرة دالةةةة يمثةةةل مةةةا وهةةةو  دالةةةة فهةةةو المضةةةاربة   أجةةةل مةةةن النقةةةود علةةةى الطلةةةب أم 

ا خارجيةةة عةةةاملاا  يعةةةد النقةةةود عةةةرض بينمةةةا ، الفائةةةدة لمعةةةدل ع سةةةية  ي ةةةون أن   لابةةةد التةةةوازن يتحقةةة  وحتةةةى ، ا

 مةةةن كةةل علةةى يةةةؤثر سةةوف المعروضةةة النقةةةود كميةةة فةةي تغيةةةر أي فةة ن   وبالتةةالي . M=L بةةةين مسةةاواة هنةةاك

 فةةةةائ  وجةةةةود إلةةةةى تةةةةؤدي أن   شةةةةأنها مةةةةن المعروضةةةةة النقةةةةود كميةةةةة زيةةةةادة فعنةةةةد  ، الفائةةةةدة وسةةةةعر  الةةةةدخل

 الاسةةةتثمار علةةةى الطلةةةب زيةةةادة إلةةةى يةةةدفع الةةةذي الأمةةةر يةةةنخف  الفائةةةدة سةةةعر يجعةةةل مةةةا وهةةةو للنقةةةود عةةةرض

 ويصةةل ، الاسةةتهلاكي الإنفةةاق فةةي زيةةادة مةةن ذلةةك علةةى بيترتةة ومةةا الةةدخل يةةزداد سةةوف الاسةةتثمار وبزيةةادة

ا  الةةدخل ويةةزداد الفائةةدة سةةعر يةةنخف  عنةةدما جديةةد تةةوازني وضةةع إلةةى  النقةةود  لةةب فةةي زيةةادة ثةةم ومةةن معةةا

 إلةةةى سةةةيؤدي إذ النقةةةود عةةةرض انخفةةةاض عنةةةد الع ةةةس ويحةةةدث ، النقةةةود عةةةرض فةةةي للزيةةةادة مسةةةاوي بمقةةةدار

ا  النقود على الطلب انخفاض  . (1) المقدار بنفس أيضا
 

  النقدي الدخل مستوى على النقود عرض تأثير (9) شكل
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 (M) النقود كمية

 .262ص ، ذكرة سب  مصدر ، العيسى الدين سعد نزار ، علي السيد المنعم عبد : المصدر

 

 نقديةةةة  أرصةةةدة لةةةديهم  الأفةةةراد سةةةيجد SM ← S1M مةةةن الاقتصةةةاد داخةةةل مةةةن النقةةةدي العةةةرض زيةةةادة فعنةةةد

 الةةدخل )  الإنتةةاج مةةن معطةةى وحجةةم السةةائدة الأسةةعار مسةةتو  عنةةد بةةه الاحتفةةاظ يرغبةةون ممةةا  أكثةةر   عليةةهف

 أن   وبمةةا قةةودالن علةةى الطلةةب مةةن أكبةةر النقةةدي العةةرض سةةي ون النقطةةة هةةذه وعنةةد ، النقةةود تةةداول وسةةرعة (

 سةةةوق فةةةي مباشةةةرة تنفةةة  أن   لابةةةد النقةةةود فةةة ن   وبةةةذلك ، اكتنازهةةةا لغةةةرض مةةةن شةةةرائية كقةةةوة تطلةةةب لا النقةةةود

                                                 
 

 114-113ص ، ذكره سب  مصدر ، قناوي عزت )1( 
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 ( ال لةةةي  الإنفةةةاق) ال لةةةي الطلةةةب فةةةي زيةةةادة إلةةةى   أد  النقةةةد عةةةرض زيةةةادة أن   يعنةةةي هةةةذا . والخةةةدمات السةةةلع

   .(1) والخدمات السلع على

ا  يعةةةةود انخفاضةةةةها أو النقةةةةود عةةةةرض وزيةةةةادة  ومصةةةةلحة المختصةةةةة النقديةةةةة السةةةةلطة تةةةةراه مةةةةا إلةةةةى اساسةةةةا

 السياسةةةة تنفيةةةذ علةةةى الاشةةةراف بهةةةا المنةةةا  النقديةةةة السةةةلطة هةةةو المركةةةزي البنةةةك ويعةةةد ، القةةةومي الاقتصةةةاد

 النقةةةود يةةةةكم زيةةةادة فةةةي المركةةةزي البنةةةك رغبةةةة حالةةةة ففةةةي ، الائتمةةةان حجةةةم فةةةي والةةةتح م للبلةةةد المصةةةرفية

ا  المةةةةةال رأس سةةةةةوق ،يةةةةةدخل المعروضةةةةةة  إلةةةةةى الفائةةةةةدة سةةةةةعر يةةةةةدفع وهةةةةةذا ، الح وميةةةةةة للسةةةةةندات مشةةةةةتريا

 الحصةةةول فةةةي الاعمةةةال رجةةةال رغبةةةة زيةةةادة ثةةةم ومةةةن السةةةندات تةةةدره الةةةذي العائةةةد ثبةةةات بسةةةبب الانخفةةةاض

 زيةةادة ثةةم ومةةن الاسةةتثمار فةةي زيةةادة عليهةةا يترتةةب وهةةذا عليهةةا الحصةةول ت لفةةة انخفةةاض بعةةد قةةروض علةةى

 .  الإنتاج

 النقةةةدي الوضةةةع علةةةى يةةةؤثر سةةةوف النقةةةد عةةةرض فةةةي تحصةةةل التةةةي التغيةةةرات نتيجةةةة يحةةةدث تةةةأثير أي أن  

 :(2)لمركزيا البنك انتهاج عند فمثلاا  للبلد عامة  الأقتصادي والوضع خاصة
 

 قيامةةةة  خةةةلال مةةةن توسةةةعية نقديةةةة سياسةةةة  ب نتهةةةاج المركةةةزي البنةةةك قيةةةام عنةةةد : توسةةةعية نقديةةةة سياسةةةة -1 

 وتخفةةة  للأسةةةعار العةةةام المسةةةتو  ارتفةةةاع إلةةةى تةةةؤدي سةةةوف الزيةةةادة هةةةذه النقةةةدي المعةةةروض حجةةةم بزيةةةادة

 السةةةلبية العلاقةةةة ) نتيجةةةة هةةةذا ويحةةةدث الاسةةةتثمارات حجةةةم زيةةةادة ثةةةم ومةةةن المةةةال رأس اقتةةةراض ت لفةةةة مةةةن

 زيةةادة عنهةةا سةةينجم الةةدخل فةةي الزيةةادة وهةةذه ، الةةدخل زيةةادة ذلةةك عةةن وينةةت  والاسةةتثمار( الفائةةدة معةةدل بةةين

 م وناتةةةه أحةةةد فةةةي يةةةزداد أي ( الاسةةةتيراد ، الح ةةةومي  الإنفةةةاق ، ارالاسةةةتثم ، الاسةةةتهلاك ) ال لةةةي الطلةةةب فةةةي

 .  الأجمالي المحلي النات  في زيادة إلى ستؤدي الزيادات هذه واخيراا  ، كلها أو

 
ةةةا: ان ماشةةةية نقديةةةة سياسةةةة -2  النقةةةدي المعةةةروض حجةةةم تقلةةةيص أو بتخفةةةي  المركةةةزي البنةةةك قيةةةام عنةةةد أم 

 انخفةةةةاض ثةةةةم ومةةةةن المةةةةال رأس ت لفةةةةة وارتفةةةةاع للأسةةةةعار لعةةةةاما المسةةةةتو  انخفةةةةاض إلةةةةى هةةةةذا سةةةةيؤدي

 وهةةذا ال لةةي الطلةةب حجةةم مةةن سةةيخف  ف نًّةةه ال لةةي الطلةةب م ونةةات أحةةد هةةو الاسةةتثمار ول ةةون ، الاسةةتثمار

 .  الإنتاج حجم انخفاض ثم ومن الدخل انخفاض إلى يدفع

 

 ومسةةةتو  والعمالةةةة الةةةدخل فةةةي تةةةؤثر التةةةي الوحيةةةدة الاثَةةةار هةةةي النقديةةةة الاثَةةةار تعةةةد لا ذلةةةك علةةةى عةةةلاوة

 سياسةةةةة أو الضةةةةرائب أو العمةةةةل توقعةةةةات أو الت نولوجيةةةةا فةةةةي تحةةةةدث التةةةةي التغيةةةةرات ربمةةةةا إذ ، الأسةةةةعار

  اثَةةةار عنهةةةا تنةةةت  وربمةةةا ، الادخةةةار أو الاسةةةتثمار فةةةي الرغبةةةة تعةةةديل أو التغييةةةرات تلةةةك سةةةبب هةةةي الح ومةةةة

 . (3) جداا  قوية النقدية غيرالاثَار هذه ت ون وقد مماثلة
 

ا    النقود على الطلبو الفائدة سعر مؤشر بين علاقةال : ثانيا

 

 ال ينزيةةةةة النظريةةةةة وحسةةةةب ، الع سةةةةية بالعلاقةةةةة النقةةةةود علةةةةى والطلةةةةب الفائةةةةدة سةةةةعر بةةةةين العلاقةةةةة تتصةةةةف

  الأفةةةراد فةةة ن   المةةةالي السةةةوق فةةةي السةةةندات لأسةةةعار المسةةةتقبلية التوقعةةةات علةةةى واسةةةتناداا  النقةةةود علةةةى للطلةةةب

ةةةا ذلةةةك مةةةن والهةةةدف السةةةندات تلةةةك وشةةةراء بيةةةع بعمليةةةات يقومةةةون  تجنةةةبل وإمةةةا رأسةةةمالية  أربةةةاح تحقيةةة ل أم 

                                                 
 

 .497 ص ، ذكرة سب  مصدر ، الدليمي اسماعيل فاصل عوض )1(
 للدراسةةةةات نةةةةور مجلةةةةة "  الأقتصللللادي النمللللو مؤشللللر علللللى النقللللدي العللللرض انعكاسللللات واخةةةةرون،" ، رمضةةةةاني وفةةةةاء )2(

 . 116 ص ، الجزائر ، 2019 ، الثاني العدد ، الخامس ،المجلد الاقتصادية
 .224،ص 1993 ، لل تاب العامة المصرية الهيئة ، خليل الدين نور ترجمة " النقود تاريح " مورجان في تور  )3(
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 دوراا  يلعةةةب فهةةةذا السةةةندات علةةةى الفائةةةدة سةةةعر يتحةةةدد كيةةةفو كينةةةز تفسةةةير  خةةةلال مةةةنو ، رأسةةةمالية خسةةةائر

ا      أسةةةعار ت ةةةون فعنةةةدما . المضةةةاربة بةةةدافع بهةةةا الاحتفةةةاظ  الأفةةةراد يرغةةةب التةةةي النقةةةود كميةةةة يةةةدحدت فةةةي مهمةةةا

 بةةةةالنقود الاحتفةةةةاظ يفضةةةةلون  الأفةةةةراد فةةةة ن   منخفضةةةةة السةةةةوقية الفائةةةةدة واسةةةةعار مرتفعةةةةة الماليةةةةة  الإصةةةةول

 الطلةةةب يةةةزداد وبةةةالع س ، السةةةوقية ةالفائةةةد سةةةعر وارتفةةةاع الماليةةةة الإصةةةول أسةةةعار لانخفةةةاض مةةةنهم انتظةةةاراا 

 . (1) المالية  لإصولا أسعار انخفاض حالة في النقود على

ا  يتحةةةدد ن مةةةاإ والاحتيةةةا  المعةةةاملات   أجةةةل مةةةن النقةةةود علةةةى الطلةةةب أن   القةةةول يم ةةةن ذلةةةك  خةةةلال مةةةن  مبةةةدئيا

ةةةا ، الةةةدخل بمسةةةتو   والمتوقةةةع الحةةةالي بالمسةةةتو  بشةةةدة يتةةةأثر المضةةةاربة أجةةةل مةةةن النقةةةود علةةةى الطلةةةب أم 

 النقةةود علةةى الطلةةب بةةين العلاقةةة يوضةة  الادَنةةى فةةي الشةة ل أن   إذ . ال ينةةزي التحليةةل وحسةةب الفائةةدة لأسةةعار

ةةا ، الفائةةدة سةةعر مةةع ع سةةية بعلاقةةة النقةةود علةةى الطلةةب يةةرتب  إذ ، الفائةةدة وسةةعر النقةةود وعةةرض  عةةرض أم 

 ) النقديةةةة السياسةةةة أدوات سةةةتخدامبا وذلةةةك ( المركةةةزي البنةةةك ) لنقديةةةةا السةةةلطة بقةةةرارات يحةةةدد فهةةةو النقةةةد

 تقةةةل الفائةةةدة سةةةعر يرتفةةةع فعنةةةدما . ( القةةةانوني الاحتيةةةا ي نسةةةبة ، الخصةةةم سةةةعر ، المفتوحةةةة السةةةوق عمليةةةات

ةةا ، النقةةود مةةن المطلوبةةة ال ميةةة تةةزداد الفائةةدة سةةعر يةةنخف  عنةةدما وبةةالع س النقةةود مةةن المطلوبةةة ال ميةةة  أم 

 . (2) الفائدة بسعر يتأثر فلا النقد عرض

 الفائدة سعرو النقود وعرض لنقودا على الطلب (10) شكل
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 عبةةةةد الفتةةةةاح عبةةةةد ترجمةةةةة "والخللللا  العللللام الختيللللار الكلللللي القتصللللاد " اسةةةةتروب  ريجةةةةارد ، جةةةةوارتني جةةةةيمس  المصةةةةدر:

 .384،ص1988 ، السعودية العربية الممل ة ، للنشر المري  ،دار الرحمن

 

ةةةةا  هاتجةةةةا شةةةةديدة بمرونةةةةة النقةةةةود علةةةةى الطلةةةةب يتمتةةةةع أن   يرفضةةةةون فهةةةةم النقةةةةديين للاقتصةةةةاديين بالنسةةةةبة أم 

 علةةةةى واسةةةةتناداا  ، واقةةةةعال فةةةةي الحةةةةدوث نةةةةادر أن ةةةةه اعتبةةةةار علةةةةى الفائةةةةدة سةةةةعر فةةةةي تحةةةةدث التةةةةي التغيةةةةرات

 بأن ةةةةة فريةةةةدمان  الأقتصةةةةادي يةةةةر   الأمري يةةةةة المتحةةةةدة الولايةةةةات فةةةةي اقيمةةةة  التةةةةي  الإحصةةةةائية الدراسةةةةات

ةةا ، التجريبيةةة المدرسةةة أف ةةار فةةي للنقةةود الحقيقةةي الطلةةب علةةى الفائةةدة لسةةعر تةةأثير هنةةاك لةةيس  بةةين العلاقةةة أم 

 الأجةةةل فةةةي بينهمةةةا وثيقةةةة علاقةةةة هنةةةاك كانةةة  إذا مةةةا حةةةول اتفةةةاق يوجةةةد فةةةلا السةةةيولة وتفضةةةيل الفائةةةدة سةةةعر

ا  الاسةةةةتنتاجات جميةةةةع أن   القةةةةول يم ةةةةن ، القصةةةةير أو الطويةةةةل  اسةةةةتجابة مرونةةةةة عةةةةدم توضةةةة  كانةةةة  تقريبةةةةا

                                                 
 

 ، الاسةة ندرية الجامعية الدار ،  الأولى الطبعة " المالية والسللوا  والبنو  النقود اقتصللاديا " الرزاق عبد محمود حامد محمود )1(

  . 136ص ، 2013
 .4،38538ص ، ذكره سب  مصدر ، استروب  ريجارد ، جوارتني جيمس )2(

 
 سعر الفائدة                                                         سعر الفائدة 
 

 
 
 
 

 يحدده المصرف المركزي                                                                                                                    
                                                                                             ← 

 
 
                                                     D                                                        S   

           كمية النقود                                                          كمية النقود  
    (ب(عرض النقود                                               )أ( الطلب على النقود    
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 النقةةود كميةةة فةةي التغيةةر وإن   ، الطويةةل الأجةةل فةةي حتةةى الفائةةدة سةةعر فةةي الحاصةةل للتغيةةر النقةةود علةةى الطلةةب

 . الفائةةةدة سةةةعر فةةةي التغيةةةر ولةةةيس الحقيقةةةي الةةةدخل أو الثةةةروة فةةةي التغيةةةر سةةةببها ي ةةةون ان مةةةا المطلوبةةةة الحقيقيةةةة

 وهةةةي فريةةةدمان عنةةةد النقةةةود علةةةى الطلةةةب دالةةةة فةةةي اساسةةةية متغيةةةرات ةثلاثةةة هنةةةاك أن   نسةةةتنت  أن   ويم ةةةن

 بةةةالنقود للاحتفةةةاظ البديلةةةة الفرصةةةة وت لفةةةة الافضةةةليات وترتيةةةب والاذواق والعوائةةةد الواسةةةع لمفهومبةةةا الثةةةروة

ا  متغيةةراا  الفائةةدة سةةعر ي ةةن لةةم وإن   وبةةذلك ،  النقةةود علةةى الطلةةب فةةي  أثةةره إلغةةاء أو تجاهلةةه يم ةةن فةةلا اساسةةيا

 بةةةةين الفصةةةةل يرغةةةةب لا فريةةةةدمان إن   لاسةةةةيما ، المتغيةةةةرات هةةةةذه ضةةةةمن مختلفةةةةة مفةةةةاهيم يتضةةةةمن  كونةةةةة ،

 علةةةى يعتمةةةد اا متغيةةةر كونةةةه الفائةةةدة سةةةعر إلةةةى النظةةةر يجةةةب أن ةةةه ويةةةر  النقةةةدي والقطةةةاع الحقيقةةةي القطةةةاع

ا  الحقيقيةةة المؤشةةرات  وجةةد كةةذلك ،   عليةةه والطلةةب النقةةد عةةرض علةةى تعتمةةد نقديةةة ظةةاهرة فقةة  ولةةيس أيضةةا

 والنتيجةةةة . التجريبةةةي المةةةدخل دراسةةةة فةةةي الحقيقةةةي القطةةةاع علةةةى هةةةام تةةةأثير يحةةةدث أن   يم ةةةن النقةةةدي التغيةةةر

 حةةدوث إلةةى سةةيؤدي النقةةود علةةى الطلةةب دالةةة مةةن الفائةةدة سةةعر اخةةراج أن   هةةي فريةةدمان  إليهةةا توصةةل التةةي

   .(1) الحقيقي  الأقتصادي التحليل في مرغوب غير انفصال

 

ا    قودالن على الطلبو الصرف سعر مؤشر بين علاقةال : ثالثا

 

 علةةةى مباشةةةرة  اثَةةةاراا  تتةةةرك التةةةي التغيةةةرات مةةةن المحليةةةة العملةةةة علةةةى الطلةةةب مسةةةتويات فةةةي التغيةةةرات وتعةةةد

 سةةةةعر انخفةةةةاض يعنةةةةي فهةةةةذا المحليةةةةة العملةةةةة علةةةةى الطلةةةةب انخفةةةةاض ن  إ إذ ، الصةةةةرف أسةةةةعار مسةةةةتويات

ةةةا ، الأخةةةر  العمةةةلات اتجةةةاه المحليةةةة العملةةةة صةةةرف  العملةةةة علةةةى الطلةةةب مسةةةتويات ارتفةةةاع حالةةةة فةةةي أم 

 النشةةةا  مسةةةتو  اسةةةتقرار عةةةن ةالمنبثقةةة المحليةةةة بالعملةةةة الثقةةةة زيةةةادة عةةةن ناتجةةةة ت ةةةون والتةةةي ، المحليةةةة

 رفةةةع إلةةةى سةةةيؤدي ، مسةةةتقبلاا  المحليةةةة العملةةةة صةةةرف    أسةةةعار فةةةي تحسةةةن بحةةةدوث التوقةةةع أو  الأقتصةةةادي

   .(2) المحلية العملة صرف سعر

   إضةةةافة الصةةةرف بسةةةعر يتةةةأثر النقةةةود علةةةى الطلةةةب أن   ف ةةةرة نةةةاق  أو  ةةةرح مةةةن  أول Mundell تبةةةريع

ا تجريبيةة دلةةيلاا  يقةةدم لةةم أن ةةه إلا   ،  الفائةةدة واسةةعار الةةدخل إلةةى ا نظريةة أو ا ا واضةةح ا  دفةةع الةةذي الأمةةر ، ذلةةك يثبةة  ا

ا  وتوصةةةل  العلاقةةةة هةةةذه تفسةةةير حاولةةة  التةةةي الدراسةةةات مةةةن العديةةةد  إجةةةراء إلةةةى  اثةةةرين وجةةةود إلةةةى أيضةةةا

 : )3) وهما النقدي الطلب على الصرف لسعر

 

 اسةةةتجابة لمحليةةةةا النقةةةود لةةةىع لطلةةةبا زيةةةادة إلةةةى الماليةةةة محفظةةةةال تعةةةديل يةةةؤدي أن   يم ةةةن : الثلللروة أثلللر _1

  الإصةةول قيمةةة زيةةادة إلةةى ؤدييةة المحليةةة العملةةة عرسةة انخفةةاض أن   بمعنةةى ، لمحليةةةا العملةةة قيمةةة لانخفةةاض

 علةةةةى سةةةةيعملون بالتةةةةاليو ، روتهمثةةةة يعةةةةزز أن   أنهشةةةة مةةةةن وهةةةةذا المسةةةةتثمرون هةةةةاب يحةةةةتف  التةةةةي  الأجنبيةةةةة

  أجةةةل مةةةن أو أسةةةماليةر م اسةةةب تحقيةةة   أجةةةل مةةةن محليةةةة  أصةةةول إلةةةى  الأجنبيةةةة اصةةةولهم مةةةن جةةةزء تحويةةةل

 العملةةةة انخفةةةاض أن   يفسةةةر هةةةذاو . المحليةةةة  الإصةةةول فةةةي المسةةةتثمرة روتهمثةةة مةةةن ثابتةةةة صةةةةح علةةةى الحفةةةاظ

  . المحلية لنقودا على الطلب نم سيزيد المحلية

 

                                                 
 

 الاقتصةةةادية العلةةةوم فةةةي دكتةةوراه ا روحةةةة "  الأقتصلللادي النمللو عللللى وأثلللرة الحقيقللي الفائلللدة سلللعر تغيللر " عةةةزة بةةةن جليلةةة )1(

 . 103،102 ص ، 2020 الجزائر، ، باتنة ةجامع ،
-2010) للملللدة العراقلللي القتصلللاد فلللي  الأمريكلللي اللللدولر عللللى الطللللب فلللي الصلللرف سلللعر أثلللر " فهةةةد مزنةةةان حمةةةود نصةةةر )2(

   .5،4ص . 2012 ، بابل جامعة ، والاقتصاد  الإدارة كلية ، "(2003
 فلللي النقلللدي الطللللب عللللى الحقيقلللي الفعللللي الصلللرف لسلللعر المتماثلللل غيلللر  الأثةةةر " عمةةةامرة محمةةةد ، شةةةاعة بةةةن محمةةةد )3(

  .139 ، 2021، 3 العدد ، 11 المجلد ، والتنمية الاستراتيجية مجلة " الجزائر
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 ، النقةةةود علةةى الطلةةب بيعةةةة  تحديةةد يفةة كبيةةةراا  وراا د لعةةبت أن   المسةةتثمرين لتوقعةةةات يم ةةن : التوقلل  أثللر _2

 فةةةي الانخفةةةاض مةةةن المزيةةةد نةةةاكه بةةةأن يتوقعةةةون لمسةةةتثمرينا وكةةةان لمحليةةةةا لعملةةةةا يمةةةةق انخفضةةة  إذا مةةةثلاا 

 بمعنةةةةى ، حةةةةافظهمم فةةةةي  لأجنبيةةةةةا  الإصةةةةول مةةةةن المزيةةةةد بحيةةةةازة سةةةةيقومونف لالمسةةةةتقب فةةةةي العملةةةةة قيمةةةةة

 المخةةةا ر هةةةذه لتلافةةةيو ، المحليةةةة   الالأمةةةو لحيةةةازة البديلةةةة الفرصةةةة  لفةةةةت ارتفةةةاع لعملةةةةا سةةةعر انخفةةةاص

 يمةةةةق انخفةةةاض أو  الأجنبيةةةة تالعمةةةلا قيمةةةة ارتفةةةاع فةةة ن   بالتةةةاليو ، الاحتيةةةا  واخةةةذ العمةةةلات اسةةةتبدال يم ةةةن

  . لمحليةا النقود على لطلبا انخفاض إلى سيؤدي المحلية العملة

ا   مةةةع المعروضةةةة ال ميةةةات منحنةةةى بتقةةةا ع الأخةةةر  الأسةةةعار مةةةن أي مثةةةل مثلةةةة الصةةةرف سةةةعر يتحةةةدد وبيانيةةةا

 . الصرف سعر تحديد يوض  الاتَي والش ل منه المطلوبة ال ميات منحنى

 

 الصرف سعر تحديد (11) شكل

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 مجلةةةة ، "(2010-1991) للملللدة العلللرا  فلللي النقلللدي التضلللخم عللللى الصلللرف سلللعر أثلللر " الشةةة ري العظةةةيم عبةةةد : المصةةةدر

 .142ص ، 2013 ،لسنة4العدد ، 15 المجلد ، والاقتصادية  الإدارية للعلوم القادسية

 لةةذلك ونتيجةةة ، مةةا بلةةد يفةة النقديةةة ال لفةةة زيةةادة عةةن الناجمةةة الأسةةعار زيةةادة فعنةةد النقةةود كميةةة علةةى اعتمةةاداا 

 السةةةةلع أسةةةةعار فةةةةي الارتفةةةةاع هةةةةو ذلةةةةك فةةةةي السةةةةبب الةةةةواردات ارتفةةةةاع مقابةةةةل دراتالصةةةةا تةةةةنخف  سةةةةوف

 مقابةةةل المحليةةةة العملةةةة علةةةى الطلةةةب فةةةي انخفةةةاض يعنةةةي هةةةذا ، الأخةةةر  بالبلةةةدان مقارنتهةةةا عنةةةد والخةةةدمات

 مقارنةةة  الأجنبيةةة العملةةة أسةةعار فةةي ارتفةةاع إلةةى يـةةـؤدي الوضةةع وهةةذا  الأجنبيةةة العملةةة علةةى الطلةةب ارتفةةاع

 بةةةين العلاقةةةة أن   يعنةةةي هةةةذا ، ( المحليةةةة العملةةةة صةةةرف سةةةعر انخفةةةاض ) اي المحليةةةة العملةةةة فةةةي بانخفةةةاض

 العملةةةة فةةةي انخفةةةاض  الأفةةةراد توقةةةع كلمةةةا يعنةةةي أي ع سةةةية علاقةةةة هةةةي النقةةةود عةةةل والطلةةةب الصةةةرف سةةةعر

  .(1)  ةالأجنبي العملة على الطلب وزيادة المحلية العملة عن التنازل إلى توجه كلما المحلية
                                                 

 
 (1) Roger Guerra" Etude sur la stabilite de la Demand de Monnaie en Suisse,"department 
Universite de Geneve, 2000,p 6.  

                          سعر صرف العملة المحلية 
 بالعملة الأجنبية  
                                                     Md1       Md2       MS 
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 دالةةةة فةةةي الفائةةةدة سةةةعر مةةةن بةةةدلاا  البديلةةةة الفرصةةةة ت لفةةةة متغيةةةر بأعتبةةةاره الصةةةرف سةةةعر الاقتصةةةاديون يعةةةد

 يقومةةةون  الأفةةةراد يجعةةةل الةةةذي الأمةةةر ن  إ ، الناميةةةة الةةةدول سةةةيما لا الةةةدول بعةةة  فةةةي النقةةةود علةةةى الطلةةةب

 العملةةةة قيمةةةة فةةةي المسةةةتمر الانخفةةةاض هةةةو اجنبيةةةة عمةةةلات إلةةةى بحةةةوزتهم التةةةي النقديةةةة  الأرصةةةدة بتحويةةةل

 مةةا وهةةذا ، النقديةةة  أرصةةدتهم قيمةةة تزيةةد سةةوف المحليةةة العملةةة لقيمةةة المسةةتمر التخفةةي  مةةع لانةةة ، المحليةةة

 النقةةود علةةى الطلةةب بةةين العلاقةةة علةةى يح ةةم هنةةا مةةن ، ذلةةك علةةى بنةةاءا  الاسةةتثمار مةةن نةةوع هنةةاك بةةأن يفسةةر

 العةةةاملات اتجةةةاه الو نيةةةة العملةةةة قيمةةةة تةةةنخف  عنةةةدما أن ةةةه يعنةةةي .هةةةذا ع سةةةية علاقةةةة بأن هةةةا الصةةةرف وسةةةعر

 الةةدخل بةةين العلاقةةة ت ةةون لةةذلك ونتيجةةة . القةةومي الةةدخل يةةزداد ثةةم ومةةن الصةةادرات تةةزداد سةةوف ، الأخةةر 

 ، النقديةةةةة المؤشةةةةرات أهةةةةم مةةةةن اا واحةةةةد الصةةةةرف سةةةعر  ويعةةةةد .(1)  رديةةةةة علاقةةةةة الصةةةةرف وسةةةةعر القةةةومي

ا  دوراا  يمةةةارس فهةةةو الهي لةةةي والتصةةةحي   الأقتصةةةادي الاسةةةتقرار برنةةةام  فةةةي لةةةدوره وبالنسةةةبة  وفةةةاعلاا  مهمةةةا

 متمةةةثلاا  الخةةةارجي فةةةالتوازن ، والةةةداخلي الخةةةارجي التةةةوازن تحقيةةة  فةةةي دوره  خةةةلال مةةةن  أهميةةةة وتبةةةرز ،

ةةةةا ، المةةةةةدفوعات ميةةةةزان بتةةةةوازن  ، الأسةةةةةعار فةةةةي رالاسةةةةتقرا تحقيةةةةة  فةةةةي فيتمثةةةةل الةةةةةداخلي الاسةةةةتقرار أم 

   .(2)  الأقتصادي النمو من وقدراا  ، ال امل والاستخدام

 

ا    النقود على الطلبو التضخم مؤشر بين علاقةال : رابعا

 

 إلةةةى ؤديتةةة التضةةةخم معةةةدل فةةةي الزيةةةادة أن   بمعنةةةى سةةةلبية بعلاقةةةة النقةةةود علةةةى بالطلةةةب التضةةةخم معةةةدل يةةةرتب 

 أن   : بةةةالقول ال لاسةةةي ية النظريةةةة تطةةةوير فةةةي ( )كمبةةةردج بةةةه جةةةاء مةةةا وحسةةةب النقةةةود علةةةى الطلةةةب انخفةةةاض

ا  تتناسةةةب الأسةةةعار حركةةةة أو التضةةةخم معةةةدل ا  ويتناسةةةب النقةةةد عةةةرض  مةةةع  رديةةةا  الطلةةةب معةةةدل مةةةع ع سةةةيا

  .(3)  الإنتاج وحجم النقود على

 

 المعروفةةةة نظريةةةةال علةةةى وبنةةةاءا  . فريةةةدمان عنةةةد النقةةةود علةةةى الطلةةةب محةةةددات  أهةةةم مةةةن التضةةةخم معةةةدل يعةةةد

ا  يعتمةةد الثةةروة جانةةب إلةةىو الثةةروة علةةى النقةةود علةةى الطلةةب يعتمةةد ، المحفظةةة بخيةةارات  العوائةةد علةةى أيضةةا

ةةةا . النقةةةود علةةةى المتوقةةةع للعائةةةد بالنسةةةبة الأخةةةر   الإصةةةول علةةةى المتوقعةةةة  عةةةن فيعبةةةر التضةةةخم معةةةدل أم 

 يعبةةةر فهةةةو السةةةلع أسةةةعار لارتفةةةاع وكنتيجةةةة إخةةةر  بصةةةوة ، النقةةةود إلةةةى بالنسةةةبة  السةةةلع علةةةى المتوقةةةع العائةةةد

 القةةةةوة تنةةةةاقص فعنةةةةد ، المتوقةةةةع التضةةةةخم معةةةةدل مةةةةع تتسةةةةاو  والتةةةةي المتوقعةةةةة الرأسةةةةمالية الم اسةةةةب عةةةةن

 النقةةةود بأنفةةةاق سيباشةةةر ف نًّةةةه المسةةةتقبل فةةةي عارالأسةةة مسةةةتو  بأرتفةةةاع  الأفةةةراد توقةةةع نتيجةةةة للنقةةةود الشةةةرائية

 دورانهةةا معةةدل زيةةادة وبالتةةالي ، يتنةةاقص سةةوف النقةةود علةةى الطلةةب أن   يعنةةي هةةذا عنهةةا بةةدلاا  السةةلع واقتنةةاء

 سةةةوف بةةالنقود الاحتفةةاظ فمخةةا ر الأسةةعار مسةةتو  اسةةتقرار لعةةةدم نتيجةةة أن   القةةول يم ةةن ذلةةك  خةةلال مةةن ،

 وزيةةةادة النقةةةدي التفضةةةيل قلةةةة إلةةةى يةةةؤدي هةةةذا ، التأكةةةد عةةةدم حةةةالات إلةةةى   فةإضةةةامدةال تلةةةك خةةةلال تةةةزداد

ةةةا . العمةةةوم وجةةةه علةةةى والسةةةلع والبديلةةةة الحقيقيةةةة  الإصةةةول علةةةى المضةةةطرب الطلةةةب  التةةةي للأثةةةار بالنسةةةبة أم 

 النقديةةةة  الأرصةةةدة قيمةةةة علةةةى " ضةةةريبة " بمثابةةةة تعةةةد فهةةةي بةةةالنقود الاحتفةةةاظ ت لفةةةة علةةةى التضةةةخم يتركهةةةا

 تتةةةأثر لا التةةةي بةةةالموجودات بالاحتفةةةاظ رغبةةةتهم وزيةةةادة  الأفةةةراد تحةةةول سةةةبب يفسةةةر مةةةا وهةةةذا ، الحقيقيةةةة

                                                 
 

 الرقمةةةي المسةةةتودع " النيلللة المعلللادلت باسلللتخدام السلللودان فلللي النقديلللة السياسلللة نملللوذج " ه فضةةةل محمةةةد الةةةدين عةةةز )1(

 .4ص ، السودان  ، التجارية الدراسات ،كلية كردفان جامعة ، النيلين لجامعة
 للمللللدة كنمللللوذج العللللرا  حالللللة دراسللللة –  الأجمللللالي المحلللللي النللللات  علللللى الصللللرف سللللعر أثللللر " عيسةةةةى صةةةةال  سةةةةعد )2(

 . 247ص ، 2016 ، 36 العدد ، والاقتصادية  الإدارية للعلوم ت ري  مجلة ، ت ري  جامعة "(2003-2016)
 العراقلللي اللللدينار صلللرف سلللعر عللللى وانعكاسلللاتها النقلللود عللللى الطللللب اسلللتقرارية قيلللاس " الصةةةاحب عبةةةد رعةةةد مةةةيس )3(

  .349ص ،2017 ،97 العدد ، 23 المجلد ، والادارية الاقتصادية العلوم مجلة" (2013-1991) للمدة
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 الموجةةةةودات تلةةةةك بةةةةين ومةةةةن بةةةةالنقود الاحتفةةةةاظ مةةةةن بةةةةدلاا  ( الارتفةةةةاع ) لاسةةةةيما الأسةةةةعار بتقلبةةةةات قيمتهةةةةا

 علةةةةى الطلةةةةب لانخفةةةةاض نتيجةةةةة النقةةةةود دوران سةةةةرعة فةةةةي زيةةةةادة إلةةةةى يةةةةدفع مةةةةا وهةةةةو ، مةةةةثلاا  العقةةةةارات

 . (1) الحقيقية النقدية  الأرصدة

 العوامةةةةل مةةةةن كونةةةةه التضةةةةخم عامةةةةل إلةةةةى ينظةةةةرون نجةةةةدهم النقةةةةديين عنةةةةد النقديةةةةة النظريةةةةة دراسةةةةة وعنةةةةد

 علاقةةةة هةةةي النقةةةود علةةةى والطلةةةب التضةةةخم بةةةين العلاقةةةة وإن   ، الحقيقيةةةة النقةةةود علةةةى الطلةةةب علةةةى المةةةؤثرة

 النقةةةود علةةةى الطلةةةب يةةةنخف  سةةةوف التضةةةخم معةةةدل زيةةةادة فعنةةةد ، ذلةةةك إلةةةى فريةةةدمان اراشةةة كمةةةا ، ع سةةةية

 تةةةدخل سةةةوف الاليةةةة وهةةةذه . الشةةةرائية القةةةوة علةةةى للمحافظةةةة العينيةةةة  الأرصةةةدة علةةةى الطلةةةب يةةةزداد وبالتةةةالي

  .(2) بالنقود للاحتفاظ البديلة الفرصة ت لفة كمتغير  التضخم معدل

 

ا ا  أم    : الاتَي بالش ل حةتوضي فيم ن لتضخما يحدث وكيف بيانيا

 

 يالنقد التوازن (12) شكل

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
   

 " الكليلللة  الأقتصلللادي النظريلللة فلللي متقدملللة دراسلللات " ديةةةاب حمةةةدأ بةةةن العزيةةةز عبةةةد ، الخطيةةةب صةةةال  بةةةن فةةةاروق : المصةةةدر

 .118ص ، 2013 ، جدة ، العزيز عبد الملك جامعة

 

 لمسةةةتو  والممثلةةةة E النقطةةةة عنةةةد النقةةةود وعةةةرض النقةةةود علةةةى الطلةةةب دالتةةةي تقةةةا ع البيةةةاني الرسةةةم يبةةةين إذ

 حالةةةة تظهةةةر سةةةوف r* مةةةن اعلةةةى نقطةةةة أخةةةذ وعنةةةد ، الفائةةةدة لسةةةعر r* مسةةةتو  عنةةةد Y* التةةةوازني الةةةدخل

 وهةةةذا النقةةةود مةةةن المطلوبةةةة ال ميةةةات مةةةن أكبةةةر سةةةت ون النقةةةود مةةةن المعرضةةةة ال ميةةةات لأن   التةةةوازن عةةةدم

 . التضخم حدوث إلى سيؤدي

 
                                                 

 
 القتصللللاد فللللي النقللللود علللللى الطلللللب محللللددات وتحليللللل قيللللاس " منةةةةاحي محمةةةةد افتخةةةةار ، المحمةةةةدي عبةةةةد عبداللةةةةة نةةةةاظم )1(

 السةةةةنة ،28 العةةةةدد ، 12 المجلةةةةد ، والاداريةةةةة الاقتصةةةةادية للعلةةةةوم الانبةةةةار جامعةةةةة مجلةةةةة " (2015-1985 ) للمللللدة العراقللللي

 .34 ص ، 2020
 .3ص ، ذكرة سب  مصدر ، ه فضل الدين عز )2(

             r           
                                          MS 
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 الثاني الفصل

 

 العرا  في النقود على والطلب النقدية السياسة مؤشرات واق 

 

 (2020-2004) للمدة

 
 

 تمهيـــــــــــد

 

 تحقيةةةةةة  علةةةةةةى تحةةةةةةاف  لأن هةةةةةةا للدولةةةةةةة ال ليةةةةةةة الاقتصةةةةةةادية  الأدوات إحةةةةةةد  النقديةةةةةةة السياسةةةةةةة تمثةةةةةةل

 قيمةةةةةةةة واسةةةةةةةتقرار الأسةةةةةةةعار ثبةةةةةةةات علةةةةةةةى بالمحافظةةةةةةةة وذلةةةةةةةك ،  الأقتصةةةةةةةادي والتةةةةةةةوازن الاسةةةةةةةتقرار

 ، الخةةةةةةارجي التعامةةةةةةل فةةةةةةي الصةةةةةةرف وسةةةةةةعر ، الةةةةةةو ني للاقتصةةةةةةاد الداخليةةةةةةة  الأسةةةةةةواق فةةةةةةي النقةةةةةةود

 وتحقيةةةةة  والتضةةةةةخم البطالةةةةةة حةةةةةدة مةةةةةن والتخفيةةةةةف التشةةةةةغيل مسةةةةةتو  علةةةةةى المحافظةةةةةة إلةةةةةى   إضةةةةةافة

 أن   غيةةةةةةر ، التنميةةةةةةة  أهةةةةةةداف وخدمةةةةةةة ،  الأجمةةةةةةالي النةةةةةةات  ونمةةةةةةو المةةةةةةدفوعات ميةةةةةةزان فةةةةةةي التةةةةةةوازن

 بأعتبةةةةةةاره والعةةةةةةراق ، اقتصةةةةةةادها  بيعةةةةةةة وحسةةةةةةب إخةةةةةةر  إلةةةةةةى دولةةةةةةة مةةةةةةن تختلةةةةةةف الأهةةةةةةداف هةةةةةةذه

 فةةةةةة ن   ( النقطيةةةةةةة الأيةةةةةةرادات علةةةةةةى %97 مةةةةةةن  أكثةةةةةةر ) الريةةةةةةع علةةةةةةى  الأولةةةةةةى بالدرجةةةةةةة تعتمةةةةةةد دولةةةةةةة

  . البترول مداخيل على  الأولى بالدرجة تعتمد النقدية السياسة  أهداف تحقي  قدرة

 
 تلةةةةةةك لمواجهةةةةةةة ال افيةةةةةةة القةةةةةةدرة لديةةةةةةة ت ةةةةةةن ولةةةةةةم ، الأزمةةةةةةات مةةةةةةن بالعديةةةةةةد مةةةةةةر العراقةةةةةةي الاقتصةةةةةةاد

 بشةةةةة ل اسةةةةةتثمارها الظةةةةةروف تسةةةةةم  لةةةةةم التةةةةةي الهائلةةةةةة الام انةةةةةات كةةةةةل مةةةةةن الةةةةةرغم علةةةةةى الأزمةةةةةات

 النفطةةةةةي القطةةةةةاع عوائةةةةةد هيمنةةةةةة لةةةةةذلك ونتيجةةةةةة ، النفطيةةةةةة العائةةةةةدات علةةةةةى معتمةةةةةداا   كونةةةةةة ، صةةةةةحي 

 خةةةةةةةلال اسةةةةةةةتخدم  التةةةةةةةي الاقتصةةةةةةةادية السياسةةةةةةةات  ان مةةةةةةةاوك ،  الأجمةةةةةةةالي المحلةةةةةةةي النةةةةةةةات  علةةةةةةةى

ا  اصةةةةةةةبح  العةةةةةةةراق فةةةةةةةي الماضةةةةةةةية العقةةةةةةةود ا  سةةةةةةةببا   الأقتصةةةةةةةادي النمةةةةةةةو تحقيةةةةةةة  عةةةةةةةدم فةةةةةةةي رئيسةةةةةةةيا

 بةةةةةةةةالاختلال المتمثلةةةةةةةةة  الأساسةةةةةةةةية مشةةةةةةةة لته مةةةةةةةةن يعةةةةةةةةاني العراقةةةةةةةةي الاقتصةةةةةةةةاد زال ولا . المطلةةةةةةةةوب

 القطةةةةةةاع بقيةةةةةةة لةةةةةةىع القطةةةةةةاع هةةةةةةذا فةةةةةةي التغيةةةةةةرات وانع ةةةةةةاس ، النفطةةةةةةي القطةةةةةةاع لصةةةةةةال  الهي لةةةةةةي

 علةةةةةةى القطاعةةةةةةات هةةةةةةذه لاعتمةةةةةةاد نتيجةةةةةةة ( والتجاريةةةةةةة والخدميةةةةةةة والصةةةةةةناعية الزراعيةةةةةةة ) الأخةةةةةةر 

 تمويليةةةةةةة مصةةةةةةادر يجةةةةةةادإ علةةةةةةى والعمةةةةةةل المحاولةةةةةةة مةةةةةةن الةةةةةةرغم ىعلةةةةةة النفطيةةةةةةة الصةةةةةةادرات عوائةةةةةةد

 يلةةةةةةتمس أصةةةةةةب  العراقةةةةةةي الاقتصةةةةةةاد بهةةةةةةا يتصةةةةةةف كةةةةةةان التةةةةةةي المركزيةةةةةةة الطبيعةةةةةةة وبعةةةةةةد ، إخةةةةةةر 

 ال بيةةةةةرة الصةةةةةعوبات التحةةةةةديات الاعتبةةةةةار عةةةةةينب الاخةةةةةذ مةةةةةع السةةةةةوق اقتصةةةةةاد عمةةةةةل تليةةةةةاواَ   أسةةةةةلوب

  -: مبحثين إلى الفصل تقسيم تم ذلك تغطية  أجل ومن . يواجهها كان التي

 

 (2020-2004) للمدة العراق في النقدية السياسة مؤشرات واقع : الأول المبح 

 

 (2020-2004) للمدة العراق في النقود على الطلب واقع : الثاني المبح 
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  الأول المبحث

 

 (2020-2004) للمدة العرا  يف النقدية لسياسةا مؤشرات واق 
 

  العرا  في ةالنقدي السياسة واق  : الأول المطلب

 

 الوقةةةة  إلةةةةى مسةةةةتمر ومةةةةازال ،  والإداري المةةةةالي الفسةةةةاد ظةةةةاهرة بشةةةةيوع 2003 بعةةةةد مةةةةا مرحلةةةةة اتسةةةةم 

 النقةةدي التةةدف  فةةي زيةةادة منهةةا النقديةةة العمليةةة علةةى السةةلبية الاثَةةار مةةن العديةةد عنةةه نةةت  الةةذي الأمةةر ، الحةةالي

  الأجنبيةةةة العمةةةلات علةةةى والاسةةةتحواذ ، الزيةةةادة لهةةةذه ايجابيةةةة اثَةةةار أو تةةةذكر نتيجةةةة أي هنةةةاك ت ةةةون أن   دون

 يسةةتطع ولةةم ، البلةةد خةةارج وايةةداعها  الةةنف  عوائةةد مةةن جةةزء اسةةتقطاع  خةةلال مةةن وذلةةك ، ( منهةةا الغالبيةةة )

   إضةةةافة ، خاصةةةة ومنةةافع لمصةةةال  الخةةارج إلةةةى  الأجنبيةةة العمةةةلات وتهريةةب ، نهةةةام القليةةل الجةةةزء إلا    إعةةادة

 وهةةةذا ، 2008 ولغايةةةة ، الةةةدول مةةةن عةةةدد إلةةةى 1991 حةةةرب تعويضةةةات بةةةدفع الالتةةةزام ضةةةرورة ذلةةةك إلةةةى

ا  شةةة ل الأمةةةر  علةةةى العمةةةل المركةةةزي البنةةةك علةةةى البةةةديهي فمةةةن ، العةةةراق فةةةي النقديةةةة السياسةةةة اتجةةةاه عائقةةةا

 العةةةام  الإنفةةةاق فةةةي زيةةةادة يتطلةةةب مةةةا وهةةةذا ، الاعمةةةار جهةةةود فةةةي والمسةةةاهمة البطالةةةة حةةةدة مةةةن تخفةةةي ال

 سياسةةةة فةةة ن   إخةةةر  جهةةةة ومةةةن ، الدولةةةة بذمةةةة التةةةي والمسةةةتحقات التحةةةديات مةةةن الةةةرغم علةةةى مسةةةتمر بشةةة ل

 .(1)  الأقتصادي خمالتض ظاهرة بمواجهة مطالبة المركزي البنك

 البنةةةك قةةةانون مةةةن (4) المةةةادة إلةةةى واسةةةتناداا  ، لمواجهتهةةةا السةةةبل وضةةةعف التحةةةديات كثةةةرة مةةةن الةةةرغم وعلةةةى

 أن   دون العراقةةةةي المركةةةةزي البنةةةةك بأسةةةةتقلالية يقضةةةةي الةةةةذي ، 2004 لسةةةةنة (56) رقةةةةم العراقةةةةي المركةةةةزي

 التضةةةخم تمسةةةتويا علةةةى السةةةيطرة هةةةو اهدافةةةه أهةةةم بةةةين مةةةن وكةةةان ، فيةةةه سياسةةةية تةةةدخلات هنةةةاك ي ةةةون

 وبالفعةةةل ، النقديةةةة السياسةةةة عةةةات  علةةةى وقعةةة  قةةةد المهمةةةة هةةةذه وكانةةة  الصةةةرف سةةةعر واسةةةتقرار المرتفعةةةة

 فقةةد ، لةةه مسةةتو  ادنةةى فةةي أصةةب  مسةةتوياته اعلةةى فةةي كةةان أن   فبعةةد كبيةةر بشةة ل التضةةخم مسةةتو  انخفةة 

 ذاتةةةه بحةةةد وهةةةذا %7,2 وصةةةل  2008 العةةةام هايةةةةن وفةةةي 2007- 2002مةةةدة بةةةين مةةةا %36 حةةةوالي انخفةةة 

ا  يعةةةد  حتةةةى بالانخفةةةاض واسةةةتمر ، التضةةةخم علةةةى سةةةيطرة فةةةي المركةةةزي البنةةةك  إدارة لصةةةال  يحسةةةب نجاحةةةا

 السةةةنوي المعةةةدل وصةةةل جةةةام  تضةةةخم مةةةن يعةةةاني العةةةراق كةةةان أن   بعةةةد  %1,2 وصةةةل أن   إلةةةى 2009 عةةةام

ةةةةا . (2) (9511-1990)مةةةةدةال خةةةةلال %237 إلةةةةى  شةةةةهد فقةةةةد ، العراقةةةةي الةةةةدينار صةةةةرف لسةةةةعر بالنسةةةةبة أم 

-2009)مةةةدة بةةةين مةةةا ( دولار ل ةةةل دينةةةار )1180 علةةةى اسةةةتقر حتةةةى مسةةةتوياته فةةةي التذبةةةذبات مةةةن العديةةةد

 المركةةةزي البنةةةك قبةةةل مةةةن تغييةةةره تةةةم حتةةةى اللاحقةةةة السةةةنوات فةةةي مسةةةتويات فةةةي بالتذبةةةذب واسةةةتمر ،( 2010

 العملةةةة تةةةداول وتقليةةةل الداخليةةةة التجةةةارة تشةةةجيع هةةةو لةةةكذ مةةةن الهةةةدف وكةةةان ، 1446 ليصةةةب  2019 عةةةام

 الةةةدينار تةةةداول أو التعامةةةل ضةةةعف إلةةةى   أد  يالةةةذ الأمةةةر ، العراقيةةةة  الأسةةةواق فةةةي ( الةةةدولار ) ةالأجنبيةةة

 الةةةةدولار مقابةةةل العراقةةةةي الةةةدينار قيمةةةةة رفةةةع محاولةةةة إلةةةةى النقديةةةة السةةةةلطات يةةةدفع الأمةةةةر وهةةةذا ، العراقةةةي

 ، العراقةةةي المجتمةةةع لةةةد  بهةةةا المسةةةلم العةةةادات مةةةن صةةةبح أ ، الةةةدولرة ظةةةاهرة انتشةةةار ومةةةع .  الأمري ةةةي

 الماليةةةةة المؤسسةةةةات معظةةةةم واتجةةةةاة ، للقيمةةةةة مخةةةةزن تمثةةةةل لا اصةةةةبح  العراقيةةةةة العملةةةةة أن   يفسةةةةر وهةةةةذا

                                                 
 

 العلةةةةةوم مجلةةةةةة "( والطملللللوح الواقللللل  ) 9/4/2003 بعلللللد العلللللرا  فلللللي النقديلللللة السياسلللللة " اسةةةةةماعيل خليةةةةةل ابةةةةةراهيم )1(

 .198،ص 2008 لسنة ،52 العدد ، 14 المجلد ، والادارية الاقتصادية
 مجلةةةة " الماليلللة بالسياسلللة علاقتهلللا وطبيعلللة العلللرا  فلللي النقديلللة للسياسلللة الجديلللدة التجاهلللات " حسةةةون حميةةةد ظةةةافر  )2(

 .12ص  ،2011، العاشر العدد ، الجامعة التراث كلية
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 فةةةي ولاسةةةيما العراقةةةي الةةةدينار عةةةن بةةةدلاا  للقيمةةةة جيةةةد كخةةةزين  الأجنبيةةةة بالعملةةةة الاحتفةةةاظ إلةةةى والاشةةةخاص

 . المحلية معاملاتال

 عةةةن وال ةةةف الفائةةةدة أسةةةعار تحريةةةر منهةةةا مباشةةةرة غيةةةر وادوات وسةةةائل يتخةةةذ العراقةةةي المركةةةزي البنةةةك بةةةدأ

ا  النقديةةةة ال تلةةةة نمةةةو لتنظةةةيم السةةةعي مةةةع ، الائتمةةةان وكلفةةةة أوجةةةه فةةةي التةةةدخلات  الاسةةةتقرار لمتطلبةةةات وفقةةةا

 العملةةةة مةةةزاد دارةبةةة  المركةةةزي البنةةةك قيةةةام مةةةع العةةةراق فةةةي المةةةرن الصةةةرف نظةةةام اسةةةتخدم وقةةةد ، النقةةةدي

 القةةةانوني   الاحتيةةةا  بأسةةةتخدام المركةةةزي البنةةةك رمواسةةةت . الصةةةرف أسةةةعار لتنظةةةيم سةةةوق بأعتبةةةارة  الأجنبيةةةة

 %6 بلغةةة  فائةةةدة معةةةدلات علةةةى واعتمةةةد ، المصةةةرفي الجهةةةاز وسةةةيولة العامةةةة السةةةيولة علةةةى للتةةةـأثير كةةةأداة

 إلةةةى جاهةةةداا  العراقةةةي المركةةزي البنةةةك ويسةةةعى هةةذا ، السةةةيولة خطةةةر مواجهةةةة  أجةةل مةةةن المصةةةارف بقةةروض

 الح وميةةةةة السةةةةندات حةةةةوالات وشةةةةراء ببيةةةةع للمصةةةةارف السةةةةماح  خةةةةلال مةةةةن الثانويةةةةة النقةةةةد سةةةةوق تطةةةةوير

 الجديةةةدة  الأدوات اسةةةتخدام إلةةةى السةةةعي مةةةع ، المفتوحةةةة السةةةوق عمليةةةات علةةةى ينتقةةةل أن   امةةةل علةةةى والخزانةةةة

 . (1) الحرة  الأسواق في الح ومية السندات وشراء بيع  خلال من اليومي العملة مزاد ت مل التي

 

ةةا  رقةةم العراقةةي المركةةزي البنةةك قةةانون فةةي صةةري  شةة ل فةةي  رحهةةا يةةتم لةةم التةةي النقديةةة السةةلطة  أدوات أم 

 بهةةةا ترغةةةب التةةةي  أهةةةدافها لتحقيةةة  المسةةةتقبل فةةةي النقديةةةة السياسةةةة  أدوات أثةةةر تع ةةةس والتةةةي 2004 لعةةةام 56

ا اهةةةةداف كانةةةة  سةةةواء ا اهةةةةداف أو الأجةةةةل  ويلةةةةة ا  موقعةةةةة عبةةةةر علةةةةنأ المركةةةةزي البنةةةةك ل ةةةةن ، الأجةةةل قصةةةةيرة ا

 اصةةةدر إذ لهةةةا يسةةةعى التةةةي اهدافةةةه تحقيةةة   أجةةةل مةةةن يسةةةتخدمها التةةةي  الأدوات مةةةن مجموعةةةة الال ترونةةةي

ا  البنك   -: (2)  يأتي بما وتتمثل  الأدوات هذه فية اوض  بيانا
 

 وتتمثةةةل 4/10/2003 تةةةاري  يفةةة تطبيقهةةةا متةةة التةةةي الأولةةةى الأداة هةةةذه تعةةةد :  الأجنبيلللة العمللللة ملللزادات _1

 فةةةي يسةةةهم ممةةةا لسةةةوقا إلةةةىو مةةةن الةةةدولار وشةةةراء بيةةةعب المركةةةزي لبنةةةكا بقيةةةام   الأداة هةةةذه عمةةةل  بيعةةةة

 مةةةن النقديةةةة ال تلةةةة مةةةون فةةةي لمباشةةةرا التةةةأثير  خةةةلال مةةةن النقديةةةة لسياسةةةةا بهةةةا ترغةةةب التةةةي الأهةةةداف تحقيةةة 

 الرئيسةةة والغايةةة ، لتضةةخما معةةدلات تخفةةي   أجةةل مةةن لعامةةةا والسةةيولة النقةةد رضعةة علةةى السةةيطرة  أجةةل

ا   تحقيةةةة  إلةةةةى   إضةةةةافة المحليةةةةة السةةةةوق فةةةةي العراقةةةةي الةةةةدينار قابةةةةلم الصةةةةرف عةةةةدلاتم توحيةةةةد هةةةةي أيضةةةةا

 القطةةةاع حاجةةةة سةةةدو المحليةةةة لعملةةةةا مةةةن لسةةةوقا رغبةةةة اشةةةباع  خةةةلال مةةةن الصةةةرف سةةةوق  الَيةةةة فةةةي تجةةةانس

  .  الأجنبية ملةالع من استيراداته تمويل   أجل من الخاص

 

 دةلمةةة  دولةةةة يلأ الح ومةةةة اتمنحهةةة الأجةةةل صةةةيرةق قةةةروض عةةةن عبةةةارة وهةةةي : الخزينلللة حلللوالت ملللزاد _2

 وتلعةةةب ، مؤقتةةةة صةةةورةب الفائضةةةة   الأمةةةوال سةةةتغلاللا ملائمةةةة سةةةتثماريةا اةقنةةة بمثابةةةة وتعةةةد السةةةنة مةةةن اقةةةل

ا  دوراا   والاتحةة وتشةةمل المخةةا ر نمةة الخاليةةة لاسةةتثماراتا نمةة تعةةد  كونهةةا الثانويةةة السةةوق نشةةي ت فةةي مهمةةا

  . المالية زارةو وحوالات المركزي البنك

 

 المركةةةةزي البنةةةةك إلةةةةى التجاريةةةةة البنةةةةوك لجةةةةوء عنةةةةد  الأداة هةةةةذه عمةةةةل يةةةةرتب  : الخصللللم  إعللللادة سللللعر_3

 التضةةةةخمية الضةةةةغو  لمعالجةةةةة   الأداة هةةةةذه وتسةةةةتخدم الاقتةةةةراض   أجةةةةل مةةةةن أو التجاريةةةةة  الأوراق لخصةةةةم

 الهةةدف ان ماشةةية نقديةةة سياسةةة  باتبةةاع النقديةةة السةةلطة تقةةوم فعنةةدما ال لةةي الطلةةب فةةي النمةةو عةةن تةةنجم والتةةي

 كلفةةةة رفةةع علةةةى يةةؤثر بةةةدورة وهةةذا الخصةةم  إعةةةادة سةةعر رفةةةع  خةةلال مةةن ال لةةةي  الإنفةةاق تقلةةةيص هةةو منهةةا

                                                 
 

 .145ص ، ذكرة سب  مصدر  " التضخم في وأثرها العرا  في النقدية السياسة أداء تقييم "  الرحيم عبد ثريا )1(
 (http://www.cbi.iq ( ، الأل تروني الموقع على متاح ، العراقي المركزي البنك  )2(

http://www.cbi.iq/
http://www.cbi.iq/
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 فةةةي التوسةةةع مةةةن والتقليةةةل الائتمةةةان حجةةةم تقلةةةيص ثةةةم ومةةةن المركةةةزي البنةةةك يقةةةدمها التةةةي والقةةةروض السةةةيولة

  . النقد عرض

 لةةةىع التةةةأثير  أجةةةل مةةةن  الأداة هةةةذه المركةةةزي البنةةةك يسةةةتخدم : لقلللانونيا الحتيلللاطي متطللبلللات لئحلللة _4

 إذ الزبةةائن لودائةةع المصةةارف حيةةازة مةةد ب وتةةرتب  ، الائتمةةان ن مةة فةةي درتهاقةة ثةةم مةةنو لبنةةوكا احتيا يةةات

 المضةةةاعف جعةةةل هةةةدفب الودائةةةع  أنةةةواع ول ةةةل %15 بحةةةدود  لقةةةانونيا الاحتيةةةا ي تطلبةةةاتم توحيةةةد تقةةةرر

 %10 ينمةةةاب المصةةةرف زائنخةةة  لةةةد %5 نسةةةبة تبقةةةى أن   يالمركةةةز البنةةةك  واشةةةتر ، اسةةةتقراراا  أكثةةةر النقةةةدي

 . لدية تودع

 تسةةةةهيلات العراقةةةةي لمركةةةةزيا البنةةةةك يفةةةة حتيا يةةةةةا حسةةةةابات  أرصةةةةدة لةةةةديها التةةةةي المصةةةةارف تمةةةةن  _5

 . المصرفي العمل يوم هايةن في لتزاماتهاا لتسوية افيةك غير  الأرصدة هذه لأن   الان شاف

 

 إلا   ، النقديةةةة للسياسةةةة جديةةةدة  أدوات وظهةةةور المركةةةزي للبنةةةك الجديةةةدة نالقةةةواني   إصةةةدار مةةةن الةةةرغم وعلةةةى

 النقديةةةة السياسةةةة مسةةةيرة تعرقةةةل التةةةي والمعوقةةةات الصةةةعوبات مةةةن مجموعةةةة بسةةةبب فعالةةةة غيةةةر بقيةةة  إن هةةةا

 . (1) المعوقات هذه ومن الصحيحة بصورتها

 

 العراقةةةةي لمركةةةةزيا البنةةةةك هبةةةة قةةةةام الةةةةذي الجديةةةةد نقةةةةديال لإصةةةةدارا أن   : النقديللللة الكتلللللة مقللللدار تضللللخم _1

 فيةةةه كةةةان قةةة و ،فةةةي السةةةابقة العملةةةة بةةةديلت مشةةة لة هةةةال تعرضةةة  لتةةةيا لمشةةةاكلا مواجهةةةة أجةةةل مةةةن كانةةة 

 . النقدي المعروض من لهائلا ال م هذا توظيفل ومناسبة بةجاذ ستثماريةا بيئة إلى يحتاج العراق

 

 الخةةةاص لقطةةةاعل العراقيةةةة ارفالمصةةة ددعةةة فةةةي الزيةةةادة نمةةة الرغمبةةة : الخلللا  المصلللرفي الجهلللاز ضللليق _2

 وجةةوداتم اجمةةالي إلةةى الخةةاص القطةةاع موجةةودات نمةة النسةةبية لاهميةةةا تشةة ل لافةة ، العةةام بالقطةةاع مقارنةةة

  . %15 من  كثرأ العراقي التجاري المصرفي القطاع

  

 1992 عةةةام الماليةةةة لةةةلاوراق غةةةدادب سةةةوق ءنشةةةاا مةةةن الةةةرغم علةةةى : ةوالنقديللل الماليلللة السلللو  محدوديلللة _3

ا وسةةةوق الشةةةرو  م تمةةةل يةةةرغ سةةةوق يةةةزال فةةةلا ا ثانويةةة ا  هةةةذاو الماليةةةة  الأوراق تةةةداول حركةةةة توسةةةيعب يسةةةهم ا

ا  ش ل  . لمباشرةا غير الأدوات استخدام على عبئا

 

 كةةةون ، لعةةةراقا فةةةي النقديةةةة لسياسةةةةا واجهةةة  لتةةةيا المشةةةاكل أكبةةةر مةةةن وهةةةو : العاملللة الموازنلللة عجلللز _4

 رتفةةةاعا الموازنةةةة جةةةزع نعةةة ونةةةت  ، النقةةةدي  لإصةةةدارا هةةةو العجةةةز تمويةةةل فةةةي تبعةةةةم كانةةة  التةةةي الاليةةةة

  المحلية. للعملة لشرائيةا القوة وانخفاض ، العراقي_ الدولار عرس وانخفاض لاسعارل لعاما المستو 

 

 نحةةةو لتوجةةةها ظةةةل يفةةة خاصةةةة، لعراقيةةةةا لنقديةةةةا لسياسةةةةا قيةةةود أهةةةم إحةةةد  : البطاللللة معلللدلت ارتفلللاع _5

 البلةةةد يحتاجهةةةا لتةةةيا الاسةةةتثمار سياسةةةا مةةةع تعةةةارضي وهةةةذا ، النقةةةدي لمعةةةروضا لتوسةةةع قيةةةدةم قديةةةةن سياسةةةة

 قةةةوة جمةةةاليإ مةةةن %27-30 بةةةين لغةةة ب التةةةي لبطالةةةةا سةةةبةن وتقليةةةل العمالةةةة اسةةةتيعاب أو التوظيةةةف  أجةةةل مةةةن

 . العمل

 

                                                 
 

 " والتطبيللللق النظريللللة بللللين والماليللللة النقديللللة السياسللللة مسللللارات " السةةةةعدي يوسةةةةف زهةةةةراء ، الةةةةدعمي كةةةةاظم عبةةةةاس  )1(

  .108ص  ، 2019، العراق ، ،كربلاء  الأولى الطبعة ، والتوزيع للنشر ال تب دار مؤسسة
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 ( 2020-0042 ) المدة لخلا لعرا ا في النقدية السياسة  أدوات واق  -: يالثان المطلب

 

 السةةةةوق اقتصةةةةاد نحةةةةو والتحةةةةول العراقةةةةي الاقتصةةةةاد  إدارة فةةةةي والطلةةةةب العةةةةرض قةةةةو  تفعيةةةةل هةةةةدف كةةةةان

 وتحديثةةةه العراقةةةي الاقتصةةةاد بواقةةةع النهةةةوض أجةةةل مةةةن اعتمةةةدت التةةةي الاجرائيةةةة الخطةةةوات أهةةةم مةةةن اا واحةةةد

 عقةةةدين بعةةةد منه ةةةة خرجةةة  بعةةةدما الدولةةةة دور تقليةةةل  أجةةةل مةةةن وكةةةذلك  الفرديةةةة المبةةةادرات تحفيةةةز وفةةة 

 فةةةي المركةةةزي البنةةةك سةةةاهم النقديةةةة  الأدوات  خةةةلال مةةةنو . الاقتصةةةادية والعقوبةةةات الحصةةةار مةةةن ونصةةةف

 القانونيةةةة الاجةةةراءات مةةةن مجموعةةةة  خةةةلال مةةةن سةةةوقال الَيةةةات تفعيةةةل علةةةى والعمةةةل التحةةةول هةةةذا مواكبةةةة

 علةةةى بتزايةةةد ويعتمةةةد التحةةةول هةةةذا يجسةةةد الةةةذي المركةةةزي بالبنةةةك الخةةةاص الجديةةةد القةةةانون لاسةةةيما والفنيةةةة

 هةةةةذا  خةةةةلال مةةةةن الجديةةةةدة المرحلةةةةة ظةةةةل فةةةةي المباشةةةةرة  الأدوات وتحييةةةةد المباشةةةةرة غيةةةةر النقديةةةةة  الأدوات

 القطةةةاع لنشةةةا  مثبطةةةة تعةةةد المباشةةةرة  الأدوات وإن   لاسةةةيما ، لمسةةةتخدمةا  الأدوات بتغييةةةر يسةةةم  أن ةةةه يعنةةةي

  . (1) الاقتصادية العلاقات في الدولة بتدخل يسم  لأن ه الخاص
 

 : التَية لنتائ ا تحقيق في لمستخدمةا والهداف  الأدوات إلى التطر  يتم سوف وهنا

 

  إليهةةةا لجةةةأ التةةةي المهمةةةة  الأدوات إحةةةد  المفتوحةةةة السةةةوق عمليةةةات تعةةةد : المفتوحلللة السلللو  عمليلللات _1

 البنةةةك يسةةةتطيع خلالهةةةا مةةةن والتةةةي 2003 عةةةام بعةةةد  اهدافةةةه تحقيةةة   أجةةةل مةةةن العراقةةةي المركةةةزي البنةةةك

 مةةةن الفائضةةةة المصةةرفية والسةةةيولة النقديةةة السةةةوق فةةي القصةةةيرة للاجَةةةال الفائةةدة أسةةةعار فةةي التةةةأثير المركةةزي

ا  ، الح وميةةةة الماليةةةة  الأوراق وبيةةةع شةةةراء مةةةزادات  خةةةلال مةةةن وذلةةةك للسةةةيولة السةةةليمة  الإدارة  خةةةلال  وفقةةةا

 لةةةدين الماليةةةة لةةةلاوراق ( والاجةةةل الفةةةوري ) البيةةةع أو المباشةةةر بالشةةةراء المركةةةزي البنةةةك يقةةةوم العمليةةةات لهةةةذه

  الأوراق وشةةراء بيةةع عمليةةة الثانويةةة السةةوق فةةي تةةتم أن   يشةةتر  ل ةةن ، قبلةةة مةةن أو الح ومةةة قبةةل مةةن صةةادر

  أهميةةةةة مةةةةن الرغمبةةةة .  الأجنبةةةةي للنقةةةةد ( والاجةةةةل الفةةةةوري ) المباشةةةةر والشةةةةراء البيةةةةع وكةةةةذلك الح وميةةةةة

 عةةةام حتةةةى التأسةةةيس منةةةذ التقليةةةدي بمفهومهةةةا يمارسةةةها لةةةم المركةةةزي البنةةةك ن  إ إلا   المفتوحةةةة السةةةوق عمليةةةات

  الأوليةةةة السةةةوق فةةةي الخزينةةةة وحةةةوالات الح وميةةةة السةةةندات ببيةةةع المةةةدة تلةةةك فةةةي عملةةةة وانحصةةةر ، 2004

 فةةةي المركةةةزي للبنةةةك اجةةةاز إذ   الأداة هةةةذه لممارسةةةة جديةةةد اتجةةةاه بخلةةة  سةةةاعد الجديةةةد القةةةانون ل ةةةن ، فقةةة 

 مةةةةاليين وسةةةةطاء مةةةةع أو قبلةةةةة مةةةةن تةةةةرخيص علةةةةى الحةةةةائزه التجاريةةةةة المصةةةةارف مةةةةع القيةةةةام (28) المةةةةادة

 . (2) المفتوحة السوق بعمليات مناسب ترخيص على حاصلين

 

 يةةةوم (182) و (91) للمةةةدد العراقةةةي المركةةةزي البنةةةك حةةةوالات مجمةةةل أن   (1) الجةةةدول خةةةلال مةةةن ونلاحةةة 

 الارتفةةةةاع بةةةةين تذبةةةةذبات شةةةةهدت أن   بعةةةةد ، عراقةةةةي دينةةةةار مليةةةةون (3079474 ) حةةةةوالي بلغةةةةة 2003 لعةةةةام

 مليةةةةون (3234637) إلةةةى المركةةةةزي البنةةةك حةةةةوالات ارتفعةةة  إذ. (0202-4200) مةةةةدة خةةةلال والانخفةةةاض

 (1720000) إلةةةى الحةةةوالات بتخفةةةي  التضةةةخم معةةةدلات لتخفةةةي  وذلةةةك 2005 عةةةام فةةةي عراقةةةي دينةةةار

 السةةةةيولة مةةةةن جةةةةزء ولسةةةةحب التضةةةةخم معةةةةدلات لتخفةةةةي  نتيجةةةةة 2006 عةةةةام فةةةةي عراقةةةةي دينةةةةار مليةةةةون

 بقةالسةةةا بالسةةةنوات مقارنةةةة 2007 عةةةام التضةةةخم مؤشةةةرات فةةةي حةةةدث الةةةذي الانخفةةةاض ظةةةل وفةةةي . الفائضةةةة

                                                 
 

 الملللالي السلللتقرار ومؤشلللرات المثللللى النقديلللة السياسلللة متغيلللرات بلللين العلاقلللة " مهةةةدي فةةةلاح عثمةةةان ، بتةةةال حسةةةين أحمةةةد  )1(

 ، 21 العةةةةةدد ، 10 المجلةةةةد ، والاداريةةةةةة الاقتصةةةةادية للعلةةةةةوم الانبةةةةار مجلةةةةةة " 2015 -2005 للمللللدة العراقلللللي القتصللللاد فللللي

 . 113ص ،2018
 المجلةةةد ، الاقتصةةةادية للعلةةةوم العراقيةةةة المجلةةةة " العلللرا  فلللي النقديلللة للسياسلللة الجديلللدة التوجهلللات " ثةةةويني حسةةةن فةةةلاح )2(

  . 11-10ص ،2005 ، المستنصرية الجامعة ، الثامن العدد ، الثال 
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 عةةةاودت ل ةةةن ، دينةةةار مليةةةون ( 2875480 ) لتصةةةل إخةةةر  مةةةرة المركةةةزي البنةةةك حةةةوالات لترتفةةةع عةةةادت ،

 ارتفعةةة  2011 عةةةام وفةةةي ، دينةةةار مليةةةون ( 1485649 )  لتصةةةل 2009 عةةةام فةةةي إخةةةر  مةةةرة للانخفةةةاض

 عةةةام فةةةي بالارتفةةةاع اسةةةتمرت بعةةةدها ، دينةةةار مليةةةون ( 4760260 ) وصةةةل  حتةةةى المركةةةزي البنةةةك حةةةوالات

 عةةةامي خةةةلال نخفةةةاضبالا العراقةةةي المركةةةزي البنةةةك حةةةوالات  أخةةةذت بعةةةدها ، ( 5017544 ) لتبلةةة  2013

  أكثةةةةةر وانخفضةةةةة  ، 2015 عةةةةةام فةةةةةي  دينةةةةةار مليةةةةةون ( 4092223 ) إلةةةةةى وصةةةةةل  حتةةةةةى 2015و 2014

 بالارتفةةةةاع المركةةةةزي البنةةةك حةةةةوالات  أخةةةةذت بعةةةدها دينةةةةار مليةةةةون ( 3326091 ) إلةةةى 2016 عةةةةام خةةةلال

  الارتفةةةةةاع هةةةةذا وكةةةةان 2019 عةةةةام فةةةةي ( 7125432 ) إلةةةةى وصةةةةل  حتةةةةى 2018و2017 ميعةةةةا خةةةةلال

 السياسةةةة لرغبةةةة تنفيةةةذاا  المشةةةروعات لتمويةةةل الائتمةةةان وتةةةوفير السةةةوق نحةةةو للتوجةةةه المصةةةارف تحفيةةةز بهةةةدف

  . (1) النقدية

 (2020-2004) للمدة لعرا ا في النقدية السياسة  أدوات تطورات (1) جدول

 

 

 . مختلفة إعداد ، السنوية التقارير ، والأبحاث  للإحصاء العامة المديرية ، العراقي المركزي البنك : المصدر

  متوفر غير (-)    

 

 (13) الش ل و الجدول في موض  وكما

 

 

                                                 
 

 . (2020-2004) من متفرقة لسنوات السنوي  الأقتصادي التقرير ، العراقي المركزي البنك )1(

 السنة

 

 المفتوحة السو  عمليات

1 

 لخصم%ا إعادة سعر
2 

 القانوني% الحتياط نسبة
3 

 لعاما التضخم معدل

4 

2004 3234637 6 25 27.0 

2005 3234637 7 25 37.0 

2006 1720000 16 25 53.2 

2007 2875480 20 25 30.8 

2008 2315780 15 25 2.7 

2009 1485649 7 25 2.8- 

2010 3741160 6 15 2.4 

2011 4760260 6 15 5.6 

2012 4776341 5 15 6.1 

2013 5017544 4 15 1.9 

2014 4988031 6 15 2.2 

2015 4092223 6 15 1.4 

2016 3326091 6 15 0.5 

2017 5088872 6 15 0.2 

2018 6889016 6 15 0.4 

2019 7125432 5 15 0.2- 

2020 - 4 13 0.6 
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 (2020-0420) للمدة العرا  يف المفتوحة لسو ا عمليات ( 13 ) شكل

 

 
 (1) الجدول بيانات لىع بالاعتماد ةالباحث إعداد من : المصدر

 

 

 سةةةةعر فةةةةي تغييةةةةرات يحةةةةدث المركةةةةزي البنةةةةك أن   يتضةةةة  (1) الجةةةةدول بحسةةةةب : الخصللللم  إعللللادة سللللعر _2

 %7 إلةةى الخصةةم سةةعر برفةةع المركةةزي نةةكالب قةةام فقةةد . التحليةةل قيةةد المةةدة خةةلال كبيةةر بشةة ل الخصةةم  إعةةادة

 امالنظةةة اسةةةتقرار و التضةةةخم جمةةةاح وكةةةب   أجةةةل ومةةةن . 2004 عةةةام فةةةي %6 كةةةان أن   بعةةةد 2005 عةةةام فةةةي

 فةةةةةي بهةةةةةا المسةةةةةموح والاسةةةةةتثمارات الائتمةةةةةان وتنظةةةةةيم وتحديةةةةةد  الأقتصةةةةةادي للنشةةةةةا  وتشةةةةةجعيها المةةةةةالي

 السياسةةةة لمتطلبةةةات تنفيةةةذاا  المركةةةزي البنةةةك قبةةةل مةةةن المصةةةرفية بالعمليةةةات القيةةةام بغيةةةة المسةةةموح المجةةةالات

 عةةةام %فةةةي16 ىإلةةة 2005 عةةةام فةةةي %7 مةةةن الخصةةةم  إعةةةادة سةةةعر برفةةةع المركةةةزي البنةةةك قةةةام فقةةةد ، النقديةةةة

 مقارنةةةةةة عنةةةةةد التضةةةةةخم انخفةةةةةاض ضةةةةةوء وفةةةةةي  .(1) 2007 عةةةةةام فةةةةةي %20 إلةةةةةى بعةةةةةدها لترتفةةةةةع 2006

 فةةةي  الأقتصةةةادي الاسةةةتقرار لتحقيةةة  تسةةةتخدمها التةةةي النقديةةةة السياسةةةة أليةةةات إلةةةى واسةةةتناداا  السةةةابقة بالسةةةنوات

 إلةةةى 2009 عةةةام فةةةي الخصةةةم  إعةةةادة سةةةعر العراقةةةي المركةةةزي البنةةةك خفةةة  فقةةةد الائتمةةةاني النشةةةا  تحفيةةةز

 الخصةةةم  إعةةةادة سةةةعر خفةةة  قةةةد المركةةةزي البنةةةك ي ةةةون وبهةةةذا ، 2007 عةةةام فةةةي %20 كةةةان أن   بعةةةد 7%

 السياسةةةة  أهةةةداف انةةةته  المركةةةزي البنةةةك أن   وبمةةةا ، 2007 عةةةام فةةي لةةةه سةةةعر اعلةةةى مةةةن نقطةةةة ةعشةةةر ثةةلاث

 للجهةةةةاز الائتمةةةةاني النشةةةةا  تحفيةةةةز  خةةةةلال مةةةةن  الأقتصةةةةادي النمةةةةو معةةةةدلات زيةةةةادة   أجةةةةل مةةةةن النقديةةةةة

  إعةةةةادة سةةةةعر تخفةةةةي  تةةةةم فقةةةةد النقةةةةدي الاسةةةةتقرار تحقيةةةة و التنمويةةةةة المشةةةةاريع تمويةةةةل بهةةةةدف المصةةةةرفي

ةةةا . 2010 عةةام فةةي %6 إلةةى الخصةةم  عنةةةد السةةعر ثبةةات علةةى المركةةزي البنةةةك حةةاف  فقةةد 2011 عةةام فةةي أم 

ةةةا ، 6% ةةةا %5 إلةةةى فةةةأنخف  2012 عةةةام فةةةي أم  ا  انخفةةة  فقةةةد 2013 عةةةام فةةةي أم   بعةةةدها %4 إلةةةى أيضةةةا

ةةةا ، 2015 عةةةام تةةةىح ه ةةةذا واسةةةتمر 2014 عةةةام فةةةي %6 إلةةةى رتفةةةعا  بقةةةي فقةةةد 2017و 2016 عةةةامي فةةةي أم 

ا  المركةةةزي البنةةةك ةةةا  2019 عةةةام حتةةةى %6 عنةةةد السةةةعر ثبةةةات علةةةى محافظةةةا  خفةةة  فقةةةد 2020 عةةةام فةةةي ،أم 

 الائتمةةةان حجةةةم وزيةةةادة المصةةةارف سةةةيولة زيةةةادة بهةةةدف ( %4 ) إلةةةى الخصةةةم  إعةةةادة سةةةعر المركةةةزي البنةةةك

                                                 
 

 . 17ص ،  2007 السنوي  الأقتصادي التقرير ، العراقي المركزي البنك )1( 
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 أن   إلةةةةى يشةةةةير الخصةةةةم  إعةةةةادة سةةةةعر فةةةةي متعاقبةةةةة سةةةةنواتول والانخفةةةةاض الارتفةةةةاع هةةةةذا  خةةةةلال مةةةةنو ،

 السةةةوق فةةةي ئتمةةةانالا وحجةةةم  السةةةيولة فةةةي التةةةأثير وتسةةةتطيع ذاتهةةةا بحةةةد مسةةةتقلة سياسةةةة هةةةي النقديةةةة السياسةةةة

 . (14) الش لو الجدول في موض  وكما . (1) مباشرةال غير ادواتها  خلال من

 

 (2020-2004) للمدة العرا  يف الخصم  إعادة سعر تطور ( 14 ) شكل

 

 
 (1) الجدول بيانات لىع بالاعتماد ةالباحث إعداد من : المصدر 

   

 

   الاحتيةةةةا  متطلبةةةةات حةةةةدد أن ةةةةه (1) رقةةةةم الجةةةةدول  خةةةةلال مةةةةن نلاحةةةة  -: القللللانوني   الحتيللللاط نسللللبة _3

 ، و بيعتهةةا نوعهةةا عةةن النظةةر بغةة  الودائةةع مجمةةوع مةةن  %25 بنسةةبة المركةةزي البنةةك قبةةل مةةن القةةانوني

 حسةةةاباتها فةةةي %20 بنسةةةبة تحةةةتف  أن   المصةةةارف فعلةةةى الماليةةةة السةةةلامة تحقيةةة  متطلبةةةات تةةةوفير  أجةةةل ومةةةن

 سةةوق فةةي الموجةةودة العاليةةة  السةةيولة مةةن جةةزء سةةحب إلةةى   إضةةافة ، خزائنهةةا لةةد  %5 ونسةةبة البنةةك لةةد 

 نسةةةبة البنةةةك خفةةة  عةةةدهاب ، 2009 عةةةام حتةةةى النسةةةبة هةةةذه  العراقةةةي كةةةزيالمر البنةةةك وابقةةةى ، المةةةال رأس

 المصةةةرفية الودائةةةع  أنةةةواع كافةةةة علةةةى %15 إلةةةى %25 مةةةن 2010 عةةةام خةةةلال مةةةرتين النقةةةدي   الاحتيةةةا 

ا قطاعةةة كةةةان سةةةواء ا ح وميةةة ا ا قطاعةةة أو ا ا خاصةةة ا  البنةةةك عليهةةةا يسةةةير التةةةي النقديةةةة السياسةةةة لاهةةةداف تنفيةةةذاا  ، ا

 إلةةةى إضةةةافة السةةةوق نحةةةو التوجةةةه علةةةى المصةةةارف وتشةةةجيع السةةةيولة حجةةةم فةةةي التةةةأثير بهةةةدف ، المركةةةزي

ا  2017 عةةةةام حتةةةةى النسةةةةبة هةةةةذه علةةةةى العراقةةةةي المركةةةةزي البنةةةةك وابقةةةةى . (2)الاسةةةةتثمار تحفيةةةةز  مةةةةع تماشةةةةيا

 الائتمةةةان زيةةةادة فةةةي يةةةنع س الةةةذي المصةةةارف ومسةةةاندة السةةةيولة تةةةوفير بهةةةدف النقديةةةة السياسةةةة توجهةةةات

ةةةا. والمتوسةةةطة الصةةةغيرة المشةةةاريع تمويةةةل إلةةةى  إضةةةافة ، للزبةةةائن نةةةوحالمم  فقةةةد 0182019،2 عةةةامي فةةةي أم 

ا  %(15) وهةةةةةي النسةةةةةبة نفةةةةةس علةةةةةى القةةةةةانوني   الاحتيةةةةةا  المركةةةةةزي البنةةةةةك ابقةةةةةى  الوضةةةةةع مةةةةةع تماشةةةةةيا

 إلةةةى %15 مةةةن القةةةانوني   الاحتيةةةا  نسةةةبة العراقةةةي المركةةةزي البنةةةك خفةةة  2020 عةةةام وفةةةي .  الأقتصةةةادي

                                                 
 

  . 21ص ، 2017 ، السنوي  الأقتصادي التقرير ، والأبحاث للإحصاء العامة المديرية ،  العراقي المركزي البنك )1( 
 . 24ص ، 2010 ، نويالس  الأقتصادي التقرير، والأبحاث للإحصاء العامة المديرية ، العراقي المركزي البنك )2( 
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ا  13%  دعةةةم ولغةةةرض الاقتصةةةادية التنميةةةة عمليةةةة سةةةنادلإ المعتمةةةدة النقديةةةة السياسةةةة جهةةةاتتو مةةةع انسةةةجاما

 شةةةهدها التةةةي  المزدوجةةةة الأزمةةةة لمواجهةةةة اللازمةةةة السةةةيولة وتةةةوفير المصةةةرفي المركةةةزي الجهةةةاز سياسةةةة

 (15)  الش ل و الجدول في موض  وكما. (1) البلد
 

 (2020-2004 ) للمدة لعرا ا في القانوني الحتياط تطور ( 15 ) شكل

 

 
  ( 1 ) الجدول بيانات لىع بالاعتماد الباحثة إعداد من : المصدر

 

 

  الأجنبية العملة مزاد _4

 

 الاقتصةةةادات تسةةةتعملها التةةةي المباشةةةرة  الأدوات أو الأسةةةاليب إحةةةد  بأن هةةةا "  الأجنبيةةةة العملةةةة بمةةةزاد يقصةةةد

 اسةةةتقرار علةةةى الحفةةةاظ بهةةةدف الصةةةرف سةةةوق فةةةي للتةةةدخل الضةةةعيف أو المتوسةةة  المةةةالي العمةةة  ذات الناشةةةئة

 هنةةةاك أن   إلةةةى الاشةةةارة مةةةن ولابةةةد. (2) التضةةةخم اسةةةتهداف ظةةةل فةةةي للأسةةةعار العةةةام والمسةةةتو  الصةةةرف سةةةعر

 فةةةي  مباشةةةرةال غيةةةر النقديةةةة السياسةةةة  أدوات أهةةةم كأحةةةد العملةةةة مةةةزاد ظهةةةور إلةةةى أدت إلةةةى مبةةةررات عةةةدة

 الجهةةةاز مرونةةةة بضةةةعف والمتمثةةةل العراقةةةي الاقتصةةةاد منةةةه يعةةةاني الةةةذي الهي لةةةي الاخةةةتلال منهةةةا : العةةةراق

  مةةةةع تةةةةزامن والةةةةذي (2004) لسةةةةنة (54) العراقةةةةي المركةةةةزي البنةةةةك وقةةةةانون التضةةةةخم ومشةةةة لة الانتةةةةاجي

 المباشةةةرة غيةةةر  الأدوات مةةةن التأكةةةد  خةةةلال مةةةن  أهةةةدافها تنفيةةةذ ليةةةاتواَ  النقديةةةة السياسةةةة  أدوات فةةةي تحةةةول

 إلةةةةى اا مسةةةةتمر بةةةةه العمةةةةل زال ولا 4/10/2003 بتةةةةاري  العملةةةةة بمةةةةزاد العمةةةةل تةةةةم إذ ، التضةةةةخم خفةةةة  فةةةةي

ا  العراقةةةي المركةةةزي البنةةةك جعةةةل وهةةةذا ، الانَ ا  سةةةوقا  فةةةي للتقلبةةةات حةةةداا  ووضةةةع ،  الأجنبيةةةة للعملةةةة مركزيةةةا

                                                 
 

  . 31ص ، 2020 ، السنوي  الأقتصادي التقرير ، العراقي المركزي البنك )1( 
(2)  Bank  of  Thailand,  2013,  ''Foreign  exchange  policy  and  intervention  under nflation 
targeting in Thailand'', BIS papers No 73.   
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 . (1) والمصةةةةرفي المةةةةالي القطةةةةاع القطةةةةاع تةةةةدهور إلةةةةى إضةةةةافة ، الةةةةدولار مقابةةةةل الةةةةدينار صةةةةرف أسةةةةعار

 : (2)  يأتي ما منها نورد الأهداف من جملة تحقي  إلى العملة مزادات وتهدف

 

 عةةةن بالةةةدفاع وذلةةةك المباشةةةر التةةةدخل  خةةةلال مةةةن الةةةدينار قيمةةةة فةةةي الاسةةةتقرار تحقيةةة  إلةةةى تهةةةدف  أداة  -1

ا ايجا يةةةنع س ممةةةا يتةةةوازن صةةةرف سةةةعر  المسةةةتوردة السةةةلع لاسةةةيماو للأسةةةعار لعةةةاما المسةةةتو  علةةةى بيةةةا

 .  الإنتاج ومدخلات النهائية
  المزاد في يحدد رسمي واحد بسعر والموازية الرسمية الصرفأسعار توحيد -2
 والسةةةةيطرة السةةةةيولة  إدارة فةةةةي النقديةةةةة ياسةةةةةللس المباشةةةةرة غيةةةةر  الأدوات إحةةةةد  لتطبيةةةة  وسةةةةيلة تعةةةةد -3

 ومةةةن ليلمةةاا الاسةةتقرار فةةرص وتقويةةةة ، النقةةدي قرارالاسةةت تحقيةة  لةةةىع يسةةاعد هةةذاو ، ناسةةيبهام علةةى

 .  الأقتصادي الاستقرار ثم
 اريةاسةةةتثم افةةةاق فةةةت   خةةةلال مةةةن الاقتصةةةادية ومشةةةاريعهم اسةةةتثماراتهم تطةةةوير فةةةي الجمهةةةور تشةةةجيع -4

 . الخارج في الدراسةو الطبية المعالجةو ينيةالد السياحة لغرض اللازمة العملة وتوفير
 احتياجةةةةات وسةةةةد الضةةةةمان وخطابةةةةات المسةةةةتندية الاعتمةةةةادات فةةةةت  مةةةةن المصةةةةارف تم ةةةةين أجةةةةل مةةةةن -5

 .  بيةالأجن بالعملة مواردها هال توفر  هاف ن   القروض من الخاص القطاع

 

 للعملةةةةة المركةةةةزي البنةةةةك تمشةةةةتريا يمثةةةةل يالةةةةذ الأول الجانةةةةب بينجةةةةان مةةةةن يت ةةةةون لعملةةةةةا مةةةةزاد عمةةةةل ن  إ

 بنةةةةكال مبيعةةةات هةةةوخرالاَ  نةةةةبوالجا ، الدولةةةة دوائةةةرو المصةةةةارف نعةةة فضةةةلاا  الماليةةةةة وزارة مةةةن  الأجنبيةةةة

  . الوسيطة المالية المؤسساتو التحويل كاتوشر المصارف إلى للعملة المركزي

 

  (2020-2004) للمدة  مريكيالأ الدولر من العراقي لمركزيا البنك يعاتمب :أولا 

 

 وذلةةةةك ال لةةةي الطلةةةةب احتياجةةةات لسةةةد والخةةةةدمات السةةةلع اسةةةةتيراد علةةةى بطبيعتةةةه العراقةةةةي الأقتصةةةاد يعتمةةةد

 العراقةةةي المركةةةزي البنةةةك اسةةةتخدم لةةةذلك ،  الإنتةةةاج عةةةن وتوقفهةةةا  الإنتاجيةةةة المنشةةةأت وتقةةةادم لتةةةدمير نتيجةةةة

  الأجنبيةةةةة العملةةةةة مةةةةن العراقيةةةةة السةةةةوق متطلبةةةةات وسةةةةد الخةةةةاص القطةةةةاع احتياجةةةةات لسةةةةد العملةةةةة مةةةةزاد أداة

 أن   ( 2 ) الجةةةدول ويبةةةين . العراقةةةي الةةةدينار قيمةةةة وعلةةةى للأسةةةعار العةةةام المسةةةتو  اسةةةتقرار علةةةى والمحافظةةةة

 بعةةةدها ، 2004 عةةةام فةةةي دولار يةةةونمل (6008) يقةةةارب مةةةا بلغةةة   الأمري ةةةي الةةةدولار مةةةن المباعةةةة ال ميةةةات

ا   الأجنبةةةي العملةةةة مةةةزاد سةةةجل  ) نمةةةو وبمعةةةدل دولار مليةةةون (10463) بلةةة  المباعةةةة ال ميةةةات فةةةي ارتفاعةةةا

ةةةا ، 2005 عةةةام فةةةي ( 147%.  مةةةا  الأجنبيةةةة العملةةةة مةةةن المركةةةزي البنةةةك مبيعةةةات سةةةجل  2006 عةةةام فةةةي أم 

ا  لبةةةة هنةةةةاك أن   يعنةةةةي هةةةةذا ، ( % .86 ) بلةةةة  نمةةةةو وبمعةةةةدل دينةةةةار مليةةةةار (11175) يقةةةةارب  علةةةةى اا متزايةةةةد ا

 صةةرف سةةعر اسةةتقرار علةةى والمحافظةةة الاسةةتيراد مةةن البلةةد احتياجةةات تغطيةةة   أجةةل مةةن   الأجنبيةةة العملةةة

 حةةةالات زادت فقةةةد مةةةدةال تلةةةك خةةةلال البلةةةد فةةةي المسةةةتقرة غيةةةر الامنيةةةة للظةةةروف ونتيجةةةة ، العراقةةةي الةةةدينار

                                                 
 

 كليةةةةة مجلةةةةة "الماضللللي وتحللللديات الحاضللللر تراكمللللات بللللين العللللرا  فللللي النقديللللة السياسللللة" الخزرجةةةةي الةةةةرحيم عبةةةةد ثريةةةةا )1(

 . 23ص ،2010 ، بغداد جامعة ، والاقتصاد  الإدارة
 العراقلللي اللللدينار صلللرف سلللعر عللللى واثرهلللا  الأجنبيلللة العمللللة لملللزادات الكملللي التحليلللل " الجبةةةوري هةةةودان كةةةريم سوسةةةن )2(

 ،36 العةةةةد ، 13 المجلةةةةد ، والاداريةةةةة الاقتصةةةةادية للعلةةةةوم الغةةةةري مجلةةةةة " كرانجللللر نمللللاذج م(بأسللللتخدا 2013-2003) للمللللدة

 . 51ص ، 2015
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ةةةا ، (1)  الأجنبيةةةة عملةةةةال علةةةى السةةحب زاد مةةةا وهةةةذا والسةةةفر الهجةةرة  شةةةباعإ  أجةةةل ومةةةن 2007 عةةةام خةةلال أم 

 : بطةةةريقتين المةةةزاد فةةةي الةةدولار بيةةةع أصةةةب  الاسةةتيراد عمليةةةات فةةةي الةةةدولار مةةن الخةةةاص القطةةةاع احتياجةةات

 خارجيةةةةة حسةةةةابات إلةةةةى التحويةةةةل الغالبةةةةة وهةةةةي ( الحوالةةةةة ) الدوليةةةةة التحةةةةويلات تمثةةةةل  الأولةةةةى الطريقةةةةة

ةةةا ، رئيسةةةة بصةةةورة الخةةةاص القطةةةاع اسةةةتيراد لتمويةةةل المةةةزاد فةةةي المشةةةاركة للمصةةةارف  لطريقةةةة بالنسةةةبة أم 

 والعةةلاج السةةفر  أهمهةةا لعةةل المتعةةددة الحاجةةات لتمويةةل المصةةارف إلةةى النقديةةة المبيعةةات تشةةمل التةةي الثانيةةة

 دولار ونمليةةة (15980) إلةةةى الةةةدولار مةةةن ةالمباعةةة ال ميةةةات ارتفةةةاع شةةةهد 2007 العةةةام هةةةذا وإن   . وغيرهةةةا

 حجةةةم لزيةةةادة نتيجةةةة جةةةاء 2007 لعةةةام الحوالةةةة علةةةى الطلةةةب فةةةي الارتفةةةاع هةةةذا ن  إ  (%43) نمةةةو وبمعةةةدل

ا  البضةةةائع اسةةةتيراد حجةةةم علةةةى وانع اسةةةة التجةةةارة    أد  ممةةةا والحوالةةةة النقةةةد بةةةين السةةةعر فةةةرق اسةةةتغلال وايضةةةا

ةةا. (2) النقةةدي المةةزاد سةةعر مةةن اقةةل بسةةعر وبيعهةةا البلةةد إلةةى الةةواردة الحةةوالات زيةةادة إلةةى   2008 عةةام فةةي أم 

ا تصةةةاعد مسةةةاراا   الأجنبيةةةة للعملةةةة المركةةةزي البنةةةك مبيعةةةات شةةةهدت فقةةةد  المركةةةزي البنةةةك مبيعةةةات وبلغةةة  يا

 (55678) وبقيمةةةةة الدراسةةةةة مةةةةدة خةةةلال اليةةةةه تصةةةةل مسةةةتو  علةةةةىأ هةةةةيو 2013 عةةةام لهةةةةا مسةةةةتو  علةةةىأ

 ممةةةا الأمنةةةي الوضةةةع اسةةةتقرار منهةةةا  أسةةةباب عةةةدة إلةةةى يعةةةود وهةةةذا ( %14.4 ) نمةةةو وبمعةةةدل ردولا ونمليةةة

 السةةةعر فةةةرق اسةةةتغلال منهةةةا إخةةةر  عوامةةةل عةةةدة إلةةةى  إضةةةافة . التجةةةار قبةةةل مةةةن البضةةةائع اسةةةتيراد إلةةةى أد 

 الةةذي السةةعر مةةن اقةةل بسةةعر وبيعهةةا الدولةةة إلةةى الةةواردة الحةةوالات زيةةادة إلةةى  أد  الةةذي والحوالةةة النقةةد بةةين

 البنةةك قبةةل مةةن  الأجنبيةةة بالعملةةة الخةةاص القطةةاع حاجةةة تلبيةةة ذلةةك إلةةى إضةةافة ، النقةةدي المةةزاد فةةي بةةه يبةةاع

 لتلبيةةةةة الةةةةدولار علةةةةى الطلةةةةب فةةةةي الزيةةةةادة علةةةةى يةةةةدل فهةةةةو شةةةةيء علةةةةى دل أن   الارتفةةةةاع وهةةةةذا المركةةةةزي

ةةةا . (3) العراقةةةي الةةةدينار صةةةرف سةةةعر اسةةةتقرار علةةةى المحافظةةةة أجةةةل مةةةن وكةةةذلك الاسةةةتيراد متطلبةةةات  فةةةي أم 

 مليةةةون (54678) إلةةةى المباعةةةة ال ميةةةات بلغةةة  إذ إلةةةى المركةةةزي البنةةةك مبيعةةةات انخفضةةة  فقةةةد 2014 عةةةام

 البنةةةك اصةةةدرها التةةةي والشةةةراء للبيةةةع الجديةةةدة التعليمةةةات إلةةةى ذلةةةك ويعةةةز  ( %-2.1) نمةةةو وبمعةةةدل دولار

 والتةةةةدفقات  لالأمةةةةوا غسةةةةيل بشةةةةأن للمخةةةةاوف نتيجةةةةة المصةةةةارف علةةةةى القيةةةةود بفةةةةرض العراقةةةةي المركةةةةزي

ةةةا ،  الأجنبيةةةة العملةةةة علةةةى الطلةةةب بزيةةةادة المرتبطةةةة  الأجنبةةةي للنقةةةد القانونيةةةة غيةةةر الخارجيةةةة  عةةةام فةةةي أم 

 واسةةةةتمر (-18.51) سةةةةالب نمةةةةو وبمعةةةةدل (44304) إلةةةةى المركةةةةزي نةةةةكالب مبيعةةةةات انخفضةةةة  فقةةةةد 2015

 فةةةةي المسةةةةتمر الارتفةةةةاع نتيجةةةةة الانخفةةةةاض هةةةةذا وجةةةةاء (33524) بلةةةة  إذ 2016 عةةةةام حتةةةةى الانخفةةةةاض

 لةةةةد  بالشةةةةراء الراغبةةةةة المصةةةةارف  أرصةةةةدة بتعزيةةةةز الخاصةةةةة التعليمةةةةات إلةةةةى  إضةةةةافة العامةةةةة النفقةةةةات

ا  بهةةا المسةةموح المصةةرفية العمليةةات لتمويةةل الخةةارج فةةي مراسةةليها  المركةةزي البنةةك قبةةل مةةن الصةةادرة قانونةةا
ةةةا. (4)  المركةةةزي البنةةةك مبيعةةةات فةةةي ارتفةةةاع شةةةهدت ( 2018-2017 ) عةةةام بةةةين المحصةةةورةمدةال خةةةلال أم 

 ( %25.8 ) بلةةةةة  سةةةةةنوي نمةةةةةو وبمعةةةةةدل دولار مليةةةةةون (42201 ) قيمتهةةةةةا بلغةةةةة   الأجنبيةةةةةة العملةةةةةة مةةةةةن

 البنةةةةةك رغبةةةةة يفسةةةةةر وهةةةةذا دولار مليةةةةون ( 47133 ) بلةةةةة  إذ 2018 عةةةةام حتةةةةى الارتفةةةةةاع هةةةةذا واسةةةةتمر

  خةةةلال مةةةن العراقةةةي الةةةدينار صةةةرف سةةةعر اسةةةتقرار وضةةةمان السةةةيولة مناسةةةيب علةةةى السةةةيطرة فةةةي المركةةةزي

ةةةةا ، الصةةةةحيحة بالمسةةةةارات الفةةةةائ  ووضةةةةع العملةةةةة وشةةةةراء بيةةةةع عمليةةةةة  سةةةةجل  فقةةةةد 2019 عةةةةام فةةةةي أم 

ا   الأجنبيةةةة للعملةةةة المركةةةزي البنةةةك مبيعةةةات  %8.4 ) نمةةةو وبمعةةةدل دولار مليةةةون (51125) بلغةةة  ارتفاعةةةا

 الاسةةةتقرار أن   منطلةةة  مةةةن المركةةةزي البنةةةك تبناهةةةا التةةةي النقديةةةة السياسةةةة إلةةةى الارتفةةةاع هةةةذا سةةةبب ويرجةةةع  (

                                                 
 

 . 10ص ، 2006 " السنوي  الأقتصادي التقرير " العراقي المركزي البنك )1(
 .20,ص 2007 لعام  السنوي  الأقتصادي التقرير ، العراقي المركزي البنك  )2(
 للملللدة العراقلللي اللللدينار الصلللرف سلللعر فلللي النقديلللة المؤشلللرات علللضب أثلللر " هةةةودان كةةةريم سوسةةةن ، صةةة بان سةةةعد قاسةةةم )3(

  .206ص ،2016 ،24 العدد ، والاقتصاد  الإدارة كلية ، القادسية جامعة ، البي  اهل مجلة " (1990-2016)
 . 10،ص 2006 لعام السنوي  الأقتصادي التقرير ، العراقي المركزي البنك )4(
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ا شةةر  يعةةد النقةةدي ا اساسةةي ا ا مهمةة عةةاملاا  كونةةه إلةةى إضةةافة المسةةتدام النمةةو لتحقيةة  ا  اسةةتثمارية بيئةةة ت ةةوين فةةي ا

 القةةةوة حمايةةة تةةوفر لعةةدم نظةةراا  والمصةةارف الاعمةةال لرجةةةال اسةةتثمار بمثابةةة هةةو  الأجنبةةي العملةةة مةةزاد لأن  

ةةةا. (1) الأخةةةر  تثماريةالاسةة الفةةةرص وغيةةةاب الو نيةةةة الشةةرائية  البنةةةك مبيعةةةات سةةةجل  فقةةةد 2020 عةةام فةةةي أم 

ا  المركةةةةزي  كةةةةان %(-13.7) نمةةةةو بمعةةةةدل و دولار مليةةةةون (44080) بلغةةةة  إذ الأجنبيةةةةة للعملةةةةة انخفاضةةةةا

 . كورونا جائحة بسبب الاقتصاد له تعرض ما هو الانخفاض هذا سبب

 

ا    ( 2020-2004 ) للمدة  لأمريكيا الدولر من العراقي لمركزيا البنك مشتريات : ثانيا

 المصةةةارف و الماليةةةة المؤسسةةةات وبعةةة  الماليةةةة وزارة مةةةن  الأجنبيةةةة العملةةةة بشةةةراء المركةةةزي البنةةةك يقةةةوم

 البنةةةةةك مشةةةةةتريات لمجمةةةةةوع متصةةةةةاعداا  مسةةةةةاراا  هنةةةةةاك أن   يتضةةةةة  ( 16 ) البيةةةةةاني الشةةةةة ل  خةةةةةلال مةةةةةنو ،

 وزارة مةةةةن المشةةةةتراة ال ميةةةةة ارتفعةةةة  ( 2008-2004 ) المةةةةدة ففةةةةي ،  الأمري ةةةةي الةةةةدولار مةةةةن المركةةةةزي

 ال ميةةةات زيةةةادة عةةةن فضةةةلاا  الةةةنف     أسةةةعار ارتفةةةاع بسةةةبب هةةةذا وجةةةاء ، المركةةةزي البنةةةك قبةةةل مةةةن الماليةةةة

 وزارة مةةةن الةةةدولار مةةةن المركةةةزي البنةةةك مشةةةتريات وبلغةةة  ، المةةةدة تلةةةك خةةةلال الخةةةام الةةةنف  مةةةن المصةةةدرة

ةةةةا (2) ( %99 ) نسةةةةبته مةةةةا الماليةةةةة  الدولةةةةة ودوائةةةةر المصةةةةارف مةةةةن المركةةةةزي البنةةةةك لمشةةةةتريات بالنسةةةةبة أم 

 يعةةةود الانخفةةةاض هةةةذا فةةةي والسةةةبب ، المشةةةتريات مجمةةةوع مةةةن %(1) حةةةدود تتجةةةاوز لا فأن هةةةا نفسةةةها للمةةةدة

 العملةةةة عةةةرض فةةةي المسةةةاهمة فةةةي النفطةةةي غيةةةر الح ةةةومي القطةةةاع وكةةةذلك الخةةةاص القطةةةاع دور انعةةةدام إلةةةى

 والتجاريةةةة الخدميةةةة المجةةةالات فةةةي فقةةة  والاقتصةةةار  الإنتاجيةةةة العمليةةةة فةةةي المشةةةاركة عةةةدم إلةةةى ،  الأجنبيةةةة
(3) . 

 ( 10852 ) 2004 عةةةام فةةةي المركةةةزي البنةةةك قبةةةل مةةةن  الأجنبيةةةة العملةةةة مةةةن المشةةةتراه ال ميةةةة بلغةةة  فقةةةد

  6200  عةةةةةةام فةةةةةةي دولار مليةةةةةون ( 18110 ) إلةةةةةةى وصةةةةةل  حتةةةةةةى بالارتفةةةةةاع واسةةةةةةتمرت دولار مليةةةةةون

 عةةةن فضةةةلاا  العالميةةةة الةةةنف  أسةةةعار ارتفةةةاع هةةةو الارتفةةةاع هةةةذا سةةةبب وكةةةان  %(69.6 ) بلةةة  نمةةةو وبمعةةةدل

ةةةةا ، العةةةةام خةةةةلال العراقةةةةي الةةةةنف  مةةةةن المصةةةةدرة ال ميةةةةات فةةةةي الارتفةةةةاع  سةةةةجل  فقةةةةد 2009 عةةةةام فةةةةي أم 

ا   الأجنبيةةةةة العملةةةةة مةةةةن المركةةةةزي البنةةةةك مشةةةةتريات  وبمعةةةةدل ، دولار مليةةةةون ( 23013 ) بمقةةةةدار انخفاضةةةةا

 الأزمةةةةة بسةةةةبب الةةةةنف     أسةةةةعار انخفةةةةاض نتيجةةةةة هةةةةو الانخفةةةةاض هةةةةذا وسةةةةبب ( %-49.8) سةةةةالب نمةةةةو

ةةةةةا ، العالميةةةةةة  المركةةةةةزي البنةةةةةك مشةةةةةتريات فأسةةةةةتمرت ( 2013,2012,2011,2010 ) سةةةةةنواتال خةةةةةلال أم 

 مةةةا وهةةةذا دولار مليةةةون ( 62000 ) 2013 عةةةام فةةةي لهةةةا قيمةةةة اعلةةةى مسةةةجلاا  بالارتفةةةاع الماليةةةة ارةزو مةةةن

 عةةةام فةةةي دولار مليةةةار (74) إلةةةى وصةةةل  حتةةةى النقديةةةة الاحتيا ةةةات حجةةةم فةةةي المسةةةتمر الارتفةةةاع إلةةةى دفةةةع

   الاحتيةةةا  يةةةادةز إلةةةى أدت ماليةةةة فةةةوائ  وجةةةود فةةةي سةةةبب هةةةذا كةةةان الةةةنف     أسةةةعار ارتفةةةاع بسةةةبب 2013

ةةةا .(4) العةةةراق فةةةي النقةةةدي  إلةةةى الةةةدولار مةةةن المركةةةزي البنةةةك مشةةةتريات انخفضةةة  فقةةةد 2014 عةةةام فةةةي أم 

ةةةةةا ، (%-3.32 ) بلةةةةة   سةةةةةالب نمةةةةةو وبمعةةةةةدل دولار مليةةةةةون  ( 47515)  ( 2016-2015) عةةةةةامي فةةةةةي أم 

ا   نمةةةةو وبمعةةةةدلات بالانخفةةةةاض المركةةةةزي البنةةةةك مشةةةةتريات اسةةةةتمرت  ( %-20.9 ، %-31.7) بلغةةةة  أيضةةةةا

                                                 
 

 . 25ص ، 2018 لعام ،السنوي  الأقتصادي التقرير ، العراقي المركزي البنك )1( 
 . 3ص ، 2007 ، السنوي  الأقتصادي التقرير " العراقي المركزي البنك )2( 
 ، الاقتصادية للعلوم العراقية المجلة "  الأمريكي الدولر مقابل العراقي الدينار قيمة رف  سياسة تقويم " الدليمي فاضل عوض )3( 

 . 38ص ،2012 ،34 العدد
 العدد ، الجامعة ال وت مجلة " الصرف سعر واستقرار النقدية الوفرة بين العملة مزاد " عطية صبي  احمد ، خزام ناظم رباب )4( 

 .58ص ، 2016 ، 1
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 المحافظةةةةات بعةةةة  تعيشةةةةها كةةةةان التةةةةي والحةةةةروب الامنيةةةةة روفالظةةةة نتيجةةةةة هةةةةو الانخفةةةةاض هةةةةذا وسةةةةبب

 . النف  أسعار انخفاض بسبب النفطية الايرادات في انخفاض من عنها نجم وما العراقية

ةةةةةةةا ا  المشةةةةةةةتريات سةةةةةةةجل  ( 2019 ،2018،2017 ) المةةةةةةةدة خةةةةةةةلال أم   29522، 55403) بلةةةةةةة  ارتفاعةةةةةةةا

 علةةةى المركةةةزي البنةةةك سةةةيطرة و الةةةنف  أسةةةعار ارتفةةةاع هةةةو الارتفةةةاع هةةةذا وسةةةبب دولار مليةةةون (51588،

ا  السةةةةيولة نسةةةةب ةةةةا ، (1) وشةةةةراء بيعةةةةا  إلةةةةى المركةةةةزي البنةةةةك مشةةةةتريات انخفضةةةة  فقةةةةد 2020 عةةةةام فةةةةي أم 

 الاقتصةةةاد لةةةه تعةةةرض مةةةا إلةةةى الانخفةةةاض هةةةذا ويعةةةز  (-47.7) بلةةة  نمةةةو وبمعةةةدل دولار مليةةةون (30730)

 موضةةة  وكمةةةا . والاقتصةةةادية السياسةةةية لظةةةروفوا كورونةةةا جائحةةةة بسةةةبب ان مةةةا  مةةةن والعةةةالمي العراقةةةي

 (2) الجدول في

 

 (دولر ونملي) (2020-2004) لمدةل العرا  في   الأجنبية للعملة المركزي نكالب ومبيعات مشتريات  تطورات ( 2 ) جدول

 

 السنة

 

 من يالمركز بنكال مشتريات

 المالية زارةو من  الأجنبية العملة

1 

 النمو% معدل

2 

 العملة نم المركزي نكالب مبيعات

 المزاد في  الأجنبية

3 

 % النمو معدل

4 

2004 10852 - 6008 - 

2005 10678 0.02- 10463 74.1 

2006 18110 69.6 11175 6.8 

2007 28113 55.2 15980 43 

2008 45850 63.0 25869 61.9 

2009 23013 49.8- 33992 31.4 

2010 41004 78.1 36169 6.4 

2011 51003 24.3 39798 10 

2012 57004 11.7 48649 22.2 

2013 62000 8.7 55678 14.4 

2014 47515 23.3- 54463 2.1- 

2015 32450 31.7- 44304 18.6- 

2016 25653 20.9- 33524 24.3- 

2017 55403 57.3 42201 25.8 

2018 29522 29.4 47133 11.6 

2019 58851 12.6 51125 8.4 

2020 30730 47.7- 44080 13.7- 

   ( 2020-2003) تفرقةم لسنوات  الإحصائية النشرة ، والأبحاث  للإحصاء امةالع المديرية ، العراقي المركزي البنك : المصدر

  الجدول بيانات على بالاعتماد الباحثة إعداد من 4،2  الأعمدة -

 = المعادلة  خلال من النمو معدل استخراج تم -
 السنة الحالية−السنة السابقة

 السنة السابقة
 *100 

  ( 2020-2004) للمدة الرسمي الصرف سعر اعتماد تم -
 

                                                 
 

 . 28ص ، 2019 " السنوي  الأقتصادي التقرير " العراقي المركزي البنك )1(
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  : الاتَي لبيانيا بالش ل توضيحها م ني (2) الجدول بيانات على واعتماداا 

 

 (2020-2004) للمدة  العرا  في  الأجنبية لعملةا من لمركزيا البنك ومبيعات مشتريات  (16 ) شكل
 

 
  ( 2) الجدول بيانات على بالاعتماد الباحثة إعداد من : المصدر

 

 

 عقبةةةات يواجةةةه قةةةد المركةةةزي البنةةةك لسياسةةةة كةةةأداة  الأجنبيةةةة العملةةةة نافةةةذة اسةةةتخدام أن   القةةةول يم ةةةن واخيةةةراا 

 : (1)  أهمها،

 

 السةةةةةيولة  إدارة فةةةةةي المركةةةةةزي البنةةةةةك يواجههةةةةةا التةةةةةي المعوقةةةةةات مةةةةةن الةةةةةدولرة وتعةةةةةد : اللللللدولرة -1

 الاسةةةةةتقرار حقيةةةةة ت بهةةةةةدف لتضةةةةةخما وتخفةةةةةي  ، النقةةةةةدي لاسةةةةةتقرارا تحقيةةةةة   أجةةةةةل مةةةةةن العامةةةةةة

  .  الأقتصادي
 

 الاقتصةةةةةادية السياسةةةةةة تم ةةةةةن عةةةةةدم فةةةةةي الاشةةةةة الية هةةةةةذه وتتمثةةةةةل : المسلللللتحيل الثلللللالوث  إشلللللكالية -2

 للحسةةةةةةةاب التةةةةةةةام بةةةةةةةالتحرير والمتمثلةةةةةةةة لثلاثةةةةةةةةا العناصةةةةةةةر نمةةةةةةة عنصةةةةةةةرين نبةةةةةةةي لجمةةةةةةةعا مةةةةةةةن

 المسةةةةةةةةتقبل فةةةةةةةةي ، لثابةةةةةةةة ا الصةةةةةةةةرف سةةةةةةةةعرو ، لمركةةةةةةةةزيا لبنةةةةةةةةكا واسةةةةةةةةتقلالية ، اليالرأسةةةةةةةةم

 إلةةةةةةىو مةةةةةةن الأمةةةةةةوال كةةةةةةةحر حريةةةةةةة أن   إذ ، الاشةةةةةة الية ذههةةةةةة المركةةةةةةزي البنةةةةةةك سياسةةةةةةة سةةةةةةتواجه

 لبنةةةةةةةكا سةةةةةةةتجعل لعةةةةةةةراقا يفةةةةةةة العامةةةةةةةة  الأوضةةةةةةةاع اسةةةةةةةتقرار تيجةةةةةةةةن سةةةةةةةتحدث التةةةةةةةي العةةةةةةةراق

ةةةةةاإ وهةةةةةي  خيةةةةةارين امةةةةةام المركةةةةةزي  ىعلةةةةة الحفةةةةةاظ وإمّةةةةةا الأجنبةةةةةي رفالصةةةةة سةةةةةعر عةةةةةن فاعالةةةةةد م 

 . استقلاليته

 

 

                                                 
 

 ومجالت ( التحرير إلى التقييد ) من العرا  في النقدية للسياسة الراهنة والتجاهات الملامح " العبيدي احمد ال ريم عبد نهاد  (1)

 .27-26ص ، 2011 ، 18 العدد ، 4 المجلد ، ال وفة جامعة ، والادارية الاقتصادية للعلوم الغري مجلة " تفعيلها
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 (2020-2004 ) لمدةا خلال العرا  يف النقدية لسياسةا مؤشرات اق و : الثالث المطلب

 

  ( 2020-2004 ) دةللم العرا  يف النقد عرض مؤشر تحليل : أولا 

 

 انهيةةةار إلةةةى البلةةةد عةةةرضت مةةةدةال هةةةذه خةةةلال ففةةةي ، اللاحقةةةة السةةةنوات فةةةي حةةةدث ومةةةا 2003 مرحلةةةة فةةةي

 أن   إلا   التحتيةةةة البنةةةى فةةةي وانهيةةةار ونهةةةب سةةةلب عمليةةةات مةةةن لةةةه تعةةةرض ومةةةا ، 2003 حةةةرب نتيجةةةة وتةةةدمير

 إصةةةدار فيمةةةدةال هةةةذه تمثلةةة  . مهمةةةة اصةةةلاحات شةةةهدت الاخيةةةرة السةةةنوات فةةةي العةةةراق فةةةي النقديةةةة السياسةةةة

 الانتقةةال فةةي المطلةةوب بالةةدور وقيامةةة اسةةتقلالة لةةىع الحفةةاظ يسةةتهدف العةةراق المركةةزي للبنةةك جديةةد قةةانون

ا  بوصةةفة السةةةوق اقتصةةاد إلةةى ا  ركنةةةا  إلةةةى   إضةةافة ، الةةةو ني للاقتصةةاد الانتقاليةةةة المهمةةات اركةةان مةةةن اساسةةيا

 ونوعيةةةةة التزويةةةةر صةةةةعوبة ناحيةةةةة مةةةةن دوليةةةةة مواصةةةةفات ذات موحةةةةدة جديةةةةدة و نيةةةةة عملةةةةة صةةةةدور ذلةةةةك

 إلةةةى   إضةةةافة . الرديئةةةة الطبعةةةة ذات الو نيةةةة العملةةةة محةةةل لتةةةل ابهةةة الاحتفةةةاظ وام انيةةةة المسةةةتخدم الةةةورق

 الةةةذي للمةةةانحين بةةةاريس مةةةؤتمر فةةةي ناجحةةةة كخطةةةوة  الأجنبةةةي النقةةةد الاحتيةةةا ي تعزيةةةز علةةةى العمةةةل ذلةةةك

 دولار مليةةةار 600 إلةةةى 500 حةةةوالي تقةةةدر كانةةة  أن   بعةةةد دولار مليةةةون 120 العةةةراق ديةةةون فيةةةة اصةةةبح 

 أن   احتمةةةال مةةةع فائةةةدة بةةةلا والبةةةاقي فائةةةدة بةةةلا ديةةةون منهةةةا %80ب يحةةةدد اعفةةةاء علةةةى وتحصةةةل ، امري ةةةي

  الأجنبةةةي النقةةةدي   الاحتيةةةا  دعةةةم فةةةي سةةةبب كةةةان وهةةةذا الأخةةةر  هةةةي اسةةةقا ها أو عنهةةةا تنةةةازل هنةةةاك ي ةةةون

 يشةةةهدها لةةةم حالةةةة وهةةةي ، للعملةةةة كأحتيةةةا  دولار مليةةةار 35 حةةةوالي الانَ يمتلةةةك الةةةذي المركةةةزي البنةةةك لةةةد 

 كنتيجةةةة  الأجنبةةةي النقةةةد مةةةن دولار مليةةةار 40 يقةةةارب مةةةا الاحتيةةةا ي بلةةة  أن   بعةةةد 1980 عةةةام منةةةذ العةةةراق

 . (1) العالمية اسعاره وتصحي  العراقية النف  صادرات وزيادة النف  لتأميم

 

 قةةةد 1M الضةةةي  بةةةالمفهوم النقةةةد عةةةرض أن   (3) الجةةةدول خةةةلال نمةةة نلاحةةة  النقديةةةة المؤشةةةرات صةةةعيد وعلةةةى
 ) يقةةةارب مةةةا إلةةةى ارتفةةةع 2004 عةةةام فةةةي دينةةةار مليةةةون ( 10148626 ) يبلةةة  كةةةان أن   فبعةةةد فةةةاعبالارت أخةةةذ

 (%540. ) بلغةةةة  إذ النمةةةةو معةةةةدل فةةةةي نسةةةةبة اعلةةةةى مسةةةةجلاا  2007 عةةةةام فةةةةي دينةةةةار مليةةةةون ( 21721167

ةةةةا ، الأخةةةةر  بالسةةةةنوات مقارنةةةةة ا  ارتفةةةةع 2008 عةةةةام فةةةةي الضةةةةي  بةةةةالمفهوم النقةةةةد عةةةةرض أم   ) ليبلةةةة  أيضةةةةا

 عةةةرض إلةةةى التةةةداول فةةةي ةالعملةةة صةةةافي نسةةةبة وكانةةة  ، %29.7 نمةةةو وبمعةةةدل دينةةةار مليةةةون ( 28189934

 الزيةةةادة هةةةذه وتفسةةةر 1M 34.4% النقةةةد عةةةرض إلةةةى الجاريةةةة الودائةةةع نسةةةبة كانةةة  بينمةةةا 1M 65.5% النقةةةد

 عةةةةدد زيةةةةادة إلةةةةى  إضةةةةافة الفائةةةةدة سةةةةعر ارتفةةةةاع بسةةةةبب المصةةةةرفي يةةةةداعالإ علةةةةى  الأفةةةةراد قبةةةةاللإ نتيجةةةةة

ا  42 بلغةةةة  التةةةةي التجاريةةةةة المصةةةةارف  الاقتصةةةةادية الأزمةةةةة حةةةةدوث مةةةةن الرغموبةةةة ، 2008 عةةةةام مصةةةةرفا

 إذ 2009 سةةنة فةةي الضةةي  بةةالمفهوم النقةةد عةةرض تراجةةع إلةةى يةةؤدي لةةم هةةذا ن  إ إلا   2008 عةةام فةةي العالميةةة

 البنةةةك بحةةةوزة التةةةي  الأجنبيةةةة العملةةةة مةةةن النقديةةةة  الأرصةةةدة زيةةةادة بسةةةبب %32.3 نسةةةبةب نمةةةو معةةةدل سةةةجل

 ) 2010 عةةةام بلةةة  إذ اللاحقةةةة لسةةةنوات الضةةةي  بةةةالمفهوم النقةةةد عةةةرض زيةةةادة اسةةةتمرت وه ةةةذا ، المركةةةزي

ةةةا %38.7 نمةةةو وبمعةةةدل دينةةةار مليةةةون (51743489  فقةةةد 1M النقةةةد عةةةرض اتجةةةاه التةةةداول فةةةي العملةةةة أم 

 نمةةةو معةةةدل وبلةةة  ، % 1M 52.9 إلةةةى الجاريةةةة الودائةةةع نسةةةبة كانةةة  بينمةةةا .%74 حةةةوالي نسةةةبها بلغةةة 

 مقارنةةةةة الزيةةةةادة فةةةةي نسةةةةبة اقةةةةل تمثةةةةل النسةةةةبة وهةةةةذه %20.7 حةةةةوالي 2011 عةةةةام فةةةةي 1M النقةةةةد عةةةةرض

ةةةا 1M  45.2% إلةةةى التةةةداول فةةةي العملةةةة نسةةةبة وبلغةةة  السةةةابقة بالسةةةنوات  1M إلةةةى الجاريةةةة الودائةةةع نسةةةبة أم 
ةةةا ، الجاريةةةة الودائةةةع علةةةى التةةةداول فةةةي العملةةةة صةةةافي انخفةةةاض يعنةةةي وهةةةذا %54.7 بلغةةة  فقةةةد  عةةةرض أم 

 بينمةةةا %15.8 نمةةةو وبمعةةةدل دينةةةار مليةةةون ( 73830964 ) بلةةة  فقةةةد 2013 عةةةام فةةةي الضةةةي  بةةةالمفهوم النقةةةد

                                                 
 

 . 11،10ص ، ذكرة سب  مصدر ، الساري فرج جهية س نة ، الثعلبي زين حسين ساهرة )1(
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ةةةةا 1M  47.4% إلةةةةى التةةةةداول فةةةةي العملةةةةة نسةةةةبة بلغةةةة   وهنةةةةا 1M  52.5% إلةةةةى الجاريةةةةة الودائةةةةع نسةةةةبة أم 

ةةةةا ، النقةةةةد عةةةةرض إلةةةةى الجاريةةةةة الودائةةةةع نسةةةةبة ارتفةةةةاع نلاحةةةة   انخفةةةة  ( 2015-2014 ) سةةةةنتي فةةةةي أم 

 هةةةةو ذلةةةةك فةةةةي والسةةةةبب التةةةةوالي علةةةةى ( -9.9 ، -1.5 ) نمةةةةو وبمعةةةةدلات الضةةةةي  بةةةةالمفهوم النقةةةةد عةةةةرض

ةةةةا ، الجاريةةةةة الودائةةةةع انخفةةةةاض  علةةةةى ( 53.2 ، 49.6 ) إلةةةةى ارتفةةةةع 1M إلةةةةى التةةةةداول فةةةةي العملةةةةة نسةةةةبة أم 

  الأجنبيةةةة الموجةةةودات نسةةةبة خفةةة  الةةةذي العالميةةةة الةةةنف  لأسةةةعار الحةةةاد الانخفةةةاض إلةةةى هةةةذا ويعةةةود التةةةوالي

ةةةا ،  بلةةة  نمةةةو وبمعةةةدل دينةةةار مليةةةون ( 70733027 ) ليصةةةل ارتفةةةع فقةةةد 2016 عةةةام فةةةي 1M النقةةةد عةةةرض أم 

 1M إلةةةةى الجاريةةةةة الودائةةةةع ةنسةةةةب انخفةةةةاض إلةةةةى يرجةةةةع الارتفةةةةاع هةةةةذا وسةةةةبب 2015 بعةةةةام مقارنةةةةة 8%
 إلةةةةى هةةةذا ويعةةةز  %59.4 وبمعةةةةدل 1M إلةةةى التةةةداول فةةةةي العملةةةة نسةةةبة ارتفةةةةاع يقابلهةةةا %40.5 وبمعةةةدل

 عةةةةرض ارتفةةةةع 2017 عةةةةام وفةةةةي .(1)  الأقتصةةةةادي الركةةةةود لمواجهةةةةة بالمةةةةدخرات بالاحتفةةةةاظ  الأفةةةةراد قيةةةةام

 نسةةةبة ارتفةةةاع نتيجةةةة %0.6 نمةةةو وبمعةةةدل دينةةةار مليةةةون ( 71161551 ) سةةةجل إذ الضةةةي  بةةةالمفهوم النقةةةد

ةةةا ، 1M  56.6% إلةةةى التةةةداول فةةةي العملةةةة نسةةةبة كانةةة  بينمةةةا   % 1M  36.7 إلةةةى الجاريةةةة الودائةةةع  فةةةي أم 

 نمةةةو وبمعةةةدل دينةةةار مليةةةون ( 77828984 ) إلةةةى 1M الضةةةي  بةةةالمفهوم النقةةةد عةةةرض ارتفةةةع 2018 عةةةام

 نسةةةبة انخفةةةاض إلةةةى الضةةةي  بةةةالمفهوم النقةةةد عةةةرض فةةةي الارتفةةةاع هةةةذا ويفسةةةر 2017 بعةةةام مقارنةةةة 9.3%

 زادت قةةةةد التجاريةةةةة المصةةةةارف لةةةةد  الجاريةةةةة الودائةةةةع أن   يعنةةةةي وهةةةةذا 1M 47.9% إلةةةةى الجاريةةةةة الودائةةةةع

 بةةةالمعنى النقةةةد عةةةرض سةةةجل 9201 عةةةام وفةةةي . 2017 بعةةةام مقارنةةةة دينةةةار مليةةةون ( 37330917 ) إلةةةى

ا  1M الضةةةي   بالدرجةةةة الارتفةةةاع هةةةذا ويعةةةز  %(11.4) نسةةةبته نمةةةو وبمعةةةدل (86771000) بلةةة  ارتفاعةةةا

  عراقةةةةي دينةةةةار مليةةةةون %(47.6 ) لتسةةةةجل %(17.6) بنسةةةةبة البنةةةةوك خةةةةارج العملةةةةة نمةةةةو إلةةةةى الاسةةةةاس

 الح ومةةةة منحتهةةا التةةي المةةةن  نتيجةةة الارتفةةاع هةةذا وجةةةاء 1M النقةةد عةةرض مةةةن (54.9) نسةةبة مةةا ولتشةة ل

ةةةةا  ، الاحتجاجةةةةات جةةةةراء مةةةةن للعةةةةا لين  1M الضةةةةي  بةةةةالمعنى النقةةةةد عةةةةرض شةةةةهد فقةةةةد 2020 عةةةةام فةةةةي أم 
ا   إلةةةةى الارتفةةةةاع هةةةةذا ويعةةةةز  %(19.1) نسةةةةبة نمةةةةو وبمعةةةةدل دينةةةةار مليةةةةون ( 103353556)  بلةةةة  ارتفاعةةةةا

 . التوالي على %(10.8)و %(25.9) بنسبة الجارية والودائع البنوك خارج العملة في النمو

 

ةةةا -2004) المةةةدة خةةةلال واضةةةحة نمةةةو معةةةدلات سةةةجل فقةةةد 2M الواسةةةع بةةةالمفهوم النقةةةد لعةةةرض بالنسةةةبة أم 

 النقةةةةد عةةةةرض أن   نلاحةةةة  إذ ، دينةةةةار مليةةةةون ( 11498148 ) يقةةةةارب مةةةةا سةةةةجل 2004 عةةةةام ففةةةةي ( 2020

 الموجةةةودات زيةةةادة الةةةى أد  الةةةذي الةةةنف   إيةةةرادات الارتفةةةاع نتيجةةةة مسةةةتمر تزايةةةد فةةةي المةةةدة هةةةذه خةةةلال

 نفقاتهةةةةا زيةةةةادة فةةةةي الح ومةةةةة فرصةةةةة مةةةةن زاد الةةةةذي الأمةةةةر النقةةةةدي الح ومةةةةة مركةةةةز وتحسةةةةن  الأجنبيةةةةة

 القديمةةةة العملةةةة وتغيةةةر محليةةةة عملةةةة إلةةةى  الأجنبيةةةة الموجةةةودات تحويةةةل  خةةةلال مةةةن والجاريةةةة الاسةةةتثمارية

 بةةةالمفهوم النقةةةد عةةةرض ارتفةةع 2014 عةةةام عةةةام ففةةي ، يةالاقتصةةةاد العقوبةةةات رفةةةع إلةةى  إضةةةافة جديةةةدة بعملةةة

 علةةةةى 2013 بعةةةةام مقارنةةةةة  %3.4 بلةةةة  نمةةةةو وبمعةةةةدل دينةةةةار مليةةةةون ( 90566930 ) إلةةةةى 2M الواسةةةةع

 عةةةام وفةةةي ،  الأجنبيةةةة الموجةةةودات صةةةافي انخفةةةاض إلةةةى يةةةؤدي الةةةذي الةةةنف  أسةةةعار انخفةةةاض مةةةن الةةةرغم

ا  الواسةةةةع بةةةةالمعنى النقةةةةد عةةةةرض ارتفةةةةع 2016  دينةةةةار مليةةةةون ( 87941853 ) بلةةةة  حتةةةةى كبيةةةةراا  ارتفاعةةةةا

 الم ةةةون زيةةةادة إلةةةى الواسةةةع النقةةةد عةةةرض فةةةي الارتفةةةاع هةةةذا ويعةةةود 2015 بعةةةام مقارنةةةة %6.6 نمةةةو ومعةةةدل

ةةةةةا ، دينةةةةةار مليةةةةةون ( 70733027 ) بلةةةةة  إذ 1M النقةةةةةد عةةةةةرض وهةةةةةو  الأساسةةةةةي  فقةةةةةد 1720 عةةةةةام فةةةةةي أم 

 هةةو الانخفةةاض هةةذا وسةةبب دينةةار ميةةون ( 58476343 ) إلةةى 2M الواسةةع بةةالمفهوم النقةةد عةةرض انخفةة 

                                                 
 

 لمجلةةةس والثلاثةةةون الحةةةادي السةةةنوي الاجتمةةةاع إلةةةى قةةةدم  ورقةةةة " العلللرا  فلللي النقديلللة السياسلللة ملاملللح " الشةةةبيبي سةةةنان )1(

  . 17ص ، ظبي ابو ، العربي النقد صندوق ، العربية النقد ومؤسسات المركزي المصارف محافظي
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ةةةا ، 1M النقةةةد عةةةرض تراجةةةع  ( 72519539 ) إلةةةى الواسةةةع بةةةالمعنى النقةةةد عةةةرض ارتفةةةع 2018 عةةةام فةةةي أم 

 . 1M وزيادة النف  أسعار ارتفاع بسبب %6.8 نمو ومعدل دينار مليون
 

  الإنفةةةةاق زيةةةةادة : منهةةةةا عوامةةةةل لعةةةةدة نتيجةةةةة جةةةةاءت النقةةةةد عةةةةرض فةةةةي الزيةةةةادة أن   سةةةةب  ممةةةةا ويتضةةةة  ،

 بعةةةد الورقيةةةة العملةةةة اسةةةتبدال إلةةةى  إضةةةافة الدولةةةة مةةةوظفي رواتةةةب وزيةةةادة العسةةة ري والانفةةةاق الاسةةةتثماري

 للبنةةةك  الأجنبيةةةة الاحتيا يةةةات حجةةةم ورفةةةع 2004 عةةةام فةةةي (56) المةةةرقم المركةةةزي البنةةةك قةةةانون صةةةدور

 للةةةةدينار الصةةةةرف أسةةةةعار اسةةةةتقرار علةةةةى الحفةةةةاظ  أجةةةةل مةةةةن العراقيةةةةة العملةةةةة مقابةةةةل العراقةةةةي المركةةةةزي

 وقةةةد ، الخةةةاص القطةةةاع فةةةي الائتمةةةان ضةةةعف مةةةع ، 2019 عةةةام خةةةلال النقةةةدي المعةةةروض زاد . (1) العراقةةةي

ا  نمةةةواا  2M الواسةةةع بمعنةةةاه النقةةةد عةةةرض شةةةهد ا  % 8.4 حةةةوالي بلةةة  سةةةريعا  المصةةةرفي النشةةةا  بعوائةةةد مةةةدفوعا

ا  مقيةةةداا  الخةةةاص القطةةةاع ائتمةةةان يةةةزال ولا ، النفطةةةي غيةةةر  إلةةةى يميةةةل الةةةذي ، العةةةام المصةةةرفي بالقطةةةاع جزئيةةةا

 اقتةةةةراض زيةةةةادة عبةةةةر ، للدولةةةةة المملوكةةةةة فعالةةةةة والغيةةةةر ال بيةةةةرة والمؤسسةةةةات الشةةةةركات متطلبةةةةات تلبيةةةةة

 الخةةةاص القطةةةاع فةةةي %3 مةةةع مقارنتةةةة %6 بنسةةةبة العةةةام القطةةةاع فةةةي الائتمةةةان ارتفةةةع وقةةةد ، العةةةام القطةةةاع

 اقةةةل نسةةةبة وهةةةي ،  الأجمةةةالي المحلةةةي النةةةات  مةةةن %8 حةةةوالي الخةةةاص القطةةةاع ائتمةةةان ويشةةة ل . 2019 عةةةام

ةةةا .(2)الافريقةةةي الاوسةةة  الشةةةرق فةةةي الةةةدخل متوسةةةطة العليةةةا البلةةةدان مةةةن ب ثيةةةر  ارتفةةةع فقةةةد 2020 عةةةام فةةةي أم 

 جةةةةاءت %15.9 بلةةة  نمةةةو وبمعةةةةدل دينةةةار مليةةةون (11990638) إلةةةى 2M الواسةةةةع بةةةالمعنى النقةةةد عةةةرض

 (3) رقم الجدول في وكما  . 19.1 بنسبة 1M الضي  النقد عرض لنمو كمحصلة الزيادة هذه

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

                                                 
 

 . (2020 -2004) من متفرقة لسنوات ، السنوي  الأقتصادي التقرير ، العراقي المركزي نكالب )1(
(2) World Bank." Iraq Economic Monitor, Spring 2020: Navigating the Perfect Storm 
(Redux). 
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 دينار( )مليون (2020-2004 ) للمدة العرا  في النقد عرض اتتطور ( 3 ) جدول

 
 السنة

 

 لعملةا صافي

 التداول في

 

 

1 

 نسبة

 العملة

 إلى

1M 

2 

 الودائ 

 الجارية

 

 

3 

 نسبة

 الودائ 

 إلى

1M 

4 

 النقد عرض

1M 

 

 

5 

 معدل

 نمو

1M 

 

6 

 النقود أشبا 

 

 

 

7 

  النقد عرض

2M 

 

 

8 

 معدل

 نمو

2M 

 

9 
2004 7162945 70.5 2985681 29.4 10148626 - 1349522 11498148 - 

2005 9112837 79.9 2286288 20 11399125 12.3 3260225 14659350 27.4 

2006 10968099 70.9 4491961 29 15460060 35.6 5590189 21050249 43.5 

2007 14231700 65.5 7489467 34.4 21721167 40.4 5198829 26919996 27.8 

2008 18492502 65.5 9697432 34.4 28189934 29.7 6671993 34861927 29.5 

2009 21775679 58.3 15524351 41.6 37300030 32.3 8055259 45355289 30 

2010 24342192 47 27401297 52.9 51743489 38.7 8545679 60289168 32.9 

2011 28287361 45.2 34186568 54.7 62473929 20.7 9593380 72067309 19.5 

2012 30593647 48 33142224 51.9 63735871 2 11600257 75336128 4.5 

2013 34995453 47.4 38835511 52.5 73830964 15.8 13695621 87526585 16.1 

2014 36071593 49.6 36620855 50.3 72692448 1.5- 17874482 90566930 3.4 

2015 34855256 53.2 30580169 46.7 65435425 9.9- 17003287 82438712 8.9- 

2016 42075230 59.4 42025000 40.5 70733027 8 17208826 87941853 6.6 

2017 40343309 56.6 30818242 76.3 71161551 0.6 18133034 58476343 1.5 

2018 40498067 52 37330917 47.9 77828984 9.3 61741175 72519539 6.8 

2019 47638603 17.6 39132397 

 

4.8 10008677 11.4 13063212 10344110 8.4 

2020 59987098 25.9 43366458 10.8 103353556 19.1 11056000 11990638 15.9 

 

  (2020_2004 ) مختلفة لسنوات السنوية النشرة ، والأبحاث  للإحصاء العامة المديرية " العراقي المركزي البنك " : المصدر

 

 (3) الجدول بيانات على بالاعتماد ثةالباح إعداد من ( 9، 8،6،4،2 )  الأعمدة  _

 

 

  (17) البياني الش ل و الجدول في موض  وكما
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 (2020-2004) للمدة العرا  يف النقد عرض اتتطور (17) شكل

 

 
  ( 3 ) الجدول ياناتب على بالاعتماد الباحثة إعداد من : المصدر

 

 

ا    (2020-2004)  لمدةل العرا  في الفائدة سعر مؤشر تحليل : ثانيا

 

 اسةةةتهداف مةةةن واقعيةةةه  أكثةةةر القاعةةةدة هةةةذه فةةة ن   المركةةةزي البنةةةك قبةةةل مةةةن الفائةةةدة سةةةعر قاعةةةدة اتبةةةاع عنةةةد

 لاسةةةيما ، المتقدمةةةة الةةةدول فةةةي المركزيةةةة البنةةةوك مةةةن ل ثيةةةر وصةةةف  الأسةةةلوب وهةةةذا ، النقةةةدي المعةةةروض

 النقديةةة للسياسةةة صةةنعها مجةةال فةةي المصةةارف بةةين مةةا القةةروض علةةى الأجةةل قصةةير الفائةةدة قاعةةدة تتبةةع التةةي

ةةا. (1) الأجةةل  ويلةةة سياسةةة وبنةةاء الأجةةل قصةةير  بأتجةةاه الفائةةدة أسةةعار تحريةةك مةةن الةةرغم فعلةةى العةةراق فةةي أم 

 وعةةةدم والثبةةةات بةةةالجمود الفائةةةدة أسةةةعار هي ةةةل اتسةةةم عةةةام وبشةةة ل ، التضةةةخمية الضةةةغو  ليةةةلتق إلةةةى يهةةةدف

 الفائةةةدة سةةةعري بةةةين الانتشةةةار متوسةةة  زال ومةةةا ، الاقتصةةةادية  الأربةةةاح وتحقيةةة  المةةةدخرات جةةةذب  إم انيةةةة

  امةةةر وهنةةةاك ، %3 البالغةةةة المعياريةةةة النسةةةبة تتجةةةاوز التجاريةةةة المصةةةارف قبةةةل مةةةن والمقبوضةةةة  المدفوعةةةة

 يةةةةزال لا المصةةةةرفي القطةةةةاع أن   وهةةةةو المعياريةةةةة المؤشةةةةرات وفةةةة  المةةةةالي الاسةةةةتقرار هةةةةدف مةةةةع يتقةةةةا ع

ا   التضةةةةخم معةةةةدلات تفةةةةوق وبمعةةةةدلات للجمهةةةةور الممنوحةةةةة القةةةةروض علةةةةى عاليةةةةة فائةةةةدة بأشةةةةارات متمسةةةة ا

 الفائةةدة سةةعر نبةةأ المصةةارف واعتقةةاد الفائةةدة سةةعر تحديةةد فةةي المصةةارف بةةين المنافسةةة ضةةعف يع ةةس وهةةذا

 وتةةةةردي الاقتصةةةةاد لهةةةةا يتعةةةةرض التةةةي النظاميةةةةة للمخةةةةا ر نتيجةةةةة الائتمةةةان مخةةةةا ر لتحملهةةةةا كةةةةاف   العاليةةةة

 يعنةةةي وهةةةذا ، المصةةةرفية سةةةيولةال بأرتفةةةاع وامتيةةةازه التطةةةور إلةةةى المةةةالي النظةةةام وافتقةةةار ، الامنةةةي الوضةةةع

 الصةةةرف سةةةعر وإن   ، فاعلةةةة غيةةةر الحقيقةةةي عالقطةةةا إلةةةى النقديةةةة السياسةةةة أثةةةر لانتقةةةال المعتةةةادة القنةةةوات أن  
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 سةةةعر اسةةةتخدم قةةةد العراقةةةي المركةةةزي البنةةةك أن   مةةةن الرغمبةةة و ، المركةةةزي للبنةةةك المتاحةةةة الرئيسةةةة الأداة هةةةو

 . (1) كبير بش ل الموازية السوق في تأثيره ظهرأ أن ه إلا   جداا  بسي  بش ل الفائدة

 

 فةةةي الانةةةدماج نحةةةو التوجةةةة مةةةن 2004 عةةةام بعةةةد العراقةةةي الاقتصةةةاد شةةةهدها التةةةي التغيةةةرات علةةةى وبنةةةاءا  

 اتخةةةاذ العراقةةةي المركةةةزي البنةةةك علةةةى ترتةةةب لةةةذا  الأجنبةةةي الاسةةةتثمار لجةةةذب ومحاولةةةة العةةةالمي الاقتصةةةاد

 بمعنةةى ، البنةةك سةةعر هةةو الاسةةاس الفائةةدة سةةعر جعةةل بينهةةا مةةن والتةةي التغيةةرات هةةذه لمواكبةةة التةةدابير بعةة 

 المعةةةدلات مةةةن اعلةةةى التضةةةخم معةةةدل ي ةةةون فعنةةةدما  الفائةةةدة سةةةعر فةةةي بةةةالتح م المركةةةزي البنةةةك يقةةةوم أن  

 المركةةةزي للبنةةةك الفائةةةدة سةةةعر تطةةةورات (3) جةةةدول يوضةةة  . (2) وبةةةالع س الفائةةةدة سةةةعر رفةةةع فيةةةتم المسةةةتهدفة

 إذ المركةةةزي البنةةةك قبةةةل مةةةن المعتمةةةدة الفائةةةدة أسةةةعار تعةةةديل وتةةةم ، (2020-2004) المةةةدة خةةةلال العراقةةةي

 مةةةن هةةةو التعةةةديل هةةةذا مةةةن الهةةةدف وكةةةان %7 بلةةة  2005 عةةةام وفةةةي %6 يبلةةة  2004 فةةةي الفائةةةدة سةةةعر كةةةان

 الارتفةةةاع واسةةةتمر ، التضةةةخم ظةةةاهرة مةةةن التقليةةةل بهةةةدف الجمهةةةور لةةةد  النقةةةد مةةةن أكبةةةر كميةةةة سةةةحب   أجةةةل

 وبلةةة  2007 عةةةام البحةةة  مةةةدة  يلةةةة فائةةةدة سةةةعر اعلةةةى إلةةةى وصةةةل حتةةةى اللاحقةةةة بالسةةةنين الفائةةةدة سةةةعر فةةةي

 سةةةبب وجةةةاء الفوائةةةد لأرتفةةةاع نتيجةةةة الاقتةةةراض عةةةن وتةةةراجعهم المسةةةتثمرين قةةةرارات علةةةى أثةةةر وهةةةذا 20%

 الاسةةةةتيرادات زيةةةةادة بسةةةةبب (  الأمري ةةةةي الةةةةدولار )  الأجنبيةةةةة العملةةةةة علةةةةى الطلةةةةب لزيةةةةاة نتيجةةةةة الارتفةةةةاع

 إلةةةى متنوعةةةة وبضةةةائع سةةةلع دخةةةول مةةةع مسةةةتمرة بصةةةورة تةةةزداد التةةةي اليوميةةةة التجاريةةةة المعةةةاملات وتغطيةةةة

ةةةا . البلةةةد داخةةةل   الأمري ةةةي الةةةدولار مقابةةةل العراقةةةي الةةةدينار فصةةةر سةةةعر لتحسةةةن ونتيجةةةة 2008 عةةةام فةةةي أم 

 2009 عةةةةام وفةةةةي ، ( %14,05 ) بلةةةة  الحقيقةةةةي السةةةةعر بينمةةةةا %16.75 إلةةةةى الفائةةةةدة سةةةةعر انخفةةةة  فقةةةةد

 ( 44006 ) بمقةةةةدار الدوليةةةةة الاحتيا ةةةةات انخفضةةةة  2009 سةةةةنة فةةةةي حةةةةدث التةةةةي الماليةةةةة الأزمةةةةة وبسةةةةبب

 التضةةةخم معةةةدلات هةةةو والسةةةبب %8.83 إلةةةى الفائةةةدة سةةةعر بتخفةةةي  المركةةةزي البنةةةك قةةةامف  دولار مليةةةون

ةةةةة ، التةةةةةوالي علةةةةةى ( %2.7 ، %30.8) 0082-2007 عةةةةةامي خةةةةةلال انخفضةةةةة   فقةةةةةد 2010 عةةةةةام فةةةةةي اأم 

 ورفةةةع النقةةةدي الاسةةةتقرار تحقيةةة  بهةةةدف وذلةةةك (%6.25 )إلةةةى وصةةةل حتةةةى الفائةةةدة سةةةعر تخفةةةي  اسةةةتمر

 مشةةةةاريع لتمويةةةةل  الأمةةةةوال رؤوس مةةةةن التجاريةةةةة المصةةةةارف رصةةةةيد وزيةةةةادة  الأقتصةةةةادي النمةةةةو معةةةةدلات

ةةةا ، 2015-2011 ةالمةةةد خةةةلال %6 فائةةةدة سةةةعر علةةةى معتمةةةداا   الاقتصةةةادية التنميةةةة -2016) مةةةدةال خةةةلال أم 

ا  الفائةةةةدة أسةةةةعار تخفةةةةي  علةةةةى العراقةةةةي المركةةةةزي البنةةةةك عمةةةةد (2019   التةةةةوالي علةةةةى  %4 إلةةةةى أيضةةةةا

ا  ا  المعتمةةةةدة العاليةةةةة ومرونتهةةةةا النقديةةةةة السياسةةةةة توجيهةةةةات مةةةةع انسةةةةجاما  التنميةةةةة عمليةةةةة اسةةةةناد فةةةةي حاليةةةةا

 البلةةةد شةةةهده الةةةذي الاسةةةتقرار سةةةببب  ( %0,5 ) ىالةةة 2016 سةةةنة فةةةي التضةةةخم معةةةدل وانخفةةةاض الاقتصةةةادية

  الأقتصةةةادي النشةةةا  تحفيةةةز هةةةو التخفةةةي  هةةةذا مةةةن الغةةةرض وكةةةان العسةةة رية العمليةةةات مةةةن الانتهةةةاء بعةةةد

 هةةةةذا ل ةةةةن ،  الاقتصةةةةادية التنميةةةةة عمليةةةةة فةةةةي والاسةةةةتمرار التنمويةةةةة المشةةةةاريع تمويةةةةل  أجةةةةل مةةةةن وذلةةةةك

 نتيجةةةة وذلةةةك كبيةةةر بشةةة ل  الأجمةةةالي المحلةةةي ت النةةةا علةةةى يةةةؤثر لةةةم الفائةةةدة أسةةةعار فةةةي والانخفةةةاض الارتفةةاع

 فةةةي يسةةةتثمر ل ةةةي القةةةدرة يمتلةةةك لا المصةةةرفي القطةةةاع وإن   العراقةةةي الاقتصةةةاد فةةةي المةةةالي العمةةة  ضةةةعف

 ارتفةةةاع مةةةن الةةةرغم علةةةى ( %4 ) هةةةو كمةةةا الفائةةةدة سةةةعر بقةةةي فقةةةد 2020 عةةةام وفةةةي   .(3) الحقيقةةةي الجانةةةب

                                                 
 

 "مجلةةةةة 2016-2003 للمللللدة العللللرا  فللللي النقللللدي السللللتقرار علللللى الللللنفط    أسللللعار تغيللللرات أثللللر " حسةةةةين رزاق بيةةةةداء )1(

 .103،ص 63 العدد ، والدولية العربية للدراسات المستنصرية
 للعلللرا  الفائلللدة سلللعر  خللللال ملللن اللللداخلي العلللام اللللدين عللللى الرسلللمي الصلللرف سلللعر تغيلللرات أثلللر " الةةةوائلي فخةةةري سةةةمير )2(

 1 المجلةةةةد ، والاقتصةةةةاد  الإدارة كليةةةةة ، واسةةةة  جامعةةةةة ، والاداريةةةةة الاقتصةةةةادية للعلةةةةوم ال ةةةةوت لةةةةةمج " 2013-2004 للمللللدة

  . 24ص ، 2013 ، 10 العدد ،
 .39 ، 2018 ، المالي للاستقرار العراقي المركزي البنك تقرير )3(
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 مقةةةارب بتةةةواز تسةةةر لةةةم والحقيقيةةةة  الإسةةةمية الفائةةةدة أسةةةعار أن   نلاحةةة  ذلكتةةة خةةةلال نمةةة ، التضةةةخم معةةةدل

  . الابتعاد شديدة السنوات اغلب في كان  بل الدراسة مدة خلال
 لسةةةلطةا  حاولةةة  إذ ، فعةةةال غيةةةر يعةةةد العةةةراق الاقتصةةةاد  فةةةي  الفائةةةدة سةةةعر أن   إلةةةى الاشةةةارة مةةةن لابةةةد وهنةةةا

 الجهةةةاز تخلةةةف أن   إلا   ، التضةةةخمية للتوقعةةةات اسةةةمي كمثبةةة  السياسةةةة سةةةعر اا اعتمةةةاد 2004 عةةةام بعةةةد النقديةةةة

 حةةةد  الأجمةةةالي المحلةةةي النةةةات  علةةةى العةةةام القطةةةاع همينةةةة عةةةن فضةةةلاا  الماليةةةة الوسةةةا ة وضةةةعف ، المصةةةرفي

 نظةةراا  اسةةمي كمثبةة  الصةةرف سةةعر علةةى اعتمةةدت النقديةةة السةةلطة فةة ن   لةةذا ، اسةةمي كمثبةة  الفائةةدة دور مةةن

 (4) الجدول في وكما .(1) النقدية ال تلة تعقيم في لفاعليته

                                        
 ( 2020-0042 ) للمدة العرا  يف الفائدة سعر تطورات ( 4 )  جدول

 

 السنة

 
 %  الإسمي الفائدة سعر

1 

 %العام التضخم معدل

2 

 %  لحقيقيا الفائدة سعر

3 

2004 6 27.0 12- % 

2005 7 37.0 30- % 

2006 16 53.2 37.2- % 

2007 20 30.8 810. - % 

2008 16.75 2.7 14.05% 

2009 8.83 2.8- 11.36 % 

2010 6.25 2.4 853. % 

2011 6 5.6 0.4 % 

2012 6 6.1 0.1-% 

2013 6 1.9 4.1 % 

2014 6 2.2 3.8 % 

2015 6 1.4 4.6 % 

2016 4 0.5 3.5 % 

2017 4 0.2 3.8 % 

2018 4 0.4 3.6 % 

2019 4 0.2- 4.2% 

2020 4 0.6 3.4% 

 

   (0202-2004) للمدة ختلفةم لسنوات  الإحصائية النشرة ، ثوالأبحا  للإحصاء العامة المديرية ، العراقي المركزي البنك : المصدر

  :(2) الاتَية الصيغة على بالاعتماد الباحثة قبل من الحقيقي الفائدة سعر احتساب تم -
  التضخم معدل –  الإسمي الفائدة عرس = الحقيقي الفائدة سعر

 

 (18) البياني الش لو الجدول  في موض  وكما
                                                 

 
 الدراسةةةةات مجلةةةةة" ( والتجاهللللات المعطيللللات ) العراقللللي المركللللزي للبنللللك التنمللللوي الللللدور " العراقةةةةي المركةةةةزي البنةةةةك )1(

 .13ص ،2018 ، الرابع السنوي المؤتمر  ، والمالية النقدية
)2(  Andrew J.G.Cairns," interest rate models and introduction "Princeton university press,2004, 
p210. 
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 ( 2020-2004 ) للمدة لعرا ا في الفائدة أسعار تطور (81) شكل

 

 
 

 ( 4 ) الجدول بيانات لىع بالاعتماد الباحثة إعداد من : المصدر

 

 

ا    (2020-2004) لمدةل العرا  في الصرف سعر مؤشر تحليل : ثالثا

 

 والميةةزان التجةةارة حجةةم فةةي تةةأثيره  خةةلال مةةن وذلةةك المحلةةي الاقتصةةاد فةةي الصةةرف سةةعر فةةي التغيةةر يةةؤثر

 ، الخةةةارج إلةةةىو مةةةن الأمةةةوال رؤوس وتةةةدفقات الخةةةارجي الاسةةةتثمار فةةةي تةةةأثيره  خةةةلال مةةةن أو ، التجةةةاري

 ي ةةةون فعنةةةدما ، الةةةداخل إلةةةى  الأمةةوال رؤوس جةةةذب علةةةى يعمةةةل فهةةةذا المحليةةة الفائةةةدة معةةةدلات تةةةزداد فعنةةدما

 وفةةةي ، المةةدفوعات ميةةزان فةةي التةةوازن وتعيةةد سةةترتفع المحليةةة العملةةة قيمةةة فةة ن   ثابةة  غيةةر الصةةرف سةةعر

 ومةةن رأسةةمالية تةةدفقات إلةةى سةةتؤدي الفائدةأسةةعار فةةي المتوقعةةة غيةةر الزيةةادة فةة ن   الصةةرف سةةعر ثبةةات حالةةة

 . (1) النقد عرض في زيادة ثم

 

 قيمةةة تةةدني فةةي واضةة  بشةة ل تجلةة  والتةةي بيةلالسةة الاثَةةار مةةن العديةةد العةةراق بهةةا مةةر التةةي الظةةروف خلقةة 

ا  الةةةدولار امةةةام العراقةةةي الةةةدينار  عوامةةةل سةةةاعدت وقةةةد ، الارتفةةةاع فةةةي غايةةةة بلةةة  الةةةذي التضةةةخم لحالةةةة وفقةةةا

 العةةام القطةةاع لعبةةة الةةذي ال بيةةر الةةدور مةةن الرغمبةة العراقةةي الةةدينار صةةرف سةةعر تةةدني فةةي متعةةددة خارجيةةة

 السةةةلع ولاسةةةيما للأسةةةعار العةةةام المسةةةتو  فةةةي المسةةةتمر بالارتفةةةاع المترتبةةةة الاثَةةةار مةةةن الحةةةد  خةةةلال مةةةن

  الأساسةةية السةةلع تةةوفير عةةن فضةةلاا  الأسةةعار علةةى فرضةة  التةةي ال ثيةةرة القيةةود  خةةلال مةةن وذلةةك  الأساسةةية

 عةةةرض تزايةةةد منهةةةا ، أسةةةباب لعةةةدة وذلةةةك الاسةةةتقرار تعةةةرف لةةةم الصةةةرف أسةةةعار ن  إ إلا   ، مناسةةةبة وبأسةةةعار

 الاسةةةتيراد أسةةةلوب اعتمةةةاد وكةةةذلك العجةةةز لتمويةةةل النقةةةدي  الإصةةةدار سياسةةةة اعتمةةةاد سةةةببب المحليةةةة العملةةةة

 المتةةةاجر الةةةدول اسةةةواق إلةةةى العراقيةةةة العملةةةة مةةةن كبيةةةرة كميةةةات خةةةروج إلةةةى أد  مةةةا خةةةارجي تحويةةةل بةةةدون

                                                 
 

 ، 2018 ، عمةةةةان ،  الأولةةةةى الطبعةةةةة ، الايةةةةام "دار  الأقتصللللادي والتللللوازن المركزيللللة البنللللو  " موسةةةةى حميةةةةد سةةةةندس )1( 
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 للقيمةةةة كمخةةةزن وظيفتةةةه العراقةةةي الةةةدينار فقةةةدان فةةةي اسةةةهم مةةةا وهةةةو بةةةالعملات المضةةةاربة عةةةن فضةةةلاا  معهةةةا

 للتجةةةةار السةةةةماح عةةةةن فضةةةةلاا  بالةةةةدولار المحليةةةةة العملةةةةة اسةةةةتبدال جةةةةراء المةةةةوازي السةةةةوق بةةةةروز إلةةةةى واد 

 وبيعهةةةا الةةةدينار مةةةن كبيةةةرة كميةةةات اخةةةراج إلةةةى دفعهةةةم ممةةةا العراقةةةي بالةةةدينار اسةةةتيراداتهم بتمويةةةل العةةةراقيين

 الةةدينار قيمةةة ضانخفةةا ثةةم ومةةن منهةةا المعةةروض زيةةادة فةةي ذلةةك ليسةةهم  الأجنبيةةة المصةةارف فةةي ايةةداعها أو

ا  ثابةةة  بسةةةعر بالةةةدولار ارتةةةب  الةةةدينار أن   كمةةةا ، الةةةدولار مقابةةةل العراقةةةي  إذ ، الةةةزمن مةةةن  ويلةةةة لمةةةدة نسةةةبيا

ا  يتخةةةذ الةةةدولار كةةةان  سةةةعر جعةةةل ممةةةا ، الأخةةةر   الأجنبيةةةة العمةةةلات مقابةةةل العراقةةةي الةةةدينار لتسةةةعير وسةةةيطا

 نتيجةةةةة نفسةةةها بالنسةةةبة الأخةةةر  العمةةةلات فةةةي الحاصةةةةلة التغيةةةرات نتيجةةةة للتةةةأثير عرضةةةة الةةةدينار صةةةرف

ةةةا. (1)اتجاهةةةه الةةةدولار وانخفةةةاض لأرتفةةاع  هةةةو  العراقةةةي المركةةةزي البنةةةك اسةةةتخدمه الةةةذي للأسةةلوب بالنسةةةبة أم 

 ، الةةةدولار مقابةةةل الةةةدينار قيمةةة اتتقلبةةة مةةةن الحةةةد المةةزاد هةةةذا ووضةةةع الصةةةرف لسةةعر المةةةدار التعةةةويم أسةةلوب

 فةةةي تعدديةةةة هنةةةاك كانةةة  أن   بعةةةد  الحقيقةةةي الصةةةرف وسةةةعر  الإسةةةمي صةةةرفال سةةةعر بةةةين تقةةةارب وحصةةةول

  : (3)بالاتي العراق في الصرف أسعار  أنواع وتتمثل. (2) الصرف أسعار

 

 فيهةةةةا بمةةةةا لعامةةةةةا الخزينةةةةة  إيةةةةرادات عجميةةةة لتقيةةةةيم المركةةةةزي لسةةةةعرا هةةةةو : الثابللللت الرسللللمي السللللعر أ_

 . الح ومية المعاملات

 

ا ي يتقةةةررو تغيةةةري لةةةذيا هةةةو : الملللوازي السلللعر ب_ ا  وميةةةا  واسةةةع طةةةاقن علةةةى ويسةةةتخدم السةةةوق سةةةعرل تبعةةةا

ا  ا  محليا   . الخاص القطاع في خصوصوبال السوق يف وخارجيا

 

 

 سياسةةةةته وتنفيةةةةذ رسةةةةم فةةةةي اسةةةةتقلاليته علةةةةى العراقةةةةي المركةةةةزي البنةةةةك وحصةةةةول 2003 عةةةةام احةةةةداث بعةةةةد

 بنةةةةاء  أجةةةةل مةةةةن هي لةةةةة  إعةةةةادة عمليةةةةة بةةةةدء عةةةةن والاعةةةةلان 2004 لسةةةةنة 56 القةةةةانون بموجةةةةب النقديةةةةة

 السياسةةةة صةةةناع علةةةى يجةةةب كمةةةا ، السةةةوق اقتصةةةاد نحةةةو التوجةةةه  إ ةةةار فةةةي الاقتصةةةاد لهةةةذا قويةةةة مرت ةةةزات

 تحقيةةةة  ويسةةةةتطيع الحاصةةةةلة الاقتصةةةةادية التطةةةةورات مةةةةع ميةةةةتلاء صةةةةرف سةةةةعر نظةةةةام إلةةةةى اللجةةةةوء قديةةةةةالن

 متعةةةدد صةةةرف سةةةعر نظةةةام 2003 قبةةةل العةةةراق شةةةهد وقةةةد . العراقةةةي الةةةدينار قيمةةةة فةةةي والاسةةةتقرار التحسةةةن

 فةةةي القائةةةدة هةةةي عةةةدت للصةةةرف موازيةةةة سةةةوق هنةةةاك كانةةة  ذلةةةك يصةةةاحب ، الاقتصةةةادية السياسةةةة اعتمدتةةةه

 التشةةةوهات مةةةن ب ثيةةةر معتةةةل صةةةرف نظةةةام   أسةةةس ممةةةا ، المطلةةة  التعةةةويم نظةةةام وفةةة  الصةةةرف سةةةعر دتحديةةة

 لةةةيعلن  الأجنبيةةةة العملةةةة نافةةةذة المركةةةزي البنةةةك اقةةةام 2003 عةةةامإخراو فةةةي . الصةةةرف أسةةةعار تعدديةةةة جةةةراء

 صةةةرف سةةةعر نظةةةام واعتمةةةاد تشةةةوهات مةةةن افرزتةةةه ومةةةا العةةةراق فةةةي المتعةةةددة الصةةةرف نظةةةم تطبيةةة  انتهةةةاء

 رقابةةةة تحةةة  ول ةةةن والطلةةةب العةةةرض  الَيةةةة وفةةة  الصةةةرف سةةةعر يتحةةةدد إذ ، معلةةةن هةةةو كمةةةا مةةةدار معةةةوم

 مةةةن ونلاحةةة  العراقةةةي الاقتصةةةاد فةةةي الصةةةرف سةةةعر بهةةةا يخةةةتص التةةةي للأهميةةةة المركةةةزي البنةةةك واشةةةراف

-2004) للمةةةدة العراقةةةي الةةةدينار امةةةام  الأجنبةةةي الصةةةرف سةةةعر تطةةةورات يوضةةة  الةةةذي (5) الجةةةدول خةةةلال

                                                 
 
(1) Simon Neaime ,” The Arab economics : monetary and financial implication of 
euro-currency "Arab economic journal ,no 24 , summer 2001, p10.  

 ، 23 العةةةةدد ، الاقتصةةةةادية الاصةةةةلاح مجلةةةةة " ( تحليليللللة رؤيللللة ) العللللرا  فللللي النقديللللة السياسللللة " صةةةةال  محمةةةةد مظهةةةةر  )2(

 . 4ص ،2018اذار،
-2007) للملللدة الكللللي القتصلللاد متغيلللرات ملللن بعلللض عللللى وتأثيرهلللا العلللرا  فلللي النقديلللة السياسلللة " محسةةةن نيةةةاز باسةةةمة )3(

 3 ،العةةةةدد12 مجلةةةةد– بابةةةةل جامعةةةةة ، والماليةةةةة  والإداري الاقتصةةةةادية للدراسةةةةات والاقتصةةةةاد  الإدارة كليةةةةة مجلةةةةة " (2018

 .148،ص



 (2020-2004) للمدة العرا  في نقودال على الطلبو النقدية لسياسةا مؤشرات : الثاني الفصل

 

 

 
  86    
  

 وهةةةةو دولار( /دينةةةةار ) (1453) بلةةةة  المةةةةوازي السةةةةوق فةةةةي العراقةةةةي الةةةةدينار الصةةةةرف سةةةةعر أن   (2020

 بعملةةةة العملةةةة اسةةةتبدال بسةةةبب وذلةةةك ( دولار /)دينةةةار (1453) الرسةةةمي السةةةوق فةةةي الصةةةرف سةةةعر يعةةةادل

 كمخةةزن العراقةةي الةةدينار علةةى  لةةب زاد ممةةا تزويةةدها وصةةعوبة الامةةان تةةوفر إذ عةةام بقبةةول حظيةة  جديةةدة

 المةةةوازي الصةةةرف سةةةعر بلةةة  إذ 2005 عةةةام فةةةي العراقةةةي الةةةدينار الصةةةرف سةةةعر تةةةدهور ثةةةم ، للقيمةةةة جيةةةد

  عالأوضةةةةا تةةةةدهور بسةةةةبب وذلةةةةك دولار(/)دينةةةةار (1469) الرسةةةةمي السةةةةوق وفةةةةي دولار( /)دينةةةةار (1472)

ا  انع ةةةس وهةةةذا الامنيةةةة  التموينيةةةة والمةةةواد والبنةةةزين الةةةنف  أسةةةعار فيهةةةا بمةةةا المةةةواد ت ةةةاليف عةةةل علةةةى سةةةلبا

ا  شةةةهدت التةةةي الأخةةةر  -2006) المةةةدة فةةةي بةةةوتيرة والتحسةةةن الارتفةةةاع عةةةاود ثةةةم ،مةةةدةال تلةةةك فةةةي ارتفاعةةةا

 المةةةةةوازي والسةةةةةعر ( دولار/)دينةةةةةار (1193 ) 2008 عةةةةةام فةةةةةي الرسةةةةةمي الصةةةةةرف سةةةةةعر بلةةةةة  إذ (2008

ةةةةةةا ، ( %-4.9 ، % -5.05 ) نمةةةةةةو وبمعةةةةةةدلات دولار(/دينةةةةةةار ) (1203)  (2011-2009) بةةةةةةين المةةةةةةدة أم 

ا  اسةةةتقراراا  شةةةهدت  زاد ممةةةا العراقةةةي الةةةدينار قيمةةةة لتحسةةةن نتيجةةةة والمةةةوازي الرسةةةمي السةةةوق فةةةي ملحوظةةةا

 . (1) الدولرة ظاهرة وضي   الأفراد ثقة من

 

ةةةةا  سةةةةعر انخفةةةة  بينمةةةةا قليةةةةل وبفةةةةارق المةةةةوازي الصةةةةرف سةةةةعر عارتفةةةة (2013-2012) عةةةةامي خةةةةلال أم 

 الةةةةنف     أسةةةةعار ارتفةةةةاع بسةةةةبب وذلةةةةك العةةةةامين ول ةةةةلا دولار( -)دينةةةةار (1166) إلةةةةى الرسةةةةمي الصةةةةرف

 ، دينةةار مليةةار 74 يقةةارب مةةا 2013 عةةام فةةي بلةة  إذ  الأجنبيةةة العملةةة مةةن المركةةزي البنةةك احتيةةا ي وزيةةادة

ةةةةا  سةةةةعر وهةةةةو دولار( /دينةةةةار ) (1190) الرسةةةةمي الصةةةةرف سةةةةعر فبلةةةة  (2019-2015) المةةةةدة خةةةةلال أم 

ةةةا ، المةةةدة خةةةلال بالثبةةةات تميةةةز  الانخفةةةاض بةةةين متذبةةةذب وكةةةان الفةةةارق اتسةةةع فقةةةد المةةةوازي الصةةةرف سةةةعر أم 

ةةةةا %(2,7) نمةةةو وبمعةةةةدل دولار( / )دينةةةار (1247) سةةةةجل 2015 عةةةام ففةةةةي والارتفةةةاع  2019 عةةةةام فةةةي أم 

 المةةةادة تطبيةةة  إلةةةى الاخةةةتلاف هةةةذا سةةةبب ويرجةةةع %(-0,9) نمةةةو وبمعةةةدل ( دولار /)دينةةةار (1196) لسةةةج

 تحديةةةد تضةةةمن  والتةةةي العراقةةةي المركةةةزي البنةةةك قبةةةل مةةةن 2015 لعةةةام الاتحاديةةةة الموازنةةةة قةةةانون مةةةن 50

ا  دولار مليةةةةون 75 يقةةةةارب بمةةةةا المةةةةزاد فةةةةي  الأجنبيةةةةة العملةةةةة مةةةةن المباعةةةةة ال ميةةةةات  بةةةةدأت وعنةةةةدما يوميةةةةا

 الظةةةروف مةةةع تزامنةةة  وهةةةذه ، المركةةةزي البنةةةك عنهةةةا تخلةةةى السةةةعرين بةةةين الفةةةارق اتسةةةاع مةةةن المخةةةاوف

 الاحتيا ةةةات وانخفةةةاض الخةةةام الةةةنف     أسةةةعار بأنخفةةةاض المتمثلةةةةمدةال فةةةي العراقةةةي الاقتصةةةاد عاشةةةها التةةةي

 البنةةةك تطاعاسةةةمدةال هةةةذه وخةةةلال . والسياسةةةية الامنيةةةة  الأوضةةةاع تةةةدهور عةةةن فضةةةلاا  لةةةذلك نتيجةةةة  الأجنبيةةةة

 اتجةةةةاه العراقةةةةي الةةةةدينار صةةةةرف سةةةةعر اسةةةةتقرار علةةةةى المحافظةةةةة النقديةةةةة هسياسةةةةت  خةةةةلال مةةةةن المركةةةةزي

 تسةةةيير خةةةلال العراقةةةي الةةةدينار صةةةرف سةةةعر دعةةةم فةةةي النقديةةةة البنةةةك سياسةةةة اسةةةتقرار يعنةةةي وهةةةذا الةةةدولار

 الصةةةدمات مةةةن ولحمايتةةةه ،  ديالأقتصةةةا النشةةةا  دعةةةم علةةةى تسةةةاعد منسةةةقة بصةةةورة النقديةةةة السياسةةةة  أدوات

ةةا . للقيمةةة ومخةةزن للةةدفع ووسةةيلة جاذبةةة عملةةة وجعلهةةا المحليةةة العملةةة قيمةةة تقويةةة عةةن فضةةلاا  ، الخارجيةةة  أم 

 هةةةو ذلةةةك نتيجةةةة وكةةةان  الأمري ةةةي الةةةدولار اتجةةةاه العراقةةةي الةةةدينار قيمةةةة انخفةةة  فقةةةد 2020 سةةةنة خةةةلال

 الاسةةةتيراد عمليةةةات وتةةةدني الةةةدول بةةةين الحةةةدود لةةة وغ العةةةالمي الاقتصةةةاد وتوقةةةف كورونةةةا جائحةةةة انتشةةةار

 بلةةةة  نمةةةةو وبمعةةةةدل دولار/دينةةةةار (4501) الرسةةةةمي الصةةةةرف سةةةةعر بلةةةة  إذ العالميةةةةة والتجةةةةارة والتصةةةةدير

 . (2) النقديةةةة السياسةةةة واهةةةداف والمةةةالي  الأقتصةةةادي الوضةةةع متطلبةةةات بحسةةةب التغيةةةر هةةةذا وجةةةاء %(21.8)

 (5) الجدول في موض  وكما

 

                                                 
 

 المعللللن والنظلللام اللللواقعي النظلللام بلللين ملللا العراقلللي اللللدينار صلللرف سلللعر " معةةةارج عطةةةوان حسةةةين ، داغةةةر محمةةةد محمةةةود )1(

 .280،ص2015، 84 العدد ،21 المجلد ، بغداد جامعة ، والادارية الاقتصادية العلوم مجلة "( 2012-2004 ) للمدة
 . 22ص ، 2020 السنوي  الأقتصادي التقرير ، العراقي المركزي البنك )2(
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 دولر( -)دينار (2020-2004) للمدة  الأمريكي الدولر مقابل العراقي الدينار صرف سعر تطورات ( 5 )  جدول
 

 % النمو معدل الرسمي السعر % النمو معدل الموازي السعر السنة

2004 1453 - 1453 - 

2005 1472 1.3 1469 1.1 

2006 1475 0.2 1467 0.1- 

2007 1267 14.1- 1255 14.4- 

2008 1203 5.05- 1193 4.9- 

2009 1182 1.7- 1170 1.9- 

2010 1185 1.2 1170 0 

2011 1196 0.9 1170 0 

2012 1233 3.1 1166 0.3- 

2013 1232 0.18- 1169 0 

2014 1214 1.5- 1188 1.8 

2015 1247 2.7 1190 0.1 

2016 1275 2.2 1190 0 

2017 1258 1.3- 1190 0 

2018 1208 3.9- 1190 0 

2019 1196 0.9- 1190 0 

2020 1234 3.17 1450 21.8 

 

 مختلفةةةة لسةةةنوات ويةنسةةةال الأحصةةةائية النشةةةرة ، والأبحةةةاث بحةةةاثللأ العامةةةة المديريةةةة " العراقةةةي المركةةةزي البنةةةك :" المصةةةدر

(2004-2020)  

 ( 5 ) الجدول بيانات على بالاعتماد الباحثة إعداد من 4,2  الأعمدة _
 

 (19) البياني الش ل  في كما ضيحهاتو ويم ن
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 ( 2020-2004 ) للمدة لعرا ا في الصرف سعر تطور ( 91 ) شكل
 

 
 (5) الجدول بيانات لىع بالاعتماد الباحثة إعداد من : المصدر

 

 
ا    (0202-2004) للمدة لعرا ا في التضخم مؤشر تحليل : رابعا

 

 

 تقةةةل لا بنسةةةبة النفطيةةةة الايةةةرادات علةةةى يعتمةةةد أن ةةةه أي الجانةةةب  أحةةةادي اقتصةةةاد بأن ةةةة العراقةةةي الاقتصةةةاد يتسةةةم

 ضةةمن الاقتصةةاد علةةى اثرهةةا ينتقةةل مةةا سةةرعان العالميةةة بالسةةوق الةةنف  أسةةعار فةةي تغيةةر أي وإن   %90 عةةن

 التضةةةخم معةةةدل زيةةةادة  خةةةلال مةةةن الصةةةدمة هةةةذه  اثَةةةار وتظهةةةر. (1) الخةةةارجي ضالعةةةر بصةةةدمة يعةةةرف مةةةا

 الةةةةدولار )  الأجنبيةةةةة العملةةةةة اسةةةةتخدام إلةةةةى يتوجهةةةةون  الأفةةةةراد جعةةةةل ممةةةةا المحليةةةةة بالعملةةةةة الثقةةةةة وفقةةةةدان

 عمليةةةة بأن هةةةا الةةةدولرة وتعةةةرف ، الةةةدولرة بظةةةاهرة يعةةةرف مةةةا ضةةةمن التبةةةادل عمليةةةة فةةةي كوسةةةي  (  الأمري ةةي

 تعبيةةةةر  ويشةةةةيير . (2) والمبةةةةادلات معةةةةاملاتال تسةةةةوية فةةةةي المحليةةةةة العملةةةةة محةةةةل  الأجنبيةةةةة العملةةةةة احةةةةلال

 ويم ةةةن .(3) فقةةة  الةةةدولار ولةةةيس المحلةةةي الاقتصةةةاد فةةةي المسةةةتخدمة  الأجنبيةةةة العمةةةلات جميةةةع إلةةةى الةةةدولرة

 المحلةةةي النقةةةد عةةةرض فأن مةةةا  ، والتضةةةخم النقةةةود كميةةةة علاقةةةة  الأولةةةى : زوايةةةا ثةةةلاث مةةةن التضةةةخم رصةةةد

 سةةةعر تحسةةةن : الثانيةةةة الزاويةةةة . المحليةةةة العملةةةة قيمةةةة فترتفةةةع للأسةةةعار العةةةام المسةةةتو  فةةةي تراجةةةع يسةةةبب

 قيمةةةةةة انخفةةةةةاض علةةةةةى يعمةةةةةل  الأمري ةةةةةي الةةةةةدولار( )  الأجنبيةةةةةة العملةةةةةة أزاء المحليةةةةةة العملةةةةةة صةةةةةرف

ةةةا . المحليةةةة الأسةةةعار مسةةةتو  انخفةةةاض ثةةةم ومةةةن الاسةةةتيرادات  العملةةةة صةةةرف سةةةعر رفةةةع : الثالثةةةة الزاويةةةة أم 

 لةةةذلك . الاقتصةةةاد فةةةي الأسةةةعار مسةةةتويات اتجةةةاه  الأفةةةراد توقعةةةات علةةةى مهةةةم أثةةةر لةةةه السةةةوق فةةةي المحليةةةة

                                                 
 

 ، ذكةةةةرة سةةةةب  مصةةةةدر ، "الماضللللي وتحللللديات الحاضللللر تراكمللللات بللللين العللللرا  فللللي النقديللللة السياسللللة" الخزرجةةةةي ثريةةةةا )1(

 .5ص
 ، العراقةةةي المركةةةزي البنةةةك " النقديلللة السياسلللة   عليلللهفا فلللي  الأجنبلللي النقلللد احللللال ظلللاهرة انعكلللاس " بنةةةدر عزيةةةز رجةةةاء  )2(

 .2،ص والأبحاث  للإحصاء ةالعام المديرية

  .112ص ،1997، اكتوبر ، العالمي القتصاد افا  ، الدولي النقد صندوق )3(
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 فةةي للتةةأثير ( الأجنبيةةة العملةةة ونافةةذة الفائةةدة سةةعر ) المباشةةرة غيةةر ادواتةةه العراقةةي المركةةزي البنةةك اسةةتخدم

 (1)التضةةةخم معةةةدل تخفةةةي  النهةةةائي الهةةدف إلةةةى للوصةةةول وسةةةي  كهةةدف الصةةةرف وسةةةعر النقةةةدي المعةةروض

  -:(2) منها العراق في التضخم واستمرار ظهور إلى أدت التي العوامل من مجموعة وهناك .

 

 حةةةر اقتصةةةاد لاو كامةةةل شةةة لب داراا مةةة اقتصةةةاداا  العراقةةةي لاقتصةةةادا ي ةةةن لةةةم إذ :  الأقتصلللادي اللللنه  _انعلللدامأ

ا هج كةةان بةةل كامةةل بشةة ل  2003 امعةة بعةةد سةةيما لاو بينهةةا فيمةةا تناقضةةةم ليةةاتواَ  منةةاه  علةةى اعتمةةد إذ ، ينةةا

  إعةةادة عةةدم إلةةى أد  الةةذي الأمةةر الدولةةة لةةدن مةةن لمعةةالما واضةةحة اقتصةةادية رام بةة وجةةود دمعةة عةةن فضةةلاا 

 . التحتية البنية اعمار

 

 إلةةةى الدولةةةة مفاصةةةل كةةةل يفةةة والعةةةاملين لمةةةوظفينا رواتةةةب يةةةادةز قةةةرارات أدت : الحكلللومي  الإنفلللا  ب_

 لاقتصةةةادا فةةةي لتضةةةخما عةةةدلاتم ارتفةةةاع إلةةةى  أد  ممةةةا للنقةةةود ائيةالشةةةر القةةةوة وانخفةةةاض الأسةةةعار ارتفةةةاع

  . المدة تلك في العراقي

 

 رضعةةة ارتفةةةاع أد  إذ ، خمالتضةةة معةةةدلات ارتفةةةاع ىإلةةة المؤديةةةة العوامةةةل أبةةةرز مةةةن يعةةةد : النقلللد علللرض ج_

 عةةةدم ظةةل يفةة جةةداا  رتفعةةةم مسةةتويات إلةةى التضةةخم معةةدلات ارتفةةاع إلةةى 2015-9901 مةةن المةةدة فةةي النقةةد

 .  الإنتاج جهاز مرونة

 

 الةةةزمن مةةةن قةةةدينع فةةةي العةةةراق اضةةةهاخ التةةةي لاقليميةةةةا لثلاثةةةةا الحةةةروب أن   : العسلللكرية النفقلللات تزايلللد د_

 الاسةةةةتثمار رصفةةةة وخفةةةة  العسةةةة رية المؤسسةةةةة إلةةةةى الدولةةةةة  إيةةةةرادات مةةةةن كبيةةةةر جةةةةزء تحويةةةةل إلةةةةى أدت

 الخةةةارج إلةةةى ال بيةةةرة الأمةةةوال رؤوس وبوهةةةر العةةةراق فةةةي لعاملةةةةا المشةةةاريع يقةةةافإ إلةةةى أد  الةةةذي الأمةةةر

  . للاستثمار ومستقرة منها بيئة عن للبح 

 

 غيةةر بأن ةةة العةةراق يفةة الانتةةاجي الجهةةاز يتصةةف : الكلللي بوالطللل الكلللي العللرض ينبلل التللوازن نعللداما _ هللـ

 . البلد في والخدمات السلع أسعار ارتفاع نهع نت  ما الطلب يراتتغ اتجاه مرن

 

 قيمةةةة انخفةةةاضو والتصةةةدير لاسةةةتيرادا انعةةةدامو لتحتيةةةةا لبنيةةةةا تةةةدمير إلةةةى أد  :  الأقتصلللادي العقوبلللات و_

 .  الأقتصادي النمو معدلات تراجعو الاقتصاد تعطيل نهع نت  مام ، لدولارا مقابل الدينار

 

 

 فةةةي هةةةو الدراسةةةة مةةةدة خةةةلال لةةةه مسةةةتو  اعلةةةى بلةةة  إذ مرتفعةةةة بمعةةةدلات التضةةةخم اسةةةتمر 2004 عةةةام بعةةةد

 العةةةرض صةةةدمة  أهمهةةةا عوامةةةل عةةةدة الارتفةةةاع هةةذا سةةةبب وكةةةان %(53.2) التضةةةخم معةةةدل بلةةة  2006 سةةنة

 والت ةةةةاليف والمواصةةةةلات النقةةةةل ت ةةةةاليف علةةةةى وانع اسةةةةاتها والطاقةةةةة الوقةةةةود جةةةةورأ بزيةةةةادة تمثلةةةة  التةةةةي

  الأجةةةةةور زيةةةةةادة عةةةةةن النةةةةةات  الح ةةةةةومي  الإنفةةةةةاق دةزيةةةةةا إلةةةةةى  إضةةةةةافة الأخةةةةةر  والتسةةةةةويقية  الإنتاجيةةةةةة

                                                 
 

 . 132ص ، ذكرة سب  مصدر ، بولص زيا شبل عامر )1(
 ودور ، والثلللللار السلللللباب 2007-1990 للملللللدة العراقلللللي القتصلللللاد فلللللي التضلللللخم " واخةةةةةرون الهيتةةةةةي حسةةةةةين احمةةةةةد )2(

 ، الانترنيةةةةةةةةة  منشةةةةةةةةةورعلى بحةةةةةةةةة  ، 8-7-6ص الموصةةةةةةةةةل جامعةةةةةةةةةة " معالجتللللللللله فلللللللللي الماليلللللللللة السياسلللللللللة

https://www.iasj.net/iasj/download/92ca80b0c2bc8f9e 
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 2.7 ) بنسةةةةةةبة التضةةةةةةخم معةةةةةةدلات انخفضةةةةةة  (2009،2008،2007) السةةةةةةنوات وخةةةةةةلال . (1) والرواتةةةةةةب

 النقديةةةة السياسةةةة نجةةةاح مةةةد  علةةةى جيةةةد مؤشةةةر هةةةو الانخفةةةاض وهةةةذا تةةةوالي علةةةى ( %-2.8 %،%30.8،

 العمةةلات مقابةةل العراقةةي الةةدينار صةةرف سةةعر ارتفةةاع  خةةلال مةةن النقديةةة السةةوق حركةةة علةةى السةةيطرة فةةي

 جانةةب إلةةى العملةةة صةةرف وسةةعر الفائةةدة لأسةةعار المركةةزي البنةةك قبةةل مةةن الامثةةل الاسةةتخدام عبةةر  الأجنبيةةة

 إذ (2012،2011،2010) المةةةدة فةةةي بالارتفةةةاع التضةةةخم معةةةدلات عةةةاودت بعةةةدها ، الامنةةةي الوضةةةع تحسةةةن

 المرتفعةةةة النقديةةةة ال تلةةةة بسةةةبب (140.1) العةةةراق عمةةةوم فةةي 2012 عةةةام فةةةي للأسةةةعار العةةةام المسةةةتو  سةةجل

ةةةا . (2) الانتةةةاجي الجهةةةاز مرونةةةة وضةةةعف  انخفةةةةاض بسةةةبب (1.9) التضةةةخم معةةةدل بلةةة  2013 سةةةنة فةةةةي أم 

ا  الغذائيةةةة المةةةواد أسةةةعار  وقةةةد ، والسةةة ر والةةةذرة القمةةة   أسةةةعار تراجعةةة  إذ ، عليهةةةا الطلةةةب وانخفةةةاض عالميةةةا

 ، ( ال هربةةةةاء ، الميةةةةاه ، السةةةة ن ، الملابةةةةس ، التعلةةةةيم ) المحلةةةةي المسةةةةتو  علةةةةى التضةةةةخم انخفةةةةاض انع ةةةةس

 إلا   السةةنة هةةذه منتصةةف فةةي العالميةةة الةةنف  أسةةعار انخفةةاض مةةن وبةةالرغم ( 2.2 ) بلةة  فقةةد 2014 سةةنة وفةةي

 إلةةةةى المةةةةوازي الصةةةةرف سةةةةعر وانخفةةةةاض تضةةةةخمال معةةةةدلات علةةةةى حةةةةاف  العراقةةةةي المركةةةةزي البنةةةةك أن  

 التضةةةةخم معةةةةدلات انخفةةةةاض واسةةةةتمر ، 2013 عةةةةام فةةةةي  دولار/دينةةةةار ( 1232 ) كةةةةان أن   بعةةةةد  (1214)

 القياسةةةي الةةةرقم م ونةةةات فةةةي الداخليةةةة  الأساسةةةية السةةةلع لأسةةةعار العةةةالمي الانخفةةةاض بسةةةبب 2015 سةةةنة فةةةي

 بحسةةةةب 2015 عةةةةام ( %1.9 ) بنسةةةةبة انخفضةةةة  التةةةةي ذائيةةةةةالغ السةةةةلع أسةةةةعار لاسةةةةيما المسةةةةتهلك لأسةةةةعار

 وانخفةةةاض المعةةةروض وفةةةرة خلفيةةةة علةةةى وذلةةةك )فةةةاو( المتحةةةدة للأمةةةم التابعةةةة والزراعةةةة الاغذيةةةة منظمةةةة

 وحققةةة  ، %(0.2) بلةةة  إذ 2017 عةةةام إلةةةى الانخفةةةاض واسةةةتمر ، الةةةدولار سةةةعر وارتفةةةاع العةةةالمي الطلةةةب

 إذ الواحةةةدة العشةةةرية المرتبةةةة إلةةةى التضةةةخم معةةةدلات  خفةةة فةةةي 2018 سةةةنة خةةةلال هةةةدفها النقديةةةة السياسةةةة

ةةةةا ، ( %0.4 ) بلةةةة   أن   يعنةةةةي وهةةةةذا ( %-0.2 ) إلةةةةى التضةةةةخم معةةةةدلات انخفضةةةة  فقةةةةد 2019 ماعةةةة فةةةةي أم 

 مةةن واحةةده وهةةي المباشةةرة غيةةر  الأدوات مةةن واحةةد بأعتبةةاره العملةةة مةةزاد أسةةلوب اسةةتخدم المركةةزي البنةةك

 ارتفةةةع 2020 عةةةام وفةةةي ، التضةةةخم مةةةن والحةةةد الصةةةرف سةةةعر سةةةتقرارا علةةةى للمحافظةةةة الحديثةةةة الأسةةةاليب

 نقةةةص نتيجةةةة العالميةةةة الأسةةةعار ارتفةةةاع إلةةةى الارتفةةةاع هةةةذا سةةةبب ويعةةةز  (%0.6) ليبلةةة  التضةةةخم معةةةدل

 نجةةةاح نتيجةةةة المقبولةةةة المسةةةتويات ضةةةمن يعةةةد الارتفةةةاع هةةةذا ن  إ إلا   كورونةةةا جائحةةةة تفشةةةي بسةةةبب الامةةةدادات

 السةةةةلع أسةةةةعار انخفةةةةاض فةةةةي انع ةةةةس الةةةةذي الأمةةةةر الصةةةةرف سةةةةعر  إدارة فةةةةي العراقةةةةي المركةةةةزي البنةةةةك

 المحليةةةة الأسةةةعار عمنةةة فةةةي فاعلةةةة بصةةةورة اسةةةهم وهةةةذا ، الو نيةةةة بالعملةةةة مقومةةةة المسةةةتوردة الاسةةةتهلاكية

 (6) ولالجد في موض  وكما . الارتفاع نحو

 

 

 

 

 

 

 

                                                 
 

 المركةةةزي البنةةةك "  الأقتصلللادي والنملللو سلللتقرارال ومتطلبلللات المركلللزي للبنلللك النقديلللة السياسلللة " صةةةال  محمةةةد مظهةةةر )1(

  . 1ص ، 2008، بغداد ، الانترني  شب ة على منشور بح  ، العراقي
 الكليلللة القتصلللادية المتغيلللرات بعلللض عللللى المركلللزي البنلللك اسلللتقلالية أثلللر " هةةةودان كةةةريم سوسةةةن ، الغةةةالبي الحسةةةين عبةةةد )2(

 ، 14 المجلةةةةد ، ال وفةةةةة جامعةةةةة ، والاداريةةةةة الاقتصةةةةادية للعلةةةةوم الغةةةةري مجلةةةةة ،" (2013-1991) المللللدة خلللللال العللللرا  فللللي

 . 446ص ،2017 ،3 العدد
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 (2020-2004) للمدة العرا  في التضخم معدلت تطورات (6) جدول

 % التضخم معدل رللأسعا العام المستوى السنة

2004 36.4 - 

2005 49.9 37.0 

2006 76.4 53.2 

2007 100 30.8 

2008 112.7 2.7 

2009 122.1 2.8- 

2010 125.1 2.4 

2011 132.1 5.6 

2012 140.1 6.1 

2013 142.7 1.9 

2014 145.9 2.2 
2015 148.3 1.4 

2016 104.1 0.5 

2017 104.3 0.2 

2018 104.7 0.4 

2019 104.5 0.2- 

2020 105.1 0.6 

  (2020-2004) مختلفة سنوية نشرات ، والأبحاث الاحصاء العامة مديرية ، العراقي المركزي البنك : المصدر

 (20) البياني الش ل في كما وضيحهات ويم ن
 

 (2020-2004) للمدة العرا  في التضخم معدل تطور (20) شكل

 

 
  ( 6 ) الجدول بيانات على بالاعتماد الباحثة إعداد من : المصدر
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 الثاني المبحث

 

  (2020-2004) للمدة العرا  في النقود على الطلب واق 
 

 

 النقةةةةةود علةةةةى الطلةةةةةب اسةةةةتقرار بمةةةةةد  بعيةةةةد حةةةةد إلةةةةةى مرهةةةةون بلةةةةةد أي فةةةةي النقديةةةةةة السياسةةةةة نجةةةةاح ن  إ

ا  ويعةةةةةد ا  شةةةةةر ا  تحقةةةةة  التةةةةةي العناصةةةةةر أهةةةةةم أحةةةةةد يعةةةةةد النقةةةةةود علةةةةةى الطلةةةةةب لأن   لنجاحهةةةةةا ضةةةةةروريا

  .  الأقتصادي والاستقرار النقدي السوق في التوازن

 

 النقةةةةةةود عةةةةةةرض يشةةةةةة ل الةةةةةةذي النقةةةةةدي نالتةةةةةةواز  رفةةةةةةي أحةةةةةةد بأعتبةةةةةاره النقةةةةةةود علةةةةةةى الطلةةةةةةب ويعةةةةةد

 النقديةةةةةة النظريةةةةةات فةةةةةي عليهةةةةةا التركيةةةةةز تةةةةةم التةةةةةي  الأساسةةةةةية النقديةةةةةة المتغيةةةةةرات مةةةةةن الاخةةةةةر،  رفةةةةةة

  الأقتصةةةةةةادي الف ةةةةةةر شةةةةةةهده الةةةةةةذي بةةةةةةالتطور النقديةةةةةةة النظريةةةةةةة وابحةةةةةةاث دراسةةةةةةات تقةةةةةةدم ارتةةةةةةب  إذ ،

 مدرسةةةةةةة بأف ةةةةةةار وانتهةةةةةةاءا  بيةةةةةةرةال  واضةةةةةةافاته ال ينةةةةةةزي بةةةةةةالف ر ومةةةةةةروراا  ال لاسةةةةةةي ي بةةةةةةالف ر ابتةةةةةةداءا 

 كميةةةةةةة فةةةةةةي ال لاسةةةةةةي ية النظريةةةةةةة إلةةةةةةى الاهتمةةةةةةام اعةةةةةةادت والتةةةةةةي  أف ةةةةةةار مةةةةةةن الحقهةةةةةة ومةةةةةةا شةةةةةةي اغو

 تفسةةةةةةير اسةةةةةةاس علةةةةةةى بنيةةةةةة  الاتجاهةةةةةةات هةةةةةةذه معظةةةةةةم أن   غيةةةةةةر ، جديةةةةةةد جةةةةةةوهري بأسةةةةةةلوب النقةةةةةةود

 مةةةةةةةةن الناميةةةةةةةةة الاقتصةةةةةةةةادات عانةةةةةةةة  حةةةةةةةةين فةةةةةةةةي المتطةةةةةةةةورة الرأسةةةةةةةةمالية الاقتصةةةةةةةةادات وتحليةةةةةةةةل

 لتحليةةةةةةل المت املةةةةةة النظريةةةةةةة الهياكةةةةةل وغيةةةةةةاب والتحليةةةةةل البحةةةةةة  فةةةةةي الحديثةةةةةةة الأسةةةةةاليب ادخةةةةةال خرت

  . الاقتصادية الظواهر وتفسير

 

 علاقتةةةةةه وتوضةةةةةي  وفهةةةةةم العةةةةةراق فةةةةةي النقةةةةةود علةةةةةى الطلةةةةةب وتحليةةةةةل تقةةةةةدير  أهميةةةةةة تبةةةةةرز هنةةةةةا ومةةةةةن

 بالخصةةةةةائص تةةةةةأثره د ومةةةةة لةةةةةه المحةةةةةددة العوامةةةةةل وتبيةةةةةان فيةةةةةه المةةةةةؤثرة النقديةةةةةة السياسةةةةةة بمؤشةةةةةرات

 المناسةةةةةةةبة النقديةةةةةةةة السياسةةةةةةةات رسةةةةةةةم فةةةةةةةي الاسةةةةةةةهام وبالتةةةةةةةالي ، والمصةةةةةةةرفية والنقديةةةةةةةة الاقتصةةةةةةةادية

 بةةةةةةين والمفاضةةةةةةلة  الأجنبيةةةةةةة بالعملةةةةةةة  الأفةةةةةةراد احتفةةةةةةاظ ظةةةةةةاهرة  اسةةةةةةتمرار ظةةةةةةل فةةةةةةي القادمةةةةةةة للمةةةةةةدد

ا خزينةةةةةة هواعتبةةةةةةار ( الةةةةةةدولرة )  الأمري ةةةةةةي الةةةةةةدولار أو بالةةةةةةدينار الاحتفةةةةةةاظ  ووسةةةةةةيلة للقيمةةةةةةة اا مسةةةةةةتقر ا

 السياسةةةةةة ومؤشةةةةةرات النقةةةةةود علةةةةةى الطلةةةةةب بةةةةةين العلاقةةةةةة وتحليةةةةةل دراسةةةةةة أن   كمةةةةةا ، الثةةةةةروة لحمايةةةةةة

ا  تشةةةةة ل الطلةةةةةب لهةةةةةذا المحةةةةةددة النقديةةةةةة ا  جانبةةةةةا  الاسةةةةةهام وبالتةةةةةالي العلاقةةةةةة هةةةةةذه  بيعةةةةةة فهةةةةةم فةةةةةي مهمةةةةةا

 وتةةةةةأثيراا    عليةةةةةهفا  أكثةةةةةر النقةةةةةود علةةةةةى الطلةةةةةب لجعةةةةةل المناسةةةةةبة الاقتصةةةةةادية السياسةةةةةات صةةةةةيا  فةةةةةي

  .  الأقتصادي النمو في
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 (2020-2004) لمدةل العرا  في محدداتةو النقود لىع الطلب : الأول المطلب
 

 (2020-0042 ) للمدة العرا  يف النقود لىع الطلب تحليل -: أولا 
 

 

 اتالعقوبمةةةةدة ) المنصةةةةرم القةةةةرن مةةةةن التسةةةةعينات حقبةةةةة اثنةةةةاء فرا وبةةةة  المحليةةةةة النقديةةةةة السةةةةيولة وافرتةةةة ن  إ

 الةةةةداخلي العةةةةام الةةةةدين توسةةةةيع  خةةةةلال مةةةةن الموازنةةةةة عجةةةةز وتمويةةةةل النفطيةةةةة العوائةةةةد وانخفةةةةاض الدوليةةةةة

ا  كةةةان ( نقةةةد مةةةن المركةةةزي البنةةةك يصةةةدره بمةةةا الخزينةةةة حةةةوالات بمقايضةةةة ا  دافعةةةا  عةةةن  الأفةةةراد لتخلةةةي قويةةةا

 ، للأسةةةعار العةةةام المسةةةتو  فةةةي الارتفةةةاع بسةةةبب الخسةةةائر إلةةةى التعةةةرض خشةةةية السةةةلع مقابةةةل بالنقةةةد الاحتفةةةاظ

 علةةى الطلةةب وزيةةادة المتشةةائمة التضةةخمية التوقعةةات مةةن المزيةةد ولةةد الةةذي العراقةةي الةةدينار قيمةةة وانخفةةاض

ا  ائلةةةةالمتف للتوقعةةةات .ونتيجةةةة(1) النقةةةود علةةةى للطلةةةب مسةةةتقر غيةةةر كسةةةلوك  الأجنبيةةةة العملةةةة  عةةةام بعةةةد نسةةةبيا

 لةةةةالبدي الموجةةةودات مةةةن الاسةةةتثمارية محةةةافظهم فةةةي التنويةةةع مةةةن زيةةةدالم فةةةي  الأفةةةراد غبةةةةر تنامةةة  2003

 تركيبةةةةة فةةةي التغييةةةةر علةةةى ذلةةةةك انع ةةةس ممةةةا وعقةةةةارات واراضةةةي ذهةةةةب مةةةن الحقيقيةةةةة الماليةةةة صةةةولكالأ

 . (2) المضاربة لأغراض  لب إلى المعاملات لأغراض  لب من النقود على الطلب

 

 الطلةةةب متغيةةر فةةةي الاسةةتقرار حالةةةة إلةةى للوصةةول جةةةادة بمحةةاولات 2003 عةةةام بعةةد النقديةةةة السةةلطات قامةة 

 عاليةةةة مواصةةةفات ذات جديةةةدة بعملةةةة القديمةةةة العملةةةة اسةةةتبدال عمليةةةة خةةةلال مةةةن ذلةةةك كةةةان سةةةواء النقةةةود علةةةى

 ،  جنبةةةيالأ الصةةةرف سةةةوق فةةةي الاسةةةتقرار تحقيةةة   خةةةلال مةةةن أو ، الجمهةةةور ثقةةةة كسةةةب علةةةى قةةةادرة ت ةةةون

 مةةةن ، )7( الجةةةدول فةةةي موضةةة  وكمةةةا  الأمري ةةةي الةةةدولار مقابةةةل العراقةةةي الةةةدينار صةةةرف سةةةعر وتحسةةةين

 فةةةي الاسةةةتقرار يتحقةةة  لةةةم ذلةةةك مةةةن الرغمبةةة و ، العراقةةةي الةةةدينار صةةةرف أسةةةعار تعةةةدد مةةةن الةةةتخلص  أجةةةل

 اسةةةتمرار ن  إ إذ الةةةو ني الاقتصةةةاد بنيةةةة فةةةي تتعلةةة   أسةةةباب مجموعةةةة إلةةةى ذلةةةك ويعةةةز  النقةةةود علةةةى الطلةةةب

ا خزينةةة وعةةةدها  الأجنبيةةةة بالعملةةةة  الأفةةةراد تحةةةو   العوامةةةل مةةةن تعةةةد وهةةةذه لحمايتهةةةا ووسةةةيلة للثةةةروة ا  مسةةةتقر ا

 تةةةةوازن إلةةةةى يخضةةةةع الطلةةةةب هةةةةذا كةةةةونو ، النقةةةةود علةةةةى الطلةةةةب فةةةةي الاسةةةةتقرار عةةةةدم حالةةةةة تفةةةةرض التةةةةي

 الفائةةةدة معةةةدل وفروقةةةات ميةالتضةةةخ التوقعةةةات فةةة ن   الاسةةةاس هةةةذا وعلةةةى ، الموجةةةودات مختلةةةف مةةةن المحفظةةةة

 الةةةدينار بةةةين مةةةا  الأفةةةراد لةةةد  المفاضةةةلة تولةةةد الامةةةور تلةةةك جميةةةع العراقةةةي الةةةدينار صةةةرف سةةةعر وتقلبةةةات

 عاليةةةة بمواصةةةفات  إصةةةدارها تةةةم التةةةي الجديةةةدة العملةةةة ن  إ ذلكلةةة إضةةةافة.(3)  الأمري ةةةي الةةةدولار أو العراقةةةي

 صةةرف سةةعر لأن   ، السةةوق فةةي منهةةا ال بيةةرة لاسةةيما التجاريةةة المعةةاملات مجمةةل تغطيةةة عةةن عةةاجزه كانةة 

ا  زال لا العراقةةةي الةةةدينار  مسةةةتقراا  ي ةةةن لةةةم النقةةةود علةةةى الطلةةةب أن   يتضةةة   الجةةةدول  خةةةلال مةةةن . منخفضةةةا

 حسةةةاب علةةةى بالةةةدولار  فةةةرادالأ تحةةةو  اسةةةتمرار إلةةةى ذلةةةك يرجةةةع أي ويم ةةةن (0820-2004)مةةةدةال خةةةلال

 التجاريةةةة المعةةةاملات تسةةةوية فةةةي المحليةةةة العملةةةة علةةةى الاعتمةةةاد صةةةعوبة إلةةةى   إضةةةافة ، العراقةةةي الةةةدينار

ا  باشةةةرالم النقةةةدي التعامةةةل علةةةى اساسةةةي بشةةة ل يعتمةةةد اقتصةةةاد فةةةي ال بيةةةرة  ونتيجةةةة ، المصةةةارف عةةةن عوضةةةا

 مسةةةةتو  وزيةةةةادة النقةةةةود دوران سةةةةرعة ارتفةةةةاع إلةةةةى  أد  مةةةةدةال هةةةةذه خةةةةلال النقةةةةدي الطلةةةةب لانخفةةةةاض

                                                 
 

 ، بغةةةةداد ، العةةةةراقيين الاقتصةةةةاديين شةةةةب ة ، تشةةةةغيلية رؤيةةةةة " العللللرا  فللللي  الأقتصللللادي الركللللود " صةةةةال  محمةةةةد مظهةةةةر )1(

 . 2،ص 2015

 ا روحةةةةة " العللللرا  إلللللى خاصللللة اشللللارة ملللل  السياسللللة وادارة النقللللود علللللى الطلللللب " تةةةةوي  الحسةةةةين عبةةةةد حمةةةةود رعةةةةد )2(

 .225 ص ، 2010 ، ال وفة جامعة ، دكتوراه
 البنةةةةك  " الأقتصللللادي والنمللللو السللللتقرار ومتطلبللللات العراقللللي المركللللزي للبنللللك النقديللللة السياسللللة " صةةةةال  محمةةةةد مظهةةةةر )3(

  . 2ص ،2008ص ، بغداد ، العراقي المركزي
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ةةةا ، الأسةةةعار  علةةةةى ذلةةةك وانع ةةةةس النقةةةدي الطلةةةب فةةةةي ا  نسةةةبي ا  اسةةةتقرار شةةةةهدت فقةةةد 2008 بعةةةد مامةةةةدةال أم 

 سةةةبب ي ةةةون أن   ويم ةةةن الأسةةةعار فةةةي التقلبةةةات جمةةةاح وكةةةب  التةةةدريجي بالانخفةةةاض النقةةةود دوران سةةةرعة

 فةةي موضةة  وكمةةا . المحليةةة العملةةة علةةى الطلةةب وزيةةادة العراقةةي الةةدينار صةةرف سةةعر فةةي التحسةةن هةةو ذلةةك

 (7) جدولال

 

 ( ينارد مليون ) ( 2020 -0042 ) العرا  في النقود على الطلب تطورات (7) جدول

 

 السنة

 

 المحلي النات 

 سعاربالأ  الأجمالي

 الجارية

1 

  الأجمالي يالمحل النات 

 ةالثابت بالأسعار

2007=100 

2 

 لضمنيا المخفض

 المحلي للنات 

   الأجمالي

3 

M1 عرض النقد    
 

 
4 

 الطلب على النقود 
Md 

 
5 

2004 53235358.7 101845262.4 0.5227 10148626 19415775.7 

2005 73533598.6 103973179.6 0.7072 11399125 16118672.2 

2006 95587954.8 109843734.7 0.8702 15460060 17766099.7 

2007 111455813.4 111455813.4 1 21721167 21721167 

2008 157026061.6 120626517.1 1.3017 28189934 21656244.9 

2009 130642187.0 124702847.7 1.0476 37300030 35605221.4 

2010 162064565.5 132687028.6 1.2214 51743489 42364081.3 

2011 217327107.4 142200217.0 2831.5 62473929 40878053.3 

2012 254225490.7 162587533.1 61.563 63735871 40762260.8 

2013 273587529.2 174990175.0 1.5634 73830964 47224615.5 

2014 266420384.5 175335399.0 1.5194 72692448 47842864.2 

2015 194680971.8 183616252.1 1.0602 65435425 61719887.7 

2016 196924141.7 208932109.7 0.9425 70733027 75048304.5 

2017 221665709.5 205130066.9 1.0806 71161551 65853739.5 

2018 268918874.0 210532887.2 1.2773 77828984 60932423.0 

2019 276157867.6 222141229.7 1.2431 86771000 69802107.6 

2020 219768798.4 196985514.2 1.1156 103353556 92643918.9 

 

 (2020-2004)متفرقة لسنوات ، والأبحاث  للإحصاء العامة مديريةال ، السنوية شرةالن ، العراقي المركزي البنك : المصدر

 

 : (1)  الاتَية الصيغة على بالأعتماد الباحثة قبل من النقود على الطلب احتساب تم _

 = النقود على الطلب
 𝑴𝟏 عرض النقد 

 𝑮𝑫𝑷 المخف  الضمني  للنات  المحلي  الأجمالي 
  

 

 =الأجمالي المحلي للنات  الضمني المخف 
 النات  المحلي الأجمالي بالأسعار الجارية 

 النات  المحلي الأجمالي بالأسعار الثابته
  

                                                 
 

 التنمية مجلة  "(2016-1990 )مدةلل الجزائر في النقود على الطلب لسلو  قياسي تحليل " عاشور بدار ، عنتر بوتيارة (1)

  . 7ص ، الرابع العدد ، المسيلة جامعة ، التطبيقي والاقتصاد
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 (21) البياني الش ل و الجدول في كما وضيحهات ويم ن
   

 
 (2020-2004) دةللم العرا  في النقود على بالطل تطور ( 21) شكل

 

 
 (7) الجدول ياناتب على بالاعتماد الباحثة إعداد من : المصدر

 

 

  (2020-2004) لمدةل العرا  في لنقودا دوران رعةس تحليل : الثاني المطلب
 

ا  النقةةةود تةةةداول سةةةرعة عرفنةةةا كمةةةا  الواحةةةدة النقديةةةة الوحةةةدة بهةةةا تنفةةة  التةةةي المةةةرات عةةةدد متوسةةة  بأن هةةةا سةةةابقا

ا  ال لةةةي  الإنفةةةاق إن هةةةا أو. معينةةةة زمنيةةةةمدة خةةةلال النقديةةةة المةةةدفوعات لأنجةةةاز  . النقةةةود كميةةةة علةةةى مقسةةةوما

 وتةةدف  جهةةة مةةن النقةةد حجةةم بةةين وكةةذلك ، النقةةد وكميةةة النقةةد تةةدف  بةةين يصةةل الةةذي العامةةل إن هةةا ذلةةك معنةةى

 العنصةةةر النقةةةود دوران سةةةرعة تعةةةد ،الأسةةةعار تحديةةةد عمليةةةة  ريةةة  عةةةن إخةةةر  جهةةةة مةةةن دماتوالخةةة السةةةلع

 لحظةةة فةةي للقيةةاس قابةةل خةةزين متغيةةر عةةن تعبةةر النقةةود ف ميةةة .  الأثةةر إذ مةةن وتشةةبهها النقةةود ل ميةةة الم مةةل

ةةا ، معينةةة زمنيةةة  تيةةاراا  يعةةد ( نقديةةة وحةةدة كةةل اسةةتعمال ت ةةرارات عةةدد مةةع النقةةود كميةةة ) النقةةدي  الإنفةةاق أم 

 والخةةةدمات السةةةلع علةةةى المنفقةةةة النقةةةود كميةةةة أن   يعنةةةي هةةةذا ، السةةةنة مةةةثلاا  الةةةزمن منمةةةدة  خةةةلال مةةةن يتحقةةة 

 (1) نفسةةها السةةنة خةةلال الاقتصةةادية الوحةةدات تصةةرف تحةة  المتاحةةة النقةةود كميةةة مةةن أكبةةر هةةي السةةنة خةةلال

. 

 التغيةةةرات تلةةةك أهةةةم مةةةنو المسةةةتويات مختلةةةف وعلةةةى كبيةةةرة تغيةةةرات 9/4/2003 احةةةداث بعةةةد العةةةراق شةةةهد

 فةةةي نسةةةبي اسةةةتقرار هنةةةاك أصةةةب  لةةةذلك ونتيجةةةة ، السةةةوق نظةةةام إلةةةى والتحةةةول  الأقتصةةةادي النظةةةام تغيةةةر هةةةو

 المؤشةةةةرات مةةةةن النقةةةةود دوران سةةةةرعة أن   وبمةةةةا ، منهةةةةا النقديةةةةة سةةةةيما ولا الاقتصةةةةادية المؤشةةةةرات مختلةةةةف

                                                 
 

 مجلةةةة " العلللرا  فلللي التضلللخم معلللدلت عللللى دورانهلللا وسلللرعة النقلللود علللرض تغيلللرات تلللأثير " غفةةةور معةةةروف نةةةرمين )1(

 .23ص ،العراق السابع العدد ، دنانير
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 ففةةةي (2020-2004) المةةةدة خةةةلال اتتغيةةةر شةةةهدت إن هةةةا (8) الجةةةدول  خةةةلال مةةةن يلاحةةة  إذ المهمةةةة النقديةةةة

 و الضةةةي  بةةةالمفهوم ( 6.4 ) لهةةةا قيمةةةة اعلةةةى مسةةةجلة النقةةةود دوران سةةةرعة ارتفعةةة  (2008-2004) المةةةدة

ةةةا ، 2005 عةةةام فةةةي الواسةةةع بةةةالمفهوم ( 5.6 )  بةةةالمفهوم (5.1) 2007 عةةةام فةةةي سةةةجل  لهةةةا قيمةةةة ادنةةةى أم 

  الأفةةةةراد لةةةةد  للأسةةةةتهلاك الحةةةةدي الميةةةةل ارتفةةةةاع إلةةةةى ذلةةةةك ويرجةةةةع ، الواسةةةةع بةةةةالمفهوم ( 4.1 ) و الضةةةةي 

 وهةةذا النقةةود علةةى الطلةةب انخفةةاض ثةةم ومةةن الطويةةل الأجةةل فةةي المةةدخرات حجةةم انخفةةاض سةةبب يفسةةر وهةةذا

ةةةةةا ، دالنقةةةةةو دوران سةةةةةرعة ارتفةةةةةاع علةةةةةى يةةةةةنع س   خةةةةةلال مةةةةةن يلاحةةةةة  (2016-2009 ) المةةةةةدة خةةةةةلال أم 

 قيةةام إلةةى الانخفةةاض هةةذا سةةبب ويعةةز  بالانخفةةاض  أخةةذت النقةةود دوران سةةرعة بةةأن الجةةدول فةةي البيانةةات

 سةةةجل  0920 عةةةام فةةةيف  ، العملةةةة بمةةةزاد العمةةةل  خةةةلال مةةةن العراقةةةي الةةةدينار قيمةةةة برفةةةع النقديةةةة السةةةلطة

 بةةةةةالمفهوم %( - 37.7و)  الضةةةةةي  بةةةةةالمفهوم %( -36.3) بلةةةةة  نمةةةةةو معةةةةةدل ادنةةةةةى النقةةةةةود دوران سةةةةةرعة

 بةةةةالمفهوم %(14.7 ) بقيمةةةةة لهةةةةا معةةةةدل ادنةةةةى النقةةةةود دوران سةةةةرعة سةةةةجل  2012 عةةةةام وفةةةةي ، الواسةةةةع

 دوران سةةةةرعة أن    نلاحةةةة  الجةةةةدول بيانةةةةات إلةةةةى النظةةةةر  خةةةةلال مةةةةن ، الواسةةةةع بةةةةالمفهوم %(10و) الضةةةةي 

 (2016،2015،2014،2013) الاعةةةةةةوام خةةةةةةلال بالانخفةةةةةةاض  أخةةةةةةذت قةةةةةةد 2V الواسةةةةةةع بةةةةةةالمفهوم النقةةةةةود

 هةةةذا وسةةةبب التةةةوالي علةةةى ( %-12 ، %-13.7 ، %-9.3 ، %-3.0) بلغةةة  سةةةالبة نمةةةو معةةةدلات وسةةةجل 

ةةةةا . التضةةةةخم معةةةةدلات وانخفةةةةاض  الأجمةةةةالي المحلةةةةي النةةةةات  انخفةةةةاض إلةةةةى يعةةةةود الانخفةةةةاض  عةةةةام فةةةةي أم 

ةةةةا ( %14.8)  نمةةةةو وبمعةةةةدل (3.1) إلةةةةى  الضةةةةي  بةةةةالمعنى النقةةةةود دوران سةةةةرعة ارتفعةةةة  فقةةةةد 7201  أم 

ا  سةةةجل  الواسةةةع بةةةالمعنى النقةةةود دوران سةةةرعة ا  أيضةةةا ةةةا ، %(68.1) نمةةةو وبمعةةةدل (3.7) وبقيمةةةة ارتفاعةةةا  أم 

ا  الضةةةةي  بةةةةالمعنى النقةةةةود دوران سةةةةرعة سةةةةجل  فقةةةةد ( 2020،2019 ) عةةةةامي فةةةةي  (3.1) بلةةةة  انخفاضةةةةا

 دوران سةةةةرعة سةةةةجل  فيمةةةةا ، 2018 عةةةةام فةةةةي ( 3.4 ) كةةةةان أن   بعةةةةد  ( %- 8.8) سةةةةالب نمةةةةو وبمعةةةةدل

ا   الواسةةةع بةةةالمعنى النقةةةود  الاسةةةاس بالدرجةةةة الارتفةةةاع هةةةذا ويعةةةز  2019 عةةةام فةةةي (26.6 )وبقيمةةةة ارتفاعةةةا

ةةةا  ،  1M الضةةةي  بةةةالمعنى النقةةةد عةةةرض نمةةةو إلةةةى  قةةةودالن دوران سةةةرعة سةةةجل  فقةةةد 2020 عةةةام فةةةي  أم 

ا  الضةةةةي  بةةةةالمعنى  دوران سةةةةرعة سةةةةجل  بالمقابةةةةل ( % -2.23 ) سةةةةالب نمةةةةو وبمعةةةةدل (2.1) بلةةةة  انخفاضةةةةا

ا  الواسةةةةع بةةةالمعنى النقةةةود ا  انخفاضةةةا  أن   يعنةةةةي وهةةةذا %(-31.2) سةةةةالب نمةةةو وبمعةةةةدل (18.3) ةوبقيمةةة أيضةةةةا

ا انخفاضةة هنةةاك ا ملحوظةة ا  يعنةةي وهةةذا السةةنة خةةلال الواحةةد العراقةةي الةةدينار فيهةةا ينفةة  التةةي المةةرات عةةدد فةةي ا

 (1) البلةةةد شةةةهدها التةةةي والصةةحية الاقتصةةةادية الظةةةروف بسةةبب الركةةةود حالةةةة مةةن يعةةةاني العراقةةةي الاقتصةةاد أن  

 (8) الجدول في كما .
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                 
 

  .18ص  ،2020 السنوي النقدية السياسة تقرير ، العراقي المركزي البنك )1(
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 دينار( ليونم ) ( 2020-2004 ) للمدة عرا ال في لنقودا دوران سرعة اتتطور (8 ) جدول

 

 السنة

 

النات  المحلي 

الأجمالي  بالأسعار 

 الجارية 
1 

 النقد عرض

1M 

 

2 

عرض النقد 

M2 
 

3 

 وراند سرعة

 المعنىب النقود

 1V الضيق

4 

 معدل

 % النمو

 

5 

 وراند سرعة

 المعنىب النقود

 2V الواس 

6 

 معدل

 % النمو

 

7 

2004 53235358.7 10148626 11498148 5.2 - 4.6 - 

2005 73533598.6 11399125 14659350 6.4 23.0 5.6 21.7 

2006 95587954.8 15460060 21050249 6.1 4.6- 4.5 19.6- 

2007 111455813.4 21721167 26919996 5.1 16.3- 4.1 8.8- 

2008 157026061.6 28189934 34861927 5.5 7.8 4.5 9.7 

2009 130642187.0 37300030 45355289 3.5 36.3- 2.8 37.7- 

2010 162064565.5 51743489 60289168 3.1 11.4- 2.6 7.1- 

2011 217327107.4 62473929 72067309 3.4 9.6 3.0 15.3 

2012 254225490.7 63735871 75336128 3.9 14.7 3.3 10 

2013 273587529.2 73830964 87526585 3.7 5.1- 3.2 3.0- 

2014 266420384.5 72692448 90566930 3.6 2.7- 2.9 -9.3 

2015 194680971.8 65435425 82438712 3.1 13.8- 2.5 13.7 

2016 196924141.7 70733027 87941853 2.7 12.9- 2.2 12- 

2017 221665709.5 71161551 58476343 3.1 14.8 3.7 68.1 

2018 268918874.0 77828984 72519539 3.4 9.6 2.8 24.3- 

2019 276157867.6 86771000 10344110 3.1 8.8- 26.6 850 

2020 219768798.4 103353556 11990638 2.1 32.2- 18.3 31.2- 

 

 (2020-2004 ( متفرقة لسنوات ، حاثوالأب  للإحصاء العامة المديرية ، لسنويةا النشرة ، لعراقيا المركزي البنك : المصدر

 

َ  فيشر لمعادلة  استناداا  الباحثة قبل من النقود دوران سرعة احتساب تم -   : (1) الاتَية لصيغه وفقا

      = 1V النقود دوران سرعة -
 النات  المحلي  الأجمالي

𝑴𝟏 عرض النقد 
 = 2V النقود دوران عةسر     ،   

 النات  المحلي  الأجمالي

 𝑴𝟐 عرض النقد 
  

 

 

 (22) الجدول  خلال من ذلك توضي  ويم ن

 

 

 

 

 

 

 

                                                 
 

 السياسة كلية مجلة " المصري  الأقتصادي والنمو التضخم من وكلاا  النقود دوران سرعة بين العلاقة " التلباني الدين محي أحمد (1)

 . 52-49 ص ،2022 ، عشر الخامس العدد ، عشر السادس المجلد ، والاقتصاد
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 (2020-0420) للمدة العرا  في لواس ا والمعنى لضيقا بالمعنى قودالن وراند سرعة اتتطور (22) شكل

 

 
 (8) الجدول بيانات على بالاعتماد الباحثة إعداد من : المصدر

 
 

  العراقي القتصاد يف النقدي الستقرار : الثالث المطلب

  

 تعزيةةةز هةةةو منةةةه الهةةةدف ، تحقيقهةةةا إلةةةى المركةةةزي البنةةةك يسةةةعى التةةةي الأهةةةداف مةةةن النقةةةدي الاسةةةتقرار يعةةةد

 البيئةةةةة تهيئةةةةة جانةةةةب إلةةةةى المةةةةال رأس سةةةةوق وتطةةةةوير  الأقتصةةةةادي النشةةةةا  فةةةةي النقةةةةدي الاسةةةةتقرار دور

 قراراسةةةت ، الةةةدينار صةةةرف سةةةعر اسةةةتقرار فةةةي تتمثةةةل النقةةةدي الاسةةةتقرار وعناصةةةر . المناسةةةبة المصةةةرفية

 المحليةةةةةة الاقتصةةةةةادية الظةةةةةروف مةةةةةع ينسةةةةةجم فائةةةةةدة    أسةةةةةعار هي ةةةةةل وخلةةةةة  ، للأسةةةةةعار العةةةةةام المسةةةةةتو 

 النشةةةا  مةةةع يتناسةةةب بمةةةا الاقتصةةةاد فةةةي المحليةةةة السةةةيولة تنظةةةيم  خةةةلال مةةةن ذلةةةك ويةةةتم ، الدوليةةةة والتطةةةورات

 المعيةةةار هةةةذا ويتميةةةز ، الحديثةةةة ال ميةةةة النظريةةةة  أف ةةةار علةةةى يسةةةتند المعيةةةار وهةةةذا ، الحقيقةةةي  الأقتصةةةادي

 الاسةةتقرار مسةةتو  علةةى الح ةةم ثةةم ومةةن النقةةدي الاسةةتقرار عمليةةة ابعةةاد قيةةاس فةةي تسةةاعده تركيبيةةة بطبيعةةة

 وسةةةائل تطةةةوير عةةةن للتعبيةةةر وتطةةةوره النقةةةود عةةةرض علةةةى النقةةةدي الاسةةةتقرار معيةةةار ويعتمةةةد ،  الأقتصةةةادي

 مقةةةةدار عةةةةن للتعبيةةةةر وتطةةةةوره الحقيقةةةةي  الأجمةةةةالي المحلةةةةي لنةةةةات ا علةةةةى وكةةةةذلك ، الاقتصةةةةاد فةةةةي الةةةةدفع

 معةةةدل تعةةةادل إذا يتحقةةة  النقةةةدي الاسةةةتقرار فةةة ن   ، النظريةةةة هةةةذه وفةةة  وعلةةةى . (1) المجتمةةةع فةةةي المعةةةاملات

 بينهمةةةا الفةةةرق يصةةةب  وبالتةةةالي ، ميالقةةةو النةةةات  اجمةةةالي فةةةي التغيةةةر معةةةدل مةةةع النقةةةود كميةةةة فةةةي التغيةةةر

 النقةةةةدي الاسةةةةتقرار معامةةةةل يصةةةةا  أن   ويم ةةةةن . (2) الصةةةةحي  واحةةةةدلل معةةةةادلاا  ( النقةةةةدي لاسةةةةتقرارا )معامةةةةل

  : (3) كالاتَي

                                                 
 

 المجلةةةد ، العزيةةةز عبةةةد الملةةةك جامعةةةة مجلةةةة " السلللعودي القتصلللاد فلللي النقلللدي السلللتقرار معاملللل " حسةةةين محمةةةود صةةةلاح )1(

 .169،ص1988 ، السعودية العربية الممل ة ، 1
 الاسةةةتراتيجية مجلةةةة " موريتانيلللا فلللي النقلللدي السلللتقرار تحقيلللق فلللي النقديلللة السياسلللة فعاليلللة قيلللاس " ابةةةراهيم موسةةةى ولةةةد )2(

 .238،237ص  ،2023 ، ن واشو  جامعة ،1العدد ،13 المجلد ، والتنمية
  .113ص ، ذكره سب  مصدر ، حسين رزاق بيداء )3(
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 𝚫𝑴𝟐

𝚫𝑮𝑫𝑷
 = B  

  

  : إنّ  إذ  

 

      B   : النقدي الاستقرار معامل يمثل 

𝚫𝐌𝟐     : النقود عرض في التغير يمثل ، 

𝚫𝐆𝐃𝑷 : الاجمالي المحلي النات  في التغير يمثل 

 

ا نقةةةةدي اا اسةةةةتقرار هنةةةةاك أن   يعنةةةةي هةةةةذا فةةةة ن   الصةةةةحي  للواحةةةةد مسةةةةاوية كانةةةة  إذا المؤشةةةةر هةةةةذا وقيمةةةةة  واذا ، ا

ةةةا ، . الاقتصةةةاد فةةةي ان ماشةةةية اتجاهةةةات وجةةةود يعنةةةي ذلةةةك فةةة ن   الواحةةةد مةةةن أصةةةغر القيمةةةة كانةةة   كانةةة  إذا أم 

 . تضخمية اتجاهات وجود فيعني الواحد من أكبر المؤشر قيمة

 

 ( 2020-2004 ) المةةةدة خةةةلال العراقةةةي الاقتصةةةاد فةةةي النقةةةدي الاسةةةتقرار معامةةةل تطةةةورات متابعةةةة وعنةةةد

     أد  ومةةةةا العامةةةةة الموازنةةةةة فةةةةي رال بيةةةة المةةةةالي العجةةةةز أن   (23) لشةةةة لوا (9) الجةةةةدول  خةةةةلال مةةةةن لاحةةةة ي

 وسةةةجل ، مناسةةةب سةةةلعي عةةةرض يقابلةةةه لةةةم 2M النقةةةود عةةرض فةةةي وارتفةةةاع جديةةةد نقةةةدي   إصةةةدار مةةةن  ليةةةإ

 تغيةةةر معةةدلات مةةع يتناسةةب لةةم الةةذي وبالشةة ل السةةةنوات تلةةك  يلةةة كبيةةرة تغيةةر معةةدلات 2M النقةةود عةةرض

 بشةةة ل النقةةةدي  الإصةةةدار فةةةي افةةةرا  وجةةةود علةةةى يةةةدل إنمّةةةا شةةةيء علةةةى دل وإن   ،  الأجمةةةالي المحلةةةي النةةةات 

 والنةةةات  2M النقةةةود عةةةرض بةةةين جةةةوةف حةةةدوث إلةةةى يةةةؤدي وهةةةذا ، السةةةيولة معةةةدلات فةةةي ارتفاعةةةات افةةةرز

ا  تتسع  أخذت والتي GDP  الأجمالي المحلي   . يوم بعد يوما

 

 ) المةةةةدة خةةةةلال لاسةةةةيما ، المطلةةةةوب المسةةةةتو  تجةةةةاوز  كونةةةةة ، مسةةةةتقراا  النقةةةةدي الاسةةةةتقرار معامةةةةل يبةةةةد لةةةةم

 الصةةةحي  الواحةةةد عةةةن ابتعةةةد قةةةد النقةةةدي الاسةةةتقرار معامةةةل أن   الجةةةدول  خةةةلال مةةةن يلاحةةة  إذ (2004-2011

 فةةةي الارتفةةةاع محاربةةةة  أجةةةل مةةةن وذلةةةك %( 0.71) بلغةةة  نسةةةبة 2005 سةةةنة سةةةجل  إذ واتالسةةةن تلةةةك  يلةةةة

 وزيةةةةةادة الخةةةةةارجي العةةةةةالم علةةةةةى الانفتةةةةةاح بعةةةةةد العةةةةةراق شةةةةةهدة الةةةةةذي الارتفةةةةةاع بعةةةةةد التضةةةةةخم معةةةةةدلات

 شةةةهدتو ، التحتيةةةة البنةةةى تةةةدمير نتيجةةةة اتوالخةةةدم السةةةلع مةةةن المحلةةةي الطلةةةب حاجةةةة لتلبيةةةة الاسةةةتيرادات

ا ارتفاعةةةة (2007-2006) السةةةةنوات  علةةةةى ( 1.67 ، 1.45) بلغةةةة  النقةةةةدي الاسةةةةتقرار معامةةةةل نسةةةةب فةةةةي  ا

 ،  بيعةةةي امةةةر وهةةةذا التضةةةخم معةةةدلات ارتفةةةاع مةةةن يعةةةاني  الأقتصةةةادي النشةةةا  أن   علةةةى يةةةدل وهةةةذا التةةةوالي

 وزيةةةةاد الرواتةةةةب سةةةةلم بتعةةةةديل الدولةةةةة قامةةةة  النفطيةةةةة الايةةةةرادات وزيةةةةادة الةةةةنف     أسةةةةعار لارتفةةةةاع نتيجةةةةة

 تلةةةك فةةةي المتةةةردي الامنةةةي الوضةةةع بسةةةبب العسةةة ري  الإنفةةةاق ارتفةةةاع عةةةن فضةةةلاا  ،  والأجةةةور المخصصةةةات

 فةةةي التغيةةةر مةةةن أكبةةةر بشةةة ل النقةةةود عةةةرض تغيةةةر معةةةدل فةةةي زيةةةادة حصةةةول إلةةةى دفةةةع مةةةا وهةةةو ، السةةةنوات

ةةةةا .  الأجمةةةةالي المحلةةةةي النةةةةات  معةةةةدلات ا ارتفاعةةةة النقةةةةدي الاسةةةةتقرار معامةةةةل سةةةةجل فقةةةةد 2010 سةةةةنة فةةةةي أم    ا

 بةةةةين بالتةةةةأرج  النقةةةةدي الاسةةةةتقرار معامةةةةل اسةةةةتمر وه ةةةةذا . الةةةةنف  أسةةةةعار تعةةةةافي بسةةةةبب  (1.37)  بنسةةةةبة

 ال تلةةةةة فةةةةي النمةةةةو و  الأجمةةةةالي المحلةةةةي النةةةةات  بةةةةين ال بيةةةةر التفةةةةاوت بسةةةةبب وذلةةةةك والارتفةةةةاع الانخفةةةةاض

ةةةا .  النقديةةةة ا ارتفاعةةة سةةةجل قةةةد النقةةةدي الاسةةةتقرار معامةةةل ف ةةةان  2013 عةةةام خةةةلال أم   وذلةةةك  ( .112) بلةةة  ا

 والشةةةةر ة والجةةةةي  الامنيةةةةة القةةةةوات بزيةةةةادة 2013 عةةةةام فةةةةي اتباعهةةةةا تةةةةم التةةةةي  ظةةةةفالتو سياسةةةةة بسةةةةبب

 سةةةاهم ممةةةا العالميةةةة السةةةوق فةةةي الخةةةام الةةةنف  أسةةةعار ارتفةةةاع مةةةن المتأتيةةةة النفطيةةةة العوائةةةد مةةةن بةةةذلك مسةةةتفيدة

ةةةا ،  العامةةةة النفقةةةات بزيةةةادة ا  النقةةةدي الاسةةةتقرار معامةةةل سةةةجل فقةةةد 2015،2014   الاعةةةوام فةةةي أم    سةةةالبة قيمةةةا

 الةةةنف  أسةةةعار انخفةةةاض نتيجةةةة العراقةةةي الاقتصةةةاد فةةةي الركةةةود حالةةةة يع ةةةس وهةةةذا ( 0.33 ، -1.30) بلغةةة 
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ةةةا ، انةةةذاك السةةةائدة الظةةةروف بسةةةبب وكةةةذلك  العالميةةةة  الأسةةةواق فةةةي  معامةةةل سةةةجل فقةةةد 2016 عةةةام فةةةي أم 

ا  النقةةةةدي الاسةةةةتقرار  الةةةةدول مةةةةن والمسةةةةاعدات والهبةةةةات المةةةةن  زيةةةةادة إلةةةةى يعةةةةز  وهةةةةذا (6) بلةةةة  ارتفاعةةةةا

ةةةا ،   النةةةازحين ومسةةةاعدة المحةةةرره المنةةةا   اعمةةةار لأعةةةادة الدوليةةةة المنظمةةةات و ال بةةةر   2017 عةةةام فةةةي أم 

ا   النقةةةدي الاسةةةتقرار معامةةةل سةةةجل فقةةةد  المزدوجةةةة الأزمةةةة تبعةةةات يفسةةةر كةةةان وهةةةذا ، (0.12) بلةةة  انخفاضةةةا

 فةةةرض فةةةي جلةةةي بشةةة ل انع سةةة  2017-2015 المةةةدة خةةةلال لاسةةةيما العراقةةةي الاقتصةةةاد منهةةةا يعةةةان التةةةي

ةةةةا ، ان ماشةةةةية ضةةةةغو   بشةةةة ل المحليةةةةة السةةةةيولة نمةةةةو معةةةةدلات ارتفعةةةة  فقةةةةد 2020-2018 المةةةةدة خةةةةلال أم 

 المحلةةةةي النةةةةات  نمةةةةو معةةةةدل فةةةةي شةةةةديد انخفةةةةاض قابلهةةةةا 15.9 سةةةةجل  إذا 2020 عةةةةام فةةةةي لاسةةةةيما كبيةةةةر

 ليسةةةةجل النقةةةةدي الاسةةةةتقرار مؤشةةةةر علةةةةى انع ةةةةس وهةةةةذا ( -20.4 ) بلغةةةة  سةةةةالبه قيمةةةةه سةةةةجل إذ  الأجمةةةةالي

ا  سةةةةالبة قيمةةةةة ا  العراقةةةةي الاقتصةةةةاد دليشةةةةه  (- 77.0) بلغةةةة  أيضةةةةا  بسةةةةبب جةةةةاءت كبيةةةةرة ان ماشةةةةية ضةةةةغو ا

 الةةةدولار مقابةةةل العراقةةةي الةةةدينار قيمةةةة وتخفةةةي  الصةةةرف سةةةعر تغييةةةر بينهةةةا مةةةن كةةةان العوامةةةل مةةةن جملةةةة

 . اقتصادي ركود من سببته وما كورونا جائحة انتشار إلى   إضافة   الأمري ي

 

 البنةةةةك اسةةةةتطاع 2020 و 2014 زمةةةةةأ لاسةةةةيما العراقةةةةي الاقتصةةةةاد شةةةةهدها التةةةةي الأزمةةةةات مةةةةن بةةةةالرغمو

 الأول الهةةةدف بوصةةةفه النقةةةدي الاسةةةتقرار وتحقيةةة  العملةةةة قيمةةةة اسةةةتقرار علةةةى الحفةةةاظ العراقةةةي المركةةةزي

 ماليةةةة رافعةةةة تمثةةةل التةةةي )  الأجنبيةةةة الاحتيا ةةةات واسةةةتنزاف الصةةةرف اسةةةواق ضةةةغو ات بةةةين والموازنةةةة

 فةةةي مسةةةتقبلاا  الةةةنه  هةةةذا علةةةى الاسةةةتمرار العراقةةةي المركةةةزي البنةةةك علةةةى وسةةةيترتب . ( النقةةةدي للأسةةةتقرار

 .(1) خارجية أو كان  داخلية جديدة لصدمات إخر  مره تعرض حال

 

 النقديةةةة السياسةةةةو ، التحقةةة  صةةةعب لعراقةةةيا لاقتصةةةادا يفةةة لنقةةةديا الاسةةةتقرار أن   يسةةةتدل يتضةةة  تقةةةدم ممةةةا

 للتغيةةةرات لعراقةةةيا الاقتصةةةاد حساسةةةية هةةةو ذلةةةك يفةةة والسةةةبب ، لاسةةةتقرارا هةةةدف حقيةةة ت لةةةىع ادرهقةةة غيةةةر

 إلةةةى   إضةةةافة  الخارجيةةةة السةةةوقب وارتبا ةةةه ، النفطيةةةة لايةةةراداتا علةةةى تةةةام بشةةة ل اعتمةةةاده نتيجةةةة الخارجيةةةة

 لنقةةةديا المعةةةروض بةةةين التوافةةة  حقيةةة ت علةةةى ادرقةةة غيةةةر جعلةةةهي امةةة وهةةةذا ، الانتةةةاجي هي لةةةه تنةةةوع عةةةدم

 (9) لجدولا في موض  وكما .  الأجمالي المحلي والنات 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 
 

                                                 
 

 مقةةةال " كورونلللا  وجائحلللة  المزدوجلللة الأزملللة بلللين العلللرا  فلللي النقلللدي السلللتقرار معاملللل " النصةةةراوي جاسةةةم سةةةلطان (1)

  . 2022 ، كربلاء جامعة ، والاقتصاد  الإدارة كلية ، منشور
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 ( دينار مليون ) (2020-2004) للمدة العراقي القتصاد في النقدي الستقرار معامل اتتطور (9) جدول
  

 السنة

 

 M2  عرض النقد 
 
 

1 

النات  المحلي الأجمالي  

 بالأسعار الجارية 
GDP 

2 

 السنوي التغير معدل

%2M 

 

3 

 التغير معدل

  %GDP السنوي

 

4 

 الستقرار معامل

 النقدي

 

5 

2004 11498148 53235358.7 - - - 

2005 14659350 73533598.6 27.4 38.1 10.7 

2006 21050249 95587954.8 43.5 29.9 51.4 

2007 26919996 111455813.4 27.8 16.6 71.6 

2008 34861927 157026061.6 29.5 40.8 20.7 

2009 45355289 130642187.0 30 16.8- 81.7- 

2010 60289168 162064565.5 32.9 24.0 71.3 

2011 72067309 217327107.4 19.5 34.0 70.5 

2012 75336128 254225490.7 4.5 16.9 60.2 

2013 87526585 273587529.2 16.1 7.6 12.1 

2014 90566930 266420384.5 3.4 2.6- 01.3- 

2015 82438712 194680971.8 8.9- 26.9- 30.3 

2016 87941853 196924141.7 6.6 1.1 6 

2017 58476343 221665709.5 1.5 12.5 20.1 

2018 95391725 268918874.0 6.8 21.3 10.3 

2019 10344110 276157867.6 8.4 2.6 33.2 

2020 11990638 219768798.4 15.9 20.4- 70.7- 

 

 . متفرقة لسنوات ، والأبحاث  للإحصاء العامة المديرية ، السنوية النشرة ، العراقي المركزي البنك  :المصدر

 

  الجدول بيانات على بالاعتماد الباحثة إعداد من 5،4،3  الأعمدة -

ا  الباحثة قبل من النقدي الاستقرار معامل احتساب تم -  =النقدي الاستقرار معامل :الاتَية لصيغة وفقا
 𝑴𝟐 معدل التغير السنوي    

𝑮𝑫𝑷 معدل التغير السنوي 
  

 

 (23) البياني الش ل  خلال من وضيحةت ويم ن
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 ( 2020-2004 ) للمدة العرا  في النقدي الستقرار معامل تطور (23) شكل

 

 
 (9) الجدول بيانات على بالأعتماد الباحثة إعداد من : المصدر
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 الثالـث الفصل
 

 النقود على الطلب أستقرار في ودورها  النقدية السياسة لمؤشرات  الكمي التحليل

 ( 2020-2004 ) للمدة العرا  في

  

 

  -: تمهيد

 
 

  الأقتصةةةةةةةةادي التحليةةةةةةةةل  أسةةةةةةةةاليب أحةةةةةةةةد ( Model Econometrics ) القياسةةةةةةةةية النمةةةةةةةةاذج تعةةةةةةةةد

 ، كميةةةةةةة بصةةةةةةورة الاقتصةةةةةةادية المتغيةةةةةةرات بةةةةةةين القائمةةةةةةة الاقتصةةةةةةادية العلاقةةةةةةات تقةةةةةةيس التةةةةةةي ال مةةةةةةي

 عبةةةةةةر الاقتصةةةةةةادية النظريةةةةةةة لترجمةةةةةةة  الإحصةةةةةةائية والأسةةةةةةاليب الرياضةةةةةةية الطةةةةةةرق باسةةةةةةتخدام وذلةةةةةةك

 العلاقةةةةةات توافةةةةة  مةةةةةد  اثبةةةةةات علةةةةةى قةةةةةدرتها مةةةةةن القياسةةةةةية النمةةةةةاذج  أهميةةةةةة وتةةةةةأتي . الواقةةةةةع ارض

 مةةةةةن المقةةةةةدرة العلاقةةةةةات مقبوليةةةةةة مةةةةةد  اختبةةةةةار عةةةةةن فضةةةةةلاا  ، الاقتصةةةةةادية النظريةةةةةة مةةةةةع المدروسةةةةةة

 . والقياسية  الإحصائية الاختبارات من عدد إلى اخضاعها  خلال

 النقديةةةةةةة السياسةةةةةةة مؤشةةةةةةرات تحدثةةةةةةه الةةةةةةذي  الأثةةةةةةر لمعرفةةةةةةة القياسةةةةةةي الجانةةةةةةب الفصةةةةةةل هةةةةةةذا يتنةةةةةةاول

 اسةةةةةةةةتقراريه اختبةةةةةةةةار يةةةةةةةةتم إذ ( 0202-2004 ) للمةةةةةةةةدة العةةةةةةةةراق فةةةةةةةةي النقةةةةةةةةود علةةةةةةةةى الطلةةةةةةةةب علةةةةةةةةى

 أو البسةةةةةةي  فةةةةةةولر دي ةةةةةةي اختبةةةةةةار أو كةةةةةةبس اختبةةةةةةار ) احتباراتهةةةةةةا أحةةةةةةد بأسةةةةةةتخدام الزمنيةةةةةةة السلاسةةةةةةل

 علةةةةةةى تسةةةةةةاعد التةةةةةةي المهمةةةةةةة الأسةةةةةةاليب مةةةةةةن الاختبةةةةةةارات هةةةةةةذه وتعةةةةةةد ( بيةةةةةةرون فليةةةةةةبس ، الموسةةةةةةع

 ، الاقتصةةةةةةةادية والعلاقةةةةةةةات للمتغيةةةةةةةرات السةةةةةةةليم التحليةةةةةةةل إلةةةةةةةى وتةةةةةةةؤدي ، صةةةةةةةحيحة قةةةةةةةرارات اتخةةةةةةةاذ

  ، النقةةةةةد عةةةةةرض ) بةةةةةـ المتمثلةةةةةة العةةةةةراق فةةةةةي النقديةةةةةة السياسةةةةةة مؤشةةةةةرات بيانةةةةةات اسةةةةةتخدام يةةةةةتم وبةةةةةذلك

 كمتغيةةةةةةر النقةةةةةةود علةةةةةةى والطلةةةةةةب مسةةةةةةتقلة كمتغيةةةةةةرات ( التضةةةةةةخم ، الصةةةةةةرف سةةةةةةعر ، الفائةةةةةةدة سةةةةةةعر

 ذلةةةةك  أجةةةةل ومةةةةن ، سةةةةليمة نتةةةةائ  إلةةةةى وصةةةةولوال بدقةةةةة العلاقةةةةة تلةةةةك تحليةةةةل بهةةةةدف ، تةةةةابع اقتصةةةةادي

 -: مباح  ةثلاث على الفصل تقسيم تم

 

 

  النموذج وبناء توصيف -: الأول المبح 

  البح  في المستخدمة للمتغيرات الزمنية السلاسل استقراريه اختبار -: الثاني المبح 

 الطلةةةةةةب اسةةةةةةتقرار فةةةةةةي ودورهةةةةةةا النقديةةةةةةة السياسةةةةةةة لمؤشةةةةةةرات  القياسةةةةةةي النمةةةةةةوذج -: الثالةةةةةة  المبحةةةةةة 

  ( 2020-2004 ) للمدة العراق في النقود على
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 الأول المبحث

 

  النموذج وبناء توصيف

 

  النموذج توصيف -: الأول المطلب

 

 فيهةةةا يةةتم إذ ، النمةةةوذج إعةةداد فةةةي المراحةةل أهةةةم مةةن هةةةي  الأقتصةةادي القياسةةةي النمةةوذج توصةةةيف مرحلةةة ن  إ

 أثةةةر ولتوضةةةي  ، القياسةةةي النمةةةوذج فةةةي الداخلةةةة التابعةةةة والمتغيةةةرات المسةةةتقلة المتغيةةةرات بةةةين العلاقةةةة تحديةةةد

 علةةةى ( التضةةةخم ، الصةةةرف سةةةعر ، الفائةةةدة سةةةعر ، النقةةةد عةةةرض ) بةةةـ المتمثلةةةة النقديةةةة السياسةةةة مؤشةةةرات

  . القياسي النموذج في التابع المتغير يمثل الذي النقود على الطلب استقرار

 

  النموذج متغيرات : أولا 

 

 مةةةن اقتصةةةادية علاقةةةة دراسةةةة أو نمةةةوذج صةةةياغة يم ةةةن ولا القياسةةةي النمةةةوذج قلةةةب هةةةو  الأقتصةةةادي المتغيةةةر

 والمتغيةةةرات المسةةةتقلة المتغيةةةرات مةةةن مجموعةةةة مةةةن  الأقتصةةةادي النمةةةوذج ويت ةةةون . المتغيةةةرات هةةةذه دون

 الطلةةب اسةةتقرار فةةي ودورهةةا النقديةةة السياسةةة مؤشةةرات أثةةر علةةى التعةةرف يم ةةن خلالهةةا مةةن والتةةي التابعةةة

  : إلى النموذج متغيرات تنقسم وبذلك ، الاقتصادية النظرية مع العلاقات هذه تواف  ومد  النقود على

 

  variables lndependent  المستقلة المتغيرات  -1

 

 وفةةي النمةةوذج عةةن خارجةةة بعوامةةل قيمتهةةا وتتحةةدد ، بةةه تتةةأثر ولا النمةةوذج فةةي تةةؤثر التةةي المتغيةةرات وهةةي

 المتغيةةةرات هةةةذ وتسةةةمى الاصةةةلي النمةةةوذج عةةةن مختلةةةفإخر نمةةةوذج  خةةةلال مةةةن قيمتهةةةا تتحةةةد الاحيةةةان بعةةة 

ا   فةةةةي المسةةةةتخدمة المسةةةةتقلة المتغيةةةةرات وتتمثةةةةل ( Variables External ) ةالخارجيةةةة بةةةةالمتغيرات  أيضةةةةا

  : بالاتَي النموذج

 

 MS    النقد عرض ●

 IR     الفائدة سعر ●

 EX  الصرف سعر ●

 In          لتضخما ●
 

 Variables Dependent  التابعة المتغيرات -2

 

  خةةةةلال مةةةةن النمةةةةوذج داخةةةةل مةةةةن قيمتهةةةةا وتتحةةةةدد ، بةةةةه وتتةةةةأثر النمةةةةوذج فةةةةي تةةةةؤثر التةةةةي المتغيةةةةرات وهةةةةي

ا  التابعةةةه المتغيةةةرات هةةةذه وتسةةةمى الخارجيةةةة المتغيةةةرات وقةةةيم المعةةةاملات  وتتمثةةةل الداخليةةةة بةةةالمتغيرات أيضةةةا

  : الاتَية النموذج في التابعه المتغيرات هذه

 

 DM النقود على الطلب ●
 Ui العشوائي المتغير -3
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 قياسةةةةها يصةةةةعب التةةةةي المتغيةةةةرات تشةةةةمل أي ، النمةةةةوذج فةةةةي تةةةةدخل لةةةةم التةةةةي الأخةةةةر  المتغيةةةةرات تتضةةةةمن

ا  قياسةةةةها يم ةةةةن لا التةةةةي الفسةةةةيولوجية  بيعتهةةةةا بسةةةةبب  واذواقةةةةه العشةةةةوائي الانسةةةةاني لسةةةةلوكا مثةةةةل كميةةةةا

  . خارجية مشاكل وجود إلى   إضافة دقيقة بيانات عنها تتوفر لا التي المتغيرات تلك أو ، وتفضيلاته

 

 
  النموذج بناء : الثاني المطلب

 

 المتغيةةةةرات بةةةةين تةةةةرب  دلاتامعةةةة بشةةةة ل ممثلةةةةة ةداليةّةةة اقتصةةةةادية علاقةةةةات مجموعةةةةة مةةةةن النمةةةةوذج يت ةةةةون

 والثانيةةة ، النقةةود علةةى بالطلةةب النقةةد عةةرض النقديةةة السياسةةة مؤشةةر بةةين تةةرب   الأولةةى العلاقةةة . المدروسةةة

 علةةةى والطلةةةب الصةةةرف سةةةعر بةةةين الثالثةةةة العلاقةةةة تةةةرب  فيمةةةا ، النقةةةود علةةةى بالطلةةةب الفائةةةدة سةةةعر تةةةرب 

ا ، النقود   . النقود على والطلب التضخم بين ترب  فهي الرابعة أم 

 

MD = B0 + B1 MS + B2 IR +B3 EX + B4 In + ui  

 

 

  النقود على والطلب النقدية السياسة مؤشرات بين العلاقة

 

 ( النقةةةود علةةةى الطلةةةب ) التةةةابع المتغيةةةر علةةةى النقةةةود( )عةةةرض المسةةةتقل المتغيةةةر أثةةةر إلةةةى المعادلةةةة تشةةةير -1

 النقةةةود علةةى والطلةةب النقةةود عةةرض بةةين  إيجابيةةة علاقةةةة وجةةود ضتفتةةر التةةي ةالاقتصةةادي النظريةةة وحسةةب

 وبالع س. النقود على الطلب في ادةزي إلى إلى تؤدي سوف النقود عرض في زيادة أي أن   يعني هذا ،

 

 علةةةى الطلةةةب ) التةةةابع المتغيةةةر علةةةى ( الفائةةةدة سةةةعر ) المسةةةتقل المتغيةةةر أثةةةر إلةةةى المعادلةةةة تشةةةير كةةةذلك -2

 علةةةى والطلةةةب لفائةةدةا سةةةعر بةةين ع سةةةية علاقةةة وجةةةود تفتةةةرض التةةي  ةالأقتصةةةادي النظريةةة وحسةةةب ( النقةةود

  . النقود على الطلب انخفاض إلى يؤدي سوف الفائدة سعر في زيادة أي أن   يعني هذ ، النقود

 

ا  -3  علةةةى لطلةةةبا ) التةةةابع المتغيةةةر علةةةى ( الصةةةرف سةةةعر ) المسةةةتقل المتغيةةةر أثةةةر إلةةةى المعادلةةةة تشةةةير أيضةةةا

 والطلةةةب الصةةةرف سةةةعر بةةةين ع سةةةية علاقةةةة هنةةةاك بةةةأن الاقتصةةةادية النظريةةةة توضةةةحه مةةةا وحسةةةب ( النقةةةود

 علةةةى الطلةةةب فةةةي زيةةةادة إلةةةى يةةةؤدي سةةةوف الصةةةرف سةةةعر فةةةي انخفةةةاض أي فةةة ن   وبالتةةةالي ، النقةةةود علةةةى

 النقود.

 

 ( النقةةةود علةةةى الطلةةةب ) ابعالتةةة المتغيةةةر علةةةى ( التضةةةخم ) المسةةةتقل المتغيةةةر أثةةةر المعادلةةةة توضةةة  واخيةةةراا  -4

 ، النقةةةود علةةةى والطلةةةب التضةةةخم بةةةين ع سةةةية علاقةةةة هنةةةاك بأن ةةةة توضةةة  التةةةي  الاقتصةةةادية النظريةةةة وحسةةةب

  . النقود على الطلب انخفاض إلى يؤدي سوف التضخم معدل في زيادة أي أن   أي
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 الثاني المبحث
 

 (2020-2004) للمدة البحث في لمستخدمةا للأختبارات النظري الجانب

 

 

  زمنيةال السلاسل سكون اختبار : الأول المطلب

 

  ريقهةةةا عةةةن والحصةةةول للتنبةةةؤ دقيقةةةة  ةةةرق تةةةوفير فةةةي سةةةهمأ الزمنيةةةة السلاسةةةل تحليةةةل  أسةةةاليب تطةةةور ن  إ

 والعلاقةةةات للمتغيةةةرات سةةةليم تحليةةةل إلةةةى ؤدييةةة والةةةذي سةةةليم  أقتصةةةادي قةةةرار اتخةةةاذ وبالتةةةالي نتةةةائ  علةةةى

 تعطةةةي والتةةةي دقيقةةةة غيةةةر بطةةةرق الزمنيةةةة السلاسةةةل لتحليةةةل الع سةةةية الاثَةةةار تجنةةةب عةةةن فضةةةلاا  ، الاقتصةةةادية

 للسلاسةةل الاسةةتمرارية صةةفة غيةةاب عنةةد التقليديةةة الانحةةدار  ةةرق إلةةى تةةؤدي التةةي كالنتةةائ  ، مضةةللة نتةةائ 

 . احصةةةائية دلالةةةة ذات ( R,f,t ) قةةةيم أن   مةةةن الةةةرغم علةةةى.(1) الزائةةةف الانحةةةدار إلةةةى تةةةؤدي والتةةةي الزمنيةةةة

ا  الزمنيةةةةة البيانةةةةات أن   إلةةةةى ذلةةةةك ويعةةةةود  ) والتبةةةةاين )Trend ) الاتجةةةةاه ثبةةةةات عةةةةدم بهةةةةا يوجةةةةد مةةةةا غالبةةةةا

Variance ) موسةةةةةمية صةةةةةف اولهةةةةا ( Cyle ) ا  يع ةةةةةس الةةةةةذي الأمةةةةر  جميةةةةةع علةةةةةى تةةةةةؤثر معينةةةةة ظروفةةةةةا

ا المتغيرات  . متعاكسة اتجاهات في أو نفسه الاتجاه في أم 

 

Time tationaryS  ) سةةةةاكنة زمنيةةةةة سلاسةةةةل ، زمنيةةةةةال السلاسةةةةل نمةةةة نةةةةوعين ينبةةةة التمييةةةةز ويم ةةةةن
 Series ) ، مستقرة غير منيةز وسلاسل ( Series Time tationaryS No ) .  

  

ا شةةةر  السةةة ون ديعةّةةو   ا اساسةةةي ا  ، البحةةة  موضةةةوع الزمنيةةةة السلسةةةة فةةةي المعتمةةةدة البيانةةةات فةةةي فرهتةةةو يجةةةب ا

 فةةي لأنةةة ، الةةزمن مةةع سةةالب أو موجةةب عةةام اتجةةاه عةةن تعبةةر لا أن   يجةةب السةة ون صةةفة السلسةةة تأخةةذ ول ةةي

 أو اسةةةتخراجها يةةةتم التةةةي النتةةةائ  سةةةت ون الزمنيةةةة السلاسةةةل متغيةةةرات مةةةن  أكثةةةر أو واحةةةد سةةة ون عةةةدم حالةةةة

 اسةةةةةتعمال يم ةةةةن ولا واقعيةةةةة وغيةةةةر ( Regression Spurious ) زائفةةةةة ائ نتةةةة عليهةةةةا نحصةةةةل التةةةةي

 تباينهةةةا وثبةةةات قيمتهةةةا متوسةةة  بثبةةةات تتصةةةف أن   يجةةةب بالسةةة ون الزمنيةةةة السلسةةةة تتصةةةف وحتةةةى ، النمةةةوذج

 (2) القيمتةةين بةةين الزمنيةةة الفجةةوة علةةى يعتمةةد للمتغيةةر قيمتةةين أي بةةين فيهةةا المشةةترك التبةةاين ي ةةون أن   ويجةةب

. 

  . (3) تيةالاَ  الشرو  بها توفرت إذا ساكنة الزمنية السلسة تعد ذال

 

  : الاتَية المعادلة في كماو الوق   ول لىع للقيم لحسابيا الوس  ثبات -أ

E (Yt ) = 𝝁 … … … … … … … … … . . . (𝟏) 
 

  : الاتَية المعادلة في وكما لوق ا  ول على لقيمل التباين ثبات -ب

Var (Yt ) = E ( Yt – 𝝁 ) = 𝝈2 .........................(2) 
                                                 

 
(1) C.W.J Granger and R.F Engel " Co – Intergation  and  Error  Correction , Representation , 
Estimation and Testing " Journal of  Econometrics , Vol .: 55 , No . 2 , 1987 .  
(2) Michael , Mas , " Time Series Analysis " Section 3 , University of  Oxford , 2010 , p3. 
(3) Gujarati , D ,N , "Basic Econometrics " 4 th ed , New York ,McGraw- Hill Companies mm , Inc. 
, 2009 ,P 451 . 
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  : لمعادلةا في وكما للتغاير الفعلي الوق  لىع وليس الفجوة لىع مدتين ينب ما لمشتركا لتباينا اعتماد -ث

 

Yk = E ( Yt – 𝝁 ) ( Yt + k – 𝝁 ) ...................(3) 
 

 إذ   إن   𝛍  = الوس  الحسابي        ،     𝝈2 = التباين      ،       Yk = معامل التباين المشترك    

 
ا   تباينهةةةةا جعةةةةل ممةةةةا الةةةةزمن بمةةةةرور يتغيةةةةر معظمهةةةةا لأن   مسةةةةتقرة غيةةةةر الزمنيةةةةة السلسةةةةة ت ةةةةون مةةةةا وغالبةةةةا

 السلاسةةةل اسةةةتقرارية لتحديةةةد تسةةةتعمل حديثةةةة اختبةةةارات إلةةةى اللجةةةوء يةةةتم ولةةةذلك ، مسةةةتقر غيةةةر ومتوسةةةطها

 وهةةذا ( Test Root unit ) الوحةةدة جةةذر اختبةةار هةةو  الإحصةةائية الاختبةةارات تلةةك أهةةم بةةين ومةةن الزمنيةةة

 الزمنيةةة السلسةةة جعةةل فةةي المناسةةبة الطريقةةة تحديةةد فةةي ويسةةاعد دقةةة أكثةةر نتةةائ  اختبةةار إلةةى يةةؤدي الاختبةةار

 . (1) مستقرة

 

ا  التبةةةاين بيعةةةة  حسةةةب تختلةةةف التةةةي لاختبةةةاراتا مةةةن لعديةةةدا هنةةةاك وجةةةدت لاسةةةاسا ذاهةةة وعلةةةى  حسةةةب وايضةةةا

  -: اراتالاختب هذه ومن زمنيةال السلسة حجم

 

 

 : ( Test ityNormal ) الوحدة ج ر اختبار -أولا 

  

 للسلسةةة لعةةاما الاتجةةاه معرفةةة لةةىع تسةةاعد التةةي المهمةةة لاختبةةاراتا مةةن  احةةدةو الوحةةدة جةةذر اختبةةارات تعةةد

 لسلسةةةلةا ت ةةةون فعنةةةدما ، مسةةةتقرة لسلسةةةلةا جعةةةل فةةةي والمناسةةةبة لصةةةحيحةا لطريقةةةةا ختيةةةارا وكةةةذلك ، الزمنيةةةة

 مةةةن مت املةةةةو متحققةةةة الاسةةةتقرارية أن   علةةةى يةةةدل هةةةذاف وحةةةدةال جةةةذر علةةةى تحتةةةوي لا أي مسةةةتقرة الزمنيةةةة

ةةةا ، الصةةةفرية الدرجةةةة  يةةةرغ لزمنيةةةةا السلسةةةة أن   يعنةةةي هةةةذاف الوحةةةدة جةةةذر علةةةى لزمنيةةةةا السلسةةةة احتةةةوت إذا أم 

  -: الوحدة ذرج من تعاني التي لبياناتا لمعالجة لاختباراتا من لعديدا وهناك ، مستقرة

 

 
  ( ullerF and Dickey  ) البسيط لرفو ديكي اختبار -أ

 

 مةةةع الت يةةةف علةةةى والقةةةدرة الحسةةةابية بسةةةا ته نتيجةةةة وذلةةةك الاختبةةةارات سةةة اب مةةةن فةةةوللر دي ةةةي اختبةةةار يعةةةد

  إجةةةراء ويةةةتم وفةةةوللر دي ةةةي مةةةن كةةةل يةةةد علةةةى  1979 عةةةام الاختبةةةار هةةةذا و ةةةور ، عموميةةةة الاكثةةةر الاعةةةداد

 . (2) المعادلات تلك على اعتماداا  الاختبار

 

   te + 1-ty 1a = ty Δ   ..............................(...4)                            عام اتجاه وبدون ثاب  دح بدون -أ
 
 te + 1-ty 1a + 0a = tyΔ    .....................(....5)                                         فق  ثاب  حد وجود -ب

                                                 
 

 للنشةةةةر الجامعيةةةةة الةةةةدار ،  الأولةةةةى الطبعةةةةة " والتطبيللللق النظريللللة بللللين القياسللللي القتصللللاد " عطيةةةةة محمةةةةد القةةةةادر عبةةةةد )1( 

  .621 ص ، 2000 ، الاس ندرية ، والتوزيع
 ، للنشةةةةر الحامةةةةد دار ، عمةةةةان ،  الأولةةةةى الطبعةةةةة " وتطبيللللق محاضللللرات القياسللللي القتصللللاد طللللر  " خلةةةةف محمةةةةد عمةةةةار )2(

  .82ص ،2011
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 te +t2a + 1-ty 1a + 0a = tyΔ   ....(..................6)                            عام واتجاه ثاب  حد وجود – ج
 

 

 Δ : 1  أي  ،   الأول الفرق معامل يمثل-ty– ty = tyΔ 
te : العشوائي الخطأ  

ty : صاديالأقت للمتغير الزمنية السلسلة   

0a : الثاب  الحد معامل  

1a : المتبا   المتغير معامل  

2a : الزمني الاتجاه معلمة  

 

  : يأتي بما علاها الصي  لجميع لاختبارا فروض وتتمثل

 

  مستقرة غير السلسلة   :( B=0 : 0H ) العدم فرضية -
 

ا  -   مستقرة السلسلة : (B :1H≠0 ) البديلة الفرضية أم 

 

  البديلةةةة الفرضةةةية ونقبةةةل B=00H:  العةةةدم فرضةةةية نةةةرف  الجدوليةةةة t مةةةن أكبةةةر المحتسةةةبة t ت ةةةون فعنةةةدما

≠ 0:B1H  ةةةا ، الوحةةةدة جةةةذر علةةةى احتوائهةةةا لعةةةدم مسةةةتقرة الزمنيةةةة السلسةةةة أن   يعنةةةي وهةةةذا  t كانةةة  إذا أم 
≠ البديلةةةةة ف رونةةة B=00H: العةةةدم فرضةةةةية فنقبةةةل  الجدوليةةةة t مةةةةن اقةةةل المحتسةةةبة 0:B1H يعنةةةةي وهةةةذا 

 ~ (1) درجةةةة مةةةن مت املةةةة سلسةةةلة وت ةةةون ، الوحةةةدة جةةةذر علةةةى لأحتوائهةةةا مسةةةتقرة غيةةةر الزمنيةةةة السلسةةة أن  

 عنةةةةد تسةةةةتقر عنةةةةدما 1 ~ (2) الثانيةةةةة الدرجةةةةة مةةةةن مت املةةةةة وت ةةةةون ، الأول فرقهةةةةا عنةةةةد تسةةةةتقر عنةةةةدما 1

 الأول الفةةةةةرق عنةةةةد معالجتهةةةةا و اسةةةةتقراريتها اختبةةةةار يةةةةتم الزمنيةةةةة السلاسةةةةل اغلةةةةب وإن   ، الثةةةةاني فرقهةةةةا

ةةةاو الثانيةةةة الدرجةةةة مةةةن مت املةةةة فت ةةةون مسةةةتقرة الزمنيةةةة السلسةةةلة كانةةة  فةةة ذا ، والثةةةاني  غيةةةر كانةةة  إذا أم 

 بأختبةةةار رفةةةول دي ةةةي اختبةةةار ويسةةةمى  الأولةةةى جةةةةالدر مةةةن مت املةةةة فت ةةةون الأول الفةةةرق أخةةةذ بعةةةد مسةةةتقرة

 . (1)(t) تاو

 

 ( Fuller – Dickey Augment () ADF )  الموس  فولر كييد أختبار -ب

 

 فةةةولر يدي ةةة الوحةةةدة جةةةذر اختبةةةار بتطةةةوير 1981 عةةةام ( Fuller – Dickey ) الموسةةةع رفةةةول دي ةةةي قةةةام

 منةةه الغةةرض ( Fuller – Dickey Augmented ) ( ADF ) الموسةةع لرفةةو دي ةةي سةةماه وقةةد البسةةي 

 تةةةم لةةةذلك البسةةةي  رفةةةول دي ةةةي اختبةةةار منهةةةا يعةةةاني والتةةةي الخطةةةأ حةةةد فةةةي الةةةذاتي الارتبةةةا  مشةةة لة تجنةةةب

 معالجةةةة هةةةو والسةةةبب التةةةابع للمتغيةةةر تتبا ةةةـأ مةةةن ي فيهةةةا مةةةا بوجةةةود لاختبةةةارا دالةةةة ضةةةمنيت حتةةةى تطةةةويره

 .(2) الاتَية بالصيغة دلةالمعا اصبح  لذلك . الذاتي الارتبا  مش لة
 

..............(7) te + t+1yΔ  1-t ∑ 𝒑𝒌
𝒊−𝟏+ 1-tYp = tYΔ 

 
                                                 

 
  الأولةةةى الطبعةةةة ، للنشةةةر حميثةةةرا دار ، زكةةةي مجمةةةد مهةةةا د. ترجمةةةة " بالمثللللة القياسلللي القتصلللاد " جوجةةةارتي دامةةةودار )1(

  . 361ص ، 2010 ، القاهرة ، مصر ،
   . 407 ص ، 2017 ، العراق ، ال تب دار ،  الأولى الطبعة ، "القياسي القتصاد " عبيد حميد (2)
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  tYΔ = 2-tY – 1-tY , 2-tYΔ = 3-tY – 2-tY-1                                                                       أن   إذ  
 

 وبةةةةنفس المعةةةةادلات ناحيةةةةة مةةةةن البسةةةةي  رفةةةةول دي ةةةةي خطةةةةوات نفةةةةس يتبةةةةع ( ADF ) اختبةةةةار فةةةة ن   ه ةةةةذا

 السلسةةةة كانةةة  فةةة ذا ، الوحةةةدة جةةةذر وجةةةود عةةةن لل شةةةف ( البديلةةةة والفرضةةةية العةةةدم فرضةةةية ) الفرضةةةيات

ةةةا ( 1 ≅ 0 ) صةةةفر الدرجةةةة مةةةن الت امةةةل يصةةةب  المسةةةتو  فةةةي سةةةاكنة الزمنيةةةة  غيةةةر السلسةةةلة كانةةة  إذا أم 

ةةةا ، ( 1 ≅ 1 ) الدرجةةةة مةةةن امةةةلالت  ي ةةةون الأول الفةةةرق فةةةي وسةةة ن  المسةةةتو  فةةةي سةةةاكنة  اسةةةتقرت إذا أم 

 الزمنيةةةة السلسةةةة ت ةةةون و الثةةةاني الفةةةرق عنةةةد الزمنيةةةة السلسةةةلة ت ةةةون الثةةةاني الفةةةرق عنةةةد الزمنيةةةة السلسةةةلة

 . ( 1 ≅ 2 ) الثانية الدرجة من مت املة

 

 

 Perron - Phillips( (PP) ) بيرون - بسيفيل أختبار -: ج

 

 فةةةي الارتبةةةا  الاعتبةةةار فةةةي يأخةةةذ والةةةذي للفةةةروق متبا ئةةةة قةةةيم علةةةى احتوائةةةه بعةةةدم الاختبةةةار هةةةذا يتميةةةز

 يسةةةاوي لا متوسةةة  بوجةةةود ويسةةةم  المعملةةةي غيةةةر التصةةةحي  بأسةةةتخدام الزمنيةةةة السلسةةةة فةةةي  الأولةةةى الفةةةروق

  (1). للزمن خطي واتجاه صفر

 
ΔYt = a1 + PYt-1 + 𝜺t                ......................(8)  
Δyt = a2 + 𝜽𝒕 + PYy-1 + 𝜺t       ......................(9) 

 

 

   الأولى الفروق Δ إذ  

        1-Yt واحدةمدةل المدروس غيرللمت المتبا ئة القيم  

        t الزمن إلى يشير  

        tε العشوائي المتغير  

 

 فةةةولر دي ةةةي اختبةةةار اتبعهةةةا التةةةي نفسةةةها الرياضةةةية الصةةةي  يتبةةةع ( PP ) بيةةةرون – فيلةةةبس اختبةةةار أن   كمةةةا

 إذ ( البديلةةةة والفرضةةةية العةةةدم فرضةةةية ) الفرضةةةيات اسةةةتعمال إذ مةةةن الوحةةةدة جةةةذر عةةةن ال شةةةف فةةةي الموسةةةع

 السلسةةةةلة أن   علةةةةى تةةةةنص والتةةةةي ( B=00H: ) العةةةةدم فرضةةةةية  خةةةةلال مةةةةن الوحةةةةدة جةةةةذر مةةةةن التحقةةةة  يةةةةتم

≠) البديلةةةةة الفرضةةةةية فةةةة ن   وبالمقابةةةةل ، سةةةةاكنه غيةةةةر أي الوحةةةةدة جةةةةذر علةةةةى تحتةةةةوي الزمنيةةةةة 0B :H0 ) 

 مةةةن ذلةةةك مةةةن التحقةةة  ويةةةتم ، سةةةاكنه وحةةةدة أي جةةةذر علةةةى تحتةةةوي لا الزمنيةةةة السلسةةةلة أن   إلةةةى تشةةةير والتةةةي

 العةةةدم فرضةةةية قبةةةول يةةةتم فأنةةةه %5 مةةةن أكبةةةر ( value-P ) قيمةةةة كانةةة  فةةة ذا ( value-P ) قيمةةةة  خةةةلال

ةةةةا ، سةةةةاكنه غيةةةةر الزمنيةةةةة السلسةةةةة أن   أي الوحةةةةدة جةةةةذر وجةةةةود علةةةةى تةةةةنص والتةةةةي P- ) قيمةةةةة كانةةةة  إذا أم 
value ) أن   أي الوحةةةدة جةةذر وجةةود عةةدم علةةى تةةنص والتةةي البديلةةةة الفرضةةية قبةةول يةةتم فأنةةه %5 مةةن اقةةل 

 . ساكنه الزمنية السلسلة

                                                 
 

 بأسللللتخدام تطبيقية دراسللللة ، قطر دولة في  الأجمالي المحلي والنات  النقود كمية بين العلاقة " القدير عبداللة بن حمد بن خالد )1(

 الثامن العدد ، الرابع المجلد ، السعودي الاقتصاد لجمعية العملية السلسلة ، اقتصادية دراسات " السببية والعلاقة المشتر  التكامل

  . 11ص ، 2002 ،
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  Kpss (  test Kpss اختبار -د
 

Schmidt-shin  ) بييي ق مييي  1992 عيييا   همييي لأ   اقتييي   إ   كييي ان  ضييياع م ا ختبيييا  هييي ا اسيييتخ  
 phillips–)   ال منيييي  السةسييي  سيييتق ا ي ا تحييي   التييي  العييي    ضيييي ف اختبيييا   هييي منييي  لغييي  ا كيييا ، 

  -: م اح  ة ث م  يتك   رن ف ا ختبا  ه ا  إج ا   عن 

 

  للبواقي الجزئي المجموع نحسب ثم ومن النموذج نقدير -1

  بيرون– فيلبس اختبار  خلال من الأجل  ويل التباين نقدر -2

  -: الاتَية الرياضية الصيغة  خلال من kpss اختبار إحصائية نحسب ثم  -3

 

∑
∑ 𝑆𝑇

𝑡 1

2

𝑆1   
2 𝑇    

2
𝑇
𝑡 =LM 

 
 نقبل الجدولية من اقل المحتسبة LM كان  ف ذا الجدولية LM مع المحتسبة LM مقارنة يتم ذلك على واعتماداا 

 . (1) صحي  والع س البديلة الفرضية ونرف  العدم فرضية

 

ا    المشتر  التكامل اختبار : ثانيا

 

 الزمنيةةةةة للسلاسةةةةل  الإحصةةةةائية للخصةةةةائص  الأقتصةةةةادي المفهةةةةوم علةةةةى المشةةةةترك الت امةةةةل ف ةةةةرة تقةةةةوم

 توازنيةةةة علاقةةةة وجةةةود الاقتصةةةادية النظريةةةة تفتةةةرض التةةةي الاقتصةةةادية المتغيةةةرات أن   علةةةى النمةةةوذج ويةةةنص

 التةةةوازن عةةةن التباعةةةد هةةةذا ويصةةةح  كبيةةةر بشةةة ل الةةةبع  بعضةةةها عةةةن تتباعةةةد لا الطويةةةل الامةةةد فةةةي بينهمةةةا

  ويةةةل التةةةوازن نحةةةو للتحةةةرك الاقتصةةةادية المتغيةةةرات هةةةذه هي ةةةل  إعةةةادة علةةةى تعمةةةل اقتصةةةادية قةةةو  بفعةةةل

 النظةةةام  الَيةةةة يةةةؤول الطويةةةل الأجةةةل فةةةي تةةةوازن وجةةةود تحةةةاكي المشةةةترك الت امةةةل ف ةةةرة فةةة ن    ةةةذاوه . الأجةةةل

  :  يأتي كما وهما المشترك الت امل اختبار جراءلإ  أساليب وهناك . (2) الأقتصادي

 

 ( Test rangerG – Engel ) جرانجر – انجل اختبار -أ

 

  يفتييي   ( فقيييط متغيييي ي  بيييي  عةقييي  أ  ) بسييييط  العةقييي  تكييي   أ    ك انجييي  – انجييي  اختبيييا  يتطليييب

ا ، (3) العةقيي  متغييي ا  بييي   احيي ة تكاميي  عةقيي   جيي    كييا  إ  مييا حيي   ج انجيي ( – انجيي  ) لميين     فقييا
                                                 

 
 السلسلة لأستقرارية مقترحة الطريقة م  الوحدة ج ر اختبارات طرائق مقارنة " الزيدي خضر كوثر ، المشهداني عباس نزية (1)

 ، 2015 ، 18 العدد ، والاقتصاد  الإدارة كلية ، المستنصرية جامعة ، الجامعة التراث كلية مجلة " المحاكاة بأستخدام الزمنية

  . 307ص
(2) Cheng, Benjamin.S," Causality between Taxes and Expenditures: Evidence from Latin 
American Countries" , Journal of Economics and Finance, Vol, (23), No( 2), 1999 , p188. 
 

  . 414 ص ، ذكره سب  مصدر ، عبيد حميد )3(
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 n,......X2,X1X  ال منييييي  السةسيييي  ميييي  عيييي    جيييي   حاليييي  ففيييي  ،   ا  مشييييت   تكاميييي  هنييييا  ي جيييي 
  : (2) هما خط تي   خة  م  ا ختبا   يت  .T (1) ~ (d) أ ا  أ  (d)   ج  م  متكامل 

 

 عنييي ها يمكييي  المسيييت   نييي ع سييياكنتي  كانتيييا افيييإ  ، للمتغيييي ي  ال منيييي  لسةسييي ا سيييك   اختبيييا  :  الأولىىىى

 ليييي ع للحصيييي   ( OLS ) الصييييغ   الم بعييييا   يقيييي ط مثيييي  العا ييييي   الإحصييييائي  ا ختبييييا ا   إجيييي ا 

يييا ، فائقييي  ب قييي   ا قتصيييا ي   الإحصيييائي  الييي      ، المسيييت   عنييي  لسلسيييلتي ا سيييك     عييي حالييي  فييي  أما

 أ  ال  جييي  عنييي  السلسيييلتي   فييي السيييك   تحقيييي   هييي المشيييت   لتكامييي ا لتطبيييي  لضييي    ا الشييي ط فيييإ ا 

  . نفس ا ال تب 

  عنيييي  السلسييييلتي  سييييك   نيييي ع المشييييت   لتكاميييي ا لأجيييي ا  لضيييي    ا لشيييي طا تحقيييي ي عنيييي ما : الثانيىىىىة

 الم بعييييا  (OLS) بط يقيييي  المتغييييي ي  بييييي  الأجيييي  ط يليييي  لعةقيييي ا انحيييي ا  تقيييي ي  جييييبي نفسيييي ا ال  جيييي 

  :  يرت   كما الصغ  

Yt = 𝜷0 + 𝜷1Xt +𝝁t  ..................................(10) 
 

 يجةةةب ، الأجةةةل  ويلةةةة العلاقةةةة انحةةةدار عةةةن الناتجةةةة ( �̅�t) المقييي  ة ا نحييي ا  البييي اق  علييي  الحصييي    بعييي 

  :  يأتي كما الانحدار البواقي على الس ون اختبار هنا

 

 

∆�̅�t = B0 + 𝐁1�̅�t-1 + ∆�̅�t-1 + et …………………(11) 
 

 التك ا ييييي  الجيييي ا   ميييي  المييييرخ  ة القيميييي  ميييي  أكبيييي  (�̅�1-t) للمعلميييي   الإحصييييائي  (𝜏) قيميييي  كانيييي  فييييإ ا

 ف ضييييي  تيييي ف  عنيييي ها 1199 عييييا  Mackinnon  ضييييع ا  التيييي  البيييي اق  سييييك   برختبييييا  الخاصيييي 

≅ �̅�    العييي 1tΔ  0 الب يلييي  الف ضيييي   تقبييي  البييي اق   فييي ال حييي ة جييي    جييي   علييي  تييين   التييي �̅� ≅tΔ 

ا  تكامةا  متكامة  المتغي ي  أ ا  يعن   ه ا الب اق  سك   عل  تن   الت   . مشت كا

 

 

 ( Juselius , Johansen ) وجسيليوس جوهانسون اختبار -ب

 

 فةةةي متغيةةةرين مةةةن  أكثةةةر هنةةةاك ي ةةةون عنةةةدما اعتمةةةاده م انيةةةةب  المشةةةترك للت امةةةل جوهانسةةةون تبةةةاراخ يمتةةةاز

 وجةةود عةةدم حالةةة فةةي لأن ةةه ، فريةةد مشةةترك ت امةةل هنةةاك كةةان إذا عمةةا الاختبةةار هةةذا ي شةةف وكةةذلك ، البحةة 

  أسةةةةةلوب وتنطلةةةة  ، للشةةةةةك مثةةةةاراا  تبقةةةةةى التوازنيةةةةة العلاقةةةةةة فةةةة ن   المتغيةةةةةرات بةةةةين فريةةةةةد مشةةةةترك ت امةةةةل

 هةةةذا ويعتمةةةد (VAR) ( Autoregressive Vector ) المتجةةةه الةةةذاتي الانحةةةدار نمةةةوذج مةةةن جوهانسةةةون

 أن   أي ادلةةةةمع لةةةه داخلةةةي متغيةةةر كةةةل فيهةةةا ي ةةةون المعةةةادلات مةةةن مجموعةةةة مةةةن يت ةةةون نظةةةام علةةةى الاختبةةةار

 فةةةي دالةةةة أن ةةةه علةةةى داخلةةةي متغيةةةر كةةةل ويعامةةةل ، الداخليةةةة المتغيةةةرات عةةةدد سةةةاويت النمةةةوذج معةةةادلات عةةةدد

 متغيةةةرين مةةةن  أكثةةةر مةةةن تت ةةةون التةةةي النمةةةاذج فةةةي الاختبةةةار هةةةذا ويسةةةتخدم الداخليةةةة للمتغيةةةرات المبطةةة 

                                                 
 

 التكاملللل بأسلللتخدام اللللدولر صلللرف وسلللعر الخلللام اللللنفط    أسلللعار بلللين العلاقلللة " حسةةةين سةةةالم كةةةريم ، الجنةةةابي مهةةةدي نبيةةةل )1(

  ص ، 2011 ، 1 المجلد ، 2 العدد ، بابل جامعة ، والاقتصاد  الإدارة كلية ،مجلة" (Granger ) سببية و المشتر 
(2 )Me lard Gay "Method's de Prevision a courtteerme " Edition Ellipses , Bruxelles , 1990 ,p280 . 
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 المتغيةةةةرات بةةةةين المتبةةةةادل بةةةةالأثر تسةةةةم  لأن هةةةةا متغيةةةةرين وجةةةةود حالةةةةة فةةةةي اسةةةةتخدامها يفضةةةةل وكةةةةذلك

 .المدروسة
 الت امةةةل متجهةةةات عةةةدد وتحديةةةد الدرجةةةه مةةةن المتغيةةةرات بةةةين مشةةةترك ت امةةةل وجةةةود عةةةن ال شةةةف ويم ةةةن

ا  وجةةةةةةةدت أن   المشةةةةةةةترك  اختبةةةةةةةارين اعتمةةةةةةةاد   خةةةةةةةلال مةةةةةةةن ( Juselius , Johansen ) لأختبةةةةةةةار وفقةةةةةةةا

 :(1) هما اختبارين  خلال من ( oRati Likelihood ) الام ان لنسبة احصائيين
  

  :  يأتي ام وف  ويحسب test trace  ( trsace λ )  الأثر أختبار : الأول
 

𝛌trace(𝐫) = −𝐧 ∑ 𝐥𝐧(𝟏 − 𝛌𝐢)
𝐤

𝐢=𝐫−𝟏
 … … … … . . (𝟏𝟐) 

 

 r (r ≤) تسةةةةاوي أو عةةةن تقةةةل المشةةةترك الت امةةةل متجهةةةات عةةةةدد أن   إلةةةى تشةةةير العةةةدم فرضةةةية فةةة ن   وعليةةةه
 أن   إذ r(r =) تسةةةةاوي المشةةةةترك الت امةةةةل متجهةةةةات عةةةةدد أن   علةةةةى تؤكةةةةد والتةةةةي البديلةةةةة الفرضةةةةية يقابلهةةةةا

(0,1,2 𝑟  . المشترك الت امل متجهات عدد وتمثل (=

 

 تقبةةةةلو العةةةةدم رضةةةةيةف رف نةةةة لحرجةةةةةا لقيمةةةةةا مةةةةن أكبةةةةر الاعظةةةةم الام ةةةةان المعةةةةدل (λ) قيمةةةةة كةةةةان فةةةة ذا

 المشةةةترك الت امةةةل متجهةةات وعةةةدد يةةةراتالمتغ بةةين مشةةةترك  امةةةلت وجةةود لةةةىع تةةةدل التةةيو لبديلةةةةا الفرضةةية

  . الصفر من  أكثر ت ون

 

 -: الاتية لصيغةا وف  ويحسب (max λ) عظمىال الذاتية القيمة اختبار : الثاني

 

λ max (r ,r +1) = −𝒏 𝐥𝐨𝐠 (1−𝝀i)....................(13) 
 

 عةةدد مةةن البديلةةة الفرضةةية مقابةةل r = المشةةترك الت امةةل متجهةةات عةةدد مةةن العةةدم فرضةةية اختبةةار يةةتم حيةة 

ا   r .(2) +1=  المتزامن الت امل متجها

 

ا   ( lityCausa of onecptC )  السببية العلاقة : ثالثا

 

 السةةةببية العلاقةةةة اتجةةةاه عةةةن الاحصةةةائي ال شةةةف يتضةةةمن ( Granger,1969 ) للسةةةببية جرانجةةةر مفهةةةوم ن  إ

 أن   يم ةةةةن عنةةةةدها ، )Y) قبةةةةل حةةةةدث قةةةةد (X) كةةةةان إذا أي ، (3) والتةةةةأثير السةةةةبب علاقةةةةة أي التغيةةةةرات بةةةةين

 يعطةةةي جرانجةةةر سةةةببية اختبةةةار أن   ، (X) فةةةي (Y) يةةةؤثر أن   المم ةةةن غيةةةر مةةةن وانةةةه (Y) فةةةي (X) يةةةؤثر

 المتغيةةةر ويةةةؤثر ، المدروسةةةه الاقتصةةةادية المتغيةةةرات بةةةين الأجةةةل قصةةةيرة السةةةببية العلاقةةةة  بيعةةةة عةةةن ف ةةةرة

(X( المتغيةةةر فةةةي (Y) ا  معنويةةةة المحتسةةةبة القيمةةةة ت ةةةون عنةةةدما  المتغيةةةر فةةةي )Y) المتغيةةةر ويةةةؤثر ، احصةةةائيا

                                                 
 

 "مجلة الخطأ وتصحيح المشتر  التكامل  إطار في السعودية العربية المملكة واردات على الطلب محددات " العبدلي عابد )1(

  . 5ص ، 2007 ، الثال  العدد ، الاسلامي للاقتصاد كامل صال  مركز
 سلاسل بأستخدام  الأقتصادي والنمو الصناعي  الإنتاج بين للعلاقة كالدور فرضية ختبارا " القدير عبده بن  حمد بن خالد )2(

 .198ص ، 2004 ، السعودية ، 2 العدد ، 17 المجلد ، سعود الملك جامعة مجلة " السعودية العربية للمملكة زمنية
(3) Granger C.Wand Clive William John, "Investigationg Causal Relationship by Economietric 
Models and Cross Spectral Methods" Journal of  Econometrica, 1969 ,p 424. 
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(X) ا اح معنويةةةة المحتسةةةةبة القةةةةيم مجمةةةوع ت ةةةةون عنةةةدما  بةةةةين متبةةةةادل تةةةأثير هنةةةةاك ي ةةةةون وعنةةةدما ، صةةةةائيا

ا  معنويتةةةةان المعلمتةةةةان ت ةةةةون عنةةةةدها واحةةةةد انَ فةةةةي (X,Y) المتغيةةةةرين  وجةةةةود عةةةةدم حالةةةةة وفةةةةي ، احصةةةةائيا

 ت ةةةون عنةةةدما الحالةةةة هةةةذه ت ونخربةةةالإ يةةةؤثر لا احةةةدهما أن   أي ( X,Y (  المتغيةةةرين بةةةين تبادليةةةة علاقةةةة

 لأختبةةةةار السةةةةببية اختبةةةةار جرانجةةةةر  ةةةةور متغيةةةةرين بةةةةين السةةةةببية ولأختبةةةةار ، معنةةةةويتين غيةةةةر المعلمتةةةةين

  : الاتية  الإحصائية الفرضية

 

0H : المتغيرين بين ببيةس علاقة توجد لا  

1H : المتغيرين ينب سببية علاقة توجد  

 

 :  (1) الاتيتين المعادلتين بأستعمال tYو tX المتغيرين نبي السببية اختبار ويتم

 

𝑋𝑡 = ∑ 𝑎𝑖𝑋𝑡 − 𝑖 + ∑ 𝑏𝑗𝑌𝑡 − 𝑗 + 𝑈𝑡  … … … … … . (14) 

𝑛

𝑗=1

𝑚

𝑖=1

 

 

𝑌𝑡 = ∑ 𝑐𝑖𝑌𝑡 − 𝑖 + ∑ 𝑑𝑗𝑋𝑡 − 𝑗 + 𝑉𝑡  … … … … … … (15)

𝑠

𝑗=1

𝑟

𝑖=1

 

 

  خةةةلال مةةةن السةةةببية اختبةةةار يةةةتم ثةةةم ( OLS ) الصةةةغر  المربعةةةات  ريقةةةة بأسةةةتخدام المعةةةادلتين تقةةةدير ويةةةتم

 اقةةةل المحسةةوبة (F) كانةةة  فةة ذا ، والسةةابقة الحاليةةةة القةةيم معلمةةةات معنويةةة علةةى للتعةةةرف (F) اختبةةار  إجةةراء

ةةةا ، المتغيةةةرين بةةةين سةةةببية علاقةةةة وجةةةود بعةةةدم أي العةةةدم فرضةةةية قبةةةول فيةةةتم الحرجةةةة (F) قيمةةةة مةةةن  إذا أم 

 البةةةديل الفةةةرض وقبةةةول العةةةدم فرضةةةية رفةةة  فيةةةتم الحرجةةةة (F) قيمةةةة مةةةن أكبةةةر المحسةةةوبة (F) قيمةةةة كانةةة 

 . (2) المتغيرين لبن سببية علاقة بوجود

 

 : (3( الاتية الحالات من واحدة على الحصول يم ن المعادلتين ومن

 
  بأتجاهين سببية ةعلاق تسمى X في يسبب Y والمتغير Y في يسبب X المتغير أن   ●

 X إلى X من احدو بأتجاه سببية لاقةع وتسمى X في يسبب لا  Y والمتغير Y في يسبب X المتغير أن   ●

 X إلى Y من احدو بأتجاه سببية لاقةع وتسمى X في يسبب Y والمتغير Y في يسبب لا X المتغير أن    ●

   المتغيرين بين ستقلةم علاقة وتسمى  X في يسبب لا Y والمتغير Y في يسبب لا X المتغير أن    ●

 

                                                 
 

 ،1991 ، بغداد ، والنشر للطباعة الح مة دار ، واخرون العال عبد محمد د.  ترجمة " القياسي القتصاد نظرية " كوتسوينس )1(

 .52ص
-1970مدةلل العرا  في الرز وانتاج المزروعة والمساحات الأسعار بين السببية لعلاقةا " جبر احمد مأمون ، عبد عبيد حميد )2(

 . 20 ص ، 2012 ، 1 العدد ، بابل جامعة ، والمالية والادارية الاقتصادية للدراسات والاقتصاد  الإدارة مجلة " 2008
(3) Samuel Cameron " Econometrics " McGarw Hill, New York, 2005, p385. 
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  الاستقرارية اختبارات تحليل -: الثاني المطلب

 

 2020-0042 ) المىىىدة خىىىلال العىىىراق يفىىى النقديىىىة لسياسىىىةا مؤشىىىرات يانىىىاتب سىىىتقراريةا تحليىىىل -: أولاا 

  (ADF) اختبار بأستخدام (

 

 – النقييي  عييي   ب) المتمثلييي  النق يييي  السياسييي  لمؤشييي ا  ال حييي ة جييي   اختبيييا  نتيييائ  (10) الجييي    يبيييي 

  (2020-2004 ) للم ة الع ا  ف  ( التضخ  – الص   سع  – الفائ ة سع 

 

 كانيييي  المسيييت   فيييي  تحليل يييا عنيييي  (SM) بيانيييا  سلسييييل  نتيييائ  أ ا  (10) الجيييي     خييية  ميييي  نةحيييظ إ 

 عنييي  مسيييتق ة  يييي  ابتييي ا  هنيييا ال منيييي  السلسيييل  أ ا  أ  العيييا   ا تجييياه الثابييي  الحييي  بييي    مسيييتق ة  يييي 

 جمييييع عنييي  الثابييي  الحييي  فييي  مسيييتق ة  يييي  كانييي   كييي ل  %(10 %،5 ،%1) المعن يييي  يا مسيييت  جمييييع

ا  ، %(10 %،5 %،1 ) المعن يييي  مسيييت يا    ا تجييياه الثابييي  الحييي  ب جييي   ا ختبيييا   إجييي ا  عنييي   ايضيييا

 أخيييي  بعيييي   لكيييي  %(10، %5، %1) المعن ييييي  مسييييت يا  جميييييع عنيييي  مسييييتق ة  ييييي  برنا ييييا  جيييي  العييييا 

  مسيييت يا جمييييع عنييي  مسيييتق ة ال منيييي  السلسيييل  اصيييبح  العيييا   ا تجييياه الثابييي  الحييي  بييي    الأ   الفييي  

  بيييي ل  1 ~ (1) ال  جيييي  ميييي   مسييييتق ة متكامليييي  السلسييييل  أ ا  يعنيييي   هيييي ا %(10، %5، %1) المعن ييييي 

  . الب يل  الف ضي   نقب  الع   ف ضي  ن ف 

 

  كانييي  المسيييت   فييي  تحليل يييا عنييي  (IR) لفائييي ةا سيييع  بيانيييا  لسلسيييل  ال حييي ة جييي   نتيييائ  كانييي  حيييي  فييي 

 يعنييي  هييي ا ، ( %10 ، %5 ، %1) المعن يييي  مسيييت يا  عنييي  العيييا  تجييياه ا  الثابييي  الحييي  بييي    مسيييتق ة

  نقبييي  العييي   ف ضيييي  نييي ف  سييي    بييي ل  1~ (0) ال  جييي  مييي   متكاملييي  مسيييتق ة ال منيييي  السلسيييل  أ ا 

  . الب يل  الف ضي 

 

يييا   يييي  كانييي  المسيييت   فييي  تحليل يييا عنييي  (EX) الصييي   سيييع  بيانيييا  لسلسيييل  ال حييي ة جييي   نتيييائ  أما

 كييي ل  ، (%10%،5 %،1 ) المعن يييي  مسيييت يا  جمييييع عنييي  العيييا   ا تجييياه الثابييي  الحييي  بييي    مسيييتق ة

 %(10%،5%،1) المعن يييي  مسيييت يا  جمييييع عنييي  مسيييتق ة   يييي  كانييي  الثابييي  الحييي  ب جييي   تحلي يييا عنييي 

ا  كانييي  العيييا   ا تجييياه الثابييي  الحييي  ب جييي   اختبا هيييا  عنييي  ،  مسيييت يا  جمييييع عنييي  مسيييتق ة  يييي  أيضيييا

 عنييي  العيييا   ا تجييياه الثابييي  الحييي  بييي    الأ   الفييي   عنييي  اسيييتق   لكن يييا ، %(10%،5%،1 ) المعن يييي 

  ال  جيييي  ميييي   متكامليييي  مسييييتق ة لسلسييييل ا أ ا  يعنيييي  هيييي ا %(10 %،5 %،1 ) المعن ييييي  مسييييت يا  جميييييع

  . الب يل  الف ضي   نقب  الع   ف ضي  ن ف  س    ب ل  ال ح ة ج   م   تخل  1~ (1)

 

ةةةا  الزمنيةةةة السلسةةةلة أن   الاختبةةةار نتةةةائ  تبةةةين (IN) التضةةةخم بيانةةةات لسلسةةةلة الوحةةةدة جةةةذر لنتةةةائ  بالنسةةةبة أم 

 المعنويةةة مسةةتويات جميةةع عنةةد العةةام والاتجةةاه الثابةة  الحةةد بةةدون مسةةتقرة كانةة  المسةةتو  فةةي تحليلهةةا عنةةد

 وبةةةةذلك 1(~0) الدرجةةةةة مةةةةن ومت املةةةةة مسةةةةتقرة الزمنيةةةةة السلسةةةةلة أن   علةةةةى يةةةةدل وهةةةةذا %(10 5% 1%)

  . البديلة الفرضية ونقبل العدم فرضية نرف  سوف
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 (10) جدول

 (ADF) نموذج بأستخدام (2020-2004 ) للمدة العراق في النقدية السياسة لمؤشرات الوحدة جذر اختبار

 

 

  المتغير

 

  الأول الفرق المستوى

 واتجاه ثابت حد ثابت حد بدون

  عام

  ثابت حد بدون

Statistic-t 

MS 
0.822364- 1.708906- 1.175265- 5.612486-  

 
 مست  

 المعن ي 

1% 2.600471- 3.533204- 4.103198- 2.601024-  

5% 1.945823- 2.906210- 3.479367- 1.945903-  

10% 1.613589- 2.590628- 3.167404- 1.613543-  

 

Statistic-t 

RI 
2.654788-     

 

 

 مست  

 المعن ي 

1% 2.605442-     

5% 1.946549-     

10% 1.613181-     

 

Statistic-t 

EX 
1.071611- 2.046027- 1.622701- 5.612486-  

 

 

 مست  

 المعن ي 

1% 2.600471- 3.533204- 4.103198- 2.601024-  

5% 1.945823- 2.906210- 3.479367- 1.945903-  

10% 1.613589- 2.590628- 3.167404- 1.613543-  

 

Statistic-t 

In 
4.743909-  

 

 

 

 

 

 

 

 

 مست  

 المعن ي 

1% 2.605442-     

5% 1.946549-     

10% 1.613181-     
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ا  -2004 ) للمللللللدة العللللللرا  فللللللي النقللللللود علللللللى الطلللللللب بيانللللللات سلسلللللللة اسللللللتقراريه تحليللللللل : ثانيللللللا

  (ADF) اختبار بأستخدام (2020

 

 العةةةةةراق فةةةةةي النقةةةةةود علةةةةةى الطلةةةةةب بيانةةةةةات لسلسةةةةةلة الوحةةةةةدة جةةةةةذر اختبةةةةةار نتةةةةةائ  (11) الجةةةةةدول يبةةةةةين

  (2020-2004) للمدة

 

 فةةةةةةةةي تحليلهةةةةةةةةا عنةةةةةةةةد ( DM ) بيانةةةةةةةةات سلسةةةةةةةةلة نتةةةةةةةةائ  أن   (11) الجةةةةةةةةدول  خةةةةةةةةلال مةةةةةةةةن نلاحةةةةةةةة  إذ

  هنةةةةةةا الزمنيةةةةةةة السلسةةةةةةلة أن   أي العةةةةةةام والاتجةةةةةةاه الثابةةةةةة  الحةةةةةةد بةةةةةةدون مسةةةةةةتقرة غيةةةةةةر كانةةةةةة  المسةةةةةةتو 

 تحلي ييييييييا عنيييييييي  كيييييييي ل  ( %10 ، %5 %،1 ) المعنويةةةةةةةةة مسةةةةةةةةتويات جميةةةةةةةةع عنةةةةةةةةد مسةةةةةةةةتقره غيةةةةةةةةر

 %(10%،5%،1) المعن ييييييي  ت يا مسيييييي جميييييييع عنيييييي  مسييييييتق ة   ييييييي  كانيييييي  الثابيييييي  الحيييييي  ب جيييييي  

ا  كانييييي  العيييييا   ا تجييييياه الثابييييي  لحييييي ا ب جييييي   اختبا هيييييا عنييييي  , ،  جمييييييع عنييييي  مسيييييتق ة  يييييي  أيضيييييا

 الحييييييييي  بييييييييي    الأ   الفييييييييي   عنييييييييي  اسيييييييييتق   الكن ييييييييي ، %(10%،5%،1 ) المعن يييييييييي  مسيييييييييت يا 

 أ ا  يعنييييييي  هييييييي ا %(10 %،5 %،1 ) المعن يييييييي  مسيييييييت يا  جمييييييييع عنييييييي  العيييييييا   ا تجييييييياه الثابييييييي 

 سييييييي    بيييييي ل  ال حيييييي ة جييييييي   ميييييي   تخليييييي  1~ (1)  ال  جيييييي  مييييييي   متكامليييييي  مسييييييتق ة السلسييييييل 

  .الب يل  الف ضي   نقب  الع   ف ضي  ن ف 

 

  إجةةةةةراء يتطلةةةةةب فةةةةةذلك الفةةةةةروق مةةةةةن واحةةةةةد بمسةةةةةتو  ت ةةةةةن لةةةةةم المتغيةةةةةرات اسةةةةةتقرارية كانةةةةة  و المةةةةةا

 . الطويل الأجل في عام بش ل استقراريتها من يعزز الذي المشترك الت امل
 

 (11) جدول

 ( ADF ) نموذج بأستخدام (2020-2004 ) للمدة العرا  في النقود على لطلب الوحدة ج ر اختبار

 

 

  المتغير

 

  الأول الفرق المستوى

 واتجاه ثابت حد ثابت حد بدون

  عام

  ثابت حد بدون

Statistic-t 
DM 

1.942928 0.224652 2.785297- -5.612486  

 

 
 مست  

 المعن ي 

1% -2.600471 -3.533204 -4.103198 -2.601024  

5% -1.945823 -2.906210 -3.479367 -1.945903  

10% -1.613589 -2.590628 -3.167404 -1.613543  
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ا    الزمنية للسلاسل البياني الرسم -: ثالثا

 

 لتوضةةةةةي  وذلةةةةةك ، والتابعةةةةةة المسةةةةةتقلة للمتغيةةةةةرات البيةةةةةاني الرسةةةةةم بةةةةة جراء سةةةةةنقوم النقطةةةةةة هةةةةةذه عنةةةةةد

  -: الاتَية الاش ال  خلال من العام الاتجاه وبيان السلسلة اتجاه و بيعة نوع

 

 (24) شكل

 (2020-2004) للمدة العرا  في والتابعة المستقلة للمتغيرات الزمنية السلاسل استقرارية
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  الثالث المبحث

 

 (2020-2004) دةللم العرا  في النقود لىع الطلب في النقدية السياسة مؤشرات لأثر القياسي النموذج

 

  -: (ARDL) الموزع للابطاء ال اتي دارالنح نموذج لأختبار لنظريا الجانب : الأول المطلب

 

 فةةةةي اسةةةةتعمالها شةةةةاع التةةةةي المشةةةةترك للت امةةةةل الدينامي يةةةةة النمذجةةةةة  أسةةةةاليب أحةةةةد (ARDL) نمةةةةوذج يعةةةةد

ا  المتبا ئةةةة غيةةةراتالمت لأدخةةةال  ريقةةةة الانمةةةوذج هةةةذا يقةةةدم إذ الاخيةةةرة الاعةةةوام  فةةةي مسةةةتقلة كمتغيةةةرات زمنيةةةا

and Pesaran  1999 ) وشةةةين بيسةةةاران هاشةةةمي محمةةةد لةةةدن مةةةن النمةةةوذج هةةةذا  بةةة  إذا ، النمةةةوذج
Shin ) نمةةةوذج ويعمةةةل .(1) 2001 عةةةام فةةةي واخةةةرون بيسةةةاران لةةةدن مةةةن ( ARDL) المسةةةتو  بيانةةةات فةةةي 

 الأجةةةل والقصةةةيرة الطويلةةةة للمعلمةةةات تقةةةديراا  وأكفةةةأ كفةةةاءة  أكثةةةر ويعةةةد الاثنةةةين بةةةين مةةةزي  أو الأول والفةةةرق

ا  ي ةةون النمةةوذج لأن   متحيةةزة وغيةةر كفةةؤة مقةةدرات النمةةوذج هةةذا ميقةةد وكةةذلك . ، الأخةةر  النمةةاذج مةةن  خاليةةا

ا  الةةةةذاتي الارتبةةةةا  مةةةةن  توضةةةةي  ويم ةةةةن . (2) الصةةةةغيرة العينةةةةات فةةةةي حتةةةةى النمةةةةوذج هةةةةذا يسةةةةتخدم وايضةةةةا

  -: منها مزايا بعدة (ARDL ) نموذج ويتميز . -: ARDL لنموذج الرياضية الصيغة

 

 مةةةةن أو 1(~0) فسةةةةهان الرتبةةةةة مةةةةن ت املةةةةةم الزمنيةةةةة لسلاسةةةةلا ت ةةةةون أن   (ARDL) اختبةةةةار يسةةةةتلزم لا ●

  . 1(~2) الثانية الرتبة نم مت املة  ونت لا أن   بشر  ، 1~ (1)  الأولى الرتبة

 مجموعةةةة افضةةةل علةةةى لحصةةةولل الزمنةةةي التخلةةةف تةةةراتف مةةةن افيكةةة ددعةةة أخةةةذي  ( ARDL ) نمةةةوذج أن   ●

  . العام الا ار موذجن من البيانات من

 فةةي النمةةوذج هةةذا بسةةا ة عةةن فضةةلاا  ، صةةغيراا  العينةةة حجةةم كةةون حالةةة فةةي دقيقةةة ت ةةون تطبيةة  نتةةائ  أن   ●

 . (3) الاعتيادية الصغر  المربعات  ريقة بأستعمال المشترك الت امل تقدير

 لمتغيةةةراتا عمةةة التعامةةةل  إم انيةةةة عةةةن فضةةةلاا  ، واحةةةد انَ   فةةةي والقصةةةير الطويةةةل الأجةةةل تقةةةدير  إم انيةةةة ●

  . مختلفة منيةز ابطاء بفترات لنموذجا في التفسيرية

 العلاقةةةة بأختبةةةار والسةةةماح ، النمةةةوذج فةةةي التفسةةةيرية والمتغيةةةرات التابعةةةة المتغيةةةرات بةةةين التميةةةز  إم انيةةةة ●

 المسةةةةتقلة المتغيةةةةرات كانةةةة  إذا فيمةةةةا النظةةةةر بغةةةة  ( Level – المسةةةةتو  فةةةةي ) الاصةةةةلية المتغيةةةةرات بةةةةين

ا مزيج أو 1(~1و) 1(~0) هي  . (4) منهما ا

                                                 
 
(1) Saed Khalil and Michel Dombrecht "The Autoregressive Distributed Lag Approach 
to co-integration testing: application to opt inflation " Working Paper,2011, p2. 

 واسلوب الوحدة ج ر اختبارات بأستعمال الأجل طويلة التوازنية العلاقة تحليل " شومان حسن اللطيف وعبد الزهرة عبد علي )2(

ا  المرتبطة النماذج دم   2013 ، 34 العدد ،9 المجلد ، البصرة جامعة ، الاقتصادية العلوم مجلة " (ARDL) البطاء وتوزي  ذاتيا

  .186ص ،
(3) Pesaran .M, Shin. Y, and Smith. R (2001)," Bounds Testing Approaches to The Analysis of 
Level Relationships", Journal of Applied Econometrics,Vol(16), USA, p 293. 

 ، افريقيةةةا شةةةمال اقتصةةةاديات مجلةةةة " المصلللري القتصلللاد فلللي العماللللة عللللى  الأقتصلللادي النملللو أثلللر " الشةةةوربجي مجةةةدي  )4(

 .156ص ، 2009 ، مصر ، 6 العدد
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 لتشةةةخيصا ختبةةةاراتا وإن   ، الطويةةةل الأجةةةل فةةةي للمعلمةةةات نتةةةائ ال افضةةةل يعطةةةي  )ARDL) نمةةةوذج أن   ●

 . بيرك بش ل عليها الاعتماد يم ن

 

  : (RDLA ) نموذج لتقدير التَية الخطوات اتباع ويمكن

 

 مةةةدة  خةةةلال مةةةنو (VAR) المقيةةةد غيةةةر الةةةذاتي الانحةةةدار نمةةةوذج بأسةةةتعمال المثلةةةى الابطةةةاء مةةةدة تحديةةةد -1

 بيسةةةاران يوصةةةي حةةةين فةةةي . (1) (SC) وشةةةوارز (AIC) الاكايةةةك للمعةةةايير قيمةةةة اقةةةل تحمةةةل التةةةي الابطةةةاء

 . الابطاء لفترات اعلى حد استعمال يم ن صغير العينة وحجم سنوية البيانات كان  إذا

 الحةةةدود اختبةةةار بأسةةةتعمال الأجةةةل  ويلةةةة مشةةةترك ت امةةةل علاقةةةة وجةةةود اختبةةةار (ARDL) نمةةةوذج تقةةةدير -2

( Tast Bound ) (2). 

 . لاختباراتا من مجموعة  خلال من لنموذجا واستقرارية سلامة اختبار -3

 .الأجل و ويلة ( الخطأ تصحي  موذجن ) الأجل قصيرة المعلمات تقدير -4

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
                                                 

 
 النامية الدول من عينة في  الأقتصادي النمو على المالي التطور أثر قياس " ذنون الملك عبد مروان ، ه جار اسامة رغد )1(

 المجلد ، الموصل جامعة ، الرافدين تنمية مجلة "2010-1960مدةلل ARDL الموزع للأبطاء ال اتي النحدار نموذج بأستخدام

 .39ص ، 114 العدد ملح  ،35
 بأستخدام العرا  في الربيعية للعروة البطاطا محصول عرض لأستجابة اقتصادي تحليل " بشار سعدون اكد ، محمود هادي رةزه )2(

 .49ص ، 2012 ، 4 العدد ، 40 المجلد ، بغداد جامعة ، الرافدين زراعة مجلة ، "المشتر  والتكامل الخطأ تصحيح نموذج
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 لصلللرفا سلللعر ، الفائلللدة عرسللل ، لنقلللدا علللرض ) لنقديلللةا لسياسلللةا مؤشلللرات أثلللر قيلللاس -: الثلللاني المطللللب

  (2020-2004 ) للمدة لعرا ا في النقود لىع الطلب في  ( التضخم ،
 

 ، الصلللرف سلللعر ، لفائلللدةا سلللعر ، النقلللد رضعللل ) لنقديلللةا لسياسلللةا مؤشلللرات بلللين الكميلللة لعلاقلللةا : أولا 

   (2020-2004 ) للمدة العرا  يف النقود على والطلب ( التضخم

  

ا ع (17) ولمةةةدة العةةةراق يفةةة النقديةةةة السياسةةةة مؤشةةةرات تبيانةةةا تحليةةةل تةةةم  ربةةةع لةةةىإ البيانةةةات تقسةةةيم وتةةةم ، امةةةا

 لسياسةةةةا اتمؤشةةةر أثةةةر واختبةةةار البحةةة  رضةةةيةف مةةةن التحقةةة    أجةةةل مةةةن العينةةةة حجةةةم صةةةغر بسةةةبب سةةةنوية

 . تابع متغيرك (MD ) النقود لىع الطلب على ةمستقل اتكمتغير ( MS،  RI ، EX ,IN )  النقدية

 

 لطلةةةبا مةةةع ( MS ) النقةةةد عةةةرض علاقةةةة أن   (12) الجةةةدول يفةةة موضةةة  هةةةو وكمةةةا تقةةةديرال نتةةةائ  وظهةةةرت

 يفةةة زيةةةادة أي أن   إذ ، الاقتصةةةادية لنظريةةةةا منطةةة  عمةةة يتفةةة  لا  وهةةةذا ،  سةةةلبية كانةةة  ( MD ) النقةةةود علةةةى

 بمقةةةةةةدار ( MD ) لنقةةةةةةودا علةةةةةةى الطلةةةةةةب انخفةةةةةةاض الةةةةةةى ؤدييةةةةةة واحةةةةةةدة وحةةةةةةدة بمقةةةةةةدار النقةةةةةةد عةةةةةةرض

  وحدة (-0.102961)

 

ةةةا  نطةةة م مةةةع يتماشةةةى هةةةذاو ع سةةةية  انةةة ف ( MD ) النقةةةود علةةةى ببالطلةةة ( RI) الفائةةةدة سةةةعر علاقةةةة أم 

 MD ) انخفةةةاض الةةةى ؤدييةةة واحةةةدة وحةةةدة بمقةةةدار لفائةةةدةا رسةةةع فةةةي زيةةةادة اي أن   إذ ، الاقتصةةةادية النظريةةةة

  . وحده (-E+082.48 (   (بمقدار (

 

ةةةا ا  ع سةةةية علاقةةةة فهةةةي ( MD ) النقةةةود علةةةى بالطلةةةب ( EX ) الصةةةرف سةةةعر علاقةةةة أم   يتماشةةةى وهةةةذا أيضةةةا

 ( MD ) علةةةى يةةةؤثر واحةةةدة وحةةةدة بمقةةةدار الصةةةرف سةةةعر تغيةةةر أن   إذ ، الاقتصةةةادية النظريةةةة منطةةة  مةةةع

 موجبةةةة ت ةةةون أن   مم ةةةن الصةةةرف سةةةعر إشةةةارة أن   بالملاحظةةةة الجةةةدير مةةةن . وحةةةده (-59754.22) بمقةةةدار

 ) المحليةةةة العملةةةة صةةةرف سةةةعر فةةةي فالزيةةةادة ، للبلةةةد  الأقتصةةةادي التطةةةور حسةةةب سةةةالبة ت ةةةون أن   ومم ةةةن

 الطلةةةب انخفةةةاض إلةةةى ؤديوتةةة القوميةةةة الثةةةروه فةةةي كزيةةةادة تظهةةةر أن   مم ةةةن ( المحليةةةة العملةةةة قيمةةةة انخفةةةاض

ةةةا ، ع سةةةية علاقةةة ، النقةةةود علةةى  المحليةةةة العملةةةة قيمةةة ارتفةةةاع ) المحليةةةة العملةةة صةةةرف سةةةعر انخفةة  إذا أم 

 . (1)  ردية العلاقة ت ون وعندها النقود على الطلب ارتفاع إلى يؤدي أن   مم ن (

 

ةةةا ا  ع سةةةية لاقةةةةع ف انةةة  ( MD ) النقةةةود لةةةىع بالطلةةةب ( IN ) التضةةةخم علاقةةةة أم   مةةةع تطةةةاب ي وهةةةذا أيضةةةا

 MD ) انخفةةةاض الةةةى ييةةةؤد واحةةةدة حةةةدهو بمقةةةدار لتضةةةخما فةةةي زيةةةادة ايَ  أنّ  إذ الاقتصةةةادية النظريةةةة منطةةة 

 . وحدة ( -312148.2  ) بمقدار (
 

 القةةةةةةةوة أن   ، ( MD ) و ( SM ، RI ، EX ، IN ) بةةةةةةةين للعلاقةةةةةةةة المتعةةةةةةةدد لانحةةةةةةةدارا تحليةةةةةةةل ويوضةةةةةةة 

MS  ) المسةةةتقلة راتالمتغيةةة أن   يعنةةةي هةةةذا 2R قيمةةةة وضةةةحته امةةة وهةةةذا ( 0.606568 ) للنمةةةوذج التفسةةةيرية
،  I، EX، IN ) التةةةةابع لمتغيةةةةرا فةةةةي الحاصةةةةلة التغيةةةةرات نمةةةة ( %60 ) حةةةةوالي رتفسةةةة ( MD ) ةةةةا  أم 

  . العشوائي المتغير تضمنهاي مفسرة يرغ عوامل إلى تعود فهي ( %40) هي المتبقية النسبة

                                                 
 
)1( Mark ,Lungu . Simwaka,kisu and Chiumia Austin ," Money Demand Function for Malawi – 
implications for monetary policy conduct " Banks and Bank Systems, volume 7.Issue 1, 2012, p 
53. 
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ةةةةا  عنويةةةةةم وهةةةةي ( 0.05 ) مةةةةن اقةةةةل ( 0.000 ) حتماليةةةةةا مسةةةةتو ب  ( 24.28234) بلغةةةة  فقةةةةد F قيمةةةةة أم 

 موضةةة  وكمةةةا المقةةةدرة المعةةةالم معنويةةةة علةةةى لدالةةةةا ، البديلةةةة لفرضةةةيةا ونقبةةةل عةةةدمال رضةةةيةف رف نةةة وبةةةذلك

  ( 21 ) الجدول في

 
 

 (12) جدول

 ( MD ) و ( IN ، EX ، IR ، MS ) بين الكمية العلاقة يوضح

 

0.000 statistic)=-Prob(F 24.28234 statistic=-F 

0.606568 = Squared-R 

-0.102961  MS 
-2.48E+08 RI 
-59754.22 EX 

-312148.2 IN 
1.49E+08 C 
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ا   فللللي النقللللود علللللى الطلللللب فللللي  ( IN ،EX ،RI ، MS ) النقديللللة السياسللللة مؤشللللرات أثللللر قيللللاس : ثانيللللا

  (ARDL) نموذج بأستخدام (2020-2004 ) للمدة العرا 

 

 : ARDL   أسلوب بموجب السلسة تقدير :1
 

 (13) جدول

-2004) للمدة العرا  في النقود على الطلب في  النقدية السياسة اتمؤشر لأثر ARDL اختبار نتائ  يوضح

2020) 

Dependent Variable: MD  
Method: ARDL   
Date: 04/12/23   Time: 11:20  
Sample (adjusted): 2005Q2 2020Q4 
Included observations: 63 after adjustments 
Maximum dependent lags: 7 (Automatic selection) 
Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 
Dynamic regressors (7 lags, automatic): MS IR EX IN  
Fixed regressors: C   
Number of models evalulated: 6480 
Selected Model: ARDL(1, 5, 1, 0, 0) 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.* 
          
     MD(-1) 0.928594 0.044445 20.89330 0.0000 

MS -0.122712 0.045843 -2.676781 0.0100 
MS(-1) 0.107222 0.060643 1.768073 0.0830 
MS(-2) 5.75E-15 0.057579 9.98E-14 1.0000 
MS(-3) -7.18E-15 0.057579 -1.25E-13 1.0000 
MS(-4) -0.183775 0.060469 -3.039180 0.0037 
MS(-5) 0.193036 0.048448 3.984351 0.0002 

IR -76597162 40069790 -1.911594 0.0616 
IR(-1) 64663418 35886924 1.801866 0.0775 

EX -875.0559 17395.16 -0.050305 0.9601 
IN -25918.14 123286.5 -0.210227 0.8343 
C 7097703. 21751677 0.326306 0.7455 
     

     R-squared 0.969714 Mean dependent var 47867301 
Adjusted R-squared 0.963182 S.D. dependent var 21588653 
S.E. of regression 4142455. Akaike info criterion 33.48112 
Sum squared resid 8.75E+14 Schwarz criterion 33.88933 
Log likelihood -1042.655 Hannan-Quinn criter. 33.64167 
F-statistic 148.4493 Durbin-Watson stat 2.165551 
Prob(F-statistic) 0.000000    

     
     *Note: p-values and any subsequent tests do not account for model 

        selection.   
 

 Eviews  12  برنام على بالعتماد الباحثة إعداد : المصدر

 
ةةةةةا ، ( 0.9697142R=( قيمةةةةةة أن   (13) الجةةةةةدول مةةةةةن وضةةةةة ي  الةةةةةذي ARDL ونمةةةةةوذج  التنبةةةةةؤ قةةةةةوة أم 

 ، F = (148.4493) وقيمةةةةةةةة   Adj 2R قيمةةةةةةةة  خةةةةةةةلال مةةةةةةةن ( 0.963182) بلغةةةةةةة  قةةةةةةةد للنمةةةةةةةوذج
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 )ARDL(  اختبةةةةار ن  إ المقةةةةدر النمةةةةوذج معنويةةةةة علةةةةى تةةةةدل والتةةةةي ، =prob (0.000000)وقيمةةةةة
 فةةةي للتغيةةةرات النقةةةود علةةةى الطلةةةب قبةةةل مةةةن عاليةةةة اسةةةتجابة هنةةةاك بةةةان البحةةة  لمةةةدة المخصةةةص للنمةةةوذج

 لعبةةةةة  إذ ، ( التضةةةةةخم ، الصةةةةةرف سةةةةةعر ، الفائةةةةةدة سةةةةةعر ، النقةةةةةد عةةةةةرض )  النقديةةةةةة السياسةةةةةة مؤشةةةةةرات

 مركةةةزيال البنةةةك مارسةةةه الةةةذي ال بيةةةر الةةةدور لاسةةةيما العراقةةةي الاقتصةةةاد فةةةي كبيةةةراا  دوراا  النقديةةةة السياسةةةة

 العةةةام المسةةةتو  علةةةى السةةةيطرة ثةةةم ومةةةن الصةةةرف وسةةةعر النقةةةد عةةةرض علةةةى السةةةيطرة  خةةةلال مةةةن العراقةةةي

  الأجنبيةةةة العملةةةة بيةةةع لنافةةةذة ممارسةةةة  خةةةلال مةةةن لةةةه الرئيسةةةية الأهةةةداف مةةةن الهةةةدف هةةةذا وجعةةةل للأسةةةعار

 مةةةةرن غيةةةةر انتةةةةاجي جهةةةاز وجةةةةود مةةةةن الةةةرغم علةةةةى الأسةةةةعار اسةةةةتقرار مةةةن  الأمري ةةةةي الةةةةدولار وخاصةةةة

 اسةةةةتجابة %(96) نسةةةةبة 2R التفسةةةةير معامةةةةل بلةةةة  وقةةةةد ، المحلةةةةي ال لةةةةي الطلةةةةب فةةةةي الحاصةةةةلة للتغيةةةةرات

 . النقدية السياسة مؤشرات في الحاصلة للتغيرات النقود على الطلب

 

 

 : المشتر  للتكامل الحدود اختبار  –2

 

 (14) جدول

 على ) IN , EX , IR ,MS) النقدية السياسة مؤشرات لأثر ( Test Bound ) الحدود اختبار نتائ  جدول

  MD النقود على الطلب

 

          
     

      F-Bounds Test   Null Hypothesis: No levels relationship 
          

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 
               

     

   

Asymptotic: 
n=1000 

  
F-statistic 1.340071 10% 2.2 3.09 

k 4 5% 2.56 3.49 

  2.5% 2.88 3.87 

  1% 3.29 4.37 

Actual Sample Size 63 
 
 

Finite Sample: 
n=65 

  
  10% 2.335 3.252 

  5% 2.75 3.755 

  1% 3.725 4.94 

   

Finite Sample: 
n=60 

  
  10% 2.323 3.273 

  5% 2.743 3.792 

  1% 3.71 4.965 
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ةةةا  المحتسةةةبة F قيمةةةة أن   (14) الجةةةدول  خةةةلال مةةةن فةةةنلاح  ، Test Bound الحةةةدود بأختبةةةار يتعلةةة  فيمةةةا أم 

 %1) المسةةةتويات جميةةةع وعنةةةد  Bound 1(~0) الةةةدنيا الحةةةدود قةةةيم مةةةن اقةةةل وهةةةي (1.340071) البالغةةةة
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 نةةةرف  لةةةذا البحةةة  متغيةةةرات بةةةين مشةةةترك ت امةةةل وجةةةود عةةةدم إلةةةى يشةةةير وهةةةذا ( 10% ، 5%، 2,5%،

 . الأجل  ويلة توازنية علاقة وجود بعدم القائلة العدم فرضية ونقبل البديلة الفرضية

 
 : ) LM.Test ) ربااخت _3

 
 (15) جدول

 ( MD) على  )IN , EX , IR , MS ) النقدية السياسة مؤشرات لأثر ال اتي الرتباط مشكلة اختبار نتائ 
 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test 
 

F-statistic 0.591513 Prob. F(2,49) 0.5574 

Obs*R-squared 1.485176 Prob. Chi-Square(2) 0.4759 
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 عنةةةد ( TEST LM ) أختبةةةار علةةةى بالأعتمةةةاد الةةةذاتي الارتبةةةا  مشةةة لة مةةةن النمةةةوذج خلةةةو التةةةـأكد ويم ةةةن

 ( IN EX , RI , MS, ( بةةين العلاقةةة أن   (15) الجةةدول فةةي النتةةائ  اثبتةة  إذ ، (0.05) معنويةةة مسةةتو 

    .F Prob=    بلغةةةة F للةةةةـ الاحتماليةةةةة القيمةةةةة لأن   ، الةةةةذاتي الارتبةةةةا  مشةةةة لة مةةةةن خاليةةةةة  ( MD ) و

 سةةوف لةةذا  (0.05) مةةن كبةةروأ معنويةةة غيةةر قةةيم وهةةي .Square-Chi Prob = 0.4759 و ، 0.5574

ا  البواقي ارتبا  عدم على تدل التي العدم فرضية ونقبل البديلة الفرضية نرف  ا  ارتبا ا    . ذاتيا
 

 

 :  (ARCH(  للبواقي التراكمي المجموع اختبار -4

 

 (16) جدول

 ARCH للبواقي التراكمي المجموع اختبار

 

                                          Heteroskedasticity Test: ARCH 
 

F-statistic 1.681367 Prob. F(1,60) 0.1997 

Obs*R-squared 1.690053 Prob. Chi-Square(1) 0.1936 

 Eviews 12 برنام  على بالأعتماد الباحثة إعداد : المصدر

 

ةةا  التبةةاين تجةةانس مشةة لة مةةن خاليةةة فهةةي )MD( و ( IN EX , IR , MS, ( بةةين العلاقةةة بخصةةوص أم 

 للةةةـ الاحتماليةةةة القيمةةةة أن   (61) الجةةةدول يوضةةة  إذا Test Heteroskedasticity اختبةةةار علةةةى بالاعتمةةةاد

statistic-F  0.1936 و ( 0.1997 ) بلغةةةة = Square-Chi Prob. ا  وهةةةةي  معنويةةةةة غيةةةةر أيضةةةةا

 تجةةانسو عةةدم علةةى تؤكةةد التةةي العةةدم فرضةةية ونقبةةل البديلةةة الفرضةةية تةةرف  سةةوف لةةذلك 0.05 مةةن كبةةرأو

 .  التباين
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 :  الأجل طويلة العلاقة اختبار -5

 

 (17) جدول

  ( MD ) و  )IN , EX , IR , MS )لـ الأجل طويلة العلاقة اختبار
 

ARDL Long Run Form and Bounds Test 
Dependent Variable: D(MD)  
Selected Model: ARDL(1, 5, 1, 0, 0) 
Case 2: Restricted Constant and No Trend 
Date: 04/11/23   Time: 14:56  
Sample: 2004Q1 2020Q4  
Included observations: 63  

     
Levels Equation 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
     
     MS -0.087250 0.381054 -0.228970 0.8198 

IR -1.67E+08 2.66E+08 -0.628756 0.5323 
EX -12254.70 244543.7 -0.050113 0.9602 
IN -362969.9 1677313. -0.216400 0.8295 
C 99399612 3.08E+08 0.322534 0.7484 
     

     EC = MD - (-0.0872*MS -167125825.7927*IR -12254.6989*EX -362969.9343 
*IN + 99399611.7954)  
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 معنةةةوي غيةةةر MD النقةةةود علةةةى الطلةةةب علةةةى النقديةةةة السياسةةةة مؤشةةةرات أثةةةر أن   (17) الجةةةدول مةةةن يلاحةةة 

 ( 0.7484 ، 0.8295 ، 0.9602 ، 0.5323 ، 0.8198 ) قيمةةةةةةةةة بلغةةةةةةةة  إذ  الإحصةةةةةةةةائية الناحيةةةةةةةةة مةةةةةةةةن

 .prop عةةدم علةةى تةةنص التةةي العةةدم فرضةةية ونقبةةل البديلةةة الفرضةةية نةةرف  لةةذا 0.05 مةةن أكبةةر قةةيم وهةةي 

  الأجل  ويلة توازنية علاقة وجود
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 : الأجل قصيرة العلاقة اختبار -6

 

 (18) جدول

 ( MD ) و  )IN , EX , IR , MS )لـ الأجل قصيرة العلاقة اختبار
 

ARDL Error Correction Regression 
Dependent Variable: D(MD)  
Selected Model: ARDL(1, 5, 1, 0, 0) 
Case 2: Restricted Constant and No Trend 
Date: 04/12/23   Time: 06:30  
Sample: 2004Q1 2020Q4  
Included observations: 63  

     
     ECM Regression 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
     
     D(MS) -0.122712 0.042647 -2.877370 0.0058 

D(MS(-1)) -0.009260 0.038979 -0.237566 0.8132 
D(MS(-2)) -0.009260 0.038979 -0.237566 0.8132 
D(MS(-3)) -0.009260 0.038979 -0.237566 0.8132 
D(MS(-4)) -0.193036 0.042547 -4.536955 0.0000 

D(IR) -76597162 29484134 0.000000 0.0000 
CointEq(-1)* -0.071406 0.024032 -2.971313 0.0045 
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 (18) جةةةدول يبةةين (ECM ) الخطةةأ تصةةةحي  نمةةوذج  خةةلال مةةةن القصةةير الأجةةل فةةةي التةةوازن تقةةدير يجةةري

  بمعن يييييي  )CointEq-(1*= (-0.071406 ) بلغةةةةة  إذ سةةةةةالبة قيمتةةةةةه جةةةةةاءت الخطةةةةةأ تصةةةةةحي  معامةةةةةل أن  

 المتغييي ا  بييي  الأجيي  قصييي ة ت ا نييي  عةقيي   جيي   عليي  ييي    هيي ا  =prop 0.0045 بلغيي  منخفضيي 

 علييي  يؤكييي  مميييا %1 مييي  اقييي   بمعن يييي  Coin = )-170.0( أ ا   بميييا ، عةقات يييا مع فييي  المطلييي ب

 مييي   يتضييي  ، (MD) التيييابع  المتغيييي  المسيييتقل  المتغيييي ا  بيييي  الأجييي  قصيييي ة ت ا نيييي  عةقييي   جييي  

 علييي  الطليييب فييي  الأجييي  قصيييي  اخيييتة   مييي  (-10.07) حييي ال  فيييإ ا  الخطييير تصيييحي  معلمييي   خييية 

 حالييي  فييي  الط يييي  الأمييي  فييي  التييي ا    إعيييا ة   أجييي  مييي  الحاليييي  المييي ة فييي  تصيييحيح ا بالأمكيييا  النقييي  

  . المستقل  التغي ا  ف  تغي  أ  ح   
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 : للبواقي الطبيعي التوزي  اختبار -7

 يةةةةتم البةةةةواقي كانةةةة  إذا فيمةةةةا وللتعةةةةرف (Test Normality -Histogram  ) الاختبةةةةار هةةةةذا بموجةةةةب

ا  توزيعهةةةا ا  توزيعةةةا  هةةةذال الاحتماليةةةة قيمةةةة أن   ، الاتةةةي (25) الشةةة ل  خةةةلال مةةةن يلاحةةة  فأنةةةه عدمةةةه مةةةن  بيعيةةةا

 وبالتةةةةةةالي (0.05) المعنويةةةةةةة مسةةةةةةتو  مةةةةةةن اقةةةةةةل وهةةةةةةي (0.0000 ) بلغةةةةةة  (Bera-Jarque ) الاختبةةةةةةار

 . الطبيعي التوزيع تتبع لا البواقي أن   على تدل التي البديلة الفرضية ونقبل العدم فرضية نرف 

 (25) شكل

 ( MD ) و ( )IN , EX , IR , MS ) لـ للبواقي الطبيعي التوزي  باراخت
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Series: Residuals

Sample 2005Q2 2020Q4

Observations 63

Mean       4.69e-09

Median  -1059824.

Maximum  12192791

Minimum -11355613

Std. Dev.   3757051.

Skewness   1.029389

Kurtosis   5.761720

Jarque-Bera  31.14737

Probability  0.000000

 

 Eviews 12 برنام  على بالأعتماد الباحثة إعداد : المصدر
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  الستنتاجات : أولا 

 

 ) بةةةـ والمتمثلةةةة العةةةراق فةةةي  النقديةةةة السياسةةةة لمؤشةةةرات أن   ) مفادهةةةا التةةةي البحةةة  فرضةةةية اثبةةةات تةةةم -1

ا ومعنويةةة فعةةةالاا  أثةةرا   ( التضةةةخم ، الصةةةرف سةةعر ، الفائدةسةةةعر ، النقةةةد عةةرض  علةةةى الطلةةةب اسةةةتقرار فةةي ا

  . النقود
ا مزيجةةةة كانةةةة  البيانةةةةات اسةةةةتقرارية أن   ( ADF ) اختبةةةةار نتةةةةائ  أظهةةةةر -2  الأول والفةةةةرق المسةةةةتو  بةةةةين ا

ا   للسلاسةةةةل المشةةةةترك الت امةةةةل لتحليةةةةل ( ARDL) المةةةةوزع بطةةةةاءالإ نمةةةةوذج اسةةةةتخدام تةةةةم لةةةةذلك ووفقةةةةا

  . الزمنية
 . النقةةود علةةى والطلةةب النقديةةة السياسةةة مؤشةةرات بةةين الأجةةل  ويلةةة ةعلاقةة وجةةود عةةدم إلةةى التوصةةل تةةم -3

 اسةةتقرار إلةةى تةةؤدي التةةي المتسةةارعه التةةأثيرات تلةةك تولةةد لةةم النقديةةة السياسةةة أن   علةةى منةةه يسةةتدل وهةةذا

 . النقود على الطلب

 

 ذلةةةك وكةةةان الدراسةةةة مةةةدة خةةةلال التضةةةخم معةةةدلات خفةةة  فةةةي النقديةةةة السياسةةةة اسةةةترتيجية نجةةةاح اثبتةةة  -4

 المفتوحةةةةة السةةةةوق وسياسةةةةة العملةةةةة بيةةةةع نافةةةةذة مثةةةةل المركةةةةزي للبنةةةةك المسةةةةتحدثة  الأدوات بأسةةةةتخدام

  . السيولة فائ  وامتصاص
 

 سةةةعر ، الفائةةةدة سةةةعر ، النقةةةد عةةةرض ) المسةةةتقلة المتغيةةةرات ل ةةةل Error ARDL اختبةةةار  خةةةلال مةةةن -5

 لأن   ( النقةةةةود علةةةةى الطلةةةةب ) التةةةةابع المتغيةةةةر مةةةةع الأجةةةةل قصةةةةيرة علاقةةةةة توجةةةةد ( التضةةةةخم ، الصةةةةرف

CointEq 0.05 من اقل بمعنوية و سالب  
 

 ذاتةةةي ارتبةةةا  وجةةةود عةةةدم أي (0.05) مةةةن أكبةةةر Square-Chi  قيمةةةة أن   ARCH اختبةةةار  خةةةلال مةةةن -6

 . البواقي في
 

 علةةةى الطلةةةب مةةةع والتضةةةخم الصةةرف وسةةةعر الفائةةةدة سةةةعر مةةةن ل ةةل ع سةةةية علاقةةةة وجةةةود النتةةةائ  اثبتةة  -7

 سةةةالبة إشةةةارته ف انةةة  النقةةةد عةةةرض غيةةةرمت بأسةةةتثناء الاقتصةةةادية النظريةةةة منطةةة  مةةةع تتفةةة  وكلهةةةا النقةةةود

 . الاقتصادية النظرية به جاءت ما يخالف وهذا
 
 

 متغيةةةر فةةةي الاسةةةتقرار حالةةةة إلةةةى للوصةةةول جةةةادة بمحةةةاولات 2003 عةةةام بعةةةد النقديةةةة السةةةلطات قامةةة  -8

 ذات جديةةةةدة بعملةةةةة القديمةةةةة العملةةةةة اسةةةةتبدال عمليةةةةة  خةةةةلال مةةةةن ذلةةةةك كةةةةان سةةةةواء النقةةةةود علةةةةى الطلةةةةب

 الاسةةتقرار تحقيةة  الةةى الوصةةول أجةةل مةةن أو ، الجمهةةور ثقةةة كسةةب علةةى قةةادرة ت ةةون عاليةةة مواصةةفات

  الأمري ي دولارال مقابل العراقي الدينار صرف سعر وتحسين ،  الأجنبي الصرف سوق في
 

 العراقةةةي الاقتصةةةاد فةةةي ال بيةةةرة التجاريةةةة المعةةةاملات تسةةةوية فةةةي المحليةةةة العملةةةة علةةةى الاعتمةةةاد صةةةعوبة -9

ا  المباشةةةر النقةةةدي التعامةةةل علةةةى أساسةةةي بشةةة ل يعتمةةةد الةةةذي  انخفةةةاض إلةةةى أد  المصةةةارف عةةةن عوضةةةا

 . النقود على الطلب
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ا   التوصيات : ثانيا

 
 

 عند وخاصة النقدية سياساتها رسم عند النقدية السلطات قبل من النقود على الطلب عنصر استخدام ضرورة -1

     . المستهدف النقدي التوسع معدل تحديد
 

 ، العةةةالمي الاقتصةةةاد فةةةي النقديةةةة السياسةةةة عليهةةةا تعتمةةةد التةةةي  الأدوات أهةةةم مةةةن يعةةةد الفائةةةدة سةةةعر أن   -2

 علةةى يجةةب لةةذا ، السةةوق اقتصةةاد إلةةى التحةةول تةةدعي التةةي الاقتصةةادات مةةن العراقةةي الاقتصةةاد أن   وبمةةا

 أثةةةر وينقةةةل العامةةةة للسةةةيولة مةةةؤثر ليصةةةب  وتفعيلةةةة الفائةةةدة سةةةعر بمتغيةةةر الاهتمةةةام الاقتصةةةادية السياسةةةة

 . الاقتصاد في الحقيقي القطاع إلى النقدية السياسة
 

 ارتفةةاع مةةن والحةةد الصةةرف سةةعر فةةي الةةتح م فةةي سياسةةات اتبةةاع فةةي المركةةزي البنةةك حققةةه لمةةا بةةالنظر -3

 فةةةةي تةةةةأثير لهةةةةا التةةةةي القةةةةرارات اتخةةةةاذ   أجةةةةل مةةةةن بأسةةةةتقلالية يتمتةةةةع أن   يجةةةةب ، التضةةةةخم معةةةةدلات

  . الاقتصادية  الأوضاع
 

 السياسةةةي الجانةةةب فةةةي تحةةةدث التةةةي كافةةةة الاضةةةطرابات عةةةن بعيةةةدة ت ةةةون أن   يجةةةب النقديةةةة السياسةةةة -4

 فةةةي المركةةزي البنةةك علةةى الاعتمةةاد عةةدم عةةم فضةةةلاا  ، والائتمةةان النقةةد شةةؤون  إدارة فةةي التةةدخل وعةةدم

 . تامه بحرية السياسة هذه تعمل كي ملائم مناخ وتوفير الموازنه عجز تمويل
 

 كميةةة نمةةو بةةين التنسةةي   خةةلال مةةن النقةةد عةةرض فةةي لةةتح ما علةةى تعمةةل أن   النقديةةة السياسةةة علةةى يجةةب -5

  .  الأجمالي المحلي النات  ونمو النقود
 

 العةةةادات وتطةةةوير ، العراقةةةي المصةةةرفي الجهةةةاز مةةةن المقدمةةةة المصةةةرفية الخةةةدمات تحسةةةين علةةةى العمةةةل -6

 الادخاريةةةةة المصةةةةرفية الودائةةةةع حجةةةةم تحسةةةةين فةةةةي دور مةةةةن ذلةةةةك فةةةةي لمةةةةا الجمهةةةةور لةةةةد  المصةةةةرفية

  . التداول في العملة نسبة من والتقليل
 

 قيمةةةة مقابةةةل العراقةةةي الةةةدينار قيمةةةة نتحسةةةي  خةةةلال مةةةن العراقةةةي الاقتصةةةاد فةةةي الةةةدولرة ظةةةاهرة معالجةةةة -7

  .  الأمري ي الدولار
 

 ، النقديةةةة بالسياسةةةة المتعلقةةةة الدراسةةةات نتةةةائ  علةةةى والدقةةةة المصةةةداقية مةةةن المزيةةةد إضةةةفاء  أجةةةل مةةةن -8

 وفةةة  علةةةى عرضةةةها يةةةتم دوريةةةة اقتصةةةادية بيانةةةات قاعةةةدة بتةةةوفير النقديةةةة السةةةلطة تقةةةوم بةةةأن نوصةةةي

 وزارة و المركةةةةزي كالبنةةةةك العلاقةةةةة ذات المؤسسةةةةات بةةةةين التعةةةةاون كةةةةذلك ، الدوليةةةةة يةةةةات الأسةةةةلوب

  . المالية وزارة و التخطي 
 

 العراقةةةي المركةةةزي البنةةةك يتبعهةةةا التةةةي النقديةةةة للسياسةةةة محةةةدد ا ةةةار تضةةةع ان المعنيةةةة الجهةةةات علةةةى -9

 فةةي المركةةزي البنةةك دور تعزيةةز علةةى والعمةةل والمصةةداقية بالشةةفافية تتسةةم واضةةحة اهةةداف علةةى تقةةوم

 سةةةةعر اسةةةةتقرار علةةةةى الحفةةةةاظ سةةةةبيل فةةةةي المسةةةةتحدثة الأدوات اسةةةةتخدام فةةةةي التوسةةةةع خةةةةلال مةةةةن ذلةةةةك

  . الأمري ي الدولار مقابل العراقي الدينار صرف
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 -:  والمراج  المصادر

 

  الكريم القران -: أولا 

 

ا    والمترجمة العربية الكتب -: ثانيا

 

 

 ،كليةةةةة الاقتصةةةةاد قسةةةةم ، "الكليللللة القتصللللادية النظريللللة فللللي مقدمللللة "  واخةةةةرون منةةةةدور محمةةةةد أحمةةةةد   .1

 . 2004-2003 ، الاس ندرية جامعة ، التجارة

 . التجارة كلية – شمس عين "جامعة الكلي  الأقتصادي التحليل " مندور أحمد .2

 ، والتوزيةةةةع للنشةةةةر وائةةةةل دار " ونظللللري تحليلللللي مللللدخل والمصللللارف النقللللود " مشةةةةهور حةةةةداد اكةةةةرم .3

  .2005 ، عمان

 ، دمشةةة  جامعةةةة " والمصلللارف النقلللود " حسةةةن الةةةرزاق عبةةةد ، الحسةةةاني و ،محمةةةود اكةةةرم ، الحةةةوراني .4

2010-2011 . 

 ال تةةةةاب ، الةةةةدين شةةةةمس ابةةةةراهيم الاميةةةةر عبةةةةد ترجمةةةةة " الكلللللي القتصللللاد  أصللللول " وا.سةةةةيمون برنييةةةه .5

 . 1989، بيروت ،  الأولى الطبعة ، والتوزيع للنشر
 ،عمةةةان  الأولةةةى الطبعةةةة ، والتوزيةةةع للنشةةةر الأهليةةةة الةةةدار " لقتصلللادا " ، واخةةةرون سامويلسةةةون آ بةةةول   .6

2001. 

 الممل ةةةة ، الخةةةال  عبةةةد داحمةةة السةةةيد ترجمةةةة " والقتصلللاد والبنلللو  النقلللود " واخةةةرون مةةةاير، تومةةةاس .7

 . 2002للنشر، المري  دار ، لرياضا ،  السعودية العربية

 دار ، عيةةةداروس الهةةةام ترجمةةةة " والنقلللود والفائلللدة للتشلللغيل العاملللة النظريلللة " كينةةةز ماينةةةارد جةةةون   .8

 . 2010 ،  الأولى الطبعة ، ظبي ابو ، للنشر العين

 عبةةةةد ترجمةةةةة "والخللللا  العللللام الختيللللار الكلللللي القتصللللاد " اسةةةةتروب  ريجةةةةارد ، جةةةةوارتني جةةةةيمس .9

 .1988 ، السعودية العربية الممل ة ، للنشر المري  ،دار الرحمن عبد الفتاح

 اقتصلللللاد فللللي المركزيللللة البنلللللو  تسللللتخدمها التللللي النقديللللة السياسلللللة  أدوات " فهمةةةةي كامةةةةل حسةةةةين .10

 . 2006 سنة ، جدة- والتدريب للبحوث الأسلامي المعهد " اسلامي
   . 2017 ، العراق ، ال تب دار ،  الأولى الطبعة ، القياسي الاقتصاد " بيدع حميد  .11
 النفةةةائس دار " السللللامي القتصلللاد فلللي والعللللاج   الثَلللار النقلللود قيملللة فلللي التغيلللرات " عيسةةةى خليفةةةي  .12

 .2011 ، الاردن ،  الأولى الطبعة ، والتوزيع للنشر

 للنشةةةر حميثةةةرا ارد ، زكةةةي مجمةةةد مهةةةا د. ترجمةةةة " بالمثللللة القياسلللي القتصلللاد " جوجةةةارتي دامةةةودار  .13

 . 2010 ، القاهرة ، مصر ، الأولى الطبعة ،
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 ، ،عمةةةةان والتوزيةةةةع للنشةةةةر صةةةةفاء دار " والبنللللو  النقللللود  " ، ريةةةةاض ، الحلبةةةةي و ،رشةةةةاد ، العصةةةةار .14

 . 2010، الاردن
  الأولةةةى الطبعةةةة " النقديلللة والسياسلللات المركزيلللة البنلللو  " يسةةةر  ، السةةةامرائي و ، زكريةةةا ، الةةةدوري .15

 . 2006 ، ،والتوزيع للنشر ليازوريا دار ، عمان ،

 المعةةةاملات فقةةةه ابحةةةاث مركةةةز " والقتصلللادية والماليلللة النقديلللة السياسلللات ،"  قنطقجةةةي مظهةةةر سةةةامر .16

    .   كاي جامعة ، 2020  الأولى الطبعة ،  الإسلامية
 . 2018 ، القاهرة جامعة " الدولية والتجارة والبنو  النقود "  سامي، ، السيد .17
 .1994 ، ال وي  ، الثاني ال تاب " الحديثة الكلي القتصاد نظريات " خليل سامي  .18

 القةةةاهرة ، الثالثةةةة الطبعةةةة ، العربيةةةة النهضةةةه دار " والمصلللرفي النقلللدي القتصلللاد " سةةةعيد ، الخضةةةر   .19

 . 1994، العربية الامارات جامعة ،

 ،  الأولةةةةى الطبعةةةةة ، الايةةةةام "دار  الأقتصللللادي والتللللوازن ةالمركزيلللل البنللللو  " موسةةةةى حميةةةةد سةةةةندس .20

 . 2018 ، عمان

 جامعةةةة " الخارجيلللة والتجلللارة والبنلللو  النقلللود اقتصلللاديات " واخةةةرون  ، محمةةةد احمةةةد السةةةيد السةةةريتي .21

 . 2019 ، ةالتجار كلية ، الاس ندرية

 . 2000 ، الاردن ، عمان ، الثانية الطبعة " الكلي القتصاد مباد  " حصاونة صال  .22

 ، ،ال ويةةةة  الثانيةةةةة ،الطبعةةةةة المطبوعةةةةات وكالةةةةة " الكليللللة القتصللللادية النظريللللة " صةةةةقر احمةةةةد صةةةةقر .23

1983  . 

 المركةةةةز "وتأثيرهللللا( القتصللللادية العلاقللللة ) المركللللزي والبنللللك الحكومللللة " بةةةةولص زيةةةةا شةةةةبل عةةةةامر .24

 .  2022، لينبر -المانيا ،  الأولى الطبعة ، العربي الديمقرا ي

 صةةةةفاء دار " الماليللللة  الأورا  سللللو  وأداء والماليللللة النقديللللة السياسللللات " كةةةةاظم عبةةةةاس ، الةةةةدعمي .25

 . 2010، ،عمان  الأولى الطبعة والنشر، للطباعة

 النظريلللة بلللين والماليلللة النقديلللة السياسلللة مسلللارات " السةةةعدي يوسةةةف زهةةةراء ، كةةةاظم عبةةةاس ،الةةةدعمي .26

  . 2019، العراق ، ،كربلاء  الأولى الطبعة ، والتوزيع للنشر ال تب دار مؤسسة " والتطبيق

 للنشةةةر والاداب الفنةةةون دار "  والماليلللة النقديلللة الصلللدمات " ، وأخةةةرون  ، جليةةةل الحسةةةين عبةةةد ،الغةةةالبي .27

 . 2021،  الأولى الطبعة ،
 الةةةةدار ،  الأولةةةةى الطبعةةةةة " والتطبيللللق النظريللللة بللللين القياسللللي القتصللللاد " عطيةةةةة محمةةةةد القةةةةادر عبةةةةد .28

 . 2000 ، الاس ندرية ، والتوزيع للنشر الجامعية
 العربيةةةة الةةةدار "  والتطبيقلللات السياسلللات اللللدولي الأقتصلللاد "  ، شةةةنجار جةةةابر ال ةةةريم عبةةةد ،العيسةةةاوي .29

 . 2018 ،لبنان،  الأولى والنشر،الطبعة للعلوم
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 " الماليلللة والسلللوا  والمصلللارف النقلللود " ، الةةةدين سةةةعد نةةةزار، العيسةةةىو ، المةةةنعم عبةةةد علةةةي ، السةةةيد .30

 . 2004 ،  الأولى الطبعة ، والتوزيع للنشر الحامد دار
 . 2005 ، بالفيوم والتوزيع للنشر العلم دار " والبنو  النقود في اساسيات " قناوي عزت .31

 . دمش  جامعة " النقدية والسياسة والصيرفة النقود " كنعان علي .32

 دار ، عمةةةان ،  الأولةةةى الطبعةةةة " وتطبيلللق محاضلللرات القياسلللي القتصلللاد طلللر  " خلةةةف محمةةةد عمةةةار .33

 . 2011 ، للنشر الحامد

 ، الخامسةةةةة ،الطبعةةةةة الجامعيةةةةة المطبوعةةةةات ديةةةةوان " الكلللللي  الأقتصللللادي التحليللللل " صةةةةخري عمةةةةر .34

 . 2005 ،الجزائر

 1990 ، قالعةةةرا ، والنشةةةر للطباعةةةة الح مةةةة دار مطةةةابع " والبنلللو  النقلللود " اسةةةماعيل فاضةةةل عةةةوض .35

. 

 النظريللللة فللللي متقدمللللة دراسللللات " ديةةةةاب احمةةةةد بةةةةن العزيةةةةز عبةةةةد ، صةةةةال  بةةةةن فةةةةاروق ، الخطيةةةةب .36

 .2013 ، جدة " الكلي القتصادية

 النظريللللة فللللي متقدمللللة دراسللللات " ديةةةةاب احمةةةةد بةةةةن العزيةةةةز عبةةةةدو ، صةةةةال  بةةةةن فةةةةاروق ، الخطيةةةةب .37

 . 2013 ، جدة ، العزيز عبد الملك جامعة " الكلية  الأقتصادي

 ، لل تةةةةاب العامةةةةة المصةةةةرية ةالهيئةةةة ، خليةةةةل الةةةةدين نةةةةور ترجمةةةةة " النقللللود تللللاريح " مورجةةةةان في تةةةةور .38

1993 . 

 ةالح مةةةةة دار ، واخةةةةرون العةةةةال عبةةةةةد محمةةةةد د.  ترجمةةةةة " القياسلللللي القتصللللاد نظريللللة " كوتسةةةةوينس .39

 .1991 ، بغداد ، والنشر للطباعة

 ،  الأولةةةى الطبعةةةة " النقديلللة بالسياسلللة وعلاقتهلللا الصلللرف سلللعر سياسلللة " موسةةةى لحلةةةو  ، البخةةةاري  .40

 .  2010، والنشر للطباعة العصرية نالحسي م تبة لبنان
 ردا  منصةةةةةور، ابةةةةةراهيم محمةةةةةد تعريةةةةةف " والسياسلللللة النظريلللللة الكللللللي القتصلللللاد " أبةةةةةدجمان ماي ةةةةةل .41

 .1999 ، الرياض ، للنشر المري 

  الأولةةةى الطبعةةةة ، الاكةةةاديمي تةةةابال  مركةةةز " والمصلللرفي النقلللدي القتصلللاد "  أحمةةةد محمةةةد ، الافنةةةدي .42

 . 2018 ، ،عمان
 ،  الأولةةةةةى الطبعةةةةةة _صةةةةةنعاء_ الجةةةةةامعي ال تةةةةةاب دار " والبنلللللو  النقلللللود " أحمةةةةةد محمةةةةةد ، الافنةةةةةدي .43

2009.  

 ، الرابعةةةةة الطبعةةةةة ، والتوزيةةةةع للنشةةةةر الأمةةةةين " الكلللللي القتصللللاد فللللي مقدمللللة" أحمةةةةد محمةةةةد ، الافنةةةدي .44

 . 2010، صنعاء

 ، الحلبةةةي تمنشةةةورا " النقةةةدي الاقتصةةةاد ، الثةةةاني الجةةةزء " السياسلللي القتصلللاد مبلللاد  " دويةةةدار محمةةةد .45

 .2001 ، بيروت
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 ،  الأولةةةى الطبعةةةة " الماليلللة والسلللوا  والبنلللو  النقلللود اقتصلللاديا " الةةةرزاق عبةةةد محمةةةود حامةةةد محمةةةود .46

  . 2013 ، الاس ندرية الجامعية ارالد

 ، والطباعةةةة والتوزيةةةع للنشةةةر المسةةةيرة دار " والمصلللارف النقلللود " واخةةةرون حسةةةين محمةةةود ، الةةةوادي  .47

  .2010 ، عمان ،  الأولى الطبعة

 ، السةةةورية الافتراضةةةية امعةةةةالج " الكللللي القتصلللاد " قةةةبلان حسةةةينو ،  الشةةةرفاوي معةةةاذ ، الجزائرلةةةي  .48

2021 . 

 1988 ، العةةةراق ، والنشةةةر للطباعةةةة ال تةةةب دار " والمصلللارف النقلللود " نةةةوري محمةةةد نةةةاظم، الشةةةمري  .49

  . 202،ص

 ، عمةةةةان ، زهةةةةران دار " النقديللللة والنظريللللة والمصللللارف النقللللود " ا نةةةةوري محمةةةةد نةةةةاظم ، الشةةةةمري  .50

2006 . 

 واثرهلللا العلللام الطلللار  القتصلللادية السياسلللات " يةةةونس حيةةةدر الموسةةةوي، و ،  كةةةاظم ،نةةةزار الخي ةةةاني  .51

 الطبعةةةةة ، والتوزيةةةةع للنشةةةةر العلميةةةةة اليةةةةازوري دار " الكلللللي القتصللللاد ومتغيللللرات المللللالي السللللو  فللللي

 .  2015 ، الثانية
 عمةةةان ،  الأولةةةى الطبعةةةة ، والتوزيةةةع للنشةةةر اثةةةراء " اللللدولي الأقتصلللاد " زكةةةي أمةةةين ، عةةةدنان هجيةةةر .52

،2010. 
ا    والدراسات البحوث -: ثالثا

 

 مجلةةةةة " القتصللللادية وانعكاسللللاته العللللرا  فللللي النقللللدي التضللللخم ظللللاهرة " حامةةةةد كمةةةةال ، زيةةةةارة ال .1

 . 2018، القانون كلية ، البي  اهل جامعة

 مجلةةةة "( والطملللوح الواقللل  ) 9/4/2003 بعلللد العلللرا  فلللي النقديلللة السياسلللة " اسةةةماعيل خليةةةل ابةةةراهيم .2

 . 2008 لسنة ،52 العدد ، 14 المجلد ، والادارية الاقتصادية العلوم

 المثللللللى النقديلللللة السياسلللللة متغيلللللرات بلللللين علاقلللللةال " مهةةةةةدي فةةةةةلاح عثمةةةةةان ، بتةةةةةال حسةةةةةين أحمةةةةةد .3

 للعلةةةةوم الانبةةةةار مجلةةةةة " 2015 -2005 للمللللدة العراقللللي القتصللللاد فللللي المللللالي السللللتقرار ومؤشللللرات

 . 2018 ، 21 العدد ، 10 المجلد ، والادارية الاقتصادية

 الزراعللللي القطللللاع أداء علللللى التضللللخم أثللللر لتقللللدير اقتصللللادية دراسللللة " سةةةةالم اللطيةةةةف عبةةةةد أحمةةةةد .4

 .2017، الثاني العدد ، والعشرون السابع ،المجلد الزراعي للاقتصاد المصرية المجلة " المصري

 كليةةةات  لقطةةةاع العلميةةةة المجلةةةة " معيلللاري منظلللور ملللن النقديلللة اللللنظم تقيللليم " العزيةةةز عبةةةد محمةةةد أحمةةةد .5

 . 2020، والعشرون الثال  العدد ، الازهر جامعة – التجارة
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 السلللتقرار ومؤشلللرات النقلللد علللرض بلللين العلاقلللة قيلللاس " الخضةةةر عبةةةد حميةةةد نغةةةم، شةةةندي قاسةةةم أديةةةب .6

 العةةةدد ، والاداريةةةة الاقتصةةةادية للعلةةةوم ال ةةةوت مجلةةةة" (2013-1980) للملللدة العلللرا  فلللي  الأقتصلللادي

21 ،2016 . 

 بغةةةداد كليةةةة مجلةةةة "(2010-2000ملللدةلل العلللرا  فلللي التضلللخم معلللدلت تحليلللل " يةةةاس خضةةةير أسةةةماء .7

 .  2013 والثلاثون، السادس العدد ، الجامعة الأقتصادية للعلوم

-200 للملللدة العلللرا  فلللي  الأقتصلللادي الأسلللتقرار فلللي النقديلللة السياسلللة  أهميةةةة " منةةةاحي محمةةةد افتخةةةار .8

 . السادس العدد / دنانير مجلة " 2010

 فللللي النقللللدي السللللتقرار فللللي النقديللللة السياسللللة أثللللر " سةةةةلطان حةةةةاجم أرو  ، منةةةةاحي محمةةةةد أفتخةةةةار .9

 العةةةةدد ، الثةةةةاني المجلةةةةد ، العراقيةةةةة الجامعةةةةة والاقتصةةةةاد  الإدارة كليةةةةة " 2015-1999 للمللللدة العللللرا 

 . 2019 ، الأول

 مصللللر فللللي ديةالقتصللللا السياسللللة  أهللللداف تحقيللللق فللللي النقديللللة السياسللللة دور " ابةةةةراهيم علةةةةي أمةةةةال .10

 2019، 3 العةةةدد ، 20 المجلةةةد ، يةةةهوالتجار الماليةةةة البحةةةوث مجلةةةة "السلللحري كاللللدور مربللل  بأسلللتخدام

.  

 " الحكوميلللة بالمؤسسلللات الماليلللة القلللوائم كفلللاءة ملللدى عللللى التضلللخم أثلللر " محمةةةد يوسةةةف أحمةةةد الامةةةام .11

  . 2020 ، 11  الإصدار ،7 المجلد ، الاجتماعية والعلوم الطري  مجلة

 . 2017 ، المصري المركزي بنكال ، المعلوماتية الأدلة، القادر عبد منى الحميد، عبد أمل .12

 التجريبيلللة اللللدلئل ) النقلللود عللللى الطللللب موضلللوع فلللي الحديثلللة النظريلللة التطلللورات " ابةةةراهيم ايمةةةان .13

 قسةةةةم ،  نطةةةةا جامعةةةةة التجةةةةارة كليةةةةة ، الانترنيةةةة  مواقةةةةع علةةةةى منشةةةةور بحةةةة  "( الناميللللة الللللدول مللللن

 . العامة والمالية الاقتصاد

 1 العةةةدد ، والتجةةةارة للاقتصةةةاد العلميةةةة المجلةةةة " الفتراضلللية النقلللود " ا سةةةليمان بةةةن عبداللةةةة ، البةةةاحوث .14

 . 2017 ، القاهرة ،

 القتصلللاد متغيلللرات ملللن بعلللض عللللى وتأثيرهلللا العلللرا  فلللي النقديلللة السياسلللة " محسةةةن نيةةةاز باسةةةمة .15

  والإداري الاقتصةةةةةةادية للدراسةةةةةةات والاقتصةةةةةةاد  الإدارة كليةةةةةةة مجلةةةةةةة " (2018-2007) للمللللللدة الكلللللللي

 . 3 ،العدد12 مجلد– بابل جامعة ، والمالية

 الماليلللة اللللوفرة ظلللل فلللي الجزائلللر فلللي النقديلللة السياسلللة مؤشلللرات أداء " مجلةةة  سةةةليم ، وليةةةد بشيشةةةي .16

 ، 2018 جةةةةةوان ، الثالةةةةة  العةةةةةدد الأقتصةةةةةادية والأبحةةةةةاث للدراسةةةةةات المنتةةةةةد  مجلةةةةةة " 2001-2014

 . الجزائر ، قائمة جامعة

 للمللدة العللرا  فللي الصللرف وسللعر الأجللل قصللير الفائللدة سللعر بللين العلاقللة" واخةةرون اسةةعد محمةةد بةةلال .17

 . 2019،  الجامعة المعارف كلية "(2004-2017)
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 ( والتجاهللللات المعطيللللات ) العراقللللي المركللللزي لبنللللكل التنمللللوي الللللدور " العراقةةةةي المركةةةةزي البنةةةةك .18

 . ،2018 ، الرابع السنوي المؤتمر  ، والمالية النقدية الدراسات "مجلة

 )مللللدةلل الجزائللللر فللللي النقللللود علللللى الطلللللب لسلللللو  قياسللللي تحليللللل " عاشةةةةور بةةةةدار ، عنتةةةةر بوتيةةةةارة  .19

  . الرابع العدد ، المسيلة جامعة ، التطبيقي والاقتصاد التنمية مجلة  "(1990-2016

-2003 للملللدة العلللرا  فلللي النقلللدي السلللتقرار عللللى اللللنفط    أسلللعار تغيلللرات أثلللر " حسةةةين رزاق بيةةةداء   .20

 . 63 العدد ، والدولية العربية للدراسات المستنصرية "مجلة 2016

 مجلةةةةة " الللللدولي التمويللللل تعزيللللز فللللي الللللدولي النقللللدي ونظللللام المللللالي النظللللام دور " رانيةةةةة ت واشةةةة  .21

 . 2 العدد ، 2 المجلد ، يناي وفا

 والنملللللو التضلللللخم ملللللن وكلللللاا  النقلللللود دوران سلللللرعة بلللللين العلاقللللة " الةةةةةدين محةةةةةي أحمةةةةةد ، التلبةةةةاني  .22

 الخةةةةامس العةةةةدد ، عشةةةةر السةةةةادس المجلةةةةد ، والاقتصةةةةاد السياسةةةةة كليةةةةة مجلةةةةة " المصللللري  الأقتصللللادي

 .  ،2022 ، عشر

 القللللوائم علللللى  الأجنبيللللة العملللللات صللللرف    أسللللعار تغيللللرات أثللللر " رشةةةةدي أمةةةةين ، بةةةةالرقي تيجةةةةاني .23

 البشةةةةائر مجلةةةةة " المللللالي المحاسللللبي والنظللللام 21 الللللدولي المحاسللللبي المعيللللار متطلبللللات وفللللق الماليللللة

 .  2017 1 العدد– الثال  المجلد ، الاقتصادية

 الاقتصةةةةادية العلوم مجلة " التضللللخم في وأثرها العرا  في النقدية السللللياسللللة أداء تقييم " الرحيم عبد ثريا .24

  . 2007 لسنة 48 العدد 13 المجلد ، بغداد جامعة ، والإدارية

 وتحلللللديات الحاضللللر تراكمللللات بلللللين العللللرا  فللللي النقديلللللة السياسللللة" الخزرجةةةةي الةةةةةرحيم عبةةةةد ثريةةةةا .25

 . 2010 ، بغداد جامعة ، والاقتصاد  الإدارة كلية مجلة "الماضي

 سللللعر علللللى واثرهللللا  الأجنبيللللة العملللللة لمللللزادات الكمللللي التحليللللل " هةةةةودان كةةةةريم سوسةةةةن ، الجبةةةةوري .26

 للعلةةةةوم الغةةةةري مجلةةةةة " كرانجللللر نمللللاذج (بأسللللتخدام 2013-2003) للمللللدة العراقللللي الللللدينار صللللرف

 . 2015 ،36 العد ، 13 المجلد ، والادارية الاقتصادية

 والعمةةةل التنظةةةيم مجلةةةة " بلللالتعويم وعلاقتهلللا الصلللرف    أسلللعار أنظملللة " علةةةي الةةةرحمن عبةةةد، الجلانةةةي .27

 . 2015 ، (6)3 ،العدد 4 المجلد ،

 وعلللروض التضلللخم بلللين ملللا العلاقلللة وتحليلللل التخطللليط " اللامةةةي حسةةةين علةةةي ، العتةةةابي عاشةةةور حسةةةين .28

 عشر. السادس العدد ، الرابع المجلد ، والاقتصاد  الإدارة مجلة " النقد

 فلللللللي المركزيلللللللة و البنللللللل تسلللللللتخدمها التلللللللي النقديلللللللة السياسلللللللة  أدوات " فهمةةةةةةةي كامةةةةةةةل حسةةةةةةةين .29

 .  2006 سنة ، جدة- والتدريب للبحوث الأسلامي المعهد " اسلامي اقتصاد

 ميسةةةان مجلةةةة " ( قياسلللية دراسلللة ) العلللرا  فلللي النقلللود عللللى الطللللب محلللددات " منشةةةد ابةةةراهيم حلمةةةي .30

 . 2022 ،42 العدد ، الاكاديمية للدراسات
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 العراقللللي المللللدفوعات ميللللزان لواخللللتلا النقديللللة السياسللللات " عيسةةةةى صةةةةال  خلف،سةةةةعد حسةةةةن حميةةةةد .31

 . 2019 ، عشر السادس العدد ، دنانير مجلة ، " 2016-2003 للمدة

 وانتلللاج المزروعلللة والمسلللاحات الأسلللعار بلللين السلللببية العلاقلللة " جبةةةر احمةةةد مةةةأمون ، عبةةةد عبيةةةد حميةةةد .32

 والاداريةةةةة الاقتصةةةةادية للدراسةةةةات والاقتصةةةةاد  الإدارة مجلةةةةة " 2008-1970مللللدةلل العللللرا  فللللي الللللرز

 . 2012 ، 1 العدد ، بابل جامعة ، والمالية

 الجديةةد الاقتصةةاد مجلةةة " التضللخم كللبح فللي النقديللة السياسللة فعاليللة " جليةةد الةةدين نةةور ، شةةردود خولةةة .33

 . ،الجزائر 2022 ، 2 العدد ،13 المجلد ،

 المسللللتحدثة النقديللللة  الأدوات  إمكانيللللة " ميةةةةرالا عبةةةةد نحسةةةة ، العيسةةةةاوي ، كةةةةاظم نةةةةزار ، الخي ةةةةاني  .34

 للعلةةةةوم القادسةةةية مجلةةةة "2010-2004 للملللدة العراقلللي القتصلللاد فلللي النقلللد علللرض فلللي التلللأثير عللللى

 .  2014 لسنة ، 3العدد ،16 المجلد ، والاقتصادية  الإدارية

 "  لأمريكلللليا الللللدولر مقابلللل العراقللللي اللللدينار قيمللللة رفلللل  سياسلللة تقللللويم " فاضةةةل عةةةةوض ، الةةةدليمي .35

 . 2012 ،34 العدد ، الاقتصادية للعلوم العراقية المجلة

 سلسةةةةلة ، العربةةةةي النقةةةةد صةةةةندوق " معالجتلللله وسللللبل ، أثللللار  ، اسللللبابه التضللللخم "  ةةةةه الشةةةةي  رانيةةةةا   .36

 . 15ص ،2021 ،18العدد تعريفية كتيبات

 الصلللرف سلللعر واسلللتقرار النقديلللة اللللوفرة بلللين العملللة ملللزاد " عطيةةةة صةةةبي  احمةةةد ، خةةةزام نةةةاظم ربةةاب .37

 . 2016 ، 1 العدد ، الجامعة ال وت مجلة "

 البنةةةك " النقديلللة السياسلللة   عليلللهفا فلللي  الأجنبلللي النقلللد احللللال ظلللاهرة انعكلللاس " بنةةةدر عزيةةةز رجةةةاء .38

 .والأبحاث  للإحصاء العامة المديرية ، العراقي المركزي

 من عينة في  الأقتصادي النمو على المالي ورالتط أثر قياس " ذنون الملك عبد مروان ، ه جار اسامة رغد .39

 تنمية مجلة "2010-1960مدةلل ARDL الموزع للأبطاء ال اتي النحدار نموذج بأستخدام النامية الدول

 . 114 العدد ملح  ،35 المجلد ، الموصل جامعة ، الرافدين

 الأخلللرى والمتغيلللرات الفائلللدة سلللعر أثلللر وقيلللاس تحليلللل " حمةةةود عةةةواد انةةةيس ، عمةةةر رؤوف ريةةةاض .40

 ، عشةةةر السةةةادس العةةةدد ، الجامعةةةة الاقتصةةةادية للعلةةةوم بغةةةداد كليةةةة مجلةةةة " المصلللرفي الداء كفلللاءة عللللى

2008 . 

 الربيعية للعروة البطاطا محصول عرض لأستجابة اقتصادي تحليل " بشار سعدون اكد ، محمود هادي زهرة .41

 ، بغداد جامعة ، الرافدين زراعة مجلة ،" المشتر  والتكامل الخطأ تصحيح نموذج بأستخدام العرا  في

 . 2012 ، 4 العدد ، 40 المجلد

 الحكلللومي والنفلللا  النقلللد علللرض بلللين قياسلللية دراسلللة " السةةةاري جهيةةةة سةةة نة ، الثعلبةةةي حسةةةين سةةةاهرة .42

 . البصره ،جامعة منشور بح   " العراقي القتصاد في
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 العللللرا  حالللللة دراسللللة –  الأجمللللالي المحلللللي ات النلللل علللللى الصللللرف سللللعر أثللللر " عيسةةةةى صةةةةال  سةةةةعد .43

 ، والاقتصةةةةادية  الإداريةةةةة للعلةةةةوم ت ريةةةة  مجلةةةةة ، ت ريةةةة  جامعةةةةة " (2016-2003) للمللللدة كنمللللوذج

 . 2016 ، 36 العدد

 بعللللض علللللى المللللوازي السللللو  فللللي الصللللرف سللللعر اداء تقيلللليم " واخةةةةرون حمةةةةاد ال ةةةةريم عبةةةةد سةةةةعد .44

 مجلةةةة " (2015-2003) للملللدة العراقلللي القتصلللاد فلللي تطبيقيلللة دراسلللة – الكللللي القتصلللاد المتغيلللرات

 . 23ص العدد ، الدنانير

  وجائحلللة  المزدوجلللة الأزملللة بلللين العلللرا  فلللي النقلللدي السلللتقرار معاملللل " النصةةةراوي جاسةةةم سةةةلطان .45

  . 2022 ، كربلاء جامعة ، والاقتصاد  الإدارة كلية ، منشور مقال " كورونا

 الدراسةةةات مجلةةةة " للأسلللعار العلللام المسلللتوى عللللى النقلللود علللرض فلللي التغيلللرات أثلللر " بلقاسةةةمي سةةةمية .46

 الخامسةةةة السةةةنة ، الخةةةامس العةةةدد ، الجزائةةةر الةةةوادي– لخضةةةر حمةةةة الشةةةهيد جامعةةةة ، المحاسةةةبية الماليةةةة

2014 . 

 " العلللرا  فلللي  الأجملللالي المحللللي النلللات  عللللى (1M ) النقلللد علللرض أثلللر قيلللاس " شةةةهاب فةةةوزي سةةةميرة .47

 . 2013 ، 30 العدد ،  10 ،المجلد والاقتصادية  الإدارية للعلوم ت ري  مجلة

 " الجزائلللر فلللي العاملللة البنلللو  للللبعض الئتمللاني التوسللل  علللى النقديلللة السياسلللة أثللر " بركةةةاني سوسةةن .48

 .  الاقتصادية للتنمية الجزائرية ةالمجل

 الصللللرف سللللعر فللللي النقديللللة المؤشللللرات بعللللض أثللللر "  صةةةة بان سةةةةعد قاسةةةةم ، هةةةةودان كةةةةريم سوسةةةةن  .49

  الإدارة كليةةةةةةة ، القادسةةةةةةية جامعةةةةةةة ، البيةةةةةة  اهةةةةةةل مجلةةةةةةة " (2016-1990) للمللللللدة العراقللللللي الللللللدينار

 . 2016 ،24 العدد ، والاقتصاد

 النقةةةد صةةةندوق  " الحقيقلللي الأقتصلللاد إللللى النقديلللة السياسلللة أثلللر أنتقلللال قنلللوات " شةةةفي  احمةةةد  ، الشةةةاذلي .50

    . 2017 ، أقتصادية دراسات سلسلة ، العربي

 السةةةةنوي الاجتمةةةةاع إلةةةةى قةةةةدم  ورقةةةةة " العللللرا  فللللي النقديللللة السياسللللة ملامللللح "  سةةةةنان ، الشةةةةبيبي .51

 النقةةةد صةةةندوق ، العربيةةةة النقةةةد ومؤسسةةةات المركةةةزي المصةةةارف محةةةافظي لمجلةةةس والثلاثةةةون الحةةةادي

 . ظبي ابو ، العربي

 السةةةةنوي الاجتمةةةةاع إلةةةةى قةةةةدم  ورقةةةةة " العللللرا  فللللي النقديللللة السياسللللة ملامللللح " سةةةةنان ، الشةةةةبيبي  .52

 النقةةةد صةةةندوق ، العربيةةةة النقةةةد ومؤسسةةةات المركةةةزي المصةةةارف محةةةافظي لمجلةةةس والثلاثةةةون الحةةةادي

 . ظبي ابو ، العربي

 (2010-1991) للملللدة العلللرا  فلللي النقلللدي التضلللخم عللللى الصلللرف سلللعر أثلللر " العظةةةيم عبةةةد، الشةةة ري .53

 . 2013 ،لسنة4العدد ، 15 المجلد ، والاقتصادية  الإدارية للعلوم القادسية مجلة "
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 السياسلللللللة بلللللللين التنسللللللليق تحليلللللللل " ، كةةةةةةةاظم كمةةةةةةةال ، الشةةةةةةةمري ، أحمةةةةةةةد أبتهةةةةةةةال ، الشةةةةةةةمري .54

   الإداريةةةةةةة للعلةةةةةةوم العراقيةةةةةةة المجلةةةةةةة " الحكللللللومي الللللللدين ظللللللل فللللللي الماليللللللة والسياسللللللة النقديللللللة

 . 2016-2006 ، 58 العدد 14 ،المجلد

 مجلةةةةةة " المصلللللري القتصلللللاد فلللللي العماللللللة عللللللى  الأقتصلللللادي النملللللو أثةةةةةر "  مجةةةةةدي ، الشةةةةةوربجي .55

 . 2009 ، مصر ، 6 العدد ، افريقيا شمال اقتصاديات

 عللللى وانعكاسلللاتها النقلللود عللللى الطللللب اسلللتقرارية قيلللاس " الصةةةاحب عبةةةد رعةةةد مةةةيس ، الصةةةاحب   .56

 المجلةةةةد ، يةةةةةوالادار الاقتصةةةةادية العلةةةةوم مجلةةةةة" (2013-1991) للمللللدة العراقللللي الللللدينار صللللرف سللللعر

 . 2017 ،97 العدد ، 23

 للعولمةةةةة الجزائريةةةة المجلةةةةة " الأهلللداف ،  الأدوات ، التقليديللللة غيلللر النقديللللة السياسلللة " علةةةةي صةةةاري .57

 . 2013ص ، 4 العدد ، الاقتصادية والسياسات

 ، القةةةانون كليةةةة بغةةةداد، جامعةةةة ، " الدوللللة ماليلللة فلللي المركلللزي بنلللكال دور " صةةةلاح بةةةان ، الصةةةالحي .58

 . الانترني  على منشور تقرير ، 2ص

 المحللللي والنلللات  النقلللود علللرض بلللين السلللببية العلاقلللة وقيلللاس تحليلللل " خوشةةةناو محمةةةد صةةةابر صةةةباح .59

 . 2019 ،26 العدد ،11 المجلد ، والادارية الاقتصادية للعلوم الانبار مجلة "  الأجمالي

   -1990 للملللدة العراقلللي لللللدينار التلللوازني الصلللرف سلللعر عللللى التضلللخم أثلللر " عبةةةاس نةةةوري صةةةباح .60

 . 2008 عشر، السابع العدد ، لجامعةا الاقتصادية للعلوم بغداد كلية "2005

 الئتمللللان علللللى والتضللللخم الفائللللدة سللللعر أثللللر " خلةةةةف مةةةةأمون والحلاحلةةةةه ، محمةةةةد يوسةةةةف الصةةةةدي  .61

 للاقتصةةةةةاد العالميةةةةةة المجلةةةةةة "2018-1995ملللللدةال خللللللال السلللللعودية العربيلللللة بالمملكلللللة المصلللللرفي

 . 2021 ، 1 العدد ، 11 المجلد ، والاعمال

 عبةةةد الملةةةك جامعةةةة مجلةةةة " السللعودي القتصلللاد فلللي النقلللدي السللتقرار معاملللل " حسةةةين محمةةةود صةةلاح .62

 . 1988 ، السعودية العربية الممل ة ، 1 المجلد ، العزيز

 بالسياسلللة علاقتهلللا وطبيعلللة العلللرا  فلللي النقديلللة للسياسلللة الجديلللدة التجاهلللات " حسةةةون حميةةةد ظةةةافر .63

 . العاشر العدد ، الجامعة التراث كلية مجلة " المالية

 خللللال  الجزائلللر فلللي النقلللدي السلللتقرار عللللى النقديلللة السياسلللة أثلللر قيلللاس " واخةةةرون مختةةةاري عةةةادل .64

 ، 1 العةةةةةدد ، 10 المجلةةةةةد ، الاعمةةةةةال ارةواد البن يةةةةةة الماليةةةةةة الاقتصةةةةةاديات مجلةةةةةة "2019-1990ملللللدةال

2021 . 

 ، " والناميلللة المتقدملللة اللللدول اقتصلللاديات فلللي وأثارهلللا النقديلللة السياسلللة فعاليلللة " الوهةةةاب عبةةةد عبةةةدات .65

  /240/12/1/22861https://www.asjp.cerist.dz/en/downArticle. الانترني  على منشور بح 
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 التكامللللل  إطللللار يفلللل السللللعودية العربيللللة المملكللللة واردات علللللى الطلللللب محللللددات " عابةةةةد ، العبةةةةدلي .66

  2007 ، الثالةةة  العةةةدد ، لاسةةةلاميا للاقتصةةةاد كامةةةل صةةةال  مركةةةز "مجلةةةة الخطلللأ وتصلللحيح المشلللتر 

.  

 العلميةةةة المجلةةةة " القتصلللاد فلللي الربلللا إلغلللاء ومبلللدأ الصلللفري الفائلللدة معلللدل " منصةةةور فةةةرج العبيةةةدي .67

  . السويس قناة جامعة ،2017، 4 العدد ، الثامن المجلد ، والبيئية التجارية للدراسات

 للملللدة) العلللرا  فلللي النقلللدي للعلللرض المحلللددة العواملللل " محمةةةد جاسةةةم سةةةناء ، سةةةلمان حسةةةين عثمةةةان .68

 ران،حزيةةةةةةة ،124 العةةةةةةةدد ، المستنصةةةةةةةرية الجامعةةةةةةةة ، والاقتصةةةةةةةاد  الإدارة مجلةةةةةةةة "(2016 _ 2003

2020 . 

 " العراقلللي القتصلللاد فلللي تحليليلللة دراسلللة التضلللخم فلللي واثلللرة النقلللود علللرض " صةةةال  منةةةاتي عةةةدنان .69

 . السابع العدد دنانير، مجلة

 " النيلللة المعلللادلت باسلللتخدام السلللودان فلللي النقديلللة السياسلللة نملللوذج " ه فضةةةل محمةةةد الةةةدين عةةةز .70

 . السودان  ، التجارية الدراسات لية،ك كردفان جامعة ، النيلين لجامعة الرقمي المستودع

 مجلةةةة " الملللدفوعات ميلللزان عللللى الكللللي القتصلللاد متغيلللرات أثلللر " بةةةوحفص حةةةاكمي ، لخضةةةر عقبةةةي .71

 . (1) 28، اقتصادية دراسات – الانسانية والعلوم الحقوق

 بأسلللتعمال الأجلللل طويللللة التوازنيلللة العلاقلللة تحليلللل " شةةةومان حسةةةن اللطيةةةف وعبةةةد الزهةةةرة عبةةةد علةةةي .72

ا  المرتبطلللة النملللاذج دمللل  واسللللوب الوحلللدة جللل ر اراتاختبللل  مجلةةةة " (ARDL) البطلللاء وتوزيللل  ذاتيلللا

  . 2013 ، 34 العدد ،9 المجلد ، البصرة جامعة ، الاقتصادية العلوم

 التشللللري  فللللي النقديللللة السياسللللة تنفيلللل  فللللي المركللللزي البنللللك دور " سةةةةلطاني ،امنةةةةة زعبةةةةي عمةةةةار .73

 سةةةةنة ، الثةةةةاني العةةةةدد ، الرابةةةةع المجلةةةةد ، والسياسةةةةية القانونيةةةةة للبحةةةةوث الاكاديميةةةةة المجلةةةةة " الجزائللللري

2020 . 

 العلميةةةة المجلةةةة " 2014-2004 للملللدة العلللرا  فلللي النقديلللة السياسلللة دور تقيللليم " شةةةدهان مجيةةةد عمةةةار .74

 . السويس قناة ،جامعة 2016 لرابعا العدد ملح  ، السابع المجلد ، والبيئية التجارية للدراسات

 للعلةةةوم العراقيةةةة المجلةةةة " والسللللامية التقليديلللة النظلللر وجهلللة ملللن الفائلللدة سلللعر " كةةةاظم عمارمجيةةةد .75

 .  2012 ، والثلاثون الثاني العدد ، العاشرة ،السنة الاقتصادية

  الأجملللالي المحللللي النلللات  فلللي النقلللود كميلللة فلللي التغيلللرات أثلللر " ه خلةةةف محمةةةد ، محمةةةد الامةةةين عمةةةر .76

 . 2021 ، 2 العدد ، 4 المجلد ، ةوالمالي الاقتصادية للابحاث يةالجزائر المجلة " السودان في

 النللات  علللى النقللود كميللة فللي التغيللرات أثللر " محمةةد احمةةد ه خلةةف محمةةد ، ناصةةر محمةةد الامةةين عمةةر .77

 ، 4 المجلةةةةد ، والماليةةةةة الاقتصةةةةادية للابحةةةةاث الجزائريةةةةة المجلةةةةة " السللللودان فللللي  الأجمللللالي المحلللللي
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Abstract 
 
Monetary policy in Iraq witnessed a major shift after the Central Bank gained 
independence in 2004, witnessed a major shift, but in light of a financial system that 
lacks development, high banking liquidity, and ineffective channels that convey the 
impact of monetary policy.  
 
Despite the extreme importance of monetary policy indicators and their role in 
achieving stability in the monetary system, the Central Bank management faced many 
difficulties and challenges, especially with regard to the deterioration of security 
conditions, political pressures, and instability in the country, which affected in one way 
or another the work of the monetary authority and its indicators, which are B (money 
supply, interest rate, exchange rate, inflation) The impact of monetary policy indicators 
on the stability of money demand varies depending on the extent of the central bank's 
ability to control these indicators for the purpose of achieving monetary goals that 
contribute to achieving macroeconomic goals. The relationship of using the (ARDL) 
model to prove the hypothesis which states that "the monetary policy indicators have 
an effective and significant impact on the stability of the demand for money in Iraq for 
the period (2004-2020. The research also concluded that the monetary policy indicators 
(money supply, interest rate, The exchange rate, inflation) explain about 60% of the 
changes in the demand for money (MD). The research came out with a set of 
conclusions, the most important of which are:  It is the absence of a long-term 
relationship between the monetary policy indicators and the demand for money, and 
this infers from it that the monetary policy did not generate those accelerated effects 
that lead to the stability of the demand for money. Also, money in the Iraqi economy, 
in addition to being a necessary commodity for the purposes of transactions, is 
considered a political commodity It is affected by the political situation the country is 
going through, since most of the money is of an oil nature, and oil is a political 
commodity that is affected by the political and global conditions.  
 
The research also presented a number of recommendations and proposals, the most 
important of which are : the need to use the element of demand for money by the 
monetary authorities when drawing up their monetary policies, especially when 
determining the target monetary expansion rate, and addressing the phenomenon of 
dollarization in the Iraqi economy by improving the value of the Iraqi dinar against the 
value of the US dollar. In order to give more credibility and accuracy to the results of 
studies related to monetary policy, we recommend that the monetary authority provide 
a periodic economic database that is presented according to international 
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methodologies, as well as cooperation between relevant institutions such as the Central 
Bank, the Ministry of Planning and the Ministry of Finance. 
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