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 متنانشكر وا

اي شالساااع ى خ تحتم ابياءحو شالمزياا ء  ي ةالحمد لله الذي بنعمته تتم الصااحلحح   شبرااتزي تالد النعم شالصااا    

اقدع شااااتزي اشب شاتءزا الخ ابي الذي ش لني ل  ااااا ل الخ  ,محمد ابمء  شال بءته الطءاء  الطحهزل   ةالزحم

امي )ل م  قا هذي المزح ة شم  ثم الخ اهل بءت النا ة ى ءهم الساع , كذلك ان الءدل  المز  ىتء   ي ج ف ال ءل

تحذ ابياااا تيتعحشن مرااااز محدلح شمعن لح  , كمح ان مسااااحيدتهح كحيت يااااااح شحح اا لن ححي   نااااا ى   ة(الحاءا

كحن لهح ابثز التاءز  ي  ةشمح ابدته م  ااشاااحدا  شت جءهح  شم اقش مراااز  (ال ا اي  بت ل مطز )كت االد

 الله ىني تءز جااو ح  ااه ةال مء ا ةشهاذي الصاااااا ا ةاتزاج هاذا العمال المت ا اااااا  شال هاد التاءز بهاذي التء ءا

 مء المحتز ةالمحتزع شالسحدي اىنحو ال  ن ةاتلدع ب ا ز الرتز شالتلدلز ل سءد ائءس ل نه المنحقركمح  ,المحسنء  

بحلرتل الصحءح   ااهم ب هحاهح  ابدشي م  جهد مت اال شلمح  ةشالتل لم ل زيحل ةتحم  ي م  ىنحو المزاجع محل

شكذلك ىز حيح بحل مءل ات جه بخحلص الرتز شالتلدلز الخ الصزح التاءز المتمثل ,  الله ىني تءز جااو المحسانء 

 ةلمحلءا  ي قساام الع  ع  كمح ات جه بحلرااتز شالتلدلز الخ جمء  ايااحتذتي ,ةاللحديااء ةشابقتصااحد جحمع ةبت ءه ابداا

خ ش ح حظهم ى  ةالدقءل ةشجهدهم التاءز الذي بذل ي شمدى حزاااااهم ى خ تاشلديح بحلمع  مح  الع مء ةشالمصااااز ء

لل الخ جمء  اياااحتذتي  ي قسااام الع  ع بحلراااتز ال ا كمح أت جه, تال مزح ه الدااياااح  الع ءح ةالع مء ةالزااااحي

ابدشي م   محلكمح اتلدع بحلرااتز شالتلدلز شابمتنحن الخ المل ع ال ي ي شابحصااحئي شالع مي ,  المحلءة شالمصااز ءة 

 . شجااكم الله تءزاالصحءح  تل حلرشاظهحاهح ب ةتعحشن  ي تدقءق الزيحل
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 المستخلص

 ن النلدي ابئتمح العاقة مح بء  العمق المحلي شالمتمث ة بحلمؤشزا  الثاثة )ىزض النلد ,الخ تح ءل  الاحث هدف

شم ت ابقتصحد العزاقي برتل الاحث شان ىءنة (, 0101-0991ال دائ  المصز ءة ( شالنم  ابقتصحدي ل مد )

العمل ش نم  ابقتصحديالمحلي ى خ الثءز الذي لمت  ان لتزكه العمق أالاحث م   ترخءص الت ةتنا  اهمءاذ ىحع , 

 بء  مؤشزا  العمق ةتح ءل العاق ححشل الاححث  اذ, ال او الس اي   ةى خ تعالا ال او ابل حبي منه شمعحل 

)ىزض النلد بحلنساة الخ النحتج المح ي ابجمحلي , شال دائ  بحلنساة الخ النحتج المح ي ابجمحلي , شابئتمحن المحلي 

 ي  شمدى مسحهمتهحالعزاق  ي  شالنم  ابقتصحديحتج المح ي الإجمحلي ( الممن ح ل لطحع الخحص بحلنساة الخ الن

 خ بء  متيءزاتهح لنايي ى ةشالعاق ةالمداشي ةشليزض ال ا ل الخ  هم الظحهز,  تم لل ابيتثمحاا  المخت  ة

,  ش ق ةلا لم ةلتي لمت  ال ا ل الخ يتحئج ى مء ةحصحئءبشال يحئل ا ةالاححث ان لل ع بحيتخداع ال يحئل المحلء

ى خ م م ىة م  ابيحلءب المحلءة  احث اىتمد  الكمح ,,  احثلمت  م  تالهح تحلءق هدف ال ةي ءم ةايس ى مء

 .EVUS12شاهمهح بزيحمج الاءحيح  شتح ءل احة ال ز ءح   ابحصحئءة لتح ءلش

اظهز التح ءل اللءحيي ىدع شج د اثز بء  معدل النم  ايه شت ا ت الدااية الخ م  ىة م  ابيتنتحجح  اهمهح    

مخت  ة  ان  يتحئج  العمق المحلي ال ي النحتج المح ي ابجمحلي شالتيءزا   ي مؤشز العمق المحلي  ي ابجل اللصءز , 

مح ي تذبذب معدل يم  النحتج الالط لل شلءس   ي المدى اللصءز لتم جنءهح شالحص ل ى ءهح   ي المدى المت يط ش

ابجمحلي تال  تزة التسعءنح   بساب التل اح  ابقتصحدلة شالسءحيءة التي مز بهح ابقتصحد العزاقي بيءمح الحزب 

ن النحتج ا  0112العزاقءة الت لتءة شمح ت  ت م  ىل بح  اقتصحدلة ى خ العزاق , شكذلك  تداىءح  احداث ىحع 

المح ي ابجمحلي لعتمد اىتمحداً شاه كحمل ى خ ابلزادا  الن طءة , اذ ان زلحدة هذي ابلزادا  اش ايخ ح هح لنعتس 

ى خ ملداا النحتج المح ي ابجمحلي الذي لعد  العحمل ابيحيي  ي العمق المحلي  ان ىزض النلد شاجمحلي ال دائ  

, تمثل مؤشزا  ل عمق المحلي شالتي لمت  م  تالهح ان  GDPابجمحلي  شابئتمحن النلدي  الخ النحتج المح ي

ف اتلءس قداة المصحاف ى خ تعائة المدتزا  المح ءة  ي شتل شدائ   شم  الممت  ان تؤثز ى خ ىمل المصح
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 المقدمة

لعد م  الداايح  اذ ؤشزا  العمق المحلي شتح ء هح شدشاهح  ي تح ءا النم  ابقتصحدي م ةىند دااي           

تصحدي المحلي شابق تط االة شقتصحدلاب ةهمءتهح م  النححءلذا يظزا لأ ةتي لتم تنحشلهح  ي الحل ل الع مءال ةالهحم

 ةنمءالتة قتصحد شتم لل ىم ءاب ةلذا لمت  ان تسحهم  ي تنرءط ى    لهح م  يم  اقتصحدي مستداعاشمح يءز

لعتس ن  االذي لمت  م  تاله  ةصحدي احد اهم المؤشزا  ابقتصحدللذا لعتاز النم  ابقت ةشابجتمحىء ةابقتصحدل

  شابدبءح  حقنحلح النم  ابقتصحدي حءاا كاءزا شلعتد به ل دااي  ةدااي هلمحذا تحت , ش برتل تحع ابداو ابقتصحدي 

ح ايحيءح  ي ح م ايتحجهح هد  ةلمعدب  يم  متزاكم ةقتصحدلح  المخت  لاالذي لعتاز تحلءق  زةابتءتال العل د 

 ةك هح ابقتصحدل ي بنحئهح شهءح ددتاحل  المتاالد شالمتعابتتاف شال تحلءله التثءز م  الا دان هذالذا لمت  ان تسعخ ل

ح  لالتط ا المحلي لاقتصحد ةتاحلنت الزؤى ح ل ىاقم  ال قت شحءث تن ىت مصحدا يم  ابقتصحد  ة ,ابيحيء

ؤشزا  ان شج د م منذ ىلد التسعءنح , بهتاالد ابهتمحع اذ شمدى تحلءلهح ل نم  ابقتصحدي برتل كاءز شمستداع 

 خ ى ةمحلءلت ظء ح  الشاالد ابىتمحد ى خ النظحع المحلي  ي تا ةكاءز ةتعتاز مسحهم ةالمحلء ة عمق المحلي شالت حول

ش  ي الس ق  ةابقتصحدلح  ش ي المصحاف المحلء لت  بساب  الت ي  التاءز  ي, حسحب قطحىح  ابقتصحد الحلءلي

 ةابقتصحدل ةمءهشيظزا للأ ,تج اللحئم ى خ تعظءم الم ااد ي ابقتصحد الحلءلي المن يم ا الخ ت ي  اكاز ش ادىالمحلي 

 شالذي لمت  ان ة(شال دائ  المحلء, شابئتمحن النلدي )ىزض النلد ,ة  ي المحلي المتمث  مقمؤشزا  الع ة لدااي

هح احداث التن ىهح شم  ثم تر   ى خ ابيتثمحا المحلي ش لمت  م  تة شالتاحدل  ي ابدشا  المحلء ةتؤدى الخ زلحد

ج ش بحلتحلي النحت  ي ابات حع  ي المست ى ةاهمءة  بحليشالذي لعتاز  ذش  النم  ابقتصحدي برتل ىحع التن ع  ي 

 ابيحيي هدفالكازى ل ا د الذي لعتاز ه  ة مح هذا النم  يعم ة ي دشل ةالمست ى المعءري ل  محىح  ال لءزا   

ته  ي شمعز ه مدى ىاق  حلنم  ابقتصحدي لعتاز النح احد اهم م ا ء  العصز التي ببد م  ال ق ف ى ءهحشمنه  

 . ابهتمحع بحللطحع المحلي  ةخ ابتز اذ تط   التحالخ لمعز ثءز احداهمح ى أشمدى تالعمق المحلي 

هح شاىتازش اباض ش ااس المحل ةد شددشا ى خ يلص الم ااد الحلءلءق التايءك  ء ابقتصحدلظ ان بحكمح    

النظحع   ء  الخابقتصحدل هت ابهذا الصدد ش ةبدشا ابي اق المحلء ا دي شلم لهتمقء د ى خ النم  ابقتصح ةبمثحب

لمدتزا  شا  الم ااد شتص اح الصزف ابجناي  نم  ابقتصحدي شيلصلحلي حءث تزبط بء  ابداو النعءش الم

بححث بشلخصت هذي ا ةابقتصحدل ةل تنمء ةحلي ك   بحلنساشم  مزشا ال قت ظهز  ابححث تؤكد يظحع م ةالمح ء

ش لمت   ةطحع المحلي  ي ابقتصحدا  النحمءءا ى خ دشا اللتم التزك اذ ,المحلي غءز الت   عاللء د التي ل لدهح اللطح

الخ الم حمء   تستند ةملحلءس تل ءدل ش  ي اي شقت بحبىتمحد ى خ  ة ي اي دشلشاي يظحع محلي   يقءحس العمق المحلي 

 حءحشادقءق  غءز يهح ب تعطي المع  مح  برتللأ ةان هذي الملحلءس لر بهح ىدع الدقاب  ةشابئتمحيءة النلدل

 شلتحلءق اهداف الاحث تم تلسءمه الخ ااب   ص ل شكمح م   ح اديحي: ,



2 
 

لحت ي ى خ ماحثء  الماحث الأشل لحت ي ى خ منه ءة الاحث , بءنمح الماحث الثحيي تطزق الخ : ال صل الأشل   

ث الأشل الماحششم ت ال حيب النظزي  ل احث اذ ان الداايح  السحبلة , امح ال صل الثحيي ملسم الخ ثاث ماححث 

)الم ه ع , الخصحئص , الأهمءة , الع امل , السءحيح  , النظزلح  , التحدلح  كحن لخص العمق المحلي 

) م ه ع , ممءاا  , مصحدا, أي اع , تصحئص بءنمح كحن الماحث الثحيي لتت م ى  النم  ابقتصحدي ,المؤشزا ( 

احث الثحلث  حيه لح ل العاقة بء  العمق المحلي شالنم  ابقتصحدي , امح ال صل الثحلث  حيه تم امح الم, مصحدا ( 

التطزق به الخ  ال حيب العم ي ل احث اذ تم تلسءمه الخ ثاث ماححث , كحن الماحث الأشل منه التح ءل المحلي امح 

ي كمح ث الثحلث  حيه احت ى ى خ ال حيب ابحصحئتت م ى  الأيحلءب اللءحيءة المستخدمة بءنمح الماحالماحث الثحيي 

 ان ال صل الزاب  كحن لختص بحبيتنتحجح  شالت اءح  ل احث .
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 تمهيد :

من  ثواهميتها اذ يسعى الباح ةالدراس ةفي البحث عن جوهر مشكلنقطة الشروع  تعد منهجية البحث          

 ةالمدروس ة, ولغرض الوصول الى فهم الظاهرت معرفية ما يطرح فيها من اشكالا نع ةالاجاب ةخلالها الى محاول

لكي يمكن  ةحصائيلاوالوسائل ا ةبين متغيراتها ينبغي على الباحث ان يقوم باستخدام الوسائل المالي ةوالعلاق

يتكون هذا  ة ,يمكن من خلالها تحقيق هدف الدراس ةسليم ة,  وفق اسس علميةمقبول ةلميالوصول الى نتائج ع

الفصل من مبحثين يعدان المبحث العلمي للبحث , المبحث الأول تم تخصيصه لاستعراض منهجية البحث وهي 

 ومناهجه ,يته ,تعبر عن خطة هذا البحث والتي يندرج تحتها كل من مشكلة البحث , واهميته , وأهدافه , وفرض

 , والأساليب المالية والاحصائية , وانموذج البحث الافتراضي ,وحدوده , , ومجتمع البحث وعينته 

دراسات عراقية ودراسات في حين تم تخصيص المبحث الثاني لاستعراض ابرز الدراسات السابقة والتي تناولت  

بيان اهم ما يميز الدراسة الحالية عن الدراسات السابقة مع متعلقة بموضوع البحث عربية ودراسات اجنبية لجوانب 

,  وتحقيقا لمسعى هذا الفصل فقد تم   البحث الحالي والدراسات السابقةفضلا عن أوجه الشبه والاختلاف بين 

 تقسيمة الى المباحث الاتية : 

 المبحث الأول :  منهجية البحث 

 المبحث الثاني : دراسات سابقة 
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 الأول المبحث

 منهجية البحث

 مشكلة البحث  1-1-1

ان مشكلة البحث تعتمد على ركائز علمية مستخلصة من أسس اقتصادية وعلمية , اذ ان لكل مشكلة حل ومن خلال 

هذا البحث سيكون تركيزنا على الطرق التي من خلالها نتوصل الى تحديد العلاقة بين مؤشرات العمق المالي 

تأثير مؤشرات العمق المالي )نسبة عرض النقد الى الناتج المحلي , والائتمان الممنوح  وماوالنمو الاقتصادي , 

للقطاع الخاص الى الناتج المحلي الإجمالي , الودائع النقدية الى الناتج المحلي الإجمالي ( في النمو الاقتصادي اذ 

 حليل علاقته بالنمو الاقتصادي , ان مشكلة البحث تتمركز في التوصل الى وجود حل لمشكلة العمق المالي وت

التي تحتلها اسواق المال في تحفيز النمو الاقتصادي وجذب الاستثمارات,  ةالكبير ةالاقتصادي ةاستنادا الى الاهميو

بين مؤشرات   ةتحليل العلاقة  لالاقتصادي ةالتنمي ةوتمويل عملي ةوالاقتصادي ةالتخصيص الامثل للموارد الماليو

الاجمالي ,  اتج المحليي الاجمالي , والودائع بالنسبة الى الناتج المحل)عرض النقد بالنسبة الى النالعمق المالي 

ومدى مساهمتها في تمويل في العراق  والنمو الاقتصاديناتج المحلي الاجمالي ( والائتمان بالنسبة الى ال

 مدةيتركز الاهتمام في ال, اذ قتصادي الاستثمارات المختلفة , ودور مؤشرات العمق المالي في تحفيز النمو الا

المخاطر وتسهيل المعاملات  ةالمدخرات وادارة الاخيرة على تطوير المؤسسات المالية وذلك لأهميتها في تعبئ

من  بحثال ةتنطلق مشكل عليه و تعزيز فرص النمو الاقتصادي و ماليوغيرها بهدف تسريع معدل التراكمي الرأس

 التساؤلات الاتية : 

 .؟ بين العمق المالي والنمو الاقتصادي ةوجد علاقتهل  .1

هل يوجد تأثير لمؤشرات العمق المالي )نسبة عرض النقد الى الناتج المحلي , الائتمان الممنوح للقطاع الخاص  .2

 الى الناتج المحلي الإجمالي , الودائع النقدية الى الناتج المحلي الإجمالي ( في النمو الاقتصادي ؟

 : ية البحث أهم 1-1-2

والقاء  , في النمو الاقتصادي العراقي من خلال التعرف على الدور الذي يلعبه العمق المالي  لبحثاة تي اهميأت

في الناتج المحلي الاجمالي العراقي وكذلك التعرف على مدى  الضوء على دور القطاع المالي ومدى مساهمته

وتحليل العلاقة بين مؤشرات العمق المالي والنمو   ةوالودائع المصرفي  نقديالقطاع المصرفي والائتمان ال تطور

الذي اصبح من القضايا الاقتصادية المعاصرة على ه موضوع ةمن اهميأهميته  بحثكتسب ال, اذ يالاقتصادي 

اهم الامور التي يهتم بها ان  النمو والانتقال الى اقتصاديات السوق اذ ةالصعيد المحلي والعالمي ولاسيما في مرحل

دراسة  وانخفاض معدلات النمو الاقتصادي الحقيقي تستدعيمعدلات البطالة والفقر  تزايد هو  الاقتصاد العراقي

ثير الذي يمكن ان يتركه أالبحث من كون تشخيص الت ةتنبع اهمياذ والنمو الاقتصاد ,  بين العمق المالي  ةالعلاق
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يعد اذ  , الجزء السلبي منه  ةوالعمل على تعزيز الجزء الايجابي منه ومعالج قتصادينمو الاالعمق المالي على ال

وبالشكل  ةسياساتهم المستقبلي ةفي صياغ ةوالنقدي ةالتي تساعد متخذي القرارات المالي ةوالفعال ةمن الادوات الرئيس

 من حيث تناولهقتصادي لمعرفة العلاقة السببية بين العمق المالي والنمو الاقتصادي النمو الاالذي يدعم متطلبات 

ان العمق , جدل ونقاش من قبل العديد من الباحثين والمهتمين  عكان موض اذ ة ,لموضوع معاصر وقيد الدراس

عدد كبير نسبيا من  المالي مؤشر هام يمكن عن طريقه معرفة هيكل وطبيعة النظام المالي ولاسيما في ظل وجود

من الاهمية المتزايدة لتحديد ماهية العلاقة  البحث المؤسسات المالية والمصرفية في العراق , اذ تظهر مبررات

( ومعدلات النمو النقدية  , الودائعالممنوح للقطاع الخاص بين مؤشرات العمق المالي )عرض النقد , الائتمان 

 الاقتصادي  .

 اهداف البحث : 1-1-3

قياس الاثر ان البحث يهتم بتحديد هدف رئيسي واهداف فرعية أخرى اذ ان الهدف الرئيسي كان اهتمامه في 

 اما الأهداف الفرعية الأخرى فهي موضحة كالتالي : بين العمق المالي والنمو الاقتصادي في العراق

 الاقتصادي في العراق  . والنمو  بين العمق الماليالسببية القائمة العلاقة حديد ت .1

 والائتمان الممنوح للقطاع الخاص ونسبة اجمالي الودائع التعرف على الاثار الاقتصادية والتنموية لعرض النقود .2

 .في نمو الناتج المحلي الاجمالي 

 تباين اثر زيادة نسب العمق المالي في المؤسسات المالية في دعم النمو الاقتصادي والتنمية . .3

 :فرضيات البحث  1-1-4

 -الفرضية الرئيسة الأولى : -أ

  لا توجد علاقة بين )نسبة عرض النقد الى  الناتج المحلي ( في معدل النمو الفرضية الفرعية الأولى :

 في الناتج المحلي  الإجمالي 

 : لا توجد علاقة بين )نسبة اجمالي الودائع الى الناتج المحلي الإجمالي ( في  الفرضية الفرعية الثانية

 معدل النمو في الناتج المحلي الإجمالي 

  الفرضية  الفرعية الثالثة: لا توجد علاقة بين )نسبة اجمالي الائتمان الممنوح للقطاع الخاص الى

 الإجمالي  الناتج المحلي الإجمالي ( في معدل النمو في الناتج المحلي

 -الفرضية الرئيسة الثانية : -ب

  ) الفرضية الفرعية الأولى : لاتوجد علاقة تأثير بين )نسبة عرض النقد الى الناتج المحلي الإجمالي

 في معدل النمو في الناتج المحلي الإجمالي .
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 لمحلي الفرضية الرئيسة الثانية : لاتوجد علاقة تأثير بين ) نسبة اجمالي الودائع الى الناتج ا

 في معدل النمو في الناتج المحلي الإجمالي . الإجمالي (

الفرضية الفرعية الثالثة : لاتوجد علاقة تأثير بين )نسبة اجمالي الائتمان الممنوح للقطاع الخاص الى الناتج 

 في معدل النمو في الناتج المحلي الإجمالي . المحلي الإجمالي (

  :مناهج البحث  1-1-5

المنهج : هما نظري والاخر عملي , وقد ارتكزت على المنهجين الآتيينالدراسة على شقين احداتنطوي هذه 

 إلى المنهج هذا تاريخ ويعود , الاقتصاد علم منها استفاد التي البحث مناهج منالذي يعتبر : يعتبر  الاستنباطي

 , المقدمات وضع خلال من وذلك الاقتصادية النظرية تشكيل خلاله من ويتم , أرسطو اليوناني الفيلسوف أيام

يعتمد على توضيح الجانب النظري للدراسة من خلال استعراض اهم اذ  . منها التعميمات واستخلاص

والتي تطرقت الى العمق المالي واهم مؤشراته )عرض النقد   النظريات والنظم التي افرزها الفكر الاقتصادي 

, والائتمان الممنوح للقطاع الخاص بالنسبة للناتج المحلي الاجمالي , والودائع بالنسبة للناتج المحلي الاجمالي 

 المنهج الاستقرائي اما بالنسبة الى الناتج المحلي الاجمالي ( والنمو الاقتصادي وتحليل العلاقة القائمة بينهما  .

 المنهج هذا ويقوم , الجزء إلى الكل من فيه التعميم ويتنقل , الاستنباطي المنهج يعاكس الذي المنهج هو

 نهاية إلى الطريقة هذه قواعد وضع أصول تعود التي  التاريخية الطريقة خلال من الاقتصادي الواقع بملاحظة

 بتطور المتعلقة التاريخية الوثائق فجمعوا , بوضعها الألمان الاقتصاديون قام حيث , عشر التاسع القرن

 .  صحيحة لنتائج إعطائها عدم الطريقة هذه عيوب من ولكن , المجتمعات من كبير عدد في الاقتصاد

 :حدود البحث  1-1-6

 الاقتصاد العراقي  . :الحدود المكانية .1

, اذ تم اختيار هذه المدة لاحتوائها   ( 2020  -  1990شملت الحدود الزمانية للبحث المدة ) :الحدود الزمانية  .2

على احداث ) حروب , احتلال , تدهور القيمة الوطنية , وظروف سلبية على الاقتصاد العراقي ( لذا تم اخذ 

 هذه المدة .

 مجتمع وعينة البحث : 1-1-7

بينما تمثلت عينة الدراسة في ثلاث مؤشرات للعمق المالي  , الاقتصاد العراقي بشكل عام يتمثل مجتمع البحث في 

) عرض النقد بالنسبة للناتج المحلي الإجمالي , والائتمان النقدي الممنوح للقطاع الخاص بالنسبة للناتج المحلي 

-1990الإجمالي , والودائع المصرفية بالنسبة للناتج المحلي الإجمالي ( واثرها على النمو الاقتصادي للمدة )

2020 ). 
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 التأثير    

 استخدم الباحث أدوات مالية واحصائية وكما يأتي : الأساليب المالية والاحصائية : 8 1-1-

) عرض النقد بالنسبة للناتج المحلي الإجمالي ,  : استخدم الباحث مؤشرات العمق المالي الأساليب المالية -1

والائتمان النقدي الممنوح للقطاع الخاص بالنسبة للناتج المحلي الإجمالي , والودائع المصرفية بالنسبة للناتج 

 (. المحلي الإجمالي

,  Eviews12 الأساليب الإحصائية : استخدم الباحث أدوات إحصائية لتحليل نتائج البحث وتم الاعتماد على -2

 واختبار ديكي فولر الموسع , ونموذج اوردل , واختبار سببية جرانجر .

 انموذج البحث )مخطط البحث (:  9 1-1-

النمو الاقتصادي( واستناداً على ما  في ظل المتغيرات التي تستند اليها الدراسة )مؤشرات العمق المالي ,

انطلقت منه فرضيات الدراسة تم صياغة نموذج الدراسة الذي يجسد العلاقة بين المتغيرات وابعادها وطبيعة اتجاه 

 ( مخطط الدراسة الفرضي وكما يأتي :1علاقة الارتباط والتأثير فيما بينهما . ويوضح الشكل )

 العمق المالي ( المتغير المستقل ) مؤشرات 

 ) المتغير التابع ) النمو الاقتصادي 

 

 

  الارتباط 

 

  

 

 

 (1شكل رقم )

 مخطط الدراسة الفرضي

 لمصدر من اعداد الباحثا

 نسبة عرض النقد الى

 الناتج المحلي الاجمالي

 نسبة اجمالي الودائع الى

 الناتج المحلي الاجمالي

 نسبة الائتمان الى الناتج

 المحلي الاجمالي

 النمو الاقتصادي

 الناتج المحلي الإجمالي 
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 المبحث الثاني

 دراسات سابقة -1-2
 

 

من أجل قة التي تناولت متغيرات الدراسة في هذا المبحث سوف نتناول بعض الاسهامات المعرفية الساب       

ليه الباحثون السابقون بهدف الاستفادة من القضايا التي تتعلق بالتحليل والاختبار من جهة ومن معرفة ما وصل إ

استخدامها ثم تكملة ما انتهى منه الباحثون من جهة أخرى , علاوة على ذلك تزويد الباحثين بالنتائج التي يمكن 

الدراسة مجموعة من  هذه ستعرضت وفس قبوصفها دليلاً علمياً يسهل عمل الباحثين اللاحقين , ومن هذا المنطل

 : وكما يأتي لأجنبية ومن ثم مدى الإفادة منهاالعربية واو العراقية الاسهامات العلمية

 

 :الدراسات العراقية 1-2-1-

 ( الدراسات العراقية1جدول )

 التفاصيل  البيان  ت

  2021دراسة ثويني ,  أسم الباحث والسنة 1

 تحليل اتجاهات العمق المالي في العراق  عنوان الدراسة  

 (2018 2004-)مدة الدراسة كانت  مدة الدراسة  

جامعة المستنصرية  / كلية الإدارة  أطروحة دكتوراه /  نوع الدراسة  

 . والاقتصاد 

الهدف الأساسي  

 من الدراسة

توضيح اتجاهات مؤشرات من الدراسة الأساسي كان الهدف 

باعتباره مؤشر  -2018) (2004العمق المالي  في العراق للمدة 

مدى تطور او مساهمة اقطاع الخدمات المالي في النشاط يعكس 

الاقتصادي ممثلة بالمؤسسات المالية الوسيطة المصرفية وغير 

المصرفية عن طريق دورها في تعبئة مدخرات الوحدات 

استثمارية التي تحقق إضافات فعلية  الاقتصادية في مجالات

 للقطاعات الاقتصادية عن الطريق التاثير في عرض النقود .

مجتمع وعينة  

 الدراسة

 تطرق مجتمع وعينة الدراسة الى الاقتصاد العراقي بشكل عام 

 واداة منهج 

 الدراسة 

المنهج الاستنباطي بالانتقال من الاطار استخدم في هذه الدراسة 

 والمفاهيم النظرية ومحاولة تطبيقها في الجانب العملي .
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الأساليب المالية  

 والاحصائية

اهم ما تم استخدامه من الأساليب المالية  والاحصائية هو طريقة 

 .الانحدار الذاتي للأبطاء 

جانب القوة  

  والضعف

ئج التي تم التوصل اليها , بينما اتمثلت قوة هذه الدراسة في النت

البحث  اثر  , وانضعف الدراسة تمثلت في التحليل الاستنباطي 

 الحالي يجب ان يتعمق بالتحليل لغرض معالجة الضعف .

اهم النتائج كانت ان العمق المالي يتخذ مسارا تحكمه العلاقة  أهم النتائج  

ق المالي الطردية مع عرض النقود , فترتفع قيمة مؤشر العم

عندما يزداد مقدار عرض النقد , اذ يمكن من خلاله معرفة هيكل 

وطبيعة النظام المالي خاصة في ظل وجود عدد كبير ونسبيا من 

 المؤسسات المالية والنسبية في العراق . 

 2013,السعيدي ,الشدود  دراسة سم الباحث والسنةأ 2

تحديد اتجاهات العلاقة بين العمق المالي والنمو الاقتصادي في  عنوان الدراسة  

 العراق  

 (2010-1990مدة الدراسة ) مدة الدراسة  

 1العدد  15المجلد  –مجلة القادسية للعلوم الإدارية والاقتصادية  نوع الدراسة  

 2013لسنة 

الهدف الأساسي  

 من الدراسة 

دراسة العلاقة السببية بين ان الهدف الأساسي من الدراسة هو 

 (.2010-1990العمق المالي والنمو الاقتصادي للمدة )

مجتمع وعينة  

 الدراسة

كان للقطاع الاقتصادي العراقي بشكل  الدراسةوعينة ان مجتمع 

 عام لتحديد العلاقة بين العمق المالي والنمو  الاقتصادي .

منهج واداة  

 الدراسة 

التي تخص المنهج التحليلي اذ تم من خلاله تحليل البيانات المالية 

 تحديد العلاقة بين العمق المالي والنمو الاقتصادي .

الاساليب المالية  

 والاحصائية 

سببية جرانجر وذلك لتحديد اتجاه ذ تم الاعتماد على استخدام ا

 العلاقة بين المتغيرين واستخدام اختبار ديكي فولر الموسع

((ADF  في اختبار استقرار السلاسل الزمنية المعتمدة في

 . الدراسة

جانب القوة  

 والضعف 

استخدام سببية جرانجر وذلك لتحديد اتجاه تمثلت قوة الدراسة في 

, اما  العلاقة بين المتغيرين واستخدام اختبار ديكي فولر الموسع
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نقاط الضعف كانت , متمثلة في صعوبة استعمال السلاسل 

البحث الحالي  اثر  ة لكونها معقدة وصعبة الاستعمال , وانالزمني

يجب ان يستعمل غير طريقة السلاسل الزمنية لمعالجة اثر 

 الضعف .

ان النتائج اثبتت ان استقرار السلسة الزمنية الاصلية لمعدل النمو  أهم النتائج  

أي انها متكاملة  الاقتصادي مقاسا بمتوسط دخل الفرد الحقيقي ,

, في حين لم يثبت استقرار السلاسل الزمنية 1(0من الرتبة )

الممثلة لمؤشرات العمق المالي الا بعد اخذ الفرق الأول لها لذا 

وبذلك لايجوز استخدام  1(1الأولى أي )فانها متكاملة من الرتبة 

 التكامل المشترك ونموذج تصحيح الخطأ . 

 2022دراسة شبيب , فيصل غازي فيصل ,  اسم الباحث والسنة 3

فاعلية مكونات المحفظة المالية في تحقيق العمق المالي دراسة  عنوان الدراسة  

تطبيقية على عينة  من الشركات المدرجة في سوق العراق 

 للأوراق المالية 

 (2020-2011ان مدة الدراسة ) مدة الراسة  

 (33)المجلد   /العراق  –الرمادي  –مجلة كلية المعارف الجامعة  نوع الدراسة  

 . 2022(  سنة 4العدد )

 الهدف الأساسي 

 لدراسة ل

 ومكوناتها بادواتها المالية المحفظة دور تحليل الى الدراسة هدفت

 الاصول بين المزج وكيفية الاقتصاد في والحقيقية المالية

 على قادرة استثمارية اصول تشكيلة الى للوصول الاستثمارية

 عمقها زيادة على يعمل مما فاعليتها وزيادة الدخل مصادر تنويع

 .السوقية قيمتها رفع خلال من الاقتصاد في المالي

مجتمع وعينة  

 الدراسة

 ستخداما شمل مجتمع الدراسة سوق العراق للأوراق المالية ,

 العراق سوق في ومتداولة مدرجة شركة( 60)لـ المالية البيانات

 2020- 2011 المدة المالية للأوراق

منهج الدراسة  

 وادواتها

لتحليل فاعلية مكونات  الدراسة المنهج التحليلي والإحصائي

المحفظة المالية في تحقيق العمق المالي دراسة تطبيقية على عينة  

 من الشركات المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية
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الأساليب المالية  

 والاحصائية 

 نموذج الباحثونلاستخدامها عتمدت الدراسة  على اساليب مالية ا

طريقة الانحدار الذاتي للابطاء  Penal Dateاللوحية الـبيانات

 الموزع .

جانب القوة  

 والضعف

 شركة( 60)لـ المالية البيانات ستخداماى تمثل في جانب القو

, اما نقطة  المالية للأوراق العراق سوق في ومتداولة مدرجة

اثر بب عدم إعطاء تحليل كاف للدراسة , وان الضعف كانت بس

البحث الحالي يجب ان يحتوي على تحليل كاف لغرض معالجة 

 الضعف .

 المحفظة مكونات ان اهمها استنتاجات جملة الى التوصل وتم أهم النتائج  

 للسوق المالي العمق تحقيق في معنويا تاثيراً  تمارس المالية

 ضرورة اهمها فكان التوصيات اما. الاستثمار مكون باستثناء

 التركز مكونات كأحد الاجل القصير الاستثمار على التركيز

 المخاطرة درجة وانخفاض مادية عوائد من يحققه له لما الائتماني

 .المالي العمق على التأثير في دوره تفعيل وبالتالي

 

 العربية:الدراسات 2-1- 2-

 الدراسات العربية 2)جدول )

 التفاصيل البيان  ت

 2017دراسة النعيمي ,  أسم الباحث والسنة 1

العمق المالي واثره في تعزيز السلامة المالية في دول مجلس التعاون  عنوان الدراسة  

 الخليجي 

 

كلية  –جامعة البصرة   56العدد 14 /مجلة العلوم الاقتصادي المجلد  نوع الدراسة  

 الإدارة والاقتصاد 

الهدف الأساسي  

 من الدراسة 

يهدف البحث الى دراسة وتحديد اثر العمق المالي من خلال المؤشرات 

المعبرة عنه على مؤشر السلامة المالية اذ يعبر عنه بمؤشر 

(Z_Score) . في دول مجلس التعاون الخليجي 
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مجتمع وعينة  

 الدراسة

 دول مجلس التعاون الخليجي مصارف تجارية , دراسة حالة 

 (2015-2000)مدة الدراسة  مدة الدراسة  

منهج الدراسة  

 وادواته

المنهج الأول هو المنهج الوصفي واعتمده ولإعطاء صورة وصفية 

لمجلس التعاون  للجوانب النظرية وخاصة المتعلقة بالبنوك التجارية

 الخليجي .

هو المنهج التحليلي وتم استخدامه عند التحليل والاستنتاج  المنهج الثاني

المتعلقة لمجلس التعاون  من خلال الاستعانة بالملاحق والجداول

 الخليجي .

الأساليب  

الإحصائية 

 المستخدمة 

 الأثر و ,(FEM)الثابت الأثر منهجية البحث اعتمد ذلك لتحقيق

 المتوازنة المزدوجة البيانات إلى المستندة( REF) العشوائي

(Balanced Panel Data )( 2015-2000) للفترة و الدول لتلك

 .مشاهدة 96 الدراسة مشاهدات عدد ليبلغ

جانب القوة  

 والضعف

تساعد الباحثين على   دول مجلس التعاون الخليجي  القوة تمثلت في ان 

تمثلت في عدم العمل لملائمة الظروف والاستقرار الأمني , اما ضعفها 

البحث الحالي يجب ان يحتوي على نتائج اثر إعطاء نتائج كافية , وان 

 كافية لغرض معالجة الضعف في الدراسات .

 الودائع إجمالي لمؤشر سلبي تأثير وجود عن التقدير نتائج أفصحت وقد أهم النتائج  

 المالي, العمق مؤشرات احد بوصفه الإجمالي, المحلي الناتج من كنسبة

 فشل حين في ,(Z-Score) بمؤشر عنه عبر الذي المالية السلامة في

 عرض و الإجمالي المحلي الناتج من كنسبة الخاص الائتمان من كل

 عن معبرين مؤشرين بوصفها الإجمالي, المحلي الناتج من كنسبة النقد

 .المالية السلامة مؤشر في تأثيرهما إثبات في المالي, العمق

 2017دراسة ملاوي ,  الباحث والسنةأسم  2

 دراسة قياسية .اثر العمق المالي على النمو الاقتصادي في الأردن  عنوان الدراسة  

للآداب والعلوم الإنسانية  –مجلة أبحاث جامعة فلسطين اعمال التجارية  نوع الدراسة  

 للبحوث .  Vol 5:3المادة   1العدد  –
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الهدف الأساسي  

 من الدراسة 

 الاقتصادي النمو على المالي التعميق أثر تقصي إلى الدراسة هذه هدفت

 . الغاية لهذه تحقيقاً الأردن لحالة

مجتمع وعينة  

 الدراسة

  مصارف اردنية . –مصارف تجارية فلسطينية 

الوسط الحسابي لكل متغير من , باستخدام  المنهج الوصفي التحليلي منهج واداة الدراسة  

( معامل Rالانحدار الخطي البسيط باستخدام ) ,الدراسةمتغيرات 

التحديد للنموذج للتعرف على تأثير المتغيرات المستقلة وعلى 

استخدام معامل بيرسون للارتباط , المتغيرات التابعة لهذه للدراسة

 والمتغيرات التابعة لمعرفة العلاقة وقوتها بين المتغيرات المستقلة

الأساليب  

الإحصائية 

 مستخدمة ال

 نهج على يعتمد متعدداً قياسياً اقتصادياً نموذجًا الدراسة استخدمت

 بين المشترك التكامل وتحليل( ARDL) للتوزيع الذاتي الانحدار

-Philips اختبار استخدام تم وقد , السنوية البيانات على بناءً  المتغيرات

Perron (PP )الثابت. للاختبار 

جانب القوة  

 والضعف

الوسط الحسابي لكل متغير من متغيرات استخدام جانب القوة كان في 

عدم الوصول , اما الضعف فكانت في  الانحدار الخطي البسيط ,الدراسة

البحث الحالي يجب ان يعطي نتائج اثر الى النتائج المرجوة , وان 

 مرجوه لغرض معالجة الضعف .

 التعميق بين الهامة والتأثيرات. إيجابية هناك أن الدراسة نتائج وأظهرت اهم النتائج 

 النقدي العرض كمية استخدام يتم عندما الاقتصادي والنمو المالي

 هناك وكان , بديل مالي كتعميق الإجمالي الديموغرافي الناتج/  الواسع

 خلال من تسجيلها تم المالي التعميق مؤشرات بين وكبيرة سلبية تأثيرات

 . الخاص للقطاع المقدم والائتمان , الفائدة سعر انتشار

 2018بو فليح , دراسة   أسم الباحث والسنة 3

 اثر العمق المالي على  النمو الاقتصادي في الجزائر  عنوان الدراسة  

جامعة  1, العدد 6مجلة الدراسات الاقتصادية المعاصرة سالة )المجلد  نوع الدراسة  

 محمد بوضايف
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الهدف الأساسي  

 البحثمن 

للفترة  الجزائري الاقتصاد في المالي العمق دراسة إلى البحث هذا يهدف

 إنعاش في مساهما عاملا باعتباره الاقتصادي النمو على تأثيره ومدى

 الحقيقي. الاقتصاد

مجتمع وعينة  

 الدراسة

اعتمدت عينة الدراسة على تحليل اثر العمق المالي على النمو 

 الاقتصادي لعينة من المصارف الجزائرية . 

 (2018-1990امتدت مدة الدراسة ) مدة الدراسة  

منهج الدراسة  

 وادواته

إن طبيعة هذه الدراسة تطلبت تبني الباحث المنهج الوصفي التحليلي 

الإشـكالية واختبار صحة الفرضيات, للوصـول إلـى الإجابـة عـن 

بالإضافة إلى المنهج الإحصائي الذي تم الاعتماد عليه في الفصل 

  .الأخير من الدراسة

الأساليب  

الإحصائية 

 المستخدمة 

 الزمنية للفجوات الذاتي الانحدار نموذج التأثير هذا لقياس واستخدمنا

 (.ARDL) الموزعة

جانب القوة  

 والضعف 

 تمثلت القوة فيها باعطاء وصف دقيق للنتائج في الاجلين القير والطويل 

لبحث الحالي ااثر الزمنية , وان المدة اما نقطة الضعف كانت في طول 

 يجب كلما  تكون المدة قلية كانت افضل لمعالجة حالات الضعف .

 بين الطويل المدى على توازن علاقة وجود إلى الدراسة نتائج بينت  أهم النتائج  

 العمق أن إلى النتائج أشارت كما. الاقتصادي والنمو المالي العمق

 على وكذلك الطويل المدى على الاقتصادي النمو إلى يؤدي المالي

 أجل ومن. الخاص للقطاع المقدمة بالقروض يقاس عندما القصير المدى

 العمق لتحسين جهد بذل الحكومة على يتعين الاقتصادي, النمو تعزيز

 خاصة جهود بذل يجب كما السيولة, بنسبة المتعلق شقه في المالي

 تصنيف. المالي السوق وتنمية الخاص للقطاع قروض لتوفير
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 الدراسات الأجنبية:-3 -2 1-

 ( الدراسات الأجنبية3جدول )

 التفاصيل البيان  ت

 ( Edison, 2002دراسة ) .1 أسم الباحث والسنة 1

 

 The impact of international financial integration on عنوان الدراسة  

economic growth 

 (الاقتصادي النمو على الدولي المالي الاندماج اثر)

   73المجلة   –مجلة بحوث متقدمة في الاقتصاد واستراتيجيات الاعمال  نوع الدراسة 

   53العدد 

الهدف الأساسي  

 من الدراسة 

 على الاقتصادي للاندماج البديلة المتغيرات تمارسه الذي الأثر بدراسة

 الانفتاح في والمتمثلة الجزائر, في والاجتماعي الاقتصادي الفقر

 الاقتصاد في الوطني الاقتصاد لاندماج أساسا يعد الذي التجاري

 صورة تعد والتي المباشرة الأجنبية الاستثمارات تدفق وكذا العالمي,

 دراسة على ذلك في معتمدين العالمي, الاقتصاد في الاندماج صورة من

 على التجاري للانفتاح أثر أي وجود عدم إلى الدراسة لتخلص قياسية

 علاقة وجود احتمالية مع القصير المدى على الجزائر في البشري الفقر

 الأجنبية بالاستثمارات يتعلق فيما أما الطويل, المدى على عكسية

 لها أثر أي غياب إلى القياسية الدراسة خلصت فقد الجزائر في المباشرة

 والاجتماعي . الاقتصادي الفقر مستويات على

مجتمع وعينة  

 الدراسة

 مصارف تجارية

  (2013  1980-)مدة الدراسة  مدة الدراسة  

منهج الدراسة  

 وادواته

 استخدم الباحث المنهج الاستقصائي  واستخدم نهج انحدار 

الأساليب  

الإحصائية 

 المستخدمة 

عتماد على تحليل الانحدار باستخدام انحدار المربعات الصغرى الا

العادية المجمعة والتأثيرات الثابتة والتأثيرات العشوائية والطرق 

 المعممة للحظات
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جانب القوة  

 والضعف

جانب القوة هو في نتائجها لجذ الاستثمارات الأجنبية , اما نقطة الضعف 

حلية بسبب الاستثمارات الأجنبية , وان اثر هو هجرة العملات الم

لمعالجة نقطة الضعف تكون من خلال وضع البحث الحالي لمعالجة 

 قيود لعدم هجرة الأموال الى الخارج .

 الجزائر في المباشرة الأجنبية بالاستثمارات يتعلق ماتشير النتائج إلى  أهم النتائج  

 الفقر مستويات على لها أثر أي غياب إلى القياسية الدراسة خلصت فقد

 والاجتماعي  الاقتصادي

 (sane, م.   2015دراسة ) .2 أسم الباحث والسنة 2

 

 Causal relationship between financial depth and) عنوان الدراسة  

economic growth ) 

 )العلاقة السببية بين العمق المالي والنمو الاقتصادي (

العدد  2 المجلد  –المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والتجارية  نوع الدراسة  

 كلية التجارة جامعة دمياط .  2

الهدف الأساسي  

 للدراسة 

 القطاع في المالي العمق بين السببية العلاقة تحديد الي الدراسة هدف

 مؤشّرات ثلاثة استخدام تم وقد مصر, في الاقتصادي والنمو المصرفي

 الممنوح المصرفي الائتمان وهي المالي للعمق Proxy نائبة کمتغيرات

 ,M2 الواسع بمفهومه النقود من والعرض ,(CG) الخاص للقطاع

 (.CP) للحکومة الممنوح والائتمان

مجتمع وعينة  

 الدراسة

وعينة الدراسة كانت  –ان مجتمع الدراسة كان لدول اوربية واسيوية  

 دول قد تم تطبيق دراسة بها للحصول على النتائج المطلوب . 5

 ( 2012-1991)كانت مدة الدراسة  مدة الدراسة  

منهج الدراسة  

 وادواته

 المالي للعمق Proxy نائبة کمتغيرات مؤشّرات ثلاثة استخدام تم قد

 من والعرض ,(CG) الخاص للقطاع الممنوح المصرفي الائتمان وهي

 (. CP) للحکومة الممنوح والائتمان ,M2 الواسع بمفهومه النقود

الأساليب  

الإحصائية 

 المستخدمة 

 واختبار الوحدة, جذر اختبارات وهي اختبارات؛ ثلاث استخدام وتم

 الخطأ. تصحيح ونماذج ,المشترك التکامل
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جانب القوة  

 والضعف 

ً  تطوراً  شهد المصري   الاقتصاد أنّ  إلى الدراسة نتائج وتشير ً  وعمقا  مالياّ

 , جانب الضعف في طول المدة الزمنية  والکيفي الکمي المستويين على

ً  تطوراً  شهد المصري   الاقتصاد أنّ  إلى الدراسة نتائج وتشير  أهم النتائج    وعمقا

 ً  النمو على ينعکس لم ذلك أن إلا والکيفي, الکمي المستويين على مالياّ

 الاتجاه وحيدة او الاتجاه ثنائية سببية علاقة توجد لا حيث الاقتصادي,

 او الخاص, للقطاع الممنوح بالائتمان عنه معبراً  المالي العمق بين

 الحکومي للقطاع الممنوح المحلي الائتمان أو الواسع بمعناها النقود

 نفس وفي. الطويل أو القصير الأجل في سواء الاقتصادي, والنمو

 العمق إلى المحلي الناتج من الاتجاه وحيدة سببية علاقة توجد الوقت

 أن کما فقط, الطويل الأجل في الواسع بمعناها بالنقود عنه معبراً  المالي

 والائتمان الإجمالي المحلي الناتج بين الاتجاه وحيدة سببية علاقةهناك 

 ومن. الطويل أو القصير الأجلين في  الحکومي للقطاع الممنوح المحلي

 .الاقتصادي النمو على مصر في المالي للعمق تأثير يوجد لا ثم

  Eugene), 2016دراسة ) .3 أسم الباحث والسنة 3

 

 

 Analysis of the impact of financial depth on economic عنوان الدراسة  

growth for the  period (1981-2011) 

 تحليل أثر العمق المالي على النمو الاقتصادي في نيجيريا        

عن منظمة الأمم  –كتاب افريقيا في فترة تموج بالصراعات العالمية  نوع الدراسة  

 –المتحدة للتربية والعلم والثقافة , الطباعة حسيب درغام واولادة 

 المكلس , لبنان .

من الدراسة هو تحليل اثر العمق المالي على النمو ان الهدف الأساسي  الهدف من الدراسة  

 الاقتصادي ومعرفة اهم التغيرات التي تحدث .

مجتمع وعينة  

 الدراسة

لى النمو استعمال مجموعة من البحوث حول اثر العمق المالي ع

 الاقتصادي , وان عينة الدراسة مصارف تجارية مختارة في نيجيريا . 

 (2011-1981) مدة الدراسة  
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منهج الدراسة  

 وادواته

استخدم الباحث الأسلوب الوصفي التحليلي باستخدام نماذج اقتصادية 

 لتحليل اثر العمق المالي على النمو الاقتصادي . قياسية

الأساليب  

الإحصائية 

 المستخدمة

تم استخدام نموذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة في تقدير 

 مة بين العمق المالي والنمو الاقتصادي .وتحليل العلاقة القائ

جانب القوة  

 والضعف 

نقطة القوة تمثلت في نموذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية لما لها 

من اثر في إعطاء دقة في المعلومات , بينما تمثلت نقطة الضعف في 

وضوح الهدف الذي كانت ترمو اليه , وان اثر البحث الحالي يجب عدم 

يتعمق بالتحليل لغرض الوصول الى الهدف الذي ترجوه معالجة ان 

 الضعف

ان النتيجة الأساسية هو ان درجة العمق المالي غير معنوية واحصائية  اهم النتائج  

خلال المدى الطويل الا ان درجة العمق المالي تكون معنوية وسلبية 

 . وسلبية خلال المدى القصير

تشابه البحث الحالي مع الدراسات السابقة في متغيرات )مؤشرات  -1 اوجهه الشبه 

, دراسة, 2010العمق المالي ( كما في دراسة ) دراسة ثويني , 

 , دراسة بو فليح  2017,دراسة النعيمي ,  2013السعيدي , الشدود ,

 . Eugene, دراسة Sane  , 2015, دراسة ,2018

. تشابه البحث الحالي مع الدراسات السابقة في المتغير التابع ) النمو 2

 ,   دراسة ملاوي , 2018,  الاقتصادي (  دراسة  ابريهي  

 Edison   , . 2002دراسة 2017

اختلف البحث الحالي مع الدراسات السابقة في المدة الزمنية للعينة -1 اوجهه الاختلاف  

-2020)سنة ) 30المستخدمة للبحث اذ كانت المدة الزمنية للبحث 

1990  

من حيث عدد العينة حث الحالي مع الدراسات السابقة اختلف الب-2

 المستخدمة للبحث. 
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 هذا البحث عن الدراسات السابقة: زأهم ما يمي-1-2-4 

 .بين العمق المالي والنمو الاقتصادي  تميز هذا البحث بأنه قائم بالربط -1

 تميز هذا البحث بأنه  استخدم الأسلوب التحليلي المالي والإحصائي لمتغيرات البحث. -2

البحث للسنوات من المستخدمة في عينة سنة 30) الطويلة والتي شملت )تميز هذا البحث بالمدة الزمنية  -3

(1990-2020.)  

التحليل لمؤشرات العمق المالي )عرض النقد , الائتمان النقدي الممنوح تميز هذه البحث بأنه يبين أهمية  -4

للقطاع الخاص , الودائع المصرفية ( على النمو الاقتصادي وما سوف تعطيه من مزايا اذا تم الاستخدام 

 الصحيح . 

 :علاقة ارتباط الدراسات الحالية بالدراسات السابقة  -1-2-5

 علاقة ارتباط الدراسات الحالية بالدراسات السابقة( 4جدول )

 علاقة الارتباط الدراسات السابقة  الدراسة الحالية 

تحليل العلاقة بين العمق 

المالي والنمو الاقتصادي للمدة 

(1990-2020) 

دراسة ثويني  , 

2021 

توضيح اتجاهات تم تطبيقه داخل الحدود العراقية 

 (2004مؤشرات العمق المالي  في العراق للمدة 

باعتباره مؤشر يعكس مدى تطور او مساهمة  -2018)

اقطاع الخدمات المالي في النشاط الاقتصادي ممثلة 

بالمؤسسات المالية الوسيطة المصرفية وغير 

 . المصرفية

تحليل العلاقة بين العمق 

المالي والنمو الاقتصادي للمدة 

(1990-2020) 

دراسة صادق زوير , 

عدنان الشدون , 

2013 

الاعتماد على استخدام سببية جرانجر وذلك لتحديد 

اتجاه العلاقة بين المتغيرين واستخدام اختبار ديكي 

في اختبار استقرار السلاسل  ADF)فولر الموسع )

 . الزمنية المعتمدة في الدراسة

العلاقة بين العمق تحليل 

المالي والنمو الاقتصادي للمدة 

(1990-2020) 

دراسة شبيب , فيصل 

غازي فيصل , 

2022 

 التركيزالتقارب بينى الدراستين بالمدة الزمنية , وكذلك 

 التركز مكونات كأحد الاجل القصير الاستثمار على

 درجة وانخفاض مادية عوائد من يحققه  لما الائتماني

 العمق على التأثير في دوره تفعيل وبالتالي المخاطرة

 .المالي
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تحليل العلاقة بين العمق 

المالي والنمو الاقتصادي للمدة 

(1990-2020) 

دراسة النعيمي , 

2017 

اثر العمق المالي من خلال المؤشرات المعبرة  تحليل

 .  عنه على مؤشر السلامة المالية

تحليل العلاقة بين العمق 

الاقتصادي للمدة المالي والنمو 

(1990-2020) 

دراسة ملاوي , 

2017 

 والتأثيرات. إيجابية هناك أن الدراسة نتائج وأظهرت

 .الاقتصادي والنمو المالي التعميق بين الهامة

تحليل العلاقة بين العمق 

المالي والنمو الاقتصادي للمدة 

(1990-2020) 

بو فليح , دراسة 

2018 

 العمق بين الطويل المدى على توازن علاقة وجود

 القصير المدى على وكذلك. الاقتصادي والنمو المالي

 . الخاص للقطاع المقدمة بالقروض يقاس عندما

تحليل العلاقة بين العمق 

المالي والنمو الاقتصادي للمدة 

(1990-2020) 

 

, 2002دراسة )

Edison ) 

 

ان علاقة الارتباط بين هذين الدراستين هو انه في 

الدراسة الحالية تحليل العلاقة بين العمق المالي والنمو 

الاقتصادي , وفي الدراسة السابقة اثر الاندماح على 

النمو الاقتصادي , وهذا ان النمو الاقتصادي علاقة 

 ارتباط بينهما .

تحليل العلاقة بين العمق 

قتصادي للمدة المالي والنمو الا

(1990-2020) 

 

 ,  2015دراسة )

sane) 

 

 القطاع في المالي العمق بين السببية العلاقة تحديد

 تم وقد مصر, في الاقتصادي والنمو المصرفي

 للعمق Proxy نائبة کمتغيرات مؤشّرات ثلاثة استخدام

 للقطاع الممنوح المصرفي الائتمان وهي المالي

 الواسع بمفهومه النقود من والعرض ,(CG) الخاص

M2, للحکومة الممنوح والائتمان (CP.) 

تحليل العلاقة بين العمق 

المالي والنمو الاقتصادي للمدة 

(1990-2020) 

 

, 2016دراسة )

(Eugene  

 

تحليل اثر العمق المالي على النمو الاقتصادي ومعرفة 

النتيجة الأساسية هو اذ ان  , اهم التغيرات التي تحدث

درجة العمق المالي غير معنوية واحصائية وسلبية ان 

خلال المدى الطويل الا ان درجة العمق المالي تكون 

 .معنوية وسلبية خلال المدى القصير
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 : اوجه الاستفادة من الدراسات السابقة-6-2-1

ومعرفة معطياتها ومتغيراتها وما توصااااالت اليه من  المعرفية الساااااابقة التي تخص بحثنابعد التطرق الى الجهود 

نتائج مهمة حول بحثنا لقد أغنت الدراسة الحالية بالمعلومات الفكرية , اذ ان الأمر الذي سهل على الباحث الكتابة 

 : لتالية ة السابقة بالنقاط المهمة افي موضوع دراسته , وتحديد مجالات الإفادة من الدراس
 

في اعطاء الاطار النظري وتوضااايح من خلالها الية بالأفكار والمعلومات العلمية التي الدراسااااة الحاسااااهمت  -1

 مفاهيم متغيرات الدراسة .

 . الاستفادة منها في معرفة الجوانب المتعلقة بالمنهجية , وطبيعة متغيراتها   -2

يب التي تناساااب مع التعرف على الوساااائل المالية والإحصاااائية المساااتخدمة في تحليل البيانات وتحديد الأساااال -3

 متغيرات الدراسة الحالية .
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 الثانيالفصل 

 العمق المالي وانعكاساته على النمو الاقتصادي 

 

 

 العمق المالي  المبحث الأول : 

 النمو الاقتصادي : المبحث الثاني 

 بين العمق المالي والنمو الاقتصادي  العلاقة : المبحث الثالث
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 تمهيد

ربط  بين التطورات التي تحص   ل اي المتايرات الااتص   احقي الح ي يي    بين تالعمق المالي  راتان مؤش            

الم  الي  ي التطورات التي تح   ف اي المتايرات الن    ق  ي  يو م  ا قعني تااق     تل  اقن  ت   اا  ل المتايرات  الاح ات 

 تحليل الاتجايات  تطور العمق المالي اي العراق ا  اي بل ان اارى عكس    جوانلها  تأثيراتها , لذلك معراي

صا صراي  المالي اي حعم عمليي  التنميي الاات سايمي ال طاع الم شكل عامم ى م صاحي ب شاط الاات ,اما  حقي   الن

, من المؤش     رات الن  قي   الح ي يي عكس ذلك على الكثير اي العراق  اي ظل ااتلال الهيكل الااتص     احي ا   ان

 لذلك سوف ق سم يذا الفصل الى ثلاف ملاحث  كالاتي : 

 الملحث الأ ل :  بالعمق المالي

 الملحث الثاني: النمو الااتصاحي

 مالي  النمو الااتصاحي ل العلااي ال ائمي بين العمق اليحل: تالملحث الثالث 
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 الأولالمبحث 

 مدخل مفاهيمي  – العمق المالي

 Financel  depth 1 العمق الماليمفهوم  -  - 1  - 2 

ة ,  كذلك قمكن ان قشير الى زقاح العمق المالي قستخ م بشكل  اسع اي حراسات التنميي الااتصاحقي مان مفهو    

,  كذلك حس  ا اللنك ال  لي ااني قمكن ان  من الخ مات الماليي يمع ايارات  اس  عت  قم  توزقع الخ مات الماليي 

يي  مال مات ال خ  قاحة ليس ا ط اي ت  قم ال مل الا مالي قش       قاح قش      ير الى ان العمق ال ما ز اي المخا ن من  ة ان

المؤس    س    ات الماليي , علي تعلري الموارح  يله ف المالي  بش    كل عام يو امكانيالاص    ول الماليي,  لهذا نلاح   ا

                                                                               اال    ت    ن    م    ي    ي الاا    تص          احق    ي  ال    ت    ي تس          ع    ى ال    ي    ه     ال    م    ال    ي    ي م    ن اج    ل ت    ح         ي    ق

Nzotta &Okereke, 2009,:56 ) ) . ليس من الس   هل اقجاح تعرقح مح ح  نهائي لمفهوم العمق المالي  ذلك

 كذلك بس    لا الت ال الكلير ايما بينها من حيث التأثير  التأثر بس    لا تع ح الاح ات  المتايرات الماليي  الن  قي  

م ءتي تتلاعلى اني الاقاحة  اي مجموعي الخ مات الالعمق المالي (   , Shaw  Mckinnonا   عراي كل من ) 

سات الماليي   س سات اارى على ان العمق المالي يو امكانيي المؤ ستوقات اي المجتمع  كذلك اك ت حرا مع كل الم

 تطلا  جوح اح ات ماليي  اعالي .تالم ارات المحليي اذ ان اي تعلري الم ارات بشكل اعال لارض الاستثمار 

الاموال  المؤسسات الماليي  الاصول الماليي التي  اقضا تم تعرقح العمق المالي باني الااتصاح الذي قتمتع بحجم 

طوقل  قعكس العمق المالي حرجي تأثر الااتص       اح التؤحي الى ظر ف اكثر اائ ة للنمو الااتص       احي ذ  الاجل 

بالأح ات الماليي  المؤس     س     ات الماليي  كما اني قعكس توااق احجام الانتاك   حجم ييكل ال طاع المالي من حيث 

الي على تعيين س    تثمار  اليات اعاحت التوزقع كلما زاح التطور المالي ازحاحت ايميي  ا رة ال طاع المالاحاار  الا

 .(219: ,2010 حعم التنميي  الااتصاحقي )السع يالموارح الماليي  

متنوعي اي  ة بكفاءمن الخ مات الماليي  ا  م كثيرالذي ق  اس   ع من س   وق المال يو مص   طل  اذ ان العمق المالي 

 كذلك  مثل ) الأسهم  السن ات (,  الطوقلي الاجل(  )شهاحات الإق اع , الأ راق التجاريال صيرة الاح ات الماليي

حل ي  ص   ل ما بين طراين تربط بين   ح ات الفائو   ح ات العجا بوص   فها اض   ااي ماليي  تعمل بش   كل اعال 

م اي تخفيو تكاليح المعاملات الماليي  بالاض    ااي الى  قحتوي على ش    فاايي كليرة اي المعلومات  الذي قس    اي

 جوح  س  ائل الاتص  ال جي ة تاق  من النش  اط المالي   قاق  من الاص  ول الماليي  ل ى اللنو  كل يذا ب  رت قمكن 

صاحي . ستثمارات  تح يق النمو الاات على اذ قعتم   ان قؤحي الى زقاحة م  رتها بمن  ال ر ض  من ثم ارتفاع الا

قعتم   من تراكم إذ   ,  يذت الس  ياس  ي تعمل على توس  يع  انتش  ار الاس  واق المالييس  ياس  ي ماليي ح ي يي  مناس  لي 

 .Bakang)( Shaw)ٍ  ذلك حسا ييالاصول الماليي بشكل اسرع من تراكمات زائ  الثر ة غير الماليي  الانتاج

مالي . (2013:9 باحث في تعريف العمق ال ما ان وجهة نظر ال مالي ك تالي للعمق ال يو تتطابق مع التعريف ال
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م ى توار الخ مات الماليي   اتاحتها لارض الاس      تخ ام ا  التعامل من الل اطاعات متع حة قمكن ان تش      مل 

 اطاعات المجتمع المختلفي للأس      تفاحة من تلك الخ مات الماليي يذا ما قح ق المس       ايمي لارض تح يق التنميي

ب  ن  ةق  اابليتي على تنفيذ ص  ف ات كليران العمق المالي قعلر عن امكانيي الس  وكما , الاجتماعيي  الااتص  احقي  

اي  ,قكون يو الاال تاثيرا على الاس   عار يمالي يلماليي, اذ ان الس   وق الاكثر س   يولتأثيرات على اس   عار الا راق ا

صح  تتميا با النهاقي  سواق الماليي التي تت سعراان الا صول ماليي ستمرارقي ال سوق ,اذ ان  تتطلا  جوح ا اي ال

اذ  السوق العمي ي يي تلك السوق التي قوج  ايها ع ح كلير من اللائعين   كذلك قوج  ايها ع ح كلير من المشترقن

كذلك قمكن ان قعلر عن   .(120-119: 2011)المولى, لت ا ل الاس      عار  لم ة زمنيي طوقلي تكون لهم ال  رة 

عاليي  ةالى نوعيي ذات جوح الوص   ول  س   واق  التنوع اي الاح ات الماليباني ذلك الاتس   اع اي الا  العمق المالي

 . (Ekberg et al., 2015:8)   من الخ مات الماليي ة مميا

بس      لا كثرة  بهذا المؤش      ر  ع م  جوح م ياس مح ح  ثابتع م  جوح تعرقح ثابت ا  متجانس للعمق المالي   

اللاحثين  الااتص    احقين الذقن عراو العمق المالي  كذلك تع ح الم اقيس المس    تخ مي ل ياس    ي  المتملي اي )ااتلار 

يا (  ع حة  غير ح  ح المت ياس ذات ال حا ر الا ان ال جرانجر , الم  مالي قتمركا اي م ق ة عمق ال حول الن اط ع 

 .(2011:201الاتيي: )صلحي, 

 المياة التنااسيي . اضلا عن  لاست رار  الاشراف  التنظيمتحسين مستوى ال طاع المالي من حيث ا  -1

 تطور  اتساع  تااق  اي حجم المؤسسات الماليي .  -2

 ارتفاع نسلي السكان الذقن قحصلون على ارص الوصول الى ا مات المال .  -3

 خصائص السوق المالية العميق :2-1--2

                                  :  الآتييكن ان نشير اليها بالن اط قم صالمالي قتميا بمجموعي من الخصائان العمق 

(Ekberg et al, 2015:8) 

 قحتوي السوق المالي على مجموعي كليرة من الاسواق الفرعيي . – 1

 الاحاء المتميا . سواق المحليي مع الاسواق العالميي الكليرة  ذاتتحصل عمليي ال مج للأ – 2

 اذ  ي  اس   عي من الاح ات الماليي , للم ارقن  المس   تثمرقن اي س   وق المال مجموع ي الس   وق الذي تتوار اي – 3

 اح ات ال قن  ح وق الملكيي . اضلا عن  العائ   السيولي تكون متنوعي من حيث حرجي المخاطر 

اص ائص الس وق المالي عن ما قتم ربط الاس واق معا من الال مجموعي من المؤس س ات  ص ناع الس وق  من -4

  غيريم  كذلك الوسطاء الماليين .
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 جوح ااراح  مس  تثمرقن  مؤس  س  ات  ااتيار اح ات ماليي مناس  لي مع ااتلاف توارقا الاس  تح اق  مع لات  – 5

 العوائ   المخاطر .

يو الس      وق الذي تتم ايي ت ا ل الاح ات الماليي المختلفي من حيث حرجي المخاطر  ان الس      وق المالي العميقاذ 

بش   كل مترابط  مجموعي من الوس   طاء  ص   ناع الس   وق التي تعملحتوي ي  تارقا الاس   تح اق  العائ   ق الس   يول

 لمشارقع الاستثمارقي التي ته ف الى حاع عجلي التنميي الى الامام .للتح يق ااضل تموقل 

 اهميه العمق المالي:3-1- 2-

اقجابيي مع مس     توقات ال ال  ةا  قتفق عليي الجميع قرتلط بص     ور ان التطور ا  توس     ع ال طاع المالي الذي

معظم اللل ان المت  مي اي المجال المالي  المجال الااتص     احي, بينما   النمو الااتص     احي  يو ما قلاح   اي

اك    إذاعلات ض      عيف  ي.   ةلم  ذكورقكون على العكس من ذل ك اي اللل   ان الاارى التي تكون ايه  ا العلاا ي ا

( على ان ال  ر الذي ق وم بي 1911اي عام)  يو اح  اللاحثين اي المجال الااتص      احي جوزقح ش      ومليتر

همي من الوسطاء الماليين  الذقن ركا  على يذت الخ مي الفعالي اي المجال الااتصاحي الذي ب  رت مجموعي م

قؤحي الى التنميي الااتص    احقي ,  عن طرقق الوس    اطي الماليي   مجموعي كليرة من اح اتها الماليي المهمي تم 

قض    ام ايميي العمق المالي عن التوص    ل الى حاع عجلي التنميي  التطور اي  المس    ت لل  الذي ب  رت قمكن ا

      .(2014:31) صلرة, طرقق ح ري اي مجالات ع ق ة من المتايرات الااتصاحقي  الماليي 

 العمق المالي  اسواق الا راق الماليي : -1

( )التايرات النس  ليي التي تحص  ل اي MPSس  وق الا راق الماليي قنش  أ من تأثرت  اي الميل الح ي للاحاار )

ان تطور النظام المالي قوار س    لس    ي كليرة من إذ , الاحاار الى التايرات النس    ليي التي تحص    ل اي ال ال( 

الخيارات لوح ات الفائو لتولي  اصول ماليي اكلر من الم ارات الماليي  كذلك تتم المحااظي على تفضيلات 

لي  المخاطرة  كذلك ال  ر ايميي كليرة على جاذبيي العائ   الس      يو يذت الاص      ول اذ ان يذت الاص      ول لها

اق  من الخلرة  تاذ ان المؤس  س  ات الماليي  المص  رايي تس  هل الأس  واق , لخ مات التي تواريا اي ا الاس  اس

 المهارة  الامكانيات اي توجيي الموارح الماليي  ايما بين الم ارقن من الال ع ت طرق من ض      منها جمع 

  .(Obafemi et al, 2016:45, الليانات  المعلومات عن الم ترضين  لتلااي حالات ع م التس ق 

 العمق المالي  معالجي الف ر : -2

على طرقق التحول  ةتخفيفي ا  الح  مني اي اللل ان الناميي  تلك الس  ائرنالت ال ض  اقا المتعل ي بالف ر   س  ائل 

سوق  صاح ال سلا    ااق اماما متايتلأات سات بتاير الفياتهم  الاق لوجيي  ب سيا ضعي ال زاح الق المفكرقن   ا

الاافاق اي ت ليل اع اح الف راء اي ا طانهم نتيجي الى انخفاض ال  رات التموقليي  اذ ظهرت اي الوات نفس  ي 
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ان  التي ا  المؤس     س     ات الماليي ال  ليي بأعطاء ماق  من الجهوح التي ت عو الى ت ليل الف ر اي كثير من اللل 

ع طاب اذ الف ر  ها  اكلير اا ح  من الجوعى الى ال ض       اء على الحأ إذاي ئي ا  ال ها ه ف الا ل  اذ ف ر  ان ان ال

ق المالي  اللحث عن المصاحر التموقليي العم ةزقاح يو السلعي عشر  التنميي المست اميمن اي اف  الاساسي 

من الخلرة  المهارة  الامكانيات اي توجيي الموارح اق   تاذ ان المؤس   س   ات الماليي  المص   رايي تس   هل , لي

الماليي  ايما بين الم ارقن من الال ع ت طرق من ضمنها جمع الليانات  المعلومات عن الم ترضين  لتلااي 

 .(184:  2011الح,) حالات ع م التس ق 

 العمق المالي  النمو الااتصاحي: -3

حظيت العلااي ال ائمي بين العمق المالي   ا  ل اي زقاحت النمو الااتصاحي,  ان العمق المالي لي ح ر كلير  اعا

عمق المالي اي النمو اذ ش    ملت حراس    ي ال النمو الااتص    احي بالايتمام الكلير اي ال راس    ات الااتص    احقي,  

صا ضلا عن(2009-2005للم ة ) ) ابل ا نامي 50 حي الاات شو ا سات ا  اتف ت مع  اراء   مليتر   اني توج  حرا

 (Mirkin, 2013:3-6اي ان العمق المالي  لي ال  رة على ان قعاز النمو الااتصاحي )

 العمق المالي اي الناتج المحلي الاجمالي : يمسايم -4

 اس     عي اي تحفيا النش     اط الااتص     احي لكثير من تعتلر مس     ايمي العمق المالي اي الناتج المحلي الإجمالي 

ااذ بالاعتلار ان العمق المالي مح ح يام  اذ,الاجمالي  قتألح منها الناتج المحلىالمجالات  ال طاعات التي 

ال ناة التي قؤثر من الالها   قاحة الاس      تثمار المحلي التي تعزج المحلي الاجمالي  ذلك من الال لنمو النات

الناتج المحلي الاجمالي ي  اساسيي للنمو اي توج  ينالك عوامل رئيس إذالمالي على النمو الااتصاحي.  العمق 

لك من الممكن ان  هاالتي قتم من الال لذ خاطر   عاملات   احارة الم ماش      ى مع الم م ارات  التي تت ري ال تعل

 ( .Mukund, 2004: 3قرتلط العمق المالي بطرق ي اقجابيي للناتج المحلي الاجمالي ) 

 ح ر العمق المالي اي السياسي الن  قي : -5

سي الن  قي  اذ ان اللل  الذي قمتلك عم للعمق المالي ايميي  سيا احاء جي   م لول  ذا امالي اكليرة اي راع احاء  ال

 ذلك من الال مؤش  رات العمق المالي الثلاف ) س  وف قنعكس على تحس  ين  تطوقر كفاءة الس  ياس  ي الن  قي 

ما قؤحي بالتالي الى الاست رار الااتصاحي عرض الن    الائتمان الممنوم لل طاع الخاص ,  الوحائع الن  قي ( 

قي الى ال طاعات انت ال  تحول الس  ياس  ي الن   يليآاي  ا رئيس  ي حيث قعتلر العمق المالي المرتفع عنص  ر اعالا

ليي انت ال آاي  اجرقت بعو ال راس  ات المكثفي  التي احتوت  تض  منت العمق المالي  ح رت اذالااتص  احقي , 

, ( Bernanke and Gertler 1989من الل الااتص     احقين برنا نكي جير تيلر)   تحوقل تأثير الس     ياس     ي

قكون  امتطور امالي اتلك عم  ج  ا ان اللل  الذي قم اذ(   Lastrpesand Millin 2004 لستر بيس  ملن )



 النظريالاطار .................................................................................. الثانيالفصل 
 

 29 

محااظهم عاحة توازن إب  الأاراح ان ق وموقمكن ل اذلتايرات اي الس    ياس    ي الن  قي, س    للي اال على ا لي تأثير

 . (l , Stefan :2006)   الماليي  لكن بطرق ي اكثر سهولي

 العمق المالي اي مواجهي الازمات الااتصاحقي ال  رقي : -6

لات الاس      تث تي على تخفيو ت ل قي ,  ل  ر ل  رات الااتص       اح ح ت ا يل  مالي على ت ل ع  العمق ال مار قس       ا

ان النظم الماليي الرصيني التي تعمل بشكل جي  تساع   إلى(1911ر اي عام )يت الاستهلا ,   كما اشار شومل

  تعاز النمو عن طرقق الس      م  ام بتوجي  ي ر  س الاموال  الى اللل   ان   رج  ال الاعم  ال ذ ي ال    رة  

اق  من  تمؤس   س   ات الماليي  المص   رايي تس   هل على تنفيذ المش   ارقع الناجحي , اذ ان ال ة الامكانيات الكلير

كانيات اي توجيي الموارح الماليي  ايما بين الم ارقن من الال ع ت طرق من ض     منها الخلرة  المهارة  الام

ساع   سهل  ق س ق ,  لذا اان العمق المالي ق ضين  لتلااي حالات ع م الت جمع الليانات  المعلومات عن الم تر

عوامل التي تس      هل التجار على  التحوط  تنوقع المخاطر بطرق ي اكثر اعاليي لكن من النواحي النظرقي اان ال

ا رة العمق المالي اي تعاقا النمو الااتص      احي,  قنلاي ان قس      هل اي ت ليل الت للات  الااتص      احقي ال  رقي  

(Ferreira, 2006: 91) . 

 العوامل التي تساهم في زياده العمق المالي للأسواق المالية:4-1-2 -

للأس  واق  العمق المالي ةللأس  واق الماليي من الال زقاحيي ال  ل تكون راغلي اي تح يق الكثير من التنمكثير من ا

ينا  الع ق    الكثير من العوامل التي تس    اع  اي  لتح يق  الس    وق المالي بأكثر اعاليي , الماليي, لذا اهي تس    ير 

 .Ekberg et al, 2015:43)زقاحة العمق المالي للأسواق الماليي : )

تش  جيع ص  ناحقق الت اع   ش  ركات التامين لوض  ع اطط طوقلي الام  للاس  تثمارات الماليي كل ذلك من الال   -1

قر للاستثمار المالي اي منتجات التأمين على الاجل الطوقل   تطو   اعطاء الحوااا المناسلي تايير معاقير الت ييم 

 الاجل الطوقل اي المست لل. ىالمؤسسات الماليي  تحفيايا عل

اعطاء حوااا ضرقليي لتشجيع الاستثمارات  الم ارات طوقلي الام  لجلا   است طاب الاموال الاضاايي الى  -2

 الاسواق الماليي.

بين ص   انعي الس   ياس   ات  المش   اركين اي  اايي  تحفيا التفاعل المش   تر التحر   باتجات نظام مالي اكثر ش   ف -3

 السوق المالي.

المش   ت ات الخاص   ي للمس   تثمرقن  ذلك من الال تطوقر  ليي للتحوط بالنس   ليآ تعاقا الس   يولي الماليي  تواير -4

  غيريا. يجلي  الخيارات الا ليلآالع وح ا بالأسهم بما اي ذلك ايارات
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الت ليل من ح ة المخاطرة  التي ب  ريا تاق  من عمليات الاس   تثمار من الال راع الكفاءة اي الس   وق المالي  -5

 يع المعلومات  المستلامات  من المعاملات التي تتم اي سوق المال. كذلك من الال تواير جم

 للمصارف تواير ال ر ض م ابل ح وق المسايمين  تخفيح ال يوح على اللنو , من الال المسايمي   السمام -6

ان ذلك قعاز من الس      يولي الماليي اي الس      وق  تواير  إذلتها   تواير تموقل الاكتتاب بتمليك تلك الاس      هم  ملاح

 الماق   الكثير من المر ني  السهولي للم ترضين مما قؤحي الى تسهيل عمليات الاستثمار اي السوق المالي .

 (26-2008:27: )ييري سوق رأس المال ,  قأتيمنها  ما لاشارة الى ان ينالك عوامل اارى  قمكن ا

 لمسجلي اي السوق المالي .راع ع ح الشركات ا  -1

تنوقع الاح ات الماليي التي قتم التلاحل بها اي الاس     واق من الال اص      ار اح ات ماليي ج ق ة مثل الس     ن ات  -2

 الماليي التي قتم الت ا ل بها .

 :نظريات العمق المالي-1-2-5

يوح الم  الي  ي اي  تخفيح ال ق الم  الي الس       ائ    اي الانظم  ي الم  الي  ي المتطورة ين  ا  ع   ة نظرق  ات مفس      رة للعم

يو الس      ليل المرغوب من اجل زقاحة التعميق المالي  بالتالي زقاحة الاحاار  عرض  ي بوتالااتص      احقات المك

 :ما قأتي  الاتمان  تشجيع الاستثمار  ا  تجلت يذت التفسيرات اي الكثير من النظرقات الماليي يي

  ق المالي  لعمقنارح كينا اي ا نظرقي جون ما-أ 

 كينون  شو  نظرقي التحرقر المالي الى ما-ب

  نظرقي الوساطي الماليي -ك

 كينون  شو نظرقي ال مع المالي الى ما-ح

 ق المالي :منظرقي جون ماقنارح  كينا اي الع -أ

ق المالي قمكن لي ان قحص    ل  بس    لا  التوس    ع اي عمليات الانفاق الحكومي  كذلك من اجل عمان ال  قؤك  كينا

الكفاءة المرتفعي الجوحة المتمثلي اي مس      توى التش      ايل الكامل للأق ي العاملي, اذ  قجا على الحكومي ان تح يق 

لضا الاموال اي الااتصاح عن طرقق زقاحة الانفاق الحكومي ,مما قاق  من ال ال  الطلا  ي ااص ت وم بعمليات

لى  اعال ع ق المالي قعتم  بش     كل اس     اسعمال على الن وح كما قتم الملاحظي انالكلي الفعال   الى زقاحة الطلا 

 .(Sackey & Nkrumah , 2012:124) الم ارات الموجوحة اي اللل 
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 التحرقر المالي الى ما كينون   شو : ينظرق -ب

الاس    ت لاليي   الحرقي اي احارة لمؤس    س    ات الماليي  اللنو   غيريا تحرقر المالي الى اعطاء االعمليات  تش    ير

الماليي اي كثير من المجالات  ذلك من الال الااء كثير من ال يوح  الض  وابط على الص  عي    ممارس  ي الانش  طي

ياطي  لي الاحت ئ ة على ال ر ض  الوحائع ,  تخفيو نس       فا ع لات ال لك عن طرقق تحرقر م المص      راي, قتم ذ

المجال المص  راي امام    ن  قي يذا ب  رت احى الى اتبأتجات الاح ات غير الملاش  رة للس  ياس  ي ال  ال انوني   التوجي

ال طاع الخاص الوطني , كما ان الاجراءات الخاص      ي  بالتحرقر المالي ال االي  المتعل ي بحس      اب راس المال 

 .(2014:2 لعمليات التحرر المالي ال االي . )محم , ااضااي ا الحسابات الماليي قع  جاء

ي لتس    رقع  تيرة النمو تع   س    يلي مهمي  رئيس     طاع المالي قرى  اص    حاب يذت النظرقي ان عمليي التحرقر لل 

تحرقر الاسواق الماليي قساع  على  زقاحة العمق المالي للسوق اذ اني كما تشير يذت النظرقي الى ان   ,الااتصاحي 

سيولي  ضلا عن زقاحة ال ستثمرقن  كذلك من الل الم ارقن  ا ساطي الماليي من الل الم ستخ ام  الو قعكس زقاحة الا

 اي الااتص     اح ,  بعلارة اارى عن طرقق افو الاحتكاكات اي س     وق المال  زقاحة الم ارات المحليي  الماليي

لس    عر الح ي ي للفائ ة س    يؤحي الى  جذب رأس المال الاجنلي ,  يذت النظرقي تس    تن  الى ارض    يي اني كلما زاح ا

قمكن اس  تثماريا بطرق ي اكثر ااعليي  زقاحة العمق  المالي كلما س  اع  على  زقاحة الم ارات   الاس  تثمارات التي

تحرر ال طاع المالي قاق  من بين تراكم ارص   ة الاموال  تراكم راس ان اذ اش  ارت نظرقي )ما كينون ش  و ( الى 

ا  تؤحي الى زقاحة اي مع لات النمو  ان عمليات التحرر المالي التي تح ف بين الاصول الماليي  , اذ المال الماحي

 .(Bakang , 2013:6  الااتصاحي )

اي اللل ان الناميي اذ تش      ير كثير من التجارب ال  ليي زقاحة النمو الااتص      احي ليس بالض      ر رة ان تح ف     

من الاحيان الى اس ارة اللل ان الناميي لان كثير من  اان س ياس ي التحرقر المالي ا  تؤحي اي كثيرإلى  ال راس ات 

 عن ن إتص  احي االانمو االالمؤش  رات ا  تراجعت  من تلك ال  ل جمهورقي مص  ر العربيي  الارحن لكن لو تااق  

الااء الراابي على الص      رف  يذا ماح ف عن يا بص      فات  امكانيات ماليي كليرة قجا    اطاع ماليتح يق 

طا  1979عام يا ,  )اي برق نات . )مرابط ,  1980-1985)ن قي  التس      عي ب ا لك اي ارنس       ا اي  كذ بان   يا اي ال

2006:7). 

 نظرقي الوساطي الماليي: -ك

لجمع الموارح الماليي من الال المؤسسات الماليي  اتاحتها للوح ات الااتصاحقي  مهمي   تع  الوساطي الماليي عمليي

 الش    ركات  غيريا,   ت وم بجمع الاموال بطرق مختلفي  لكن توج   التي تش    مل الااراح  المنظمات الحكوميي 

ق للها  قستجيا التي قكون التموقل بكميات مح  حة  يو ان  شر ط قجا ان ق للها الم ار ن  كذلك المستثمر ن

 .(2014:31اليها الم ترضون الذقن قستخ مونها ) صلرة, 
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راي ال ائل بان الوس   اطي الماليي يي ارص   ي اعطاء الث ي ال Shaw       ( 1960)  Gurleyلكن قؤق  كل من    

صاحي , ال  رة  الماليي اي ال طاع المالي التي من الا Gould Smith (1969  ) قرى  لها قؤحي الى النمو الاات

ان الهيكل المالي بش     كل عام ق اع عجلي الاحاء الااتص     احي الى الح  الذي قس     هل تحوقل الاموال  يجرتها الى 

العائ  على الاموال اال من عائ  ان  إذى المكان اي النظام الااتص   احي س   تخ ام ا  ااض   ل مس   تخ م اي الااض   ل ا

 .(Bakang,2013:5اجتماعي  )

 ما كينون  شو: الىال مع المالي  ينظرق  -ح

على العمق المالي  سوق المال  كذلك على اوة المؤسسات العاملي اي ذلك لاسيما ال يوح الماليي عوااا سيري  ع ت

اي ظل  لاسيما السوق, اذ ان  جوح مثل يكذا ايوح تكون  اكثر تأثيرا على العمق المالي  كذلك على عمق السوق 

صرف  سعار ال صارف   لح ي يياا ضلا عن  كذلك ن ص الاموال اللازمي للم صيص الائتمان التي ا ت وم سوق تخ

تفترض نظرقي ال مع المالي ان الااء ال يوح الماليي اي الااتصاح من شأني ان قساع  على زقاحة الاحاار  ,بها ال  لي

صاحي , كذلك ااتر ستثمار  من ثم تعاقا النمو الاات شجيع الا ( ان (Shaw 1973ض ا زقاحة عرض الائتمان  ت

            نمو الن  اتج من الال الااتراض  الااراض  اي تش      جيع الاس      تثم  ار  راع  همونالوس      ط  اء الم  اليين قس      

(Obafemi et al, 2016:45). 

 ت ح ض    وابط س    عر الفائ ة اي  زقاحة النمو الااتص    احي الا اني ق لل من تكلفي تموقل العجا الحكومي  بالأاير 

ا  زقاحت اسعار الصرف . ال ضاء على الكلت المالي  تحرقر الاسواق الماليي التي من شانها ان تؤحي الى ارتفاع 

 .(2005:1 )اللجني الااتصاحقي لاربي اسيا,

لانها توص      لت الى نتائج  ق الماليلعمقنارح كينا اي ا نظرقي جون ما ان اللاحث قتفق مع النظرقي الأ لى  يي 

   ( 2020-1990ح ي ي عن علااي العمق المالي  النمو الااتصاحي للم ة ) 

 العمق المالي للأسواق المالية : ةهم في زيادالسياسات التي تس6- - 1– 2

تطوقر احاء اسوااها الماليي  لكي تحصل على  السوق المالي   الجي  كل ذلك قمكن ان قتح ق من ال  ل الى  ته ف

ايامها بالايتمام بالس  ياس  ات الماليي  الن  قي التي إذ العمق المالي اي س  وق المال   الال تح يق مع ل مناس  ا من

قاحة النش       اط  مكن منق عال اي ز ها ح ر كلير  ا مالي  التي قكون ل ع لات كليرة من العمق ال ها ان تح ق م الال

 س     وف نتطرق الى ايم تلك  , احة  راع مع ل النمو الااتص     احيالااتص     احي مما قؤحي ب  رت الى تطوقر  زق

 .(  Dahou et al, 2009:23: )قأتي  السياسات   كما
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 مر الس وق  ض مان تعلري الموارح الماليي بش كل اكثر كفاءة  ااعليي  كذلك العمل علىاي زقاحة ع  المس ايمي  -1

تلك  ة الخ مات الماليي الفاعلي لاقاح لكي تتم تش  كيلي كليرة من الاح ات الماليي تنظيم الاس  واق الماليي بش  كل كافٍ 

 الاسواق .

 سوق السن ات لارض التموقل طوقل الاجل . لاسيماس المال  أالعمل على راع كفاءة سوق ر -2

س  الفجوات التي  -3 سايمي اي  سات ماليي من الالم س صل بين ال طاعات الماليي من الال تكوقن مؤ ممكن ان تح

سيما ته ف الى زقاحة المنتجات  تطوقريا  شارلا صايرة  كذلك الم شارقع ال شرقحي الم صل ل سطي التي ت قع المتو

 من السكان . لراك

عمل على تنظيم  اعاحة النظام المص  راي  العمل على ااتتام ال طاع المالي  اس  تح اف اح ات ماليي مناس  لي ال  -4

 .لعمليات التموقل المحليي

 المستثمرقن  الق الائتمان حيث قكون المصارف العمل على اص ار اوانين ته ف الى بناء الث ي الكليرة بين  -5

 ى سجلات .ذلك تحت اشراف لجني  راابي ماليي عل

 التحديات التي تواجه العمق المالي في الاسواق المالية:7-  1- 2-

تحس   ين  تطوقر على اي زقاحة النمو الااتص   احي  من الخ مات الاس   اس   يي  المهمي تع  ان ت  قم الخ مات الماليي 

الكثير من التح قات ا  الوس    اطي الماليي  الراع من مس    توايا  التنوقع اي مختلح الاح ات الماليي لذا توج  ينا  

 (Dahou et al., 2009:23: )قأتي ماتح قات التي تواجي العمق المالي الكثير من الع لات   ايم تلك ال

ب  رت قعيق التموقل طوقل الاجل يذا , الى ن     س    ن ات (, ) اس    هم  على تحوقل الاح ات الماليي ة  رع م ال -1

 راس المال. عيق تموقل ال قن المحلي  كذلك ضيق سوقق 

 كذلك الاطر التنظيميي غير المتناس   ي  غير   الوس  اطي الماليي المنخفض  ي   انظمي مكاتا تس  جيل غير كفوءة -2

السيولي اي السوق  انخفاض  يحرج ن ق لل من تنوقع الاح ات الماليي  كذلك قخفوأني أمن شالمكتملي,  كل ذلك 

حجم الوساطي الماليي كل يذا قشكل عائ ا امام ارتفاع  زقارة العمق المالي  عمق السوق حيث اني ق لل من الناتج 

 المحلي الاجمالي.

ااص    ي تلك ال ص    يرة الاجل ) ش    هاحات الإق اع ,  الأ راق التجارقي ...( انخفاض الاح ات الماليي الاب اعيي  -3

يذا ب  رت ق لل  قخفو من زقاحة  يتجارق باتجات المش  ارقع الص  ايرة  المتوس  طي  التي تش  كل اعمالاالمس  خرة 

 .اي الناتج المحلي الاجماليلاسيما مع لات النمو الااتصاحي 
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تواير اطاع مصراي تنخفو ايي الوساطي الماليي  ح ريا اي زقاحة حجم السوق  اتساعي بسلا سعر اائ ة   - 4

 مرتفع  ج ا .

 مؤشرات العمق المالي -8 1- 2-

 الائتماناجمالي مؤش   رات للعمق المالي  قمكن ان تتمثل اي ) عرض الن   ,   يتم التطرق اي بحثنا يذا الى ثلاث

  أتي :,  الوحائع (  كما ق الن  ي الممنوم لل طاع الخاص 

 :الى الناتج المحلي الاجمالي عرض النقد  .1

 ان عرض الن   قع  ذا ايميي كليرة اي اغلا اللل ان , لاني قعلر عن كميي الن وح اي الااتص    اح ,  قع   س    يلي من

 طرق اياس   ي ,  يين قواجهون ص   عوبي اي تح ق  مفهوماغلا الااتص   احق ل لأن س   ائل التلاحل التجاري بين ال  

ااتلاف الانظمي الن  قي  المصرايي  تشابي طرق   لاني قختلح من بل  الى بل  اار بحسا التطورات الاجتماعيي 

اياسي مع طرق احتساب المخا ن  المواح الا ليي  الثر ة اذ قتم احتسابي من الال اترة زمنيي مح حة  معلومي , 

لذا قعرف عرض الن   بأني كميي الن وح ا   س      ائل الن   المت ا لي حاال المجتمع الال اترة زمنيي معيني ) كنعان 

( .  ان اي تايير اي مس      توى عرض الن   قمكن ان قؤثر على النمو الااتص      احي , اعن ما قكون 475: 2012,

مس  توى عرض الن   المتام اي ااتص  اح اللل  ض  ي ا بس  لا التض  خم الاس  تثنائي  اأن ذلك س  وف قؤثر على النمو 

 .(Logoni et al,2020:2435عناصر يي : ) ي قتكون عرض الن   من ثلاث, الااتصاحي 

 (:M1عرض الن   بالمعنى الضيق )-أ

ني الال اترة زمنيي   يي اي مجتمع معي يي الن وح لتس      وقي المعاملات المال بي مجموع ما قتم حاعي من كم ق ص         

, اذ قعلر عن العملات الورايي  المع نيي التي قتم ت ا لها بين الااراح ا  المؤس   س   ات الماليي اض   ااي الى   معلومي

 حجم الن وح التي قتم ت ا لها حاال المصارف سواء على شكل  حائع ا  حسابات جارقي.

 :(M2)عرض الن   بالمعنى الواسع -ب

مثل ي س      وقي المعاملات الماليي  الن  قاترة زمنيي معيني لتق ص        بي مجموع ما قتم حاعي من كميي الن وح الال 

ضيق ) صول الماليي M1صن  ق الن   ال  لي , اذ قتكون يذا المفهوم من عرض الن   بالمعنى ال ضااا اليي الا ( م

بأش     لات ب يمتها ح ن ان تتأثر   ظحوقلها الى ن   بس     رعي مع الاحتفاالتي تتمتع بس     يولي ماليي عاليي  التي قمكن ت

 الن وح .
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 (:M3ك. عرض الن   بالمعنى الا سع )

قجمع يذا المفهوم اصائص النوعين الساب ين عرض الن   بالمعنى الضيق  عرض الن   بالمعنى الواسع , اذ قتم 

اس    تخ ام يذا المفهوم بش    كل كلير اي اس    واق اللل ان المتطورة ,  قعلر عن مختلح الوحائع )الثابتي , الجارقي , 

 (,29 :2010ي  ر (ال  ت  ي ق  ت  م ا  ل     ه   ا م  ن ا  ل   ل ال  ح  ك  وم   ات ا  ي ال     ط   اع ال  مص        را  ي . )ع   ام  ر,ال  ت  وا  

(McConnell,2008:230 .) 

 الناتج المحلي الإجمالي : ى  للقطاع الخاص ال المقدم إجمالي الائتمان النقدي .2

علااي طرحقي بين مؤش    ر اش    لات الن وح الى اجمالي الناتج المحلي  بين المؤش    ر الخاص بالنس    لي للائتمان توج  

الم    م لل ط  اع الخ  اص الى اجم  الي الن  اتج المحلي,  بعل  ارة اارى ان  ي توج    علاا  ي موجل  ي بين ا   رة الجه  از 

مهمي كليرة اي تموقل   التي لها ايميي  تعالمص   راي  امكانياتي على جذب الوحائع اي) الوحائع الثابتي  التواير(  

الاس      تثمارات الانتاجيي الخاص       ي طوقلي الاجل  بين  امكانياتي على من   اعطاء الائتمان الخاص بالخ مات 

عي لمختلح ال طاعات تعمل المص  ارف التجارقي على ت  قم ا مات متنو. اذ (Kumar,2015:192المص  رايي, )

الاص  ول الثابتي ا   ن ماا لي انش  طتها المختلفي س  واء كانت متمثلي بتموقل ش  راء الص  ناعيي  لتتمكن م التجارقي

تموقل احتياجات التوس ع اص ير الام   كل يذت الخ مات الم  مي   تس هيل عمليات ال اع  الاس تيراح ا  المت ا لي ا

 كما  اي العراق انواع ي قأاذ الائتمان الن  ي ثلاث. (  2000:80تن رك ض   من مفهوم الائتمان الن  ي )الاعلي ,

 : أتيق

 . ) ال ر ض )الممنوحي للمنظمات الماليي  الااراح 

 .اصم الا راق التجارقي 

  .السحا على المكشوف 

 : القروض  .أ

من ايميي كليرة اي اس      تمرار حقمومي المص      رف  تمكيني من  الها ر ض من ايم انواع الأئتمانات لماذ تع  ال  

ضعها للأم  اللعي  )الياس , صوبي لما .( 2005:61تح يق الاي اف التي   صرف ا اذ تع  من اكثر موجوحات الم

الا انها  اي .( 2008:156تول ت من عوائ  مجاقي  اذا ما احقرت بش      كل اعال  كفوء ) عل  الس      احة  اار ن , 

ى ن وح حتى قحين موع  من غير الممكن تحوقلها ال يس      يولي لان  تع  من اال الموجوحات المت ا ليالوات نفس      ي 

على ذلك اذا اعطى المص   رف ارض   ا لم ة س   ني  اح ة اأني لا قحص   ل على  لا,  للتوض   ي  نأاذ مثااس   تح ااها 

 .(  Mishkin,2007:223اجمالي مللغ ال رض الا بع  انتهاء السني )
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على ان قتعه  الم ترض  اح  المنظمات بالاموال اللازمي انها ) ايام المص      رف بتا ق  الاارب  تعرف ال ر ض

بس   اح مللغ ال رض مع جميع الفوائ   المص  ارقح  العمولات حاعي  اح ة ا  ع ة حاعات على ش  كل ااس  اط  اي 

ال يام بالتس   ق  ا  تارقا مح ح م ابل ت  قم ض  مانات تس  اع  المص  رف على اس  ترجاع مللغ الم رض اي حالي ع  

 ض التي ال ر من انواع.  ينا  ( 131: 2009التخلح عن الموع  المح ح لي بالتس      ق  , ) الجنابي ,ارس     لان ,

 : يي ما قأتيقمنحها المصرف التجاري 

ار ض ع ارقي  ,  ار ض زراعيي  ,  ار ض مؤسسات ماليي ,  ار ض   ت سم الىار ض حسا ال طاع  .1

 : تجارقي

  الع ارقي : تتض  من الريونات طوقلي الام  للملاني التجارقي  الس  كنيي  كذلك ال ر ض اص  يرة الاجل ال ر ض

 (.Thomas,2006:211لم ا لي اللناء)

   اللذ ر ار ض زراعيي:  تمن  ل عم زراعي  حص   اح المحاص   يل الاراعيي من الال تموقل ش   راء الاس   م ة

فاع  المع  ات  غيري ا  ك ذل ك تع    من ال ر ض الموس      مي ي  التي غ الل ا م ا تكون م ي  ة ا  مح   حة لارت

نتيجي اعتماح ال طاع الاراعي على الظر ف المناايي الموس    ميي ذات الطليعي المتايرة )المااري   مخاطريا

,2009 :28. ) 

 ات مص   ارف اارى ا  ش   ركقمكن ان تعطيها المص   ارف  تمنحي ع انوان يذت الا: ي ار ض مؤس   س   ات مالي

 .(rose,1999:28التامين ا  شركات التموقل  غيريا من الشركات الاارى للمؤسسات الماليي ) 

   ي  ذت ال ر ض تمن  لتموق  ل التج  ارة الخ  ارجي  ي  ذل  ك من الال ت    قمه  ا للمص         رقن   :ي ار ض تج  ارق

 المس      تورحقن  ذلك من اجل المس      اع ة اي تس      هيل عمليات الاس      تيراح  عمليات التص       قر )الجنابي, 

 .(2009:136ارسلان

 ار ض حسا الاجل  ت سم الى : ار ض اصيرة الاجل ,  ار ض متوسطي الاجل  طوقلي الاجل . .2

 ضل انواع التوظيح ل قها  غاللا ار صارف التجارقي   تع  من اا صيرة الام  :  تمثل معظم ار ض الم  ض ا

س المال العامل اذ تع  من ايم انواع ال ر ض التي أعن س   ني  اح ة  تس   مى اقض   ا ب ر ض رما ت ل م تها 

يذت ال ر ما تكون  لا  غال بأنواع ال ر ض الاارى  لكن  ياس       ا  عي ا ها مرتف  ض لارض س         تكون نس      لت

 . ( 219: 2002الاحتياجات لسيولي  المنظمات  المؤسسات الماليي بأنواعها  ,)أبواحم ,

 سني  ا  عشرقن ةعشرح ة   ا  تصل الى ار ض متوسطي  طوقلي الام  : تاق  اجال يذت ال ر ض عن سني  ا

 اذ  تمن  لتموقل الانش   طي  العمليات ذات الطليعي الرأس   ماليي  المش   ارقع  ذات طليعي ص   ناعيي ا  مش   ارقع

ج ق ة  ان ال ر ض ذات النس     لي الاكلر اي محفظي ار ض المص     رف ,  تتح ح بمجموعي من العوامل من 

صرف   م ى حجم ر  س امو صولي الي   ما متواع ضمن يذت العوامل طليعي المنط ي التي قعمل ايها الم ح

 ( .Rose,2005:519بالأار,)  من اربام عن كل ارض م ارني
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 ضمان:  تكون على شكلين:ار ض حسا  .3

ضمون ضماناي ار ض م سمى  ضمانات ت صحوبي ب ت تكميليي لأنها تتطلا : ان الاالليي العظمى لل ر ض تكون م

 االض   مان علارة عن محاص   يل زراعيي ا  ا رااعناص   ر الث ي الموجوحة اص   لا  ليس كل قل ا   قكون اس   تكمال 

تجارقي مخص  ومي ا  الض  مانات الش  خص  يي  ض  من ش  ر ط قح حيا  اا  ا راا اع ارق اا  رين اماليي ا  بض  ائع

 ( 62: 2006)عل الله ,الطراح ,المصرف

 الض     مانات التي  قس     تخ مها المص     رف عن  ع م  ااء الم ترض  ي تعرف بانها ار ض تس     ترجع بواس     ط

 .ااماتبالالت

 ضموني ضموني برين ع اري ا  زراعي ا  ا راق تجارقي  ار ض غير م :  يي تلك ال ر ض التي لا تكون م

مخاطر ع م التس       ق  ,  اليل ما تتعامل المص      ارف بهذت لذا تكون يذت ال ر ض مص      احلي الى كثير من 

 .((Ferrell et,al,2008:494ال ر ض 

  )خصم الكمبيالات (لاوراق التجارية ا .ب

بن ل ق وم قعرف باني عمليي مص     رايي ق وم الابون يو حامل الوراي التجارقي من الالها الكمليالات اص     م ان 

اي ق وم المص   رف  .(2009:63)الش   مري ,  طرقق التظهير الل موع  الاس   تح اقالملكيي الى المص   رف عن 

من ايمتها الاس  ميي  عن يا تص ل   بش  راء الوراي التجارقي من المس  تفي  الل موع  اس  تح ااها م ابل حاع ثمن اال

ماراتي ,  قمكن للمصرف ان ق وم  اح ة من ضمن موجوحات المصرف التي قحق لي توظيفها اي مجالات استث

قس     مى   ,ل ى اللنك المركاي ا  بيعها لمرة ثانيي الى مص     رف تجاري اار   عاحة  اص     م الوراي التجارقيإب

  .(2005:62)الياس,. ( 2002:214ة الخصم )ابو احم  ,اللنك المركاي يذت العمليي اي مصطل  نااذ

 مكشوف :لى السحب عج. 

ن تجا زت  اي السحا الا بمواا ي قعمل من الالي المصر ف بوضع س ح مح ح من الملالغ  التي لا قجوز للابو 

قسم  للابون الاق اع ايها  عن ما قمن  من يذا النوع من الايتمام لتموقل راس المال العامل  بالتالي  حارة كما الإ

المصرف   قعرف كذلك باني تم ق  س ح التموقل اصير الاجل بواسطي.( 2006:171,اهو اصير الاجل  )الطراح

ق ت عي اور يي  تس       كان ق مع ام بي  ي التس         لالغ المس      حو  , Neale)                                       للم

McElroy,2004: 467 ) . جل جاري من ا ني ارض تل ائي قتكون لحس       اب الابون ال با في  لك قمكن تعرق كذ  

كما تم  .(Kapo or,et al,2007:158تاطيي الصكو  المسحوبي التي تجا زت الرصي  الموجوح اي الحساب ,)

 ن الالي  للابون بس  حا اموال تتجا ز رص  ي  حس  ابي الفعلي ترتيا بين المص  رف  الابون قس  م  متعرقفي باني 

صيرة  ي قكون بمثاب ستمر لم ة ا صارف اائ ة Noor,Al- N ami,2003:63) .ارض مؤات ق ( , كما تح ق الم

ستمرة  صلي م ضلا عن ال اء الابون على  ساب ا شح الح سا الم ة التي قمكن ك من يذا الائتمان  تتح ح ايمتها ح
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م   ا قس      ه   ل مت   ابع   ي ا ض        اعه   ا الم   الي   ي  التج   ارق   ي  ت ييمه   ا س      لل   ا ا  اقج   اب   ا مع المص      رف  ي   ذا 

(James,Smith,2006:63. ) 

 الى الناتج المحلي الإجمالي :اجمالي الودائع  -3

نس  لي كليرة من رص  ي  الن وح اارك النظام المص  راي,  اذ ان اي ارتفاع  اي اللل ات الناميي  المحليي الن وح تمثل 

قحص ل اي نس لي الن وح الس ائلي الى ال ال ا  قعني زقاحة اس تعمال العملي ب لا من زقاحة حجم الوحائع المص رايي , 

  الاساس ييسيي المص ر الرئ يقنصا جل ايتمامي  على العملي المت ا لي على اعتلار ان الاصول شلي السائلاذ 

للوحائع من الم ارات الماليي م ابل الناتج المحلي  لعمليات الاس      تثمار اذ ان اي عمليي من العمليات  الخاص      ي 

                     الاجمالي نس  تطيع ال ول على انها تعني ان الوحائع المص  رايي تركا على  ااعيي ااض  ل لتطوقر النظام المص  راي 

(Escwa,2005: 30-31) .ان يذا النظام المص     راي  لاس     يما اي ال  ل الناميي ق يس  ىما قمكن الاش     ارة الك

  الامنيي    حائع تحت الطلا ,  الوحائع ن ع اض  لاا ئع المتايرة   حائع التواير الوحاة  كفاء المص  ارف  امكانيي 

اش     كالها ي الماليي بكاااي جذب الم ارات  على الرغم من ان يذا المؤش     ر ق يس الم  رة الاجماليي للمص     ارف 

تعرف المص    ارف التجارقي بانها مص    ارف الوحائع قنص    ا اذ  .(184:  2011المتايرة  الثابتي  غيريا )الح,

نش   اطها الرئيس   ي على تعاملها مع جمهور الموحعين لما تتمتع بي يذت المص   ارف من ث ي الموحعين  التي تعتلر 

) ع   ق اع بم تضات الموحع بأنها  تعرف الوحقعي المصرايي على . ( 1998:10اساسيي لتنميي الوحائع ,)السيسي ,

مللغ من الن   عن طرقق اح   س  ائل ال اع   قلتام بم تض  ات المص  رف برح يذا المللغ للموحع عن  الطلا ا  حين 

كذلك  .(2009:342حلول اجلي كما اني قلتام ب اع اوائ   اربام  حس   ا ش   ر ط الع   الملرم بينهما )الش   مري ,

سابات احاارقي ام  سابات جارقي ام ح سواء كانت ح ساباتهم  تعرف الوحائع بانها الاموال التي قتركها الابائن اي ح

( كما ان الوحائع تمثل المص ر الايم لأموال المصرف التجاري   كما  قح ق Da vid,1988 :33). حائع اارى 

المص   رف ربحي من الوحائع من الال ما قحص   ل عليي من يامن رب  نتيجي الفرق بين الفوائ  المس   تحص   لي من 

ايم انواع الوحائع  . .( Howells Bain,2008:  250ال ر ض الممنوحي  الفوائ  الم اوعي على تلك الوحائع )

 :المصرايي يي ما قلي

 الوحائع الجارقي :1-

الى طرف ثالث عن طرقق  سحا بها ا  تحوقلهاقت المصرايي التي تسم  للموحع ان تع  يذت الوحائع من الحسابا

 يي حسابات جارقي ب  ن سعر اائ ة انها تشمل جميع الحسابات التي قمكن سحلها بواسطي الصكو    الصكو  اذ

  ت سم الى .
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  حائع تحت الطلا:   -أ

بموجا  ةقتم الس    حا عاح ل ى المص    رف قوض    ع العميل مللاا معينا اذ تش    ارا,  يي من اكثر انواع الوحائع ان

 قمكن ان تعرف . (  87: 2006الطراح , ,بأمر س  حا عن  الطلا , )عل الله  ص  كو  ص  احرة من الل العميل ا 

 Thomas,2006:207بانها الوحائع التي قستطيع صاحلها سحلها ن  ا ا  تحوقلها الى طرف اار بناء على طللي )

ان المص  ارف التجارقي ت لل يذت الوحائع من الااراح   منظمات الاعمال  الحكومات   مؤس  س  ات الاحاار  كما.( 

من  حائع   نتيجي لنمو النشاط الااتصاحي بين ال  ل اصلحت يذت الوحائع تمثل نسلي كليرة  .( 92: 2002)جلر ,

صارف التجارقي  سيماالم سا  لا شاط الن  ي  الفائو الحكومي بن صاح اللتر لي الذي قنمو الن اي ال  ل ذات الاات

 .( 112:  2006كليرة  يذا ما قؤحي الى التوسع بالعمليات الائتمانيي   تعظيم ارباحها المال )كامل , حام  ,

قتطلا يذا الحس  اب س  وى  ني لااذ ا 1980ظهر يذا النوع من الوحائع اي ب اقي عام  الوحائع ال ابلي للتفا ض: -ب

صي  اليل سطي .( cornett,saunders ,1999:55من الموحع , )  ر سحا بوا  ق لل يذا النوع من الوحائع ال

ص    كو  الا اني اال ش    يوعا من الوحائع تحت الطلا لكون ا امر الس    حا ايها ااض    عي للتفا ض  لكن اي 

صارف التجارقي ال اع على يذا النوع م سي قمكن للم ن الوحائع اوائ   يذا الامر لا قح ف مع الوحائع الوات نف

 ( .  winger,frasca,1995:137تحت الطلا ) 

ذا اني لا قحق إحس  ا الاتفاق بين المص  رف  الموحع ي الوحائع التي قتح ح موع  اس  تح ااها بي الوحائع الثابتي :-2

ها م ة المتفق علي ع  مر ر ال ها الا ب ئ ة للموحع س      حل فا يذا النوع من ق  . ( 2006:7, )الحميري  تكون ب اذ  أ

 اشكال  كالاتي: يالوحائع ثلاث

ان الوحائع لأجل تمثل الاموال التي قرغا الااراح  الهيرات العامي  الخاص      ي اي اق اعها ل ى   حائع لأجل : -أ

ون اال من ذلك ا   تكون المص  رف التجاري لم ة مح حة كأن تكون )ثلاثي اش  هر ا  س  تي اش  هر ا  س  ني ا  تك

  .(2007:37اي , رن ضاء الاجل المح ح )الصيقوما متلازمي  الل ا امسي عشر

ش      عار ق ص        بها تلك الاموال التي قوحعها الااراح ان الوحاع الخاض      عي  لإ ش      عار:لوحائع الخاض      عي لإا -ب

 المنظمات ل ى المص   رف على ان لا قتم س   حلها الا بع  االار ا  ااطار المص   رف الل اترة زمنيي مح حة 

كما .( 1999:247)عل  الله ,.(  7: 2007 تح ح عن  الاق اع  بالم ابل ق اع المص      رف اائ ة )الحميري ,

هذا النوع لبش  كل ح ري  يذا ما قتي  المنظمات التي تحص  ل على الاموال تلرز ايميي يذت الوحائع  الااراح  

كما ان حالات يذت المنظمات اي اق اع .( 156: 2005من الوحائع ال  رة على الاس تثمار ايها )ح اح ,يذلول ,

اموالها لم ة مح حة  ذلك اواا من حاجتها للس    يولي  س    تكون يذت الوحائع بمثابي حالي متوس    طي بين الوحقعي 

 ( 60: 2006لأجل   بين الوحقعي الجارقي )رمضان ,جوحة,
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 شهاحات الاق اع ال ابلي للت ا ل:   -ك

يل ا  اام  يي ش   هاحات ص   احرة من الل المص   رف التجاري ق وم الموظح بأص    اريا  قش   ه  بموجلها ان العم

ل ى  ح ح  ق اع مللغ م ح حبا ئ ة م اا ها  بس      عر  تارقا اس      تح اا يا الى  تارقا اص        ار ح حة من                  الموحع   م

من المص   رف  قح ح ايها ا  حائع لأجل قص    ر بش   أنها ش   هاحة  كذلك بانه. ( 133: 1997)اللوزي ,  اار ن ,

 .(92: 2002 تارقا استح ااها )جلر, يمللغ الوحقع

  حائع التواير: -3

 يي  حائع ص   ايرة اي الاالا قعطى ص   احلها عاحة حاتر تواير  لي الحق اي س   حا جاء ا  كل مللغ الوحقعي  

لعوائل   ل تتكون يذت الوحائع من عنص  ر جذب الأحاار غاللا ما .( 199: 2010متى ش  اء ,)العاا ي , حميس ,

ا   قعي تتس    جل الملالغ الموحعي  الفوائ  الموجوحة   تجمع اي حاتر ااض    ر ا  ازرق ص    اير قمكن للموحع ان 

 قحمل يذا النوع من الوحائع س   عر اائ ة اال من ما يو .( thomas,2006: 208قس   حا الوحقعي اي اي  ات ) 

 (.Rose,Hudgins,2005:115لأجل )م اوع الى الوحائع 
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 المبحث الثاني

  النمو الاقتصادي

  :مفهوم النمو الاقتصادي1-2 - -2

جموعي من اللاحثين مف  جهات النظر الخاصي بالكتاب  ل   تع حت  تنوعت مفاييم النمو الااتصاحي بااتلا      

من الامن اي  م ةل ان النمو الااتصاحي قعكس تلك الاقاحة المستمرة  إذ  المجال بهذا ل ايتمامهم الذقن قكون ج

  . كميي السلع  الخ مات التي قتم انتاجها من الل الااراح لكن اي محيط ااتصاحي معين

 اان الااراح ب  ريم قج  ن كثيرإذ تمييا  تصنيح اللل ان المت  مي  قتم من الالي االنمو الااتصاحي معيار  قعاذ 

 مثل تلك المشاكل اشلاع الحاجات الكثيرة  التي تكون غير المح  حة كل ذلك  من المشاكل الااتصاحقي المختلفي 

الحصول علي تلك الموارح الى ما تكون ناحرة حيث ان الااراح قسعون   غاللاح المتاحي  التي رقتم من الال الموا

 .( N oor,Al-nami,2003 :36)  السيطرة عليي

ل   عرف سيمون كوزنتس النمو الااتصاحي بأني : حالي الارتفاع اي نصيا الفرح ا  حالي الارتفاع اي عنصر 

العمل من حجم الناتج ,  اذ ان الاقاحة اي حجم الناتج ا  تكون مصحوبي اي زقاحة لع ح السكان  ان الاعتماح على 

الي من قتطلا الت  قر الح ي ي لكي قتم تح يق ح حساب مع لات للنمو الااتصاحي على مؤشر نصيا الفرح اأن يذا

 عن ما قكون النمو الااتصاحي مضااا من جهي اارى .  (Acemoglu,2009:693)   الانتعاش للنمو الااتصاحي

اذ ان النمو لي تحسن اي توزقع ال ال  تركيلي النشاط الااتصاحي اأن يذت الحالي تعرف بالتنميي الااتصاحقي , 

 Nafziger) انوعي ااي حين ان التنميي الااتصاحقي تكون مؤشر اكمي بوصفي مؤشرا الااتصاحي قظهر 

 يلنشاط الااتصاحايو المتاير المسجل اي حجم  ان النمو الااتصاحي  سوف ق ول :وك ن لا عن . 2006:15)

 . ( 63 : 2013) بن ا  ر ,  زمنيياترة الال 

 التوسع الااتصاحيب  هاقعلر عن تيال  يالح ي ي ي رجبال  ارتلاطيمتاير قعلر عن التوسع الااتصاحي  م ى اذ اني  

 لو ,  اللل ان يالنمو الااتصاحي اي بعو الحالات نوع من التخلح ا  نوع من الت يور  ذلك حسا حال , اذ قسوح

قتم تسجيلها  ون ال  ل المت  مي ذات  مع لاتااذنا بعو الامثلي على ذلك ال  ل المت  مي م ارني بال  ل الناميي تك

 (Howells Bain,2008:  250 )الكامل مرحلي التشايل من ساس ااترابها لأ ذلك قرجع 

 استخ ام تلك الموارح بما قح ق حاجاتهم  التي ب  ريا قمكن ان تساع  على ت  م المجتمع  زقاحة الكفاءة  اضلا عن  

مطرحة اي الااتصاح من الال نمو ال ال ال ومي  يقمكن ان قعرف باني ارتفاعات ثانوق ,بشكل مستمر   تطورت 

 . ( 125-126: 2009 ,  اار ن, )عل  الحمي  طوقل ال جلالح ي ي اي الا
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الااتصاحي,  ا  قح ف ان قاق  الناتج المحلي  قفواي مع ل النموان  من السكان لاب نمو قعني ذلك اني مع ل      

ان عمليي ح  ف , مع ل نمو الناتج ىح ن ان قح ق نموا ااتصاحقا بسلا ارتفاع مع ل الاقاحة السكانيي عل الاجمالي

كال ال ال ومي ا  متوسط  حال  الفرح , ا  الناتج المحلي الاجمالي ح ن   زقاحة اي اح  المتايرات الااتصاحقي

 ,Bashiru:14) التي ح ثت بشكل ا  بأار.الاقاحة  اتخاذ اجراءات معتم ة ا  موجهي من شأنها ان تؤثر اي

lbrahim,2011)  كذلك قنظر Edward Shapiro)  النمو الااتصاحي باني المتاير الكمي الذي قتم من ( الى

عن  ارتفاع يذت الطااي قؤحى الى ارتفاع إذ نتاجيي المتوارة اي الااتصاح الالي اياس التايرات الكميي للطااي الا

التعارقح  ذ من الالإلكااي ااراح المجتمع    الخ مات التي من الالها قمكن ان توار الحاجات العاميكميات السلع 

الناتج المحلي  من ينسلبوصفي  يو ذلك الارتفاع السنوي الذي قمكن ان قسجل:  الااتصاحي تنتج ان النموالساب ي نس

متاير كمي قستخ م : قأتي الااتصاحي  قتم تعرقفي كما يميي النمو لى اإقلرز لنا من يذا التعرقح  تعرقفات ساب ي . 

 (,Arvind, Pokhriya   2015:14 )ل ياس التاير النسلي اي حجم الناتج الح ي ي 

 :  مصادر النمو الاقتصادي-2 2- -2

ن مصاحر ا  عوامل النمو الااتصاحي لا قمكن ان نح حيا بالعوامل الااتصاحقي ا ط بل توج  ينالك الكثير من إ     

 لموارح مختلفي  منها الاراعيي  يجاراايي مهمي  يذت العوامل مشتركسياسيي   كذلك عوامل الث اايي  ال  واملالع 

مصاحر النمو الااتصاحي قمكن ان تتركا اذ ان  بعضها قرتلط بالعلااات  الكفاءات  النشاطات اللشرقي   المع نيي 

 -بالاتي : على عوامل مهمي اساسيي  قمكن ان نح ح تلك المصاحر 

  الموارح الطليعيي :  .1 

تشمل الارض  ما تحتوي اي باطنها من موارح مع نيي  كذلك مصاحر الطااي  اذصاحر الطليعيي متع حة  مختلفي الم

 اذ ما تحوقي كذلك من موارح الميات   المص ر الاساسي  يو النفط اضلاا إلى إن الفحم    اليورانيوم  المختلفي

 ,Shqipe Abazi (2015:20 احياء مائيي مختلفي تحوي من المحيطات  الانهار  اللحار  ما   تشمل اللحيرات

Arbenita Aliu,)  اذا لم تتوار ايي امكانيات  اااتصاحق امورحتع   لكن قجا الاشارة الى ان الموارح الطليعيي

على اساس ب ائها ا  عمريا الاستهلاكي الى الموارح الطليعيي  قمكن ان ت سم ,   ستالال  الطلا علييللإ يااص

 :أتين متمثلين بما قنوعين اساسيي

 ال ابلي للتج ق :الموارح  .أ

ان الموارح ال ابلي للتج ق  قكون لها اثر كلير اي للنمو الااتصاحي  التي قمكن من الالها ان الحصول على حالات 

 الثر ة  لاراضي الاراعيي  المراعي مثل اانتعاشيي ااتصاحقي محفاة للنمو الااتصاحي   ان المصاحر تكون مختلفي 

 .( 4: 2002) العصفور, ها يو استخ امها بالطرق الصحيحي ان طرق نجاح  ...الا  الحيوانيي
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 للتج ق  : ي ابلالالمواح غير  .ب

قكون استهلاكها بشكل كلير , قمكن زقاحة مع ل رصي يا اي اترات اذ يذت الموارح من ايم الموارح الطليعيي   تع    

   قفنى  منها  على جوحتي  منها ما قستهلكاذ ان الاستالال المتسارع لها قؤثر على الرصي  المتل ي   زمنيي معيني

يذت الموارح ا  المصاحر تتكون  ستعمالي  كما قنلاي الاشارة الى إنبالاستعمال ,  منها ما قمكن ت  قرت  اعاحة ا

من الاحتياطات الحاليي المتاحي اي ال شرة الارضيي كاللتر ل  الااز الطليعي  غيريما سواء المكتشفي منها ا  

شفي , كما قمكن توظيح يذت المعاحن اي راع مع لات النمو الااتصاحي  استخ ام الاحتياطات  النفط غير المكت

 الذي قؤحي الى راع ال ال ال ومي . الااز  

 : الموارد البشرية-2

ينالك الكثير من ال راسات المتطورة الح قثي  التي تخص التنميي الااتصاحقي ركات على ان ينالك علااي        

ان عمليات الاستثمار التي تم ال ها من الال التعليم  اذ س المال اللشريأبين النمو الااتصاحي   تراكم ر ارتلاط 

يي   استثمارقي كليرة ااحرة على ان تاق  من كميات قمكن لها ان تخلق ملاكات بشرقي ااحرة  مؤيلي  ذات الرة ان

ليرة اي راس المال اللشري استثمار ك   تراع  من مع لات النمو الااتصاحي كذلك قمكن ان تح ق عمليات الانتاك 

الابتكارات العلميي  التكنولوجيي المتطورة يذت العمليي قمكن من الالها ان تؤحي الى تح يق  تطوقر من  ي تنمي

) تنميي ال وى . اتج ال ومي الذي ب  رت  قساع  على تح يق النمو الااتصاحي الذي تركا عليي مجمل ال راسات الن

)  1990-2005)اللشرقي اي الوطن العربي اي مجالات التربيي  الث ااي  العلوم  محو الاميي الال الفترة , )

 .( 4: 2002العصفور, 

 يو اح  ابرز المفكرقن الااتصاحقين )الذي  حظي مفهوم الموارح اللشرقي بالعناقي منذ الكتابات الا لى لاحم سميث  

 ت سيم   التخصيص  حول ايميي اي نهاقي ال رن الثامن عشر  التي تركات قنتمي الى الم رسي الكلاسيكيي  (

 اتراجع على م ى سنين طوقلي رغم من ان يذت العناقات ا  شه ت ثر ة الامم ,  على ال العمل اي تفسير اسلاب 

النسليي اي م ابل التركيا الى ح  بعي  على العنصر الماحي ح ن غيرت من عناصر  ملحوظا من حيث الايميي 

 الانتاك الاارى , على الرغم من شيوع استخ ام مصطل  رأس المال اللشري اي الع ق  من الكتابات الااتصاحقي 

قمثل  لاجتماعيي , الا اني تع حت تعرقفات يذا المصطل  لكن اغللها تنظر الى رأس المال اللشري على اني  ا

الااراح العاملين الذقن قمتلكون معارف  مهارات  الرات  ا رات ذات ايمي عاليي , كما ان لهم امكانيي   مجموع

تحسينها من الال الاستثمار اي التعليم  الرعاقي  المشاركي اي الحياة الااتصاحقي  اكتساب ال ال ,  التي  قمكن

 .51) :2007 )العربي , الصحيي  الت رقا  غيريا
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 تكوقن رأس المال .3

ي س المال الثابت ب رجات سرقعأر عمليات تطور  استخ ام التكنولوجيا المختلفي زاح من اجمالي تكوقن ان        

تكوقن راس المال ا  عمليات النمو  ايينالك بعو الع لات السلليي التي تؤثر  ,  مع ل النمو الااتصاحي زاح من

ا  الصراعات السياسيي  انحسار  الااتصاحقي  الاجتماعيي  كذلك الحر ب  الظر ف السياسيي  منها الااتصاحي

الموجوحات الرأسماليي الثابتي  يس المال قعنأن تكوقن رإ المالالاقراحات المتح  ي كل ذلك قؤثر اي تكوقن رأس 

من الالات  الاثاف  المع ات  الاجهاة   سائل الن ل الموجوحة اي الااتصاح   تكون  زمنيي معيني سني ا  

ا اي اساسي ا,  من المنظور الااتصاحي يذت الموجوحات تع  عنصر.613 ): 2002)صن  ق الن   العربي, اكثر

قؤحي  قاق  الناتج ال ومي مما قؤحي الى زقاحة الناتج ال ومي  المال الخاص هم اي زقاحة الاستثمار  الانتاك  قس

  قمكن انعلااي مع مع ل التراكم الرأسمالي  ان النمو الااتصاحي قكون ذا, اذ الى حاع عجلي النمو نحو الااضل 

همت بشكل كلير اسن الااتراعات  الابتكارات التي م اكلير اكما ان ينالك جانلمن ر  س  اينالك ع حان نلاح  

 . (2009:342الشمري ,الإنتاك ) اي زقاحة 

 التايير التكنولوجي  الابتكارات  .4

تمثل اح  ايم العوامل  التي على التايرات التكنولوجيي التي حصلت ركا ا  حقينالكثير من الااتصاان       

الإنتاك  ان زقاحت الناتج الذي قتم تح ي ي من الال حامي من عناصر  اذالمسؤ لي عن عمليات النمو الااتصاحي 

ن الااتراعات  الابتكارات التي م اكلير اكما ان ينالك جانل ((khalid,2005:55  حاع عجلتها الى الامام ,

حرة على همت بشكل كلير اي زقاحة الانتاك  ظهور ما قسمي بال  رة التكنولوجيا المت  مي التي جعلت الالي اااس

اصل  استخ ام الالات اكثر من الاقاحي العاملي  بالمهام الذينيي  من ح ن اللجوء الى الي  العاملي اللشرقي   ال يام

)محم  . الإجمالي حة الناتج المحلي  يذا لي ح ر كلير اي زقارة عمليات الانتاك  حجمها علر الامن  زقا

,2012:210) 

من ال  رة لتح يق الانجاز الااتصاحي  قتم اياسي بم ى تطور الانتاجيي  نحو الت نيي  صلحت اي مستوى عالٍ اذ     

لتحوقل   العمليات  الت نيات  المكائن  الاعمال التي قتم استخ امهاحيث تمثل  لعنصر راس المال  المكثفي

انها علارة   ملموسي ,ا مات  منتجات من ومات  المواح الاارى الى مخرجات من الااكار  المعل  راتالم ا

 منتجات  عن تطليق لمجموعي من المعارف  الااكار العلميي التي قتم من الالها صياغي تلك الااكار  صنع 

ذلك المضمون  انتاجيي يو قجس   ((Obafemi et al, 2016:45الح قث للعصر   ح قثي   ملائمي  متطورة 

لانتاك كااي  اصلحت لعمليات ا  حارة المنظميملي   المتمثلي بالإمن ال وى العاالااتصاحي للت رقا المنظم لمجموعي 

لعنصر   من ال  رة لتح يق الانجاز الااتصاحي  قتم اياسي بم ى تطور الانتاجيي  نحو الت نيي المكثفي اي مستوى عالٍ 
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) حاغر , راس المال   عنصر العمل لكي قتم تح يق الت  م التكنولوجي  من ثم الوصول للنمو الااتصاحي 

1990:56)  . 

 

 (2شكل )

 مصادر النمو الاقتصادي

 المصدر : من اعداد الباحث

 انواع النمو الاقتصادي 3-2-2-

كليرة   مر ني حتاك الى سهولي  سلاسي تااني  لهذا النوع ا  يذا النمط   المتطللات الخاصي النمو التل ائي :  .1

كثير  رعي كليرة من اطاع الى اطاع اارالنمو بس الانت ال الى ىاي الاطار الاجتماعي    الث ااي الذي قحتوي عل

السلليي  لكن يذت   الت للات العنيفي التي تواجي اي كثير من الحالات  على الرغم من الصعوبي  رامن الاحيان بطي

قكون ان النمو التل ائي قأاذ طابع ال وة الذاتيي المكتسلي  الذي  اذ ة ال صيرةالت للات  تكون مح  حة متمثلي بالم 

قتم ذلك ح ن الالتجاء الى اسلوب التخطيط   إذ كامل  التي قحتوقها الااتصاح الوطني بشكلذاتي  بشكل عفوي 

تتوجي اليي ال  ل المت  مي اضااي الى ذلك ان يذا النوع ا  إذ ى العالمي ا  المستوى المحلي الفعال على المستو

-2008:50) الراش ان , ة الثورة الصناعيي اي انجلترا  المتطورة  اصوصا تلك  ال  ل الرأسماليي المتمثلي بفتر

51. ) 

 

مصادر او 
محددات النمو 
الاقتصادي  

التغيرات 
التكنولوجية 
والابتكارات 

تكوين رأ المال  ة الموارد البشري ة الموارد الطبيعي

الموارد الغير 
قابلة للتجديد

احتياط النفط 
يوالغاز الطبيع

انتاج النفط 
والغاز الطبيعي

الموارد القابلة 
للتجديد

المياه
الاراضي 
الزراعية 
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تكرقس ظايرة النمو بلا تنميي  التي تسوح اي معظم اللل ان الناميي  الى النمو المؤات  قؤحي : النمو المؤات .2

لعوامل طارئي مؤاتي غاللا ما تكون عوامل   نتيجي  قح ف النمو المؤاتعموما ,  العربيي على  جي الخصوص  

قملك صفي  انها سرعان ما تا ل ,  عن ما تا ل يذت العوامل قا ل معها النمو الذي اح ثتي , اي اني لا اارجيي إذ

 . (184:  2011)الح, يذا النمو قح ف اي ظل بنى اجتماعيي  ث اايي جام ة , الاستمرارقي  الثلات لان

  لجميع المستوقات, اذ ان قرتلط يذا النمو بفاعليي التنفيذ  المتابعي اي عمليي التخطيط  :النمو المخطط   -3

ن النمو المخطط إتمارسي ح ل ا   اسعا نشاط  ح قثي النشأة ا   اصل  التخطيط حراسات التخطيط  الااتصاحي تع 

قنشأ نتيجي لعمليي تخطيط  اسعي لمجموعي من موارح المجتمع  متطللاتي  م ى  اذ نوع من انواع النمو الااتصاحي

يي الخطط المرسومي   يذا النمو قرتلط ارتلاطا كليرا بنوع من كفاءة التخطيط  م ى ا رتي  ااعل يا رتي  اعالي

, اذ ان النمو المخطط قح ف  م ى احارتها بشكل اكثر الرة  كفاءة   م ى اعاليي التنفيذ  ا رتها على المتابعي

 ((Mirkin, 2013-6لموارح   متطللات المجتمع   بت ال ال  لي بوضع عمليي تخطيط شاملي

 من الال الاتي:  ايميتيمعراي قمكن  

 زقاحة ليست ن  قي  انما زقاحة اي متوسط حال الفرح الح ي ي. تح يق -أ

 زقاحة اي متوسط نصيا الفرح من اجمالي ال ال ال ومي. -ب

ان الاقاحة قجا ان تتصح بمجموعي من الصفات من ضمنها زقاحة اي متوسط حال الفرح  لذا قجا الاشارة  -ك

 مرارقي . الى ان تلك الاقاحة يي زقاحة مستمرة  تتخذ صفي الاست

وزع ذلك ال ال قالتي قمكن من الالها ان  يتركا على ال ال ال ومي  الطرق  يينالك الكثير من المعاقير الت ان 

التي من  طليعي الثر ات الصحيي  التعليميي نمو السكان  س المال  أميع ااراح المجتمع  كذلك تراكم رعلى ج

  ( 69:   2014)عكا ي ,  س المال  علي حال الفرحأتراكم ر على النمو الااتصاحي  على قؤثرالممكن ان 

قمكن لي ان قح ف اي جانا  يمعين يزمني م ةالال  ةمستمر يعملي ان النمو الااتصاحي يومن ذلك نستخلص      

 .  غيريا  يث اايال  ي الاجتماعيي  الااتصاحقيالمختلف ةجوانا الحيا منمعين 
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 ( 3)شكل    

 انواع النمو الاقتصادي 

 المصدر : من اعداد الباحث

 خصائص النمو الاقتصادي:2- 4- -2

 الاتي: ك يي ايم تلك الخصائص

مكاني ان إحتى اصل  المرء ب ل ال طاعات الانتاجيي  الاساسيي الرئيسيي للل لاسيما  ارتفاع مع لات الانتاك  -1

ج ا مما   اعن ثورة صناعيي ا  زراعيي بشكل كلير  قمكن ان قكون الاثر العام اي تلك ال طاعات كلير قتح ف

راعيي ا  صناعيي مع امكانيي التحول احى الى تحول كثير من الانشطي الاراعيي الى انشطي  مجالات غير ز

ر ف العمل  راع  تحسين ظ ييالتايرات الجويرقي اي كثير من الوح ات الانتاج اضلا عن ا مي   الى اطاع

 (2009:178مستوى انتاجيي العمالي )توحار , 

ات     -الاستفاحة من المواح الا ليي من اجل تص قر المنتجات الى ال  ل التي تحتاك اليها بأسعار مناسلي   -2

امكانيي انتاك المواح الا ليي  المواح الخام   التطور اي التكنولوجيا الح قثي   الاسواق المربحي لمنتجات الصناعي

 (.42: 2017الرايصي )الشاذلي , لا سيماء للعمالي 

التحسينات اي نوعيي الى قرجع ن مع لات مرتفعي الذي قمكن ا ح  ت اانه ياصائص النمو الااتصاحي الح قث -3

  . الانتاك

انواع النمو 
الاقتصادي  

النمو 
المخطط

النمو 
المؤقت

النمو 
التلقائي
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            نسلتها الى مجموع الانتاك  التجارة الخارجييلمتسارع اي حجم السلع  الخ مات  ارتفاع الارتفاع ا -4

المتطورة الال م ة التكنولوجيا استخ ام بسلا  عليي اي العمل اصلحت اسرع مما كانت  التحولات السرقعي -5

 زمنيي اصيرة .

ن مكان الى  انت الها مها  تحرك   توزقع الاقاحي العاملي  اتساع حجم المؤسسات ا  الاعمال ضمن ال طاعات -6

احتياجها من الاقاحي حسا مكان اار  التايرات السرقعي اي الت نيي   توزقع عمليات الانتاك اي المؤسسات 

اصلحت كثير من الحاجات تنمو   اذ, العاملي  غيريا  يذا ب  رت اصل  ظايرة ممياة للنمو الااتصاحي الح قث

اذ  تح ح عناصر النمو  صياغي استراتيجيي مسل ي لعمليات التنميي   تح يق الااقات الوطنيي ا  ما اوق الوطنيي 

حيث ان ال اسم المشتر  للنمو  ,ا  اشل السياسي الااتصاحقي نجام قتم من الالي اياس  ايام اذلك النمو مؤشر  قع

ة الانموذك الرأسمالي  تطورت الذي ركا على اعاليات الانتاك  التلاحل أمع نش ااقو متوالنم ان  الااتصاحي يو

 ( 1989:15)ا شر, ح ن ان قهتم بالتوزقع حيث ان مفهوم التنميي لا ب  ان قأاذ الابعاح الاجتماعيي  الااتصاحقي معا 

يي ما  يعناصر اساسي ياي ثلاث عناصر النمو الااتصاحي تتمثل: عناصر النمو الاقتصادي5-2 - 2-

 :أتي ق

 : العنصر الاول

على الرغم من زقاحة ال ال الوطني الا ان نصيا الفرح مني قل ى ثابتا  ذلك بسلا الاقاحة اي ع ح السكان       

هذا قعني ان متوسط نصيا الفرح من ال ال الوطني قنخفو ا ابنفس النسلي اما اذا كانت النسلي الساب ي تسا ي  اح 

ي من ح ي قتم تاذ  زقاحة ال ال الوطني  ذلك لان مع ل النمو اي ع ح السكان قاق  عن مع ل النمو اي ال االرغم 

نصيا الفرح من ال ال الوطني  ق اس متوسط نصيا الفرح من ال ال الوطني عن طرقق   زقاحة اي متوسط الال

ال ال الوطني لع ح السكان  قتطلا يذا الامر ح  ف زقاحة اي متوسط نصيا الفرح من ال ال الوطني اي قكون 

 ((Obafemi et al, 2016:45 اكلر من متوسط حال الفرح ل الوطني مع ل الاقاحة اي ال ا

 : العنصر الثاني

الخاص من نصيا الفرح من ال ال الوطني اكلر من مع ل  قتطلا ان قكون مع ل الاقاحة اي يذا المتوسط        

ال اهذا قعني ان نصيا الفرح من ال   اح اكلر من الاقاحة اي المستوى العام للأسعار ااذا كانت يذت النسلي 

اما ,الح ي ي ا رتي على الشراء تظل ثابتي على الرغم من زقاحة حالي الن  ي بسلا ارتفاع المستوى العام للأسعار 

ااني قعني اني ال وة  الشرائيي لمتوسط نصيا الفرح من ال ال الوطني انخفضت على الرغم  ااذا كانت النسلي  اح 

 34:2011))صلحي , وى العام للأسعار  لكن بنسا اكلرمن زقاحتي  كذلك تعوح الاسلاب الى ارتفاع المست
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  :العنصر الثالث

ا  تكون بسلا حصول ال  لي على اعاني من الخارك لفترة معيني ا   ئيطارالظر ف البسلا  حها لا تح نا        

بنفس مرة  لكن تكون يو تح يق زقاحة مستيا بسلا ارتفاع مفاجئ اي اسعار السلع التي ت وم بتص قريا  غير

ال  زقاحة المست رة  اي متوسط نصيا الفرح من ال ال الح ي ي تتطلا ان تكون يذت الاقاحة ناتجي الوات من ال 

 (.(Mirkin, 2013: 6 توى النشاط الااتصاحيعن زقاحة ح ي يي اي مس
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 المبحث الثالث

 النمو الاقتصاديعلى  مؤشرات العمق المالي واثرها   

 :نبذة عن العلاقة بين العمق المالي والنمو الاقتصادي  -1 3- - 2         

تطوقر انظمتها ل يا   نجحت الكثير من ال  ل اي راع مع لات النمو الااتصاحي بشكل كلير   يذا نتيج        

 ي  استثمارق ي يذا عن طرقق تواير انوات احاارق  يالم ارات المحلي  يا رتها على تعلر ةمن الال زقاح  يالمالي

 يالجاذب ي الاستثمارقي  يذا عن طرقق  تواير الكثير  الع ق  من ال نوات الاحاارق  يالمحلي يللم ارات المالي يجاذب

 ةكفاء ةالعمل  زقاح يمستوقات العمق المالي   تحسين بير ةا   تمكنت يذت ال  ل من زقاح يالمحلي يلم ارات الماليل

 .  بالتالي تح يق نمو ااتصاحي ي تسارع اي التطور المال ةكلير ة اف طفركل ذلك احى الى اح, الاسواق 

 الاقتصادي:بالنمو   المالي العمقعلاقة  2-3- -2

النمو   تم  ياي حش  الم ارات التي تحتاجها عملي يالمؤسسات المالي يبالتركيا على ايمياتسمت يذت ال راسي     

على النمو الااتصاحي  لا سيما  ي اسواق الاسهم تكون لي اثار اقجابي مصارفالى ان التموقل من الال الول الوص

بين  يالعلاا تي اناي حراس  Hugh T.patrick ا  ميا  . (115 :2013 ,  اار ن) الش  ح  اي الم ى اللعي 

تطور المالي يو الذي قحفا الالا لى اان  ياني اي المرحل إذبين مرحلتين قمر  تطور المالي  النمو الااتصاحي ال

قمكن ان قؤحي العمق المالي الى تواير  العرض ال ائ   يقمكن ان تتح ق ارضي يالنمو الااتصاحي  اي يذت المرحل

اكلر ا ر من  يللمستثمرقن من الال تعلرة ,   يذا قمكن ان قفت  ااااا ج ق ي المختلف يالع ق  من الخ مات المالي

اي التخصيص الامثل للموارح من الال ن ل الموارح من اطاع ت لي ي غير منتج  غير اعال  يالموارح  المسايم

 (2009:178)توحار ,  يي اكثر اعال ة قكون اكثر كفاء يالم مع التكنولوجيا الح قثأالى اطاع اار مت

   يالمخاطر المالي ة قؤحي الى التنوقع   احار ةالتجار الى ان التطور المالي قسهل 1997كما قشير ليفين سني     

 يالم ارات  عمليات تلاحل السلع  الخ مات  يذا ب  رت قؤحي الى حعم عملي يحرك اضلا عن تخصيص الموارح 

 Wooي  اي حراس  (., Arvind, Pokhriya   2015:14 ) ي الااتصاحقيالنمو الااتصاحي  منها قؤحي الى التنمي

S.Jung 56من  يمكون يعين  بين الانفاق المالي  النمو الااتصاحي اذا انها شملت يالتي ي ات الى تح ق  العلاا 

 يالمت ا ل يالن  ق يعلى مؤشرقن اي العمق المالي يما الكتل   ا  اعتم  اي تحليلي ي مت  م يح ل  19اح لي من بينه

  Darratااتلر  . (2006:7)الحميري ,, M1يق الى عرض الن   بالمعنى الض ياارك الجهاز المصراي منسوب

 , يلتطليق على ح ل من الشرق الا سط السعوحقلثير على النمو الااتصاحي أح ر العمق المالي اي الت 1999سني 

 من الال استخ ام  ي ,بين النمو الااتصاحي  الا راق المالي يالسللي يركا على العلاا, اذ  الامارات  ,تركيا 

على الم ى اللعي   الص الى ان العمق المالي  ينموذك تصحي  الااطاء لااتلار العلاا اناذ ا ر  يليلااتلار الس
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اي  ي جوح علاا اضلا عنثير تأال يعامل ضر ري  مسلا للنمو الااتصاحي  مع الااتلاف  تتفا ت اي حرج

 ((Ohwofasa Bright Onoriode, Aiyedogbon John, OluCoris,2013:12الم ى طوقل الاجل

الال  اا بل  84من  يمتكون ةكلير يعين2007  سنيRousseau  , Wachtelمن  كلاا  ي ال راس تتضمن    

اثر العمق المالي على النمو الااتصاحي ,  توصل الى  ي التي تضمنت حول تحليل  حراس  2003,  1960ةالفتر

ؤحي ت يالمصراي يالانظمكما ان حالات تضخم ان قؤحي الى المفرط ا  النمو السرقع  من الممكن ي ن العمق المالا

 من الال ال راسات  اللحوف  . (Bashiru, lbrahim,2011:14)  ثير السللي على النمو الااتصاحيأالى الت

بين العمق المالي  النمو الااتصاحي الذي قصنفها كل  يتطرق اليها ساب ا اتضحت ثلاف ر ى حول العلااالالتي تم 

 : بما قأتي  Aliu,Abaziمن 

تحليل  ي  من جه ياثلت ذلك باستخ ام الليانات الم طعي اذ اقجابيا على النمو الااتصاحي  لعمق المالي قؤثرا -أ

 .يا  ال  ل النامي ةسواء اي ال  ل المتطور ي انح ار السلاسل الامني

  banelي  الم طعي ياثلت ذلك باستخ ام بيانات السلاسل الامني إذثر سلليا على النمو الااتصاحي العمق المالي قؤ -ب

 . (يالثمانينات  التسعينات الع   الا ل من الالفي) يالماضي يالال الع وح الثلاث ياي ال  ل النامي

قؤثر العمق المالي اقجابيا على النمو الااتصاحي  اذلنمو الااتصاحي  العمق المالي بين ا ةمع   ي جوح علاا -ك 

 Shqipe Abazi, Arbenita (2015:20 طورالتيذا الاثر سلليا على النمو الااتصاحي عن  تجا ز يذا 

Aliu,). 

, النقدي الممنوح للقطاع الخاص ) عرض النقد , الائتمان العمق المالي مؤشرات تحليل العلاقة بين  -3 – 2-3

  :والنمو الاقتصادي ( اجمالي الودائع المصرفية 

ينا   اناللاحثين  المفسرقن  العلماء  , اذا اك  مؤشراي يذت العلااي سوف ن وم بأاذ  جهات النظر لكل من     

توضي  العلااي بين العمق المالي  النمو الااتصاحي  لامالي  النمو الااتصاحي , اذ حا علااي موجلي بين العمق ال

ذ ااترض ماكنون ان الاستثمار إ من الال التكامل بين كل من ) الن وح  رأس المال  ارضيي الوساطي بال قن ( ,

 التموقل الذاتي لن قتح ق الا من الال تواير م ارات كاايي على شكل  حائع مصرايي , لكن من جهي اارى 

المحلي  جستثمار  الارتفاع اي نمو الناتلااغير ملاشرة الى  بطرق ي ملاشرة ا  لجأ نق ينوسطاء المالينشاي  ان ال

من الال الااراض  الااتراض , اذ ااترحا بأن المستوى المتااق  من التنميي الماليي قمكن ان قكون نتيجي التحرر 

لكن عن ما نحتاك الى الوصول الى نسا اعلى , ان قؤحي الى نمو الناتج المحلي  المالي الذي قمكن من الالي

 .((khalid,2005:55     للم ارات  الاستثمارات قكون من الضر ري الااء السيطرة على سعر الفائ ة ,
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تحليل العلااي بين العمق المالي لمؤشراتي الثلاثي )عرض الن   بالنسلي للناتج المحلي الاجمالي   الائتمان إن     

لي  بين النمو بالنسلي للناتج المحلي الاجماالمصرايي ي للناتج المحلي الاجمالي ,  الوحائع بالنسلالمصراي 

  : قأتيالااتصاحي  كما 

       العلاقة بين عرض النقد والنمو الاقتصادي-أ

الوطني  قتض  ذلك ال  ر من الال اثر عرض ي اطاعات الااتصاحا عرض الن   ح را مهما اي تطور قلع-1

 .الن   

النمو  يلعملي يالنمو الااتصاحي بشكل عام لان الناتج المحلي الاجمالي قمثل اح  ايم المؤشرات المهم  يعملي-2

اح ات  قعتم  على ان الاسلوب الوصفي  التحليلي  يعلى الااتصاح الوطن يالااتصاحق يالااتصاحي   عمليات التنمي

بين عرض الن    النمو الااتصاحي  اياس  ي معراي العلاالليان   . (217: 2007)عل  الحمي  , التحليل ال ياسي

 .الام   يطوقل ةالاثر الال م 

 من% 60 إن لاإالن    الناتج المحلي علااي عرض  الذي قلحث على الااتصاح الوطني العلااي  راتاثرت متاي-3

% من  88ا   ا رت حوالي  يالاسعار الجارق ياما بالنسلي المتايرات اي الناتج المحلي الاجمالي تمثل اسعار ثابت

 .عرض الن   تعوح للتايرات اي اي الناتج المحلي الاجمالي  التي  يالتايرات الحاصل

ة ضر ركما قجا التنوقي الى  يسعار الجارقج المحلي الاجمالي كانت ااضل بالأعرض الن   بالنات يان علاا-4

كما ,  يالن  ق ي الاستثمار الاجنلي  نمو الناتج المحلي الاجمالي  السياسة اسعار الفائ  بين ياحكام العلاا معراي

 يالنمو الااتصاحي  عمليات التنمي يعلى التضخم الذي قعيق عملي ةالتحكم بعرض الن   من اجل السيطر  قع

ايم  سائل ن ن  ممن الام يطوقل ة  لم  يكان بمع لات عاليذ الااتصاح الوطني ا حركي  كما اني قشل يالااتصاحق

بين عرض الن    يالى ان العلاا ةكما قمكن الاشار ,ي للحكومات على ااتلاف انظمتها الااتصاحق  يالن  ق ياسيالس

 بما ان جميع  , احيانا اارى ثيرا ملاشرا احيانا  غير ملاشرأتقؤثر اارى  ي الناتج المحلي من ناحي يمن ناحي

ي تأثير عرض الن   على لذا اان معراالاجمالي  بشكل ما اي الناتج المحلي  لااتصاحقي تنعكستلك المتايرات ا

 . (43: 1995)ال ليمي  الناتج المحلي الاجمالي قعني معراي تأثير عرض الن   على النمو الااتصاحي اي اللل  

 2020)-1990)والنمو الاقتصادي الائتمان النقدي الممنوح للقطاع الخاص العلاقة بين تحليل  ب.

لتموقل مختلح النشاطات  ياللازم يالموارح المالي تح را حيوقا  ياما بتواير قلعا الائتمان المصراي     

 لي ر اي حجم الائتمان يان التاي, بالشكل السليم   ي توجيي يذت الموارح التي تخ م ال طاعات الااتصاحق يالااتصاحق

الاعتماح على ال طاع الخاص لتح يق  ةزقاح ان  ا  الانكماش  رالنشاط الااتصاحي من حيث الازحيا اي مستوقات

اي  يالااتصاحق يانحاء العالم اان التنمي  اي جميع  ينظرا للتطور السرقع الذي تشه ت اللشرقي الااتصاحق  يالتنمي
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تتااق  باستمرار مع مر ر  ةكلير يالايمي لبشكل ااص تحت يح ل العالم بشكل عام  اي ال  ل النامي  مختلح

 الامن  ذلك به ف راع المستوقين الااتصاحي  الاجتماعي للمواطنين اي ظل تااق  الوعي الاجتماعي  السياسي 

 ةزقاح ان  ا  الانكماش  رمن حيث الازحياي , كان اي اطار التنمي ااذ ي ارات اللشرق   الااتصاحي بين مختلح

لي   ت  مي ى ماب  رت  عل  ذلك ان ال طاع الذي  قعتم  ي ,الااتصاحق  يق التنميالاعتماح على ال طاع الخاص لتح ي

  يالارض  , لذلك ان الائتمان المصراي الم  م من الل اللنو  التجارق يذاتمان لتح يق ئالإالتجارقي  من  مصارف ال

 .(  2005:155)انا ي ,  بشكل عامقؤثر اقجابيا على النشاط الااتصاحي 

اح  ايم  ظائح المصارف يو تواير الائتمان المصراي سواء كان على المستوى الفرحي ا  على المستوى ان     

ان ال طاع  اذتلاقن مع لات النمو الااتصاحي نظرا لل  ر الكلير الذي ق وم بي ال طاع المصراي اي تفسير  ,ال ومي 

م التي ق وي المصراي ي  ذلك من الال ا ماتي احقالااتص ي التنموق يالمصراي قؤحي ح را كليرا   بارزا اي العملي

الذقن  اراح  المؤسسات به ف تواير التموقل اللازم للأ يللموارح المالي بوصفي مجمعابها اي الااتصاح اهو قعمل 

اتج المحلي زقاحت الن ى سيعمل عل ي  التي ال طاعات الااتصاحق يانتاجي ي تحسين نوعي  قعملون على انتاجهم

مصراي  كان من الضر ري  جوح اطاع , اذ لنمو الااتصاحي ل العوامل المهمي  من اح    ب  رت قع الاجمالي

ال طاع المصراي اي العراق اي تحفيا النمو الااتصاحي  يالى ايمي ا, نظر متطور لراع مع لات النمو الااتصاحي

 يالصحيح ي ذلك لرسم السياس, العراق  اي ي  الن  ق ي الااتصاحق يلصانعي السياس ي  لما لهذا الموضوع من ايمي

 .(29: 2010)عامر,للااتصاح بشكل عام  ي  الملائم

 يذا   عن ما قنمو الائتمان المصراي قاحاح االال المستهلكين على الااتراض  عن ما قنمو الائتمان المصراي     

تواير ارص العمل  من   الاستهلا   الاستثمار  ةزقاح الى  قؤحي إذالاستثمار بشكل اكلر  ةب  رت قؤحي الى زقاح

ي معين يمركاق ي  ن  ق يسياس  ايتماما بشكل كلير لهذا ال طاع من الال اتلاعإعطاء ي ثم  جا على السلطات العام

 ياراح  المؤسسات العامللأ  تؤحي الى تواير التموقل اللازم التي قمكن من الالها للمصارف بتطليق الاجراءات  ,

على ال طاعات ي المصراي تمانات ئكما ان اجراء تحليل توزقع الاتي , انتاجها  تحسين نوعي ةن قعملون على زقاحالذق

قتجي الى التوسع  اذ قفي  اي تح ق  اي ال طاعات,  غيريا  ة التجار يلها مثل اطاع  الصناع يالم ترضي الااتصاحق

ا كان حجم الائتمان المصراي الممنوم من الل جهاز مصراي اذ ةمؤك  يالانكماش ا  قثلت على حال  اقها قتجي الى

اإني ارتفاع الااتصاحي  اذا حصل اي مؤشرا ياما ق ل على النشاط   قع ة , اذمح ح ة  لفترمعين معين اي تارقا 

مع   يذا ما قتناسا اي المؤسسات الماليي  المنظمات الأارى  غيريا الن  ي على التوسع  الااتصاحي  ق ل 

لكوني قؤحي الى   للنشاط الااتصاحي يتوازن بشكل عام لذلك قعتلر الائتمان المصراي اح  ايم الحركات الاساسيال

 . (29- 28: 2017)الماحي ,   حاع عجلي النمو الى الامام 
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 (2020-1990للمدة ) تحليل العلاقة بين الودائع المصرفية والنمو الاقتصاديت. 

الوحائع  ت  قم الائتمان  بالتالي ح ريا اي  ي ااعليتها اي تعلر  مصارفتؤثر على احاء ال ةينالك عوامل كثير    

بتموقلها من  يبطرم ال ضاقا المتعل  اي اي مجتمع قرتلط   الااتصاحي نموالن تموقل النشاط الااتصاحي , اذا ا

من ايم حعائم  اا ا مات اصل   اح  ح ر النظام المصراي من الال ما ا مي مناذ ان  ة , الاساليا  الاجها  حيث

 قمكن ي الااتصاحق يلتنميللا قستطيع اي ااتصاح معاصر ان قؤحي  ظيفتي ب  ن تلك ال عائم  ي اذ الااتصاحق يالتنمي

قشكل اذ الى  جوح نظام مصراي اكثر تطورا  ا سع ا مات  يزاحت الحاج يال ول اني كلما اتسعت ح  ح التنمي

ان تح يق مع لات  اذ شكل ييكل الاحتمال الاحااري للااتصاح الوطني , ي  الاسواق المالي يمع المؤسسات الوسيط

 النمو  ي الااتصاحق يالتنمي يالعوائق التي تواجي عملي يللاستمرار قتطلا ازالي   اابل ةنمو ااتصاحي متااق 

كااي لتموقل المشر عات   راس المال ال ايم تلك العوائق يو اصور مصاحر التموقل  عل  ل , الااتصاحي

 ( .124: 1999) الاق انين , ي الاجتماعي يالااتصاحق ي اطط التنمي يالخاص يالاستثمارق

التي تربط  يالعلاا ين حراسا الا الناتج المحلي الاجمالي   يالوحائع المصراياذ قجا معراي العلااي ما بين     

حصتها  ناي جلا الوحائع  ا ي المصارف التجارق ي ااعلي ةا رتعكس   الناتج المحلي الاجمالي  يالوحائع المصراي

ي   الذي قؤحي الى  كذلك الاسواق المالي يالمصارف التجارق ةمن الناتج المحلي الاجمالي يو مؤشر مهم ل ياس او

ر جل  التوايالوحائع لأ ي نسلباي اي ااتصاح ت اس ي الاسواق المالية ان او , اذالوصول  للنمو الااتصاحي 

احاء المصارف ان ن يس تحليل يذا المؤشر الال لناتج المحلي الاجمالي,   نستطيع من بالنسلي ل ي( الاحاارق)

بشكل ااص اما  ي بشكل عام  الوحائع الاحاارق يها اي تحفيا الطلا على حجم الوحائع المصرايات استراتيجي

 ةالمعتم  يلما قحكم على تثليت ا  تايير السياسهو م ى ضعفها اي ذلك االمصراي   ق اعمؤشر الميل الح ي  للإ

 . ( 149-144: 2000)الابي ي ,ي  التي بموجلها قتم تحفيا الطلا على الوحائع المصراي يالطل ي ي الاستراتيجي

التي   من  ال ر ض يرغم ايميتها اي عملي ياللنكي يللمؤسس يبالنسل يالاساسي يجمع الوحائع لا تع  الوظيف يعمليان 

طرش )ل, ام لا قوج  لها تأثير  ثير على النشاط الااتصاحيأل قها ت يالمصراي يالالها الحكم اذ كانت المنظوممن 

 لنمو الااتصاحيبابالاستثمار  بالتالي  يعكسي يال ر ض تربطها علاا من   ي ان عملي. نلاح  (26- 25: 2001,

)عل  المجي  ,    ال ر ض ن م اراتجمع الم  يليالامر الذي ق اعنا الى ال ول باني لا قوج  تنسيق بين عم ,

2000:55). 

ة اصير  تموقل المشارقع يي ال ضاء على عمل (احراك التموقل الاسلامي لاسيما) يكياحراك اصلاحات بن لاب  من   

س أ التي تسهم اي تراكم ر يلل يم  اي الخلا يطوقلال الكلرى   توجهها على المشارقع ي المرح حقي   اليل الاجل 

 ( .62-58: 2000)النصر , المال الثابت
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 الفصل الثالث 

 الاطار التطبيقي 

 (2020-(1990تحليل مؤشرات العمق المالي واثارها على النمو الاقتصادي في العراق للمدة 

 المبحث الأول : التحليل المالي 

 الأساليب القياسية المستخدمة  المبحث الثاني :

 واختبار الفرضيات المبحث الثالث : التحليل الاحصائي 
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 تمهيد:

يتضمن هذا المبحث سوف يتم التطرق إلى الجوانب المالية والاحصائية لمتغيرات الدراسة من خلال              

الاستعانة بمجموعة من المعادلات الرياضية والمقاييس الاحصائية , إذ تم تقسيم هذا الفصل إلى ثلاثة مباحث , 

المالي والنمو الاقتصادي , المبحث الثاني تناول  المبحث الأول تم التطرق فيه إلى تحليل ووصف مؤشرات العمق

ية قيـاستضمن تطبيق الاساليب الوصف الاساليب القياسية المستخدمة في تحليل متغيرات الدراسة , المبحث الثالث 

باستخدام برنامج التحليل  (2020 - 1990للمدة ) العمق المالي والنمو الاقتصادي أثـر متغيرات الإحصائية لاختبار

 ( , وسوف يتم التطرق الى المباحث للفصل الثالث وكالتالي : 12Eviewsالاحصائي ) 

 المبحث الأول : التحليل المالي 

 المبحث الثاني : الأساليب القياسية المستخدمة 

 المبحث الثالث : التحليل الاحصائي واختبار الفرضيات 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



.........................................................................................الجانب التطبيقي الفصل الثالث

 للدراسة
 

 57 

 المبحث الأول

  (1990-2020تحليل مؤشرات العمق المالي في العراق للمدة )-1-3- 1

والخوض في المفاهيم لمتغيرات الدراسةةةةة , سةةةةوف يتم الابحار في الجانب التطبيقي  بعد التطرق للجانب النظري 

لوصف وتحليل متغيرات الدراسة , وبعد البحث في متغيرات الدراسة تم جمع البيانات من مصادرها الخاصة من  

واضةةحة عن  رؤيةأجل تقديم وصةةف شةةامل ووافل مالياح واحصةةائياح بودف الوصةةل إلى نتائج مومة تسةةوم في تقديم 

مؤشةةةةةةرات العمق المالي والنمو  و بيانات سةةةةةةوف نقوم بتحليل ومناق ةةةةةةة مبحث في هذه الالاقتصةةةةةةاد العراقي , 

الاقتصادي مالياح , إذ  سوف يتم استخدام المعادلة الرياضية الآتية لحساب معدلات النمو السنوية لكل من متغيرات 

 في هذا الجزء سوف يتم الخوض في تحليل ووصف(   السنة السابقة  / السنة السابقة –السنة الحالية  ) ,  الدراسة

الودائع اجمالي  , الممنوح للقطاع الخاص    , الائتمان النقدي   مؤشةةةةةةرات العمق المالي المتمثلة في ) عرض النقد     

 وكما يأتي :  (1990-2020 المصرفية ( للمدة )

 (2020-1990العر اق للمدة ) في الى الناتج المحلي الإجمالي  عرض النقدتحليل  -أ

ان عرض النقد يعد ذا اهمية كبيرة في اغلب البلدان , لانه يعبر عن كمية النقود في الاقتصاد , ويعد وسيلة من 

وطرق قياسه ,  هين يواجوون صعوبة في تحديد مفووموسائل التبادل التجاري بين الدول لذا ان اغلب الاقتصادي

واختلاف الانظمة النقدية والمصرفية وت ابه طرق  يختلف من بلد الى بلد اخر بحسب التطورات الاجتماعية  لانه

قياسه مع طرق احتساب المخزون والمواد الاولية والثروة اذ يتم احتسابه من خلال فترة زمنية محددة ومعلومة , 

داخل المجتمع خلال فترة زمنية )الأسعار الجارية (ولة لذا يعرف عرض النقد بأنه كمية النقود او وسائل النقد المتدا

 (475: 2012معينة ) كنعان ,

 (5جدول )

 بالملايين المبالغ (2020 1990-) للمدةفي العراق عرض النقد 

عرض النقد  السنة

M2 

معدل النمو 

 % السنوي

 الناتج المحلي الإجمالي 

 بالأسعار الجارية 

الناتج   الىعرض النقد 

 المحلي الاجمالي %

 1990     26502 1.678 157707 0.16 

1991 31722 1.674 424516 0.07 

1992 56829 23.188 1151084 0.04 

1993 113666 1.352 3216469 0.03 

1994 276866 1.348 16583258 0.01 
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1995 773337 1.598 66954829 0.01 

1996 1084172 -30.798 655009246 0.001 

1997    1242569 1.564 150931440 0.008 

1998 1646240 74.184 171258475 0.009 

1999 1857406 2.553 344640126 0.005 

2000 2214072 1.53 502136999 0.004 

2001 2838084 43.42 41345685 0.06 

2002 3852241 28.06 410229274 0.009 

2003 6953420 26.92 295857886 0.02 

2004 12254000 57.06 53235359 0.23 

2005 14684000 52.66 73533599 0.19 

2006 21080000 97.94 95587955 0.22 

2007 26956076 26.92 111455813 0.24 

2008 34919675 66.63 157026062 0.22 

2009 45437918 16.78 130643200 0.34 

2010 60386086 -37.92 162064566 0.37 

2011 72177951 2.93 217327107 0.33 

2012 77187497 29.00 254225491 0.30 

2013 89512076 15.68 273587529 0.32 

2014 92988876 0.47 266332655 0.34 

2015 84527272 0.18 194680972 0.43 

2016 90466370 0.05 196924142 0.45 

2017 92857047 0.70 221665710 0.41 

2018 95390725 0.39 268918874 0.35 

2019 103411131 0.40 276157868 037 

2020 119906260 0.50 219768794        0.54                       
                                                  

 بالاعتماد على البيانات المن ورة لدى البنك المركزي ... من اعداد الباحثالمصدر:
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  السنة السابقة  \السنة السابقة  –الحالية  وتم استخراج معدل النمو من خلال القانون التالي السنة

اذ ان المدة وخصوصا فترة التسعينيات شودة الكثير  ,( 1990-2020( عرض النقد للمدة )5يوضح الجدول )    

من الاحداث التي من خلالوا تدهور عرض النقد وب كل ملحوظ , حيث دخول العراق الحرب مع دول الجور) 

الخليج العربي ( وهذا له تأثير سلبي على عرض النقد ب كل عام , ومن خلال المقدمة أعلاه نستطيع ان نتوصل 

وكذلك التعرف على السنوات التي شودت ارتفاعا لعرض النقد  2020-1990للسنوات من  الى تحديد الفترات

 شود عرض النقد زيادة ملحوظةاذ خلال فترة التسعينات  والسنوات التي شودت انخفاضا لعرض النقد وكما يلي 

عجز الكبير في الموازنة صدار النقدي الجديد لتغطية الالى توسع الحكومة في الإ هذه الزيادة يعود سببو,  وكبيرة

من النفط , وكذلك بسبب العقوبات الاقتصادية ومنع العراق من العامة المتحصلة العامة الناتج من قلة الايرادات 

 تمثلت هذه المدة ف( 2003في سنة )اما  ,النفقات العسكرية   لاسيمالخام وزيادة النفقات العامة وتصدير النفط ا

عمليتوا العسكرية على العراق لتغيير النظام السياسي , وبذلك انوار سعر صرف  ءجتياح قوات التحالف وبداب

 3000الدولار وبقية العملات الاجنبية بحيث وصل سعر الصرف للدولار الامريكي الواحد   مالدينار العراقي اما

رته على السوق دينار عراقي , وخلال المدة المذكورة اعلاه حصل البنك المركزي على استقلالية تامة وسيط

 تاذ انخفض سعر صرف الدينار العراقي بنوعيه الرسمي والموازي  وبعدها استمر , 2004النقدي وتحديد عام 

والسيطرة على سوق الصرف  مركيجوود البنك المركزي لخفض سعر الصرف للدينار العراقي مقابل الدولار الا

في ذلك من  البنك المركزي والعمل على استقرار سعر الصرف الموازي  وجعله مسايرا للسعر الرسمي , اذ نجح

خلال تحقيق التوازن بين المعروض والمطلوب من العملة الاجنبية عن طريق المزاد , واستعاد الدينار العراقي 

 جزء من عافيته  .

 2008 , اما في سنة  2007في سنة  لاسيما في اسعار الفائدة  اشودت ارتفاعفقد ( 2005-2010اما المدة بين )   

استقلال البنك المركزي العراقي وسياسته النقدية واستخداموا للتأثير في مستوى  نتيجةاخذ سعر الفائدة بالانخفاض 

 ( .2014:69)عكاوي وسلمان,    يه الحاجةضكم في معدلات التضخم وحسب ما تقتالن اط الاقتصادي والتح

حالة من التفاوت بين الارتفاع والانخفاض في عرض النقد ويعزى سبب ذلك ( 2015-2010المدة بين ) شودت   

استقلالية وتحرر السياسة النقدية ولم تعد اداة لتمويل العجز في الموازنة وكذلك انتعاش حالة الدينار العراقي, إلى 

سيطرة البنك المركزي العراقي على الكتلة النقدية واستخدام ادوات السياسة النقدية لخفض معدلات فضلا عن 

الأمر الذي أدى التضخم وتحقيق الاستقرار السياسي وقد نجح نوعا ما بذلك وان كان ليس بالمستوى المطلوب , 

 .استقرار المعروض النقدي  إلى

في معدل النمو السنوي , إذ يعود سبب  اكبير اشودت انخفاض ( 2015-2020المدة المحصورة بين ) في حين    

دخول العالم  انخفاض اسعار النفط ,  فضلا عن  ذلك إلى دخول البلد في مواجوة الحرب مع داعش , فضلاح عن
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ويوضح ال كل في أزمة كورونا , الأمر الذي أدى إلى ارباك الوضع الاقتصادي وبالتالي انخفاض عرض النقد .  

 : ( معدل النمو السنوي لعرض النقد4)

 

  (1990-2020)للمدة  لعرض النقد في العراق معدل النمو السنوي  4)شكل )

     (5من اعداد الباحث بالاعتماد على البيانات الجدول رقم ) /المصدر 

في حين أدنى معدل  ,( 1.793( وبلغ )1990( أن أعلى معدل نمو لعرض النقد حصل في عام )4يوضح ال كل )

 داعش .  ( نتيجة دخول البلد في مواجوة0.091-( وبلغ )2015نمو لعرض النقد حصل في عام )

   (1990-2020تحليل الائتمان النقدي الممنوح للقطاع الخاص في العراق للمدة ) -ب

على تقديم خدمات متنوعة لمختلف القطاعات التجارية منوا والصناعية  لتتمكن  المصارف التجارية تعمل       

تسويل عمليات الدفع و الاصول الثابتة او المتداولة ا من مزاولة ان طتوا المختلفة سواء كانت متمثلة بتمويل شراء

من مفووم الائتمان النقدي تمويل احتياجات التوسع قصير الامد وكل هذه الخدمات المقدمة تندرج ض ووالاستيراد ا

 (1990-2020) للمدة العراق في النقدي الائتمان اجمالي (2. ويوضح الجدول )(2000:80)الزعبي , 
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 (6جدول الائتمان )

  بالدينار العراقي المبالغ بالملايين (1990-2020للمدة ) في العراق اجمالي الائتمان النقدي

الممنوح  الائتمان النقدي السنة

 للقطاع الخاص

معدل النمو 

 % السنوي

الناتج المحلي  

بالأسعار  الإجمالي

 الجارية

الناتج   / نسبة الائتمان النقدي

 المحلي الاجمالي %

1990 129 1.678 157707 0.08 

1991 345 1.674 424516 0.09 

1992 425 23.188 1151084 0.04 

1993    1000 1.352 3216469 0.03 

1994    2348 1.348 16583258 0.02 

1995   6101 1.598 66954829 9.11 

1996 4222 -30.798 655009246 6.45 

1997   10827 1.564 150931440 7.17 

1998 18859 74.184 171258475 0.01 

1999 67008 2.553 344640126 0. 01 

2000   170004 1.53 502136999 0.031 

2001 243821 43.42 41345685 0.05 

2002 312257 28.06 410229274 0.07 

2003 396318 26.92 295857886 0.01 

2004 22474 57.06 53235359 0.11 

2005 950287 52.66 73533599 0.12 

2006 1881014 97.94 95587955 0.19 

2007 2387433 26.92 111455813 0.21 

2008 3978301 66.63 157026062 0.25 

2009 4646167 16.78 130643200 0.35 

2010 2884330 -37.92 162064566 0.17 

2011 11356308 2.93 217327107 0.52 
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2012 14650102 29.00 254225491 0.57 

2013 16947533 15.68 273587529 0.61 

2014 17745141 0.47 266332655 0.66 

2015 18070058 0.18 194680972 0.92 

2016 18164883 0.05 196924142 0.92 

2017 19452293 0.70 221665710 0.87 

2018 20217193 0.39 268918874 0.75 

2019 21043077 0.40 276157868 0.76 

2020 22043178 0.45 219768794 
0.100  

 حسب الن رات الدورية المن ورة لدى البنك المركزي  المصدر  : من اعداد الباحث

اذ ان الائتمان النقدي  , (1990-2020) للمدةالممنوح للقطاع الخاص ( الائتمان النقدي 6الجدول )يوضح     

, لكن من خلال البيانات أعلاه الممنوح للقطاع الخاص يكون مصدر كبير من مصادر تمويل القطاعات الخاصة 

ومن خلال , وحتى الظروف الاجتماعية(, وان اهم نقطة ممكن ان تؤثر ب كل سلبي على الائتمان الممنوح للقطاع 

الخاص هو حالة عدم ارجاع الائتمان الى المصارف الحكومية وهذا يسبب خطرا كبيرا , وكذلك حالات الحروب 

ن السنوات  وهذا أدى ب كل سلبي على الائتمان الممنوح للقطاع الخاص , ومن التي خاضوا العراق خلال العديد م

( وما شودت من حالت تدهور او حالات انتعاش  2020- 1990خلال المقدمة أعلاه يمكن ان نتطرق الى المدة ) 

شودت المدة إذ وذلك من خلال البيانات التي تم الحصول عليوا من خلال الن رات الدورية لدى البنك المر كزي 

ثم بدأ  نتيجة الحصار الذي فرض على البلد آنذاك  انخفاض  في اجمالي الائتمان النقدي (1990-1995من )

سيطرة الحكومة على  الن اط المصرفي طوال فترة  سبب ذلك إلىعود يو   1995 عامبالارتفاع التدريجي في 

اذ تدهور الائتمان النقدي ,  2003 حتى سنة إجمالي الائتمان النقدي بين الارتفاع والانخفاض واستمر.  التسعينات

 تالحرب التي خاضوا العراق  في مواجوة الاحتلال الاجنبي اذ اصبحت المصارف ذات اداء ضعيف وفقد نتيجة

ت حالة من شود2010) –2005في حين الفترة من ) .من الاموال بسبب عدم الايفاء من قبل المقترضين  اكثير

ي وتدهور الوضع الامني تغيير الوضع السياس فضلا عن التحرر المالي  ,  التفاوت بين الارتفاع والانخفاض بسبب

في .  الافرادارتفاع حجم الائتمان الخاص والغاء ضوابط الائتمان وارتفاع مستوى الدخول , فضلاح عن السائد 

بسبب انخفاض اسعار النفط ) صعودا ونزولا (  عدلات نمو متذبذبةم( , 2015–2010المدة من ) حين شودت

توجه بسبب  بالتذبذب اجمالي الائتمان النقدياستمر  2015بعد عام وكذلك  ودخول البلد في حرب مع داعش .

لى القطاع العام ومزاحمة القطاع الخاص في التمويل , وكذلك ارتفاع حالات المضاربة مثل إغلب الائتمان أ

الوضع الاقتصادي المربك , العقارات وشراء السلع الثمينة , وبسبب ضعف الثقة بالجواز المصرفي الناتج عن 
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الى  فضلاحدل السنوي ,ثر ب كل سلبي على الائتمان النقدي والمعأفايروس كارونا( الذي )وور وباء ظوكذلك 

فراد , فضلا عن ضعف القطاع الخاص اجمة عن انخفاض الدخل الحقيقي للأانخفاض حجم المدخرات المحلية الن

 . وصغر حجمه والتي يأخذ الطابع العائلي والذي يعتمد على الاسلوب الذاتي في التمويل والتمويل غير الرسمي

 : ان النقديئتملسنوي للامعدل النمو ا( 5ويوضح ال كل )

 

  (1990-2020للمدة )في العراق  الممنوح للقطاع الخاص معدل النمو السنوي للائتمان النقدي 5)شكل )

 (6لمصدر/ من اعداد الباحث بالاعتماد على جدول )ا

( , في 1.598( وبلغ )1995أن أعلى معدل نمو لأجمالي الائتمان النقدي حصل في عام )5) يوضح ال كل رقم )

تغيير الوضع ( نتيجة 0.791-( وبلغ )2005أدنى معدل نمو لأجمالي الائتمان النقدي حصل في عام )حين 

 .ضع الامني السائدي وتدهور الوالسياس

 (1990-2020تحليل الودائع المصرفية في العراق للمدة ) -ج

على تعاملوا مع  صارف الودائع ينصب ن اطوا الرئيسم بأنواتعرف المصارف التجارية        

اساسية لتنمية الودائع )السيسي  دصارف من ثقة المودعين والتي تعالمودعين لما تتمتع به هذه المجموور

هامش  , إذ تحصل المصارف على لأموال المصرف التجاري  رئيسيالودائع المصدر ال تمثل ( 1998:10,

ة والفوائد المدفوعة على تلك الودائع الفرق بين الفوائد المتحصلة من القروض الممنوح من خلالربح 

(Howells Bain,2008:  250 ) . لذا فان المصارف تعتمد بالدرجة الاولى في سياساتوا الائتمانية على
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. ويوضح  ( N oor,Al-nami,2003 :36حجم الودائع وانواعوا في تقديم القروض الى الزبائن المصرف )

 : (2990-2020) للمدة العراق في الودائع اجمالي (3الجدول )

 المبالغ بالملايين  (1990-2020للمدة )المصرفية في العراق اجمالي الودائع  (7) جدول

معدل النمو  اجمالي الودائع السنة

 % السنوي

الناتج المحلي  

بالأسعار  الإجمالي

 الجارية

الناتج   /اجمالي الودائع 

 المحلي الاجمالي %

1990 11320 1.678 157707 0.07 

1991 18629 1.674 424516 0.04 

1992 33298 23.188 1151084 0.02 

1993    65829 1.352 3216469 0.03 

1994    127828 1.348 16583258 0.007 

1995   378900 1.598 66954829 0,005 

1996 361013 -30.798 655009246 0.006 

1997   541046 1.564 150931440 0.004 

1998 797930 74.184 171258475 0.005 

1999 1094111 2.553 344640126 0. 004 

2000   1329861 1.53 502136999 0.003 

2001 2061804 43.42 41345685 0.05 

2002 2765019 28.06 410229274 0.07 

2003 4318672 26.92 295857886 0.01 

2004 8619809 57.06 53235359 0.16 

2005 10769995 52.66 73533599 0.14 

2006 16928295 97.94 95587955 0.18 

2007 26188926 26.92 111455813 0.23 

2008 34525448 66.63 157026062 0.22 

2009 38583086 16.78 130643200 0.22 

2010 47947232 -37.92 162064566 0.22 
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2011 56157180 2.93 217327107 0.23 

2012 62005935 29.00 254225491 0.24 

2013 68855487 15.68 273587529 0.25 

2014 74073336 0.47 266332655 0.28 

2015 64344061 0.18 194680972 0.33 

2016 62398733 0.05 196924142 0.32 

2017 67048631 0.70 221665710 0.30 

2018 76893927 0.39 268918874 0.30 

2019 82106425 0.40 276157868 0.10 

2020 84924168 0.45 219768794 
0.3 9                                                               

 حسب الن رات الدورية المن ورة لدى البنك المركزي  من اعداد الباحث /المصدر 

الارتفاع الملحوظ  ( شود حالة من1990-1995للمدة من ) جمالي الودائعإ معدل نمو نأنلاحظ  (7) من الجدول

الحصار المفروض على  قة المودعين بالمصارف , فضلا عنوثالحكومة على الاعمال المصرفية ,  نتيجة سيطرة

( حالة من التفاوت بين 1995-2005في حين شودت الفترة من ) . البلد وعدم خروج العملة المحلية للخارج 

وتدهور الوضع الاقتصادي ودمار البنى التحتية ادت الى العقوبات الاقتصادي التي الارتفاع والانخفاض بسبب 

جمالي الودائع إثر ب كل سلبي على جراء الاحتلال الامريكي للبلد مما أ وعدم الاستقرار السياسي والاقتصادي

 وعدم استقرار معدلات النمو في إجمالي الودائع  اتذبذب (2005-2015)فضلاح عن ذلك شودت الفترة ب كل عام . 

م جعة والمقيدة للعمل المصرفي , وضعف المصارف اللى طبيعة الظروف الامنية غير إ زى سبب ذلكويع, 

, إضافة إلى انخفاض  التجارية في جذب الودائع وانعدام ثقة الجموور بالجواز المصرفي وتدهور الوضع الامني

في إجمالي الودائع بسبب خوض  احواضح احشودت انخفاضفقد ( 2015-2020أما الفترة من ). الايرادات النفطية 

إلى ول الاموال بمزاد العملة , فضلا وتداالبلد حرب مع داعش , وعدم التزام المصارف بتعليمات البنك المركزي 

عدم تقديم المصارف خدمات متطورة وميسرة للأفراد , وايضاح ارتفاع اسعار الفائدة على القروض , ودخول العالم 

( 6)ويوضح ال كل  ثر ب كل سلبي على اجمالي الودائع .ة الاقتصاد , الأمر الذي أوتوقف عجل ازمة كارونافي 

 :(1990-2020للمدة ) جمالي الودائعلإمعدل النمو السنوي 
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 (2020 (1990-في العراق للمدة  المصرفية الودائع جماليلإمعدل النمو السنوي ( 6شكل )

 من اعداد الباحث بالاعتماد على النشرات الدورية لدى البنك المركزي ... المصدر :

( , في حين أدنى 1.964( وبلغ )1995( أن أعلى معدل نمو لإجمالي الودائع حصل في عام )6يوضح ال كل )

  ( نتيجة دخول البلد في الحرب مع داعش .0.131-( وبلغ )2015معدل حصل في عام )

خلاصة تتضمن مفردات قياس العمق المالي لمؤشراته الثلاثة عرض النقد , الائتمان النقدي الممنوح ( 8جدول )

 (2020-1990للقطاع الخاص , الودائع المصرفية للمدة )

عرض النقد  السنة

M2 

 الائتمان النقدي

الممنوح للقطاع 

 الخاص

 اجمالي الودائع

 المصرفية 

 1990     26502 129 11320 

1991 31722 345 18629 

1992 56829 425 33298 

1993 113666 1000 65829 

1994 276866 2348 127828 
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1995 773337 6101 378900 

1996 1084172 4222 361013 

1997    1242569 10827 541046 

1998 1646240 18859 797930 

1999 1857406 67008 1094111 

2000 2214072 170004 1329861 

2001 2838084 243821 2061804 

2002 3852241 312257 2765019 

2003 6953420 396318 4318672 

2004 12254000 22474 8619809 

2005 14684000 950287 10769995 

2006 21080000 1881014 16928295 

2007 26956076 2387433 26188926 

2008 34919675 3978301 34525448 

2009 45437918 4646167 38583086 

2010 60386086 2884330 47947232 

2011 72177951 11356308 56157180 

2012 77187497 14650102 62005935 

2013 89512076 16947533 68855487 

2014 92988876 17745141 74073336 

2015 84527272 18070058 64344061 

2016 90466370 18164883 62398733 

2017 92857047 19452293 67048631 

2018 95390725 20217193 76893927 

2019 103411131 21043077 82106425 

2020 119906260 22043178 84924168 

 29.87 51.22 38.07 الوسط الحسابي
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 (2020-1990في العراق للمدة ) النمو الاقتصادي تحليل2- - 3-1

و هو النم اذ ان, لأفراد المجتمعفي رفع المستويات المعي ية  كبيرة اهميةا الاقتصادي في اي بلد ذ موالنعد ي        

احد اهم مواضيع العصر التي  دو منه فان النمو الاقتصادي يع هدفا اساسيا للسياسة ده نعمة كبرى للبلد الذي يع

المستمرة في الدخل الحقيقي في الاجل الطويل , الزيادات  الى ي ير, ان النمو الاقتصادي  لابد من الوقوف عليوا

الوسيلة  داتج القومي في المتوسط الذي يعمن الن الفرد نصيبيعرف النمو الاقتصادي بانه معدل التغيير في  كما

التنمية الاقتصادية  اذ انبين مفووم النمو ومفووم التنمية  اجوهري اهناك اختلافنلاحظ ان لتحقيق مختلف الاغراض, 

مفووموا اكثر شمولا من مفووم النمو الاقتصادي وذلك بسبب ان التنمية الاقتصادية يمكن من خلالوا ان ت ير الى 

تلك العملية التي يترتب عليوا احداث تغيير هيكلي او جذري في كثير من هياكل الاقتصاد الوطني  اذ انه خلاف 

هذا ذ يعرف إ ,دخله  ةفي زياد ةفي حجم السلع والخدمات والتي تكون  متمثلالنمو الذي يركز فقط على التغيير 

 مدة زمنية تكون عادة سنة واحدة, بانه مجموع قيم السلع والخدمات النوائية التي ينتجوا الاقتصاد خلال الاخير 

دل النمو السنوي ( مع4الجدول ) يوضحو .من اهم المؤشرات المعبرة عن مستوى الاداء الاقتصادي للدولة  دويع

  ( :1990-2020لي للمدة من )للناتج المح

 (1990-2020للمدة )في العراق النمو الاقتصادي ( 9جدول )

 الإجماليالناتج المحلي  السنة

 بالأسعار الجارية

 معدل النمو السنوي

1990 157707       1.656 

1991 424516 1.691 

1992 1151084 1.711 

1993 3216469 1.794 

1994 16583258 4.155 

1995 66954829 3.037 

1996 655009246 8.782 

1997 150931440 -0.769 

1998 171258475 0.134 

1999 344640126 1.012 

2000 502136999 0.456 

2001 41345685 -0.917 
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2002 410229274 8.921 

2003 295857886 -0.278 

2004 53235359 -0.820 

2005 73533599 0.381 

2006 95587955 0.299 

2007 111455813 0.166 

2008 157026062 0.408 

2009 130643200 -0.168 

2010 162064566 0.240 

2011 217327107 0.340 

2012 254225491 0.169 

2013 273587529 0.076 

2014 266332655 -0.026 

2015 194680972 -0.269 

2016 196924142 0.011 

2017 221665710 0.125 

2018 268918874 0.213 

2019 276157868 0.026 

2020 219768794 -0.204 

 

 حسب الن رات الدورية لدى البنك المركزي  ثحالمصدر : من اعداد البا     

بسبب قوة  املحوظ ا( شود ارتفاع1990-1995( أن الناتج المحلي الاجمالي للفترة من )(9يبين الجدول

( شودت حالة من 1995-2005, في حين الفترة من ) الاقتصاد آنذاك رغم الحصار المفروض على البلد 

 ةالمفروض ةالاقتصادي لعقوبات بسبب االتفاوت بين الارتفاع والانخفاض في معدل نمو الناتج المحلي نتيجة  

ر تدهوفضلاح عن  على العراق والحرب مع الخليج التي اثرت ب كل سلبي على الناتج المحلي الاجمالي ,

ثر سلبا على أاذ شود البلد الاحتلال الاجنبي , وهذا بدوره  2003عام  لاسيماالوضع الامني والاقتصادي و

في نمو الناتج المحلي  اوكبير اواضح اشودت تذبذب فقد (2005-2015, أما الفترة من ) الناتج المحلي الاجمالي
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 ن انخفاض اسعار النفط , فضلا عن, فضلا ع 2007في عام تيجة تدهور الوضع الأمني ولاسيما الاجمالي ن

وضعف الجواز المصرفي , وعدم قدرة الدولة على توفير الامان للمصارف , دخول البلد في الحرب مع داعش 

وبالتالي وضع الامني السائد نتيجة اللى عدم اطمئنان الجموور والمتعاملين مع المصارف إدى أ مماالتجارية 

لم يتغير الوضع في نمو الناتج المحلي الاجمالي ف( 2015-2020أما الفترة من ) سحب ودائعوم من المصارف ,

لتعامل مع الازمات وبقى في حالة تدهور وانخفاض كبير , ويعزى سبب ذلك إلى ضعف سياسة البلد في كيفية ا

ب كل  , فضلاح عن انخفاض الايرادات النفطية , ودخول العالم في أزمة تف ي فايروس كورونا , الأمر الذي أثر

 :ل النمو السنوي للنمو الاقتصادي ( معد7)ويوضح ال كل  .النمو وبالتاليسلبي على الناتج المحلي الاجمالي 

 

 (1990-2020الاقتصادي للمدة من )معدل النمو السنوي للنمو  7)شكل )

 حسب الن رات الدورية المن ورة لدى البنك المركزي  من اعداد الباحث /المصدر 

( , في حين 8.921( وبلغ )2002( أن أعلى معدل نمو للناتج المحلي الاجمالي حصل في عام )7يوضح ال كل )

( نتيجة الحصار الذي شوده البلد .0.917-وبلغ )( 2001أدنى معدل نمو للناتج المحلي الاجمالي حصل في عام )
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 ثانيالمبحث ال

 وصف الاساليب القياسية المستخدمة في تحليل متغيرات الدراسة

 (:Time series inactivity testاختبار سكون السلسلة الزمنية )3- 2- 1-

اثبات ذلـك فـي    التطبيقـي وقـد تف ـل فـي     إن اغلب السلاسل الزمنيـة تكـون غيـر سـاكنة في الواقع العملي           

يمكـن الحصـول علـى قـيم  ( اذD. W2T,R,الرسـم البيـاني أو الاختبارات الاحصائية التقليديـة مثـل اختبـار )

مظللة، نتائج الاختبـار   الاستقرار، وان ولكن تبقـى السلسـلة تـعـانـي مـن عـدم          جيـدة للاختبــارات المذكورة،    

نعنـي باستقراري السلاسل الزمنيـة عـدم وجـود      نمـوذج القياسـي يعـانـي مـن الانحدار الزائـف لـذلك        إن ال أي

ـام للظـاهرة)      ـاه ع ـي للسلسلة الزمنية،    ( نزولا وصعوداحTrendاتج عـدم وجـود    فضلا عن  في المسـار الزمن

تتذبذب حـةةةول الوسط  جعل البياناتيـةةةؤدي الى  الزمن مماخصائصوا عبر  لا تتغيـةةةر الموسمية أيالتقلبـةةةات 

لكـل متغيـر فـي النمـوذج       الزمن، لـذا يـجـب التحقـق مـن اسـتقراري السلسلة الزمنيـة          الحسابي المستقل عـن 

عدة مؤشرات ت ير الى أن تقدير النموذج القياسـةةةةةةي يكـةةةةةةون زائفـةةةةةةاح بسبب عدم استقراري          القياسي، وهناك 

 (2009:22,حسين) .الزمنية منوا السلاسل

 %(100( بحيث يصل قرابة )2Rكبر قيمة معامل التحديد ) -1

 (D.W .2R( بمعنى ) < D.W( اكبـر مـن قيمـة داريـن واتسـن)2قيمـة مـعـامـل التحديـد )-2

 احتواء قيمة دارين وأتسن على ارتباط تسلسلي ذاتي.-3

 زيادة وارتفاع المعنوية الاحصائية بدرجة كبيرة للمعلمات المقدرة.

ـد الفـرق الأول او عنـد كليومـا               هو من يحدد لنا  إن استقراري السلسلة الزمنيـة عنـد المسـتوى الاصـلي او عن

 الاختبار الاحصائي المناسب للقياس والتقدير.

  (:unit roots testختبار جذر الوحدة )-2 2- -3

المتغيرات  مـدى سـكون    السلاسل الزمنية لمعرفةي فـي اختبـار سـكون     ئتتمثـل المرحلة الاولى للتحليل الاحصـا   

ساكنة عند مستوياتوا او عنـةةد للمتغيرات   الزمنيـةةةكانت السلاسل  إذاعلى المدى القصير، اي الوقوف علـةةى مـةةا  

الزمنيـةةة يمكننا ان نميز بين سلاسل زمنيـةةة سـةةاكنة   حسـةةاب الفروق الاولـةةى لـةةوـةةا وحسب طبيعـةةة نمـةةو السلسلة  

السكون اساسياح في دراسة وتحليل السلاسل الزمنية ، وتعـد السلاسل   زمنيـة غيـر سـاكنة اذ يعـد شـرط      وسلاسـل  

 ((Gujarati & Porter,2009:720 فيوا الخصائص الاحصائية الاتية: الزمنيـة سـاكنة اذا توفرت

 ثبات قيم سلسلة زمنية عبر الزمن -1
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 µ =(TE(y(............ 1)                                                                           حيث أن :          

(E(y ( توقع قيم السلسة الزمنية :TY.) 

µ. الوسط الحسابي للسلسلة الزمنية : 

 ثبات تباين السلسلة عبر الزمن -2

Var (y) =E{y-E(yt)
2= δ2 ...........(2) 

(tVary(y ( 4: تباين السلسلة الزمنية) . 

2δ تباين السلسلة الزمنية : 

 فقط K( معتمد على الازاحة COVامتلاك السلسلتين ارتباط م ترك ) -3

Cov(yt, yt+k ) = E{ (yt- µ )( yt+k- µ ) } =Vk …………..(3)     

 : ارتباط م ترك kVان :اذ 

انحدار  حـالـة ان معامل مـن جـوـة اخـرى ان معظـم السلاسل الزمنية للمتغيرات الاقتصادية تنطبق عليوـا    

يكـون اقـل مـن  (17.1( على ارتدادها الزمني )تخلفوـا لفترة زمنيـة واحـدة( مثـل )yالسلسلة الزمنيـة مثـل )

 للسلسلة الزمنية. ( للدلالة على استقراري تلك السلسلة الزمنيـة وعـدم وجـود حـالـة جـذر الوحـدة1)

 (2012:212,محمد)

اخـذ الفـرق  بعـد اي انوـا خـاليـة مـن جـذر الوحـدة ، امـا اذا استقرت 1(0ة عند مستواها )السلسلة مستقرتكون 

الزمنية مستقرة فـي الفـرق  ، أمـا اذا كانت السلسة1( 1الاول فيقال ان السلسلة مستقرة عـن الفـرق الاول)

وهكذا ، وبعبارة أخـرى فـأن السلسلة  ، 1(2الثـانـي فـان السلسلة الزمنيـة تكـون متكاملـة مـن الرتبة الثانيـة )

(X( تكـون متكاملـة مـن الدرجـة )dاذا كانت مستقرة عنـد ) ( مستوى الفروقd( اي انوا تحتوي على عدد )d )

 وهناك نوعان من السلاسل الزمنية غير المستقرة او الساكنة هما: .جذر وحدة

سلاسل تبـةةةرز عـةةةدم   : وهي (Trend Stationary)(TS)السلاسل الزمنية غيـةةةر السـةةةاكنـةةةة مـةةةن نـةةةوع    -أ

( من اجل اعادتوا مستقرة OLSالصغرى ) ( ، وتستخدم فـةةي الغالـةةب طريقـةةة المربعـةةات  ةسـةةكون )تحديديـةة ال

 (:1وتتمثل بالمعادلة الآتية )

Yt = ƒ(t + ƹ t ..................(4) 

 حد الخطأ  tƹان : اذ 
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 Stationary (DS) (Difference: الســاكنـة مـن نـوعالسلاسـل الزمنيـة غيـر  -ب

الاتجـاه الـعـام ، وب كل عـام تستخدم معادلـة  فـي مرتبـة  يةائع ـوال سـكونالوهـي السلاسل التـي تبـرز عـدم 

 استقرارها وتتمثل في المعادلة الآتية : الفـروق الاولـى مـن اجـل اعـادة

Yt = Y t_1 + β + ƹ t   ................. )5) 

 ثابت حقيقي βان :إذ 

الفرق الثـةةاني او  السلسلة الزمنيـةةة عنـةةد المستوى الاصـةةلي او عنـةةد الفـةةرق الاول او عنـةةد    راريةوان استق     

وكما هو مبين في المخطط  عنـد كـل مـنوم هـو مـن يـحـدد لنـا الاختبار الاحصـائي المناسب للقياس والتقـدير            

 : ( مخطط هيكلية الاختبارات القياسية5 كل )ويوضح ال.  (Ad Kinds,2011:391 ) الاتي:

 

 

 

 

 (8شكل )ال

 مخطط هيكلية الاختبارات القياسية

اختبارات جذر الوحدة

(  0)مستقرة عند 

(للامد الطويل)البسيط  OISانحدار 

,  I( 0)جميع المتغيرات مستقرة عند 
(2 )I

ARDL

ق جميع المتغيرات مستقرة عند الفري
الاول

(1)I

اجراء اختبار التكامل المشترك  

عند عدم  وجود تكامل مشترك متجة الانحدار 
VARالذاتي 

قصيرة عند وجود تكامل مشترك انموذج تصحيح الخطا لقياس العلاقة الطويلة وال
الاجل  

ECM في حالة متغير داخلي واحد
VECM في حالة وجود اكثر من متغير

داخلي  

المتغيرات مستقرة عند

(1)I(2)I

ARنماذج الانحدار الذاتي 

I(0)المتغيرات مستقرة 

(1)I(2)I

1995اختبار تودا يموتا 
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 2005: المصدر : عبدالقادر عطية , الحديث في الاقتصاد القياسي بين النظرية والتطبيق , الدار الجامعية للنشر , الإسكندرية

662 . 

السلاسل الزمنية من  اختبارات فـةةي النمـةةوذج القياسـةةي للتأكـةةد مـةةن وجـةةود او عـةةدم وجـةةود  اسـةةتخدام عـةةدة     

 منوا:جذر الوحدة 

 (DF)اختبار ديكي فولر -1

مـا وذلك   ( علـى البحـث فـي الاستقرارية مـن عـدموا لسلسلة زمنيـة         1979تعمل اختبارات ديكـي فـولر )        

بنموذج السير  ع وائية لعرض هذا الاختبـةةار نـةةبـةةدأ  وا ةواء كانت تحديديـةةجـةةاه الـةةعـةةام سـةة بتحديد مركبـةةة الات

 شكل:يكتب على  والذيالاولى الع وائي الاتـي الـذي يسمى بنمـوذج الانحدار الـذاتـي مـن الدرجة 

Yt=Yt-1+ƹt ………(6) 

ـي                     ـر ف ـذا هـو الأم ـان ه ـد ملاحظـة ان معامل الانحدار يساوي الواحـد وإذا ك ـذا    الواقع،عن ـأن ه يؤدي  ف

يوجد هناك اتجاه في اذ  السلسلة،الـةةى وجـةةود م كلة الجـةةذر الوحـةةدوي الـةةذي يعنـةةي عـةةدم استقرار بيانـةةات       

 (2012:210,محمد) اذا قمنا بتقدير الصيغة الآتية:البيانات 

Yt = ϕ1Yt-1+ƹ t………….(7) 

ـر ،    ƹ=  1واتضح ان  ـان المتغي ـة عـدم الاستقرار                 ف ـه جـذر وحـدوي ويعـانـي مـن م ـكل وتعرف  يكـون ل

للسلسة غير  السلسلة التـةةي يـةةوجـةةد لـةةوـةةا جـةةذر مساو للوحـةةدة بسلسلة السير الع وائية وهـةةي احـةةدى الامثلـةةة     

 المستقرة .

 نحصل على الصيغة الآتية : t+ƹ1-tY1ϕ=  tYمن طرفي المعادلة  Yt-1ويطرح 

  

 ت الفرضيات من ال كل :والان اصبح

Ho : 0 = ג  

Ho: 0 ≠ ג 
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 ولر باستخدام عدد من صيغ الانحدار الاتية :ف -ولقد جرت العادة على اجراء اختبار ديكي

(Seddighi,al.et,2000:266) 

 

 مع مراعاة انه تم ادخال الحد oH: ג≠ 0نفسه اختبار الفرضية هو  oH:  ג=  0ان الفرضية اذ 

 ( .3( في الصيغة )t( ، وإدخال حد الاتجاه العام يتمثل في الزمن )2)الثابت في الصيغة 

 ((Gujarati & Porter,2009:736 وفي كل صيغة من الصيغ الثلاث تكون الفرضيات من ال كل:

Ho: 0 = ג  

Ho: 0 ≠ ג 

 

 : (PP)رونياختبار فيلبس ب -2

سمح بافتراضات معتدلة    ( الذيADF( تعميماح لأسلوب اختبار ) 1988فيلبس وبيرون عام ) طور حد ما  الى ي

 ( هو :PPتتعلق بتوزيع الاخطاء . ان انحدار اختبار )

∆Y = ɑ + SY t-1 + ƹt..............(1) 

 ( التي تأخذ في اعتبارها الطبيعةADFلـةةةةةةةة ) t( هي فقط تعديلات لإحصةةائيات PPفأن احصةةائيات ) لذلك     

يدية    ية     التقي قاق ، ولحسةةةةةةن الحظ فأن اغلب الحزم           ، الخطأ الامثل لعمل  ان التعبيرات معقدة جداح في الاشةةةةةةت

 في ومن الافضةةل للباحث اختبار درجة التكامل الاحصةةائيات،توفر بصةةورة روتينية حسةةاب هذه   الاحصةةائية

 في ( هي نفسةةةةواPPلإحصةةةةائية في اختبار )ا( ايضةةةةا. ان التوزيع التقاربي PPالسةةةةلسةةةةلة عند اجراء اختبار )

ية   فان القيم الحرجة )       ADFلـةةةةةةةةةةةة ) t احصةةةةةةةائ تالي  بال لة للتطبيق:   Mackinnon( و قاب  ,Khalid ( تبقى 

2005:55)) 

 ( Co- integration Testختبار التكامل المشترك )2-3- 3-

خلال  من هؤطويلة الاجـل يمكـن اجـرا   السليمة النموذج السلاسل الزمنيـة مـن أجـل الاحتفاظ بعلاقاتوـا       نإ     

فكـرة التكامل   غوصـا  الـذين  الاوائـل من هـم   Granger( 1981و ) Engle( 1987ويعـد )  التكامل الم ترك
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المتغيرات  الأجـل بـين مجموعـة مـن      طويلة الم ترك وقدموا الاختبارات وأسلوب التقدير لتقييم وجـود علاقة 

يدرس كيـةةف ان السلسلة الزمنية ، قـةةد تـةةكـةةون   الم ترك فـةةي اطـةةار توصيف ديناميكي ، ان اختبـةةار التكامـةةل 

ـت          ـر سـاكنة بصـورة منفردة وحـد ثاب ـد  غي ـل                وتبتع ـذا العم ـل ه ـث ـرن م ـن أن يقت ـوازن ويمك كثيراح عـن الت

 كثيراح عن التوازن . تنحرف بقـوى التـوازن وسيعزز انوـا لا

ـكـون               وهذا      ـي ت ـة سـاكنة مـن المتغيرات الت ـة خطي ـي ، ان التكامل الم ترك يتضمن توليف ساكنة  غير يعن

ـا )                ـن درجـة م ـة م ـن متكامل ـك ـة ول ـوم     I(dبصـورة فردي ـو مفو ـد وجـود     قياسي ان التكامل الم ترك ه يقل

اح عبر الزمن ، وبعضـةة من ي تقتـةةربتـةةوازن الاجـةةل الطويل بين السلاسل الزمنية الاقتصادية المدروسـةةة التـةة  

تصحيح الخطأ ، والذي يجمع  نموذج ولوذا فالتكامل الم ترك يبنـةةي اسـةةس احصائية واقتصادية قوية لتطبيـةةق 

اختبار التكامل الم ترك يعـةةةةد خطـةةةةوة  ان معلومـةةةةات الاجـةةةةل القصير والأجـةةةةل الطـةةةةويـةةةةل فـةةةةي المتغيرات 

الاجـل الطـويـل وإذا مـا ف ـل فـي بنـاء            لعلاقات وذج تجريبيـا معنـى  ضـروريـة فـي بنـائـه اذا اظـوـر النم ـ          

الاستمرار للتعامـةةل مـةةع المتغيـةةرات فـةةي حـةةالـةةة       لزاما تكامـةةل م ـةةترك بين المتغيرات المدروسـةةة يصـةةبح   

عدة  وهناك. ((Benjamin,1999:186سيتم فقدانوا  الطويل الفـةةروق بـةةدلا مـةةن ذلـةةك . ومعلومـةةات الاجـةةل   

 (Engle,1987) ختبارات للتكامل الم ترك ومن بين هذه الاختبارات واهما هي :ا

 

  (Engle -Granger testاختبار انجل كرانجر ) -1

العودة الى   ( تقتصر على متغيرين ويتم اجـةراء هذا الاختبـةار وفـةق الخطـةوات    1987هذه الدراسـةة عـةام )   ان

مستواها فنننا نرفض  عند اختيارات جذر الوحدة لمعرفة مدى استقراري السلسلة الزمنيـةةةة فـةةةنذا كانت مستقرة

د تكامـةةل م ـةةترك  اي وجـةةو السلسلة فرضية العـةةدم وتقبـةةل بالفرضية البديلـةةة التـةةي تنصـةةص علـةةى سـةةكون     

ـة الاجـل، امـا اذا كانت السلسلة     ةوعلاقـة توازني ـ   غيـر سـاكنة عند مستواها الأصلي ولا تستقر     الزمنية طويل

، اي انوا متكاملـة مـن الرتبة نفسوا فيقدر انحدار العلاقة الطويلة    الثالث إلا بعـد اخـذ الفرق الأول أو الثاني أو  

 غة الآتية:ي( وكما في الصOLSبطريقة ) لسلسلة الاجـل بـين متغيـرات

Yt = ɑ t + a1 X t + ƹ t………..(1) 

 باستخدام اختبار التكامل الم ترك بين المتغيرات باستخدام طريقـةةة انـةةجـةةل كـةةرا نـةةجـةةر بتقدير المعادلـةةة            

(OLS) . 
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  (Autoregressive Distributed Model Lag)(ARDL)اختبـار نـمـوذج4- 2- 3-

 مـةةةن قبـةةةل  والـةةةذي قـةةةدم المتباطئةنـةةةمـةةةوذج الانحـةةةدار الـةةةذاتي ذو الفجـةةةوات الزمنيـةةةة الموزعـةةةة  وهـةةةو      

(Peasantوآخر )فيوـا نمـاذج    ـج مد ( ويستخدم مـع السلاسل الزمنيـة غيـر المستقرة ، اذ   2001ن فـي عـام )  ي

 Distributed) الموزعة مـةةةع نمـةةةاذج فتـةةةرات الابطـةةةاء    Autoregressive Modelالانحـةةةدار الـةةةذاتي ) 

Model .في انموذج قياسي واحد ) 

 ( بالاتي :ARDLتلخيص متطلبات نموذج ) ويمكن

،  1(1الاول ) الفرق ، او عنـد  I(0يمكـن اسـتخدامه سـواء كانـت السلسلة الزمنيـة مستقرة عنـد مستواها )        -1

 ( . I(0( , )1او مستقرة عند كليوما ) )

ان يكون  ويتطلب ، 1(2التأكـةةةد مـةةةن عـةةةدم وجـةةةود بيانات لا تستقر سلسلتوا الزمنية الا في الفرق الثاني )   -2

 .I( 0المتغير التابع ساكنا عند المستوى )

استخدام  لا يمكنف ،  ير الى وجـود اكثـر مـن علاقـة واحـدة طويلة الاجل     ت  ( المحسوبةFاذا كانت قيمـة )  -3

 ( .ARDLنموذج )

انموذج تصحيح الخطأ ( المحسوبة تدل على وجود علاقـةةةة واحـةةةدة طويلة الاجـةةةل فأن   Fاذا كانت قيمـةةةة ) -4

(ARFLيصبح اكثر كفاءة نسبياح ) ( Pesaro and Smith,2001:289). 

 ( فويARFLخطوات تقدير نموذج ) ماأ

 اختبار استقراري السلاسل الزمنية وتحديد رتبة تكاملوا . -1

مدة  خلال ( ومـةةةةنVARطاء المثلـةةةةي باستخدام انموذج الانحدار الـةةةةذاتي غير المقيـةةةةد ) بتحديد فترات الأ -2

( ، اذ  (HQ)کوان  یها ( ومعيـةةارSC)وشـةةوارز (AICتمتلـةةك اقـةةل قيمـةةة لمعايير )أكايـةةك ) تيبطـةةاء الـةةالإ

تكون البيانات سنوية وحجم العينة  عندما (2( باستخدام الحـةةةد الاعلـةةةى لفتـةةةرات الابطـةةةاء )   Pesaroيوصي )

 صغيرة.

 اختبار تكامـةةةل م ـةةةترك طويلة الأجـةةةل باستخدام  ( للبحـةةةث عـةةةن وجـةةةود علاقة   ARDLموذج )نتقدير ا -3

(Bound testاذ يستخدم لاختبار علاقـة توازنيـة طويلـة الاجـل حسـب ) احصاء (F. ) 

 بالصيغة ( والطويلـةةة الاجـةةل ويمكـةةن تقـةةديره  أتصحيح الخطـةة  تقدير المعلمات القصيرة الأجـةةل )ائمـةةوذج -4

 (2017:206,السيرماني وداود) الآتية :
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 اذ ان :

 الاول.الفرق  :∆

Cالحد الثابت : 

n, mالعليا لمدد التخلف الزمني للمتغير التابع والمتغيرات المستقلة : الحدود 

في  تصحيحوا : معلمة تصحيح الخطـةةأ او هـةةي النسبة المئويـةةة مـةةن اخطـةةاء الأجـةةل القصـةةيـةةر التـةةي يمـةةكـةةن  ג

 وحدة الزمن من اجل الرجوع الى الوضع التوازني طويل الاجل .

βمعلمات الانموذج طويل الأجل : 

2ƹ ......1ƹ. تعني معلمات الانموذج قصير الأجل : 

 = الزمن .1

Ut الحد الخطا الع وائي = . 

 ((Benjamin, 1999:187 (:Causality testاختبار السببية )5- 2-3-

ـار الفرضية   ـان     ئالإحصـا هو اختب ـا إذا ك ـد م ـد      تية لتحدي ـة مفي ـع    ةأحـد السلاسل الزمني ـي توق آخر ، لأول  ف

السببية  حـاول بأن  لكن كـلاي جـرانـجـر      عـادة الانحدار تعكـس مـجـرد الارتباطـات،        1969مـرة فـي عـام     

المستقبلية لسلسلة زمنية باستخدام  مـن خـلال قيـاس القدرة على التنيـز بـالقيم        افي اقتصاديات يمكـن اختبـاره  

بعـةةةد الوذلك بسبب  ، هي مسألة فلسفية بعمق القيم السابقة لسلسلة زمنيـةةةة أخـةةةرى. لأن مسألة السببية الحقيقية 

على السببية  دليلاحمخصـص يمكن استخدامه   ergo Prompterالمخصص افتراض أن شيئاح مـا يسـبق الآخر   

، استخدام مصطلح  اختبـةةةار جرانجر لا يجـةةةد سـةةةوى السببية التنبؤية  أكـةةةد أناذ علمـةةةاء الاقتصـةةةاد القياسـةةةي  

ـجـر بأنوـا أسـبقية أو كمـا ادعـى                  اذ خاطئة،  هـو تسـمية    ةالسببية وحـد  مـن الأفضـل وصـف السببية جـرا ن

تختبـر سـببية جـرا نـجـر مـا إذا        Yالتنبؤ  Xمـرتبط مؤقتـا بـدلا مـن      1977لاحقـا فـي عـام     جـرا نـجـر نفسه   

سلسلة  Xعرضـةةوـةةا عـةةادة مـةةن  اختيار ص لأسباب يقـةةال لـةةجـةةرا نـةةجـةةر السـةةبب ص إذا كـةةان يمكن Xكـةةان 

دلالة  خـةةةةلال سلسلة من اختبارات تقـةةةةدم القيم ذات tواختبارات  Fعلى القيم المتأخرة مـةةةةن  xمع القيم  زمنية

العلاقة السببية بناء  جـرا نـجـر     دحــد  و معلومـات حـول القيم المستقبلية ،   هالمتأخرة )ص( أن هـذ  xإحصائية 

 على مبدأين:
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 يحدث السبب قبل تأثيره. .1

 . معلومات حول القيم المستقبلية لتأثيرها.2

التأثير  لتحديـد الاتية  ىلا،اقتراح جـرا نـجـر اختبار الفرضية      بالنظر إلى هذين الافتراضـين حـول السببية       

 (1969:477)جرانجر, . Xالسلبي لـ 

النمو  على العمق المالي  )توصيف وصياغة وتقدير النمـةةةاذج القياسية المستخدمة فـةةةي قيـةةةاس أثـةةةر متغيرات  

 (2020-1990للمدة  الاقتصادي في العراق

 : توصيف وصياغة النموذج القياسي.سادساح

القياسـي   مليـات التـي تمـر بـوـا عمليـة تقـدير الانمـوذج           تعد عملية توصيف وصياغة الانمـوذج مـن أهـم الع    

وطبيعية العلاقة  فـةةةي هـةةةذه المرحلـةةةة تحديد المتغيرات التابعـةةةة والمتغيرات المستقلة  تحليلـةةةه، فيتمومـةةةن ثـةةةم 

 ذلك الامر اساسا الى النظرية الاقتصادية. بينوما، ويستند

 توصيف المتغيرات في النموذج:أ.

 (:Dependent variableالتابع :). المتغير 1

 في النموذج القياسي. بوصفه متغيرا تابعا النمو الاقتصاديتم اختيار متغير مؤشر 

 (:Independent variables. المتغيرات المستقلة: )2

 :)(الائتمان النقدي الممنوح للقطاع الخاص  

 )(: لناتج المحلي الاجماليا. 

  )( للقطاع الخاص للناتج المحلي الاجمالينسبة الائتمان النقدي الممنوح. 

 . توصيف العلاقة النظرية بين المتغيرات التابعة والمستقلة.3

ـي                     ـرة ف ـربط بين المتغيرات الاقتصـادية أهمية كبي ـي ت ـة الت ـة التوصيف النظـري للعلاق الدراسـات     إن لعملي

ـذا التوصيف يع ـ   المقارنة لأنالقياسية  ـذي بموجب  د المرجـع والأسـاس   ه ـا     تعـرض  ال النتائج التي يتوصـل اليو

الاقتصادية الكليـةةةة وهـةةي  المتغيرات  هنـةةةا ينبغي علينـةةةا توضيح العلاقـةةةة التـةةةي تـةةةربط بين أثـةةةر ومن الباحثون ,

ويوضح . (2017:107,الوالي) وهو المتغير التابع ت المستقلة وبين أداء سوق الأوراق المالية العراقيـةةةةةراالمتغي

 :توصيف العلاقة النظرية بين المتغيرات التابعة والمستقلة (5ول )لجدا
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 (5لجدول )ا

 توصيف العلاقة النظرية بين المتغيرات التابعة والمستقلة

 النمو الاقتصاديتأثيرها على مؤشر  المتغيرات الاقتصادية الكلية

 موجب الائتمان النقدي الممنوح للقطاع الخاص )(: 

 الإجماليلناتج المحلي ا :)(

 

 موجب

( C G  نسةةةبة الائتمان النقدي الممنوح للقطاع الخاص للناتج :)

 الإجماليالمحلي 

 موجب

 

 النموذج القياسي: ةب. صياغ

بيـةةان أثـةةر  ان استعمال نمـةةاذج القياس الاقتصـةةادي فـةةي تحليل البيانات الاقتصادية لغرض الوصـةةول الـةةى       

ـرات  تالم ـا بب      غي ـة ومـدى ارتباطو اتجاهاتوـا للوصـول     ضـوا وحركـة مسـارها وضـبط      عالاقتصـادية المختلف

التحركات ، وعليـه فمـن الافضل ان    الـى النقطـة التـي عنـدها اتخاذ القرار الاقتصـادي المناسـب ، وفقـا لوـذه        

ـةةركـةةة العوامـةةل المقاصـةةة واضحة     مـةةا يجعـةةل ح  م نعتمد على دوال تعطي هذا القدر من الحركة والديمومة ،

ـخـاذ القرار المناسـب ،                ـمـكـن ات ـم ي ـان ومـن ث ـة يع   سنستخدم نمـوذ  للعي هـذا مـن     دج الابطـاء لفترات مختلف

وبنـاء علـى مـا تقـدم ذكـره يمكـن تـوصـيف الانمـوذج القياسي               كالاتي النمـاذج الديناميكيـة وتكـون الصيغة    

 المتغيرات المستقلة رالمعرفـة مــدى تـأثي
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 المبحث الثالث

 التحليل الاحصائي واختبار الفرضيات
 

 القياسي النموذج توصيفبنجراء بعض الاختبارات الوصفية لمتغيرات الدراسة , و في هذا المبحث سوف نقوم    

وكما  الدراسة متغيرات بين الاجل طويلة العلاقة قياس, فضلاح عن  الدراسة فرضيات وتحليل ختبار, فضلا عن ا

 يأتي :

 الإحصاءات الوصفية لمتغيرات الدراسة :1--3-3

قبل اجراء بعض الاحصةةةاءات الوصةةةفية ينبغي أن نعرف متغيرات الدراسةةةة التي سةةةوف نقوم باختبارها , إذ          

نسةةةبة الائتمان النقدي الممنوح للقطاع الخاص للناتج يتمثل المتغير المسةةةتقل بمؤشةةةرات العمق المالي والتي هي ) 

( , في  3x  إلى الناتج المحلي الاجمالي النقدي نسةةةةةبة الائتمان,  2x, الناتج المحلي الاجمالي  1xالمحلي الاجمالي 

 ( يوضةةةةةح6( , والجدول ) Yمعدل نمو الناتج المحلي الإجمالي حين المتغير التابع يتمثل في النمو الاقتصةةةةةادي )

 : الإحصاءات الوصفية لمتغيرات الدراسة

 ( 10) جدول

 الإحصاءات الوصفية لمتغيرات عينة الدراسة

 المتغيرات            

 اتالاحصاء

X1 X2 X3 Y 

  0.201763 الوسط الحسابي

178196653.2 

 

0.058169 1.023554 

 8.921937 0.226682 655009246 0.545602 اعلى قيمة

 0.917661- 0.00000645 157707 0.001655 أدني قيمة

 2.386004 0.072829 167822899 0.173548 الانحراف المعياري

Jarque-Bera 2.761123 2.977543 4.563213 4.57609 

Probability 0.143521 0.165432 0.084532 0.09652 
 12Eviewsالمصدر : من اعداد الباحث بالاعتماد على برنامج 

      هي على نسةةةبة ( وان أ 0.201763هو ) (: الائتمان النقدي الممنوح للقطاع الخاص الوسةةةط الحسةةةابي لمتغير  .1

وان الانحراف المعياري له  1996( وهي لسنة  0.001655وان ادنى نسبة )  2020( وهي لسنة  0.05602)

 1x فتدل على ان المتغير   Bera-Jarque( وهو قليل مما يدل على تجانس البيانات اما قيمة             0.173548)

  0.05أقل من Probabilityلان قيم  اطبيعي ايتوزع توزيع

 0.386425)              وان اعلى نسبة هي( 0.155854)هو الوسط الحسابي لمتغير الناتج المحلي الإجمالي .2

 وان الانحراف المعيةةاري لةةه 1996 ( وهي لسةةةةةةنةةة  0.000551ى نسةةةةةةبةةة ) وان ادن 2020وهي لسةةةةةةنةةة  ( 
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 2xفتدل على ان المتغير   Bera-Jarqueوهو قليل مما يدل على تجانس البيانات اما قيمة               (0.134198)

 .0.05قل منأ Probabilityلان قيمة  اطبيعي ايتوزع توزيع

: نسةةةةةةةبةةةة الائتمةةةان النقةةةدي الممنوح للقطةةةاع الخةةةاص للنةةةاتج المحلي                               (الوسةةةةةةةط الحسةةةةةةةةةابي لمتغير             .3

وان ادنى نسةةةةةةبةةةة   2020وهي لسةةةةةةنةةةة  ( 0.226682على نسةةةةةةبةةةة هي ) أوان ( 0.058169وو)الاجمةةةالي

دل على تجانس ( وهو قليل مما ي0.072829وان الانحراف المعياري له ) 1996( وهي لسنة 0.0000064)

قل  أ Probability لان قيمة اطبيعي ايتوزع توزيع 3xدل على ان المتغير فت  Bera-Jarqueما قيمة  أالبيانات  

 .0.05من

( وان اعلى نسةةةةةةبةةة هي  1.023554هو) لنةةاتج المحلي الإجمةةاليمعةةدل النمو لالوسةةةةةةط الحسةةةةةةةابي لمتغير    .4

وان الانحراف المعياري  2001( وهي لسنة  -0.917661وان ادنى نسبة )  2002( وهي لسنة  8.921937)

فتدل على ان   Jarque-Bera تجانس البيانات اما قيمة       عدم  قليل مما يدل على     ليس ( وهو 2.386004له ) 

 .0.05قل منأ Probability يتوزع توزيع طبيعي لان قيمة yالمتغير 

 توصيف النموذج القياسي:2-3 - 3-

توصيف النموذج القياسي بالاعتماد على الظاهرة الاقتصادية المراد دراستوا وبما في هذا الجانب سوف يتم     

يتماشى مع النظرية الاقتصادية والمالية ، ويتكون النموذج القياسي من معادلة او مجموعة من المعادلات وفي 

 هذا البحث سيتم توصيف النموذج على النحو الاتي:

𝒚 = 𝜷𝟎 + 𝜷𝟏𝒙𝟏 + 𝜷𝟐𝒙𝟐 + 𝜷𝟑𝒙𝟑 + 𝒖 

 إذ ان : 

 𝛽0   :الحدد الثابت 

β1 :تأثير المتغير المستقل  x1 

 𝛽2  تاثير المتغير المستقل :x2 

     𝛽3  تاثير المتغير المستقل :x3 

U     الخطأ الع وائي : 

 :  الدراسةاختبار وتحليل فرضيات : ثالثاً 

علاقة الارتباط والتأثير بين  ختبارابسوف نقوم الدراسة التي تم وضعوا فرضيات  صحة التحقق من جلأمن     

 وكما يأتي : مؤشرات العمق المالي والنمو الاقتصادي

 علاقة الارتباط بين  متغيرات الدراسة :اختبار  .1

علاقة ارتباط ذات وجد تمفادها )لا  في هذا الجزء سوف نقوم باختبار فرضية الدراسة الرئيسة الأولى التي     

 تفرع منوا الفرضيات الاتية : تلعمق المالي والنمو الاقتصادي( وبين مؤشرات ا دلالة احصائية
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  و معدل نمو  ((: الائتمان النقدي الممنوح للقطاع الخاصبين  علاقة ارتباطالفرضية الفرعية الاولى ) لا يوجد

 الناتج المحلي الاجمالي

  و معدل نمو الناتج المحلي الاجمالي  (المحلي الاجمالي لناتجبين ا علاقة ارتباطوجد تالفرضية الفرعية الثانية ) لا 

  (: نسبة الائتمان النقدي الممنوح للقطاع الخاص للناتج بين  علاقة ارتباطوجد تالفرضية الفرعية الثالثة ) لا

    و معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي  (المحلي الاجمالي

 ( 11) جدول

 بين العمق المالي والنمو الاقتصادي  اختبار علاقة الارتباط

 X1 X2 X3 Y اتتغيرالم

X1 1    

X2 **890. 1   

X3 0.85** 0.88** 1  

Y **530. 0.48** **520. 1 

 12Eviews المصدر : من اعداد الباحث بالاعتماد على برنامج 

 وما يأتي : مؤشرات العمق المالي والنمو الاقتصاديالارتباط بين  علاقة (7يوضح الجدول )

ومعدل الناتج المحلي الاجمالي     1X(: نالائتمان النقدي الممنوح للقطاع الخاص       موجبة بين وجود علاقة ارتباط    -أ

 Y ( وهي نسةةةةةبة أقل من مسةةةةةتوى المعنوية التي تم فرضةةةةةوا **0.01( وبمسةةةةةتوى معنوية )0.53مقدارها )

نالائتمان النقدي الممنوح    بين  علاقة ارتباط  وجد  تلا  ( وبالتالي نرفض فرضةةةةةةية العدم التي مفادها          0.05)

   وقبول الفرضية البديلة ذات الارتباط المعنوي . Y والناتج المحلي الاجمالي 1Xللقطاع الخاص 

 

( 80.4مقدارها ) Y ومعدل الناتج المحلي الاجمالي 2Xالناتج المحلي الاجمالي بين  موجبةوجود علاقة ارتباط  -ب

( وبالتالي نرفض 0.05وهي نسةةةبة أقل من مسةةةتوى المعنوية التي تم فرضةةةوا )( **0.01وبمسةةةتوى معنوية )

ها           فاد عدم التي م ية ال باط   وجد  تلا  فرضةةةةةة ناتح المحلي الاجمالي    بين علاقة ارت ناتج المحلي  نموو 2X ال ال

   وقبول الفرضية البديلة ذات الارتباط المعنوي . Y الاجمالي

 

 Y ومعدل الناتج المحلي الاجمالي 3Xنالائتمان النقدي الممنوح للقطاع الخاص وجود علاقة ارتباط طردية بين  -ت

فرضية  ( وبالتالي رفض0.05( وبمستوى معنوية أكبر من مستوى المعنوية التي تم فرضوا )0.52مقدارها )

للناتج المحلي   الائتمان النقدي الممنوح للقطاع الخاص     نسةةةةةةبة   بين علاقة ارتباط  وجد  تلا  العدم التي مفادها     

 الفرضية البديلة ذات الارتباط المعنوي . قبول  و Y الناتج المحلي الاجماليمعدل نمو و 3X الاجمالي
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 بين  متغيرات الدراسة : تأثيرعلاقة الاختبار  .2

ذات دلالة علاقة تأثير وجد تمفادها )لا  في هذا الجزء سوف نقوم باختبار فرضية الدراسة الرئيسة الثانية التي     

 :( ويتفرع منوا الفرضيات الاتية بين مؤشرات العمق المالي والنمو الاقتصادي احصائية

  في معدل نمو الناتج الائتمان النقدي الممنوح للقطاع الخاص بين  علاقة تأثيروجد تالفرضية الفرعية الاولى ) لا

 المحلي الإجمالي (

 الإجمالي في معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي الناتج المحلي علاقة تأثير بين وجد ترضية الفرعية الثانية ) لا الف

) 

  الناتج الى  الائتمان النقدي الممنوح للقطاع الخاصنسبة بين  علاقة تأثيروجد تالفرضية الفرعية الثالثة ) لا

   في معدل نمو الناتج المحلي (المحلي الاجمالي 

اذ قام الباحث بتجربة عدة  الطويل.ونموذج الانحدار على المدى القصير  باستخدام سيتم اختبار علاقة التأثير    

 نماذج وكان افضل نموذج هو:

   

𝑦 = 𝛽0 + 𝛽1𝑋1 + 𝛽2𝑋2 + 𝛽3𝑋3 + 𝑢 

 

 

 

 

 (12جدول )

 اختبار علاقة التأثير بين مؤشرات العمق المالي والنمو الاقتصادي

 12Eviewsالمصدر : من اعداد الباحث بالاعتماد على برنامج  

  

 yالمتغير المعتمد 

DW 2R Sig. F Sig.  قيمة

 Tاختبار

 المتغير المعلمة قيمة المعلمة

2.21 0.80 0.000 65.43 0.243 -1.45 -0.324 B0 الثابت 

0.000 7.76 0.543 B1 1x 

0.000 8.95 0.321 B2 2x 

0.000 7.74 0.432 B3 3x 
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( 0.05معنوية تحت مستوى معنوية )غير  النموذج المقدر في  B0ان قيمة الحد الثابت ( 8يتضح من الجدول )    

 وبالتالي( 0.05من مستوى المعنوية ) كبر( ا0.243للحد الثابت والبالغة ) tوذلك لكون القيمة الاحتمالية لاختبار 

 والنمو الاقتصادي كما يأتي : ويمكن بيان علاقة التأثير بين مؤشرات العمق المالي عدم معنوية الحد الثابت ،

 ( وبمستوى7.76( المحسوبة بلغت )t( , في حين قيمة )0.543بلغ ) 1xأن معامل المتغير لعرض النقد  .1

فرضية العدم   رفضلذا ن( 0.05( وهي نسبة أقل من مستوى المعنوية التي تم فرضها )0.000معنوية )

" ونقبل الفرضية  Y والناتج المحلي الاجمالي 1x بين عرض النقد علاقة تأثيروجد تلا التي تنص على " 

 . معنويالثر لاعلى وجود االبديلة التي تنص 

( المحسوبة بلغت          t( , في حين قيمة )59671379بلغ ) 2xالنقدي  الائتمان أن معامل المتغير لإجمالي  .2

لذا ( 0.05تم فرضها )( وهي نسبة أقل من مستوى المعنوية التي 0.000( وبمستوى معنوية )6.49-)

 والناتج المحلي  2xبين اجمالي الائتمان النقدي  علاقة تأثيروجد تلا التي تنص على " فرضية العدم  رفضن

( t( , في حين قيمة )27335) معنويالثر لاعلى وجود ا" ونقبل الفرضية البديلة التي تنص  Y الاجمالي

 وهي نسبة أقل من( 0.000( وبمستوى معنوية )6.58المحسوبة بلغت )

 علاقة تأثيروجد تلا التي تنص على " فرضية العدم  رفضلذا ن( 0.05مستوى المعنوية التي تم فرضها )

ثر لاعلى وجود ا" ونقبل الفرضية البديلة التي تنص  Y والناتج المحلي الاجمالي 3xالودائع بين اجمالي 

 . معنويال

( 0.000( وذلك لكون القيمة الاحتمالية لها قد بلغت )0.05المحتسبة تحت مستوى معنوية )(  (Fقيمةأن  .3

بلغت (  2R) ن قيمة معامل التحديدأ( وهذا يعني إن النموذج المقدر ككل معنوي، كما 0.05من ) قلوهي ا

معدل نمو الناتج %( من التغيرات الحاصلة في 0.79فسر )ت ةالمستقل ات( وهذا يعني إن المتغير0.79)

%( فهي تعود إلى عوامل 21إما النسبة المتبقية والبالغة )عالية العراق وهي قيمة ي ف المحلي الاجمالي

يوجد ارتباط ذاتي للأخطاء اذ ان قيمة لا موجودة ضمن الخطأ العشوائي، في حين نلاحظ انه 

(D.W=2.89 لأنها تقع بين )4و  2-du. 

  الدراسة متغيرات بين الاجل طويلة العلاقة قياس3- 3- -3

معنوية  ذات دلالة معنوية هناك علاقة انحدار قصيرة الامد  لى انه لا توجدإمن خلال النتائج السابقة تم التوصل     

, نسبة الائتمان الى الناتج المحلي الاجمالي 1xنسبة عرض النقد الى الناتج المحلي الاجمالي ) المتغير المستقل بين

2x 3 الاجماليدائع الى الناتج المحلي , نسبة الوx)  معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي  التابعالمتغير وY  جل أومن

جراء اختبارات أبد لنا من  لا فانه لا أووطويلة المدى بين هذه المتغيرات   همعرفة هل هناك علاقة توازني
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باستخدام دالة الاستجابة تحليل الصدمة وواختبار السببية  التكامل الم ترك واختبارللسلاسل الزمنية  الاستقرارية 

 وكما يأتي  : لردة الفعل

 لمتغيرات النموذج: ةاختبار الاستقراري .1

ختبار ديكي فولر الموسع لجذر نجري ا سوف الدراسة لمتغيراتنماذج السلاسل  استقرارية جل التأكد من أمن     

 :الاتية  الزمني وحسب الفرضية السلاسلالوحدة الخاص ب

 0H:  وحدة  جذر على تحتوي  اناتيالبن أ

 1H :وحدة جذر على تحتوي لا ان البيانات

 (13)جدول 

  1990-2020اختبار ديكي فولر الموسع لجذر الوحدة للمستويات والفروق الأولى لمتغيرات الدراسة للمدة

الاختباااااا الفرق المتغير

 ر

 واتجاااا   قاااا ع  وجاااود

 عام

 قا ع وجود عدم قا ع وجود

 قيمةةةةةةةةةةةةةةة 

 الاختبار

Prob.  قيمةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة 

 الاختبار

Prob. قيمةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة 

 الاختبار

Prob

. 
Y I(0) ADF -5.03 0.000 -6.15 0.000 -4.44 0.000 
X1 I(0) ADF -5.39 0.000 -5.82 0.000 -4.99 0.000 
X2 I(0) ADF -7.83 0.000 -7.51 0.000 -7.38 0.000 

X3 I(0) ADF -2.34 0.167 -2.21 0.460 -2.48 0.015 

I(1) ADF -23.63 0.000 -22.18 0.000 -24.46 0.000 

 

تغيةةةرات مالزمنيةةةة ل سةةةلبيانةةةات السلا  نأ إلةةةى  لةةةديكي فةةةولر الموسةةةع  ت ةةةير نتةةةائج  اختبةةةار الاسةةةتقرارية        

( فانةةةه 3xنسةةةبة الودائةةةع الةةةى النةةةاتج المحلةةةي الاجمةةةالي ) عةةةدا متغيةةةر  I)0(أي  تسةةةتقر عنةةةد المسةةةتوى  الدراسةةةة

اي انةةةةه متكامةةةةل مةةةةن الدرجةةةةة الاولةةةةى لةةةةذا فةةةةان النمةةةةوذج المناسةةةةب لتقةةةةدير  I(1)وى  أي تيسةةةةتقر عنةةةةد المسةةةة

ان نحةةةدد فتةةةر الابطةةةاء    مةةةن  وقبةةةل ان نبةةةدأ بتقةةةدير النمةةةوذج لا بةةةد      ARDLالعلاقةةةة الطويلةةةة هةةةو نمةةةوذج     

للنمةةةوذج , ولغةةةرض تحديةةةد فتةةةرة الابطةةةاء الانسةةةب للنمةةةاذج سةةةوف نسةةةتخدم انمةةةوذج ارتبةةةاط ذاتةةةي       المناسةةةبة 

 ( يتضمن نتائج تحديد فترات الابطاء المثلى لنموذج الدراسة12 كل )غير مقيد , وال
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 12Eviewsالمصدر : من اعداد الباحث بالاعتماد على برنامج 

فتةةةرات ابطةةةاء بفجةةةوة زمنيةةةة هةةةي الامثةةةل للنمةةةوذج كمةةةا ت ةةةير بةةةةذلك           5( تبةةةين ان  12أن نتةةةائج ال ةةةكل )     

 فترات ابطاء . 5لذلك سيتم اعتماد  نموذج ب جميع المعايير المستخدمة باستثناء معيار واحد ,

 Tests  Co integration التكامل المشترك.2

يعةةةد التكامةةةل الم ةةةترك مةةةن الاختبةةةارات الاساسةةةية التةةةي تسةةةبق عمليةةةة تقةةةدير النمةةةاذج القياسةةةية المختلفةةةة             

القياسةةةةةي ان اي متغيةةةةةرين  قتصةةةةةادالافةةةةةي  spurious Regressionالانحةةةةةدار الزائةةةةةف بوةةةةةدف تجنةةةةةب 

م ةةةةتركاح  فقةةةةط  اذا كةةةةان بينومةةةةا علاقةةةةة طويلةةةةة الامةةةةد او تةةةةوازن فةةةةي الامةةةةد الطويةةةةل ان          يكونةةةةان تكةةةةاملا 

لةةةذلك يوضةةةح   Stationary اختبةةةارات التكامةةةل الم ةةةترك تعتمةةةداح كثيةةةراح علةةةى اختبةةةارات جةةةذر الوحةةةدة       

مةةةد بةةةين سلسةةةلتين او اكثةةةر اي    الا الزمنيةةةة وجةةةود اسةةةتقرار طويةةةل    لاسةةةللتكامةةةل الم ةةةترك فةةةي بيانةةةات الس   ا

تقةةةارب بةةةين سةةةير السلاسةةةل الزمنيةةةة بحيةةةث تةةةؤدي التقلبةةةات فةةةي احةةةداهما الةةةى الغةةةاء التقلبةةةات فةةةي السلسةةةة            

الاخةةةرى  اذا مةةةا حصةةةل خةةةلاف ذلةةةك فةةةان السلسةةةلتين لا تتحركةةةان سةةةوية بالاتجةةةاه نفسةةةة عبةةةر الةةةزمن ولوةةةذا        

ك الةةةذي يقةةةوم بتقلةةةيص الاختلافةةةات والتباينةةةات يجةةةب تصةةةحيح اتجاهاتوةةةا عةةةن طريةةةق اختيةةةار التكامةةةل الم ةةةتر 

الةةةي حةةةدودها الةةةدنيا باتجةةةاه تحقيةةةق التةةةوازن فةةةي المةةةدى الطويةةةل بحيةةةث يمكةةةن لمتغيةةةرات المقةةةدرة ان تسةةةير         

 .(Wilfred, 2016:218  (باتجاهات متقاربة معا خلال الزمن و الاختلافات  بينوما تكون مستقرة
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سةةةتقرتين مةةةن ميكونةةان   (Yt,Xt)   ينان اسةةتقرار السلسةةةلت  ترك فةةي حالةةةة يتطلةةب حةةةدوث التكامةةل الم ةةة      

كةةةل علةةةى حةةةده ، ان تكةةةون البةةةواقي الناجمةةةة عةةةن تقةةةدير العلاقةةةة بينومةةةا مسةةةتقرة مةةةن الرتبةةةة         الاولةةةىالرتبةةةة 

 .(Yt,Xt) كي يكون التكامل الم ترك  موجودا بين المتغيرين  I(0)صفر اي 

طويلةةة الاجةةل فلةةو كةةان    التعبيةةر الاحصةةائي لعلاقةةة التةةوازن ال   ممةةا سةةبق نسةةتنتج ان التكامةةل الم ةةترك هةةو          

لوضةةةع التةةوازن فةةةي   ةيتصةةةفان بخاصةةية التكامةةةل الم ةةترك فةةةان العلاقةةة بينومةةا تكةةةون متجوةة      ان هنةةاك متغيةةر  

الاجةةةل الطويةةةل بةةةالرغم مةةةن امكانيةةةة وجةةةود انحرافةةةات عةةةن هةةةذا الاتجةةةاه فةةةي الاجةةةل القصةةةير وتةةةنعكس هةةةذه       

لةةةذلك فةةةان النظةةةام يكةةةون فةةةي وضةةةع تةةةوازن عنةةةدما         bxt-a-Yt=Ut تمثلةةةة نحرافةةةات فةةةي البةةةواقي الم الا

𝑈𝑡 = 𝑢𝑡     ويكةةةةون فةةةةي حالةةةةة عةةةةدم التةةةةوازن عنةةةةدما    0 ≠ قتصةةةةادي هنةةةةاك لاوحسةةةةب مةةةةنوج القيةةةةاس ا 0

وهنةةةا سةةةيتم الاعتمةةةاد علةةةى منوجيةةةة اختبةةةار الحةةةدود فةةةي اختبةةةار  العديةةةد مةةةن طةةةرق اختبةةةار التكامةةةل الم ةةةترك  

فةةي حالةةة اذا  تغيةةرات الدراسةةة وفقةةا لوةةذا المةةنوج م بةةين م ةةترك تكامةةل هنةةاك كةةونيالتكامةةل الم ةةترك . اذ 

 تةةنص التةةي العةةدم فرضةةية نةةرفض وعليةةه محسةةوبة اكبةةر مةةن الحةةد الأعلةةى للقةةيم الحرجةةة،  Fكانةةت قيمةةة 

متغيةرات   بةين  م ةترك  تكامةل  بوجةود  البةديل  الفةرض  ونقبةل  الأجةل  طويلةة ه توازنية  علاقةة  وجةود  عةدم  علةى 

 ضةية الفر نةرفض  فنننةا  ، الحرجةة  للقةيم  الأدنةى  الحّةد  مةن  أقةل  المحسةوبة F  القيمةة  كانةت  إذا الدراسةة أمةا  

 بةين  م ةترك  تكامةل  ويوجةد  الطويةل،  الأجةل  فةي  يةة التوازن العلاقةة  غيةاب  أي العةدم  فرضةية  ونقبةل  ،ةالبديلة 

قبةةل ان يةةتم إيجةةاد اختبةةار الحةةدود لا بةةد مةةن تقةةدير نمةةوذج      و .الحةةدوداختبةةار  وفقةةا لمةةنوج  متغيةةرات الدراسةةة 

 :الاتي  اردل وكما بالجدول

 ( 14جدول )

 لمتغيرات الدراسةArdal نموذج 

     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.* 

     Y(-1) -0.125447 0.117841 -1.064544 0.3986 

Y(-2) -0.039522 0.066977 -0.590077 0.6149 

Y(-3) -0.058565 0.065220 -0.897955 0.4640 

Y(-4) -0.600037 0.069432 -8.642129 0.0131 

Y(-5) -0.046666 0.026799 -1.741350 0.2237 

T1 0.366929 0.115881 3.166417 0.0869 

T1(-1) -0.577261 0.072444 -7.968348 0.0154 

T1(-2) 0.324046 0.058695 5.520878 0.0313 
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T1(-3) 0.021409 0.043795 0.488832 0.6733 

T1(-4) 0.251704 0.038872 6.475127 0.0230 

T1(-5) -0.059189 0.013162 -4.497085 0.0461 

T2 -0.103973 0.095528 -1.088403 0.3901 

T2(-1) 0.342100 0.052845 6.473700 0.0230 

T2(-2) -0.255558 0.042962 -5.948424 0.0271 

T2(-3) 0.001365 0.029543 0.046213 0.9673 

T2(-4) -0.147295 0.025824 -5.703862 0.0294 

T2(-5) 0.033833 0.008574 3.945814 0.0586 

T3 -7.52E-05 0.000670 -0.112289 0.9208 

T3(-1) -0.001848 0.000365 -5.059503 0.0369 

T3(-2) 0.001659 0.000274 6.046371 0.0263 

T3(-3) -0.000239 0.000177 -1.351886 0.3090 

T3(-4) 0.000539 0.000131 4.124079 0.0541 

C -0.342382 0.073007 -4.689732 0.0426 

R-squared 0.999988 Mean dependent var 0.732631 

Adjusted R-squared 0.999861 S.D. dependent var 2.479929 

S.E. of regression 0.029250 Akaike info criterion -4.911635 

Sum squared resid 0.001711 Schwarz criterion -3.790269 

Log likelihood 84.39544 Hannan-Quinn criter. -4.600616 

F-statistic 7841.953 Durbin-Watson stat 3.504237 

Prob(F-statistic) 0.000128  
 

 12Eviewsمن اعداد الباحث بالاعتماد على برنامج  المصدر :

ان كمةةةا  ثير للعديةةةد مةةةن المتغيةةةرات المتباطئةةةة علةةةى المتغيةةةر المعتمةةةد.  أوجةةةود تةةة (10) الجةةةدول يتضةةةح مةةةن    

مةةةةن التغيةةةةرات التةةةةي تحصةةةةل فةةةةي   0.99% أي ان المتغيةةةةرات المسةةةةتقلة تفسةةةةر 99معامةةةةل التحديةةةةد يسةةةةاوي 

ضةةةمن الخطةةةأ الع ةةةوائي أي ان النمةةةوذج لديةةةه قةةةدرة تفسةةةيرية عاليةةةة        %  تةةةدخل1المتغيةةةر المعتمةةةد والبةةةاقي   
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بةةةر مةةةن الجدوليةةةة أي ان النمةةةوذج   وهةةةي اك( (7841.953المحسةةةوبة تسةةةاوي تقريبةةةا   Fكمةةةا ان قيمةةةة اختبةةةار  

 .معنوي بدرجة عالية  لهك

 (11)جدول 

 اختبار الحدود لمتغيرات الدراسة

 

 12Eviewsمن اعداد الباحث بالاعتماد على برنامج  المصدر :

( Bound Testالمحسةةوبة اكبر من قيمة الحد الأعلى للحدود ) Fإحصةةائية  قيمة أن ( 11) الجدول من يتبين     

 احمع متكاملة متغيرات هي متغيرات الدراسةةة ، بأن البديل وقبول الفرض العدم، فرض رفض يمكننا أنه يعني ما

 . 10%)و %2و %1)الأجل الطويل عند مستوى معنوية  في توازن علاقة بينوم تحققتو

 طويلة الاجل بين متغيرات الدراسةةةة, لذا سةةةوف نقوم بتقدير هذه العلاقة  ةزنياوجود علاقة تو التأكد من تم نأ بعد

 :وكما يأتي 
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 (12) جدول

 العلاقة طويلة الاجل طويلة الاجل بين متغيرات الدراسة

 

 12Eviewsمن اعداد الباحث بالاعتماد على برنامج  المصدر :

سةةةالب ومعنةةةوي ممةةةا يةةةدل علةةةى وجةةةود علاقةةةة        أان معامةةةل تصةةةحيح الخطةةة   (12الجةةةدول )  يتضةةةح مةةةن      

طويلةةة الاجةةل بةةين المتغيةةرات المسةةتقلة ومعةةدل نمةةو النةةاتج المحلةةي الاجمةةالي وان معةةدل نمةةو النةةاتج المحلةةي             

 حدوث صدمة واختلاله خلال هذه الفترة.% عند 178الاجمالي يتصحح بمقدار
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 اختيارات السببية بين متغيرات الدراسة : .3

هةةةو الامكانيةةةة التةةةي يمكةةةن مةةةن خلالوةةةا  (Granger)المقصةةةود بالسةةةببية كمةةةا اشةةةار اليوةةةا الباحةةةث جرانجةةةر     

التنبةةةؤ بمتغيةةةر مةةةا اعتمةةةاد علةةةى متغيةةةر اخةةةر او بعبةةةارة اخةةةرى يقصةةةد بوةةةا امكانيةةةة تحسةةةين التوقةةةع لبيانةةةات          

سلسةةةلة مةةةا بالاعتمةةةاد علةةةى بيانةةةات السلسةةةلة الزمنيةةةة لمتغيةةةر اخةةةر. وفةةةي هةةةذه الفقةةةرة سةةةيتم اجةةةراء اختبةةةار            

وكمةةةا  الدراسةةةة المسةةةتقلة ومعةةةدل نمةةةو النةةةاتج المحلةةةي الإجمةةةالي   السةةةببية لبيانةةةات السلسةةةلة الزمنيةةةة لمتغيةةةرات  

 يأتي :

 (13) جدول

 لمتغيرات الدراسة Granger Causalityاختبار السببية لجر انجر  

 

 12Eviewsالمصدر : من اعداد الباحث بالاعتماد على برنامج 

 :ما يأتي لمتغيرات الدراسة  انجرلاختبارات السببية لجرانتائج  أن( 13الجدول ) يتضح من

 



.........................................................................................الجانب التطبيقي الفصل الثالث

 للدراسة
 

 93 

 

 معةةدل نمةةو النةةاتج المحلةةي   فةةي نقةةد الةةى النةةاتج المحلةةي الإجمةةالي     العلاقةةة السةةببية لمتغيةةر نسةةبة عةةرض ال     أ.

 : الإجمالي

نسةةةبة عةةةرض النقةةةد الةةةى النةةةاتج المحلةةةي      ت ةةةير النتةةةائج الةةةى قبةةةول الفرضةةةية التةةةي تةةةنص علةةةى ان متغيةةةر        

لا يسةةبب معةةدل نمةةو النةةاتج المحلةةي الإجمةةالي ، كمةةا تةةم قبةةول الفرضةةية التةةي تقةةول ان ومعةةدل نمةةو            الاجمةةالي

 يسبب متغير نسبة عرض النقد الى الناتج المحلي  الاجمالي الناتج المحلي الإجمالي لا

 لي الإجمالي:تج المحمعدل نمو النافي ان الى الناتج المحلي  الإجمالي العلاقة السببية لمتغير نسبة الائتمب.

ت ير النتائج الى قبول الفرضية التي تنص على ان متغير نسبة الائتمان الى الناتج المحلي  الاجمالي لا يسبب     

 معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي لاا تم قبول الفرضية التي تقول ان معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي ، كم

 نسبة الائتمان الى الناتج المحلي  الاجمالي ا فيريتغييسبب 

 معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي:في ئع الى الناتج المحلي  الإجمالي العلاقة السببية لمتغير نسبة الوداج.

ت ةةةةير النتةةةةائج الةةةةى قبةةةةول الفرضةةةةية التةةةةي تةةةةنص علةةةةى ان متغيةةةةر نسةةةةبة الودائةةةةع الةةةةى النةةةةاتج المحلةةةةي             

مةةو النةةاتج المحلةةي الإجمةةالي ، كمةةا تةةم قبةةول الفرضةةية التةةي تقةةول ان ومعةةدل نمةةو         الاجمةةالي لا يسةةبب معةةدل ن  

 يسبب متغير نسبة الودائع الى الناتج المحلي  . الناتج المحلي الإجمالي لا

  Impulse Response Functionتحليل الصدمة باستخدام دالة الاستجابة لردة الفعل:  .4

 Impulse Responseهي تحليل دالة رد الفعل أو الاستجابة الدفعية   )VARان احد التطبيقات المومة لنماذج  

Function       والتي من الممكن من خلالوا التعرف على تأثير أي صةةةةةةدمة في المتغيرات المسةةةةةةتقلة في المتغير  )

مستقبل ( التي سوف تستمر في الTime Lagsالتابع ، مع تحديد الآثار الانت ارية لوا ، أي عدد الفترات الزمنية )

 (.1حتى يضمحل أثر الصدمة عندما تؤول قيمة دالة الاستجابة إلى الصفر)

ان تم ايجاد تكامل م ةةةةترك بين متغيرات الدراسةةةةة وبالنحو الذي تم توضةةةةيحه في البند السةةةةابق , قامت    وبعد     

قدير دوال ردة الفعل )       باحث بت تأثر المتغير المعتمد        VAR( من خلال نموذج IRFال ياس  معدل نمو  من اجل ق

( بالصةةةةةدمات المختلفة للمتغيرات المسةةةةةتقلة انسةةةةةبة عرض النقد الى الناتج المحلي    Y) الناتج المحلي الاجمالي

بة الائتمان الى الناتج المحلي الاجمالي )      1xالاجمالي )  بة الودائع الى الناتج المحلي الاجمالي      2x(, نسةةةةةة         ( , نسةةةةةة

(3x){ من خلال مدى زمني يتراوح لك وبالمتغير نفسةةةةه والمدى الزمني الذي تتعرض له حتى يتلاشةةةةى اثرها وذ

 :الاتي  بين الاجلين القصير والطويل وكما موضحة بال كل فرقبين سنة وع ر سنوات الامر الذي يعكس ال
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 (13) الشكل

 الفرق بين الاجلين القصير والطويل

 

 12Eviewsمن اعداد الباحث بالاعتماد على برنامج  المصدر :

 ( نلاحظ ما يلي:13من خلال ال كل )

السةةةةةةنة  في  ثر موجب في معدل النمو للناتج المحلي الاجمالي في السةةةةةةنة الاولى ثم هبطأكان له  1xان المتغير  -أ

في سةةنة ما  1Xثير الموجب للسةةنوات القادمة أي ان زيادة أالثانية واسةةتمر بالوبوط بالسةةنة الثالثة ثم اسةةتقر الت 

 ؤدي الى زيادة معدل النمو للناتج المحلي الاجمالي.ت

السةةةةنة في كان له اثر موجب في معدل النمو للناتج المحلي الاجمالي في السةةةةنة  الاولى ثم هبط  x2ان المتغير  -ب

في سةةنة ما  2Xالثانية واسةةتمر بالوبوط بالسةةنة الثالثة ثم اسةةتقر التأثير الموجب للسةةنوات القادمة أي ان زيادة  

 يؤدي الى زيادة معدل النمو للناتج المحلي الإجمالي
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ة السةةةن في كان له اثر موجب في معدل النمو للناتج المحلي الاجمالي في السةةةنة  الاولى ثم هبط X3ن المتغير ا -ت

في سةةنة ما  3Xثير الموجب للسةةنوات القادمة أي ان زيادة أالثانية واسةةتمر بالوبوط بالسةةنة الثالثة ثم اسةةتقر الت 

 يؤدي الى زيادة معدل النمو للناتج المحلي الاجمالي.

 لمعدل النمو للناتج المحلي الاجمالي  كان له اثر موجب في معدل نمو الناتج ة ان حدوث صدمة في القيم المبطأ -ث

ويختلف تأثيره من سنة لأخرى , أي ان حدوث الصدمة  عدا السنة الثانيةالمحلي الاجمالي  في كل السنوات 

 ثر موجب يؤدي في زيادة في معدل النمو للناتج المحلي الاجمالي  .أالموجبة في القيم المبطأة له 
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 الرابعلفصل ا

 الاستنتاجات والتوصيات 

 

 الاستنتاجات : الأول مبحث ال
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 لاستنتاجاتا

 الاستنتاجات -1-4- 1

الل ق  اظهر التحليل القياسييع م و وجوا ا ر بيم دل ا الن و  ع النا ا ال حلع الاج الع والتريرات  ع در يير .1

 ال الع  ع الاجل القصير .

الحصوا مليها   ع ال  ى ل ق ال الع ال ختلفة  يتم نتائا  ال الاحتياج الى  كنولوجيا دتطورة لررض الحصوا .2

 . الطويل وليس   ع ال  ى القصير ال توسط و

ن و النا ا ال حلع الاج الع خلاا  ترة التسلينات  بسبب التقلبات الاقتصااية  ت الفائ ة ودل لات ذبذب دل لا .3

والسييياسييية التع در بها الاقتصيياا اللراقع لاسييي ا الحرب اللراقية الكويتية ودا خلفب دم مقوبات اقتصييااية 

 . 2003ملى اللراق , وكذلك    اميات اح اث ماو 

بية  م التلرف مليها دم خلاا الوسيييييييائل تصيييييييااق  ع ملاقة سييييييبان الللاقة بيم الل ق ال الع والن و الاق .4

 الإحصائية .

خلالها ي كم دم نظم و طبيقات دالية  ي كم دم خلالها   ق يم خ دات اكثر  ائ ة , والتع ان يتم استل اا  ي كم .5

 ان ير ع دم الن و الاقتصااق .

دم مرض النق   ع الاكبر  ءان الجزحسييييييب دا  م التطرق لر  ع مرض ال تم دم در ييييييرات الل ق ال الع  .6

خارج الجهاز ال صيير ع و ذا يراق الى انخفاض اور ال رسييسييات ال الية الوسيييطة  ع  اللراق يكون م لر 

 النشاط الاقتصااق و ذا دا يراق ب وره الى  خفيض الل ق ال الع .
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 التوصيات -1 2- 4-

الللاقة الايجابية التع  ربط  در رات الل ق ال الع ودل ا امااة النظر  ع ال نظودة النق ية وال الية  بسبب  .1

 الن و الاقتصااق .

الا ت او بالتكنولوجيا ال الية الح يثة والتع اصبحب الرا   الاساسع لتق و الانظ ة ال الية ل ختلف ال وا ,  ودا  .2

 . سيولة ...الخ (صاحبها دم  وائ  دنها )جلب ال  خرات , وخلق النقوا , و ق يم القروض , و و ير ال

 الاقتصااق والانشطة الاقتصااية دحفزة للن وسات دالية ونق ية نشطة وانلا ية يجب  ملى الحكودة ا باع سيا .3

 

ضرورة ر ع دل لات الن و الاقتصااق وذلك دم خلاا  قليل نسبة الفائ ة ال تر بة ملى القروض , د ا يراق  .4

 الائت ان ال صر ع .الى  شجيع اصحاب الاستث ار للحصوا ملى 

 فليل السياسات الاقتصااية الهاا ة الى  حقيق الاستقرار الاقتصااق و لزيز الن و والذق يراق ب وره الى  .5

  و ير الكثير دم  رص الل ل , ويسام  ملى ر ع كفاءة القطاع ال الع .

الح يثة  ع  ق يم الخ دات الل ل ملى  و ير نظم و طبيقات واساليب ج ي ة  حقق الاستفااة دم التكنولوجيا  .6

 ال الية ودنها  حقيق الن و الاقتصااق .

دم خلالها ان يحقق  ي كم   ايجابية  بللاقة  ب ا انر  نالك ملاقة بيم الل ق ال الع والن و الاقتصااق  دت ثلة .7

 .الن و الاقتصااق املى حالات دم الانتلاش 
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Abstract 

The research aimed to analyze the relationship between the financial depth, which is 

represented by the three indicators (money supply, cash credit, bank deposits) and 

economic growth for the period (1990-2020), and that the research sample included the 

Iraqi economy in general, as the importance of the research stems from diagnosing the 

impact that it can leave The financial depth depends on economic growth and works to 

enhance the positive part of it and address the negative part, and based on the great 

economic importance occupied by the financial markets in stimulating economic 

growth and attracting investments, and the optimal allocation of financial and 

economic resources and financing the process of economic development, as the 

researcher tried to analyze the relationship between indicators of financial depth (and 

the credit granted to the private extent of its contribution to financing various 

investments And deposits in relation to the gross domestic product (GDP) and 

economic growth and the analysis of the relationship between them. The research also 

relied on a set of financial and statistical methods to analyze the data and analyze the 

validity of the hypotheses, the most important of which is the EVUS12 program.   The 

study reached a set of conclusions, the most important of which is that the standard 

analysis showed that there is no effect between the growth rate in the gross domestic 

product and the changes in the financial depth index in the short term. The fluctuation 

of the gross domestic product growth rate during the nineties due to the economic and 

as well as the repercussions of the events of 2003. The gross domestic product is almost 

entirely dependent on oil revenues, as the increase These revenues or their decrease is 

reflected in the amount of the gross domestic product, which is the main factor in the 

financial depth. It may affect the Financial depth indicators can be used as an important 

measure or indicator to know the banking development, as the previous indicators 

reflected the weakness of the banking system and the decline in its banking                  
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