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رُ اٌزشو١ض ػٍٝ رؾ١ًٍ ِإؽشاد اٌؼّك اٌّبٌٟ )ػشك إٌمذ , ٚاعّبٌٟ الائزّبْ :  انمستخهص

, ار ٘ذفذ اٌذساعخ اٌٝ رؾذ٠ذ اُ٘  0101-0331ٌٍّذح إٌمذٞ , ٚاعّبٌٟ اٌٛدائغ اٌّقشف١خ ( 

ٕٙظ اٌٛففٟ فٟ ٘زٖ اٌزؾذ٠بد اٌزٟ رٛاعٗ رطٛس ِإؽشاد اٌؼّك اٌّبٌٟ , ارا رُ اعزخذاَ اٌّ

اٌذساعخ ٚاٌزٞ ٠قف اٌظب٘شح ٠ٚؾًٍ اعجبثٙب ٚعزٚس٘ب , ٚرُ الاػزّبد ػٍٝ إٌؾشاد اٌذٚس٠خ 

, ٚاعزٕزغذ اٌذساعخ اْ ػشك إٌمذ ٚاعّبٌٟ الائزّبْ ٛسح ٌذٜ اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ ؾإٌّ

إٌمذٞ ٚاعّبٌٟ اٌٛدائغ اٌّقشف١خ رّضً ِإؽشاد ٌٍؼّك اٌّبٌٟ ٠ّىٓ ِٓ خلاٌٙب اْ رم١ظ لذسح 

اٌّقبسف ػٍٝ رؼجخ اٌّذخشاد اٌّؾ١ٍخ ػٍٝ ؽىً ٚدائغ , ٚوزٌه ٠ّىٓ اْ ٠زُ اعزؼّبي ِإؽشاد 

ار ػىغذ اٌّإؽشاد فٟ اٌفزشاد الاخ١شح  , فٟوّم١بط ٌّؼشفخ اٌزطٛس اٌّقشاٌؼّك اٌّبٌٟ 

مؼف اداء اٌغٙبص اٌّقشفٟ ٚأخفبك ِغبّ٘زٗ اٌّقشف١خ فٟ اٌمطبع اٌّقشفٟ ثؾىً ػبَ , 

امبفخ اٌٝ اْ اٌغضء الاوجش ِٓ ػشك إٌمذ ٠ىْٛ ػٍّخ خبسط اٌغٙبص اٌّقشفٟ ِّب ٠إدٞ اٌٝ 

اٌّقشف١خ اٌٛع١طخ فٟ مؼف اٌغٙبص اٌّقشفٟ ٚاٌزٞ ٠إدٞ اٌٝ مؼف اٌّإعغبد اٌّب١ٌخ 

إٌؾبه الالزقبدٞ ٚ٘زا ٠إدٞ اٌٝ رخف١ل اٌؼّك اٌّبٌٟ , وّب ٠ّىٓ اْ ٔزوش اْ اُ٘ ِب رٛفٍذ 

ا١ٌٗ اٌذساعخ ٘ٛ ٠غت اػبدح إٌظش فٟ إٌّظِٛخ إٌمذ٠خ ٚاٌّب١ٌخ اٌزٟ ِٓ خلاٌٙب ٠ّىٓ اْ ٔشفغ 

ثبٌزىٌٕٛٛع١ب  ػًّ اٌّقبسف ٚاٌمطبع اٌّقشفٟ اٚ ٔخفل ِٓ ػٍّٗ , وّب ٠غت الا٘زّبَ

اٌّزطٛسح ار افجؾذ اٌشافذ الاعبعٟ ٌلاػّبي اٌّقشف١خ ٌىض١ش ِٓ اٌذٚي ِٓ ) عٍت اٌّذخشاد , 

 رٛف١ش اٌغ١ٌٛخ اٌىبف١خ ...اٌخ ( ٚرمذ٠ُ اٌمشٚك , امبفخ اٌٝخٍك إٌمٛد, ٚ
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Abstract: The theme of focusing on the analysis of financial depth 

indicators (money supply, total monetary credit, and total bank deposits) 

for the period 1990-2020, since the purpose of the study is to identify the 

main challenges facing the development of financial depth indicators, if 

the descriptive method is used in this study, which describes Al-Zahera 

and analyzes the roots and roots, and relying on the periodicals published 

by the Central Bank of Iraq, as well as using the standard method and the 

statistical program, and the conclusion of the study is that the amount of 

cash, total cash credit, and total bank deposits are indicators of financial 

depth, through which we can measure the ability of consumers to pay. 

Local savings in the form of deposits Also, financial depth indicators can 

be used as a measure to know the development of the banking system, 

since the indicators in recent times show the weak performance of the 

banking system and the decrease of the banking contribution in the 

banking sector in general, in addition to the fact that the largest part of the 

money supply is the currency outside the banking system, which leads to 

the weakness of the banking system. Which leads to the weakness of the 

financial institutions, the middle banks in the economic activity, and this 

leads to the reduction of the financial depth It can also be mentioned that 

the most important thing we have achieved in the study is the need to 

review the monetary and financial system, through which we can 

eliminate the actions of the banks and the banking sector and reduce the 

costs, as well as the need to pay attention to the advanced technology, 

since it has become the main source of banking for many countries. 

Savings, creating money, providing loans, in addition to providing 

sufficient liquidity...etc. 
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حانمقذم  

اْ اٌجٍققذ اٌقزٞ ٠ّزٍقه ػّققك  ار ,اٌغ١بعقخ إٌمذ٠قخ اٌّقبٌٟ ا١ّ٘ققخ وج١قشح فقٟ سفققغ اداء ٍؼّقك ٌ

ِبٌٟ راد اداء ع١ذ ِٚمجٛي عٛف ٠ٕؼىظ ػٍٝ رؾغ١ٓ ٚرط٠ٛش وفقبءح اٌغ١بعقخ إٌمذ٠قخ ِّقب ٠قإدٞ 

ٔزمقبي لاا ػٕققش فؼقبي ٚسئ١غقٟ فقٟ ٞ ؽ١قش ٠ؼزجقش اٌؼّقك اٌّقبٌٟثبٌزبٌٟ اٌٝ الاعقزمشاس الالزققبد

ٚرؾٛي اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ اٌٝ اٌمطبػبد الالزقبد٠خ , ؽ١ش اعش٠ذ ثؼقل اٌذساعقبد اٌّىضفقخ ٚاٌزقٟ 

ِٓ لجً الالزققبد١٠ٓ  إٌمذ٠خرأص١ش اٌغ١بعخ ٚرؾ٠ًٛ ٌؼّك اٌّبٌٟ ٚدٚسٖ فٟ ا١ٌٗ اؽزٛد ٚرنّٕذ ا

 Lastrpesandثق١ظ ٍِٚقٓ ), ( ٌٚغقزش Bernanke and Gertler 0323ثشٔب ٔىٟ ع١ش ر١ٍقش)

Millin 2004   )عٍجٟ الً ػٍقٝ رأص١ش  ٌٗٚعذٚا اْ اٌجٍذ اٌزٞ ٠ّزٍه ػّك ِبٌٟ ِزطٛس ٠ىْٛ  ار

اٌّب١ٌقخ ٌٚىقٓ  ثأػبدح رٛاصْ ِؾقبفظُٙ ٠خ,  ؽ١ش ٠ّىٓ ٌلأفشاد اْ ٠مِٛٛاٌزغ١شاد فٟ اٌغ١بعخ إٌمذ

رمقذ٠ُ  ص٠قبدحاْ اٌؼّقك اٌّقبٌٟ ٠ؾق١ش اٌقٝ . (et al  Stefan ,42006 3-1  ) ثطش٠مقخ اوضقش عقٌٙٛخ

ِٓ اٌخذِبد اٌّب١ٌخ, ٚوزٌه ؽغت اٌجٕه اٌقذٌٟٚ فبٔقٗ  خٚرٛص٠غ اٌخذِبد اٌّب١ٌخ ِغ خ١بساد ٚاعؼ

٠ّىققٓ اْ ٠ؾقق١ش اٌققٝ اْ اٌؼّققك اٌّققبٌٟ ٠ؾققًّ اٌض٠ققبدح فققٟ رمققذ٠ُ اٌخققذِبد اٌّب١ٌققخ ٚأّققب ص٠ققبدٖ فققٟ 

اٌغٛق اٌزٟ رزٛفش ف١ٙب  خؽبٌّك اٌّبٌٟ ٠ّضً ِٚٓ عبٔت اخش فأْ اٌؼ اٌّخضْٚ ِٓ الافٛي اٌّب١ٌخ

اٚاِش ث١غ ٚؽشاء ٌؾبلاد ِزىشسح ِٓ الاٚساق اٌّب١ٌخ, ؽ١ش ػٕذ ث١غ ٚؽقشاء الاٚساق اٌّب١ٌقخ فقٟ 

ثققق١ٓ اٌى١ّقققبد اٌّطٍٛثقققخ ٚاٌى١ّقققبد ٘ققزا اٌغقققٛق ٔلاؽقققع  اخقققزلاف اٚ خٍقققً فقققٟ اٌزققٛاصْ فقققٟ ِقققب 

  .(4435 0331  )ٕ٘ذٞ,اٌّؼشٚمخ 

 مىهجُح انثحث   –انمثحث الاول 

 انجاوة انىظرٌ -  انمثحث انثاوٍ

 انجاوة انتطثُقٍ  –انمثحث انثانث 

  الاستىتاجاخ وانتىصُاخ  –انمثحث انراتع 
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 انمثحث الاول

 مىهجُح انثحث

ٚا١ّ٘زٙب ار ٠غؼٝ  خاٌذساع خفٟ اٌجؾش ػٓ عٛ٘ش ِؾىٍرؼذ ِٕٙغ١خ اٌذساعخ ٔمطخ اٌؾشٚع 

, ٌٚغشك د ِؼشف١خ ِب ٠طشػ ف١ٙب ِٓ اؽىبلا ٓػ خالاعبث خِٓ خلاٌٙب اٌٝ ِؾبٌٚ شاٌجبؽ

ث١ٓ ِزغ١شارٙب ٠ٕجغٟ ػٍٝ اٌجبؽش اْ ٠مَٛ ثبعزخذاَ  خٚاٌؼلال خاٌّذسٚع حاٌٛفٛي اٌٝ فُٙ اٌظب٘ش

,  ٚفك اعظ خِمجٌٛ خٌىٟ ٠ّىٓ اٌٛفٛي اٌٝ ٔزبئظ ػ١ٍّ خؽقبئ١لاٚاٌٛعبئً ا خاٌٛعبئً اٌّب١ٌ

 خ ٘ذف اٌذساع ٠ّىٓ ِٓ خلاٌٙب رؾم١ك خع١ٍّ خػ١ٍّ

 ثحثولاً : مشكهح انأ

ٚاعّبٌٟ اٌٛدائغ )ػشك إٌمذ, ِإؽشاد اٌؼّك اٌّبٌٟ اْ ِؾىٍخ اٌجؾش رزشوض فٟ رؾ١ًٍ 

رُ , ار ( ِٚذٜ ِغبّ٘زٙب فٟ ر٠ًّٛ الاعزضّبساد اٌّخزٍفخإٌمذٞ  الائزّبْاعّبٌٟ , ٚاٌّقشف١خ 

اٌّذخشاد خ الاخ١شح ػٍٝ رط٠ٛش اٌّإعغبد اٌّب١ٌخ ٚرٌه لأ١ّ٘زٙب فٟ رؼجئ ّذحفٟ اٌاٌزشو١ض 

ٚ رؼض٠ض  ّبٌٟاٌّؼبِلاد ٚغ١ش٘ب ثٙذف رغش٠غ ِؼذي اٌزشاوّٟ اٌشأعٚرغ١ًٙ ش اٌّخبه حٚاداس

 اٌذساعخ ِٓ اٌزغبؤلاد الار١خ 4  خرٕطٍك ِؾىٍ ػ١ٍٗ فشؿ إٌّٛ الالزقبدٞ ٚ

اعّبٌٟ اٌٛدائغ, ٔغجخ  ) ٔغجخ ػشك إٌمذ, ٔغجخ  ِب ِذٜ رأص١ش ِإؽشاد اٌؼّك اٌّبٌٟ  -0

 ؟ اٌّقشف١خ فٟ اٌّإعغبد اٌّب١ٌخ الائزّبْ( 

  ؟أٞ ِٓ ِإؽشاد اٌؼّك اٌّبٌٟ اوضش رأص١شا فٟ الاعٛاق اٌّب١ٌخ ٚاٌمطبع اٌّقشفٟ ثؾىً ػبَ  -0

 انذراسح أهمُحثاوُاً: 

وبْ ِٛمٛع عذي  ار  خ ,ِٓ ؽ١ش  رٕبٌٚٙب ٌّٛمٛع ِؼبفش ٚل١ذ اٌذساع خاٌذساع خا١ّ٘ظٙشد 

ِٓ خلاي اٌزؼشف ػٍٝ  خ اٌذساعخ رٟ ا١ّ٘أٚٔمبػ ِٓ لجً اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌجبؽض١ٓ ٚاٌّٙز١ّٓ ار ر

ٚرٌه ِٓ خلاي رؾ١ًٍ ِإؽشاد اٌؼّك ,اٌمطبع اٌّقشفٟ  فٟ اٌذٚس اٌزٞ ٠ٍؼجٗ اٌزؼ١ّك اٌّبٌٟ 

بْ اٌّقشفٟ , اٌٛدائغ اٌّقشف١خ ( ٚدٚس٘ب فٟ اػطبء اٌقٛسح اٌّبٌٟ )ػشك إٌمذ , الارّ

فٟ  ٚاٌمبء اٌنٛء ػٍٝ دٚس اٌمطبع اٌّبٌٟ ِٚذٜ ِغبّ٘زٗ اٌٛامؾخ ػٓ ػًّ اٌمطبع اٌّقشفٟ 

ار رىّٓ ا١ّ٘خ اٌجؾش فٟ اْ اٌؼّك اٌّبٌٟ ِإؽش ٘بَ عٛق اٌؼشاق ِٚإعغبرٗ اٌّقشف١خ اٌّب١ٌخ , 

إٌظبَ اٌّبٌٟ ٚخبفخ فٟ ظً ٚعٛد ػذد وج١ش ٔغج١ب ِٓ ٠ّىٓ ػٓ هش٠مٗ ِؼشفخ ١٘ىً ٚهج١ؼخ 

اٌّإعغبد اٌّب١ٌخ ٚاٌّقشف١خ فٟ اٌؼشاق , ار رظٙش ِجشساد اٌذساعخ ِٓ الا١ّ٘خ اٌّزضا٠ذح 
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ٌزؾ١ًٍ اٌؼلالخ ث١ٓ ِإؽشاد اٌؼّك اٌّبٌٟ اٌزٟ افجؾذ ِٓ مشٚس٠بد اٌؾذاصخ اٌّقشف١خ 

 ٚاٌزىٌٕٛٛع١ب اٌّزطٛسح .

 ثانثاً : أهذاف انذراسح

ص١ش أٚ لٕٛاد اٌز خاٌزٟ رؾذد اٌطج١ؼ خػٍٝ الاهش إٌظش٠ خؽ١ٌّٛ حاٌٝ اٌمبء ٔظش خ٘زٖ اٌذساع رٙذف

 فٟ كص١ش اٌزٞ ٠ّىٓ اْ ٠ؾذصٗ ٘زا اٌؼّأٚؽغُ اٌزِإؽشاد اٌؼّك اٌّبٌٟ ّبسعٗ راٌزٞ ٠ّىٓ اْ 

١ّ٘خ اٌذٚس اٌزٞ ٠إد٠ٗ لطبع ار ٠زّؾٛس ٘ذف اٌجؾش فٟ رؾذ٠ذ ا, اٌمطبع اٌّقشفٟ ثؾىً ػبَ

 ادش ِإؽش٠رطٛٚاٌخذِبد اٌّب١ٌخ فٟ رؼض٠ض إٌؾبه الالزقبدٞ فٟ اٌؼشاق ػٓ هش٠ك رؾ١ًٍ 

  (0101-0331اٌؼّك اٌّبٌٟ ٌّذح اٌجؾش )

ً راتع  : فرضُح انذراسحا

اْ فشمقق١خ اٌذساعققخ ؽققٙذد اخققزلاف وج١ققش فققٟ ِإؽققشاد اٌؼّققك اٌّققبٌٟ )ػققشك إٌمققذ ,اعّققبٌٟ 

اٌّقشفٟ , اعّبٌٟ اٌٛدائغ اٌّقشف١خ ( ِٓ ِإؽش اٌٍقٝ ِإؽقش اخقش خقلاي ِقذح اٌذساعقخ الائزّبْ 

( ٚرٌه ثغجت اٌزطٛساد اٌزٟ رؾقً ٚثغجت الاٚمبع اٌّزمٍجخ ِٓ فزشح اٌٍٝ فزشح 0331-0101)

 اخشٜ .

ً خامس  : حذود انثحثا

 الالزقبد اٌؼشالٟ ثؾىً ػبَ  .  4اٌؾذٚد اٌّىب١ٔخ 

  ( 0101  -  0331ؽٍّذ اٌؾذٚد اٌضِب١ٔخ ٌٍجؾش اٌّذح )   4اٌؾذٚد اٌضِب١ٔخ 
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 المبحث الثاني

 انعمق انمانٍ

Financel  depth   ٍاولا: انعمق انمان  

٠ؼزّذ  اٌؼّك اٌّبٌٟ ػٍٝ ع١بعخ ِب١ٌخ ؽم١م١خ  ِٕبعجخ  ٚ٘زٖ اٌغ١بعقخ رؼّقً ػٍقٝ رٛعق١غ ٚأزؾقبس 

ئر ٠ؼزّذ ِٓ رشاوُ الافٛي اٌّب١ٌخ ثؾىً اعشع ِقٓ رشاوّقبد صائقذ اٌضقشٚح غ١قش    الاعٛاق اٌّب١ٌخ

٠ٚؾ١ش اٌؼّك اٌّبٌٟ  اٌٝ . .0313 (9 42013 (Bakang(  Shaw)ٍ اٌّب١ٌخ ٚالأزبط ٚرٌه ؽغت

ِذٜ رٛفش اٌخذِبد اٌّب١ٌخ  ٚاربؽزٙب ٌغشك الاعزخذاَ اٚ اٌزؼبًِ ِٓ لجً لطبػبد ِزؼقذدح ٠ّىقٓ 

اْ رؾًّ لطبػبد اٌّغزّغ اٌّخزٍفقخ ٌلأعقزفبدح ِقٓ رٍقه اٌخقذِبد اٌّب١ٌقخ ٘قزا ِقب ٠ؾمقك اٌّغقبّ٘خ 

ٌّقبٌٟ ٠ؼجقش ػقٓ اِىب١ٔقٗ اٌغقٛق اْ اٌؼّقك اٌغشك رؾم١ك اٌز١ّٕخ الاعزّبػ١خ ٚالالزقبد٠خ  , وّقب 

ٚلبث١ٍزٗ ػٍٝ رٕف١ز ففمبد وج١شٖ ثذْٚ رأص١شاد ػٍٝ اعؼبس الاٚساق اٌّب١ٌخ, ار اْ اٌغقٛق الاوضقش 

عق١ٌٛٗ ِب١ٌقٗ ٠ىقْٛ ٘قٛ الالقً رقبص١شا ػٍقٝ الاعقؼبس فقٟ إٌٙب٠قخ فقبْ الاعقٛاق اٌّب١ٌقخ اٌزقٟ رزقققف 

ٛق ,ار اْ اٌغقٛق اٌؼ١ّمقخ ٘قٟ رٍقه فقٟ اٌغق رزطٍت ٚعٛد افقٛي ِب١ٌقخ ٚرز١ّض ثبعزّشاس٠خ اٌغؼش

ار رىقْٛ   اٌغٛق اٌزٟ ٠ٛعذ ف١ٙب ػذد وج١ش ِٓ اٌجبئؼ١ٓ  ٚوزٌه ٠ٛعذ ف١ٙب ػذد وج١ش ِٓ اٌّؾقزش٠ٓ

ثبٔقٗ رٌقه   ٚوزٌه ٠ّىٓ اْ ٠ؼجش ػٓ اٌؼّك اٌّبٌٟ ٌُٙ اٌمذسح  ٌزذاٚي الاعؼبس ٌّٚذح ص١ِٕخ ه٠ٍٛخ.

ٚاٌٛفٛي اٌقٝ ٔٛػ١قٗ راد عقٛدٖ ػب١ٌقخ ١ِّٚقضٖ  الارغبع فٟ الاعٛاق ٚاٌزٕٛع فٟ الادٚاد اٌّب١ٌخ

ِٚقٓ عبٔقت اخقش ٠ّىقٓ اْ ٠ؼقشف اٌؼّقك (. Ekberg et al. 2015:8)   ِقٓ اٌخقذِبد اٌّب١ٌقخ

اٌّبٌٟ  ثبٔٗ ؽبٌٗ اٌغٛق اٌزٟ رزٛفش ف١ٙب اٚاِش ث١غ ٚؽقشاء ٌؾقبلاد ِزىقشسح ِقٓ الاٚساق اٌّب١ٌقخ, 

لاؽع ؽبٌٗ اخزلاف اٚ خًٍ فٟ اٌزقٛاصْ فقٟ ؽ١ش ػٕذ ث١غ ٚؽشاء الاٚساق اٌّب١ٌخ فٟ ٘زا اٌغٛق ٔ

ِقققب ثققق١ٓ اٌى١ّقققبد اٌّطٍٛثقققخ اٚ اٌى١ّقققبد اٌّؼشٚمقققخ ٚ ٠غقققفش ػقققٓ رٌقققه ؽقققبلاد ِقققٓ الاخقققزلاف 

ٚاٌزغ١شاد اٌطف١فخ فٟ الاعؼبس ٚ٘زا ِب ٠ؼٕٟ ؽبٌٗ اٌخغبئش اٌشأعّب١ٌخ . ار ٔلاؽع ػىقظ رٌقه أقٗ 

ؾقشاء, ِٚقٓ اٌّؾزّقً اْ ٠ىقْٛ  ٕ٘بٌقه ٠ز١ّض اٌغٛق ثؼقذَ الاعقزّشاس٠خ ف١ّقب ثق١ٓ اٚاِقش اٌج١قغ ٚاٌ

رغ١١ش وج١ش  فٟ ؽبلاد ِؼ١ٕٗ ِٓ مّٕٙب ؽبٌٗ ػذَ اٌزٛاصْ ف١ّب ث١ٓ اٌطٍت ٚاٌؼشك اٌقزٞ ٠ّىقٓ 

اْ ٠إدٞ اٌٝ رغ١١ش فٟ عؼش اٌٛسلخ اٌّب١ٌخ  ففٟ ؽبٌخ ص٠قبدٖ اٌؼقشك ػقٓ اٌطٍقت ٠قٕخفل اٌغقؼش 

اٌقٝ رأع١قً ػ١ٍّقبد اٌج١قغ ٌىقٓ  اٌٛسلخ ٚ٘زا ِٓ اٌّؾزًّ اْ ٠إدٞ اٌٝ خغبئش فبدؽخ ؽ١ش ٠نطش

ٔلاؽع  فٟ ؽبٌٗ ص٠بدٖ اٌطٍت ػٓ اٌؼشك ٠ّىٓ اْ ٠شرفقغ اٌغقؼش اٌقٝ دسعقٗ ٠غجقش ف١ٙقب اٌشاغقت 

فٟ اٌؾشاء اٌٝ رأع١ً ٘زٖ اٌؼ١ٍّخ اِلا  فٟ أخفبك عقؼش٘ب, اْ ػ١ٍّقٗ اٌزأع١قً اٚ فزقشح الأزظقبس 

ْ ؽ١قش ٠ّىقٓ  الاٌزفقبد اٌقٝ ٠ّىٓ اْ رشفغ اٌغؼش اٚ رخفنٗ ٌٚىٓ ٘زٖ ِش٘ٛٔقخ ٌزؼق٠ٛل اٌزقٛاص

اٌؼلالخ اٌزٛاص١ٔخ ف١ّب ث١ٓ اٌّخبهشح ٚث١ٓ ٚاٌؼبئذ ٚاٌزٟ رٙذف اٌٝ  أقٗ وٍّقب صادد اٌّخقبهشح صاد 
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اٌؼبئذ اٌّطٍٛة ؽ١ش ٠ّىٓ اْ ٠زمجقً اٌغقٛق ؽقشاء اٌٛسلقخ فقٟ ؽبٌقخ ارا وقبْ ٘قبِؼ اٌقشثؼ  وج١قش 

عمقق انمقانٍ َتمُقم تمجمىمقح مقه ان ان. ٠ٚؾمك ٌٗ الاِقبْ ِقٓ اٌّخقبهش اٌزقٟ ٠قزُ اٌزؼقشك ا١ٌٙقب

                                 .(4043 0331)ٕ٘ذٞ,  انخصائص َمكه ان وشُر انُها تانىقاط انتانُح

 ػٕذِب ٠ؾزٛٞ اٌغٛق اٌّبٌٟ ػٍٝ ِغّٛػخ وج١شح ِٓ الاعٛاق اٌفشػ١خ . .0

 الاداء اٌّز١ّض . ػٕذِب رؾقً ػ١ٍّخ اٌذِظ ٌلاعٛاق اٌّؾ١ٍخ ِغ الاعٛاق اٌؼب١ٌّخ اٌىج١شح  راد .0

اٌغٛق اٌزٞ رزٛفش ف١خ ٌٍّذخش٠ٓ ٚاٌّغقزضّش٠ٓ فقٟ عقٛق اٌّقبي ِغّٛػقخ ٚاعقؼخ ِقٓ الادٚاد  .3

اٌّب١ٌخ , ؽ١ش رىْٛ ِزٕٛػخ ِٓ ؽ١ش دسعخ اٌّخبهش ٚاٌؼبئذ ٚاٌغق١ٌٛخ ثبلامقبفخ اٌقٝ ادٚاد 

 اٌذ٠ٓ ٚؽمٛق اٌٍّى١خ .

ِغّٛػقخ ِقٓ اٌّإعغقبد  ِٓ خقبئـ اٌغٛق اٌّبٌٟ ػٕذِب ٠زُ سثو الاعٛاق ِؼقب ِقٓ خقلاي .5

 ٚفٕبع اٌغٛق ٚغ١شُ٘ ٚوزٌه اٌٛعطبء اٌّب١١ٌٓ .

 وانىدائع ( وكما َهٍ : وَىجذ ثلاثح مؤشراخ نهعمق انمانٍ تتمثم فٍ )مرض انىقذ , والائتمان ,

 مرض انىقذ : .0

اْ ػشك إٌمذ ٠ؼذ را ا١ّ٘خ وج١شح فٟ اغٍت اٌجٍذاْ , لأٗ ٠ؼجش ػٓ و١ّخ إٌمٛد فٟ الالزققبد 

٠ٚؼققذ ٚعقق١ٍخ ِققٓ ٚعققبئً اٌزجققبدي اٌزغققبسٞ ثقق١ٓ اٌققذٚي ٌققزا اْ اغٍققت الالزقققبد١٠ٓ ٠ٛاعٙققْٛ , 

فؼٛثخ فٟ رؾذ٠ذ ِفِٙٛخ ٚهشق ل١بعٗ , لأٗ ٠خزٍف ِٓ ثٍذ اٌٝ ثٍذ اخقش ثؾغقت اٌزطقٛساد 

الاعزّبػ١ققخ ٚاخققزلاف الأظّققخ إٌمذ٠ققخ ٚاٌّقققشف١خ ٚرؾققبثٗ هققشق ل١بعققٗ ِققغ هققشق اؽزغققبة 

ٚاٌضشٚح ار ٠زُ اؽزغبثٗ ِٓ خلاي فزشح ص١ِٕقخ ِؾقذدح ِٚؼٍِٛقخ , ٌقزا  اٌّخضْٚ ٚاٌّٛاد الا١ٌٚخ

٠ؼشف ػشك إٌمذ ثأٔٗ و١ّخ إٌمٛد اٚ ٚعبئً إٌمذ اٌّزذاٌٚخ داخً اٌّغزّغ خلاي فزشح ص١ِٕقخ 

( . ٚاْ اٞ رغ١١ش فقٟ ِغقزٜٛ ػقشك إٌمقذ ٠ّىقٓ اْ ٠قإصش ػٍقٝ 01004514ِؼ١ٕخ ) وٕؼبْ ,

غقزٜٛ ػقشك إٌمقذ اٌّزقبػ فقٟ الزققبد اٌجٍقذ مق١مب ثغقجت إٌّٛ الالزقبدٞ , فؼٕقذِب ٠ىقْٛ ِ

 اٌزنخُ الاعزضٕبئٟ .

 . إجمانٍ الائتمان انىقذٌ 0 

رؼًّ اٌّقبسف اٌزغبس٠خ ػٍٝ رمذ٠ُ خذِبد ِزٕٛػخ ٌّخزٍف اٌمطبػبد اٌزغبس٠خ ِٕٙب ٚاٌقٕبػ١خ  

ثزخ اٚ اٌّزذاٌٚقخ ٌززّىٓ ِٓ ِضاٌٚخ أؾطزٙب اٌّخزٍفخ عٛاء وبٔذ ِزّضٍخ ثز٠ًّٛ ؽشاء الافٛي اٌضب

اَ رغ١ًٙ ػ١ٍّبد اٌذفغ ٚالاعز١شاد اَ ر٠ّٛقً اؽز١بعقبد اٌزٛعقغ لقق١ش الاِقذ ٚوقً ٘قزٖ اٌخقذِبد 

 (  .0111421اٌّمذِخ رٕذسط مّٓ ِفَٙٛ الائزّبْ إٌمذٞ )اٌضػجٟ , 
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 اجمانٍ انىدائع : -0

رؼشف اٌّقبسف اٌزغبس٠خ ثبٔٙب ِقبسف اٌٛدائغ ٠ٕقت ٔؾبهٙب اٌشئ١غٟ ػٍٝ رؼبٍِٙب ِغ  

عّٙٛس اٌّٛدػ١ٓ ٌّب رزّزغ ثٗ ٘زٖ اٌّقبسف ِٓ صمخ اٌّٛدػ١ٓ ٚاٌزٟ رؼزجش اعبع١خ ٌز١ّٕخ 

ٚرؼشف اٌٛد٠ؼخ اٌّقشف١خ ػٍٝ أٙب ,) ػمذ ٠ذفغ ثّمزنبٖ .(401 0332اٌٛدائغ )اٌغ١غٟ ,

ٕمذ ػٓ هش٠ك اؽذ ٚعبئً اٌذفغ ٚ ٠ٍزضَ ثّمزنبٖ اٌّقشف ثشد ٘زا اٌّجٍغ اٌّٛدع ِجٍغ ِٓ اٌ

ٌٍّٛدع ػٕذ اٌطٍت اٚ ؽ١ٓ ؽٍٛي اعٍٗ وّب أٗ ٠ٍزضَ ثذفغ فٛائذ ٚاسثبػ ٚؽغت ؽشٚه اٌؼمذ 

وزٌه رؼشف اٌٛدائغ ثبٔٙب الاِٛاي اٌزٟ ٠زشوٙب .( 4350 0113اٌّجشَ ث١ّٕٙب )اٌؾّشٞ ,

 Daؽغبثبد عبس٠خ اَ ؽغبثبد ادخبس٠خ اَ ٚدائغ اخشٜ ,) اٌضثبئٓ فٟ ؽغبثبرُٙ عٛاء وبٔذ

vid,1988 :33 ).  وّب اْ اٌٛدائغ رّضً اٌّقذس الاُ٘ لأِٛاي اٌّقشف اٌزغبسٞ ٚ وّب

٠ؾمك اٌّقشف سثؾٗ ِٓ اٌٛدائغ ِٓ خلاي ِب ٠ؾقً ػ١ٍٗ ِٓ ٘بِؼ سثؼ ٔز١غخ اٌفشق ث١ٓ 

 Howellsٛػخ ػٍٝ رٍه اٌٛدائغ )اٌفٛائذ اٌّغزؾقٍخ ِٓ اٌمشٚك إٌّّٛؽخ ٚاٌفٛائذ اٌّذف

Bain,2008:  250 ) . ٌٍٝزا فبْ اٌّقبسف رؼزّذ ثبٌذسعخ الاٌٚٝ فٟ ع١بعبرٙب الائزّب١ٔخ ػ

 N oor,Al-nami,2003ؽغُ اٌٛدائغ ٚأٛاػٙب فٟ رمذ٠ُ اٌمشٚك اٌٝ اٌضثبئٓ اٌّقشف )

:36  ) . 
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 المبحث الثالث

 التحليل المالي

 4انمانٍتحهُم ووصف انعمق 

ٌؾغبة ِإؽشاد اٌؼّك اٌّبٌٟ اٌّزّضٍخ فٟ ) ػشك إٌمذ ثبٌٕغجخ ٌٍٕبرظ خقـ ٘زا اٌّجؾش 

اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ,ٚالائزّبْ إٌمذٞ ثبٌٕغجخ ٌٍٕبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ , ٚاٌٛدائغ ثبٌٕغجخ ٌٍٕبرظ 

عّؼذ ثٙذف اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ , ٚإٌّٛ الالزقبدٞ , ٌزا لاثذ ِٓ اٌم١بَ ثزؾ١ًٍ اٌج١بٔبد اٌزٟ 

 اعزخلاؿ ٔزبئظ اٌذساعخ ٌٍّقبسف اٌزغبس٠خ فٟ اٌؼشاق ٚاٌٛمغ الالزقبدٞ ثؾىً ػبَ .

عٛف ٔمَٛ ثزؾ١ًٍ ِٕٚبلؾخ اٌغٛأت اٌّب١ٌخ ٌّزغ١شاد اٌذساعخ ِٓ خلاي ّجؾش فٟ ٘زٖ اٌ

ِإؽشاد )ػشك إٌمذ ,  خصلاص رُ اٌجؾش فٟ, ار  الاعزؼبٔخ ثّغّٛػخ ِٓ الاعب١ٌت اٌش٠بم١خ

 . ٠ٕٚطٍك اٌجؾش ِٓ اٌفشم١خ اٌزٟ ِفبد٘ب 4  اٌٛدائغ , الائزّبْ ( 

              ٓاخققزلاف ّٔققٛ ِإؽققشاد اٌؼّققك اٌّققبٌٟ ِققٓ ِإؽققش ئٌققٝ اخققش خققلاي فزققشح اٌذساعققخ اٌّّزققذح ِقق

 (0331 - 0101 .) 

ٌٚغشك اٌزؾمك ِٓ فؾخ اٌفشم١خ عٛف ٔمَٛ ثذساعخ ٚرؾ١ًٍ ِإؽشاد اٌؼّك اٌّبٌٟ وقلا  ػٍقٝ 

 ٚوّب ٠ٍٟ 4ؽذٜ 

 مرض انىقذ .0

 (0جذول )

 ( 0101 – 0991مرض انىقذ نهمذج مه )

 معذل انىمى انسىىٌ الاجمانٍ انً انىاتج انمحهٍوسثح مرض انىقذ  مرض انىقذ انسىح

1990 00410 0.168045806 ----- 

1991 31722 0.074725099 0.196 

1992 56829 0.049369985 0.791 

1993 113666 0.035338752 1.000 

1994 276866 0.016695513 1.435 

1995 773337 0.01155013 1.793 

1996 1084172 0.001655201 0.401 
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1997 1242569 0.008232672 0.146 

1998 1646240 0.009612605 0.324 

1999 1857406 0.005389407 0.128 

2000 2214072 0.004409299 0.192 

2001 2838084 0.06864281 0.281 

2002 3852241 0.009390459 0.357 

2003 6953420 0.023502568 0.805 

2004 12254000 0.230185355 0.762 

2005 14684000 0.199691028 0.198 

2006 21080000 0.220529877 0.435 

2007 26956076 0.241854375 0.278 

2008 34919675 0.222381397 0.295 

2009 45437918 0.347801631 0.301 

2010 60386086 0.372605113 0.328 

2011 72177951 0.332116651 0.195 

2012 77187497 0.303618243 0.069 

2013 89512076 0.327178934 0.159 

2014 92988876 0.349145605 0.038 

2015 84527272 0.434183532 -0.091 

2016 90466370 0.45939705 0.070 

2017 92857047 0.418905779 0.026 

2018 95390725 0.354719338 0.027 

2019 103411131 0.374463823 0.084 

2020 119906260 0.545601847 0.159 

 حسة انىشراخ انذورَح نذي انثىك انمركمٌ انمصذر : مه امذاد انثاحث
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, ئر رّضٍذ ثزجؼ١خ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ (  0101 - 0991( مرض انىقذ نهمذج ) 0ذول )َىضح انج

اٌغ١ٌٛخ ٌٍغ١بعخ اٌّب١ٌخ ِّب عؼٍٙب رفمذ ٚظ١فزٙب الأعبع١خ ثبٌغ١طشح ػٍٝ ػشك إٌمذ ِٚمذاس 

إٌمذ٠خ فٟ اٌجٍذ , ٚثّب ٠زطٍجٗ  إٌؾبه الالزقبدٞ ار أٙب الزقشد ٚظ١فزٙب ػٍٝ ر٠ًّٛ الأٔفبق 

اٌؾشثٟ ٚرغط١خ اٌؼغض اٌىج١ش فٟ اٌّٛاصٔخ , ار اْ اٌؾشٚة اٌزٟ خبمٙب اٌجٍذ فٟ رٍه اٌّذح وبٔذ 

امشاس ػٍٝ  عجت وج١ش فٟ اؽذاس ػغض ِبٌٟ فٟ اٌّٛاصٔخ اٌؼبِخ اٌزٞ ثذٚسٖ ادٜ اٌٝ ٚعٛد

رّضٍذ ثض٠بدح ػشك إٌمذ ثبٌّؼٕٝ ار خلاي فزشح اٌزغؼ١ٕبد شك إٌمذ ثؾم١ٗ اٌٛاعغ ٚاٌن١ك  .ػ

ٚثّغز٠ٛبد ل١بع١خ ِٚؼذلاد ّٔٛ ع٠ٕٛخ عزّش اٌزٛعغ فٟ ػشك إٌمذ اٌٛاعغ ص٠بدح وج١شح ٚا

٠ذ ٌزغط١خ ِشرفؼخ , ارْ اْ ٘زٖ اٌض٠بدح ٠ؼٛد عججٙب اٌٝ رٛعغ اٌؾىِٛخ فٟ الأفذاس إٌمذٞ اٌغذ

اٌؼغض اٌىج١ش فٟ اٌّٛاصٔخ اٌؼبِخ إٌبرظ ِٓ لٍخ الا٠شاداد اٌؼبِخ اٌّزؾقٍخ  ِٓ إٌفو , ٚوزٌه 

ثغجت اٌؼمٛثبد الالزقبد٠خ ِٕٚغ اٌؼشاق ِٓ رقذ٠ش إٌفو اٌخبَ ٚص٠بدح إٌفمبد اٌؼبِخ ٚخبفخ 

 إٌفمبد اٌؼغىش٠خ  .

زؾبٌف ٚثذأ ػ١ٍّزٙب اٌؼغىش٠خ ػٍٝ اٌؼشاق ثأعز١بػ لٛاد اٌ رّضٍذ ٘زٖ اٌّذح ( 0113فٟ عٕخ )اِب 

ٌزغ١١ش إٌظبَ اٌغ١بعٟ , ٚثزٌه أٙبس عؼش فشف اٌذ٠ٕبس اٌؼشالٟ اِب اٌذٚلاس ٚثم١خ اٌؼّلاد 

د٠ٕبس ػشالٟ , ٚخلاي  3111الاعٕج١خ ثؾ١ش ٚفً عؼش اٌقشف ٌٍذٚلاس الاِش٠ىٟ اٌٛاؽذ  

ربِخ ٚع١طشرٗ ػٍٝ اٌغٛق إٌمذٞ اٌّذح اٌّزوٛسح اػلاٖ ؽقً اٌجٕه اٌّشوضٞ ػٍٝ اعزملا١ٌخ 

ار أخفل عؼش فشف اٌذ٠ٕبس اٌؼشالٟ ثٕٛػ١ٗ اٌشعّٟ ٚاٌّٛاصٞ  ٚثؼذ٘ب   0115ٚرؾذ٠ذ ػبَ 

اعزّش عٙٛد اٌجٕه اٌّشوضٞ ٌخفل عؼش اٌقشف ٌٍذ٠ٕبس اٌؼشالٟ ِمبثً اٌذٚلاس الاعٕجٟ 

ِغب٠شا ٚاٌغ١طشح ػٍٝ عٛق اٌقشف ٚاٌؼًّ ػٍٝ اعزمشاس عؼش اٌقشف اٌّٛاصٞ  ٚعؼٍٗ 

ٌٍغؼش اٌشعّٟ , ار أٗ ٔغؼ فٟ رٌه ِٓ خلاي رؾم١ك اٌزٛاصْ ث١ٓ اٌّؼشٚك ٚاٌّطٍٛة ِٓ 

اِب اٌّذح .ٌذ٠ٕبس اٌؼشالٟ عضء ِٓ ػبف١زٗ  اٌؼٍّخ الاعٕج١خ ػٓ هش٠ك اٌّضاد , ٚاعزؼبد ا

, اِب  0111( ؽٙذد اسرفبع فٟ اعؼبس اٌفبئذح خقٛفب فٟ عٕخ 0101-0114اٌّؾقٛسح ث١ٓ )

اخز عؼش اٌفبئذح ثبلأخفبك ٚاعزّش ثبلأٔخفبك , ٚاْ ؽبلاد الاسرفبع  0112فٟ عٕخ 

ٚالأخفبك رؼٛد ثغجت اعزملاي اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ ٚع١بعزٗ إٌمذ٠خ ٚاعزخذاِٙب ٌٍزأص١ش فٟ 

)ػىبٚٞ ِغزٜٛ إٌؾبه الالزقبدٞ ٚاٌزؾىُ فٟ ِؼذلاد اٌزنخُ ٚؽغت ِب رمزن١ٗ اٌؾبعخ , 

ار اْ ػذَ الاعزمشاس اٌغ١بعٟ ٚالالزقبدٞ فٟ ٘زٖ اٌّذح ثغجت الاؽزلاي  ( . 69: 0105ٚعٍّبْ,

فٟ  اٌزٞ وبْ لذ ٠ٛاعٗ اٌؼشاق فبْ ػشك إٌمذ ٚاعؼبس اٌفبئذح اخزد ثبٌزذ٘ٛس  ٚػذَ الاعزمشاس

( ٘زٖ اٌّذح ؽٙذد اعزملا١ٌخ ٚرؾشس 0104-0101اِب اٌّذح اٌّؾقٛسح ث١ٓ ).  0112عٕخ 

داح ٌز٠ًّٛ اٌؼغض فٟ اٌّٛاصٔخ ٚوزٌه أزؼبػ ؽبٌخ اٌذ٠ٕبس اٌؼشالٟ ثؼذ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٌُٚ رؼذ ا
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خشٜ راد ِٛاففبد ػب١ٌّخ , فبدد ٘زٖ الاعجبة اٌٝ اعزمشاس أاعزجذاي  اٌؼٍّخ اٌمذ٠ّخ ث

اٌّؼشٚك إٌمذٞ ٚخفل ِغز٠ٛبد اٌض٠بدح ف١ٗ , وزٌه ؽٙذد ٘زٖ اٌّذح ع١طشح اٌجٕه اٌّشوضٞ 

ٚاعزخذاَ ادٚاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٌخفل ِؼذلاد اٌزنخُ ٚرؾم١ك اٌؼشالٟ ػٍٝ اٌىزٍخ إٌمذ٠خ 

الاعزمشاس اٌغ١بعٟ ٚلذ ٔغؼ ٔٛػب ِب ثزٌه ٚاْ وبْ ١ٌظ ثبٌّغزٜٛ اٌّطٍٛة , اِب ثبٌٕغجخ ٌغؼش 

اٌقشف فزغجت ص٠بدح اٌّؼشٚك إٌمذٞ خلاي فزشح اٌزغؼ١ٕبد ٚا١ٙٔبس ل١ّخ اٌؼٍّخ اٌٛه١ٕخ 

الاعٕج١خ لأغشاك الاعز١شاد اٚ اٌّنبسثخ اٚ اٌزٙش٠ت خبسط  ٚاسرفبع ص٠بدح اٌطٍت ػٍٝ اٌؼّلاد

( اْ ٘زٖ اٌّذح 0101 – 0104اِب اٌّذح اٌّؾقٛسح ث١ٓ ) .( 000 01054 ,اٌجٍذ )داغش ٚػبؽٛس

رخزٍف ػٓ اٌغٕٛاد اٌغبثمخ ار ؽٙذد ؽبلاد اعزضٕبئ١خ ِش ثٙب اٌجٍذ  اٌّزّضٍخ ثأصِخ )وبسٚٔب (ار 

ثبٌزذ٘ٛس ٚؽبلاد ػذَ الاعزمشاس الالزقبدٞ ِّب ادٜ اٌٝ أٙجبس  اخز ػشك إٌمذ خلاي ٘زٖ اٌّذح

ٚوزٌه اسرفبع اٌذٚلاس الاِش٠ىٟ ِمبثً اٌؼٍّخ اٌؼشالٟ ٚ٘ز ثذٚسٖ اصش ثؾىً  اٌقشف . عؼش

عٍجٟ ػٍٝ إٌّٛ الالزقبدٞ ٌٍجٍذ  , ؽ١ش وبْ عً ا٘زّبَ اٌذٌٚخ اٌزخٍـ ِٓ اٌٛثبء اٌزٞ اعزبػ 

( ِؼذي إٌّٛ 5( . ٠ٚٛمؼ اٌؾىً )00-400 0104لاٖ  )ؽٕذٞ , اٌؼبٌُ فٟ اٌّذح اٌّزوٛسح اػ

 .اٌغٕٛٞ ٌؼشك إٌمذ
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 (0101-0991معذل انىمى انسىىٌ نعرض انىقذ )
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 إجمانٍ الائتمان انىقذٌ  -0

ػٍٝ رمذ٠ُ خذِبد ِزٕٛػخ ٌّخزٍف اٌمطبػبد اٌزغبس٠خ ِٕٙب  رؼًّ اٌّقبسف اٌزغبس٠خاْ 

ٚاٌقٕبػ١خ  ٌززّىٓ ِٓ ِضاٌٚخ أؾطزٙب اٌّخزٍفخ عٛاء وبٔذ ِزّضٍخ ثز٠ًّٛ ؽشاء الافٛي اٌضبثزخ 

اٚ اٌّزذاٌٚخ اَ رغ١ًٙ ػ١ٍّبد اٌذفغ ٚالاعز١شاد اَ ر٠ًّٛ اؽز١بعبد اٌزٛعغ لق١ش الاِذ ٚوً ٘زٖ 

ٌمذ رُ عّغ اٌج١بٔبد . (01: 0111)انممثٍ , ّٓ ِفَٙٛ الائزّبْ إٌمذٞ اٌخذِبد اٌّمذِخ رٕذسط م

,  0101-0331فٟ اٌغذٚي ادٔبٖ ٚاٌّزىْٛ ِٓ اسثغ ؽمٛي ار ٠ؾًّ اٌؾمً الاٚي اٌغٕٛاد ِٓ 

ٚاٌؾمً اٌضبٟٔ اعّبٌٟ الائزّبْ إٌمذٞ  , ٚاٌؾمً اٌضبٌش ٠زىْٛ ِٓ ٔغجخ اعّبٌٟ الائزّبْ إٌمذٞ 

, ٚاٌؾمً الاخ١ش ٠ؾًّ ِؼذي إٌّٛ اٌغٕٛٞ , ٚثؼذ٘ب اٌزؾ١ًٍ اٌّبٌٟ ٠ٚؾًّ وً اٌٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ 

 خّظ عٕٛاد ِغ اػطبء الاعجبة اٌّب١ٌخ ٌٍغٕٛاد  .

 (0جذول رقم )

 (0101-0991نهمذج ) فٍ انعراق اجمانٍ الائتمان انىقذٌ

إجمانٍ الائتمان  انسىح

 انىقذٌ

 وسثح إجمانٍ الائتمان انىقذٌ انً انىاتج انمحهٍ

 الاجمانٍ

 معذل انىمى انسىىٌ

1990 041 0.071778678 ----- 

1991 345 0.043882916 0.38 

1992 425 0.028927515 0.231 

1993 1000 0.020466232 1.352 

1994 2348 0.007708256 1.348 

1995 6101 0.005659039 1.598 

1996 4222 0.000551157 -0.307 

1997 10827 0.003584714 1.564 

1998 18859 0.004659215 0.741 

1999 670084 0.003174648 34.531 

2000 170004 0.002648403 -0.746 

2001 123240 0.049867453 -0.275 
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2002 312257 0.00674018 1.533 

2003 369417 0.014597116 0.183 

2004 824673 0.161918867 1.232 

2005 171750 0.146463591 -0.791 

2006 2664898 0.177096529 14.516 

2007 3459020 0.234971378 0.297 

2008 4596423 0.219870814 0.328 

2009 5690116 0.295331759 0.237 

2010 11721535 0.295852654 1.059 

2011 20353139 0.258399335 0.736 

2012 28438688 0.243901329 0.397 

2013 29952012 0.251676263 0.053 

2014 34123067 0.278123372 0.139 

2015 36752686 0.330510272 0.077 

2016 37180123 0.316866852 0.011 

2017 37952829 0.302476332 0.020 

2018 38486947 0.285937264 0.014 

2019 42052511 0.297316986 0.092 

2020 49817737 0.386425054 0.184 

 حسة انىشراخ انذورَح نذي انثىك انمركمٌ انثاحث انمصذر  : مه امذاد

, أخفبك  ٚاسرفبع  )اٞ ؽبٌخ ِٓ  (0101-0991)لائتمان انىقذٌ نهمذج( ا0َىضح انجذول )

اٌزفبٚد ( فٟ اعّبٌٟ الائزّبْ إٌمذٞ ٚٔغجخ اعّبٌٟ الائزّبْ إٌمذٞ اٌٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ 

رّضً عٕخ أخفبك  ثبٌٕغجخ اٌٝ اعّبٌٟ الائزّبْ  0331ِٚؼذي إٌّٛ اٌغٕٛٞ  , ار اْ فٟ عٕخ 

, ٚرؼٛد ٘زٖ اٌٝ ػذح   0010اٌٝ  0334إٌمذٞ  صُ ثذأ  ثبلاسرفبع اٌزذس٠غٟ ؽزٝ ٚفً فٟ عٕخ 

اعجبة ِٕٙب ع١طشح اٌؾىِٛخ ػٍٝ  إٌؾبه اٌّقشفٟ هٛاي فزشح اٌزغؼ١ٕبد , ٚوزٌه ؽشة اٌخ١ٍظ 

اٌٛمغ الالزقبدٞ اٌغ١ش ِغزمش , ٘زٖ الاعجبة ٚغ١ش٘ب  اٌزٟ دِشد اٌجٕٝ اٌزؾز١خ ٌٍجٍذ , ٚوزٌه

سرفبع ٌٍّذح ِٓ ) عؼٍذ اعّبٌٟ الائزّبْ إٌمذٞ ٠ؼ١ؼ ؽبلاد ِٓ اٌزفبٚد ث١ٓ الأخفبك ٚالا
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ار رذ٘ٛس الائزّبْ إٌمذٞ ثؼذ ؽبٌخ  0113ٚاعزّش ػٍٝ ٘زا اٌؾبي ؽزٝ عٕخ ( . 0334 -0331

لاي الاعٕجٟ ار افجؾذ اٌّقبسف راد اداء اٌؾشة اٌزٟ خبمٙب اٌؼشاق  فٟ ِٛاعٙخ الاؽز

اِب  .((David,1988 :33 ػذَ الا٠فبء ِٓ لجً اٌّمزشم١ٓمؼ١ف ٚفمذ وض١ش ِٓ الاِٛاي ثغجت 

( ,  ار ؽٙذ اعّبٌٟ الائزّبْ إٌمذٞ ٚٔغجخ اعّبٌٟ الائزّبْ إٌمذٞ اٌٝ إٌبرظ 0114) فٟ عٕخ 

اٌزفبٚد ث١ٓ اٌقؼٛد ٚاٌٙجٛه ار وبْ اعّبٌٟ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ِٚؼذي إٌّٛ اٌغٕٛٞ ؽبٌخ ِٓ 

, 003051, 011115ػٍٝ اٌزٛاٌٟ ) 0114-0111الائزّبْ إٌمذٞ ِٓ ػبَ 

( , اِب اعّبٌٟ الائزّبْ إٌمذٞ اٌٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ 010141, 205013, 300041,303501

   ,     1,11015102,      1,153201543,  1,110025513الاعّبٌٟ ػٍٝ اٌزٛاٌٟ ثٍغ ) 

( , فٟ ؽ١ٓ ِؼذي إٌّٛ اٌغٕٛٞ ػٍٝ اٌزٛاٌٟ ثٍغ ) 1,000302201,         1,105431000

( , ٠ٚؼضٜ رٌه ثغجت اٌزضآِ ِغ  0,030,    1,023,    0,433,    -1,014,    -1,150

اِب اٌّذح ٟ ٚرذ٘ٛس اٌٛمغ الإِٟ اٌغبئذ . اٌزؾشس اٌّبٌٟ  , ٚوزٌه ثغجت رغ١١ش اٌٛمغ اٌغ١بع

( , ار وبْ اعّبٌٟ الائزّبْ إٌمذٞ ِزفبٚد ِب ث١ٓ اٌقؼٛد ٚاٌٙجٛه ؽ١ش 0114-0101ِٓ )

وبٔذ لذ ِضٍذ اػٍٝ ٔغجخ  0101( , اِب عٕخ 010141رّضً الً ٔغجخ ٟٚ٘ ) 0114وبٔذ عٕخ 

( اِب اعّبٌٟ  الائزّبْ إٌمذٞ اٌٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ِٚؼذي إٌّٛ 00100434ٟٚ٘ )

 -٠1,130ّضً الً ِؼذي ثٕغجخ 0114بْ ِؼذي إٌّٛ اٌغٕٛٞ فٟ عٕخ اٌغٕٛٞ وبْ ِزفبٚد , ئر و

,  ٠ٚؼٛد رٌه اٌزفبٚد ثغجت اسرفبع ؽغُ الائزّبْ   05,400ِضٍذ اػٍٝ ٔغجخ   0110اِب عٕخ 

اِب ٚاٌزؾغٓ إٌغجٟ ٌٍٛمغ الإِٟ .  اٌخبؿ ٚاٌغبء مٛاثو الائزّبْ ٚاسرفبع ِغزٜٛ اٌذخٛي

ٖ اٌّذح اعزّش اعّبٌٟ الائزّبْ إٌمذٞ ٚٔغجخ اعّبٌٟ ( , فٟ ٘ز0104 – 0101اٌّذح ِٓ ) 

زثزة الائزّبْ إٌمذٞ اٌٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ِٚؼذي إٌّٛ اٌغٕٛٞ ثبلاسرفبع اٌّغزّش سغُ اٌز

 ثبٌززثزة   اعّبٌٟ الائزّبْ إٌمذٞاعزّش  0104ٔلاؽع  ثؼذ ػبَ  ٌىٓاٌجغ١و ) فؼٛدا ٚٔضٚلا ( , 

اٌٝ اٌمطبع اٌؼبَ ِٚضاؽّخ اٌمطبع اٌخبؿ فٟ اٌز٠ًّٛ , ٚوزٌه رٛعٗ اغٍت الائزّبْ ثغجت 

اسرفبع ؽبلاد اٌّنبسثخ ِضً اٌؼمبساد ٚؽشاء اٌغٍغ اٌض١ّٕخ , ٚثغجت مؼف اٌضمخ ثبٌغٙبص 

اٌّقشفٟ إٌبرظ ػٓ اٌٛمغ الالزقبدٞ اٌّشثه , ٚوزٌه مٙٛس اٌٛثبء ) فب٠شٚط وبسٚٔب ( اٌزٞ 

ٚاٌّؼذي اٌغٕٛٞ ,امبفخ اٌٝ أخفبك ؽغُ اٌّذخشاد اصش ثؾىً عٍجٟ ػٍٝ الائزّبْ إٌمذٞ 

اٌّؾ١ٍخ إٌبعّخ ػٓ أخفبك اٌذخً اٌؾم١مٟ ٌلافشاد , فنلا ػٓ مؼف اٌمطبع اٌخبؿ ٚفغش 

ؽغّٗ ٚاٌزٟ ٠أخز اٌطبثغ اٌؼبئٍٟ ٚاٌزٞ ٠ؼزّذ ػٍٝ الاعٍٛة اٌزارٟ فٟ اٌز٠ًّٛ ٚاٌز٠ًّٛ غ١ش 

 ( .403 0101اٌشعّٟ )ِغٍخ اٌؼٍَٛ اٌّب١ٌخ ٚالالزقبد٠خ , 

 



16 
 

 ئتمان انىقذٌ(  معذل انىمى انسىىٌ نلا5انشكم) َىضح

 

 (5انشكم رقم )

 (0101-0991معذل انىمى انسىىٌ نلائتمان انىقذٌ نهمذج )

 انمصذر: مه امذاد انثاحث

 : اجمانٍ انىدائع -3

ِقبسف اٌٛدائغ ٠ٕقت ٔؾبهٙب اٌشئ١غٟ ػٍٝ رؼبٍِٙب  رؼشف ثأٔٙباٌّقبسف اٌزغبس٠خ  اْ

ِغ عّٙٛس اٌّٛدػ١ٓ ٌّب رزّزغ ثٗ ٘زٖ اٌّقبسف ِٓ صمخ اٌّٛدػ١ٓ ٚاٌزٟ رؼزجش اعبع١خ 

 .( 401 0332ٌز١ّٕخ اٌٛدائغ )اٌغ١غٟ ,

ػٍٝ أٙب ,) ػمذ ٠ذفغ ثّمزنبٖ اٌّٛدع ِجٍغ ِٓ إٌمذ ػٓ هش٠ك  انمصرفُح وتعرف انىدَعح 

فغ ٚ ٠ٍزضَ ثّمزنبٖ اٌّقشف ثشد ٘زا اٌّجٍغ ٌٍّٛدع ػٕذ اٌطٍت اٚ ؽ١ٓ ؽٍٛي اؽذ ٚعبئً اٌذ

4 0113اعٍٗ وّب أٗ ٠ٍزضَ ثذفغ فٛائذ ٚاسثبػ ٚؽغت ؽشٚه اٌؼمذ اٌّجشَ ث١ّٕٙب )اٌؾّشٞ ,

350, ) 

 (David,1988 :33 ). ٚ ٞوّب اْ اٌٛدائغ رّضً اٌّقذس الاُ٘ لأِٛاي اٌّقشف اٌزغبس

ِٓ اٌٛدائغ ِٓ خلاي ِب ٠ؾقً ػ١ٍٗ ِٓ ٘بِؼ سثؼ ٔز١غخ اٌفشق  وّب  ٠ؾمك اٌّقشف سثؾٗ

ث١ٓ اٌفٛائذ اٌّغزؾقٍخ ِٓ اٌمشٚك إٌّّٛؽخ ٚاٌفٛائذ اٌّذفٛػخ ػٍٝ رٍه اٌٛدائغ 

(Howells Bain,2008:  250 ) . ٌزا فبْ اٌّقبسف رؼزّذ ثبٌذسعخ الاٌٚٝ فٟ ع١بعبرٙب
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-Noor,Alمشٚك اٌٝ اٌضثبئٓ اٌّقشف )الائزّب١ٔخ ػٍٝ ؽغُ اٌٛدائغ ٚأٛاػٙب فٟ رمذ٠ُ اٌ

nami,2003 :36 ).  ٌمذ رُ عّغ اٌج١بٔبد فٟ اٌغذٚي ادٔبٖ ٚاٌّزىْٛ ِٓ اسثغ ؽمٛي

ٚاٌغذٚي اٌزبٌٟ ٠ٛمؼ اعّبٌٟ اٌٛدائغ ٚٔغجزٙب اٌٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ِغ ِؼذلاد إٌّٛ 

 . اٌزب١ٌخ اػطبء الاعجبة اٌّب١ٌخ ٌٍغٕٛاداٌغ٠ٕٛخ ٚ 

 (3جذول)

 ( 0101 – 0991) اجمانٍ انىدائع نهمذج

 معذل انىمى انسىىٌ الاجمانٍ وسثح إجمانٍ انىدائع انً انىاتج انمحهٍ اجمانٍ انىدائع انسىح

1990 00301 0.001585218 ----- 

1991 18629 0.00081269 0.645 

1992 33298 0.000369217 0.787 

1993 65829 0.0003109 0.976 

1994 127828 0.000141589 0.941 

1995 378900 1.111404313 1.964 

1996 361013 1.111440041 -0.047 

1997 541046 0.0035847136 0.498 

1998 797930 0.00011012 0.474 

1999 1094111 0.001944301 0.371 

2000 1329861 0.000338561 0.215 

2001 2061804 0.002980722 0.550 

2002 2765019 0.000761177 0.341 

2003 4318672 0.00124863 0.561 

2004 8619809 0.015491076 0.995 

2005 10769995 0.002335667 0.249 

2006 16928295 0.027879015 0.571 

2007 26188926 0.0310349 0.547 

2008 34525448 0.029271721 0.318 

2009 38583086 0.043554628 0.117 
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2010 47947232 0.072326328 0.242 

2011 56157180 0.093652096 0.171 

2012 62005935 0.11186403 0.104 

2013 68855487 0.109478718 0.110 

2014 74073336 0.12812198 0.075 

2015 64344061 0.188784171 -0.131 

2016 62398733 0.188804291 -0.030 

2017 67048631 0.171216509 0.074 

2018 76893927 0.143117314 0.146 

2019 82106425 0.15227707 0.067 

2020 84924168 0.226682488 0.034 

    

 انمصذر مه امذاد انثاحث حسة انىشراخ انذورَح نذي انثىك انمركمٌ

اْ اعّبٌٟ اٌٛدائغ وبٔذ ِٕخفنخ فٟ ثذا٠خ اٌّذح اٌّؾبس ا١ٌٙب صُ اخزد  مه انجذول املاي ولاحع 

, ٚثذأ ثبلاسرفبع  ؽزٝ  00301ِٕخفل ار ثٍغ   0331ثبلاسرفبع اٌزذس٠غٟ ؽ١ش وبْ فٟ عٕخ 

, ٚٔغجخ اعّبٌٟ اٌٛدائغ ِٚؼذي إٌّٛ اٌغٕٛٞ اخزد  312311ؽزٝ ثٍغ  0334ٚفً فٟ عٕخ   

ث١ٓ الاسرفبع ٚالأخفبك , ار اْ ؽبلاد اٌززثزة رؼٛد اٌٝ  ٔٛع ِٓ اٌززثزة اٚ اٌزفبٚد ِب

ِغّٛػخ اعجبة ِٕٙب اْ اٌؾىِٛخ وبٔذ ٟ٘ اٌّغ١طشح ػٍٝ الاػّبي اٌّقشف١خ , وّب إٔب لا ٕٔغٝ 

, ٚأخفبك ِغزٜٛ اٌذخً فشك ػٍٝ اٌؼشاق فٟ ِذح اٌزغؼ١ٕبداٌؾقبس الالزقبدٞ اٌزٞ 

وّب ٘ٛ ِؼٍَٛ اْ فزشح اٌزغؼ١ٕبد رؼشك  اٌؼشالٟ ج١شح ِٓ افشاد اٌّغزّغ اٌؾم١مٟ ٌذٜ ٔغجخ و

ٚرذ٘ٛس اٌٛمغ الالزقبدٞ ٚدِبس ف١ٙب الالزقبد اٌؼشالٟ اٌٝ اٌؼمٛثبد الالزقبدٞ اٌزٟ ادد اٌٝ 

 .الاعزمشاس اٌغ١بعٟ ٚالالزقبدٞ اٌجٕٝ اٌزؾز١خ ٚػذَ

فبع اسر  ٛٞؽٙذد اعّبٌٟ اٌٛدائغ ٚٔغجخ اعّبٌٟ اٌٛدائغ ِٚؼذي إٌّٛ اٌغٕ 0111عٕخ  ٔلاؽع اْ

ار ثٍغ اعّبٌٟ اٌٛدائغ  0114ثبلاسرفبع اٌزذس٠غٟ ؽزٝ عٕخ  ٚاعزّش  0303200ثٍغار 

, ث١ّٕب وبْ ٔغجخ اعّبٌٟ اٌٛدائغ اٌٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ِٚؼذي إٌّٛ اٌغٕٛٞ  01103334

اق فٟ ؽبٌخ ِٓ اٌزفبٚد ث١ٓ الأخفبك ٚالاسرفبع , ٚرٌه ثغجت الاؽزلاي الاعٕجٟ اٌزٞ اؽزً اٌؼش
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فىبْ ػذَ الاعزمشاس اٌغ١بعٟ ٚالإِٟ ٚرذ٘ٛس اٌٛمغ الالزقبدٞ اصش ثؾىً عٍجٟ  0113عٕخ 

 ػٍٝ اعّبٌٟ اٌٛدائغ ثؾىً ػبَ . 

فٟ عٕخ ّبٌٟ اٌٛدائغ ٠أخز ثبلاسرفبع ( , اْ اع 0101 – 0114ٌغٕخ )  ---٠ٛمؼ اٌغذٚي سلُ ٚ

, ث١ّٕب  01103334ار ثٍغذ   0114اِب الً ٔغجخ وبٔذ فٟ عٕخ ,  51351030  ثٍغ ار 0101

ٔغجخ اعّبٌٟ اٌٛدائغ ِٚؼذي إٌّٛ اٌغٕٛٞ وزٌه وبٔذ ِزفبٚرخ ِب ث١ٓ ؽبلاد اٌقؼٛد ٚاٌٙجٛه 

ّؾغؼخ ٚاٌّم١ذح ٌٍؼًّ اٌّقشفٟ , ٚمؼف اٌغ١ش ز١غخ اٌٝ هج١ؼخ اٌظشٚف الا١ِٕخ ٚرىْٛ ٘زٖ ٔ

ّقشفٟ ٚرذ٘ٛس اٌٛمغ اٌّقبسف اٌزغبس٠خ فٟ عزة اٌٛدائغ ٚأؼذاَ صمخ اٌغّٙٛس ثبٌغٙبص اٌ

 الإِٟ . 

ظ اْ  اعّبٌٟ اٌٛدائغ ٚٔغجخ اعّبٌٟ اٌٛدائغ اٌٝ إٌبرار ؽٙذد   0101ٌٚغب٠خ 0101 ٌغٕٛاداِب ا

ٔز١غخ ٌنؼف اداء اٌّقبسف ٚأخفبك ِغبّ٘زٙب ؽٙذ رزثزثب اٌّؾٍٟ ِٚؼذي إٌّٛ اٌغٕٛٞ 

خٛي الاس٘بة اٌٝ اٌؼشاق فٟ الالزقبد٠خ , ٚلاع١ّب الاٚمبع الا١ِٕخ اٌغ١ش ِغزمشح اٌّزّضٍخ ثذ

( 4025 0100, ٚاصِخ وبسٚٔب ٚ٘ز اصش ثؾىً عٍجٟ ػٍٝ اعّبٌٟ اٌٛدائغ . ) خٍف ,  0105عٕخ 

 (Escwa, 2005 :30-31. ) 

 لأجمانٍ انىدائع( معذل انىمى انسىىٌ 6) وَىضح انشكم  
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 انىدائع لأجمانٍ معذل انىمى انسىىٌ  (6انشكم رقم )

 حسة انىشراخ انذورَح نذي انثىك انمركمٌ انثاحثانمصذر : مه امذاد 

ٚثؼذ اعشاء اٌزؾ١ًٍ اٌّبٌٟ ٌّإؽشاد اٌؼّك اٌّبٌٟ , رج١ٓ أْ ٕ٘بن اخزلاف فٟ ِؼذلاد إٌّٛ ِٓ 

اختلاف ومى مؤشراخ انعمق انمانٍ "  ِإؽش اٌٝ اخش ٚثبٌزبٌٟ لجٛي فشم١خ اٌجؾش اٌزٟ ِفبد٘ب

   ( ". 0101 - 0991ذج مه ) مه مؤشر إنً اخر خلال فترج انذراسح انممت

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



21 
 

 انمثحث انراتع 

 الاستىتاجاخ

, رّضً  GDPاٌٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ  إٌمذٞ  اْ ػشك إٌمذ ٚاعّبٌٟ اٌٛدائغ ٚالائزّبْ -0

ِإؽشاد ٌٍؼّك اٌّبٌٟ ٚاٌزٟ ٠ّىٓ ِٓ خلاٌٙب اْ رم١ظ لذسح اٌّقبسف ػٍٝ رؼجخ اٌّذخشاد 

ِٚٓ اٌّّىٓ اْ رإصش ػٍٝ ػًّ اٌّقبسف ثطش٠مخ ِجبؽشح اٚ غ١ش  اٌّؾ١ٍخ فٟ ؽىً ٚدائغ 

 .ِجبؽشح 

ِم١بط اٚ ِإؽش ُِٙ ٌّؼشفخ اٌزطٛس اٌّقشفٟ  اْ ٠زُ اعزؼّبي ِإؽشاد اٌؼّك اٌّبٌٟ ٠ّىٓ -0

 ار ػىغذ اٌّإؽشاد اٌغبثمخ اٌٝ مؼف اٌغٙبص اٌّقشفٟ ٚأخفبك ِغبّ٘برٗ اٌّقشف١خ.

اٌؼشاق ٠ىْٛ ػٍّخ خبسط اٌغٙبص اٌّقشفٟ ٚ٘زا ٠إدٞ اْ اٌغض الاوجش ِٓ ػشك إٌمذ فٟ   -3

دٞ ثذٚسٖ اٌٝ أخفبك دٚس اٌّإعغبد اٌّب١ٌخ اٌٛع١طخ فٟ إٌؾبه الالزقبدٞ ٚ٘زا ِب ٠إ

 .اٌٝ رخف١ل اٌؼّك اٌّبٌٟ

      انتىصُاخ  

الاعزمشاس الالزقبدٞ ٚرؼض٠ض إٌّٛ ٚاٌزٞ  رفؼ١ً اٌغ١بعبد الالزقبد٠خ اٌٙبدفخ اٌٝ رؾم١ك -0

 ثذٚسٖ اٌٝ رٛف١ش اٌىض١ش ِٓ فشؿ اٌؼًّ , ٠ٚغبػذ ػٍٝ سفغ وفبءح اٌمطبع اٌّبٌٟ .٠إدٞ 

اٌؼًّ ػٍٝ رٛف١ش ٔظُ ٚرطج١مبد ٚاعب١ٌت عذ٠ذح رؾمك الاعزفبدح ِٓ اٌزىٌٕٛٛع١ب اٌؾذ٠ضخ فٟ  -0

 رمذ٠ُ اٌخذِبد اٌّب١ٌخ ِٕٚٙب رؾم١ك إٌّٛ الالزقبدٞ .

الالزقبدٞ  ِزّضٍخ ثؼلالخ ا٠غبث١خ ٠ّىٓ اْ ِٓ ثّب أٗ ٕ٘بٌه ػلالخ ث١ٓ اٌؼّك اٌّبٌٟ ٚإٌّٛ  -3

خلاٌٙب اْ ٠ؾمك إٌّٛ الالزقبدٞ اػٍٝ ؽبلاد ِٓ الأزؼبػ ٚالاصد٘بس ارا رُ اعزخذاِٙب 

 ثبٌطشق اٌقؾ١ؾخ.
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 انعرتُح انمصادر

ػّبس ؽّذ خٍف , ل١بط رأص١ش رطٛس اٌغٙبص اٌّقشفٟ ػٍٝ إٌّٛ الالزقبدٞ فٟ اٌؼشاق ,  -0

,  ١ٍ01خ الاداسح ٚالالزقبد , ِغٍخ اٌؼٍَٛ الالزقبد٠خ ٚالاداس٠خ , اٌّغٍذ عبِؼخ ثغذاد , و

 .  025, ؿ4  0100,  05اٌؼذد 

 , اعزؾشاق ِغزمجً الالزقبد اٌؼشالٟ , ٚاعو , اٌطجؼخ الاٌٚٝ . 0104ؽٕذٞ, اد٠ت لبعُ ,  -0

ِؾّٛد محمد ِؾّٛد داغش , دٚس اٌزمذَ اٌزىٌٕٛٛعٟ فٟ ّٔٛ اٌقٕبػخ اٌزؾ٠ٍٛخ فٟ اٌؼشاق,  -3

عبِؼخ ثغذاد ,  –اهشٚؽخ دوزٛساٖ فٟ الالزقبد ِمذِخ ٌى١ٍخ الاداسح ٚالالزقبد 

 .56,ؿ1990

,دٚس ِضاد اٌؼٍّخ الاعٕج١خ فٟ رؾم١ك  0105ػىبٚٞ ,ػّش ِؾّٛد ,ٚعٍّبْ , ص١٘ش ؽبِذ ,  -5

, ِغٍخ الاداسح ٚالالزقبد , اٌؼذد  0100-0113ل١ّخ اٌذ٠ٕبس اٌؼشالٟ ٌٍّذح الاعزمشاس فٟ 

(010) 

, ِطجؼخ اٌفشػ 0اٌؾّشٞ ,فبدق ساؽذ 4 اداسح اٌّقبسف اٌٛالغ ٚاٌزطج١مبد اٌؼ١ٍّخ ,ه -4

 . 0112,ثغذاد 

اٌغ١غٟ ,فلاػ اٌذ٠ٓ ؽغٓ 4ٔظُ اٌّؾبعجخ ٚاٌشلبثخ ٚرم١١ُ الاداء فٟ اٌّقبسف ٚاٌّإعغبد  -0

 .0332,داس اٌٛعبَ ٌٍطجبػخ ٚإٌؾش ,الاِبساد اٌؼشث١خ اٌّؾزذح ,0, هاٌّب١ٌخ 

, داس اٌفىش ٌٍطجبػخ ٚإٌؾش ٚاٌزٛص٠غ , ػّبْ 0اٌضػجٟ ١٘ضُ محمد 4الاداسح ٚاٌزؾ١ًٍ اٌّبٌٟ ,ه -1

 . 0111, الاسدْ ,

ػجذ اٌغفٛس ؽغٓ وٕؼبْ , اٌزمذَ اٌزىٌٕٛٛعٟ فٟ ظً اٌؼٌّٛخ ٚاصبس٘ب ػٍٝ إٌّٛ الالزقبدٞ  -2

 0114),  27 21, اٌؼذد   (. 4ٌذٚي إٌب١ِخ , ِغٍخ ر١ّٕخ اٌشافذ٠ٓ , ) اٌّٛفً 4  ِغٍذ فٟ ا

  01,ؿ4

 0(4 الاٚساق اٌّب١ٌخ ٚاعٛاق سأط اٌّبي, ِٕؾأح اٌّؼبسف, ه0331ٕ٘ذٞ, ١ِٕش اثشا١ُ٘ ) -3

 الاعىٕذس٠خ, عّٙٛس٠خ ِقش اٌؼشث١خ .
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