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 المستخلص

تنااااالبحث قيااااأحيراااااتحتاااا ارنحطاااا باضحثلاااارانحث اااان فح  اااا حقراااا حث بت راااانثضحث ن  راااا ح اااا ح
لياااا ح فااااتيح اااا حتي راااابحليراااااتح فاااايحت اااا حث بت راااانثضحث ن  راااا حح0101-0991ث راااانثلحح  باااا  حباااا ح

لفاااا حناااابحباااا حلاااارنحث طاااانوحل اااان حث ن اااال حقااااا ب نليحث  اااارلحلث ب نااااليحث لثلاااا ح  اااا  ح ااااا ح
ث قاياااااأحل اااالحث بااااانن حث تي ر اااا حت ااااا حث ر ياااا حقااااار حث طااااا باضحليااااا حي اااابح,حث ت ااااييح ااااا حث راااانثل

نباااااااحثتيااااااا حث قاياااااااأحبااااااا ح,حنثضحث ن  راااااا ح ااااااا حثييتطاااااااا حث رنثيااااااا راااااااث ن فراااااا حلت ارنفااااااااح ااااااا حث بت 
ثيلاااااا لاحث  رالاااااا حفنر اااااا حثياااااانلح  لطاااااالبحث اااااا حث نتااااااا  حق اااااانبح يراااااالحلبرن اااااا حناااااال حث ر ياااااا ح

يحلقاااار حث بت راااانثضحث ن  راااا ح ن اااا حلباااا لحياااال حث تاااا ارنحقاااار حت اااا حث طاااا باضح اااا حثلاااارانحث اااان فحث يااااا
ثلترن اااااادحباااااا ح اااااا ثلبحلث اااااانابحقرانراااااا حث اااااا حلياااااا حتلطاااااابحث قايااااااأحباااااا حياااااا بحباااااااح,حث اااااا نن

ث اااان فحريتاااابحطاااا ثن حث لاااا  حثيلااااتنثتر ر ح اااا حث رااااا يحب بل اااا حث ي ااااا لحلثيلااااتنتا اضحبنناااااحث ح
بطاااااا نحث فايااااا ح  ااااا حثني اااااا حتنا ر ااااادحب اننااااا حقح  ااااا  ح اااا  نلناااادحبااااا حثفااااايحبطاااااا نحث فايااااا ح

,حثيني ااااا حث نقراااانح اااا حلاااارنحث اااان فحلاااارت  حث اااا حبت اااانثضح  اااا حبت التاااا حنباااااحث ح,حثيياااانل
  ااااا حث ااااان فحث ياااااايححلث تااااا حترتبااااا ح  رااااادح(ث ااااا لبحث نرررااااا ح) ااااا حث ااااا لبحث بطااااا ن ح  ااااان فححيلاااااربا

لااااافبضحث تياااا راضحثييتطااااا ر حلياااا ح,حق اااانبحن اااارتح اااا حتبلراااابحث ر اااا ح اااا حث بلث ناااا حث ينلبراااا 
 اااااا حث راااااانثلحل ااااااروحث نراناااااابحثييتطااااااا ر ح اااااا حياااااا لأحيا اااااا حباااااا حثيننبااااااا ح اااااا حثييتطااااااا ح

تق راااااا حثباااااالثبحح اااااا لااااااافيححث اااااا  ثنت ااااااانحث  لااااااا حث بااااااا  حلثي ثن حث ب اااااانفح  اااااا  ح اااااا حث رنثياااااا ح
لااااافبضححنباااااحح.فا  اااا حلباااا حث ب اااانل حث حتلااااافيحفاااا لاحثيباااالثبح اااا حثنترااااا حثييتطااااا حث رنثياااا 

 راااااا  حث بلاااااتبن ح ااااا حثلااااارانحث ااااان فحث ياااااايح ااااا ح راااااا  حثييترافرااااااضحثي نقرااااا ح  قنااااا حث بننااااا  حث 
ث رنثيااااا حلث ااااا  حياااااايحقاتقاااااا ححلرالااااا حتللااااارر حبااااا حيااااا بح راااااا  ح ااااان حث ن ااااا حقاااااا ب نليحث لثلااااا ح

(M2.)ااااانلن حل ااااا ح,حليااااا حتلطااااابحث قياااااأحث ااااا حب بل ااااا حبااااا حث تلطاااااراضحناااااا حبااااا حقرننااااااح 
تلث اااادحث ت قاااا اح اااا حثلاااارانحث اااان فحث يااااايحقباااااحر ااااب حث لطاااالبحيفاااافحللرالاااااضحن  راااا حلبا راااا ح

 ااااااانلن ححلحح.ث ااااااا ح ن ااااااا حبررنااااااا حبااااااا حثيلااااااات نثنحث ن ااااااا  حلث باااااااا  حلبرا  ااااااا حث ر ااااااا حث ينااااااالب 
تي راااالحبنااااايحث لرالاااا حث ن  راااا حقا بيا ااااا ح  اااا حثيلاااات نثنحث ن اااا  حللاااارنحث طاااانوحلث بيا ااااا ح

ح.نثي    حيرب حث  رنانحث رنثي حقباحري لحتيلر حثييتطا حث ر

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 فهرست المحتويات

 



 ....................................................................................فهرست المحتويات

 

 
 ث

  فهرست المحتويات

 الصفحة الموضوع

 - الآية القرآنية الكريمة

 أ الإهداء

 ب الشكر والعرفان

 ت المستخلص

 خ -ث فهرست المحتويات

 ح فهرست الجداول البيانية

 خ فهرست الاشكال البيانية

 7 -1 المقدمة

 الفصل الأول 
 المتغيرات النقدية وتأثيرها على السوق النفطية والصدمات النفطية

8-54 

 8 تمهيد

 9 طبيعة السوق النفطية والعوامل المحددة لها : المبحث الأول

 9 مفهوم السوق النفطية: المطلب الأول

 11 الازمات النفطية: المطلب الثاني

 11 (مفهوم الطلب العالمي للنفط الخام )النفط الخام الطلب العالمي على : المطلب الثالث

 11 مراحل تطور اسعار النفط الخام قبل نشأة منظمة اوبك وبعدها:  المطلب الرابع 

 22 العوامل المؤثرة في اسعار النفط الخام: المطلب الخامس

 28 (التطور التاريخي لحدوث الصدمات , الانواع, الاسباب, المفهوم)الصدمات النفطية : المبحث الثاني 

 28 مفهوم الصدمة : المطلب الأول 

 29 مصادر الصدمات النقديّة: المطلب الثاني

 13 أسباب الصدمات : المطلب الثالث 

 11 أنواع الصدمات : المطلب الرابع 

 13 تاريخ تطور الصدمات النفطية :  المطلب الخامس 

 33 (الادوات  –المفهوم ) السياسة النقدية : الثالث المبحث

 33 مفهوم السياسة النقدية: المطلب الاول 

 31 ادوات السياسة النقدية -:المطلب الثاني 

 الفصل الثاني 
 88-54 تطور واقع المتغيرات النقدية وأسعار النفط الخام في العراق 

 34 تمهيد

 37 (التحديات , السمات) العراقي واقع الاقتصاد : المبحث الأول



 ....................................................................................فهرست المحتويات

 

 
 ج

 37 سمات و طبيعة الاقتصاد العراقي  : المطلب الأول 

 11  التحديات التي واجهت الاقتصاد العراقي: المطلب الثاني

 43 قمؤشرات السياسة النقدية ومعدلات نمو اسعار النفط في العرا: المبحث الثاني

 43 (  0101-0991)معدل نمو سعر الصرف في العراق للمدة :  المطلب الأول

 41 (M1)تطور مفهوم عرض النقد بالمفهوم الضيق: المطلب الثاني

 86 في العراق(  M2)تطور نمو عرض النقد بالمفهوم الواسع : المطلب الثالث
 72 تطور معدلات التضخم في العراق: المطلب الرابع

 71 تطور معدلات نمو سعر النفط لسلة اوبك  : المطلب الخامس

في  متغيرات السياسة النقدية بعض و تحليل العلاقة بين اسعار النفط الخام : المبحث الثالث
 (  0101-0991)للمدة  العراق 

79 

فبببي العبببراق للمبببدة  العملبببة تطبببور الع قبببة ببببي  الصبببدمات النفطيبببة واسبببعار صبببرف: المطلبببب الأول
(0991- 0101 ) 

79 

مببع اسببعار الببنفط الخببام   (  M1)تطببور الع قببة بببي  عببرض النقببد بببالمفهوم الضببيق:  المطلببب الثبباني
 ((1990 -2020في العراق للمدة 

82 

 مع اسعار النفط الخام   (  M2)بالمفهوم الواسع تطور الع قة بي  عرض النقد :  المطلب الثالث
 (        (1990 -2020في العراق للمدة   

81 

 87 ( 0101 -0991) عار النفط الخام في العراق للمدةتطور الع قة بي  التضخم واس: المطلب الرابع

 الفصل الثالث
متغيرات النقدية في العراق بعض  قياس وتحليل اثر التغيرات في أسعار النفط على

 ( 0101-0991) للمدة 
89- 111 

 93 تمهيد 

 91 الإطار النظري للنموذج القياسي: المبحث الأول

 The Stationary Testes   91اختبارات السكو  : المطلب الأول 

 co-integration tests 93اختبارات التكامل المشترك : المطلب الثاني 

 97   (VAR) (AutoRegression Vector) نموذج متجه الانحدار الذاتيإ: المطلب الثالث

 Granger Causality 98اختبار السببية لكرانجر : المطلب الرابع 

 99 دالة الاستجابة الفورية وتحليل التباي   : المطلب الخامس

 133 توصيف النموذج القياسي: المبحث الثاني

 133 توصيف النموذج: المطلب الأول

 133 .الع قة النظرية بي  متغيرات النموذج: المطلب الثاني

 متغيرات النقدية في العراق بعض القياس اثر أسعار النفط على :  المبحث الثالث
 (0101-0991)للمدة 

132 

 132 مصفوفة معام ت الارتباط: المطلب الاول



 ....................................................................................فهرست المحتويات

 

 
 ح

 

 فهرست الجداول

رقم 

 عنوان الجدول الجدول
رقم 

 الصفحة

 11 (مليو  برميل يوميا  )تقديرات اوبك : العالمي على النفط الطلب  1

 41 مليار دينار عراقي ( 0101-0991)معدلات نمو سعر الصرف في العراق للمدة  2

1 
(   0101-0991)في العراق للمدة  ( (M1معدلات نمو عرض النقد بالمفهوم الضيق 

 مليار دينار عراقي
47 

3 
 ( 0101-0991)في العراق للمدة  M2/بالمفهوم الواسع معدلات نمو عرض النقد 

 مليار دينار عراقي
73 

 73 ( 0101-0991)سعار المستهلك في العراق للمدة ت نمو التضخم والرقم القياسي لامعدلا 1

 77 برميل/ دينار  ( 0101-0991)معدلات نمو أسعار النفط لسلة اوبك للمدة  4

7 
صرف العملة العراقية مقابل الدولار الامريكي مع اسعار النفط تطور الع قة بي  سعر 
 ( (1990 -2020الخام في العراق للمدة 

81 

8 
في العراق  مع اسعار النفط الخام (  M1)تطور الع قة بي  عرض النقد بالمفهوم الضيق 

 ( (1990 -2020للمدة 
83 

9 
في العراق للمدة مع اسعار النفط الخام (  M2)الواسع تطور الع قة بي  عرض النقد 

2020- 1990) ) 
84 

 89 ( (1990 -2020في العراق للمدة التضخم  مع اسعار النفط الخام  تطور الع قة بي  13

 131 مصفوفة معام ت الارتباط 11

 133 نموذج لمتغيرات الإ  ADFنتائج اختبار  12

 131 نموذج لمتغيرات الإ  PPنتائج اختبار  11

 137 جيسلوس-اختبار الأثر والقيمة العظمى لاختبار جوهانس  13

 138 نموذجفترات الابطاء المثلى للإ 11

 Unit root test 133اختبار جذر الوحدة : المطلب الثاني

 Co-integration Test 134اختبار التكامل المشترك : المطلب الثالث 

 VAR)  )Vector Auto Regressive Model 138تقدير نموذج : المطلب الرابع 

 VAR 111اختبار ص حية نموذج : المطلب الخامس

 VAR 111اختبار السببية لنموذج : المطلب السادس 

 VAR 113دالة الاستجابة الفورية لنموذج : المطلب السابع  

 Variance Decomposition 111تحليل التباي  : المطلب الثام 

 129-118 الاستنتاجات والتوصيات

 121-121 المصادر

 A المستخلص باللغة الانكليزية



 ....................................................................................فهرست المحتويات

 

 
 خ

 139 للمتغيرات المدروسة VARنتائج تقدير نموذج  14

 LM 112اختبار  17

 111 اختبار ثبات تجانس التباي  للنموذج 18

 111 للنموذج المقدر  Grangerاختبار سببية  19

 114 تحليل التباي  23

 فهرست الأشكال البيانية 

رقم 

 عنوان الشكل الشكل
رقم 

 الصفحة

 134 نموذجاستقرار متغيرات الإ 1

 112 نموذجاستقرار بواقي الإ 2

 111 النفطدالة الاستجابة للمتغيرات النقدية لصدمات أسعار  1

 117 تحليل التباي  بي  المتغيرات 3

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ةـــالمقدم

 



 ...........................................................................................المقدمة  
 

 
1 

 مقدمة 

الصددات  الفطيةدم ادل الاتاةداا  اادتصدتدةم الةتااةدم تالتد  تتدروا ادتلراتة الةتااةدم  تُعد       
حةد  تعتاددد اعرددل الدددت  الصددفتلةم لادد  الافتاددت  , لددت  العددتلل الافتاددم لاددفطي ات الالددتتاد  لدد 

فتل حدت  اازات  اادتصتدةم ات الحدات  ات الودتاا  الياةعدم وا دت  ,الفطيةم ف  تحاةا اليتدم
تال ودل ازادم الواتفةفةدت  تالتلدعةفةت   3791ل ف  حدت  الصدات  الفطيةم ااتدأ ال ازام تلته

وتشددتة الددفطي الحاددا  تافت ددت  ات ( الدداهل العنددتا  ( ) 8002)اددل النددال الاتمدد  تادداتاا ارزاددم 
ودد  هددلاز اازاددت  لددتها  فدد  حدددت  الصدددات  الفطيةددم تالتدد  افعولدد  فدد   .37-ارزاددم وتفةددد 

تال وتفددم ااادداا ا  الاتةددلا  اددل دادد  صددفت  اللةتلددم ,   اادتصددتد العااددد  حدددت   افواددت  فدد
تلددةيا  الحوتاددم لادد  ااةدد  دددداااا  , الفندةددم وتفدد  فنةددا  لتةاددة النيددت  الفنددد  فدد  العدداا  

لندد تعداا اادتصدتد العاادد   (. 8002)ةم  الافد  الااودز  لدتل اللايم الفندةدم حتد  اعدد الدتن ل
تالوتفةم حات  ااتدأ ال حا  الةاةج ااتل   و ومتاوا  هلاز الراتة ا ,ة ت تلم ال الرا ااال
اااددا الددلا  لددتهل اتاددتد ,تاددل وددل فدداا العنتاددت  اادتصددتدةم تافت ددت  احددا  الةاددةج الوتلوددم  , 

لالددد   فمددد ن لدددل, الاتاةددداا  الفندةدددم  تالدددةاتافعوتلدددت  لدددااةم فددد  وتفدددم الاتاةددداا  اادتصدددتدةم 
تل احددددا  تيدددتا ادتصدددتد  فددد  اااتلدددم ادددل العتااددد  اادتصدددتدةم الداةاةدددم تالةتااةدددم حتلددد  د

لند لتف  اادتصتد العااد  ال اعا ادل اللةتلدت  الواةدم الةتيودم تالتد  اتزالد  اوتاهدت ت  العاا 
عردل  تااتطدت  فد  ا, تلادز اةدزال الاددفتلت  , ااتطت  لعا الصاة لاعاام العاادةم ) دتوام او  

تلادز فد  الاتازفدم ,  اطداي تحدت  حتلم التمدةل ال ,تافتشتا الايتلم , العتا اللا  تالةدات  
تغةاهدددت افعولددد  لاددد  شدددو  ( تتةادددة النيدددت  الزاالددد  , تمدددعة النيدددت  الصدددفتل   ,العتادددم

ودد  هددلاز ااةددت ا  لددتها  , اةدت ا  فندةددم فدد  اعرددل االددتا  تلادد  الددتتل التددتازل الوادد  
لودتل ال اادتصدتد العاادد  ادتصدتدا   اتد اعتلام حنةنةم لاصدات  الفطيةم الت  حددولدل ت  ف 

 .اةعةت  تةعتاد اشو  واةا لا  التاادا  الفطيةم 

- :اهمية البحث 
لادد  الدددت  الافتاددم تالالددت اوم لاددفطي   فدد  ادددل تددروةا الصدددات  الفطيةددم تواددل اهاةددم الاحدد

ة اللةتلدةم ت اااتلم ال الرا  فم ن لل, تادل تروةاهت لا  الاتاةاا  الفندةم , لا  حد لتا 
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تاااتاتلةددم تاادتصددتدةم التدد  تددتوا اشددو  واةددا لادد  الددعتا الددفطي الةددتل تةصتصددت فدد  اتدددت  
 .م لافطيالدت  الافتا هلاز تالعاا  أحد, دتصتدةم تالت  تتلد تا  الصدات ات  ااااز 

 مشكلة البحث

تنتد التاةاا   ه  ال حدت  الصدات  الفطيةم, تتاو  اشوام الاح  ف  اللؤا  الآت  تهت
ته  اتلدتيتلم اادتصدتد العاادد  التةطةدة , ف  العتا الفطي العتلاةم ال العوس ال لال  صحةح 

الصددددات   ادتصدددتد لاددد  ااتصدددت  هدددلازا  اتاددددل ددددد, ادددل حدددد  تددددت  هدددلاز الصددددات  الفطيةدددم
ت ددت ةددم ااةاتاةددم  تاللددااةم تدااددم دت اةددت ة أوددا الصدددات  الفطي فردداان , تتاددتتز اوتاهددت اللددااةم 

 .ا  ااةاادا  الفطيةم اشو  واةالا  اادتصتد العااد  لوتف  ادتصتدا اةعةت ةعتاد ل

 هدف البحث 
الصدددات  الفطيةددم  تتروةاهددت فدد   ألددعتا حدددت   ألددات ة دددة الاحدد  الدد  التعدداة لادد  

تالوشدة لدل ياةعدم الع ددم تاتاته دت ادةل الصددات  , فد  العداا  الفطي  الةتل تالاتاةاا  الفندةدم
تاةف ددت تاددةل الاتاةدداا  الفندةددم اددل ةدد   تطلددةا تاددد  ادا  ,  الفطيةددم  تاددةل الددعتا الددفطي الةددتل 

 .الاتاةاةل  تالع دم اةف ات 

- :فرضية البحث 

- :لاح  ال الطامةم التتلةمةفيا  ا

تاةف ددت تاددةل الاتاةدداا  , هفتلدد  ل دددم اددةل حدددت  الصدددات  الفطيةددم  تاددةل الددعتا الددفطي 
لددعتا الددفطي أتفيادد  اددرل حدددت  الصدددات  الفطيةددم  ةتادد  اتتاددتز  افةطددتا ات ااتطددت  , الفندةددم 
 .لعدل وطت   الاتاةاا  الفندةم لزةتد  الفشتي اادتصتد  , الةتل 

- :ية البحثمنهج

 الاف ج االتنااو  تالاف ج االتفاتي  , التاد الاتح  لل الاا  اةل الاف اةل  
- :ال ة ل ات الاا  اةل االاتاةل 

 .االات  التصط  تل االتاتد لاةم ف  الاتف  الفرا  ال الاح  // اات  
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االدددات  الواددد  تدددل االتادددتد لاةدددم فددد  الاتفددد  التياةنددد  ادددل الاحددد  تلدددةتل الدددتةدال  // الودددتف  
لاا  اف اةددم التوتادد  الاشددتا  لتايةددم اتافدد  الاحدد  اددل ةدد     (Eviews)الاافددتاج النةتلدد  

 .التحاة  الوا  لنةتس اوا الصدات  الفطيةم لا  الاتاةاا  الفندةم  

- :حدود البحث 
 العاا // فةم الحدتد الاوت

 (8080-3770)الاد  // الحدتد الزاتفةم 

- :هيكلية البحث
اللدددت  الفطيةدددم تالصددددات   افددد  الطصددد  اات فصدددت  تمدددال   و ودددمةتودددتل الاحددد  ادددل 

 افد  الااح  اات ات  ف  .ااتح  و ومالفطيةم  تتروةاهت لا  الاتاةاا  الفندةم   تةحتت  لا  
اازاددت  الفطيةددم تاليادد  العددتلا  لادد  )الاحدددد  ل ددت اددل ةدد    ياةعددم اللددت  الفطيةددم تالعتاادد  

العتاادد  الاددؤوا  لادد  , تيددتا الددعتا الددفطي الةددتل دادد  فشددر   افراددم أتادد  تاعدددهت ,الددفطي الةددتل 
, االدددات  , الاصددتدا , اافددتا , الاط ددتل ) تالااحدد  الوددتف   الصددددات  الفطيةددم (.الددفطي الةددتل 

فد  ( .اادتا  , الاط دتل ) الااحد  الوتلد  الاتاةداا  الفندةدم  اادت. (التيتا التتاةة  لاصددات   
. ااتحددد   و ودددمتةحتدددت  لاددد  ,   الاتاةددداا  الفندةدددم فددد  العددداا الطصددد  الودددتف  تاددددحدددةل تمدددال 
تيددتا اؤشدداا   تالااحدد  الوددتف  .اللددات  تالتحدددةت , تاددد  اادتصددتد العااددد    -:الااحدد  اات 

الااحدد  الوتلدد   ااددت (8080-3770)  العدداا  لااددد  اددل طي الةددتل  فدداللةتلددم الفندةددم تالددعتا الددف
تحاةدددد  الع دددددم اددددةل الددددعتا الددددفطي الةددددتل تاعددددا الاتاةدددداا  اللةتلددددم الفندةددددم لااددددد  فدددد  العدددداا   

دةدددتس اودددا الصددددات  الفطيةدددم  لاددد  وةطةدددمالطصددد  الوتلددد  فددد  حدددةل اشدددتا  ( . 3770-8080)
الااحدد  .ااتحدد   و وددمتاةدداا  الفندةددم تةحتددت  لادد  الاتاواددم اصدددات  الددعتا الددفطي الةددتل تالا

ااددت .تتصددةة الفاددتلا  النةتلدد  ف ددت  الااحدد  الوددتف  ااددت النةتلدد  اات  الاتفدد  الفرددا  لافاددتلا 
الاتاةداا  الفندةدم فد  العداا  لاد  اعدا ألدعتا الدفطي  الةدتل   فتمدال دةدتس أودا الااح  الوتل 

 . التوتا  الاشتا اتلتةدال اف اةم (   8080 -3770)لااد  
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 الدراسات السابقة

إدارة الفااااوالن النف يااااة )اعفددددتال (  راياااان  ااااون . آمااااام رحمااااح و الباحااااث د. د) داالددددم  .1
 (حالااااة الج الاااار  –لتحقياااات التنميااااة المسااااتدامة مااااح  اااايم يااااناديت ال ااااروة الساااايادية 

 (7112)لفم  
اةفدددددد  هددددددلاز الداالددددددم الدددددد  سل ر ددددددتا صددددددفتدة  الوددددددات  اللددددددةتدةم لددددددةس حدددددددة  الع ددددددد لادددددد   

تادددددتلاغل , اللدددددتحم الاتلةدددددم العتلاةدددددم, تددددددد التادتددددد  العدةدددددد ادددددل الددددددت  الفطيةدددددم تاف دددددت الازاودددددا
ادددددل اةدددددت ة اصدددددتدا تاتةددددد  هدددددلاز الصدددددفتدة , وتفددددد  لتوددددددا  الدددددفطي تالادددددتز هددددد  الاصددددددا 

تادددددددل ودددددددل فندددددددد ودددددددتل الاددددددداا , االدددددددتواتاةم فددددددد  العدددددددتللالألتلددددددد  لتاتةددددددد  أوادددددددا الصدددددددفتدة  
الألتلدددددد  هفشددددددت  هددددددلاز الصددددددفتدة  فدددددد  اداةددددددم الأاددددددا هددددددت سداا  الطددددددتاوا الاتلةددددددم فدددددد  الدددددددت  
الاصدددددا  لاددددفطي, تتعتاددددا الازاوددددا اددددل الاادددددال الفطيةددددم التدددد  ةتمدددد  غاددددتا تاااددددم صددددفتدة  

دددددد تتصددددا  الاتحوددددم ت  8000الوددددات  اللددددةتدةم اددددل ةدددد   افشددددت  صددددفدت  مدددداي الاددددتااد لددددتل 
اتهاتادددددم لاددددد  اهشدددددوتلةم التددددد  افيانددددد  اف دددددت تهددددد  وةدددددة ةاودددددل أل تلدددددتهل صدددددفتدة  الودددددات  

الدددد  . اللدددةتدةم فدددد  تحنةدددد  التفاةدددم الالددددتداام الازاوددددا تاددددت هدددت تاددددد  الازاوددددا فددد  هددددلاا الااددددت 
ال الصددددددفدت  اللددددددةتد  الازاوددددددا  هددددددت صددددددفدت  تواةدددددد  فنددددددي, حةدددددد  أل ادتصددددددتا دتاز لادددددد  

تلدددددددل ةلددددددددتواا ادددددددل أادددددددد  تحنةددددددد  التفاةددددددددم , ز الاةزافةددددددددم تتةطدددددددةا الادةتفةددددددددم اعتلادددددددم لاددددددد
الالددددددتداام فدددددد  الازاوددددددا تتحلددددددةل ااتمددددددت  اادتصددددددتدةم تاااتاتلةددددددم تالاةوةددددددم تدددددددد اتصدددددد  
اتعدددددة  اااددددداا ا  الاتاعددددم تمددددداتل ال ةودددددتل لاتفاةددددم الالدددددتداام فصدددددةاتن واةدددداان ادددددل صدددددفدت  

 .تل الازاوا  الوات  اللةتد  الاعتاد لا  الفطي الة
قياااااا  ) اعفدددددتال ( و سااااايف بلااااا  بباااااد الااااار ات, حسااااايح ديكااااااح درويااااا . د) داالدددددم  .7

وتحليااام   ااار يااادمة اليااارادات النف ياااة فااا  سااالر اليااارف فااا  القتيااااد اللراقااا  للمااادة 
 (7112)لفم ( 1111-7112

التادددددتدز لاددددد  ديدددددت  الدددددفطي الدددددلا   ااةعةتددددد اادتصدددددتد العاادددددد  ةتلدددددل اةفددددد  هدددددلاز الداالدددددم ال 
فدددد  تاتةدددد  اتفدددد  اهةدددداادا  اددددل الاتازفددددم العتاددددم لادتلددددم اددددرووا اددددل  ةعتاددددا الاصدددددا الدددداوةس

اددددددل الفددددددتتج الاحادددددد  اهااددددددتل  , تهددددددلاز التاعةددددددم  (.٪65)تهددددددت اددددددت ةشددددددو  أووددددددا اددددددل ( 28٪)
الاطاتمدددددم لاددددد  اادتصدددددتد لدددددام لددددددل الدددددتنااا تتناددددد  اتادددددتز الصددددددات  فددددد  لتوددددددا  الدددددفطي 
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تتاادددددد  صددددددعتام فدددددد  اللددددددةيا  م التاعةددددددم اعدددددد  اللددددددايم الفندةددددددالااتايددددددم ارلددددددعتا الددددددفطي تهددددددلاا 
اادددددددددت ةمدددددددددال تحنةددددددددد  أهدددددددددداف ت الف توةدددددددددم , تاالدددددددددتنااا . لاددددددددد  اتاةددددددددداا  اللةتلدددددددددم الفندةدددددددددم

,   اادتصدددددددتد  , تالاحتفردددددددم لاددددددد  لدددددددعا الصددددددداة الأافاددددددد  , تةطدددددددا اعددددددددا  التمدددددددةل
 لااددددددد اة تحددددددتت  هددددددلاز الداالددددددم دةددددددتس أوددددددا تنااددددددت  اهةدددددداادا  الفطيةددددددم لادددددد  لددددددعا الصددددددت 

لدددددفطي ودددددات  فتمدددددام تفددددد  فطدددددس التدددددد  هددددد  تددددددد تتصدددددا  الداالدددددم الددددد  ال ا. 3777-8036
الددددتةدال لتاوددددددز اشددددو  ةلدددددتلد    اةددددت  , ةاددددد  الحطددددتر لاة ددددت ادددددل ال دددددا ادددددل ةدددداوددددات  ا

اتلشدددددددو  الدددددددلا  ت ,  لدددددددتواتا فددددددد  النيدددددددت  الفطيددددددد اا تالدددددددةاتاوددددددد  لاادددددددتااد , لأالتةصدددددددة  ا
 لاز الودددددددات  , وتفددددددد  النيدددددددت  النتودددددددد لالدددددددةا  التفاةدددددددم فددددددد ةمدددددددال زةدددددددتد  النةادددددددم الامدددددددتفم ل ددددددد

انةددددددم النيتلددددددت  للددددددتواتاةم ادتصددددددتد العااددددددد , تلالدددددد  اددددددتلتزاال ادددددد  افدددددد  حصددددددم الاتازفددددددم ااا
 .فتتاةماا
 اعفدددتال  (7171)لدددفم (  حميااادساااام  حمياااد بباااا  الجميلااا  و مناااار ساااام  ) داالدددم  .3

  (اليرادات النف ية وانلكاساتها بل  مؤشرات التنمية المستدامة ف  اللرات)
ال الددددفطي ةوتلدددد  أهاةتدددد  اددددل ياةعتدددد  ولدددداعم الددددتااتةاةم تل ددددت أوددددا  لفدددد  احددددو  ةلاددددةل الاددددتحو

فعددددددت  لادددددد  اةتاددددددة الفشددددددتي اادتصددددددتد , تةددددددؤد  دتاا ألتلددددددةت فدددددد  تحدةددددددد الددددددتا تياةعددددددم 
ت لادددددة  اتلفلددددام لادددددت  الافتاددددم, توددددلال  تتادددد  أهاةتدددد  فاةددددم الالددددتداام, تةعددددد اصددددداا اوةلددددالت

تااةدددددم, تددددددد ادددددةل الاحددددد  ال اادتصدددددتد العاادددددد  لدددددتف  اتلتادددددتاز لددددداعم ا ادددددم فددددد  التادددددتا  الة
. فددددددد  العددددددداا ت لاددددددد  اؤشددددددداا  التفاةدددددددم الالدددددددتداام ادددددددل رددددددداتة غةدددددددا ياةعةدددددددم تافعوتلدددددددتت 

تتتصددددددد  الاحددددددد  الددددددد  ال العددددددداا  ادددددددتزا  ةعتادددددددد لاددددددد  ديدددددددت  الدددددددفطي تهدددددددت العادددددددتد الطندددددددا  
الا دددددةال لاددددد   ل دتصدددددتد العاادددددد  واةددددداز ادددددل الددددددت  الفتاةدددددم الفطيةدددددم, فددددد  ةدددددزا  هدددددت النيدددددت 

% 78ادددددل الفدددددتتج الاحاددددد  اهاادددددتل  تحدددددتال  ( 8/1)الأفشددددديم اادتصدددددتدةم, تةشدددددو  احددددددتد 
ادددددل ساادددددتل  الصدددددتداا  الواةدددددم, فندددددد % 72ادددددل ااادددددت  العتاودددددد الاتلةدددددم الحوتاةدددددم تاحددددددتد 

اددددددت  هددددددلاا الاحددددددد  الددددددتعااا العتاودددددددد الفطيةددددددم فدددددد  العددددددداا  الاترتةددددددم ادددددددل صددددددتداا  الدددددددفطي 
اوتفةم ال  .تواتا هلاز العتاود ف  تحنة  تفاةم التداامالةتل, تا 

https://search.mandumah.com/Author/Home?author=%D8%AD%D9%85%D9%8A%D8%AF%D8%8C+%D9%85%D9%86%D8%A7%D8%B1+%D8%B3%D8%A7%D9%85%D9%8A
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اعفدددددتال  (  بباااااد الحسااااايح جليااااام ال اااااالب . و د جاساااااد محماااااد ضااااااح )داالدددددم الاتحددددد   .4
ياااادمات  ساااالار الاااانف  وتع يرهااااا بلااااد بلاااان مت ياااارات القتياااااد الكلاااا  فاااا  اللاااارات )

 ( 7171)لفم (   7112 - 1111للفترة 
الددددفطي الةددددتل تتروةاهدددددت فدددد  اعددددا اتاةددددداا  الصددددددات  أت التنااددددت  فدددد  ألدددددعتا اةفدددد  الداالددددم 

اتلدددددددا  اوودددددددا  هددددددلاز الصددددددددات  تالتناادددددددت  تالأزادددددددت   ادددددددد اادتصددددددتد الواددددددد  العاادددددددد  ةدددددد   
تاامدددددديااات  لادددددد  الالددددددتتةت  العتلاةددددددم تاهداةاةددددددم تالاحاةددددددم هدددددد  اددددددل اددددددةل الاتمددددددتلت  

ألدددددددعتا الدددددددفطي , تلاادددددددلا  , تل دددددددلاا اللدددددددا  ودددددددتل ا ادددددددد ادددددددل اعتلادددددددم  الواةدددددددا لاا  الأهاةدددددددم 
, تااااعددددددددم الصدددددددددات  الفطيةددددددددم تاعافددددددددم ألدددددددداتا ت ت وتاهددددددددت لادددددددد  العتاادددددددد  الاددددددددؤوا  لاة ددددددددتت 

اادتصدددددتد العدددددتلا  تاادتصدددددتد العاادددددد  اشدددددو  ةدددددت  , ودددددل تصدددددة تحاةددددد  اعدددددا الاتاةددددداا  
الفدددددددتتج الاحادددددددد  اهاادددددددتل  , تالتمددددددددةل , تالايتلددددددددم , ) الحنةنةدددددددم تالفندةددددددددم تالاتلةدددددددم الا اددددددددم 
( تلدددددعا الطتودددددد  , تالفطندددددت  العتادددددم , تاهةددددداادا  العتادددددم تلددددداا الفندددددتد , تلدددددعا الصددددداة ,

, اتلددددددددتةدال أحددددددددد  ااةتاددددددددتاا  الاعةتاةددددددددم تاهحصددددددددتوةم تاتلددددددددتةدال الاافددددددددتاج اهحصددددددددتو  
  Eviews)-.(9الاتهز

التقلباااااات النقدياااااة ) اعفددددتال (  سوساااااح كاااااريد هااااوداح.نااااور بباااااد الوهااااا  و د) داالددددم  .2
كليااااة فاااا  اللاااارات دراسااااة قياسااااية للماااادة و  رهااااا فاااا  بلاااان المت ياااارات القتيااااادية ال

 ( 7171)لفم ( 7114-7171
فددددد   الواةدددددم اادتصدددددتدةم الاتاةدددداا  اعدددددا لاددددد  تاواهدددددت الفندةددددم التناادددددت  لاددددد    الداالدددددموددددز ا 

ال  اتمددددددددددح الددددددددددلا  الفاددددددددددتلا  النةتلدددددددددد  الددددددددددتةدال تتددددددددددل ,( 8002-8032) لااددددددددددد  العدددددددددداا 
 ال الددددددد  الداالدددددددم تتصدددددددا  تددددددددد الأت , تالطدددددددا  الالدددددددتتل ادددددددةل الدددددددتنا  الاداتلدددددددم الاةتفدددددددت 
 التاةدددددداا  اددددددل( 97)% حددددددتال  تطلددددددا الطتوددددددد  تلددددددعا الصدددددداة تلددددددعا الفنددددددد لدددددداا تنااددددددت 

فمدددددد ن  , التاددددددتا  الاةددددددزال فدددددد  الحتصددددددام التاةدددددداا اددددددل ( 59)% ت( GDP) فدددددد  الحتصددددددام
 التمددددددددةل, ,GDP) ت الفندةددددددددم التنااددددددددت  اددددددددةل الأادددددددد  يتةاددددددددم توتااةددددددددم ل دددددددددم تاددددددددتد لددددددددل

 تصددددحةح  ةددددتلالنصددددةا  فدددد  ااادددد  التددددتازل لدددددل ال ةعفدددد  تهددددلاا ,( التاددددتا  الاةددددزال الايتلددددم,
 لاددددددد  أها دددددددت ادددددددل اادتااحدددددددت  ادددددددل ااااتلدددددددم الاحددددددد  ةدددددددا  تددددددددد , اليتةددددددد  اااددددددد  فددددددد 

 ااتشددددا  تغةددددا ااتشددددا   وددددتا اددددل ل ددددت لاددددت الفندةددددم التنااددددت  ااشددددوام ااهتاددددتل العااددددد  اادتصددددتد
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 تاادتا  التلددددددتو  تيددددددتةا ةدددددد   اددددددل الوادددددد  اهدتصددددددتد اتاةدددددداا  لادددددد  اليتةدددددد  الادددددددل فدددددد 
 تلددددددتية  التدددددد  الطفةددددددم الوددددددتادا تيددددددتةا لددددددل فمدددددد ن  التنااددددددت  تادددددد  وشددددددة اددددددل تاوف ددددددت التدددددد 
 . تالأدتا  التلتو  هلاز لا  العا 

تاااااع ير اليااااادمات ) اعفدددددتال (  نبيااااام مهاااااد  الجنااااااب .دغاااااادة ياااااالن بباااااود و )داالدددددم  .6
-1121لللاااارات والكوياااات والساااالودية للماااادة النف يااااة بلااااد الناااااتم المحلاااا  الجمااااال  

 (. 7171)لعتل ( 7171
لاعددددداا   اااادددددتل  الاحاددددد  الفدددددتتج فددددد  الفطيةدددددم الصددددددات  أودددددا اةدددددتل الددددد  الاحددددد  هدددددلاا هددددددة

 تاتلددددددتعات  8080 لددددددتل الدددددد  3790 لددددددتل اددددددل الااتددددددد  الزافةددددددم لااددددددد  تاللددددددعتدةم تالوتةدددددد 
 اادتصدددددددتدةم الاتاةدددددداا  اددددددةل الع ددددددددم داالددددددم فدددددد  النةتلدددددد  التحاةددددددد  فدددددد  الألددددددتلة  الحدةوددددددم

يادةدددددم  ل ددددددم تادددددتد لطامدددددةم اعتامدددددم العددددداا  فادددددتلا  فتدددددتوج فندددددد ار دددددا  الداالدددددم, احددددد 
 الصددددددددات  تددددددروةا لوددددددتل لالدددددد  تتعاةدددددد  اااادددددددتل  الاحادددددد  الفددددددتتج لادددددد  الفطيةددددددم لاصدددددددات 

 تالصددددددات  الدتلةدددددم تالعنتادددددت  الحدددددات  لدددددل فمددددد  ااةاتاةدددددم الصددددددات  اوادددددا ادددددل اللدددددااةم
 الودددددتةت  الفادددددتلا  فتدددددتوج توتفددددد . الاحددددد  ادددددد  ةددددد   اادتصدددددتد تعددددداا ل دددددت التددددد  الداةاةدددددم
 وتفددددد  اللدددددعتد  الفادددددتلا  اادددددت تالفدددددتتج الفطيةدددددم ادددددةل الصددددددات  يادةدددددم ل ددددددم لتادددددتد تشدددددةا

 الاحادددددددد  الفددددددددتتج لادددددددد  الفطيةددددددددم يادةددددددددم لاصدددددددددات  ل دددددددددم تاددددددددتد فامددددددددةم تدددددددددلل فتتوادددددددد 
 فددددددد  العااةدددددددم اللدددددددعتدةم الاااودددددددم فادددددددت  تددددددددلل الفتدددددددتوج الت  اليتةددددددد , الأاددددددد  فددددددد  اااادددددددتل 
تهدددددددت أهدددددددل " 8010اللدددددددعتدةم اؤةدددددددم" ةددددددد   ادددددددل اللدددددددعتد  اادتصدددددددتد تفتةددددددد  فددددددد  ا تدهدددددددت

 .اتتتصا  الة  الداالم

تتلدد   تددددسل اددت ةاةددز داالددتفت لددل الداالددت  اللددتانم اف ددت اوددز  لادد  اادتصددتد العااددد  
 8080-3770دةددتس تددروةا الصدددات  الفطيةددم لادد  اعددا الاتاةدداا  الفندةددم فدد  العدداا   لااددد  
اددل توددتل لالدد  , تهددت ودد  اددل لددعا الصدداة  تلدداا الفنددتد اددتلاط تاةل المددة  تالاط ددتل التالدد 

تتصا  الداالم ال  فتتوج ا ام ل دتصتد العااد  تدد , ة   التةدال التحاة  النةتل  لااتاةاا 
واددت , ةفدد  مدداتا  ال ةفددت  العدداا  اةااداتدد  الاتلةددم اددل أادد  تةطةددة أوددا تادد  الصدددات  الفطيةددما

اتمح  الداالم لا  ال لاطلتد ااداا  تالاتل  فد  ااا دز  الحوتاةدم تالةتصدم فد  العداا  دتا 
 .واةا ف  تعاة  أوا صدات  العتا الفطي لا  اادتصتد العااد 
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 الفصل الأول
 وتأثيرها على المتغيرات النقدية السوق النفطية والصدمات النفطية

 
 تمهيد

يتناول هذا   فصلذل  فقذول  فنص يذل و فلذالاف  فنص يذل وت عيىهذا تغذر  فلتنيذى ف  فن ايذل و ذا 
لباحذ  اذاا  فلبحذ    ول لنذو فتوضذيع  بيسذل  فقذول  فنص يذل و فسو لذل  فلحذاا   علاعلتضلن 

في حين ااا  فلبح   فعاني لن ها   فصلل فتوضذيع  فلذالاف , ل افب علاعلضلن و ا ت, فها
 فلبحذ   فعافذ   ألّذا,  فنص يل وبيانها لن حيذ   فلصهذوو و بقذباب و بنذو ل و فت ذوى  فتذاىي ي فهذا

تو هذذا   فصلذذل يذذف ل غبذذينف ذذا تضذذلن  فقياقذذل  فن ايذذل لذذن حيذذ  لصهولهذذا وأاو تهذذا و ذذا تضذذلن 
 .ياً فغاى قلبولصو   اىً  نظى 
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 المبحث الاول
 طبيعة السوق النفطية والعوامل المحددة لها

 السوق النفطيةمفهوم  :المطلب الأول
 لصهذذوو   فقذذول بذذافلسنر  ب تلذذاا  فلسىفذذل  قذذو ل  فذذنص   فسافليذذل  ببذذا لذذن  فحذذاي  تذذن

 فقغع  و ف الاف وغيىها لن  لكان يغت ي فيو  فلشتىون و فبائسون فتباال ب نويلكن تسىيف  فقول 
اوفذل, و ذا  أوو وبيذل  و ل ا سذل أأن يغت ي كلا  ف ذىفين فذي لاينذل   فلسغولاف ا ف  فلغل, يلكن

 فوقذذيغل  فتذي يذتو تذن  ىي هذا ف ذاا ىغبذاف  فبذذائسين  )و فقذول هذو.. فتى ضذيا أويكذون  فقذول لاايذاً 
فتىقذذذو  ف ذذذ   فنهذذذائي فتحايذذذا قذذذسى وفيذذذو تغت ذذذي  ذذذوا  فسذذذى  و ف غذذذب , و فلشذذذتىين فقذذذغسل لسينذذذل 

و نلذا , فغقذول فذي  فلصهذوو  ب تلذاا   لحاا فضىوى   ن يتو تحايا لكان وفيس  لن , (  فقغسل
 ب ذذذذى ف  فلذذذذ عى  فيذذذذو  وهذذذذي تذذذذاا  فبذذذذائسين  و ن, هذذذذو  فن  ذذذذل  فتذذذذي يغت ذذذذي بهذذذذا  فبذذذذائع و فلشذذذذتى 

نيذل  بحذلال و بقذتبا ل واىاذل و فلشتىين و فحو از تغر ا وفهو  ن وااف و  ذتلاف  فقذغع و لكا
 بفتى ضذذي  فذذا  تغت ذذي فيذذو  أوهذذو  فلكذذان  فح ي ذذي " , فذذا  فهذذو  فتكالذذل فذذي تلغيذذل  نتذذا   فقذذغسل

ىغبذذاف  فبذذائسين و فلشذذتىين فتبذذاال  فقذذغع و ف ذذالاف با قذذساى  فقذذائا   فتذذي تحذذااها  ذذوا  فسذذى  
 فقذذول هذذا  ف  فحايعذذل اسغذذف لذذن فواذذوا  فت ذذوى  فتكنوفذذواي وتذذوفيى وقذذائل  بتلذذاب "و ف غذذب 

لسظذذذو  فتسذذذاللاف و فلذذذص اف بذذذين  فبذذذائسين نتياذذذل بن ,لكذذذان لحذذذاا  وقذذذو ا و قذذذسا وب يواذذذا فايذذذ
قول  فنص  لن  كعى  بقذو ل ت غبذا فذي  بقذساى  يُساّ  . (1) و فلشتىين تا ى بو ق ل شبكل  بنتىنيف

, ( 2)تغذر  فيذل  فقذول   فتنافقذيل  للا يلسب ىلاها وتتبع  عىها ويستلذا قذول  فذنص  بشذكل كبيذى
  , فنص   ف اوتحايا قسى يتو فيو  و فقول لكان , قتحوا تغر  اى كبيى لن  بهتلاو  فاوفي  و ا 
ف ذذا ت ذذوى لذذن , فيذذلو لذذن  ضذذ و  قذذو ل  فلذذو ا     ذذلال  فس ذذا  ب يذذى  لذذبع قذذول  فبتذذىول و ذذا 

لذن  فلشذاىكين فذي شذىكاف    ا كبيذى  تذا  فر قول لافي لت وى وياذاب   فنص   ف او قول تااى  
, للذذذاىف بقذذذتعلاى ولذذذناايل  بقذذذتعلاى  فلشذذذتىكلضذذذافل  تذذذو  افذذذ   فضذذذلًا تذذذن  فذذذنص   فكبذذذىا

 .( 3)ولناايل  فتحو  ,وشىكاف  فتالين , ولناايل  فت اتا 

                                                           

 48ص ,  2017صنعاء ,الامين للنشر والتوزيع ,مقدمة في الاقتصاد الجزئي , محمد احمد الافندي (  1)
 التدابير الضرورية -نهاية عصر البترول, ترجمة عدنان عباس علي, فراوكه  ليزينبوركس  , كولن كامبيل(  2)

 1ص , 2013,الكويت ,  307عدد السلسلة  , لمواجهة المستقبل
(3 ) Gilles Dermis  et Pierre Favennec  , Iesmar ches  de I  Energies - I  Energies  quell 
prix , Edition 2 edition ,technic ,2013,p 29 
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 ن  فلذذناتل  فنص يذذل  بكافذذل لى حغهذذا تتليذذز بقذذي ى  تذذاا  غيذذل لذذن  فشذذىكاف  فنص يذذل  فكبذذىا 
أن قول  فنص   فاوفيل في  فو  ع, وضع فيقي ى تغيو تاا  غيل لن  فلنتاين  فكباى ينتج تغيها, و 

كل و حا لنهو نقبل تافيل لن  فناتج  لإالافي ي ابغهو تاا كبيى لذن  فلقذتهغكين,  فتذز و  فلنتاذين 
و  تاذذات تنيذذى ف   قذذساى, وب يذذتو  ت ذذاا أ   اذذى ا بهذذا   فشذذ ن  ب  ا   ىاذذف   قذذساى تذذن لذذا هذذ

 نذل ي بذل  قذساى شذبل   ال    فهذا و ن نظذاو ن  ذل  بقذاس هذو  فذا  كذان قذائا و فقذلل  فبذاىز  
 .(1)لوحا  فكافل  فلنتاين  فكباى تغر  فىغو لن  فتباين  فكبيى بين لنا ل  بنتا  و فتوزيع

نذف فلسظذو اول  فسذافو قذو ا كا فلهذو بافنقذبل  ا فذنص  كقذغسل  قذتى تيايل واوىهذ  هليلونظى    
وتتكون  فقول  فنص يل لن لالوتل لتسالغل في لا  ,لقتوىا  فغنص   ف او أوهات  فاول لنتال 
- :بينها  وكلا يغي 

 هنافذذذ  نوتذذذان لذذذن  فبغذذذا ن  فلنتاذذذل فغذذذنص  بسضذذذها   -:البلددددال النفطيدددة المنتفدددة للدددنفط .1
, افيزيذا و ا تكون لقذاهلتها لحذاوا  لعذل ل, ي تلى  نتااها تغر قا  حتياااتها  فلحغيل 

,  بذ  و بذ  واول   و اول لنتاذل وللذاى  فغذنص  لعذل اول    و فنول  فعاني هذي ,  فبحىين
وهو يتلتسون بلكانو هالل فذي  فقذول   فذنص   فسافليذل بقذتحو اهو تغذر  فاذزا  بكبذى لذن 

كلذذا , اف  لذذا ت ذذوو بجنتااذذو وتلذذايىت  فضذذلًا تنذذ,  بحتيا يذذاف  فسافليذذل لذذن  فذذنص   ف ذذاو 
 (. 2)هيلنون تغر عباف  فقسى نهو ي

شذذذىكاف  5)وتضذذذو وتشذذذتى  فيهذذذا لالوتذذذل لذذذن  فشذذذىكاف   -:الشدددر ات النفطيدددة ال بدددر  .2
وهذذي تهلذذين تغذذر  فقذذول  فسافليذذل لذذن ( بىي انيذذل هوفنايذذل  1,بىي انيذذل   1, لىيكيذذل 

 لذذن  ف ذذىن  فلاضذذي فذذر نهايذل  فعلانينيذذاف   ئذذل  فقذذبسينيافأو فذذي   لذا ,  (1960-1920)
 قذو ل  فذنص  نتياذل  وهذي  فلذا   فتذي  ىتصذع فيهذا  ذو  ,ب  و   و ضحل فاول قي ى  كانف  ف

لن  بنتا   فسافلي  ب أو نتا  اول   لو ا بغنف نقب, ب  أو ىفع  بقساى لن  بل لنظلل ف
 ( 3)وهذذذا  لذذذا لنحهذذذا  ذذذو  تذذذ عيى فغسلذذذل ب ىي ذذذل لنظلذذذل تاسذذذل لنهذذذا قذذذول  40%حذذذو في 

                                                                                                                                                                      

 
 . 791, ص 7891,  الموصل, أسس وتطبيقات النفطيةاقتصاد النفط والسياسة  , محمد أزهر السماك( 1)

(
2
 93ص , 2011بيروت ,  1ط , دار احياء التراث العربي , اقتصاد النفط , نبيل جعفر عبد الرضا   ( 

(
3
  (  Nicolas Carnot ,Caterine   Haggle  ,le marched  patroller , la direction de  la 

prevision et de analyses economies , minister  de l economies des finances  et de l 

industries , N 53 novembre ,2004 ,p2    
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 ققذاف  فبتىوفيذل  فو نيذل  لحذاوا  فواذوا لالوتذل   ذىا بذ  و فل  أو  اى  لنظلذل  وتستبى.
) ولذن  بلعغذل تغذر افذ  , لن  فشذىكاف و فتذي تلتذاز باف ذاى   فتنافقذيل  فسافيذل لنافقل فها 

 هلااىت ذذ بقذذبب( شذذىكل  فىلذذال  فكنايذذل  فنص يذذل وشذذىكل  فذذنص   فلذذ ىيل  بلىيكيذذل  فلذذنيى 
 صذذ  تكذذافيف  بنتذذا  وت غيذذل  فو ذذف   فذذا   نسكذذس تغذذر   لذذىتغذذر  نتذذا   فذذنص   ف ذذاو 

 . (1) فلقتنىل وها   اا  فر ضب   بنتا   وف ا فحىكل  بقساى
ىبيذل و  فلالوتل   )لالوتل لن  فاول  هلها هي  تضو  -:البلدال المستهل ة للنفط .3

ىبذذذا أو و فبغذذذا ن  فناليذذذل  فلقذذذتهغكل فغذذذنص  وبغذذذا ن , وتتكذذذون لذذذن قذذذول  ف ا ذذذل  فكبيذذذى  
 و فلين و فهنا( قتهغكل فغنص  فل  فشى يل 

 وتحتذو  هذات  فبوىلذاف تغذر  -:بورصات النفط الخام  بورصدة سدنغارورة وت سدا  .4
 ف غذب )  و فلشذتى (  فسى  و فذاول  فلنتاذل ) ىفان في  فقول هلا  فبائع ويتضلن 

وفذذي كذذل  ذذىف لذذن هذذات  ب ذذى ف لالوتذذل لذذن  فلتنيذذى ف تذذ عى ( و فذذاول  فلقذذتهغكل 
فواذذذوا  تذذذا ا كبيذذذى  لذذذن ,  ف غذذذب ولذذذن عذذذو تتحذذذاا  قذذذساى  فذذذنص  فذذذي اانذذذب  فسذذذى  و 

 .( شىكاف  فنص   فاوفيل ) فلشتىين 

 النفطية الازمات :المطلب الثاني

 لذىوى  ب زلذل ( 1793)تذاو   زلذللذن   اً  بتذا  بزلذافتسى   فقول  فنص يل  فذر  فسايذا لذن 
فسو لذذذل  فايوقياقذذذيل اوى   ن حذذذاو   بزلذذذاف  فنص يذذذل و , (2222)ولذذذوب  فذذذر  زلذذذل ( 1779)

 عذذى تغذذر  قذذساى  فذذنص   ف ذذاو فذذي  بقذذو ل  فسافليذذل ,  قاقذذيا فذذي  فتذذ عيى تغذذر  قذذساى  فذذنص   ف ذذاو
 فنص يذذذل لوزتذذذل   بزلذذذاف وفيلذذذا يغذذذي  قذذذتسى   فذذذبس    (2222)با يذذذل لذذذن  فقذذذبسينياف فنايذذذل 

 . (2) كابتي

 فنص يذل  و تذاا   بقذساى يع ح  غذل تغيهذا  قذو تلذ -( : 1791)النفطيدة لعدام  الازمة .1
صذذي تذذاو ف, ح ي يذذل و فتذذي كانذذف لتانيذذل اذذا   فبىليذذل لذذن  فذذنص   ف ذذاو ب يلتذذو  ف قذذسى ت ذذيو

                                                           

(
1
 ( Rein hard  Ell anger ,Benjamin Sawatzky  ,konrad  Zmitrowicz    ,les  farceurs al  

origins de la baisse des prix du petiole en 2014 ,revue de la banquet  du Canada     

2017 ,p4  

لاغذل ا ى , تنيى ف في  قساى  فنص  و بقت ى ى  فنص ذي فذي  فاز ئذى ,  بو زيان لحلا تبا  فحليا  ف ايلي  (  2)
 117-111ص ,  2213فقنل , 2 فساا , ل ققل  فاز ئى
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اوبى فغبىليذذذل  فو حذذذا ولذذذن ( 12-3)لذذذن بذذذ   ىتصذذذال  بقذذذساى أو  ذذذىىف لنظلذذذل  1793
 ( %.422)اانب و حا    زياا   بقساى هي 

 فذنص  فذي هذات  فلىحغذل  بشذكل لصذاا   ىتصسذف  قذساى  -( :1797)النفطية عام  الازمة .2
( 32-13)لذذن (  فحذىب  فسى  يذل  بيى نيذل )فذر و لذى ف  عذى نشذوب حذىب  ف غذيج    علاعذل

لذذذن  بذذذل اوبى فغبىليذذذل  فو حذذذا  ذذذلال  شذذذهى  غيغذذذل بقذذذبب  ن صذذذا  تلذذذايى  فذذذنص   ف ذذذاو 
 . فبغاين  فواوا  باى نص يل  تغر حاوا هلا 

   لذذى ذذلال هذذا   ن صذذ  قذذسى  فذذنص   ف ذذاو بشذذا    -( :1791)النفطيددة لعددام  الازمددة .1
 فا   اا  فر  ن لال حىب  بقساى بسا  ن تو ذف لذا  لذن  فذزلن حيذ   ن صضذف هذات 

 .فغبىليل  فو حا اوبى ً ( 13) بقساى  فر   ل لن 
فذذي نهايذذل  فتقذذسينياف لذذن  ف ذذىن  فلاضذذي  تسىضذذف  -( :1779)النفطيددة لعددام  الازمددة .4

 اف  فذذر تذذاهوى  قذذساى  فذذنص   فذذر  انذذر لقذذتوا فهذذا يذذل فهذذز  عانيذذل  فقذذول  فنص يذذل  فسافل
 فغبىليل  اوبى ً ( 12) لال هات  فلا  حتر ولغف  فر   ل لن 

 فذذنص    قذذساىباىتصذذال لتو لذذل (2224)تليذذز تذذاو  -( :2004)النفطيددة لعددام  الازمددة .5
ف ذذذا  ,بذذذل  ف ذذذاو  ولذذذوب  فذذذر لقذذذتوياف فذذذو تشذذذهاها  بقذذذساى  بقذذذليل فغذذذنص   ف ذذذاو لذذذن  

تغر لسال قنو   وهو , فغبىليل  فو حا /اوبى ً ( 33)ب   فر أو ولل لسال  فقنو  فقغل 
 (. 1)ب  أو ب  لنا باا  فسلل في قغل أو فقسى قغل 

 ن صذا   بقذساى فذي هذا   فسذاو نتياذل فت لذل  فقذول  -( :2014)النفطية لعام  الازمة .1
بن  ن صذا  , لغكل  فسىبيل  فقذسوايل  بافنص   ف او  و فناالل تن قياقل  بنتا  في  فل

 ( . يى ن وىوقيا ) بقساى يضى بلنافقيها 
شهاف  قساى  فنص   ف او في  بقو ل  فسافليل  تى اسا كبيى  بقبب  -( :2020) الازمة .9

لذذذاب  فسذذذافو وتذذذاهوى  بقذذذو ل أ فلقذذذتاا  فذذذا   (   17-ئحذذذل كوفيذذذا اا) تصذذذا و  زلذذذل   
وفذى   فحكولذاف  يذوا  تغذر  فقذصى وتذا بيى ,   ب تلذاايل فنص يل بقذبب تس يذل  فحيذا  

 فا  وفا  نكلاش في  ف غب    لى,  فحاى  فلحي وغغل  فللانع و فل ققاف وغيىها 

                                                           

,  2222 فقذنل,  فاز ئذى , ايذو ن  فل بوتذاف  فاالسيذل ,  2224عذوى   قذساى  فذنص , ضياا لايذا  فلوقذو  (  1)
 .27ص
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, بذ  وىوقذياأو لالل  فلسىو   فناالل تن  نتهاا ت صيضاف  نتا   فضلًا تن فسافلي 
 (  .2222) ن صضف  بقساى  فر  انر لقتوياتها لنا تاو   ا

 (مفهوم الطلب العالمي للنفط الخام ) الطلب العالمي على النفط الخام :المطلب الثالث

يتكذون لذن  فتز لذاف  فلذوزتين )بانذو  ف غذب  فسذافلي تغذر  فذنص  تسىف وكافل  ف ا ل  فاوفيل 
تاات  فلقتهغكين فغنص   ف او وتلعل  فكلياف لذن  فذنص   ف ذاو  فتذي يحتااهذا  بنقذان تنذا لقذتوا 

 نتاايذل  أووفي فتى  زلنيل لحاا  فنى   شبال  فحاااف  بقاقذيل قذو ا كانذف  قذتهلاكيل لسين 
و ف غذذب  فسذذافلي تغذذر  فذذنص   ف ذذاو هذذو  غذذب لشذذتل لذذن , (بتىوكيلياويذذل  أولنتاذذاف نص يذذل  أو

 ف غذذب  فسذذافلي تغذذر  فلشذذت اف  فنص يذذل وبافتذذافي يلكذذن  ف ذذول  ن هنذذا  تذذ عيى لتبذذاال بذذين  ف غذذب 
 . ف او و ف غب تغر  فلشت اف  فنص يل  تغر  فنص 
يكيذذذذل  كتقذذذذبف هذذذذات  فقذذذذغسل  هليذذذذل فذذذذي   لى  كتشذذذذاف  فذذذذنص  فذذذذي  فوبيذذذذاف  فلتحذذذذا   تذذذذو         

 ب تلاا  فسافلي وباأ  ف غب يزا ا تغيها لع لىوى  فزلن و  ا  ف غب  فسافلي فغنص   ف او يذزا ا 
تشكل  فوبياف  فلتحذا  و أوىبذا و فيابذان  كعذى لع  فت وى  فقىيع في لسابف  فنلو  فسافليل حي  

حيذذ   زا ا  ف غذذب  فسذذافلي تغذذر  فذذنص   ف ذذاو لذذن , لذذن نلذذف  بقذذتهلا   فسذذافلي فغذذنص   ف ذذاو
  (1) 2217لغيذذون بىليذذل يوليذذاً تذذاو ( 12421) فذذر  1792لغيذون بىليذذل يوليذذاً فذذي تذذاو ( 4222)

يذذ تي لذذن  فت ذذوى  فقذذىيع فذذي لسذذابف نلذذو  ب  ن قذذبب  فزيذذاا  فذذي  ف غذذب  فسذذافلي فغذذنص   ف ذذاو 
 .  فبغا ن  فناليل لعل  فلين و فهنا وقياقاف  فتلنيع وت ويى  ف  اتاف  بنتاايل 

.  غباً لشت اً لن  ف غب تغر  فلنتااف  فنص يل  فلكىى  هو   ف غب  فسافلي تغر  فنص    ن      
ولذذذن عذذذو ف قذذذساى تغذذذ  . ي  قذذذو  ها  فتذذذي تتضذذذلن  قذذذساىها  ذذذاىً  كبيذذذىً  لذذذن ضذذذى ئب  بقذذذتهلا  فذذذ

 فلنتاذذاف لذذن شذذ نها  ن تذذ عى فذذي  ف غذذب فيهذذا وبافتذذافي تذذ عى فذذي  ف غذذب فذذي  فذذنص  ويضذذاف  فذذر 
 ف غذب تغذر  ويستبذى. (2) فقسى كلتنيى  قاقي لسال  فنلو  ب تلاا  ولتنيذى ف   ذىا لقذت غل

, لذااى  ف ا ذل  فبايغذل واف  بقبب تاو تذوفى ل, غيى لىن في  فلاا  ف ليى  غب   فنص  ب نو 

                                                           

 .31ص, باون لكان نشى,  2222,  1 ,   تلااياف  فنص  , حاتو  ف ىيشي ( 1)
ل ققل  بهذى و :  ف اهى  , لاغل  فقياقل  فاوفيل , تا تياتها ولقت بغها .. زلل  فنص   فحافيل , حقين تبا  لله ( 2)

 . 34ص,  2223(نيقان),  134 فساا , 
 



 والصدمات النفطية وتاثيرها على المتغيرات النقدية  النفطيةالسوق   ..............الفصل الأول
 

 
01 

سيذا فذ ن  فذنص  قذيب ر للذاىً  تغذر  فلذاا  فلتوقذ  و فب و. وها  لا يقاهو في حقاقذيل  بقذساى 
 فتي يلكن  ن تتاح في  فلقذت بل  أواً فغ ا ل  قباب تتسغل ب و لو ل اىنل بافبا ئل  فلتاحل ىئيق
اذل فذذي  فتسالذل لذذع  بيسذل  ف غذذب فذاف  تتبذاين  فقياقذذاف  فتذي تنتهاهذذا  فذاول  فلقذذتهغكل و فلنت. 

فضذلًا , ا  لن للااى  فنص  غيذى  فت غيايذلو فقسي فلإفا, و فبح  تن با ئل  ف ا ل , تغر  فنص  
ضب   قتهلاكو تبى  اى ا ف ل تغصل  أوتن  تبال قياقاف ى ليل  فر ت غيل  بتتلاا تغر  فنص  

تو لل لنهذا   فسافلي تغر  فنص  بسا  يت عى  ف غب  ا  و.لنها  قت ا و  فضىيبل تغر  بقتهلا  
لسذابف  فنلذذو فذي كذذل لذن  فبغذذا ن , نلذذو قذكان  فسذذافو ,  قذساى  فذذنص  وللذااى  ف ا ذذل  ب ذىا )

تشيى  فتو ساف  فذر  ن قذكان  فسذافو قذيتز يا  (... فناليل و فلت الل و كتشاف با ئل اايا  و فلناخ 
وقتتىكز لسظذو .  2232 ف نقلل تاو لغياى  1.319 فر  2222لغياى ف تاو  3.434لن نحو 

 ن كلذا . وقذتتصول  فهنذا تغذر  فلذين لذن حيذ  تذاا  فقذكان ,  فزياا   فقكانيل في آقيا و فىي يا 
 هليذل  فنلذو  فقذكاني كسالذل لذن  فسو لذل  فلذ عى  فذي  ف غذب تغذر  فذنص  تذ تي لذن  بيسذل  ف غذذب 

 غذذب تغذذر  ف ا ذذل قذذتكون  غذذى   وب الذذل و ن لسظذذو  فزيذذاا  فذذي  ف,  فذذا  قذذي غ و هذذا   فنلذذو 
 فهنذذا  وبقذذيلاوبلذذا  ن  فزيذذاا  فذذي  فقذذكان قذذتكون  كبذذى فذذي  فبغذذا ن  فص يذذى  .  بقذذتهلا   فلنزفذذي

وبغا ن آقيا و فىي يا ف نو ب يتو ع  ن تتلكن هات  فبغا ن لذن ت غيذل  ف غذب تغذر  فذنص  تبذى تذوفيى 
ب  نلو  ف غب  فسافلي أو  تو سف ا  و.و ضب  أو نتها  قياقاف كصيغل بت غيص  ف غب  أوبا ئل 

 2232وحتذذذر تذذذاو  2223لغيذذذون بىليذذذل يوليذذذاً لذذذن تذذذاو  14.9فذذذي  فقذذذناىيو  فلىاسذذذي بحذذذو في 
تذذ عىف هذذات  فتو سذذاف باحتلذذال  قذذتلى ى  ىتصذذال  و. (1)لغيذذون بىليذذل يوليذذاً  113تنذذالا يلذذل  فذذر 

فهذا  تتو ذع  فوكافذذل تى اذع نلذذيب و ,  قذساى  فذنص   فذذا  ينذى  بذافتحول  فذذر  نذو ل  فو ذوا  ب ذذىا 
ت ذذذذايى ف   بتذذذي  فاذذذاول ويسذذذى  .  2232تذذذاو % 31 فذذذنص  لذذذن لذذذو ىا  ف ا ذذذل  فسافليذذذل  فذذذر 

 .يكيل   لى  ا ى  لسغولاف  ف ا ل ب  و أو  فقيناىيو  فلىاسي فكل لن 
 
 
 
 
 

                                                           
)1( Ibid,, p32 
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 (1) فدول
 (مليول برميل يوميا  )بك أو تقديرات : الطلب العالمي على النفط 

 ب و أت ايى ف  
 2232 2222 2222 2212 2212 2223  فقنل /  فلن  ل 

 27.4 27.3 27.0 26.6 26.2 25.3  لىيكا  فشلافيل 
 16.2 16.2 16.1 16.0 15.8 15.7 ىوبا  فنىبيل أو 

 7.9 8.1 8.2 8.3 8.3 8.5 ( فباقيصي )لنظلل  فتنليل و فتساون 
 51.5 51.6 51.4 50.9 50.4 49.4 لالول لنظلل  فتنليل و فتساون 

 6.2 5.9 5.6 5.2 4.9 4.4  لىيكا  فلاتينيل
 5.6 5.0 4.5 4.0 3.7 3.1  فشىل  بوق  و فىي يا

 8.5 7.2 6.1 5.0 4.3 3.2 انوب  قيا
 8.2 7.4 6.6 4.8 5.4 4.5 انوب شىل  قيا

 15.4 13.6 12.0 10.3 9.3 7.1  فلين 
 12.2 11.4 10.6 9.7 9.1 8.0 ب أو 

 56.2 50.6 45.3 40.4 36.8 30.4  ن  فناليللالول  فبغا
 4.7 4.5 4.4 4.3 4.2 3.9 بغا ن  بتحاا  فقوفيتي  فقابل 

 1.1 1.0 1.0 1.0 1.0 0.9 ىوبيل  ب ىا و  فبغا ن   
 5.7 5.6 5.5 5.3 5.2 4.8  ب تلااياف  فلتحوفل 

 113.4 107.8 102.2 96.2 92.4 84.6  فسافو 
Source OPEC, World Oil Outlook 2008, table 1.6, p33 

 في  تلات ناا  ن  فبغا ن  فلت الل قتحافظ تغر لسال شبو لقت ى فغ غب ( 1) فااول  لاللن 

تبذذى لذذزيج لذذن  فقياقذذاف  فتذذي تقذذسر لذذن  لافهذذا  فذذر ت غيذذل  تتلااهذذا تغذذر  فذذنص  , تغذذر  فذذنص  
فوايل لن صضل  فتكغصل تذوفى و تكنوتنبني هات  فتو ساف في ازا لنها تغر  فتى   تح ل  نااز ف 

و فلىكبذاف  فتذذي تسلذل بافنذذاز وهذذي  لفوايذا  فو وايذذو تكن ففذي لاذذال  وبقذذيلافغقذول بذذا ئل ى يلذل 
 .ت وى ف يلكن  ن تكون تنلىً  حاقلاً في تحايا لقت بل  ف غب تغر  فنص  في هات  فبغا ن 

 بك وبعدهاأو ظمة مراحل تطور اسعار النفط الخام قبل نشأة من : المطلب الرابع 
ف ا لى   فت وى  فتاىي ي فغلناتل  فنص يذل  بافسايذا لذن  فلى حذل وحقذب  هليتهذا  فتاىي يذل 

- :وكلا يغي   2217وتقغقغها فزلني  لنا  كتشاف  فنص  وحتر تاو 
 م  1960منذ ا تشاف النفط حتى عام  .1
ي  فىولانيذذل تذذاو و ولذذن عذذو  كتشذذف فذذي لاينذذل بغويقذذت 1856ف  فذذنص  فذذي ىوقذذيا تذذاو ا كتشذذ تذذو

 1859يكيل تاو   لى  كتشاف  فنص  في  فوبياف  فلتحا   فتحول حا  في  ن أب  ,     و1857
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تنذالا تعذى   ( 1) ا يل  تاىيخ لناتل  فنص   فحايعلفي لاينل تيتو قصيل بوبيل بنقغصانيا و ا تا  ب 
و  وكذان قذسى  فبىليذل  فو حذا فذي  فيذو  بذىليلاً   30وكذان  بنتذا  آنذا   , أاوين اىي  تغر  فذنص  

عذذو تى اسذذف  قذذساى  فذذنص  بشذذكل كبيذذى بقذذبب تذذاو  نتشذذاى وقذذيغل   فلذذا   لذذيى  اوبى ً  20حذذو في 
  ذذذا  فسايذذذا لذذذن  فلقذذذتعلىين  فذذذى ا  ول ققذذذاف يتقذذذاب ون لذذذن  اذذذل  وتغذذذر  عذذذى افذذذ  .  قذذذت ا لو 

 فتاذاى  فغذذنص   ف ذذاو و ذا ظهذذى  فقذذسى ,  قذتعلاى  لذذو فهو فذي حصذذى  بذذاى اايذا  بقذذت ى    فذذنص  و
ونظذذذى  فلاقذذذتسلابف  فلحذذذاوا  اذذذا  ,  اوبى ً  9.59و  وكذذذان قذذذسى  فبىليذذذل  ف ذذذاو حذذذو في  1860

ا ذذول تذذاا كبيذذى لذذن  فلنتاذذين فذذي  فلذذناتل  فنص يذذل  اا  فذذر  ن صذذا   فضذذلًا تذذنفغذذنص   ف ذذاو 
 .    اوبى ً  1.29 لبع قسى   1112وفي تاو  اوبى ً (  (0.49قسىت  فر 

نذذو  ن صذذ  فذذي  بتذذو و  فتافيذذل   ب    اوبى ً (  1.29)كذذان قذذسى  فبىليذذل  1772وفذذي تذذاو       
 .  (2)   1911فغبىليل با يل  تالل (  (0.61حتر ولل 

و  ىتصسذذف  قذذساى  فذذنص  بقذذبب تز يذذا  1914فذذر تذذاو و فنشذذوب  فحذذىب  فسافليذذل    وبقذذبب      
حغف  لحل  فصحو كللاى اايا فغ ا ذل و ذا   لاييت قتى   ف غب  فسافلي حي   لبع  فنص  قغسل 

  (3.07) لذذبع  1920وفذذي تذذاو  اوبى ً  (1.98)قذذال قذذسى  فبىليذذل بسذذا  نتهذذاا هذذات  فحذذىب 
و  فر  1916وبسا  لساها  قايكس بيكو  و فتي ت اف لن  بل  فاول  فنىبيل  فكبىا تاو . اوبى ً 

  تغذذذر   تقذذذاو للذذذااى  فذذذنص  فذذذي وكذذذاف   تص ذذذف  فشذذذىكاف  فكبذذذىا فغذذذنص, قذذذ  و ت قذذذيو  فشذذذىل   
قذذذ   و الذذذل  فذذذنص   فسىبذذذي وبذذذاف  قذذذي ىف هذذذات  فشذذذىكاف تغذذذر  فلذذذناتل  فنص يذذذل و  فشذذذىل   
 . فاوفيل 
فيل  و فتي   التها  فشىكاف  فنص يل  فكبذىا  فذر واذوا  فذنص   ف ذاو و  شاىف  فاى قاف     ا       

يكيل  و فشىكاف   لى و ا حلغف  فشىكاف , وبكلياف كبيى  اا  و الل بافسى ل و ف غيج  فسىبي 
ولذذن بسذذ   بلتيذذاز ف , قذذ و  بنكغيزيذذل و فصىنقذذيل تغذذر   لتيذذاز ف نص يذذل فذذي لن  ذذل  فشذذىل   

و و فتذذي تبذذال   1925 فنص يذذل  هذذي  بتصا يذذل بذذين  فحكولذذل  فسى  يذذل  وشذذىكل  فذذنص   فتىكيذذل تذذاو 
 . (3) و  1929 قلها  فر شىكل  فسى ل تاو 

                                                           

 . 20ص  ,للاى قبل اكىت, قسيا  فقلا  لحلا  زهى ( (1
وز ى   فع افذل و بتذلاو  فسى  يذل , تحايا  قساى  فنص   فسىبي  ف او في  فقذول  فاوفيذل , نو ف نايف  قلاتيل (  2)

 . 29-23ص  1711, فسى ل , ا ى  فىشيا فغنشى , 
 .  32-33و ص و فللاى نصق, نو ف نايف  قلاتيل  ((3
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ا تو فذف هذات  بلتيذاز ف ت ذا  تصا يذل  ف ذذ   بحلذى بقذت ى    فذنص   لذن    ذاى  ف غذذيج و ذ       
و و  ذى تذاو   1734و و فكويذف تذاو   1733و و فقسوايل تذاو  1732كافبحىين تاو ,  فسىبي 
 . ( 1)و  وبها  ظهى  بنتا   فسىبي فغنص   ف او في  بقو ل  فاوفيل  1732
لذن   50%تغر  ن تكون   كعى لن   فنص يل وضاف بين  فشىكافبس   فلصا  اىيفو ا        

فشىكل نيواىقذي %  21  الافي لبيساف  فنص   اى   فوبياف  فلتحا   ل قلل تغر  فنحو  فتافي
ل  بكناكذذذاى  تذذذاو فشذذذىكل  بناغذذذو  بيى نيذذذل  وافذذذ  ت ذذذب  تصا يذذذ%  2.11فشذذىكل شذذذل و% 13و 

 . ( 2)فنص يل  فاوفيل  فلهلل  فيها لسظو  فل ققاف   فو ا  نظل  1721
ب تذذذاو  فغذذذو يكذذذن ا وبهذذذا  فلاذذذال  فنص ذذذي  ىوبيذذذل و فيابانيذذذلو  فشذذذىكاف  فلقذذذت غل كا  ألّذذذا       

يكيذذل  فلقذذت غل وتغذذر  فذذىغو لذذن تز يذذا هذذات  فشذذىكاف   لى وهذذات  فشذذىكاف شذذىكل  فبتذذىول   1959
لذذن % 3.6 نتااهذذا حذذو في  حيذذ  كذذان   1960 فلقذذت غل  فذذان ت عيىهذذا ب ذذر لحذذاوا  حتذذر تذذاو 

و فبذذا ي كذذان ي ضذذع فشذذىكاف  فنص يذذل  فكبذذىا  و فتذذي   1960قذذ  فسذذاو و لالذذول  نتذذا   فشذذىل   
 .(  3) تلعل لالوتل  فكاىتل  فنص ي  فسافلي   

  1792بك حتى نهاية عام أو منذ نشأة  منظمة  .2
اانذذب و حذذا وبذذاون  فت صيضذذاف  فتذذي تلغتهذذا شذذىكاف  فذذنص   فكبذذىا تغذذر  بقذذساى لذذن  بسذذا     

لذذن % 12و فتذذي  فح ذذف  قذائى  بحذذو في     1732و  1959 قتشذاى   فذذاول  فلنتاذل تذذالي 
تغذذر  فلذذاا  فبسيذذا لذذن  وتسذذا هذذات  فقياقذذل   ذذً  فااحذذاً  , يذذى ا ف حكولذذاف  فذذاول  فلنتاذذل فغذذنص  

 .قباتهو ا  فنص يل  لن ى ين  فح ي ين فغلو أب  نها قاهلف في ي ظل  فلافك, اانب هات  فشىكاف
ل لذذذن نذذذااا بضذذذىوى  ت قذذذيس تالذذذع فل  ذذذاى  فلنتاذذذل فغذذذنص  فلو اهذذذل  أو وكانذذذف فينذذذزويلا       

 الذذل بسذذا  يذذاو  فكاىتذذل  بسذذزل  فذذنص   فصينزويغذذي ا   فتكغصذذل  فسذذافي , كاىتذذل  فشذذىكاف  فنص يذذل 
فلنتال  فغنص  و ا بااىف  فحكولل  فسى  يل  باتو   ب  اى  ,لن  فنصو   فسىبيل   و بنتا   فلسب

 فذا   اا  فذر ظهذوى    لذى ف او بضىوى   يااا تالذع نص ذي فلاابهذل  قذتنلال  فكاىتذل  فنص ذي 
ت ققذذف هذذات  فلنظلذذل بلواذذب  باتلذذال  فلنس ذذا  ذذلال ( بذذ أو لنظلذذل ) ذذوت لضذذاا    فلتلعغذذل فذذي 

                                                           

 . 35ص , نصقل   فللاى ,نو ف نايف ((1
  1731اىيل  ف اهى  و  لسها  فاى قاف  ف, وفيل فغبتىول  فتنظيو  بحتكاى  فقول  فا, لحلا فبيب ش يى (  (2

 72ص ,
 . 311-315ص , للاى قابل ,  فبتىول  فسىبي  ف او في  فقول  فاوفيل , لاحب اهب ( (3
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لنتاذذل  ل فسذذى ل  لذذن  لذذس او –فذذي  فسالذذلل بنذذا ا   1732قذذبتلبى تذذاو    14-12 فصتذذى  
ولذن  هذو  فسو لذل  فتذي ,(فنزويلا  - فقسوايل  – يى ن  – فكويف  – فسى ل ) للاى  فغنص  وهي و 

افسذذف  فذذر ت قذذيس هذذات  فلنظلذذل هذذي  فت صيضذذاف  فلتكذذىى  فذذي  قذذساى  فذذنص   ف ذذاو  و فتذذي كانذذف 
تصىضها  فشىكاف  فنص يل  بحتكاىيل  و فتي كانذف تذوعى وبشذكل كبيذى فذي لذا  يل  فذاول  فلنتاذل 

   ( 1)ب  في  ي اف  فتاهوى في  قساى  فنص   ف او  بقليل أو و ا ناحف لنظلل , فللاى  فغنص  و 
و ذذا ضذذل  1792-1732ىفذذع  قذذساى  فذذنص   يغذذل  فلذذا  لذذن  بذذ  أو  ن لنظلذذل  فذذو تقذذت يع    

و ن كانذذف  ذذا تح  ذذف , فغبىليذذل اوبى ً  1.8 قذذ يل هذذو فذذي حذذاواأو  فقذذسى  فلسغذذن فغنصذذو   فشذذىل 
باتتبذاى (  لتيذاز ف أو حتقذاب ىقذوو ) ا ف  ف صيصذل   فناالذل تذن  تصا يذل تنصيذل  فىيذع بس   فزيا

 فىيذذذع اذذذزا لذذذن نص ذذذاف  فبىليذذذل  ف ذذذاو و لذذذى ى  فشذذذىكاف  فنص يذذذل تغذذذر  ن يكذذذون  فىيذذذع اذذذزا لذذذن 
,  فتي تت اقلها لع  فحكولذاف  فلسنيذل بلواذب  تصا يذل لنالذصل  بىبذاح   %  22 بىباح  فبافنل 

لذذن  (12,5-25)% فنقذذبل  فل ذذىى  فهذذا  فىيذذع تغذذر  فلقذذتوا  فسذذافلي تتذذى وح لذذا بذذين  حيذذ  كانذذف
بذ  أو بذين حكولذاف  1965وبسا لصاوضاف  ويغل تو  بتصال تذاو ,  يلل بىليل  فنص   فلقت ى  

  .( 2) فىيع ىغو تنصيات  و فا   قتلى تا  قنو ف فتيو فشىكاف  فنص يل  فكبىا تغر تص
حاف فغتقذذويل  فللنوحذذل فغشذذىكاف  فنص يذذل تذذذاو ابذذ  بجفنذذاا كافذذذل  فقذذلأو  و ذذا  الذذف لنظلذذل     

1970 (3 ). 
 م( 1791-1791(للمدة  .1

بسذا  ن صذذا  كبيذذى فذذي  ف ذو   فشذذى ئيل فغسائذذا   فنص يذذل  نتياذل  فتسالذذل بافذذاوبى  ا   ف يلذذل        
بشذذذكل  ذذذاص بذذذ  و  فلتذذذاهوى   آنذذذا   حيذذذ   افبذذذف  فذذذاول  فلنتاذذذل فغذذذنص  بشذذذكل تذذذاو  واول   

 فشذىكاف  بحتكاىيذل   فتصذاو  لذذن  اذل تسذايل  بتصا يذاف  فقذذاب ل ف وبغذف  فلنظلذل بذافىف  لذذن 
بذ  أو لن ناحيل   ذىا  اا  فذر  ت ذاا لنظلذل   1973وحاو  حىب تشىين ,  بل هات  فشىكاف 

وتغذذر واذذو  ف لذذوص  فذذاول  فلنتاذذل فغذذنص  فذذي  ف غذذيج  فسىبذذي  ل تلىهذذا باوفذذل  فكويذذف بزيذذاا  
اون  فىاول  فر  فشىكاف  فنص يل و ذا  ىتصذع بذاف  قذسى  فبىليذل لذن  فذنص  % 92بقساى بنقبل  

وتنذذذاها بذذذاأف لىحغذذذل اايذذذا   تحوفذذذف فذذذي ,    اوبى ً  5.12 ف ذذذاو  فسىبذذذي  ف صيذذذف  فيلذذذل  فذذذر 
                                                           

(1) Abd-el-Kader Sid – A hmed , L- OPEP ,passé present et Perspectives , Office des 

Publications  Universities Alger ,1989,p 50 . 

 .  94-37ص , للاى قابل , تحايا  قساى  فنص   فسىبي , نو ف نايف  قلاتيل ( (2
 . 93-92ص ,  فللاى  فقابل ( (3
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  فبغا ن  فلنتال فغنص  لن تابسل  فر  فشىكاف  فنص يل   فر بغا ن تلتغ   ف اى  تغر تقسيى نصو ها
و ذا تضذلنف , و نتهر  فتحكو  فل غل فشىكاف  بحتكاىيل  و فتي تذتحكو  بافقذول  فنص يذل بىلتهذا 

عذذو %  12-% 2زيذاا   بقذساى  ذذى ى بت صذي   لإنتذذا  بنقذبل  فضذلًا تذذن ذى ى ف لذ تلى  فكويذذف 
 ذذى ى   ذذى ب  ذذع  فذذنص  تذذن  فذذاول  فتذذي قذذاتاف  فسذذاو  فلذذهيوني ولنهذذا  لىيكذذا وهوفنذذا  وانذذوب 

 . ( 1)يا و فبىتنال  فىي 
 حيل فلافع  فاول  فللاى  فغذنص   لنحف  بىا  1973 فنااح تاو ب  أو لنظلل   ف ا ح  ف     

عو , شهىيا % 2تزا ا بنقبل تغر  ن  %22 ص   بنتا  بنقبل  1793تاو  حي  تو في نهايل
ىليذذل  فسىبذذي بفيلذذبع قذذسى  ف%  132بذذ  بحذذو في أو  لذذا ى  ذذى ى بزيذذاا   بقذذساى  فلسغنذذل فنصذذو  

  1794نقيان تاو  1و قتلى قىيان  فقسى  فلسغن فغ او  ف ياقي فنايل ,  اوبى 11.32 ف صيف 
وتغذذر هذذا   بقذذاس , % 11.22فيلذذبع  فقذذسى %  3.2وتذذو ت صيضذذو لذذن  بذذل  فلنظلذذل بنقذذبل 

 فغبذذائسين  بسذذا  ن كانذذف  كعذذى لذذن نلذذف  ذذىن   لذذبحف  فقذذول  فنص يذذل  ذذلال هذذات  فح بذذل قذذو اً 
 . ( 2)شتىين فغل

 اتلاتذذا غيذذى ىقذذليا فذذي  ف ذذائف بافقذذسوايل  ت ذذاف  فلنظلذذل و  1791وفذذي شذذهى  يذذاى         
لو ضذيع تتسغذل  ببحذ : فر نااف و ضال  فلنظلل  و ن قو  فل تلىون  فر لالوتتين   أو فاى قل 

بوضذذع : ظهذذوى للذذااى نص يذذل لنافقذذل و بينلذذا  افبذذف  فلالوتذذل  فعانيذذل  ألّذذابلقذذت بل  فلنظلذذل  
 ذو   فشذى ئيل قذساى  فذنص   فح ي يذل  وتذاهوى  فأ فقذغبياف كان صذا  تولياف فغل تلى  تشلل كافل 

,  قذذذذساى لذذذذىف  فذذذذاوبى تلذذذذاتا لواذذذذل  فتضذذذذ و  فلقذذذذتوىا و ن صذذذذا   ألّذذذذافسو ئذذذذاهو  فنص يذذذذل  
 . (3) اف   ظهوى  ف زين  فنص ي فاا لسظو اول  فسافو ووكافل  ف ا ل  فاوفيل فبالإضافل 

فغبىليل   ً اوبى  12.99 قسى   اى  1791ن تاو قال قسى  فنص  في  فنلف  فعاني ل وبغغ      
 . ( 4)فغبىليل  اوبى ً  14.43وفي شهى تشىين  فعاني  لن نصس  فساو حو في 

                                                           

 73ص , اى قابل لل, تحايا  قساى  فنص   فسىبي   ف او في  فقول  فاوفيل , نو ف نايف  قلاتيل ( (1
,  1  ,   اى قذذذاف فذذذي   تلذذذااياف  فذذذنص  و فقياقذذذل  فنص يذذذل, زكىيذذذا تبذذذا  فحليذذذا , لحلذذذا قذذذسيا  فقذذذلا  (  (2

 251-252ص ,   1712 فلولل 
 123, 71-79ص , للاى قابل , تحايا  قساى  فنص   فسىبي   ف او في  فقول  فاوفيل , نو ف نايف  قلاتيل (3)

 .   323-321ص    1719, ل ابع االسل  فلولل , لباا    تلاا  فبتىول   ,لحلا  حلا  فاوى  ( (4
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ونتيال ف ياو  فقسوايل  بت صي  نقبل  نتااها و  ا و  فاول  فلناتيل  تغر  فقحب لن  فل زون 
تصال  ف غب  فسافلي تغر  فنص   اا  فر حاو   ف صى   فعانيل  لال فتى  نهايذل و فا  تز لن لع  ى 

وتو لذذذذل  ىتصذذذذال .فغبىليذذذذل   ً اوبى  24ص   فسىبذذذذي  ف يذذذذف حذذذذو في   فقذذذذبسيناف  و لذذذذبع قذذذذسى  فذذذذن
ونتياذل فزيذاا   بنتذا   فنص ذي لذن , اوبى  فغبىليذل  34حذو في  1711ولل في تذاو  ا  بقساى 

يوو / لغيون بىليل 2.7ب   فلتكونل لن علان اول  و فا   ىتصع  نتااها  فر أو اول  اى  لنظلل 
 فذا   اا     لذى, فا  ف ا شهاف  فقذول  فنص يذل حافذل لذن  فت لذل و فذوفى   فنص يذل ,  1713تاو 
 لغيون بىليل   11ب  تغر  تبال نظاو  فحلص و حاا  بنتا   فكغي فغلنظلل أو لنظلل   ياو فر 
تذذاو %  47بذذ  لذذن لالذذل  بنتذذا   فسذذافلي حذذو في أو    كانذذف حلذذل لقذذاهلل حيذذ.  ( 1)يذذوو/ 

بافنقبل  ألّا,  1714تاو  32.2و و فر حو في  1711تاو %  42وتى اع  فر حو في ,  1797
اوبى  1حي  بغنف حو ل , فلقساى ف ا  قتلىف بابن صا  حتر ولغف  فر  انر لقتوا فها 

 . (  2) 1713فغبىليل  فو حا في تلوز تاو 
 م(  2002 -1799)للمدة   .4

بذ  و فذاول  ذاى  هذات  فلنظلذل  و فتذي  لتذاف    أو حىب  بقساى بين اول لنظلل ف نتيال          
وت غي هات  فلنظلل تن تحايا ق ف  بنتا   1713 فر لنتلف تاو  1712لا بين نهايل تاو 

فذي ل تلىهذا  فذوز ى   فذا  ت ذا   فذا   ذىىف  فلنظلذل, فغبىليذل   ً اوبى  1وولل قذسى  فبىليذل  فذر 
 فر  فسذوا   فذر نظذاو  فتقذسيى  فىقذلي فغذنص   ف ذاو  وحذاا قذسى  بشذاى  و فذا  يلعذل  1713تاو 

 11فل اوفيا  بلبغغ أو ب   فلتاأو  فلسال  فحقابي   فبقي   قساى قبع لن  فنصو   ف او  فلنظلل 
 1719تذاو با يذل  وتنات.يوو / ىليل  لغيون ب 23.12اوبى فغبىليل  و فلحافظل تغر ق ف  نتا  

وفذي كذانون , فغبىليذل   ً اوبى  11توفىف  ناتل فاليع  ب ى ف بان قسى  فبتذىول هذو تنذا حذااز 
فغبىليذل و ذا شذها تى اذع با قذساى حتذر   ً اوبى  17.77 فر لا ي اىب  ولل  1772 فعاني تاو  
ىبذذذي  ضذذذىيبل و  بتحذذذاا    و ذذذا فذذذى , فغبىليذذذل   ً اوبى  12.23 فذذذر حذذذو في  1774ولذذذل تذذذاو 

 ضذذافي تغذذر  هيكذذل  فضذذى ئب  فنص يذذل و فتذذي تنحذذاز  فذذر   ب تبذذ ايذذل  فبيئذذل   فكذذاىبون بحاذذل حل

                                                           

,  فسذاا  فعافذ  ,  فلاغذا  فحذاا  تشذى  –لاغل  فنص  و فتساون  فسىبي , ت غساف  فسافو  فعاف   ز ا  فنص  , حقن زكىيا ( (1
 . 123ص  ,  1712

 . 33ص ,  2222شبا  , 1 فساا , ىف  فاوفيل لاغل  فلسا, ت وى لناتل  فنص   فاوفيل , اوى  تزيز يا و (  (2
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ح ل قسى  فنص   نتساشا و ضحا  و. ( 1)  لافع  فصحو  بافىغو لن كونو  فللاى  كعى تغوعا فغبيئل
,  1779فغبىليذذذذذل تذذذذذاو   ً اوبى  11.31فغبىليذذذذذل وتى اذذذذذع  فذذذذذر   ً اوبى  22.27 فيبغذذذذذغ 1773تذذذذذاو 

فغبىليذل  فو حذا وكذان  فقذبب هذو  اوبى ً  12.21 فر  1771و قتلىف  بابنهياى حتر ولل تاو 
بقذساى فىفذع لقذتوا    بذأو لنظلذل  فالذو ذا  .ب  أو زياا   فلسىو   فنص ي فاول  اى  لنظلل 

في كلياف  فلسىو  ب   فغتنقيل أو  فلنتال و فللاى  فغنص    اى  بااىف باتوا  فاول  فىئيقل 
 11و  فذذر  1777تلذذوز تذذاو  لذذل فذذي  فنص ذذي للذذا تقذذبب فذذي  ىتصذذال لقذذتوا  بقذذساى حتذذر و 

و فذاول  فنص يذل و قذتلى   بأو فغبىليل  نتيال ف ص  لقتوياف  بنتا  لن  بل اول لنظلل  اوبى ً 
 2222و وبا يذل تذا 1777فغبىليذل فذي نهايذل تذاو  اوبى ً  24 فقسى في  بىتصال حتر ولل  فر 

عذذذو   اوبى ً  31وبسذذذا  فهاذذوو تغذذر لىكذذذز  فتاذذاى   فسذذافلي  ىتصذذذع  فقذذسى  2221تذذاو  وفذذي. (2) و 
 ذا  قذتاابل اول  2222تذاو لذن كذانون  فعذاني  فذي شذهى . فغبىليذل  اوبى ً  21.22 ن ص   فذر 

ت صذذي   ننذذوب و  فنذذىويج و بذذ  ف صذذ   بنتذذا   تغنذذف ىوقذذيا أو فذذاتوا , بذذ أو  ذذاى  اول لنظلذذل 
  ( 3)يوو /  فف بىليل   122تااها بل ا ى  ن
 م(  3002- 3002)للمدة  .5

بغذذغ  2224 ببذذىز و بقذىل ت ذذوى  وت غبذذا فذي  قذذساى  فذنص   ف ذذاو فصذي تذذاو  تسذا هذذات  فلذا 
 22.34 فذر  2222فغبىليذل  و ىتصذع  فلتوقذ   فقذنو  فذي تذاو   ً اوبى ً  33لتوق   بقساى  فر 

ف ذذذا شذذذهاف ت ذذذذوى ف وتذذذاو  بقذذذت ى ى فذذذذي  قذذذساى  فذذذذنص   2223تذذذذاو  وتنذذذا(. 4) فغبىليذذذل  اوبى ً 
فغبىليذذل  و ن صذذ  فذذي  فعغذذ   فعافذذ   اوبى ً ( 92)ل و فعذذاني  فذذر لذذا فذذول و فاىتصسذذف فذذي  فعغذذ    

وفو يقتلى ها   بن صا   ويلا  ف ا شذها  فسذافو  ىتصاتذا غيذى  .فغبىليل  اوبى ً  32 فر لا اون 
و ن قذبب هذا   2229فغبىليذل تذاو   ً اوبى ً  72وت  ذر حذااز لقبول  في  قذساى  فذنص   ف ذاو  

 بىتصذذذال هذذذو زيذذذذاا   فلضذذذاىباف فذذذي  قذذذذو ل  فذذذنص   فسافليذذذل وزيذذذذاا   فتذذذاف اف  بقذذذتعلاىيل  فيهذذذذا 
و ذذذا شذذذها  فسذذذاو (. 5)قذذذ  و اول  فشذذذىل    وبقذذذلاو فتذذذوتى ف  فتذذذي ضذذذىبف  فذذذاول  فلنتاذذذل فغذذذنص  

                                                           

 . 23ص ,2222, 1  ,بيىوف فبنان , لىكز اى قاف  فوحا   فسىبيل  , لقت بل  فنص   فسىبي , حقين تبا  لله ( (1
 . 21-23ص ,  و فللاى نصق( (2

(3) Angela Charlton – Russia pledges cut in oil Exports – December 2001 ,p 1-2 . 

  ,  بلذذاى ف ,لىكذز  بلذاى ف  فبحذو   بقذتى تيايل , نصذ   ف غذيج بسذا  فحذىب تغذر  فسذذى ل  قذتى تياياف وقياقذاف , تولذاس و فذين ( (4
 . 71-73ص , 2223,  1

لىكز  فلحوى فغاى قذاف و فت  ذي  ,  فلضاىباف في  قو ل  فنص   فسافليل , لناى لحلا  اقو , نبيل اسصى تبا  فىضا ( (5
 . 133-132ص ,  فبلى  



 والصدمات النفطية وتاثيرها على المتغيرات النقدية  النفطيةالسوق   ..............الفصل الأول
 

 
11 

فغبىليذذل و  اوبى ً  74.3 فذذنص   ف ذذاو فذذاىتصع  فذذر لقذذتوا  ىتصاتذذا كبيذذى  فذذي لقذذتو  قذذساى   2221
, بذ   لإفز ليذل وزيذاا   فلضذاىباف أو فغبىليذل  بقذبب قياقذل  اوبى ً  149 صز فذي نصذس  فسذاو  فذر 

فغبىليل بقبب  بزلل  فسافليل فىهن  اوبى ً  42 ب  نو تى اع في  فعغ   ب يى لن نصس  فساو  فر 
 فذذر  ن صذا  لقذذتوا  ف غذب  فسذذافلي تغذر  فذذنص  و ن صذا   فنشذذا   فذا   اا    لذذى فس ذاى  و 
و قتلىف  قساى  فذنص  بابن صذا   2227عاى  بزلل  فلافيل  فر تاو آ لتاف  , ( 1) ب تلاا  

فغبىليذذل فذذي شذذهى شذذبا  وبسذذا افذذ   ىتصذذع  اوبى ً  34فذذر حتذذر ولذذل  فذذر اون و  ذذلال  بشذذهى   
  99.4تنذا    221و ا  قت ى قذسى  فذنص  فذي تذاو (. 2) ىيسلا فغبىليل في شهى  اوبى ً  29 فر 
تليزف  قساى  فنص   فسافليل بابقت ى ى (  2213 -2212-2211) فغبىليل وفي  بتو و  اوبى ً 

 2214وفذذي قذذذنل  .فغبىليذذل  اوبى ً  112ااز حذذذو بنتسذذاش حيذذ  ت  ذذر  فقذذذسى  فسذذافلي فغذذنص  
وب يذف  قذساى  فذنص  فذي  ن صذا  لقذتلى , فغبىليل  اوبى ً  47.2ولل قسى  فنص   فسافلي  فر 

 42.9بذذ  أو فغبىليذذل وبغذذغ لتوقذذ  قذذغل  اوبى ً  22-22و  ذذاف تتذذى وح بذذين (  2213)فذذي تذذاو 
فغبىليذذل  اوبى ً  92 صذذزف  قذذساى  فذذنص   فذذر فذذول حذذااز   2211فذذي تذذاو  ألّذذا ( 3)فغبىليذذل  اوبى ً 

 .توا فو  ن ص  قسى  فنص   فر  انر لق 2217فكن  لال تاو 

 العوامل المؤثرة في اسعار النفط الخام :المطلب الخامس  

قسى  فنص  يشيى  فر  ف يلل  فن ايل فبىليل  فذنص   ف ذاو فذي  فقذول  فاوفيذل وهذات  ف يلذل تكذون 
يكذي وبقذذبب  بيسذذل  فقذول  فنص يذذل  فتذي تتليذذز بسذذاو  بقذت ى ى فذذاف  ناذذا  ن   لى ل ذاى  بافذذاوبى 

ينسكس تغر  لإيى ا ف  فنص يذل واسغهذا أيضذا    لىغباف لقتلى  وحاا  ها  ها   فقسى ي ضع فت 
 يذى ا ف تتليذذز بسذذاو  بقذذت ى ى و اضذذسل فهذذات  فت غبذاف  فذذر  ن ألذذبحف ظذذاهى   فت غبذذاف لنذذا تذذاو 

 . (4)ظاهى  تعيى  ف غل تغر  فلقتوا  فسافلي1973

                                                           

ل ذذا ى و شذذكافياف  ن صذذا   قذذساى  فذذنص  فذذي  تذذا ا  فلو زنذذل , قذذهاو حقذذين  فبلذذاو  وقذذليى  فذذوز  شذذهاب ( (1
 12-14ص , فسالل  فغسى ل وضىوى ف تصسيل للااى  فا ل  فنيى نص يل اى قاف تحغيغو  

  213ص ,   2211, 1نا ا  فسى ل   بيف  فحكلل ب,   تلاا  فنص  و بقتعلاى  فنص ي في  فسى ل, هي تغي ي حلا بى ( (2
  23ص ,  2219 فكويف و, لنظلل  ب  اى  فسىبيل  فللاى  فغبتىول ت ىيى  بلين  فساو  فقنو   فى بع و بىبسون ( (3
ت غبذذاف أقذذساى  فذذنص   ف ذذاو و عاىهذذا تغذذر بسذذ  ل شذذى ف  ب تلذذاا  فسى  ذذي فغلذذا  ,,    ذذاب تلذذى ن لذذافع  فضذذالن (4)

 .202,ص2016, فساا  فعاني , فلاغا  فقااس ,االسل كىكو  فغسغوو  لإا ىيل و ب تلاايل,لاغل 2014ذ2009
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, ها اليع اول  فسافو بكافل ل ققاتها  قساى  فنص   ف او أحا  هو  بقساى  فتي تى  ب تستبى      
و فذذنص  هذذو لذذن  فقذذغع  فتااىيذذل ا ف  بهليذذل  فقذذسىيل  فبافنذذل فلذذا فهذذات  بقذذساى لذذن تذذ عيى ف كبيذذى  
تغر  فتكافيف و بنتا  و قساى  فقغع    ىا وتغر  فنلو  ب تلاا   يضاً وهي  بقساى  بكعذى 

ع  بقذذتى تيايل فذذي  فسذذافو فكونذذو لذذن  هذذو للذذااى يحتذذل  فذذنص  لذذا ى   فقذذغوت غبذذا  قذذباب ل تغصذذل 
وهذو للذاى  فذر ,  ف ا ل بالإضافل  فذر افذ   ن صذا  تكافيصذو ل اىنذل بافللذااى  ف ا ذل  ب ذىا 

ن  بهليذذل فهذذات    و , هذذو  فقذذغع فذذي  فتاذذاى   فاوفيذذل  فكعيذذى  لذذن  فقذذغع  فلذذناتيل فذذا   لذذبع لذذن  
وأقساىت غيى لقت ى  وتت عى بافسايذا لذن  فسو لذل  و ف  فسافليل اسغف لن قو ب تلاا فقغسل في  

- :لنها   تلاايل ولنها غيى   تلاايل وكلا يغي 

  :العوامل الاقتصادية والتي تقسم الى -: لا أو  
 :العوامل النقدية وتضم. أ  

هذذو افذذ   فقذذسى  فذذا  يصىضذذو لافذذ   فلذذوىا  فناضذذب فنذذى   لذذو تو ئذذات  :سددعر الخصددم -
و ب يلكذذذن  ن ي ذذذذل تذذذن قذذذذسى  فصائذذذا   فح ي ذذذي وفكذذذذن  ذذذا يذذذذافع  فلتو سذذذل وبذذذ   حذذذذال ف نذذذ

 فلنتاذذون قذذسى  لذذو تذذال فذذي حذذال تو سذذو   نذذول لذذن  فل ذذا ى  ذذا يلذذيبهو قذذو ا كانذذف 
وفذذذي حذذذال كذذان تذذذو سهو بل ذذذا ى قياقذذذيل قذذذوف ي ولذذذون  , ل ذذا ى قياقذذذيل  و ايوفوايذذذل

يذذ ا  . سى    ذذل   ذذل  ف  ذذى فذذ نهو قذذوف يتاهذذون  فذذر قذذ ا ألّذذا, با تيذذاى قذذسى تذذال اذذا 
يلعل  لو  يلل  فبىليل  فنص ي  ف او لن  ال  و ف لو اوى  لهلا وفساب واف  بنقسى 

 قذذت ى او فذذي  أوتحايذذا  يلتذذو  فحافيذذل وهذذو  يضذذا يصاضذذل فذذي  بقذذتهلا   فحذذافي فغبىليذذل 
 (.1)   لا  زلنيل  االل

  وهات  فزيذاا  تسنذي زيذاا بنتا   اف   ف نو كغلا  زا ا قسى  ف لو  اا  فر زياا  فضلًا تن
فذذي  فسذذى   فكغذذي وت ابذذل هذذات  فزيذذاا   ن صذذا  فذذي  قذذساى  فذذنص   فاوفيذذل و فسكذذس بذذافسكس كغلذذا 

 (.2) ن ص  قسى  ف لو كغلا  ن ص   بنتا  و ىتصسف  بقساى
فذذي نلوااذذو بذذ ن قذذسى  فلذذوىا  فناضذذب ياذذب  ن ينلذذو بلسذذال قذذسى  فصائذذا  فذذي   تت ذذا هوتغينذذ 
ن  بيذى ا  فحذا  هذو  فذا  ياذب  ن ينلذو بلسذال جفذي قذول  حتكذاى  ف غذل فذ ألّا, ل  فقول  فتنافقي

                                                           

 .27 ص,2000,  فلولل, ا ى  فكتب فغ باتل و فنشى,   تلااياف  فنص ,  حلا حقين  فهيتي: ينظى( 1)
لاغذل , ل فسو لل  فلحاا  فقسى  فنص   ف ذاو فذي  فقذول  فاوفيذ,  فنص  قغسل   تلاايل, هاشو تغو ن  فقالى ئي( 2)

 .10ص, 1999,  فساا  فعاني,  فلاغا  بول, اى قاف   تلاايل
   هاىوفذذا هوتغينذذ   ب تلذذذاا   بلىيكذذي  فذذذا   ذذاو ل افذذل لذذذن بحعذذو بسنذذذو ن (The Economics Of 

exchaustible Resources ) فا   وضع فيو  بقت ا و  فىشيا  1931أ تلاا  فلو ىا  فناضبل في تاو 



 والصدمات النفطية وتاثيرها على المتغيرات النقدية  النفطيةالسوق   ..............الفصل الأول
 

 
11 

بئذذذى )ضذذذع  ن  فلذذذوىا  فناضذذذبأو   اهوتغينذذذ   ت ذذذر تلذذذوىت  ف ذذذاص فذذذي نلوااذذذل . قذذذسى  فصائذذذا 
 فل اىنذل  هو ىأس لال لغ  فغلاتلع وتغذر هذا   بقذاس قذسىت فذي  فقذول يحذاا لذن  ذلال(  فنص 

 (.1) ى  فلتو ع في  فلقت بللابين  فقسى  فحافي و فقس
 :ي يالأمر سعر صرف الدولار  -

يكذي فذاف  يذذ عى قذسى  فلذىف تغذر قذسى  فذنص  بشذكل كبيذذى   لى  بافذاوبىي ذوو بىليذل  فذنص  
حي  ي ا   ن صا  قسى لىف  فاوبى  فر  ىتصال قسى  فنص   ف او ويتو اف  لن  ذلال أعذىين 

 .لباشى و  ى غيى لباشى
ى  فا  يكون  ليى  بال وهو  بعى  فلباشى  فلتلعذل فذي زيذاا   ن صا  قسى لىف  فاوب

حذذا   فلضذذاىباف فذذي ت ذذوا  فذذنص   ف ذذاو  باغذذل   فتذذي تسلذذل تغذذر  ىتصذذال  قذذساى  فذذنص   ف ذذاو لذذن 
 . لال  فضن   فا  تقببو تغر  قساى  فنص   ف او

ف  فتذذي تحذذا  فذذي بسيذذا  باذذل بن صذذا   فذذاوبى فيتلعذذل بذذافتنيى  أو بعذذى غيذذى  فلباشذذى  ألّذذا
فصذي  فلذاا  ف ويذل تنذالا . اف  قذو ل  فذنص   فسافليذل  فلتاقذا  فذي اذانبي  فسذى  و ف غذباقيق

تنلذذو هذذات  ف ا ذذل بشذذكل ب يذذ  ب  أويذذن ص   فذذاوبى قذذوف يسلذذل تغذذر  صذذ   ف ا ذذل  بنتاايذذل 
ن ص  حي  تذ عى تغذر  فذاول  فللذاى  فغذنص  بحيذ  تذ, يتناقب لع  فزياا   فحالغل في  بقساى

,  ف و   فشى ئيل فايها للا يلنسها لن  فحلول تغر  بلو ل  فكافيل فنى  زياا   ف ا ل  بنتاايذل 
قذوف يذ ا   فذر  ىتصذال و تاذل لذن  فذنص  ل اىنذل باف غذب تغيذونتيال ها  هو  ن صا   فكليذل  فلن
 (.2) بقساى حقب  فنظىيل  ب تلاايل

ن  ىتصال  قساى  فنص  جف  ف اوى و قساى  فنص  وبلا  ن  فسلا ل تكقيل بين قسى لىف  فاوب
يكيذذل و فساذذز  فذذا  يحذذا  فذذي ليذذز ن   لى قذذوف يذذ ا   فذذر  صذذ   فذذاوبى بقذذبب و ىا ف  فذذنص  

 فلافوتاف كاف   ن قذسى  فذنص  و فذاوبى يقذيى ن فذي  تاذاهين ل تغصذين بن  فذاول  فلنتاذل فغذنص  
تقذت الو فنذى   فتاذاى  بقذغع   ذىا فيس لن للذغحتها  ن يذن ص  قذسى لذىف  فذاوبى و فتذي 

                                                                                                                                                                      

وكذذو ياذذب  ن يكذذون قذذسىت فذذي كذذل لذذا  فنذذى  زيذذاا  ىبذذع  فلنذذتج تذذن  ىيذذل تحايذذا  ذذى ى ف فغلذذو ىا  فناضذذبل 
 : ينظى  فر فغلزيا  . بنتا   فلعغر

ىقذافل لااقذتيى غيذى , تحذاي  لذناتل تلذصيل  فذنص  فذي  فسذى ل و فا هذا  فلقذت بغيل, تلاى لحلوا حليا -
 .27ص, 2006, االسل كىبلاا, كغيل  با ى  و ب تلاا, لنشوى 

-1998اى قل تحغيغيل فتنيى ف  قساى  فنص   ف ذاو فذي  فقذول  فاوفيذل فغصتذى  , تبا  فقتاى تبا  فاباى لوقر( 1)
 .11ص, 2001,  فلقتنلىيل فاالسل , كغيل  با ى  و ب تلاا,   ىوحل اكتوى ت غيى لنشوى , 1970

 .30ص, للاى قابل, لسن تبوا تغي  فحقني ( 2)
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قذسى (.1)لن  بقو ل  ف اىايل وفغتسوي  تن ها  قوف ت وو هات  فبغا ن بىفع قسى بىليذل  فذنص 
 فلذذذىف لذذذن  هذذذو  فسو لذذذل  فتذذذي تذذذ عى فذذذي  ت غبذذذاف   قذذذساى بن أقذذذساى  فذذذنص   تتحذذذاا بافذذذاوبى 

لاف  فتي تكون ناتال لن ت غباف و  فاوبى ف ن ت عيى  فلاألّايكي فسنا تعبيف قسى  فلىف   لى 
لذذذن ت غبذذذاف قذذذسى لذذذىف  فذذذاوبى يذذذ عى بشذذذكل تذذذاو تغذذذر  ب تلذذذاا ف  فلحغيذذذل,  أوأقذذذساى  فذذذنص  

فسنالا تن ص  لا  يل  فنص  لن  فاوبى فها  يسني  ن صاضا في لذا  يل  فذنص  بافسلغذل  فلحغيذل, 
ت صيضها ل ابل  فاوبى ف ن ها   أوفي حافل لىونل   قساى ف ن ت صي   يلل  فسلغل  فلحغيل  ألّا

ي غذذل لذذن    لذذىيسنذذي  ىتصاتذذا فذذي لذذا  يل  فذذنص  بافسلغذذل  فلحغيذذل ل ابذذل  فذذاوبى ولذذن عذذو فذذان هذذا  
حذذذذا   ن صذذذذا  لذذذذا لاف  فذذذذنص  بافنقذذذذبل فغليز نيذذذذل  فسالذذذذل فغحكولذذذذل ويصذذذذتع لاذذذذال  كبذذذذى فلانصذذذذال 

فلذذىف  ا   لإا ى   ب تلذذاا  فحكذذولي  فذذا  يذذ ا   فذذر اتذذو  فنشذذا   ب تلذذاا  وبتصسيذذل قذذسى  
 فكغي وبافكصاا   فل غوبل وب  ل كغصل للكنل فسنالا تىتصذع لسذابف  فتضذ و  فلقذتوىا وتىتصذع  يلذل 

في حال اتو  فلااى ف وتحصيزها فيلكن  صذ   يلذل  فسلغذل  ألّا فسلغل  فلحغيل فلكافحل  فتض و 
لذن وت غذل تلغتهذا قسى لذىف في  بس   فاول فها لىونل فلحغيل في لعل هات  فحابف ناا  ن 

    (.2) فت عيى  فقغبي بن صا  لا لاف  فنص  في  فليز نيل  فسالل
 :العوامل غير النقدية -ب
 فنص يذل  كليذل  فعذىو ))أن  فل لوا بابحتيا ي  فنص ي بشذكل تذاو  :حفم الاحتياطي النفطي.  1

ل تغلياً و فل اى  كلياتها تغر ضذوا  فلسغولذاف  فلتذوفى  لذن تلغيذل  فكالنل تحف   ى  و فلكتشص
 فبحذذ  فذذذي  فلن  ذذذل  فلسغولذذذل لوضذذوتل  بقذذذتنلال أو  فبحذذذ  لذذذع  لكانيذذل  قذذذت ى   تغذذذ   فعذذذىو  

ن قذذسى  فذذنص   ف ذذاو    و . (3()( فكالنذذل فذذي بذذا ن   ى  بوقذذائل ولسذذا ف  لإنتذذا   فلتذذوفى  و فلتاحذذل
بن  بحتيا ي  فنص ي يلعل  فنص   ف او  ف ابل فلاقت ى   , بحتيا ييتنيى بتنيى تو ساف حاو  

 (.4)تنالا يكون قسى  فبيع ين ي تكافيف  بقت ى  
ن  ف غذب  فكغذي تغذر    ا بقذت ى   لذن بئذى نص ذي  فذر   ذى  ت تغف كغصل : لفة الاستخراج.  2

ى   لذذن  ببذذاى  فتذذي تتحلذذل وتبذذاأ تلغيذذل  بقذذت ,  فذذنص  ب يذذتو  شذذباتو لذذن  ذذلال بئذذى و حذذا ف ذذ  
  ذذل كغصذذل  قذذت ى   ب فضذذل اذذوا  وتغتذذزو قياقذذل  قذذت ى    فذذنص   لذذن  فبئذذى  ن تذذىتب  نقذذبل  فذذنص  

                                                           

ت ا و  فسلا ذل بذين  قذساى  فذنص   ف ذاو وقذسى لذىف  فذاوبى باقذ يذاس  ,وانان لقذغو تبذا  كىيو قافو حقين(  1)
 .133ص, 2 فساا , 13 فلاغا,, 2221لاغل  فاى قاف  ب تلاايل  با ىيل و فلافيل قنل , ARDLلنهايل 

تحذذاياف  نهيذذاى أقذذساى  فذذنص  و فتنويذذع  ب تلذذاا  فذذي اول لاغذذس  فتسذذاون,  فلىكذذز  فسىبذذي ,  افذذا بذذن ى شذذا( 2)
 .22-21, ص2015, أغق س,   واى قل  فقياقاففلبحا

, ( 0111-7811)تبا  فقتاى تبا  فاباى لوقر , تحغيل و  ع  بحتيا اف  فنص يل  فاوفيل  لال  فعلاعين تالذاً فغلذا   (3)
 .722, ص 0112 فلاغل  فسى  يل فغسغوو  ب تلاايل ,  فاالسل  فلقتنلىيل ,  فقنل   وفر ,  فساا  فعاف  , 

 .124ص , حلا حقين  فهيتي, للاى قابل ( 4)
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ن    كليذذذل  لقذذذت ىال بنقذذذبل  كبذذذى جو ب فذذذ,  فلقذذذت ى  بلذذذا يحتويذذذو  فبئذذذى لذذذن نقذذذبل  بحتيذذذا ي
 (.1) قتنز ف  بحتيا ي قت ا   فر زياا  في قىتل نضوب  فلوىا  فنص ي وت غيل  فسلى  بنتااي

يعرف الطلب على انه المقدار الذي يرغب المستهلكون في شررائه مرن  -: الطلب على النفط. 2

وترى النظريرة الاقتصرادية  بران الطلرب يتكرون مرن عراملين اساسريين همرا الرذو  , منتج معين 

عنري امرتلاك الفررد القردرة ت أمّا, والذو  يعني حب شراء وامتلاك السلعة , والقدرة على الشراء

ويرتبط الطلب بعلاقرة , ما يكفي من الثروة والاموال لشراء السلعة وبالسعر المحدد في السو  

 . (2) وبالعكسعكسية مع السعر فلما ازداد السعر انخفض الطلب على تلك السلعة 

يقصررد بررالعرض بصررورة عامررة مقرردار الكميررة مررن السررلعة الترري يقومررون  -:عرررا الررنفط. 4

العرررض مررن العوامررل  يُعرردّ و ( 3)ن والبررائعون بعرضررها فرري السررو  لبيعهررا بسررعر محررددالمنتجررو

المهمة والمؤثرة في اسعار النفط فأي تغير في المعروض البترولري يكرون لره ترأثير مباشرر فري 

وتعرد قروى العررض والطلرب فري السرو  العالميرة اتليرة التري تتجسرد فيهرا العوامرل .سعر الرنفط 

طرار  ترؤثر وتترأثر  أووهناك عدة عوامل ذات مدى بعيد , في سعر النفط  الأساسية التي تؤثر

محدوديرة الانتراو وتنراقص العررض فري . بقوى العرض والطلب ومن ثم تتحكم في سعر الرنفط 

وضعف , تنامي اقتصادات آسيا ونقص مستويات المخزون من النفط الخام في الدول الصناعية 

تفاعل هذه العوامل مرع بعضرها الربعض التري ترؤدي  إذ, خرى وقوة الدولار بالنسبة للعملات الأ

دوراً مباشرررراً  الاجنررردة الاقتصرررادية ومحرررط انظرررار الساسرررة العرررالميين وصرررناعي القررررارات 

وبتزايرررد أهميرررة الرررنفط وتنررراقص كمياتررره . الاقتصرررادية المرررؤثرة فررري مسررريرة الاقتصررراد الررردولي 

ء كانت خارجية أم داخلية لتلهب الوضع تتزايد الصراعات والحروب الدولية سوا, المعروضة 

السياسرري قرررب منررابع الررنفط والترري برردورها تررؤثر فرري ترردف  الررنفط والعرررض والطلررب ومررن ثررم 

وربمرا يكرون , تكون اشد التقلبات هي التقلبات ذات الطرابع السياسري والاقتصرادي  و. الاسعار 

تأثيراً كبيراً في كافة القرارات  للعوامل السياسية تأثيرات أكبر من العوامل الأخرى والذي يؤثر

السياسررية والاقتصررادية للرردول المصرردرة تعتمررد علررى اسررعار الررنفط وكمياترره المصرردرة مررن الررنفط 

وهكررذا فرران عرردم اسررتقرار , فمررن الطبيعرري ان تكررون ايرررادات الررنفط عرضررة للتقلبررات , الخررام 

للدولررة المصرردرة ولاسرريما الايرررادات النفطيررة تررؤثر فرري جميررع القرررارات الاقتصررادية والسياسررية 

                                                           

 .46ص, 1994,  فلولل, ا ى  فكتب فغ باتل و فنشى, ل الل في   تلاا  فنص ,  حلا حقين  فهيتي( 1)
(2 (  joseph  Whelan  and Kamil  Msefer  ,Economic  Supply  & Demand , 14 January , 

1996  ,p 6. 

لنشذذوى ف االسذذل الشذذل  كغيذذل  ب تلذذاا , غيذذل  ب تلذذاا   فازئذذي  فتح,  تابذذا فضذذيغل وىقذذلان  ضذذوى (   3)
 312ص ,  2008,
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توضرريا اهررم خاصررية للنشرراط النفطرري المتمثلررة فرري الأهميررة ول  .(1)قرررارات الموازنررة العامررة 

الاستراتيجية التي يتولد عن صناعة النفط مشتقات تكفل توفير مصادر طاقة متعددة تسعى كافة 

ب لهذه الدول في البحرث مما كان سبباً مباشراً للسعي الدؤو, دول العالم الى توافرها بأراضيها 

كمرا . افره بأراضريهاوالتنقيب عن النفط باعتباره مورد اساسري فري موازنرة الدولرة فري حالرة ترو

بوصرفها واحرد الاستراتيجية للنفط من خلال استخدامه من جانب الدول المنتجرة   تظهر الاهمية

ارجي في كافة المجالات أدوات السياسة الاقتصادية العامة في مجال الانفتاح على العالم الخ من

وتترأثر صرناعة انتراو الرنفط بشركل ملحروظ  وقرد  (2). وفي تسيير النشراط الاقتصرادي عمومراً , 

ومعرردلات اسررعار صرررف العمررلات المتأرجحررة بررين , تصررادية والتقنيررة والسياسررية بالعوامررل الاق

ئريس علرى ومرن جهرة أخررى تعتمرد الردول العربيرة بشركل ر, الزيادة والانخفاض هذا مرن جهرة 

ن سررلوك هررذه الأخيرررة يتطررور تبعرراً لسررلوك تطررور إ إذدات النفطيررة فرري تمويررل موازناتهررا الايرررا

 (3). العائدات 

سرعار الرنفط تعرود الرى مجموعرة  مرن العوامرل ان التقلبرات فري أ -:وخلاصة القول  

الأعروام وان هذه العوامل لهرا ترأثير كبيرر خرلال . وغيرها واجتماعية  منها سياسية واقتصادية 

خاصة فري , ان الانخفاض الكبير في سعر النفط سيؤدي الى مؤشرات عجز متفاوتة و, المقبلة 

علرى الرنفط الخرام  والتري تعتمرد عليره بشركل رئريس فري (الردول الريعيرة )الدول المصدرة للرنفط 

 . العجز في الموازنة الحكومية تمويل 

 

 

 

 

 

                                                           

ل ذا ى و شذكافياف  ن صذا   قذساى  فذنص  فذي  تذا ا " , قذليى  فذوز  شذهاب  فشذىيا , قهاو حقين  فبلذاو, (1)
غسغذوو لاغذل بنذا ا ف, "  فلو زنل  فسالل فغسى ل وضىوى ف تصسيل للذااى  فذا ل  فنيذى نص يذل اى قذل تحغيغيذل 

 . 3-2ص,  2213,  33 فساا ,  ب تلاايل  فاالسل 
 .221-222ص,  1711, بنا ا , ل بسل  بىشاا , " لباائ   تلاا  فبتىول " , لحلا أحلا  فاوى , (2)
-2222ت وى ف  قساى  فنص  و نسكاقاتها تغر  فلو زنل  فسالل فغاول  فسىبيل  لال  فصتى  " , بى هيو , بغ غل  (3)

 . 12ص,  2213,  12 فساا , اغل  فباح  ل , 2227
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  المبحث الثاني

 ( التطور التاريخي لحدوث الصدمات,  الانواع, الاسباب   ,المفهوم ) الصدمات النفطية 

 مفهوم الصدمة : المطلب الأول 

ل معناهاا الناللاة التاي تئااج  وقيا, صاد  اليايا اد عفعاه  ) فعاة يااالالصدمة لغةً معناهاا الد

 ( الانسان فتزعجه  
(1)

تغيار داديد وريار متوقا   أواضطراب  هيالصدمة " في علم الاقتصاع أمّا. 

نهااا ثاادا مئاااج  و ماااقر علاال اقتصاااع الدولااة و ااار  عاان إ أو, ب النظااا  الاقتصاااعد يصااي

". سيطرتها 
(2)

". في الطلب الكلي  أوتغييرات رير متوقعة في العرض الكلي "هي  أو 
(3)

  

وتعررّف صردمات السياسرة النقديّرة بأنهرا ابتكرارات إحصرائية, حيرث  -:الصدمات النقدية  أمّا 

غير المقصرود  أوانها التغير المقصود  أو,  (4)مّااالمنشأ للسياسة النقديّة تم تمثّل عنصراً خارجي

عرررض النقررد, الطلررب علررى النقررود, سررعر الفائرردة, سررعر الصرررف, )فرري أحررد المتغيرررات النقديررة 

 (5)ا ينجم عنه من آثار مباشرة وغير مباشرة على المتغيرات الاقتصاديةمّ أو (الخ...الائتمان, 

تكون  لذا". هي ثدا مئاج  ياقر في المتغيرات الاقتصاعية لدولة معينة : "اعية فالصدمة الاقتص

ذات سالبية فالصادمة الايجابياة تكاون نتا جهاا  أوايجابياة  أمّاا, علال ناوعين  الصدمة الاقتصااعية 

 . التي كون ذات انطباع سي   علل الاقتصاع وبعكسها الصدمة السلبية  انطباع جيد

والتااي تولاادت عاان انئجارهااا , اثاادى نتا جهااا  أو, دى عااوارض املمااات بأنهااا إثاا"  تعرفاافاااد 

 أوالمجموعاة  أووقاد تكاون إثادى اساباب الالماات علال مساتوى الدولاة , بيكل ساري  ومئااج  

                                                           

 .212ص, 2224,  ىلل,  ف بسل  فى بسل , ل لكتبل  فشول  فاوفي,  فلساو  فوقي  , لالع  فغنل  فسىبيل ( 1)
 فلالاف  ب تلاايل  ف اىايل و ياى ف لسافال  عاىها  فهيكغيل تااىب ل تاى  لذع  شذاى  , قليى  غف بناى ( 2)

, كغيذذل  با ى  و ب تلذذاا االسذذل  فلقتنلذذىيل ,   ىوحذذل اكتذذوى ت , ( 2224-2223)    الذذل  فذذر  فسذذى ل فغلذذا
 .  14ص,  2211

, ا ى  فلذىيخ فغنشذى , تىالذل لحلذا  بذى هيو لنلذوى ,  ب تلاا  فكغي  فنظىيل و فقياقذيل , لايكل  با الان ( 3)
 .  342ص,  1777,  فقسوايل ,  فىيا 

(4) Giuseppe De Arcangelis and Giorgio Di Giorgio, Measuring Monetary Policy 

Shock in a Small Open Economy, 2000, P.1. 

      http://www.papers.ssrn.com.  

(
5
, ترجمرررة طرره عبررد   منصررور وآخرررون, دار المررريخ للنشرررر, برراري سرريجل, النقررود والبنرروك والاقتصرراد (

 .791, ص7891السعودية,
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" . الافراع 
(1)

ان الصدمة ثدا مئاج  ثااع ريار متوقا  الثادوا " آ رون اقتصاعيون  وعرفها  

الافاراع  أوالمنظماات  أوات ساواا علال مساتوى الادول وعون انذار مسبق تااعد الال ثادوا الما

" . ويكون التعامل معها بأسلوب الامتصاص والاستيعاب 
(2)

 

لثادوا  الاناذار المبكار مان  ا ل هاذل التعااريك يمكان الااول باأن الصادمة هايوقد تبين          

 (ماا  عولاة ,اقتصااع  ,ساو   ,منظماة  ,داركة  )معيناة ملال المة معينة تثدا في عمل منظومة 

 . ا ت ل التوالن في عمل هذل المنظومات بصورة مئاجئة  ثدوا نتا جها هو اهم ومن 

 مصادر الصدمات النقديّة: المطلب الثاني

والتري ترؤثر علرى قررارات  (3)تنشأ الصدمات النقديّة نتيجة للعديد من العوامل العشوائية 

ع السياسررة النقديّررة حررول حالررة الاقتصرراد السياسررة النقديّررة, فرراختلاف الرررؤى الاقتصررادية لصررنا

واختلافهم في الشخصيات والمزاجيات ووجهات النظر وكرذلك الأفكرار التري يجلبهرا المشراركون 

في الاجتماعات الخاصة وطروحاتهم وطريقة جدلهم لرسم سياستهم النقديّة, تعرد مصردرا رئيسراً 

مرل الفنيرة مثرل أخطراء القيراس فري العوامل السياسية والعوا فضلاً عنفي حدوث تلك الصدمات, 

البيانات المتوفرة بالنسبة لصانعي السياسة عندما يقوموا باتخاذ القرار حول إجراءات سياسة ما, 

 .(4)ولتعدد تلك المصادر فمن الصعوبة تثبيتها والسيطرة عليها وسندرو بعض من هذه المصادر

لرى آليرات ي تنفيرذ سياسرتها النقديّرة عتعتمرد البنروك المركزيرة فر: آليات تنفيرذ السياسرة النقديرة - أ

عتماد على نوع من أنواع القياس الكمّي كأن يقومروا بوضرع سرعر عديدة لعل من أبرزها الإ

فائدة لا يتسم بالدقّة لعدم تضمينه التغيرات المتوقعة في الناتج والتضخم والتري تعرد مصردراً 

 .لمدخرات غير المقترضةمن مصادر عدم الثبات والتقلب, خصوصاً في فترات استهداف ا

إن البنرك المركرزي عنردما يكرون غيرر حسراس : اراء وتوجهرات وأهرداف البنروك المركزيرة  -ب

 أوتجرراه التضررخم بشرركل خرراص, فمررن المرررجا أن يضررع سررعراً للفائرردة أكبررر ممررا هررو معترراد 

                                                           

 فللغكل   ىانيل ,  1 ,  ا ى   بزلاف  فاوفيل في ظل  فنظاو  فسافلي  فاايا , ز  وا تبا  فقلاو السل ( 1)
 .27ص,  2213,  فزهى ن فغنشى و فتوزيع ,  فهاشليل 

وز ى  ,  ا ى   بزلاف في بوىلاف  بوى ل  فلافيل  فسىبيل و فسافليل و فتنليل  فلتو لغل , تلاا لافع قلاو  (2)
 .  32ص,  2222,  بلاى ف , ىكل  بو ظبي فغ باتل و فنشى ش,  بتلاو و فع افل 

(3) Martin Eichencharlesi ,Charles Evans, Some Empirical Evid ence on the Effects of 

Shocks to Monetary Policy on Exchange Rates ,Quarterly Jouranl of Economics, 

2011,p978. 

(4) Romer and Romer ,Anew Measure of Monetary Shocks. Derivation and  

Implication the American Economic Review Vol.4.No.4.2004.pp (1064-1068). 
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ضروري, وعندما يكون مسرتوى التضرخم مرتفعراً فرانّ البنرك المركرزي يضرع سرعراً للفائردة 

 . ضاً بدرجة كبيرة, إذ يكون مستعداً لتحمل الخسائر في سبيل تقليل التضخممنخف

تعرد مصردراً آخرراً مرن مصرادر : معتقدات صناع السياسة حول عمرل الاقتصراد واليرة عملره  -و

الصدمات, فعلى سبيل المثال عندما يكون الاعتقاد السائد لدى البنك المركرزي برأنّ التضرخم 

الاقتصررادي, فيقرروم بوضررع أسررعار فائرردة ( الركررود)لتبرراطؤ غيررر مسررتجيب وبشرركل كبيررر ل

 .منخفضة أدنى مما هو مطلوب

غالبا ما يطب  البنك المركزي سياسة توسعية بشركل غيرر : السياسة النقدية والأمور السياسية  -د

اعتيادي تماشياً مع رغبة السياسيين للحصول علرى أصروات النراخبين فري الاقترراع الخراص 

 .نطلاقاً من وظيفة البنك المركزي كونه بنك الحكومة ومستشارها الماليبالحكم, وذلك ا

يهتم البنك المركرزي أحيانرا بأسرعار الصررف بشركل كبيرر فيرتحكم بتحركرات : أسباب أخرى  -هـ

أسعار الصرف والتي تؤثر علرى التضرخم المسرتقبلي والنمرو فري النراتج, وقرد يستشرهد البنرك 

 .بب من أسباب مرونة السياسة النقديةالمركزي أحياناً بقوة العملة كس

لتجنب الكلف الاجتماعية لإحباط توقعرات  (1) ةاستراتيجيوقد تحدث الصدمة لاعتبارات 

القطاع الخاص وخصوصاً لتوقعات العاملين فيه حول سياسة البنك المركزي فري أن  تكرون ذات 

 .نشاة في السياسة النقديّةوتقود إلى التباينات الخارجية الم( Self- fulfilling)انجاز ذاتي

 :أسباب الصدمات :  المطلب الثالث

الاساباب  ),وهاي نوعاان لصادمات الاقتصااعية ا التاي تسابب العوامال  هنالك العدياد مان 

,  لخارجياة ملال الصادمات الخارجياة عوامل الاقتصااع االمبادرة تملل  (المبادرة والغير المبادرة

 صا ص الاقتصاع المثلي الذد يتلاال الصادمة )وامل الدا لية وهي الع الدا لية والتي تمللها  أمّا

 اقاار فضاا ً عاان, بالاناادما  الاقتصاااعد العااالمي هااي تتملاال  العواماال رياار المباداارة  أمّااا (هااذل 

 الهيكلية الاقتصاعية العالمية والسياسات الكلية في بلدان المركز الرأسمالي  التغيرات في 

  -:كما يلي ووهنالك نوعان من الاسباب  

مجماوعتين مان  وهاي علال : الاسباب المباشرة للصدمات الاقتصادية الخارجيةة - أ

الا ارى  أمّاا( .الياركاا التجااريين أوالياريك ) المتغيرات المتعلاة بالعالم الخارجي   ,المتغيرات 

الاذد , ( هياداة الاقتصااع المثلاي ) مجموعة العوامل الدا لياة والتاي تنادر  بعناوان جاام   فهي

الررم مان ان بعا  وبتأقر بالصدمات الخارجية الذد يقتصاعية لاا في هياكله يتميز ضعك البناا 

                                                           

(1)  Lawrence J. Ghristiano ,Martin Eichenbaum and Charles L.,  op.cit,p8. 
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.عوامل الهيادة الاقتصاعية ينظر اليها علل انها مان اعلال مادارات الانادما  الاقتصااعد 
)*(
 
(1) 

ومن أهم ادكاليات قدرة الاقتصاع في التثصين ضد الصدمات الخارجية يجب ان يستند الل بادا ل 

يكون نصيبها امكبر هي قدرات الاقتصاع المثلي من   ل لياعة طاقاته الانتاجياة بسابب التطاور 

وقابليتااه ل سااته ع العااالي الماادعو  بمسااتويات ع ااول مرتئعااة , التكنولااوجي والتموياال المااالي 

هاي التاي تمكان الاقتصااع , بالإضافة الل مرونة استخدا  سياساته الكلية ونئااذ اقارهاا الاقتصااعية 

وهذا ما اقبتته معالجات الاقتصاعات المختلئاة , من تثادي آقار الصدمات الخارجية بأقل التكاليك 

ا الثاها من للصدمات التي تولدت عن املمة العالمية ام يرة علل بع  الاقتصاعات المختلئة وم

اتجاهااات عالميااة ماان  اا ل النمااو المتباااط  وماان هنااا يمكاان تثديااد الاسااباب المباداارة للصاادمات 

 -:الاقتصاعية علل دكل مجموعتين هي 

تعباار الالمااة  -: (هشاشةةة الاقتصةاد الم لةة  ) المتغيةرات الاقتصةةادية الداةليةةة   - ب

ية للعاالم المتااد  والناامي علال والتي دكلت صادمة اقتصااع(  7002-7002) الاقتصاعية العالمية 

. ثااد السااواا 
(2)

فاا ن اساااليب الثاال التااي انتهجتهااا بلاادان المراكااز الاقتصاااعية العالميااة  
)*(
ياادف    

التاي ( الاقتصااعيات النادائة )   بمنطاية للثدا ثول البلدان في طور النمو والتاي فاي جازا منهاا 

قتصاعها والعوامل الماقرة فيها ثيث يمكان وبثث ثالة ا. ارتبطت بيكل وقيق بالاقتصاع العالمي 

 (.هيادة الاقتصاع العالمي )     ان تتركز هذل العوامل في مجموعها تثت ما يسمل بـ

 :أنواع الصدمات :  المطلب الرابع

 -:يمكن ان تاسم الصدمات الل عدع من امنواع وهي 

 -:الصدمات الاقتصاعية وتاسم الل  -1

ية التااي ثاادقت نتيجااة ماان أنااواع الصاادمات الاقتصاااع وهااي نااوع -:صاادمات الطلااب الكلااي  - أ

, الانئاا  , الاساته ع ) العوامال المااقرة فاي الطلاب الكلاي وهاي  واثدة من لثدوا تغيير

اثداا نوع من التغييرات في الهياكل الاقتصاعية عان  أو, ( صافي الصاعرات , الاستلمار 

                                                           
)*(
ت ل ايرلندا المرتبة امولل في أقر هو اث, ان اهم مادرات اندما  الاقتصاع الايرلندد بالعالم الخارجي  

من فرص العمل المتولدة من أقر الاطاع الخارجي كما كان % 5إذ بلغت , الاطاع الخارجي لخلق فرص العمل 

منه % 20ييكل الجانب المتعلق بالاطاع الخارجي بنسبة , % 20معدل نمو الاطاع الصناعي للمدة نئسها قرابة 

 .الخ ...
(2 )

 .  7ص,  7000-1722صدمات الاقتصاع المصرد الخارجية للمدة  ,مجدد اليوربجي 
)*(
عند ماارنة الثلول التي تادمها او تئرضها في الثاياة الماسسات المالية الدولي علل البلدان الصاعدة او  

ف ن ميروطيات , وتكون موالينها الخارجية والمالية عاجزة , النامية ثال تعرضها الل المات اقتصاعية 

علل عكس ذلك في بلدان المركز الرأسمالي التي انتهجت , ويل هي التايك وتوسي  التثرير المالي التم

كما ثدا في التيسير الكمي الذد , وأيضاً في الجانب النادد , في الجانب المالي ( الكينزية ) السياسات التوسعية 

 . وألمانيا و انكلترا واليابان , انتهج في الولايات المتثدة 
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والتااي ( الناديااة  أوسياسااة الماليااة ال) طريااق اثااد مكونااات السياسااة الاقتصاااعية الكليااة ملاال 

 . تاعد الل ثدوا تغيير في الطلب الكلي بصورة مئاجئة 

وهي نوع من انواع الصدمات الاقتصااعية التاي تثادا بصاورة  -:صدمات العرض الكلي   - ب

. فاي انتاجياة  تكااليك عناصار الانتاا   أومئاجئة بسبب التغيرات الثاصلة في مكوناات 
(1)

 

ض بعاا  ماان الصاادمات التكنولوجيااة والتااي تثاادا نتيجااة للتطااور وياارتبب بصاادمة العاار

التكنولوجي الذد ياقر علل عورة الانتا  
(2)

. 

وهااي الصاادمات التااي تثاادا ماان  اا ل اثااداا  ارجيااة ولا يمكاان : الصاادمات الخارجيااة  -7

السيطرة عليها بسبب ارتباط الاقتصاع المثلي بالاقتصاع العاالمي وتكاون عرجاة الاعتماعياة 

ارتباطها بامساوا  العالمياة  أوعن طريق تصدير نوع واثد من السل  والخدمات  مّاأكبيرة 

تااقر فياه بصاورة كبيارة ومان  للدولاةنها اثداا  ارجية تا   ار  الثادوع الاعارياة أد أ, 

 . هذل الصدمات هي مصاعر جملة 

ي الادول يمكن ان يثدا هذا النوع من الصادمات فا -:التغير في مستوى الاستلمار الاجنبي  -أ 

, التااي تعتمااد بيااكل كبياار علاال الاسااتلمارات الاجنبيااة فااي عمليااات النمااو الاقتصاااعد لااديها 

ثيااث تساابب هااذل الصاادمات الاال ثاادوا انكماااه فااي اقتصاااعياتها  وماان امملاال علاال ذلااك 

التغيير الذد ثصل في عول جنوب در  آسايا بسابب انخئااض الاساتلمارات الخارجياة فاي 

 .  من الارن الماضي نهاية التسعينيات

ات النامية والريعية والتي تعتمد النوع في الاقتصاعيثدا هذا  -:ت تغير في قيمة الصاعراال -ب 

تكون هذل الموارع مرتبطة بامساوا   إذبيكل كبير علل تصدير المواع امولية والنئب الخا  

. الذد يسبب في تعرضاها للمخااطر لانخئااض وارتئااع فاي قيماة صااعراتها  اممرالعالمية 

فاد أقر هذا الانخئاض بصاورة  7012نخئاض ام ير في اسعار النئب عا  الا في كما ثدا

 . كبيرة علل الدول المصدرة لتلك الموارع

هنالااك بعاا  الاادول تمتلااك وفاارة نساابية فااي  -:التغياار فااي تثااوي ت العاااملين ماان الخااار   -  

عنصاار العماال هااذا يجعلهااا ماان الاادول المصاادرة للعماال ممااا يجعلهااا تعتمااد علاال تثااوي ت 

                                                           

 عى  فلالاف  ب تلاايل في بس  لتنيى ف  ب تلاا  فكغي في  فسى ل فغلا  ,  ضيى تباس  فو ئغي  (1)
 2212, ىقافل لااقتيى غيى لنشوى  ل الل  فر كغيل  با ى  و ب تلاا االسل كىبلاا , ( 1712-2211)
 . 12ص, 

 . 11ص,  فللاى  فقابل ( 2)
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اتها بسابب ان هاذل الاد ول ل الاد ول ماورعاً مهمااً فاي اقتصااععاملين من الخار  وتعد هاذال

 . تتعرض ل نخئاض والارتئاع مما يجعلها عرضة الل الصدمات الخارجية 

د هذل الادول هاذل امناواع مان الصادمات هرالباً ما تي -:التغير في قيمة المساعدات الخارجية  -ع 

مياروع مارداال ) اعدات والمنح الخارجية مللما ثصل في نتيجة لثصولها علل بع  المس

ثيث قدمت الولايات المتثدة هذل المانح لإعااعة معماار لهاذل الادول , ( روبا أولإعاعة اعمار 

مااا تادمااه بعاا  المنظمااات الدوليااة لاابع  الاادول نتيجااة  أو, بعااد الثاارب العالميااة اللانيااة 

. تعرضها لثدوا الكوارا 
(1)

 

وهي ناوع مان اناواع الصادمات الخارجياة التاي تثادا فاي امساوا   -:ئب صدمات اسعار الن -ل 

العوامال المااقرة فاي الساو   واثاد مانالعالمية للنئب الخا  بسابب التغيارات التاي تطارأ علال 

 . اسعارها والتي تاقر بصورة مبادرة علل الاسعار صعوعاً وهبوطاً  أوالنئطية 

عارضااة  أوالصاادمات بصااورة مئاجئااة  تثاادا هااذل -:العيااوا ية  أوالصاادمات العارضااة  -3

بسبب تعرضها لظروف طبيعية طار اة كاالزلالل والاعاصاير والئيضاانات ثياث تااعد 

الل ا ت ل التوالن الخارجي وثدوا  سا ر كبيارة فاي البنال التثتياة وتنتهاي آقاار هاذل 

 . الصدمة بانتهاا تلك الكارقة 

موساامية  اا ل الساانة وقااد  وهااي الصاادمات التااي تثاادا بصااورة -:الصاادمات الموساامية  -2

تاقر هذل علل ميزان المدفوعات فاي امماد الاصاير وتثادا فاي الادول التاي تعتماد علال 

. تصدير سلعة معينة في موسم معين 
(2)

 

تيااير هااذل الصاادمة الاال وقااوع وتاازامن التغياارات فااي مسااتويات  -:الصاادمة المزعوجااة  -5

 أو بارتئاااعمتسااببة ,  الماادةعاارض الاانئب العااالمي والطلااب العااالمي علاال الاانئب فااي نئااس 

هبوط ثاع فاي اساعار الانئب الخاا  العالمياة فاي الاساوا  وثساب اتجاال التثاول فا ذا كاان 

المستابلي وكاان  أوهنالك طلب متزايد علل النئب في الاسوا  العالمية ل سته ع الثالي 

اً ذلاك ضاغط ناتج عاننئساها نااص فاي المعاروض والاماداعات النئطياة  المادةهنالك وفي 

                                                           

ف اىايذل وأعىهذا تغذر  ب تلذاا  فيلنذي  فلذ عى  فذي قذىتل  فتذا ول  فلذالاف  , تبا لله لحلا نالى  فساضي ( 1)
,  2229, االسذل الشذل  –  ىوحذل اكتذوى ت ل الذل  فذر كغيذل  با ى  و ب تلذاا ,  فن ا  في الهوىيذل  فذيلن 

 .  21,  12ص
  قذذباب  اى قذذل تحغيغيذذل فلذذالاف  قذذساى  فذذنص   ف ذذاو فذذي  فقذذول  فسافليذذل, تبا فحليذذا تبذذا فهاا   فلالذذي ( 2)

 .  221ص ,  2219, االسل بنا ا  –ىقافل ل الل  فر  كغيل  با ى  و ب تلاا , و فنتائج 
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اذا كانااات الثالاااة معكوساااة  أمّاااا, كبياااراً ومتساااارعاً لرفااا  الاساااعار فاااي الساااو  الدولياااة 

. للمعروض والمطلوب النادد كانت الصدمة وثركة الاسعار معاكسة وسلبية 
(1) 

 

 تاريخ تطور الصدمات النفطية   : المطلب الخام 
 

 قذذذذساى ل لذذذذالل أو  1793تُسذذذذا لذذذذالل تذذذذاو  -: 1794-1793لذذذذالاف  قذذذذساى  فذذذذنص   -1
تسىضذذف فهذذا  قذذو ل  فذذنص   فسافليذذل وهذذي لذذالل  ياابيذذل بافنقذذبل فغبغذذا ن  فلنتاذذل و فللذذاى  

ولالل قغبيل فغاول  فلقتوىا  و فلقتهغكل فغذنص  ف ذا  صذزف  قذساى  فذنص   ف ذاو لذن , فغنص  
 .بىليل و ا قليف لالل تلحيع  بقساى / اوبى  11بىليل  بل ها   فساو / اوبى  3
 فنص يذذل تذذتحكو فيذذو لالوتذذل لذذن  فشذذىكاف  فنص يذذل  فكبذذىا  فلسىوفذذل باقذذو   بقذذو ل كانذذف     

تغذذذر اليذذذع  بلذذذا ا ف  فنص يذذذل    قذذذي ى فذذذي لذذذا بينهذذذا  فغوكانذذذف لتص ذذذل (  ب ذذذو ف  فقذذذبسل)
تذتحكو باقذت ى    بحيذ   لذبحف ,  فسافليل باقذتعناا بسذ   غيذل لذن بغذا ن  فسذافو  فنص ذي 

للذافحهو وللذافع  فذاول لذع  قذساى عابتذل تلائذو  ف فىضذ  ذا فا  فوتلايى وتقسيى  فنص  
 و ذذلال  . ف ذذاو  ىبذذاح لو ىاهذذا  فننيذذل بذذافنص  ا ف  فلذذو ىا  و ذذا اذذىاف  فذذاول ,  فتابسذذل فهذذو 

شذذهاف  بقذذو ل  فسافليذذل فغذذنص  ز ا  ف غذذب  فسذذافلي فغذذنص   و   فقذذبسينياف لذذن  ف ذذىن  فلاضذذي
وف ذذذذاً فلاقتكشذذذذافاف  فاايذذذذا  و تحذذذذاا نص يذذذذل بو ل ف ذذذذا نلذذذذف  بلذذذذا ا ف  فت ذذذذوى ف غيذذذذى لقذذذذ

وواز  قذذساى  فلذذىف  بذذ  و نهيذذاى نظذذاو بىيتذذون أو للذذاى   فذذنص   فىئيقذذيين تبذذى لنظلذذل 
, يكذذذذي و لتذذذذاف  فذذذذر  فبغذذذذا ن  فناليذذذذل  فللذذذذاى  فغذذذذنص    لى  فعابتذذذذل و ن صذذذذا   يلذذذذل  فذذذذاوبى 

 فنلذذيب   كبذذى  تغذذر و ذذا حلذذغف و ققذذف شذذىكاف نص يذذل و نيذذل لإا ى  لو ىاهذذا  فنص يذذل 
 فر  فلقتوياف  فتي ت او للافع  فاول  لن  ىباحها و لبحف  ااى  تغر ىفع  قساى  فنص 

 (2). و نت غف  فعىو  لن  فاول  فلقتوىا  فغنص   فر  فاول  فلنتال و فللاى  فو ,   فنص يل 
 ن  فلذذناتيل هذذات  فلذذالل تنييذذىً  اذذاىياً فذذي  فلذذافوتاف  فاوفيذذل ف لذذبحف  فبغذذا و ذذا وفذذاف      

و فبغذا ن  فللذاى  و فلنتاذل  لذافوتاتها فلقتوىا  و فللاى  فغنص  تىضذل فغساذز فذي لذو زين 

                                                           

تحذذوبف قذذول  فذنص   فاوفيذذل و نسكاقذذاتها تغذر لنظلذذل  وبذذ  لذع  شذذاى   الذذل , لحلذا اذذو ا السذذل  فسيقذاو   (1)
 .  122ص,  2222, االسل  فكوفل  –كغيل  با ى  و ب تلاا ,   ىوحل اكتوى ت , فغسى ل 

لنتذذاا , تىالذذل لحلذذا هيذذعو نشذذو ني , ن لذذل  فذذنص  كيذذف تذذ عى  فعذذىو   فنص يذذل تغذذر نلذذو   لذذو , لايكذذل ىوس  (2)
 . 39-33ص,  2214,   ى ,  فسلا اف  فسىبيل و فاوفيل 
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وتسذذذذا هذذذذات  فلذذذذالل با يذذذذل  فلذذذذالاف وتذذذذاو  لذذذذافوتاتهافغذذذذنص  لىكذذذذزً  فغصذذذذائ  فذذذذي لذذذذو زين 
  (1). في  قساى  فنص    بقت ى ىيل 

تاذذذل فغذذذنص  فذذذي لنظلذذذل  قذذذتلىف قذذذي ى   فذذذاول  فلن:  1712-1797لذذذالل  قذذذساى  فذذذنص   -2
بذ  تغذذر  فقذول  فنص يذذل  ذذلال فتذى   فقذذبسينياف لذن  ف ذذىن  فلاضذذي وبغنذف نقذذبل  نتااهذذا أو 

كلذذذا حلذذذغف  فقذذذول  فنص يذذذل تغذذذر  لذذذا ا ف اايذذذا  لذذذن %( 32)فذذذي  فسذذذافو لذذذا يزيذذذا تغذذذر 
لغيذون بىليذل يوليذاً وفكنهذا فذو (  9 - 3)  فلكقي  وبحى  فشذلال و بقذكا بغنذف لذا ي ذاىب 

  (2).  ف غب  فلتز يا وب ر يصول  فلسىو  لنو تغبي 
زيذذاا   ف غذذب بقذذبب   1793بسذذا تذذاو  ىتصسذذف لقذذتوياف  ف غذذب  فسذذافلي تغذذر  فذذنص   ف ذذاو      

ى فذذل افذذ   ن صذذا   فسذذى   فسذذافلي  فنص ذذي بقذذبب ,  فناليذذل  فلت الذذل و  فبغذذا ن  تغيذذو فذذي 
و فتذذي تقذذبب بتو ذذف  نتااهذذا  1797تذذاو   يذذى ن وتنيذذى نظذذاو  فحكذذو  فتذذوتى ف  فقياقذذيل فذذي 

عذذذذو , فغبىليذذذذل  اوبى ً   32فولذذذذغف  قذذذذساى  فذذذذنص  فذذذذي  فقذذذذول  فسافليذذذذل  فذذذذر لذذذذا يزيذذذذا تغذذذذر 
 فتذي  اف  فذر تو ذف  نتذا   حىب  ف غيج   وفر قتلىف بابىتصال ل غع  فعلانينياف بقبب 

فذذ  قذذبباً آ ذذىً  أضذذف  فذذر ا, وتلذذايى  فذذنص   ف ذذاو فذذي  فبغذذاين ون ذذص  بلذذا ا ف  فنص يذذل 
يكيذل فكليذذاف كبيذى  لنذذو   لى يكذذي نتياذل ضذذخ  فبنذو    لى لهلذاً هذو  ن صذذا   يلذل  فذاوبى 

 (3). في   قو ل  فلافيل فغقي ى  تغر  زلل  بئتلان و ص   قساى  فصائا  
 و ف صذذذز فشذذذهاتو  قذذذو ل  فذذذنص   فسافليذذذل   فتذذذي   بىتصاتذذذاف بسذذذا :  1713لذذذالل  بقذذذساى  -3

قذساى ألذالتي  بىتصذال فذي  وبقذيلايناف تي شهاتها  بقساى  لال ت ذا  فقذبس بياابيل  ف
وبسذذالا   ذذاف  فذذاول  فلنتاذذل فغذذنص   فلبذذااى  وزلذذاو  , 1797و  1793تذذالي   فذنص   ف ذذاو 

فيلذا تضذىىف  فذاول  فلذناتيل  فلقذتوىا  ,   لوى في  فقول  فنص يل وتح يل تو ئذا كبيذى  
وألذذذبع  نتذذذا   فذذذنص  ,  1713ن  فذذذاول  فللذذذاى  فغذذذنص  تذذذاو و زا اف  فلنافقذذذل بذذذي, فغذذذنص  

, لاتلسذل ( نيايىيذا,  فاز ئذى , فيبيذا )  فبىي اني لن بحى  فشلال يزيا تغر  نتذا  كُذل  لذن 
بذذذذ  قياقذذذذل و اذذذذى ا ف حكيلذذذذل فغحصذذذذاظ تغذذذذر  قذذذذساى  فذذذذنص   فلىتصسذذذذل أو وفذذذذو تت ذذذذا لنظلذذذذل 

                                                           

 . 322 – 321 ص, للاىقبل اكىت , لحلا  زهى قسيا  فقلا  وزكىيا تبا فحليا باشا  (1)
 فذذاوبى اوىت وتذذ عيىت فذذي  قذذساى  فذذاهب و فذذنص  و فسلذذلاف    ذذىا واوى  فسذذى ل  فل بذذل فذذي , فذذ  ا  اقذذو   ليذذى (2)

 .  322ص,  2214, بنا ا , ا ى  فنا , تقسيى  فنص  
 . 123-122ص , 2020, فسى ل ,لكتب بنا ا فغ باتل و فنشى ,  تلااياف  فنص  , حاتو  ف ىيشي  (3)
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ب  فيلذا أو وتنافس  تضاا , يل  فعلانينياف و فلس وفل  فتي بغنتها  لال فتى   فقبسينياف وبا 
بينهو فغحلول تغر تائا ف أكبى لن  لال زياا   بنتذا  و غذى ل  فقذول  فنص يذل بذابً لذن 

اوبى ف  فذذاوى   قاقذذي  3شذذىكل  فذذنص   فو نيذذل  فبىي انيذذل بل ذذا ى أن تكذذون زيذذاا  تائذذا ف 
عذذذو شذذذهاف  بقذذذساى تحذذذوبً كبيذذذىً  تذذذاو  (1).   فسىبيذذذل فذذذر فضذذذىب  قذذذساى  فذذذنص و   و فشذذذى ى  
اوبى  12وتسىضف  قو ل  فنص   فسافلي فهز  شايا   نهذاىف  بقذساى  فذر لذا اون  1713

بىليذذل فذذي بسذذ    شذذهى لذذن هذذا   فسذذاو و  غذذل تغذذر هذذا   بن صذذا   فحذذاا و فقذذىيع بسذذا / 
تذذذذى   فقذذذذبسينياف ول غذذذذع  فعلانيذذذذاف بافلذذذذالل  بىتصذذذذال  فذذذذا  شذذذذهاتو  قذذذذساى  فذذذذنص   ذذذذلال ف

 فقذول فذي   و ذا تذتحكو  فذاول  فلذناتيل  فلقذتوىا  فغذنص  (2).  فقذغبيل  أو فنص يل  فلضاا  
  فا  قاهو فذي  ن صذا     لى,  فنص يل للا  عى قغباً في   تلاا ف  فبغا ن  فلنتال فغنص  

وتقذذاهو فذذي  ن صذذا   ,  فبغذذا نتغذذ   ع ولباابتهذذا  فتااىيذذل  ف اىايذذل لذذ, فو ئضذذها  فنص يذذل 
غوفذذذذاا بذذذذايونها و ىا تهذذذذا  فنص يذذذذل  فوضذذذذسصف , ش  ب تلذذذذاا فيهذذذذا او نكلذذذذ,  وتهذذذذا  فشذذذذى ئيل 

 . ي في تكوين فو ئضها  فنص  ف  ال   ف اىايل بتتلاا  غغب هات  فاول تغر 
ل حذذاا  تذذذاو  فسافليذذل  فذذر لذذال ف ذذذاو  تسىضذذف  قذذو ل  فذذنص   -: 1771-1779لذذالل  -4

وبسكس  فلالاف  فقاب ل  فتذي كانذف  غغبهذا ناتاذل , قساى  فنص  أفر  نهياى  اف أ 1771
بقذبب  ن صذا   ن صاضذو فهذات  فلذى   نهذاىف  قذساى  فذنص   أوتن زياا   فلسىو   فنص ذي 

 ب تلذذذاا  تسىضذذذف  فلذذذا  ف ذذذلال هذذذات ,  ف غذذذب تغذذذر  فذذذنص   ف ذذذاو فذذذي  بقذذذو ل  فسافليذذذل
 فذذر لواذل ىكذذوا حذذاا   بلذذوى   الذل اا ف  لآقذيويل  فكبذذىا ب تلذذ فسذافلي بلذذوى  تالذل و 

ا  فلحذذذى  سّذذذوهذذذات  ب تلذذذاا ف تُ , تىفذذذف ب زلذذذل  فنلذذذوى  لآقذذذيويل  1779فذذذي نهايذذذل تذذذاو 
و لولا  فلين وكوىيا  فانوبيل   فىئيس و ف و   فا فسل فتنالي  ف غب  فسافلي تغر  فنص  

قذذذ  و ف غذذذيج و ن  ذذذل  فشذذذىل   تغذذذر ل  فلذذذالافهذذذات  فلذذذالل لذذذن  لذذذسب   تذذذافو ذذذا , 
  (3).   فذذذذنص   ف ذذذذاو فلذذذذا  غصتذذذذو لذذذذن آعذذذذاى   يذذذذى  تغذذذذر  فسو ئذذذذا  فنص يذذذذل فلنتاذذذذي ,  فسىبذذذذي 

                                                           

 . 313-312ص, للاى قابل , ف  ا  اقو   ليى  (1)
 1 ,  فسذذذى ل , بنذذذا ا , بيذذذف  فحكلذذل ,   تلذذذاا  فذذذنص  و بقذذتعلاى  فنص ذذذي فذذي  فسذذذى ل ,  حلذذا بىيهذذذي تغذذي  (2)

 . 122ص,   2011,
لىكذذذز  بلذذذاى ف فغا ىقذذذاف ,نصذذذ   ف غذذذيج بسذذذا  فحذذذىب تغذذذر  فسذذذى ل  قذذذتى تياياف وقياقذذذاف , تولذذذاس و يغذذذن  (3)

 . 121ص,  2006,  1 , بو ظبي  بلاى ف , و فبحو   بقتى تيايل 
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اوبى فغبىليذذذذل تذذذذاو (  12.21)   لتوقذذذذ  قذذذذسى  فذذذذنص   ذذذذلال هذذذذات  بزلذذذذل  فذذذذر ان صذذذذب
اوبى ف  12بذذل  نهذذاى  فذذر   ذذل لذذن ,  1773اوبى تذذاو (  22.27) بسذذا  ن كذذان  1771

 (1). ل نصس  فساو نهاي
 فتذي شذهاتها  فسذافو تذاو  بافنظى ف ياو حذىب  ف غذيج  فعافعذل ( :  2222 – 2224) لالل  -2

  ن  اتيذاح , و فتي تقببف با تلال  فتو زن بين  فسى  و ف غب تغر  فنص   ف ذاو ,  2223
فشذذىل   و فتذوتى ف  فقياقذذيل و  لنيذذل فذذي  فلن  ذذل , لذذن  بذذل  ذذو ف  فتحذذافف  فذذاوفي   فسذى ل 

, ف  فسافليل لن حذاو  ن ذص فذي  بلذا ا ف  فنص يذل و اب  ز اف لن  فل أو واول ق  و   
يكيذذل و فذذا    لى  ضذذف  فذذر افذذ   فنلذذو  ب تلذذاا  فذذي  فبغذذا ن   وىبيذذل و فوبيذذاف  فلتحذذا  

, ىوقذذذيا , نيايىيذذذا ) لذذع  ن صذذذا   بنتذذذا  فذذذي        , تقذذبب بزيذذذاا   ف غذذذب تغذذذر  فذذذنص  
 2224)عوى  اايا  في  قذساى  فذنص  تذالي  حاو    فر  فسو لل  اف هات  , ( و فلكقي  

فغبىليذذل تذذاو   ً اوبى (  33)       بحيذذ   ىتصسذذف  بقذذساى  فذذر لذذا يزيذذا تغذذر , (  2222 –
 32) فتاذاوزف نقذبل  ىتصذال   قذساى ,  2222تذاو  اوبى ( 22) عو  صزف  فر ,  2224
 ئا  فنص يل فغبغا ن  فلنتال و فللاى  فغنص  و زا اف لسها  فسو ,  قاب اً تلا كانف تغيو % ( 
 . (2).  ف او 

حتذر ولذغف بابىتصذال  قذساى  فذنص   ف ذاو  و لذغف 2224لنذا تذاو :  2221لالل تذاو  -3
 فتذذوتى ف فذذي شذذىل تىكيذذا  بقذذبب ,  2229اوبىً  فغبىليذذل فذذي تشذذىين  فعذذاني تذذاو  72 فذذر 

اوبىً  فذي  149 فذر  ن ولذغف  فذر  و قتلىف بابىتصذال, يكي   لى و ن صا   يلل  فاوبى 
 بيى نيذذل وفكنهذذا فذذي نهايذذل نصذذس   فنوويذذل بسذذا  بهتلذذاو بافتاذذاىب   2221شذذهى تلذذوز تذذاو 
  (3).  ً اوبى (  31)  فساو  نهاىف  فر 

لالتين  قساى  فنص  لالل  ىتصال في لنتلف ها   فساو حيذ    2221تاو  فا  شها       
ولالل  ن صا  وفيها  ن صضف , اوبىً  فغبىليل  122اىب ولغف  قساى  فنص   فر لا ي 

أهذو  بقذباب  فتذي أاف  فذر  و لذن , اوبىً  نهايل  فساو نصقو (  42)  بقساى  فر لا اون 
 ىتصال  قساى  فنص  وحاو  لالل  بىتصال وزياا   ف غب  فسافلي تغر  فذنص  نتياذل فزيذاا  

                                                           

 . 112ص, للاى قابل ,   تلاا  فنص  و بقتعلاى  فنص ي في  فسى ل ,  حلا بىيهي تغي  (1)
 . 121ص, للاى قابل ,   تلااياف  فنص  ,  ف ىيشي  حاتو( 2)
 . 113ص, للاى قابل ,   تلاا  فنص  و بقتعلاى  فنص ي في  فسى ل ,  حلا بىيهي تغي ( 3)
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, ل  قيا و ىتصال لسال  فنلو  ب تلذاا   فسذافلي  قتهلا   ف ا ل في  فاول  فناشئل في شى 
 فلسذىو   فنص ذي وفكذن هنذا  قذبب   ذى  عذى  لل ابل ضسف  بلا ا ف  فنص يل و غذوفي  ف

  ص يل في  فقول  فنص يل  فسافليل في  قساى  فنص   ىتصاتاً وهو كعى   فلضاىبل في  فس وا  فن
قذذذذىتل لتقذذذذببل بلذذذذالل  ن صذذذذا  وافذذذذ  فذذذذي نهايذذذذل  فسذذذذاو نصقذذذذو  نهذذذذاىف  قذذذذساى  فذذذذنص  ب      

و نهيذاى فغذىهن  فس ذاى   بن صا   ف غب  فسافلي تغر  فنص  بقبب  بزلذل  فسافليذل  فلافيذل 
 ضذف  فذر افذ   ن صذا   فلضذاىبل فذي   قذو ل , يكيذل   لى  فللاىف و فشىكاف  فس اىيل 

 و ياابذذا  أو قذذغبا ا لذذن حيذذ  ت عيىهذذ كقذذاب اتها  فلذذالل  تقذذببف هذذات  (1).  فنص يذذل  فسافليذذل 
 . تغر  فبغا ن  فلقتهغكل و فلقتوىا  فو  أو, تغر  فبغا ن  فلنتال و فللاى  فغنص  

بسذذذا  كتشذذاف  فذذذنص   فحاذذى  فذذذي  فوبيذذاف  فلتحذذذا  ( :   ( 2014-2016لذذالل تذذاو -9
حيذ    ذاف , باأف بو اى لذالل  قذساى أ ذىا تغذوح فذي  فذل  فقذول  فنص يذل  , يكيل   لى 

و قذذذذتلىف  2214ن صذذذذا   فتذذذذاىياي تنذذذذا ا ذذذذول  فنلذذذذف  فعذذذذاني لذذذذن تذذذذاو  بقذذذذساى باب
%  22) وبان صا   فر أكعذى لذن  2212اوبىً  تاو (  23) بافهبو   فر  ن  نهاىف  فر 

  (2).  2211تن لقتوا تاو ( 
بشذذذكل و ضذذذع فتبغذذذغ   ذذذل لذذذن   2212 قذذذساى  فذذذنص   فسافليذذذل  ذذذلال تذذذاو  ن صضذذذف  عذذذو       

بذ   فشذهىيل لذا أو حيذ  تى وحذف لسذابف  قذساى قذغل ,  ( 2212)نهايذل فذي لقتوياف تاو 
 لال  فنلف  فعاني  ظهىن  بنهياى  فكبيى أب  , اوبىً  فغبىليل (  32.2 – 33.3) بين 

 2213و قذذتلىف بابنهيذاى با يذل تذذاو , اوبى (  42) لذن نصذس  فقذنل فتلذذل  فذر لذا اون 
بذذذ  لذذذا بذذذين أو  وح  فلسذذذابف  فشذذذهىيل فقذذذغل  الذذذاف اوبىً  فتتذذذى (  32) فتهذذذب   فذذذر لذذذا اون 

 قذذذذذذذباب فهذذذذذذذات  فلذذذذذذذالل  و ن  لذذذذذذذن  هذذذذذذذو  (3). فغبىليذذذذذذذل /   ً اوبى (       21.9 – 23.2)
 ن صذا  لسذال  , هذي (  2213 -2214) و بنتكاقل  قساى  فنص   ف او  ذلال   تذو و 

ول  فلنتاذذل فذذو وتواذذو و قذذتلى ى زيذذاا   بلذذا ا ف لذذن  فذذا, نلذذو  ف غذذب  فسذذافلي تغذذر  فذذنص  

                                                           

 فذذىبع  فبتىوفذذي وتذذ عيىت تغذذر  فنشذذا   ب تلذذاا  اى قذذل  ياقذذيل فحافذذل  فاز ئذذى  ذذلال  فصتذذى  , بذذو فسذذو ا نذذو ل  (1)
 1االسذذذل باتنذذذو, كغيذذذل  فسغذذذوو  ب تلذذذاايل و فتااىيذذذل وتغذذذوو  فتقذذذيى , كتذذذوى ت   ىوحذذذل ا,  (2013-1973)

 . 134-133ص , 2018,  فحا  ف ضى 
 . 132ص, للاى قابل ,   تلااياف  فنص  , حاتو  ف ىيشي ( 2)
  ( . 2213 – 2212) ت اىيى   لين  فساو  فقنويل , ( أو ب  ) لنظلل     اى  فسىبيل  فللاى  فغبتىول  (3)
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 فبغا ن  فللاى  فغنص   فر  فلحافظل تغر حاو ول ا ى  نتااها فضلان حلتها فذي  فقذول 
و ن لذذذن  بقذذذباب  فلذذذ عى  فذذذي  صذذذ  ,  فنص يذذذل بذذذابً لذذذن  صذذذ   بنتذذذا  وىفذذذع   قذذذساى 

يكيذذذل  قذذذتنلال  فللذذذااى  فنيذذذى  فت غيايذذذل فغذذذنص    لى  بقذذذساى هذذذو ناذذذاح  فوبيذذذاف  فلتحذذذا  
, يكذي ل ابذل  فسلذلاف  فىئيقذيل   لى  ىتصال ل شى قذسى  فلذىف فغذاوبى  فضلًا تنفناز و 

يكذذي بزيذذاا   قذذساى  فصائذذا  تغذذر   لى اى في يذذ فص  فبنذذ   فلىكذذز  و لولذذاً بسذذا  ذذى ى لاغذذس 
لسذابف , للذا قذاهو بان صذا   قذساى  فذنص   وفذاً لذن  ىتصذال ,  2212 فاوبى نهايل تذاو 

ن صا  في  قساى  فنص  ي عى قغباً في  فبغا ن  فلنتال و فللاى  فغنص   ن  ب (1).  فتض و 
 فذذذر  ن صذذذا   فيذذذ ا , و لولذذذاً  فبغذذذا ن  فتذذذي يلعذذذل  فذذذنص   فاذذذزا   كبذذذى لذذذن لذذذااى تها 

فذذذر ضذذذسف لذذذا  يل هذذذات  فبغذذذا ن و غذذذل  يى ا تهذذذا وتتذذذ عى نص اتهذذذا  فسالذذذل وليز نهذذذا  قذذذساى   
افذذ  لذذن  لآعذذاى  فتذذي تلذذيب هذذات  فبغذذا ن اذذى ا هذذات وغيذذى ,  فتاذذاى  ونلوهذذا  ب تلذذاا  

 . فلالاف  فقغبيل  قساى  فنص  
تصذذا و   ب تلذذاا  فسذذافلي بقذذبب  شذذهات  فذذا كالذذل  فتو ذذف غنتياذذل ف  -: (2020)صدددمة  -9

 بقو ل  فنص يل  في  قساى  فنص   ف او تى اسا كبيى  شهاف (   19-اائحل كوفيا )  زلل  
 تلذذذاايل وفذذذى   فحكولذذذذاف  يذذذوا  تغذذذر  فقذذذذصى وتذذذا بيى  فحاذذذذى بقذذذبب تس يذذذل  فحيذذذذا   ب

 ف غذب  فسذافلي فذي  ىكذواولا تىكو لن حافل ,  فلحي وغغل  فللانع و فل ققاف وغيىها 
بذذ  وىوقذذيا أو  فلسذذىو   فنص ذذي بقذذبب ت صذذي  اول لذذالل افذذ  حذذاو    فضذذلًا تذذن , 

حتذذر ,   (2002)ا تذاو ن صضذف  بقذساى  فذر  انذر لقذتوياتها لنذذ ا  ,   نتااهذا  فنص ذي 
 حينهذا ولذغف, (2020)فغبىليذل  ذلال شذهى نقذيان تذاو  اوبى ً  20  ل لن   فر  ولغف 

 . فر  قساى قافبل حتر

 

 
 

                                                           

 – 2212 -2214) ت ذذذاىيى   لذذذين  فسذذذاو  فقذذذنويل , ( أو بذذذ  ) لنظلذذذل     ذذذاى  فسىبيذذذل  فللذذذاى  فغبتذذذىول  (1)
2213. ) 

 



 والصدمات النفطية وتاثيرها على المتغيرات النقدية  النفطيةالسوق   ..............الفصل الأول
 

 
11 

 المبحث الثالث

 (الادوات  –المفهوم ) السياسة النقدية 
 

 مفهوم السياسة النقدية: ل ولأالمطلب ا

ا لذذن ن للذذ غع  فقياقذذل  فن ايذذل يشذذيى  فذذر لالوتذذل  باذذى ا ف و فتذذا بيى  فتذذي يذذتو ت ب هذذ 
وتذذتو تبذذى لالوتذذل لذذن  حذذا   , فنذذى  توايذذو شذذ ون  فن ذذا و بئتلذذان ,  بذذل  فقذذغ اف  فن ايذذل 

بلذذا يذذتلااو وظذذىوف  فبغذذا , تذذى   فن ذذا  أو( كليذذل وقذذائل  فذذافع ) تنيذذى ف فذذي كليذذل  فن ذذوا    
قذذحب وتقذذىيب  فكليذذل  أوبافكليذذل  فن ايذذل  فلىغذذوب فيهذذا   ب تلذذاا  ب تلذذاايل لذذن  ذذلال ح ذذن

فيذىا  ن  فقياقذل  فن ايذل هذي  Ritterف ا تىفها  ب تلاا   ىيتذى  (1)غوب فيها غيى  فلى ايل  فن 
تغذذ   باذذى ا ف  فتذذي يت ذذاها  فبنذذ   فلىكذذز  بهذذاف  فذذتحكو بسذذى   فن ذذا فذذي  ب تلذذاا  فذذو ني 

 ب تلذذاا  كينذذف  ألّذذا (2).بحيذذ  يتناقذذب هذذا   فسذذى  لذذع  فنلذذو فذذي  بنتذذا   فقذذغسي و ف ذذالي 
(Kent )فلى  بذذل تذذى   هذذا  با ى  لالوتذذل  فوقذذائل  فتذذي تتبس" فقياقذذل  فن ايذذل بانهذذا  ف ذذا تذذىف

كذل لذا : ف ذا تىفهذا بانهذا  ( Bach) ب تلذاا  بذاش  ألّذا فن ذا بهذاف بغذوم نلذو   تلذاا  لسذين 
ت وو بو  فحكولل لن تلذل يذوعى بلذوى  فسافذل فذي حاذو وتىكيذب  فلواذوا ف  فقذائغل  فتذي يحذتصظ 

  (3.)قنا ف حكوليل  أووا ئع  أوفي قو ا كانف تلغل غيى  فليى  بها  ف  ال
ا ظهذذذذى فذذذذي  , لذذذذ غحاف  فشذذذذائسل و فحذذذذاي  نقذذذذبيا للذذذذ غع  فقياقذذذذل  فن ايذذذذل لذذذذن ل يُسذذذذاّ 

 ف ذذىن  فسشذذىين و شذذها ت ذذوىت فذذي غضذذون ,  بابيذذاف  ب تلذذاايل فذذي نهايذذل  ف ذذىن  فتاقذذع تشذذى 
, (  فبنذ   فلىكذز  )كاى  فقذغ ل  فن ايذل  فلتلعغذل قاف  فلنتظلل فلقائل و ف ى تبى لالوتل لن  فا

و فقياقذيل  فن ايذل لصهولذان  . (4)تغر يا لالوتل لن  ب تلاايين  فلهتلذين بافشذان  ب تلذاا  
بذذذذافلصهوو  فضذذذذيل هذذذذي لالوتذذذذل لذذذذن , غقياقذذذذل  فن ايذذذذل فو فلصهذذذذوو  فو قذذذذع , ضذذذذيل  ف فلصهذذذذوو , 

  بذذل تذذى   فن ذذوا فنذذى  تح يذذل لالوتذذل لذذن  باذذى ا ف  فتذذي تقذذت الها  فقذذغ اف  فن ايذذل فلى 

                                                           
 (1)
Michel R Edgmand "Macroeconomics" Theory and Policy. ".newyork 1970 P.270 

ص , 1713, االسذل  فلقتنلذىيل  ف, بنذا ا ,  1  ,   تلااياف  فن وا و فللاىف , تبا فلنسو  فقيا تغي  (2)
334 

 (3)  P Kent ,money and banking ,4 th_edit ,Now york :Inc. ,1971, p 472 

 112ص,  2222 فبنو   فلىكزيل و فقياقل  فن ايل , زكىيا  فاوى  . يقى   فقالى ئي ا. ا(4)
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اليذذذذع  فتنظيلذذذذاف  فن ايذذذذل )  فلصهذذذذوو  فو قذذذذع  فقياقذذذذل  فن ايذذذذل فهذذذذو  ألّذذذذا,  بهذذذذا ف  ب تلذذذذاايل 
وهذا  يسنذي  نهذا تشذلل اليذع  باذى ا ف  ,و فللىفيل  فتي فهذا فذي لى  بذل حاذو  فن ذا فذي  فتذا ول 
 لذذا  فتذذاعيى فذذي حاذذو وتذذوفيى  فن ذذا  فكذذافي  فتذذي يذذتو  ت ااهذذا لذذن  بذذل لذذنال  فقياقذذل  فن ايذذل ب

 فو قذذذع  فغقياقذذذل   فلصهذذذوووتسذذذا  فتصقذذذيى ا ف  1فنذذذى  و قذذذتسلافو و ف يذذذاو بابئتلانيذذذاف  فل غوبذذذل
تغذذر  نهذذا لالوتذذل لذذن  باذذى ا ف و فتذذي ب ت ذذف تنذذا حذذاوا  فى ابذذل تغذذر حاذذو ,  فن ايذذل  يضذذا

بذذل تشذذلل قياقذذل  ب ذذى   , ان  فللذذىفي  با ى   بئتلذذ أو فسلغذذل  فللذذاى  وتىضذذها و قذذت الها 
لعذذل  فقياقذذل  ب ى ضذذيل  ف  ذذال  فحكذذولي فلذذا فهذذات  فقياقذذل  ب ى ضذذيل لذذن  نسكاقذذاف و ضذذحل 

اف   فقياقل  فن ايل هناف  لالوتل لن  بهتلالاف  فضلًا تن, تغر تى   فن ا و ف غب تغيو 
 فبنذذ  )و  لذذحاب  فقياقذذل  فن ايذذل يهذذت  ا, بافقياقذذيل  فلافيذذل و لولذذا لذذا يتسغذذل بافذذاين  فسذذاو 

باليع  فسغلياف  فلتسغ ل بتحايا  نو ل وحاو  بلا ى ف  ف الذل بذاف ىو   فحكوليذل (  فلىكز  
وتسذذا  فقياقذذل  فن ايذذل  فلذذ عى . (2)و فتذذي تسذذىف بقياقذذل  فذذاين  فسذذاو , و قذذساى فائذذاتان , و اافهذذا 

لعذل لسذال  فصائذا  وقذسى ,  تلاايل  فكغيذل  فىئيس في تى   فن ا و نت ال  عىت تغر  فلتنيى ف  ب
 . فلىف في تح يل  فتى كو في ى س  فلال 

 
 .ادوات السياسة النقدية  -:المطلب الثاني 

 تغر وهات  باو ف تكون , فاا  فقياقل  فن ايل لالوتل لن  باو ف تكالغف وت وىف لع  فزلن 
فذي لسذين لذن  بئتلذان و فسلذل  أوتلذان كيصيذل تهذاف  فتذاعيى فذي حاذو  بئ أوكليل , نوتين وهي 

 : وهيفي توايهو فتح يل  ها فها  فل غوبل 
تلغيذاف  فقذول , تنيى قسى  فبنذ  )وهي لالوتل لن  باو ف  هلها  -: باو ف  فكليل  -:ب أو 

  -:وكلا يغي ( نقبل  بحتيا ي  ف انوني ,  فلصتوحل 
قذذسى  تذذاا   أونيذذى قذذسى  فبنذذ  تستبذذى قياقذذل ت -:قذذسى  تذذاا   ف لذذو  أو فبنذذ   قذذسىتنيذذى  -1

تغذذر حاذذو  بئتلذذان  فذذا   فتذذ عيىلذذن   ذذاو  باو ف  فتذذي  قذذت الها  فبنذذ   فلىكذذز  ,  ف لذذو 
قذسى  ف لذو هذو  فقذسى  فذا  يت اضذات  أوي الو  فر  فللاىف  فتااىيذل ويستبذى قذسى  فبنذ  

 .ى ل تااىيل أو  لو   أو  فبن   فلىكز  لن  فللاىف  فتااىيل
                                                           

 .197-192ص, 7881, ,جامعة بغداد, النقود والبنوك, عوض الدليمي(. (1

 791ص , المصدر نفسه , دز زكريا الدوري  –يسرى السامرائي  .د (0)
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ف لذو ,  فذر  فبنذ   فلىكذز   فتغاذ تنالا تشسى هات  فللاىف بساو كصايذل  حتيا اتهذا  فللذىفيل 
 ن   فلىكز   ن كاف  تنلا يست ا  فب, ى ل تااىيل فزياا   فقيوفل  فن ايل فايها أو لا فايها لن 

ي ذوو هذا   فبنذ  ب صذ  , تى   فن ا   ل لن  فحاو  فلناقب فتح يذل  فتذو زن و بقذت ى ى  فن ذا  
قذذسى  تذذاا   ف لذذو للذذا ت ذذوو  فللذذاىف  فتااىيذذل ب صذذ  قذذسى  فصائذذا  تغذذر  ف ذذىو   فللنوحذذل 

 . فسللائها فيزا ا  ف غب تغر  بئتلان ويزا ا تى   فن ا و فسكس لحيع 
ن ايل فكن  لبع  عى  في  فو ف  فحاضى   ل بسذا  ن كذان  بولصو أا   و قسى  ف لو و ا  قت ا

 ن قذيكوفوايل " يذىا الذيس تذوبن , هات  فقسى لن  باو ف  فن ايل  ف ياايذل فذاا  فقذغ ل  فن ايذل 
 (1) بتلان هي  بكعى  هليل وىبلا  فاانب  فوحيا فقغع  ف لو 

بذذذان قذذذسى  تذذذاا   ف لذذذو لذذذاهو   ب  ا   توايذذذو  فتذذذاعيى فذذذي و ذذذا شذذذا ى   فكعيذذذى لذذذن  ب تلذذذااين 
قذذافيب أفذذر  فن ايذذل و نهذذا وقذذيغل نا لذذل تحتذذا   قذذساى  فصائذذا  وحاذذو  بئتلذذان و تااهذذاف  فقذذول  

 (2)تايا  فتكون  كعى فسافيل 
ى   ن قذذسى  فصائذذا  يكذذون لذذن ص   فصسافيذذل فذذي اذذانبي  فذذاو كذذون ا   وتذذ تي لحاوايذذل تلذذل هذذات   

 ب تلاايل, فصي حافل  فىو   يكذون  فلنظلذون لتصذائغين ويكذون لسذال نلذو  فذىبع أكبذى لذن لسذال 
نلو  فتكافيف ,فاف  فان كغصل  بئتلان  هي  حا  فسو لذل  فنيذى لهلذل  فتذي يى هذا  فلنظلذون بنظذى 

يذذى , فسنذذالا  فاانذذب  ب ذذى لذذن  فذذاوى  يكذذون فيذذو  فتشذذا و كب ألّذذا. بتتبذذاى تنذذا ت ىيذذى  قذذتعلاى تهو 
, و ن    زيذاا  فذي تذى   فن ذا  لو فان لعل ها   بن صا  غيى كذاف  ين ص  قسى  تاا   ف 

( بصذذخ  فقذذيوفل)قذذوف تذذاهب  فذذر  بكتنذذاز وتحذذا  هذذات تنذذالا يكذذون قذذسى  فصائذذا  لتذذاني ويقذذلر 
 .ويكون  ف غب تغر  فقيوفل بنهائي  فلىونل

ع قذسى  تذذاا   ف لذو قذذوف لاشذذيل تذن  ىيذل ىفذذوتنذالا يتبذع لذذنال  فقياقذل  فن ايذذل قياقذل  نك
ف يذذاو  فللذذاىف  فتااىيذذل بىفذذع قذذسى  فصائذذا  فذذي  بقذذو ل  فلحغيذذل للذذا يسنذذي  ن صذذا  يذذوا  افذذ  

فذذذي  بقذذذو ل  ألّذذذا.  ابغيذذل  فلقذذذتعلىين تغذذذر  ف يذذذاو باقذذذتعلاى ف اايذذذا  بقذذذب  صذذذ   فسائذذذا فذذذايهو 

                                                           

(
1
). James tobin, stephenm group, mony gredit and capital, use law in mc graw-hall, 

1998, p288 

  ىوحذذل اكتذذوى ت , اوى  فقياقذل  فن ايذذل فذذي ىقذذو لسذافو  فقياقذذل  ب تلذذاايل فذي قذذوىيا ,  افذا تبذذاو  فز لغذذي  (2)
 2222لل  فر االسل  فر الشل وكغيل  با ى  و ب تلاا و ل ا
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هذا غيذى لتذوفى  فضذسف هياكذل هذات  بقذو ل  فن ايل و فلافيذل فذي  فذاول  فناليذل تكذون شذىو  نااح
 1 ولحاوايل  نو ف  بتلال وبين هات   قو ل و بقو ل  فسافلي

تحذذذا  هذذذات  فسلغيذذذل تنذذذالا ي ذذذوو  فبنذذذ   فلىكذذذز  بيذذذع وشذذذى ا  -:تلغيذذذاف  فقذذذول  فلصتوحذذذل  -2
ى ل  فلافيذذذذل و فقذذذذنا ف  فحكوليذذذذل بصذذذذى  أن هذذذذات  فسلغيذذذذاف قذذذذوف تذذذذوعى فذذذذي تذذذذى   فن ذذذذا و   
تلذان, وفذل ئغذل  ب ى فذي  ذاى   فللذاىف  فتااىيذل تغذر حتيا ياف  فن ايل  فللىفيل عو  فتذ عيو ب

 فيذذذل  نت ذذذال  فتنيذذذى ف  فن ايذذذل  فذذذر  ب تلذذذاا, فصذذذي حافذذذل  بنكلذذذاش يذذذتو شذذذى ا  فقذذذنا ف  فحكوليذذذل 
ىس و يذذتو بيسهذذا فيتوفذذا نوتذذان لذذن  لآعذذاى تغذذر أقذذو ل  فن ذذا و ضذذ ى ل  فلافيذذل وفذذي حافذذل  فتو و  

  فلال  فناتج تن تلغياف  فبيع و فشى ا في  فقول  فلصتوحل
 يتلعل في زياا  و ن صا   بحتيا اف  فللىفيل وتى   فن ا و ف اتا   فن ايل : لوالاثر الأ  

يذذنسكس فذي زيذذاا  و ن صذذا  أقذساى  فصائذذا  فذذي   اذذل  ف لذيى حيذذ  تواذذا تلا ذذل :  الأثددر الثدداني
ى  فصائا  أن تلغياف  فقول  فلصتوحل تاتو  اى   فبنذ   فلىكذز  تكقيل بين  قساى  فقنا ف و قسا

يل لذذذن  ذذذلال  فتذذذ عيى  فلباشذذذى فذذذي أقذذذو ل  فن ذذذا وى س   عيى بشذذذا  فذذذي أقذذذساى  فصائذذذا   فقذذذو فذذذي  فتذذذ
 فقياقل  فن ايل في  أاو ف فلال, فاف  ينظى  فكعيى لن  ب تلااين  فر هات  با   تغر  نها  هو 

اح هات  فسلغيل وفسافياتها يت غذب تذوفيى لقذتغزلاف نااحهذا , وهذي تذوفيى وفنى  نا (1) ب تلاا
لحذافظهو  فذي(  فقنا ف  فحكوليل) ى ل  فلافيلو  قو ل لافيل لت وى  وتصضيل  بفى ا فلاحتصاظ با 

ونيذل  فبنذ   فلىكذز   فسى  ذي ( 2223)وبسذا تنيذى  فنظذاو  فقياقذي فذي  فسذى ل تذاو .   بقتعلاىيل
,  تبذذع  فبنذذ   فيذذل  فقذذول  فلصتوحذذل ( 2224)فقذذنل ( 23)بلواذذب  ذذانون ( 2224) قذذت لافو تذذاو 

يكذذي باتتبذذاىت   لى و فتذذي تذذو لذذن  لافهذذا  فقذذي ى  تغذذر قذذسى لذذىف  فسلغذذل  فلحغيذذل  تاذذات  فذذاوبى 
او  ف  فن ايل و لولا  قساى  فنص   فلن أهو  فسللاف  فىئيقيل في  فسافو , وأن لسظو  فتساللا

تغذذر قذذسى  فسلغذذل  فلحغيذذل , فكذذن شذذاب  ظيكذذي , ويتذذافي قذذاهو فذذي  فحصذذا  لى وبى تذذو بو قذذ ل  فذذا
 تسذواع للذاىف أهغيذل فذت بلذو ل , و  غيذل غقذيللالوتل لن  فقغبياف لن أهلهذا تل هات  فسلغيل

  تلالاف  قتصاهو لن  بل لسظو  ب تلذااين حذول فانفقغ ل بالإضافل  فر اف  ه في  فلتنصاين
  . فسى ل ولا يشوبها لن فقاا  ا ى  ولافي  في ن  بل  فبن   فلىكز تلل هات   ا   ل

                                                           
, 7ط, اندماو الاسوا  المالية الدولية اسباب وانعكاسات على الاقتصاد العالمي, عمار محمد علي العاني. ((1

 .29ص , 0110, بيت الحكمة, بغداد 

تبذذا لله  فلنلذذوى  وتبذذا  فصتذذاح تىالذذل  ذذو , واهذذل نظذذى  فن ذايون , نذذو  و ب تلذذاا ب فن ذذوا و ف, ال يبذاى  قذذ (2)
 221ص  1719 فىيا  وا ى  فلىيخ فغنشى و , تبا  فىحلن تبا  فلايا 
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 نسبة الاحتياطي القانوني . 1
ع  فبنذو  تنا  قت ا و هات  با   , ي وو  فبن   فلىكز  بصى  نقذبل  انونيذل لئويذل تغذر اليذ

وايسذذل, وهذذات  فنقذذبل تذذوعى بشذذكل لباشذذى تغذذر  بئتلذذان  فللذذىفي بولذذصها  فتااىيذذل فلاحتصذذاظ بذذو 
تنذذذالا يكذذذون  ب تلذذذاا فذذذي حافذذذل  (1)غذذذر  فلسذذذىو  لذذذن  فن ذذذا وتسلذذذل هذذذات  با   وفذذذل  بتذذذيوت

ا   فذر  صذ    ت صي  هات  فنقذبل وهذا   فت صذي  يذ فكقاا , ي وو  فبن   فلىكز  ب أو بنكلاش 
تافي تزا ا  يلل  فلضاتف  فن ا  ولن عذو زيذاا   فوا ئذع  فلشذت ل ا فتقىب لن  فوايسل  ببتا ئيل وب

فذذي حافذذل واذذوا  فتضذذ و فذذي  ألّذذا . فبنذذو   فتااىيذذل ويتوقذذع بذذاف  حاذذو   فلسذذىو   فن ذذا  فذذاا 
وبتذذافي زيذذاا  نقذذبل  فتقذذىب لذذن   بحتيذذا ي  ف ذذانوني ب تلذذاا , ي ذذوو  فبنذذ   فلىكذذز  بىفذذع نقذذبل 

 فوايسذذل و صذذ   فلضذذاتف  فن ذذا  ولذذن عذذو ت ذذوو  فللذذاىف  فتااىيذذل ب صذذ  نقذذبل لذذنع  بئتلذذان 
 . ص   فلسىو   فن ا  وتن ص   يلل  فتض و  فن ا ينف فللىفي 

لذذن  باو ف فذذي نذذول  بئتلذذان   او  فبنذذ   فلىكذذز  هذذا   فنذذول تذذاايقذذت:  باو ف  فنوتيذذل -:عانيذذا 
 .او ى  فتي ت وو بها هات  باو فلن    اوفيس في ل ا ىت, وهنا ياب  فتلييز بين تا

 بئتلذذذان  فللذذذىفي  فذذذر بسذذذ   ف  اتذذذاف  ت ذذذوو  فبنذذذو   فلىكزيذذذل بتوايهذذذو:  فذذذاوى  فتنلذذذو  -1
يقاتا في  فنهو  بافتنليل  ب تلاايل لن  لال  قذت ا و ل ققذاف ف بقتعلاىيل و بنتاايل 

للذذذىفيل لسذذذا  فهذذذا   فنذذذى , و ذذذا بذذذىزف اول  لىيكذذذا  فلاتينيذذذل فذذذي هذذذا   فلاذذذال بلذذذا ي ذذذاو 
 .لت غباف  فتنليل  ب تلاايل في تغ   فبغا ن

يتضذذذذذلن هذذذذذا   فذذذذذاوى تذذذذذاا لذذذذذن  باذذذذذى ا ف هذذذذذي  فى ابذذذذذل تغذذذذذر  بئتلذذذذذان  : فذذذذذاوى  فتذذذذذو زني  -2
 فى ابذذل تغذذر  ف ذذىو   فلقذذت الل  غذذى   و  .تحذذاا  يلذذل  ب قذذا  ولذذا   فقذذا ا:  بقذذتهلاكي
و الذذل فذذي قذذول  بقذذهو و فقذذنا ف و فس ذذاى ف لذذن  ذذلال تسذذين حذذا  انذذر يافسذذو :  فلضذذاىبل 

 2غر  ف ىو   فس اىيلوحا  تغر ت  فل تى  فشى ئو  بقهو و فقنا ف
يقذذت او  فبنذذ   فلىكذذز  اهذذوا  ب  نذذال  فل ققذذاف  فلافيذذل و فللذذىفيل : اوى  ب تنذذال  بابذذي -3

 فللذذاىف  تلولذذا و فللذذاىف  فتااىيذذل  لولذذا فذذي  تبذذال قياقذذل ن ايذذل لسينذذل, فهذذو يحذذ 
 فسكذس  ذاف  فىكذوا و فكقذاا و أو  فتااىيل تغر ت صي  قذسى  فصائذا  و فتوقذع فذي  بئتلذان فذي 

                                                           

   329 – 323ص  , للاى قبل اكىت,   فن وا و فبنو  ,   فافيليتو   (1)
رة فاعليااة السياسااة الناديااة وعورهااا فااي الاسااتارار الاقتصاااعد فااي العاارا  للئتاا, عاادنان مثمااد ثساان الياادوع(.7)

 .12-13ص , 7007, كلية الاعارة والاقتصاع , جامعة البصرة, اطروثة عكتورال , 1770-7002
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 أو فىاذذاا  أوويكذذون تذذ عيى  فبنذذ   فلىكذذز  لذذن  ذذلال  ب تذذى ح و فنذذا ا  (1)فذذي حافذذل  فتضذذ و 
 غذذذب  فتسذذذاون و فتحذذذايى و فوتيذذذا  فشذذذصهي وتوضذذذيع  فصو ئذذذا  لإياابيذذذل  فتذذذي تسذذذوا تغذذذر هذذذات 

 : بقافيب  فتي يقت الها  فبن   فلىكز  هي ن فللاىف, وهناف  تاا ل
ع  فبن   فلىكز   اى ا ف  قىيل ي وو بصىضذها تغذي بسذ   فبنذو  يتب:  قغوب  فسلل  فلباشى - أ

 فتااىيذذذل فذذذذي حافذذذذل تذذذذاو  فت يذذذا و بفتذذذذز و بافلحذذذذاا ف  فتذذذذي تذذذنص تغهذذذذا  ف ذذذذو نين و فتسغيلذذذذاف 
 فللذذذذىفيل ,وفكذذذذن  ذذذذا تتوفذذذذا ىاوا  فسذذذذال غيذذذذى لىغذذذذوب فيهذذذذا لذذذذن  بذذذذل بسذذذذ   فسذذذذالغين فذذذذي 

 . (2) فللاىف  فتااىيل 
 بزلذاف  فتذي ) يقت او  فبن   فلىكز  تىشيا  بئتلان  عنذاا فتذى ف : لان قغوب تىشيا  بئت -ب 

بسذذ   فبنذذو   فلىكزيذذل  فاذذ فتو اههذذا بسذذ   فللذذاىف  فتااىيذذل لذذن أاذذل لسافاتهذذا, و ذذا 
وحذاا  1733ولنها  فبن   فبىي اني في  ف ىن  فعالن تشى , وكاف   ذاو  فبنذ   بفلذاني تذاو 

ىف  فكبيى  لن  بنهياى لن  لال تحايا حا   لذر فحاذو  فحلص  بئتلانيل فحلايل  فللا
 بئتلذذذان  فذذذا  تقذذذت يع  فللذذذاىف  فتااىيذذذل لنحذذذو  ذذذلال لذذذا  لسينذذذل وف ذذذا فحافذذذل  ب تلذذذاا 
ب صذذذ  هذذذا   فحذذذا فذذذي أو ذذذاف  فتضذذذ و وىفسذذذو فذذذي أو ذذذاف  فىكذذذوا و فهذذذاف لنذذذو وضذذذع حذذذا 

 (3)و فلىكذذز  فلذذافي فهذذا فغل ذذا ى  فتذذي  ذذا تتسذذى  فهذذا هذذات  فللذذاىف و فحصذذاظ تغذذر  فقذذيوفل 
يكذون يكذاا  ن (  فكليذل , و فنوتيذل ) ويستبى  قت ا و لذنال  فقياقذل  فن ايذل   او ف  فن ايذل 

 فنظذاو  فللذىفي فذي  فسذى ل وتذاو  تباتذو  بنظلذل  فللذىفيل  قت ا لا ضذسيصا بقذب ضذسف 
للذا قذاهو تغذر  ن صذذا  . لو اذاوا تلذل هذات  باو ف و فنص يذذتذذاتذافي تسكذس اف فلت ذوى  وب

 .تااوز  فلالاف  فن ايل و فنص يل  اى  لنال  فقياقل  فن ايل لن

                                                           

 212للاى قابل ص,  فن وا و فبنو  , ت يل ااقو  (1)
, ا ى  فكتذذذذب  ف باتذذذذل و فنشذذذذى ,  فنظىيذذذذل  فن ايذذذذل و فنظىيذذذذاف و فل ققذذذذاف ,  فقياقذذذذاف , ر يذذذذوا ا يذذذذونس يح (2)

 141ص  2221 فلولل 
  334ص  2222, بىان ,  فن وا و فللاىف تافو  فكتب  فحايعل , لا زهيى شاليل  ح( 3.)
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  المبحث الثاني

 مؤشرات السياسة النقدية ومعدلات نمو اسعار النفط في العراق

 المبحث الثالث

في العراق  متغيرات السياسة النقدية بعض و تحليل العلاقة بين اسعار النفط الخام 
 ( 0101-0991)للمدة 
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 الفصل الثاني

  تطور واقع المتغيرات النقدية وأسعار النفط الخام في العراق

 تمهيد

باااصط ايتنااا هذا اااصلالطوراااذاتااااهياهل اااقالط تأيااايللالطناليااافاهالاااق يالطااانواالط ااا  ا ااا الطقااايل اها
يتض نا صلالطورذاثلاطافا ب ثاتاتنا هذالط بثاتالمهذا ناعاهل اقال  ترا لالطقيل ا اهبيا نالا  تعا

 ؤشيللالطلي لفالطناليفاه قال لان اهاللاق يالطانوااط بثتالطث ن ا نعا الاتض ناهتثلي تعال  ال
 ا ن ط ا ج هعفاا نالط ؤشيللا ا الطلي لافالطناليافاال   ا  الطقيل الصابينا  ا صلالط بثتالنا

,اه قلذالطتض  ب ط و ه الطهللقاهاهعيضالطنالاب ط و ه الطضي ا,اافالطقيل يفل للق يالطريفاطلق
تضا ناتثلياذالطقلا افابايناللاق يالطانواالط ا  ال ا الط بثاتالطث طاتا االا,ان اهالطانوااا قا قل لا

ا(ا0101-0991)هبقضالط تأييللالطلي لفالطناليفاطل لةا  الطقيل اا
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 المبحث الأول

 (التحديات , السمات) واقع الاقتصاد العراقي 

  طبيعة الاقتصاد العراقي  سمات و :المطلب الأول 

اب مث ليااااااافهرااااااافال  ترااااااا لالطقيل ااااااا ابااااااا طنايا عت ااااااا لطالطقااااااايل اعلااااااا ا اااااااا  الطااااااانواااااااا
,اه اااااااا ات هيااااااااذالط  كناااااااافااطلثكه اااااااافلطق  اااااااافااهلزنااااااااف اااااااا ات هيااااااااذالط ا لط رااااااااليالطي يلااااااااايُقاااااااال اها

ال لاااااااااايفل  ي كااااااااااذالطاعلاااااااااا اهااهلطاااااااااااا  االطراااااااااان ع ا اااااااااا الطاااااااااااا  الطزيلعاااااااااا ال  تراااااااااا ليفا
طنشااااااا ااال  ترااااااا للا ااااااا الطقااااااايل ا باااااااذاك نااااااالالطلااااااا فالطأ طبااااااافاعلااااااا الهاا.ق  ااااااافلط ااااااال  لالطها

لط  لااااايني لا ااااانالطااااااينالط  ضااااا ا ااااا ا  عليااااافالطنشااااا االطزيلعااااا اهكااااا نالطقااااايل اايرااااانفا ااااانا
هكااااا نالطنشااااا اا,ا اااااناعاااااللالطلاااااك نا%ا01هيشاااااكذاالاااااك نالطييااااافاثاااااهلط اا,لطااااالهذالطزيلعيااااافا

هال نتااااا رالطزيلعااااا ا,الطزيلعااااا ايثاااااهلاعلااااا انلااااابفاكبيااااايةا ااااانالطااااااه الطق  لااااافاتواااااه الطنرااااافا
 ااطلاااااالالطالاااااا الط ثلاااااا الطاااااا اثاااااالاكبياااااايابين اااااا اكاااااا نالطقاااااايل ايرااااااليالطت ااااااهياهلطثبااااااه ايكواااااا

هك نااااااالالطايل اااااااا الط لااااااات ل فا ااااااا ا اااااااصلالطنشااااااا ااايل اااااااا اا(1).هبقاااااااضالط نتجااااااا لالطثيهلنيااااااافا
هاللالط جاااااايةا,ابلل ياااااافا ضاااااا   الطاااااا اصل اهجااااااهلات لاااااافا اااااا الطق ااااااذال لليلا ااااااناج اااااافال ااااااي 

يناااااافابأاااااالللالل االطاااااا اتاااااال هيا ااااااصلالطنشاااااا اا لاه لااااااي   ليناااااافالطلط تراااااا علةا اااااانالطيياااااافالطاااااا ا
هلن واااااا ضا اااااا ا لاااااا   تعا اااااا الطناااااا ترالط ثلاااااا ال ج اااااا ط اهكاااااا نالااااااب الط جاااااايةالطكبياااااايةالطاااااا ا
لط اااالناطتااااه ييا يراااافاع ااااذاا اااا ا ااااا  الطبناااا لاهلطتشااااييلاهطتااااه ييالط اااال  لالطرااااثيفاهلطتقل ياااافا

نواابقااااااالا نتراااااااافالط  لااااااايني لا اااااااانالطااااااااينالط  ضاااااااا ابااااااالاابتراااااااالييالطااااااااا(2)ا. ااااااا الط ليناااااااافا
لطقيل ااااا اهلراااااابثلاتيكيبااااافال  تراااااا لالطقيل ااااا ا اااااا اتيكيبااااافاييقياااااافاطكلااااا الطق اااااالالالطرااااااقبفاا
لها اااااهل ضالطتجااااا يةالط  يجيااااافالطن ج ااااافا اااااناترااااالييالطااااانواالط ااااا  اهبقااااالاصطااااا الراااااب ال نتااااا را

 ااااانااال  ترااااا لالطقيل ااااا انثاااااهال لاااااتييلللط ثلااااا ا ايكوااااا اطلااااالال لااااات لا الط ثلااااا اطاااااصلالتجاااااعا
 يلا تالبااااا لال اااايللالطشاااااق اتلاااااللا اااانالنتااااا راهتراااالييالطااااانواالط ااااا  ال لااااهل الط  يجيااااافاهراااا

                                                           
(1)

 Randy  Schnepf "CRS  report .1 For Congress " Iraq Agricylture and food Supply 

Bangka  Round and Issues ,2014,  p , 12   

البحث المقدم ,عوائق امام التنمية المستدامة ,لية الاقتصاد العراقي والمسالة الريعية هيك, كامل العضاض    (2)

 4ص ¸ بيروت 2013(نيسان 30-1)لملتقى الاقتصاديين  العراقيين  
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 اااااانا يزلنياااااافالطثكه اااااافالطقيل ياااااافا(ا%ا91-01)هلراااااابثلاعهل اااااالالطاااااانواالط اااااا  اتشااااااكذاثااااااهلط ا
ا(1).طصط الربثلاهتهانلالطل  لالطييقيفا  ال  تر لالطقيل 

 : ملامح الاقتصاد  العراقأهم  

 :الاقتصاد العراقي اقتصاد ريعي   

ا ال تر لل ايقتبي الطقيل   اتيليياال  تر ل ا   ا الطنوايف ال ييلللل اعل  ا عت  لط ييق 
ا قا اا ا شذ ابلب  ا ال  ي  الطاا ع ل ا ن اهلض  اضقف ايا بل   ا ال  تر ليف لط تالب ل

هل لليةا ض فالطيعاتيلجقاكبييا  ال نت راالطزيلع اال نت جيفاهطنتيجفالهلاالطت اياالط ش ييق
ا   ضالطال الط ثل الط ثل ال  يالطصلالل الط  يجيفاطلل  الط ال عت  لاعل ال لتييللللا

بلب اضقفالطج  زال نت ج ا عت  لطاعل الط هيلاا,عل الطللقال  تر ليفاهلطللقال نت جيفاا
الطنوا ا ا, الطتأييالطصلاثلتا  الطقيل اع   الطقيل  الط ال نوت حاا0112هبقل لتجعال  تر ل

اهلب الط  يج ا الطنواالطقيل  ابض   فاعل الطق ط  اي ت ز اإص ا ا لت يلرالطنواالط    ا الطقاهل يل 
كلوفالنت رالطبي يذال الط الن و ضااالم يالطصل نالا ال يضااا ل ثتي اي لالطنوايفاطايب 

ابقضالط ر  صالطت اشكللاعهل ذا اهكصط اغي  الط   ايالطن ج فاعنالنت جعاه صط لطهلثل
ا.ا2لط ت ررفا  ا ج ذاتاهييالط نش ةالطنوايفجص اطبقضا نالطشيك لالطنوايفاا

إط ال تلا لا يكليفا  ال  تر لالطقيل  ,اع ن اال اا رلياهلثلاعل االطقيل العت  لالناااا
الطهان  ال  تر ل ات ثللا  الللية ااهيلف اعاهلل اهل نو  الطثكه  ,اا ن   اللإنت ج , اهلط يكذ ,

الط  ير اعل  اب ملهااهل عت  ل اليتب اع ابلب  اهتالب ت  , الطق ط يف ال  اطترثي ا. القي   ه  
ا ال  تلا لالط يكليف الط ااالط  ليف, الطاه يف الطتن يف ا اف ابإعللل الطقيل يف ,اا   لالطثكه ف

اتاليذال عت  لاعل النت رالطنوااهلطتهجعانثهال لتث  يا  الطاا  الطزيلع اهلطرن ع ا  ل   
ييالطرن ع لالطترليييفالط قت لةاعل الط هليلاهلطرن ع لالطثايلفاطرن عفاهل  ذاللإنت راهتاها

ا-اا0901الط ليرالمهط ثي اغيياانالنل  ا.االط ثليفالإيج لا رلياجليلاطلل ذالطاه  
ااهل لتق ضفاعن  اب ن  راللتث  ييفالنهيفابايليا ناال اإط اتقايذاتنويصا صطالط اا0900

                                                           

ا.اهزليةالط  طيفالط هلزنفالطق  فاطلقيل اطلنهللا توي فا(ا0)
بيت , بغداد , 1ط, ومأزق انفلات السوق  الاقتصاد الريعي المركزي, مظهر محمد صالح قاسم , ينظر.  ((2

 .21ص , 3112, الحكمة 
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الطنواي ا ن و ضالطقهل ل انتيجف اآنصل  الطلي ليف الطللاف اتنويص ا   اعلي   ايقهذ اك ن الطت   صطاف
 لاذا تيةالطثي الطقيل يفال ييلنيفا.ا(1)ا,اهتهجيعالطجزلالمكبيا ن  اإط الط ج هلالطثيب الط اا

اهلثل اآن ا   اهلطبن ل الطثي  ابلي لف ايل   ا   الطثكه ف ال نو  ااتبنل اتهليق اتتال  ا    ,
ا هل ا يع ابلال الطصل الطه ل ا   اهلط لن  الطقلكيل اللتنو صالطثكه   اب  ن و ضاهبقل الطنوا يل

  نا,ا(2)ال ل اهلط  يج اعل ا لتهي لاع طيفل ثتي ا الطناللابلالالطثكه فاب   تيلضالطل
,اا نالطق  لللالطنوايفاله يل ا لي ياا20لمضيليالطت اتكبل  ال  تر لالطقيل  ا ل يةا  ايا ي ا

ا ابين ايتيلهح اا(ا01-23)هللتنزلفا   االه يل ا لي ي المجنبيف ن ال ثتي ا ل اهتيلك االيرلة ,
الطت ا ليلابنثها طلهذااله يل ا لي ياا23طلهذاغيياعيبيفاهااله يل ا لي ياا00لطليهنالط  يجيف

ايُال يابثهلط االكلو.اا(ا3)اعيبيف  نالط ل  ياهك نااله يل ا لي ياا011ثي الط ليرالمهط ا  
قهل ذال  تر ليفاط  الطلهيالمكبيا  ا هضالطقيل اُ ثالااب طليهنابقلالنت  لالطثي اهك نلالط

لطقيل اثي الط ليرالطث نيفابقلالنتينا نالنت  لاثي الط ليرالمهط اهزلللالطثي الطث نيفا نا
اثيتا يض الطقيل ال  تر ليف ا ش كذ ثت اا0991 ناعل الطقيل االالطقاهب لال  تر ليف

اا.ا(ا4)اا0112

لاالعت ا للاكبيايلاعلا ابينا  رالطانواا ا باذالطأاصللالطاصلابالاااعت لالطقيل ااثنا لا تايةالطقاهبا اااااا
هل   لابي اقاجز ا اط ق نا ةالط اهلانالطقيل ا ا,اثياتالا  اطلقايل اببياقاا0992تابياعا  اع  ا

جاازلا اانانواااعاطشاايللالط ااهللالطأصل ياافاهلط لااتلز  لالطابياافاه ااهللاي كااناللااتق  ط  ا اا اإعاا لةابناا لا
ه االالكتشاافا ثااا اانا ااصلالطبيناا  راعاا ن اكثياايلا اانا شاا كذاجز اا اط يل اا الط اال  لا اا الطقاايل ا

                                                           

اا-ا1 الطجب ي اعبل ا  ط  ا, اهلط لتابذ الطهل ق الطقيل  ا   الطلي ايلا  الطتثهذ اطلكت  ا, ا يتض  ا ري  ؤللف
ا.اا000صا,اا0100,ابييهلا,الطقيل  ا

  الطقيل الطث ضياهلط لتابذاالطتن يفال  تر ليف,اتقاي اعل ابثتال ط اته ي الطنجو ا,اصك لالط  طللاا-ا2
ا ا, اهلهطي   اهل  لي ي  اعيبي   اهتللعي تع الطقيل  الثتلاذ انلهة ا   ا, الطقيبيف اليلل لالطهثلة ا يكز ,ابييهلا,

 ااا.ا000صا,اا0112
اا-ا3 ازين  اعل  ا ث ل الطقيل, اهت ل  تر ل الطث ط  الطهل ق اط  اللإ  يلل ا يكز الط لتابذ, اهاثلي ل لليلل ل

ا.ا0صا,اا0112,اابهااب ا,االطبثهتال لتيلتيجيف
4

 - Reports, Maps and Assessments of Iraq from the UN Inter-Agency Information & 

Analysis Unit. 
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لطولاا لاللإلليلاثيااتاتااهياا هاوااهناكباا يا اانالم اا الط تثاالةا اا ا ضاا ي ايشااهللاهل ااتلا اك ناالا
طاالاكا نال  ترا لاا,ا(اا1)انتيجت  اهرهذاجزلا ليذا نا صطالم هلذاإط الط هلانالطقيل  الطبلياا

ثجااا الطنااا تراايتالااا   الطنواااا ,اهبااا لا ااانالطابيقااا النالطقيل ااا ا قت اااللابشاااكذاكبياااياعلااا الطااااا
لط ثلااا اللإج ااا ط ابتالاااا النتااا رالطاااابلالا ااانالطااانواا,اه اااا العاااا  الطقاهباااا لالط ويهضااافاعليااااعاها

,ا ااا ناا ااانالطق  ااالللالطنوايااافالطقيل يااافاطااال قالطتقهيضااا ل%(ا23ا-03)للاااتنزلفا ااا ايتااايلهحاباااينا
بايغ اعاهلةالطثيا ةاإطا الطااا  الطنواا ا اقاتابيا ال  تر لالطقيل  اهل نت رالطنوا ,اباي ايلكلينا

هبلب الطج اهلالطاصلالرا  الطاي افالطوقليافاطلنا ترالط ثلا ا,ا(ا2)ا ا بذالطأصللاهلطلهللابين  رالطنوا
 ااذا,ا ااالالن وااضالا,الطااصلاتاازل نا ااقال يتواا  الط لاات يا اا ا قاال لالطن ااهالطلااك ن اللإج اا ط 
(ا020),اهبلا اثجا اللإنتا رالطنواا اا انالطاله يللا(310) ايزيلاعنااإط ا  ا0993لطويلاع  ا

,اهطيراااذاإطااا اصيهتاااعاعنااالا(ا0111)عااا  ا%(اا00)ا,ا باااذاانايااازلللابنلااابفاالطااافابي ياااذايه يااا 
ه لا باالطنا ترالط ثلا اللإج ا ط ا الاذالمعاهل الطلاثاافا.اا(3) ليهنابي يذايه ي ا(ا0,0) لته ا

تيلجااقاكبياايا اا ال ااذالطواايلاالا ااصلاإطاا ؤللطاانوااطيااا ااقا بااهاالنتاا ر(اا0112-0110ا–ا0110)
(ااا0901 ثلااهب اب ملااق يالطث بتاافاطقاا  ا)ا0112 اتيناا اب يتواا  اعااللالطلااك ناطيبلاا اعاا  االطهلثاال

لط قيشاافايتجااعانثااهال لااوذاطياازلللاا,اهنتيجاافاطااصط اراا يالط اااالطبياا ن اط لااتهي لاله ي(ا002)
تاثثياهباا0112ا ا ا ا اعا  اا.(ا4)لا با ااي ل ا قا  اك ناعلياعالم ايلطويلالطقيل  ا ايلاعل ا ايا 

 لياهنابي ياذايه يا اباينا(اا0,2)اإطا ا(ا0,0)لطأزهالم ييك اطلقايل اهتيلجاقاللإنتا رالطنواا ا انا
هلطل  يالطش  ذالطصلاار  ال  تر لالطهان ابكذا ا ع تاعاهلطتبا اؤا(اا0112ا–0110)اع   

تاييباا ا%(ا00)ط ثلاا اللإج اا ط ابنلاابفا,ا ااالالن وااضالطناا ترالالطشااليلا اا الطوق طياا لال  تراا ليف
,اه الاتيل ا اصطا ا اقاغيا  اا ليا يا ا اصطا الطقا  (ا00)إصاطا ايازلاإ ا لايلااعلا ااب ملق يالطث بتف

                                                           

اان  لاا-ا1 ابين  راط لتابذالطقيل ابقل ا  انلهة ا  الطقيل ا, الطنوايف الطنوااهلطلي لف الطجلب ,ارن عف عر  
ا.ا0113ف,ابييهلا,ال ثتلاذا,ا يكزاليلل لالطهثلةالطقيبي

لم  الط تثلةاهلطتضثيفاب م ناللإنل ن ا  الطقيل ا,ا,ابل فا  جلالط لقهللا,اعبلاعل اك ا الط ق هيلاا-2
 .ا090صا,اا0100 يكزاث هيلب اطلبثهتاهلطليلل لال لتيلتيجيف,ابألللا,ا

  .اا210صا,الط رليانولعاا-ا3
الطشيلكفابينالطا لت ياجب يا ليذالطبيا-ا4  قيفاللط  صا  الطقيل اهثلةالم للفاههاهلطاا  ااطق  ا  الت ا,

ا.اا0100لهطفالطقيل ابقلال نلث  الم ييك ابيلالطثك فا,ابأللل,الطالثذال  تر ليفا  اللتيلتيجيفابللط
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,االطاانواانالطقااهلالطثكه يافااهات ييا ا ثااللةا لاتويلةا اااويوافلطاباافالطهلاا اهراقهلاطشايل  ا
هزلللا,ان وضاهلطو ا لالطوايايةالط قله افالطه لانولعالطصلاتن  لا ياعالطو ا لاصللالطال ذالط اا  

 لااااي  اطاااال الطو اااا لالطث ك اااافاهثهلشااااي  ا,اليجاااافاتيكاااازالطثاااايهةاطاااال اابااااافا ثاااالهلةا اااانالم اااايللا
 لااااتهي لالالنهتااااال ااااهط  ااكلاااالاثاااايهللالح ااااييناهشااااثلآ اااا اثاااايناتا.ا(ا1)اهلط نتوقااااينا ن اااا ا

,ااكواا لللذاه جاايةاهللااقفاطللقاااهالفاشااليلاطنزا,اك اا اثاالتاللااتاهلطثي اا ن اافا قيشاات  اإطاا اثاالالطو 
,ااتشااه  لاهللااقفانتجاالاعاانالي لاا لاغياايا نلااافاهاغيااياعالانياافهارااي ال  تراا لالطقيل اا اب

,اه اا اااللاإطاا اتشااه  لا يكلياافاضااييبيفاهلااقييفاه  طياافاهتشااه  لا اا انااا  الطراايفالمجنباا 
 . ( 2)   يكذاللق يالطو  لةاهنا  الملق ياهلطنا  الطناللالط ري  

 الاقتصاد العراقي  تالتي واجه التحديات: انيالمطلب الث

,اطالاتثثيال  تر لالطقيل  اتثثيل اكبييل اب طايهفالطلي ليفاالطت اعرولاابعا نصاعاهلا
 القالطث  نيني لا نالطاينالط  ض ا(الطقيل يفال ييلنيفالطثي ا)الط ليرال هط البتلللا نالطثي ا

لطنواا)عت  لطابشكذاكبيياعل ا هيلاهلثلان ض ا قاهجهلاعجزاكبييا  ا يزلنالط ل هع لاهل
ه  اتلا  ا ناعاهب لالهطيفاالطث نيف يهيلابثي الط ليرا,اصط اتبقيتعاطل  يراا ضلا اعن(الط   

ا.ا2003 يضلا نا بذا جل ال  نااهثي الط ليرالطث نيفاع  ا
-ا:ه صطابقضالطتثلي لال  تر ليفاا

 .ع لال  تر ليفالن و ضا لتهي لالطتشأيذا  اا قا الطاا  -اا
 . جيةالطق  ذاطل  يرابلب ازي لةالطبا طفالط انقفااا - ا
 .لن و ضاثج الط قيهضالطللق انتيجفا ن و ضالطنش االطاا ع لالطرن عيفاا -را
ليتو  الطتض  ابلب اليتو  ااالط لته االطق  اطلألق ياهلطصلالل الط ازي لطالطوجهةا  ا -لا

 .تهزيقالطل ذا
                                                           

ا  اا-ا1 الث للالطج ن , الطقيل  ا  ااذال تر ل ال  تر ل الإللية اجليلة اللتيلتيجيف انثه اع يالطيلهل, لث ل
 .091,صا0100جيفابن لاالهطفالطقيل ابقلال نلث  ال  ييك ,ابيلالطثك ف,ابأللل,اللتيلتي

اا-ا2 المل اهلط اه  ل الطقيل   ال  تر لل الطبن ل اعل , الطليل الطقيل اا–عبللط نق  ا   ا, اهلطتثلي ل لطايهل
ااب , البه ال لتيلتيجيف, اهلطبثهت اطلليلل ل ال   يلل ا يكز اهل  تر ل, ا الطلي لف ا   ا0112اليلل ل

 .ا00,ص
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 (1).اهل جت  عيفا,اهلطرثيفا,ال فالطتقلي يفالن و ضا لته الط ل  لالط اا -ها
تو   لالط ش كذال  تر ليفا  الطقيل اانتيجفاطتل ييا قا االطبن الطتثتيفاا0112هبقلاع  ا

يللاايل ا  اع لي لالل اهن  اط قا الط نشآلاالطثيهيفالطكبييةال ناجلهياه ق بياه ب ن اطهزا
ا.هن  ا قللت  ا

-ا: لاانج ل  اب  ايل اهلجعالطقيل ا ج هعفا نالطتثلي

 (2112 -0991)مرحلة العقوبات الاقتصادية  -:اولا 

(اا220) يضلالطقاهب لالطلهطيفااعل الطقيل الطصلانتراعنا يليالم  الط تثلةاي  اااااااا
ا ايه  ا   اا0991اغلا اا2لطصلارلي انتيجف الطث نيف الط لير الطقيل يهناا,اثي  اع ن  ه ل

الطت الطقاهب ل ا صط ا ن الطتال الم ي ين اهل  ذ اكذ اعن ا ضلا  ا, اهلطلهلل الطأصلل ا ن اثي ت    
ال االم يالطصل,الط نري اهلطتكنهطهجي الطت اهرذاإطي  الطق ط ا  اثابفالطتلقين لا نالطاينا

ا(ا.2)اإط اه  ةا ليهناهنرفااوذانتيجفالطجه اهناصالطلهللاهل تا ل  اإط البلااهل  ذالطثي ة

اعنالم  نااةب جيالطقاهب لاال   لا صطاااااا لطكثييا نالطقيل ييناإط الهذالطجهليابثث  
لطثيبيفا نا بذااع  اثيتالنت  اع لي  اا02اثهلط لطثر ياا لةالت ياا.هلطتاهيلطكيي فاهلطثي ةا

الطثك ااجيهشالطتث طفالطلهط ا اا(0112)ا  اع  الط اتأييانا   ال ثللتال   لا, ا  ا صط
ا اطلقيل اعزطفاشليلة ,ااعل الط لته ال جت  ع اهلطلي ل اهل  تر للا نا قا الهذالطق ط 
بقلالطلنهللالطت اتللاثي ااه رهر اتضييلا نااكثيالهذالط ناافاابقلاصط اارب الطقيل ا

الطتثتيفا نا(0112)ع  االطث طثفالط ليرا  ر نقاه ر   ا) لاذاتل يياا,اثيتال يلابنيتعُ
اا.(اا3)  اإط اثابفا  ا بذالطرن عفا,اهلطت اع لابا(هلطجلهياه ثا لاتهطيلاه ثا لالط ي طا

راليلاعاهبا لال ترا ليفاجايللاثاي الط لايرالطث نيافا,اا0992إطا اعا  اا0991عا  اا  ااااااا
علااا اال  ترااا للاا ااايضالطثرااا يثااا اا,االطااا الياااا فاترااالييالطااانواالطقيل ااا االم ااايالطاااصلاال 

                                                           

,ال لتيلتيجيفالط اتيثفاطثذا ش كذال  تر لالطقيل  ا  ااذاايهفال ثتلاذ,ا ث لاا  فاهثليناعجلانا(1)
 3,اص,ا2005,اا10لطقللا,بألللا,ا جلفاكليفابألللاطلقله ال  تر ليفالطج  قفا

 .اا0100,الطهث   الم  يفا,ابين  راإلليةالطثك ا  الطلهذالطقيبيفا هليلالطقيل اا-ا2
ا.ا0102,ا ه قاطجنفالم  الط تثلةاطليرلاهلطتثا اهلطتوتيشاا-ا3
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كبيااايا ااا اهتيلجاااقاالطلهطااافتلاااب ا ااا اتااال ييال ترااا لاا,اإصانتااا  راه ي ااافلااا   ا ااا اثااالهتالطقااايل ا
إنلااا نيفابلاااب انااااصااك يثااافاثااالهتاالطتقلي ااا اهتلاااب ا ااا تااال هيالط لاااته الط لاااته الطراااث اها

لطلااصينايلاا ث ناا000ها012ه االاي ااضالطقاايل ا اايليلا جلاا الم ااناي اا ا.ا(اا1)لطأااصللاهلطاالهللا
اهل اا (ا0992) اا اعاا  اطكاانا.اطلقاايل اببيااقالطاانواا اا ا ا بااذالطثرااهذاعلاا ا لاا علللاإنلاا نيفاا

اا.ا(ا2)ان  رالطنواا ا بذالطأصلللطصلاا يابياا902 يليا جل الم ناي  اعل اايل لطق

تثااهذال  تراا لا ن واا ضا لاا   فالطاا عاا لال  تراا ليفا اا الطناا ترالط ثلاا ال ج اا ط ااهنااايل اا
 الاي  ابيقالطانواا ا اللإنوا  الطقا  ا,االييلللللي اعل اإط ال تر لاييق ايقت لالعت  للاكالطقيل  
ذااغلاا الط شاا ييقالطراان عيفاللإنت جياافابلااب الااهلالطت ااايااهللإلليةاهاعاال اللتثضاا يابقاالا شاا

لح   الط لتابليفاطلرن عفاهالنزهللاللإنت رالطزيلع الط ثل ا,اإصاا صالطقايل ايقت الاعلا اللاتييللا
ا.اا(ا3)لع  اهابشاي  الطثيهلن اهالطنب ت لط نتج لالطزيلعيفاب  تلفاانها

ل  ابقل ا يهنفالطج  زاللإنت ج اطلالتج بفالطت اتثرذا  اثج اهن اايترفال  تر لالطقياااا
لطال ا,ا   اينقك اللب اعل الملق يا يؤللاب ا اإطا ال يتوا  ا,ا  طنا ترالط ثلا اللإج ا ط ا ا ا

 لياااهنا(ا09303.00)ليتواااقاإطااا اا0991 لياااهنالينااا يالااانفا(اا00000.2)الطقااايل اطااا ايتجااا هزا
,اكاا نا ااا  الطاانواالط اا  ايثتااذالط يتباافالمهطاا ا اا الم  ياافاياافب ملااق يالطج ياا0112ليناا يالاانفا

لطنلاابيفا اا اتكااهيناصطاا الطناا ترا,ايااثت ابقاالطالطاااا  الطزيلعاا اثاا الطاااا  الطراان ع ا,اثاا اباالاان ااها
 ا باااذان اااها اااا  الط ااال  لا,ا(اا0112ا–ا0991)ب طتااال هيا ااالاذالط ااالةاالطااااا عينالم يااايين

                                                           
1
 . D. M. Mithani, 1998, Modern Public Finance: Theory and Practice   , Himalaya 

Publishing House, Delhi. 

اا-ا2 الطأضب ن اث  ي الطقيل ا, ا   الط نتج لالطنوايف اتهزيق ااجذاإرلاحا ا   ا ن اط, الطقيل  لإرلاحا جلف
اا.01ص,ا0113,ابألللا,الط شتا لالطنوايفاعللا  صاعناإرلاحاللق يا,ال  تر للا

ا  الطقيل ا,اعل النيفاثلناا-ا3 الطشييلزلاطلليلل لا,ايؤيفا  االب  الطتض   الم    ,اا0110ا, ق ل
ا.2ص



 تطور واقع المتغيرات النقدية واسعار النفط الخام في العراق .................الفصل الثاني

 

 
06 

ط يكذال  تر للا قاعجزاهلضا اطلااا  الطزيلعا ا ا الم يالطصلاال اإط اثلهتال تلاذا  ال
ا.ا(1)اتلبيفالطال الط تزليلا بلالالملق ياب  يتو  

تاا رالطكثياايا اانالط نتجاا لالط ثلياافالطراان عيفاهلطزيلعياافاهغيي اا ا  ااناتت تااقاته اافاانالاا   اااااا
إطاا اإثاالاذالاال الم اايالطااصن اا الطنلاابيفا,ا ث ااجياافا ن واا ضب طاااليةالطتن  لاايفا اا الطتجاا يةالط  يا

ه  الملق يالطق ط يفاط  ا   اي قالطاي  الطاي لا اطللالقالط تللهطافا ا ااه لقيطا ثيلات  الط لتهيلةا
ا.ا(2)الطله الط ثليفاإط ا لتهي ت  الطلقييفالطلهطيف

ل لااتييللاهلطتراالييا,ا ضاالاااته اافإطاا اعلاا الطقاايل اافل  تراا ليالطقاهباا لا اايضاالل اااااااا
ا.ا(ا3)الط ثليفالالطتض  ا,اهلن و ضا ي فالطق لفاعناليتو  ا قل 

لال تراا ليفا اا اعاهباا ام راا تقاايضال  تراا لالطقيل اا اا ااصطالطق لياا لالاا   لا اا اااااااااا
لاالبيفاه اا اتيتاا اعلاا اصطاا ا ااناآثاا ياا(ا0112)عاا  اهطأ ياافاا(0991)اعاا  الطتاا يياالطثااليتا نااص

ه اااالاتبااااقاصطاااا اتث ااااذالطقاااايل اط لااااثطفا اااا ا تأياااايللال  تراااا لالطكلاااا ا اااا الطقاااايل ا,ااكبياااايةالثاااايل
كااذاصطا اال اإطاا ا.الطتقهيضا لاه اا اطاابقضا اي الطتوتاايشاه ق طيا لالم اا الط تثالةا ا ا ااصلالطبلالا

طوق طيااا لالطتراااالييااشاااابعاك  اااذال  ترااا لاهتيلجاااقا قاااال لالطن اااهاهل لاااتث  ياهته ااافاالنك ااا ش
 الطقااا  اهتكاااهينالطنااا ترالط راااليالملااا  ا ااا ات هياااذاللإنوااا ايُقااال الطااانواالط ااا  الطاااصلااه رهرااا ا

 ا باااذاالط ثلااا اللإج ااا ط اهلنقكااا اصطااا ا ااا ازيااا لةا ق طيااا لالطلهطااافاهتيلجاااقا ي ااافالطااالين يالطقيل ااا 
 تجا طالطق ليا لابشاكذاكبيايابل  تر لاا   ال قاا,لطق لالال جنبيفاه رهر الطله يال  ييك ا

اا. يل ل  ياهل لتث اهالت يالن و ضا لتهي للطتض  يفا
لطق طياافا اا الط قاايهضا اانالط شااتا لاا لااتايلييعلهاناتقااليذاالااق يالط نتجاا لالطنواياافاااااااااااا
ب لإضااا  فالطااا اصطااا اشااايهاارااانله الطناااالالطااالهط الااا   ا ااا اي اااقاللاااق يالط شاااتا لا,االطنوايااافا

                                                           

,افالطتلبييا  اإيا فالطتض  الطج   ا  ال  تر لاالطقيل  المث يال  تر ليفاطيل ط,اث يلا يرالمعا  اا-ا1
 .ااا01صا,اا0111,اابألللا,ابيلالطثك فا,الطقللالطث ن ا,ا جلفاليلل لال تر ليفا

عللا,ا جلفالطقيل اطلإرلاحال  تر للا,ال تج   لالطيل نفاطلتض  ا  الطقيل ا,ا ا يا ث لار ط اا-ا2
 .اا00صا,اا0112ا,ابألللا,ا  طيفال  تر ليفا  صاعنالطتض  اهلهيالطلي ل لالط

,ااا0صا,اا0110ا,اثيالطتض  اه قل لالطو  لةا  اللق يالطريفا,ا ق لاللإ   الطشييلزلاطلليلل لاا-ا3
ا..wwwاsilroonline . orq:اعل الط ه قا
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ليتوا  اكلافاإنتا رالطلالقاهلط ال  لالطتا اتقت الاعلا الط شاتا لااه,الطنوايفا  ال لهل الط ثليافا
طلال  لابثنهلع  الط  تلوافا,اإصاعالب شيااهاغييا ب شيا,ابج ن اتزليلااجهيالط لطنوايفابشكذا 

الق يالط نتج لالطنوايفامكثيا نا يةاهطكذالمنهل ا,ا ضلااعناصط ا إناشثفالط قيهضا ن  ا
ه  ابقاضالمثيا ناباثكثيا انااال اإط اا هيالطله الط هلزلاهاليتو  االق يالط شتا لالطنوايف

 ا ا اياا ي ا اناغيايالط لعه افا,اك ا االلاشاثفالط شاتا لاإطا اانااراباي ليافلقيالطله ال عت
ا.للا نالطله الط هلزلايتلنرفاث جفالطله الط ثليفا

ليتواا  االااق يالطاانوااإطاا اا ااهيا اايصاللااتث  ييفاكثياايةاه اا اتبق اا ا ااناللإعاالاناعااناالاا   اااااا
 لااتث  يللالمجنبياافا,ا  اا اهتاال  الط زياالا اانالطشاايك لاهلك  اافاافاااالهذالط ن شاا ييقاضاا  فا اا ا

لطال اعلا ااه لي  ال اإط اليتو  الطال الط ثل اعل ا  تلفالطللقاهلط ل  لابرهيةاكبييةا,ا
ا,اا(1)انلاابيفالطقااا يللالطلااكنيفاهلطتج يياافاهليتواا  اللااق ي  ابرااهيةا ي طياافا االاذا االةاز نياافا راايية

ي يفاهلهطيفا لاذا  ايا ي اعالينا نالطايناثيه اإ لافال اتزليلاللإنو  الطثيب اه هلج فاثلاثها
ه وااااضاال لاااات لاكيفلطقاااايل اطراااا ط الط  كناااافالطقلااااكييفااإياااايللللإطاااا اتثهيااااذا قااااا الط نرااااي ا

  ررااا لال لاااتث  ياإطااا االنااا ا لاااته ا,ا  ااا اال اإطااا اإياااا فات هياااذالط شااا ييقال  ترااا ليفا
لااتث  يالط اا صاه اايه الطق  لاافا,ا ضاالااعااناإيااا فاللااتث  يللاجلياالةا,اإضاا  فاإطاا اضاا هيال 

يؤه الم هلذالطهانيفابثث اعناللتث  يللاآ نفاال  اكذا صلا  اتقاياذاهتبا اؤا  كنافاللإنتا را
بفاطل ااهلاناي ثااذا شااكلفاب طنلااا اا الطقاايل  الط شااتا لالطنواياافاطاا ايكاانالطثرااهذاعلااا.ا(2)لطااهان 
 ا اثجا اال لاب  لتايلياهل كتوا لالطاصلت مناتل الط لةااتا0110-0991الط لةاالذاهالطقيل  ا

هعل الط ضه اطلتهري لالطلهطيفا  اللليةاهبيقالطنواالطقيل  ا ضلا اعنا يضالطثرا ياا,رللإنت 
نالط تأيايللالم يايةالطتا ااال ا,اترالييطل  تر للالطصلالل الط اتثاهذالطانوااطلالل ذابال  ا انا

ا.ا(ا3)اانا هلزينالطقيضاهلطال ا  الطله  للال  تر لالطقيل  اغييلاكثييلا ا يلاهل

                                                           

صاا,ا0110,ا لا ق لالم   الطشييلزلاطلليلل,اليتو  االق يالطنوااه قل لالطتض  ا,ا ث لالطقله  اا-ا1
اا,اا03

ا09لطقللا,ا جلفالطقله ال  تر ليفاهل للييفا,ا ق طجفالطتض  ا  ال  تر لالطقيل  ا,ا يلياج ل اغزلذاا-ا2
ا.ا000صا,اا0110,ااج  قفالطبريةا,ا

3  - World Bank, 2005, Iraqi Social Protection In Transition: Labor Policy .   
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ا

 ( 2121 -2112)للمدة  التغيير السياسي  بعد ما مرحلة -:ثانيا 

ا الاذا انا0112ال الطتأييالطلي ل ا  الطقايل اهلطاصلاجاي ا ا الطت لاقا انانيلا ناعا  ااااااا
ا.  الطقيل االطثك نا  الط اتأيياا نا بذا هللالطتث طفالطلهط الطتل ذالطقلكيلالط ب شي

لط الطق ذاب طنا  الطلا يكازلا,اايفلطقيل الطثكه فا  نالطن ثيتينالطناييفاهلطتابيايفالتج لااااااا
اا00/3/0112 ا اا0002 الاتقززالطتهلجلالطقلكيلا  الطقايل اب هجا ا ايليا جلا الم اناي ا ا

تشااييناا02 اا اا0300لثااتلاذاعلااكيلا,اك اا ااكاالا اايلياآ ااياط جلاا الم ااناث ااذالطااي  ابرااوفا
,اه  ا صلالطلي  ا,اا ط الطاايليالم  ا ا  الطقيل اعل الطتهلجلالطقلكيلالطأيب اا0112لمهذا
لطرا لياعانا جلا ال  انابا نايااه ا جلا الطثكا الطقيل ا اب ت ا صالط ااهللالطلاز افاا0300ي  ا
ل لاااتايلياايُقااال ااها,(ا1) ااا اي كاااناات بااافالطللاااتهياهلعااا لةالطلااالا لالطااا الطشاااق الطقيل ااا ابثلاااي اطك

ل  تر للالثلاعلا  لال لتايليا  اللالهطفا نالهذالطق ط ا,اكهنال  تر لا هالط قينالطصلا
فات هيااذا ؤللاا لالطلهطاافاهلج زت اا الط  تلوااهلناا االالطلاالافالطلي لاايفابقن راايالطاااهةاهل نلااج  ا,ا

,ا  راافا اا الطاالهذالطتاا ات اايابث طاافاثااي الهاتقاا ن ا اانايلاا   ا اا ازياا لةال لااتايليال  تراا للا
ا.اا(ا2)ت ليلللا  يجيفا ش كذا جت قيفالها

 ااا ا لواااعاا شااا كذاناااعابااا لايقااا ن ا اااناإ اإلطقااايل ابلااالاكثيااايالط يااايللا,اابااا طيغ ا اااناكاااهناااااا
اااااطقااذا اانابين اا اعاال اهضااهحاهج تااعاتااافاهيللاصطاا ا,االملااب  ا ج هعاافا ااناال  تراا للاه ناا  

ا.ابشكذاهلض الط ق ط   تر ليفال
لي ليفاهثا  يفاهااعلجت  عيا لال ي اغييا لتايةا,اب لواعناليتب اا لوعال  تر للا ضلا ااااااا

باياافالطالهذاغيايالط تال افايقاا ن ا انااث ليافال تراا لطااشاثنعاشاثن اثنالطقاايل ا,اهل نيافا,اه  يجيافا
 ااالابشاااكذاشااابعاك  اااذاعلااا اترااالييالطااانواالهنااناتكاااهنا نااا  اتنهعااا لا ااا الطييقااا ا,الطاااصلايقت
ك ااا اانالنوتااا حال لاااهل الطقيل يااافاعلااا الطبضااا  قالط لاااتهيلةا ااالال ضاااقالطلاااه ا.ا رااا ليالطااال ذا

                                                           

الطهل ق.-ا1 الطقيل  ا   الطلي ايلا  الطتثهذ اث  ا, اجبي الطقاي  اعبل اطلكت  ا.. الط يتض  ا ا ؤللف هلط لتابذ,
ا.001,اصاا0100لطقيل  ,ابأللل,ا

ا.ا00-0صا,اا0110,الليالطو يلب ا,ابييهلا,الطابقفال هط ا,ال  تر لالطلي ل اطلتن يفا,ال ييال يناا-ا2
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ااا(ا1)لم اي االطالهذااتتثك اباعلط ثليفاط ي نفاهليايةالطتج يالمج ن ا,اهر يال  تر لالطهان ا
زي لةالطال الطق ط  اعلا الطانواالط ا  الطا ازيا لةافاطرالطنوا اب طقيل اتلبيزي لةال نت ه لال   لا

هطكهنالنال  تر لالطقيل  ال ترا للاييقيا ايقت الابشاكذاكبياياعلا ال يايللللا,ال ييللللالطنوايفا
 ااانال يااايللللالطثكه يااافاطاااصلا ااا نا اااصطالطوتااايةات تااا زابزيااا لةا(ا%ا91)لطنوايااافاهلطتااا اتشاااكذاثاااهلذا

لطقاا ط  ازياا لةاللااق يالطاانواا اا ال لااهل الطق ط ياافانتيجاافاطزياا لةالطالاا اابلااب طثكه ياافال ياايللللال
ه  العل ا ي فااله يل ا لي يا(ا022.00)لط ا(ا0102)هبصط اليتوقالطن ترالط ثل ال ج  ط اع  ا

اطهجااهليراال  الطناا ترالط ثلاا ال ج اا ط ال  اايالطااصلالنقكاا اليج باا اعلاا ازياا لةالط شاا ييقالط نوااصةا
طكاانالااهلالطت ااايااهلنتشاا يالطولاا لالط اا ط اهل لليلاثاا ذالهناتثاياا ا االفالطن ااهالط  طياافااةطااه يال

علاااا الط هلزناااافاا لإطاااا ا اااايضاضااااأهااالط نا اااا لال ي  بياااافالااللا ج اااا لاا ااااا,ل  تراااا للا
 نا لاذازي لةاللإنو  اعل ال ثتي ج لالطقلكييفاهللإنل نيفاك  ا الللاا انالط يل ا االطثكه يفا
تلاا لاتااللعي لا بااهااالااق يالطاانوااعلاا ال  تراا لاباا طاهةانااايلامنا يكااذال  تراا لاهل.االطنوايااف

ا0103ه اا اعاا  ا.االطقيل اا ا ايتلاا اباا طتنه اك اا اانالطاانوااي ثااذا قلياا اراا ليللالطقاايل الطهثياالة
هتتناا هذا ااصطا.ااه بااهااالااق يالطاانوااتتكشاافاب طك  ااذالط نا اا لال ي  بياافاا ااصلاآثاا يا ج اا لا

اهيللا  الطاا  الطنوا الطقيل  ا  ااذالطرل فالط زلهجفاهتن  شاآث ي ا اعلا الطليللفاآ يالطت
 ااانا%(اا0)ناااترالطقااايل ا يلبااافاا.اهلط تهلااااالطااااا  الطنواااا ا ااا المجلاااينالطاراااييته قااا لان اااها

بقااالالط  لكااافالطقيبيااافا"ااهبااا "إ ااالللللالطااانواالطق ط يااافاه اااهاثااا ن ااكبااايا ناااتراطلااانواا ااا ا نا ااافا
 لا   لاافاتلاا  اطااعابزياا لةا لاا   تعا اا اإ االللللالطاانواالطق ط ياافايل اإ ك نااهي تلاا الطقاا.الطلااقهليفا

اه ,ايغا ا ا اي تلكاعالطقايل اب طوقاذا انالثتي ايا لا ثبتافا   لافا,ا.اهصط انتيجفاعللا نالطقهل اذا
 إنا قا ا ن ااعاط ايت الطتناي ا ي  اب طاليالطك   ا ا ينفابأييطا نالطلهذالطكباي الط نتجافاطلانواا

 ,اتكلواااافاإنتاااا رالطاااانواا اااا الطقاااايل ا ااااناا ااااذا لااااتهي لالطكلاااافاا اااا الطقاااا ط انااااايلاطابيقتااااعاث نياااا.ا
لطجيهطهجيفاغييالط قالةانلبي ا,اهطتقاللاثاهطاعالطنوايافالطق لا افا,اهلنتشا يا هل ق ا الل ليا اه يب ا ا

هتبلاا اثااهلط اا–هتتيكاازالطثراافالمكباايا اانال ثتي اياا لالطنواياافالط ثبتاافا.ا اانالط ااهلنبالطبثيياافا
,ااغاي الطايناف,االطي يلاف)ثاهذالطنواالطق لا فالط  لفاا ا ن,اب  ا  اصطا  الطجنه %ا(اا03)

                                                           

اا-ا1 الهينه الهطز الطقيل  ااتن يف, ال  تر ل ابن ل اهاع لط ال هط ا, الطابقف ا, ابأللل الطقيل اطلليلل لا, ,ا يكز
اا.01ا-22صا,اا0112
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هتلااا  ا اااصطالط نااااافاتاييبااا اباااصللالطنلااابفا ااا ارااا ليللالطااانواا(ا جناااهنا,اان اااياع اااي,الطزبياااي,اا
ا ا ابايافال ثتي ايا لا.اا نال ثتي اي لالطنوايفا  الطشا  ذ(اا%ا00)هتك ناثهلط ا.االطقيل يف
ترالط ثلاا اه االاليتوقاالاتااالييللاثراافالطاااا  الطنوااا ا اا اإج اا ط الطناا .ا اا اهلاااالطقاايل اا  اا 

بلا ا ا الطقا  الطلا ب ا(اا%ا31)راقهللا اناا0100 ا اعا  ا(اا%ا32)لطثايا ا  الطقيل اإطا ا
 االاتاال هيلاجااهلةا اا  انواااالطبراايةاها.ا ليااهنابي يااذايه ياا ا اانالطاانواالط اا  اا00.2إنتاا رالطقاايل ا

جااعاب لإ االللللالط تزلياالةا اانالطاانواالمثاااذا اانالطجنااه ابلااب ا لاافا يل اا الط اازرالط وياافانتيجاافا زا
ا.اهلطت زينالط يكزيف

ا2,ا   اال اإط ابيق  اب را ا اليطااتث يذاشثن لالطنواا0103بقضالطشيك لا  ااهل ذاااااا
اهاعلنالاهزليةالطانواااناعابالللا اناشا يايهنياهالايت ات رايصالثناينا انا يل ا .االه يللاطلبي يذ

هيقتبااياتالاي الطاانواالط اا  اإطاا ا.االطترالييالطثلاثاافا اا اجناه الطقاايل اطتراالييانواااالطبرايةالطثايااذ
ليجتاايناإجاايللا لا  اا ات  يااللاطلأجااذالطاهيااذاثيااتايته ااقاانايكااهنالطج ناا المكباايا اانازياا لللا

لاهلهفايل علا صلاللإجيللاايض اعل اتجن ال قالطأيل  .االلإنت رالطجليلةا نانه الطنواالطثايذ
غياياانالم ايا الايلاتأي ا.ااطلق لالانتيجفاتهييلانهعيفاا ذاجاهلةا انا ا  الطانواالط تق  الاعلي ا 

بقضالطه لا بذاانايت كنالطنواالطقيل ا الطثاياذا اناتيلايااا لل اعا ا الملاهل اناايلامنابقاضا
شاا  ذا ااالابلاا اإنتاا راا.ا راا   الطاانواالحلاايهيفاطااي اطاالي  اا  اافاع طياافاطتكيياايا اا  الطاانواالطثايااذ

 ا يناافابقاا  ا%ا01ب ن واا ضابنلاابفاا0100بي يااذايه ياا ا اا اعاا  الطاافاا211لطقاايل ا اانالطاانواا
-هنتيجفاطته فالطر ليللاعبيا ااان بي اكيكاه .اهلن وضلالطر ليللابليجفااكبي.اا0102

 ليااهنابي يااذايه ياا ا اااااا0جي اا نالطااصلاارااي اب مضاايلي,ابلأاالالطراا ليللا ااناشاا  ذالطقاايل ا
هك ناالالط ج اا لالطقلااكييفاا.ا0102 ليااهنابي يااذايه ياا ا اا اعاا  اا0.2ليللا االي  ا ا يناافابراا 

ه ااقابلليافالطراايل ا.ا1 ج ا لالط نا اا لال ي  بيافاعلا ا اصطالط ناااافاهللاقفالطنااا  اارالاا بااذا
ااإص.الطك  يااافاط ااا الطتااا ا اتت تاااقاب طث  يااافلط جااا هيةااثثيلالط ث  اااا لالطقيل يااافالطأيبياااف ااا الاااهيي اتااا

(اب لتثن لاكيللت ن) قا الميلض الطش  طيفالطت اط ات ضقاطلتناي االثتللالط نا  لال ي  بيفا
هاجاازللاغيبياافا اانالطقاايل ا,الم اايالطااصلاي ثااذا ااايلاي االلاانشااافالطتناياا الطتاا اتاااه اب اا اشاايك لا

ضالطشيك لالطق  لفا  الط ن ا الط ثياافا شايهع لاهاه ولابق.الطنواالطلهطيفا  ا صطالط ناافا
                                                           

 .ا20ص,ا رليالب اصكيطا,االهطزالهينه.اا1
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لطتناياا الطتاا اتاااه اب اا ااهاعلااالالطق ااذا ي اا ا ؤ تاا ,اه ااها اا ايتلااب ا اا اتااث ييااع اا ذالطتاااهييا
ا.لط لتابليفاطثاهذالطنواا

  انتيجفالنش ياهب لاكه يلاتقيضال  تر لالطق ط  الط اته فاشبعات(ا0101)ه لاذاع  ااااااا
علاا ال  تراا لالطقيل اا ااضاللااق يالطاانواالط اا  ال  اايالطااصلالنقكاا الاالب  ا اا الن واا لاا   اا09-

ا.طكهنعال تر للاييقيآ

 صطالطتثلي لال   لا  اثلهتاث طفا نال نك  شا  ال  تر لااناا-:ه لارفالطاهذاااااااا
واااياا اااا الطولاااا لالط ااا ط اهل لليلالاااا   ا ااااناتبليااالال ااااهلذاا  لاااافاه اااانالطقيل ااا ايل ااااافالنتشاااا يالط 

,اال ينااعلط واايهضالناتلاا   ا ااصطال  ااهلذا اا النتقاا شال  تراا لالطقيل اا اطااهاهضااقلا اا الياا للا
ب لإض  فالط اضقفالط ي كاذال  ترا ليفاهعال الكت ا ذالطبنا الطتثتيافالا   لا ا اثالهتا تايللا

ايكهلا تق  بفا
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 المبحث الثاني

 -:السياسة النقدية ومعدلات نمو اسعار النفط في العراق مؤشرات

 ةملةالعصةر  اسةعار   معةد  نمةو اهمهةا هةيالسياسةة الندديةة   مؤشةراتمة   موعةة جهنالك م

مة  معةدلات نمةو , ومعةد  التضة مبالمفهوم الواسة  ووعرض الندد بالمفهوم الضيق ,  العراقية 

 -:وكما يلي النفط  اسعار 

 (  0909-9119)معدل نمو سعر الصرف في العراق للمدة   :ب الأولالمطل

او عةدد الوحةدات , سعر الصرف هو نسبة مبادلة عملة بلد ما بوحدات من عملةة بلةد ا ةر

. من العملة الاجنبية المقابلة للعملة البلد المحلية والعكس صحيح 
(1)

  

يتم انتقةا  ارةر السياسةة النقديةة لذا تعد قناة سعر الصرف من اهم القنوات التي من  لالها 

ات التةةي تمتةةاو اسةةواقها بالانلتةةاس علةةى الاسةةوا  العالميةةة فةةي الاقتصةةاد ولاسةةيما ,الةةى الاقتصةةاد 

يلعة  هةذا الا ةتلاف  إذ, وكذلك تزداد اهميتها  في الدو  التي يصبح فيها سعر اللائدة غير مةرن,

لةى حيةاوة عممةا قةد يسةاعد المةد رين ,بيةة في اسعار اللائدة المحلية عنها فةي اسةعار اللائةدة الاجن

ولهةا القابليةة فةي , والتي تتسم اسعار صرفها بالثبات النسبي , العملات ذات اسعار اللائدة الاعلى 

 .التحويل الى العملات الا رى 

سعر الصرف احدى ادوات السياسة النقدية لغرض التحكم في المسةتوى العةام  يعديضا أو 

وايضةةا مةةد الةةدو  التةةي لهةةا مصةةالح مجةةتركة فةةي الت ةةارة مةةد , مسةةتوردة للأسةةعار فةةي الةةدو  ال

 .الاقتصادات المحلية وهو ما يعرف بالتضخم المستورد 

وحتةى , ونتي ة لذلك على الدو  الانتباه الى مستوى تضخم الجركاء الت اريين الرئيسين 

سةتورد علةى عةاتق بسةب  وقةد ارةر التضةخم الم,مد الةدو  التةي تتبةد ن ةام صةرف رابةت لعملتهةا 

 .دفوعاتها مالدو  ومواوين 

                                                           

 شاايه ابثااتابليجاافالبلااه ا,الطلي لاافالطنالياافاهلثي اا ا اا ال  ت اا نالط رااي  ا,ان  ااذايلااهذالااقيلالطجزل اايلاا(1)ا
ا.ا29ص,اا2008,الطجزل يا,ال للييفالطكليفالطتانيفا,اع ط ا
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لذا يعمل سعر الصرف على نقل تأرير  السياسة النقدية الى الاقتصاد من  لا  قناتين هما  

. وقناة التضخم , العرض الكليين وقناة الطل  , 
(1)

 

  -( : 2112-0991)تطور سعر الصرف في العراق للمدة  : أولاا 

كةةل اقتصةةاديات الةةدو  المتقدمةةة منهةةا  عليةة سةةعر الصةةرف العمةةود اللقةةرر الةةذر ترتكةةز   يعُةةد  

, مان سةعر الصةرف لعملتهةا جةل  ةأر الةدو   الكثيةر مةن السياسةات مةن تعمل  اكثة إذ, والنامية 

.لكون  يمثل حلقة الوصل بين اقتصاديات هذه الدولة واقتصاديات الدو  الا رى
 (2)

 

عةةن يريةةق  اءسةةو, يةةرتبس سةةعر الصةةرف الاجنبةةي بعلاقةةة وريقةةة بالمواونةةة العامةةة  لةةذا 

فالع ز في المواونة سوف يةودر الةى  لةض العملةة المحليةة ورفةد قيمةة سةعر ,اللائض  مالع ز ا

. ف الأجنبي الصر
(3)

 

بقااالالنا يضاالالطقاهبااا لال  تراا ليفاعلااا الطقاايل اجااايللاثاااي اها(ا0) اانا ااالاذالطجاالهذاااااااااا
اله يل اطكاااذا/ا  اعيل ياااال الينااا يا(ا0)ليتواااقالاااقيالطق لااافالطقيل يااافا ااانا,اا0/0/0991لط لااايرالطث نيااافا ااا ا

ه اصلالطراقهلا انااله يل ا/الينا ي(اا0930)لعل ا لته اطاعاهبلا ا(ا0110)ل ييك اثت الجذاع  ا
بقالا(ا0992)اش نعالناي واضالطااهطالطشايل يفاطلأ ايللاابلاب ا ناقاترالييالطانواالطقيل ا اثتا اعا  ا

طصلالعت لالطنا  الطلا ب اا(لطنواا ا بذالطأصللاهلطث ج لال نل نيفا)النال يلال   الط تثلةا يلياااا
نتيجاافا,اذاتلاا الطقاهباا لااااالطجلياالاطأاايضالطاياا  ابهلجب تااعال نو  ياافا اا لطناااللاطياافال رااللياآعلاا ا

طتاال ييالطبناا الطتثتياافاه رهراا ا شاا ييقالطا  اافاه اا ا ااال ت  اا شاا ييقالطا  اافالطك يب  ياافااهلطا  اافا
ا.الطنوايفااهلطجلهيالطيلباف

بقاالالنااله يل ا/ليناا يا(ا0000)لااجذالااقيالطراايفاليتو عاا اكبياايلاب ااالليا(اا0990) اا اعاا  اااااا
-)هب قاالذان ااهالاا ط ابلأاالانلاابتعااله يل ا/اليناا ي(ا0001) االالااجذا(ا0992)اكاا نا االابلاا اعاا  ا

(%ا02) قااال لان اااها هجبااافابلأااالانلااابتي   ا(ا0990)ها(ا0990)بين ااا الاااجذاعااا   ا,ا(%ا21

                                                           
(1)

  The Transminssion , Mechanism of Monetary Police , The Monetary Police 

Committee Bank of England , P:4-6 , www.BankOfEngland.Co.UK .  

 

لليا,اتثليليافاتثيي يافاملاب  اه شاكلالالطتاال اهلطيكاهلاهلطت لافاالطتاهيال  تر للاليللاف,اثليناع يا(ا0)
ا.ا27ص,اا1988,ا ريا,الطا  يةا,الطوكيالطقيب ا

http://www.bankofengland.co.uk/
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لن واا ضااوياافاا اا الااقيالطراايفاه االابلأاا ا(ا0110)ها(اا0111)لاعاا   اه االاشاا  . (%01)ه
له يا/اليناا يا(ا0900)بلااقيا(ا0999)بقاالالناكاا ناعاا  ا,اله يا/اليناا يا(اا0909)ها(ا0921)

هلطلااب ا ااهالتباا  الي لاافانالياافالنك  شاايفاطتاليااذا(ا%ا-1.13)ه(ا-0.11)لاا طبفااههب قاال لان اا
لعلا اا اناله ياه ا /الينا يا(ا0930)قالاقيالطرايفاليتوا(ا0110)طكنا ا اعا  ا.ااعيضالطنال

,ا(ا%0.03)هب قاالذان ااها هجاا ابلأاالانلاابتعا,اا0993بقااللاعاا  االااقيالااجذا االاذا تاايةالطبثاات
 (ا%. -0.10)عالن وضالقيالطريفالن و ضااويو ابلألانلبتعايه  الطق  الطصلايل

  -( : 0909-0992)تطور سعر الصرف في العراق للمدة   :ثانيا  

طيافاييانا  الطثك ا  الطقيل النت جالاآهبقلاتأ(اا0110)اه  اع  ااا(0)لهذاج نا لاذالطاااااا
(ا32)اب هجاا ا اايليا(ا0110)جلياالابقاالالناثرااهذالطبناا الط يكاازلالطقيل اا اعلاا ال لااتالاطيفاعاا  ا

(ا00.93)هبنلاابفااله ي اا/ليناا يا(ا0032)علاا اتثلياالالااقياراايفاث باالاب ااالليا(ا0110)طلاانفا
ا(ا%.1.01)ه(ا0.21)ليتو ع ااويو ا(ا0112)اها(ا0113)ا  اع   ااتعهبلألانلبا,ا%

,اا0020)لن واااا ضا اااا اللااااق يالطراااايفاهلطتاااا ابلأاااالا(ا0119ا-0110)هشاااا للالط اااالةاااااااا
طيافا واضالاقيالطرايفاطلق لافالطقيل يافاابلب التب  الطبن الط يكازاآاله ي ا/الين ي(ا0000,ا0012

ا(ا.0110)لطي نالطقا يلاع  ا نا لاذالتب  الي لفالنك  شيفانتيجفاطلاز فالطق ط يفا

ليتو عااا ااويوااا ا ااا اللاااق يالاااقيالطرااايفاهلطتااا ابلأااالا(ا0100-0101)ه ااالالاااجللالط ااالةااااااا
,اا1.20)هبقالذان اها هجا ابلأالانلابعاعلا الطتاهلط االه ي ا/الينا يا(اا0022,اا0092,ا0002)

  اهطكاانالااب الز اافالكتشاا فالطاانواالطثجاايلالن وضاالاللااق يالطراايفاعاا (ا%ا.2.19,اا1.00
(ا0100ا-0103)هشااااا لالط ااااالةا(ا%اا-0,02)ه(ا-1.10)هبلأااااالانلاااااب  ا(ا0100)ه(اا0102)

علاا الطتااهلط ااهبنلاا اا هجباافااله ي ا/اليناا يا(ا0030,اا0031,ا0000)اليتو عاا لااويواافابلأاالا
لن وااااضالااااقيا(ا0109)ه اااا اعاااا  اا,علاااا الطتااااهلط اليضاااا ا(ا%ا1.20,اا1.00,اا0.00)ابلأاااالا

ليتوقاااالانلاااابفا(ا0101)عاااا  ا(اا09)هبلااااب الز اااافاكه ياااالا.اه ي ال/اليناااا يا(ا0010)لطراااايفالطاااا ا
ا(ا%ا.اا0.00)هبنلبفااله ي ا/الين يا(ا0020)الطريفالط 

ااا-:ه لارفالطاهذااا
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ه نقاترلييالطنواالطقيل  اثت ا(ا0991)نا يضالطقاهب لال  تر ليفاعل الطقيل اع  اإاااااااا
ع ليفال كتوا لالطاصلت ا انا الاذال عت ا لاعلا ال   اب عت  لالطثكه فالطقيل يفاعل ا(ا0992)ع  ا

ا اانا االاذالعاا لطجلياالاهتأياايالطق لاافالطهي ياافاهتااالي الطاالع الطكبيااياطلولاثااينالطناااللالطياافال راالليا
لطاا  الطزيلع اه قلاا لانجثلا  ال عت  لاعل ا صطال طيفاه انا الاذاتنوياصا شا ييقاكبيايةا ن ا ا

للالطا اليتوا  الاقياعا لةاإ ع ا يا اصطالملاب  ااإبيرال تر  لاهلطجلاياصهالطاا بايناه شا ييقا
ا.لطريفاطلق لفالطقيل يفا ا بذالطله يال  ييك ا

 (5)جدول 

 ( 5555-5445)معدلات نمو سعر الصرف في العراق للمدة 

 دينار عراقي

الطلنهلل
للق ياريفالطق لفالط ثليفا

/الين ياالتج طالطله يال  ييك 
اله ي

ا% قلذالطن هالطلنهلا

0991 4 - 

0990 10 051 % 

0991 21 001% 

0991 74 151% 

0991 458 505% 

0995 1674 122% 

0992 1170 11-% 

0991 1471 12% 

0995 1620 01% 

0999 1972 11% 

1111 1930 1-% 

1110 1929 1.15- % 

1111 1957 0.15% 

1111 1936 0.11-% 
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1111 1453 11.95% 

1115 1472 0.11% 

1112 1475 1.11% 

1111 1267 01.01-% 

1115 1203 5.15- % 

1119 1182 0.15- % 

1101 1186 1.11 % 

1100 1196 1.51 % 

1101 1233 1.19 % 

1101 1232 1.15- % 

1101 1214 0.12- % 

1105 1247 1.11 % 

1102 0151 1.11 % 

1101 0155 1.21% 

1105 0115 1.91- % 

1109 0111 1.51- % 

1111 0110 1.10 % 

 .مديرية الحسابات الدومية , وزارة الت طيط الجهاز المركزي للإحصاء : المصدر  -

 المصدر البنك المركزي العراقي لسنوات متفرقة  -

 العمود الثالث م  عم  الباحث  -

 x011 السابدةالديمة ( / الديمة السابدة  –الديمة اللاحدة = )معد  النمو السنوي  -
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 (m1)تطور مفهوم عرض النقد بالمفهوم الضيق :المطلب الثاني

-0991)   ي الع راق للم دة ف (  M1)تطور نمو عرض النقد بالمفهوم الضيق : أولاا 

2112 : )- 

(اا0990)بل اعا  ا لاا(ااM1)تبينالناعيضالطنالاب ط و ه الطضي اا(2) نا لاذالطجلهذاااااااا
بقاااالالناكاااا ناعاااا  ا(ا%ا21.20)لاااا ا لياااا ياليناااا ياهب قاااالذان ااااها هجاااا اب(ا00.201)ا بلاااا ا ااااليةا

ا.ا لي يالين ي(اا03.239)ل ا بب(ا0991)

 بلااااا ا(ا0990) لااااات يةاثتااااا ابلااااا اعااااا  االيتو عااااا ل(ا0990ا–ا0990)ه ااااالاشااااا للالط ااااالةاااااا
ه االاللاات ياب  يتواا  ا,ا(ا%ا0,10) لياا ياليناا ياهب قاالذان ااها هجاا ابلأاالانلاابتعا(ا0120.190)

 لياااا ياليناااا ياهب قاااالذان ااااها هجاااا ابلأاااالانلاااابتعا(اا0000,112) بلاااا ا(ا0111)ثتاااا ابلاااا اعاااا  ا
بناا اا اانالطثااي اا اا ال يتااعبلاا التباا  الي لاافاتهلااقيفا اانا بااذالطثكه اافا اعاا لةاا(%ا02.02)

ا.تثتيفاهليتك زيفاجيللاثي الط ليرالطث نيفا

فابلاااب التبااا  الي لااا(ا-00.00) قااالذان اااهالااا ط ابلأااالانلااابتعا(ا0110)بين ااا الاااجذاعااا  ااااا
ليتواقاعايضالطناالااليتو عا اكبيايلاه الابلا ا(ا0110)طكنا  اع  ا,ايفاطلليايةاعل الطتض  النك  ش

هلطلااب ال لااتقلللا(ا%ا029.23) لياا ياليناا ياهب قاالذان ااها هجاا ابلأاالانلاابتعا(ا2120.210)
بين ااا الن واااضااويوااا ااا.طثاااي الط لااايرالطث طثااافاطتثشااايلاجياااهشالطتثااا طفا ااا ا نااااافالط لااايرالطقيبااا ا

 لي يالين ياهبنلبفان اهالا ط ا(ا0090.009)ه لابل ا(ا0112) و ه الطضي اع  اعيضالطنالاب ط
اا.نتيجفاطنشه اثي الط ليرالطث طثفاهتأييانا  الطثك ا  الطقيل ا(ا%ا-2.02)بلألا

 2112)   ي الع راق للم دة ف (  M1)تطور نمو عرض النقد بالمفهوم الض يق  :ثانياا 

- 2121 : )- 

اه ااااااااالابلااااااااا (ااM1)كبيااااااااايلاعااااااااايضالطنااااااااالابااااااااا ط و ه الطضااااااااي االيتوااااااااق(ا0110) اااااااا اعااااااااا  ااااااا
(ا031.00)هب قااااااالذان اااااااها هجااااااا اكبياااااااياليضااااااا ابلأااااااالانلااااااابتعاا ليااااااا يالينااااااا ي(ا01000.202)

هلطلااااب ا اااا اراااايفا(اا M1)ه ااااهالعلاااا انلاااابفان ااااها اااا اعاااايضالطنااااالاباااا ط و ه الطضااااي اا%
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يكيااااااااافالط اااااااااهاويناب طااااااااله يال  ييكااااااااا اهلطاياااااااا  ابااااااااابقضالط شاااااااا ييقاعلااااااااا الط نثاااااااافال  يايهلتاااااااا ا
ا.ه رهر اابن لااهتي ي الط للي ا

 بلاااااا ا(ا0102)ليتو عاااااا لا لاااااات يةاثتاااااا ابلاااااا اعاااااا  ا(ا0102ا-0113)هشاااااا للالط اااااالةااااااااا
هلطلااااااااااب ا(ا%ا03.00)هب قااااااااالذان ااااااااااها هجااااااااا ابلأاااااااااالانلااااااااابتعااله يل ا ليااااااااا يا(ا02021.920)

ا ااااااا اراااااااوهفاهزليتااااااا الطااااااال   اهلطلل ليااااااافاهلجااااااايللال نت  بااااااا لالطبيط  نيااااااافاةتهايااااااافالعااااااالللاكبيااااااايا
هلطتهلاااااقانثاااااهال نوتااااا حاعلااااا الطتجااااا يةالطلهطيااااافااهللاااااتييللا قاااااا الطلااااالقاطته ااااافاج ياااااقالط رااااا نقا
 ااااا الطقااااايل ا اااااقاتثهياااااذابقاااااضالط رااااا نقالطااااا الطااااااا  الط ااااا صاه رهرااااا ا شااااا ييقال لااااا نلا

ه اااااا اعاااااا   اا(ا.اM1)كااااااذا ااااااصطال  ااااااهيالاااااا   لا اااااا ازياااااا لةاعاااااايضالطنااااااالاباااااا ط و ه الطضااااااي ا
هلااااااجلاا قاااااال لان ااااااهاا(اM1) ط و ه الطضااااااي الن وااااااضاعاااااايضالطنااااااالاباااااا(اا0103)ه(ا0100)

اعلاااااا الطتااااااهلط ابلااااااب الن واااااا ضال ياااااايللللالطنواياااااافابلااااااب (ا%اا-9.90)ها(اا-0.30)لاااااا طبفا
ل  ااااااايالطاااااااصلالااااااا   ا ااااااا الن وااااااا ضاهليلللالطااااااانواا,ا اال كتشااااااا فاطلااااااانواالطثجااااااايلا ااااااا ال ييكااااااا

ل يااااايللللالطقيل يااااافاطكاااااهنالنال  ترااااا لالطقيل ااااا ا اااااهال ترااااا لاييقااااا ايقت ااااالابشاااااكذاكبياااااياعلااااا ا
(اا M1)زياااا لةاعاااايضالطنااااالاباااا ط و ه الطضااااي ا(ا0101ا–ا0102)هشاااا للالط اااالةاا.لطنواياااافا

لعلااااااااااا ا لاااااااااااته اطاااااااااااعا ااااااااااالاذا يثلااااااااااافالطبثاااااااااااتاثياااااااااااتابلااااااااااا ا(ا0101)ثتااااااااااا اهراااااااااااذاعااااااااااا  ا
(ا%اا09.00)هاب قااااااااااالذان اااااااااااها هجااااااااااا ابلأااااااااااالانلااااااااااابتعااالينااااااااااا ي ليااااااااااا يا(ا012232.332)

هضاطأااااايضاتنشاااااياال  ترااااا لاهلطلاااااب ا اااااهالطتهلاااااقا ااااا ال  ت ااااا نالط راااااي  اه ااااان الااااالفاه ااااايا
ا.ا09-لطقيل  اجيللاكه يلا

ا
ا
ا
ا
ا
ا
ا
ا
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 (3)جدول 
-9119)في العراق للمدة ( (M1معدلات نمو عرض النقد بالمفهوم الضيق 

 مليار دينار عراقي  ( 0909
عرض الندد بالمفهوم الضةيق   السنوات 

M1 

 معد  النمو السنوي 

% 

0991 15.3593 - 

0990 24.670 21.21% 

0991 43.909 11.95% 

0991 86.430 92.51% 

0991 238.901 012.10% 

0995 705.064 095.01% 

0992 960.503 12.11% 

0991 1038.097 5.15% 

0995 1351.876 11.11% 

0999 1483.836 9.12% 

1111 1728.006 02.12% 

1110 1259.089 11.01-% 

1111 3013.601 019.15% 

1111 2898.189 1.51-% 

1111 10148.626 151.01%  

1115 11399.125 01.11% 

1112 15460.060 15.21% 

1111 21721.167 11.51% 

1115 28189.934 19.15% 

1119 37300.030 11.11% 

1101 51743.489 15.11% 

1100 62473.929 11.11% 
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1101 63735.871 1.11% 

1101 73830.964 05.51% 

1101 72692.448 0.51-% 

1105 65435.425 9.95-% 

1102 75523.952 05.10% 

1101 12952.551 0.91% 

1105 11515.951 0.19% 

1109 52110.111 00.19% 

1111 011151.552 09.00% 

 

نوات سة .مديرية الحسابات الدومية , وزارة الت طيط الجهاز المركزي للإحصاء : المصدر  -

 .متفرقة

 المصدر البنك المركزي العراقي لسنوات متفرقة  -

 الثالث م  عم  الباحث العمود  -

 x011 السابدةالديمة ( / الديمة السابدة  –الديمة اللاحدة = )معد  النمو السنوي  -

 في العراق ( M2) الواسع بالمفهوم النقد عرض نمو تطور :المطلب الثالث

    للم   دة الع   راق ف   ي(  M2) الواس   ع ب   المفهوم النق   د ع   رض نم   و تط   ور: أولاا 

(0991-2112 : )- 

(اا0990)بل اع  ا لا(ااM2)الطهللقتبينالناعيضالطنالاب ط و ه اا(0)نا لاذالطجلهذا ااااااا
بقااالالناكااا ناعااا  ا,اا(ا%ا00.02) ليااا يالينااا ياهب قااالذان اااها هجااا ابلااا ا(ا23.003)اا بلااا ا

ليتو عاااا لا(ا0990ا–ا0990)ه اااالاشاااا للالط اااالةا.ا لياااا ياليناااا ي(اا00.020) اااالابلاااا ا(ا0991)
 ليااا يالينااا ياهب قااالذان اااها هجااا ابلأااالا(ا0000.003)لااا ا ب(ا0990) لااات يةاثتااا ابلااا اعااا  ا

بلا التبا  الي لافاتهلاقيفا انا باذالطثكه افا اعا لةاا ا ال يتاعااجياهشا,ا(ا%ا02,00)نلبتعا
(ا0990)طكانالن واضاعا  ا.لطتث طفالطلهط ا نابن اتثتيفاهليتك زيافاجايللاثاي الط لايرالطث نيافا
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بلاب الن وا ضا(اا-02.00)بلألانلابتعاا لي يالين ياهب قلذان هال ط (ا023.020)ه لابل ا
ا.للق يالطنواالط   ا  ال لهل الطق ط يفا

ثتااا ابلااا اعااا  ا(اا(M2للااات ياعااايضالطناااالابااا ط و ه الطهللاااقا(ا0112ا-0999)ه ااالاذالط ااالةاا
ا.(%09.20) لي يالين ياهب قلذان ها هج ابلألانلبتعا(اا2932,001) بل ا(ا0112)

ا

    للم   دة الع   راق ف   ي(  M2) الواس   ع فهومب   الم النق   د ع   رض نم   و تط   ور : ثاني   اا 

(2112 - 2121 : )- 

ه اااااااالابلاااااااا ا(ااM2)الطهللااااااااقليتوااااااااقاكبياااااااايلاعاااااااايضالطنااااااااالاباااااااا ط و ه ا(ا0110) اااااااا اعاااااااا  ااااااا
هلطلاب ا(ا%02.02) لي يالين ياهب قلذان ها هج اكبياياليضا ابلأالانلابتعا(ا00030.111)

 اا اراايفايهلتاا الط ااهاويناب طااله يال  ييكاا اهلطاياا  اباابقضالط شاا ييقاعلاا الط نثاافال  ييكياافا
ليتو ع لا لت يةاثت ابل ا(ا0110ا-0113)هش للالط لةا.اه رهر اابن لااهتي ي الط للي ا

(ا203.92) لياا ياله ياهب قالذان اها هجاا ابلأالانلاابتعا(ا00209.310) بلا ا(ا0110)عا  ا
علللاكبييا  اروهفاهزليت الطال   اهلطلل ليافاهلجايللال نت  با لالطبيط  نيافاا اتهايفاهلطلب%ا

هلطتهلاااقانثاااهال نوتااا حاعلااا الطتجااا يةالطلهطيااافااهللاااتييللا قاااا الطلااالقاطته ااافاج ياااقالط رااا نقا ااا ا
لطقاايل ا ااقاتثهيااذابقااضالط راا نقالطاا الطاااا  الط اا صاه رهراا ا شاا ييقال لاا نلاكااذا ااصطا

لن واااضا(ا0110) ااا اعااا  ا(ا.اM2)الطهللاااق لةاعااايضالطناااالابااا ط و ه ال  اااهيالااا   لا ااا ازيااا
 لياا ياليناا ياهب قاالذان ااهالاا ط ا(ا20909.203)ه االابلاا ا(ااM2)عاايضالطنااالاباا ط و ه الطهللااقا

(اااا0100ا-ا0119)اهشااا لالط ااالةا.بلاااب الز ااافالطاااي نالطقاااا يلا(ا%ا-21.00)بلأااالانلااابتعا
 بلاااااا ا(ا0100)ثتاااااا ابلاااااا اعاااااا  ا(M2)الطهللااااااقاعاااااايضالطنااااااالاباااااا ط و ه اليتواااااا  ا لاااااات يا اااااا ا

طكنالن واضاعايضا%ا(ا2.00)ا لي ياالين ياهب قلذان ها هج ابلألانلبتعا(ا91000.01)
 لي يالين يااهب قلذان ها(ا00393.092)ه لابل ا(ا0103)ع  ا(اا M2)لطنالاب ط و ه الطهللقا
طلااانواالاااب الن وااا ضال يااايللللالطنوايااافابلاااب ال كتشااا فا.ا(ا%ا-0.92)لااا ط ابلأااالانلااابتعا
ل  ايالطاصلالا   ا ا الن وا ضاهليلللالطانواالطقيل يافاطكاهنالنال  ترا لا,الطثجيلا  ال ييكي اا

ا–ا0102)هشا للالط الةاا.لطقيل  ا هال تر لاييقا ايقت الابشاكذاكبياياعلا ال يايللللالطنوايافا
لعلا ا لاته اطاعا(ا0101)ثتا اهراذاعا  ا(اااM2)الطهللقزي لةاعيضالطنالاب ط و ه ا(ا0101
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هاب قالذان اها هجا ابلأالانلابتعاالين ي لي يا(ا009912.111)ذا يثلفالطبثتاثيتابل ا لا
 انا باذالطبنا ااهلطلب ا اهالطتهلاقا ا ال  ت ا نالط راي  اه ان الالفاه ايهضا(ا%اا03.90)

ا.ا09-طأيضاتنشياال  تر لالطقيل  اجيللاكه يلالط يكزلالطقيل  ا

 لللا تت طيافا ا اعايضالطناالابا ط و ه الطهللاقاش للازياالط لةالنا صطا  -:وخلاصة القول  اااا
(M2اا)ا%(-02.00)نتيجاافا ن واا ضاللااق يالطاانوااهلطااصلابلأاالانلاابتعا(ا0990)  عااللاعاا  اا

بنلبعاكبييةا تب  الي لفالنك  شيفاعيضالطنالاب ط و ه الطهللقاالن و ضاال  يالطصلال   ا  ا
ه الالاجذا قالذان اهالاا ط ا(ا0110)  اعا ا اها,  زيا لةالطتضا  اهل يتوا  ا ا ا لاته ال لاق يط

ه الالاجذا قالذا(ا0103)بلاب الز افالطاي نالطقاا يلاهعا  ا(ا%ا-21.00 )ليضا ابلأالانلابتعا
 .  لكتش فالطنواالطثجيلابلب ا(ا%ا-0.92)ن هال ط اليض ابلألانلبتعا

 (2)جدول 

 ( 2121-0991)في العراق للمدة  M2/معدلات نمو عرض النقد بالمفهوم الواسع 

 ر دينار عراقيمليا

 الواسة عرض الندد بةالمفهوم   السنوات 

M2 /مليار دينار 

 معد  النمو السنوي 

0991 24.868 - 

0990 35.245 10.11% 

0991 60.372 10.19% 

0991 117.157 91.12% 

0991 280.379 019.11% 

0995 778.183 011.55% 

0992 1098.084 10.00% 

0991 1248.715 01.11% 

0995 165.238 52.11-% 

0999 1865.366 0115.91% 

1111 2223.519 09.11% 
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1110 2849.598 15.02% 

1111 3672.997 15.91% 

1111 6953.420 59.10% 

1111 12254.000 12.11% 

1115 14683.617 09.51% 

1112 21080.249 11.52% 

1111 87679.504 105.91% 

1115 34919.675 21.01-% 

1119 45437.918 11.01% 

1101 60386.086 11.91% 

1100 72177.951 09.51% 

1101 75466.360 1.52% 

1101 87679.504 02.05% 

1101 90727.801 1.15% 

1105 82595.493 5.92-% 

1102 90466.000 9.51% 

1101 91551.111 1.21% 

1105 95190.111 1.11% 

1109 011110.111 5.11% 

1111 009912.111 05.91% 

 

سةنوات  .الحسةابات الدوميةةمديرية , حصاء وزارة الت طيط الجهاز المركزي للإ: المصدر  -

 متفرقة

 المصدر البنك المركزي العراقي لسنوات متفرقة  -

 العمود الثالث م  عم  الباحث  -

 x011 السابدةالديمة ( / الديمة السابدة  –الديمة اللاحدة = )معد  النمو السنوي  -
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 دلات التضخم في العراقتطور مع: المطلب الرابع

 -: (1990-2003)تطور معدلات التضخم في العراق للمدة : اولا 

لنالطاااي  الطاي لااا اطلألاااق يالط لااات ل ابااالالااتترااا علاا(5)يتضااا ا ااانا ااالاذالطجااالهذاا
إصانلاثااااالنالطاااي  الطاي لااا ا,يللاب لاااتهي لا  يوااافاثتااا الللالطااا الن وااا ضالطااااهةالطشااايل يفاطلأ ااا

هل صا صلالطي  اب طتزليلاهبشكذالييقاثت اهراذا(6.3)لط اا (1990)ع  ااملق يالط لت ل ابل 
هلطلاااب ا اااهاهجاااهلاضاااقفا ااا ال لللال نتااا ج ا ااا ال  ترااا لا(ا(2672.9لطااا اا(1995)عااا  ا

-1990)لطقيل اا اهعاال ا يهناافاج اا زطال نتاا ج اهبااصط الاا   ا اا اي ااقا لااتهي لالطتضاا  اطل االةا
ا%.( 51.7, 207.6,83.7,186.5, 351.3,492.0 ) ,ه لابلألانلب  اعل الطتهلط (1995

ل اصال لاتايليايلايلاا(1996)عا  ا(الطانواا ا باذالطأاصللا)اته يقا صكيةالطتو   ااهنتيجفا
ملاااق ياطت هينيااافاثتااا الراااب الطاااي  الطايااا  ا ااا اعااايه ال  ترااا لالطقيل ااا ابقااالالعت ااا لالطبا  ااافال

إصاهرااذاا(2003) اعاا  اه االاباالللاب طرااقهلاثتاا ابلااا%(13.1) ااهاا (1998)لط لات ل اعاا  ا
ا%.ا(33.50)ه  ا صطالطلنفاهرذا لته الطتض  الط اا(28.7)%لط ا

 -: (2004- 2020) تطور معدلات التضخم في العراق للمدة: ثانيا 

نا ذالطبنا اثيتاا,%ا (26.80)هرذالطتض  اط لته ابلألانلبتعاا(2004)عنلاع  ا
هلطاصلا انا لاطاعالراب اعلا ايل اا(2004)طلانفا (56)لط يكازلاللاتالاطعاب هجا الطاا نهناي ا ا

 قاال لاتضاا  ا(اا2005-2007)لطااا   ينابيلاا الطلي لاافالطنالياافا اا الطقاايل اه االاشاا للالط االةا
بلاب اي اقالطالع اعانالط شاتا لا%اا(53.10)إصابلأالانلابتعاا (2006) عا  اال تا يبافا ا اعال

لط لةاليايةالطبنا الطنوايفااهبقضالطللقالطضيهييفا نا بذارنله الطنالالطلهط اهبقل  اش للا
لاايايةاعلاا اثباا لالااقيالطق لاافاهلطتاا ا ااناللط يكاازا اانا االاذالتب عااعالي لاايفالطلااه الط وتهثاافاط

ا. لاط  الياياعل ا قل لالطتض  ا
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ب هجا اال لاتالاطيفراوفااععالطبن الط يكزلابقالا نثاب نا لاذالطلهيالطكبييالطصلاياه ا
ا(1)ا:   ال قعاطللق اطتثاي ااافالطناليفإصاا يلا ليةالطلي لا(2004)طلنفا(56)   نهناي  ا

 .للتايليال لق ياهلط ث  افاعلي  ا ثلي اا-اا

 .لطثو ااعل انا  ا  ط ا لتاياهيلتنلاعل الطيعالطله اا- ا

ا.تقزيزالطن هالط لتلل اهلطي  لا  الطقيل اا-را

 ا الن وضالانلابفالطتضا  ااال لاتايليال  ترا للاا انالي لا لال اهنتيجفا تب عاعاعالل
ها (2009)هللاات يلا قاال لالطتضاا  اب  ن واا ضاطقاا   اا% (12.70)لطاا ا(2008)عاا  ا

ا.عل الطتهلط ا%اا(8.30), (2.50)هبنل ابلألاا(2010)

%ا (5.60), (6.10)راقهللااويوا ابلأالانلاب  اااا(2011-2012)ه لاش للالط الةا
 (37)ل يفانلبفا اللي  اإصاشكذالطال اعل الطللقالطأص,بلب ازي لةالطال الطكل ا,اعل الطتهلط ا

ث ابايفالطلالقا%ا(10)تلي  الطال اعل الط لاب ابنلبفا%ا(15)هلطه هلا%ا (35)هلطقا يللا%ا
هيباااا الطالااا اعلااا الطلااالفالطأصل يااافال كثاااياالبااا ا يتب ااااعاب  لااات لا الط ثلااا ا%ا(3)ل  اااي ا
نلابفا (2019)هبقل  الن وضلانل الطتض  اطلنهللالطلاثافاثتا اهراللاعا  اا(ا.2)طلأ يللا
بين اا اليتوااقالطتضاا  ا اا اعاا  اااا (104.5)هلطااي  الطاي لاا اطلألااق يا ااها%ا (0.2-) اااللي  ا

 ااقاليتواا  ااوياافا اا الطااي  الطاي لاا ا الااق يالط لاات ل ابلأاالانلاابتعا(ا%ا1.2)لطاا ا(ا0101)
ا.(ا013.0)

ا:ه لارفالطاهذا

ل  ترااا ليفابلاااب ااهبااا لالطقا يضااالاعلااا الطقااايل ااا(ا0112-0991) ااالاذالط ااالةااا
لاا   ا اا الطااصلا  اا الل الطاا العت اا لالطقاايل اعلاا ال راالليالطناااللالطجلياالااثااي الط لاايرالطث نياافا

ه ان الطبنا الط يكازلا 2003 بقلاعا  ااه(اا0101-0110)لط لةال  اا,ازي لةا قل لالطتض  ا
                                                           

(1)
 2015 ,الن ف , مؤسسة النبراس للطباعة, ( الن ريات والسياسات ) الصيرفة المركزية, عبد الحسين الغالبي 

  60ص 

(2)
مطبعة حوض ,را  بين التضخم الدورر ومحدودية الادوات  السياسة النقدية في الع, علي حاتم القريجي 

 210ص  2006, الن ف ,اللرات 
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للااطياعاإلط هكلافااه ي  اعاب ط  ا  ا 2004طلانفا (56)ه ا ا ا نهناي ا افاعلا الطقيل ا ال لاتالاطي
لط الطليايةاعل الطتض  اهلطثب لاعل ا لاته ال لاق يا انا الاذالطلايايةاعلا الاقيالطرايفا

ه انا لاط ا اثا  ااعلا الطثبا لا(ان  اصةابياقالطق لافال جنبيافا) نا لاذاع لي لالطله الط وتهثافا
ا.لق لفالط ثليفاهلطاهةالطشيل يفاطلأ يللااطلطنلب ا

ا

 ( 5)جدول 

 ( 2121-0991)تضخم والرقم القياسي لا سعار المستهلك في العراق للمدة معدلات نمو ال

الرقم الدياسي لأسعار  %معد  التض م  السنوات 
 المستهلك

0991 51.7 6.3% 

0990 186.5 17.7% 

0991 83.7 32.5% 

0991 207.6 100% 

0991 492.0 548.5% 

0995 351.3 2672.9% 

0992 -15.4 2242.1% 

0991 23.0 2759.2% 

0995 14.90 13.1% 

0999 12.20 14.7% 

1111 5.40 15.5% 

1110 16.10 18.0% 

1111 19.40 21.5% 

1111 33.50 28.7% 

1111 26.80 36.4% 

1115 37.10 49.9% 

1112 53.10 76.4% 

1111 30.90 100% 
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1115 12.70 112.7% 

1119 8.30 122.1% 

1101 2.50 125.1% 

1100 5.60 132.1% 

1101 6.10 140.1% 

1101 1.90 142.7% 

1101 2.20 145.9% 

1105 1.40 148.0% 

1102 0.10 104.1% 

1101 0.20 104.3% 

1105 0.40 104.7% 

1109 1.1- 011.5% 

1111 1.2 015.0% 

 

نوات سة .مديرية الحسابات الدومية , وزارة الت طيط الجهاز المركزي للإحصاء : المصدر  -

 .متفرقة

 مركزي العراقي لسنوات متفرقة المصدر البنك ال -

 

  النفط لسلة اوبك سعر  معدلات نمو تطور :المطلب الخامس    

 (  2112-0991)في العراق للمدة  النفط لسلة اوبك سعر  معدلات نمو تطور: أولاا   

ال اله ي ا(ا00.2)لجذالقيالطنوااطللفالهب ا بل ا(ا0991)  اع  النعا(ا2)يبينالطجلهذ
النابي يلا ا/ اه ل اطق   الطلقي ا0990) وضا صل ا( ا00.2)طيرب  ان هاابي يلا ا/اله ي ا( هب قلذ

ا انلبتع ابلأل ا-02.39)ل ط  ا% ا( ا ا, اطل لة الط    الطنوا الن و ضالقي -0990)للت ي
ا(ا0990 ابلألانلب   اا-0.10))ه لالجذا قل لان هال طبع اا-00.00, ا(ا%ا-0.90,

ا.هلطلب ا ي  ااثي الط ليرالطث نيفااعل الطتهلط ا
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ا0993)كنا لاذاع   اط ا0992)ه( ابلألا( اه ل ااويو  الطنوااليتو ع  ,اا02.9)ليتوقلاللق ي
ا01.2 اابي يلا ا/ال اله يا( انلب   ابلأل ا هجبع ان ه اا01.00,ا9.12)هب قل ل الطتهلط ا(% عل 

ا.هلطلب اليتو  الطال الطق ط  اعل الطنواالط   ا
ال اله يا(ا00.2ا00.0)طترب االن و ضا  اللق يالطنوا(ا0990)ه(ا0990)هش للاع   ااااا

اابي يلا ا/ عل الطتهلط اهلطلب ا  ا(ا%اا-20.00,ا-0.00)هب قل لان هال طبفابلألانلب   
ا.لن و ضالطال الطق ط  اعل الطنواالط   ا

ا اع   ا0999)   ا( اع   اترب  اثت  اجليل ا ن اب  يتو   الطنوا اللق ي ا0111)ع هلل ب بل ا(
ا.ابي يلا ا/ال اله يا(ا00.2)

ا03.2,اا00.0)تصبصب ا  اللق يالطنواالط   اهلطت ابلألا(ا0112ا-0110) للالط لةاهشااااا
ااااا.هلطلب ا هاعل اللتايلياللق يالطنواا  ال لهل الطق ط يفاابي يلا ا/ال اله يا(ا00.1,

ا-( : 0993-9119)تطور معدلات نمو سعر النفط لسلة اوبك في العراق للمدة ا-:ثانيا 
(ا0110)ليتو ع لا تت طيفا  اللق يالطنوااه لابل اع  ا(ا0110-0110)لط لةااش للاااااااااااااااا

طكنالن وضا,ابي يذاهب قلذان هال ط ا/له ي ا(ا90.3)لعل ا لته اطعا ذا صطالطوتيةاه لابل ا
ا اع   ا0119)   ا( ا20.0)لط  ا/اله ي ا( ال ط ابلألانلبتع ان ه اهب قلذ (%اا-23.20)بي يذ

ا.لطقا يلال   ا  الن و ضالطال اعل الطنواالط   ااهلطلب ا هاثلهتالز فالطي ن
ه لابل العل ا لته ا(ا0100ا-0101)طكناع هللاللق يالطنواالط   اليتو ع  ا جللاطل لةاااااااااااااا

(ا%ا0.13)هب قلذان ها هج ابلألانلبتعاابي يلا ا/ال اله يا(ا019.0)طعا لاذا لةالطبثتاه لابل ا
ا.ل الطنواالط   اهلطلب ازي لةالطال الطق ط  اع

ااااااااااااااااااا الط لة اش لل ا0102-0102) ي   ا( اع   اللتايل اثت  ا تت طيف (ا0102)لن و ض ل
اطكهنعهلطلب ا هالكتش فالطنواالطثجيلا  الطه ي لالط تثلةال  ييكيفاابي يلا ا/ال اله يا(ا01)ب بل ا

عل الطنوااه رهر اا نا ر ليالطا  فاهلطصلال   ابشكذاكبييا  الن و ضالطال الطق ط  
ا.للفالهب اهبت ط الن و ضال لق يا  ال لهل الطق ط يفا

ها(ا30.02)ع هللاللق يالطنوااب  يتو  ا جلللاهبل ا(ا0100)ها(ا0100)ه  اع   ااااااااااااااااا
ا.هلطلب ازي لةالطال الطق ط  اال الين يا/اال اله يا(ا29.00)
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اااااااااااا الطنوااع هاا09-طكنابلب النتش ياكه يل ال ي اثت ابلألاللن ااب  ن و ضللاللق ي  ية
هب قلذان هاابي يلا ا/ال اله يا(ا20.00)ثيتابلألا(ا0101) لته اط  ا لاذا لةالطبثتا  اع  ا

ا(ا%-01.10)ل ط ابلألانلبتعا
لق يالطنواالط   ا ن  الطقيضاهلطال اعل االب  اكثييةا  اتصبص اا ن ط ا -:وخلاصة القول  اااااااااا
لط ا ك نفااب لإض  فهليايلالطشيك لالطنوايفالطق ط يفالطكبي ا,اواالط   ا  ال لهل الطق ط يفالطن

ال نت رالطت  ابلب اثاذاهك يف الطنواالط    اعل ال لق ي الهب ا  الطلياية الهذاا نا ف تنتج  
ا ا  اللهلا ل عض لاهلربثلا هة لانوايفا الطنواالط   ال   ا  اثلهتارلل  يلت  ناب  

ا.طبفاه هجبفال 

 (6)جدول 
 ( 0909-9119)للمدة  النفط لسلة اوبكر اسعأمعدلات نمو 

 برميل / دولار
 %معد  النمو السنوي  اسعار النفط ال ام  السنوات 

0991 11.1 ------------ 

0990 05.2 02.59-% 

0991 05.1 0.15-% 

0991 02.1 00.10-% 

0991 05.5 1.90-% 

0995 02.9 9.11% 

0992 11.1 11.01% 

0991 05.1 1.55-% 

0995 01.1 11.11-% 

0999 01.5 11.15% 

1111 11.2 51.10% 

1110 11.1 0.15-% 

1111 15.1 2.99-% 

1111 15.1 01.21% 
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1111 12.0 15.91% 

1115 51.2 11.01% 

1112 20.0 11.15% 

1111 29.0 01.19% 

1115 91.5 12.12% 

1119 20.0 15.11-% 

1101 11.5 12.51% 

1100 011.5 15.10% 

1101 019.1 1.15% 

1101 015.9 1.12-% 

1101 92.10 5.25-% 

1105 51.91 11.11-% 

1102 11.12 09.95 -% 

1101 51.11 15.21% 

1105 29.15 11.19% 

1109 21.01 5.01 -% 

1111 15.10 11.15-% 

 OPEC Monthly Oil Market (13)صندوق الندد الدولي اعداد م تلفة : المصدر  -

Indicators , IEA ,2016 . 

النشرة الاحصائية السنوية , المديرية العامة للإحصاء والابحاث , البنك المركزي العراقي  -

 .سنوات متفرقة 

 .التدرير الاقتصادي العربي الموحد لسنوات متعددة , الامانة العامة للجامعة الدو  العربية  -

 . ثم  عم  الباح الثالثالعمود  -

 x011 السابدةالديمة ( / الديمة السابدة  –الديمة اللاحدة = )معد  النمو السنوي   -
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 المبحث الثالث

 في العراق  متغيرات السياسة النقدية وبعض  تحليل العلاقة بين اسعار النفط الخام 

  ( 0101-0991)للمدة 

طل طبفاب طنلبفالط الطلهذاش للال لهل الطق ط يفا ج هعفا نالطرل  لالطنوايفالط هجبفاهل
 نا الاذا(ا0902)  ا صطالطرل  لا  ارل فاع  ااه نا,اجفاهلط لت لكفاعل اثلالهلللط نت

بي ياذاطكهن ا ات ثاذالطثااذا/اله ي ا(ا00-2)تبن ا نا فالهب اي قالقيالطنواالط   ا نا بل ا ا انا
هليتوا  ااثاي الط لايرال هطا الب نا(ا0909)ع  ااابثز ف يهيلا,الطكبييا  اللهل الطنواالطق ط يفا

هلطتا ا(ا0902)ثا ارال فاعا  ا,اللق يالطنواابلب اته فاترلييالطنواالط   ا نا بذالطالهطتينا
لللالطاا الن واا ضاللااق يالطاانواالط اا  ا اا ال لااهل الطق ط ياافابلااب انشااه اثااي ال لااق يابااينا

(اا02)لطاا ا اا الهناا الل الطاا الن واا ضالطاانوا نا اافالهباا ا ااناج اافاهشاايك لالطاانواالطق ط ياافا  اا
هباا طناياطتثلياالا االةا.ابااي يلا ا/ال اله يا(ا20)لطاا ا(ا0909)ليتوااقالااقيطاعاا  اابقاالالناابااي يلا ا/ال اله يا

هبقاااضااياااعطرااال  لالطنوالببيااا نالطقلا ااافابااايناانااااه االاااهف(ا0101-0991)لطبثاااتا اااناعااا  ا
ا.الط تأييللالطناليفاطل لةالعلاطااهك  ايل ا

ف ف  ي الع  راق تط  ور العلاق  ة ب  ين الص  دمات النفطي  ة واس  عار ص  ر : الأول المطل  ب

 ( 2121 -0991)للمدة 

لطاااله يااهرااا  ا رفايااافاعااا لةا ااا اتكاااهنابااا طق لالالطي يلااالااق يالطااانواا ااا ال لاااهل الطق ط إناااااا
طصلات الثتلا  اللاق يالطانواالط ا  ا ا الطالهذالط نضاهيفاتثالاط نا افالهبا اب طاله يا,اال  ييك 

ه نا لاذاتثليذالطقلا فابيناللق يالطنوااهلطت اتكهنا  الط  ثلفاطرل  لالطنوايافا,ا ييك ال 
هعايضالطناالابا ط و ه الطضاي اهلطهللاقا,القيالطريفا)ا قابقضاللهللالطلي لفالطناليفاه ن  ا

اا-:هك  ايل ا(اهلطتض  ا

طلق لااافاالنالاااقيالطرااايف(ا0991)تباااينالنالاااقيالطرااايفاعااا  ا(ا0) ااانا ااالاذالطجااالهذااااااا
 اصلايقنا النااباي يلا ا/ال اله يا(ا00.2)يالطنواالط   ا هاثيتاك نالق,ابي يلا ا/ال اله يا(ا0)لطقيل يفا

ا.اله ي(ا09.0)لقيالطنواالط   اط صلالطق  ا ها
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,ا,االه ي ا/لينا يا(ا0201)اثيتابلا القيالطريفاطلق لفالطقيل يفااليتوقا(ا0990)  اع  ااااا
هلطلاب ا ا ا اصلال ن وا ضا اها لافااباي يلا ا/ال اله ياا(ا00.2)  الن وضالط اهطكنالقيالطنواالط 

ل  ايالطاصلالل الطا الن يا ياللاق يالطانوااالا الطانواالط ا  ا ا ال لاهل الطق ط يافلطال الطق ط  اع
بثااتاليتوااقا قاالذالطن ااهالط يكاا اطلااقيا,ه اا اراال عالاا طبفاطلاالهذالط نتجاافاطلاانواالط اا  ااالط اا  ا

 صلايقن الن و ضالطاهةالطشيل يفاطلق لفالطقيل يفال  يالطصلال   ا,ا(ا%ا000.01)لطريفالط ا
بين ا الن واضا,ا  اعيل ياال الينا يا(ا09902)  النايكهنالقيالطنواالط   اب طق لفالطقيل يفاط صلالطقا  ا

ا.بلب الن و ضاللق يالطنواالط   ا(ا%ا-0.00) قلذالطن هالط يك اطلقيالطنواالط   الط ا

(ا0032)لن وا ضااويافا ا الاقيارايفالطق لافالطقيل يافاهلطتا ابلأالا(ا0110)ش لاع  اااااا
بين  اليتوقالقيالطنواالط   ا,ا(ا%ا-0.01)هب قلذان ها يك ال ط ابلألانلبتعااله ي ا/لين يا
بلااب ازياا لةالطالاا الطقاا ط  اعلاا الطاانواااه اا اراال عا هجباافاطلاالهذاابي يااذا/له ي ا(ا22.0)لطاا ا

ا(ا%09.22)ن ها يك ا هج ابلألانلبتعالط نتجفاطلنوااا لجذا قلذا

ا/لين يا(ا0012)للت يالن و ضالقيالطريفاطلق لفالطقيل يفاثيتابل ا(ا0110)  اع  اااااا
طل ث  اافابلب ال طيفالطتا التبق ا الطبنا الط يكازلالطقيل ا ا انا الاذالطيافالطلاه الط وتهثافااله ي ا
 ا اللات يلابين,ا(ا%ا-0.20)لقيالطريفاهب قلذان اها يكا الا ط اليضا ابلأالانلابتعااعل 

هب قلذان ها يك ا هج ابلألاابي يلا ا/ال اله يا(اا90.3)للق يالطنواالط   اب  يتو  اثت ابلألا
هبااصط ايكااهنالاقيالطاانواالط اا  اب طق لاافا,اه اا اراال فا هجباافاطلالهذالط نتجاافا(ا%00.01)نلابتعا

زيا لةا ا ااالين ياعيل  ااهطكنا اصلال يتوا  اطاي اطاعاتاثثيي(ا002202.3)لطقيل يفاط صلالطق  ا ها
 اهللالطبنا لاااطلألق ياه اناضا ن  االطق  االط ش ييقالط نجزةاب طق لفالط ثليفابلب اليتو  اا لته 

ا.

علا الش للاللق يالطنوااب  يتو  الطتلييج اثت ابلأالا(ا0100-0119)طكنا لاذالط لةااااا
زيااا لةالطن اااها لاااته اط ااا ا ااا ابلليااافا اااصلالطقااا  ابلاااب ازيااا لةالطالااا الطقااا ط  اعلااا الطااانواالط ااا  اط

 اا ان  ياافا ااصلالطقاا  ابلااب االط اا  ال  تراا للا اا ا قااا الهذالطقاا ط اطكاانالن وااضالااقيالطاانواا
ابااي يلا ا/ال اليناا يا(ا92.00)لكتشاا فالطاانواالطثجاايلا اا الطه ياا لالط تثاالةال  ييكياافاه االابلاا الااقيطا

ا.ه  ارل فا هجبفاطللهذالط نتجفاا(ا%ا1.29)هب قلذان ها يك ابلألانلبتعا
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ال   ا ا الن وا ضاللاق يالطانواالط ا  الطا ا(ا09-للت يليالز فاكه يلا(ا0101)لاع  اهش ااااا
نتيجااافاطته ااافا(ا%ا-00.20)بي ياااذاهب قااالذان اااها يكااا الااا ط ابلأااالانلااابتعا/اله ي ا(ا20.0)ا

لطثياا ةا اا اا قااا الهذالطقاا ط اه رهراا الطاالهذالطراان عيفاالاا   ا اا الن واا ضالطالاا الطقاا ط  ا
ا.عل الطنواالط   ا

 -:لقول خلاصة ا

نالن واا ضالطاااهةالطشاايل يفاطلق لاافالطقيل ياافا ا بااذالطااله يال  ييكاا ا ايلاا   ا اا ازياا لةال ع اا ذاإ
لنالق ياااهطكهن,الط نجزةاهلطت النجزلاب طق لفالط ثليفابلب ال يتو  الطق  ا  ا لته ال لق ي

,االطي يلايفا ا الطقاا ط  ا الطق االالا اناااه ااصطالطق لافا,اط ا  ا ا اللااق ياب طاله يال  ييكا الطانواال
لاق يالطانواالط ا  اطقيل يافا ا باذالطاله يال  ييكا ااطصط اتكهنالطقلا فابينالقيالطرايفاطلق لافال

ا.  اعلا فاضقيوفا

 (4)جدول 

 مع اسعار النفط الخامالعلاقة بين سعر الصرف العملة العراقية مقابل الدولار الامريكي تطور 

 دولار( (1990 -2020في العراق للمدة 

 

 سنةال

اسعار الصرف العملة العراقية 

مقابل الدولار الامريكي دينار 

 دولار/

 

 معدل النمو المركب

% 

 

اسعار النفط الخام 

/ لمنظمة اوبك 

 دولار

 

 معدل النمو المركب

% 

 

 

0991 

 

4 

 

- 

 

...2 

 

- 

 

0991 

 

02.1 

 

000.11 

 

0..2 

 

7.07- 

 

.114 

 

0442 

 

0.11- 

 

22.0 

 

09.22 

 

.111 

 

0.12 

 

4.20- 

 

94.4 

 

.7..1 
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.104 

 

0.04 

 

1.04 

 

92.70 

 

1.29 

 

.1.1 

 

0.20 

 

1..2 

 

21.0 

 

04.21- 

 صفحات متفرقة, مديرية الحسابات القومية , وزارة التخطيط الجهاز المركزي للإحصاء:المصدر  -

النشرات , المديرية العامة للإحصاء والابحاث,البنك المركزي العراقي ,تقديرات سنوية اولية  -

 السنوية

 OPEC Monthly Oil Market (13)صندوق الندد الدولي اعداد م تلفة : المصدر  -

Indicators , IEA ,2016 . 

رلمتغيل % =معد  النمو السنور المرك   - يرلمتغل السنة   السابقة    السنة  اللاحقة 
   

 ) 

 نفط الخام  مع اسعار ال(  M1)العلاقة بين عرض النقد بالمفهوم الضيقتطور  : المطلب الثاني

 ((1990 -2020في العراق للمدة 

ا اااااالابلاااااا (ااM1)تبااااااينالناعاااااايضالطنااااااالاباااااا ط و ه الطضااااااي ا(ا0) اااااانا اااااالاذالطجاااااالهذااااااااا
بين ااااا ابلااااا الااااااقيالطااااانواالط ااااا  ا ااااااهااليناااااا ياعيل ااااا اا ليااااا ي(ا03.2392)ا(ا0991) ااااا اعااااا  ا

ا.له يا(اا00.2)

ا اااااااااااااااه(ااM1)بلااااااااااااااا اعااااااااااااااايضالطناااااااااااااااالابااااااااااااااا ط و ه الطضاااااااااااااااي ا(ا0990) ااااااااااااااا اعااااااااااااااا  ااااااااا
,ا(ا%ا03.10)هب قااااااالذان ااااااااها يكااااااا ا هجاااااااا ابلأااااااالانلاااااااابتعااليناااااااا ي ليااااااا يا(ا0230.002)

هب قاااااالان ااااااها يكاااااا الاااااا ط ابلأاااااالااله يا(ا00.2)بين اااااا الن وااااااضاالااااااقيالطاااااانواالط اااااا  الطاااااا ا
هلااااااب الن ياااااا يال لااااااق يا ااااااهازياااااا لةالط قاااااايهضالطنوااااااا ا اااااا ال لااااااهل ا(ا%ا-0.00)بتعانلاااااا

ا.لطنواالطق ط يفا

  اعااااااايضالطناااااااالاهب قااااااالذان اااااااها يكااااااا ا هجااااااا اللااااااات يلاياليتوااااااا(ا0110)هشااااااا لاعااااااا  اااااا
(اا22.0)هلطلااااااب ا ااااااهازياااااا لةازياااااا لةالااااااقيالطاااااانوااهلطتاااااا ابلأاااااالا(ا%ا29.92)بلأاااااالانلاااااابتعا

هلطاااااصلالااااا   ا ااااا ا(ا%اا09.22)بي ياااااذااهب قااااالذان اااااها يكااااا ا هجااااا ابلأااااالانلااااابتعا/اله ي ا
انتيجاااااافاترااااااييفاالطااااااهليلللالطنواياااااافااااازياااااا لةال ثتي اياااااا لاطاااااال الطبناااااا الط يكاااااازلالطقيل اااااا ا

هلطتااااا اتلاااااتل اب طاااااله يال  ييكااااا ااثااااا ايااااات اتراااااييو  الطااااا الطااااالين يالطقيل ااااا اهتلااااالي   الطااااا اهزليةا
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لي لااااااافاتهلاااااااقيفالااااااا   لا ااااااا ازيااااااا لةاعااااااايضالطناااااااالاا ااااااايالطاااااااصلالااااااا   اب تبااااااا  المالط  طيااااااافا
لاااااا   لازياااااا لةاللااااااق يالطاااااانواالط اااااا  اهلطتاااااا ابلأاااااالا(ا0110)ه اااااا اعاااااا  ا.ااباااااا ط و ه الطضااااااي ا

هلطااااااصلا(ا%اا00.01)هب قاااااالذان ااااااها يكاااااا ا هجاااااا ابلأاااااالانلاااااابتعاابااااااي يلا ا/ال اله يا(ا90.13)
لاااااا   ا اااااا ازياااااا لةال ثتي اياااااا لاطاااااال الطبناااااا الط يكاااااازلاهلطااااااصلالاااااا   ا اااااا ازياااااا لةالط قاااااايهضا

 يكااااا اليضااااا ابلأااااالانلااااابتعا ليااااا يالينااااا ياهب قااااالذان اااااها(ا00009.920)لطنااااااللاهلطاااااصلابلااااا ا
اله ي ا(اا92.00)هللااااااات يالاااااااقيالطااااااانواالط ااااااا  اب  يتوااااااا  اليضااااااا ااثياااااااتابلااااااا ا.(ا%ا09,01)
لاااا   ا اااا ازياااا لةاعاااايضالطناااااالا(اا1.29)بي يااااذااهب قاااالذان ااااها يكاااا ا هجاااا ابلأاااالانلاااابتعا/

 ليااااا يالينااااا يااهب قااااالذان اااااها يكااااا ا(اا00290.000)هلطاااااصلابلااااا ا(ااM1)بااااا ط و ه الطضاااااي ا
لن وضاااااااالاللااااااااق يالطاااااااانوااا(ا0101)طكاااااااانا اااااااا اعاااااااا  ا(ا%ا.ا00.01) هجاااااااا ابلأاااااااالانلاااااااابتعا
 يااااااااذااهب قاااااااالذان ااااااااها يكاااااااا الاااااااا ط ابلأاااااااالانلاااااااابتعابيا/اله ي ا(اا20.0)لط اااااااا  اثتاااااااا ابلأاااااااالا

طكااااااااناللاااااااات يالطبناااااااا الط يكاااااااازلالطقيل اااااااا ابزياااااااا لةاعاااااااايضالطنااااااااالاباااااااا ط و ه ا,ا(ا%اا-00.20)
لطضااااااااااااي ا اااااااااااانا اااااااااااالاذازياااااااااااا لةال  ت اااااااااااا نالط رااااااااااااي  اطتنشااااااااااااياال  تراااااااااااا لاهلطااااااااااااصلابلاااااااااااا ا

ا.(ا%ا2.10) هج اليض ابلألانلبتعاا لي يالين يااهب قلذان ه(اا012232.332)

  -:وخلاصة القول 

لااااااااق يالطاااااااانواالط اااااااا  الاااااااا   لا اااااااا ازياااااااا لةال ثتي ايااااااااا لااانالطزياااااااا لةالط لاااااااات يةا اااااااا اإ
هلطااااصلالتبااااقالي لاااافاتهلااااقيفا اااانا اااالاذازياااا لةاعاااايضالطنااااالاا ال جنبياااافاطلبناااا الط يكاااازلالطقيل اااا

ثتاااا ا اااا اث طاااافالن واااا ضاللااااق يالطاااانواالط اااا  التبااااقالطبناااا اهااا(ا M1)باااا ط و ه الطضااااي ااااا
,ا اااااالاذازياااااا لةال  ت اااااا نالط رااااااي  اطتنشااااااياال  تراااااا لاالط يكاااااازلاتباااااا  الي لاااااافاتهلااااااقيفا اااااان

ا.تهجلاعلا فاايليفابيناليتو  اللق يالطنواا قازي لةاعيضالطنالاا طصط

ا

ا

ا

ا

ا
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 (4)جدول 

في العراق   مع اسعار النفط الخام (  M1) عرض النقد بالمفهوم الضيقالعلاقة بين تطور 

 دينار( (1990 -2020للمدة 

 

 السنة

 

عرض النقد 

لضيق بالمفهوم ا

(M1  )مليار دينار 

 

معدل النمو 

 المركب

% 

 

اسعار النفط 

الخام لمنظمة 

 دولار/ اوبك 

 

 معدل النمو المركب

% 

 

5445 

 

5055045 

 

- 

 

5555 
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5444 

 

55055444 

 

40555 

 

5555 

 

4554- 

 

5556 

 

555645454 

 

54545 

 

5455 

 

54544 

 

5554 

 

545445456 

 

54555 

 

4650 

 

54555 

 

5556 

 

454455664 

 

54555 

 

44545 

 

5554 

 

5555 

 

5555055004 

 

4556 

 

5455 

 

56554- 

  

 صفحات متفرقة, مديرية الحسابات القومية , وزارة التخطيط الجهاز المركزي للإحصاء:المصدر  -

النشرات , المديرية العامة للإحصاء والابحاث,البنك المركزي العراقي ,تقديرات سنوية اولية  -

  السنوية

 OPEC Monthly Oil Market (13)دوق الندد الدولي اعداد م تلفة صن: المصدر  -

Indicators , IEA ,2016 . 

رلمتغيل % =معد  النمو السنور المرك   - يرلمتغل السنة   السابقة    السنة  اللاحقة 
   

 ) 
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  م  مع اسعار النفط الخا(  M2)الواسع  بالمفهوم العلاقة بين عرض النقدتطور  : المطلب الثالث

        ( (1990 -2020في العراق للمدة   

(اا0991) االابلاا ا اا اعاا  ا(ااM2)الطهللااقتبااينالناعاايضالطنااالاباا ط و ه ا(ا9) اانا االاذالطجاالهذا
ا(ا.ا00.2) لي يالين ياعيل  اابين  ابل القيالطنواالط   ا ها(ا00.020)

 ليااا يا(اا023.020) اااها(ااM2)اطهللاااقبلااا اعااايضالطناااالابااا ط و ه ال(ا0990) اا اعااا  ااااااااا
بين ا الن واضاالاقيالطانواالط ا  ا,ا(ا%ا02.00)هب قلذان اها يكا ا هجا ابلأالانلابتعااله يل ا
هلااب الن ياا يال لااق يا ااها(ا%ا-0.00)هب قاالان ااها يكاا الاا ط ابلأاالانلاابتعا(اا00.2)لطاا ا

ا.زي لةالط قيهضالطنوا ا  ال لهل الطنواالطق ط يفا

عايضالطناالاهب قالذان اها يكا ا هجا ابلأالانلابتعااللات يلاياليتوا  (ا0110)هش لاعا  اااااا
هب قالذااباي يلا ا/ال اله يا(اا22.0)هلطلب ا هازي لةازي لةالاقيالطانوااهلطتا ابلأالا(ا%ا010.90)

هلطااصلالاا   ا اا ازياا لةال ثتي اياا لاطاال الطبناا ا(ا%اا09.22)ن ااها يكاا ا هجاا ابلأاالانلاابتعا
ل  يالطصلال   اب تب  االي لفاتهلقيفااا,لط يكزلالطقيل  ااانتيجفاترييفاالطهليلللالطنوايفاا

ا.اا(ا M2)الطهللقال   لا  ازي لةاعيضالطنالاب ط و ه ا

ال اله يا(ا90.13)لاااا   لازياااا لةاللااااق يالطاااانواالط اااا  اهلطتاااا ابلأاااالا(ا0110)ه ااا اعاااا  اااااااااا
هلطاااااصلالااااا   ا ااااا ازيااااا لةا(ا%اا00.01)هب قااااالذان اااااها يكااااا ا هجااااا ابلأااااالانلااااابتعااباااااي يلا ا/

طاااااال الطبناااااا الط يكاااااازلاهلطااااااصلالاااااا   ا اااااا ازياااااا لةالط قاااااايهضالطناااااااللاهلطااااااصلابلاااااا اال ثتي ايااااا ل
ا(ا%ا.ا09,92)بلألانلبتعاايض  ااا لي يالين ياهب قلذان ها يك (ا20909.203)

ال اله يا(اا92.00)ليضاااا ااثيااااتابلاااا اا(اا0100)طقاااا  ااهللاااات يالااااقيالطاااانواالط اااا  اب  يتواااا  اااا
لا   ا ا ازيا لةاعايضالطناالابا ط و ه ا(اا1.29)عاهب قلذان ها يك ا هج ابلألانلبتاابي يلا ا/

 لياا ياليناا يااهب قاالذان ااها يكاا ا هجاا ابلأاالا(اا91000.010)هلطااصلابلاا ا(اا M2)الطهللااق
ا(ا%ا.ا00.03)نلبتعا

ابااي يلا ا/ال اله يا(اا20.0)لن وضاالاللااق يالطاانوااالط اا  اثتاا ابلأاالا(ا0101)طكاانا اا اعاا  ااااا
طكااناللاات يالطبناا الط يكاازلالطقيل اا ا,ا(ا%اا-00.20)هب قاالذان ااها يكاا الاا ط ابلأاالانلاابتعا
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 انا الاذازيا لةال  ت ا نالط راي  اطتنشاياال  ترا لاهلطاصلاالطهللاقابزي لةاعيضالطنالاب ط و ه ا
ا(ا%ا.ا0.02) لي يالين يااهب قلذان ها هج اليض ابلألانلبتعا(اا009912.111)بل ا

  -:وخلاصة القول 

نواالط   ا ا ازيا لةال ثتي ايا لاال جنبيافاطلبنا الط يكازلالق يالطالطزي لةالط لت يةا  اال   لا
ا(اا M2)الطهللاقلي لافاتهلاقيفا انا الاذازيا لةاعايضالطناالابا ط و ه اا   اب تب  اهلطصلاا لطقيل 
لااق يالطاانواالط اا  التبااقالطبناا الط يكاازلاتباا  الي لاافاتهلااقيفا اانااثتاا ا اا اث طاافالن واا ضاهطكاانا

تهجاالاعلا اافاايلياافاباايناليتواا  اللااق ياا طااصط,اياال  تراا ل  ت اا نالط رااي  اطتنشاا االاذازياا لةال
ا.(ااM2)ا  الط و ه الطهللقاالطنواا قازي لةاعيضالطنالا

 (4)جدول 

  مع اسعار النفط الخام  (  M2)العلاقة بين عرض النقد الواسع تطور 

 مليار دينار( (1990 -2020في العراق للمدة   

 

 السنة

 

عرض النقد 

بالمفهوم الواسع 

(M2  ) دينارمليار 

 

 

معدل النمو 

 المركب 

% 

 

اسعار النفط 

الخام لمنظمة 

 دولار / اوبك 

 

 معدل النمو المركب

% 

 

5445 

 

565444 

 

- 

 

5555 

 

- 

 

5444 

 

5405554 

 

54545 

 

5555 

 

4554- 

 

5556 

 

555065555 

 

556544 

 

5455 

 

54544 

 

5554 

 

564545440 

 

54545 

 

4650 

 

54555 

 

5556 

 

454545455 

 

54550 

 

44545 

 

5554 

 

5555 

 

5544545555 

 

6544 

 

5455 

 

56554- 

 صفحات متفرقة, مديرية الحسابات القومية , وزارة التخطيط الجهاز المركزي للإحصاء:المصدر  -
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تطور العلاقة بين التضخم واسعار النفط الخام في العراق للمدة  :المطلب الرابع

(5445- 5555  ) 

(ا30.0)لنا قلذالطتض  اا(ا0991)لقيالطريفاع  اتبينالناا(01) نا لاذالطجلهذااااااا
ثيااتاكاا نالااقيالطاانواا,اه ااها قاالذا يتوااقاجااللاايلاا   ا اا الن واا ضالطاااهةالطشاايل يفاطلا اايللاا%اا

ال اليناا يا(ا09.0) ااصلايقناا النالااقيالطاانواالط اا  اط ااصلالطقاا  ا ااهاابااي يلا ا/ال اله يا(ا00.2)لط اا  ا ااها
ا.ا  اعيل ي

 ااااصلايقناااا التباااا  اا(ا%ا00.91)الطتضاااا  ااثيااااتابلاااا االن وااااضا قاااالذ(اا0990) اااا اعاااا  ااااا
هطكاانالااقيا,اراان  الطلي لاافالطنالياافالي لاافالنك  شاايفاه قاالااللااتا عهلا وااضا قاالذالطتضاا  اا

بي ياااذاهلطلاااب ا ااا ا اااصلال ن وااا ضا اااها لااافالطالااا ا/اله ي ا(اا00.2)لطااانواالط ااا  الن واااضالطااا ا
لل الطاا الن ياا ياللااق يالطاانواالط اا  ااالطقاا ط  اعلاا الطاانواالط اا  ا اا ال لااهل الطقاا ط  ال  اايالطااصل

اطتضااا  ابثاااتالن واااضا قااالذالطن اااهالط يكااا اا,ه ااا ارااال عالااا طبفاطلااالهذالط نتجااافاطلااانواالط ااا  
(ا09902)لاااقيالطااانواالط ااا  اب طق لااافالطقيل يااافاط اااصلالطقااا  اابين ااا ابلااا ا,ا(ا%ا-00.01)اطيراااب 

بلااب اا(ا%-0.00) ابين اا الن وااضا قاالذالطن ااهالط يكاا اطلااقيالطاانواالط اا  الطاا,ليناا ياعيل اا ا
ا.لن و ضاللق يالطنواالط   ا

هب قاالذان اااهاا%ا(ا02.01)اهلطاااصلاابلاا ا قاالذالطتضاا  ا ااا االيتواا  ا(ا0110)شاا لاعاا  اااااا
هلطلااب اتأياايالطق لاافالطقيل ياافاطتأياايانااا  الطثكاا ا اا اا(ا%01.00) هجاا اابلأاالانلاابتعا يكاا ا
بلااب ازياا لةالطالاا الطقاا ط  اابااي يلا ا/ال اله يا(ا22.0)بين اا اليتوااقالااقيالطاانواالط اا  الطاا ا,االطقاايل ا

علاا الطاانواااه اا اراال عا هجباافاطلاالهذالط نتجاافاطلاانوااا لااجذا قاالذان ااها يكاا ا هجاا ابلأاالا
اا(ا%09.22)نلبتعا

ثيااااتابلاااا اا اااي اا قاااالذالطتضاااا  االطااا ال ن واااا ضا اااايةااثيااااتاعااا هلاا(0110) ااا اعاااا  اااااا
هب قاالذان ااها يكاا الاا ط ا,ااافالي لاافالنك  شاايلطبناا الط يكاازلالطقيل اا االتباا  بلااب ا(ا00.01)
بين ااا اللااات يلاللاااق يالطااانواالط ااا  اب  يتوااا  اثتااا ابلأااالا,ا(ا%ا-00.21)يضااا ابلأااالانلااابتعاا
ه ااا اراااال فا(ا%ا00.01)هب قااالذان اااها يكااا ا هجاااا ابلأااالانلااابتعااباااي يلا ا/ال اله يا(اا90.3)

 ا ااااااهاهبااااااصط ايكاااااهنالاااااقيالطاااااانواالط ااااا  اب طق لااااافالطقيل ياااااافاط اااااصلالطقااااا ,ا هجبااااافاطلااااالهذالط نتجاااااف
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لط شااا ييقالط نجااازةاازيااا لةلينااا ياعيل ااا ااهطكااانا اااصلال يتوااا  اطاااي اطاااعاتاااثثييا ااا اا(ا002202.3)
ا.ب طق لفالط ثليفابلب اليتو  اا لته الطق  ااطلألق ياه ناض ن  اا هللالطبن لاا

لااق يالطاانوااب  يتواا  الطتاالييج اثتاا ابلأاالاعلاا ااشاا للا(ااا0100اا)اعاا  ااطكاانا االاذااااا
لليااافا اااصلالطقااا  ابلاااب ازيااا لةالطالااا الطقااا ط  اعلااا الطااانواالط ااا  اطزيااا لةالطن اااها لاااته اط ااا ا ااا اب

 اا ان  ياافا ااصلالطقاا  ابلااب االط اا  اال  تراا للا اا ا قااا الهذالطقاا ط اطكاانالن وااضالااقيالطاانواا
ابااي يلا ا/ال اليناا يا(ا92.00)لكتشاا فالطاانواالطثجاايلا اا الطه ياا لالط تثاالةال  ييكياافاه االابلاا الااقيطا

ا.ه  ارل فا هجبفاطللهذالط نتجفاا(ا%ا1.29)ألانلبتعاهب قلذان ها يك ابل

 قاالذالطتضاا  اثتاا االاا   ا اا الن واا ضا(ا09-للاات يليالز اافاكه ياالا(ا0101)هشاا لاعاا  اااااا
(ا%ااا-ا09.00)انلااابتعاابلأااالهب قااالذان ااها يكااا الاا ط ا(ا%اااا1.2)بلاا اللنااا ا لااته اطاااعا

بي ياااذاهب قااالذان اااها يكااا ا/اي اله (ا20.0)اااليضااا ااثياااتابلااا اللاااق يالطااانواالط ااا  اهلن وااا ضا
نتيجفاطته افالطثيا ةا ا اا قاا الهذالطقا ط اه رهرا الطالهذا(ا%ا-00.20)ل ط ابلألانلبتعا

ا.لطرن عيفاال   ا  الن و ضالطال الطق ط  اعل الطنواالط   ا

- :خلاصة القول 

اإ اان اطزي لةاايتو   انتيجف الن و ضا قل لالطتض   الط  اكبيي الطنواال   لابشكذ لق ي
ال  ازي لة ا   اكبيي ابشكذ ال   ل الطنوايف اييلللل ال جنبيف اصط ل ثتي اي ل اعن ا ضلا 

ا اعل  الطقيل   الط يكزل الطبن  اثرهذ اع   ا   ا اا0110)للتالاطيتع الطله اآاهلتب عع( طيف
لط وتهثفال   اهبشكذاكبيياعل اللتايليالقياريفالطق لفالطقيل يفاهثب لالطاهةالطشيل يفا

اهبت ط  اعل اط   اه وضعالطلياية االط اا قل لالطتض   ا الن ا لته اطع هبصط اتكهنا,
 .االق يالطنوااه لتهي لا وضالطتض  اا ن ط اعلا فاايليفابيناليتو  ا لته ا
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 (55)جدول 

  العلاقة بين التضخم  مع اسعار النفط الخام  تطور 

 دولار( (1990 -2020في العراق للمدة   

 

 السنة

 

معدل نمو التضخم 

)%( 

 

لنمو معدل ا

 المركب

 % 

 

اسعار النفط 

الخام لمنظمة 

 دولار/ اوبك 

 

 معدل النمو المركب

% 

 

5445 

 

0554 

 

- 

 

5555 

 

- 

 

5444 

 

56545 

 

56565- 

 

5555 

 

4554- 

 

5556 

 

54545 

 

55554 

 

5455 

 

54544 

 

5554 

 

55545 

 

54555- 

 

4650 

 

54555 

 

5556 

 

5555 

 

50556- 

 

44545 

 

5554 

 

5555 

 

554 

 

54564- 

 

5455 

 

56554- 

  

 صفحات متفرقة, مديرية الحسابات القومية , وزارة التخطيط الجهاز المركزي للإحصاء:المصدر  -

 5النشرات السنوية, المديرية العامة للإحصاء والابحاث,البنك المركزي العراقي  ,تقديرات سنوية -

 OPEC Monthly Oil Market (13)صندوق الندد الدولي م تلفة : المصدر  -

Indicators , IEA ,2016 . 

 

رلمتغيل % =معد  النمو السنور المرك   - يرلمتغل السنة   السابقة    السنة  اللاحقة 
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 الفصل الثالث 
متغيرات النقدية في ر التغيرات في أسعار النفط على بعض القياس وتحليل اث 

 ( 0101-0991) العراق للمدة 

 تمهيد 

العلاقات النظرية بين المتغيرات ، وسيتطرق هذا الفصل النماذج القياسية تعبير كمي عن  تُعد  
التغيرات في أسعار النفط على الى الجانب الكمي القياسي لأثبات فرضية البحث من خلال قياس 

سعر الصرف ، عرض النقد بالمفهوم الضيق ، عرض النقد بالمفهوم ) بعض المتغيرات النقدية 
عن طريق استخدام الطرق  0101-0991لمدة  في العراق خلال ا (الواسع ، معدل التضخم

التعرف على خصائص وطبيعة بيانات  فضلًا عنوالأساليب القياسية والاحصائية الحديثة، 
السلاسل الزمنية المستخدمة من خلال اجراء بعض الاختبارات منها اختبارات السكون والتكامل 

وقسم . ج تصحيح الخطأ وغيرها ذزعة ونمو و المشترك وتطبيق النماذج مثل نموج الابطاءات الم
 :الفصل الى ثلاثة مباحث وهي كالآتي

 يذج القياسو لنملطار النظري الإ: المبحث الأول 

 توصيف النموذج القياسي : المبحث الثاني

في العراق خلال المتغيرات النقدية  بعض ياس اثر التغيرات أسعار النفط علىق: المبحث الثالث
 0101-0991المدة  
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 المبحث الأول

 ذج القياسيولنملالإطار النظري 

   The Statics Testesاختبارات السكون : المطلب الأول 

اختبار السكون من الاختبارات المسبقة للسلاسل الزمنية و شرطا مهماً في دراستها  يُعد      
نتائج مضللة ال تكونفي حالة غياب صفة السكون لأنه ومعالجتها واستخدامها في عمليات التنبؤ 

احصائية و  t و R2قيمة ، حيث ترتفع  (1)ما يسمى  بالانحدار الزائف و يظهروغير سليمة 
(DW )ا كانت القيمة إذيتم رفض فرضية العدم في حال و .  التي تكون اقل مما هي عليه

%(  01و% 5و% 0)معنوية مستوى المحتسبة لمستويات التغير اكبر من القيم الجدولية عند 
السلاسل الزمنية وبالعكس، ولذا فان كل متغير يتصف  سكونقبول الفرضية البديلة بومن ثم 

ا توفرت فيها إذساكنة السلسلة الزمنية  تُعد  ، و  بالخصائص التالية يمكن الحكم علية بالسكون
- : (2 (بعض الخصائص منها

    E (Yt) =µ …………...…………...……(1)       عبر الزمنثابت وسط حسابي  .0
   Variance  ……….(2)  E(Yt -µ)2 =  =(Var (Ytثبات التباين عبر الزمن  .0

  .فقط   t-sعلى الفجوة الزمنية بين  تباين المشتركاعتماد ال .3

Cov ( Yt –Yt+s ) = E [ (Yt+s – μ )] ys……..(3)   
 

هم الشروط اللازمة لتحقيق السكون هو افتراض ثبات الوسط الحسابي للسلسلة أ أي إن         
الزمنية ، وذلك لان ثبات الوسط الحسابي لا يكون صحيحا في جميع السلاسل الزمنية ، خاصة 

والشرط الثاني للسكون هو ثبات التباين . عناصر هذه السلسلة واحد منا كان الاتجاه العام إذ
والشرط الثالث هو . التشتت حول الوسط الحسابي الذي يفترض ثباته والذي يعبر عن درجه
 عن  كل من ( (s,t. وانها تعتمد فقط على الفجوة الزمنية بينهما t,s  ( 3)استقلال معامل الارتباط 

yt,ys فاذا كانت السلسلة الزمنية تحتوي على جذر الوحدة  واحد فإن هذه السلسة تعتبر . الذاتي

                                                           

(
1
)  Damodar N. Gujarati, Basic Econometrics, New York, 4th edition, Tata McGraw-

Hill, 2005, p794. 

(
2
) William H.Greene, Econometrics Analysis , New York, The Stern School of 

Business, New York University, Eighth Edition,2018.p 985. 

.693،ص7112، 1حميد عبيد ، الاقتصاد القياسي ، العراق ،دار الكتب موزعزن وناشرون ، ط  (
3
)  



المتغيرات النقدية في العراق    بعض    قياس وتحليل اثر التغيرات في أسعار النفط على......الثالثالفصل  
 ( 0101-0991) للمدة  

 

 
09 

السلاسل التي لا تحتوي على جذر الوحدة  أم ا  Ɪ(1)ا الدرجة الاولى  ويرمز لهمن متكاملة  
وهذا يعني درجة تكامل السلاسل الزمنية تكون  Ɪ(0))تكون متكاملة من الدرجة صفر ويرمز لها

 Unit Rootومن اهم واشهر هذه الاختبارات اختبار جذر الوحدة  Ɪ(1) و  Ɪ(0)بين الصفر 
test (1)  ، واختبار جذر الوحدة لكل من السلاسل الزمنية بشكل منفرد وذلك باستخدام الاختبار
 الاتي 

    Unit Root Testاختبار جذر الوحدة 

 ADF اختبار ديكي فوللر الموسع .1
هذا الاختبار  من اكفأ واشهر الاختبارات المستخدمة في اختبار جذر الوحدة خاصة للسلاسل  يُعد  

كما يبن هذا الاختبار مدى  0990طُور هذا الاختبار في عام و الزمنية ذات الاجل الطويل 
 هذا الاختبار يؤدي الى نتائج اكثر دقة واكثر أي إناستقرار السلسلة الزمنية من عدم استقرارها ، 

كما يعتمد هذا  (2)في اختبار البيانات كما يحدد درجة التكامل ما بين المتغيرات  أم االطرق استخد
 (3)الاختبار على عناصر للتأكد من مدى الاستقرارية في صياغة النموذج المستخدم

 
او مستقرة في  I(1)ا ما كانت السلسلة الزمنية مستقرة في المستويات إذ، فاختبار درجة التكامل  

سيتم معرفة درجة التكامل بإجراء اختبار ديكي فولر  I(0)او في الفرق الثاني   I(0)الفرق الاول
الفروض الثانية      أم ا                 على الفروض الاول  (ADF) الموسع 

في فاذا كان الفرق الاول مستقراً وكانت الدالة غير مستقرة                 
تكون السلاسل الزمنية الاقتصادية غير  إذها متكاملة من الدرجة الاولى ، المستويات يقال ان

                                                           
1
الحديث في الاقتصاد القياسي  بين النظرية  والتطبيق ، الطبعة الاولى ، عبد القادر محمد عبد القادر عطية ، ( (

 . 106،ص 7111الدار الجامعية للطباعة والنشر ،الاسكندرية ،
2
عبد القادر محمد عبد القادر عطية  ، الاقتصاد القياسي بين النظرية التطبيق ، الاسكندرية ،الدار الجامعية ( (

  112،ص 7111 للطباعة والنشر ،

(
3
) David A. Dickey and others,  Unit  Roots in Time Series Models: Tests and 

Implications, STATISTICAL RESEARCH DIVISION REPORT SERIES SRD 

Research Report Number: CENSUS/SRD/RR-85/04, BUREAU OF THE CENSIJ. 

Washington,1985.P 18-19. 
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سنختبر ( ADF)، وبعد اجراء اختبار ة من الدرجة الاولى مستقرة  في الغالب وهي متكامل
سيكون نفس طريقة ديكي  ( )اختبار أم ا، )الفرضتين الاولى فرضية العدم والثانية فرضية البديلة

ا  كانت قيمة إذف الجدولية ،(  )المقدرة والمحتسبة مع قيمة  ( ) فوللر البسيط حيث يتم مقارنة
المحتسبة أقل من الجدولية  فالسلسلة الزمنية تكون غير مستقرة  فبهذا ستقبل فرضية العدم   

الجدولية لها، فإنه (  )المحتسبة اكبر من قيمة     ويعني هذا وجود جذر الوحدة فاذا كانت قيمة
السلسلة مستقرة وخالية من جذر  أي إنسيتم رفض الفرضية العدم ونقبل الفرضية البديلة 

 .(1)الوحدة
 :بيرون –اختبار فيليبس  .2

طور فيليبس وبيير بيرون  عام ،  إن هذا الاختبار قد اقترح  من قبل الإحصائيين بيتر سي بي
على التمييز بصورة اكثر دقة في (ADF)فولر الموسع  –ديكي نظراً لعدم قدرة اختبار ،  0999

بيرون  -واثارها من البواقي  في الجذر الوحدة واحد فإن اختبار فليبس استقرار السلاسل الزمنية
(pp)  ديكي فولر الموسع أكثر تطوراً من اختبار(ADF ) وخصوصا إذا كان حجم العينات

ي حال عدم التناسق بين نتائج الاختبارين فان الأفضل الاعتماد على نتائج ف أم اصغيرا، 
يتبع نفس الصيغ الرياضية التي اتبعها ( pp)بيرون -كما ان هذا اختبار فليبس (2) (pp)اختبار

فرضية )اختبار ديكي فولر الموسع في الكشف عن جذر الوحدة من حيث استعمال الفرضيات 
في معالجة الارتباط الذاتي الذي ( DF)، الا انه يختلف عن اختبار (العدم والفرضية البديلة
( nonparametric) ياذ يقوم بعملية تصحيح غير معلم( DF)يعاني منه اختبار 

يواجه مشكلة الارتباط الذاتي من خلال ( ADF)، بينما اختبار(B2)للمعلمة  ( )لإحصائية
 Null)من خلال فرضية العدم  وحدةإضافة التخلفات الزمنية و يتم التحقق من جذر ال

hypothesis  )H0: β=1) ) والتي تنص على ان السلسلة الزمنية تحتوي على جذر الوحدة أي

                                                           
1
شيخي ،احمد سلامي ، اختبار العلاقة السببية والتكامل المشترك بين الادخار والاستثمار في الاقتصاد  محمد( (

 .171، ص 7116، 16،مجلة الباحث ،عدد( 7111-1921)الجزائري خلال الفترة 
2
التكامل  كريم سالم الغالبي ، نبيل مهدي الجنابي ، العلاقة بين اسعار النفط وسعر صرف الدولار  باستخدام ((

 171-171،ص 7111الادارة والاقتصاد ،جامعة بابل  ،العدد  ،المجلد واحد  ،(  المشترك ، مجلة كلية
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والتي ( (H1: β<1( hypothesis Alternative)، وبالمقابل فان الفرضية البديلة  غير ساكنة
 (1)تشير الى ان السلسلة الزمنية لا تحتوي على جذر وحدة أي ساكنة 

 co-integration testsاختبارات التكامل المشترك : المطلب الثاني 
همية كبيرة في أبرز المفاهيم الحديثة وله أليل عند كثير من الاقتصاديين من هذا التح يُعد  

 بين Association)) و التكامل المشترك هو عبارة عن التزامن   مجال القياس الاقتصادي
بحيث أن التقلبات في أي من السلسلتين تتسبب في إلغاء التقلبات في (  Xt,Yt)سلسلتين زمنيتين 

ان بيانات السلاسل تكون غير   فضلًا عن الأخرى بطريقة تجعل النسبة بين قيمتيهما ثابتة ،
مستقرة  إذا ما أخذت على حدة وتكون ساكنة كمجموعة ، فهذه العلاقات طويلة الأجل تكون 

  ذلك فضلًا عن،  (2)لتابع بدلالة  مجموعة من المتغيرات المستقلةمفيدة بالتنبؤ بقيم المتغير ا
اختبار التكامل المشترك دليلًا  يُعد  يجب ان تكون السلاسل الزمنية متكاملة من الدرجة نفسها ، و 

على صحة توصيف النموذج من خلال اختبار وجود علاقة توازنية مستقرة في النظرية 
العلاقة بين المتغيرين او أكثر طويلة الاجل تكون معنوية في وهذا يعني ان ( 3) الاقتصادية 

ولا   Ɪ(0)مستقر من الدرجة صفر ( termلError)الحالة التي يكون فيها حد الخطأ المقدر 
ومن اهم (  yt  ،xt)يعاني من جذر الوحدة لذا فإن تحقيق التكامل المشترك بين المتغيرين 

 انجل جرانجر واختبار جوهانسن ويمكن توضيحهمااختبارت التكامل المشترك هما اختبار 
 اختبار انجل جرانجر: ولًا أ

يتطلب هذا الاختبار انجل كرانجر  ان تكون العلاقة بين متغيرين اثنين فقط وان اتكون السلسلتين 
لمدة طويلة من الزمن ، كما يفترض ان هذا الاختبار ان احد المتغيرات فقط يعتبر متغير تابعاً  

غيرات وباقي المتغيرات تعتبر متغيرات مستقلة ويفترض ان توجد علاقة تكامل  واحدة بين مت

                                                           

(
1

، دار الدكتور للعلوم الادارية و 1، طEviewsعمار حمد خلف، تطبيقات الاقتصاد القياسي باستخدام برنامج  (

 .  52، ص7112الاقتصادية و العلوم الأخرى، بغداد، 

(
2
)  W.H. Greene ,Econometric Analysis, Pearson Education, Inc,6th Edition.pp:756-

79 see also D.N.Gujarati D.C. Porter ,Basic Econometrics, 2009,McGraw 

Hill.com,5th Edition,2005, PP:762-763. 
3
 . 321عبد القادر محمد عبد القادر عطية، مصدر سابق ، ص  ((
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باستخدام طريقة العلاقة ، كما  انه يجري من خلال تقدير معادلة انحدار التكامل المشترك 
     (1)بخطوتين وهيو ( OLS)المربعات الصغرى 

 أي إنتجري عندما تكون السلاسل الزمنية في حالة تساوي وبالدرجة نفسها  الخطوة الأولى 
تكون متكاملة وبالدرجة نفسها من تكامل المشترك    yt ،xt المتغيرات المدروسة للسلسلتين

 العكس ففي حالة  قبول et)باستخدام احد اختبارات السكون وثم بعدما يتم اختبار استقرار البواقي 
في حالة رفض  أم اوالعكس ( فهذا يدل على وجود سلسلة غير مستقرة H0:B=0) )فرضية العدم 
 . (2) ود سلسلة مستقرة اي وجود تكامل مشتركفهذا يدل على وجH0:B<1) )فرضية العدم 

Yt = bo +b1 xt +et 
بمثابة مزيج ( ADF)تتمثل هذه الخطوة باختبار السكون للبواقي من خلال استخدام  الخطوة الثانية 

خطي لانحدار العلاقة التكاملية والتوازنية طويلة الاجل التي بموجبها تكون السلسلة غير مستقرة 
فرضية العدم اي تحتوي على جذر الوحدة وبالتالي عدم وجود التكامل المشترك ، ا ماتم قبول إذ

وبالعكس في حالة قبولة الفرضية البديلة  ورفض فريضة العدم فانه يعني هناك تكامل مشترك  
 (3)وهذا يعني وجود علاقة توازنية طويلة الاجل

 :لتكامل المشترك لجسيليوس  -اختبار جوهانسن  : ثانيا
لتعالج محدودية اختبار انجل كرانجر ذو الخطوتين  التي تطبق في حالة  تستخدم طريقة جوهانسن

وجود علاقة تكامل واحدة بين متغيرين بينما يسمح اختبار جوهانسن باكثر من علاقة  تكامل 
ار كما يعتمد هذا الاختبار على تقدير رتبة المصفوفة  كما يكشف هذا الاختب ،دةتُعد  ولمتغيرات م

عن وجود علاقة طويلة الاجل بين المتغيرات دائماً كما لايمكن ان تتجاوز عدد علاقات التكامل 
 للتكامل انجل وكرانجر اختبار على الاختبار هذا يتفوق ، (4) المشترك عدد المتغيرات في النموذج

 من أكثر وجودحالة  في وكذلك ،الحجم صغيرة العينات مع نظراً لكونه يتناسب ،السابق المشترك

                                                           
1
، ( 7116 -1951)لي العنيزي ،المحددات سرعة دوران في العراق دراسة تطبيقة للمدة وسام حسين ع( (

 .65ص
2
قاسم سعد صكبان   ،تحليل اثر بعض العوامل النقدية والحقيقية في سعر صرف الدينار العراقي للمدة ( (

 . 95ص 7115،رسالة ماجستير ( 7113 -1991)
3
حالة دراسية : أريج عبد الزهرة تيه ،الموازنة العامة للدولة وأثرها  في النمو الاقتصادي ،العراق ومصر ( (

 . 95،ص 7115رسالة ماجستير  ، جامعة القادسية ،كلية الادارة والاقتصاد ،(  7113- 1952)للمدة 

(
4
 (Panchanan Das (2019) Econometrics in Theory and Practice: Analysis of Cross 

Section, Time Series and Panel Data with Stata 15.1, Springer, Singapore 
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 أي ، تكاملا مشتركا هناك كان اإذ ما عن يكشف الاختبار هذا أن ذلك من والأهم ،متغيرين
له  المتغيرات المستقلة وهذا على التابع المتغير انحدار حالة في فقط المشترك التكامل يتحقق
 فلا ،مشترك  تكامل وجود عدم حالة في أنه إلى تشير حيث ،المشترك التكامل نظرية في أهميته
الأجل بين المتغيرات ولتحديد متجهات التكامل المشترك يتم استعمال  طويلة توازنية علاقة توجد

 :اختبارين احصائين وهما
 ( trace test)اختبار الاثر  -0

القائلااااااااة بااااااااان عاااااااادد متجهااااااااات التكاماااااااال  qلاختبااااااااار فرضااااااااية العاااااااادم ان هناااااااااك علااااااااى الاكثاااااااار 
 :ويحتسب على وفق الصيغة الاتية (  R=q)المشترك مقابل الفرض البديل 

 

 عدد المتغيرات ،                                              :  Kرتبة المصفوفة ،  : R، الاثر قيمة:  λ1 حيث أن 
 اختبار القيمة المميزة  العظمى  -0

 :ويمكن يحتسب هذا الاختبار على وفق الصيغة التالية 
λ Max = - tlog (1- λi) 

ا كانت قيمة المحتسبة اكبر من قيمتها الحرجة  وعند إذف. للاختبار العظمى قيمةال:  λ1 حيث أن 
ويتم قبول فرضية ( r=0)فأنه سيتم رفض فرضية العدم التي تشير الى ان( 1.15)مستوى معنوية 
وهذا ما يدل على ان هناك اتجاه واحد على الاقل للتكامل المشترك وبالعكس ( r-1)البديلة القائلة 

 )1(يتم قبول فرضية العدم
 اختبارات فترة الابطاء  المثلى  :ثالثاً 

ياااااتم اساااااتخدام هاااااذه الاختباااااارات لتحدياااااد لتحدياااااد فتااااارة الابطااااااء المثلاااااى  مااااان خااااالال الاختباااااارات 
 التالية

  اختبار اكايك(AIC ) 
   اختبار شوارتز(SC) 
  كوين  –اختبار هانان (HQ ) 

                                                           
1
محمد صالح الكبيسي ، اسراء سعيد صالح العبيدي ، قياس وتحليل تأثير الصدمات الاتفاقية على بعض  ((

ادية والادارية ، جامعة مجلة الكوت للعلوم الاقتص،  7111-1991متغيرات الاقتصاد  الكلي في العراق للمدة 

 . 79، ص  7112، 73واسط ، كلية الإدارة والاقتصاد ، المجلد الثالث ، العدد 
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 (1)تحمل اقل قيمة لهذه المعايروبعدها يتم اختبار مدة الابطاء التي 

 

 
 M∑ :عدد الفجوات الزمنية، M:حجم العينة ،  T:،  يمثل عدد المتغيرات : K :حيث يمثل 

 .مصفوفة التباين والتباين المشترك للبواقي
   (VAR) (AutoRegression Vector) نموذج متجه الانحدار الذاتي: المطلب الثالث

يرى أن الطريقة التقليدية في بناء النماذج  ،كان 1981في عام  Sims اقتراح هذا النموذج
في نموذجه معاملة المتغيرات جميعها  Sims يقترح .القياسية الآنية تعتمد وجهة النظر التفسيرية،

دخالها جميعاً في المعادلات بعدد مدد الإبطاء الزمني  بالطريقة نفسها دون أية شروط مسبقة  وا 
 .الذي اقترحه النموذج العام .نفسها

( VAR)فقد تم استخدام نموذج . بعد أنْ تم معرفة مدد الابطاء المثلى من خلال الاختبارات و
 VAR نموذجوالذي يعتمد على اختبار كرانجر لاكتشاف السببية وياخذ   Simsالمطور من قبل 

 2:الاشكل الآتي

                         
 

 : حيث ان 
Yt  :قيمه المتغيرات الداخلية 
α0 :قيمه الثابت 
β : مصفوفه المعاملات 
P :عدد مدد التباطؤ 
Ut :متجه حد الخطأ 

                                                           

(
1
)Aigbovo, Omoruyi, and Osagie Osifo. " the determinants of interest rate spreads in 

Nigerian banking sector : evidence from macroeconmic factors ."vol 

3,no(1),2015,p32. 
2
  SIMS C. A., Macroeconomics and Reality. Econometrica, no 48: , 1981 p 11 
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دة تُعد  الانموذج من اكثر النماذج المرنة في تحليل السلاسل الزمنية م هذا يُعد  حيث     
الزمنية المتغيرات لأنه يمكن عن طريق هذا النموذج توصيف السلوك الحركي للسلاسل 

وكذلك يعتبر افضل نموذج في التنبؤ الاقتصادي لأنها تأخذ بعين الاعتبار التغيرات ، الاقتصادية
 .(1)الديناميكية لجميع المتغيرات في النموذج وفي فترات متباينة

أن تكون السلاسل الزمنية المستخدمة مستقرة، أي لا تحوي جذر  يتطلب  VAR إن بناء النموذج
دراسة علاقة السببية بين و  في النموذج عتمدعدد مدد الإبطاء الزمني التي ست تحديد و الوحدة
 2.راتيالمتغ

 Granger Causalityاختبار السببية لكرانجر : المطلب الرابع 
اختبارات تحديد اتجاه العلاقة بين المتغيرات الاقتصادية المدروسة والغرض  واحد منالسببية هي 

منه هو تحديد نوع واتجاه العلاقة بين هذه المتغيرات وتساعد في تحديد صيغ النماذج 
معيار لتحديد العلاقة السببية التي تركز على العلاقة  Grangerوقد اقترح . الاقتصادية

فعند ( Yt, Xt) فاذا كانت هناك سلسلتان زمنيتان . (3)لسلاسل الزمنيةالديناميكية الموجودة بين ا
 -:اجراء اختبار السببية بينهما سيتكون هناك عدة احتمالات لاتجاه العلاقة هي

 
وذلك بالاعتماد على قيمة  أعلاه الأربعةويمكن تحديد اتجاه السببية أو قبول أي من الاحتمالات 

المحتسبة اكبر من قيمتها الجدولية فهذا يعني  Fفاذا كانت الجدولية  Fومقارنتها بقيمة  Fاختبار 
 . قة سببية بين المتغيرينلاية البديلة التي تدل على وجود عرفض فرضية العدم وقبول بالفرض

 
                                                           

1
على متغيرات قطاع التجاره الخارجية  0102ــ 0110اثر برامج الانتعاش الاقتصادي دراسة, مراس محمد  ( 

العدد , جامعه الطاهرـــ الجزائر, مجله البشائر الاقتصادية, VARنماذج التنبؤ الاستشراف باستخدامفي الجزائر 

 .22ص,0105سنه , 0
في التنبؤ ودراسة العلاقة السببية بين إجمالي الناتج  VAR عثمان النقار ومنذر العواد, استخدام نماذج  2

- 82المجلد  –المحلي وإجمالي التكوين الرأسمالي في سورية, مجلة جامعة دمشق للعلوم الاقتصادية والقانونية 
 .041, ص 8108-ثانيالعدد ال

(3)   CW.J Granger and Rafayel Engel, Cointegration and error correction, 
Representation,Estimtion and Testing , journal of econometrics,vol5, no2, 1987, p 250. 
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 الفورية وتحليل التباين   دالة الاستجابة: المطلب الخامس
لأنه يقيس  VARدالة الاستجابة او اختبار النبضات يعتبر من الاختبارات المهمة في نموذج    

على القيمة الحالية للمتغيرات  VARاثر الصدمة التي تعرض لها متغير داخلي داخل النموذج 
الزمنية مع تحديد الاثار الانتشارية لها أيْ عدد الفترات ،.(1)المستقبلية للمتغيرات الداخلية الاخرى

 .(2)التي ستستمر في المستقبل حتى يتلاشى أثر الصدمة عندما تؤول قيمه الاستجابة الى الصفر
في حال حدوث صدمه مقدارها انحراف معياري واحد في أي متغير من المتغيرات نتيجة لأي 

لذلك  سبب فان داله درجة الاستجابة او النبضة تقيس تأثير ذلك على القيمة الحالية والمستقبلية
مكونات تحليل التباين التي تستخدم للتعرف على مقدار  أم ا. (3)المتغير والمتغيرات الاخرى

التباين او انها تقيس الاهمية النسبية للمتغير في تفسير تباين اخطاء التنبؤ للمتغيرات المستخدمه 
نتيجة ( t) منية في الفترة الز ( التباين ) يظهر حجم التغير إذ. (4)في النموذج والمتغير نفسه

كما أن تحليل التباين يعتبر واحد من الطرق ، لصدمه في التغير نفسهِ او المتغيرات الأخرى 
التي يمكن أن  توصف السلوك الحركي للنموذج ويتم فيه قياس تأثير الصدمات على متغيرات 

متغير مفاجئ  يساعد هذا التحليل على معرفه الأهمية النسبية لأثر كل إذ، النموذج عبر الزمن 
 .(5)لكل متغير من متغيرات المستخدمة في البحث

 

 

 

 

 

 

                                                           
1
 ) Ivanov, Ventzislav, and Lutz Kilian. "A practitioner's guide to lag order selection for 
VAR impulse response analysis." Studies in Nonlinear Dynamics & Econometrics 9.1 
(2005),p1-3.                                                                                       

2
في سوق العمل في الاقتصاد  الكلية الاقتصاديةاثر الصدمات , أيناس فهمي حسين , جيهان محمد السيد  ( 

 .55ص, 0105سنه ,10العدد, مجله بحوث اقتصاديه عربيه , المصري 
3
استخدام منهج تحليل التكامل المشترك لبيان اثر المتغيرات النقدية والحقيقية في التضخم , نوال محمود حمود  ( 

 .093ص, 0100سنه , 1عدد,  2مجلد,مجله جامعة الانبار للعلوم الاقتصادية والإدارية , 

4
 .051ص ,مصدر سابق , سردار عثمان خدر باداواتي  ( 

5
 .093ص, مصدر سابق , نوال محمود حمود  ( 
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 المبحث الثاني
 توصيف النموذج القياسي

 

 توصيف النموذج: المطلب الأول
 VARثر صدمات أسعار النفط على بعض المتغيرات النقدية  يتم الاعتماد على نموذج قياس أ

 لدراسة العلاقة الديناميكية بين المتغيرات، 
هذه المرحلة من المراحل المهمه في بناء النموذج القياسي لذا تم وصف هذه المتغيرات  تُعد  و 

 :على النحو الاتي
  Independent Variables: المتغيرات المستقلة -0

 ((OPتتضمن متغير الصدمات النفطية والذي تم التعبير عنه بأسعار النفط العالمية 
  Dependent Variables: المتغيرات التابعة -0

 -:تتضمن أربعة متغيرات هي 
  M1عرض النقد الضيق  -
  M2عرض النقد الواسع  -
  EXRسعر الصرف  -
  INFمعدل التضخم  -
  Random Vriabelsالمتغيرات العشوائية  -3

وهي متغيرات حقيقية تصادفية تتضمن العوامل الأخرى التي لم تظهر في النموذج لكنها تؤثر 
 Uiعلى المتغيرات التابعة ويرمز لها بالرمز 

بالاعتماد على  0101-0991مشاهدة من عام ( 30)وقد تم اعتماد سلسلة سنوية بواقع 
ارير منظمة أوبك حول أسعار البيانات والاحصاءات الرسمية الصادرة من وزارة التخطيط وتق

 النفط العالمية

 .العلاقة النظرية بين متغيرات النموذج: المطلب الثاني
ثر المتغير المستقل على بعض لاقة بين متغيرات النموذج وبيان أهدف تحديد طبيعة العب

 : نماذج وهي ةتم اعتماد اربع. المتغيرات النقدية في العراق
 :النموذج الاول
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 OPووفقا للنظرية الاقتصادية ولأدبيات الاقتصادية تكون طبيعية العلاقة بين المتغير المستقل 
علاقة طردية مع كل المتغيرات التابعة وعلية فمن المتوقع ان تكون قيمة المعالم موجبة عند 
 ارتفاع اسعارالنفط، بمعنى ان الزيادة في أسعار النفط  سوف ينعكس إيجابيا على كل من عرض

 .النقد بالمفهوم الضيق والواسع وسعر الصرف ومعدل التضخم
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 لثالمبحث الثا
 المتغيرات النقدية في العراق بعض قياس اثر أسعار النفط على 

 (2121-1991) للمدة  
 

وبعض متغيرات  OPالعلاقة القياسية بين المتغير المستقل سيتم في هذا المبحث تقدير وتحليل 
السياسة النقدية وهي عرض النقد بالمفهوم الضيق وعرض النقد بالمفهوم الواسع وسعر الصرف 

  Vector Autoregressive Modelواستخدام نموذج متجه الانحدار الذاتي ، ومعدل التضخم
 . لقياس العلاقة الديناميكية بين المتغيرات

 :دلة الآتية من المعا VARويتكون الشكل العام لنموذج 

 
 :حيث ان 

Yt  : يمثل متجه المتغيرات الداخلية التي يدرسها النموذج (M1 , M2, EXR, INF, OP ) 

تمثل مصفوفة معاملات الاجل :           (الحد الثابت ) يمثل متجه حد التقاطع :      
 القصير 

 المتغير العشوائييمثل متجه :    تمثل مصفوفة معاملات الاجل الطويل ،  :     

 مصفوفة معاملات الارتباط: المطلب الاول

تم  يمكن معرفة طبيعة واتجاه العلاقة بين المتغيرات من خلال مصفوفة معاملات الارتباط و
 (00)بينها وكما ورد في الجدول  correlationحساب معامل الارتباط 
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مصفوفة معاملات الارتباط( 11) جدول   
 

 

 Eveiws12من عمل الباحث بالاعتماد على نتائج برنامج : المصدر               
  

 وجودالى  اضافة .متغيرات الدراسة بينوسالبة  موجبة علاقة هناك ان الجدول خلال من لوحظ
العلاقة موجبة بين أسعار النفط وعرض النقد بالمفهوم الواسع كانت  .متفاوتة بينها درجات ارتباط

بينما كانت علاقة . على التوالي%  1.52و % 1.55والضيق وبلغت قوة الارتباط حوالي 
. % 1.39-أسعار النفط سالبة مع التضخم وبلغت قوة الارتباط  بينهما ضعيفة وبلغت حوالي 

عرض النقد الواسع  أم ا%. 1.0بلغت حوالي  إذوكانت موجبة وضعيفة جدا مع سعر الصرف 
فقد ارتبط بعلاقة موجبة مع المتغيرات الأخرى ما عدا معدل التضخم كانت سالبة أي هناك 

وعلى نفس السياق كانت علاقة عرض النقد الضيق مع المتغيرات . علاقة عكسية بينهما 
علاقة معدل التضخم سالبة مع جميع المتغيرات وضعيفة بنفس الوقت فهي فيما كانت . الأخرى

سعر الصرف فقد ارتبط بعلاقة موجبة مع المتغيرات ماعدا معدل  أم ا% 1.21لم تتجاوز 
 .ضعف العلاقة  فضلًا عنالضخم كانت علاقة سالبة 

 

 

 

 OP M2 M1 INF EXR 

OP 1 0.6640642014076 
0.63817726856

6 

-
0.395917183647

2 

0.09333580363
7 

M2 0.6640642014076 1 
0.96121180377

7 

-
0.399548143242

9 

0.05198845765
5 

M1 0.6381772685669 0.9612118037770 1 
-

0.395386408281
1 

0.04255275761
2 

INF 
-

0.3959171836472 
-

0.3995481432429 

-
0.39538640828

1 
1 

-
0.39112867556

0 

EXR 0.0933358036373 0.0519884576552 
0.04255275761

2 

-
0.391128675560

7 
1 
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 Unit root testاختبار جذر الوحدة : المطلب الثاني

 ADFاختبار ديكي فوللر المطور : أولا

اختبارات السكون لمتغيرات النموذج وذلك للتأكد من  اجراء تمالنموذج القياسي قبل البدء بتقدير 
وهناك عدة اختبارات تستخدم للكشف عن مشكلة . Unit Rootخلو المتغيرات من جذر الوحدة 

وعند رتب  PPبيرون -واختبار فيلبس ADFالمطور جذر الوحدة منها اختبار ديكي فوللر 
 .مختلفة

عند   ADFنتائج اختبار السكون لمتغيرات النموذج حسب اختبار (   00) يوضح الجدول
ساكنة غير المتغيرات المستقلة جميع  حيث نلاحظ ان.   %01و% 5و % 0مستوى المعنوية 

كانت  للاختبار  T-test لان قيمة إحصائية  عند جميع مستويات المعنوية عند المستوى وعند 
وعند اخذ الفرق   .1.15من  كبركانت ا  P-valueمن القيمة الجدولية، فضلا ان قيمة  صغرا

 1.15صغر من ا  P-valueحيث كانت % 5الأول نلاحظ انها استقرت عند مستوى معنوية 
مما يعني رفض فرضية العدم وقبول بالفرضية البديلة . في حالة عدم وجود قاطع واتجاه زمني

التي تنص على سكون المتغيرات عند فروقها الأولى ماعدا متغير عرض النقد بالمفهوم الضيق 
فهو لم يكن ساكن حتى بالفرق الأول وانما حقق السكون عند الفرق الثاني واستنادا الى ذلك فان 

    Ɪ(1)لمتغيرات تكون ساكنة من الدرجة  ا
 لمتغيرات النموذج   ADFنتائج اختبار ( 12) جدول                       

 Eveiws12من عمل الباحث بالاعتماد على نتائج برنامج : المصدر                       

 

test Equation  1
st
 Difference Level Variab

les 

5% Prob t- test Prob t- test  

None -0.9509 1.1111 -5.003295 1.5002 -0.93351 OP 

Trend and inter -3.5309 1.0991 -0.911139 1.0251 -0.599955 M1 

None -0.9509 1.1111 -1.591291 1.1905 -3.052509 M2 

None -0.9509 1.1111 -5.110990 1005.1 -0.100120 EXR 

None -0.9539 1.1111 -5.051311 1.0155 -3.091295 INF 
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 PPاختبار فيلبس بيرون : ثانيا

عند   PPنتائج اختبار السكون لمتغيرات النموذج حسب اختبار (   03) الجدولنلاحظ من 
ساكنة غير المتغيرات المستقلة جميع  حيث نلاحظ ان.   %01و% 5و % 0مستوى المعنوية 

كانت  للاختبار  T-test لان قيمة إحصائية عند جميع مستويات المعنوية عند المستوى وعند 
وعند اخذ الفرق   .1.15من  كبركانت ا  P-valueمن القيمة الجدولية، فضلا ان قيمة  صغرا

  P-valueحيث كانت % 01و% 5و % 0الأول نلاحظ انها استقرت عند مستوى معنوية 
مما يعني رفض فرضية العدم وقبول .اتجاه زمنيفي حالة عدم وجود قاطع و  1.15صغر من ا

بالفرضية البديلة التي تنص على سكون المتغيرات عند فروقها الأولى، واستنادا الى ذلك فان 
  (I~1المتغيرات تكون ساكنة من الدرجة  

ونظرا لعدم تطابق نتائج اختبار ديكي فوللر مع فيلبس بيرون فيما يخص متغير عرض النقد 
الضيق لذا سيتم الاعتماد على نتائج اختبار فيلبس بيرون لانه يكون اكثر كفاءة في بالمفهوم 

وتبعا لذلك تكون جميع المتغيرات ساكنة عند الفرق الأول  عند مستوى . حال العينات الصغيرة
 .في حالة عدم وجوود قاطع واتجاه زمني% 5و% 0معنوبة 

 
 لمتغيرات النموذج   PPار نتائج اختب( 11) جدول                       

 Eveiws12من عمل الباحث بالاعتماد على نتائج برنامج : المصدر                       
 

 

test Equation 5% 1
st
 Difference                       Level Varia

bles 

Prob t- test Prob t- test  

None -0.9509 1.1111 -5.003295   1.555  -0.100550 OP 

None -0.9509 1.1021 -0.093532 1.9109 -0.090929 M1 

None -0.9509 1.1111 -1.901050 1.0093 -3.003122 M2 

None -0.9509 1.1111 -5.593203 1.5303 -0.992111 EXR 

None -0.9539 1.1111 -1.205115 1.0053 -3.021555 INF 
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 استقرار متغيرات النموذج(    1)  شكل 
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 Co-integration Testاختبار التكامل المشترك : المطلب الثالث 

ها أي إنبعد الكشف عن سكون المتغيرات وخلوها من جذر الوحدة بعد اخذ الفرق الأول لها، 
متكاملة من نفس الدرجة تأتي الخطوة اللاحقة وهي الكشف عن إمكانية وجود علاقة تكامل 
مشترك بين أسعار النفط وبين متغيرات السياسة النقدية وبالتالي وجود علاقة توازنية طويلة 

جليوس  –ولغرض اختبار التكامل المشترك تم استخدام اختبار جوهانسن (  .الاجل بينها
(Johansson and Juse lius: 1990 )نموذج للتحديد عدد متجهات التكامل المشترك ل

واختبار القيمة العظمى λ (trace test )اختبار الأثر ويعتمد اختبار جوهانسن على 
(Maximum eigenvalues test ) . ان هناك على الأقل  02ونلاحظ من خلال الجدول
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للمتجه الأول  λان القيمة المحتسبة  02نلاحظ من نتائج الجدول  إذ.متجه واحد للتكامل المشترك
وكانت القيمة % 5عند مستوى معنوية ( 59.90) وهي اكبر من القيمة الحرجة ( 90.31) 

وفي المقابل كانت القيمة المحتسبة للقيمة العظمى للمتجه . 1.1112الاحتمالية معنوية بلغت 
وباحتمالية  %5عند مستوى معنوية  33.91591رجة وهي اكبر من القيمة الح 50.51الأول 

) وقبول الفرضية البديلة ( r≤0) واستنادا الى تلك النتائج رفض فرضية العدم . 1.1110
r=1) التي تنص على متجه للتكامل المشترك أي وجود علاقة توازنية طويلة الاجل بين متغيرات

 . النموذج

 جيسلوس-لاختبار جوهانسن اختبار الأثر والقيمة العظمى( 11) جدول 
Sample (adjusted): 1992 2018   

Included observations: 27 after adjustments  

Trend assumption: Linear deterministic trend  

Series: OP M2 M1 INF EXR   

Lags interval (in first differences): 1 to 1  
     

     

     

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  
     

     

Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 
     

     

None * 0.852121 91.37928 69.81889 0.0004 

At most 1 0.485304 39.77248 47.85613 0.2307 

At most 2 0.425071 21.83963 29.79707 0.3075 

At most 3 0.185987 6.894875 15.49471 0.5899 

At most 4 0.048377 1.338838 3.841465 0.2472 
     

     

Trace test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 
     

     

Hypothesized  Max-Eigen 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 
     

     

None * 0.852121 51.60680 33.87687 0.0002 

At most 1 0.485304 17.93285 27.58434 0.5007 
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At most 2 0.425071 14.94475 21.13162 0.2928 

At most 3 0.185987 5.556038 14.26460 0.6706 

At most 4 0.048377 1.338838 3.841465 0.2472 
     

     

Max-eigenvalue test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

 Eveiws12من عمل الباحث بالاعتماد على نتائج برنامج : المصدر                        

 VAR)  )Vector Auto Regressive Modelتقدير نموذج : المطلب الرابع 

بعد التأكد من وجود علاقة تكامل مشترك بين متغيرات النموذج وفي ضوء ما جاء به كرانجر 
في حالة وجود تكامل مشترك باخذ الفرق الأول للمتغيرات مع تباطؤ   VARيمكن بناء نموذج 

  .زمني لحد تصحيح الخطأ

نموذج وهي تمثل عدد علاقات وقبل البدء ببناء النموذج لا بد من تحديد فترات الابطاء المثلى لل
( . AIC, SC , HI) التكامل بين المتغيرات بالاعتماد على اصغر قيمة للمعايير المعتمدة هي 

الى ان افضل ابطاء للنموذج كان عند الابطاء الثاني أي عند السنة  05وتشير نتائج الجدول 
 .الثانية 

 فترات الابطاء المثلى للنموذج( 11) جدول 
 

VAR Lag Order Selection Criteria    

Endogenous variables: OP M2 M1 INF EXR     

Exogenous variables: C      

Date: 08/13/22   Time: 00:27     

Sample: 1990 2020     

Included observations: 27     
       

       

 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 
       

       

0 -1094.398 NA   1.60e+29  81.43687  81.67683  81.50822 

1 -993.8965  156.3352  6.20e+26  75.84418   77.28400*  76.27232 

2 -961.9559   37.85546*   4.59e+26*   75.33007*  77.96974   76.11498* 
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معادلات آنية حيث يعتبر كل  يتكون من خمس  VARواستنادا الى ما تقدم فان نموذج 
المتغيرات داخلية في بداية التحليل لكل متغير من المتغيرات معادلة خاصة وكما في الجدول 

(05  ) 

 للمتغيرات المدروسة VARنتائج تقدير نموذج ( 11) جدول 
 

Vector Error Correction Estimates    

Date: 08/13/22   Time: 00:30    

Sample (adjusted): 1993 2018    

Included observations: 26 after adjustments   

Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ]   
      
      Error Correction: D(OP) D(M1) D(M2) D(EXR) D(INF) 
      
      CointEq1 -0.261462  19.51800  335.6077  3.179825  3.378527 

  (0.15709)  (74.8960)  (269.490)  (4.22884)  (1.00532) 

 [-1.66445] [ 0.26060] [ 1.24534] [ 0.75194] [ 3.36064] 

      

D(OP(-1))  0.386101 -37.84938  165.1943 -0.435012  0.639150 

  (0.17116)  (81.6039)  (293.626)  (4.60759)  (1.09536) 

 [ 2.25585] [-0.46382] [ 0.56260] [-0.09441] [ 0.58351] 

      

D(OP(-2)) -0.122327  155.1022  35.49465 -1.940771 -2.008677 

  (0.15789)  (75.2777)  (270.863)  (4.25039)  (1.01045) 

 [-0.77478] [ 2.06040] [ 0.13104] [-0.45661] [-1.98791] 

      

D(M1(-1))  0.001650  0.181941  0.081835 -0.008965 -0.010092 

  (0.00058)  (0.27722)  (0.99750)  (0.01565)  (0.00372) 

 [ 2.83838] [ 0.65630] [ 0.08204] [-0.57277] [-2.71207] 

      

D(M1(-2)) -0.000753  0.066148 -0.965354 -0.008504 -0.011687 

  (0.00072)  (0.34527)  (1.24233)  (0.01949)  (0.00463) 

 [-1.03975] [ 0.19159] [-0.77705] [-0.43621] [-2.52172] 

      

D(M2(-1))  0.000152 -0.021190 -0.449738  0.000322  0.001900 

  (0.00018)  (0.08714)  (0.31353)  (0.00492)  (0.00117) 

 [ 0.83184] [-0.24319] [-1.43443] [ 0.06553] [ 1.62434] 

      

D(M2(-2)) -0.000305 -0.016316 -0.404702 -7.48E-05 -0.000738 

  (0.00017)  (0.07874)  (0.28334)  (0.00445)  (0.00106) 

 [-1.84951] [-0.20721] [-1.42835] [-0.01682] [-0.69862] 

      

D(EXR(-1)) -0.010971 -1.339975  9.042574 -0.039977 -0.106250 

  (0.00960)  (4.57498)  (16.4616)  (0.25832)  (0.06141) 

 [-1.14329] [-0.29289] [ 0.54931] [-0.15476] [-1.73019] 

      

D(EXR(-2)) -0.012346 -3.647931  4.910535  0.740345  0.013621 

  (0.00988)  (4.71259)  (16.9568)  (0.26609)  (0.06326) 

 [-1.24907] [-0.77408] [ 0.28959] [ 2.78235] [ 0.21533] 

      

D(INF(-1)) 0.020440 -4.165157  24.19781  2.872880  0.269715 

  (0.02765)  (13.1835)  (47.4367)  (0.74438)  (0.17696) 

 [0.73922] [-0.31594] [ 0.51011] [ 3.85944] [ 1.52415] 
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D(INF(-2))  0.015712  6.064323  10.47876 -0.611357 -0.189283 

  (0.02282)  (10.8823)  (39.1566)  (0.61445)  (0.14607) 

 [ 0.68838] [ 0.55726] [ 0.26761] [-0.99497] [-1.29582] 

      

C  0.074644  2607.028  8519.130  83.18754  62.29075 

  (3.43864)  (1639.48)  (5899.16)  (92.5698)  (22.0066) 

 [ 0.02171] [ 1.59015] [ 1.44413] [ 0.89865] [ 2.83054] 
      
      R-squared  0.752323  0.433472  0.439622  0.546356  0.761754 

Adj. R-squared  0.557720 -0.011658 -0.000675  0.189921  0.574560 

Sum sq. resids  1474.379  3.35E+08  4.34E+09  1068502.  60387.07 

S.E. equation  10.26220  4892.837  17605.35  276.2635  65.67619 

F-statistic  3.865935  0.973810  0.998467  1.532836  4.069341 

Log likelihood -89.38505 -249.7286 -283.0198 -175.0001 -137.6480 

Akaike AIC  7.798850  20.13297  22.69383  14.38463  11.51139 

Schwarz SC  8.379510  20.71363  23.27449  14.96529  12.09205 

Mean dependent  1.746538  2991.734  3666.563  45.65385 -3.203846 

S.D. dependent  15.43093  4864.564  17599.41  306.9445  100.6906 
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ان هناك عدد من التقديرات التي تتناسب مع عدد المتغيرات، لكن ( 05) يتضح من الجدول ان 

هناك معادلة واحدة فقط وهي المعادلة الأولى معادلة أسعار النفط تتفق مع المنطق النظري 
 . والاحصائي

لي كانت قيمته سالبة ومعنوية بلغت حوا. حيث ان معامل حد الخطأ قد استوفى شروط القبول
وهذا يدل على وجود علاقة توازنية طويلة الاجل بين أسعار النفط وكلا من عرض (  -1.050)

معلمات النموذج فهي تعكس  أم ا. النقد بالمفهوم الضيق والواسع ومسعر الصرف ومعدل التضخم
 .العلاقة قصيرة الاجل بين المتغيرات

ردية ومعنوية لكنها ضعيفة في السنة وبالاستناد الى نتائج الجدول أعلاه نلاحظ هناك علاقة ط
وهذا يعني ان ارتفاع أسعار النفط بنسبة  1.11055بلغت حولي إذm1 و OPالأولى بين 

بينما  % .1.110يؤدي الى زيادة طفيفة جدا في عرض النقد بالمفهوم الضيق مقدارها حوالي 0%
قة ضعيفة جدا لا تكاد وهي علا 1.11115-كانت العلاقة سالبة في السنة الثانية بلغت حوالي 

 .تذكر
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فقد كانت في السنة الأولى أيضا طردية لكنها ضعيفة جدا على الرغم  m2و   OPعلاقة  أم ا
على التوالي  1.111315-و 1.111050 من معنويتها وسالبة في السنة الثانية بلغت حوالي 

. ضه في السنة الثانيةفي السنة الأولى وانخفا  m2ارتفاع أسعار النفط يؤدي الى زيادة  أي إن
وقد يرجع سبب هذه العلاقة الضعيفة الى عدم اعتماد السياسة النقدية في زيادة المعروض النقدي 
على أسعار النفط بسبب الإصلاحات التي مرت بها السياسة النقدية لعل ابرزها هو صدور قانون 

اف السياسة النقدية  الذي احدث تحولا في إدارة  اهد 0115استقلالية البنك المركزي عام 
 .وتحولها نحو الى الأهداف الاقتصادية بعد ان كان عبارة عن رافعة مالية للحكومة

في كلا السنتين  EXRسالبة ومعنوية  مع سعر الصرف   OPفيما كانت علاقة أسعار النفط 
ارتفاع  أي إنعلى التوالي وكانت العلاقة  1.1003-و  1.0019-المتباطئتين بلغت حوالي 

 على التوالي % 1.100و % 1.00أسعار النفط يؤدي الى انخفاض أسعار النفط بنسبة 

 و  1.1012بالتضخم فقد كانت موجبة ومعنوية بلغت حوالي   OPعلاقة أسعار النفط  أم ا
يؤدي الى زيادة % 0للسنتين على التوالي هذا يعني ان زيادة أسعار النفط بنسبة  1.1051

أسباب التضخم تعود الى زيادة الانفاق  أي إنعلى التوالي %1.105و % 1.10التضخم بنسبة 
 .العام الذي بالأساس يعتمد على زيادة الإيرادات النفطية بعد زيادة أسعار النفط

من التغيرات في المتغير % 15حوالي  أي إن 1.15 وبلغت القوة التفسيرية للنموذج حوالي 
 . F- testمعنوية النموذج من خلال إحصائية   عنفضلاً التابع سببها المتغير المستقل 

 VARاختبار صلاحية نموذج : المطلب الخامس

 نستخدم للنموذج لدراسة الخاصية الديناميكية  الانتقال لغرض التأكد من صلاحية النموذج وقبل
وتجانس  LM   اختبار النموذج و استقرارية اختبار  مثل الإحصائية الاختبارات مجموعة من 

 التباين

ان جميع الجذور تقع داخل الدائرة ( 0)    نلاحظ  من خلال الشكل : استقرارية البواقي  -0
 .وان البواقي مستقرة وتتوزع توزيعا طبيعيا 

 



المتغيرات النقدية في العراق    بعض    قياس وتحليل اثر التغيرات في أسعار النفط على......الثالثالفصل  
 ( 0101-0991) للمدة  

 

 
999 

 النموذجاستقرار بواقي (  2)   الشكل         
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   LMاختبار  -0
نلاحظ ان متغيرات النموذج خالية من مشكلة الارتباط الذاتي ( 01)من الجدول 

Autocorrelation  وذلك لأن القيمة الاحتمالية لإختبارLM  مما  1.15كانت أكبر من
 .يعني قبول فرضية العدم، أي عدم وجود ارتباط تسلسلي بين المتغيرات

 LMاختبار  (17)الجدول 
 

       
       Lag LRE* stat df Prob. Rao F-stat df Prob. 
       
       1  32.34514  25  0.1483  1.433674 (25, 20.1)  0.2068 

2  30.26957  25  0.2144  1.291377 (25, 20.1)  0.2818 

3  35.07407  25  0.0869  1.635578 (25, 20.1)  0.1320 
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 اختبار ثبات التباين  -3
كان ثابتا ويتضح ذلك من خلال القيمة الاحتمالية نجد ان تباين النموذج  09من نتائج الجدول 

وبالتالي قبول فرضية العدم التي تفترض  1.15وهي أكبر من  1.0591للاختبار التي كانت 
 .ثبات تجانس التباين للنموذج
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 اختبار ثبات تجانس التباين للنموذج(  11) الجدول 
 

VEC Residual Heteroskedasticity Tests 
(Levels and Squares) 

      
            

   Joint test:     
      
      Chi-sq df Prob.    
      
       355.6230 330  0.1590    
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 VARاختبار السببية لنموذج : المطلب السادس 

 09والجدول   Grangerلغرض العلاقة الأثر بين متغيرات النموذج لا بد من اختبار السببية ل 
و  m1معنوية للمتغيرين   Chi-sqنلاحظ ان ان قيمة . يوضح العلاقة السببية بين المتغيرات

m2    مما يعني رفض فرضية العدم وقبول الفرضية البديلة التي  1.15حيث كانت اقل من
وعدم .تؤكد وجود علاقة سببية تتجه من أسعار النفط الى عرض النقد بالمفهومين الضيق والواسع
-Chiوجود علاقة سببية بين أسعار النفط وسعر الصرف ومعدل التضخم لعدم معنوية إحصائية

sq مما يعني قبول فرضية العدم وبالتالي عدم  1.15مة الاحتمالية لها اكبر من حيث كانت القي
 .وجود علاقة سببية

 للنموذج المقدر  Grangerاختبار سببية ( 19) الجدول 
 

    
    Excluded Chi-sq df Prob. 
    
    D(M1)  12.42166 2  0.0020 

D(M2)  5.902573 2  0.0523 

D(EXR)  2.295659 2  0.3173 

D(INF)  0.903747 2  0.6364 
    
    All  32.15355 8  0.0001 
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 VARدالة الاستجابة الفورية لنموذج : المطلب السابع  

 ثر صدمةأ قياس خلال من العشوائية، الصدمات بتحليل تسمح  ECM ونماذجVAR نماذج إن
لصدمة  في  m1يوضح استجابة المتغير  3والشكل .الأخرى  المتغيرات باقي على متغير في

أسعار النفط كانت موجبة في بداية المدة وصلت الى أقصاها الفترة الرابعة والخامسة والسادسة ثم 
 .للصدمةاخذت بالانخفاض الطفيف مع بقاء الأثر الإيجابي 

للصدمة في أسعار النفط فقد كانت موجبة و متذبذبة بين الارتفاع والانخفاض  m2استجابة  أم ا
استجابة سعر  أم ا. بلغت اعلى استجابة في الفترة السابع بعدها انخفضت حتى نهاية الفترة

الصرف لصدمة واحدة في أسعار النفط فقد كانت موجبة أيضا ومتذبذبة بشكل كبير بلغت اعلى 
استجابة في الفترة الثالثة وادنى استجابة في الفترة الخامسة ثم بدأت بالتحسن و الارتفاع في 

 .الفترات اللاحقة

استجابة التضخم لصدمة في أسعار النفط فقد بدأت باستجابة موجبة بعدها أصبحت سالبة  أم ا
في الفترة الرابعة مما يعني ان ارتفاع أسعار النفط يؤدي الى انخفاض التضخم بعدها تعود الى 

 .الاستجابة الموجبة لكنها ضعيفة وتقترب من الصفر في الفترة التاسعة 
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 Variance Decompositionتحليل التباين : المطلب الثامن

تغير في تفسير الصدمات العشوائية لكل ممساهمة  معرفةتحليل  الى تحليل درجة التباينيهدف 
في  وتباين المتغيرات وبعد اجراء تحليل التباين للمتغيرات المكونة للنموذج المدروس هتباين

 :وجد ان( 01)الجدول
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ثم أخذت من التباين في المتغير نفسه  011يفسر  الأولىنجد انه في الفترة  OPبالنسبة للمتغير 
 أم ا. 59.35 لانخفاض الى ان وصلت الى ادنى قيمة في الفترة الأخيرة بنسبة هذه النسبة با

فهي لم تفسر شيئا من تباين أسعار ( عرض النقد وسعر الصرف والتضخم)المتغيرات الأخرى 
النفط في الفترة الأولى وفي الفترة الثانية بدأت بالمساهمة في تفسير التباين لكن بنسب منخفضة 

 9.93 بلغت نسبة مساهمة عرض النقد الضيق في تفسير مكونات التباين حوالي  إذجدا 
ثم اخذت  1.132 ىوالتضخم 1.005 وسعر الصرف حوالي  01.9 وعرض النقد الواسع حوالي

هذه النسبة بالتفاوت في الفترات اللاحقة وكانت اعلى مساهمة لهذه المتغيرات هي لعرض النقد 
وهذا يعني ان متغير أسعار النفط له النسبة . 05.5 والتي بلغت حوالي الضيق في الفترة الأخيرة 

الأكبر في تفسير نفسه في حين تنخفض نسبة مساهمة المتغيرات الأخرى مما يدل على ان 
 (.2)تباين المتغيرات فهو موضح في الشكل البياني  أم ا. متغير أسعار النفط هو متغير خارجي 

 تحليل التباين( 21) الجدول 
 

       
        Period S.E. OP M1 M2 EXR INF 
       
        1  10.26220  100.0000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000 

 2  21.66318  78.91870  9.830828  10.98959  0.226884  0.034005 

 3  26.01489  79.05120  10.06871  7.784187  2.840092  0.255803 

 4  28.95982  77.44589  8.125973  7.711152  6.260500  0.456489 

 5  32.33577  71.87669  6.517794  12.96088  8.068474  0.576168 

 6  33.88222  69.90773  6.524339  13.44270  9.345364  0.779871 

 7  35.40587  66.66799  8.773745  13.30778  10.17490  1.075581 

 8  37.01607  63.56081  11.07034  13.90397  10.19659  1.268291 

 9  38.21273  61.38299  13.78017  13.48736  9.962841  1.386649 

 10  39.35296  59.36745  16.59249  12.92088  9.627042  1.492131 
       
       

Cholesky Ordering:  OP M1 M2 EXR INF    
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 الإستنتاجات والتوصيات

 الإستنتتاجات . أولا 

 :كان من أهمها مايأتي مجموعة من الإستنتاجات والتوصيات توصل الباحث الى

كما , أثبت البحث فرضيته أن الصدمات النفطية تؤدي الى تغير في اسعار النفط العالمية .1
ان للاقتصاد العراقي القدرة على معالجة أثر الصدمات في حال اعتمد التنويع في الانتاج 

 . وتقليل الاعتماد على تصدير النفط الخام بوصفه مصدراً وحيداً للايرادات العامة
عبااار مااا ي  مااان , علاااى الااانفط علاااى معااادل تااابه مساااتقر للطلااا تقدماااة البلااادان المتحااااف   .2

السياسات التي تسعى من خلالها الى تقليل اعتمادها على النفط وتنبني هذه التوقعات في 
 .ج ء منها على افتراض تحقق انجا ات تكنلوجية منخفضة التكلفة

مصاادر الطاقاة بالإضاافة يحتل النفط صدارة السلع الاستراتيجية في العالم لكوناه مان اهام  .3
 .الى ذلك انخفاض تكاليفه مقارنة بالمصادر الطاقة الاخرى

خاصااة فااي , ن الانخفاااض الكبياار فااي سااعر الاانفط ساايؤدي الااى مؤتاارات عجاا  متفاوتااة إ .4
على النفط الخام  والتي تعتمد عليه بتكل رئيس في (الدول الريعية )الدول المصدرة للنفط 

 .حكومية  تمويل العج  في الموا نة ال
فااي حاادوث حالااة  ضااعا الهياكاال الاقتصاااديةو  الاقتصااادية فااي العااراق ساااهمت التحااديات .5

 من الانكماش في الاقتصاد العراقي 
نتتار المفرط فاي الفسااد الماالي والاداري سااهم مان تبدياد اماوال طائلاة ومان المفاروض لاا .6

 .ان تساهم هذه الاموال في انتعاش الاقتصاد العراقي
ساهم باعتماد الحكومة العراقية ( 1991)العقوبات الاقتصادية على العراق عام ن فرض إ .7

لياة الاصادار الجدياد وتغيار العملاة آاء الاذاتي مان خالال الاعتمااد علاى على عملياة الاكتفا
 .الورقية وتقديم الدعم الكبير للفلاحين من خلال دعم القطاع ال راعي

ان انخفااااض القاااوة التااارائية للعملاااة العراقياااة مقابااال الااادولار الامريكاااي لا يسااااهم فاااي  ياااادة  .8
, الاعمال المنج ة والتي انج ت بالعملة المحلية بسب  الارتفااع العاام فاي مساتوى الاساعار

 .سعار النفط الخام هي اسعار بالدولار الامريكيأ وذلك لأن
الاانفط الخااام فااي  يااادة الاحتياطيااات الاجنبيااة للبنااك ساااهمت  ال يااادة المسااتمرة فااي اسااعار  .9

المرك ي العراقي والذي قام باتبااع  سياساة توساعية مان خالال  ياادة عارض النقاد باالمفهوم 
 (.  M2)الواسع 
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سعار النفط ساهمت بتاكل كبيار الاى انخفااض معادلات التضاخم نتيجاة ل ياادة أن ارتفاع إ .11
 ياااادة الاحتياطياااات الاجنبياااة بالإضاااافة الاااى الايااارادات النفطياااة سااااهمت بتاااكل كبيااار فاااي 

   .( 2114)عام  المرك ي العراقي على استقلاليته حصول البنك
ان المتغيارات المدروساة لام تكان سااكنة عناد المساتوى فاي   هرت نتاائ  اختباارات الساكون .11

  PPواستقرت بعد اخذ الفرق الأول لها وحس  اختبار  PPو  ADFكل من الاختبارين 
حيسااالوس ان هنااااك علاااى الأقااال متجاااه واحاااد -اختباااار التكامااال المتاااترك جوهانسااانكتاااا  .12

للتكاماااال المتااااترك بااااين المتغياااارات ممااااا يعنااااي وجااااود علاقااااة توا نيااااة طويلااااة الاجاااال فااااي 
 .المتغيرات المدروسة

لتصحيح الخطأ وجود علاقة طويلة الاجل بين أسعار النفط   VARأ هرت نتائ  نموذج  .13
كما كانت . ك من خلال معلمة حد التكييا الذي كان سالبا ومعنوياوالمتغيرات النقدية وذل

هناك علاقة قصيرة الاجل طردية ومعنوية لكنها ضعيفة مع عارض النقاد الضايق والواساع 
 .والتضخم وعكسية مع سعر الصرا

دالاااة الاساااتجابة أ هااارت ان هنااااك اساااتجابة فورياااة موجباااة فاااي كااال مااان ماااع عااارض النقاااد  .14
صرا لصدمة موجبة واحدة فاي أساعار الانفط وكانات متذبذباة فاي الضيق والواسع وسعر ل

اغل  الفترات, بينما كانت استجابة التضخم موجبة في بداية الفترة ثم أصبحت سالبة عند 
 .الفترة الرابعة وعاودت للاستجابة الموجبة لكن ضعيفة في نهاية الفترة

الااانفط هاااو متغيااار خاااارجي بعااد تحليااال تبااااين المتغيااارات المدروساااة وجاااد ان متغيااار أساااعار  .15
ويفساار النساابة الأكباار ماان التباينااات التااي تحاادث فيااه وانخفاااض نساابة مساااهمة المتغياارات 

 .الأخرى في تفسير تبايناته

 التوصيات. ثانيا

العااااااراق بتااااااكل دائاااااام ومسااااااتمر الااااااى  الجهااااااات المسااااااؤولة فااااااي سااااااعىماااااان المهاااااام ان ت  .1
متآتيااااة مااااان بياااااع تنويااااع الايااااارادات الماليااااة وتخفااااايض حجااااام الاعتماااااد علاااااى الايااااارادات ال

 .النفط الخام
ضاااااارورة وضااااااع خطااااااط وسياسااااااات نقديااااااة وماليااااااة تواجااااااه التذبااااااذ  فااااااي اسااااااعار الاااااانفط  .2

الخاااااااام بوماااااااا يضااااااامن الوصاااااااول الاااااااى درجاااااااة معيناااااااة مااااااان الاساااااااتقرار النقااااااادي والماااااااالي 
 .العج  الحكوميومعالجة 
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عااااادة بناااااء وتأهياااال البنااااى التحتيااااة المتهالكااااة فااااي علااااى الجهااااات المختصااااة فااااي العااااراق إ .3
 .القطاع الصناعي وال راعي والصحي والتعليمي والخدمي بكل اتكاله

ضاااااااااارورة ان تتااااااااااوفر قاعاااااااااادة بيانااااااااااات متاحااااااااااة لجميااااااااااع المسااااااااااتثمرين حااااااااااول الفاااااااااار   .4
ر الاااادعم الحكااااومي المتااااوفر لهااااا رصااااة ومقااااداالاسااااتثمارية المتااااوفرة وماااادى أهميااااة كاااال ف

فضااااااالًا عااااااان التساااااااهيلات والخااااااادمات المرافقاااااااة مااااااان أجااااااال تاااااااوفير البيئاااااااة الاساااااااتثمارية 
 .الملائمة 

ماااااان المهاااااام فااااااتح بااااااا  الاسااااااتثمار الأجنبااااااي والمحلااااااي الخااااااا  ذو الطااااااابع الانتاااااااجي  .5
 .وبما يحقق ايرادات مالية فضلًا عن تتغيل الايدي العاملة في تلك المتاريع

لجاااااااة ومكافحاااااااة الفسااااااااد الاداري والماااااااالي فاااااااي جمياااااااع مفاصااااااال الحكوماااااااة ضااااااارورة معا .6
والقطاااااااع الخاااااااا  وتفعياااااال القاااااااوانين الخاصااااااة باااااااذلك وتطبيقهااااااا علاااااااى الجميااااااع وبكااااااال 

 .تفافية
د ضاااارورة ان يعماااال البناااااك المركاااا ي علااااى المحاف اااااة علااااى اسااااتقرار حجااااام عاااارض النقااااا .7

 .M1فضلًا عن المفهوم الضيق  M2بالمفهوم الواسع 
المحاف ااااااة علااااااى الاسااااااتقرار النقاااااادي وسااااااعر ق مهااااااام السياسااااااة النقديااااااة بضاااااارورة  تحقياااااا .8

الصااااااارا والمحاف ااااااااة علاااااااى قيمااااااااة الااااااادينار العراقااااااااي بماااااااا يحقااااااااق تحساااااااين الاقتصاااااااااد 
 .العراقي

ة ضاااااارورة ان تقااااااوم السياسااااااة الماليااااااة ممثلااااااة بااااااو ارة الماليااااااة بتقااااااديم التسااااااهيلات اللا ماااااا .9
الضاااااريبية للمساااااتثمرين فاااااي و مااااانح الاعفااااااءات للاساااااتثمار وتخفااااايض حجااااام الضااااارائ  أ
المالياااااة الملائمااااااة لمعالجااااااة اتباااااااع السياسااااااة و  .القطاعاااااات الانتاجيااااااة الضاااااارورية للعاااااراق

المتااااااااكل الاقتصاااااااادية لكااااااال مرحلاااااااة ساااااااواء كانااااااات حالاااااااة ركاااااااود اقتصاااااااادي او بطالاااااااة 
 .اوغيرها من التحديات

طاااااط النقدياااااة والمالياااااة مااااان المهااااام ان تتاااااترك السياساااااة النقدياااااة والمالياااااة فاااااي وضاااااع الخ .11
 .من أجل تحقيق الاهداا الاقتصادية وانعكاساتها الاجتماعية المختلفة
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Abstract 

The research dealt with measuring the impact of oil price shocks on some 

monetary variables in Iraq for the period from 1990-2020. I was interested in 

analyzing and measuring the most important of those monetary variables, which are 

both the exchange rate and money supply in the narrow and broad concept, as well as 

inflation in Iraq, and the researcher analyzed according to the analytical method That 

relationship between oil shocks and their impact on monetary variables in the Iraqi 

economy, as the researcher took from the standard method another way to reach the 

results accurately and know the type of relationship and the extent of the impact 

between those shocks in crude oil prices and the aforementioned monetary variables, 

and the researcher reached through What he reviewed from tables and charts to a set 

of facts and conclusions, including that oil occupies the forefront of strategic 

commodities in the world because it is one of the most important sources of energy in 

addition to its lower costs compared to other energy sources, and the significant 

decrease in the price of oil will lead to varying deficit indicators, especially in 

countries Oil exporters (rentier countries) depend on crude oil, which mainly depend 

on it to finance the government budget deficit, and the economic challenges in Iraq 

have contributed s and the weakness of economic structures in the occurrence of a 

state of downturn in the Iraqi economy, as well as the spread of excessive financial 

and administrative corruption, which contributed to the waste of large sums of money, 

and these funds are supposed to contribute to the recovery of the Iraqi economy. The 

continuous increase in crude oil prices also contributed to the increase in the foreign 

reserves of the Central Bank of Iraq, which followed an expansionary policy by 

increasing the money supply in the broad sense (M2). The research reached a set of 

recommendations, including the need to develop monetary and financial plans and 

policies to face fluctuations in crude oil prices in order to ensure access to a certain 

degree of monetary and financial stability and to address the government deficit. The 

necessity of achieving the tasks of monetary policy by maintaining monetary stability 

and the exchange rate and maintaining the value of the Iraqi dinar in order to achieve 

the improvement of the Iraqi economy. 
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