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 المستخمص :
 لأنيدد  المصدد ي  لدد   كبيددية بأىميدد  تحظدد  ك نيدد  المصدديةي  السددي ل  عمدد  الضدد   تسددمي  الدد  البحددث ييدد      
 نقد  ح لد  ةد  صدحي   العكد  عمييد  المتيتبد  الالتزامد ت مج بيد  عند   خ صد  المص ي   مت ن  ق ة من ززتع

 ةددد  الزبددد ن ثقددد  تددد  ين عنددد   ذلددد  الع ائددد  اكبدددي  تتحقددد  ضددد ،    ةتدددية ةددد  المصدددي   اضدددع    السدددي ل  حجددد 
  تست يع اسم ب تتبع ان ي المص ا اية عم  ت جب الزب ئن  ع  زي  ة  مع الاستثم يي   الفي   زي  ة المصي 

  بنسددب القدد ن ن  الاحتيدد    اسددم ب عمدد  الاعتمدد   خددلا  مددن  ذلدد  المن سددب  ب لصدد ية ام اليدد  ا اية خلالددو مددن
 ج اندب ةد  السد ئم  الامد ا  مدن  الاسدتف  ة المصدية  نشد  ي  تفعد  ان اج  من  ذل  العمي  السم  ت من مح  ة
 ةضدلا     الأخدي  لمج اندب خد م تي  تضدع  الت   ب لص ية الائتم ن   ي نش  ة  تتم    لا  ان اسثتم يا  الاكثي
 الق ن نيددد  السدددي ل   ىددد  الا أمددد ن اكثدددي مؤشدددي إلددد  الت جدددو خدددلا  مدددن  المصددديةي  الخ ميددد  ق عددد تي  ت سددديع عدددن

 ضتنخف النسب ىذه بزي  ة  الذي٪( ٠٣٪_٠٣) تتج  ز لا مح  ة  بنسب  الث ن ي  الا لي  مص  يه   من  المتك ن
الائتمد ن    لأن الأئتمد ن النقد ي ىد   نش  و ة   تن ع الخ م  المصي  النش    يز ا  المصيةي  المخ  ي حج 

أحددد  الخددد م ت المصددديةي  التددد  ت قددد مي  المصددد ي  ك ندددوب أكثدددي الاسدددتثم يات ج ذبيددد  لممصددد ي  مق ينددد  مدددع بقيددد  
تدد بع لم ياسدد   بيدد ن أثددي مؤشدديي الاحتيدد     الأسددتثم يات  لددذا تقدديي التيكيددز عمدد  ىددذا المؤشددي  اعتبدد يهب مت يددي

( مصدد ي  متمثمدد  بدددد) مصددي  01   قدددددد  أجددددددييت الدددددددد ياس  لعينددددددد  تك نددت مددن )القدد ن ن   السددي ل  الق ن نيدد  عميددوب 
الاىمدد  العياقدد   مصددي  الخمدديي التجدد يي  مصددي  التجدد يي العياقدد   مصددي  سدد مي التجدد يي  مصددي  ب دد ا   

ي  المصددي  المتحدد  لمسددتثم ي  مصددي  وشدد ي الدد  ل    مصددي  الاسددتثم ي العياقدد   مصددي  مصددي  المنصدد  
ن ددددددددلا  عدددددددد ذلددد  بخسدددتخ ا  التحميددد  المددد ل   افحددددددددص ئ  ةض ( 0101ددددد0101الشدددي  الأ سددد ( خدددلا  المددد ة ) 

  يعتمدد  عمييدد  ل دديض إسددتخياج ل دديض الت صدد  لمنتدد ئي العمميدددددد   التدد  (SPSS)ي الاحصدد ئ  دددددإستخدددددد ا  البين م
 أظيددددديت  ت ص  البحث ال  مجم عددددد  مددددددن الاستنت جددددد ت كد ن أىميد الحم   المثم  لمشكم  ال ياس  الأس سدددي  .

 النقد ي  الائتمد ن الق ن نيد  السدي ل  مت يدي بدين معن يد  احصد ئي   لالد  ذات  ي يد  أثدي علاقد   جد   الد  النت ئدددي
 السدي ل  لمت يدي  ي يد  اثدي علاقد   جد    عد  ( الد  ل  اشد ي العياقد   الاسدتثم ي للاسدتثم ي  لمتحد ا) لممص ي 
 الخمددديي التجددد يي  سددد مي المنصددد ي   ب ددد ا   الا سددد   الشدددي ) لممصددد ي   ذلددد  النقددد ي الائتمددد ن ةددد  الق ن نيددد 
 السددي ل  مددن المسددت ي ت أةضدد  تحدد   أن عدد   بشددك  المصدد ي  عمدد  ا صدد  البحددث (.العياقدد  الاىمدد  التجدد يي 
 عمدد   . نقدد   الدد  تح يميدد  اجدد  مددن  ال قددت السدديع  عمدد   بندد  ا   لدد يي  المتدد ةية الاصدد   عمدد  أعتمدد  ا   المصدديةي 
 بأن اعدو النقد ي الائتمد ن ة  ت سع عن ةضلا   الم ل  الاستثم ي مج لات ت  يي ال  تسع  أن العياقي  المص ي 
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 الاسدتقياي تحقيد  الد   السدع  بأن اعيد  المخد  ي بد  اية  الاىتمد   ي اضد ة ع ائد  عمد  الحصد   ل ديض المختمف 
 .المصية 

 الكممات المفتاحية : مؤشر الاحتياطي القانوني، مؤشر السيولة القانونية ، الائتمان النقدي.
Abstract: 

      The research aims to shed light on banking liquidity as it is of great importance to 

banks because it enhances the strength and durability of banks, especially when 

confronting the obligations arising from them and vice versa in the event of a lack of 

liquidity, putting the bank in a stressful period, and the greatest returns are achieved 

when settling the customer’s confidence in the bank and increasing Investment 

opportunities, and with the increase in customers’ awareness, the bank’s management 

has to follow a method through which it can manage its money in an appropriate 

manner, by relying on the method of legal reserve and at specific percentages from 

the higher authorities, in order to carry out its banking activity and benefit from liquid 

funds in the aspects of the most investment, And that it does not go too far in its 

credit activity in a way that weakens its services in other aspects In addition to 

expanding its service and banking base by turning to a safer indicator, which is legal 

liquidity, which consists of its primary and secondary sources, and in specific 

percentages that do not exceed (30%-35%), which by increasing these percentages 

decreases the volume of banking risks, increases the service bank activity and 

diversifies its credit activity, and because Cash credit is one of the banking services 

provided by banks as it is the most attractive investment for banks compared to the 

rest of the investments, so it was decided to focus on this indicator and consider it a 

dependent variable for the study and to show the impact of the indicators of legal 

reserve and legal liquidity on it, and the study was conducted for a sample consisting 

of (10) Banks represented by (the National Bank of Iraq, Gulf Commercial Bank, 

Commercial Bank of Iraq, Sumer Commercial Bank, Bank of Baghdad, Al-Mansour 

Bank, United Investment Bank, Ashur International Bank, Investment Bank of Iraq, 

Middle East Bank) during the period (2010-2020), using Financial and statistical 

analysis, as well as the use of the statistical program (SPSS), for the purpose of 

reaching the scientific results that are relied upon for the purpose of extracting 

optimal solutions to the problem of the main study. 
Key words: statutory reserve index, statutory liquidity index, cash credit. 

 المقدمة :
يدد ي أسدد ا  ،يددي إنَّ التحدد ي ت المتزايدد ة التدد  شددي تي  المصدد ي  التج ييدد   ت دد ي الصددن ع ت المصدديةي   ظ     

منتظمدد   تزايدد   مبدد ت الزبدد ئن ال يددي ث بتدد   ةددع ب لمصدد ي  أنَّ ت سددع خدد متي  المصدديةي   أنَّ تدد  ن نفسددي  الدد  
ج نب بقي  المؤسس ت الم لي  س ا  ك ندت ةد  أ قد ت عسديى  المد ل  أ  ةد  أ قد ت ة ائضدي  الكبيدية   لأن الق د ع 

م  لذل  تسع  المص ي  ال  استخ ا  منيي خ   بي  مدن اجد  المصية  ي ع  حمق  ميم  ة  ت  يي إقتص   الب
جذب أكبي ع   ممكن من الزب ئن  خم  ثق  بيني   بين الزبد ن  ةضدلا  عمد  م اجيد  ك ةد  مت مب تدو  الالتدزا  بيد  

 السدم (  حد لات سدحب ال  يعد  المصديةي  مدن اجد    القدي ض من حيدث  مبد ت الائتمد ن )تسدييلات المصديةي 
المتمثمددد    كف يتيددد  المصددديةي  سدددي لتي  خلاليددد  مدددن تحددد    نسدددب  مؤشددديات عمددد  ب لاعتمددد   بددد ح  ذلددد تحقيددد  الاي 

ب لاحتيدد    القدد ن ن   السددي ل  الق ن نيدد    تقدد ي  خ مدد  مصدديةي  متميددزة ت عدد  مدديوة عددددددد كس  لمت ندد   قدد ة المصددي  
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 زيدد  ة أن   نجدد  الائتمدد ن النقدد ي  إذالم ليدد    مددن بددين ىددذه الخدد م ت التدد  لاقددت أىتمدد   كبيددي مددن قبدد  المصدد ي 
 خدد م ت بتقدد ي  يقدد   ان لممصددي  اس سدد   اةددع ي لدد  سدد   ىددذا ةدد ئض بشددك    ج  ىدد  السددي ل  لحجدد  المصددي 
  جددو المصددي  اذا خ صدد  سددمبي  أثدد ي ت لدد  ان الممكددن مددن ال قددت بددنف  لكددن للائتمدد ن ال  لبدد  لمجيدد ت اقياضددي 

  سددددح ب ت ال مبدددد ت خمفددددو   ت يكدددد    المصدددديةي  ب لتسددددييلات المتمثمدددد   نيدددد الائتم العمميدددد ت عمدددد  ةقدددد  السددددي ل  ىددددذه
 . ل  ائعي  الم  عين

 المبحث الاول: منهجية البحث وبعض الدراسات السابقة :
 : منهجية البحث :1
 : أهمية البحث : 1ـــ1

  النقد ي الائتمد ن ةد  (يد الاحتي    الق ن ن   السي ل  الق ن ن مؤشيي أثي)  أىمي  من ن بع  البحث اىمي  ان     
مؤشددديي  يح ثدددو الدددذي الاثدددي  ياسددد  عمددد   ياسدددتن  ةتيكدددزت الح اثددد    ددد بع عميدددو ي مدددب البحدددث م ضددد ع  لكددد ن

 المسدد ىم  التج ييد  المصدد ي  مدن عيندد  خدلا   مدن  النقدد ي الائتمد ن ةدد  الاحتيد    القد ن ن   السددي ل  الق ن نيد 
 .الم لي  للأ يا  العيا  س   ة 
 ة البحث :ـ مشكم2ــ1

مؤشديي الاحتيد      ىد  إلا الاىميد  ، يد  ةد  يعتبدي م ضد ع ة  الخ ض خلا  من البحث مشكم  تبم يت     
 المصدد ي  ةشدد  عددن مبكددية تنبددؤات أع  ئيدد   عدد   ىددذه المؤشدديات ةدد  خمدد  اي أن إذ القدد ن ن   السددي ل  الق ن نيدد 

  عمدد    ةعيدد   الددذم   ابدديا  الائتمدد ن مددن  عمدد  سددمبي  بصدد ية يددنعك  ان الممكددن مددن النق يدد   التدد ةق ت  مشدد ك 
 الم نحدد  التج ييدد  المصدد ي  عمدد  الحقيقيدد  اث يىمدد  ىددذين المؤشدديين  بيدد ن عمدد  الضدد   تسددمي  تدد  الاسدد   ىددذا

 5 الآتيين ينالتس ؤل خلا  من البحث مشكم   يح يمكن تق   م  عم   بن  ا    عين  ال ياس  النق ي للائتم ن
 ؟ عين  ال ياس  المص ي  قب  من الممن ح النق ي الائتم ن ة  الق ن ن  الاحتي   نسب  ؤشيلم أثي ىن   ى  أد

 ؟ عين  ال ياس  المص ي  قب  من الممن ح النق ي الائتم ن ة  الق ن ني  السي ل  نسب  لمؤشي أثي ىن   ى  دب 
 : البحث فرضيات ـ3ــ1

 ةيضيت  البحث ة  الآت  5 تكمن
 . ال ياس  عين  المص ي  قب  من الممن ح النق ي الائتم ن ة  الق ن ن  الاحتي   نسب  لمؤشي أثي ي ج  لا أد
 . ال ياس  عين  المص ي  قب  من الممن ح النق ي الائتم ن ة  الق ن ني  السي ل  نسب  لمؤشي أثي ي ج  لا د ب
 ـ أهداف البحث :4ــ1
ـــ0   كدددذل  الائتمددد ن النقددد ي    السدددي ل  الق ن نيددد حددد   مؤشددديي الاحتيددد    القددد ن ن  شددد م   اسدددع مفيددد   تقددد ي  ـ

 .مختمف  ج انب من    ياستي
مؤشدديي الاحتيدد    القدد ن ن   عمدد  ب لاعتمدد   المصدد ي  قبدد  مددن الممندد ح النقدد ي الائتمدد ن حجدد  عمدد  التعددي  دد0

 .  السي ل  الق ن ني 
 . النق ي الائتم ن ة  مؤشيي الاحتي    الق ن ن   السي ل  الق ن ني  أثي أختب ي د3
 ـ الحدود الزمانية والمكانية لمبحث :5ــ1
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(  أمدددد  الحدددد    المكدددد ندددددددي  ةقدددد  تمثمددددت لعيندددد  مدددددددن 0101ددددددددد 0101تتجسدددد  الحدددد    الزم نيدددد  لمبحددددث لمفتددددددددية )    
 مصدددي ) ( مصددد ي   المتمثمددد  بددددد01المصددددددد ي  المسددد ىم  ةددد  سددد   العددديا  لدددلا يا  الم ليددد   الم زعددد  عمددد  )

 ب دد ا   مصددي  التجدد يي  سدد مي مصددي  العياقدد   التجدد يي مصددي  التجدد يي  الخمدديي مصددي  العياقدد   ىمدد الا
 مصددي  العياقدد   الاسددتثم ي  مصددي  الدد  ل   وشدد ي مصددي  لمسددتثم ي  المتحدد  المصددي  المنصدد ي  مصددي 
 .(الأ س  الشي 

 ـ  بعض الدراسات السابقة :2
 : 2010الموسوي، العزيز عبد عواد ــ نورا1ـ2

 والاردنية العراقية التجارية المصارف بين مقارنة دراسة المصرفي بالائتمان وعلاقتها المصرفية السيولة " إدارة
 .خاصة
 بدين العلاقد  إظيد ي عن ةضلا. المصيةي  إ اية عم   وث يى  المصيةي  السي ل  مخ  ي حج  بي ن ال  تي      
 بند   تأثيي  بي ن افحص ئي  الأس ليب من الاستخ ا  خلا  من نيم بي  المق ين  الائتم ن  مؤشيات السي ل  إ اية
 ب اسدد   المؤشدديات  اختبدد ي اسددتخ ا   تدد  ةيضددي  لممؤشدديات الجزئيدد  التددأثييات إلدد   صدد لا   مجتمعدد  ال ياسدد  عيندد 

 مدددن الع يددد   جددد   الددد   ت صدددمت(. R) التح يددد  مع مددد  خدددلا  مدددن التدددأثيي  ت ضدددي ( p-Value   f) اختبددد يين
 المخددد  ي  ا اية الائتمددد ن اسدددتياتيجي  فعددد ا  التنفيذيددد   الا اية الا اية مجمددد  عددد ت  عمددد  تقدددع التددد  سدددؤ لي تالم

  الالتددزا  الائتمدد ن لمددن  السددميم  ب لأسدد   الالتددزا  خ ددي بكدد  الخ صدد  المخصصدد ت   ضددع  تح يدد ى  الائتم نيدد 
  مت يياتيدد  الخ يجيدد  ب لبيئدد  الاىتمدد   يجددب نيدد م نتدد ئي ال ياسدد   بينددت. الميكددزي البندد  مددن الصدد  ية ب لتعميمدد ت
 السدي ل  بدخ اية المتعمق  القيايات صنع ة  اىمي  من لي  لم   الاجتم عي   السي سي  الاقتص  ي  ب لظي   المتمثم 
 . مؤشياتي  المصيةي 

 2021كاظم،  سالم مرتضى ــ2ــ2
ل المصارف ـــــ دراسة تطبيقية لعينـة مـن المصـارف أثر مزاد العممة عمى الائتمان النقدي الممنوح لعينة من قب

 . 2019ـــــ 2014التجارية في العراق لممدة 
 مندذ العياقد  الميكدزي البن  يعتم ى  ميمو م لي  سي س  عم  الض   تسمي  ى  ال ياس  من الأس س  ال يض    

 عمد  تأثييىد  حجد   بيد ن  العممد  مدزا  تسدم  كمد  ا (  الد  لاي)  الأجنبيد  العممد  بيع سي س   ى  مضت سن ات
 المعيندد  ال ياسد  اجييدت  قدد    التج ييد  المصد ي  قبدد  مدن الممند ح المب شددي النقد ي الائتمد ن  ىدد  التد بع المت يدي
 البي ندد ت عمدد  ال ياسدد  اعتمدد ت اذ  ( 0104-0102) لممدد ة العممدد  مددزا  ةدد  تتع مدد  مصددي ( 01) مددن مك ندد 
  الاعتمدد  ات الحدد الات لأ،ددياض الدد  لاي مددن السددن ي  المشددتيي ت جمعددت قدد    ال ياسدد  عيندد  لممصدد ي  السددن ي 
 العممدد  بددين الاخددتلا  أىميدد   لعدد  الاسددتنت ج ت مددن مجم عدد  الدد  ال ياسدد  ت صددمت  قدد  المصدد ي  ليددذه  النقدد 

  أثيىدد  بينيمدد  التفد  ت  ملاحظدد  النقد ي البيددع ل ديض المشددتياة العممد   بددين الخد يج ةدد  الأيصد ة لتعزيددز المشدتياة
 أبيزىد   لعد  الت صدي ت مدن مجم عد  ال ياسد  قد مت المصد ي  قبد  مدن الممند ح النقد ي الائتمد ن انخفد ض عم 
 العممدد  مددزا  ةدد ( الدد  لاي) الأجنبيدد  العممدد  بيددع  ضدد اب  اليددو ةدد  العياقدد  الميكددزي البندد  قبدد  مددن النظددي إعدد  ة

 .البم  من العمم  ليذه الاستنزا  ح ة من لمتخفي 
 2018السهلاوي،  محمد بن العزيز بدـ ع3ــ2
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 ." تحميمية دراسة السعودية المصارف في المخاطر مستوى تحديد في المصرفية السيولة مؤشرات " استخدام
 تمدد  قدد ية تقيددي  بيدد   السددع  ي  التج ييدد  المصدد ي  ةدد  المصدديةي  السددي ل  مؤشدديات تحميدد  الدد  ال ياسدد  تيدد  

 ب لمصد ي  ال ياسد  مجتمدع  تمثد  المص ي  لي  تتعيض الت  المخ  ي مست ي ت  تفسيي تحمي  عم  المؤشيات
 دددد الجزيددية  مصددي  دددد البيي دد ن  السددع ي المصددي  دددد للاسددتثم ي السددع  ي المصددي )  الآتدد   شددممت السددع  ي 
 لمؤشديات الميتفعد  المعد لات ان   نتد ئي مدن ال ياسد  بدو جد  ت م  أبيز (. الانم    مصي  دد العيب   المصي 

 ةدد  المعتمدد ة المؤشدديات  ان التج ييدد   المصدد ي  ةدد  المخدد  ية مسددت ي ت لتدد ن   اضددح  صدد ية تع دد  لسددي ل ا
 .التج ييدد  المصدد ي  ةدد   تحميميدد  المخدد  ية  مسددت ي ت اتج ىدد ت تفسدديي عمدد  قدد ية ليدد  المصدديةي  السددي ل  تحميدد 

 التج ييد  المصد ي  قبد  مدن حميميد  ت المخد  ية عمد  الحك  ة  السي ل  مؤشيات اعتم   ضي ية ال ياس   ت ص 
 . المصي  لي  يتعيض الت  المخ  ية  مست ي ت  يج ت تح ي  ة  أىمي  من لي  لم 
 Sinartia Fitriah Rahmadany  ،2019ـ  دراسة ، 4ـ2

Effect on Profitability Liquidity Management of Banking Companies in 

Indonesia Stock Exchange 

 رة السيولة والربحية لمشركات المصرفية في بورصة إندونيسيا.تأثير إدا
تبحددث ىددذه ال ياسدد  ةدد  تددأثيي المسددؤ لي  )النسددب  السددييع ( عمدد  اليبحيدد  ةدد  الشدديك ت المصدديةي  الم يجدد  ةدد     

 ( فثب ت تأثييى  عم  مست   شيك  التم ي  المصية  لس ا  ال ي ن. البي ن ت المستخ م BEIب يص  إن  نيسي  )
ة  ىذا البحث ى  بي ند ت ث ن يد  تسدتخ   بي ند ت م ليد  تد  تد قيقي . تقنيد  تحميد  البي ند ت المسدتخ م  ىد  تحميد  

تشيي النت ئي إلد  أن النسدب  السدييع  أثدي إيجد ب  عمد  اليبحيد  الم ليد  لمشديك . ت ضد  نتد ئي ىدذه  انح اي بسي .
 ة ة  الشيك ت الم لي  لاستخ امي  بفع لي   كف  ة. ىدذا ال ياس  أن المسؤ لي  ستؤثي عم  يبحي  الشيك ت الم ج  

البحث مي  لمشيك ت  المؤسس ت  من أج  تحسين مسؤ لي  الاستخ ا  أ  الاسدتخ ا . تقتصدي الشديك  ةقد  عمد  
يجد   أخدي  لد  BEIالشيك ت المصيةي  الم يج  ة   .  من ث  ي ص  بخجيا  مزي  مدن البحدث فضد ة  معد ييي  اد

دد  ت سدديع مجتمددع العيندد  إلدد  شدديك  يددت  تن  ليدد  ةدد   ىددذه ال ياسدد   ب فضدد ة  إلدد  أنددو يمكددن لممددؤلفين اللاحقددين أيض 
 أخي  بمجم ع  مختمف  مج   مث  التصنيع أ  الخ م ت.

 المبحث الثاني : الاطار النظري لمؤشري الأحتياطي القانوني والسيولة القانونية والائتمان النقدي :
 وني والسيولة القانونية :ـ مؤشري الاحتياطي القان1

أن المص ي  التج يي  تعتم  اعتم   كبيي عم  مص  ي الأم ا  ذات الأج  القصيي  الت  تك ن مق مد  مدن      
قبدد  المدد  عين  ةضددلا  عددن أن ىددذه الايدد اع ت يكدد ن جددز  كبيددي منيدد  مددن حدد  المدد  عين إذ يقدد   بسددحبي  عندد  

 ي المصددي  بي،بدد  المدد  ع بسددحب الأمدد ا    يعندد  ذلدد  ان ال مددب أ  بعدد  مضدد  ةتددية قصدديية مددن تدد يي  أشددع
المصي  سي اجو سح ب ت كبيية من قب  الم  عين  ىن  يتيتب عميوب أن يحتفظ بمع لات كبيية مدن السدي ل  التد  
تك ن متن سب  مع التزام ت ال ين ذات الأج  القصيي  لي  المقص   ب لاحتف ظ بمع لات من السي ل  ى  احتف ظ 

نمدد  قدد ية المصددي  عمدد  تح يدد  الأصدد   المتدد ةية ل يددوب الدد  نقدد   المصددي   بأم الددو عمدد  شددك  مبدد لئ نقدد  سدد ئم   اد
 ( 504  0112س ئم    ن اي خس ئي  بسيع  كبيية. )الصيية    
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إذ عيةت السي ل  بشك  ع   عم  أني  " أمك ني  تح ي  الأص  ال  النق  ةد  قدت قصديي  بأقد  الخسد ئي  أن     
 سددد  للأحتفددد ظ بيدددذه الأصددد   السددد ئم  ىددد  لت  يددد  الالتزامددد ت المسدددتحق  ةددد  م اعيددد ى  أ  ةددد  أقددد  اليددد   الأس

 ( 50112  004الفتيات" ) الشن     شقي  
 أيضدد   يمكددن تعييدد  السددي ل  بأنيدد  " السددي ل  التدد  يمكددن بيدد  شدديا  الأصدد  أ  بيعددو مددن   ن الدددتأثيي ةدد       

السدعي أكبدي بسدبب عمميد  البيدع قد  حجد  السدي ل  ةد  الأصد " )العد ميي السعي الأس س  لذل  كمم  ك ندت حيكد  
 ( 50102 011 الش يع 
أم  عم  مست   المص ي  ةأن السي ل  المصيةي  " تعن  ق ية المصي  عم  تمبي  ا  ايف   ب لتزام تو بشك       

5 0113 ية " . )العد ن   ة يي  ذل  من خلا  تح ي  اي م ج   من م ج  اتو ال  نق  س ئ  بسيع   بد  ن خسد
34) 
 ــ مؤشر الأحتياطي القانوني :1ـ1

ى  عب ية عن نسب م لي  تك ن بص ية   ائع محتفظ بيد  ةد  البنددددد  المدددديكزي مدن قبد  المصد ي  التج ييد       
مددن  ىدذه النسددب تكدد ن محد  ة  ب لعدد  ة عمميدد ت الاحتفد ظ تكدد ن اجب ييدد  ةضدلا  عددن أن ىددذه النسدب ق بمدد  لمت يددي 

قبددد  السدددم  ت النق يددد   ذلددد  حسدددب مددد  يمدددي بدددو البمددد  مدددن ظدددي   اقتصددد  ي   إذ نجددد  نسدددب الاحتي  ددد ت تكددد ن 
منخفض  ة  ح لات از ى ي اقتص   البم   العك  تم م   ة  ح ل  التضدخ   ا خد   حد لات الانكمد ق الاقتصد  ي 

تأثيي كبيدي ةد  حجد  القدي ض الممن حد  ةأنو يزي  من نسب الاحتي   ت الق ن ني   ةضلا  عن ان ىذه الا اة ذات 
ة  اقتص   البم  الق م   إذ تبين مد   قد ية ىدذه الأصد   النق يد  ب فيفد   بك ةد  الالتزامد ت المسدتحق  التد  تكد ن 

 (542 0111بذم  المصي .  تحتسب من خلا  المع  ل  الآتي  5 ) الحسين   ال  يي 
 %X 100 المركزي / أجمالي الوديعة  نسبة الاحتياطي القانوني : الرصيد لدى البنك

 ــ مؤشر السيولة القانونية :2ـ1
ت عبي ىذه النسب  عدن مد   قد ية المصدي  عمد  الايفد   بك ةد  الالتزامد ت المسدتحق  عميدو  ذلد  مدن خدلا         

  ايتفعدت نسدب احتي   تو الا لي   الث ن ي   بجميع الح لات  الظي    إذ انو كممد  ايتفعدت نسدب  السدي ل  الق ن نيد
 السي ل  المصيةي    يحسب ىذا المؤشي من خلا  المع  ل  الآتي 5

 النقد في الصندوق + النقد في البنك المركزي+ الاستثمارات + الاوراق التجارية المخصومة / إجمالي الودائع 
مصد ي  ب ل ةد   لك ةد   ت ع  من المؤشديات الأكثدي  قد  مدن سد بقتي   التد  تسدتخ   كمعيد ي ةد  بيد ن مقد ية ال     

الالتزام ت المتيتب  عميي   القي   بعممي ت التس ي  للألتزام ت ذات الاج  القصيي  ةضلا  عن إن زي  ة ىذه النسب  
%( تدؤ ي الد  انخفد ض حجد  المخد  ية  32ددددددد 31عن النسب المتع ي  عميي  المح  ة من قب  البند  الميكدزي )

  ال قدددددددت نفسدددددددو إنعددددددد ا  الت اةددددددد  مددددددد  بدددددددين أىددددددد ا  السدددددددي ل   ىددددددد   ةددددددد  السدددددددي ل  بشدددددددك  تددددددد    يق بمدددددددو  ةددددددد
 (5000 0110اليبحي .)العلا  

 ـ الائتمان النقدي :2
تق   المص ي  التج يي  خ م ت مصيةي  متع  ة  من أىمي  الائتم ن النق ي س ا  ك نت ىذه الخد م ت عمد      

 ت المجتمدددع  كدددذل  الددد  الشددديك ت  مختمددد  مسدددت   العددديا  أ  مسدددت       العددد ل   ةيددد  مق مددد  الددد  ك ةددد   بقددد
مؤسس ت ال  ل   لك ة  الق  عد ت الاقتصد  ي    نتيجد  لأىميتدو الكبدي  ةيد  يعتبدي مدن الخد م ت المصديةي  التد  
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تحق  من خلالي  المص ي  الاييا ات  الع ائ  المجزي  نتيج  لم  تق   بو المص ي  مدن إسدتقب   مختمد  ال  ائدع 
ليدد  بعمميدد ت تشدد يمي  بددين المسددتثميين  المدد خيين   كددذل  المسدد ىم  الكبيددية التدد  يقدد مي  المصدديةي   مددن ثدد  ا خ 

الائتمدد ن النقددد ي ةددد  ت جيددو الانشددد   الاقتصددد  ي  الدد  عمميددد ت الاسدددتثم يي  بصدد ية ع مددد   الاسدددتياتيجي  بصددد ية 
 خ ص    الت  يع ن  البم  من نق  كبيي ةيي  ك نو  اجي  تم يمي  ميم .

 الائتمان النقدي :مفهوم  1ــ2
أن المف ىي  الت   ضحت الائتم ن النق ي متع  ة  ةمني  من أعتبيه نش   اس سد  ةد  المصدي   مدني  مدن      

اعتبيه  ظيف  ت ع     ظيف  أخي    المتمثم  ب لقب لات ال  ائعي   ذل  لأن المصي  ي قيض الزب ئن بأيص ة نق ي  
مس ي عم  ىذهب الامد ا   ،ييىد  مدن أمد ا  ع  مد  عدن العمد  الد  أمد ا  م  ع  ل يو س بق     يك ن ذل  ق  ،يي 

(   ي عددد  الائتمددد ن النقددد ي صددد ية مدددن صددد ي التم يددد  ب ج لدددو ال  يمددد  524 0100مددد ية لع ائددد  ج يددد ة )السدددب   
 المت سددد    القصددديية  الدددذي يكددد ن عمددد  أسدددتخ ا   اسدددع لددد   مختمددد  انشددد   الق  عددد ت الاقتصددد  ي   التج ييددد  

 (502 0103ي . ) ال ب     الخ م
 ي عي  الائتم ن النقد ي بأندو " مع ممد  بدين  ديةين يقد   أحد ىم  الد ائن أ  المقديض بتد ةيي الأمد ا  أ  السدمع     

 الخ م ت أ  الا يا  الم لي  مق ب   ع  من ال ي  الآخدي المد ين أ  المقتديض ب لد ةع ةد  المسدتقب   تشدم  ىدذه 
(   عدددددددددددددي  أيضدددد   " بأنددددو اتفدددد   تع قدددد ي بددددين  5004 0102ة لممقددددددددددددديض" ) عمدددد   المعدددد ملات سددددددددددد ا  الف ئدددد 

المصددي   الزبدد ن يحصدد  بم جبددو الزبدد ن عمدد  الحدد  ةدد  الحصدد   عمدد  مبمددئ معددين مددن المدد   شددي  ان ي اةدد  
 ( 523 0101عم  س ا  المبمئ ة   قت لاح  مع الف ائ  المتيتب  عميو".)عشيق 

ي  " بأنو صي   تم يمي   أستثم يي   ى  جز  اس س  من عم  المصي  ا  ى  الائتم ن المتمثد   كذل  ع       
ب لخدد م ت الم ليدد  المق مدد  لمزبدد ئن  التدد  يددت  بم جبيدد  مددن  الاةدديا   الشدديك ت ةدد  المجتمددع الامدد ا  اللازمدد  مق بدد  

عمييد   العمد لات حسدب الصدي   المتفد  تعي  المقتيض المد ين لسد ا  تمد  الامد ا   ة ائد ى   العمد لات المسدتحق  
 ( 531  0100عميي ." ) ا    

 ـ أهمية الائتمان النقدي :2ـ2
 ( 501  0101) ال  لب     تتمخص أهمية الائتمان النقدي في النقاط الآتية :

 ي ع  الائتم ن النق ي من اى  المص  ي التم يمي  لمنش   الاقتص  ي ة  البم . - أ
لقددي ض بصدد ية أ سددع لك ةدد  نشدد   ت التج ييدد   الاقتصدد  ي  مددن الممكددن ان تكدد ن ان قيدد   المصدد ي  بمددن  ا - ب

 ح ةز كبيي عم  ال مب الكم   ب لت ل   ج  ة زي  ة كبيية عم  كلا ال مبين الاستيلاك   الاستثم يي.
 ي ع  الائتم ن النق ي  سيم  تب     نق  الام ا  من زب ن ال  وخي. - ت
 خ لي  ة  عممي  تش يمي  عم  ص ية قي ض ممن حد  لمق  عد ت الاسدتيلاكي  الاستف  ة من الأم ا  المع م   ا - ث

  الانت جي . 
ي ع  من الاستثم يات الت  تست يع المص ي  من خلالي  تحقيد  اكبدي الايبد ح نتيجد  للايتفد ع الكبيدي ةد  حجد   - ج

 الع ائ  المتحق  منو .
 :النـقـدي الائتمــان فــي الـمؤثــرة العوامــل ـ3ــ2
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 خ م تددددو   خلاليدددد  مددددن ي سدددديي  معدددد ييي  شددددي   إيشدددد  ات يتخمميدددد  بددددو خ صدددد  ائتم نيدددد  ق عدددد ة مصددددي  لكدددد     
 عمدد  لآليدد  الاسدد   الحجددي ت عدد   التدد  اليصددين   الأسدد  الق اعدد  مددن مجم عدد  عمدد  يعتمدد  ان  لابدد  المصدديةي  
  احج ميدد   قددي ضال اندد اع  صدد  خلاليدد  مددن يمكددن اجدديا ات مجم عدد  ىدد  الاسدد  بيددذهب   المقصدد   المصددي  

  مت بعتيد   القي ض إستحص   كيفي  خلالي  من  يح   يعتم  المصي  ال   حم ي  ضم ن ت ع  افجيا ات  ىذه
  بمختمدد  الاقياضددي  ب لعمميدد ت الددتحك  خلاليدد  مددن يمكددن أسدد  مددن تتكدد ن ان يجددب الائتم نيدد  الق عدد ة إن لددذل 

 5 ى   اع  الق الأس   أى   ( Sabaghi,2009: 491. ) مياحمي 
 : المصــرف لأمــوال الأمــان توفير 1.3.2
 أصدد  تسدد ي  عمدد  القدد ية لدد يي  تكدد ن الائتمدد ن عمدد  الح صددم  الجيدد ت ان يعندد  ىددذا الأمدد ن عنصددي تدد ةيي     

 لمقدي ض الم نح  الجي  عم  يجب أنو   لذل  أض ة  العق   ة  عميي   المتف  المستحق  ب ج لي   ة ائ ى  القي ض
 أم اليد  فسدتي ا  ليد  ضم ن ت ع   الت  المن سب  ب لص ية ل يي  الم  ع  الام ا  تش ي  عم  الق ية ل يي  تك ن أن

 ضددم ن ت ك نددت سدد ا  الامدد ا  مددن  لقددياي المصدد حب  الضددم ن ت ندد ع عمدد  يعتمدد   ىددذا إضدد ةي   ع ائدد   تحقيدد 
 (5002 0112الشميي . )أصمي  أ  تكميمي 
 : الأربــــاح تحقيــق. 2.3.2
 ع ائدد  ت عد  يمنحيدد  التد  القددي ض عمد  المتيتبدد  الف ائد  مددن المصدي  عمييدد  يحصد  التدد  الم ليد  المبد لئ إن     
 جددز  تعتبددي الع ائدد  ىددذه ال قددت نفدد   ةدد  لددو   أضدد ةي  ع ائدد  وخددي بمعندد  أي مسددتثمية امدد ا  يؤ   شددك  عمدد 
 (Titman, at el, 2011: 650. ) ل يوب  الم  ع  الأم ا  عم  ة ائ  ب ةع يق   لو   مس ن 

 : السيــولـــة. 3.3.2
 عمدد  قدد  ي يكدد ن ان اجدد  ةمددن ل يددو  المتدد ةية  ب لأصدد   النق يدد  التدد ا لات ىدد  المصددي  عمدد  اسدد   إن     
 ب لاعتمدد   سددي ل  يخمدد  أن عميددوب  يجدب لددذل  المف جئدد  السددح ب ت ك ةدد   م اجيد  الأسدد    ب ل يجدد  اى اةددو تحقيد 
 مدن مق مد   بضدم ن ت  الاقياضدي  البيعيد  العمميد ت خدلا  مدن نقد  الد   يح ليد  ل يدو  ند المخز  الم جد  ات عم 
 اليد   مدع يتعد يض مد  ، لبد    لدذل  المصدي   إ اية عمد  جد ا    قي  أمي يك ن السي ل  خم  لكن الميكزي  البن 
 السددي ل  ىدد ة  بددين  الم ازندد عمدد  قدد يتي  خددلا  مددن متبيندد  تكدد ن المصددي  إ اية ةسددي يت اليبحيدد    ىدد  السدد ب 
 (511 0112السميع  عب . ) اليبحي 

 ـ علاقة مؤشري الاحتياطي القانوني والسيولة القانونية في الائتمان النقدي :3
تتضددددمن ىددددذهب الفقددددية إيضدددد ح العلاقدددد  بددددين مت يدددديات ال ياسدددد    المتمثدددد  بدددد لمت ييات مسددددتقم   ىدددد   مؤشدددديي     

نيدد  (  المت يددي التدد بع المتمثدد  ب لائتمدد ن النقدد ي   أسدد   ىددذهب العلاقدد  تدد  ي )الاحتيدد    القدد ن ن    السددي ل  الق ن  
حدد   وليدد  الخدد م ت المصدديةي  التدد  تقدد مي  المصدد ي  معتمدد ة بددذل  عمدد  الأصدد   المتدد ةية لدد يي   الق بميدد  عمدد  

كدن مدن الزبد ئن إ خ لي  ة  عممي ت إستثم ييددد  م ل ة بذل  ع ائ  مجزي  تع   ال  المصي   جذب اكبدي عد   مم
نَّ ولي  تق ي  الخد م ت المصديةي   منيد  تمبيد   مبد ت المد  عين  الاسدتج ب  لم مبد ت الائتم نيد   ة  ذات ال قت   اد
نمد  عمد  سدمع  ال دي  المق بد   الثقد  التد   لا تعتم  ةق  عم  الأص   المت ةية أ  المحدتفظ بيد  ةد  المصدي   اد

 نب وخي ةدخن المقد يي  التد  يعتمد ى  المصدي  ةد  قيد   السدي ل  ي ليي  المصي  لمزب ن ىذا من ج نب  من ج



9 
 

ل يوب ب لص ية الت  يمكن من خلالي  إستثم ي ىذهب السي ل  أ  ع   إستثم يى    ب لت ل  إعتم   المصي  عم  ىدذه 
 المؤشيات سيمكنو  من التحك  بأحج   السي ل  ل يوب.

 ئتمان النقدي :العلاقة بين مؤشر الاحتياطي القانوني  والا  ـ1ـ3
المعي   عدن الاحتي  د ت الق ن نيد  ىد  الكميد ت النق يد   التد  تمجدأ المصد ي  الد  الاحتفد ظ بيد  ةد  البند      

الميكددزي  تكدد ن عمدد  شددك  نسددب محدد  ة مددن قبدد  السددم  ت النق يدد    عمميدد ت الاحتفدد ظ تكدد ن بصدد ية إجب ييدد  
 اجدو البند  الميكدزي ك ةد  الظدي   الاقتصد  ي   ةفد   ال ديض الأس سد  مدن ىدذه الاحتي  د ت ىد  مدن أجد  أنَّ ي

الحد لات التضددخمي  نجدد  إنَّ سي سدد  البندد  الميكددزي تميدد  الدد  الزيدد  ة ةدد  نسددب الاحتي  دد ت الق ن نيدد   ي ق بمددو ةدد  
ذلدد  إنخفدد ض ةدد  حجدد  السددي ل  الم جدد  ة لدد   المصدد ي   بتدد ل  قدد يتي  عمدد  مددن  الائتمدد ن تكدد ن منخفضدد   

عن  مي ي إقتص   البم  ة  الح لات اليك  ي  إذ نج  البن  الميكزي يمي  ال  الخفض من نسدب  الح ل  مع كس  
الاحتي   ت من أج  ان يك ن ىن لد  ت سدع ةد  أحجد   السدي ل  المصديةي   ب لتد ل  تكد ن المصد ي  لد يي  القد ية 

لزاميتيدد  بددأن ةدد  مددن  الائتمدد ن النقدد ي أ  خمقددوب   كددذل  إنَّ أ   مددن  ضددع الشددي   الق ن نيدد  ع مدد  المصدد ي   اد
تحددتفظ بددأ ن  حدد  مددن أيصدد تي  ال ائندد  ةدد  البندد  الميكددزي إعتمدد  ا  عمدد  أجمدد ل  ال  ائددع ىدد  ال لايدد ت المتحدد ة 
الامييكيدد  إذ كددد ن ال ددديض الأس سددد  ىددد  تددد ةيي الحم يددد  لسدددي ل  المصدددي  مدددن أجددد  ان يكددد ن ل يدددو القددد ية عمددد  

سدتج ب  لي،بد ت زب ئندو   لكدن نتيجد  لمت د ي ةد  حجد  الخ مد  المصديةي  مج بي  ك  الالتزامد ت المتيتبد  عميدو  الا
 (  5011  0100أصبحت نسب الاحتي   ت الق ن ني  أ اة تحكمي  ة  أحج   العممي ت الائتم ني . )  ي     

يتددأثي المعدددي ض عندد م  يكددد ن ىن لدد  ةددد ئض ةدد  الاحتي  ددد ت النق يدد   ايضددد   عندد م  يكددد ن ىندد   زيددد  ة ةددد      
مد ل  ال  يعدد  لدد   المصدي   ةعندد م  يددنخفض حجد  الاحتي  دد ت النق يدد  الم م بد  ب لمق بدد  تكدد ن الاحتي  دد ت أج

لدد   المصدد ي  متزايدد ة عددن الحدد  الأمثدد  ليدد   ب لتدد ل  تكدد ن أجمدد ل  ال  ائددع ةدد  كميدد ت مضدد عف   ىددذا بدد  يه 
لائتمدد ن بصدد ية إضدد ةي    تكدد ن سدديؤ ي الدد  زيدد  ة المعددي ض النقدد ي  مددن ثدد  تددز ا  قدد ية المصدد ي  عمدد  مددن  ا

الح ل  مع كس  عن  إز ي   نسب الاحتي  د ت الق ن نيد   إذ يسدت جب عمد  المصد ي  تعد يض حد لات الدنق  ةد  
الحج  الم م ب من الاحتي   ت عدن  ييد  التخفديض ةد  الكميد ت المضد عف  مدن ال  ائدع  ىدذا بد  يهب سديخفض 

 ( 5000  0100لمص ي  عم  من  الائتم ن . ) ت ةي    من حج  المعي ض النق ي  بت ل  تنخفض ق ية ا
 ــ العلاقة بين مؤشر السيولة القانونية والائتمان النقدي :2ــ3

من أج  أنَّ ت م ي  المص ي  عممي تي  ةد  تقد ي  الخد م ت المصديةي  ب لصد ية الميضدي  لمزبد ئن ةخنيد  تكد ن     
تح يميددد  الدد  نقدد   سددد ئم  يمكددن مددن خلاليددد  سدد  ك ةددد   بح جدد  الدد  بعدددض الاصدد   الم ليدد  المحدددتفظ بيدد  ل دديض

مت مب ت الم  عين  تمبي  ال مب ت الائتم ني    ة  بعض الاحي ن تت ل  لد   المصد ي  إحتي  د ت م ليد  متك ند  
مدددن الايصددد ة النق يددد  المتددد ةية لددد يي  إذ تكددد ن ىدددذه النقددد   تحدددت تصدددي  المصدددي   يكددد ن ل يدددو الأحقيددد  الت مددد  

مي تبددوا الاسددتثم يي  مددن أجدد  ان لا يقددع ةدد  حدد لات الاةددلا   سدد  ك ةدد  الالتزامدد ت المتيتبدد  عميددو  بخ خ ليدد  ةدد  عم
 ىدددذه الأيصددد ة النق يددد  تسدددم  ب لاحتي  ددد ت الا ليددد  المسدددتخ م  مدددن قبددد  المصددد ي  ل ددديض م اجيددد  السدددح ب ت 

 ييدد   كدددذل  لدد   البنددد  الي ميدد   ةضدددلا  عددن إن ىدددذه الاخيددية تشدددم  ك ةدد  النقددد  المحددتفظ بدددو ةدد  المصددد ي  التج
الميكزي   ت ج  ىن لد  أيضد   احتي  د ت مسدم ة ب لاحتي  د ت الث ن يد   ىد  إصد   م ليد  تكد ن شدبو نق يد   التد  
ت عدد  حدد جز متددين لأي مصددي  يحددتفظ بيدد   يمكددن مددن خلاليدد  م اجيدد  ك ةدد  الازمدد ت الم ليدد   سدد  المسدددتحق ت 
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 يا  الم ليدد   التج ييدد  كأذ نددددد ت الخزيندددد   السدددن ات الحك ميددددد  المتيتبدد  عميددو  ىددذهب الاحتي  دد ت ىدد  تتمثدد  بدد لأ
نَّ ىدددذه الاحتي  ددد ت ت عددد  جدددز  مسددد ن    ب لعدددددد  ة تكددد ن وج ليددد  قصيدددددددية  ىددد  أيضددد   م لددد ة إيددديا  الددد  المصدددي    اد

كد ن بخحتيد ج كبيدي للاحتي   ت الا لي  ك ن إنَّ الاحتي   ت الث ن يد  ت عد  مد خيات تعد   الييد  المصد ي  عند م  ت
ليد    بشدك  عد   إنَّ مجمد ع ىدذهب الاحتي  د ت ت عد  سدي ل  ق ن نيد  تعتمد  عمييد  المصد ي  مدن أجد  الايفد   بك ةدد  

%( من مجم ع إحتي   ت  32دددد  31الالتزام ت المتيتب  عميي   إذ تك ن نسب السي ل  الق ن ني  متيا ح  م  بين )
 المصي .

تبــادر فــي أنهاننــا عــدة تســاؤلات هــي هــل يوجــد اخــتلاف بــين الســيولة القانونيــة وبنــاً  عمــى مــا ســبق ي     
 والاحتياطات القانوني، وهل بتوفر السيولة القانونية تستطيع المصارف تقديم خدمات إئتمانية ؟

 إختمدد  الك تددد ب ةددد  ت ضدددي  الاخددتلا  بدددين السدددي ل  الق ن نيددد   الاحتيدد   القددد ن ن   ةددد لبعض مدددني  أشددد ي إنَّ     
السي ل  الق ن ني  ى  جز  من الاحتي   ت الق ن ني  ك ني  متمثمد  ب لنقد  لد   المصد ي  التج ييد   البند  الميكدزي 
 النقدد  لدد   المصدد ي  الاجنبيدد    الددبعض مددني  أشدد ي إنَّ السددي ل  الق ن نيدد  يكدد ن مفي ميدد  مسددتق  عددن الاحتيدد   

نمد  بك ةد  الا يا  الم ليد   التج ييد  ذات الق ن ن   ك ني  لا تشتم  ةق  ب لنق  ل   المص ي  ال محمي   الاجنبيد   اد
نَّ السي ل  الق ن ني  لي  تأثيي ة  الائتمد ن النقد ي  إذ كممد  إز ا ت نسدب السدي ل  الق ن نيد  لد    الأج  القصيي   اد

مددد  مدددن  المصددد ي  إز ا ت معيددد  نسدددب السدددي ل  المصددديةي  بشدددك  عددد    ب لتددد ل  تددددددددز ا  معيددد  قددد ية المصددد ي  ع
الائتم ن النق ي   ىذا يعن  إن ق ية المصي  عم  ال خددددد   ةددددددد  عمميد ت إقياضيدددددددد  يعتمد  عمد  حجد  السي لدددددد  

 ( 5013  0103الق ن ني  المت ةددددددية ل يدددددو. ) السي   
 المبحث الثالث : الإطار العممي

 ـــــ 2010) لممـدة النقـدي الائتمـان فـي سـيولة القانونيـةالأحتيـاطي القـانوني وال مؤشـري أثـر وقيـاس .تحميل1
2020) 
إنَّ لمسي ل  المصيةي    يا  كبييا  ة  تد  ين أيَّ مصدي  ةد  سد ح  المن ةسد  التد  تتجمدع بيد   المصد ي  مدع     

بددد ق  المؤسسددد ت الم ليددد    ىدددذا يعتمددد  عمددد  الأسددد   القددديايات المتخدددذة مدددن الا اية ال اخميددد  لكددد  مصدددي   لكدددن 
لم اجيدد  البيئدد  الخ يجيدد   مج بيدد   مبدد ت الزبدد ئن أ  السددح ب ت المف جئدد  ةتكدد ن المصدد ي  أحدد ج الدد  مؤشدديات 
تست يع من خلالي  إنَّ تح   نسب السي ل  المت ةية ل يي   خ صد  مدن ن حيد  الم جد  ات  التد  مدن خلاليد  تتزايد  

 .أ  الائتم ني ق ة المصي   الت  عم  أس سي  ت خ  ة  المج لات الاستثم يي  
 ( :2020ـــ 2010تحميل مؤشر الأحتياطي القانوني لممصارف عينة الدراسة لممدة ) 1ـــ1

ي ع  من المؤشيات الأكثدي أىميد  ك ندو  يعتبدي مقي سد   لمعيةد  حجد  الأيصد ة النق يد  المتد اةية لد   المصد ي       
ةية ل   المص ي   الت  من خلالي  يدت  بيد ن  يك ن عم  شك  نسب ق ن ني  مفي ض  عم  احج   ال  يع  المت ا

( نسب الاحتي   ت الق ن ني  لمص ي  0 يبين ج    يق  ). مت ن   ق ة المص ي  بختم   الألتزام ت ال اجب  عميي 
 (0101دددد  0101عين  ال ياس  لمم ة ) 
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 (1) جدول
 2020_2010 لممدة الدراسة لعينة القانوني الاحتياطي مؤشر نسب

    

 لمصارفا

 

 السنوات

المصرف 

 الاهلي العراقي

 المصرف

 التجاري

 العراقي

 الخليج مصرف

 التجاري

 سومر مصرف

 التجاري

مصرف المتحد 

 للاستثمار

مصرف الشرق  مصرف بغداد

 الاوسط

مصرف 

 المنصور

مصرف آشور 

 الدولي

 مصرف الاستثمار العراقي

2010 0.894 0.432 2.773 1.688 0.427 0.358 1.459 0.311 0.307 7.439 

2011 1.313 1.175 4.067 1.061 0.593 0.256 1.023 0.584 0.308 6.056 

2012 1.392 0.899 0.905 1.909 0.326 0.369 0.985 1.628 1.282 3.908 

2013 0.889 0.161 1.009 6.203 0.203 0.392 0.970 2.809 1.093 4.562 

2014 0.986 0.992 1.164 6.053 0.402 0.387 1.066 0.796 2.675 8.976 

2015 1.003 0.117 0.276 5.624 2.524 0.291 1.046 0.655 1.069 7.606 

2016 2.219 8.190 0.386 3.775 2.180 8.617 0.393 1.729 0.123 5.050 

2017 2.163 4.213 0.759 2.267 2.922 4.278 0.403 1.800 0.132 3.416 

2018 1.984 0.266 0.834 2.423 0.171 0.677 4.033 0.249 0.314 4.614 

2019 1.418 1.330 1.113 3.011 0.233 0.502 0.485 1.017 0.885 7.796 

2020 1.063 1.223 0.837 3.412 0.084 0.666 0.221 0.114 7.320 9.750 

max 2.219 8.190 4.067 6.203 2.922 8.617 4.033 2.809 7.320 9.750 
min 0.894 0.117 0.276 1.061 0.084 0.256 0.221 0.114 0.123 3.416 

 6.289 1.410 1.063 1.099 1.527 0.915 3.402 1.284 1.727 1.393 المتوسط

 (0101ددد0101المص ي 5 من إع ا  الب حثين ب لاعتم   عم  بي ن ت الص  ية من ىيئ  الا يا  الم لي  لمم ة )
  سددن ات ( أعمدد   ا ندد  النسددب للأحتي  دد ت الق ن نيدد  خددلا0لدد حظ ةدد  البي ندد ت الظدد ىية ةدد  جدد    يقدد  )      

ال ياس  ة  المص ي  المذك ية أعلاه  إذ بينت النتد ئي إنَّ مت سد  الاحتيد    القد ن ن  لممصدي  الأىمد  العياقد  
(  الب ل دددد  0101(   أنَّ أعمدددد  نسددددب  مددددن الاحتيدددد    القدددد ن ن  سددددجمي  المصددددي  ةدددد  عدددد   )0.343قدددد  بمددددئ )

 ظ بي ؤ  الأم ا  لم اجي  الح ل  ال  يئ  التد  (  يفسي سبب ىذا الايتف ع ال  ت جو المص ي  للاحتف0.004)
( 1.342مي بي  البم   خ ص  الحيب مع  اعدق   تلاةد  التدي ي لم ضدع الاقتصد  ي لمبمد    ا ند  نسدب  ك ندت )

(  يعدد   السددبب الدد  انخفدد ض احجدد   الم جدد  ات لدد   المصدد ي   حصددي الامدد ا  ةدد  عمميدد ت 0101ةدد  عدد   )
ن التنبؤات ال يي صحيح  بأيتف ع أسع ي النف  مستقبلا   القي   بعممي ت أئتم ني  اسثم يي  ،يي م ي س   ةضلا  ع

ل يض ت سيع أحج   النق   زي  ة الف ئ ة من ىذه العممي ت إلا أني  ج  ت بنت ئي مع كس  مم  سببت انخف ض ة  
  المدددددد ة ( خددددددلا0.202جحدددددد  النقدددددد . بينمدددددد  بمددددددئ مت سدددددد  الاحتيدددددد    القدددددد ن ن  لمصددددددي  التجدددددد يي العياقدددددد  )

( نتيجدددد  إن 3.041(  بم ددددت)0101(   أنَّ أعمدددد  نسددددب  مددددن الاحتيدددد    القدددد ن ن  ةدددد  عدددد   )0101دددددد0101)
المصدددي  يفضددد  الاحتفددد ظ ب لنقددد   عددد   الددد خ   ةددد  أي عمميددد  أسدددتثم يي  ك ندددت ا  أئتم نيددد   بينمددد  ا نددد  نسدددب  

يعدد   الدد  قيدد   المدد  عين بسددحب (  ىددذا 0102( ةدد  عدد   )1.002لممصددي  نفسددو مددن الاحتي  دد ت الق ن نيدد  )
  ائعي  من المص ي   ضع  ثق  الم  عين ب لمصي  الامي الذي أ   انخف ض حج  النقد    لد حظ أيضد   إنَّ 

(  0101ددد0101( خدلا  المد ة )0.032مصي  الخميي التج يي كد ن مت سد  الاحتيد    القد ن ن  ل يدوب قد  بمدئ )
(  ىددذا يعدد   الدد  الاىتمدد   2.112(  التدد  بم ددت )0100ةدد  عدد   )  حقدد  أعمدد  نسددب  مددن الاحتي  دد ت الق ن نيدد 

ب لق  عدد ت الخ صدد   تشدد يمي  لمزيدد  ة ةدد  أحجدد   الامدد ا   الاسددتف  ة منيدد  ةدد  عمميدد ت إسددتثم يي  متت ليدد    ا ندد  
(. أم  مصي  س مي التج يي ةق  كد ن مت سد  الاحتيد    القد ن ن  ل يدوب 0102( ة  ع   )1.021نسب  ك نت )

(   أنَّ أعمددد  نسددب  مدددن الأحتي  ددد ت الق ن نيدد  حققيددد  المصدددي  0101ددددد 0101( خدددلا  المدد ة )3.210بمدددئ )قدد  
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(  يدد   ذلدد  الايتفدد ع الدد  الددتحفظ مددن قبدد  المصددي  بحجدد  كبيددي مددن النقدد  0103( ةدد  عدد   )1.013بم ددت )
الدد     التدد  ت مبددت مج بتيدد   خ صدد  لمفتددية السدد بق   انتشدد ي الازمدد  الم ليدد  التدد  أثدديت عمدد  ميزانيدد  الع يدد  مددن 

(  الب ل   0100أم ا  كبيية  ميزاني ت ضخم    أ ن  نسب  للأحتي   ت الق ن ني  ك نت ة  المصي  نفسو ع   )
(  يعدد   السدددبب الددد  ت قددد  ال  لددد  عدددن  ضدددع الخ ددد  لتشددد ي  المصددد نع الخ صددد   التددد  ا   بيددد  الددد  0.110)

 ف ض حج  يؤ   الام ا  ة  ميزاني  ال  ل .انخف ض حج  الأم ا  ة  المصي   ب لت ل  انخ
( خددلا  المدد ة 1.402أمدد  المصددي  المتحدد  للأسددتثم ي ةقدد  بمددئ مت سدد  الاحتيدد    القدد ن ن  ل يددو م يقدد يب)    
(  الب ل دد  0102(   أنَّ أعمدد  نسددب  حققيدد  المصددي  مددن الاحتيدد    القدد ن ن  ك نددت ةدد  عدد   )0101دددد0101)
  ال  ل  ب لاعتمد   عمد  خزيند  المصديةي  لتم يد  مد   اجيتدو مدن حدي ب  اعشدي  (  يع   السبب ال  قي 0.400)

(  التددد  بم دددت 0101 ت جيدددو ىدددذه الامددد ا  لشددديا  المعددد ات العسدددكيي   الحيبيددد    أ نددد  نسدددب  ك ندددت ةددد  سدددن  )
(  يفسدددي ذلددد  الانخفددد ض الددد   ضدددع ال  لددد  لخ ددد  يسددديم   ا ليددد  مدددن أجددد  أعددد  ة البنددد  التحتيددد  ةددد  1.132)
ح ةظدد ت التدد  تعيضددت الدد  انتيدد   كبيددي مددن قبدد   اعددق  اعدد  ة الحيدد ة  بيعيدد  الييدد   تشدد ي  ك ةدد  المصدد نع الم

الت  تعيضت ال  الانق  ع عن العم  مم  سبب انخف ض حج  الام ا   ب لت ل  ت ن  نسب  الاحتي    القد ن ن  
مدد  نسددب  مددن الاحتي  دد ت الق ن نيدد  (   أنَّ أع0.202 قدد  بمددئ مت سدد  الاحتيدد    القدد ن ن  لدد   مصددي  ب دد ا  )

(  يعددد   ذلددد  الددد  إعتمددد   البمددد  ب ل يجددد  الاسددد   3.102(  الب ل ددد  )0101حققيددد  المصدددي  ك ندددت ةددد  عددد   )
 المص ي  من بع ى  ال  سي س  تحفظي  للأم ا  خ ص   مع تدي ي ال ضدع الامند  ةد  البمد   الاقتصد  ي بسدبب 

( ةد  المصدي  نفسدو 1.021من الاحتي   ت الق ن ني  ق  بم دت )مخمف ت الحي ب مع  اعق  ك نت ا ن  نسب  
(  ي فسددي ذلدد  الانخفدد ض الدد  ت اصدد  ال  لددد  ةدد  عمميدد ت مددن  الائتمدد ن  يياةدد  ذلدد  عدددز   0100ةدد  عدد   )

ال ددي  المقتدديض عددن تسدد ي  الف ائدد  المتيتبدد  عميددو مددن جيدد    مددن جيدد  اخددي  الازمدد ت الاقتصدد  ي  التدد  ياةقددت 
بصددد ية سدددمبي  عمدد  المصددد ي   ا خميددد  ةددد  مخددد  ي كبيددية ةددد  السدددي ل   عددد   اسدددتثم ي الامددد ا   البمدد   ممددد   أثدددي

ب لصددد ية الصدددحيح . بينمددد  اظيددديت بي نددد ت مصدددي  الشدددي  الأ سددد  إنَّ مت سددد  الاحتيددد    القددد ن ن  ل يدددو بمدددئ 
(  بنسدب  0103(   أنَّ أعمد  نسدب  للأحتيد    القد ن ن  ك ندت ةد  عد   )0101دد 0101( خلا  الم ة )0.144)

(  يع   ذل  الد  الدتحفظ مدن قبد  المصدي  للأمد ا   زيد  ة كبيدية ةد  حجد  الاصد    أ ند  نسدب  2.133بم ت )
(  يعدد   ذلدد  الانخفدد ض ةدد  حجدد  الاحتيدد    القدد ن ن  الدد  0101( لمعدد   )1.000لممصددي  نفسددو قدد   صددمت )

سدثم يي  أ  منحدو  لمقدي ض الم لد ة لمع ائد  نقص ن يؤ   الام ا  مم  لا يس ع  المصدي  ةد  تم يد  عممي تدو  الا
 عن  يي  الف ائ  تم  القي ض  ىذا من شأنو س   يقم  حج  الاييا ات المصيةي .

(  0101ددد0101( خدلا  المد ة )0.113أم  مصي  المنص ي ةق  ك ن مت س  الاحتيد    القد ن ن  ل يدو )      
(   يعدد   سددبب الزيدد  ة ةدد  0103(  ذلدد  ةدد  عدد   )0.314 أنَّ أعمدد  مسددت   مددن الاحتي  دد ت الق ن نيدد  بم ددت )

الاحتي   ت الق ن ني  ال  ت جيو أقتص  ي ت البم  لح ل  من اكتن ز الام ا  إيذاندددد   بظيددددد ي وثددد ي الازمددددد  الم ليددددد   
ميدد  ةدد  ذلدد  عددد   ةضددلا  عددن الزيدد  ة ةدد  العمميدد ت ال  ائعيددد  للأمدد ا  مددن قبدد  الزبدد ئن حف ظدد   عمددد  أمدد الي   ق ب

(   ي فسددي ذلدد  الانخفدد ض الدد  تسدد ي  1.002(  الددذي سددج  ا ندد  مسددت   للأحتي  دد ت  بنسددب  بم ددت )0101)
الدددد ي ن المتياكمدددد  عمدددد  البمدددد   التدددد  أسددددتنزةت الكثيددددي مددددن خزيندددد  المصدددد ي .  أظيدددديت البي ندددد ت إن  مت سدددد  

(   أنَّ أعم  نسب  مدن 0101دد0101م ة )( خلا  ال0.201الاحتي    الق ن ن  ل   مصي  وش ي ال  ل  بمئ )
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(  الب ل دددد  0101(  أ ندددد  نسددددب  ك نددددت ةدددد  عدددد   )2.301(  الب ل دددد  )0101الاحتي  دددد ت الق ن نيدددد  ةدددد  عدددد   )
(   يع   ذل  ال  الضع  المد ل  الدذي  اجيدو  الدبلا   خ صد  مدع تزايد  حجد  النفقد ت العسدددددكيي  نتيجد  1.003)

ددد ت الايىدددد بي   ةضلا  عدن التدأخي بعد   المصد  ق  عمد  ميزانيد  ال  لد  لأكثدددددي مدددددن  خ لوب ة  الحيب مع التنظيمد
( خددلا  1.034شدديي.  لدد حظ أيضدد   إنَّ مصددي  الاسددتثم ي العياقدد  قدد  بمددئ مت سدد  الاحتيدد    القدد ن ن  ل يددوب )

(  ا ند  4.221ب  بم دت )(  بنس0101(  انَّ أعم  نسب  من الاحتي   ت ك نت  ة  ع   )0101دد0101الم ة )
( نسدددب 0( مدددن المصدددي  نفسدددو.  ي ضددد  لنددد  الشدددك  البيددد ن  )0102(  ذلددد  ةددد  عددد   )3.201نسدددب  ك ندددت )

 ( 05الاحتي    الق ن ن  ليؤك  بي ن ت ج    )

 
 (1شكل )

 (2020ـــــ 2010مؤشر الأحتياطي القانوني لممصارف عينة الدراسة خلال المدة )
 (0) يق  ج    بي ن ت عم  ب لاعتم   الب حث اع ا  من5 المص ي
 ( :2020ـــ2010) المدة خلال الدراسة عينة لممصارف القانونية السيولة مؤشر .تحميل2.1
 لك ةدد  ب ل ةدد   المصدد ي  مقدد ية بيدد ن ةدد  كمعيدد ي تسددتخ    التدد  سدد بقتي  مددن  قدد  الأكثددي المؤشدديات مددن ت عدد     

 النسب  ىذه زي  ة إن عن ةضلا   القصيي  الاج  ذات للألتزام ت التس ي  بعممي ت  القي   عميي  المتيتب  الالتزام ت
 المخد  ية حجد  انخفد ض الد  تدؤ ي%(  32ددددددد 31) الميكدزي البند  قب  من المح  ة عميي  المتع ي  النسب عن
 .  ي ضدد اليبحيدد   ىدد   السددي ل  أىدد ا  بددين مدد  الت اةدد  إنعدد ا  نفسددو ال قددت ةدد   يق بمددو   تدد   بشددك  السددي ل  ةدد 

 5(0101 ددد 0101)  لمم ة  ياس  عين  لممص ي  الق ن ني  السي ل  نسب( 0) يق  ج   
 (2) جدول

 2020_2010 لممدة الدراسة عينة لسنوات القانونية السيولة نسب
 المصارف   

 

 السنوات

المصرف الاهلي 

 العراقي

 المصرف

 العراقي التجاري

 الخليج مصرف

 التجاري

 سومر مصرف

 التجاري

مصرف المتحد 

 للاستثمار

مصرف الشرق  مصرف بغداد

 الاوسط

مصرف آشور  مصرف المنصور

 الدولي

مصرف الاستثمار 

 العراقي

2010 4.541 1.511 3.894 1.099 1.182 6.826 2.173 2.377 4.303 1.183 

2011 5.009 2.361 5.223 4.655 1.082 4.998 1.525 0.804 2.727 7.993 

2012 3.929 1.165 2.612 2.979 0.689 3.321 2.208 1.876 4.905 5.544 

2013 2.979 1.046 3.177 8.357 0.646 2.928 1.986 3.164 4.963 5.954 

2014 6.803 1.758 3.664 7.081 1.397 5.814 1.806 1.274 4.462 1.263 

2015 7.663 0.903 1.733 6.309 4.451 5.973 2.489 3.842 6.279 2.649 

2016 8.999 1.137 3.899 4.178 4.668 7.111 9.705 2.502 0.581 1.015 

2017 2.689 1.268 4.879 2.498 3.928 7.976 7.467 1.929 0.676 1.644 

2018 1.262 2.630 5.029 2.739 0.247 4.948 9.510 0.331 1.467 1.635 

2019 1.081 1.523 5.792 3.442 0.301 2.973 3.506 2.987 3.902 1.721 

2020 2.628 3.282 6.507 3.778 0.225 2.056 1.615 2.289 2.524 1.479 

mix 8.999 3.282 6.507 8.357 4.668 7.976 9.705 3.842 6.279 7.993 
min 1.081 0.903 1.733 1.099 0.247 2.056 1.525 0.331 0.581 1.015 

 2.917 3.345 2.125 3.400 4.993 1.711 4.283 4.219 1.690 4.326 المتوسط

 (0101ددد0101المص ي 5 من إع ا  الب حثين ب لاعتم   عم  بي ن ت الص  ية من ىيئ  الا يا  الم لي  لمم ة )

0
2
4
6
8

المصرف 
الاهلً 
 العراقً

المصرف 
التجاري 
 العراقً

مصرف 
الخلٌج 
 التجاري

مصرف 
سومر 
 التجاري

مصرف 
المتحد 
 للاستثمار

مصرف 
 بغداد

مصرف 
الشرق 
 الاوسط

مصرف 
 المنصور

مصرف 
 آشور الدولً

مصرف 
الاستثمار 
 العراقً
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(  البي نددد ت الظددد ىية ةيدددو تبدددين إنَّ مت سددد  السدددي ل  الق ن نيددد  لممصدددي  الأىمددد  0عنددد  ملاحظددد  جددد    يقددد  )    
( 0101السددددددي ل  الق ن نيدددددد  ةدددددد  عدددددد   )(   قدددددد  حقدددددد  المصددددددي  أعمدددددد  نسددددددب  مددددددن 2.301العياقدددددد  قدددددد  بمددددددئ )

(  يع   السبب ال  0.130(  الب ل   )0104(   سج  أ ن  نسب  من السي ل  الق ن ني  ة  ع   )3.444 بم ت)
ئتم نيد  ذات مخد  ية ع ليد   ع ائد  أكبدي  ةضدلا   ت جيو المصدي  للأمد ا  المتد ةية ل يدو الد  عمميد ت أسدتثم يي   اد

تعتبي شدبو إسدن  ي  لمج اندب العسدكيي  لمد  شدي تي  تمد  الفتدية مدن حدي ب مدع  اعدق عن ت جيو الام ا  لعممي ت 
 ةتددية ضدد ،   عمدد  الاقتصدد   بشددك  عدد    المصدد ي  ب لشددك  الخدد    ةدد  حددين بنمددئ مت سدد  السددي ل  الق ن نيدد  

( 0101(  سدددج  المصدددي  أعمددد  نسدددب  مدددن السدددي ل  الق ن نيددد  ةددد  عددد   )0.141لممصدددي  التجددد يي العياقددد  )
(  يلاحددظ زيدد  ة ىددذه النسددب  عدن النسددب المحدد  ة مددن قبدد  البند  الميكددزي  ىددذا يعدد   الدد  تدد اةي 3.030لب ل د  ) ا

الاص   ل   المصي  بتم  الفتية بكمي ت كبيية ا   ال  اتب ع المصي  سي س  التحفظ عم  الأمد ا  ق بميد  ةد  
( 1.413(  بم ددت )0102ةدد  عدد   ) ذلدد  مخدد  ية ضددعيف  ةدد  السددي ل  المصدديةي    ا ندد  نسددب  لممصددي  نفسددو

%( الدد  انيدد  سددجمت ا ندد  نسددب  ةدد  ىددذا المصددي  32 عمدد  الددي،  مددن زيدد  ة ىددذه النسددب  عددن النسددب  المحدد  ة )
 يع   ذل  ال  البيئ  المح    ةد  المصدي  بتمد  الفتدية  خ صد  مدع ظيد ي التنظيمد ت الايى بيد  ةد  البمد   التد  

ذلدد  انخفدد ض يؤ   الامد ا    بينمدد  ةدد  مصدي  الخمدديي التجدد يي ةقدد   ا ت الد  انخفدد ض الم جدد  ات يتبعدو  ةدد 
(  بنسددب  بم ددت 0101(   حقدد  اعمدد  نسددب  مددن السددي ل  ةدد  عدد   )2.004بمددئ مت سدد  السددي ل  الق ن نيدد  ل يددوب )

(  ىدددذه النسدددب  ت عددد   بيعيددد  مق ينددد  مدددع سي سددد  المصدددي  التحفظيددد   الياميددد  الددد  إيجددد ع قددد ة المصدددي  1.212)
ع  ةتية الحيب  م  تيكتي  من مخمف ت ك نت نت ئجي  مؤثية عم  ال ضع الاقتص  ي  الامن  ةضلا  عن  خ ص  ب

ت قددد  الع يددد  مدددن الق  عددد ت الخ صددد  عدددن العمددد    بم دددت ا نددد  نسدددب  لمسدددي ل  الق ن نيددد  ةددد  المصدددي  نفسدددو 
( للأعدد ا  2.033) (. ةدد  حددين بمددئ مت سدد  السددي ل  الق ن نيدد  لمصددي  سدد مي التجدد يي0102( لمعدد   )0.233)
( 3.322(  الت  بم دت )0103(   أنَّ أعم  نسب  لمسي ل  الق ن ني  ق  حققي  المصي  ة  ع   )0101ددد0101)

ىذا الايتف ع الكبيي ة  حج  السي ل  الق ن نيد  نتيجد  لقيد   المصدي  بخعد  ة  ضدع الخ د  الم ي سد  التد  ك ندت 
(  يعد   السدبب 0.144(  التد  بم دت )0101ب  ك ندت ةد  عد   )مؤثي ايج ب  عم  سي ستو  المصيةي   ا ن  نسد

 مت سدد  الدد  السي سدد  الت سددعي  ةدد  اسددتثم ي الامدد ا   ت ظيدد  ال  ائددع ةدد  عمميدد ت مددن  القددي ض.  كددذل  بمددئ
(   أنَّ أعمددد  نسدددب  حققيددد  0101ددددد0101( للأعدددددددددد ا  )0.200الق ن نيددد  لمصدددي  المتحددد  للأستثمدددددد ي ) السدددي ل 

(  ي فسي سبب الزيد  ة ةد  نسدب السدي ل  2.113(  بنسب  بم ت )0101من السي ل  الق ن ني  ة  ع   )المصي  
الق ن ني  ال  الت يييات الت  ح ثت ة  مجيي ت الاقتص   بشك  ع    خ ص  بع   ضدع خ د  م ي سد  مدن قبد  

لاسددتياتيج ت المتبعدد  مددن ال  لدد  لتشدد ي  ك ةدد  الق  عدد ت الخ صدد    ايجدد ع ثقدد  المدد  عين ب لمصددي  مددن خددلا  ا
قبدد  المصددي   التدد   لدد ت الايبدد ح  عمدد  أثددي ذلدد  از ا ت حجدد  السددي ل  بشددك  عدد    بينمدد  ك نددت ا ندد  نسددب  

(  يعدزز سدبب الانخفد ض الد  القديايات المتخدذة مدن قبد  1.022(  الت  بم دت )0103لممصي  نفسو ة  ع   )
 يجي  لتم ي  أنش تي  ال اخمي .ال  ل   ال يي م ي س    الاعتم   عم  التج ية الخ 

(   أنَّ  أعمدد  0101دددد 0101( للأعدد ا  )2.443أمد  مصدي  ب دد ا  ةقد  بمددئ مت سد  السدي ل  الق ن نيدد  ل يدوب )    
(  يعدد   سددبب زيدد  ة السددي ل  0102( ةدد  عدد   )2.421نسددب  مددن السددي ل  الق ن نيدد  حققيدد  المصددي  قدد  بم ددت )

قيايات لمتحفظ عم  الام ا  من أج  إع  ة إعم ي نتيج  لم  تيكتو الحيب مع  الق ن ني  ال  قي   المصي  بختخ ذ
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(  الب ل د  0101 اعق من أث ي عم  ج انب البن  التحتي   كذل  النفسي   الامني    أ ن  نسب  ك نت ةد  سدن  )
ا  (  ذلدددد  للأعدددد  3.211( .  كدددد ن مت سدددد  السددددي ل  الق ن نيدددد  ةدددد  مصددددي  الشددددي  الأ سدددد  قدددد  بمددددئ )0.121)
(  يعدز  ذلد  الد  0101( ةد  عد   )4.212(   أنَّ أعم  نسب  من السي ل  الق ن ني  لا تتج  ز )0101دد0101)

(   امددد  0100( ةددد  عددد   )0.202تحسدددن ال ضدددع الاقتصددد  ي ةددد  البمددد   المصدددي   بينمددد  ا نددد  نسدددب  ك ندددت )
(   أنَّ أعمددد  نسدددب  0101ددددد 0101( للأعددد ا  )0.002مصدددي  المنصددد ي ةقددد  بمدددئ مت سددد  السدددي ل  الق ن نيددد  )

( ةد  سدن  1.330( ق بمي  ة  ذل  أ ن  نسب   التد  بم دت )3.320(  الب ل   )0102لمسي ل  الق ن ني  ة  ع   )
 البمد   خد   بع  العم  عن المص ة  من الع ي  لت ق  نتيج  النف  أسع ي أستقياي ع   ال  ذل   يع   (0103)

  الصددن عي   الخ ميدد  الاقتصدد  ي  المشدد ييع مددن الع يدد  ت قدد  عددن ضددلا  ة الأيى بيدد   التنظيمدد ت مددع الحدديب ةدد 
 قياياتددو    بمددئ مت سدد  السددي ل  الق ن نيدد  ةدد  مصددي   المصددي  لسي سدد  كبيددي تحدد ي خمدد  الددذي الأمددي التنم يدد 

(  الب ل دد  0102(  أنَّ أعمدد  نسددب  حققيدد  المصددي  ةدد  عدد   )0101دددد 0101( للأعدد ا  )3.322وشدد ي الدد  ل  )
(   كد ن مت سد  السدي ل  الق ن نيد  1.230(  بم دت )0101(  بينم  ا ن  نسب  لمسي ل  ك نت ة  سن  )1.024)

(   أنَّ أعمد  نسدب  مدن السدي ل  حققيد  0101دددد0101( خدلا  المد ة )0.402لمصي  الاستثم ي العياق  ق  بمدئ )
(  التد  بم دت 0101ةد  عد   )( بينم  أ ند  نسدب  ك ندت 2.443(  الت  بم ت )0100المصي  ك نت ة  ع   )

ال  ل ( من ح لات التف  ت بين  ( لممصي  نفسو   ي فسي م  شي تو  مص ي )الاستثم ي العياق   وش ي0.102)
الايتف ع ت ية  الانخف ض ت ية وخي  ة  نسب السي ل  الق ن ني  ة  سن اتي  ال  القص ي ة  حج  النش   التج يي 
 تف ق  حج  الصياع ت الت   اجيتي  ال  ل  من مخمف ت الازم  الم لي   ةضلا  عن ضع  القيايات الم ي س  من 

يؤثي عمدد  قدديايات البندد  الميكددزي يتبعددو  ةدد  ذلدد  بقيدد  المصدد ي   أمدد  ةدد  سددن ات التدد  قبدد  ال  لدد   ىددذا بدد  يه سدد
شدي ت ايتفدد ع ةدد  نسددب  السددي ل  الق ن نيدد  لكددلا المصدديةين ةدذل  يعدد   لانتعدد ق الاقتصدد   لمفتددية التدد  تمددت الازمدد  

لمصدد ي  عدزز ذلد  مددن الم ليد   ةضدلا  عددن انتعد ق الق  عد ت الخ صدد   زيد  ة تم يميد    عدد  ة ثقد  المد  عين ب 
يدد  ال  لدد  الدد  زيدد  ة اييا اتيدد  النف يدد  ممدد  سدد ع  ذلدد  ةدد  زيدد  ة يؤ   أمدد ا   زيدد  ة الايدديا ات  تبعيدد  ةدد  ذلدد  من

 ( 05( نسب السي ل  الق ن ني  ليؤك  بي ن ت ج    )0المص ي   ال  ل  بشك  ع  .  ي ض  لن  الشك  البي ن )

 
 (2) شكل

 (2020ـــــ 2010) المدة خلال الدراسة عينة صارفلمم القانونية السيولة مؤشر
 (0المص ي5 من اع ا  الب حث ب لاعتم   عم  بي ن ت ج    يق  )

. قياس أثـــــر مؤشري الاحتياطي القانوني والسيولة القانونيـة فـي الائتمـان النقـدي لممصـارف عينـة الدراسـة 2
 ( :2020ــ 2010خلال المدة )

ية بيدد ن  من قشدد  نتدد ئي الاختبدد ي  الاثددي بددين المت يدديات المسددتقم  المتمثمدد  بددد ) الاحتيدد    تضددمنت ىددذهب الفقدددددد     
 (.0101دد0101الق ن ن   السي ل  الق ن ني ( ة  الائتم ن النق ي لممص ي  عين  ال ياس  خلا  الم ة)
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 . تـــوصيف متغيــــرات الدراســــة :1.2
سدد  الدد  مت يدديات مسددتقم   متمثمدد  بددد) الاحتيدد    القدد ن ن    السددي ل  ةدد  ىددذه الميحمدد  يددت  ت صددي  مت يدديات ال يا

 الق ن ني  (   المت يي الت بع المتمث  ب) الائتم ن النق ي(.
 التد بع  المت يدي المسدتق  المت يدي بدين العلاقد  اثي قي   عن  احص ئي    المعم   من  الانحدار: نمانج  بنا  .2.2
 النمددد ذج تمددد  تقددد يي ثددد   مدددن ب ةتياضددد ت البحدددث خ صددد  نمددد ذج  بنددد   ايالانحددد  تحميددد  ت ظيددد  خدددلا  مدددن تدددت 

  حسدددددب الح ليدددد  ال ياسدددد  نمددددد ذج تكدددد ين  يمكددددن ال ياسدددد  قيددددد  البي ندددد ت مددددع المن سدددددب  التقدددد يي  ددددي  ب سددددتخ ا 
 .الاةتياض ت

 :ثر نسبة الاحتياط القانوني عمى الائتمان النقديا :1.2.2
ان الائتمدد ن النقدد ي يمثدد  المت يددي التدد بع الددذي يتددأثي بنسددب  الاحتيدد   القدد ن ن  . الحدد ل  نجدد   حسددب نمدد ذج الانحدد اي     

صددي ،تو يي ضددي   حسددب  ةددأن نمدد ذج الانحدد اي الددذي يقددي  اثددي نسددب  الاحتيدد   القدد ن ن  عمدد  الائتمدد ن المصددية  يمكددن
 النم ذج الت ل  

الائتم ن النق ي                      الاحتي   الق ن ن        
 :حيث ان

 المرغٍش الراتغ الائتم ن النق ي 

 نغثح الاحرٍاط المانىنً  المرغٍش المغرمل

 ٌمثل المٍل الحذي  (  الحذ الثاتد  و المرجه )    

𝜎 ة  الت زيع ال بيع  ب س  مس  ي ال  صفي  تب ين مس  ي ال   حذ الخطأ الؼشىائً الزي ٌرىصع    
   

 النقدي: الائتمان عمى القانونية السيولة نسبة اثر : 2.2.2
حغة نمىرج الانحذاس  الحالً نجدذ ا  الائرمدا  الدمدذي ٌمثدل المرغٍدش الرداتغ الدزي ٌردأ ش تدغدثح الغدٍىلح المدانىنً    دأ       

 سٌاضٍاً حغة الدمىرج الرالً نمىرج الانحذاس الزي ٌمٍظ ا ش نغثح الغٍىلح المانىنٍح ػلى الائرما  الدمذي  ٌمىن صٍاغره 

الائرما  الدمذي                          الغٍىلح المانىنٍح       
 :ن إحيث 

 المرغٍش الراتغ  :الائرما  الدمذي

 المرغٍش المغرمل  ح:نغثح الغٍىلح المانىنٍ

 ٌمثل المٍل الحذي  (  الحذ الثاتد  و المرجه )    

𝜎حذ الخطأ الؼشىائً الزي ٌرىصع و ك الرىصٌغ الطثٍؼً تىعط مغاوي الى صفش وذثاٌن مغاوي الى     
 
  

 :نسبة الاحتياط القانوني عمى الاتمان النقدياثر  -3.2
 من خلا  النت ئي المعي ض  ة  الج    ا ن ه يمكن قي   علاق  اثي نسب  الاحتي   الق ن ن  عم  الائتم ن

 
 
 
 
 
  

  المتغير التابع                                                   

 الائتمان النقذي

 المتغير المستقل

 

 مستوى الذلالة R2 ADj 𝛃 T F الاحتياطي القانوني

 0.034014 9.132328 3.769839 0.670676 0.647246 0.694013 مصرف الاهلي العراقي

 0.344355 10.914657 4.324763 0.023685 0.711989 0.741313 المصرف التجاري العراقي

 0.000067 19.60290 4.427517 0.156013 0.781981 0.818214 مصرف الخليج التجاري

 0.009509 10.014867 3.837199 0.191246 0.590346 0.623593 مصرف سومر التجاري

 0.497401 0.468581 0.684530- -0.042924 0.272513 0.311034 مصرف المتحذ للاستثمار

 0.001509 16.48172 4.059769 𝟎𝟎𝟖𝟖𝟕𝟗 𝟎 0.864728 0.881827 مصرف بغذاد

 0.0000 357.8690 18.91743 2.250638 0.872465 0.894966 مصرف الشرق الاوسط

 0.990437 0.000145 0.012058- 𝟎𝟎𝟐𝟒𝟔𝟕 𝟎− 0.143806 0.175003 مصرف المنصور

 0.024708 5.427127 2.329619 0.336346 0.583346 0.614431 مصرف آشور الذولي

 0.0319 9.014867 2.128739 0.191246 0.590346 0.623593 مصرف الاستثمار العراقي

 .المص ي5 من أع ا  الب حثين ب لاعتم   عم  بي ن ت البين مي الاحص ئ 
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(. قيمد  مع مد  التح يد  1.142103( تبمدئ  )R2من نت ئي الم يجد  ةد  الجد    أعدلاه  نجد  ان قيمد  مع مد  التح يد  )     
%( مدن الت يديات التد  12.2( ىذا يعن   أن ق بمي  التفسيي لنمد ذج الانحد اي ع ليد    اي أن )1.122021المصح  بم   )

(    البدد ق  Statutory Reserve  الدد  مؤشددي  الاحتيدد   القدد ن ن   )(  يعدد  Cash creditتحدد ث ةدد  الائتمدد ن النقدد ي )
يعدد   الدد  ع امدد  عشدد ائي  ،يددي مسددي ي عمييدد  . ايضدد   نجدد  ان النمدد ذج المدد ي   بددين الائتمدد ن النقدد ي  مؤشددي الاحتيدد   

( التدد  4.030303( المحسدد ب  )F اضدد   مددن خددلا  قيمدد  )  ذلدد    القدد ن ن   يددتلا    بشددك  كبيددي مددع الظدد ىية  الم ي سدد
( ىدددذا يعنددد  إن زيددد  ة مؤشدددي الاحتيددد   β=0.670676. نجددد  ان قيمددد  )1.12تكددد ن قيمددد  معن يددد   تحدددت مسدددت    لالددد  

(  حد ة  ىدذا يعند  ىند   تدأثيي إيجد ب  1.121121الق ن ن   بمق اي  ح ة  اح ة سيؤ ي إل  زي  ة الائتم ن النق ي بمق اي )
-t  القددد ن ن  عمددد  الائتمددد ن النقددد ي    ذلددد   اضددد  مدددن خدددلا  قيمددد  اختبددد ي  )  معنددد ي إحصددد ئي  لمت يدددي مؤشدددي الاحتيددد 

Statistic(  لممعممدد   بيتدد )B( الددذي بمددئ )(   عندد  المق يندد   1.1021) ت(  قيمتيدد  الاحتم ليدد  المق بمدد  ليدد  بم دد3.214334
لمبدددين ةددد  الجددد    اعدددلاه قبددد    .  مدددن خدددلا  النتددد ئي  ا 1.12نجددد  ان قيمتيددد   الاحتم ليددد  اقددد  بكثيدددي مدددن  مسدددت    لالددد  

الفيضي  الب يم  الت  تن  )ي ج  أثي ذ   لال  أحص ئي  لمؤشي الاحتيد   القد ن ن  عمد  الائتمد ن النقد ي الممند ح لممصدي  
الاىمدد  العياقددد (  ندديةض ةيضدددي  العدد   التددد  تددن  )لا ي جددد  أثددي ذ   لالددد  أحصدد ئي  لمؤشددديات الاحتيدد   القددد ن ن   عمددد  

  ي الممن ح لممصي  الاىم  العياق (.  الائتم ن النق
ــــيي التجــــاري : 2.3.2   تبمددددئ( R2) التح يدددد  مع مدددد  قيمدددد  ان أعددددلاه نجدددد  الجدددد    ةدددد  الم يجدددد  نتدددد ئي مددددنمصــــرف الخم

 ع ليد  الانحد اي لنمد ذج التفسديي ق بمي  أن  يعن  ىذا(   1.230430) بم   المصح  التح ي  مع م   قيم (.1.303002)
 الاحتيدد    مؤشددي الدد  يعدد  (  Cash credit) النقدد ي الائتمدد ن ةدد  تحدد ث التدد  الت يدديات مددن%( 23.0) أن اي   حدد ا  

 النمدد ذج ان نجدد  ايضدد   .  عمييدد  مسددي ي ،يددي عشدد ائي  ع امدد  الدد  يعدد    البدد ق   ( Statutory Reserve)  القدد ن ن 
 مددن   اضدد   ذلدد   المدد ي    الظدد ىية مددع يكبيدد بشددك   يددتلا    القدد ن ن  الاحتيدد    مؤشددي النقدد ي الائتمدد ن بددين المدد ي  
 قيمددددد  ان  نجددددد . 1.12  لالددددد  مسدددددت   تحدددددت  معن يددددد  قيمددددد  تكددددد ن التددددد ( 04.11041) المحسددددد ب ( F) قيمددددد  خدددددلا 

(β=0.156013 )النقدد ي الائتمدد ن زيدد  ة إلدد  سدديؤ ي  احدد ة  حدد ة بمقدد اي  القدد ن ن  الاحتيدد   مؤشددي زيدد  ة إن يعندد  ىددذا 
 عمدد   القدد ن ن  الاحتيدد   مؤشددي لمت يددي إحصدد ئي  معندد ي   إيجدد ب  تددأثيي ىندد   يعندد  ىددذا   حدد ة( 1.021103) بمقدد اي
  قيمتيد ( 2.202202) بمدئ الدذي( B) بيتد   لممعمم ( t-Statistic)  اختب ي قيم  خلا  من  اض   ذل    النق ي الائتم ن
.   1.12  لالد  مسدت    مدن بكثيدي اقد  الاحتم ليد   قيمتيد  ان نجد   المق ين   عن (  1.1110) بم   لي  المق بم  الاحتم لي 

 لمؤشدددي أحصددد ئي   لالددد  ذ  أثدددي ي جددد ) تدددن  التددد  الب يمددد  الفيضدددي  قبددد   اعدددلاه الجددد    ةددد  المبينددد   النتددد ئي خدددلا   مدددن
 أثدي ي جد  لا) تدن  التد  العد   ةيضدي   نديةض( التجد يي الخمديي لمصي  الممن ح النق ي الائتم ن عم   الق ن ن  الاحتي  

 (.  التج يي الخميي لمصي  الممن ح النق ي الائتم ن عم   الق ن ن  الاحتي   لمؤشيات أحص ئي   لال  ذ 
( تبمددددئ  R2مددددن نتدددد ئي الم يجدددد  ةدددد  الجدددد    أعددددلاه  نجدددد  ان قيمدددد  مع مدددد  التح يدددد  ) .مصــــرف التجــــاري العراقــــي:3.3.2

ىذا يعن   أن ق بمي  التفسديي لنمد ذج الانحد اي ع ليد  (   1.200434(. قيم  مع م  التح ي  المصح  بم   )1.220303)
الاحتيد   القد ن ن    (  يع   ال  مؤشديCashcredit%( من الت ييات الت  تح ث ة  الائتم ن النق ي )20.0ح ا    اي أن )

(StatutoryReserve  البدد ق  يعدد   الدد  ع امدد  عشدد ائي  ،يددي مسددي ي عمييدد  . ايضدد   نجدد  ان النمدد ذج المدد ي    ) بددين  
( Fالائتم ن النق ي  مؤشي الاحتي   الق ن ن   يتلا    بشدك  كبيدي مدع الظد ىية  المد ي     ذلد   اضد   مدن خدلا  قيمد  )

( ىددذا β=0.023685نجدد  ان قيمدد  )  . 1.12( التدد  تكدد ن قيمدد  معن يدد   تحددت مسددت    لالدد  01.402122المحسدد ب  )
( 1.103132حدد ة  احدد ة سدديؤ ي إلدد  زيدد  ة الائتمدد ن النقدد ي بمقدد اي )يعندد  إن زيدد  ة مؤشددي الاحتيدد   القدد ن ن   بمقدد اي   

 حدد ة  ىددذا يعندد  ىندد   تددأثيي إيجدد ب    معندد ي إحصدد ئي  لمت يددي مؤشددي الاحتيدد   القدد ن ن   عمدد  الائتمدد ن النقدد ي    ذلدد  
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تم ليدد  المق بمدد  ليدد  (  قيمتيدد  الاح2.302213( الددذي بمددئ )B( لممعممدد   بيتدد  )t-Statistic اضدد  مددن خددلا  قيمدد  اختبدد ي )
.  مدددن خدددلا  النتددد ئي  1.12(   عنددد  المق ينددد   نجددد  ان قيمتيددد   الاحتم ليددد  اقددد  بكثيدددي مدددن  مسدددت    لالددد  1.1142بم ددد  )

المبددين ةدد  الجدد    اعددلاه قبدد   الفيضددي  الب يمدد  التدد  تددن  )ي جدد  أثددي ذ   لالدد  أحصدد ئي  لمؤشددي الاحتيدد   القدد ن ن  عمدد  
ح لمصددي  التجدد يي العياقدد (  ندديةض ةيضددي  العدد   التدد  تددن  )لا ي جدد  أثددي ذ   لالدد  أحصدد ئي  الائتمدد ن النقدد ي الممندد  

 لمؤشيات الاحتي   الق ن ن  عم  الائتم ن النق ي الممن ح لمصي  التج يي العياق (.    
مدددئ  ( تبR2مدددن نتددد ئي الم يجددد  ةددد  الجددد    أعدددلاه  نجددد  ان قيمددد  مع مددد  التح يددد  ).مصـــرف ســـومر التجـــاري :4.3.2

(   ىددذا يعندد   أن ق بميدد  التفسدديي لنمدد ذج الانحدد اي 1.241321) ت(. قيمدد  مع مدد  التح يدد  المصددح  بم دد1.103243)
(  يعدد   الد  مؤشددي  Cash credit%( مدن الت يدديات التد  تحدد ث ةد  الائتمدد ن النقد ي )24.13ع ليد  ن عد   مدد    اي أن )

يعدد   الدد  ع امدد  عشدد ائي  ،يددي مسددي ي عمييدد  . ايضدد   نجدد  ان (    البدد ق  Statutory Reserveالاحتيدد   القدد ن ن   )
النمدد ذج المدد ي   بددين الائتمدد ن النقدد ي  مؤشددي الاحتيدد   القدد ن ن     يددتلا    بشددك  كبيددي مددع الظدد ىية  المدد ي     ذلدد  

ن نجدد  ا  .  1.12( التدد  تكدد ن قيمدد  معن يدد   تحددت مسددت    لالدد  00.20213( المحسدد ب  )F اضدد   مددن خددلا  قيمدد  )
( ىددذا يعندد  إن زيدد  ة مؤشددي الاحتيدد   القدد ن ن   بمقدد اي  حدد ة  احدد ة سدديؤ ي إلدد  زيدد  ة الائتمدد ن β=0.191246قيمدد  )

(  حدد ة  ىددذا يعندد  ىندد   تددأثيي إيجدد ب    معندد ي إحصدد ئي  لمت يددي مؤشددي الاحتيدد   القدد ن ن   1.040021النقدد ي بمقدد اي )
( 3.332044( الدذي بمدئ )B( لممعممد   بيتد  )t-Statisticختبد ي  )عم  الائتم ن النق ي    ذل   اض  مدن خدلا  قيمد  ا

(   عند  المق يند   نجد  ان قيمتيد   الاحتم ليد  اقد  بكثيدي مدن  مسدت    لالد  1.1042 قيمتي  الاحتم لي  المق بم  لي  بم   )
جد  أثدي ذ   لالد  أحصد ئي  .  من خلا  النتد ئي  المبدين ةد  الجد    اعدلاه قبد    الفيضدي  الب يمد  التد  تدن  )ي    1.12

لمؤشي الاحتي   الق ن ن   عم  الائتم ن النق ي الممن ح لمصي  س مي التج يي  (  نيةض ةيضدي  العد   التد  تدن  )لا 
 ي ج  أثي ذ   لال  أحص ئي  لمؤشيات الاحتي   الق ن ن   عم  الائتم ن النق ي الممن ح لمصي  س مي التج يي(.

  تبمدددئ( R2) التح يددد  مع مدد  قيمددد  ان نجدد   أعدددلاه الجددد    ةدد  الم يجددد  نتدد ئي مدددنمار : .مصــرف المتحـــد للاســـتث5.3.2
 الانحددد اي لنمددد ذج التفسددديي ق بميدد  أن  يعنددد  ىدددذا(   1.020203) بم ددد  المصددح  التح يددد  مع مددد   قيمدد (.1.300132)

 مؤشددي الدد  يعدد  (  Cashcredit) النقدد ي الائتمدد ن ةدد  تحدد ث التدد  الت يدديات مددن%( 02.0) أن اي   مدد  ن عدد    ضددعيف 
 ان نجددد  ايضددد   .  عمييددد  مسددي ي ،يدددي عشددد ائي  ع امدد  الددد  يعددد    البدد ق ( Statutory Reserve) القددد ن ن  الاحتيدد  
  ذلد   المد ي    الظد ىية مدع كبيدي بشدك   يتلا   لا    الق ن ن  الاحتي    مؤشي النق ي الائتم ن بين الم ي   النم ذج
 ان  نجدد . 1.12  لالدد  مسددت   تحددت  معن يدد  قيمدد  تكدد ن التدد ( 1.213230) محسدد ب ال( F) قيمدد  خددلا  مددن   اضدد 
 الائتمد ن انخفد ض إلد  سديؤ ي  اح ة  ح ة بمق اي  الق ن ن  الاحتي   مؤشي زي  ة إن يعن  ىذا( β=-0.042924) قيم 

 الاحتيدد   مؤشددي ت يدديلم إحصدد ئي  معندد ي ،يددي    سددمب  تددأثيي ىندد   يعندد  ىددذا  حدد ة ( 1.120402-) بمقدد اي النقدد ي
-) بمددئ الددذي( B) بيتدد   لممعممدد ( t-Statistic)  اختبدد ي قيمدد  خددلا  مددن  اضدد   ذلدد    النقدد ي الائتمدد ن عمدد   القدد ن ن 

 بكثيدي بكثيدي اكثدي الاحتم ليد   قيمتيد  ان نج   المق ين   عن (  2422) بم   لي  المق بم  الاحتم لي   قيمتي ( 1.132231
 أثدي ي جد ) تدن  التد  الب يمد  الفيضدي   نديةض اعدلاه الج    ة  المبين  النت ئي خلا   من.   1.12  لال  مست    من
 ةيضدي    نقبد (   للأسدتثم ي المتحد  لمصدي  الممند ح النقد ي الائتم ن عم   الق ن ن  الاحتي   لمؤشي أحص ئي   لال  ذ 

 لمصددي  الممندد ح النقدد ي الائتمدد ن عمدد   القدد ن ن    الاحتيدد لمؤشدديات أحصدد ئي   لالدد  ذ  أثددي ي جدد  لا) تددن  التدد  العدد  
 (.     للأستثم ي  المتح 
  تبمدددئ( R2) التح يددد  مع مددد  قيمددد  ان نجددد   أعدددلاه الجددد    ةددد  الم يجددد  نتددد ئي مدددن.مصـــرف الاســـتثمار العراقـــي: 6.3.2

 الانحددد اي لنمددد ذج التفسددديي ق بميدد  أن  يعنددد  ىدددذا(   1.132002) بم ددد  المصددح  التح يددد  مع مددد   قيمدد (.1.201232)
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  مؤشدددي الددد  يعددد  (  Cash credit) النقددد ي الائتمددد ن ةددد  تحددد ث التددد  الت يددديات مدددن%( 13.2) أن اي جددد ا   ضدددعيف 
 النمدد ذج ان نجدد  ايضدد   .  عمييدد  مسددي ي ،يددي عشدد ائي  ع امدد  الدد  يعدد    البدد ق ( Legal Liquidity)  الق ن نيدد  السدي ل 
 خدلا  مدن   اضد   ذلد   المد ي    الظد ىية مدع تقييب     يتلا      الق ن ني  سي ل ال  مؤشي النق ي الائتم ن بين الم ي  
 قيمدددددددد  ان  نجددددددد   1.12  لالدددددددد  مسدددددددت   تحدددددددت  معن يدددددددد  قيمددددددد  تكددددددد ن التدددددددد ( 2.021311) المحسددددددد ب ( F) قيمددددددد 

(β=0.294872 )النقدد ي مدد نالائت زيدد  ة إلدد  سدديؤ ي  احدد ة  حدد ة بمقدد اي  الق ن نيدد  السددي ل  مؤشددي زيدد  ة إن يعندد  ىددذا 
 عمدد   الق ن نيدد  السددي ل  مؤشددي لمت يددي إحصدد ئي  معندد ي   ايجدد ب  تددأثيي ىندد   يعندد  ىددذا  حدد ة ( 1.042320) بمقدد اي
(( 3.112213-  بمددئ الددذي( B) بيتدد   لممعممدد ( t-Statistic)  اختبدد ي قيمدد  خددلا  مددن  اضدد   ذلدد    النقدد ي الائتمدد ن
  لالد  مسدت    مدن بكثيدي اقد  الاحتم ليد   قيمتيد  ان نجد   المق يند   عند (  1.1104) بم   لي  المق بم  الاحتم لي   قيمتي 
 أحصدد ئي   لالد  ذ  أثدي ي جد ) تددن  التد  الب يمد  الفيضدي   نقبدد  اعدلاه الجد    ةد  المبددين  النتد ئي خدلا   مدن.   1.12
 تددن  التدد  العدد   ةيضددي   يةددض(  قدد العيا الاسددتثم ي  لمصددي  الممندد ح النقدد ي الائتمدد ن عمدد   الق ن نيدد  السددي ل  لمؤشددي

 (.    العياق  الاستثم ي لمصي  الممن ح النق ي الائتم ن عم   الق ن ني  السي ل  لمؤشي أحص ئي   لال  ذ  أثي ي ج  لا)
( تبمددددددئ  R2مددددددن نتدددددد ئي الم يجدددددد  ةدددددد  الجدددددد    أعددددددلاه  نجدددددد  ان قيمدددددد  مع مدددددد  التح يدددددد  ).مصــــــرف المنصــــــور:7.3.2

(   ىدددذا يعنددد   أن ق بميدد  التفسددديي لنمددد ذج الانحددد اي 1.023311التح يددد  المصددح  بم ددد  ) (. قيمدد  مع مددد 1.022113)
(  يعددد   الددد  مؤشدددي  Cash credit%( مدددن الت يدديات التددد  تحددد ث ةدد  الائتمددد ن النقددد ي )02.3ضددعيف  جددد ا    اي أن )
ي عمييدد  . ايضدد   نجدد  ان (    البدد ق  يعدد   الدد  ع امدد  عشدد ائي  ،يددي مسددي Statutory Reserveالاحتيدد   القدد ن ن   )

النم ذج الم ي   بين الائتم ن النق ي  مؤشي الاحتي   الق ن ن     لا يتلا    بشدك  كبيدي مدع الظد ىية  المد ي     ذلد  
نجدد  ان   . 1.12( التدد  تكدد ن قيمدد  معن يدد   تحددت مسددت    لالدد  1.111022( المحسدد ب  )F اضدد   مددن خددلا  قيمدد  )

إن زي  ة مؤشي الاحتي   الق ن ن   بمق اي  ح ة  اح ة سديؤ ي إلد  انخفد ض الائتمد ن  ( ىذا يعن β=-0.002467قيم  )
(  حدد ة  ىددذا يعندد  ىندد   تددأثيي سددمب     ،يددي معندد ي إحصدد ئي  لمت يددي مؤشددي الاحتيدد   1.110212-النقدد ي بمقدد اي )

-( الدذي  بمدئ  )Bمعممد   بيتد  )( لمt-Statisticالق ن ن   عم  الائتم ن النق ي    ذلد   اضد  مدن خدلا  قيمد  اختبد ي  )
(   عنددد  المق يندد   نجددد  ان قيمتيددد   الاحتم ليدد  اكثدددي  مدددن  1.4412(  قيمتيدد  الاحتم ليددد  المق بمددد  ليدد  بم ددد  )1.100123
.  مددن خددلا  النتدد ئي  المبددين ةدد  الجدد    اعددلاه يةددض  الفيضددي  الب يمدد  التدد  تددن  )ي جدد  أثددي ذ    1.12مسددت    لالدد  

مؤشدي الاحتيد   القد ن ن   عمد  الائتمد ن النقد ي الممند ح لمصدي  المنصد ي  (  نقبد  ةيضدي  العد   التد   لال  أحص ئي  ل
 تن  )لا ي ج  أثي ذ   لال  أحص ئي  لمؤشيات الاحتي   الق ن ن   عم  الائتم ن النق ي الممن ح لمصي  المنص ي(. 

  تبمددددددئ( R2) التح يدددددد  مع مدددددد  قيمدددددد  نا نجدددددد   أعددددددلاه الجدددددد    ةدددددد  الم يجدددددد  نتدددددد ئي مددددددن.مصــــــرف بغــــــداد:  8.3.2
 الانحددد اي لنمددد ذج التفسددديي ق بميدد  أن  يعنددد  ىدددذا(   1.312203) بم ددد  المصددح  التح يددد  مع مددد   قيمدد (.1.330302)

 الاحتيد    مؤشدي الد  يعد  (  Cashcredit) النقد ي الائتمد ن ة  تح ث الت  الت ييات من%( 31.2) أن اي   ج ا   ق ي 
 النمدد ذج ان نجدد  ايضدد   .  عمييدد  مسددي ي ،يددي عشدد ائي  ع امدد  الدد  يعدد    البدد ق   ( Statutory Reserve)  القدد ن ن 
 مدن   اضد   ذلد   الم ي    الظ ىية مع كبيي بشك   يتلا      الق ن ن  الاحتي    مؤشي النق ي الائتم ن بين الم ي  
 قيمددددد  ان نجددددد .  1.12  لالددددد   مسدددددت   تحدددددت  معن يددددد  قيمددددد  تكددددد ن التددددد ( 01.23020) المحسددددد ب ( F) قيمددددد  خدددددلا 

(β=0.008879 )النقد ي الائتمد ن ايتفد ع إلد  سديؤ ي  احد ة  حد ة بمقد اي  القد ن ن  الاحتيد   مؤشدي زيد  ة إن يعند  ىذا 
 عمدد   القدد ن ن  الاحتيدد   مؤشددي لمت يددي إحصدد ئي  معندد ي    ايجدد ب  تددأثيي ىندد   يعندد  ىددذا  حدد ة ( 1.113324) بمقد اي
( 2.124214) بمدددئ  الدددذي( B) بيتددد   لممعممددد ( t-Statistic)  اختبددد ي قيمددد  خدددلا  مدددن  اضددد  لددد  ذ   النقددد ي الائتمددد ن
  لالد  مسدت    مدن  بكثيدي اقد  الاحتم لي   قيمتي  ان نج   المق ين   عن (  1.1110) بم   لي  المق بم  الاحتم لي   قيمتي 
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 أحصد ئي   لالد  ذ  أثدي ي جد ) تدن  التد  الب يمد  ضدي الفي   قبد   اعدلاه الجد    ةد  المبدين  النتد ئي خلا   من.   1.12
 أثدي ي جد  لا) تدن  الت  الع   ةيضي   نيةض(   ب  ا  لمصي  الممن ح النق ي الائتم ن عم   الق ن ن  الاحتي   لمؤشي

 (.ب  ا  لمصي  الممن ح النق ي الائتم ن عم   الق ن ن  الاحتي   لمؤشيات أحص ئي   لال  ذ 
  تبمدددئ( R2) التح يددد  مع مددد  قيمددد  ان نجددد   أعدددلاه الجددد    ةددد  الم يجددد  نتددد ئي مدددنشـــرق الاوســـط : مصـــرف ال .9.3.2

 الانحددد اي لنمددد ذج التفسددديي ق بميدد  أن  يعنددد  ىدددذا(   1.320212) بم ددد  المصددح  التح يددد  مع مددد   قيمدد (.1.342411)
  مؤشدددي الددد  يعددد  (  Cash credit) النقددد ي الائتمددد ن ةددد  تحددد ث التددد  الت يددديات مدددن%( 32.0) أن اي   جددد ا   ق يددد 

 ان نجدد  ايضدد   .  عمييدد  مسددي ي ،يددي عشدد ائي  ع امدد  الدد  يعدد    البدد ق   ( Statutory Reserve)  القدد ن ن  الاحتيدد  
  ذلدد   المدد ي    الظدد ىية مددع كبيددي بشددك   يددتلا      القدد ن ن  الاحتيدد    مؤشددي النقدد ي الائتمدد ن بددين المدد ي   النمدد ذج
 .           1.12  لالدددددد  مسدددددت   تحدددددت  معن يدددددد  قيمددددد  تكددددد ن التدددددد ( 322.3141) المحسددددد ب ( F) قيمددددد  خددددددلا  مدددددن   اضددددد 
 ايتفدد ع إلدد  سدديؤ ي  احدد ة  حدد ة بمقدد اي  القدد ن ن  الاحتيدد   مؤشددي زيدد  ة إن يعندد  ىددذا( β=2.250638) قيمدد  ان نجدد 

 الاحتيد   مؤشدي لمت يدي إحصد ئي  معند ي    ايجد ب  تدأثيي ىند   يعند  ىدذا  حد ة ( 0.021133) بمق اي النق ي الائتم ن
بمدددئ   الدددذي( B) بيتددد   لممعممددد ( t-Statistic) اختبددد ي قيمددد  خدددلا  مدددن  اضددد   ذلددد    النقددد ي الائتمددد ن عمددد   القددد ن ن 

  بكثيددي اقدد  الاحتم ليدد   قيمتيدد  ان نجدد   المق يندد   عندد (  1.1111) بم دد  ليدد  المق بمدد  الاحتم ليدد   قيمتيدد ( 03.40223)
 أثدي ي جد ) تدن  التد  الب يمد  الفيضدي   قبد   اعدلاه الجد    ةد  المبدين  النتد ئي خدلا   مدن.   1.12 لد  لا مسدت    من
 ةيضدي   نديةض(   الا سد  الشدي  لمصدي  الممند ح النقد ي الائتمد ن عمد   القد ن ن  الاحتيد   لمؤشدي أحص ئي   لال  ذ 

 لمصددي  الممندد ح النقدد ي الائتمدد ن عمدد   القدد ن ن    الاحتيدد لمؤشدديات أحصدد ئي   لالدد  ذ  أثددي ي جدد  لا) تددن  التدد  العدد  
 (.الا س  الشي 

ـــــدولي:10.3.2 ( تبمدددددئ  R2مدددددن نتددددد ئي الم يجددددد  ةددددد  الجددددد    أعدددددلاه  نجددددد  ان قيمددددد  مع مددددد  التح يددددد  ) .مصـــــرف اشـــــور ال
 يددد   اي أن أن ق بميددد  التفسددديي لنمددد ذج الانحددد اي ق ىدددذا يعنددد  (0.583346) ت(. قيمددد  مع مددد  التح يددد  المصدددح  بم ددد0.614431)
 Statutory)الاحتيدد   القدد ن ن  (  يعدد   الدد  مؤشددي Cash credit%( مددن الت يدديات التدد  تحدد ث ةدد  الائتمدد ن النقدد ي )23.3)

Reserve.  مؤشدي  الائتم ن النق يايض   نج  ان النم ذج الم ي   بين  (    الب ق  يع   ال  ع ام  عش ائي  ،يي مسي ي عميي 
( التدد  5.427127( المحسدد ب  )F) لا    بشددك  كبيدي مددع الظد ىية  المدد ي     ذلد   اضدد   مدن خددلا  قيمد   يدتالاحتيد   القدد ن ن   

الاحتيدد   القددد ن ن   ( ىددذا يعندد  إن زيدد  ة مؤشددي           نجددد  ان قيمدد  )  . 1.12قيمدد  معن يدد   تحددت مسددت    لالدد  تكدد ن 
ىذا يعن  ىن   تأثيي ايج ب     معند ي إحصد ئي  (  ح ة  0.336346) بمق اي  ح ة  اح ة سيؤ ي إل  ايتف ع الائتم ن النق ي بمق اي

( B( لممعممد   بيتدد  )t-Statistic)    ذلدد   اضد  مدن خدلا  قيمدد  اختبد ي  الائتمد ن النقد يعمد  الاحتيد   القدد ن ن   لمت يدي مؤشدي 
نجد  ان قيمتيد   الاحتم ليد  اقد  بكثيدي  مدن     (   عند  المق يند0.0247(  قيمتيد  الاحتم ليد  المق بمد  ليد  بم د  )2.329619)ئبمد الدذي

ي جدد  أثددي ذ   لالدد  ).  مددن خددلا  النتدد ئي  المبددين ةدد  الجدد    اعددلاه قبدد    الفيضددي  الب يمدد  التدد  تددن    0.05مسددت    لالدد  
)لا لتد  تدن  (  نديةض ةيضدي  العد   ا  لمصدي  اشد ي الد  ل عم  الائتمد ن النقد ي الممند ح الاحتي   الق ن ن   أحص ئي  لمؤشي 

 لمصي  اش ي ال  ل (. عم  الائتم ن النق ي الممن ح الاحتي   الق ن ن   ي ج  أثي ذ   لال  أحص ئي  لمؤشيات 
 النقدي: الاتمان عمى القانونية السيولة نسبة .اثر4.2
 النق ي  ئتم نالا عم  الق ن ني  السي ل  نسب  اثي علاق  قي   يمكن ا ن ه الج    ة  المعي ض  النت ئي خلا  من

 (01015ددد0101لممص ي  عين  ال ياس  خلا  الم ة )
 
 
 



21 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

( تبمدددئ  R2مدددن نتددد ئي الم يجددد  ةددد  الجددد    أعدددلاه  نجددد  ان قيمددد  مع مددد  التح يددد  )5المصـــرف الاهمـــي العراقـــي.1.4.2
لنمد ذج الانحد اي ىدذا يعند   أن ق بميد  التفسديي    (0.391961) ت(. قيمد  مع مد  التح يد  المصدح  بم د0.422782)

السدي ل  (  يعد   الد  مؤشدي  Cash credit%( مدن الت يديات التد  تحد ث ةد  الائتمد ن النقد ي )34.0ضدعيف    اي أن )
ايضددد   نجددد  ان النمددد ذج  (    البددد ق  يعددد   الددد  ع امددد  عشددد ائي  ،يدددي مسدددي ي عمييددد  .Legal Liquidity)الق ن نيددد   

 لا يددتلا    تقييبدد   مددع الظدد ىية  المدد ي     ذلدد   اضدد   مددن  ل  الق ن نيدد   السددي مؤشددي  الائتمدد ن النقدد يالمدد ي   بددين 
  نجددد  ان قيمددد  ). 1.12قيمددد  معن يددد   تحدددت مسدددت    لالددد  ( التددد  تكددد ن 0.117171( المحسددد ب  )F) خددلا  قيمددد 

ئتمدد ن النقدد ي بمقدد اي  حدد ة  احدد ة سدديؤ ي إلدد  انخفدد ض الاالسددي ل  الق ن نيدد   ( ىددذا يعندد  إن زيدد  ة مؤشددي    9    −
عمد  السدي ل  الق ن نيد   ىذا يعن  ىن   تأثيي سدمب    ،يدي معند ي إحصد ئي  لمت يدي مؤشدي  ح ة   (   9    )بمق اي 

( 0.342303-( الددذي بمددئ )B( لممعممدد   بيتدد  )t-Statistic)    ذلدد   اضدد  مددن خددلا  قيمدد  اختبدد ي  الائتمدد ن النقدد ي
نج  ان قيمتي   الاحتم لي  اكثدي بكثيدي مدن  مسدت    لالد   (   عن  المق ين  0.7338) قيمتي  الاحتم لي  المق بم  لي  بم   

ي جد  أثدي ذ   لالد  أحصد ئي  ).  من خلا  النت ئي  المبين ة  الج    اعدلاه يةدض  الفيضدي  الب يمد  التد  تدن    0.05
)لا قدد (  قبدد   ةيضددي  العدد   التدد  تددن  لممصددي  الاىمدد  العياعمدد  الائتمدد ن النقدد ي الممندد ح السددي ل  الق ن نيدد   لمؤشددي 

 لممصي  الاىم  العياق (.عم  الائتم ن النق ي الممن ح السي ل  الق ن ني   ي ج  أثي ذ   لال  أحص ئي  لمؤشي 
  تبمدددئ( R2) التح يددد  مع مددد  قيمددد  ان نجددد   أعدددلاه الجددد    ةددد  الم يجددد  نتددد ئي مدددن 5.مصـــرف الخمـــيي التجـــاري2.4.2

 الانحددد اي لنمددد ذج التفسددديي ق بميددد  أن  يعنددد  ىدددذا( 1.032021) بم ددد  المصدددح  التح يددد  مددد مع   قيمددد (.1.013233)
 السدي ل   مؤشدي الد  يعد  (  Cashcredit) النقد ي الائتم ن ة  تح ث الت  الت ييات من%( 03.2) أن اي ج ا   ضعيف 
 النمددد ذج ان نجددد  ايضددد   .  ييددد عم مسدددي ي ،يدددي عشددد ائي  ع امددد  الددد  يعددد    البددد ق   ( Legal Liquidity)  الق ن نيددد 
 مددن   اضدد   ذلدد   المدد ي    الظدد ىية مددع تقييبدد     يددتلا   لا   الق ن نيدد  السددي ل   مؤشددي النقدد ي الائتمدد ن بددين المدد ي  
-=β) قيمدد  ان  نجدد .  1.12  لالدد  مسددت   تحددت  معن يدد  قيمدد  تكدد ن التدد ( 1.322013) المحسدد ب ( F) قيمدد  خددلا 

 النقدد ي الائتمدد ن انخفدد ض إلدد  سدديؤ ي  احدد ة  حدد ة بمقدد اي  الق ن نيدد  السددي ل  مؤشددي   ةزيدد إن يعندد  ىددذا( 0.019847
 عمد   الق ن نيد  السدي ل  مؤشي لمت يي إحص ئي  معن ي ،يي   سمب  تأثيي ىن   يعن  ىذا  ح ة ( 1.104322-) بمق اي

( 1.242114-)بمدددئ الدددذي( B) بيتددد   لممعممددد ( t-Statistic)  اختبددد ي قيمددد  خدددلا  مدددن  اضددد   ذلددد    النقددد ي الائتمددد ن
 مسددت    مددن بكثيددي اكثددي الاحتم ليدد   قيمتيدد  ان نجدد   المق يندد   عندد (  1.2233) بم ددت ليدد  المق بمدد  الاحتم ليدد   قيمتيدد 
  لالدد  ذ  أثددي ي جدد ) تددن  التدد  الب يمدد  الفيضددي   ندديةض اعددلاه الجدد    ةدد  المبددين  النتدد ئي خددلا   مددن.   1.12  لالدد 

 التدد  العدد   ةيضددي   قبدد  ( التجدد يي الخمدديي لمصددي  الممندد ح النقدد ي الائتمدد ن عمدد   الق ن نيدد  السددي ل  لمؤشددي أحصدد ئي 
 (.   التج يي الخميي لمصي  الممن ح النق ي الائتم ن عم   الق ن ني  السي ل  لمؤشي أحص ئي   لال  ذ  أثي ي ج  لا) تن 

  المتغير التابع                   

 الائتمان النقذي
 لالمتغير المستق

 مستوى الذلالة R2 ADj 𝛃 T F السيولة القانونية

 0.733830 0.117171 0.342303- 0.009323- 0.391961 0.422782 مصرف الاهلي العراقي

 0.383175 0.776676 0.881292- 71 9    − 0.095221 0.118157 المصرف التجاري العراقي

 0.553270 0.357208 0.597669- 7 198   − 0.185176 0.208433 مصرف الخليج التجاري

 0.500686 0.500686 0.679282 0.001794 0.162684 0.180867 مصرف سومر التجاري

 0.029335 7.140841 3.753579 0.014943 0.500388 0.533342 مصرف المتحذ للاستثمار

 0.008368 10.047590 8.417893 0.265332 0.742651 0.781132 ذادمصرف بغ

 0.148123 2.170642 1.473310 0.009801 0.326503 0.349142 مصرف الشرق الاوسط

 0.512105 0.437164 0.661184 0.107436 0.183263 0.210301 مصرف المنصور

 0.000227 16.27101 4.033735 0.241822 0.642069 0.679230 مصرف آشور الذولي

 0.021862 4.276360 3.664508 0.294872 0.687117 0.716537 مصرف الاستثمار العراقي

 .الاحصائً البرنامج بٌانات على بالاعتماد الباحثٌن أعداد من: المصدر
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( تبمئ  R2الج    أعلاه  نج  ان قيم  مع م  التح ي  ) من نت ئي الم يج  ة   العراقي:  التجاري مصرف .3.4.2
ىذا يعن   أن ق بمي  التفسيي لنم ذج الانح اي    (0.095221(. قيم  مع م  التح ي  المصح  بم   )0.118157)

السي ل  (  يع   ال  مؤشي  Cash credit%( من الت ييات الت  تح ث ة  الائتم ن النق ي )4.2  اي أن )ج ا  ضعيف  
ايض   نج  ان النم ذج الم ي    (    الب ق  يع   ال  ع ام  عش ائي  ،يي مسي ي عميي  .Legal Liquidity)الق ن ني  

  لا يتلا    تقييب   مع الظ ىية  الم ي     ذل   اض   من خلا  قيم السي ل  الق ن ني    مؤشي  الائتم ن النق يبين 
(F(  المحس ب )الت  تك ن 0.776676 ) ( 71 9    −  نج  ان قيم  ).1.12معن ي   تحت مست    لال   قيم

-بمق اي  ح ة  اح ة سيؤ ي إل  انخف ض الائتم ن النق ي بمق اي السي ل  الق ن ني   ىذا يعن  إن زي  ة مؤشي 
ئتم ن الاعم  السي ل  الق ن ني   ىذا يعن  ىن   تأثيي سمب    ،يي معن ي إحص ئي  لمت يي مؤشي  ح ة   (0.009471

(  قيمتي  (0.881292-  ( الذي بمئB( لممعمم   بيت  )t-Statistic)    ذل   اض  من خلا  قيم  اختب ي  النق ي
  0.05نج  ان قيمتي   الاحتم لي  اكثي بكثيي من  مست    لال   (   عن  المق ين  0.3832الاحتم لي  المق بم  لي  بم   )

ي ج  أثي ذ   لال  أحص ئي  لمؤشي )يةض  الفيضي  الب يم  الت  تن  ن   اعلاه .  من خلا  النت ئي  المبين ة  الج 
ي ج  أثي )لا (  قب   ةيضي  الع   الت  تن  العياق   التج ييلمصي  عم  الائتم ن النق ي الممن ح السي ل  الق ن ني   

  (.التج يي العياق صي  لمعم  الائتم ن النق ي الممن ح السي ل  الق ن ني   ذ   لال  أحص ئي  لمؤشي 
  تبمدددئ( R2) التح يددد  مع مددد  قيمددد  ان نجددد   أعدددلاه الجددد    ةددد  الم يجددد  نتددد ئي مدددن  : التجـــاري ســـومر مصـــرف .4.4.2

 الانحددد اي لنمددد ذج التفسددديي ق بميددد  أن  يعنددد  ىدددذا( 1.010132) بم ددد  المصدددح  التح يددد  مع مددد   قيمددد (.1.031312)
  مؤشدددي الددد  يعددد  (  Cash credit) النقددد ي الائتمددد ن ةددد  تحددد ث التددد  تالت يددديا مدددن%( 01.0) أن اي جددد ا   ضدددعيف 
 النمد ذج ان نجد  ايضد   .  عمييد  مسدي ي ،يدي عشد ائي  ع امد  الد  يعد    الب ق   ( Legal Liquidity)  الق ن ني  السي ل 

 مددن   اضدد   ذلدد   لمدد ي  ا  الظدد ىية مددع تقييبدد     يددتلا   لا   الق ن نيدد  السددي ل   مؤشددي النقدد ي الائتمدد ن بددين المدد ي  
 قيمددددد  ان نجددددد . 1.12  لالددددد  مسدددددت   تحدددددت  معن يددددد  قيمددددد  تكددددد ن التددددد ( 1.211131) المحسددددد ب ( F) قيمددددد  خدددددلا 

(β=0.001794 )النقدد ي الائتمدد ن زيدد  ة إلدد  سدديؤ ي  احدد ة  حدد ة بمقدد اي  الق ن نيدد  السددي ل  مؤشددي زيدد  ة إن يعندد  ىددذا 
 عمد   الق ن نيد  السدي ل  مؤشدي لمت يي إحص ئي  معن ي ،يي   ايج ب  تأثيي ىن   يعن  ىذا  ح ة ( 1.110242) بمق اي
(( 1.124030-  بمددئ الددذي( B) بيتدد   لممعممدد ( t-Statistic)  اختبدد ي قيمدد  خددلا  مددن  اضدد   ذلدد    النقدد ي الائتمدد ن
  لالد  مسدت    مدن بكثيدي اكثدي ي الاحتم ل  قيمتي  ان نج   المق ين   عن (  1.2112) بم   لي  المق بم  الاحتم لي   قيمتي 
 أحصد ئي   لالد  ذ  أثدي ي جد ) تدن  التد  الب يمد  الفيضي   نيةض اعلاه الج    ة  المبين  النت ئي خلا   من.   1.12
 لا) تدن  التد  العد   ةيضدي   قبد  (   التجد يي سد مي  لمصدي  الممند ح النقد ي الائتمد ن عمد   الق ن نيد  السي ل  لمؤشي
 (.التج يي س مي لمصي  الممن ح النق ي الائتم ن عم   الق ن ني  السي ل  لمؤشي أحص ئي   لال  ذ  أثي ي ج 

  تبمدددئ( R2) التح يددد  مع مددد  قيمددد  ان نجددد   أعدددلاه الجددد    ةددد  الم يجددد  نتددد ئي مدددن .مصـــرف المتحـــد للاســـتمار:5.4.2
 الانحددد اي لنمددد ذج التفسددديي ق بميدد  أن  يعنددد  ىدددذا(   1.211333) بم ددد  المصددح  التح يددد  مع مددد   قيمدد (.1.233320)

  مؤشددي الدد  يعدد  (  Cash credit) النقدد ي الائتمدد ن ةدد  تحدد ث التدد  الت يدديات مددن%( 21.13) أن اي جدد ا   ضددعيف 
 النمد ذج ان نجد  ايضد   .  عمييد  مسدي ي ،يدي عشد ائي  ع امد  الد  يعد    الب ق   ( Legal Liquidity)  الق ن ني  السي ل 

 خدلا  مدن   اضد   ذلد   المد ي    الظد ىية مدع تقييب     يتلا      الق ن ني  السي ل   مؤشي النق ي  نالائتم بين الم ي  
( β=0.014943) قيمد  ان نجد .1.12  لالد  مسدت   تحدت  معن ي  قيم  تك ن الت ( 2.021320) المحس ب ( F) قيم 
( 1.102423) بمقد اي النقد ي الائتمد ن زيد  ة إلد  سديؤ ي  احد ة  حد ة بمق اي  الق ن ني  السي ل  مؤشي زي  ة إن يعن  ىذا

  ذلدد    النقدد ي الائتمدد ن عمدد   الق ن نيدد  السددي ل  مؤشددي لمت يددي إحصدد ئي  معندد ي   ايجدد ب  تددأثيي ىندد   يعندد  ىددذا  حدد ة 
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 بمد المق  الاحتم ليد   قيمتيد (( 3.223224-  بمدئ الدذي( B) بيتد   لممعممد ( t-Statistic)  اختب ي قيم  خلا  من  اض 
 خدددلا   مدددن.   1.12  لالددد  مسدددت    مدددن بكثيدددي اقددد  الاحتم ليددد   قيمتيددد  ان نجددد   المق ينددد   عنددد (  1.1143) بم ددد  ليددد 

  الق ن نيد  السدي ل  لمؤشدي أحصد ئي   لالد  ذ  أثدي ي جد ) تن  الت  الب يم  الفيضي   نقب  اعلاه الج    ة  المبين  النت ئي
  لالدد  ذ  أثددي ي جدد  لا) تددن  التدد  العدد   ةيضددي   يةددض(   للأسددتثم ي المتحدد   لمصددي  الممندد ح النقدد ي الائتمدد ن عمدد 

 (.للأستثم ي المتح  لمصي  الممن ح النق ي الائتم ن عم   الق ن ني  السي ل  لمؤشي أحص ئي 
  تبمددئ( R2) التح يدد  مع مدد  قيمدد  ان نجدد   أعددلاه الجدد    ةدد  الم يجدد  نتدد ئي مددن 5العراقــي الاســتثمار مصــرف .6.4.2

 الانحددد اي لنمددد ذج التفسددديي ق بميدد  أن  يعنددد  ىدددذا(   1.132002) بم ددد  المصددح  التح يددد  مع مددد   قيمدد (.1.201232)
  مؤشدددي الددد  يعددد  (  Cash credit) النقددد ي الائتمددد ن ةددد  تحددد ث التددد  الت يددديات مدددن%( 13.2) أن اي جددد ا   ضدددعيف 
 النمد ذج ان نجد  ايضد   .  عمييد  مسدي ي ،يدي عشد ائي  امد ع   الد  يعد    الب ق   ( Legal Liquidity)  الق ن ني  السي ل 

 خدلا  مدن   اضد   ذلد   المد ي    الظد ىية مدع تقييب     يتلا      الق ن ني  السي ل   مؤشي النق ي الائتم ن بين الم ي  
( β=0.294872) قيمد  ان نجد .1.12  لالد  مسدت   تحدت  معن ي  قيم  تك ن الت ( 2.021311) المحس ب ( F) قيم 
( 1.042320) بمقد اي النقد ي الائتمد ن زيد  ة إلد  سديؤ ي  احد ة  حد ة بمق اي  الق ن ني  السي ل  مؤشي زي  ة إن يعن  ىذا

  ذلدد    النقدد ي الائتمدد ن عمدد   الق ن نيدد  السددي ل  مؤشددي لمت يددي إحصدد ئي  معندد ي   ايجدد ب  تددأثيي ىندد   يعندد  ىددذا  حدد ة 
 المق بمد  الاحتم ليد   قيمتيد (( 3.112213-  بمدئ الدذي( B) بيتد   لممعممد ( t-Statistic)  اختب ي قيم  خلا  من  اض 
 خدددلا   مدددن.   1.12  لالددد  مسدددت    مدددن بكثيدددي اقددد  الاحتم ليددد   قيمتيددد  ان نجددد   المق ينددد   عنددد (  1.1104) بم ددد  ليددد 

  الق ن نيد  السدي ل  لمؤشدي أحصد ئي    لالد ذ  أثدي ي جد ) تن  الت  الب يم  الفيضي   نقب  اعلاه الج    ة  المبين  النت ئي
  لالدد  ذ  أثددي ي جدد  لا) تددن  التدد  العدد   ةيضددي   يةددض(   العياقدد  الاسددتثم ي  لمصددي  الممندد ح النقدد ي الائتمدد ن عمدد 

 (.    العياق  الاستثم ي لمصي  الممن ح النق ي الائتم ن عم   الق ن ني  السي ل  لمؤشي أحص ئي 
( تبمدددددئ  R2ئي الم يجددددد  ةددددد  الجددددد    أعدددددلاه  نجددددد  ان قيمددددد  مع مددددد  التح يددددد  )مدددددن نتددددد  5المنصرررررورمصررررررف  .7.4.2

ىددذا يعندد   أن ق بميدد  التفسدديي لنمدد ذج الانحدد اي    (0.183263(. قيمدد  مع مدد  التح يدد  المصددح  بم دد  )0.210301)
مؤشدددي  (  يعددد   الددد  Cash credit%( مدددن الت يددديات التددد  تحددد ث ةددد  الائتمددد ن النقددد ي )03.3  اي أن )جددد ا  ضدددعيف  

ايضد   نجد  ان النمد ذج  (    الب ق  يعد   الد  ع امد  عشد ائي  ،يدي مسدي ي عمييد  .Legal Liquidity)السي ل  الق ن ني   
يددتلا    تقييبدد   مددع الظدد ىية  المدد ي     ذلدد   اضدد   مددن  لا السددي ل  الق ن نيدد    مؤشددي  الائتمدد ن النقدد يالمدد ي   بددين 
  نجددد  ان قيمددد  ) .1.12قيمددد  معن يددد   تحدددت مسدددت    لالددد  التددد  تكددد ن  (0.437164( المحسددد ب  )F) خددلا  قيمددد 

الائتمد ن النقد ي بمقد اي  زيد  ةبمقد اي  حد ة  احد ة سديؤ ي إلد  السدي ل  الق ن نيد   ( ىذا يعن  إن زي  ة مؤشي    7 1  
الائتمدد ن عمدد   نيدد   السددي ل  الق ن  معندد ي إحصدد ئي  لمت يددي مؤشددي  ايجدد ب ىددذا يعندد  ىندد   تددأثيي  حدد ة   (0.107436)

(  قيمتيدد  (0.661184-  ( الددذي بمددئB( لممعممدد   بيتدد  )t-Statistic)    ذلدد   اضدد  مددن خددلا  قيمدد  اختبدد ي  النقدد ي
  0.05بكثيدي مدن  مسدت    لالد   اكثينج  ان قيمتي   الاحتم لي   (   عن  المق ين  0.5121الاحتم لي  المق بم  لي  بم   )

ي جد  أثدي ذ   لالد  أحصد ئي  لمؤشدي )الفيضدي  الب يمد  التد  تدن    نديةضمبين ة  الج    اعلاه .  من خلا  النت ئي  ال
ي جد  أثدي ذ  )لا ةيضدي  العد   التد  تدن    نقبد (   المنصد ي  لمصدي عمد  الائتمد ن النقد ي الممند ح السي ل  الق ن نيد   

 المنص ي(.لمصي  ن ح عم  الائتم ن النق ي الممالسي ل  الق ن ني    لال  أحص ئي  لمؤشي 
  تبمددددددئ( R2) التح يدددددد  مع مدددددد  قيمدددددد  ان نجدددددد   أعددددددلاه الجدددددد    ةدددددد  الم يجدددددد  نتدددددد ئي مددددددن 5بغــــــداد مصــــــرف .8.4.2

 ق يد  الانحد اي لنمد ذج التفسديي ق بميد  أن  يعند  ىدذا( 1.230032) بم د  المصدح  التح يد  مع م   قيم (.1.221120)
 السددددي ل   مؤشددددي الدددد  يعدددد  (  Cashcredit) النقدددد ي الائتمدددد ن  ةدددد تحدددد ث التدددد  الت يدددديات مددددن%( 23.0) أن اي جدددد ا  
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 المد ي   النمد ذج ان نجد  ايضد   .  عمييد  مسدي ي ،يي عش ائي  ع ام  ال  يع    الب ق   ( LegalLiquidity)  الق ن ني 
( F) قيمد  خدلا  مدن   اضد   ذلد   المد ي    الظ ىية مع تقييب     يتلا      الق ن ني  السي ل   مؤشي النق ي الائتم ن بين

 يعند  ىدذا( β=0.021503) قيمد  ان نجد .1.12  لالد  مست   تحت  معن ي  قيم  تك ن الت ( 02.11311) المحس ب 
 ىدذا  حد ة ( 1.100213) بمقد اي النقد ي الائتم ن زي  ة إل  سيؤ ي  اح ة  ح ة بمق اي  الق ن ني  السي ل  مؤشي زي  ة إن

 مددن  اضدد   ذلدد    النقدد ي الائتمدد ن عمدد   الق ن نيدد  السددي ل  مؤشددي لمت يددي إحصدد ئي   يمعندد   ايجدد ب  تددأثيي ىندد   يعندد 
 بم دد  ليدد  المق بمدد  الاحتم ليدد   قيمتيدد (( 3.220111-  بمددئ الددذي( B) بيتدد   لممعممدد ( t-Statistic) اختبدد ي قيمدد  خددلا 

 ةد  المبدين  النتد ئي خدلا   مدن.   1.12  لالد  مسدت    مدن اقد  الاحتم ليد   قيمتيد  ان نجد   المق يند   عن (  1.1112)
 الائتمدد ن عمدد   الق ن نيدد  السددي ل  لمؤشددي أحصدد ئي   لالدد  ذ  أثددي ي جدد ) تددن  التدد  الب يمدد  الفيضددي   قبدد   اعددلاه الجدد   
 السدددي ل  لمؤشدددي أحصددد ئي   لالددد  ذ  أثدددي ي جددد  لا) تدددن  التددد  العددد   ةيضدددي   نددديةض( ب ددد ا  لمصدددي  الممنددد ح النقددد ي
 (.ب  ا  لمصي  الممن ح النق ي الائتم ن م ع  الق ن ني 
( تبمئ  R2من نت ئي الم يج  ة  الج    أعلاه  نج  ان قيم  مع م  التح ي  ) 5مصرف الشرق الاوسط .9.4.2

ىذا يعن   أن ق بمي  التفسيي لنم ذج الانح اي  (0.326503(. قيم  مع م  التح ي  المصح  بم   )0.349142)
(  يع   ال  مؤشي  Cash credit%( من الت ييات الت  تح ث ة  الائتم ن النق ي )30.1)   اي أنضعي  ن ع   م 

ايض   نج  ان النم ذج  (    الب ق  يع   ال  ع ام  عش ائي  ،يي مسي ي عميي  .Legal Liquidity)السي ل  الق ن ني   
يب   مع الظ ىية  الم ي     ذل   اض   من خلا  يتلا    تقي لا   السي ل  الق ن ني  مؤشي  الائتم ن النق يالم ي   بين 

  نج  ان قيم  ).1.12قيم  معن ي تحت مست    لال  ( الت  تك ن 2.170642( المحس ب  )F) قيم 

الائتم ن النق ي بمق اي  زي  ةبمق اي  ح ة  اح ة سيؤ ي إل  السي ل  الق ن ني   ( ىذا يعن  إن زي  ة مؤشي 1 98    
عم  السي ل  الق ن ني   معن ي إحص ئي  لمت يي مؤشي  لكن ،يي ايج ب ىذا يعن  ىن   تأثيي    ح ة (0.009801)
( (1.473310  ( الذي بمئB( لممعمم   بيت  )t-Statistic)    ذل   اض  من خلا  قيم  اختب ي  الائتم ن النق ي

من  مست    لال   اكثيقيمتي   الاحتم لي   نج  ان (   عن  المق ين  0.1481 قيمتي  الاحتم لي  المق بم  لي  بم   )
ي ج  أثي ذ   لال  أحص ئي  )الفيضي  الب يم  الت  تن    يةض.  من خلا  النت ئي  المبين ة  الج    اعلاه   0.05
)لا ةيضي  الع   الت  تن    قب   ( الشي  الا س   لمصي عم  الائتم ن النق ي الممن ح السي ل  الق ن ني   لمؤشي 

 الشي  الا س (.لمصي  عم  الائتم ن النق ي الممن ح السي ل  الق ن ني     أثي ذ   لال  أحص ئي  لمؤشي ي ج

( تبمئ  R2من نت ئي الم يج  ة  الج    أعلاه  نج  ان قيم  مع م  التح ي  ) 5مصرف اشور الدولي10.4.2
أن ق بمي  التفسيي لنم ذج الانح اي   ىذا يعن    (0.642069(. قيم  مع م  التح ي  المصح  بم   )0.679230)

(  يع   ال  مؤشي  Cash credit%( من الت ييات الت  تح ث ة  الائتم ن النق ي )12.0  اي أن )جي ة ن ع   م 
ايض   نج  ان النم ذج  (    الب ق  يع   ال  ع ام  عش ائي  ،يي مسي ي عميي  .Legal Liquidity)السي ل  الق ن ني   

مع الظ ىية  الم ي     ذل   اض   من  بشك  جي   يتلا    السي ل  الق ن ني    مؤشي  الائتم ن النق ي الم ي   بين
  نج  ان قيم  ).1.12قيم  معن ي   تحت مست    لال  ( الت  تك ن 16.27101( المحس ب  )F) خلا  قيم 

الائتم ن النق ي بمق اي  زي  ةح ة سيؤ ي إل  بمق اي  ح ة  االسي ل  الق ن ني   ( ىذا يعن  إن زي  ة مؤشي   18    
الائتم ن عم  السي ل  الق ن ني   معن ي إحص ئي  لمت يي مؤشي    ايج ب ىذا يعن  ىن   تأثيي  ح ة   (0.241822)

(  قيمتي  (4.033735  ( الذي بمئB( لممعمم   بيت  )t-Statistic)    ذل   اض  من خلا  قيم  اختب ي النق ي
.  من   0.05من  مست    لال   اق نج  ان قيمتي   الاحتم لي   (   عن  المق ين  0.0002  المق بم  لي  بم   )الاحتم لي

السي ل  ي ج  أثي ذ   لال  أحص ئي  لمؤشي )الفيضي  الب يم  الت  تن    نقب خلا  النت ئي  المبين ة  الج    اعلاه 
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ي ج  أثي ذ   لال  )لا ةيضي  الع   الت  تن    قب   ( اش ي ال  ل    لمصي عم  الائتم ن النق ي الممن ح الق ن ني   
 اش ي ال  ل (. لمصي  عم  الائتم ن النق ي الممن ح السي ل  الق ن ني   أحص ئي  لمؤشي 

 المبحث الرابع: الاستنتاجات والتوصيات :
 الاستنتاجات :

ات أىميد  لممصد ي  التج ييد   التد  ليد  تدأثيي أيجد ب  لمقديايات دد ي ع  مؤشي السي ل  الق ن نيد  مدن المؤشديات التد  تكد ن ذ0
 المتخذة من قب  اف اية المصيةي   الت  تبين ق ية المصي  ة  افيف   بك ة  الالتزام ت المتيتب  عميوب.

تيد ج الد ةيي .لمئتم ن النق ي   ي ةع    مي  ة  ت  ين ك ة  المش ييع  تم يمي   خ ص  المشد ييع الاسدتثم يي  ذات الاح0
 من يؤؤ  أم ا  ل يض إسن   عممي ت التنمي  الاقتص  ي .

دددد كدد ن مت سدد  نسددب  السددي ل  الق ن نيدد  ةدد  المصدد ي  عيندد  ال ياسدد  خددلا  مدد ة ال ياسدد  ك نددت ميتفعدد  ب لنسددب  لممصدد ي  3
 الائتم نيد   ك ندت منخفضد   )الاىم  العياق   الخمديي التجد يي  سد مي التجد يي  ب د ا  (نتيجد  زيد  ة نشد   تي  الاسدتثم يي 

 ل   المص ي  ) التج يي العياق    المتح  للاستثم ي( نتيج  لانخف ض الاستثم ي  الائتم ن ل   ىذه المص ي .
.أن مت سددد  نسدددب  الاحتيددد    القددد ن ن  ةددد  المصددد ي  عينددد  ال ياسددد  خدددلا  مددد ة ال ياسددد  ك ندددت أعمددد  نسدددب  المصدددي  2

الاحتيددد    القددد ن ن  لددد   البنددد  الميكدددزي العياقددد   ك ندددت أقددد  نسدددب  لمصدددي  المتحددد  الاسدددتثم ي العياقددد  نتيجددد  ايتفددد ع 
 للاستثم ي نتيج  التزامو ب لنسب  المح  ة من قب  البن  الميكزي العياق  للاحتي    الق ن ن  .

لق ن نيدد   الائتمددد ن . أظيدددددديت النت ئدددددي الدد   جدد   علاقدد  أثددي  ي يدد  ذات  لالدد  احصدد ئي  معن يدد  بددين مت يددي السددي ل  ا2
النقدد ي لممصدد ي ) المتحدد  للاسددتثم ي  الاسددتثم ي العياقدد   اشدد ي الدد  ل (  عدد    جدد   علاقدد  اثددي  ي يدد  لمت يددي السددي ل  
الق ن نيددد  ةددد  الائتمددد ن النقددد ي  ذلددد  لممصددد ي ) الشدددي  الا سددد    ب ددد ا   المنصددد ي  سددد مي التجددد يي  الخمددديي التجددد يي  

 الاىم  العياق (.
ديت النت ئدددددي الدد   جد   علاقدد  أثددي  ي يدد  ذات  لالد  احصدد ئي  معن يدد  بددين مت يدي الأحتيدد    القدد ن ن   الائتمدد ن . أظيدددد1

التج يي مصدددي  سددد مي التجددد يي  مصدددي  الاسدددتثم ي  الخمددديي مصدددي  العياقددد   الاىمددد  النقددد ي لممصددد ي  )المصدددي 
 الائتمدد ن ةدد  الاحتيدد    القدد ن ن  لمت يددي  ي يدد  اثددي علاقدد   جدد   العياقدد   ب دد ا   الشددي  الا سدد   أشدد ي الدد  ل (  عدد  

 لممص ي  ) المتح  للاستثم ي  المنص ي(.  ذل  النق ي
 التوصيات :

دددد عمدد  المصدد ي  بشددك  عدد   أن تحدد   أةضدد  المسددت ي ت مددن السددي ل  المصدديةي  أعتمدد  ا  عمدد  الاصدد   المتدد ةية لدد يي  0
 نق   .  بن  ا  عم  السيع   ال قت من اج  تح يمي  ال 

د عم  المص ي  العياقي  أن تسع  ال  ت  يي مج لات الاستثم ي المد ل  ةضدلا  عدن ت سدع ةد  الائتمد ن النقد ي بأن اعدو 0
 المختمف  ل يض الحص   عم  ع ائ  اض ةي   الاىتم   ب  اية المخ  ي بأن اعي   السع  ال  تحقي  الاستقياي المصية .

  الق  ع المصية  عم  المص ي  الاىتم   بنظ   الت مين عم  ال  ائدع الدذي مدن .ل يض كسب ثق  الزب ئن الم  عين ة3
 ش نو زي  ة ال  ائع ل   المص ي  مم  يؤ ي ال  زي  ة ق بمي  المص ي  ة  من  الائتم ن النق ي .

سدي ل  اللازمد  د التزا  المص ي  بنسب احتي    القد ن ن  لد   البند  الميكدزي  عد   زي  تيد  بشدك  كبيدي ل ديض تد ةيي ال2
  ت جييي  نح  الاستثم يات المختمف   زي  ة النش   ت الائتم ني  لممص ي  بشك  ع   .
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