
 

 

 جسيهرية العراق
 وزارة التعميم العالي والبحث العمسي

 جامعة القادسية
 قترادقدم الا /قترادكمية الإدارة والا

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 إلىمقدمة رسالة 

 جامعة القادسٌة والاقتصاد الإدارةمجلس كلٌة 

 الاقتصادٌةعلوم الفً  الماجستٌروهً جزء من متطلبات نٌل درجة 
 

 من قبل الطالبة

 دعاء حاكى فهٍح
 بإشراف

 أ.و .د نادٌت خضير كناوي
 

 

  م2022                                                      ه1444
              

 اننقذٌت المتغيراث بعض احر
 نهًذة انعراق في الاجمالي المحهً انناتذ عهى

(2004-2020) 



 
 

 أ

 بِهَا وَتُدْنُىا بِانْبَاطِمِ بَيْنَكُىْ أَيْىَانَكُىْ تَأْكُهُىا وَنَا}

 بِانْإِثْىِ اننَّاسِ أَيْىَالِ يٍِْ فَرِيقًا نِتَأْكُهُىا انْحُكَّاوِ إِنَى

 {تَعْهًَُىٌَ وَأََْتُىْ

 انعظيى انعهي الله صدق

 انبقرة سىرة

 188:الايت  



 
 

 ب

 إهداء
غرٍْش؛ فيقذإىى صاحة اىغٍشج اىعطشج، ٗاىفنش   َُ  اى

ه فً تي٘غً اىرعيٌٍ اىعاىً َّٗ  ماُ ىٔ اىفضو الأ

 )ٗاىذي اىحثٍة(، أطاه الله فً عَُشٓ.

اىجْح ذحد  -عثحأّ ٗذعاىى  -إىى ٍِ ٗضع اىَ٘ىى  

 ... اىعضٌضقذٍٍٖا، ٗٗقَّشٕا فً مراتٔ 

 .اأطاه الله فً عَُشٕ )أًٍ اىحثٍثح(

 ...ى عائيرً ٗجٍَع ٍِ ٗقف٘ا تج٘اسي اى 

 اىى ٍِ تزى٘ا أّفغٌٖ فً عثٍو اى٘طِ 

 ...شٖذائْا قادذْا 

الاعرشاسج ا فً ثخيٌ٘إىى أعاذزذً اىنشاً ٍَِ ىٌ  

 ... اىعيٍَح

 ٕزاإذي ىنٌ تحثً 

 

 الباحثة

 

 



 
 

 ج

 شكر وامتنان
أتيغ تٔ سضاك أؤدي تٔ شنشك ٗاعر٘جة تٔ اىَضٌذ ٍِ فضيل  اىيٌٖ ىل اىحَذ حَذا  

اىيٌٖ ىل اىحَذ مَا أّعَد عيٍْا ّعَا  تعذ ّعٌ ٗىل اىحَذ فً اىغشاء ٗاىضشاء ٗىل اىحَذ 

فً اىشذج ٗاىشخاء ٗىل اىحَذ عيى مو حاه ، ٗتعذ فإُ ٗاجة اىعشفاُ ٌذعًّ٘ اُ أذقذً 

اىذمر٘سج )ّادٌح خضٍش مْاٗي( ىجٖ٘دٕا  ت٘افش اىشنش ٗالاٍرْاُ إىى الأعرارج اىفاضيح

اىقٍَح ٗسعاٌرٖا اىعيٍَح اىرً اتذذٖا خلاه ٍذج الاششاف فيٖا ًٍْ أصذق آٌاخ اىشنش 

 ٗاىرقذٌش ٗجضإا الله عًْ مو خٍش.

ٗسئٍظ اىيجْح أذقذً تخاىص اىشنش ٗاىرقذٌش ىلاعاذزج الافاضو أعضاء ىجْح اىَْاقشح 

اىشعاىح، ٍٗا عٍثذّٗٔ ٍِ ٍلاحظاخ عيٍَح قٍَح عرغًْ ىقث٘ىٌٖ ٍْاقشح ٗاثشاء ٕزٓ 

 ٕزٓ اىذساعح ٗعرجذ طشٌقٖا اىى اىرْفٍز.

مَا ٗاذقذً تخاىص اىشنش ٗاىرقذٌش اىى عَادج ميٍح الاداسج ٗالاقرصاد ٍرَثيح تعٍَذج 

)أ. ً. د  اىغاتقحاىنيٍح اىذمر٘سج )أ. د ع٘عِ مشٌٌ ٕ٘داُ ( ٗسئٍغح قغٌ الاقرصاد 

 (ٍْٖذ فائض اىغعذُٗ م.د ٗسئٍظ قغٌ الاقرصاد اىحاىً )أ.( ، ثثعْذط جاعٌ شعٍ

اٍعح ٗاعظ )أ. د ٌقرضً اى٘اجة اُ اذقذً تاىشنش ٗالاٍرْاُ اىى الأعرار اىذمر٘س فً جٗ

  أدٌة قاعٌ شْذي(

 مشٌٌ عاىٌ اىغاىثً ضو فً قغٌ الاقرصاد لاعٍَا )أ. دٗاىشنش ٗاىعشفاُ إىى أعاذزذً الافا

عثذ  ٍ٘عى خيف ع٘اد، أ. د أ. د، اٍو اعَش اىغاعذي  أ. د اىخٍناًّ ،ّضاس ماظٌ ، أ. د 

 أ. تاقش مشجً اىجث٘سي،  أ. ً. دّثٍو ٍٖذي اىجْاتً،  أ. د اىعظٌٍ عثذ اى٘احذ اىشنشي،

 أ. ً. د ٍْاف ٍشصج ّعَح(،ٍٍاًٍ صلاه صاحة  د ً. د. فاضو عثاط اىشثاًّ، أ.

اخ٘ذً ٗصٍلائً فً اىذساعاخ اىعيٍا )حغٍِ اجذ ّفغً ٍذٌْح تاىشنش ٗالاٍرْاُ إىى 

 .( فأعأه الله أُ ٌ٘فقٌٖ ٌٗغذد خطإٌ ، صٌْة صٍاط عذّاُ
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 السحمي الشاتج عمى الشقدية الستغيرات بعض اثرالسػسػهة ) ٌحي الخسالةأشٍج أن      

دعاء حاكم ) ةوالسقجهة هغ قبل الصالب (2004-2020) لمسدة العراق في الاجسالي
إعجادٌا تحت إشخافْ فْ قدع اٚقتراد/ كمية ا٘دارة واٚقتراد/ جاهعة  ى قج جخ (، فميح 

ْ جدء هغ هتصمبات ىيل درجة  جمً فْ العمػم ا٘ الساجدتيخالقادسية، وٌ قترادية، وٖ
 وقعت أدىاي.

 
 

 نادية خزير كشاوي  د..مأ.السذرف: 
 2022التاريخ:   /    /

 
 .لمسشاقذة رسالةبشاءً عمى تهصية الأستاذ السذرف، نرشح ىذه ال

 
 رئيس قدم الاقتراد                           تهصية لجشة الدراسات العميا 

 ميشد فائز الدعدون  أ. م.د                                                      
           /   /2022                                         /   /2022 

  

 إقرار المشرف 
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 الشاتج عمى  الشقدية الستغيرات بعض اثر)السـػسـػهة بـ  خسالةاشٍـج ان ٌـحي ال

دعاء ) الصالبةٍا توالتْ قجهـ( 2004-2020) لمسدة العراق في الاجسالي السحمي
جخت قج جاهعة القادسية،  - اٚقترادقدع  –واقتراد  ا٘دارةكمية فْ ( حاكم فميح

هغ قبمْ، بحيث اصبحت بإسمػب عمسْ خالْ هغ اٖخصاء  ةغػةملهغ الشاحية اهخاجعتٍا 
جمً وقعت.  المغػةة وٖ

 
 

 

 

 

 

   :الاسم

 :التوقٌع

2022التاريخ:     /     / 

 إقرار الخبير انهغوي 



 
 

 ي المستخهص

 سدتخمص ال

تحميـل وييـاس أ ـخ بعـس الستغيـخات الشقجيـة هتس مـة بــ ) العـخض الشقـج  الػاسـ ،  بحـثتشاول ٌحي ال      
، ســعخ الرــخن ت عمـِـ الشــاتل السحمـْـ ا٘جســالْ لمئتــخة ) ـْـ 2020-2004ســعخ الئاةــجة الح،يقـْـ ت، وٌ

تٍــجن الــِ التعـــخن عمــِ عٛقـــة الستغيــخات الشقجيـــة بالشــاتل السحمــْ اٚجســـالْ فــْ العـــخا ، وييــاس ا ـــخ 
ل هــجة الجراســة، بيشســا تس مــت هذــسمة الجراســة بالتدــاؤل اٚتـْـالستغيــخات ا ٌــل تســارس  :لشقجيــة عميـًـ خـٛـ

الدياسة الشقجية هس مة بستغيخاتٍا )عخض الشقج الػاسـ  ، واسـعار الئاةـجة الح،ي،يـة ، واسـعار الرـخنت أ ـخ 
ل الســـجة ) هـــغ  ت ؟... وتشصمـــ 2020 – 2004واضـــل عمـــِ الشـــاتل السحمـــْ اٚجســـالْ فـــْ العـــخا  خـــٛ

فخضية هئادٌا ان لمستغيخات الشقجية أ خ ضعيف عمِ الشاتل السحمْ اٚجسالْ فْ العخا  بدبب الدياسة 
الشقجية والدسة الخةعية لٛقتراد العخاقْ، فقج تع استخجام اٚسـاليب المسيـة والػصـ ية فـْ التحميـل لتحجٓـج 

م ىسػذج ا٘ىحجار الحاتْ لٙبصاء السػزع ا خ الستغيخات قيج الجراسة عمِ الشاتل السحمْ اٚجسالْ، واستخج
ت وىسػذج ترحيل الخصأ ARDLلبيان ا خ الستغيخات يياسياً، وتع اختبار التماهل السذتخك وف  هشٍجية )

(ECM ت وف  هشٍجيةARDL. 

الـِـ عــجم وجــػد تــأ يخ لمــل هــغ عــخض الشقــج بــالسئٍػم الػاســ  وســعخ الرــخن عمـِـ  بحــثخمــز ال     
الشاتل السحمْ اٚجسالْ فْ اٚجل القريخ، وتذيخ هعمسة حج ترـحيل الخصـأ الـِ وجـػد عٛقـة تػازىيـة 
شــاك عٛقــة  شػةمــة اٚجــل بــيغ اســعار الئاةــجة الح،ي،يــة والشــاتل السحمـْـ ا٘جســالْ فـْـ اٚهــج القرــيخ، وٌ

ة شػةمــة اٚجــل ىاشــقة هــغ ييســة عــخض الشقــج الػاســ   بإتجــاي ييســة الشــاتل السحمـْـ  ا٘جســالْ، اهــا تػازىيــ
بالشدبة ٖسعار الئاةجة الح،ي،ية وأسعار الرخن فتذيخ الشتاةل الِ عجم وجػد عٛقة تػازةة شػلة اٖجل، 

، واعتســادي عمــِ الق صــاع الشئصــْ بذــسل والدــبب فــْ ذلــظ  يعــػد الــِ الرــئة الخةعيــة لٛقترــاد العخاقــْ
اساسْ، إضافة إلِ عجم فاعمية الدياسة الشقجية احياىا فْ التأ يخ عمِ هؤشخات الشسػ اٚقتراد ، وهغ 
ع التػصيات التْ اكجت عميٍا الجراسة، ضخورة اٌ٘تسام بتشػع  القاعجة ا٘ىتاجية واٌٚتسـام بالتخابصـات  اٌ

ســال القصاعــات اٖهاهيــة والخم يــة لمقصاعــات اٚقترــادية، وعــجم الت خكيــد واٌٚتســام فـْـ قصــاع واحــج، واٌ
اٚقترـادية اٖخـخى، هــا يجعمـً اك ـخ اىمذــافاً عمـِ العـالع الخــارجْ، فزـٛ عـغ التشدــي  بـيغ الدياســات 
الشقجية والدياسات اٚقترادية اٚخخى لتحقي  الٍجن السذتخك بيشٍع، بسا يحق  زةادة الشسػ اٚقتراد .



 
 

 1 المقذيت

 :مقدمة

قترادية لمجولة، ولسا كاىت الدياسة الشقجية ادوات الدياسة ا٘ ٌعالشقجية احج ا عج الدياسة ت    
اٚستقخار اٚقتراد  كٍجن  هغ عشاصخ رادية فاىھا تعج عشرخاً هٍساً احج فخوع الدياسة اٚقت

مِ تعسل عمِ تح،يقً هشطػهة الدياسة اٚقترادية، ولستغيخات الدياسة الشقجية اٚ خ الػاضل ع
قتراد فْ العالع ،أها بخرػص واق  ا٘قتراد العخاقْ، إ  ٚات اٚقتراد الممْ هجسل هتغيخ 

فإن البشظ السخكد  ٓتست  بإستقٛلية وف  القاىػن، إٚ أىً بحسع شبيعة ا٘قتراد العخاقْ، الح  
البشظ قخارات لدياسة السالية عمِ هغ قبل ا واضحة سيصخةد  الجاىب فإن ٌشاك يعتبخ احا

حا ر يج قىئا  العام، حيث يقػم البشظ بتشٓتبيغ هغ خٛل ا٘ السخكد ، وٌ تسػةل العسمة هغ الجوٚ
ر  ن استخجام إوكسا ھػ هعمػم فالِ الجٓشار العخاقْ هغ خٛل ىافحة بي  العسمة اٚجشبية الجوٚ

، بذسل كبيخ الشذاط اٚقتراد  فْ ةؤ خ ستب  شبيعة ىطام الستغيخات الهتغيخات الدياسة الشقجية ٓ  
فػار  فْ تػجيٍات الستغيخات بقرج التأ يخ عمِ ا  ىقز ، وبغس الشطخ عغ ىػع الشطام  ه 

اٚقتراد  ٓبقِ عخض الشقج وسعخ الرخن وسعخ الئاةجة احجى هتغيخات الشذاط اٚقتراد  
فبعس الجول تعتسج فْ تػجٍاتٍا عخض الشقج باٚتجاي الح  ٓؤ خ فْ التزخع او ا  هغ 

خ الرخن او استقخار اٚسػا  السالية او حتِ تحقي  ىسػ فْ الشاتل الستغيخات كاستقخار سع
 والعسال.

شرخن الِ بيان ا خ الستغيخات الشقجية عمِ الشاتل السحمْ بحث ٓفْ ضػء ها تقجم فان ھحي الو 
 ت. 2121-2114اٚجسالْ فْ العخا  لمسجة )

  :بحثاىسية ال

سية ال والتا يخ الئاعل لستغيخاتٍا عمِ الشاتل السحمْ فْ بيان هدار الدياسة الشقجية  بحثتتس ل اٌ
اٚجسالْ ، كحلظ اهساىية اتباع سياسة ىقجية تؤد  الِ تحقي  التػازن بيغ التجفقات الشقجية 
واٚىئا  الحسػهْ لمحيمػلة دون حجوث ضغػط  تزخسية فْ ضل الرجهات والتحجيات السالية 

ٌا عمِ العادات الشئصية فْ هػازىاتٍا التْ تحرل فْ اغمب البمجان الخةعية بدبب اعتساد
 الحسػهية.

 

 

 

 



 
 

 2 المقذيت
  :بحثمذكمة ال

  :بالتداؤل اٚتْ بحثتتس ل هذسمة ال
ار الئاةجة الح،ي،ية ، ٌل تسارس الدياسة الشقجية هس مة بستغيخاتٍا )عخض الشقج الػاس  ، واسع

 – 2114السجة )خنت أ خ واضل عمِ الشاتل السحمْ اٚجسالْ فْ العخا  خٛل رواسعار ال
 ت ؟2121

 :بحثفرضية ال
 :هغ فخضية هئادٌا بحثشصم  الٓ  

السالية ان لمستغيخات الشقجية أ خ ضعيف عمِ الشاتل السحمْ اٚجسالْ فْ العخا  بدبب الدياسة 
 والدسة الخةعية لٛقتراد العخاقْ .  التجخمية
 :بحثىدف ال

بالتعخن عمِ عٛقة الستغيخات الشقجية بالشاتل السحمْ   ٓتحجد بحثال اان الٍجن هغ ٌح 
 .بحثلسحمْ اٚجسالْ خٛل هجة العمِ الشاتل ا ٌحي الستغيخاتخا ، ويياس ا خ اٚجسالْ فْ الع

  :بحثليكمية ال
ٓتمػن البحث هغ  ٛ ة فرػل، يذتسل الئرل اٚول عمِ اٚشار الشطخ  والسئاهيسْ 

وةتزسغ  ٛ ة هباحث  تشاول السبحث اٚول تػضيل  السحمْ اٚجسالْوالشاتل ة لمستغيخات الشقجي
هئٍػم كل هغ )العخض الشقج  ، سعخ الئاةجة ، سعخ الرخن ت والسجارس الئمخةة السئدخة 
لمستغيخات الشقجية ، بيشسا يذتسل السبحث ال اىْ عمِ اٚشار الشطخ  والسئاهيسْ لمشاتل السحمْ 

 ًٛ شاتجة هغ استخجام الشاتل السحمْ اٚجسالْ كس،ياس لمشذاط عغ العيػب ال اٚجسالْ فز
اٚقتراد  ه  بيان شخ  يياسً ، وةتصخ  السبحث ال الث الِ العٛقة الشطخةة بيغ الستغيخات 

لشاتل تحميل هدار الستغيخات الشقجية وايذسل الشقجية والشاتل السحمْ اٚجسالْ اها الئرل ال اىْ ف
، :الدسات/الخراةزاٚقتراد العخاقْ ةتزسغ السبحث اٚولو  ، السحمْ اٚجسالْ فْ العخا 

هدار تصػر الستغيخات الشقجية والشاتل السحمْ اٚجسالْ  بيانل  فْ حيغ خرز السبحث ال اىْ
لستغيخات الشقجية قيج الجراسة  خ اأسبحث ال الث ت، وةتشاول ال2121_2114فْ العخا  لمسجة )

الستغيخات بعس  خ أ يياستزسغ والئرل ال الث ٓ،  لعخا عمِ الشاتل السحمْ اٚجسالْ فْ ا
 الشقجية عمِ الشاتل السحمْ اٚجسالْ.

  :بحثحدود ال
 ت2121-2114) :الحجود الدهاىية
 العخا  :الحجود السساىية



 

 انفصم الاول
 الاطار اننظري والمفاهًًٍ 

نهًتغيراث اننقذٌت وانناتذ المحهً  
 الاجمالي

 

  طرار الأ , والمذارس المفسرة لها اننقذٌت المتغيراث :المبحج الاول
 فاهًًٍالمنظري وان
  ًنظررري انطررار الا ننرراتذ المحهررً الاجمررالي,ا :المبحررج انخرران

 فاهًًٍالمو
  انعلاقررت اننظرٌررت بررير المتغرريراث اننقذٌررت  :المبحررج انخانررج

 وانناتذ المحهً الإجمالي
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 تسييد

ـــا عمـــِ الشـــاتل السحمـــْ اٚجســـالْ ، وشـــخح  ان دراســـة العٛقـــة بـــيغ الستغيـــخات الشقجيـــة، وبيـــان ا خٌ
فخوعٍــــا وأرقاهٍــــا التحميميــــة، يعصــــْ تمخيرــــا لسئٍــــػم عســــل ٌــــحي الستغيــــخات  فــــْ رســــع الخصــــ  
ا٘ستخاتيجية، التْ تعتسجٌا الجول فْ بشاء إقترادياتٍا، أو التشبؤ بسا سيرـجر عشٍـا هـغ إفـخازات 

تقبمية ٌــحا كمــً ولئٍــع اٖدوار التــْ تمعبٍــا تمــظ الستغيــخات، وهــا يحسسٍــا هــغ عػاهــل إقترــادية هدــ
بالغة اٖ خ، تتخك برستٍا الػاضحة عمِ أ  إقتراد ، برخن الشطـخ عـغ هـجى قػتـً وضـعئً، 
فٛ بج هـغ التصـخ  بذـين هـغ ا٘يزـاح لتمـظ الستغيـخات، وفٍـع السحتـػى ا٘قترـاد  الػاسـ ، فـْ 

غ تخابصٍـــا، وكي يـــة التعاهـــل هـــ  هعصياتٍـــا، بســـا ٓخســـع الشطـــخة الػاضـــحة لبشـــاء قاعـــجة التعبيـــخ عـــ
 ٘قتراد تحسسً عػاهل القػة عغ إتخاذ القخارات.  إقترادية رصيشة، تمػن هشصمقاً 
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 المبحج الاول/ الاطار اننظري والمفاهًًٍ نهًتغيراث اننقذٌت

 عرض الشقد / مفيهمو ــ العهامل السؤثرة فيو ــ  مدتهياتو :السظمب الاول

 مفيهم عرض الشقد : اولاً 

تعجدت وتصػرت هئاهيع العخض الشقج  والٍجن هشٍا ٌـػ ال،يـاس الـجقي  لعـخض الشقـػد عبـخ     
ا عم ًٛ عغِ الشذاط اٚقتراد  الدهغ فْ ضل تعجد وتشػع السػجػدات واهساىية تأ يخٌ حاجة  فز

لسعالجـة السذـاكل اٚقترـادية لتحقيـ    ـخ الخصـػات والدياسـات الستخـحةأالدمصات السعشيـة لبيـان 
اٌٖجان السخسػهة كحلظ تػفيخ اٚحراءات عغ  الشقػد الستػفخة عمِ اعتبار ان العخض الشقـج  

 هغ الستغيخات اٚقترادية الممية .

اختمئـت ذ إالـِ هئٍـػم الشقـػد بذـسل عـام ، فْ بيان عخض الشقػد يجب ان ىتصخ   ءوقبل البج    
خ الشقــػد بيشســا ركـــد  التعــارةف بــاختٛن الئتــخات الدهشيــة اذ ركــد بعـــس اٚقترــادٓيغ عمــِ جــػٌ
البعس اٚخخ عمِ الػضـاة  التـْ تقـػم بٍـا ، وتعـخن الشقـػد بـالسعشِ اٚقترـاد  عمـِ اىٍـا أ  

 ســغ الدــم  والخــجهات التــْ يقــػم  شــْء ٓمقــِ قبــػل عــام بــيغ افــخاد السجتســ  وتدــتخجم كــأداة لدــج
، وةسسـغ اٚشـارة الـِ اٚصـل المغـػ   (1)اٚفخاد بذخاةٍا وتدتخجم ايزـاً لدـجاد اٚلتداهـات والـجٓػن 

ع الأىقـج والتـْ ٌـْ هرـجر الئعـل ى ق ـج  ذ تعج الشقػد جس  لممسـة إ) لممسة الشقػد  جيـجة   هيـد الـجراٌ
ع ىقج  ع جيج واصبحأعغ الداةئة، وقيل درٌ سساً لػسيصة التبادل وصار هعشاٌا أت فيسا بعج   درٌ

حا ٚ يدتبعج هـغ الشاحيـة المغػةـة، فعشـج اٚك ـار باسـتعسال الػصـ  يقـػم  ع وٌ هخادفاً لمجٓشار والجرٌ
صل كمسة ىقػد فْ المغة العخبية إلِ هعشاٌا أوٚ يحتاج لتقجٓخ السػصػن وةعػد هقام السػصػن 

ســتسخار التعاهــل واٚســتعسال وأصــبحت تعشــْ الشقــج والــح  هــغ أجــخة لمعســل والتــْ تس ــل العسمــة وا
بالمغــة اٚىجميدةــة إلــِ الخوهــان  Moneyبيشســا ٓخجــ  اصــل كمســة )، تٓــجف  كــأجخة عســل لمعاهــل 

ٓغ جـػبتيخ  Junoوبالخرػص ا٘لٍة   Temple of Capitolineالتْ تحل فـْ هعبـج كـابيتػٚ

Jupiter  والــح  تحئــا بجاخمــً اٚهــػال )هدــسػكات ذٌبيــة، فزــة، بخوىــدت وتعــخن ا٘لٍــة باســع
التـْ تعسـل عمـِ حسايـة اٚهـػال السحئػضـة فـْ السعبـج الػاقـ  فـْ  Juno Monetaجػىـػ هػىيتـا 

حقـاً أصـبل ٌـحا السعبـج بس ابـة دار لمدـظ والحئـا ، وكـحلظ  344روها خٛل عام  قبل السـيٛد، وٚ

                                                           

 39،ص2012حسج سعيج الدسٍػر  ،اقتراديات الشقػد والبشػك ، دار الذخو  لمشذخ والتػزة  ،اٚردن،  ت1)
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ـــــػد  Monetaهذـــــتقة هـــــغ اســـــع ٌـــــحي اٚلٍـــــة  Moneyفـــــان كمســـــة ىق

ـــــب  تءئ (1) ـــــ  اغم ، وةتئ
ا الئاعل فْ اقتراديات العالع فٍـْ تعـج ىقصـة تحـػل هٍسـة  سية الشقػد ودورٌ اٚقترادٓيغ عمِ اٌ
فْ اٚىذـصة اٚقترـادية ٖىٍـا تـؤ خ بذـسل كبيـخ وهباشـخ عمـِ الستغيـخات اٚقترـادية كالتزـخع 

الشقـػدت فيعـخن العـخض  خض الشقـج  واٚسـاس الشقـج  )كسيـةوالمداد، كسـا يجـب التسييـد بـيغ العـ
، بيشســا يعـــخن تتاجســـالْ وســاةل الـــجف  الستجاولــة فـــْ اقترــاد هعـــيغ وفتــخة هعيشـــة ))ىــً بأالشقــج  

كسـا يحتمـخ ٌـحي العسميـة  تت كسية الشقج الـح  يقـػم البشـظ السخكـد  بإصـجاري ))ىًبأاٚساس الشقج  
 moneyعمــِ خــٛن العــخض الشقــج  الــح  تــتحسع بــً عػاهــل اخــخى ، وةعــخن عــخض الشقــج )

supplyهجسػعـــة وســـاةل الـــجف  التـــْ تدـــتخجم وتتـــجاول فـــْ هجتســـ  هعـــيغ وخـــٛل هـــجة  ))بأىـــً ت
ــع اٚدوات السدــتخجهة هــغ قبــل الدــمصة الشقجيــة والتــْ يس ت2) تتزهشيــة هعيشــة  مٍــا ، كســا يعــج هــغ اٌ

  ت3)البشظ السخكد  هغ خٛل التأ يخ عمِ الستغيخات ذات العٛقة .

وتأخح الدمصات الشقجية عمـِ عاتقٍـا اٌٚـجان اٚقترـادية المميـة عشـج اصـجار الشقـػد اٚهـخ الـح  
ذ ٓــختب  هئٍــػم إػ عاليــة وتــػازن اقترــاد  هتماهــل ،يدــتجعْ تشطيسٍــا بٍــجن تــػفيخ هعــجٚت ىســ

ذ عخفـت فـْ بـادئ اٚهـخ إجمٍـا الشقـػد أضاة  التْ تعسل هـغ تصػر الػ تصػر السعخوض الشقج  ب
أداة لمتبادل والجف   فْ تمـظ الح،بـة كػىٍـا هقبػلـة بػصئٍا  ِ وضيئتٍا التبادلية واستعسالٍابشاءً عم

بذسل عام بالتالْ ٌػ يزع هجسػعة العشاصخ التْ تقػم بالػضاة  الشقجية وتس ل اجسالْ وساةل 
ا  4الجف  اٚساسية ،وعميً يحجد هئٍػم العخض الشقج  بسا ٓتٛةع ه  الدياسات الشقجية التـْ بـجورٌ

ــجان التــْ يدــعِ الــِ تح،يقٍــا واضــعػ الدياســات اٚقترــادية وةــختب   تدــعِ إلــِ تحقيــ  عــجة أٌ
ذ ىٛحـــا ان السئٍـــػم اٖولـــْ لمشقـــػد تـــع ،إهـــ  الػضـــاة  التـــْ تؤدٍٓـــا الشقـــػد  هئٍــػم عـــخض الشقـــج

ـا كـأداة لمتبـادل فقـ ، ء عمـِ دتحجٓجي بشا ادل او كـل شـْء يدـتخجم كـأداة تبـ)) ىٍـا بأذ عخفـت إورٌ
وىتػصــل  ٌشــا الــِ ان عــخض الشقــج يعبــخ عــغ عــجد الػحــجات  5تت  أداة دفــ  وتحطــِ بقبــػل عــام

الشقجيــة التــْ يستممٍــا الشــاس فــْ رصــيجٌع البشمــْ او فــْ التــجاول بالتــالْ ٌــػ يس ــل رصــيجا  ىقــجيا  
                                                           

 .16-15، ص 2016،  1عبج الحديغ جميل الغالبْ، كاضع سعج اٖعخجْ، اساسيات الشقػد والبشػك، ط ت1)
ــــــــــيع العــــــــــالْ والبحــــــــــث العمســــــــــْ ،جاهعــــــــــة ت2) ــــــــــػك ، وزارة التعم ــــــــــػد والبش ــــــــــجليسْ ،الشق عــــــــــػض اســــــــــساعيل ال

 .106،ص1990بغجاد،
 .120،ص2002والتػزة  ، هشاور فخةل حجاد ، هبادئ اٚقتراد الممْ ،دار واةل لمصباعة والشذخ ت3)

عدهْ وصئْ عػض، تقجٓخات عخض الشقج فْ فمدصيغ ،هجمة الجاهعة اٚسٛهية لمجراسات اٚقترادية  ت (4
 .23،ص 2012واٚدارةة ، فمدصيغ ،

 . 68عبج الحديغ جميل الغالبْ، كاضع سعج اٖعخجْ، هرجر  ساب  ،ص  (5)
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والخصيج الشقج  يعشْ كسية الشقـػد التـْ تمـػن بحـػزة اٚفـخاد و تقـاس فـْ لحطـة  ىقجياً  تجفقاً وليذ 

كسيــة الشقــػد التــْ تقــاس خــٛل فتــخة زهشيــة  ))زهشيــة هعيشــة، بيشســا يعــخن التــجف  الشقــج  عمــِ اىــً
 . 1تتهعيشة

ان عخض الشقػد يعبخ عغ القـجرة الذـخاةي ة عشـج اٖفـخاد، وةذـار لـً  ذكخي ، ٓخى الباحثسا سب  وه
بتــــػافخ الشقــــػدا أ  أن اٖصــــػل الدــــاةمة فــــْ القصــــاع اٚقترــــاد  تعتســــج عمــــِ تبــــادل الخــــجهات 

ٓشــتل عشــً اىخئــاض  ارتئــاع السدــتػى العــام لٛســعار ، والدــم ، وتــؤد  زةــادة عــخض الشقــػد إلــِ
حب لٛســتت سار تــدداد هعــً الــجخػل وحجــع الشــاتل السحمــْ هعــجٚت الئاةــجة والتــْ تس ــل عاهــل جــ

ضٍـػر باٚستسخار ٓؤد  الِ و  اٚجسالْ) ىتيجة لمعٛقة العسدية بيغ اسعار الئاةجة واٚست سارت ،
، أه ا اىخئاض عخضـٍا فيشـتل عشـً  اىخئـاض السدـتػى العـام لٛسـعار واىخئـاض تزخع اقتراد  

اةجة ،بالتالْ تشخئس الجخػل وةشخئس هعٍـا حجـع الشـاتل رتئاع هعجٚت الئاٚست سارات ىتيجة ٚ
  .السحمْ اٚجسالْ 

                                                           

٥٧، ص 2006لبشان،  -هشٍل المبشاىْ، بيخوت ، دار 1عبجالله رزا  الحجار، اٚقتراد الممْ، ط   1  
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  :الشظريات السفدرة لعرض الشقد :ثانياً 

شاك عجة ىطخةات اقترادية تئدخ عخض الشقج وهشٍا  :وٌ

 الشظرية الكسية لمشقهد  -أ

افتخاضات هشٍا ، تتػق  ال،يسة الح،يقة لمشقػد  ةمسيً لمشقػد) المٛسيسيةت عمِ عجتقػم الشطخةة ال
ا  القــػة الذــخاةية عمــِ العٛقــة بــيغ كسيــً الدــم  والخــجهات التــْ با٘هســان شــخاةٍا و بــيغ كسيــً 
الشقــػد،  بــات حجــع السعــاهٛت،  بــات حجــع الــجوران، يذــت  الصمــب عمــِ الشقــػد هــغ الصمــب عمــِ 

تغييخ فـْ كسيـً الشقـػد الـِ حرـػل تغييـخ بـشئذ الدم  والخجهات، وشبقا ٔراء المٛسيظ ٓؤد  ال
الشدبة واٚتجاي فْ السدتػى العام لٗسعار )فالتغيخ فْ هدتػى اٚسعار ٌػ هتغيخ تاب  لمستغيـخ 
السدتقل كسية الشقػدت، اٚهخ الح  جعل المٛسيظ يعتقجون بإهساىيً الدمصات الشقجية فـْ الـتحسع 

 ةمشقػد و افتخاضٍع ايزا فـْ اهساىيـلمسيً الستجاولة لبسدتػةات العخض الشقج  هغ خٛل تحجٓج ا
السشافدـة ان ٌـحي الشطخةـة تٍـتع و  لعسـال الماهمـة فـْ ض ـل الشطام الخأسـسالْ الـِ تحقيـ  اٖوصػ 

سـباب حرـػل ألعـام لٗسـعار هـغ خـٛل بذسل اساسْ بتحجٓث ييسً الشقػد وعٛقتٍـا بالسدـتػى ا
تغييـــخ فـــْ هدـــتػةات اٚســـعار ىتيجـــة التغيـــخ فـــْ )كسيـــً الشقـــػدت عـــخض الشقـــػد وان الدةـــادة فـــْ 
السعــخوض الشقــج  ٓــؤد  الــِ اىخئــاض ييستــً الذــخاةية كســا تمخــز ٌــحي الشطخةــة بػجــػد عٛقــً 
ســـببيً شخديـــً بـــيغ التغييـــخ فـــْ كسيـــً الشقـــػد الستغيـــخ السدـــتقل وتغييـــخ السدـــتػى العـــام لٗســـعار 

ستغيـــخ التـــاب  خـــٛل افتـــخاض  بـــات العػاهـــل اٚخـــخى وبقاةٍـــا عمـــِ حالٍـــا اذ اىـــً يرـــعب بقـــاء ال
العػاهل اٚخـخى  ابتـً فـْ اٚجـل الصػةـل لـحلظ ٓشرـب تحميـل ٌـحي الشطخةـة عمـِ اٚجـل القرـيخ 

 .ت1)فق  

 ذر ومعادلو كامبردج معادلة التبادل لفي :ب

ػد اٚصـػل اٖهخةسيـة فيذـخ ىطخةـة الشقـبيغ اٚقترـاد  صـاحب  -:هعادلة التبادل لئذخ -1
المميــــة) ذ قــــام بتػضــــيل العٛقــــة بــــيغ كسيــــً الشقــــػد إ، 1911وصــــػرتٍا السشئتحــــة خــــٛل 

ىئا  الممْ لمدم  والخجهات اذا اعتسج هعادلـة التبـادل لذـخح السعخوض الشقج ت وحجع ا٘
يغة العٛقــــة الدــــببية التــــْ عــــغ شخةقٍــــا يحــــجد السدــــتػى العــــام لٗســــعار و حدــــب الرــــ

 -:اٚتية

                                                           

احسج فخةج هرصئِ، سٍيخ محمد الدـيج حدـغ، الشقـػد و التـػازن اٚقترـاد ، هؤسدـة شـباب الجاهعـة، هرـخ  ت1)
 . 99-98-97ص 2000
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   M: كسية الشقػد الممية 

V: اســتخجام وحــجة الشقــج خــٛل فتــخة  هــغ الــدهغ  ســخعة دوران الشقػد)عــجد الســخات التــْ ٓــتع فيٍــا
  لذخاء سمعة او خجهةت

P:  السدتػى العام لٛسعار 

 سعاهٛتحجع ال : 

لمشقـػد بالشدـبة لبـاقْ العػاهـل التـْ  ح،ي،يـةالتْ تمسغ فْ التغيخات التػضل ٌحي الشطخةة اٌٖسية 
هسسغ ان يسػن لٍا تأ يخ عمِ اٚةتسان اذ ٓخى اىرـار ٌـحي الشطخةـة ان كسيـً الشقـػد ٌـْ العاهـل 
السؤ خ والئاعل فْ تحجٓـج هدـتػةات اٚسـعار والتشاسـب الـح  يحرـل بيشٍـا عسدـياً، بالتـالْ تقـػم 

بأسمػب هباشـخ فـْ تحجٓـج السدـتػى العـام لٗسـعار ٌحي السعادلة فْ تحجٓج كل العػاهل الستئاعمة 
، وةسسغ القػل ٌشا ان المٛسيسية تعتبخ الدياسة الشقجية سياسً هحآجي تتس ل فـْ خمـ  الشقـػد ت1)

هـغ اجـل هعـاهٛت بالتـالْ فـان حجـع السعـاهٛت ٌـػ الـح  يحـجد كـع الشقـػد السصمػبـة والتـْ تقــػم 
ا ،ٚقــت ٌــحي الشط سٍــا اىٍــا لــع تمذــ  عــغ الدــمصة الشقجيــة بإصــجارٌ خةــة العجٓــج هــغ اٚىتقــادات اٌ

اسباب التغيخات التْ تحجث ل،يسً الشقػد والقػى التْ تتحسع بٍا ،وتجاٌمت تأ يخ سعخ الئاةجة فْ 
تســت بػضيئــً الػســي  فــْ السبــادٚت وا  ًٛ ٌسمــت بــاقْ الػضــاة ، السدــتػى العــام لٗســعار، اٌ فزــ

تغييــخ فــْ السدــتػى العــام لٗســعار ٓــتع تبعــا لمسيــً اٚفتــخاض القــاةع عمــِ ان ال ةعــجم صــحعــغ 
السعخوض الشقج  وعجم تأ خي بالعػاهل اٚخخى اذ قج تتغيخ اٚسـعار ىتيجـة اٚسـباب غيـخ الشقجيـة 

 . ت2)أيزاً ه ل فذل السػسع الدراعْ

 

 

 
                                                           

  2010سياسة الرخن اٚجشبْ وعٛقتٍا بالدياسة الشقجية، الصبعة اٖولِ، لبشان، لحمػ هػسِ بػخار ،  ت1)
 43.     ، ص 

بذـسيخ عابـج، ىسحجـة يياســية اقترـادية لسحـجدات الصمــب عمـِ الشقـػد فـْ الجداةــخ، رسـالة هاجدـتيخ، جاهعــة  ت2)
 .25-24،ص2010الجداةخ، 
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 معادلة كامبردج" نظرية الأرصدة"  -2

الشقــج والصمــب عميــً  هــغ عــخض ٓبــجأ هــجخل ىطخةــة كــاهبخدج بشســػذج ســػ  الشقــػد والــح  ٓتمــػن 
بــ  ر  ةلئمــخي الصمــب عمــِ الشقــػد وعسميــكــاهبخدج عــغ بــاقْ السعــادٚت فــْ تشاولٍــا  ةوتتسيــد هعادلــ

ــْ  السدـتػى العـام وحجـع الصمـب عميـً ولـيذ بالمسيـة فقـ  كسـا تػضـل لشـا وضيئـة اخـخى لمشقـػد وٌ
  -:هخدن لم،يسة هغ خٛل السعادلة التالية

            

 

M: الممية الشقػد كسية 

  مسية التْ يحتئا بٍا افخاد السجتس  هغ الجخػل بقرج السعاهٛتال:  

PY :اٚجسالْ القػهْ الشاتل 

فـْ اٚجـل القرـيخ بالتـالْ  YوVوه ل ها ٌػ اٚهخ فْ هعادلة فيذخ اذ تئتخض  بـات كـل هـغ 
هسا يعشـْ ان ا  تغييـخ يحرـل فـْ كسيـً الشقـػد لمتـجاول ٓـؤد  بـجوري  Mو Pفالعٛقة قاةسة بيغ 

 الِ حرػل تغييخ الخقع ال،ياسْ لٗسعار )سم  وخجهات ىٍاةيةت.

 الشظرية الكشزية اطار عرض الشقهد في:ج

ا ييذــسل العــخض الشقــج  عشــج ك شــد الشقــػد الػرييــة والسعجىيــة التــْ يقــػم البشــظ السخكــد  بإصــجارٌ
ػد الػداةـــ  والتـــْ تحتـــل ىدـــبً كبيـــخي هـــغ المتمـــة الشقجيـــة فـــْ اقترـــاديات العـــالع با٘ضـــافة الـــِ ىقـــ

الستصػرة وةذسل ايزا العقػد المتابية حيث يعج العخض الشقـج  غيـخ هـخن هقارىـً هتغيـخات سـعخ 
حا ها ٓبخر رسع هشحشِ عخض الشقج هغ الذسل السػاز  لسحػر سعخ الئاةجة .  ت1)الئاةجة وٌ

 الشظرية الشقدية لفريدمان اطار عرض الشقد في :د

السعــخوض الشقــج  السحــجد اٚساســْ لسدــتػةات العسالــة والشاتجــة  عــج  حدــب وجٍــً ىطــخ فخةــجهان ي  
 ْوةؤكج عمِ اىخئاض سـعخ الئاةـجة فـ فْ السجة القريخة وهدتػةات اٚسعار خٛل السجة الصػةمة

ا الـــِ زةـــادي الصمـــب الممـــْ  بـــادئ اٚهـــخ فقـــ  عشـــج حرـــػل زةـــادي فـــْ عـــخض الشقـــج تـــؤد  بـــجورٌ
سـا ٓـؤد  هب عمـِ الشقـػد و هدـتػةات اٚسـعار وبالتالْ زةادي الجخل وبالشتيجة سيدداد هعٍـا الصمـ

                                                           

 .26،ص2019هميمْ ايسان، هحجدات عخض الشقج فْ الجداةخ، دراسة يياسية، رسالة هاجدتيخ،  ت1)
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شقــج  عمــِ  ــخ لمعــخض الأعــجم وجــػد  يزــاً أيســة الح،ي،يــة لمعــخض الشقــج  وةــخى الــِ اىخئــاض ال،

ســعار فــْ اٚجــخ القرــيخ  ــخ عمــِ هدــتػى اٖجــل الصػةــل ٓشحدــخ اٖقترــاد  فــْ اٖالشذــاط اٚ
عمــِ اٚىئــا  والــجخل يعتبــخ فخةــجهان ان العــخض الشقــج  هتغيــخ خــارجْ هدــتقل تساهــا وذا دور 
فاعل فْ الدياسة الشقجيـة وةـتع الـتحسع بـً كميـاً هـغ قبـل البشـظ السخكـد  فقـ  وةـػفخ الػسـاةل ذات 

البشميـة هـغ خـٛل تجخمـً باٖسـػا  الشقجيـة والتـأ يخ عمـِ هعـجٚت اٚحتيـاشْ تأ يخ عمـِ الدـيػلة 
اٚجبــار  والزــسان ىتيجــة ٌــحا التــجخل يذــتخط ان يســػن السعــخوض الشقــج  وهتغيــخ هدــتقل عــغ 

 ت1)الشطام) الصمب عمِ الشقػدت بسعشِ عجم تأ خي بصمب اٚعػان اٚقترادٓيغ .

 عرض الشقد  فيالعهامل السؤثرة :ثالثاً 

سٍا:ـ   ٌشاك العجٓج هغ العػاهل السؤ خة عمِ عخض الشقػد وهغ اٌ

ً ىدـبة احتياشــات السرــارن هـغ الشقــػد التــْ تحـتئا بٍــا لتغصيــة وداةـ  الجسٍــػر ولتػاجــ -1
 هيغ الديػلة لمجٍاز السرخفْ.أالدحب الشقج  عميٍا بسا يزسغ ت

ٓخغبــػن باٚحتئــا  بــً هــغ ىقــػد هيــػل الشــاس وعــاداتٍع فــْ الترــخن بــالشقػد كشدــبة هــا  -2
 اعتيادية لمتجاول او ىقػد الػداة .

حيــث تدــتصي  الجولــة التــأ يخ عمــِ عــخض الشقــػد هــغ خــٛل  :الدياســات الساليــة والشقجيــة -3
تمــظ الدياســات فئــْ حالــة تخ ــيس الشقــػد هــ ٛ تقــػم الجولــة هس مــة بالبشــظ السخكــد  بخفــ  

أو دخــػل الدــػ  السئتػحــة )الحــخةت فــْ  ىدــبة اٚحتيــاشْ القــاىػىْ أو رفــ  ســعخ الخرــع
ٌيقة باة  لمدشجات الحسػهية عشـج اسـتخجاهٍا لمدياسـة الشقجيـة أهـا إذا أرادت الجولـة زةـادة 
عــخض الشقــػد وباســتخجام الدياســة الساليــة فإىٍــا تعســل عمــِ تخ ــيس الزــخاةب أو زةــادة 

ات العاهـة فـْ الجولـة ا٘ىئا  الحسػهْ أو اٚ شيغ هعا أو لجػةٍا إلِ اٚقتخاض هغ الٍيق
 . ت2)بسا يدسِ بالجٓغ العام

و كاحتيــاشْ ىقــج  لــجى الجٍــاز السرــخفْ بســا أر هــا هتــػفخ هــغ الشقــج فــْ التــجاول هقــجا -4
ا الدـــمصات الشقجيـــة السخكدةـــة فيٍـــا حجـــع العسمـــة التـــْ ت ذ تدـــسل إو الحسػهـــات ، أرـــجرٌ

سياسة البشظ السخكد  بتػفيخ ىدب اٚةتسـان وكمئتـً وكـحلظ السقـادٓخ الستـػفخة هـغ الـحٌب 
                                                           

خض الشقـػد عمـِ القصـاع الخـاص فـْ الجداةـخ، رسـالة هاجدـتيخ، ت عمية عبج الباس  عبج الرـسج، ا ـخ ىسـػ عـ1)
 . 73،ص 2011جاهعة الػاد ، 

، 2020محمد احسـج اٖفشـج ، الشطخةـة اٚقترـادية المميـة و الدياسـية اٚقترـادية، هخكـد المتـاب اٚكـاديسْ،  ت2)
 .83ص 



 
 

 الاطار اننظري والمفاهًًٍ نهًتغيراث اننقذٌت وانناتذ المحهً الاجمالي انفصم الاول :

 

12 
، كســا يعــج البشــظ السخكــد  وســيمة الجولــة التــْ تدــتصي  هــغ خٛلٍــا الــتحسع بــالسعخوض 
الشقــج  هــغ خــٛل اليــة السزــاع  الشقــج  والــح  ٓــؤ خ عمــِ قــجرة السرــارن التجارةــة) 

commercial banks ْخمــ  اٚةتســان او عسميــة اصــجار ىقــػد قاىػىيــة )ت فــlegal 

money .(1)ت 
  اٚقترـاد  أن تدةـج عـخض الشقـػد يسسغ لمحسػهة فْ ضػء التػسـ :التػس  اٚقتراد  -5

ىٍـا تمتــدم بسعـآيخ صــارهة لمسحافطـة عمــِ التـػازن فــْ اٚقترـاد ولــحلظ يجـب عميٍــا إٚ إ
لسشتجـة لـجٍٓا بسعشـِ أن تغيـخ عـخض أن تٛةع عخض الشقػد ه  كسيـة الدـم  والخـجهات ا

 الشقػد يجب أن ٓتٛةع ه  الػض  اٚقتراد  .
كمســـا تصـــػرت اٖىطســـة الساليـــة أدت إلـــِ خمـــ  اىـــػاع ججٓـــجة هـــغ  :تصـــػر الشطـــام الســـالْ -6

ـــة فـــْ  ـــجة وأجشبي ـــِ دخـــػل رؤوس أهـــػال ججٓ ـــة كأشـــباي الشقـــػد، وكـــحلظ إل اٚصـــػل السالي
 اٚست سار

ذ تدداد قابميـة السرـارن التجارةـة برـػرة اكبـخ فـْ عسميـة إ، هقجار الصمب عمِ اٚةتسان -7
تهقارىتـا  demand depositsهـشل اٚةتسـان عشـجها ٓـدداد حجـع الػداةـ  تحـت الصمـب ) 

 (2)بشدبة العسمة فْ التجاول هغ خٛل فاعمية عخض الشقج الِ قاعجتً.
 مدتهيات عرض الشقد  :رابعاً 

 :السدتػةات بأتْ ٌشاك عجة هدتػةات لعخض الشقج وتتس ل ٌحي

 Monetary Base( (M0القاعجة الشقجية )اٖساس الشقج ت  .1

يقرج بٍا هجسػع العسمة فْ التجاول هزان اليٍا وداة  البشـػك لـجى البشـظ السخكـد  والتـْ تس ـل 
احتياشــات البشــػك الشقجيــة لــجى البشــظ السخكــد ، فــالبعس هشٍــا هئــخوض بحســع القــاىػن والــبعس 

ة وسمػك السرارن التجارةة هغ حيث رغبتٍا فْ إضافة احتياشات ىقجيـة اٚخخ ٓخج  إلِ شبيع
هـغ العـخض  تدةج عغ السدتػى السصمػب اٚحتئا  بً قاىػىياً وها داهـت ٌـحي الػداةـ  تذـسل ىدـبة

  تػســـ  فـــْ حجـــع اٚحتياشـــات الشقجيـــة ٓـــؤد  إلـــِ زةـــادة الحجـــع الممـــْ أالشقـــج ، وبالتـــالْ فـــان 
لمسعــخوض الشقــج ، لــحلظ فــان الدــمصات الشقجيــة لٍــا القــجرة عمــِ تغييــخ عــخض الشقــج هــغ خـــٛل 

                                                           

لتػزة ، السالية، دار الحاهج لمشذخ واىدار العيدِ، الشقػد والسرارن واٖسػا  بج السشعع الديج عمْ  ، ع ت1)
 .298، ص2004، 1اٖردن، ط 

هرـــخ  -محمد الئـــاتل هحســـػد السغخبـــْ ،الشقـــػد والبشـــػك ، اٚكاديسيـــة الحجٓ ـــة لممتـــاب الجـــاهعْ ، القـــاٌخة   ت2)
 .69،ص 2018،
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هخايبــة اٖســاس الشقــج  عمــِ اعتبــار ان الــتحسع فيــً ٓتــيل لمدــمصات الشقجيــة الــتحسع  فــْ الػداةــ  

 .(1)والتْ تخمقٍا السرارن التجارةة 

 Broad Money Supply (M1)عخض الشقج بالسئٍػم الزي   .2
يقرج بً هجسػع العسمة فْ التـجاول داخـل القصـخ خـٛل فتـخة زهشيـة هعيشـة وةصمـ  عميٍـا )بالمتمـة 

تخجهة فـْ التـجاول وتمـػن عمـِ ىً يزـع كسيـة العسمـة السدـأت أ   m1الشقجيةت وةخهد لٍا بالخهد)
ًٛ عــغد الئػرةــة والسدــاعجة الــجف  الئػرةــة ه ــل الشقــػ  رصــجة ىقجيــة اذ تعــج هــغ وســاةلأشــسل   فزــ

الػداةــ  الجارةــة فــْ البشــػك التجارةــة لمقصــاع الخــاص ، ٓتزــل ان ٌشــاك شــخفيغ يحــجدان عــخض 
الشقــج الزــي  ٌســا البشــظ السخكــد  والسرــارن التجارةــة و تعتســج السئاضــمة فــْ اســتخجام الػحــجات 
اٚقترادية فيسا بيشٍا عمِ عجة عػاهل هشٍا الػعْ السرخفْ لجى الجسٍػر وهجى كئاءة الجٍاز 

ْ التجــار  ، وةعــج السعــخوض الشقــج  التــدام ودٓــغ عمــِ البشــظ السخكــد  باعتبــاري الجٍــة السرــخف
افة الــِ هٍســة البشــػك التجارةــة فــْ ضــعسمــة الستجاولــة عشــج الجسٍــػر باٚالسدــؤولة عــغ اصــجار ال

اتان السٍستان تسـ ٛن دٓشـا  عمـِ الجٍـاز السرـخفْ وحقـا  لمجسٍـػر ، فالتعـاير  خم  اٚةتسان وٌ
و  ابتـة فيسـا بيشٍـا ،كسـا ألزخورة التدام وجػد ىدب هتداوةة اشسال الشقػد ٚ يعشْ با بيغ هختم 

بمج ٔخـخ وبـالعسػم يسسـغ اٚشـارة وتختم  ىدبة كل هسػن هغ وساةل الجف  لم،يسة اٚجسالية هغ 
سيـــة الػداةـــ  الجارةـــة بالشدـــبة لعـــخض الشقـــج تـــدداد هـــ  تدآـــج وتشـــػع السؤسدـــات الشقجيـــة إ لـــِ ان اٌ

يصة وغيخ الشقجية هرحػبة بارتئاع فْ هعجٚت الػعْ السرخفْ هغ قبـل الجسٍـػر بالشدـبة الػس
فْ هعاهٛت التدـجٓج  لمتعاهل ه  السؤسدات ٖغخاض اٚقتخاض واٚٓجاع واىتذار قبػل الذيسات

ًٛ عغ  .ت2)اٚست سار السالْ وبالتالْ سيادة اٚستقخار الدياسْ واٚقتراد  وبالعسذ فز

 :حدب السعادلة التاليةوةعبخ عشً 

              

ن هـــغ Currency) (C) :ان إذ ت: ٌـــْ الع ســـٛت الس تجاولـــة بـــيغ الجسٍـــػر هـــغ اٖفـــخاد، وتتمـــػ 
ت الع سٛت الشقجي ة ،احتياشات الشقػد عشج كافة السرارن.   هحكخات التجاول ،تجاوٚ

                                                           

(1) Begg, David , Fischer ,Stanley & Dornbusch , Rudiger, 1984,economics – 
British Edition, Mc Graw – Hill Book Co 

سعيج ساهْ الحٛ  ، محمد هحسػد العجمػىْ  ،الشقػد والبشػك والسرارن السخكدةـة ، دار اليـازور  لمشذـخ ،   ت2)
 . 47اولِ،ص2016
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 (DD) (Demand Depositsالػداةـ  تحـت الصمـبتٌْ الػداةـ  السالي ـة الخاصـة بـاٖفخاد :ت (

 .(1) التجارة ةضسغ حدابات السرارن 

 Broad Money Supply (M2)عخض الشقج بالسئٍػم الػاس   .3
ت وةتمــػن هــغ m2وةصمــ  عميــً ايزــا  هرــصمل الدــيػلة الجاخميــة او السحميــة وةخهــد لــً بــالخهد )

الِ الػداة  الدهشية أجمة والػداة  الخاصـة باٚدخـار عشـج البشـػك  عخض الشقج الزي  باٚضافة
 Milton, anna Schwartzعمــِ شخوحــات   وتــع التػصــل الــِ ٌــحا السئٍــػم بشاةــاً السخكدةـة 

friedman  وذلــظ ٚن عــخض الشقــج الزــي  ٚ يسسشــً التعبيــخ برــػرة دييقــة عــغ كسيــات الشقــػد
الػاســ  يعصــْ الرــػرة السشاســبة والجييقــة لحجــع الشقــػد الستاحــة داخــل اٚقترــاد كســا ان السئٍــػم 

المميــة والحجــة ٌشــا ان تصــػر الٍيســل الســالْ ٚقترــادات الــجول الرــشاكية الستقجهــة ٓــػفخ كسيــات 
 ت2)هتشػعة هغ السػجػدات والتْ يسسغ ان تتحػل بػقت قريخ الِ وساةل دف  بدٍػلة ججا .

ــــد عــــغ )M2كســــا ان عــــخض الشقــــػد الػاســــ  ) ــــة فــــْ M1ت هسي  خارة  ت ا وذلــــظ ٖن  الػداةــــ  اٚد 
حدـــابات تـــػفيخ البخةـــج ليدـــت ســـاةمة كـــالػداة  تحـــت الصمـــب، كســـا أن  تـــػفيخ الػداةـــ  السالي ـــة فـــْ 
هساتب البخةج يعجُّ أك خ سيػلةً هغ الػداة  ٖجـل فـْ السرـارن ، وتعـخن الشقـػد بسعشاٌـا السػسـ  

 :تM2ٌْد )ت وبالتالْ فإن هعادلة عخض الشقػ M2بعخض الشقػد )

                        

سٍا  :إن ٌشاك جسمة هغ اٖسباب التْ اسـتجعت التػس  فْ هئٍػم عخض الشقػد أٌ

تصــــػر الٍيســــل الســــالْ لٛقترــــادات البمــــجان الستقجهــــة هســــا اســــتجعِ تــــػافخ شاةئــــة هتشػعــــة هــــغ 
هشخئزــة وذات  السػجــػدات الساليــة  والتــْ تمــػن قابمــة التحػةــل الــِ وســاةل دفــ  بدــٍػلة وبسمئــة

 قجرة عمِ هحاكـاة وضيئـة الشقـػد كسخـدن لم،يسـة ،كسـا ان حدـابات الػداةـ  أجمـة والتػفيخةـة ت تـيل
جــل الحرــػل عمــِ الــجخل فــْ صــػرة فاةــجة ، و ٓــػفخ ســعخ أالئخصــة لمػحــجات اٚقترــادية  هــغ 

ت M2ػد الػاسـ  )الئاةجة ٌحا آلية فعالـة لتـخاكع السػجـػدات الساليـة عشـج اٖفـخاد فيعتســج عـخض الشقـ
 :عمِ عاهميغ ٌسا

                                                           

(1)  Simon Neaime , the Arab economics : monetary and  financial implication of 
euro-currency , arab economic , journal ,no 24 , summer 2001 
(2) Michael b Charles, Macroeconomics ,scond  edition,oxford university,press 
Inc,New york,1998  
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ػىـة بدةـادة القـجرات اٚىتاجيـة  أ ـ قـجرة الجٍـاز السرـخفْ عمـِ اصـجار العسمـة وخمـ  الػداةـ  السخٌ

 والترجٓخةة لٛقتراد القػهْ.

 .ت1)ب ـ اٚختيار الح  تقػم بً الػحجات اٚقترادية بيغ اٚىئا  وا٘دخار

 Broader Money Supply (M3)عخض الشقج بالسئٍػم اٚوس   .4
العمسيـــة لعـــجد هـــغ اٚقترـــادٓيغ فـــْ اىممتـــخا  تخجـــ  جـــحور عـــخض الشقـــج اٚوســـ  الـــِ السدـــاٌسات

سيـــة  1959واهخةســـا ، وةعتبـــخ تقخةـــخ راديسمـــ  السشذـــػر عـــام  هـــغ  اواةـــل اٚبحـــاث التـــْ اولتـــً اٌ
 Mony in atheory ofبعشــػان  1961الرــادر عــام  Showقرــػى اع،بــً كتــاب شــػ 

finance 

ًٛ شـِ اشـسل لعـخض الشقـج ىتيجة التصػر الشقج  الحاصل فْ البمجان الستقجهة فأىٍا اخـحت هع فزـ
ذ تســـت ، إىـــػاع ججٓـــجة هـــغ السذـــتقات الساليـــة تصـــػر أســـػاقٍا الساليـــة وضٍـــػر اٚبتمـــارات ٖعـــغ 

إضافة بعس أىػاع الػداة  ذات أجال الصػةمة ضسغ هسػىـات العـخض الشقـج  بـالسعشِ اٚوسـ  
جت هــغ عــخض الشقــج الػاســ  وتمــػن ٌــحي الػداةــ  هػدعــة فــْ السؤسدــات الساليــة الػســيصة واســتبع

هــغ غيــخ السرــارن التجارةــة ه ــل هرــارن ا٘قــخاض واٚدخــار والتــْ تــدداد اجــال ســجادٌا عــغ 
سشتيغ ، وةتمػن هغ عخض الشقج الػاس  با٘ضافة الِ الػداة  التْ تخمقٍا السؤسدات الحسػهيـة 

وذلـظ بدـبب التصـػر الحاصـل عمـِ الرــعيج  تm3)اد  وةخهـد لـً بــالخهد ضـسغ الشذـاط اٚقترـ
لساليـة الػسـيصة ويياهٍـا السالْ والشقج  با٘ضافة الِ تصػر اٚسػا  السالية وضٍػر السؤسدـات ا

لمسخـدون الـح  ىػاع هختمئة هغ السذتقات السالية وبذسل عام تذسل الػداة  أجمـة ييسـة بابتمار 
والتـْ ٚ تذـسل السخـدون الدـاةل كسـا تدـٍل عسميـة الحرـػل عمـِ قـخوض فخاد يس ل هجخخات اٖ

هرخفية ، وبسا ٓتئ  ه  ييستٍا ، وبا٘هسان الدحب عمِ ٌحي الػداة  هقابل التخمْ عغ فػاةجٌا 
 3:، وةعبخ عشً وفقا لمسعادلة التاليةت2)الخاصة

                                       

                                                           

هجمة العمػم اٚقترادية 2003-1974ٌيل عجسْ جسيل الجشابْ ، عخض الشقج والعػاهل السؤ خة فيً لمئتخة ت1)
  . 87،ص.، كمية إدارة السال واٖعسال، جاهعة ال البيت، عسان2العجد،23وا٘دارةة، السجمج 

 .26،العجد الحاد  عذخ ،ص2006هجمة كمية بغجاد لمعمػم اٚقترادية ،ت2)
.7، ص  ( 3) السرجر ىئدً 
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تذسل الػداة  ٖجل بذسل عام ييسة السخدون التْ تس ل هجخخات اٖفـخاد، وٚ تذـسل هخدوىـاً  إذ 

ًٛ، وتدٍل الحرػل عمِ القخوض السرخفي ة هقابل ييستٍا، وةسسغ سـحب ٌـحي الػداةـ ا هـغ  ساة
 خٛل التخمْ عغ الئػاةج الخاصة بٍا .

 ت M4عخض الشقج بس،ياس الديػلة ) .5
ــــً أ ــــ  عمي ػلة العاهــــة لٛقترــــاد وةذــــسل ٌــــحا الس،يــــاس هجسػعــــة أوســــ  هــــغ الدــــي يزــــاً أو يصم

السػجػدات السالية قريخة اٚجل والتْ يسسغ تدجٓجٌا فْ اقل هغ سشة وتستمـظ بعـس خرـاةز 
ليـً اٚصـػل الشقجيـة لـجى الػحـجات اٚقترـادية إ تمـػن هـغ عـخض الشقـج  اٚوسـ  هزـافاً الشقػد وة

العاليــــة واســــتحقاقٍا لمـــجف  ضــــسغ فتـــخات قرــــيخة تتــــخاوح غيـــخ السرــــخفية والتـــْ تتسيــــد بالدـــيػلة 
الساليــة العاهــة واٚورا  التجارةــة والػداةــ  الحسػهيــة والدــشجات التــْ  كــاٖورا شــٍخ أ ت6_3بــيغ)

ا شــــخكات اٚســــت سار الستخررــــة والبشــــػك العقارةــــة ،أ  اىــــً يدــــاو  هجســــػع  ت1)تقــــػم بإصــــجارٌ
 m3 = m4اٚصػل الشقجية والسالية عالية الديػلة+ 

 دور البشك السركزي في التحكم بالعرض الشقدي: خامداً 

يعتبــخ البشــظ السخكــد  ٌيقــة هدــتقمة هــغ ٌيقــات الجولــة، تعســل عمــِ إدارة وتشئيــح قــػاىيغ الدــمصة 
،ىطــخاً ٌٖسيــة الدياســة الشقجيــة فــْ الحيــاة العاهــة ت2)الشقجيــة والتــْ بسػجبــً تحــجد ادواتٍــا وواجباتٍــا

الخرــػص، وةدــعِ البشــظ السخكــد  إلــِ تحقيــ  اٚســتقخار اٚقترــاد ، واٚقترــادية عمــِ وجــً 
باعتبـار ٌـجن الدـمصة الشقجيـة فـْ اتخــاذ القـخارات التػسـعية واٚىمساشـية بسشحٍـا اهساىيـة الدــيصخة 

 . (3)عمِ البشػك التجارةة والشطام السرخفْ

 

 

 

                                                           

 49عبج الحديغ جميل الغالبْ وكاضع سعج اٚعخجْ، هرجر ساب  ،ص ت1)
    30ص، 2008، ادارة السرارن، الذخكة العخبية الستحجة لمتدػة  والتػرةجات، القاٌخة، جبخ ٌذام   ت2)
يخ شاهية، صالل خراوىة، محمد ضافخ، هبادئ اٚقتراد، ط   ت3) ، الذخكة العخبية الستحجة لمتدػة  2احسج زٌ

 .240،ص 2010والتػرةجات، 
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لمـــْ يدـــتجيب إلـــِ ػجـــج  ـــٛث ادوات ٌـــجفٍا التـــأ يخ عمـــِ حجـــع احتياشـــات الشطـــام السرـــخفْ ٓ

الدياسة الشقجية التْ ٓشئحٌا باعتبـاري السذـخن اٚول عمـِ العسـل اٚةتسـاىْ والسرـخفْ ولـً القـجرة 
فــْ الــتحسع بــالسعخوض الشقــج  والــح  يحقــ  التــػازن فــْ ييســة الشقــج السحمــْ، واٖدوات ٌــحي عمــِ 

 : (1)اشْ القاىػىْالتػالْ ٌْ سياسة سعخ الخرع وسياسة الدػ  السئتػحة وسياسة ىدبة اٚحتي

سياسة سعخ الخرع والستس مـة بشدـبة هحـجدة هـغ سـعخ الئاةـجة تسشحٍـا البشـػك التجارةـة لمبشـظ  -1
هقابل تقجيسً القخوض لٍا والتْ ٍٓجن هغ  أوإعادة خرع اٚذوىات والمسبياٚت السخكد  هقابل 

إذ اســتخجم بشــظ اىممتــخا ســعخ الخرــع باعتبــاري اٚداة لــِ تحقيــ  اٚســتقخار اٚقترــاد  ، خٛلٍــا إ
اسة اٚىمساشية فْ ذ يقػم البشظ السخكد  باتباع الديإاٚولِ والػحيجة شيمة القخن التاس  عذخ ، 

وقـــات الـــخواج اٚقترـــاد  والتـــْ تٍـــجن إلـــِ تقميـــل حجـــع الشقـــج الستـــجاول هـــغ خـــٛل رفـــ  ســـعخ أ
ة فــْ اٚســػا  وهــغ  ــع ٓــشخئس شمــب اٖفــخاد عمــِ الخرــع والــح  ٓــؤد  إلــِ ارتئــاع ســعخ الئاةــج

ذ يقـــػم البشــــظ السخكـــد  باتبـــاع الدياســــة إبشــــػك . وبـــالعسذ  فـــْ حالــــة الخكـــػد اٚقتـــخاض هـــغ ال
خئس سعخ الخرع والـح  ٓـؤد   التػسعية والتْ تٍجن الِ زةادة حجع الشقج الستجاول هغ خٛل

ع ٓـدداد شمـب اٚفـخاد عمـِ اٚقتـخاض هـغ ىخئاض اسعار الئاةجة فْ اٚسػا  السالية وهـغ  ـإالِ  
 البشػك .

سياســـة التغيـــخ فـــْ اٚحتيـــاشْ القـــاىػىْ والتـــْ تدـــتخجهٍا البشـــػك السخكدةـــة لسسافحـــة الئدـــاد  -2
وةخئــس البشــظ السخكــد  هــغ ىدــبة اٚحتيــاشْ لمبشــػك التجارةــة ٘شــٛ  الحخةــة لــبعس اٖرصــجة 

الستػفخة لجى البشظ السخكد  والح  يسسـغ البشـظ  الشقجية السحبػسة فْ خداىتٍا ان اٖرصجة الجاةسة
السخكد  هغ تقجيع القخوض بذسل اكبخ بالتالْ ٓدداد هدتػى التذغيل والشـاتل السحمـْ اٚجسـالْ، 
بيشسا يعسل البشظ السخكد  فْ حاٚت التزخع عمِ رف  ىدبة اٚحتياشْ الشقـج  لـجٍٓا لمحـج هـغ 

ا يزـصخ البشـػك إلـِ التػقـ  عـغ هـشل اٚةتسـان لسـجة قجرة البشـػك التجارةـة عمـِ هـشل اٚةتسـان هـ
لمْ تدتصي  رف  رصيجٌا الشقـج  لـجى البشـظ السخكـد  لخفـ  ىدـبة اٚحتيـاشْ الججٓـج،  (2)هحجدة،

وعمــِ ٌــحا اٖســاس فــإن البشــػك السخكدةــة تــؤ خ وبذــسل هباشــخ عمــِ اســتقخار البمــج عمــِ السدــتػى 
السالية والشقجية، اذ يقػم البشظ السخكد  بػضيئـة اٚقتراد  هغ خٛل التجخل فْ جسي  العسميات 

                                                           

(1) Arnold, Roger, Macroeconomics, Thomson Sourth Western, USA, 2008,P249. 
، دار واةل لمشذخ والتػزة ، 2وهحلػل، هذٍػر،الشقػد والسرارن هجخل تحميمْ وىطخ ، ط حجاد أكخمت2)

 .188، ص2008عسان،
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ة فـْ عسميــة خمـ  ىقــػد الػداةـ  فــْ خمـ  الشقــػد وفـْ الػقــت ىئدـً ٓــؤ خ عمـِ قــجرة البشـػك التجارةــ

جان هحجدةإ ا لخجهة أٌ  .(1)شار الدياسة الشقجية والتْ تدعِ  بجورٌ

ـــــع اٚدوات حـــــجة تعتبـــــخ عسميـــــات الدـــــػ  السئتػحـــــة واإذ  عسميـــــات الدـــــػ  السئتػحـــــة -3 هـــــغ اٌ
وذلـظ لدـخعة حـجوث اٚ ـخ السصمـػب  (money supply)لمـتحسع فـْ عـخض الشقـػد  السدـتخجهة

ا هغ أ  ا ار تزخسية يقػم البشـظ السخكـد  بعـخض ،  قج تػجج فْ اٚدوات اٚخخ    وكحلظ خمػٌ
فيسـا اورا  هالية حسػهية لبيعٍا لمسرارن فْ حالة الحاجة الْ سحب ىقػد لتقميل عخض الشقـػد 

ة الــْ اجــوةحــجث العســذ فــْ حالــة الح .(Deflationary policy)يعــخن بالدياســة اٚىمساشــية
ضــن ىقــػد حيــث يقــػم البشــظ السخكــد  بذــخاء اٚورا  الساليــة هــغ السرــارن والسؤسدــات الساليــة 

 . (Expansionist policy)2وةعخن ٌحا بالدياسة التػسعية

 انهاعو /العهامل السؤثرة فيو /مفيهمو : سعر الفائدة :السظمب الثاني

سيتـً فـْ التـػازن  يعتبخ سعخ الئاةجة هتغيخ هدتقخ و يذيخ بعـس البـاح يغ واٚقترـادٓيغ  إلـِ أٌ
قترـادية بجوىـً اٚ ان التحجٓـج ا٘جبـار  لدـعخ الئاةـجة إذـصة إىية أراد  وٚ ٓتػق  حرػل اٚقت

يـــ  التـــػازن والحـــج هـــغ التشسيـــة هـــغ قبـــل الدـــمصة السخكدةـــة يعســـل عمـــِ التقميـــل هـــغ دوري فـــْ تحق
ذ يعج هؤشخ هٍع لحجوث إ ،والتػجيً الدميع لمسػارد و يداٌع فْ تصػةخ القصاعيغ السالْ والشقج 

التػازن اٚقتراد  عمِ الرعيجٓغ الجاخمْ والخارجْ وكحلظ التخريز المـ ء لمسـػارد الساليـة 
الـبعس تٍـْ شت الحاضـخ بيشسـا ٓخ ضـخور  فـْ الػقـواٚستسارة، لحلظ فان تحخةخ سعخ الئاةجة اهـ

ن ســــعخ الئاةــــجة ٌــــػ الستدــــبب اٚساســــْ فــــْ حــــجوث اٚزهــــات إاٚخــــخ هــــغ اٚقترــــادٓيغ إلــــِ 
 .اٚقترادية التْ حمت بالجول الستخمئة اذ يعتبخ كسدسغ وهٍجئ لمشذاط اٚقتراد 

 مفيهم سعر الفائدة: اولًا 

ــيذــيخ   وهجسػعٍــا فػاةــج وهعشاٌــا كــل هــا ٓــتعســع أن الئاةــجة إ ِالسئٍــػم المغــػ  لدــعخ الئاةــجة  ال
و تعشــْ ايزــاً الســال ال ابــت والئاةــجة ٌشــا ٌــْ هقــجار أو هــال أاٚســتئادة هشــً ســػاء عســل أو عمــع 

                                                           

ــاد، عٛقــة السرــارن ا٘ســٛهية بــالبشػك السخكدةــة دراســة اقترــادية لجــحور العٛقــة وســجل ت1)  عــجىان كــخةع فخٌ
هــغ السرــارن ا٘ســٛهية، رســالة هاجدــتيخ غيــخ هشذــػرة، كميــة اٚدارة واٚقترــاد،  تمييئٍــا هــ  إشــارة إلــِ عيشــة

 .60، ص2009جاهعة تمخةت 
، دار صئاء لمشذخ والتػزة ، عسان، ١الػاق  والتصبيقات العسمية، ط -صاد  رشيج الذسخ ، ادارة السرارن 

٣٤، ص  2015  (
2
)  
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الـــخبل الستحرـــل عمـــِ الســـال عشـــج ســـعخ وزهـــغ هحـــجدٓغ، وهعشـــِ الئاةـــجة لغػةـــاً ٌـــْ الدةـــادة فـــْ 

 .  (1)الذْء

هـــا بالشدـــبة لمسئٍـــػم اٚصـــصٛحْ لدـــعخ الئاةـــجة فـــأن أراء تختمـــ  حـــػل تحجٓـــج هئٍـــػم هعـــيغ  أ
لدـــعخ الئاةـــجة هـــ  اخـــتٛن كي يـــة تشاولـــً هـــغ قبـــل الســـجارس الئمخةـــة وهـــ  تعـــجد السئـــاهيع اٚ ان 

بالدــعخ الــح  ٓــجف  هــغ قبــل السقتــخض عشــج اســتخجاهً )) السزــسػن يســاد يســػن واحــج والستس ــل 
ـــأهـــػال اٚقتـــ ســـعار الدـــم  أىـــً ٚ يذـــابً إ، إٚ تتة هعيشـــة ٓـــتع اٚتئـــا  عميٍـــاخاض فـــْ فتـــخة زهشي

السبمـ  السقتـخض، لـحلظ  مـِوالخجهات باعتباري يس ـل الشدـبة بـيغ كمئـة اٚقتـخاض الشقجيـة هقدـسة ع
  2فان سعخ الرخن يحسل وجٍيغ إذ قج يسػن تممئة لٗهػال السقتخضة وهخة أخخى عاةجاً لٍا.

ع تعخةــف ســعخ الئاةــجة ادٓػن بــيغ ىــػعيغ هـغ ســعخ الئاةــجة )اٚســسْ والح،يقـْت وةــتوةسيـد اٚقترــ
ىـــً الدـــعخ بأ و يعـــخنأشـــظ السخكـــد  بجفعـــً  سشـــاً لٙٓـــجاع ىـــً الدـــعخ الـــح  يقـــػم البااٚســـسْ عمـــِ 

السعمغ الح  ٓجف  هغ قبل السدت سخةغ عشجها يقػهـػا بـاقتخاض اٚهـػال، بيشسـا يعـخن سـعخ الئاةـجة 
وىتيجــة ٌــحا فــإن ســعخ  (3)الح،يقــْ عمــِ اىــً الدــعخ الــح  ىحرــل عميــً عشــجها ىدــتبعج التزــخع 

دـعخ الئاةجة الح،يقْ ي،ـيذ كمئـة ا٘قـخاض الح،يقـة، فعشـج عـجم تػقـ  حرـػل التزـخع فـان ٌـحا ال
 .(4)يس ل هقجار العاةج لمػرقة السالية التْ تخمػ هغ السخاشخ

الدعخ الـح  يقـػم بجفعـً البشـظ السخكـد  هقابـل  )) بشاء عمِ ها سب  يعخن سعخ الئاةجة عمِ اىً
ًٛ هـــغ القـــخوض  ا٘ٓـــجاعات التـــْ بحػزتـــً لمبشـــػك التجارةـــة وةعبـــخ عشـــً بشدـــبة هقػةـــة وةذـــسل كـــ

 . (5) تتضافة إلِ الشقػدهخكباتت باٚ -واٖصػل)هباىْ 

 الشظريات السفدرة لأسعار الفائدة :ثانياً 

 :ٌشاك هجسػعة هغ الشطخةات السئدخة ٖسعار الئاةجة يسسغ ادراجٍا بأتْ

                                                           

 .298صهرجر ساب  ، عبج السشعع الديج عمْ، ىدار العيدِ،  ت1)
7 ، صهرجر ساب   الػاق  والتصبيقات العسمية ، -صاد  رشيج الذسخ ، ادارة السرارن   2

  

(3) Mankwi, Gregoryn,Macroeconomics,7Ed,worth Publishers,2004 
اردت،اٚدارة  ت4) السالية الشطخةة والتصبي  العمسْ، تخجسة سخور عمِ ابخاهيع،  بخةجٍام، اوجيغ، وهيذيل ابخٌ

 .112،ص2009الخةاض،
(5) R. Glenn Hubbard  ،Money ،The financial system ،and the economy ،Columbia 
university،6th edition ،2008   ، p562. 
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 أ:الشطخةة المٛسيسية لدعخ الئاةجة

ج اٚىتــاج بذــسل كبيــخ فيزــان ٌشــا حدــب الشطخةــة المٛســيسية ٓــجف  ســعخ الئاةــجة ىتيجــة لتدآــ   
ا س أر  هال ججٓج لمعسمية ا٘ىتاجية بالتالْ تدداد ا٘ىتاجية السادية )لمدم  الخأسساليةت وتؤد  بـجورٌ

الــِ زةــادة الصمــب عمــِ اٚهــػال وليــتع الحرــػل عمــِ ٌســحا إىتاجيــة ٓــتع دفــ  الئاةــجة عمــِ السبمــ  
ِ السدـــتخجم لذـــخاء الدـــم  الخأســـسالية وىتيجـــة ٌـــحا فـــإن الصمـــب ٌشـــا ســـػن ٓـــجف  ســـعخ الئاةـــجة إلـــ

 ت1)السقخض .

سٍــا    ــا عمــِ جاىــب الصمــب :وتعخضــت ٌــحي الشطخةــة ٚىتقــادات اٌ ســال جاىــب العــخض وتخكيدٌ إٌ
ن ا٘ىتاجيــة والشــجرة الشدــبية ٌــْ إذ إدفــ  الئاةــجة هــغ قبــل جاىــب الصمــب، فقــ  فــْ تػضــيل ســبب 

ال، س السـالتْ تحجد الئاةجة وليدت ا٘ىتاجيـة فقـ  حتـِ فيسـا لـػ كاىـت الئاةـجة تحـجدٌا إىتاجيـة رأ
هخ هٍع ٓتع خٛلً تذجي  اٖفخاد عمِ اٚدخار وتأجيل اسـتٍٛكٍع أيعتبخ المٛسيظ سعخ الئاةجة 

ػ ها تقػم عميً ىطخةة فيذخ )التئزيل الدهشْت  والتْ  Time Preference Theoryالحالْ وٌ
اساسٍا ٌػ افتخاض ان اٖفـخاد ٓخغبـػن باٚسـتٛم فـْ الحاضـخ بـجل السدـتقبل بسعشـِ رغبـتٍع فـْ 

 Theory ofاٚســـتٍٛك بـــجل اٚدخـــار ،وىذـــأت فـــْ ٌـــحي الئتـــخة ىطخةـــة الحخهـــان واٚىتطـــار 

deprivation and waait  ،وةــتع عمـِ اساســٍا  ت2)إذ تعــػد ٌـحي الشطخةــة لٛقترـاد  سـيشيػر
ـــة تػضـــيل ال ـــ  عميٍـــا ىطخة ـــح  ٓـــجف  ســـعخ الئاةـــجة هـــغ جـــاىبْ العـــخض والصمـــب إذ اشم دـــبب ال

الحخهـان او التقذــ  وتعشــْ التخمـْ عــغ اٚســتٍٛك الحــالْ لزـسان إشــباع هدــتقبمْ او بــالسعشِ 
اٚقترــاد  )اٚدخــارت وتئدــخ اســعار الئاةــجة باٚعتســاد عمــِ العــخض والصمــب إذ ٓتػقــ  عــخض 

غ هــغ اٚســتٍٛك فــْ الػقــت الحــالْ وتخرــيز جــدء هعــيغ هــغ الســال عمــِ اهتشــاع السدــتٍممي
جيـة، السػارد ليتع بػاسصً إىتاج الدم  الخأسسالية، بيشسا ٓتػق  الصمب عمِ رأس السال عمِ ا٘ىتا

ذ يسيــل ســعخ الئاةــجة إلــِ أن ٓتدــاوى هــ  هقــجار التزــحية التــْ يقــػم بٍــا اٖفــخاد ىتيجــة اٚهتشــاع إ

                                                           

هان، هؤسدـة التـارةن العخبـْ لمشذـخ، ىبيل جعئخ عبج الخضا، تصػر الئمخ اٚقتراد  هغ أفٛشػن إلِ فخةج ت1)
 .45، ص2012لبشان، 

ـــيمع ســـيشيػر، تـــارةن الئمـــخ اٚقترـــاد  الساضـــْ، تخجســـة احســـج فـــؤاد بمبـــ ، سمدـــمة عـــالع السعخفـــة،  ت2) ىاســـػ ول
 . 119،ص2000المػةت، 
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مسدتقبل وعمِ ٌحا اٖسـاس فـإن الئاةـجة ٌشـا ٌـْ السقابـل لمحخهـان عغ اٚستٍٛك الحالْ وتخكً ل

ْ تعػةس لً بحلظ فٍْ  سغ اٚدخار  .ت1)الح  يقخري السجخخ وٌ

 ب:الشظرية الكشزية لأسعار الفائدة

سعخ الئاةجة هتغيخ ىقج  ٓتحجد بستغيـخات ىقجيـة أ  هـغ خـٛل عـخض الشقـػد  فإن تكيشد ) حدب
ػ  ابت والصمب عمِ الشقػد ، واختم  هـ  المٛسـيظ بـجواف  الصمـب عمـِ الشقـػد ،إذ ان  اٖفـخاد وٌ

ىسـا ٓـتع الصمـب عميٍـا لم،يسـة الحاتيـة التـْ إٚسـتخجاهٍا كػسـي  فـْ السبـادٚت  ٚ يصمبػن اٚهػال
ــا هــغ بــاقْ اٖصــػل تحتػةٍــا باعتب ــا اصــل هــالْ ذو ســيػلة كاهمــة وهسيــدات هشئــخدة دون غيخٌ ارٌ

ػ بٍحا يختم  عـغ ىطـخة المٛسـيظ لمشقـػد عمـِ اعتب ـا وسـي  فـْ عسميـة السبادلـة وافتخاضـٍع اوٌ رٌ
 (2)بذأن تحػةل اٚدخار إلِ است سار والعٛقة الصخدية التْ تجس  سعخ الئاةجة باٚدخار

 نظرية الأرصدة السعدة للإقراض  :ج 

تعتبخ اهتجاد لمشطخةة المٛسيسية واٚسع اٚخخ لٍا ٌػ الشطخةة المٛسيسية الحجٓ ة والتـْ اساسـٍا 
وشــــػرت وىقحــــت عــــغ شخةــــ  هجسػعــــة اٚقترــــادٓيغ  Wicksاٚقترــــاد  الدــــػةج  وكدــــيل  

ــع )  ت3)تHansen Knut, Bertil ohlin ،Erichjndahl, H-Rebertsonالدــػةجٓغ وٌ
،وتعصـــْ ٌـــحي الشطخةـــة الـــجور واٚ ـــخ اٖكبـــخ  لمشقـــػد فـــْ الشذـــاط اٚقترـــاد  وتػضـــل اٚةتســـان 
السرــخفْ باعتبــاري احــج هسػىــات العــخض الشقــج  بــحلظ فٍــْ تــؤ خ فــْ هدــتػى ســعخ الئاةــجة كســا 
تعتبخ اٚكتشاز )الخصيج الشقج  السعصلت عاهل هؤ خ فْ الصمب عمِ الخصيج الشقج  الح  يسػن 

ج لعسميات اٚقتخاض ،وحدب ٌحي الشطخةة ٓتحجد سعخ الئاةجة هغ خٛل التقاش  بيغ اٖرصجة هع
الشقجيـة التـْ تمـػن هعـجة لٛقتـخاض وعـخض ٌــحي اٖرصـجة وتشذـأ الحبـحبات فـْ أسـعار الئاةـجة اهــا 
هغ التغييخات فْ شمب القخوض او هغ التغييخات فْ عخض الشقػد واٚرصجة الستػفخة لٛقتـخاض 

(4). 

                                                           

 ,Mark Blaug, Economic Theory in retrosepect, University of Exeter, Fifth edition ت1)
1999,P35 

 48،ص2011محمد القصاربْ، دور الدياسة الشقجية فْ اٚستقخار والتشسية اٚقترادية، شبعة أولِ،  ت2)
(3) Georye N. Halm:Economics of money and Banking (Home Wood, linois, 
Richard D. Irwin, Inc) 

 314-310عبج السشعع الديج عمْ، ىدار العيدِ، هرجر ساب ، ص ت4)
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  د: الشظرية الشقهدية في سعر الفائدة

وجٍــة ىطــخ هجرســة شــيساغػ وعمــِ رأســٍع اٚقترــاد  هيمتــػن فخةــجهان تتساشــِ هــ  أفمــار إن  
ذ ٓــخى فخةــجهان ان الصمــب عمــِ الشقــػد يعتســج عمــِ هجسػعــة هــغ العػاهــل إالسجرســة المٛســيسية، 

ســـعخ الئاةـــجة وأخيـــخا هعـــجل  تتس ـــل بسدـــتػى اٖســـعار، هدـــتػى الـــجخل الح،يقـــْ، الشـــاتل القـــػهْ،
أىرـــار ٌـــحي الشطخةـــة ان ســـعخ  عتقـــجلعـــام لٗســـعار )هعـــجل التزـــخعت. وةاٚرتئـــاع فـــْ السدـــتػى ا

ـــة  ـــً لـــػ كـــان ســـعخ الئاةـــجة ضـــاٌخة ىقجي الئاةـــجة ٓتحـــجد بػاســـصة اٚدخـــار واٚســـت سار وةعتقـــجون اى
 . ت1)ٚستصاعت الدمصات الشقجية تحخةسً ىحػ السدتػةات السخغػبة

 العهامل السؤثرة في سعر الفائدة:ثالثاً 

العػاهـــل غيـــخ  :العػاهـــل السباشـــخة واٖخـــخى  :ولخ الئاةـــجة بشـــػعيغ هـــغ العػاهـــل، آٖتـــأ خ ســـع    
 -السباشخة وكاٚتْ:

 وتتزسغ ها ٓمْ -:العهامل السباشرة-1

  بمـــج بالدياســـات الشقجيـــة أخض الشقج)العسمـــة فـــْ التـــجاولت فـــْ ٓتـــأ خ عـــ -الدياســـات الشقجيـــة:-أ
ا تــؤ خ وبرــػرة هباشــخة عمــِ هدــتػةات اســعار الئاةــجة وكــحلظ الحــال بالشدــبة  الستبعــة والتــْ بــجورٌ

ــا فــْ تحجٓــج هدــتػى هعــيغ لعــخض ا لشقــج لسشــ  لمػداةــ  تحــت الصمــب فتســارس الدــمصة الشقجيــة دورٌ
ســعار الئاةــجة أرتئــاع إتــؤد  زةــادة السعــخوض الشقــج  الــِ  ىمســاش إذحــجوث حــاٚت التزــخع وا٘

 ْ زةادة هعجٚت التزخع وبالعسذ. بالتال

تـــؤد  الدياســـات الساليـــة اٚىئاييـــة إلـــِ زةـــادة حجـــع الـــجٓغ العـــام لمبمـــج  -:الدياســـات الساليـــة-ب
بدـبب المجـػء إلـِ اٚقتـخاض هـغ السرـارن، وفـْ حالـة  بـات العػاهـل اٚخـخى فـان سـعخ الئاةــجة 

 ٌشا ٓتجً ىحػ اٚرتئاع الشدبْ. 

ذ إٚقترــاد  بسدــتػى اســعار الئاةــجة، ٓــؤ خ هدــتػى الشذــاط ا -:مدــتها الشذــاط الاقترــادي-ح
تــؤد  زةــادة هدــتػةات الشســػ اٚقترــاد  إلــِ زةــادة حجــع الصمــب عمــِ اٚهــػال وبالتــالْ حــجوث 
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تبـاع إواضـعػا الدياسـة اٚقترـادية عمـِ  رتئاع فْ أسعار الئاةجة وبالتالْ زةـادة التزـخع فيعسـلإ

 خئاض هدتػةات الشسػ اٚقتراد  .سياسة اىمساشية وبالعسذ فْ حالة اى

 :وتتمخز باٚتْ -:العهامل غير السباشرة-2

ا تتـأ خ بسعـجٚت  -:عامل التهقعات -أ تؤ خ أسعار الئاةجة عمِ تػقعات السدت سخةغ والتْ بـجورٌ
 التزخع الستػقعة. 

يعتســج شــسل هشحشــِ الشــاتل عمــِ ضــخون كــل هــغ العــخض والصمــب فــْ  -:تجزئــة الدــهق  -ب
جل الصػةل ٚن كـل هقـخض وهقتـخض يئزـل اجـل الدػ  ذات اٚجل القريخ وىطيختٍا ذات اٖ

 استحقا  هعيغ لً. 

اكبــخ هـــغ  فــْ حالــة تحقيــ  اٖورا  الساليــة ذات اٚجــل الصػةــل عاةــجاً  -:تفزــيل الدــيهلة -ج
 ت1)سعار الئاةجة.أل القريخ فٍحا ٓؤ خ عمِ هدتػةات جاٖورا  السالية ذات اٖ

 انهاع سعر الفائدة: رابعاً 

ىــػاع ســعخ الئاةــجة لمشٍــا اختمئــت  بعزــٍا  عــغ الــبعس ألتعــجد هئــاهيع ســعخ الئاةــجة تعــجدت ىطــخاً 
أخــخ ىتيجــة عــجة عػاهــل هشٍــا درجــة السخــاشخة، الزــخاةب، درجــة الدــيػلة، واجــل اٚســتحقا ، 

 كسا ٓمْ:وىبيغ اىػاعٍا 

 -:اسعار الفائدة الحكيكية والاسسية -1

تقػم الدمصات الشقجية هتس مة بالبشظ السخكد  بتحجٓج سعخ الئاةجة وتختم  هدسياتً هغ دولـة إلـِ 
أخخى وةقدع إلِ  ٛ ة اىػاع )السعجل اٖولْ ، السعجل ال اىػ ، السعجل السػسـسْت يصبـ  السعـجل 

الجيـــج بيشســـا ٓـــتع تصبيـــ  السعـــجل ال ـــاىػ  عمـــِ السؤسدـــات اٖولـــْ عمـــِ هؤسدـــات اٚداء الســـالْ 
 جعـوة   ،ت2)السالية اٚقل كئـاءة فـْ حـيغ يصبـ  السعـجل السػسـسْ عمـِ السؤسدـات الساليـة الرـغيخة

سيـة كبيـخ التسييد بيغ سـعخ الئاةـج ٚن العاهـل السـؤ خ فـْ قـخارات الـجاةغ  ةة اٚسـسْ والح،يقـْ ذا اٌ
والسجٓغ ٌػ عاةج اٚست سار الح،يقْ وكحلظ الحال بالشدبة لٙقخاض وتعـج التممئـة الح،ي،يـة ىطيـخاً 

                                                           

(1) European parliament,The Determination of Interest rate, working paper, 
Directorate General for research, Decembet 1999.p19 .  

لرـئخ ، السمتقـِ الـجولْ ال الـث، الجداةـخ، احسج بمػافْ، عبج الخزا  بالعباس، حقيبـة سياسـة هعـجل الئاةـجة ا  ت2)
  11، ص2009
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اةشيغ تــتع فــْ السدــتقبل عشــج حمــػل ، ان الئاةــجة التــْ يحرــل عميٍــا الــجت1)لٛقتــخاض عشــج الســجٓغ

عغ الشقػد فْ الػقت الحاضخ فْ سبيل الحرـػل جمٍا ه مسا ٌْ فاةجة الشسػذج فالسػدع ٓتشازل أ
عمــِ فاةــجة هدــتقبمية، وةذــيخ هئٍــػم ييســة الشقــػد إلــِ حاجــً اٖفــخاد لمتعــػةس هقابــل تشــازلٍع عــغ 
الشقـــػد إلـــِ جاىـــب حرـــػلٍع عمـــِ اصـــل السبمـــ  أيزـــاً وذلـــظ بدـــبب التغييـــخات التـــْ تصـــخأ عمـــِ 

دـتخجم ه،يـاس هذـابً لمتسيـد بـيغ العاةـج السدتػى العام لٗسـعار فـْ السدـتقبل فـْ اتجـاي هـػاز  وة
الح  يحرل عميً السخء عمـِ شـسل فاةـجة وبـيغ القـػة او القـجرة الح،ي،يـة لمعاةـج الستػقـ  الحرـػل 
عميــً فــْ السدــتقبل وةدــسِ ٌــحا الس،يــاس بدــعخ الئاةــجة الح،يقــْ والــح  ىجــجي فــْ هعادلــة فيذــخ 

 ت2)الذٍيخة

                        

 :إن حيث

 (iهعجل الئاةجة اٚسسْ :ت 

(r  ْت: هعجل الئاةجة الح،يق 

 هعجل التزخع :ت )

 -:اسعار الفائدة قريرة الاجل وطهيمة الاجل -2

سعار الئاةجة حدب آجال استحقا  ٌا فتػجج اسعار الئاةجة السخترة بالدشجات الستشػعة أتختم  
 .ت3)ٓػهاً وذات العام الػاحج 31ٓػهاً وسشجات الخدةشة ذات ال 91هشٍا سشجات الخدةشة ذات ال 

 

 

 

 
                                                           

ـــاب الحـــجٓث، اٖردن،  ت1) ـــػك ا٘ســـٛهية، عـــالع المت ـــػك التقميجيـــة والبش ـــً، التسػةـــل فـــْ البش  2013شـــػقْ بػريي
 187-183ص

 (2) Andrew J. G. Cairns, Interest rate models and introduction, Princeton 
University Press, 2004,p210 

  129، ص2002تػهاس هآخ واخخون، الشقػد والبشػك واٚقتراد،  ت3)
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 The Riske Structure of Interest-Ratesليكل مخاطر اسعار الفائدة  :خامداً 

سباب التئاوت فْ أسعار الئاةجة، أعج سبب هغ تشذأ اٚختٛفات فْ آجال اٚستحقا  والتْ ت      
 : اىْ لمتئاوت والتْ تذسل اٚتْوتذسل هخاشخ أسعار الئاةجة الدبب ال

 Default Risk :الفذل في الدداد-1
خــح الســـجخخون فـــْ أئــة ٌـــْ ضـــخورة ســـباب جعـــل اٖدوات الساليــة تعصـــْ العػاةـــج السختمأن احــج إ

الحدــبان هخــاشخ الئذــل فــْ الدــجاد، وةقرــج بالئذــل ٌشــا أن ٚ يدــتصي   هرــجر الدــشج الػفــاء 
الحسػهية ه ل التـْ  ان الدشجاتبالتداهاتً التْ تتعم  بدجاد ييسة الدشج او الئاةجة عميً، وةٛحا 

يات الستحجة وباقْ الجول الستقجهـة تتعـخض وبذـسل ضـقيل لٍـحا الشـػع هـغ السخـاشخ  ا الػٚ ترجرٌ
والدـــبب يعـــػد إلـــِ أىـــً شالســـا تدـــتصي  الحسػهـــة فـــخض الزـــخاةب او خمـــ  الشقـــػد الججٓـــجة فإىٍـــا 

لٍا هغ سجاد هجفػعات تدتصي  زةادة هقجار الزخاةب لمحرػل عمِ اٚهػال التْ تتسسغ هغ خٛ
الئاةجة واٖصل السالْ الخاص بالدشجات التْ أصجرتٍا، وعمِ الش،يس هسا تقجم ٓخى الستاجخون 

كبـخ أتشـتل عشٍـا هخـاشخ  قـل تقـجهاً ان اٖفْ سػ  اٖورا  السالية ان الدشجات الحسػهيـة فـْ البمـج
الـح  تعيذـً ٌـحي البمـجان والدبب فْ ذلظ يعـػد إلـِ الػضـ  الدياسـْ وحجـع اٚسـتقخار الدياسـْ 
 اٖهخ الح  يقم  الستاجخةغ فْ اٚدوات السالية عشج حيازة ٌحي الدشجات.

  liquidity  :الديهلة-2
خخ فْ كػن الدشجات السرجرة فـْ دول العـالع الشاهيـة تعصـْ عاةـج ٓدةـج عـغ آعج الديػلة عاهل ت  

العػاةج السعجلة بحدب اسعار الرخن التْ تشتل عغ الدـشجات السرـجرة هـغ قبـل الـجول الستقجهـة 
عمِ الخغع هغ تداو  آجال استحقاقٍا، وةتس ل ذلظ فْ كػن اٖدوات السالية لمجول الشاهية تمػن 

وةعتبــخ ٌـحا اٖهــخ صــحيل بالشدـبة لٗســػا  الساليــة فـْ الــجول الشاهيــة  less liquidأقـل ســيػلة 
والتــْ ٚ تــدال تتعاهــل فــْ أحجــام هشخئزــة هــغ التعــاهٛت، لــحلظ فــان حــاةد  الدــشجات السرــجرة 
هــغ قبــل الحسػهــات فــْ بخةصاىيــا والساىيــا واليابــان يعمســػن ان بيــ  ٌــحي الدــشجات يســػن أســٍل فــْ 

بالدــشجات التــْ أصــجرتٍا الحسػهــات فــْ رواىــجا  ةً ، هقارىــcashحاضــخة اوقــات الحاجــة إلــِ ىقــػد 
 وفيتشام وبشغٛدش لحلظ ٓشبغْ أن يسػن عاةج الدشجات اٚخيخ اكبخ.

 
 Tax Differences :الفروق الزريبية-3

صـحاب أجات السختمئـة احياىـا كس ـال، تؤد  القػاىيغ الزخةبية إلِ تغييخ شخةقة التعاهل ه  الدـش
الدشجات السحمية بذسل عام ٚ يصمـب هـشٍع دفـ  ضـخاةب عمـِ هدـتػى الجولـة التـْ يدـسشػن فيٍـا 
ا هغ قبـل الحسػهـة السحميـة  عمِ هتحرٛتٍع هغ فػاةج الدشجات التْ بحػزتٍع سػاء كان أصجراٌ
او الجولـــة، لـــحلظ ىجـــج ان عػاةـــج الدـــشجات السحميـــة قبـــل فـــخض الزـــخةبة ٌـــْ ىئدـــٍا بعـــج فـــخض 

وعمــِ العســذ بالشدــبة لمدــشجات السرــجرة هــغ قبــل الخدةشــة اٖهخةسيــة اذا تقــل حرــيمتٍا  الزــخةبة
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والتعــػةس السدــت سخةغ عــغ الذــخةحة الزــخةبية ذات الشدــبة اٚكبــخ والتــْ ٓتحسمػىٍــا عشــج حيــازة 
سشجات الخداىة اٖهخةسية تمػن العػاةج الدػيية لٍـحي الدـشجات أعمـِ هـغ العػاةـج الدـػيية لمدـشجات 

 ت1)ية .السحم
 سعر الررف /مفيهمو ــ العهامل السؤثرة فيو ــ انهاعو :السظمب الثالث

 مفيهم سعر الررف :اولًا 

ًٚ التعــخن عمــِ هعشــِ الرــخن اٖجشبــْ ألبيــان هئٍــػم ســعخ الرــخن ٓشبغــْ       Foreignو

Exchange  ِذ قــج يذـــيخ الــِ الشقــج اٖجشبــْ ،إفٍــػ يحتــػ  عمــِ اك ــخ هــغ هعشــForeign 

currency و قـــج يعبـــخ عـــغ اليـــة تبـــادل الشقـــج اٖجشبـــْ، اذ تعشـــْ كمســـة أExchange  و أتبـــادل
ىــً ســعخ وحــجات الشقــج اٚجشبــْ بجٚلـــة بأشــار ىعــخن ســعخ الرــخن ٌــحا ا٘ صــخن الشقــج، وفــْ
 .ت2)العسٛت السحمية 

ىــً ييســة العسمــة اٚجشبيــة بجٚلــة وحــجات العسمــة السحميــة وةحــجد بأوةعبــخ عــغ ســعخ الرــخن     
يختمـــ  عـــغ  الرـــخن عمـــِ اســـاس هدـــتػةات العـــخض والصمـــب فـــْ الدـــػ  وبـــحلظ فٍـــػ ٚ ســـعخ

ك خ هغ كػىً سعخ، وعشج التصخ  لدـػ  الرـخن اٖجشبـْ أذ ٚ يعجو ، إاٚسعار اٖخخى لمدم  
ـــارة عـــغ ىطـــام يعشـــِ بالسرـــارن الخاصـــة )البشـــػكت الدساســـخة   واٖشـــخاص borkersىجـــجي كب

ذ تــتع ، إ centra banksوالبشــػك السخكدةــة  dealersشبــْ ىطســة الرــخن اٖجأالستعــاهميغ فــْ 
خٛلــً عسميــات البيــ  والذــخاء لمرــخن اٚجشبــْ لعســٛت الــجول اٖخــخى هــغ قبــل القصــاع العــاةمْ 
والذــخكات والحسػهــات عــغ شخةــ  تشطــيع تــجابيخ ٓــتع خٛلٍــا تحجٓــج اليــة تدــميع السعــاهٛت ويــيع 

ج  عمِ عسميـات تـجف  اٚصـػل الساليـة والدـم  السعاهٛت، ووف  ها ذكخ فان سػ  الرخن يذ
والخــجهات هــغ دولــة الــِ دولــة اخــخى، لــحلظ فــان ســعخ الرــخن ٌشــا ٌــػ العشرــخ الحاســع لٍــحا 

ً ســـعخ العسمـــة ىـــبأ،كســـا وةعـــخن ســـعخ الرـــخن  ت3)الشطـــام واٚســـعار الدـــػيية لمرـــخن اٖجشبـــْ 
سا تعتإبة التبــادل بــيغ عسمتــيغ و ٌــػ ىدــأهقارىــة بعسمــة اخــخى  بــخ ســمعة واٚخــخى  سشــاً لٍــحي حــجاٌ

ِ وحـجة واحـجة وبجٚلة أخخى يعبخ عشً بعـجد وحـجات عسمـة هعيشـة تـجف  لمحرـػل عمـ ، (4)الدمعة
ن احــجى إليــة الصمــب والعــخض عمــِ اعتبــار آِ ذ ٓخكــد ٌــحا التعخةــف عمــإهــغ عسمــة دولــة أخــخى 

                                                           

(1) Joseph P. Daniels & David D. Vanhoose, International Monetary And Financial 
Economic, 2010, p189-199-191. 
(2) Salvator, D. "International Economic" John withy&sons, New yourk 2001,p498 
(3) Joseph P.Daniels&David D. Vanhoose, International Monetary And financial 
Economics, 2010,p62. 
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الرــخن ٌــػ  ســـغ العسمتــيغ ٌــْ الدــمعة والعسمـــة اٖخــخى ٌــْ  سشـــا  لٍــا وةسســغ القــػل ان ســـعخ 

ػ اٖداة الخةيدية السؤ خة وبذـسل هباشـخ عمـِ  العسمة السحمية بالشدبة لمعسٛت العالسية اٖخخى وٌ
ــػ اٖداة اٖك ــخ فاعميــة فــْ عسميــات تذــجي   العٛقــة بــيغ اٖســعار السحميــة واٚســعار الخارجيــة وٌ

 .(1)الرادرات وتػفيخ الػاردات

ات تبـــادل لمعســـٛت السعتســـجة التحػةـــل هـــغ خـــٛل ىٍـــا عسميـــبأســـػا  الرـــخن اٚجشبـــْ أ وتعـــخن
التختيبات السؤسدة وتتع هغ خٛلٍا عسميات البي  والذخاء فْ حالة وجـػد عـخض وشمـب هذـتقيغ 

ػةــل الــجولْ بــيغ اٖشــخاص لٍــحي العســٛت وبعبــارة اخــخى تذــيخ الــِ )تبــادل العســٛت القابمــة لمتح
ية وةمتقـْ بػاسـصتٍا العـخض والصمـب السذـتقيغ هغ خٛل التختيبات السؤسد يغيغ والصبيعيالقاىػىي

ـــة والدـــم  والخـــجهات  ـــادل اٖصـــػل السالي ـــات تب ـــخ هـــغ عسمي لٍـــحي العســـٛت اذ ٓػجـــً الجـــدء اٖك 
 .(2)بالعسٛت السعتسجةت

 :وىمخز هغ التعخةف ها يأتْ

غالبيـة العسميــات التـْ تجــخ  فـْ ســػ  الرـخن اٚجشبــْ تـتع فيســا بـيغ البشــػك واٚســػا   -
 هغ دون ربصٍا بأوقات او أهاكغ هعيشة. NYSEالسالية العالسية ه ل لشجن و 

 Interbankغالبيـة العسميـات تـتع وفـ  تختيبـات هؤسدـية خاصـة بـيغ البشـػك السخكدةـة  -

Markets ٚجٓغ بتبــادل العســٛت اٚجشبيــة حيــث تدــػد الػســصاء والستعٍــ لــحلظافة ضــبا
والتْ ٚ تتب   Over-The-counter (OTC)بذسل كبيخ اسػا  الجسمة غيخ الشطاهية 

و اىطســة اٚســػا  فيســا يخــز ســاعات العســل أو قػاعــج التعاهــل بــل تقــػم عمــِ أأســاليب 
 الػســــاةل الستاحـــــة لٛترـــــاٚت والستعـــــاهميغ فيٍـــــا عادتــــاً ٌـــــع هـــــغ السشذـــــ ت الستػســـــصة

 والرغيخة والسدافخةغ والدياح. 

العــخض والصمــب هذــتقيغ هــغ عسميــات البيــ  والذــخاء فــْ اٖدوات الساليــة وأســػا  الدــم   -
والخــجهات، لــحلظ فــان ســػ  الرــخن اٚجشبــْ يذــسل كــل السعــاهٛت التــْ تعشــِ بتــجاول 

ىٍــا تشتذــخ عبــخ إالــجولْ دون تحجٓــج هســان هعــيغ حيــث العســٛت السعتســجة فــْ التحػةــل 
ات اٚىتخىيــت وفــْ السخاكــد الساليــة وعبــخ شــبسات اٚترــاٚت فــْ البمــجان الخاضــعة شــبس

، لــــحلظ فــــان أســـــػا  الرــــخن تتسيـــــد  ت3)لقيــــػد التحػةــــل القاىػىيـــــة والسحــــجدات ا٘دارةـــــة 
ع عسميـات التبـادل لمعسـٛت يبالتختيبات السؤسدية الخاصة بٍا والتْ ٓتع هـغ خٛلٍـا تشطـ

                                                           

عبج الحسيج عبج السجيج ،اقتراديات سعخ الرخن وتخ يس وتقػةع العسمة وحخب العسٛت ، الجار  ت1)
 .147،ص2016الجاهعية لمصباعة والشذخ ،ا٘سسشجرةة ،هرخ ،
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اٖسػا  السػازةة التْ سادت فـْ بعـس دول أهخةسـا الٛتيشيـة اٖجشبية وبٍحا تختم  عغ 

رات  ك خ هغ  ٛ ة عقػد اذ كاىت الحسػهات تدسل لجواةخ البخةج بتحػةل هميارات الجوٚ وٖ
 وبأسعار هتسيدة .

 الشظريات السفدرة لدعر الررف، )نظريات تحديد اسعار العسلات( :ثانياً 

 :شٍاٌشاك عجة ىطخةات هئدخة ٖسعار الرخن ه

 :نظرية تعادل القهة الذرائيةأ

جـاءت ٌـحي الشطخةــة ىتيجـة لمتدـاؤل الــح   ٓ ـار حـػل كي يــً تحجٓـج اسـعار التعــادل بـيغ العســٛت 
 شاء الحخب العالسية اٚولِ وها اعقبٍا، اٚهخ الـح  ادى أمجول التْ اعخضت عغ قاعجي الحٌب ل

، وتتسحـــػر فمـــخة ٌـــحي الشطخةـــة حـــػل القـــػة الذـــخاةية  ت1)الـــِ حـــجوث تـــػتخات فـــْ ســـعخ الرـــخن 
لمعســٛت داخــل البمــج والتــْ تحــجد القــػي الذــخاةية لٍــا فــْ الخــارج بســا هعشــاي ان اٚســعار الجاخميــة 

، وتخجــ  افمــار ٌــحي الشطخةــة الــِ اٚقترــاد  ت2)لجولــً هــا ٌــْ السحــجد لدــعخ الرــخن الخــارجْ 
سـاس حـجٓث ٓـتع أية هحاولـً البحـث عمـِ صـػل الدـػةجاٚ Gustav Cassel جػسـتان كاسـل

بػاســصتً تقيــيع ســعخ العســٛت بالشدــبة الــِ بعزــٍا الــبعس اٚخــخ بخــٛن هــا جــاءت بــً قاعــجي 
الــحٌب وتــع التػصــل الــِ ىطخةــة تعــادل القــػي الذــخاةية والتــْ تتزــسغ فمــخة تدــاو  او تعــادل القــػة 

الدـػ  الخارجيـة) سـػ  دولـة أخـخىت  الذخاةية لعسمة الدػ  الجاخمية لمجولة ه  قػتٍا الذخاةية فـْ
بعــج ان ٓــتع تحػةــل اٖخيــخة الــِ عسمــً بشــاء عمــِ ســعخ الرــخن الــح  يزــسغ تحقيــ  التعــادل او 

 -:التداو  ، وتتزسغ ٌحي الشطخةة صػرتان

 الرػرة السصمقة لمشطخةة -1

  عسمة يقػم بػحجات عسمً اخخى يسػن هتػق  عمـِ أٌحي الشطخةة اٚن سعخ الرخن فْ  تبيغ
العسمتـيغ الذـخاةية فـْ كــل بمـج وةحدـب سـعخ الرـخن عــغ شخةـ  الشدـبة بـيغ هعـالع اٚســعار  قـػة

ًٛ فــْ بمــجٌا ، عــج ســعخ الرــخن ٖ  عسمتــيغ ٌــػ الشدــبة بــيغ هؤشــخات اٚســعار فــْ بمــجان وة   كــ
 :العسٛت وةتع التعبيخ عغ الشطخةة السصمقة وفقا لمسعادلة اٚتية

                      

                                                           

 .129، ص 1997هرخ،  ،هجحت صاد ، الشقػد الجولية وعسميات الرخن اٚجشبْ دار غخةب ت1)
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 :انعمِ افتخاض 

 £سعخ الرخن 

 Pاٚسعار السحمية

 Pاٚسعار اٚجشبية *

تذيخ ٌحي السعادلة الِ ان اسعار الدم  والخجهات ٌْ واحجي فْ هختم  البمجان هـا يعشـْ ان  إذ
    الدعخ السحمْ يداو  الدعخ لمعسمة اٚجشبية فتمػن السعادلة كالتالْ

                 

 الرهرة الشدبية لمشظرية -2

خ صـــخن الرـــػرة الشدـــبية لشطخةـــً تعـــادل القـــػة الذـــخاةية حجـــع التغييـــخ الحاصـــل فـــْ ســـعتمذـــ  
 ــخ تدــاو  هعــجل التغيــخات فــْ ســعخ أيحــجث ســعخ التــػازن عمــِ  ، إذالتــػازن بــيغ لحطــة واخــخى 

الرــخن هــ  هعــجل تغيــخات ىدــبة اٚســعار، اهــا عشــج اخــتٛن هعــجٚت التزــخع السحمــْ، ٓتحــخك 
. ئخو  بيغ ٌحي السعجٚتسعخ الرخن الِ ان تتداوى ال

 ت1)

 (نظرية تعادل اسعار الفائدة )سعر الخرم :ب

ٌسٍا أ ذسل كبيخ وهغ ٓتػق  سعخ الرخن حدب الشطخةات اٚقترادية عمِ الستغيخات السالية ب
ذ ، إوالعـــخض لٗصـــػل الساليـــة والشقجيـــة ســـعار الئاةـــجة اٚجشبيـــة والسحميـــة وكـــحلظ حجـــع الصمـــب أ

ســعار الئاةــجة عٛقــً الدــػ  الشقــج  بدــػ  الرــخن حيــث يسذــ  هدــتػى أتػضــل ىطخةــة تعــادل 
هعـــجل الئاةـــجة عٛقـــً التغيـــخات الحاصـــمة فـــْ ســـعخ الرـــخن، وةبـــيغ هعـــجل الئاةـــجة بـــيغ البمـــجٓغ 

ســعار الئاةــجة الجوليــة عمــِ السدــتػى أ، وتتــػازن  ت2)ســعار الرــخن السشتطــخةأالعٛقــة بــيغ تغيــخات 
الممــْ هــ  التغييــخات التــْ ٓتػقــ  حــجو ٍا فــْ اســعار الرــخن ،وحدــب ٌــحي الشطخةــة لــع يدــتصي  
السدت سخةغ الحرػل عمِ آخادات هختئعة فْ الخارج اك خ هغ الستحققة داخل الدػ  السحميـة و 

                                                           

 130ـ129هجحت صاد ، هخج  ساب ، ص  ت1)
ىــــػرة عبــــج الــــخحسغ اليػســــ ، تعــــادل اســــعار الئاةــــجة بــــيغ الــــجول الرــــشاكية المبــــخى ودول هجمــــذ التعــــاون  ت2)

ـــة ـــة، عـــجد الخميجـــْ، هجم ـــة 1العمـــػم اٚقترـــادية وا٘دارة ـــظ ســـعػد، السسممـــة العخبي ، هجمـــج عذـــخةغ، جاهعـــة السم
 .7،ص2004الدعػدية، 
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هـغ خـٛل الئـخ  بـيغ سـعخ  ةزـًٚن الئار  ٌشا كبيخ فْ هعـجٚت الئاةـجة بـيغ اٚسـػا  فيـتع تعػ 

 جل والعاجلالرخن اٖ
(1)

.  

 نظرية الأرصدة الشقدية ج:

ساســـْ عمـــِ التغيـــخات الحاصـــمة فـــْ اٖرصـــجة الستـــػفخة فـــْ هيـــدان أتدـــتشج ٌـــحي الشطخةـــة بذـــسل 
الــػاردات  ةزةــادي ييســً الرــادرات عمــِ ييســالســجفػعات عشــجها تمــػن ٌــحي اٖرصــجة هػجبــً هعشــاي 

هسا ٓجل عمِ ارتئـاع ييسـً العسمـة الػششيـة لمخـارج ىتيجـة زةـادي الصمـب عميٍـا، اهـا فيسـا لـػ كاىـت 
ٌــحي اٖرصــجة ســالبة فأىٍــا تــجل عمــِ زةــادي ييســة الــػاردات عمــِ ييســة الرــادرات وبالتــالْ زةــادة 

ت تعـــادل العــخض لمعسمــة الػششيــة واىخئــاض ييستٍـــا فــْ الخــارج،  اهــا لـــػ حقــ  هيــدان الســجفػعا
)التــػازنت ٌــحا يعشــْ حرــػل تــػازن فــْ العسمــة بــيغ حجــع الصمــب عميٍــا والسعــخوض هشٍــا بالتــالْ 

ذ لــع ، إة ا شــاء الحــخب العالسيــة ال اىيــة،ا بــت صــحً ٌــحي الشطخةــت2) بــات ييســً العسمــة فــْ الخــارج 
 ػد وهعــجلالشقــ ةلدةــادة الحاصــمة فــْ كسيــتتــأ خ ييســة العسمــة اٚلساىيــة )الســاركت عمــِ الــخغع هــغ ا

الجوران ارتئاع السدتػى العام لٗسـعار بئعـل تـػازن السيـدان التجـار  لمجولـة واىعساسـً عمـِ هيـدان 
 السجفػعات

(3)
. 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           

، 2000جســال الــجٓغ العػةدــات، العٛقــات الجوليــة والتشسيــة، دار ٌػهــة لمصباعــة والشذــخ والتػزةــ ، الجداةــخ،  ت1)
 .52ص

 .116، ص2013لمشذخ والتػزة  والصباعة، اٖردن، عمْ كباس، ادارة اٚعسال الجولية، دار السديخة  ت2)
عبـــج السجيـــج قـــج ، الســـجخل إلـــِ الدياســـات اٚقترـــادية المميـــة، دراســـة تحميميـــة ت،يسيـــة، دٓـــػان السصبػعـــات  ت3)

 .72،ص 2003الجاهعية، الجداةخ، 
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 العهامل السؤثرة عمى سعر الررف: لثاً ثا

سٍا  ت1) :ٌشاك هجسػعة هغ العػاهل السؤ خة عمِ سعخ الرخن واٌ

المٛسـيظ ووفـ  ىطخةـة كسيـة الشقـػد بـافتخاض وجـػد حدـب وجٍـة ىطـخ  -السعخوض الشقج : -1
ــحا هــا  عٛقــة بــيغ السدــتػى العــام لٗســعار وكسيــة الشقــػد تمــػن باٚتجــاي ىئدــً والشدــبة ىئدــٍا وٌ

ا الئاعل أ يمتػن فخةجهان بذأن التأكيج عمِ أشارت اليً السجرسة الشقجية ب،يادة ه ٌسية الشقػد ودورٌ
ا المٛسيظ.إٚ إسعار العام لٗ فْ التأ يخ عمِ السدتػى   ىً يختم  عغ الرػرة التْ ترػرٌ

تأخح السػازىة الجور اٚبخز فْ التأ يخ عمـِ سـعخ الرـخن اٚجشبـْ فعشـجها  -عجد السػازىة: -2
تشتٍل الجولة سياسة اىمساشية تقػم خٛلٍا بتقميز اٚىئا  الحسػهْ والح  يحج هغ حجع الصمب 

ٓـــؤد  إلـــِ خئـــس هعـــجٚت التزـــخع وىتيجـــة ٌـــحا  وةخئـــس هدـــتػةات الشذـــاط اٚقترـــاد  كســـا
 بالتأكيج ٌػ رف  سعخ الرخن لمعسمة الػششية.

حدــب ىطخةــة تعــادل القــػة الذــخاةية ٓتجــً ســعخ صــخن  -الــخقع ال،ياســْ ٖســعار السدــتٍمظ: -3
العسمـــة الػششيـــة الـــِ الٍبـــػط بـــشئذ ىدـــبة اٚرتئـــاع فـــْ السدـــتػى العـــام لٗســـعار وعشـــج تزـــاع  

ج السعشْ و باتٍا فْ البمجان التْ يذتخك هعٍا فْ التجارة فإن ييسة تعادل العسمـة اٚسعار فْ البم
 .ت2)السحمية تربل اقل هغ ذ  قبل

ــــشئ ت -4 ــــْ ي   -:اٚٓــــخادات الشئصية)اســــعار ال ــــة ف ــــخات الستقمب عــــج ٌــــحا الستغيــــخ هــــغ أك ــــخ الستغي
ر لــحلظ يعســل ارتئــاع أســعار  اٚقترــاد العــالسْ وغالبــاً هــا تتــداهغ هــ  تقمبــات ســعخ صــخن الــجوٚ

الشئ  الخام لمجول عمـِ تحدـيغ ييسـة عسمتٍـا هقابـل عسمـة الـجول اٖخـخى بـحلظ يسـػن اٚ ـخ غيـخ 
هباشخ وةشتقل هغ سعخ الشئ  إلِ سعخ الرخن  هغ خٛل العػاهل السختبصة بأسعار الشئ  ه ل 

 خ سعخ الرخن.الحداب الجار  واٚحتياشات الجولية والسيدان التجار  والتْ تعسل عمِ تغيي

لتجـــار  لمبمـــج عمـــِ العـــالع قـــاس هـــغ خـــٛل هـــجى اٚىئتـــاح ات   -درجـــة اٚىئتـــاح اٚقترـــاد : -5
وةعبخ عشً بقدسة إجسالْ الػاردات والرادرات عمِ إجسـالْ الشـاتل السحمـْ الح،يقـْ،  ،الخارجْ

و الــجاخل برــػرة هباشــخة وكبيــخي عمــِ ســـعخ أتــاح التــجفقات الخأســسالية لمخــارج وةــؤ خ هدــتػى اىئ
                                                           

والذــبسات، أبســخ واخــخون، ســعخ الرــخن فــْ الدــػدان، دراســة تحميميــة باســتخجم اٚىحــجار الخصــْ الستعــجد  ت1)
 . 2013السؤتسخ العمسْ الجولْ الخاب  ٚتحاد اٚحراةييغ العخب، 

عبج الحديغ جميل الغالبْ، سعخ الرخن وادارتً فْ ضل الرجهات اٚقترادية )ىطخةة وتصبيقاتت، عسـان، ت2)
 .26،ص2011اٖردن، دار صئاء لمشذخ والتػزة ، 
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الرــخن، فعشــجها تمــػن ٌــحي التــجفقات كبيــخة وتئــػ  شاقــة اٚســتيعاب لٛقترــادات الػششيــة تعســل 
عمــِ زةــادة اٚحتياشــات اٚجشبيــة وبالتــالْ ارتئــاع ييســة العسمــة الػششيــة والعســذ يحــجث فــْ حالــة 

 عسمة الػششية.ٌخوب رؤوس اٚهػال الِ الخارج هسا ٓشعسذ عمِ ييسة ال

 انهاع سعر الررف: رابعاً 

 :ٌشاك عجة اىػاع لدعخ الرخن يسسغ تػضيحٍا بأتْ

 -:سعر الررف الاسسي -1

سعخ العسمة اٖجشبية هقابـل وحـجات هـغ  )) ىًبأسعخ الرخن ال شاةْ حيث يعخن يزاً أوةدسِ 
العسمــة السحميــة فالتعــادل بــيغ عشاصــخ العــخض والصمــب فــْ ســػ  الرــخن اٚجشبــْ ٓــؤد  الــِ 

،وةتغيـخ سـعخ ت1)تت  ايجاد اسعار الرخن اٚسسية والتْ ٓتع عمِ اساسٍا عسميـة تبـادل العسـٛت
غ فالتحدـغ هعشـاي ارتئـاع فـْ وتمػن ٌحي التغييخات اها تجٌػر او تحدـباستسخار الرخن اٚسسْ 

سعخ العسمة السحمية ىدبة الِ العسمة اٚجشبية بيشسا يذيخ التجٌػر الِ اىخئاض فْ سـعخ العسمـة 
 السحمية  تجاي العسمة اٖجشبية.

 -سعر الررف الحكيقي: -2

يأخــح ســـعخ الرـــخن الح،يقــْ بعـــيغ اٚعتبـــار اٚســعار السػجـــػدة بـــيغ البمــجٓغ وةعبـــخ عشـــً بعـــجد 
الدـــمعة اٚجشبيـــة الٛزهـــة لذـــخاء وحـــجة واحـــجة هـــغ الدـــمعة السحميـــة، وةذـــيخ ارتئـــاع ٌـــحا   وحـــجات 

السؤشـــخ الـــِ ان الدــــم  السرـــجرة تعــــاىْ هـــغ ضــــع  القـــجرة التشافدــــية هـــ  الدــــم  اٚجشبيـــة اهــــا 
اىخئاضً فيعشْ زةادة القجرة التشافدـية لمدـم  السرـجرة، فعشـج افتـخاض ان السدـتػى العـام لٗسـعار 

ت، فـان سـعخ Eت وسـعخ الرـخن اٚسـسْ ٌـػ )Pت  وفـْ البمـج اٚخـخ ٌـػ )*Pعـيغ ٌـػ)فْ بمج ه
  :(2)الرخن الح،يقْ يعخن كالتالْ

£               

 

                                                           

(1) Richard Barth, technical apeets of eggective Exchange Rate Analysis, TMF 
institute, washington, 2005, P3. 

 . 113،ص 2003بمقاسع العباس، سياسات أسعار الرخن، هجمة جدخ التشسية، المػةت،  (2) 



 
 

 الاطار اننظري والمفاهًًٍ نهًتغيراث اننقذٌت وانناتذ المحهً الاجمالي انفصم الاول :

 

33 
 -:سعر الررف الفعمي -3

ي،ــيذ حجــع التغيــخ الــح  يحــجث لدــعخ عسمــة هعيشــة هقابــل العســٛت اٚخــخى خــٛل هــجة زهشيــة 
ػ يدتخجم لسعخن هجى تصػر سعخ  عسمة هعيشة هقارىة بالعسٛت اٚخخى. هعيشة، وٌ

 -:سعر الررف الفعمي الحكيقي -4

ًٚ بالئخ  السخجل لٗسعار السحمية واٖجشبية  .(1)يقرج بً سعخ الرخن اٚسسْ هبج

  - :السهازي سعر الررف  -5

ٌػ الدعخ الح  يعتخن بـً فـْ اٚسـػا  السػازةـة وهتـاجخ الرـيخفة ،وةختمـ  عـغ سـعخ الرـخن 
 . ت2)السػجػد فْ البشػكاٚسسْ 

 -التهازني: سعر الررف  6- 

يس ل ٌحا الدعخ تػازن داةع فْ هيدان السجفػعات عشجها ٓشسػ اٚقترـاد بسعـجل شبيعـْ وبالتـالْ  
ذ تعســل الرــجهات اٚســسية )الشقجيــةت إرــادية  ابتــة ىدــبياً وغيــخ هختمــة، فٍــػ يدــػد فــْ بيقــة اقت

وابعــادي عــغ السدــتػى التــػازىْ لــً، كســا تــؤ خ الرــجهات الػقتيــة فــْ التــأ يخ عمــِ ســعخ الرــخن 
 .(3)الح،يقة عمِ السدتػى التػازىْ ايزاً 

 اىسية سعر الررف: خامداً 

سية كبيخة تتس ل بالشقاط  لً سعخ الرخن  التالية:أٌ

ة وأخـخى سـػاء كـان لدعخ الرخن دور كبيخ فْ اٚىذصة اٚقترادية الحاصمة بيغ دولـ -1
 تجار .و أىذاط است سار  

سيــة بالغـــة فــْ الدياســـة الشقجيــة اذ يس ـــل هخكــد هحـــػر  خٛلٍــا حيـــث  -2 لدــعخ الرـــخن اٌ
يدــــتخجم كــــأداة او ٌــــجن او يسســــغ ان يســــػن هؤشــــخ أيزــــاً فقــــج يرــــبل عاهــــل لخئــــس 

حا ها يربػ فْ هرمحة الدياسة الشقجية.   هعجٚت التزخع وٌ

                                                           

 .120، هرجر ساب ،ص لحمػ هػسِ بػخار    ت1)
 . 76،ص 2020سعيج الحٛ ، محمد هحسػد العجمػىْ، الشقػد والبشػك والسرارن التجارةة ،  ت2)
 .٣4بمقاسع العباس، هرجر ساب ، ص ت3)
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ييسة الدم  السشتجة  رتئاعإفْ سعخ صخن العسمة الػششية عمِ  يعسل اٚرتئاع الحاصل -3

هـا فـْ حالــة هحميـاً والسػجٍـة الـِ الترــجٓخ وةدـاٌع أيزـاً فــْ خئـس اسـعار الــػاردات، ا  
اىخئاض سعخ صخن العسمة الػششيـة فيحرـل العسـذ اذ تختئـ  اسـعار الدـم  السدـتػردة 

 وتدداد تشافدية الدم  السحمية. 
ل اٚسـعار والتمــاليف يدـتخجم ســعخ الرـخن كسؤشــخ لبيـان هــجى تشافدـية البمــج كػىـً يس ــ -4

 . (1)فْ الجاخل والخارج وبالتالْ فٍػ يدتخجم أيزاً كسؤشخ لسيدان السجفػعات

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
                                                           

ابخاهيع المخِاسشة ، سياسة سعخ الرخن، دورة البخهجة السالية والدياسات اٚقترادية الممية، عسان،  ت1)
 .51،ص2007



 
 

 الاطار اننظري والمفاهًًٍ نهًتغيراث اننقذٌت وانناتذ المحهً الاجمالي انفصم الاول :

 

35 
 

 المبحج انخانً/  انناتذ المحهً الإجمالي /اطار نظري ويفاهًًٍ

 مفيهم الشاتج السحمي الاجسالي:  السظمب الاول

السؤشـخات السدـتخجهة فـْ ييـاس حجـع اٚقترـاد وةـتع عـغ  هغ احجو عج الشاتل السحمْ اٚجسالْ ي  
ــػ بٍــحا يختمــ  عــغ  شخةقــً حدــاب يــيع الدــم  والخــجهات التــْ تشــتل هحميــاً خــٛل هــجة هعيشــة وٌ
الشـــاتل القـــػهْ اٚجســـالْ ٚن اٚخيـــخ يقـــػم بحدـــاب يـــيع الدـــم  والخـــجهات السشتجـــة بئعـــل ســـسان 

 . ت1)ٓتع فْ ٌحي السشصقة او خارجٍا السشصقة فق  بغس الشطخ فيسا لػ كان ٌحا اٚىتاج

وتدــعِ السجتسعــات الــِ رفــ  هدــتػةات الشــاتل السحمــْ اٚجســالْ لٍــا بٍــجن رفــ  هدــتػى ىرــيب 
الئخد هغ ٌحا الشاتل الِ هدتػةات عاليـة لخفـ  السدـتػةات السعيذـية لٗفـخاد  لـحا هـغ الصبيعـْ ان 

تســام السجتســ  وةعســل اٚقترــادٓػن عمــِ يياســً وتتبــ   يرــبل الشــاتل السحمــْ ا٘جســالْ هحــػر اٌ
ػ اخترار ل  GDPهعجٚت ىسػي وةخهد لً بالخهد   Gross domesticفْ اٚقتراد الممْ وٌ

product كسا يس ل السذتخةات اٚستٍٛكية لمدم  والخجهات وكحلظ هذتخةات هشذ ت اٚعسـال ،
لسبــاىْ غيـخ الدــسشية لمسعـجات وأٚت وعسميـات شــخاء السدـاكغ هــغ قبـل القصـاع العــاةمْ وشـخاء ا

هــغ قبــل هشذــ ت اٚعســال، وكــحلظ السذــتخةات الحسػهيــة لمدــم  والخــجهات وةشطــخ لمشــاتل السحمــْ 
اٚجسالْ عمِ اىً الحجع الممْ هغ اٚىتاج الجار   وةتع حدابً عغ شخة  عسميات الجسـ  بـيغ 

 ٌحيِ اٖشسال وكع تداو  هغ الشاتل الجار ، وةسسغ هٛحطة اٚتْ:

حمْ اٚجسالْ فْ السجتس  يذتسل عمِ ييسة الدم  والخجهات الشٍاةية فق  وليذ الشاتل الس -1
ييســة كــل الدــم  والخــجهات السشتجــة داخــل السجتســ  فــْ فتــخة زهشيــة هعيشــة، ٖن الدــم  التــْ 

ا ســــم  وســــيصة والتـــْ تدــــتخجم كســــجخٛت  ، اغمبٍـــالسجتســــ  ليدـــت جسيعٍــــا ىٍاةيــــة ٓشتجٍـــا
اٚقترادية لم،يـام باٖىذـصة اٚقترـادية السختمئـة، فتعـخن لمعسميات ا٘ىتاجية فْ الػحجات 

الدم  والخجهات الشٍاةية عمِ اىٍا تمظ السشتجات التْ تشتل خٛل فتخة تقجٓخ الشاتل السحمْ 
ا واستخجاهٍا بػاسصة السدتٍمظ الشٍاةْ  .ت2)اٚجسالْ وةتع شخاؤٌ

                                                           

  .150،ص2010ودي  شػروس، اٚقتراد الممْ، شبعة أولِ،  ت1)
 حسيجة شسار هدـمع اٚٓـجاهْ، العٛقـة الدـببية بـيغ الشـاتل السحمـْ اٚجسـالْ واٚىئـا  الحسـػهْ فـْ العـخا  ، ت2)

 .28ص ،2001دار المتب والػ اة  العخايية ،
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عسميــة تقــجٓخ ييســة الشــاتل  التعبيــخ عــغ الشــاتل السحمــْ اٚجســالْ بالس،يــاس الشقــج  لتدــٍيل -2

لمدــــم  والخــــجهات السختمئــــة ه ــــل عسميــــات الجســــ  لمسشتجــــات غيــــخ الستجاىدــــة كالدــــيارات 
 والخجهات البشمية والتأهيغ، فالتعبيخ الشقج  ٌػ العٛج اٚه ل لحلظ.

الســجة الدهشيــة السدــتخجهة فــْ حدــاب الشــاتل السحمــْ اٚجســالْ والتــْ عــادة هــا تمــػن ســشة  -3
سب ه  شبيعة اعجاد الحدابات الختاهية لمسذارة  السختمئـة والتـْ تبـجأ حدـب وعادة ها ٓتشا

التـارةن السحـجد وقـج تختمـ  هـغ دولـة ٖخـخى حدـب التشطـيع الخـاص لمـل دولـة والسٍـع ٌشــا 
ٌـــػ تحجٓـــج الئتـــخة الدهشيـــة ليـــتع هعخفـــة هـــا ٓـــجخل ضـــسغ إىتـــاج الئتـــخة الدهشيـــة وهـــا ٚ ٓـــجخل 

 ت1)فيٍا.

ـــاتل السحي       ىـــً هجســـػع ال،ـــيع اٚســـسية او الح،يقـــة لمدـــم  والخـــجهات بأمـــْ اٚجســـالْ عـــخن الش
السشتجة برػرة ىٍاةية خٛل اقتراد هعيغ وهجة زهشية هعيشة غالبا ها تمػن سشة واحجة ، كسا تع 

خٛل تقخةخ تـع تقجيسـً  1934عام  Simon kuzentsتصػةخ ٌحا السئٍػم عمِ ٓج اٚقتراد   
الِ المػىغخس اٚهخةسْ استٍجن خٛلً تقجٓخ  هدتػى اٚىتاج اٚهخةسـْ لمافـة الدـم  والخـجهات 
السشتجـــة هحميـــاً حيـــث يعبـــخ هـــغ خـــٛل ٌـــحا السؤشـــخ عمـــِ هدـــتػى اٚداء اٚقترـــاد  والخفاهيـــة 

اوقـــات الخخـــاء  السعيذـــية التـــْ تدـــتٍجن دولـــة هـــا فتـــدداد هعـــجٚت الشـــاتل السحمـــْ اٚجســـالْ فـــْ
 .. (2)وتتخاج  فْ اوقات الخكػد اٚقتراد 

 عيهب الشاتج السحمي الإجسالي: السظمب الثاني 

هـغ السئيـج ا٘شـارة إلـِ أن الشـاتل السحمـْ اٚجســالْ لـيذ هعيـاراً لخفاهيـة الذـعػب وهـغ ٌشـا تشذــأ 
 ت3). -:عيػب ال،ياس لمشاتل ولٗسباب اٚتية

اٖرض ،فيعتســــج الشــــاتل السحمــــْ اٚجســــالْ عمــــِ البياىــــات  تحــــتلســــػارد الماهشــــة ٚ ٓخاعــــْ ا-1
 الخسسية لحلظ ٚ يأخح فْ اٚعتبار هجى اٚقتراد فْ اٖرض.

                                                           

 53،ص2010حدام عمْ داود، هبادئ اٚقتراد الممْ، شبعة أولِ، عسان، دار السديخة لمشذخ والتػزة ،  ت1)
. 

(2)    Investopedia, part of guide to Economic, GDP, 2021,April . 
ة فارو  بغ صالل الخصيب، عبج العدةد بغ احسج دياب، دراسات هتقجهة فْ الشطخةة اٚقترادية المميـة، جاهعـ1

 . 30، ص2014السمظ عبج العدةد بججة  ربي  اٖول 
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ـــ عـــجم 2 ـــتع داخـــل اٚســـػا  هـــغ ضـــسغ إـ هساىيـــة حدـــاب بعـــس اٚىذـــصة اٚقترـــادية التـــْ ٚ ت

وتشذـقة اٖبشـاء حدابات الشاتل السحمْ اٚجسالْ، عمِ سبيل الس ـال هدـاٌسة اٖهٍـات فـْ تخبيـة 
لمسداٌسة فْ بشاء هجتس  عرخ ، ٌحي اٚىذصة ٚ تحدب ضسغ الشاتل السحمْ لعجم تقاضيٍغ 
غ سـتجخل ضـسغ حدـابات الشـاتل  أجػر شٍخةة، بيشسا لػ تع اسـتخجام هخبيـة او خادهـة فـان اجـػرٌ

ْ ٚ السحمـــْ، وكـــحلظ الحـــال بالشدـــبة لٗىذـــصة الذخرـــية السختمئـــة التـــْ يقـــػم بٍـــا اٚىدـــان والتـــ
تــجخل ضــسغ الحدــابات، هســا يعشــْ عــجم اىتقــال الشقــػد وعــجم وجــػد عسميــات دفتخةــة رســسية بــيغ 

 . ت1)الصخفيغ ه ل ربات البيػت الٛتْ يسارسغ بعس السٍغ الحخة

جســالْ، فعشــج وقــات الخخــاء والمــػارث والشمبــات هــغ قبــل الشــاتل السحمــْ اٚأعــجم التئخةــ  بــيغ -3
ضــية فــْ دولــة، هــا فالجولــة ٌشــا تقــػم بإعــادة اٚىئــا  والبشــاء هســا و ٌــدة أر أحــجوث كار ــة شبيعيــة 

ــحي الدةــادة ٚ تعشــْ رفاهيــة او رخــاء لٍــحي الجولــة وعــجم  يعشــْ حرــػل زةــادة فــْ الشــاتل السحمــْ وٌ
 زةادة وتحدغ فْ هدتػةات استغٛل السػارد اٚقترادية.

ذ ٚ يدـتصي  ىسـػ إترـادية ، هيـة اٚقاىً ٓخكـد عمـِ الشـاتل اٚقترـاد  دون الشطـخ فـْ الخفا -4
الشاتل السحمْ ا٘جسالْ وحجي يياس تصػر الجولة او رفاهية هػاششيٍا ، ه ال عمِ ذلـظ قـج تذـٍج 
الجولة ىسػاً سخةعاً فْ الشاتل السحمْ ا٘جسالْ ولمغ ٌحا قج يئخض تممئة كبيخة عمِ السجتس  هغ 

 ت2)حيث التأ يخ البيقْ وزةادة التئاوت فْ الجخل .

 أنهاع الشاتج السحمي الإجسالي: ب الثالث السظم

 ( Nominal GDPالشاتج السحمي الاجسالي /الشقدي   ) -1

يصمـــ  عمـــِ الشـــاتل السحمـــْ باٚســـسْ عشـــجها يس ـــل حاصـــل ضـــخب المسيـــات السشتجـــة هـــغ الدـــم  
ا خـٛل ىئــذ الدـشة داخـل حــجود الجولـة )ســعخ الدـػ ت وةعبــخ  والخـجهات فـْ ســشة هعيشـة بأســعارٌ

السصمقة بياىات الشاتل السحمْ اٚجسـالْ قبـل التزـخع وةدـسِ أيزـا بالشـاتل السحمـْ  عشً بال،يسة
 ت3)ا٘جسالْ باٖسعار الجارةة .

                                                           

،ص 2018ضــخار العتيبــْ وزهــٛؤي ، اٚســاس فــْ عمــع اٚقترــاد، دار اليــازور  العمسيــة لمشذــخ والتػزةــ  ، ت1)
145 . 

 .121،ص 2008صباح محمد أبػ تايً ،التدػة  السرخفْ بيغ الشطخةة والتصبي  ، شبعة أولِ ،اٖردن ، ت2)
دار واةـل لمشذـخ  خالج واص  الػزىْ، احسج حديغ الخفاعْ، هبادئ اٚقتراد الممـْ بـيغ الشطخةـة والتصبيـ ، ت3)

   ٣٥ص ،2003شبعة أولِ، 
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 ( Real GDPالشاتج السحمي الاجسالي الحكيقي ) حدب الاسعار الثابتة ( )  -2
يذــيخ الــِ هــا يذــتخةً السجتســ  هــغ الدــم  والخــجهات التــْ ٓــتع إىتاجٍــا هحميــاً وخــٛل هــجة زهشيــة  

ذ ٓــتع إهحــجدة بشــاءً عمــِ الدــعخ السخجعــْ والــح  يحدــب وفــ  هخجعيــة هعتســجة لبــاقْ الدــشػات، 
 . ت1)ساس ْ دولة ها يصم  عميٍا بدشة اٖت بيت اٚسعار لدشة هعيشة هتئ  عميٍا ف

سـاس سـعخ ىئـذ الدـشة يصمـ  عميـً أالسحمْ اٚجسالْ لدـشة هعيشـة عمـِ ٓخ الشاتل فعشجها ٓتع تقج
ساس سـعخ الدـشة اٖسـاس أيشسا عشجها يقجر لدشة هعيشة عمِ بالشاتل السحمْ اٚجسالْ اٚسسْ ب

 يصم  بالشاتل السحمْ اٚجسالْ الح،يقْ.

 أىسية الشاتج السحمي الإجسالي :السظمب الرابع 

يعسل الشاتل السحمْ اٚجسالْ عمِ تمخيز هجسل اٖىذصة اٚقترادية التْ اىتجٍا السجتس     
خٛل هجة ز هشية ه عيشة غالباً ها تمػن سشة، وةقـػم بتمخـيز العػاةـج التـْ يحرـل عميٍـا عشاصـخ 
اٚىتــاج ىتيجــة هدــاٌستٍع فــْ اٚىتــاج السحمــْ، وةدــتخجم ايزــاً فــْ عسميــات التحميــل اٚقترــاد  

يـث هعـجٚت السدتقبمْ هـغ ح ػءمِ أداء الجولة اٚقتراد  والتشبغ قبل اٚقترادٓػن لمتعخن عه
و اٚىمســـاش الستػقعـــة خـــٛل الســـجى القرـــيخ، وةدـــتخجم ٌـــحا السؤشـــخ هـــغ جاىـــب اخـــخ أالشســـػ 

لمسقارىة  بيغ اداء الجول اٚقترـاد  ٌٖسيتـً فـْ تـػفيخ السعمػهـات عـغ هـجى سـٛهة او ضـع  
 دولة.اٚقتراد ٖ  

وةعصـــْ الشـــاتل السحمـــْ ا٘جســـالْ صـــػرة شـــاهمة عـــغ حالـــة اٚقترـــاد وةسســـغ صـــاىعْ البياىـــات 
 ذا كـان بحاجـةإاٚقترـاد ٓـتقمز او ٓتػسـ  ، وهـا  والبشػك السخكدةة هـغ الحسـع عمـِ هـا اذا كـان

ذا كاىـت ٌشـاك تٍجٓـجات ه ـل التزـخع او الخكـػد الستئذـْ فـْ او بحاجة الِ كبل ، و أالِ تعدةد 
فــ  ، لــحلظ فــان الشــاتل السحمــْ ا٘جســالْ يسســغ واضــعْ الدياســات واٚقترــادٓيغ هــغ تحميــل اٖ

تــا يخ هتغيــخات ه ــل الدياســة الساليــة والشقجيــة والرــجهات اٚقترــادية عمــِ اٚقترــاد كســل ، وان 
ىئـا  عمِ السرخوفات التْ تتس ـل فـْ ا٘ احتداب الشاتل السحمْ ا٘جسالْ ضخور  فْ التعخن

، كــحلظ فــان ال قــة فــْ ت2)ْ واٚىئــا  اٚســت سار  واٚىئــا  الحســػهْ والتجــارة الخارجيــة اٚســتٍٛك

                                                           

هٍشج عبج السمظ الدمسان، أحسج بغ بسخ البسخ، هئٍػم الشـاتل السحمـْ اٚجسـالْ، دراسـة وصـ ية حـػل الشـاتل  ت1)
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استقخار الجخل تجف  السدتٍمميغ الِ اىئا  السدةج هغ اٖهػال  عشجها يسـػن ٌشـاك حالـة هـغ عـجم 

 ال قة واليقيغ فْ السدتقبل اٚقتراد  .

سيـة كبيـخة ا ذ يقـػم اٚقترـادٓيغ والسدـت سخةغ وصـاىعػ كسا ان لبياىات الشاتل السحمْ ا٘جسـالْ أٌ
ًٛ  ت1)الدياســـة بستابعـــة ٌـــحي البياىـــات عشـــج وضـــ  اســـتخاتيجية أعســـالٍع عـــغ ان الحسػهـــات  ، فزـــ

تدــتخجم الشــاتل السحمــْ ا٘جســالْ وبرــئة خاصــة هعــجل الشســػ لتحجٓــج الدياســات الشقجيــة الػاجــب 
تصبيقٍــا ، كســا يقــػم السدــت سخون بستابعــة هعــجٚت ىســػ الشــاتل السحمــْ اٚجســالْ لتحجٓــج الــجول 

، ع اٚقترـاد جسالْ ىتعـخن عمـِ حجـالسشاسبة لٛست سار ، كسا اىً عغ شخة  الشاتل السحمْ ا٘
 عمِ درقاو   وق  الجولـــــةد قتصان اإ  لِإ ٘جهالْا  لهحمْا  لىاتلا قٓهة فْ دةٓازلا  رتشٓإذ 

 الةطلبا تٓاوهست ضىخئاا ٓعىْ هها  لعهلا ، دةٓاز بالتالْ الئـــــــخص نه السدةـــــــج قخمو س ولتا
 الجولـــــــــــــــــــــة بعهمة ٘جهالْالهحمْا لىاتلا سٓقا نلسكاا ولهتىا فْ ةرفولهتال لعها صرف دةٓاوز

 ٓةولهساا لقٓهةا  لِإ  لةدو كل ىاتل قٓهة ٓلوتح ٓتع لىاتل اقٓهة   ىةرهقا مٓت  هادعىو ،لهعىٓةا
 .(2) .السقارىة عسمية لتدٍيل

دية )دورةة وغيخ دورةةت قرـيخة وةئيج هؤشخ الشاتل السحمْ اٚجسالْ فْ هتابعة التقمبات اٚقترا
جل وهتػسصة وشػةمة وهغ ىاحيتيغ أحـجٌسا ٌـْ المذـ  عـغ الخخـاء او الخكـػد فـْ اٚقترـاد اٖ

السعشــْ والشاحيــة اٚخــخى برــػرة هختبصــة بستغيــخ العســل عشــجها ٓــتع الــخب  بــيغ الشــاتل والتذــغيل، 
شا يسيد اٚقتراد الممْ هئٍػهْ الشاتل الماهغ   Realوالشـاتل الح،يقـْ  Potential Outputوٌ

Output حاٚت الشاتل الح،يقْ ، اذ ٓتػاف  اٚخيخ ه  هغ حج ٌػ وااعتبار السئٍػم اٚول مِ ع
هدـــتػى التذـــغيل الماهـــل لمعسالـــة والصاقـــة ا٘ىتاجيـــة، حيـــث يس ـــل الشـــاتل المـــاهغ الحـــج اٖقرـــِ 
السسسـغ إىتاجـً ٚقترــاد هـا عشـج أدىــِ هدـتػى هسسـغ وهقبــػل هـغ البصالـة والــح  يعـخن بالسعــجل 

هـ  الدـساح ٖىـػاع أخـخى هـغ البصالــة  Natural Rote of Employmentلـة الصبيعـْ لمبصا
٪ هـغ هجسـػع القـػى العاهمـة، ولتسييـد الشـاتل المـاهغ 6-5كالسػسسية ه ٛ لمغ بشدب ٚ تتجاوز 

عــغ الح،يقــْ فــان تجــارب اٚقترــادات الرــشاكية تؤكــج عمــِ أن الشــاتل المــاهغ ٓشســػ بسعــجٚت 
رأس السال والتمشػلػجيا والعسل خـٛل الـدهغ، وبالتـالْ فـان  :اسيةبصيقة ه  زةادة السجخٛت اٚس

ٌـحا  مـِالشاتل ٚ يسػن حداسـاً بـشئذ هعـجل )حداسـيةت الشـاتل الح،يقـْ تجـاي التقمبـات الجورةـة وع
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ـــاتل  ـــا فـــْ الش ـــشئذ تأ يخٌ ـــاتل المـــاهغ ب ـــؤ خ فـــْ الش ـــة والساليـــة ٚ ت ـــان الدياســـات الشقجي اٖســـاس ف

يٛحــا اىــً فــْ فتــخات الخخــاء والحــخوب يســخ اقترــاد الــجول الخأســسالية الح،يقــْ. وعمــِ العســذ 
وخاصة اٚقتراد اٖهخةسْ بسدتػةات ٓتجاوز فيٍا الشاتل الماهغ عمِ الشاتل الح،يقـْ با٘ضـافة 
إلــِ أن الشــاتل السحمــْ اٚجســالْ يعســل عمــِ تذــخيز اٚقترــاد هػضــ  الجراســة والسقارىــة بيشــً 

ــػ هــا ٚ يعتســج  وبــيغ اٚقترــادات اٖخــخى هــغ حيــث درجــة التخمــ  او التقــجم فــْ كئــاءة الشســػ وٌ
، باعتبـار ان الـجخل ت1)بالزخورة عمـِ الشـاتل السحمـْ اٚجسـالْ فـْ هدـألة التحـػل الٍيسمـْ العـام

القػهْ يس ل عشرخ هغ بيغ العجٓج هغ عشاصخ العٛقات الٍيسمية وتػزةعً بيغ اٖجػر واٖرباح 
عشاصــــخ اٚىتــــاج العســــل وراس الســــال واٖرض واٚدارة  وقصاعــــات  واٚيجــــارات والئػاةــــج، وتزــــع

اٚىتــاج هــغ اســتخخاجْ وزراعــْ وخــجهْ وتحــػةمْ ووحــجات اٚىتــاج المبيــخة والرــغيخة واٚىتاجيــة 
واٚسـتٍٛكية والقصــاعيغ العــام والخـاص واٚقمــيع والخةــف والحزـخ والقصــاعيغ السحمــْ والخــارجْ 

ة وحخكات رؤوس اٚهػال والقـػى العاهمـة، لـحلظ فالشـاتل السحمـْ باعتساد هؤشخات التجارة الخارجي
اٚجســالْ ٌــػ السؤشــخ اٚساســْ لستابعــة الشســػ اٚقترــاد  وقــج ٚ يســػن كــحلظ لبيــان اتجاٌــات 

ت الٍيسميةت.  التشسية اٚقترادية )التحػٚ
الْ عمِ هؤشخ الشـاتل السحمـْ اٚجسـ kuznetsوعمِ كل حال يعتسج بعس اٚقترادٓيغ وهشٍع 

ـــيغ اٚقترـــاد ـــد ب ـــلمتسي ـــة حيـــث وجـــج ب ن الحـــج الئاصـــل بيشٍســـا يسســـغ فـــْ أات الستقجهـــة والستخمئ
اٚقترادات هتػسصة الجخل والتْ يق  هتػس  ىريب الئـخد هـغ الـجخل القـػهْ فيٍـا عشـج حـػالْ 

ر  511 الخغع هغ الس خح العجٓجة عمِ دور ٌحا السؤشخ وفْ ٌحا التسييد بالحات خاصة وان ب اً دوٚ
ستػس  السحكػر فْ بعس الجول الخميجية الشاهية قج يسػن أعمِ هسا ٌػ فـْ الم يـخ هـغ الـجول ال

 .(2)الرشاكية الستقجهة، ورغع ذلظ يسسغ تصػةخ السؤشخ السحكػر لبشاء هعآيخ أقخب إلِ الػاق 

 صعهبات حداب الشاتج السحمي الإجسالي: س السظمب الخام
 اٌٖــجان اٖساســية لمدياســة واحــج هــغ عــجعــجم ىقرــاىً  ي  إن زةــادة الشــاتل السحمــْ ا٘جســالْ أو 

الحسػهيـــة عمـــِ هدـــتػى اٚقترـــاد لممـــْ، وبدـــبب بعـــس السذـــسٛت الخصيـــخة التـــْ تشـــتل عشـــجها 
ىحـــــاول اســـــتخجام الشـــــاتل السحمـــــْ ا٘جســـــالْ كس،يـــــاس لمخفاهيـــــة، فإىشـــــا ىذـــــيخ أن إلـــــِ بعـــــس 

 . سجال غخات التْ تػاجٍشا فْ ٌحا الالرعػبات أو ال
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 ( and Social Welfare GDPـ الشاتج السحمي الإجسالي والسرمحة الاجتساعية:ـ ) 1

أغمب الشذاشات غيخ التجارةة والسحمية كالعسل السشدلـْ والعشايـة باٖشئـال، ٚ تـجخل فـْ حدـاب 
ًٛ ورغـــع ذلـــظ لـــػ أىـــظ قســـت بإرســـال اٖشئـــال الـــِ  الشـــاتل السحمـــْ ا٘جســـالْ، رغـــع أىٍـــا تعـــج دخـــ

لتشطيــف السشـــدل أو ييــادة الدــيارة فــإن الشـــاتل  اً  ح،ي،يـــاً ، أو اســتخجهت أحــجىتاجــ الحزــاىة يعــج
أعسـال التشطيــف أو الدــاةقيغ  حيــث أن أجــػر العـاهميغ فــْ الحزــاىة أو ،السحمـْ ا٘جســالْ ٓـدداد

زةـادة فـْ ا٘جـخاءات السؤسدـية رغـع عـجم  صـغيخاً  تغيـخاً  ولمغ تطٍخ عمـِ شـسل ضسغ الشاتل عجت
 شاتل السحمْ ا٘جسالْ.فْ ال ا٘ىتاج

 ت1)تthe Underground Economyاٚقتراد الخئْ:ـ  ) -2
ترادفشا فْ الحياة العسمية الم يخ هغ العسميات ا٘ىتاجيـة التـْ ٚ ترـل إلـِ الدـػ ، وبالتـالْ ٚ 
تجخل ييستٍا فْ حداب الشاتل السحمـْ ا٘جسـالْ، وبالسقابـل فـإن ٌشـاك بعـس العسميـات الدـػيية 

ا هــغ حدــاب الشــاتل السحمــْ ا٘جســالْ، غيــخ  ا٘ىتاجيــة والتــْ ترــل إلــِ الدــػ  وةجــب اســت شاؤٌ
وهــغ اٖه مــة عمــِ العسميــات ا٘ىتاجيــة التــْ يجــب أخــحٌا فــْ اٚعتبــار عشــج حدــاب ييســة الشــاتل 
ــا، السدــتٍممات الدراكيــة التــْ  السحمــْ ا٘جســالْ، إيجــارات البيــػت والسشــازل التــْ يدــسشٍا هالمػٌ

ا، يدـــتٍممٍا  ـــا، خـــجهات ربـــات البيـــػت، وهـــغ اٖه مـــة الغيـــخ إىتاجيـــة التـــْ يجـــب اســـت شاؤٌ هشتجػٌ
السجفػعات التحػةمية وةقرج بٍا السجفػعات التْ تحػل هغ الحسػهة إلِ اٖفخاد دون أن تتزسغ 
أ  هذـــاركة فـــْ ا٘ىتـــاج الحـــالْ، العسميــــات الخاصـــة ه ـــل همميـــات اٖســـٍع والدــــشجات واٖورا  

 .السالية اٖخخى 
 ت Gross National Income Per Capita)ىريب الئخد هغ الجخل القػهْ ا٘جسالْ:ـ  -3

ر فـــْ إ السقارىـــة بـــيغ الـــجولتمســـغ صـــعػبة  ىٍـــا تحتـــاج الـــِ عسمـــة هػحـــجة عـــادة هـــا تمـــػن الـــجوٚ
ر يقتزــْ التحػةــل هــغ  اٖهخةســْ هــ ٛ  تحػةــل ييســة الــجخل القــػهْ ا٘جســالْ لميابــان إلــِ الــجوٚ

ر ، وبسـا أن أسـعار الرـخن تتغيـخ بذـسل دراهـْ خـٛل فتـخات قرـيخة وةسـػن ه ـل ٌـحا اليغ لمـجوٚ
التحػةــل صــعبا ٚن هئٍــػم الــجخل القــػهْ ا٘جســالْ يذــيخ الــِ هئٍــػم الشــاتل القــػهْ ا٘جســالْ 
ر باســتخجام هتػســ  هعــجٚت تحػةــل عســٛت عمــِ هــجى عــجة ســشػات ليتشاســب هــ   هحــػٚ لمــجوٚ

 .ت2)هعجٚت التزخع
 
 
 

                                                           

محمد عبـــج السجيـــج ســـميسان، اٚقترـــاد الخئـــْ، أســـبابً واىعساســـاتً وشـــخ  التغمـــب عميـــً، هرـــخ، دار التعمـــيع  ت1)
 .23الجاهعْ، ٚ تػجج سشة ىذخ، ص 

ـــة اٚقترـــاد، 1 ـــْ، اٚقترـــاد الممـــْ، هشذـــػرات جاهعـــة دهذـــ ، كمي ـــج الحخةـــخ ، .ليمـــِ الجداةخل ، 2017محمد خال
 .113-108ص
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 طرق حداب الشاتج السحمي الاجسالي :السظمب الدادس

سٍا  -:ٓػجج اك خ هغ شخةقة ٓتع خٛلٍا حداب الشاتل السحمْ ا٘جسالْ اٌ

 Expenditure Approachطريقة الانفاق  -1

حدــب ٌــحا الســشٍل ٓــتع حدــاب الشئقــات اســتشاداً لمسدــتخجم الشٍــاةْ اذ قــج يســػن اســتٍٛك خــاص 
اســتٍٛك عــام هــغ) قبــل الحسػهــاتت او أىئــا  اســت سار  )هــغ قبــل القصــاع )هــغ قبــل اٖفــخادت او 

 التجار ت او صافْ اٚىئا  لمقصاع اٚجشبْ عغ شخة  اٚستيخاد والترجٓخت

 Iواٚســت سار بــالحخن  Gواٚىئـا  الحســػهْ بـالحخن  Cفمـػ رهدىــا لٛسـتٍٛك الخــاص بــالحخن 
 ا الػارداتت)الرادرات هصخوح هشٍ NXوصافْ الرادرات بالخهد 

 :ىحرل ٌشا عمِ هعادلة الشاتل السحمْ اٚجسالْ

 ت1)             

  Value Addad(Vad)شخةقة ال،يسة السزافة  -2

عمــِ اىٍــا هقــجار الئــخ  بــيغ ال،يســة ا٘جساليــة لٙىتــاج  Value Addedتعــخن ال،يســة السزــافة 
وييســة السدــتمدهات والسرــخوفات لٙىتــاج عــجا اٖجــػر وحاصــل جســ  ال،ــيع السزــافة لمسذــتخةات 
يس ـــل ييســـة اىتـــاج الدـــم  الشٍاةيـــة والخـــجهات، ا  اىٍـــا تدـــاو  الشـــاتل السحمـــْ اٚجســـالْ وحدـــب 

 السعادلة التالية

 ييسة هدتمدهات ا٘ىتاج -ىتاج القاةع )ا٘جساليةت ال،يسة السزافة = ييسة اٚ

بيشسا تحدب ال،يسة السزافة الرافية والتْ تعج اٚد  فْ حدابات الشاتل السحمْ اٚجسالْ ، و 
)ييســة الدــم  السذــتخاة -ال،يســة السزــافة الرــافية = ييســة الشــاتل القــػهْ  :حدــب السعاديــة التاليــة

 .ت2)تاٚىج ارت اٚخخى+ هغ السذخوعا

 

 

                                                           

 .53-52صرجر ساب  ، حديغ الخفاعْ، ه ، احسجخالج واص  الػزىْ ت1)
ا التماهمْ ،) دهذ  :ٌيقة السػسػعة العخبيةت،  ت2) محمد خيخ الله العسام، الزخةبة عمِ ال،يسة السزافة ودورٌ
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 Final Product Approachطريقة السشتج الشيائي  -3

  عشج بجأ العسميـة ا٘ىتاجيـة وبـجأ أالْ حدب ٌحي الصخةقة عشج السشتل يقاس الشاتل السحمْ اٚجس
دــم  والخــجهات هخحمــة خمــ  الشــاتل السحمــْ اٚجســالْ وةحدــب عمــِ اىــً كــل ال،ــيع السشتجــة هــغ ال

ذ تزــــان الدــــم  والخــــجهات السشتجــــة برــــػرة ىٍاةيــــة وباســــتخجام العشاصــــخ ، إالشٍاةيــــة السختمئــــة 
الستاحــة لٙىتــاج فــْ هجتســ  هــا وفتــخة زهشيــة هحــجدة كــان تمــػن ســشة واحــجة، وبالعــادة تقــجر ييســة 

  وفقــاً أ Current Priceالشــاتل السحمــْ اٚجســالْ خــٛل هــجة زهشيــة هحــجدة باٖســعار الجارةــة 
لمدـم  والخـجهات الشٍاةيـة خـٛل هـجة التقـجٓخ، وحدـب ٌـحي الصخةقـة  لٗسعار الدـاةجة فـْ اٚسـػا 

ٓتع حرخ المسيات الشٍاةية لمدم  والخجهات السشتجـة خـٛل سـشة فـْ السجتسـ   ـع ٓـتع ضـخب كـل 
ســمعة او خجهــة فــْ الدــعخ الدــاةج بالدــػ  لمػصــػل إلــِ ال،يســة الشقجيــة لٍــا وتجســ  هختمــ  يــيع 

ٍاية الـِ الشـاتل السحمـْ اٚجسـالْ هقػهـاً باٖسـعار الدـػيية الدم  والخجهات الِ ان ىرل فْ الش
At Market price  . 

  :تْأبالذسل الصخةقة  لٍحي وفقاً سحمْ اٚجسالْ وةحدب الشاتل ال

الشاتج السحمي الاجسالي بظريقة السشتج الشيائي= الدمع الزراعية + الدمع الرشاعية + الخدمات 
 السختمفة.

 Revenues The Production )عهائد عشاصـر الإنتـاج((1)طريقة الدخهل السكتدبة  -3
elements 

رض، عســل، أهــغ العشاصــخ اٖساســية )  ةتــػفخ هجسػعــ ةخجهــأو  ة  ســمعأىتــاج إٓتصمــب  
  سمعة أشً لمحرػل عمِ الشاتل السصمػب )س السالت وةتع السدج بيشٍا بشدب هعيأتشطيع، ر 

ػ ها يس ل الشاتل القػهْ و ٓـؤد  الـِ تمـػةغ الـجخل القـػهْ هـغ جٍـة اىتاجيـً وٚ بـج  هات وٌ
هغ ان يحرل  اصحاب عشاصخ اٚىتاج عمْ  سغ السذاركة فْ العسمية ا٘ىتاجية هغ قبل 

ع التْ ساٌست فْ اٚىتاج وبأشسال هختمئة) رة  جػر، فػاةجتإباح، أر  ، عشاصخٌ

 + فػاةجػرجإرباح+ أرة  +  الجخل السحمْ=

           

وهغ زاوةً اخخى شسل صػري الجخل السحمْ الجخػل التْ تـػزع عمـِ عشاصـخ اٚىتـاج لسذـاركتٍا 
يزاح ذلظ ىبيغ السقرػد بالعػاةج الدابقة  :فْ العسمية ا٘ىتاجية و٘

                                                           

 .41،ص 2017هحسػد حاهج، اٚقتراد الممْ ،دار حسي خا لمشذخ والتخجسة ، ت1)
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التـالْ بتس ـل عاةـج العسـل هقابـل هذـاركتً فـْ العسميـة ا٘ىتاجيـة و  -:Wages(W)اٚجػر  -4

ىً الدـعخ او الـ سغ الـح  ٓـتع دفعـً الـِ العاهـل أدخل ٌحا العشرخ وتعخن الجخل عمِ ٌػ 
هقابـــل هذـــاركتً فـــْ العسميـــة ا٘ىتاجيـــة او يعـــخن ايزـــا عمـــِ اىـــً جـــدء الـــجخل السخرـــز 

ىـػع اٚجـخ سـػاء كـان عيشـْ ٍٓـع  او البجىْ الـح  يدـاٌع بـً وٚ لٗفخاد ىطيخ الجٍج الحٌشْ
الجخل لمسٍغ الحخة ه ل دخػل السحاهيغ واٚشبـاء  ، اشسال ج  كسا يسػن لٗجخ عجيو ىقأ

ت  ـــِ العســـػٚ ـــة با٘ضـــافة ال واجـــػر ورواتـــب السػضئـــػن والعـــاهمػن فـــْ اٚقترـــادات القػهي
والسسافقــات وةــتع حدــابٍا عادتــا  قبــل خرــع الزــخةبة هدــاٌسات التقاعــج الســجىْ والزــسان 

 اٚجتساعْ .
ٍا فــْ العسميــات و الصبيعــة هقابــل اسـتخجاهأرض ٖيس ــل عاةــج عشرـخ  -:Rent(R)الخةـ   -5

دىِ ٌحا التئريل صـافْ الشـاتل القـػهْ هـغ السمميـات العقارةـة و الغـٛت أاٚىتاجية وةجرج 
 الدراكية.

ىٍا العاةج لـخاس السـال )  سـغ اسـتخجام رؤوس اٚهـػال فـْ بأتعخن  -:Interest ت (iالئػاةج -6
رـخ وتـجخل ضـسشً فاةـجة راس السـال كـل العسمية اٚىتاجيةت و سـغ يعـػد ٖصـحاب ٌـحا العش

 الئػاةج السجفػعة لٛست سارات والقخوض
عسميـات ٌْ ال سغ الح  ٓـجف  لمسشطسـيغ لقـاء الجٍـػد السبحولـة فـْ ال -:Profit(P)اٚرباح  -7

س السال أبعج عسميً دف  عػاةج عشاصخ اٚىتاج العسل اٚرض ر  ةا٘ىتاجية هغ آخادات كمي
كسا تشجرج تحت ٌحا البشج اٚرباح ا٘جسالية التْ تـع تح،يقٍـا هـغ قبـل الذـخكات وهؤسدـات 
قصــاع اٚعســال والسؤسدــات التجارةــة و التــْ تحدــب قبــل بــجء عمــِ السدــتحقيغ والســالميغ 

اىً ىدـبة السسافـأة لٛسٍع وايزا قبل دف  او خرع ضخاةب عشٍا كسا قج يعخن الخبل عمِ 
و عاةج اٚست سار لخاس السال لقاء السخاشخة وعجم التأكج التْ يقػم بٍـا ألسال س األسالمْ ر 

هالــــظ ٌــــحا العشرــــخ اٚىتــــاجْ وبعــــج ان تــــع تػضــــيل عػاةــــج عشاصــــخ اٚىتــــاج يسسششــــا اٚن 
الحرػل عمِ تقـجٓخ الشـاتل السحمـْ اٚجسـالْ بدـعخ الدـػ  او الشـاتل السحمـْ بدـعخ كمئـً 

واٚىـج ار بعـيغ اٚعتبـارت .  ات والزـخاةب غيـخ السباشـخةعشاصخ اٚىتاج ) بعج اخـح اٚعاىـ
 :نإأ  

اعاىــات  -الشــاتل السحمــْ اٚجســالْ =أجــػر + رةــ  + فاةــجة + ربــل + الزــخاةب غيــخ السباشــخة 
 .(1)اٚىتاج +اٚىج ار الخأسسالْ

  

                                                           

  .75ص حدام عمْ داود، هرجر ساب ،  ت1)
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انعلاقت اننظرٌت بير المتغيراث اننقذٌت وانناتذ المحهً / المبحج انخانج
 الإجمالي

 بالشاتج السحمي الإجسالي علاقة عرض الشقد :السظمب الاول 
ن العــــــخض الشقــــــج )الستغيخ ٓرلهتغٓن ابٓذات تــــــا يخ عٛقة ود جوٓة  دٚقتصاآة ضــــــخلىتبــــــيغ ا 

ن هد لىقرض افْ ع تغييخ  أن فإتغيخ التاب ت، وكس ال هل)اٚجهالْ الهحمْ الىاتل السدتقلت و ا
هــــــــــــغ حالة وجـــــــــــػد ه  دة ولئاةر افْ سعض ىخئاالِ ا ؤد ٓ، سعٓةوٓة تدسٓاسة ىقع تباإل خٛ

دة لئاةر اسعض ىتٓجة ٚىخئاون ستكرات ٚست هاافْ دة ٓان الـــــــــــدفال، ٚعهال اجان ربٓؤل لتئاا
ل خدلاهضاعئة فْ دة ٓاد زلوهها ٓدة، لئاةدل اهعر وٚست هان العكسٓة بٓالعٛقة وء افْ ض

، ٚجهالْالهحمْ الىاتل دة آاعمــــــــــــــــــــــــــــــِ ززاً حافل ٓشكذ  لوالكمْ ب امطلن اهدوري بد ٓزٓذ  لا
د  لىقالسعـــــخوض ا ضها تخئدفعى، ىكهاشٓةآة سٓاسة دلىقاة طلسمع اتباحـــــجث العســـــذ عشـــــج آو
لكمْ ب امطلض اىخئااه  ل خدلر واٚست هاافْ  ىخئاضاًإد لوٓدة لئاةر اسعاأفْ  ا٘رتئــــــــــــاعن فا

ن العــــخض ٓة بٓشــــخدقة عــــٛلشــــا وجــــػد ٓتضل ســـب  ها ل خٛن هولىاتل اىخئاضا فْ د الوهها ٓ
 اٚجسالْ.لهحمْ الىاتل د  والىقا

وجٍـــة ىطـــخ  ىتصـــخ  ٌشـــا الـــِ تـــأ يخ العـــخض الشقـــج  عمـــِ الشـــاتل السحمـــْ اٚجســـالْ هـــغ      
الحيـــاد الشقـــج  وان التغيـــخات  أكـــجو عمـــِ ن المٛســـيظ والشيػكٛســـيظإذ إالشطخةـــات اٚقترـــادية، 

فـــْ اٚســـعار والصمـــب الممـــْ وٚ تـــؤ خ عمـــِ الحاصـــمة فـــْ العـــخض الشقـــج  تعســـل عمـــِ تغييـــخ 
الستغيخات الح،ي،ية، وتشعسذ الدياسة الشقجية التػسعية هغ خٛل زةادة اٚسـعار هـ  عـجم التـأ يخ 
عمـــِ الشـــاتل السحمـــْ اٚجســـالْ والتػضـــ  الماهـــل، وةـــخى كيشـــد اهساىيـــة التـــأ يخ عمـــِ الستغيـــخات 

قميـل السخوىـة بالشدـبة لسعـجل الئاةـجة وكـحلظ  الح،يقة بػاسصة الدياسة الشقجيـة عشـجها يسـػن الصمـب
 اٚست سار سيسػن هخىاً لسعجل الئاةجة.

هرـيجة الدـيػلة فـإن هعـجل الئاةـجة ٌشـا ٚ  -ها فْ حالة كػن دالة تئزيل الديػلة اف،يـة أ       
ٓشخئس ه  الدةادة فْ العخض الشقج ، كحلظ عشجها ٚ يدتجيب اٚست سار بسعجٚت تغييخ سعخ 

ة فإن الدياسة الشقجية ٚ تدتصي  التأ يخ عمِ الشذاط اٚقتراد  أيزاً حتِ وان اىخئزت الئاةج
هعجٚت الئاةجة، بالتالْ فإن الميشدةيغ ٌشـا يئزـمػن الدياسـة الساليـة عمـِ الدياسـة الشقجيـة، بيشسـا 
ــــِ الشذــــاط اٚقترــــاد ، ــــأ يخ عم ــــْ الت ــــة ف ــــة ٌــــْ اٖداة الئعال ــــجٓػن إن الدياســــة الشقجي  ٓــــخى الشق

٘عتقادٌع باىخئاض هخوىـة الصمـب عمـِ الشقـػد بالشدـبة إلـِ هعـجل الئاةـجة وارتئـاع هخوىـة الصمـب 
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عمِ اٚست سار بالشدبة إلِ هعجل الئاةـجة، بالتـالْ فـان ىـاتل تغييـخات العـخض الشقـج  ٌـْ التغيـخ 

 فْ هعجل الئاةجة واٚست سار بالتالْ التغيخ فْ الصمب الممْ.
جيـة عمـِ الستغيـخات الح،يقـة فـْ  يخ الدياسـة الشقأهساىيـة تـإى الشقجٓػن هغ ىاحية أخخى ٓخ        

ها بالشدبة لٛجل الصػةل فان التـأ يخ ٌشـا يقترـخ عمـِ الستغيـخات اٚسـسية أجل القريخ فق ، اٖ
 ت1)كسعجل الئاةجة اٚسسْ، واٚجخ الشقج  )اٚسسْت والسدتػى العام لٛسعار.

ــــاتل السحمــــْ اٚجســــالْ والشســــػ        ــــْ حجــــع الش ــــأ يخ ف ــــخ الشقــــج  الت بذــــسل عــــام يسســــغ لمتغيي
اٚقترــاد  لمبمــج هــغ خــٛل التغيــخات الحاصــمة فــْ ســعخ الئاةــجة وســعخ الرــخن فدةــادة العــخض 
الشقــج  تعســل عمــِ خئــس ســعخ الئاةــجة وفقــاً ٚ ــخ الدــيػلة هســا ٓــؤد  إلــِ زةــادة حجــع اٚســت سار 

 ت2).سحمْ اٚجسالْ والشسػ اٚقتراد ع الشاتل الوزةادة فْ حج
أشخىا سابقاً بأن زةادة العـخض الشقـج  تعسـل عمـِ ارتئـاع سـعخ الرـخن اٚسـسْ والح،يقـْ       

ه  افتخاض  بـات اٚسـعار الشدـبية، بالتـالْ تـدداد هعـجٚت الرـادرات وتـشخئس الـػاردات وةـدداد 
قجيــة عمــِ الشذــاط اٚقترــاد  هــغ خــٛل بيــان هــجى هعٍــا الشــاتل الممــْ وةخجــ  تــأ يخ الدياســة الش

ــا عمــِ  ــا فــْ تغيــخات هعــجل الئاةــجة وســعخ أتأ يخٌ ســعار الرــخن والئاةــجة هــغ ىاحيــة، وهــجى تأ يخٌ
 ت3)الرخن عمِ هسػىات الصمب الممْ هغ ىاحية أخخى.

ة فْ ِ خئس أسعار الئاةجوفقًا لشطخةات اٚقتراد الممْ، تؤد  زةادة السعخوض الشقج  إل      
اذ تعشــــْ ٌــــحي الدةــــادة فــــْ السعــــخوض الشقــــج  أن ٌشــــاك السدةــــج هــــغ اٖهــــػال الستاحــــة  اٚقترـــاد

تسيل إلـِ خئـس سـعخ  -وفقًا لقاىػن الصمب  -لٛقتخاض فْ اٚقتراد. ٌحي الدةادة فْ العخض 
٘قــــخاض تسيـــل هعـــجٚت اٚســـتٍٛك واو  عشـــجها يســـػن اقتـــخاض اٖهــــػال أســـٍل ، اقتـــخاض الســـال

يسســغ ربــ  هعــجٚت اٚســتٍٛك وا٘قــخاض إذ عمــِ الســجى القرــيخ ،  ضت إلــِ اٚرتئــاع)واٚقتــخا
، عمِ الخغع هـغ إن ٌـحي الشتيجـة هتػقعـة هـغ  الْ لٛقتراد وا٘ىئا السختئعة بدةادة الشاتل ا٘جس

   قبل اٚقترادٓيغ إٚ إىٍا ليدت داةساً الشتيجة الئعمية.

                                                           

(1) Froyen, R. T. (2013).Macroeconomics:Theory and Policy, Pearson Education, 
London. 

ٓػســــ  عمــــْ عبــــج اٖســــج ، أديــــان فــــٛح الدــــٍٛىْ، ا ــــخ التػســــ  فــــْ الدــــيػلة عمــــِ هؤشــــخات اٚســــتقخار  ت2)
الخـاهذ عذـخ،  هجمة العمػم اٚقترادية، العجد الداب  والخسدػن، السجمـج 2017-1991اٚقتراد  لمسجة هغ 

 .2020حدةخان، 
(3) Blanchard, O. 2017. Macroeconomics, 7th Edition, Pearson Education Limited, 
USA 
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بالتأ يخ شػةل اٖجـل لدةـادة السعـخوض الشقـج  عمـِ هـخ التـارةن، كـان  ػءهغ الرعب التشب      

لٛرتئـاع بذـسل هرـصش  بعـج زةـادة  -ه ل ا٘سسان واٖسٍع  -ٌشاك هيل قػ  ٖسعار اٖصػل 
السعخوض الشقج ، أو أ  شْء ٓؤد  إلِ هدتػى عال  هغ الديػلة التْ تجخل اٚقترـاد. يسسـغ 

ــجار واســت سارات هزــاربة، هســا قــج ٓــؤد  أن ٓــؤد  ٌــحا التخرــيز الخــاشن لــخأ س الســال إلــِ إٌ
إلــِ ترــاعج ســخة  فــْ أســعار اٖصــػل ٓتبعــً اىمســاش )دورة اقترــادية تعــخن باســع الئقاعــةت أو 

ػ اىخئاض كبيخ فْ الشذاط اٚقتراد .  ركػد اقتراد ، وٌ
فسـغ  إذا لع ٓتع تػزة  اٖسعار بذسل خاشن، ولع تتزخع أسـعار اٖصـػل بذـسل هرـصش ،     

السسســغ أن يســػن التــأ يخ الػحيــج لمدةــادة فــْ السعــخوض الشقــج  عمــِ الســجى الصػةــل ٌــػ أســعار 
 أعمِ هسا قج ٓػاجًٍ السدتٍممػن عادة. 

ـــة اٚقترـــادية ، فـــإن       ـــا لٙىتاجي ًٛ ه اليً ـــي ـــج هـــا ٚ يس ـــل تس  ـــْ ا٘جســـالْ لبم ـــاتل السحم إن الش
فيـً أك ـخ هـغ السدـتػى اٖدىـِ، وةـػفخ الشـاتل  هدتػى أعمِ هغ الشاتل السحمـْ ا٘جسـالْ هخغـػب

عج هعجل ىسػ الشاتل السحمْ ا٘جسالْ السحمْ ا٘جسالْ لبمج ها هعمػهات حػل حجع اقترادي، وة  
، كســا إن ييـــاس ىرــيب الئــخد هــغ الشـــاتل خــٛل الــدهغ  شــخات الشســػ اٚقترـــاد أحــج أفزــل هؤ 

 هدتػةات السعيذة بسخور الػقت.  السحمْ ا٘جسالْ لً عٛقة و يقة با٘تجاي الداةج فْ

عشجها ي طٍخ هعجل ىسػ الشاتل السحمْ ا٘جسالْ ارتئاعًـا فـْ ا٘ىتاجيـة اٚقترـادية، تـدداد        
ييســة اٖهــػال الستجاولــة، وذلــظ ٖن كــل وحــجة عسمــة يسســغ اســتبجالٍا ٚحقًــا بدــم  وخــجهات أك ــخ 

 ييسة. 

ىمســــاش شبيعــــْ، حتــــِ لــــػ لــــع ٓــــتقمز إأ يخ اٚقترــــاد  إلــــِ إن يســــػن لــــً تــــيسيــــل الشســــػ      
السعــخوض هــغ الشقــػد، يسســغ هٛحطــة بعــس اٖدلــة عمــِ ٌــحي الطــاٌخة فــْ قصــاع التمشػلػجيــا، 
حيــث تشســػ اٚبتمــارات والتقــجم التمشػلــػجْ بذــسل أســخع هــغ التزــخعا فــْ الػقــت الحــالْ، تسيــل 

 اٚىخئاض.  أسعار أجٍدة التمئدةػن والٍػات  السحسػلة وأجٍدة المسبيػتخ إلِ

جسـالْ وةـختب  إن عخض الشقػد لً تأ يخ هٍـع عمـِ الشـاتل السحمـْ ا٘ ىجج هغ كل ها سب       
 هعً بعٛقة هػجبة.
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 السظمب الثاني: علاقة سعر الفائدة بالشاتج السحمي الإجسالي
السٍسة والسدتخجهة  اترشؤلها نهد ٓعبشاء الجولة اٚقتراد ، وفْ دورا هٍع  الئاةجة رسعيس ل 

ط لىشاافْ  رلمتا ٓأداي كلمبمـــــــــــــج، اذ إىـــــــــــــً يدـــــــــــــتخجم لكمْ  د اٚقتصااكة رح اتجـــــــــــــايفْ تحمٓل 
ســـة الشقجيـــة السعتســـجة لمبمـــج، وةعـــج ســـعخ الئاةـــجة آليـــة ٚىتقـــال لسٓاتصبيـــ  ا قٓرط نعد  ٚقتصاا

 الدياسة الشقجية  
 (1) ىي:كسا ان ىشاك العديد من آليات الانتقال لمدياسة الشقدية و 

وتؤكـج عمـِ قـجرة البشـظ السخكـد  فـْ إحـجاث التـأ يخ عمـِ قشاة معدل الفائدة )السباشرة(:  .1
التممئـــة الح،ي،يـــة لٛقتـــخاض، هـــغ خـــٛل تغييـــخ أســـعار الئاةـــجة اٚســـسية وتشتقـــل تغييـــخات 
 الدياسة الشقجية عغ شخة  الشطام السرخفْ الِ هعجٚت ا٘قخاض ذات اٚجل الصػةل. 

يعســـل ارتئـــاع أســـعار الئاةـــجة السحميـــة إلـــِ جـــحب تـــجفقات رؤوس قشـــاة معـــدل الرـــرف:  .2
اٖهــػال اٖجشبيــة إلــِ الــجاخل بالتــالْ تختئــ  ييســة العسمــة السحميــة )ا٘ســسية أو الح،ي،يــةت 
وةــؤ خ اٚرتئــاع ا٘ســسْ عمــِ تممئــة الدــم  السدــتػردة لــجى السدــتٍمظ، هســا ٓــؤد  أحياىــا 

تزخع فإن التقجٓخ الح،يقْ السحتسل يقمل هغ القجرة التشافدية إلِ خئس الشدب الممية لم
 وةسسغ أن ٓؤد  إلِ اىخئاض فْ صافْ الرادارت. 

 

سيــة أســعار اٖصــػل قشــاة أســعار الأصــهل:   .3 تــختب  بػجٍــة الشطــخ الشقجيــة والتــْ تؤكــج أٌ
س لمدمػك اٚست سار  لمذخكات ٚن قخارات اٚست سار تتخح فـْ ضـػء ال،يسـة الشدـبية لـخا

 -هــال الذــخكات بالسقارىــة هــ  ييســة اٚســتبجال وهــغ  ــع، فــإن اىخئــاض أســعار اٖصــػل 
هغ شأىً  -بعج تذجٓج/ تقييج هال الذخكة واستبجال السدت سخةغ هغ اٖسٍع إلِ الدشجات 

 أن يقمل هغ ىئقات اٚست سار.
هعيشــة  وتخكــد عمـِ التغييــخات الحاصــمة فـْ البيقــة الساليـة لئقــةقشـاة الإقــراض السرــرفي:  .4

هغ الذخكات بػسعٍا اٚستئادة هغ اٚسػا  السالية بذسل هباشخ، أو اٚعتساد فق  عمِ 
حيث ستؤ خ الدياسة الشقجية اٚىمساشية بذسل ،  تخاض السرخفْ  لتسػةل اٚست ساراٚق

خاص عمِ ٌحي الئقـة هـغ  السقتخضـيغ ٖىٍـا تتـأ خ بذـسل هباشـخ باىخئـاض احتياشيـات 
 اىخئاض اٖهػال القابمة لٙقخاضالبشػك وبالتالْ 

                                                           

(1) Peter N. Ireland ,2005,  The Monetary Transmission Mechanism, Federal 
Reserve Bank of Boston, Working Paper, 06-1   
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تئتــخض ٌــحي القشــاة أن السعــجٚت السختئعــة لدــعخ الئاةــجة ذات قشــاة السيزانيــة العسهميــة:  .5

تـــأ يخ ســـمبْ فـــْ الشٍايـــة عمـــِ اٚقترـــاد الـــػششْ هـــغ خـــٛل تـــجٌػر السيداىيـــة العسػهيـــة 
ة لمذــــخكات هــــ  اىخئــــاض التــــجف   الشقــــج  الستــــاح وأصــــبحت اٖربــــاح السحتجــــدة الستاحــــ

ًٛ عــغ  سػةــل اٚســت سار ىــادرة ،لت ذلــظ فــإن  الذــخكة قــادرة عمــِ اقتــخاض أهــػال أقــل فزــ
 لتسػةل اٚست سار بدبب اىخئاض صافْ ال،يسة التْ  يسسغ استخجاهٍا كزسان.   

ذ تقـػم بتػجيـً إاة عمِ هرجايية البشظ السخكد  ، وتعتسج فاعمية ٌحي القشقشاة التهقعات:  .6
يـة لٌـحي أدػ  حـػل الطـخون اٚقترـادية السدـتقبمية  وتمـػن تػقعات السذاركيغ فْ ال

 فعالة وهشاسبة اك خ فْ اٚقترادات الستقجهة .
وةحتـــل هعـــجل  الئاةـــجة هساىـــة هتسيـــدة  فـــْ  إدارة  الدياســـة  الشقجيـــة  ك ليـــة اىتقـــال وةعتبـــخ ٌـــجفا  

لزــسان  تحقيــ   أدوات  البشــظ   السخكــد   لٌٗــجان    اً وســيص Operating Targetتذــغيميا 
ت وسـعخ  M1, M2, M3ه ـل  ا٘جساليـات  الشقجيـة  ) Intermediate Targetsالػسـيصة  

 . ت1)الرخن وهعجل التزخع 
يدتخجم  هعجل  الئاةجة  الح،يقْ ك لية اىتقال لمدياسة الشقجية هغ خٛل التا يخ عمِ الصمب      

ت حيث ان التغيخ  Interest sensitive) spendingالحداس لسعجل الئاةجة  الممْ هغ اٚىئا 
فْ هعجل الئاةجة ٓجف   جسي   هسػىات  الصمب  الممـْ  السحمـْ  الح،يقـْ  إلـِ  التغيـخ  بعسـذ  
اٚتجـــاي  وةشصمـــ   ٌـــحا  التحميـــل  هـــغ الشطـــخ  إلـــِ  هعـــجل  الئاةـــجة  الح،يقـــْ كس،يـــاس لمتممئـــة  

ابــل اٚســتٍٛك والعاةــج،  وخاصــة تممئــة  التزــحية  فــْ  اٚســتٍٛك  فــْ  الػقــت  الحاضــخ  هق
اٚســـتٍٛك الحاضـــخ،  با٘ضـــافة  فـــْ السدـــتقبل  أو  تممئـــة تئزـــيل اٚســـتٍٛك السدـــتقبمْ عمـــِ

 تممئة  وعاةج اٚست سار الجاخمْ. لحلظ
وعمــِ ٌــحا اٖســاس فــإن تغيــخ هعــجل الئاةــجة اٚســسْ يقــػد إلــِ تغيــخ فــْ ا٘ىئــا  اٚســتٍٛكْ  

الخـــاص واٚىئـــا  اٚســـت سار  الح،يقيـــيغ بعســـذ اٚتجـــاي، وعشـــجها يقـــػم البشـــظ السخكـــد  بخئـــس 
عمـِ اٚسـتحقاقات  Term Structure of Interestهعجٚت الئاةجة فان هيسل هعـجٚت الئاةـجة 

يخة وهتػســـصة وشػةمـــة اٖجـــل ٓتغيـــخ، اذ غالبـــا هـــا يس ـــل هعـــجل الئاةـــجة لـــجى البشـــظ السختمئـــة قرـــ
السخكد  اٖساس الح  تبشِ عميً هعجٚت الئاةجة لٛستحقاقات السختمئة وعشجها يحـجث اىخئـاض 

فــْ هعـــجل الئاةـــجة اٖســـاس ســتشخئس كـــل السعـــجٚت التـــْ تميــً والعســـذ  صـــحيل، بٍـــحا الذـــسل  
                                                           

(1) Pollard, Patricia (2004), Monetary Policy-Making Around the World: Different 
Approaches from Different Central Banks, Federal Reserve Bank of St, Louis 
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لقصــاع اٖعســال الخــاص ولمقصــاع العــاةمْ، وتحــجث زةــاردة فــْ الصمــب تــشخئس تممئــة اٚقتــخاض 

 .ت1)واٚستٍٛك واٚست سار بالتالْ ىسػ الشاتل السحمْ ا٘جسالْ بذسل عام

عاةــج اٚدخــار، والــح  يحئــد اٖفــخاد  إلــِ  رتئــاعإ  اٚرتئــاع فــْ هعــجل الئاةــجة إلــِ ٓــؤد        
تقميز خئس هعٛت استٍٛكٍع ، وةجف  السدت سخةغ  إلِ التخمـْ عـغ اٚسـت سار فـْ السذـارة  
ذات العاةــج اٖقــل، وحرــخ هذــارةعٍع اٚســت سارةة بتمــظ التــْ ٚ يقــل عاةــجٌا عــغ هعــجل الئاةــجة 

ىئــــا  اٚســــتٍٛكْ الخــــاص وا٘ىئــــا  اٚرتئــــاع فــــْ تممئــــة اٚقتــــخاض لتسػةــــل ا٘ لــــحلظافة ضـــباٚ
اٚســت سار  وهــغ  ــع ٓــؤد  ذلــظ اىخئــاض الشــاتل السحمــْ ا٘جســالْ والعســذ فــْ حالــة اىخئــاض 

 .       ت2)هعجل الئاةجة
ٓــؤ خ ســعخ الئاةــجة الح،يقــْ فــْ دولــة عمــِ هعــجل الرــخن لتمــظ الجولــة، اذ ٓــؤد  ارتئــاع هعــجل 

مة هقابـل العسـٛت اٚخـخى، والعسـذ يحـجث عشـجها الئاةجة الح،يقْ الِ ارتئاع سعخ الرخن العس
ٓشخئس هعجل الئاةجة فيقل الصمب عمِ عسمة الجولـة بالتـالْ ٓـشخئس سـعخ صـخن العسمـة هقابـل 
العسٛت اٚخخى، وةدتئيج السدت سخون هغ الئـخو  الحاصـمة فـْ هعـجٚت الئاةـجة الح،ي،يـة والتـْ 

ار الئاةـجة إلـِ تغييـخ الصمـب عمـِ العسـٛت سـعأرباح، اذ تؤد  عسميات الـتحسع فـْ تحق  لٍع اٖ
 .ت3)الستعجدة

ٌـــع الستغيـــخات اٚقترـــادية التـــْ يسســـغ ان تدـــتخجم لمتـــأ يخ فـــْ هدـــتػى أ عـــج ســـعخ الئاةـــجة هـــغ وة  
الشذاط اٚقتراد  ، فٍْ تؤ خ برػرة غيـخ هباشـخة عـغ شخةـ  زةـادة الصمـب عمـِ القـخوض فـْ 

السدةج حالة تخ يزً إذ يذج  الصمب عمِ اٚست سار وبالعسذ ، كسا ان ٚىخئاض سعخ الئاةجة 
  التحــػل ىحــػ الشقــج اٖجشبــْ وضٍــػر الــجولخة خاصــة فــْ ضــل ىٍــا تذــجإهــغ الشتــاةل الدــمبية ، إذ 

تــجٌػر ييســة العسمــة السحميــة ، فعشــجها تجــج الجولــة صــعػبة فــْ تحخةــظ ســعخ الرــخن فٍــْ تقــػم 

                                                           

(1) Wuhan, L.S., Khurshid, A., (2015), "The effect of interest rate on investment; 
Empirical evidence of Jiangsu Province, China", Journal of International Studies, 
Vol. 8, No 1, pp. 8190   
(2) Patalnghug, J.C., (2017), "An Investigation into the Sensitivity of Money 
Demand to Interest Rates in the Philippines", Journal of Applied Business and 
Economics, Vol. 19. 
(3) Schleicher , Christoph , (2002) , An Introduction to Wavelets for 
Economists , Working Paper 2002-3, Bank of Canada, p52. 
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بتحخةظ أسعار الئاةجة عشجها ت بت أسعار الرخن ، وعشجها تتاح أهام الجولـة اهساىيـة الـتحسع فـْ 

 ع فْ سعخ الرخن .اٚ شيغ فأىٍا تحخك سعخ الئاةجة لمتحس
 السظمب الثالث: علاقة سعر الررف بالشاتج السحمي الإجسالي

جان سياسات سعخ الرخن  ذ تعتسـج شبيعـة إباٌٖجان اٚقترادية فـْ الـبٛد، لصالسا ارتبصت أٌ
الــِ هــجى تصــػر ســػ   باٚضــافة ْرــخفسووســاةل تمــظ اٌٖــجان عمــِ ىــػعْ الشطــام الشقــج  وال

الرخن عمِ السدتػى الخاص واٖسػا  السالية والشقجيـة عمـِ السدـتػى العـام، وفـْ ضـل ضـع  
دور التجــارة الخارجيــة فــْ التــأ يخ عمــِ الشذــاط اٚقترــاد  واقترــار ٌــا عمــِ ىــػع واحــج، ىتيجــة 

ىتيجـة  ضع  الٍيسل اٚىتاجْ هسا يقمز هجال هسارسة تقمبات الرخن السحمية عمِ اٚقتراد
عــجم هذــاركتٍا فــْ زةــادة الرــادرات عشــج اٚىخئــاض بــل تــشعسذ عمــِ هعــجٚت اٖســعار، هســـا 

ــجان الشاهيــة ذات أبيــخ عمــِ اٚســتقخار اٚقترــاد  فــْ يذــسل تحــج  ك ــج كــان، لمــغ فــْ البم   بم
حلظ عســ ، لــأ ك ــخ و أعــخا  تمــػن لٛ ــار الدــمبية تــا يخ اٚســػا  الشاشــقة عمــِ وجــً الخرــػص ال

ســـعار ذو أهـــج الزـــخور  ان يســـػن ٌـــجن اســـتقخار اٖ ىـــً هـــغأالدياســـة الشقجيـــة  وجـــجو هخصصـــْ
شػةل لمدياسة الشقجية هعتسجٓغ فيً عمِ سياسة استٍجان التزخع كٍجن ٓتع الديصخة عميً هسـا 

 .ت1)يجعمً ٓتحبحب بحجود ضيقة وبذسل هعتجل 
ســعار ٓــج فـْ هدــتػى اٖفاٚرتئــاع الستدا ســعار الرـخن عمــِ ىدــب التزـخع، ألتــأ يخ  ىطـخاً       

ها فْ العخا  أالجول )ىاهية ام هتقجهةت،  العام )التزخعت يس ل خصخ عمِ الشطام اٚقتراد  فْ
تمـػن اٚ ـار أعســ  واك ـخ لــحلظ يدـعِ واضــعػا الدياسـة الشقجيــة والسدـؤوليغ فــْ البشـػك السخكدةــة 

ـــا جـــاء  ـــً ٌـــجن شػةـــل اٖهـــج وهـــغ ٌش ـــِ اســـتقخار اٚســـعار وجعم ـــِ العســـل عم هدـــسِ سياســـة إل
استٍجان التزخع بسعشِ الحج هـغ هعـجٚت التزـخع السختئعـة وتحقيـ  هدـتػى هعـيغ خـٛل فتـخة 

 .ت2)زهشية هعيشة
تؤد  سياسات اٚستقخار اٚقتراد  إلـِ خئـس هعـجٚت التزـخع هـ  سـخعة فـْ تحقيـ  الشسـػ  

ـحا هـا ٓتصمـب تشئيـح إصـٛحات هيسميـ ة هتػازةـة هـ  اٚقتراد  وزةادة هعجٚت الجخل الح،يقـْ وٌ
 سياسات تحقي  اٚستقخار. 

                                                           

(1) Al-Shukry, Abdul-Azim (2013) the effect of the exchange rate on monetary 
inflation in Iraq for the period 1990-2010 

هطٍخ محمد صالل، التزخع السدتٍجن ٌل يحق  اٚستقخار اٚقتراد  فْ هعجٚت الرخن، دراسة، البشـظ  ت2)
 .38،ص2003السخكد  العخاقْ، بغجاد، 



 
 

 الاطار اننظري والمفاهًًٍ نهًتغيراث اننقذٌت وانناتذ المحهً الاجمالي انفصم الاول :

 

52 
لــحلظ فــان اٚســتقخار الحاصــل فــْ أســعار الرــخن ٓــؤد  بــجوري الــْ تحقيــ  اســتقخار فــْ        

قــة بــيغ هعــجٚت التزــخع والدــيصخة عمــِ هعــجٚت ىســػي وهــغ  ــع الحــج هشــً، وان ٌشــاك عٛقــة و ي
السحمية لمبمج هـ  العسـٛت ذ ي،يذ سعخ الرخن عٛقة العسمة ، إسعخ الرخن والعخض الشقج  

اٚجشبيــة حيــث تــؤد  الدةــادة فــْ عــخض الشقــج إلــِ خئــس ييســة العسمــة السحميــة هقابــل العســٛت 
اٚجشبية بالتالْ ٓدداد عجد العسٛت السحمية السجفػعة هقابل الحرػل عمـِ عسمـة واحـجة اجشبيـة، 

لعــام لٛســعار، وأن ســعخ الرــخن يرــبل  اكبــخ هســا ٓــؤد  إلــِ حرــػل ارتئــاع فــْ السدــتػى ا
وةحــجث العســذ عشــجها ٓــتع تخ ــيس عــخض الشقــػد اذ يعســل عمــِ خئــس ســعخ الرــخن وخئــس 

 .ت1)ا يداٌع فْ تحقي  اٚستقخار الشقج سىدبة التزخع ه
ها بالشدبة لمشاتل السحمْ اٚجسالْ الح،يقْ تؤد  زةادتً ه  افتخاض  بات العػاهل اٚخخى إلـِ أ

ـــــة  ـــــة السحمي حـــــجوث اىخئـــــاض فـــــْ هعـــــجل ســـــعخ الرـــــخن اٚســـــسْ بسعشـــــِ تحدـــــغ ييســـــة العسم
Appreciation  هــــغ خــــٛل الدةــــادة الحاصــــمة فــــْ هعــــجٚت الشســــػ وهــــا يرــــاحبٍا هــــغ تصــــػر

درات وحجــع ا٘ىتاجيــة، بالتــالْ زةــادة فــْ هدــتػى دخــػل اٖفــخاد تمشػلــػجْ وزةــادة هعــجٚت الرــا
تعشــْ زةــادة فــْ الصمــب عمــِ العسمــة السحميــة وهــا يرــاحبٍا هــغ زةــادة ييســة العسمــة السحميــة فــْ 
ــــات الشدــــبْ لٗســــعار  الخــــارج )اىخئــــاض ســــعخ الرــــخن اٚســــسْ والح،يقــــْت هــــ  افتــــخاض ال ب

(P*/P.ت 
الصمــب قترــاد  إلــِ زةــادة الــجخػل، هــا ٓــؤد  إلــِ زةــادة تــؤد  زةــادة هعــجٚت الشســػ اٚ        

جشبيــة وهــا ٓشــتل عشٍــا هــغ زةــادة فــْ الــػاردات واىخئــاض فــْ أو أعمــِ الدــم  والخــجهات هحميــة 
ــة بالتــالْ ارتئــاع  اٚىتــاج السعــج لمترــجٓخ والــح  هــغ السحتســل ان يعســل عمــِ خئــس ييســة العسم

اةْ ٌشـــا لمشســـػ اٚقترـــاد  ٌـــػ السحرـــمة ، وةســـػن اٚ ـــخ الشٍـــْســـعخ الرـــخن الح،يقـــْ واٚســـس
 الشٍاةية لسجسػعة اٚ ار.

قــج تــؤد  زةــادة اســعار الرــخن )ح،يقــْ او اســسْت إلــِ حــجوث ا ــخ ايجــابْ فيســا يخــز       
 هعجٚت الشسػ اٚقتراد  ٓتػضل هغ خٛل السعادلة اٚتية:

                              

                                                           

احسـج كبـاس الــػزان، هطئـخ حدــْ عمـْ : إدارة سـعخ الرــخن فـْ العــخا  دراسـة تقػةسيـة فــْ عػاهـل تحدــغ  ت1)
، كميــة اٚدارة واٚقترــاد، 16ييســة الــجٓشار العخاقــْ ، السجمــة العخاييــة لمعمــػم اٚقترــادية، الدــشة الدادســة، العــجد 

 .65، ص 2008جاهعة السدتشرخةة، 
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 بــات العػاهــل اٚخــخى إلــِ حرــػل زةــادة ىدــبية فــْ  وتــؤد  زةــادة اســعار الرــخن الح،ي،يــة هــ 

أسعار الدم  اٚجشبية بسا ٓؤد  الِ تحػل السػاششيغ فْ الجاخل والخارج إلِ الصمب عمِ الدم  
وهـغ  NXالسحمية بالتالْ تدداد الرادرات وتقـل الـػاردات هـا يعسـل عمـِ رفـ  صـافْ الرـادرات 

 .ت1)لْ الح،يقْ  ع ٓدداد الصمب الممْ والشاتل السحمْ اٚجسا
هــغ جاىــب العــخض فــإن ارتئــاع أســعار الرــخن تــؤد  إلــِ ارتئــاع أســعار الســجخٛت السدــتػردة  

الرافْ ٌشـا  والسػاد الخام  ها ٓؤد  إلِ رف  تممئة اٚىتاج واٚقٛل هغ الشسػ اٚقتراد  واٖ خ
 .ت2)ٌػ هحرمة اٚ خةغ

 

                                                           

التغييــخات فــْ ســعخ الرــخن عمــِ السيــدان التجــار  فــْ هرــخ خــٛل الئتــخة عبــج الح ــيا، عبيــخ شــعبان،ا خ  ت1)
ــة العمسيــة لٛقترــاد والتجــارة، كميــة التجــارة1980-2014) ، 2016جاهعــة عــيغ شــسذ، العــجد ال ــاىْ،-ت،السجم

 .497-453ص
(2) Kandel, M, and Dincer, N. N. (2008).A Comparative Analysis of Exchange Rate 
Fluctions and Economic Activity:The Cases of Egypt and Turkey", International 
Journal of Development Issues, 7(2),136_159 
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 تسييد
تدعِ الحسػهة داةسـاً الـِ تحقيـ  اٚسـتقخار اٚقترـاد  هـغ خـٛل ادوات الدياسـة الشقجيـة بقرـج 
التــأ يخ عمــِ اٚقترــاد الــح  ٓــشعسذ بذــسل واضــل فــْ الشــاتل السحمــْ اٚجســالْ، وىطــخاً ٌٖسيــة 

 واٚسـتخجام، فْ التأ يخ عمـِ ا٘ىتـاج والتػضيـفالجور الح  تسارسً الدياسات اٚقترادية الممية 
وعمِ اقتراد البمج العام، اذ ٚبـج هـغ التصـخ  الـِ العػاهـل التـْ تذـسل تـأ يخاً هباشـخاً عمـِ الشـاتل 
السحمْ اٚجسالْ الح  يعسذ شبيعـة الشذـاط اٚقترـاد ، وب،يـة الستغيـخات الشقجيـة التـْ تـشعسذ 

 عمِ هجخةات اٚحجاث اٚقترادية.
الستغيـــخات الشقجيـــة الستس مـــة بعـــخض الشقـــج لـــحلظ فـــان ٌـــحا الئرـــل ٓتشـــاول تحميـــل لـــبعس بياىـــات 

بــالسئٍػم الػاســ  واســعار الئاةــجة الح،ي،يــة واســعار الرــخن وكــحلظ تحميــل لبياىــات الشــاتل السحمــْ 
باحـــث ، اذ اٚجســـالْ باٖســـعار ال ابتـــة واٚســـعار الجارةـــة ،فقـــج تـــع تقدـــيع الئرـــل عمـــِ  ـــٛث ه

هدار التحجيات، واشار السبحث ال اىْ الِ –الدسات  -اٚقتراد العخاقْ :تزسغ السبحث اٚول
ت بيشسا ٓتشـاول 2121-2114تصػر الستغيخات الشقجية والشاتل السحمْ اٚجسالْ فْ العخا  لمسجة )

  السبحث ال الث ا خ الستغيخات الشقجية عمِ الشاتل السحمْ اٚجسالْ .
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 انتحذٌاث –اث الاقتصاد انعراقً / انسً:المبحج الأول 
قبل الحجٓث عغ سسات اٚقترـاد العخاقـْ ٚبـج لشـا هـغ التصـخ  الـِ الدياسـة الشقجيـة فـْ العـخا ، 
اذ يعج البشظ السخكد  العخاقْ ٌـػ السدـؤول عـغ الدياسـة الشقجيـة فـْ العـخا ، وان ٌـجن الدياسـة 

عميــًت هــغ اجــل الشقجيــة الــخةيذ ٌــػ تحقيــ  اٚســتقخار فــْ الدــػ  الشقجيــة ) عــخض الشقــج والصمــب 
ــا فــْ  الدــيصخة عمــِ هعــجٚت التزــخع، لــحلظ ىجــج ان الدياســة اٚقترــادية لــع تدــتص  اخــح دورٌ
الترــج  لمطــاٌخة التزــخسية وهــا رافــ  ذلــظ هــغ ضــع  اداء القصــاع الح،يقــْ وتــجىْ ىســػي الــح  
اســٍع فــْ تػليـــج الزــغػط التزـــخسية اٚضــافية لقصــاع العـــخض با٘ضــافة الـــِ ضــع  اســـتقخار 

ــــجان الدياســــة الشقجيــــة تتس ــــل بتحقيــــ  الشســــػ واٚســــتقخار اٚقترــــاد  ت1)لدــــمعيةالدــــػ  ا ، وان اٌ
وخئس هعجٚت التزخع واستقخار اسـعار الدـم  والخـجهات واسـتقخار اسـعار الرـخن فزـٛ عـغ 
تحدــغ هيــدان الســجفػعات، وكــحلظ هــغ السٍــام الخةيدــية لمبشــظ السخكــد  اٚحتئــا  بالشقــج اٚجشبــْ 

ــجافٍا هــغ خــٛل ادواتٍــا والــحٌب وكــحلظ  ادارتــً واصــٛحً، وان الدياســة الشقجيــة تقــػم بتحقيــ  اٌ
السباشخة )اٚدوات الشػكيةت التْ تتس ل بـ )اسـعار الئاةـجة، سـقػن اٚةتسـان، الخقابـة عمـِ التحػةـل 
الخــارجْت، وادواتٍــا غيــخ السباشــخة )اٚدوات المسيــةت التــْ تتس ــل بـــ ) ىدــبة اٚحتيــاشْ القــاىػىْ، 

 . ت2)ميات الدػ  السئتػحة، التدٍيٛت القاةسة تعس
 :Features Of The Iraqi Economyسسات الاقتراد العراقي  : لسظمب الاولا

يعـــج العـــخا   الـــث بمـــجان العـــالع هـــغ حيـــث ىدـــبة احتيـــاشْ الـــشئ  والغـــاز الصبيعـــْ، كســـا ان      
ًٛ عـــغ  ـــا فزـــ العـــخا   يستمـــظ احتياشـــات كبيـــخة هـــغ السرـــادر كالمبخةـــت الخـــام والئػســـئات وغيخٌ
اٖراضــْ الرــالحة لمدراعــة والسػقــ  الجغخافــْ والــح  ٓتسيــد بسػىــً اســتخاتيجياً بــيغ بمــجان العــالع، 

ـــجىا ســـػاء تمـــظ التـــْ حرـــمت فـــْ وىت يجـــة اٚزهـــات الدياســـية واٚقترـــادية التـــْ تعـــخض لٍـــا بم
الساضــــْ او التــــْ هــــا زالــــت تحرــــل فــــْ الػقــــت الحاضــــخ، ٌــــحي كمٍــــا اىعسدــــت عمــــِ الػضــــ  

 اٚقتراد  هغ حيث البصالة والئقخ والتزخع الخكػد اٚقتراد .

                                                           

وداد ٓػىذ يحيِ ، الشطخةة الشقجية ، وزارة التعميع العـالْ والبحـث العمسـْ ، الجاهعـة السدتشرـخةة ، بغـجاد ،  ت1)
 . 129، ص 2001

حــػل تصــػةخ هيســل القصــاع الســالْ وادوات الدياســة الشقجيــة لتئعيــل اٚقترــاد ســاهْ فاضــل عصــػ ، دراســة  ت2)
 . 24، ص 2002،  7العخاقْ ، هجمة الخشيج ، ع
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 ىتيجــــة لتخاكســــات ســــػء الدياســــات لــــحلظ فــــان اٖزهــــة الحاليــــة لٛقترــــاد العخاقــــْ هــــا ٌــــْ إٚ   

َاىٍا هرحمة هو هراحل تداعٓات اٚقتصاد العراقْ اٚ عمـــِ هـــجى الدـــشيغ الدـــابقة اٚقتصادٓة 
ىٍا تتهٓز عو سابقاتٍا هو التداعٓات كَىٍا أصبحت الهؤشر الذّ هو خٛلً تصَر سٓىارَٓ ا

تكو ٌىاك سٓاسات  اذا لنان اٚقترــــــاد العخاقــــــْ ٓشبقشــــــا بــــــالخصخ لحقٓقة  ،اٖحداث القادهة 
ىٍٓار إالتىئٓذ فاو هـ  دقـة فـْ هصداقٓة فْ العهل ذات واقعية واقتصادٓة عاجمة َاخرُ ٚحقة 
اٚقترــاد   ارادت الشٍــػض بــالػاق َعمًٓ اهان الحكَهة إذا ها ، اٚقتصاد العراقْ سٓكَو قاةهاً

وهـغ  ،ءالـخغع هـغ هدـاوةٍا لتٛفـْ اٚسـػ ٚستقخار فْ الئتخة الحاليـة عمـِ لمػصل بً الِ هخحمة ا
بعج ذلظ تبجأ فْ هخحمة اٚرتقاء الِ هخاحل اخخى هـغ اٚصـٛح اٚقترـاد  لسعالجـة الخمـل فـْ 
الٍيســل اٚقترـــاد  العخاقـــْ وأعصـــاء السشتـــػج الــػششْ وخاصـــة السعتســـج عمـــِ زةـــادة دور القصـــاع 

فــْ الشذــاط اٚقترــاد  والشــاتل الخــاص فــْ التشسيــة السدــتجاهة هــغ خــٛل زةــادة ىدــبة هدــاٌستً 
السحمــْ اٚجســالْ وتــػفيخ قــجر اكبــخ هــغ السشتجــات لتقميــل العجــد فــْ السيــدان التجــار  العخاقــْ 
 وبالشتيجة تقميل اٚكباء عمِ هيدان السجفػعات العخاقْ وهغ جاىب اخخ تقميل الشئقات الحسػهية.

ٓــدال يعــاىْ هــغ ســيصخة القصــاع  عمــِ الــخغع هــغ تشــػع هرــادر اٚقترــاد العخاقــْ اٚ اىــً ٚ    
الشئصْ عمِ الشاتل السحمْ اٚجسالْ وتعتبخ الدياسات اٚقترادية الدابقة ذات الرئة الذسػلية 
ٌْ الدبب فْ الحيمػلة دون تحقي  السدتػةات السصمػبة هغ الشسػ اٚقتراد ، اٖهخ الح  يئقج 

فيعـــج دوري ٌاهذـــياً عمـــِ خـــٛن  القصاعـــات اٚىتاجيـــة كئاءتٍـــا التشافدـــية، اهـــا القصـــاع الخـــاص
القصــاع العــام الــح  ٓتسيــد بسػىــً السحــخك الخةيدــْ لعسميــات الشســػ اٚقترــاد ، وفــْ ٌــحا اٚشــار 
ٓتدــع اٚقترــاد العخاقــْ بعــجة ســسات والتــْ تعســذ الدياســات والبــخاهل السعتســجة عمــِ اٚٓــخادات 

 :الشئصية فْ تسػةل اىذصة اٚقتراد العخاقْ وهشٍا ها يأتْ

 The dominance of the oil sector in the سشـة قظـاع الـشفل عمـى الاقترـادلي-1

economy  
تخجــــ  هعــــجٚت الشســــػ الستحققــــة  فــــْ الشــــاتل السحمــــْ اٚجســــالْ فــــْ هعطسٍــــا إلــــِ الشســــػ       

رتئعــت حرــة إذ أالخسدــيشات هــغ القــخن الساضــْ، الحاصــل فــْ القصــاع الشئصــْ هشــح هشترــ  
1981%فـْ عـام86إلـِ  1968%خٛل عـام 32الشئ  هغ 

 2112زادت الشدـبة فـْ عـام  إذ، ت1)
بدبب العقػبات اٚقترـادية التـْ فخضـت عمـِ العـخا  واعتسـاد العـخا  عمـِ  %89.5لترل إلِ 

                                                           

اســـساعيل عبيـــج حســـاد ، اٚخـــتٛٚت الٍيسميـــة فـــْ اٚقترـــاد العخاقـــْ، هخكـــد العـــخا  لمجراســـات، رؤةـــة فـــْ  ت1)
 .44، ص2006، سشة 3هدتقبل اٚقتراد العخاقْ، عجد 
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اســتخاتيجية الترــشي  هــغ اجــل احــٛل الــػاردات ، واقترــار صــشاعة الــشئ  عمــِ اٚىتــاج الــجاخمْ 

وةعــػد الدــبب فــْ ٌــحا  2115فــْ عــام  61.1لتس ــل  2115بيشســا تخاجعــت فــْ عــام  السحــجود ،
ارتئـــاع هدـــاٌسة بــــاقْ اٚىخئـــاض إلـــِ تخاجـــ  المسيـــات السرــــجرة هـــغ الـــشئ  الخـــام ولــــيذ إلـــِ 

كان اٚىتاج الشئصْ هحجود بدبب هحجودية القجرات وضع  أليات اٚستخخاجية  إذالقصاعات، 
ت كبيخة، بيشسا تخاجعت هداٌسة اٚ اىً حق  هعجٚت عالية هغ الشسػ عشج ارتئاع أسعاري وبسعجٚ

%هــغ الشــاتل السحمــْ اٚجســالْ بدــعخ الدــػ  والحــال ىئدــً 1.6القصــاع الدراعــْ لتذــسل حــػالْ  
ىدـبة  2115بالشدبة لمقصاع الرشاعْ حيث عاىِ هـغ تخاجـ  فـْ ىدـبة هدـاٌستً وبمـ  فـْ عـام 

 .ت1)%هغ الشاتل السحمْ اٚجسال1.9ْ
رةيدْ لمحرػل عمِ السػارد لتسػةل السػازىة العاهة وارتئاع  اً هرجر بػصئً اتخاذ الشئ   إن     

سال السـػارد الساليـة اٚخـخى الستس مـة فـْ الخسـػم والزـخاةب ٖسـباب  اسعار الشئ  ىتل عغ ذلظ اٌ
اٖجٍدة السسمئة بالجباية ليذ ٌحا فق  بل  ةجٚت اٖوكية الزخةبية وعجم كئاءهشٍا تجىْ هع ةعج

تئذـــْ الئدـــاد الســـالْ واٚدار  فـــْ هختمـــ  هئاصـــل الحسػهـــة والقصـــاع الخـــاص وتخاجـــ  هدـــتػى 
ــة رغــع تشــػع الٍيقــات الخقابيــة، و  إلــِ هجسػعــة هــغ  الدــبب فــْ تخاجــ  ٌــحي القصاعــاتةعــػد الشداٌ

بٛد وهــا خمئتــً هــغ اىٍيــار فــْ العػاهــل هشٍــا الطــخون الدياســية والحــخوب التــْ تعخضــت لٍــا الــ
ا الِ تخاج  حجـع إىتـاج  البشِ التحتية والبشِ اٚقترادية لمجولة والقصاع الخاص، ٌحي ادت بجورٌ

 .القصاعات الدمعية وتػجيً السػارد لجعع اٚىذصة العدسخةة وصشاعتٍا
 State control of economic activityسيظرة الدولة عمى الشذاط الاقترادي  - 2

ـــشئ  عمـــِ اٚقترـــاد العخاقـــْ، ٌـــػ الدـــبب ســـيصخةإن   الشذـــاط عمـــِالجولـــة ســـيصخة فـــْ  قصـــاع ال
ٍــْ الجٍــة السدـــؤولة عــغ الترــخن بعػاةـــج الــشئ  والتــْ تعســـل عمــِ تشسيــة بـــاقْ ف،   اٚقترــاد

القصاعـــات اٚخـــخى، اٚ ان الدياســـات الذـــسػلية الستبعـــة فـــْ إدارة الســـػارد اٚقترـــادية ســـاٌست 
صاعــات وبٍــحا أصــبحت الجولــة ٌــْ السدــيصخة والتــْ تستمــظ حــ  الترــخن بغالبيــة بئذــل تشسيــة الق

اسـتحػاذ الجولـة  لـع تدـمع هـغ، إذ حـال بالشدـبة لمقصاعـات اٚخـخى الئعاليات اٚقترادية وكحلظ ال
ذ تخاجــ  دور القصــاع الخــاص وتــأ يخي الــح  اقترــخ عمــِ اٚىذــصة اٚقترــادية إعمــِ فعاليــاتٍع، 

خزــ  أيزـاً إلــِ إشـخان ورقابــة هـغ قبــل الجولـة، بيشســا تدـتشج اىذــصة القصــاع الرـغيخة والتــْ لـع ت

                                                           

 . 457ص-2006-2005الجٍاز السخكد  لٙحراء وتمشػلػجيا السعمػهات، السجسػعة اٚحراةية لعام  ت1)
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ـــِ القصـــاعيغ  ـــة با٘شـــخان السخكـــد  عم ـــا الستس م ـــة وافمارٌ ـــِ سياســـات الجول التعـــاوىْ السخـــتم  إل

 .ت1)السحكػرةغ أعٛي
  State control of economic activityوىن القظاع الخاص  -3

اٚفمــار اٚشــتخاكية فــْ إدارة اىذــصتٍا اٚقترــادية إلــِ تخاجــ  دور ادت ســيصخة الجولــة واعتسادٌــا 
القصـــــاع الخـــــاص عمـــــِ الـــــخغع هـــــغ كػىـــــً السدـــــاٌع اٖكبـــــخ فـــــْ العسميـــــات الخجهيـــــة واٚىتاجيـــــة 
وبالخرــػص قصاعــات التجــارة الجاخميــة والدراعــة والخــجهات، اٚ اىــً ٓػاجــً عــجد هــغ السعػقــات 

ً عمــِ الئعاليــات الرــغيخة، وهــغ ٌــحي السعػقــات هــا التــْ ادت إلــِ تزــاءل دوري واقترــار ىذــاش
 ت2)-يأتْ: 

هجسػعــــة الزــــػاب  والتعميســــات التــــْ تئخضــــٍا الجولــــة وتمــــػن عشــــجٌا السدــــؤول اٚول وشــــبً  -
 السباشخ عمِ القصاع الخاص.

بدبب تأهيسٍـا لعـجد هـغ  تجاي الجولة عجم وضػح السشاخ اٚست سار  وعجم  قة القصاع الخاص -
 ع الخاص.هذارة  القصا

ا لمشذاط السرخفْ. -  سيصخة الجولة عمِ الدياسات السرخفية واحتمارٌ
 Adoption of the holistic model inاعتسـاد الشسـهذج الذـسهلي فـي الاقترـاد  -4

economics 
ا اٚساسـْ ٌـحا أدى إلـِ اعتسـاد  ىتيجة لتخكد السػارد السالية بيج الجولة والتْ يسػن الـشئ  هرـجرٌ

السخكدةـــة ذات الصـــاب  الذـــسػلْ فـــْ عسميـــة تخرـــيز الســـػارد هـــغ أجـــل تشسيـــة بـــاقْ الدياســـات 
ة لمطـــخون التـــْ اســـتخجهت فـــْ الغالـــب فـــْ اٚىذـــصة العدـــسخةة والحـــخوب ىتيجـــإذ ت، القصاعـــا

ســاعج فــْ ســػء تخرــيز ٌــحي الســػارد، اٖهــخ الــح  أدى إلــِ  ٖهــخ الــح اتعخضــت لٍــا الــبٛد 
اخــتٛل تشسيــة القصاعــات اٚقترــادية بالتــالْ حرــػل ضــاةقة هاليــة كبيــخة ىاجســة هــغ تدآــج دٓــػن 

 .ت3)العخا 
 

                                                           

احسج عسخ الخاو ، دورة فْ عسمية التشسية اٚقترادية، هخكد العخا  لمجراسـات، رؤةـة فـْ هدـتقبل اٚقترـاد  ت1)
 .3، ص4،2006العخاقْ، ع 

محمد عمــْ زةشـــْ، اٚقترــاد العخاقـــْ الساضــْ والحاضـــخ وخيــارات السدـــتقبل، هصبعــة جعئـــخ العرـــاهْ، دار  ت2)
 .126، ص2009، 3السٛك، بغجاد، ط

الػاقــ  والتحــجيات بغــجاد، شبعــة أولــِ،  2003احســج عســخ الــخاو ، دراســات فــْ اٚقترــاد العخاقــْ بعــج عــام  ت3)
 35،ص2013
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 Low investment rates انخفاض معدلات الاستثسار واختلال ليكل التجارة الخارجية -5

and imbalance in the structure of foreign trade 

ٓتدــع اٚقترــاد العخاقــْ بتــجىْ هعــجٚت اٚســت سار ٚســيسا بعــج فــخض العقػبــات اٚقترــادية التــْ 
ا الِ تخاج  هعجٚت الشاتل السحمْ اٚجسالْ وكحلظ تجىْ هعجل تخا كع رأس السال هـغ ادت بجورٌ

ســـت سارةة الدـــشػةة ذ ىٛحـــا ان الجولـــة لجـــأت الـــِ المجـــػء الـــِ تشئيـــح الخصـــ  اٚإجـــخاء اٚىـــج ار، 
دى ٌـــحا اٚجـــخاء الـــِ تـــجىْ أ%، و 51التـــْ تتجـــاوز ىدـــبة تشئيـــحٌا الدـــابقة وخرػصـــا السذـــارة  

تساهٍــــا فــــْ هدــــتػةات اٚســــت سار فــــْ البمــــج، ك عــــادة اٚعســــار بدــــبب إ ســــا ان الحسػهــــة ركــــدت اٌ
ٍـا لـع الحخوب الستمخرة ، غيخ ان حسٛت اعادة اٚعسار ٚ تعج هغ ضسغ الحسٛت التشسػةـة ٖى

ى السعيذـة لٗفـخاد بـل عمـِ العسـذ تداٌع فْ زةادة اٚىتاجية وكحلظ لع تداٌع فـْ تحدـيغ هدـتػ 
و ٓشـتل اخـتٛل التجـارة  ،دت الِ ارتئـاع هعـجٚت التزـخع واسـتشئاذ الخـدةغ هـغ العسمـة اٚجشبيـةأ

ـــشئ ، الخارجيـــة هـــغ خـــٛل تذـــػي السيـــدان التجـــا ذ بمغـــت تمـــظ إر  عـــغ شخةـــ  تزـــخع إٓـــخادات ال
ر لعام 75.536ٚٓخادات حػالْا  ت1).2118هميار دوٚ

-2115ن ىدــبة هذــاركة اٚٓــخادات الشئصيــة فــْ تسػةــل السيداىيــة الحسػهيــة لمدــشػات هــغ إ       
حي الشدبة العالية ىجل عمـِ هـج  احاديـة اٚقترـاد العخاقـْ واعتسـادي عمـِ 78بمغت  2119 % وٌ

قصاع اسـتخخاج وترـجٓخ الـشئ  وهـغ ىاحيـة أخـخى ىجـج ان ىدـبة هذـاركة اٚٓـخادات غيـخ الشئصيـة 
ــــت اقــــل هــــغ )كالتجــــارة والرــــش ــــة كاى ــــة الحسػهي ــــْ تسػةــــل السيداىي % لمســــجة 13اعة والدــــياحةت ف

فـْ الٍيسـل ، وةعػد الدبب فْ اخـتٛل هيسـل التجـارة الخارجيـة إلـِ اخـتٛل ت2)ت 2115-2119)
ًٛ عـــغاٚقترـــاد   ـــحا 93هعـــجٚت اٚىمذـــان اٚقترـــاد  حيـــث يرـــل إلـــِ  رتئـــاعإ فزـــ % وٌ

ســال الدياســات اٚقترــادية لدياســة التشػةــ  اٚقترــاد  واٚعتســاد عمــِ  اٚىمذــان ٌــػ ىتيجــة اٌ
 .ت3)هػرد واحج ٌػ السػرد الشئصْ 

 
 
 

                                                           

 .263، ص2010ة اٚحراةية لمجول العخبية، الشذخ  -صشجو  الشقج العخبْ  ت1)
 461محمد عمْ زةشْ، هرجر ساب ، ص ت2)
العخا ،  -البصالة، هصبعة البيشة  -اٚختٛل الٍيسمْ  -عبج الجبار عبػد الحمئْ، اٚقتراد العخاقْ: الشئ   ت3)

 .36، ص2008
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 The imbalance of the balance of paymentsاختلال ليكل ميزان السدفهعات  -6

Structure: 
يعـــــج هيـــــدان الســـــجفػعات اداي ٌاهــــــً تدـــــاعج الجولـــــة عمــــــِ التخصـــــي  السشاســـــب لمعٛقــــــات       

اٚقترادية وةعػد الدبب الِ شبيعة تخكيب هيدان السجفػعات حيـث ٓتمـػن هـغ عـجي فقـخات هشٍـا 
حدــاب راس الســال والحدــاب الجــار  وفقــخة الخصــأ والدــٍػ وهــغ السعــخون ان اٚقترــاد العخاقــْ 

تــاج والتشــػع هــ  عــجم وجــػد قصــاع اىتــاجْ هتصــػر، ذلــظ يعشــْ تػلــج دخــػل ٓترــ  بزــع  اٚى
ىقجيــة تس ــل قــجرات شــخاةية تدةــج هــغ ضــغ  الصمــب يقابمــً جٍــاز اىتــاجْ غيــخ قــادر عمــِ تمبيتــً 
وبالتالْ ٓشذأ شمب عمِ الدم  السدتػردة لدج الصمب الستدآج هسا ٓػلـج ضـغػط قػةـة عمـِ هيـدان 

 .ت1)السجفػعات
 Food insecurity and stagnation ofاختلال الأمن الغذائي وركهد القظاع الرشاعي  -7

the industrial sector: 
واىخئـــاض هعـــجٚت ىســـػ  2113تدـــبب اىئتـــاح اٚقترـــاد العخاقـــْ عمـــِ الخـــارج بعـــج عـــام      

القصاعات ا٘ىتاجية الدـمعية، ٚسـيسا القصـاع يـع الدراعـْ والرـشاعْ لعـجم هقـجرة اٚىتـاج السحمـْ 
عمـــِ ســـج اٚحتياجـــات السحميـــة وعمـــِ وجـــً الخرـــػص الدـــم  الغحاةيـــة، اٖهـــخ الـــح  ىـــتل عشـــً 

% 51ٚسػا  الخارجية لدـج الصمـب عمـِ اٚحتياجـات الستدآـجة، اذ ان هـا يعـادل اٚعتساد عمِ ا
 .ت2)هغ اٚحتياجات الغحاةية تدتػرد هغ الخارج 

فــْ حــيغ بمغــت  2117ت هميــػن شــغ عــام 4.5لقــج بمغــت كسيــة الحبــػب السدــتػردة أك ــخ هــغ )   
2118ت أل  شغ لعام9.3ت أل  شغ وبمغت كسية القسل السدتػرد )2.1كسية الخز السدتػرد )

 ت3)
،اهــا فـــْ حالـــة القصـــاع الرـــشاعْ فقـــج تعـــخض ٌـــػ اٚخـــخ إلـــِ اخـــتٛٚت كبيـــخة ادت إلـــِ تػقئـــً 

ة التــْ وتدــخةل عسالــً بدــبب الطــخون السحيصــة با٘ىتــاج والسشافدــة الخارجيــة واٚوضــاع اٖهشيــ
 أدى إلِ تػق  عجمة الشسػ الدراعْ والرشاعْ. اٖهخ الح  حالت دون استسخاري،

 
 

                                                           

ــة الخةعيــة والتحــػل هــغ اقترــاد السعػىــة إلــِ ا ت1) قترــاد اٚىتــاج، ىاةــل هحــافا البشــظ هطٍــخ محمد صــالل، الجول
 .43، ص2004السخكد  /العخا ، 

 .229احسج عسخ الخاو ، هرجر ساب ، ص ت2)
 ت.2018-2017وزارة التخصي ، الجٍاز السخكد  لٙحراء، السجسػعة اٚحراةية لمدشػات ) ت3)
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 The imbalance in the amount ofاخـــتلال حجـــم الانفـــاق الحكـــهمي  -8

government spending: 
ن تدآــج حجــع اٚىئــا  العــام بــجأ هشــح عقــج ال ساىيشــات ودخــػل العــخا  فــْ حــخب هــ  إٓــخان إ       

أىـــتل تغيــــخ فــــْ حجـــع اٚىئــــا  الحســــػهْ لرـــالل الشئقــــات العدــــسخةة وتخاجـــ  فــــْ اٚىئــــا  عمــــِ 
خض الحرار اٚقتراد  عمـِ العـخا  وكحلظ الحال فْ عقج التدعيشات وفت1)اٚساسية،الخجهات 

ذ أدى إلِ تػجً الحسػهة ىحػ دعع ىطام الحرة التسػةشية وتخاج  فْ اٚىئا  الحسػهْ عمِ ، إ
 باقْ القصاعات الخجهية كالخجهات اٚجتساكية والرحة والتعميع.

 
الحسـػهْ أدى إلـِ اخــتٛل فـْ هدـتػى الخـجهات التــْ ن ٌـحا اٚخـتٛل فـْ حجــع اٚىئـا  إ      

تقجهٍا الحسػهة، وبالتالْ أدى إلِ اىتذار ضاٌخة البصالة والئقخ والزغػط التزخسية وٚ يختمـ  
فقــج اســتسخ  2113الحــال عســا شــال العــخا  هــغ اخــتٛٚت فــْ حجــع اٚىئــا  الحســػهْ بعــج عــام 

، حيث شـسمت ٌـاجذ  2113اع البصالة بعج عام التخاج  فْ تمظ الخجهات ك يخاً ٚسيسا فْ ارتئ
قم  لمجولة بعج ارتئاع هعجٚتٍا وتشػع اٖسباب السؤدية لٍـا بحيـث اىـجهجت ضـخون الحاضـخ هـ   

 2118% بحدـب هدـل التذـغيل والبصالـة لعـام 28دف  هعجٚت البصالة إلِ اٚرتئاع ليرل إلِ 
ْ تٍــــجن إلــــِ زةــــادة عــــجد والتــــ2115% عــــام  15و  2116% عــــام 18بعــــج ذلــــظ تخاجــــ  إلــــِ 

 ت2)السذتغميغ فْ الجولة والجٍاز اٖهشْ.
ل الئقـخ فـْ ها بالشدبة لطاٌخة الئقـخ فقـج اضٍـخ تقخةـخ وزارة التخصـي  عـغ خـ  الئقـخ وهٛهـأ     

% هـغ عـجد 23هـا بالشدـبة لٗفـخاد الـحٓغ يقعـػن تحـت خـ  الئقـخ تعـادل أ 2119العخا  فْ آذار 
 ت3)سسان العخا . 

 indebtednessالسديهنية : الثانيالسظمب 
يعــػد هئٍــػم السجٓػىيــة إلــِ حخكــات رؤوس اٚهــػال وتجفقاتــً هــغ البمــجان الجاةشــة إلــِ البمــجان      

السجٓشــة وفــْ حــال اىقصــاع حخكــة التــجفقات تحــجث أزهــة السجٓػىيــة الخارجيــة، وغالبــا يســػن ســبب 
طخةـات اٚىقصاع يعػد الِ عجم قجرة البمج السجٓغ عمِ الػفاء باٚلتداهـات الخارجيـة، ولـع تزـ  الش

                                                           

 .230احسج عسخ الخاو ، هرجر ساب ، ص ت1)
ــــة لمدــــشػات ) -جسٍػرةــــة العــــخا   ت2)  2009 -ت بغــــجاد 2014-2010وزارة التخصــــي ، خصــــة التشسيــــة الػششي

 .36ص
الدــشة الدــابعة، العــجد  -كســال البرــخ ، ضــع  اداء اٚقترــاد العخاقــْ هدــؤولية هــغ؟ هجمــة عمــػم اىدــاىية  ت3)

 .3ص– 2009 - 42
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اٚقترــادية تئدــيخ عقٛىــْ ٚزهــة السجٓػىيــة الخارجيــة لمــجول الشاهيــة ا  حدــب ىطخةــات الئــاةس 
ت  واليــات تدــػةٍا او حدــب ىطخةــة دورة السجٓػىيــة الخارجيــة او ىطخةــة السخاحــل وهــغ خــٛل هقــػٚ

ةــل حخكـات رؤوس اٚهـػال الجوليـة والتــْ كاىـت تشـاد  الــْ ضـخورة لجـػء الــجول الشاهيـة إلـِ التسػ 
هـــػرد إضـــافْ وهسســـل ٍا وةـــتع اعتبـــاري ادياتػاعـــً لمسدـــاٌسة فـــْ تشسيـــة اقترــالخــارجْ بسختمـــ  اى

ٌسمت العػاهل السؤدية إلِ تئـاقع عـبء السجٓػىيـة فـْ الـجول أ ارد السحمية، لمغ ٌحي التئديخات لمسػ 
 الشاهية.

اىػىيــة والدياســية ان الــجٓػن الخارجيــة لمعــخا  وتعػةزــاتٍا السخةبــة عمــِ الجػاىــب اٚقترــادية والق
ــحقٓقحــػل س  ك جــجل واٌىاذات ارقــام هتبآشــة وهرــادر هختمئــة، و وصــحة ٌــحي التعػةزــات ة ـ

، ولع يسغ العخا  يعتسج سابقا عمِ سياسة الجف  بأجـل أو الـجٓػن حتـِ عٓتٍارشوالجٓػن وهجى 
  هـ  افتـخاض بجاية الحخب العخايية، إذ كاىت البٛد تجف  هقابـل الدـم  والخـجهات بشحـػ هباشـخ أ

الحــج اٖدىــِ هـــغ ا٘ةتساىــات التجارةــة، فـــْ حــيغ إن الـــبٛد خاليــة تقخةبــا هـــغ القــخوض اٖجشبيـــة 
باست شاء عجد هغ القخوض التْ قجهٍا اٚتحاد الدػفيتْ الداب  وأوروبا الذـخيية آىـحاك التـْ دفـ  

ن تمبـجت الحسػهـة ا٘ٓخاىيـة كـل ٌـحا بعـج إ- سشٍا عبـخ تدوةـجٌسا بـالشئ ، وغيـخت الحـخب العخاييـة
 العخايية دٓػىا ضخسة لتسػةل الحخب.

 2116لقج ساعج تػيي  اتئايية اٚستعجاد اٚةتساىْ لرشجو  الشقـج الـجولْ فـْ حدةـخان عـام       
ٌابيـة، واىٍيـار عمِ إحيـاء الحـػار الـػششْ بذـأن الـجٓػن والتـْ زادت ىدـبتٍا بدـبب العسميـات اٚر 

 ار هجهخة عمِ اٚقتراد با٘ضافة الِ هـا لحـ  الـبٛد هـغ عجـد فـْ السػازىـة آأسعار الشئ  الِ 
ــــِ إجــــخاء  ــــخادات حيــــث اضــــصخت الحسػهــــة إل ــــات واىخئــــاض ا٘ٓ ــــة بدــــبب ارتئــــاع الشئق اٚتحادي
اســــتقصاعات كبيــــخة فــــْ ا٘ىئــــا  اٚســــت سار ، والمجــــػء إلــــِ اٚقتــــخاض لتسػةــــل ا٘ىئــــا  الحــــالْ 

ىطــام الخعايــة اٚجتساكيــةت ووفــخت اتئاييــة اٚســتعجاد اٚةتســاىْ الستزــخع )اٖجــػر، وا٘عاىــات، و 
اشارا لمجٓػن السدتجاهة الستخاكسة شخةصة التـدام  2116ت لعام (SBAلرشجو  الشقج الجولْ اشارا 

الحسػهــة بتقمــيز اٚعتســاد عمــِ الجولــة وتذــجي  تشسيــة القصــاع الخــاص، وقــج حــجدت السخاجعــات 
اٚةتساىْ بيغ صشجو  الشقج الجولْ والعخا  اليـات ٌـحي العسميـة، فـْ  السشتطسة لٛتئايية اٚستعجاد

اٖســاس الــح  حــجد هــغ خٛلــً كــل هــغ 2121 -2117حــْ أرســت تقــجٓخات السيداىيــات لٗعــػام 
 ت1)العخا  وصشجو  الشقج الجولْ الجاةشيغ والساىحيغ لتسػةل العجد الستػق  فْ السػازىة.

                                                           

الـــجٓػن وىذـــأتٍا وهدـــتقبمٍا، هخكـــد البيـــان  احســـج هعـــغ الصبقجمـــْ، دٓـــػن العـــخا .. ىطـــخة عاهـــة حـــػل وضـــ  ت1)
 .17، ص2018لمجراسات والتخصي ، 
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هجمة غمػبال فآشاىذ السخترة بترشيف الجول وفقـا لمدياسـة وفقا لٙحراةية التْ ىذختٍا      

ر، هبيشــــة ان حجــــع  885هميــــارا و 48بمغــــت  2118الساليــــة  ان دٓــــػن العــــخا  لعــــام  هميــــػن دوٚ
ـــــة العـــــخا  لعـــــام  ـــــت  2115هجٓػىي ـــــارا و 32كاى ر 862همي ـــــة العـــــخا   ت1)هميـــــػن دوٚ ، وان هجٓػى
ر هقارىــة بعــام  265هميــارا و68بمغــت   2121الخارجيــة خــٛل عــام   ، والــح  2119هميــػن دوٚ

حا ٓخج  الِ عجة اسباب هشٍا هػاجٍة كػفيج  885هميارا و 46بمغت فيً الجٓػن  ر ، وٌ هميػن دوٚ
19 . 

 Administrative and financial corruption الفداد الإداري والسالي :السظمب الثالث
هســا ٚ شــظ فيــً ان ضــاٌخة الئدــاد تشتذــخ وتدــتئحل فــْ الــجول الشاهيــة بذــسل اكبــخ واوســ         

هقارىــة بالــجول الستقجهــة اذ اىٍــا تس ــل بيقــة خرــبة تدــاعج عمــِ ىســػ ٌــحي الطــاٌخة لعــجم تــػفخ هــا 
ة والذئافية والتْ تمئل ضسان وجػد رقابة هدتسخة ٖداء اٖجٍدة ا٘دارةة وتصب ي  يسئْ هغ الشداٌ

القاىػن بذسل اه ل، وعمِ العسذ ىخى ان البيخوقخاشية ٌْ السديصخة عمِ ا٘دارات والسؤسدات 
الحسػهيـــة با٘ضـــافة الـــِ اىعـــجام التشاســـب بـــيغ الـــجخل الئـــخد  فـــْ السجتســـ  واحتياجـــات الحيـــاة 

ــا هــغ العػاهــل  التــْ تذــج  عمــِ تشــاهْ الئدــاد فــْ هئاصــل واجٍــدة الجولــة ت2)وهتصمباتٍــا ، وغيخٌ
اء هــغ قبــل أفــخاد السجتســ  كســل او هــغ قبــل هــػضئْ القصــاع العــام بإتبــاع ســبل غيــخ هذــخوعة ســػ 

 لمحرػل عمْ غاياتٍع السادية.

سٍا الئدـاد ٚ       اها عغ ا اري فإن السجتس  الئاسج ٚ يسسغ أن يسػن قػةًا ٚن الجولـة التـْ ٓـجاٌ
اعْ فــْ هجتســ  تدــتصي  الجولــة تعــج دولــة قػةــة، اذ إن القــػة ٌــْ ســسة الشطــام الدياســْ واٚجتســ

خةــة والتــْ تمــػن  خٛلــً هــغ الػصــػل إلــِ درجــة عاليــة هــغ هدــتػةات التساســظ حــػل ال،ــيع الجػٌ
ـة، ٚسـيسا عشـجها تـدداد  ساةجة بيغ اٖفخاد وعميً فإن استذخاء الئداد اٚدار  ٓتس ل فْ عـجم الشداٌ

دــية تســـذ السجتســ  والجولـــة ىدــبتً وتتئذــِ فـــْ السجتســ ، وبالتـــالْ يرــبل ضــاٌخة اجتساكيـــة رةي
 .(3)بساهمٍا

                                                           

 وزارة التخصي ، الجٍاز السخكد  لٙحراء، السجسػعة اٚحراةية الدشػةة لدشػات هتئخقة ت1)
ة، جسال ابخاهيع الحيـجر ، الئدـاد اٚدار  وابعـادي القاىػىيـة والدياسـية واٚقترـادية واٚجتساكيـة، بيـت الحسسـ ت2)

 . 98، ص1،2009بغجاد، ط
ا فْ الحج هغ الئداد ا٘دار ، دار الئمخ لمصباعة ت3)  -أحسج هرصئِ صبيل، الخقابة السالية وا٘دارةة ودورٌ

 .2016سػرةا ، 
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تستـج جـحوري هشـح ت اقتراد ، سياسْ، ادار  )ان تارةن الئداد فْ العخا  عمِ هختم  اسدً     

اٚحتٛل الع ساىْ وحتِ الػقت الحاضخ، والٍجن اٚساسْ كان الحرػل عمِ أكبخ قجر هسسغ 
ـػ ها اضٍخي تارةن   .العخا هغ هستممـات الجولـة بجواف  شخرية وٌ

إلِ زةادة هذاكل الئداد ا٘دار  السالْ والدياسْ واٖخٛقْ لبعس  أدى الدمػك الدياسْ      
ـا وشـاعت يـيع السشدـػبية والسحدـػبية والتسييـد السشـاشقْ والصـاةئْ ضـج  فقات السجتس  دون غيخٌ

رةيدـية لمئدـاد إن ٌشاك أسباب  ت1)أبشاء الذعب ها ادى الِ تئذْ الخشػة والدخقة، وةخى البعس 
ـع اٖسـباب التـْ ادت ٚسـتئحال  إذزًٛ  عغ أسـباب اخـخى إجخاةيـة، ا٘دار  والسالْ ف إن هـغ أٌ

ٌـــحي الطـــاٌخة تمســـغ فـــْ الشطـــام الدياســـْ والئػضـــِ وعـــجم اســـتقخار البمـــج و يـــاب أىطســـة الخقابـــة 
التئشغ فْ اقتخاح بأىػاعٍا اذ كاىت اٖىطسة الذسػلية واٚستبجادية هغ أك خ اٖىطسة الدياسية فْ 

هيسشت عمِ جػاىـب الحيـاة ٚ سـيسا فيسـا يخـز هجـال حخةـة  اٖىطسة الخقابية بل إن ٌحي الخقابة
 الخأ  والتعبيخ وحخةة تذسيل الشقابات واٚحداب والتجسعات الدياسية واٚجتساكية وال قافية.

ربة بـحلظ هػا يـ  قج قاهت تمظ اٖىطسة بئخض قيػد رقابية صـارهة عمـِ ٌـحي الجػاىـب ضـا      
حقــػ  ا٘ىدــان والعٍــػد واٚتئاييــات الجوليــة عــخض الحــاة  وقــج ســعت ٌــحي اٖىطســة فزــٛ عــغ 
ذلظ إلِ وض  قػاىيغ وتعميسات رقابية تتعم  بشذاط السػاششيغ اٚقتراد  واٚجتساعْ وفخضت 

ًٛ ، ت2)عميٍع هغ خٛل أجٍدتٍا الخقابية اٚستبجادية أشخاً  هحـجدة ضـيقة لمحيـاة ذلـظ فقـج  عـغ فزـ
اب  و بـجدت هــػارد الــبٛد واهساىياتٍــا اٚقترـادية والبذـخةة فـْ حـخوب عب يـة قـام بٍـا الشطـام الدـ

تمـــخةذ وحذـــج جسيـــ  الســـػارد الساليـــة واٚقترـــادية واٚهساىيـــات والبشــــِ التحتيــــة  لـــحلظ با٘ضـــافة
وتجٍيــدات القــػات العدــسخةة لمجولـــة والسؤسدــات اٚىتاجيــة والرــشاكية لــجعع السؤسدــات الحخبيــة 

ـجر الســال  وشـخاء اٚسـمحة وعقـج اٚتئاييـات الدــخةة فـْ اٚسـػا  الدـػداء وهـا ٓخافقٍــا هـغ فــداد وٌ
 .العام 

با٘ضافة الِ بخىاهل الــشئ  هقابـل الغـحاء والـجواء وهـا يحرـل خٛلـً هـغ هسارسـات وهـا ٓمحـ    
 .ٖهع الستحجة ه  هدؤوليغ عخاقييغبً هغ شبٍات الئداد هغ تػرط هدؤوليغ كبار فْ هشطسة ا

ت اٚفــخاد والخــجهات    ــا الم يــخ ادت الــِ ضـــع  هــجخػٚ وبشــاء عمــِ هــا تقــجم هــغ اســباب وغيخٌ
وضٍػر عادات سيقة بيغ هػضئْ الجولة وداخل الجواةخ حتِ أصـبل تقاضـْ الٍجيـة والخشـػة اهـخ 

                                                           

 .83ص أحسج هرصئِ صبيل، ىئذ السرجر، ت1)
اٚقترـادية واٚجتساكيـة وسـبل اسـبابً وتأ يخاتـً )هـجحت كـاضع القخةذـْ، الئدـاد اٚدار  والسـالْ فـْ العـخا   ت2)

 .43،ص  2012، ،تهسافحتً
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هقبـــػل عخفــــا واصــــبحت ضــــاٌخة الئدـــاد اٚدار  تـــدداد وتشســـػ هـــغ ســـْء الـــِ اســـػء تحـــت ضـــغ  

 . ت1)ية والدياسات الخاشقة التْ عاىِ هشٍا البمج العقػبات اٚقتراد
 The challenges facing theالتحـديات التـي تهاجـو الاقترـاد العراقـي  :السظمـب الرابـع

Iraqi economy (2) 
 ٌشاك هجسػعة هغ التحجيات التْ تػاجً اٚقتراد العخاقْ وهشٍا:

%هــغ 71ترــل ىدــبة هدــاٌسة قرــاع الــشئ  إلــِ  ،إذٚقترــاد العخاقــْ أحــاد  الجاىــب يعــج ا -1
ــشئ  أك ــخ هــغ  %هــغ اٚٓــخادات العاهــة 95حجــع الشــاتل السحمــْ اٚجســالْ وتس ــل عػاةــج قصــاع ال

لمسػازىـــة ، هـــغ خـــٛل التحـــػل السمحـــػ  لمسػازىـــات العاهـــة والتـــْ اىقمبـــت هـــغ كػىٍـــا ذات شبيعـــة 
 شاب  العجد. است سارةة فاةزة إلِ هػازىات استٍٛكية جارةة يغمب عميٍا

يعاىْ اٚقتراد الح،يقْ هغ تخاج  فْ هعجٚت اٚىتاج بدبب تػق  الم يخ هـغ الرـشاعات  -2
 .ت3)السحمية ، ها ادى الِ اٚعتساد الستدآج عمِ اٚستيخادات الخارجية 

ىتيجـــة تخاجـــ  هدـــاٌسة القصـــاع الخـــاص فـــْ الشـــاتل السحمـــْ اٚجســـالْ وهـــا ٓخافقـــً هـــغ تذـــػي  -3
السدتػى الشػعْ لمقصاعات ا٘ىتاجية، اٖهخ الح  ٓؤكج فْ ىئذ الػقت استسخار زةادة هيسمْ فْ 

ــة هــغ حيــث التػزةــ  وا٘ىتــاج، الــجور اٚقترــاد  ل ــة أمجول هــا فــْ الػقــت الحاضــخ أصــبحت الجول
تمعــب دوراً هباشــخاً فــْ التػزةــ  عبــخ اٚتئــا  العــام وليدــت هــغ خــٛل اٖدوات التقميجيــة الزــخةبية 

والتْ تعـج صـئة هٛزهـة لمتذـػي الحاصـل لـحلظ فقـج يدـتسخ ٌـحا التذـػي هـ  اسـتسخار تخاجـ  لمسالية 
 الترخن بال خوات.

دت البصالــــة إلــــِ آ ــــار ســــمبية فــــْ هجســــل الجػاىــــب اٚقترــــادية واٚجتساكيــــة هشــــح العقــــػد أ -4
أجبــخت العــاهميغ فــْ الػضــاة  الحسػهيــة عمــِ  1991الدــابقة، فالعقػبــات اٚقترــادية عــام 

اةئٍع والتػجً ىحػ اٖعسال الحخة والقصاع السرـخفْ، بسـا يحقـ  لٍـع دخـػل هشاسـبة تخك وض
تشاسب احتياجات السعيذة التْ أصبحت صعبة بئعل الحرـار اٚقترـاد ، وةٛحـا تخكـد 

%فــْ 19.3البصالــة فــْ الــحكػر بذــسل اكبــخ هــغ اٚىــاث، حيــث بمغــت ىدــبة البصالــة لمــحكػر 

                                                           

السشٍــــل لمصباعــــة ، هئٍػهــــً وأبعــــادي السختمئــــة: محمد صــــاد  إســــساعيل،  الئدــــاد ا٘دار  فــــْ العــــالع العخبــــْ ت1)
 .187، ص2014،
ـــــــب لمصباعـــــــة، الشجـــــــ    ت2) ادٓــــــب قاســـــــع شـــــــشج ، اٚقترـــــــاد العخاقـــــــْ إلـــــــِ أٓـــــــغ، شبعـــــــة أولـــــــِ، دار السػاٌ

 .16-15ن ص2011اٚشخن،
، هجمة اٚدارة واٚقتراد /كمية ا٘دارة 2003هشعع دحام العصيً، الع،بات التْ تػاجً اٚقتراد العخاقْ بعج  ت3)

 .358ص  2012لدشة  93واٚقتراد/ الجاهعة السدتشرخةة، العجد 
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%والدبب ربسـا يعـػد إلـِ 9.7اٚىاث لشئذ الدشة   ،فْ حيغ بمغت ىدبة بصالة 2115سشة 

 .ت1)كػن اغمب الشداء  ٓشجرجغ تحت عشػان البصالة اٚختيارةة )الدمػكيةت
السصــاردة القػةــة التـــْ تتعــخض لٍـــا التشسيــة اٚقترـــادية وعسميــات شـــخد الئــاةس اٚقترـــاد   -5

اٚسـتٍٛك التبـحٓخ وةعـػض )الح،يقْت والتحػل التارةخْ إلِ فاةس اقترـاد  )احتسـالْت يعطـع 
 التخاكع.
اجـــــخاء حدهـــــة هـــــغ اٚصـــــٛحات الدياســـــية  2113حاولـــــت الحسػهـــــة العخاييـــــة بعـــــج عـــــام       

واٚقترـــادية لتٍيقـــة اٚقترـــاد العخاقـــْ لٛىئتـــاح عمـــِ الخـــارج والتحـــػل فـــْ ادارة اٚقترـــاد هـــغ 
فـْ عسميـة التحـػل ٌـحي عـجة السخكدةة الِ اتباع آليات الدػ  والحخةة اٚقترادية، لمشٍا واجٍـت 

ـاب  هعػقات هشٍا  ياب اٚستقخار واٚهغ فزٛ عغ استشدان اٚٓـخادات العاهـة فـْ هحاربـة اٚرٌ
بجٚ هغ ال،يام بعسمْ ة البشاء واٚعسار وتحقي  التشسية اٚقترادية، وكحلظ فأن العخا  ٚ يستمـظ 

جيــً الســػارد اٚقترــادية ســػ  تشصبــ  عميٍــا شــخوط السشافدــة وتعســل بسئــاءة فــْ تخرــيز وتػ 
بالذــسل اٚه ــل، با٘ضــافة الــِ ان العــخا  يعــاىْ هــغ اٚخــتٛٚت الٍيسميــة فــْ اٚســعار واٚىتــاج 
واٚســت سار واٚىئــا  واٚســتيخاد والترــجٓخ و يــاب الذــئافية وتدآــج الئدــاد بســل اىػاعــً ، كــل ٌــحي 

 .ت2)اٚسباب ادت الِ بقاء العخا   ضسغ  قاةسة البمجان الشاهية
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           

د الجراســـات هذـــاركة الســـخأة العخاييـــة فـــْ ســـػ  العســـل، هخكـــ -ىبيـــل جعئـــخ عبـــج الخضـــا وهـــخوة عبـــج الـــخحيع  ت1)
 .13-12،ص 2016واٖبحاث العمساىية، عسان، 

عبـج الحدـيغ محمد العشبسـْ، اٚصـٛح اٚقترـاد  فـْ العـخا  ـ تشطيـخ لجـجوى اٚىتقـال ىحـػ اقترـاد الدـػ ،  ت2)
 . 7، ص 2008بٛ هسان شب  أو دار ىذخ، 
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 تطور المتغيراث اننقذٌت: المبحج انخانً
 (2020-2004نهًذة ) وانناتذ المحهً الاجمالي في انعراق 

 في العراق M2عرض الشقد بالسفيهم الهاسع  تظهرمدار : السظمب الاول
عج هئٍػم عخض الشقـج بـالسئٍػم الػاسـ  هـغ السئـاهيع السٍسـة وتأخـح بـً السؤسدـات الساليـة ي  

والشقجيــة وهشٍــا صــشجو  الشقــج الــجولْ، وةــجخل فــْ إشــار ٌــحا الحجــع هــغ الشقــػد السئٍــػم الزــي  
ت وكــحلظ حدــابات TDإضــافة إلــِ الحدــابات أو الػداةــ  ٖجــل و ٓخهــد لٍــا بــالخهد ) M1لمشقــػد 

 ت و يعبخ عغ هعادلة عـخض الشقـػد بسعشاٌـا الػاسـ Sلبشػك وةخهد لٍا بالخهد )التػفيخ فْ ا
M2 

 ت1)باٚتْ: 

 

 فــْ العــخا  زةــادات هتتاليــة فــْ بجايــة هــجة الجراســة M2شــٍج عــخض الشقــج بــالسعشِ الػاســ  
 14683617،  ــع ارتئــ  الــِ 2114هميــػن دٓشــار عــام  12254111، فقــج بمــ  2117حتــِ عــام

 21181249بمــ   %، كســا اىــً اســتسخ باٚرتئــاع حتــ21ِوبسعــجل ىســػ ســشػ   2115هميــػن عــام 
هميــػن دٓشــار ا   87679514%، ا٘ اىــً ارتئــ  الــِ   44، وبسعــجل ىســػ بمــ  2116هميـػن عــام

%، كســا ٓبيشٍــا  31اك ــخ هــغ  ــٛث اضــعان كسيــة العــخض فــْ الدــشػات الدــابقة وبسعــجل ىســػ 
ت، وتأتْ العجٓج هغ العػاهل التْ ساٌست فْ زةادة عخض الشقج بالسئٍػم 1ت والذسل )1الججول )

فــْ اصــجار قــاىػن ججٓــج ٌــحي الػاســ  فــْ العــخا  فــْ بجايــة الســجة ، وتس مــت ٌــحي الدــشػات اٖولــِ 
لمبشظ السخكد  العخاقْ يدتٍجن الحئـا  عمـِ اسـتقٛلً ويياهـً بالـجور السصمـػب فـْ اٚىتقـال إلـِ 

رت اقتراد الدػ  بػصئً ركشاً أساسياً هغ أركان السٍسات اٚىتقالية لٛقتراد الػششْ كسـا أ صـج
ـــة الـــػر  وصـــعػبة التدوةـــخ  ـــة هـــغ حيـــث ىػكي ـــجة ذات هػاصـــئات دولي ـــة هػحـــجة ججٓ عسمـــة وششي

ًٛ عـغواهساىية اٚحتئا  بٍا لتحل هحل العسمة ذات الصبعة السحمية الخدٓقة،  تخـاذ خصـػات إ فزـ
ىاجحة لتعدةد اٚحتياشْ لمشقـج اٖجشبـْ خاصـة بعـج هـؤتسخ بـارةذ لمسـاىحيغ الـح  اصـبحت فيـً 

ر بعج ان كاىت تقجر هـا بـيغ  121ا  دٓػن العخ  ر اهخةسـْ،   611الـِ  511هميار دوٚ هميـار دوٚ

                                                           

 . 284خالج واص  الػزىْ، واحسج حديغ الخفاعْ، هرجر ساب . ص    ت1)
 

)10(12 STDMM 
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% هشٍـا والبـاقْ دٓـػن بـٛ فاةـجة هـ  احتساليـة اسـقاشٍا ٌـْ 81والحرػل عمـِ اعئـاءات تقـجر بــ 

ــػ هــا دعــع اٚحتيــاشْ الشقــج  اٚجشبــْ لــجى البشــظ السخكــد ، اذ عــدزت هــغ رصــيجي  اٚخــخى،  وٌ
ــْ حالــة صــحية لــع يذــٍجٌا اٚقترــاد العخاقــْ  35ليبمــ  بسقــجار  ر كاحتيــاط لمعسمــة، وٌ هميــار دوٚ

ر عمــِ ا ــخ تــأهيع  41هشــح عقــػد، عشــجها بمــ  اٚحتيــاشْ هــغ الشقــج اٚجشبــْ هــا يقــارب  هميــار دوٚ
 .ت1)الشئ  و ترحيل اسعاري العالسية وزةادة صادرات الشئ  العخايية

، فقــج اىـتٍل البشــظ السخكــد  سياســة ىقجيــة فـْ اشــار هٍاهــً لمــتحسع فــْ 2117اهـا بعــج عــام 
عخض الشقج وادارة الديػلة السحمية والتـْ تدـعِ الـِ جعـل هعـجٚت ىسـػ عـخض الشقـج تتشـاغع هـ  
قــجرات اٚقترــاد ا٘ىتاجيــة خرػصــاً ان العــخا  بمــج ىئصــْ يعتســج عمــِ هرــجر وحيــج فــْ تػليــج 

ػاف  ه  التـجفقات الح،ي،يـة هـغ الدـم  والخـجهات لحا جعل هغ الدياسة الشقجية تت ،الجخل واٚىئا 
ليتحقــ  التــػازن العــام عبــخ تــػازن ســػ  الدــم  والخــجهات وســػ  الشقــج أ  تحقيــ  هعــجٚت ىســػ 
ًٛ عـــغ هدـــؤولية البشـــظ السخكـــد  فـــْ الـــتخمز هـــغ  هخغػبـــة فـــْ الشـــاتل السحمـــْ ا٘جســـالْ، فزـــ

ًٛ عـــغ التـــأ يخ الدـــمبْ لٗزهـــة الساليـــة العالسيـــة التـــْ السذـــاكل ا٘قترـــادية وهشٍـــ ا التزـــخع، فزـــ
ا عام  34919675، لحا ىجـج ان عـخض الشقـج بـالسئٍػم الػاسـ  اىخئـس الـِ 2118ضٍخت بػادرٌ

%ت،  ــع بـجأ باٚرتئــاع التـجرةجْ وفــ  61-، ا  بسعــجل ىسـػ ســالب بمـ  )2118هميـػن دٓشــار عـام
، وبسعـجل ىسـػ 2119هميػن عام 45437918فقج ارتئ  الِ  أدارة وتػجً البشظ السخكد  العخاقْ،

ـــ   ـــاع التـــجرةجْ كســـا هػضـــل فـــْ الذـــسل الٛحـــ ، وبســـا ان 31بم ـــظ ا٘رتئ % ، واســـتسخ فـــْ ذل
اٚقتراد العخاقْ اقتراد ىئصْ وةتأ خ بالعػاهل الخارجية كسا فْ اٖزهة سـابقة الـحكخ، فقـج تـأ خ 

ـــــة عـــــام  ـــــة العالسي ـــــِ إذ اىخ 2114باٖزهـــــة السالي ـــــً ال ـــــالسئٍػم الػاســـــ  لجي ئـــــس عـــــخض الشقـــــج ب
%ت  ــــع أســـــتسخ بعــــج ذلــــظ باٚرتئـــــاع 9-، وبسعــــجل ىســــػ ســـــالب بمــــ  )2115عــــام 82595493

فقـج حقـ  ىسـػ سـالب  2121 ـع اىخئـس فـْ عـام  2119التجرةجْ بسعجل ىسػ بصْء حتـِ عـام 
  دول ت واغـCOVED-19ٛ%ت ىتيجـة لٕ ـار الدـمبية التـْ فخضـتٍا جاةحـة كػروىـا )8-قجري )

، وهـغ  ـع تـأ خ العـخا  بٍـا ت2)العالع وبالتالْ اىمساش اقترـاديات دول العـالع الـِ ادىـِ هدـتػةاتٍا
 . M2حالً كب،ية دول العالع واىعسذ ذلظ عمِ عخض الشقج بالسئٍػم الػاس  

 

                                                           

، 2005-1971فاشســة عبــج جــػاد، ىاجحــة كبــاس عمــْ، أ ــار اٚقترــادية لمزــخاةب فــْ العــخا  لمســجة  - ت1)
 .24. ص2011الٍيقة العاهة لمزخاةب، وزارة السالية، بغجاد

(2) - https://www.imf.org/ar/About/FAQ/imf-response-to-covid-19  

https://www.imf.org/ar/About/FAQ/imf-response-to-covid-19
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 (1جدول )
 (2020-2004)ومعدل نسهه لمسدة  M2عرض الشقد بالسعشى الهاسع في العراق 

 همػن دٓشار
 التفاصيل

 
 الدشة

عرض الشقد بالسعشى الهاسع في 
(1مميهن ديشار )    العراق M2 

 
(2) معدل الشسه في عرض الشقد  

2004 12254000 - 

2005 14683617 20 

2006 21080249 44 

2007 87679504 31 

2008 34919675 60 

2009 45437918 30 

2010 60386086 33 

2011 72177951 20 

2012 75466360 5 

2013 87679504 16 

2014 90727801 3 

2015 82595493 -9 

2016 88067169 7 

2017 89441338 2 

2018 95390725 7 

2019 103440475 8 

2020 11973009 -8 

قترـــاد  الدـــشػ ، أعـــجاد السرـــجر: البشـــظ السخكـــد  العخاقـــْ، السجٓخةـــة العاهـــة لٙحرـــاء واٖبحـــاث، التقخةـــخ اٚ
ت وفـــ  السعادلـــة 1) ت احتدـــب هـــغ قبـــل الباح ـــة باٚعتســـاد عمـــِ  بياىـــات العســـػد2العســـػد )،  هختمئـــة
 التالية
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 ال،يسة الدابقة –ال،يسة الحالية                                   
  100%ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ هعجل الشسػ الدشػ   =  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 ال،يسة الدابقة                                     
 

 
 (  1السردر: من اعداد الباحثة اعتساداً عمى بيانات الجدول )

 سعر الفائدة الحكيقي في العراق تظهر السظمب الثاني: مدار

ـــجة الح،يقـــْ   ـــجة ٌـــػ هعـــجل ســـعخ الئاة ـــً الئاة ـــح  يحرـــل عمي أو الســـجخخ أو  السدـــت سخ ال
السقخض )أو ٓتػق  الحرػل عميًت بعج احتداب التزخع. وةسسغ وصئً بذسل أد  عبخ هعادلة 

ح،يقــْ ٌــػ تقخةبًــا هعــجل الئاةــجة اٚســسْ هصخوحًــا هشــً فيذـخ التــْ تــشز عمــِ أن هعــجل الئاةــجة ال
العٛقـــة بـــيغ أســـعار الئاةـــجة الح،ي،يـــة واٚســـسية وهعـــجل  هعادلـــة فيذـــخ . وتعصـــْالتزـــخع هعـــجل

 :ت1)التزخع الستػق 

                                                           

(1)  - W. Eichhorn, J. Voeller,Theory of the Price Index: Fisher’s Test Approach 
and Generalizations, second edition, 2012, p49. 
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 تطور عرض النقد بالمفهوم الواسع في العراق

 (2020-2004)للمدة 

 فً العراق  M2عرض النقد 

https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%81%D8%A7%D8%A6%D8%AF%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%B3%D8%AA%D8%AB%D9%85%D8%B1
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%AA%D8%B6%D8%AE%D9%85_%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D9%8A
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%B9%D8%A7%D8%AF%D9%84%D8%A9_%D9%81%D9%8A%D8%B4%D8%B1
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سية سعخ ال القـخوض أو اٚسـت سارات يسـػن هـغ  واحـج هـغ ئاةجة الح،ي،ية اىً عشـج تحميـلوتخج  أٌ
الرعب الحرػل عمِ صػرة واضحة لمتممئة الح،ي،ية لمقخض أو العاةج الح،يقْ هغ اٚست سار، 
اذ ٓشصػ  هدار أسعار الئاةجة اٖساسية عمِ اىعساسات هٍسـة عمـِ اٖسـػا  الساليـة واٚقترـاد، 

، وتعســذ ت1)ػى هــشخئس تارةخيــافشتيجــة لمتزــخع السختئــ ، ىجــج أســعار الئاةــجة الح،ي،يــة فــْ هدــت
ـــة التذـــاؤم بذـــأن الشســـػ اٚقترـــاد  فـــْ الدـــشػات  ٌـــحي اٖســـعار الح،ي،يـــة بالغـــة اٚىخئـــاض حال
القادهة، وتخسة اٚدخار العالسية الشاجسة عغ عجم وجػد ال قة السرخفية وعـجم اسـتخجام التقشيـات 

ًٛ عغ الخ بة فْ تدآج الصمب عمِ ا ٖصػل أهشة ىتيجة ٚرتئاع فْ اٚجخاءات السرخفية، فز
ـــح  ٓتئـــاقع هـــغ جـــخاء العجٓـــج هـــغ الطـــخون الخارجيـــة وهـــا يرـــاحبٍا هـــغ أزهـــات  عـــجم اليقـــيغ ال
 ًٛ واضصخابات عالسية فزٛ عغ اىعساسٍا لتمػن حالة عجم اٚستقخار اٚقترـاد  الـجاخمْ، فزـ

ــا هــغ العػاهــل التــْ ٚ تذــج  عمــِ ا ل،يــام باٚســت سار عــغ الػضــ  اٖهشــْ وتدآــج السخــاشخ وغيخٌ
ت وتحميمــً ىجــج ان العــخا  يســخ 2ولعــب دور فــْ اٚقترــاد السحمــْ، وعشــج الشطــخ الــِ الجــجول )
%ت،  ـــع 3.45-اذا بمـــ  ) 2114 بئتـــخات يســـػن فيٍـــا ســـعخ الئاةـــجة الح،يقـــْ ســـالب كســـا فـــْ عـــام

، 2116%ت عــــام 7.15-، اٚ اىــــً اىخئــــس الــــِ)2115%ت فــــْ عــــام 16.52-الــــِ )ىخئــــس ا
لٛضـــصخابات اٚقترـــادية وتـــجٌػر الػضـــ  اٖهشـــْ فـــْ العـــخا ، كســـا حقـــ  ســـعخ الئاةـــجة ىتيجـــة 

، ىتيجـــة 2118عـــام  لبٚ اىـــً ســـخعان هـــا تخاجـــ  الـــِ الدـــا، ا2117الح،يقـــْ  رقـــع هػجـــب عـــام
ٚىعســـاس اٖزهـــة الساليـــة العالسيـــة التـــْ اىعسدـــت عمـــِ اٚقترـــاد العخاقـــْ  ـــع ارتئـــ  ليرـــل الـــِ 

،  ـع ارتئـ  الـِ 2111%ت عـام1.92-  بعـجٌا تخاجـ  كبيـخ الـِ )، ليحق2119%ت عام 44.33)
، فقـج حقـ  هعـجل الئاةـجة الح،يقـْ 2116الـِ  2112، اها فـْ السـجة هـغ 2111%ت عام8.47-)

هدــتػةات هػجبــة وذلــظ بئزــل تخاجــ  هعــجٚت التزــخع فــْ العــخا  الــِ درجــة كبيــخة هســا فدــل 
لتختئـ   2112% عـام 11.9هػجب اذ بمغـت  السجال الِ ان تمػن هعجٚت الئاةجة الح،ي،ية بخقع

ًٛ عــغ اٚحــجاث ا٘قترــادية التــْ هــخ بٍــا العــخا  وهشٍــا اٖزهــة 2116% عــام26.4الــِ  ، فزــ
التـْ تخاجـ  حجـع الشتـاج السحمـْ الجسـالْ بٍـا وبالتـالْ اىخئـس اىئـا  العـخا   2114السالية عام 

جٚت الئاةـجة الح،ي،يـة قـج ضمـت وتخاج  هعجٚت الشسـػ والتزـخع، كسـا ان هعـجٚت التغيـخ فـْ هعـ
 ـع لتحقـ  هعـجل  2114% لعـام 17و 2113% عـام 25بسدتػةات هتجىية ىتيجة لـحلظ اذ بمغـت 

                                                           

(1) - Rajas Parchure, Fisher's Equation: Some Methodological Doubts, Gokhale 
Institute of Politics and Economics, second edition, 2009, p 219. 
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فقـج اىخئـس هعـجل الئاةـجة الح،يقـْ ليبمـ    2117، اها فـْ عـام 2116%ت عام57-ىسػ سالب )

ة حتــِ ت كســا ضــل هعــجل الئاةــجة الح،يقــْ بــشئذ الشدــب5-% فقــ ، فقــج اىخئــس بسعــجل )12.57
دـاب  لـً، وكسـا ٓبيشـً الجـجول عـغ العـام ال% 31% وبسعجل ىسػ قـجري 12.4فقج بم   2121عام 

 . ت2)
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 (2جدول)

 سعر الفائدة الحكيقي ومعدل التغير في سعر الفائدة
 هميػن دٓشار 

معدل التغير في سعر الفائدة الحكيقي  سعر الفائدة الحكيقي % الدشة
% 

2004 3.45- ___ 

2005 16.52- 379 

2006 7.05- 57 

2007 3.79 154 

2008 8.42- 322 

2009 44.33 626 

2010 1.92- 104 

2011 8.47- 341 

2012 10.91 229 

2013 13.59 25 

2014 15.90 17 

2015 60.88 283 

2016 26.40 57 

2017 12.57 5 

2018 11.98 4 
2019 12.01 0 
2020 12.4 31 

 (1( من قبل الباحثة بالاعتساد عمى بيانات العسهد )2احتداب العسهد )تم 

السرجر: البشظ السخكد  العخاقْ، السجٓخةة العاهة لٙحراء واٖبحاث، التقخةخ اٚقتراد  الدشػ ، أعجاد 
  ت1) ت احتدب هغ قبل الباح ة باٚعتساد عمِ  بياىات العسػد2العسػد )،  هختمئة
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 ( .2الباحثة اعتساداً عمى بيانات الجدول) السردر: من اعداد

  سعر الررف في العراق : مدار تظهرالسظمب الثالث

 .(2020- (2004ــ  تظهر أنظسة وسياسات سعر الررف في العراق لمسدة  

وحرػل البشظ السخكد  العخاقْ عمِ استقٛليتً فْ  2113بعج أحجاث احتٛل العخا  عام 
، وبـــجء عسميـــة إعـــادة هيسمـــة  2114لدـــشة  56بسػجـــب القـــاىػن رقـــع رســـع وتشئيـــح سياســـتً الشقجيـــة 

اٚقترـــاد العخاقـــْ هـــغ أجـــل بشـــاء هختمـــدات قػةـــة لٍـــحا اٚقترـــاد فـــْ إشـــار التػجـــً ىحـــػ اقترـــاد 
الدــػ  ، كــان ٓتػجــب عمــِ صــشاع الدياســة الشقجيــة المجــػء ، إلــِ ىطــام ســعخ صــخن ٓــتٛءم هــ  

 ت1)يــ  التحدــغ واٚســتقخار فــْ ييســة الــجٓشار العخاقــْالتصــػرات اٚقترــادية الحاصــمة وةدــتصي  تحق
أقــام البشــظ السخكــد  هــداد العسمــة اٖجشبيــة لــيعمغ اىتٍــاء تصبيــ  أىطســة  2113.فئــْ أواخــخ عــام 

ات، واعتســاد ىطــام الرــخن )  اســعار  الرــخن ال ابتــة الستعــجدة فــْ العــخا  وهــا افخزتــً هــغ تذــػٌ
آلية العخض والصمب ، ولمغ تحت رقابة واشخان السعػم السجار ت حيث ٓتحجد سعخ الرخن وف  

، إذ أصـبل هـداد ت 2)البشظ السخكـد  لٌٗسيـة التـْ يحطـِ بٍـا سـعخ الرـخن فـْ اٚقترـاد العخاقـْ
العسمــة اٖجشبيــة ه ــل السجــال السشاســب فــْ تحجٓــج ســعخ الرــخن الــح  تخغــب بــً الدياســة الشقجيــة 
 ًٛ وتعتســـجي ه بتــــا إســــسياً أو ٌــــجفاً  وســـيصاً لمدياســــة الشقجيــــة ، بميــــة تحقيـــ  ٌــــجفٍا الشٍــــاةْ هتســــ 

                                                           

، 2021، دار عسـار لمصباعـة ، بغـجاد ، 1ييذ هٍج  حدغ البياتْ ، تػازن القصـاع الخـارجْ فـْ العـخا ، طت1)
 .180ص 

 .30، ص 2012، بيت الحسسة، بغجاد ، 1ٓشطخ: هطٍخ محمد صالل ، الدياسة الشقجية لمعخا ، ط ت2)
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مـة اٖجشبيـة يعـج عسل، ان هـداد ات1)باستقخار السدتػى العام لٛسـعار والحـج هـغ الزـغػط التزـخسية

بس ابـــة الدـــػ  السخكدةـــة لمرـــخن فـــْ العـــخا ، وواحـــجاً هـــغ أســـاليب الدياســـة الشقجيـــة الســـؤ خة فـــْ 
اســتقخار الصمــب الممــْ الســؤد  إلــِ اســتقخار السدــتػى العــام لٗســعار، وخئــس هعــجٚت التزــخع 

قج تسسغ هداد العسمة عبخ التأ يخ السباشخ فْ ىسػ المتمة الشقجية والديصخة عمِ هشاسيب الديػلة، و 
اٖجشبية هغ تمبية شمبات الدػ  هغ العسمة اٖجشبية وسج احتياجات القصاع الخاص لتسػةل كافة 
اســتيخاداتً ، ضــسغ هعــجٚت صــخن تػازىيــة حافطــت عمــِ ىطــام هــالْ هدــتقخ ، بٍــحا وضــ  هــداد 

ة هــا قبــل عـــام العسمــة اٖجشبيــة الشٍايــة لمتقمبــات فــْ ســعخ صــخن الـــجٓشار التــْ عاىــت هشٍــا الســج
فقــج اســٍع هــداد العسمــة اٖجشبيــة فــْ تحقيــ  تــػازن هــا بــيغ عــخض العسمــة السحميــة والصمــب  2113

ر خـٛل السـجة  عمِ العسمة السحمية، هسا قاد إلِ تحديغ واستقخار سعخ صـخن الـجٓشار تجـاي الـجوٚ
تيجــة غ الحاصــل فــْ ســعخ صــخن الــجٓشار العخاقــْ ٌــػ ى، إذ أن ٌــحا التحدــت2 ت 2118 -2112)

هباشـــخة لدةـــادة اٚحتياشيـــات الشقجيـــة لـــجى البشـــظ السخكـــد  العخاقـــْ الست تيـــة اساســـاً هـــغ جـــخاء ييـــام 
اٖخيــخ بتشقيــج العػاةــج الشئصيــة الحسػهيــة التــْ تس ــل السرــجر الػحيــج لمعسمــة اٖجشبيــة ، فقــج بمغــت 

ر فـْ ىٍايـة 71اٚحتياشيات الشقجيـة لـجى البشـظ السخكـد  العخاقـْ ) والتـْ  2112عـام ت هميـار دوٚ
تعــــج غصــــاء لمعسمــــة العخاييــــة وســــاىجة ل،يستٍــــا لــــحلظ ىجــــج ان البشــــظ السخكــــد  يحــــافا عمــــِ زةــــادة 

ن اٖزهات اٚقترـادية لٍـا دور فـْ اىقـاص ٌـحا إٚ إٚجسالْ وةػليً اٌٚتسام المبيخ اٚحتياشْ ا
ر ســـعخ وهـــا تبعٍـــا ، وةسســـغ لشـــا ان ىتتبـــ  تصـــػر هدـــا 2114اٚحتيـــاشْ كســـا حـــجث فـــْ ازهـــة 

الرخن لمجٓشار العخاقْ، سػاء كان ا٘سسْ أو السػاز ، وقج حخص البشـظ السخكـد  العخاقـْ عمـِ 
تقميل الئار  بيشٍسا الِ حج كبيخ وذلظ هغ خٛل ضن العسمة اٖجشبية ٓػهيـاً الـِ الدـػ  العخاييـة 

ر والحئا  عمِ اٚستقخار الشقج  ، كسا قام البشظ هغ أجل السحافطة عمِ ييسة الجٓشار هقابل الجوٚ
ر فــْ الدــػ  الســػاز  هــغ خــٛل اســتخجام  هــغ أجــل ذلــظ بخفــ  ييســة الــجٓشار العخاقــْ هقابــل الــجوٚ
أسمػب السدادات اليػهية فْ بي  وشخاء العسمة اٖجشبية لتغصية الصمب عمِ العسمة اٖجشبية، وبـجأ 

البشظ السخكد  العخاقْ  البشظ السخكد  العخاقْ يدتخجم ىطام سعخ الرخن السعػم السجار، واستسخ
                                                           

هحســػد محمد هحســػد ، حدــيغ عصــػان هٍــػس ، ســعخ صــخن الــجٓشار العخاقــْ هــابيغ الشطــام الــػاقعْ والشطــام ت1)
.  8ذخ ، ص ت بحث هشذػر عمِ هػق  البشظ السخكد  العخاقْ بجون سشة ى 2012 - 2004السعمغ لمسجة )

https://cbi.iq/page/37 

وليــج عيــج  عبــج الشبــْ ، هــداد العسمــة اٚجشبيــة ودوري فــْ اســتقخار ســعخ  صــخن الــجٓشار العخاقــْ ، بحــث   ت2)

 https://cbi.iq/page/37.  3،  2هشذػر عمِ هػق  البشظ السخكد  العخاقْ بجون سشة ىذخ، ص 

https://cbi.iq/page/37
https://cbi.iq/page/37
https://cbi.iq/page/37
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ر بعــج عــام  ، وتشئيــحا لدياســتً  2113فـْ الحئــا  عمــِ اســتقخار ييســة الــجٓشار العخاقــْ هقابــل الــجوٚ

الشقجيــة وفــ  الستغيــخات اٚقترــادية التــْ يســخ بٍــا العــخا  فــْ كــل هخحمــة، فقــج بمــ  ســعخ الرــخن 
، اهــا عــاهْ 2114دٓشــار عــام 1دٓشــار وكاىــت الئجــػة هــ  ســعخ الرــخن ا٘ســسْ  1118السـػاز  

، فقــج اتبــ  البشــظ السخكــد  الدياســة ذاتٍــا لٛعــػام الدــابقة وقــج اىخئــا هعــجل ىســػ 2117و2116
دٓشــار فقــ ، اهــا بعــج 8%ت فــْ حــيغ كاىــت الئجــػة تقــجر ب14.1-ســعخ الرــخن الســػاز  بشدــبة )

ام ســعخ الرــخن السعــػم الســجار بذــسل ســسل ٖن يســػن ٌشــاك ذلــظ فقــج اتبــ  البشــظ السخكــد  ىطــ
تئـاوت ش يــف بــيغ سـعخ الرــخن الخســسْ وسـعخ الرــخن الســػاز  اذ ارتئعـت الئجــػة بيشٍســا الــِ 

%ت فقـــ  . أ  ان أ ـــخ ذلـــظ لـــع 5.1-، وكـــان هعـــجل الشســـػ فـــْ الســـػزا  )2117دٓشـــار عـــام  12
ضـل الػضـ  كسـا ٌـػ عميـً وبأرتئـاع . و ت1)ٓشعسذ بذسل كبيخ عمـِ سـعخ الرـخن السـػاز  لمعـخا 

ـــِ ـــِ ان ارتئـــ  ســـعخ الرـــخن الســـػاز  ال ـــار فـــْ حـــيغ كـــان ســـعخ الرـــخن  1233ش يـــف ال دٓش
هســا شــج  عمــِ زةــادة الصمــب عمــِ العسمــة اٖجشبيــة بــأ   ،2112 (2)، لــشئذ العــام1166الخســسْ

الـِ عـام  2112شسل هغ اٖشسال، سػاء كان ذلظ هغ أجل اٚدخار أو ا٘ست سار، اها بعج عـام 
%ت بعـج ان ارتئـ  1.1-تحجٓجاً، فقج اىخئس سعخ الرـخن السـػاز  ، وبمـ  هعـجل الشسـػ ) 2114

بسعجٚت كبيخة فْ وقت ساب  هغ الدمدـمة، وبـجأ باٚرتئـاع والشسـػ التـجرةجْ وىٛحـا  ان  الئـخ  
، اها فـْ 2121دٓشار لعام  39و 2116دٓشار عام  93بيغ سعخ الرخن الح،يقْ واٖسسْ ٌْ 
، وبسعـــجل ىســـػ 2121عـــام 1231و 2116عـــام  1275الدـــػ  فقـــج بمـــ  ســـعخ الرـــخن الســـػاز  

 ت . 3)ت والذسل3كسا هػضل فْ الججول)  ت%111-سالب بم  )
  

                                                           

،  2007سشان الذبيبْ ، هٛهل الدياسة الشقجية فْ العخا  ، دار ابػ ضبْ لمصباعة ، اٚهارات العخبية ،  ت1)
 . 26ص 

 .80، ص 2016البشظ السخكد  العخاقْ، السجٓخةة العاهة لٙحراء واٖبحاث، التقخةخ اٚقتراد  الدشػ ، ت2)



 
 
 انعراق في الاجمالي المحهً وانناتذ اننقذٌت المتغيراث يسار تحهٍم :انخانً انفصم

 

78 
 (3جدول )

 ر الررف السهازي سعر الررف الإسسي والسهازي ومقدار الفجهة بيشيسا ومعدل التغير في سع
                               2004-2020في العراق لمسدة 

   هميػن دٓشار                                      
 التفاصيل

 
 الدشهات

 الررف سعر
 (1)الرسسي

 الررف سعر
 )السهازي )الدهق 

(2) 

بين سعر  الفجهة
الررف الحكيقي 
وسعر الررف 

 الأسسي
(3) 

 معدل
التغير في 

سعر 
الررف 
 (4السهازي)

2004 1453 1453 0 __ 

2005 1469 1472 3 0. 2 

2006 1467 1475 8 -14.1 

2007 1255 1267 12 -5.1 

2008 1193 1203 10 -1.7 

2009 1170 1182 12 0.3 

2010 1170 1186 16 0. 8 

2011 1170 1196 26 3.1 

2012 1166 1233 67 -0.1 

2013 1166 1232 66 -1.5 

2014 1166 1214 48 -3.9 

2015 1167 1167 0 -9.3 

2016 1182 1275 93 -1.3 

2017 1184 1258 74 -4.1 

2018 1182 1206 24 -0.3 

2019 1182 1202 20 -2.4 

2020 1192 1231 39 -100 

البشظ السخكد  العخاقْ، السجٓخةة العاهة لٙحراء واٖبحاث، التقخةخ اٚقتراد  الدشػ ،  :السرجر
 ت.2ت و )1هغ عسل الباح ة استشاداً الِ اٚعسجة )  4، 3صئحات هتئخقة، العسػد 
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 (3السردر: من اعداد الباحثة اعتساداً عمى بيانات الجدول)

 في العراقتظهر الشاتج السحمي الاجسالي مدار  :السظمب الرابع
ـــع  يعبـــخ عـــغ الشـــاتل السحمـــْ اٚجســـالْ بذـــسمً العـــام بـــالشسػ اٚقترـــاد ، كســـا يعـــج احـــج أٌ
هؤشــــخات ييــــاس اٚداء اٚقترــــاد  التــــْ تعتســــجٌا دول العــــالع وهشٍــــا العــــخا  إذ يعــــج هــــغ أك ــــخ 
ًٛ عــغ هعخفــة  السعــآيخ اســتخجاهاً وشــسػلية لبيــان هجســل اىتــاج البمــج لمافــة الدــم  والخــجهات فزــ

فْ هيسمية واهساىية هعالجتٍا، كسا ٓتع احتدابً وف  اٚرقـام الح،ي،يـة او ال ابتـة او هػاشغ الخمل 
باٚســـعار الجارةـــة والتـــْ تأخـــح هعـــجل التزـــخع باٚعتبـــار، وةقـــاس هـــغ خٛلٍســـا هدـــتػى التقـــجم 
ا٘قترـاد  لــحلظ البمــج كســا تٍـتع دول العــالع بتشػةــ  هسػىــات ذلـظ الشــاتل والحــخص عمــِ هدــاٌسة 

ات فيً، اهـا اٚقترـاد العخاقـْ فقـج ضـل يعـاىْ هشـح عقـػد هـغ اخـتٛٚت عسيقـة فـْ جسي  القصاع
ــحا جعمــً  حجــع الشــاتل السحمــْ ا٘جســالْ، بدــبب اعتســادي المبيــخ عمــِ الــشئ  فــْ تػليــج الشــاتل ، وٌ

، إذ بمغــت ت1)اك ــخ اىمذــافاً عمــِ العــالع الخــارجْ وعــجم اســتصاعتً اٚعتســاد عمــِ هــػارد هتشػعــة
 ــع ارتئعــت  2113%ت عــام 97.6لعػاةــج الشئصيــة الــِ هجســل اٚٓــخادات العاهــة )ىدــبة هدــاٌسة ا

، اهــــا ىدــــبة هدــــاٌسة اٚٓــــخادات 2121%ت عــــام99.9، و) 2116%ت لعــــام 98.2لترــــل الــــِ )
 ـع  2113% فـْ العـام 14.9الشئصية فْ اجسالْ الشاتل السحمْ اٚجسالْ فْ العخا   فقـج بمغـت 

                                                           

، هخكد الجراسـات العخاييـة ، بغـجاد ، 1تيخ  ليغ كارل ، هخاشخ الجول الشئصية، تخجسة عبج اٖلً الشعيسْ، طت1)
 .111، ص 2008
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ْ تعج ىد 2116% لعام 47.9وصمت  ، وبحلظ  2118% عام55بة هختئعة، فْ حيغ تجاوز وٌ

، وكسا ٌػ هعـخون فـأن اٌٚسيـة الشدـبية ت1)فأن العخا  بمج يعتسج عمِ اٚٓخادات الشئصية وبأهتياز
لمقصــاع الشئصــْ فــْ الشــاتل السحمــْ اٚجســالْ ٌــْ أحــجى هقــآيذ درجــة التشػةــ  وهــغ  ــع الشســػ 

ذ اىخئــاض درجــة التشػةــ  اٚقترــاد  وفــْ الػقــت ا٘قترـاد ، فدةــادة ٌــحي اٌٚسيــة الشدــبية تعســ
ت 4ذاتً تعشْ أىخئاض هداٌسة القصاعات اٖخخى فْ الشاتل السحمْ ا٘جسالْ، وةبـيغ الجـجول )

حجع الشاتل السحمْ ا٘جسالْ فْ العخا  باٚسعار ال ابتـة واٖسـعار الجارةـة، وىٛحـا هـغ خـٛل 
لْ باٚســـــعار ال ابتـــــة فـــــْ تحدـــــغ هدـــــتسخ ان حجـــــع الشـــــاتل السحمـــــْ ا٘جســـــاالجـــــجول الســـــحكػر، 

وبسعجٚت ىسػ جيجة، اذ حق  هعجل ىسػ هختئـ ، وان كاىـت القصاعـات اٚقترـادية اٚخـخى غيـخ 
الـــشئ  تعـــاىْ هـــغ تـــجٌػر كبيـــخ بدـــبب اٚىـــج ار وســـػء اٚدارة وىقـــز اٖدوات والسعـــجات وســـػء 

ا هـغ الطـخون السحيصـة باٚ ضـافة الـِ تـخد  الطـخون الرياىة ووضع  اٚىتاج والتػزة  وغيخٌ
اٖهشية فْ بعس اٚحيان وةعػد سبب اٚرتئاع بذسل رةيذ الِ زةادة العاةـجات الشئصيـة وارتئـاع 
أسعار الشئ  فْ اٚسػا  العالسية وكسا هبـيغ فـْ الجـػل السـحكػر فقـج ارتئـ  حجـع الشـاتل السحمـْ 

 121626517.1الـِ 2114هميـػن دٓشـار عـام  111843861.4اٚجسالْ باٚسعار ال ابتة هـغ 
ىجـع ن اٖزهة الساليـة العالسيـة إٚ إ،  2118% عام 8ػ بسعجل هػجب بم  ، وكان ٓشس2118عام

ا فْ  هميػن ليشخئس هعـجل الشسـػ الدـشػ  الـِ  124712847.9حجع الشاتل واصبل عشٍا تأ يخٌ
، وةعػد ذلظ الِ تجٌػر الػض  اٖهشْ فْ العخا  او اٚىخئاض الحاصل فـْ 2119% عام1.3

أســــعار الــــشئ   بدــــبب تــــجاكيات اٚزهــــة الساليــــة العالسيــــة هســــا ا ــــخت ســــمباً عمــــِ ب،يــــة اٖىذــــصة 
ع الشـــاتل السحمـــْ اٚجســـالْ باٚســـعار الجارةـــة فقـــج حقـــ  اٚقترـــادية، وةشصبـــ  الحـــال عمـــِ حجـــ

وتدآـج الـِ  2114هميـػن دٓشـار عـام  53235358.7هعجٚت ىسػ جيجة لمسجة السحكػرة فقج حقـ  
%، اٚ اىــــً 1.41، وقــــج حقـــ  هعــــجل ىســـػ كبيـــخ جــــجاً بمـــ  2118هميـــػن عـــام 157126161.6

ٚزهة السالية العالسية واىمساش هميػن بدبب تجاكيات ا 131642187.1سخعان ها اىخئس الِ 
%ت، اهـــا فـــْ الســـجة 1.17-اٚقترـــاد العخاقـــْ ىتيجـــة لـــحلظ، وقـــج حقـــ  هعـــجل ىســـػ ســـالب قـــجري )

ت وبعــج ان تــع تجــاوز اٖزهــة الساليــة وتحدــغ اســعار الــشئ  عالسيــاً، ســجل الشــاتل 2113-2111)
هميــػن عــام  132687128.6السحمــْ ا٘جســالْ ارتئاعــاً باٖســعار الجارةــة وال ابتــة اذ ارتئــ  هــغ 

                                                           

عمْ جابخ عبج الحديغ ، وآخخون ، تقجٓخ وتحميل ا خ هدـاٌسة القصـاع الشئصـْ فـْ الشـاتل السحمـْ ا٘جسـالْ ت1)
، ص  2019، لدــشة  55فــْ العــخا ، بحــث هشذــػر فــْ هجمــة اٚدارة واٚقترــاد ، جاهعــة الس شــِ ، العــجد 

433 . 
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%، وكـحلظ حجـع 1.18، وبسعجل ىسػ هػجب بمـ  2113هميػن عام 174991175.1الِ 2111

ـــا ايجـــابْ وبمـــ   ـــاتل باٚســـعار الجارةـــة كـــان هعـــجل ىسػٌ ، وبعـــج تعـــخض 2113% عـــام1.18الش
 اىعسدت ضٛلٍا عمِ اٚقترـاد العخاقـْ سـخةعاً ، 2114اٚقتراد العالسْ الِ أزهة ججٓجة عام 

أدى إلِ اىخئـاض كبيـخ فـْ هعـجل  ٖهخ الح ا 2114خار السػازىة العاهة لعام عجم إقًٛ عغ فز
%، فْ حيغ بم  ىسػ 1الشاتل السحمْ ا٘جسالْ ، حتِ تخاج  ىسػ الشاتل باٚسعار الح،ي،ية الِ 

%ت ىتيجــة ٚىمســاش هعــجل الشســػ الح،يقــْ فــْ 1.13-الشــاتل اٚجســالْ باٚســعار الجارةــة الــِ )
بــل ارتئــ  اٚىمســاش فــْ ىســػ الشــاتل باٚســعار  2115 ، كســا ضــل الشســػ الدــالب حتــِ عــام العــخا

ــْ اعمــِ ىدــبة تخاجــ  فــْ ىســػ الشــاتل السحمــْ اٚجســالْ وةخجــ  ذلــظ 1.27-الجارةــة الــِ ) %ت وٌ
ابيــة جــدء هــغ هحافطــات العــخا  ايزــاً الــِ احــتٛل العرــابات اٚ أدى الــِ زةــادة  اٖهــخ الــح رٌ

ًٛ عغ   العدسخ  اٚىئا تـجٌػر البشـِ التحتيـة وتعصيـل الحخكـة التجارةـة، وبذـسل هتـداهغ هـ   فز
اٚزهة السالية العالسية، واستسخ ىسػ الشـاتل بعـج ذلـظ بالتعـافْ التـجرةجْ وبذـسل بصيـن جـجا حتـِ 

، اهــا فــْ حجــع الشــاتل باٚســعار 2118و 2117اىــً حقــ  ىســػ ســالب فــْ بعزــٍا كســا فــْ عــام 
، وفــْ 2118و 2117، فــْ عــاهْ 1.11و1.15ىســػ هػجبــة بمغــت   الجارةــة فقــج حقــ  هعــجٚت

شٍج اٚقتراد العخاقْ تعافياً تجرةجياً بئزل التحدغ السمحػ  فْ اٖوضاع اٖهشية،  2119عام 
هميـــػن دٓشـــار وبمـــ  هعـــجل  211789774.7اذ ســـجل الشـــاتل السحمـــْ ا٘جســـالْ باٖســـعار ال ابتـــة

ـــــ  حجـــــع الشـــــاتل با1.14ٚالشســـــػ  هميـــــػن  266,190,571.3ســـــعار  الجارةـــــة % فـــــْ حـــــيغ بم
، وةعــدى ذلــظ الــِ اٚرتئــاع فــْ اىتــاج الــشئ  الخــام وايزــاً ىســػ القصاعــات اٚقترــادية 2119عــام

ا ن حجع الشاتل سخعان هـا اىخئـس هـخة إٚ إ ت1)اٚخخى بعج تػجً الحسػهة ىحػ تئعيمٍا واست سارٌ
وشبقــت الــجول اغــٛ  تــام عمــِ ىئدــٍا  اخــخى ىتيجــة لتــأ خي بجاةحــة كػروىــا التــْ اجتاحــت العــالع

هسا اىعسذ سـمباً عمـِ ىسـػ الشـاتل السحمـْ اٚجسـالْ باٚسـعار تٛفْ تدآج عجد اٚصابات لجٍٓا ل
%ت كسـا تخاجـ  1.11-هميـػن وبسعـجل ىسـػ سـالب بمـ  ) 189837573.5ال ابتة فْ العـخا  الـِ 

-هميـــػن وبسعـــجل ىســـػ ســـالب بمـــ  ) 198774325.4الجارةـــة الـــِ  ىســـػ حجـــع الشـــاتل باٚســـعار
 ت .4%ت. وكسا ٓبيشٍا الججول )1.25

 

 
                                                           

 تمئةالبشظ السخكد  العخاقْ،  التقخةخ اٚقتراد  الدشػ  ، لدشػات هخ - ت1)
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 (4جدول )

الشاتج السحمي الاجسالي بالأسعار الثابتة والاسعار الجارية ومعدلات الشسه لكل مشيسا في 
 )مميهن ديشار(( (2004-2020العراق لمسدة 

الشــاتج السحمــي الإجســالي  الدشهات
 عار الثابتة بالأس

2007=100 
(1) 

 معدل الشسه
% 
(2) 

ـــــــي  الشـــــــاتج السحم
الإجسالي بالأسعار 

 الجارية
(3) 

 معدل الشسه
% 
(4) 

2004 101843861.4 - 53235358.7 - 

2005 103546578.8 0.02 73533598.6 0.38 

2006 109389941.3 0.06 95587954.8 0.30 

2007 111455813.4 0.02 111455813 0.17 

2008 120626517.1 0.08 157026061.6 0.41 

2009 124702847.9 0.03 130642187.0 -0.17 

2010 132687028.6 0.06 162064565.5 0.24 

2011 142700217.0 0.08 217327107.4 0.34 

2012 162587533.1 0.14 254225490.7 0.17 

2013 174990175.0 0.08 273587529.2 0.08 

2014 175335399.6 0.00 266420384.5 -0.03 

2015 183616252.1 0.05 194680971.8 -0.27 

2016 208932109.7 0.14 196924141.7 0.01 

2017 205286149.1 -0.02 2257223735.5 0.15 

2018 202776268.9 -0.01 251064479.9 0.11 

2019 211789774.7 0.04 266,190,571.3 0.06 

2020 189837573.5 -0.10 198774325.0 -0.25 

، السديرية العامة للإحراء والابحاث، نذرات سشهية لدشهات “السردر: البشك السركزي العراقي 
 (.2004-2020)مختمفة  

 ت .3ت والعسػد)1هغ اعجاد الباح ة باٚعتساد عمِ بياىات العسػد) 2،4اٚعسجة  -
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 احر المتغيراث اننقذٌت عهى انناتذ المحهً الاجمالي في انعراق / المبحج انخانج
 عمى الشاتج السحمي الإجسالي في العراق M2: أثر تظهر عرض الشقد لسظمب الاولا

ذكخىا فْ ا٘شار الشطخ  لمجراسة ان ٌشاك عٛقة شخدية بيغ عخض الشقـج بـالسئٍػم الػاسـ  
M2  ه  حجع الشاتل السحمْ ا٘جسـالْ، وعشـج تحميمشـا لٗ ـخ فـْ ٌـحي العٛقـة فـْ العـخا  ىجـج ان

 حالة العخا  هصابقة لسا تصخقت لً أدبيات المتب والسخاج .
ــالسئٍػم 2ت و)1ذ ىجــج هــغ خــٛل الجــجول)إ ت، ان ٌشــاك عٛقــة شخديــة بــيغ عــخض الشقــج ب

 12254111ا ، فبيشسا ارتئ  عـخض الشقـج هـغ الػاس  ه  حجع الشاتل السحمْ ا٘جسالْ فْ العخ 
%، ىجج ان حجع الشاتل 1.21وبسعجل ىسػ سشػ  بم   2115عام  14683617الِ  2114عام 

الـــــِ  2114هميـــــػن دٓشـــــار عـــــام  111843861.4السحمـــــْ ا٘جســـــالْ ارتئـــــ  لـــــشئذ الســـــجة هـــــغ 
 ، كســــا اســــتسخت2115% عــــام1.12، وبسعــــجل ىســــػ قــــجري 2115هميــــػن عــــام 113546578.8

، ٌػ اعمِ M2العٛقة الصخدية بيشٍسا فْ الدشػات الٛحقة وىٛحا ان هعجل ىسػ المتمة الشقجية 
هــغ هعــجل ىســػ الشــاتل السحمــْ ا٘جســالْ بذــسل عــام وةخجــ  ذلــظ الــِ سياســة البشــظ السخكــد  فــْ 
ًٛ عــغ الدياســة الساليـة التػســعية والتــْ تٍــجن الــِ تحقيــ  التشسيــة  اىتٍـاج الدياســة التػســعية فزــ

اٚقترادية هغ خٛل اعـادة البشـِ التحتيـة واعـادة ا٘عسـار ىتيجـة اضـخار الحـخب واٚىـج ار لـخأس 
فْ العقج الدـاب ، وعشـج الخجـػع  عقػبات اٚقتراديةالعاهل فْ العخا  هغ سشػات الالسال الساد  
هميـــػن عـــام  87679514ذلـــظ هـــغ خـــٛل ارتئـــاع عـــخض الشقـــج الـــِ   ت ىٛحـــا1الـــِ الجـــجول )

%، 3.16، ا  بسعــجل ىســػ كبيــخ جــجاً بمــ  2116هميــػن عــام  21181249عــج ان كــان ب 2117
، بعــج ان 2117هميــػن دٓشــار عــام 111455813.4اهــا حجــع الشــاتل السحمــْ ا٘جســالْ فقــج بمــ  

ػ تصبيقاً لسا ذكخىاي 1.12، وبسعجل ىسػ بم  2116هميػن عام 119389941.3كان  % فق ، وٌ
غ هعجل ىسػ حجع الشتاج السحمْ ا٘جسـالْ فـْ العـخا  وةـختب  ان هعجل ىسػ عخض الشقج اكبخ ه

ذلــظ با٘ضــافة الــِ هاتقــجم ذكــخي، الــِ عــجم هخوىــة الجٍــاز اٚىتــاجْ فــْ العــخا  وتشــػع القاعـــجة 
اٚىتاجية التْ تحتاج الِ هجة هغ الدهغ وتتصمب سشػات بعج الجراسة والتخصي  والتشئيح هغ أجل 

تٛ عــغ اٌٚتســـام بتشــػع تمـــظ القاعـــجة تحقيــ  ىســـػ كبيــخ فـــْ حجــع الشـــاتل  السحمـــْ ا٘جســالْ، فزـــ
اٚىتاجيــــة واٌٚتســــام بالتخابصــــات اٚهاهيــــة والخم يــــة لمقصاعــــات اٚقترــــادية دون تخكــــد اٚىتــــاج 
واٌٚتســام فقـــ  فـــْ قصـــاع واحـــج دون القصاعـــات اٚقترــادية اٚخـــخى، كســـا ان أ ـــخ تمـــظ العٛقـــة 

وذلـظ لقـجرة الحسػهـة فـْ تغييـخ الدياسـة اٚقترـادية  M2ا٘يجابية يسػن أسخع فْ عـخض الشقـج 
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التــْ تتبعٍــا بذــسل اســخع هــغ اٚجــخاءات اٖخــخى، فشجــج اىــً عشــج تعــخض العــخا  لٗزهــة الساليــة 
العالسيــة التــْ ضــخبت دول العــالع الستقــجم ىجــج ان عــخض الشقــج بــالسئٍػم الػاســ  قــج اىخئــس الــِ 

إيجابْ فْ العام الداب  لً، وقج تخاج  هعجل ٓشار بعج ان حق  هعجل ىسػ دهميػن  34919675
ج كاىـت اسـتجابتً لٍـحي ، اها حجع الشتاج السحمْ ا٘جسـالْ فقـ2118%ت عام1.61-الشسػ ليبم  )
هغ استجابة عخض الشقج لتمظ الرجهة، رغع ان العخا  يعتسج بذسل شـبً تـام عمـِ  أالرجهة ابص

ل تاهة خارجيـــة ســـتشعسذ عمـــِ حجـــع الشـــصـــج ترـــجٓخ الـــشئ  الخـــام لـــجول العـــالع وبالتـــالْ ان أ 
وبسعجل ىسػ  2117 هميػن عام   111455813.4السحمْ ا٘جسالْ، لحا فقج بم  الشاتل ا٘جسالْ 

% 1.18هميـػن  وبسعـجل ىسـػ بمـ     121626517.1% فق ، فْ حيغ ارتئ  الشاتل الـِ 1.12
الشـــاتل السحمـــْ وبـــيغ حجـــع  M2، كســـا اســـتسخت العٛقـــة الصخديـــة بـــيغ  عـــخض الشقـــج2118عـــام 

، عشـج تعـخض العـخا  الـِ الرـجهة 2114الـِ  2118ا٘جسالْ فْ العخا  حتِ شيمـة السـجة هـغ 
السالية ال اىية التْ ضخبت دول العالع الستقجم واىعسدت سخةعاً عمِ اٚقتراد العـخا ، فقـج تخاجـ  

عـام  82595493الـِ  2114عـام  هميـػن دٓشـار   91727811عخض الشقج بالسئٍػم الػاس  هـغ 
ػ ىتيجة ٚتخاذ الحسػهة اٚجخاءات التقذـ ية لمسحافطـة عمـِ اٚسـتقخار اٚقترـاد  فـْ 2115 وٌ

، فــْ حــيغ تخاجــ  2115%ت عــام 1.19-الــِ ) M2العــخا ، وقــج تخاجــ  هعــجل ىســػ عــخض الشقــج
% فــْ 1هميــػن، وبمــ  هعــجل ىســػ الدــشػ   175335399.6حجــع الشــاتل السحمــْ ا٘جســالْ الــِ 

، وقــج حقــ  هعــجل ىســػ 2115عــام  183616252.1حقــ  ىســػ هتػاضــ  الــِ تمــظ الدــشة، وقــج 
هـا أالعالسية عمِ اٚقتراد العخاقـْ، % فق ، ىتيجة ٖ ار الرجهة اٚقترادية 1.15ايجابْ بم  

وبعج التخاج  الشدـبْ ٖ ـار اٖزهـة الساليـة فقـج بـجأت الحسػهـة العخاييـة بدياسـة ىقجيـة  2116عام 
عادة اٚقتراد العخا  الـِ ىذـاشً، لـحلظ ىجـج ان عـخض الشقـج بـالسئٍػم وهالية تػسعية هغ اجل ا 

، وبسعــجل 2116هميــػن عــام  88167169الــِ  2115عــام  82595493الػاســ  قــج ارتئــ  هــغ 
ـــ   ـــاتل السحمـــْ ا٘جســـالْ الـــِ 1.17ىســـػ بم ـــة فقـــج تخاجـــ  حجـــع الش %، اهـــا فـــْ الدـــشػات الٛحق

%ت وكــحلظ الحــال فــْ 1.12-ســالب قــجري )، وبسعــجل ىســػ 2117هميــػن عــام  215286149.1
فقـــــج اىخئـــــس كـــــل هشٍســـــا وبسعـــــجٚت ســـــالبة ىتيجـــــة لتعـــــخض دول العـــــالع لجاةحـــــة  2121عـــــام 

هسـا اضــصخ الـجول الــِ اٚغـٛ  التــام لمتجـارة وجسيــ   2119ت ىٍايـة عــامCOVED-19كػروىـا)
ذلـــــظ العخاقـــــْ وةسســـــغ تػضـــــيل  اٚىذـــــصة اٚقترـــــادية وبالتـــــالْ اىعســـــذ ذلـــــظ عمـــــِ اٚقترـــــاد

 ت. 5بالذسل)
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 ت . 4ت و)1السرجر: الذسل هغ اعجاد الباح ة اعتساداً عمِ بياىات الججول ) 
 : أثر تظهر سعر الفائدة الحكيكية عمى الشاتج السحمي الإجسالي في العراقالسظمب الثاني

ـع الستغيـخات السـؤ خة فـْ القـخارات اٚسـت سارةةي   ، فسـغ السعـخون ان ت1)عج سعخ الئاةجة هـغ اٌ
ــػ ذلــظ الجــدء السقتصــ  هــغ الــجخل السدــتخجم فــْ العسميــة ا٘ىتاجيــة هــغ اجــل تمــػةغ  اٚسـت سار وٌ

ــْ اٚربــاح الستػقعــة )المئايــة الحجيــة لــخأس  ةرأس الســال، ٓتػقــ  الصمــب عميــً عمــِ  ٛ ــ أهــػر وٌ
الســــالت، وأســــعار الئاةــــجة وفــــخص اٚســــت سار السسسشــــة، وعمــــِ السدــــت سخ ان يقــــارن بــــيغ اٖربــــاح 

اليف فسغ الصبيعْ اىـً أذا كاىـت اٖربـاح اعمـِ هـغ التمـاليف فاىـً يقـػم باٚسـت سار وةتػسـ  والتم
ذا كاىــت التمــاليف )الئاةــجةتاعمِ هــغ اٚربــاح الستػقعــة او إهــا أالسذــارة  القاةســة والسدــتقبمية،  فــْ

حتـــِ لـــػ اىٍـــا كاىـــت هدـــاوةة لٍـــا فـــأن السدـــت سخ ســـيتجشب ال،يـــام بالسذـــخوع اٚســـت سار  ىتيجـــة 
 تعخضً لخصخ الخدارة وعجم تحقي  الخبل.

لحا ىتػصل هغ خٛل ذلظ ان هعجٚت الئاةجة بذسل عـام وهشٍـا الئاةـجة الح،ي،يـة التـْ ٓـتع  
احتدابٍا تمػن بعٛقة عسدية ه  ر بـة السدـت سخ بالذـخوع فـْ اٚسـت سار، فممسـا ارتئعـت الئاةـجة 

 عمِ رأس السال كمسا قل اٚست سار والعسذ بالعسذ.
صــل الــِ ح،يقــة  ابتــة عشــج تحميــل العٛقــة بــيغ ســعخ الئاةــجة الح،ي،يــة والشــاتل السحمــْ ىتػ 

ا٘جســـالْ فأىـــً عشـــجها تـــشخئس اســـعار الئاةـــجة السئخوضـــة عمـــِ السدـــت سخ فأىٍـــا ســـػن تذـــجعً 

                                                           

، ص 2007، دار شـــعاع لمشذـــخ والعمـــػم ، ســـػرةا، 1عمـــْ محمد شـــمٍػب، شـــؤون الشقـــػد واعســـال البشـــػك ، طت1)
131. 
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لٛست سار وبالتالْ سيدداد حجع اٚىتاج وةختئ  حجع الشاتل السحمْ ا٘جسالْ ىتيجة لحلظ اها فْ 

ســعخ الئاةــجة فأىــً ســيقمل هــغ الخ بــة فــْ ال،يــام باٚســت سارات وبالتــالْ ســتخئس هــغ حــال ارتئــاع 
 حجع الشاتل السحمْ ا٘جسالْ لمجولة.

بـيغ بذسل عام عشج اجخاء السقارىـة  ه  ذلظ فأن ٌحي العٛقة تمػن قميمة اٖ خ وغيخ ضاٌخة
ج عمـِ حجـع ا٘سـت سارات هعجٚت الئاةجة الح،ي،ية وحجع الشاتل السحمْ ا٘جسالْ كػن ذلظ يعتسـ

ًٛ عغ هجى تشػع القاعجة اٚىتاجيـة  سية تمظ اٚست سارات بالشدبة لمشاتل فز السقاهة وعمِ هجى أٌ
لمبمج والتْ تعتسـج عمـِ حجـع ا٘سـت سارات فـْ تمـظ السـجة، لـحلظ ىجـج ان ٌشـاك عٛقـة غيـخ هتدىـة 

ب  بشــػع الدياســة التــْ تتبعٍــا فــْ اغمــب اٖحــػال بــيغ الستغيــخةغ الســحكػرةغ وان ســعخ الئاةــجة ٓــخت
ًٛ عغ هعجٚت الئاةجة واستقخار ييسة الشقػد.   الجولة ٌل ٌْ سياسة تػسعية او اىمساشية فز

ت، ىجـــج ان هعـــجٚت الئاةـــجة الح،ي،يـــة فـــْ 2ت  والذـــسل ) 2عشـــج اٚشـــٛع عمـــِ الجـــجول )      
العــخا  هتحبحبــة شــػال هــجة الجراســة كســا ٓبيشٍــا الجــجول الســحكػر آىئــاً وبذــسل ٚفــت لمشطــخ ىتيجــة 
ًٛ عــغ عــجم فعاليــة الشطــام  ــا بــالستغيخات ا٘قترــادية التــْ يســخ بٍــا العــخا  فــْ كــل ســشة فزــ تأ خٌ

سرخفْ فْ جحب ا٘ست سارات لمعخا  هغ خـٛل هشحٍـا اٚسـتقخار والصسأىيشـة فـْ التعاهـل، فقـج ال
، كســا بمــ  هعــجل الشســػ 2114%ت عــام 3.45-بعــج ان كاىــت) 2115%ت عــام 16.52-بمغــت )

% اهـــــــا حجـــــــع الشـــــــاتل السحمـــــــْ ا٘جســـــــالْ فقـــــــج ارتئـــــــ  فـــــــْ ىئـــــــذ الســـــــجة هـــــــغ 3.79الدـــــــالب 
%، كســا 1.12هميــػن، وبسعــجل ىســػ قــجري  113546578.8الــِ  ن دٓشــار  ػ يــهم 111843861.4

% ت عــــام 8.42-،  ــــع اىخئــــس الــــِ )2117% عــــام 3.79ارتئــــ  هعــــجل الئاةــــجة الح،يقــــْ الــــِ 
، هســـــــا ٓـــــــشعسذ عمـــــــِ حجـــــــع ا٘ســـــــت سارات وحجـــــــع الشـــــــاتل السحمـــــــْ ا٘جســـــــالْ اذ بمـــــــ   2118

وبسعـجل ىسـػ ، 2118هميـػن عـام  121626517.1هميػن دٓشار  ع ارتئ  الـِ  111455813.4
%، اٚ اىــً ىتيجــة لمطــخون ا٘قترــادية وضٍــػر اٖزهــة الساليــة العالسيــة لــشئذ العــام، 1.18قــجري 

-، وبسعـــجل ىســـػ ســـالب قــــجري )2119% عـــام 44.33فقـــج ارتئـــ  هعـــجل الئاةـــجة الح،يقـــْ الــــِ  
ــــــ  هــــــغ  6.26 ــــــً ارتئ ــــــْ ا٘جســــــالْ فشجــــــج اى ــــــاتل السحم ــــــِ حجــــــع الش ــــــج الخجــــــػع ال %ت، اهــــــا عش

، وبسعـــجل ىســـػ 2119هميـــػن عـــام  124712847.9الـــِ  2118هميـــػن عـــام  121626517.1
، ىتيجة اىتٍاء تمـظ اٖزهـة الساليـة، 2111% عام  1.16% فق ،  ع ارتئ  الِ 1.13بصْء بم  

%ت لــشئذ العــام هســا ٓػلــج فخصــاً لم،يــام 1.92 -فــْ حــيغ تخاجعــت اســعار الئاةــجة الح،ي،يــة الــِ )
ـــخ، اٚ ا ـــً اقترـــاد احـــاد  الجاىـــب باٚســـت سارات بذـــسل اكب ـــْ اى ـــة وٌ ن هذـــسمة العـــخا  السعخوف

وةعتسج عمِ ترجٓخ الشئ  الخام لمخارج لمحرػل عمِ العسٛت الرعبة وتغصية العسمة السحمية 
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، وعشــج الخجــػع ت1)والحئــا  عمــِ اٚســتقخار الشقــج  والسحافطــة عمــِ هدــتػى هعقــػل هــغ التزــخع

جـج اىـً هـ  تحدـغ الػضـ  اٚقترـاد  قـج تخاجـ  ، ى2116الِ  2111لمججول وتحميل السجة هغ 
%، فـْ حـيغ ارتئـ  حجـع الشـاتل 3.41%ت وبسعجل ىسـػ بمـ  8.47 -هعجل الئاةجة الح،يقْ الِ )

%، اهــا 1.18، وبسعــجل ىســػ 2111هميــػن دٓشــار عــام  142711217.1السحمــْ ا٘جســالْ الــِ 
لـشئ  لٛرتئــاع هـخة اخــخى وىتيجــة ٚسـتسخار ذلــظ التحدـغ اٚقترــاد  وعـػدة اســعار ا 2112عـام 

هميــــػن وبسعــــجل ىســــػ قــــجري  162587533.1فقــــج ارتئــــ  حجــــع الشــــاتل السحمــــْ ا٘جســــالْ الــــِ 
%، كسـا اسـتسخت 11.91ىً فْ الػقـت ىئدـً قـج ارتئـ  هعـجل الئاةـجة الح،يقـْ الـِ إٚ إ%، 1.14

خاجــ  لمـغ ت 2115%، عـام 61.88هعـجٚت الئاةـجة الح،ي،يـة باٚرتئـاع وبسعـجل ىسـػ هػجـب بمـ  
، وعشـج اىخئـاض هعـجل 2115% عـام 1.5 ـع ارتئـ  الـِ  2114% عـام 1هعجل ىسػ الشاتل الِ 

ػ ها ٓجل عمـِ 2116%،  عام 1.14% ىجج ان هعجل الشاتل ارتئ  الِ 26.40الئاةجة الِ  ، وٌ
وجـــػد عٛقـــة هـــا بـــيغ هعـــجٚت الئاةـــجة وىســـػ الشـــاتل اٚجســـالْ هـــغ الشاحيـــة التحميميـــة، اهـــا عشـــج 

، فقــج اىخئــس حجــع الشــاتل السحمــْ 2117%ت عــام 1.5-جل الئاةــجة الح،ي،يــة الــِ )اىخئــاض هعــ
%ت عغ العام الداب  0.5-هميػن دٓشار وبسعجل اىخئاض قجري ) 215286149.1ا٘جسالْ الِ 

فــشٛحا شــبً  بــات هعــجل الئاةــجة الح،ي،يــة  فقــج ضمــت  2121الــِ  2118لــً، اهــا فــْ الســجة هــغ 
، كسا ان ٌشاك  بات ىدبْ فْ هعجل ىسػ الشـاتل 2121% ، لمسجة السحكػرة حتِ عام 12بحجود 

  فقـــج بمـــ  هعـــجل الشســـػ  2119السحمـــْ ا٘جســـالْ هقـــارب لمرـــئخ او الدـــالب كســـا فـــْ عـــام 

شــاك عػاهــل اخــخى هــؤ خة فــْ ٌــحا 2121%ت عــام 0.30فقــ  فــْ حــيغ تخاجــ  الــِ )%0.00 ، وٌ
التبـــاشؤ فـــْ هعـــجل الشســـػ هشٍـــا الطـــخون اٚقترـــادية واٚجتساكيـــة الســـؤ خة عالسيـــاً بعـــج جاةحـــة 

ـــا هـــغ الطـــخون التـــْ اتبعتٍـــا ، وةسســـغ تػضـــيل ذلـــظ باٚشـــسال COVED-19كػروىــا) ت، وغيخٌ
 اٚتية . 

                                                           

 .152ييذ هٍج  حدغ البياتْ، هرجر ساب  ، ص ت1)
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 (6)شكل 

 معدل الفائدة الحقيقي ومعدل التغير

 معدل التغٌر فً سعر الفائدة سعر الفائدة الحقٌقً
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 ت2ت هغ اعجاد الباح ة اعتساداً عمِ الججول رقع)3ت و)2السرجر: الذسل )

ــــْ العــــخا  تتصــــاب  هــــ  السشصــــ   ــــاك بعــــس الدــــشػات ف ىتػصــــل هــــغ اٚشــــسال الدــــابقة ، ان ٌش
ا٘قترـاد ، بيشسـا ىجـج فـْ بعـس الدـشػات اٖخـخى تحبــحب وعـجم اتدـا  فـْ العٛقـة بـيغ ىسـػ هعــجٚت 
الئاةــجة الح،ي،يــة وهعــجٚت ىســػ الشــاتل السحمــْ ا٘جســالْ لمعــخا  ، وةخجــ  ذلــظ الــِ عــجم وجــػد جٍــاز 

ًٛ عغ عـجم وجـػد جٍـاز هرـخفْ هتقـجم وجـاذب اىتاجْ  وهذـج  لم،يـام باٚسـت سارات، هخن وهتشػع فز
ـــخام القـــػاىيغ إكســـا  ـــة فـــْ العســـل واحت ـــب اٚجـــخاءات البدـــيصة والشداٌ ـــاخ اٚســـت سار  ٓتصم ـــة والسش ن البيق

اد وتصبيقٍــا، وىجــج ان العــخا  يدــعِ لتحقيــ  ذلــظ هــغ خــٛل الم يــخ هــغ اٚجــخاءات التــْ تحــج هــغ الئدــ
ن إٚ إهاليـــة تخاعـــْ الطـــخون اٚقترـــادية، السدتذـــخ  وفـــتل بـــاب اٚســـت سار والـــتحسع بدياســـة ىقجيـــة و 

العخا  هازال ٓػاجً تحجيات كبيخة وتحتاج لػقت لمتخمز هشٍا وتحقي  اٚستقخار اٚقتراد  هغ خـٛل 
ـا لمػصـػل الـِ تحقيـ   تشسيـة اقترـادية هعالجة جسي  السذاكل اٚقترادية والدياسية والسجتسعيـة وغيخٌ

 .ت1)ورفاي هجتسعْ فْ العخا 

 

 

                                                           

 .89-187ص –، ص 2012، بيت الحسسة ، بغجاد، 1هطٍخ محمد صالل، الدياسة الشقجية فْ العخا ، ط ت1)
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 (  7)شكل

 حجم الناتج الإجمالي ومعدل التغير

 معدل التغٌر فً الناتج حجم الناتج الاجمالً
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 أثر تظهرات سعر الررف عمى الشاتج السحمي الإجسالي في العراق :السظمب الثالث
لشاتل السحمْ ا٘جسـالْ الح،يقـْ فـْ العـخا ، فممسـا ٓختئـ  اتب  سعخ الرخن بعٛقة شخدية ه  ٓخ 

ػ ها ت ، وبـحلظ فٍـػ 3ت والذسل)3ٓبيشً الججول ) سعخ الرخن ٓختئ  حجع الشاتل السحمْ ا٘جسالْ، وٌ
ٓتصاب  ه  الئخضيات اٚقترادية الشطخةة التْ تع التصخ  لٍا سابقاً، إذ تػصمشا الِ ان أ  تغيخات فْ 
سعخ الرخن تؤد  الـِ تغيـخات فـْ حجـع الشـاتل السحمـْ ا٘جسـالْ سـػاء كـان سـمباً أو ايجابـاً، كسـا ان 

تصمــب وقــت بالشدــبة لٙصــٛحات اٚقترــادية السخجــػ احــجا ٍا فــْ تمــظ اٚســتجابة وحــجوث ذلــظ اٖ ــخ ٓ
العخا ، كسا ان حجع الشاتل السحمْ ا٘جسالْ أيزـاً لـً تـأ يخ كبيـخ  عمـِ سـعخ الرـخن، فعشـجها ٓختئـ  
حجع الشاتل السحمْ ا٘جسالْ سيحجث ضغ  عمِ البشظ السخكد  وخرػصا  إن تمظ اٚسعار تدتجيب 

ت ، ان ســـعخ الرـــخن الســـػاز  فـــْ الســـجة هـــغ 3حـــا هـــغ خـــٛل الجـــجول  )وبدـــخعة لٍـــحا التغيـــخ، وىٛ
، ا٘ أن البشـــظ السخكـــد  خئـــس ســـعخ الرـــخن الخســـسْ 1475- 1453كـــان بسعـــجل  2116 -2114

ىتيجة لعـدون اٖفـخاد عـغ اٚحتئـا  بالـجٓشار العخاقـْ او اجـخاء التعـاهٛت بـً بذـسل كبيـخ فـْ العسميـات 
ْ الدــػ ، لــحلظ عســج البشــظ السخكــد  الــِ رفــ  ســعخ الرــخن لمــجٓشار التجارةــة وضٍــػر ضــاٌخة الــجولخة فــ

العخاقــْ واعصــاء ييســة ح،ي،يــة لــً هــغ خــٛل اتبــاع اســمػب الســدادات اليػهيــة فــْ بيــ  وشــخاء العســٛت 
ًٛ عغ اتباع ىطام سعخ الرخن السعػم السجار ر فز ، هسـا اعصـِ ت1)اٖجشبية لتغصية الصمب عمِ الجوٚ

كعسمــة هحميــة هػ ــػ  بٍــا فــْ التعــاهٛت اليػهيــة والتجارةــة، هــجعػهاً بخصــيجي هــغ  قــػة لمــجٓشار العخاقــْ
ر اٖهخةسْ، وبالتالْ فقج اىخئس سـعخ الرـخن السـػاز  فـْ السـجة الٛحقـة، اذ بمـ    دٓشـار   1267الجوٚ

ـــً، اهـــا حجـــع الشـــاتل السحمـــْ 1.151-، وبسعـــجل اىخئـــاض قـــجري )2117عـــام  %ت عـــغ العـــام الدـــاب  ل
ا عمِ العخا  فقج  2118%، اها عام 1.12قج ارتئ  بسعجل ا٘جسالْ ف وه  حمػل اٖزهة السالية وتأ يخٌ

%ت عـغ 117.-دٓشار عخاقـْ وقـج تخاجـ  هعـجل الشسـػ الـِ ) 1213اىخئس سعخ الرخن السػاز  الِ 
دٓشــار عخاقــْ، وحقــ   121626517.1العــام الدــاب  لــً ، اهــا حجــع الشــاتل السحمــْ ا٘جســالْ فقــج بمــ  

%، واستسخت العٛقة الصخدية بيغ سـعخ الرـخن وحجـع الشـاتل السحمـْ ا٘جسـالْ 1.18ىسػ قجري  هعجل
الِ الدشػات الٛحقة، وىٛحا ان التخاج  الص يف فـْ سـعخ الرـخن الح،يقـْ قـج ٚ ٓـؤ خ بذـسل كبيـخ 

ًٚ ولصبيعــة اٚىتــاج الس تحقــ ، عمـِ تخاجــ  حجــع الشــاتل السحمــْ ا٘جســالْ وذلـظ لزــخاهة حجــع الشــاتل أو

                                                           

خ ســعخ الرــخن عمــِ السيــدان التجــار  العخاقــْ، بحــث هشذــػر فــْ هجمــة دراســات اقترــادية ، عســخ محمد عســاو ، أ ــت1)
 . 104و 103، ص 2017، لدشة 37العجد 
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فٍـــػ هتـــاتْ هـــغ صـــادرات الـــشئ  بذـــسل شـــبً كاهـــل ولـــيذ هـــغ تشـــػع قاعـــجة اىتاجيـــة تتـــأ خ بذـــسل كبيـــخ 
بتغيــخات ســعخ الرــخن لمــجٓشار العخاقــْ، وهــ  ذلــظ عشــج الشطــخ الــِ التخاجــ  فــْ ســعخ الرــخن الســػاز  

الشـاتل  %ت ، بدـبب تـأ يخ اٖزهـة الساليـة العالسيـة عمـِ العـخا ، ىجـج حجـع1.139-بشدبة ) 2114عام 
هميــػن دٓشـار عخاقـْ عــام  174991175.1السحمـْ ا٘جسـالْ تخاجـ  ايزــاً ، فئـْ الػقـت الــح  بمـ  فيـً 

، ت1)%1، أ  ان هعجل الشسػ بم  2114هميػن عام  175335399.6، ىجج اىً حق  حجع قجري 2113
ل ش يـف قخ تخاج  سعخ الرخن السػاز  بذـس 2118وكحلظ فْ الدشػات الٛحقة فشٛحا اىً فْ عام 

%ت فقـــ ، اٚ اىـــً 1.113-، ا  بسعـــجل اىخئـــاض قـــجري )2117عـــام  1258بعـــج ان كـــان  1216الـــِ 
%ت  وكـحلظ 1.11-اىعسذ سـمباً عمـِ ىسـػ الشـاتل السحمـْ ا٘جسـالْ وقـج حقـ  هعـجل ىسـػ سـالب قـجري )

%ت هسا اىعسذ عمِ تخاج  حجـع الشـاتل 1.111-فقج تخاج  سعخ الرخن السػاز  بشدبة ) 2121عام 
، ىتيجـة لتـأ يخ جاةحـة كػروىـا عمـِ اٚقترـاد العخاقـْ، 2121%ت عـام 1.11-) السحمْ ا٘جسالْ الِ 

ػ ها ٓؤشخ هجى التخاب  بيغ سعخ الرخن وعٛقتً بحجع الشاتل السحمْ ا٘جسالْ لمعخا .  وٌ
 

                                                           

فٛح حدغ  ػةشْ ، عاهخ شبل زةا، تأ يخ التػجٍات الحسػهية والشقجية لمبشظ السخكد  العخاقْ عمِ بعـس الستغيـخات ت1)
، لدــشة  39ة دراســات اقترــادية ، بيــت الحسســة ، بغــجاد ،العــجد، عمــِ اٚقترــاد العخاقــْ، بحــث هشذــػر فــْ هجمــ

 . 23، ص 2018
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 ت .4ت والججول )3هغ اعجاد الباح ة باٚعتساد عمِ الججول ) :السرجر
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معدل نمو سعر الصرف الموازي ومعدل نمو الناتج المحلي اللجمالي في 

 (2020-2004)العراق للمدة

 معدل نمو سعر الصرف الموازي معدل نمو الناتج الإجمالً



 
 

 
 انفصم انخانج

 عهى اننقذٌت المتغيراث بعض قٍاس أحر
 الاجمالي المحهً انناتذ
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 تسييد  

ٓتشــاول ٌــحا الئرــل الجاىــب ال،ياســْ لبيــان أ ــخ الستغيــخات الشقجيــة  عمــِ الشــاتل السحمــْ اٚجســالْ فــْ 
العـــخا   هـــغ خـــٛل اســـتخجام اٚســـاليب المسيـــة الحجٓ ـــة  ، التـــْ تدـــتشج الـــِ تحميـــل الدٛســـل الدهشيـــة ، 

يـخات الشسـػذج وىسػذج ترحيل الخصأ وتقجٓخ العٛقة القريخة والصػةمة اٚجـل لستغ  ARDLكسشٍجية 
وف  ٌحي السشٍجيـة  ، فزـٛ عـغ اختبـار هذـسمة اٚرتبـاط الـحاتْ وهذـسمة عـجم تجـاىذ التبـآغ. وقـج تـع 

 :تقديع الئرل الِ  ٛ ة هباحث

 السبحث اٚول / تػصيف وبشاء الشسػذج ال،ياسْ . 

 السبحث ال اىْ /  هرئػفة هعاهٛت اٚرتباط  واستقخارةً الدٛسل الدهشية. 

 السبحث ال الث  / اختبار الشسػذج  وتحميل الشتاةل  . 

 المبحج الاول: توصٍف وبناء اننًورد انقٍاسً

Description and Construction of the Standard model 

تعتبــخ الشســاذج ال،ياســية احــجى ادوات ال،يــاس التــْ تدــتخجم فــْ الجراســات اٚقترــادية لسعالجــة 
ولسعخفــة هــجى اهساىيــة تحقــ  فــخوض الشطخةــة اٚقترــادية هــغ ىاحيــة  السذــاكل اٚقترــادية هــغ ىاحيــة

 اخخى .

لحلظ يجب التعبيخ عغ أ  ضاٌخة اقترادية برػرة كسيـة عـغ شخةـ  اتبـاع صـيغة رةاضـية هعبـخا عشٍـا 
بخهــــػز وهعــــادٚت رةاضــــية ، وان ٌــــحي السعــــادٚت تعســــذ العٛقــــات السختمئــــة بــــيغ الستغيــــخات  التــــْ  

وان ٌــــحي السخحمــــة تدــــسِ بسخحمــــة تػصــــيف وصــــياغة الشســــػذج . وتتزــــسغ ٌــــحي ٓتزــــسشٍا الشســــػذج . 
 :السخحمة عجة خصػات يسسغ ادراجٍا بأتْ
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 : بشاء ليكل الشسهذجلسظمب الاولا

أن الشسـػذج ٓتمـػن هـغ هعادلـة  واحـجة  تزـع هتغيـخا تابعـا واحـجا وهتغيـخات  هدـتقمة  ٛ ـة ، لـحا تــع  
ت فــْ تقــجٓخ العٛقــات Multiple linear regressionالستعــجد) اســتخجام ىســػذج اٚىحــجار الخصــْ

السجروســة بــيغ الستغيــخات. وان اٚىحــجار الخصــْ الستعــجد لــيذ هجــخد اســمػب واحــج واىســا هجسػعــة هــغ 
اٚساليب التْ يسسغ استخجاهٍا لسعخفة العٛقة بيغ هتغيخ تاب  هدتسخ وعـجد هـغ الستغيـخات السدـتقمة . 

 اٚىحجار الخصْ الستعجد فْ حالة تػافخ الذخوط التالية:وةسسغ ان ىدتخجم 

 ان تمػن العٛقة خصية بيغ الستغيخات السدتقمة والستغيخ التاب  . -1

 ان تمػن البياىات هػزعة تػزةعا شبيعيا لمستغيخات السدتقمة والستغيخ التاب  . -2

 يجب ان تمػن ييع الستغيخ التاب  هغ السدتػى التختيبْ عمِ اٚقل . -3

 : متغيرات الشسهذجثانيمب الالسظ

اســتخجهت عــجدا هــغ الستغيــخات اٚقترــادية السٍســة التــْ تــؤ خ عمــِ الشــاتل السحمــْ اٚجســالْ فــْ 
ا الدهشـْ وذلـظ باٚعتسـاد عمــِ هـا جـاءت بٍـا ًٛ عـغالشطخةــة اٚقترـادية ،  أسـذ هدـارٌ شخوحــات  فزـ

 بعس السجارس الئمخةة وها استخجهتً الشطخةة الحجٓ ة ، وفيسا يأتْ وص  لستغيخات الشسػذج:
يصمــ  عمــِ ٌــحي الستغيــخات بــالستغيخات  :ت Independent Variablesالستغيــخات السدــتقمة ) -1

ت وةسســغ الحرــػل Exogenous Variablesالخارجيــة ٖىٍــا تتحــجد بقــػى هــغ خــارج الشســػذج )
هغ اٚحراءات الخسسية لمجولة وهغ خٛل الشذخات الجولية لمسؤسدات والجٍات ذات الرمة  عميٍا

، او هــغ خــٛل شــخ  ال،يــاس الستبعــة  . وىٛحــا ان الشســػذج السقــجر فــْ ٌــحي الجراســة يزــع  ٛ ــة 
ْ )عخض الشقج الػاس   والح  ٓخهـد لـً بـالخهد ) واسـعار الئاةـجة الح،ي،يـة  M2)هتغيخات هدتقمة وٌ

 ت .EXCHت واسعار الرخن والح  ٓخهد لٍا بالخهد )INTلح  ٓخهد لٍا بالخهد )وا
يصمــــ  عمــــِ ٌــــحي الستغيــــخات بــــالستغيخات  :تDependent Variablesالستغيــــخات التابعــــة ) -2

ت ٖىٍا هتغيـخات تتحـجد ييستٍـا هـغ داخـل الشسـػذج ، وان Endogenous Variableالجاخمية )
 ت .GDPالشاتل السحمْ اٚجسالْ الح  ٓخهد لً بالخهد )الستغيخ التاب  فْ الشسػذج ٌػ 
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 تحديد العلاقة بين الستغيرات :ثالثالسظمب ال
 :ان الشسهذج يتزسن السعادلة التالية

                                           
 

شا يسسغ ان ىحجد اتجاي العٛقة بيغ ٌحي الستغيخات باٚعتساد عمِ هـا جـاءت بـً الشطخةـة اٚقترـادية  وٌ
 :وكسا يأتْ

تئتخض الشطخةـة اٚقترـادية  :العٛقة بيغ الشاتل السحمْ اٚجسالْ وعخض الشقج بالسئٍػم الػاس  .1
وباٚستشاد الِ افمار اغمب السجارس اٚقترادية ان ٌشاك عٛقـة سـببية  هػجبـة بيشٍسـا لـحا فسـغ 

 ت هػجبة  .  الستػق  ان تمػن السعمسة )

 
تئتـخض الشطخةـة اٚقترـادية ان  :العٛقة بيغ الشاتل السحمـْ اٚجسـالْ واسـعار الئاةـجة الح،ي،يـة  .2

ٌشاك عٛقة سـببية سـالبة بـيغ الشـاتل السحمـْ اٚجسـالْ واسـعار الئاةـجة الح،ي،يـة   فسـغ الستػقـ  
 ت  سالبة.  ان تمػن السعمسة )

 

: تئتـخض الشطخةـة اٚقترـادية وباٚعتسـاد العٛقة بيغ الشـاتل السحمـْ اٚجسـالْ واسـعار الرـخن .3
عمِ افمار اغمب السجارس اٚقترادية ان ٌشـاك عٛقـة سـببية سـمبية بيشٍسـا  ، وباٚعتسـاد عمـِ 

 ت سالبة .  ٌحي الئخضية يربل هغ الستػق  ان تمػن السعمسة   )
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 يصفوفت يعايلاث الارتباط واستقرارٌه انسلاسم انزينٍت :المبحج انخانً

 مرفهفة معاملات الارتباط :لسظمب الاولا

لغــخض تحجٓــج اىحــجار درجــة العٛقــة بــيغ الستغيــخات قيــج الجراســة تــع اعتســاد جــجول هرــئػفة هعــاهٛت 
 :اٚرتباط أتية

 ( 5جدول)

 مرفهفة معاملات الارتباط

 

 . Eviewsالسردر/ من عسل الباحثة بالاعتساد عمى البرنامج الاحرائي 

ت لمعٛقــة بــيغ الستغيــخات اذ ٓػضــل قــػة واتجــاي العٛقــة بــيغ الستغيــخات وةتزــل هــغ  5يذــيخ الجــجول )
خٛلــً وجــػد ارتبــاط بيشٍســا واتجــاي العٛقــة ايجابيــة بــيغ عــخض الشقــج الػاســ  والشــاتل السحمــْ اٚجســالْ 

حلظ الحال بالشدبة ٖسعار واتجاي العٛقة سمبية بيغ اسعار الئاةجة الح،ي،ية والشاتل السحمْ اٚجسالْ وك
مػىً عاجدا عغ تحجٓج اتجاي التأ يخ بـيغ الستغيـخات فاىـً ٚ يقـجم لن ٌحا اٚرتباط اضافة إٚ إ، الرخن 

دلـــيٛ كافيـــا عمـــِ وجـــػد عٛقـــة ســـببية فقـــج تمـــػن ٌـــحي الستغيـــخات هختبصـــة هـــ  بعزـــٍا ارتباشـــا داليـــا 
(Functionally ــا بعػاهــل هذــتخكة فيســا بيشٍــا ، لــحا ســيتع  ت تتجــً لسجــخد التــداهغ فــْ تحخكاتٍــا او تأ خٌ

 اعتساد ىساذج اٚىحجار ال،ياسية واستخجام اٚختبارات لمػقػن عمِ صحة ٌحي اٚرتباشات .
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 : اختبار استقراريو الدلاسل الزمشية السظمب الثاني

ــــيغ   ــــة  تقــــجٓخ واختبــــار العٛقــــة ب ــــة يعتبــــخ خصــــػة هٍســــة قبــــل هخحم أن تحميــــل الدٛســــل الدهشي
ـــــخات اٚقترـــــادية. لمتأكـــــج هـــــغ اســـــتقخارةة ) ـــــة الخرـــــاةز stationersالستغي ـــــخات وهعخف ت ٌـــــحي الستغي

اٚحرــاةية لٍــا ، وةقــال عــغ بياىــات الدمدــمة هدــتقخة عشــجها تمــػن هتػســصاتٍا وتبآشٍــا  ابتــة هــ  هــخور 
 . اهــا اذا كاىــت الدٛســل الدهشيــة غيــخ هدــتقخة ســتطٍخ لشــا هذــسمة تــجعِ باٚىحــجار الداةــ   ت1)هغ الــد 
(spurious regression( ت ، وحتِ ٓتع هعالجة ذلظ سػن ىعتسـج عمـِ اختبـارات جـحر الػحـجةunit 

Root Testحر الػحـجة ت لمتأكج هغ استقخارةة الستغيخات وتحجٓج درجة تماهمٍا ، ورغع تعـجد اختيـارات جـ
ســا  Dickey and Fullerفــػلخ )–اختبــار ديســْ  :اٚ اىشــا ســػن ىخكــد عمــِ اســتخجام اختبــارةغ وٌ

ت السػس  الح  يدـسل بـإدراج عـجد هـغ الئـخو  ذات الئجـػة الدهشيـة حتـِ تختئـْ هذـسمة اٚرتبـاط 1979
ر كـل هـ 1981ت . فئـْ عـام phillips-perron 1988بيـخون )–الـحاتْ واختيـار فيميـبذ  غ ديسـْ شـػ 

وفػلخ  ٛث هعـادٚت هختمئـة ٚختبـار وجـػد جـحر الػحـجة تمـػن السعادلـة اٚولـِ بـجون حـج  ابـت ، اهـا 
السعادلة ال اىية فأىٍا  تحتػ  عمِ الحج ال ابت فق  ، فْ حيغ تحتػ  ال ال ة عمِ الحج ال ابت واٚتجاي 

ت  white noiseت فـْ السعادلـة ٌـْ التـْ تترـ  بالزػضـاء البيزـاء ) etالعام ، وان حـجود الخصـأ )
 وتتسيد بالخػاص السخغػبة.

 ت2)فػلخ هغ خٛل الري  اٚتية –وةسسغ تػضل اختبار ديسْ 
 هغ دون حج  ابت وهغ دون اتجاي زهشْ .  :الريغة الأولى 

ttt YY   1  
  :إذ إن

Yt: . ًالدمدمة الدهشية لمستغيخ اٚقتراد  السخاد اختبار استقخارةت 

                                                           

 . 258، ص 1990عجىان الػرد  :  اساليب التبشؤ اٚحراةْ ، شخ  وتصبيقات ، جاهعة البرخة ، ت1)
( اٚىحجار الداة  : يعشْ وجػد اتجاي عامtrend ا وتـع اسـتخجام شخةـ  ت فـْ الدمدـمة الدهشيـة ، فـْ حالـة عـجم اسـتقخارٌ
(OLS( ت ، ستمػن الشتاةل غيخ صحيحة بالخغع هغ ارتئاع هعاهل التحجٓج  وييع احراءt ,F. ت 
 اىطخ فْ ذلظ :  ت2)

Badi G. Baltagi , Econometrics , 2nd Edition , Verify Berlin Heidelberg New York . USA 
.1999.p370. 
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t: ( ْهتغيـــخ عذـــػاةRandom Variable ًت أو حـــج اٚضـــصخابات ، يئتـــخض بأىـــً ٓتـــػزع تػزةعـــا

ًٛ بتبآغ  ابت ووس  حدابْ هداو  لمرئخ ، وةذار إلِ ٌحا اٚفتخاض كأتْ    :شبيعياً هدتق
),0(~ 2

ii UNU   
),0(~ 2

ii UNU   
   

 ت .Yt=Yt - Yt-1∆الئخ  اٖول لمدمدمة ، ) :∆
 δ: . تس ل هعمسة الستغيخ الستباشن 

 تتزسغ حجاً  ابتاً وبجون اتجاي زهشْ .   :الريغة الثانية
  ttt YY   11  

  :إذ إن
1β:  . تس ل هعمسة السقص  الراد  )الحج ال ابتت 

 تتزسغ حجاً  ابتاً واتجاٌاً زهشياً .  :الريغة الثالثة

ttt YtY   121  
  :إذ إن 

2β: . ْهعمسة اٚتجاي الدهش 

t:  اٚتجاي الدهشْ ، والغخض هغ إدخالً فْ الشسػذج ٌػ لمتخمز هغ التخاب  الداة  وازالة 

 اٚتجاٌات غيخ العذػاةية .   

ت وذلـــظ ̂ت باســــتخجام الرـــيغة اٖولـــِ حدـــاب هـــا يدـــسِ يـــيع )DFٓتصمـــب إجـــخاء اختبـــار )
  :لغخض اختبار الئخوض أتية

:0)   :فخضية العجم .1  o.   ت 

0:1) :الئخضية البجٓمة .2    ت. 
 Akaike infoت السشاســبة ، ٓــتع اســتخجام هعــآيخ ه ــل )mولتحجٓــج شــػل الئجــػات الدهشيــة )      

Criterion (AIC( ت ت اوSchwartz info criterion (SC) ) (Final Prediction error 

(FPE)ت1)ت . 

                                                           

(1)DimitiosAsterion and Stephen G.Hall .Applied Economerrics , palgraveMacmill an LTd. 
New York , 2007 .p295. 
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ت ̂فــــْ حالــــة التأكــــج هــــغ خمــــػ الشســــػذج هــــغ هذــــسمة اٚرتبــــاط الــــحاتْ ، ٓــــتع هقارىــــة ييســــة )

ت والتـْ تـجعِ  بـال،يع  Dickey-Fullerالسحدػبة ه  ال،يع الججولية السعجة خريراً لحلظ هغ قبـل ) 
%ت  ، وذلظ ٚن 11% ، 5% ، 1ت وهدتػى هعشػةة)nتعشج حجع العيشة )Critical valuesالحخجة )

لججوليــة تختمــ  كــحلظ ، وقــج ســعت ت الصبيعــْ ، لــحا فــان ال،ــيع اtتػزةــ  السعمســات يختمــ  عــغ تػزةــ  )
ــــا ) فــــْ تحميمــــً  تت1))ت1991ت عــــام )Mackinnonالجراســــات لتحجٓــــج يــــيع ججوليــــة خاصــــة والتــــْ شػرٌ

ت ، وهـغ خـٛل صـيغة إذا تـع التعـػةس فيٍـا بـال،يع Response Surface Analysisالسعـخون بــ )
 MK Critical tauبالسرـصمل )السصمػبة يسسغ الحرـػل عمـِ ال،ـيع الحخجـة التـْ يذـار إليٍـا أحياىـاً 

valuesْتتس ل ف ْ  :ت ٚختبارات جحر الػحجة والتماهل السذتخك وٌ

 
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وخٛفٍــا يأخــح الئــخ  ال ــاىْ وت مــخر خصــػات اٚختبــار لسعخفــة درجــة اســتقخار الستغيــخ السعشــْ ، غيــخ أن 
اخح الئخو  لمحرػل عمـِ اٚسـتقخار سـيححن هعمػهـات احتساليـة هٍسـة حـػل العٛقـات بـيغ الستغيـخات 

جـل بـيغ الستغيـخات السجروسة فْ السجى الصػةل ، لحا ٚبج هغ التأكج هغ وجػد عٛقة تػازىيـة شػةمـة اٖ
 ت .Cointegration testبػساشة اختبار التماهل السذتخك )

ولمتحقــ  هـــغ ســسػن الدٛســـل الدهشيـــة لمستغيــخات اٚقترـــادية السدــتعسمة فـــْ التحميـــل فقــج تـــع اســـتخجام 
ـــة ديســـْ _ فـــػلخ السػســـ  ) ـــة . ولتئدـــيخ ذلـــظ تـــع ADFشخةق ـــار جـــحر الػحـــجة لمدٛســـل الدهشي ت ٚختب

ت فالسعمســة 1.15ت اكبــخ هــغ )probت ، فعشــجها تمــػن ييســة )probالسعمســة اٚحتساليــة )اٚعتســاد عمــِ 
ت 1.15الحخجــــة ت ، اهــــا اذا كاىــــت اقــــل هــــغ )  tالسحتدــــبة اقــــل هــــغ   tتمــــػن غيــــخ هعشػةــــة ) ا  ان 

 فالسعمسة تمػن هعشػةة .

  

                                                           

(1) J.G.Mackinnon: " Critical Values for co integration tests " ;Engle , R.F Granger , 
C.W.J , (eds) : Long Run Economic Relationships : Reading in co integration , ch.13 
,Oxford University Press , 1991 , PP.267-276 .      
www.stats.uwo.ca /faculty/yu/unit.pdf.   

http://www.stats.uwo.ca/
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 ت 6ججول )

 ADFاختبار ديسْ فػلخ السػس  

 

 . Eviewsالسردر/ من عسل الباحثة بالاعتساد عمى البرنامج الاحرائي 

ن هتغيــخات الشســػذج قــج ســسشت بعــج اخــح الئــخ  اٚول ،  لــحلظ اصــبل هــغ الزــخور  أوةذــيخ الجــجول بــ
ـــع هسيـــدات ٌـــحا الشســـػذج قجرتـــً عمـــِ تقـــجٓخ العٛقـــة بـــيغ  ت ARDLاســـتخجام ىســـػذج ) ،  وذلـــظ ٖن اٌ

تقخة فْ السدتػى ام فْ الئخ  اٚول ام هدةل بيغ اٚ شيغ ، وةعج ٌحا الشسـػذج الستغيخات سػاء كاىت هد
اك ــخ كئــاءة فــْ حالــة العيشــات الرــغيخة ه ــل عيشــة البحــث ، كســا ان تصبيــ  ٌــحا الشســػذج يسسششــا هــغ 

 الحرػل عمِ اكئأ تقجٓخ لمسعمسات الصػةمة والقريخة اٚجل .

ٚ إيعتسج عمِ ىئذ السعادلـة اعـٛي ، ت ، فphillips – perronبيخون )  -اها بالشدبة ٚختبار فيميبذ
ت البدي  والسػس  فْ شخةقة هعالجة وجػد اٚرتباط الحاتْ Dickey – fullerىً يختم  عغ اختبار )إ

ت ولً قـجرة  ت لمسعمسة )tت لـ أحراةية )Non parametric، حيث تقػم بعسمية ترحيل غيخ هعمسية )
 سيسا عشجها يسػن حجع العيشة صغيخ . اختبارةة افزل وأد  ٚ

 بيخون ............................ –ت ىتاةل اختبار فميبذ 6ٓػضل الججول )

وتعج الم يخ هغ الدٛسل الدهشية غيـخ هدـتقخة عشـج هدـتػةاتٍا ولمشٍـا ترـبل هدـتقخة فـْ الئـخ   
 اٖول .

 



 
 

 103 الاجسالي السحمي الشاتج عمى الشقدية الستغيرات بعض قياس أثر انفصم انخانج:
 (7جدول )

 تppاستقخارةة الستغيخات وف  اختبار فميبذ بيخن)

 

 . Eviewsالسرجر/ هغ عسل الباح ة باٚعتساد عمِ البخىاهل اٚحراةْ 

 بيخون ............................ –ت ىتاةل اختبار فميبذ 7ٓػضل الججول )

التــاب  والستغيــخات السدــتقمة هدــتقخة عشــج اخــح الئــخ  اٚول وةسســغ بيــان ذلــظ هــغ  ذ ىٛحــا ان الستغيــخإ
 التالية .خٛل اٚشسال البياىية 
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ْ ساكشة فْ الئخ  اٚولغوفْ أدىاي اٚشسال البياىية لمست  : يخات قيج البحث وٌ

 (9شكل )
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-30,000,000

-20,000,000

-10,000,000

0

10,000,000

20,000,000

2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020

Differenced M2

 

 . Eviewsالسردر/ من عسل الباحثة بالاعتساد عمى البرنامج الاحرائي 

 

  



 
 

 105 الاجسالي السحمي الشاتج عمى الشقدية الستغيرات بعض قياس أثر انفصم انخانج:
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 ت 12شسل )
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 . Eviewsالسرجر/ هغ عسل الباح ة باٚعتساد عمِ البخىاهل اٚحراةْ 
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 المبحج انخانج / تقذٌر اننًورد وتحهٍم اننتائذ

  ARDLتقدير نسهذج الانحدار الذاتي للإبظاء السهزع  :أولاً 
ت هـــــغ خـــــٛل اســـــمػب اختبـــــار الحـــــجود ARDLتـــــع اختبـــــار التماهـــــل السذـــــتخك وفـــــ  هشٍجيـــــة  )      

(Bound Test ت السصـػر هـغ قبـلPesaran et al  ))(2001 ذ تـع دهـل ىسـاذج اٚىحـجار الـحاتْ إت
(Autoregressive model)(AR ـــة تمـــػن ت وىســـاذج فتـــخات اٚبصـــاء السػزعـــة ، فـــْ ٌـــحي السشٍجي

 تت1))الدمدمة الدهشية دالة فْ أبصاء ييسٍا وييع الستغيخات التئديخةة الحالية وابصاةٍا بئتخة واحـجة أو اك ـخ
ـــــة ) ـــــد شخةق ـــــار التماهـــــل السذـــــتخك بسدايـــــا ARDL. وتتسي ت عـــــغ الصـــــخ  التقميجيـــــة السدـــــتخجهة ٚختب

 :تت2))عجٓجة

ت يسسغ ان يدتعسل بغس الشطخ عغ درجة تماهل الستغيخات سػاء كاىـت ARDLن اىسػذج )إ .1
 بالسدتػى ، أم بالئخ  اٚول ، أم هدةجاً بيغ اٚ شيغ .

هـغ هـجد التخمـ  الدهشـْ لمحرـػل عمـِ افزـل هجسػعـة هـغ ن ٌحا الشسػذج يأخح عـجدا كافيـا إ .2
 البياىات اىسػذج اٚشار العام .

عــغ شخةــ  التحػةــل يسســغ عــغ شخةــ  ٌــحا اٖىســػذج ان ىحرــل عمــِ أىســػذج ترــحيل الخصــأ  .3
ن اىسـػذج ترـحيل الخصـأ يدـاعجىا فـْ ييـاس العٛقـة قرـيخة اٚجـل بـيغ إذ إالخصْ البدـي  ، 

ســـػذج ، لـــحلظ فـــأن ٌـــحا اٖىســـػذج لـــً القـــجرة عمـــِ تقـــجٓخ السعمســـات الستغيـــخات الجاخمـــة فـــْ اٚى
 القريخة والصػةمة اٚجل فْ ىئذ السعادلة وفْ الػقت ىئدً .

 فزل الشتاةل لمسعمسات فْ اٚجل الصػةل .أكسا اىً يعصْ  .4

 

سيـة هــغ الشســاذج اٚخـخى فــْ تحجٓــج ARDLىســػذج )أيعتبـخ  .5 ت هــغ الشاحيـة اٚحرــاةية اك ــخ اٌ
 السذتخك فْ حالة العيشات او السذاٌجات الرغيخة .التماهل 

                                                           

(1)Pesaran , M. , Shin, Y. and smith , R., Bound Testing Approaches to the Analysis of 
Level Relationship , Journal of Applied Econometrics , Vol.16 , 2001, pp.289-329.   

تحميل العٛقة الدببية بـيغ تغيـخات سـعخ الرـخن وهعـجٚت التزـخع محمد صالل سمسان المبيدْ وعسار محمد خم  ،  ت2)
ـــة ، كميـــة اٚدارة واٚقترـــاد ، السجمـــج  ت1980-2009باٚقترـــاد العخاقـــْ لمســـجة ) ،  2012،  4ع ، 1، جاهعـــة المػف
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 107 الاجسالي السحمي الشاتج عمى الشقدية الستغيرات بعض قياس أثر انفصم انخانج:
السحدػبة بال،يع الججولية ضسغ الحجود الحخجـة  Fلحا فان رفس فخضية العجم تعتسج عمِ هقارىة ييسة 

 Lowerييسـة الحـج اٚدىـِ ) :ت حيـث ٓتمـػن الجـجول هـغ حـجٓغPesaran et al(2001السقتخحة هغ 

Critical Bound, LCBلستغيـخات هتماهمـة هـغ الجرجـة ت التْ تئتخض ان اI(0الحـج اٚعمـِ  ت وييسـة
(Upper Critical Bound UCB ت التْ تئتخض ان الستغيخات هتماهمة هغ الجرجةI(1فاذا كاىت ت ،

، فئــْ ٌــحي الحالــة ٓــتع رفــس فخضــية العــجم وقبــػل فخضــية البجٓمــة UCBالسحدــػبة اكبــخ هــغ F ييســة 
فئْ ٌحي الحالـة ٓـتع  LCBالسحدػبة اقل هغ  Fذا كاىت إتماهل هذتخكت ، عمِ ى،يس ذلظ ،  )وجػد
فئـْ UCB , LCB السحدـػبة بـيغ Fذا اوقعـت ييسـة إهـا أخضـية العـجم )عـجم تماهـل هذـتخكت ، قبـػل ف

 ٌحي الحالة تمػن الشتيجة غيخ هحدػهة فْ حالة وجػد تماهل هذتخك بيغ الستغيخات .
 ( ARDLهزع )تقدير نسهذج الانحدار الذاتي للابظاء الس: ثانياً 

ان الشسػذج السقجر هبشْ عمِ اساس ان الستغيخات السدتقمة الستس مة بعخض الشقج الػاس  واسعار الئاةجة 
 تAIC)(Akaikeت بشـــاءا عمـــِ يـــيع )2,1,1,1)وان هـــجة التخمـــ  الدهشـــْ  الح،ي،يـــة واســـعار الرـــخن 

البخىـاهل ، اذ تـع تحجٓـج هـجة اٚبصـاء قـل ييسـة لٍـحا السعيـار وةـتع تحجٓـجٌا تمقاةيـا هـغ قبـل أوالتْ تعصْ 
 ت تخمئيغ زهشييغ لستغيخ الشاتل السحمْ اٚجسالْ وعجم وجػد تخم  زهشْ لستغيخ عخض2الدهشْ الِ )

ت ، وكســا Akaikeســعار الرــخن  وفقــا لسعيــار )أســعار الئاةــجة و أالشقــج ،وتخمــ  زهشــْ واحــج لمــل هــغ 
 ت 8هػضل فْ الججول )

 ت 8ججول )                                    
 ARDLتقدير نسهذج الانحدار الذاتي للإبظاء السهزع                
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وةتزل هغ اٚختبـارات اٚحرـاةية لمشسـػذج هعشػةـة ٌـحي اٚختبـارات وجـػدة الشسـػذج السقـجر هـغ خـٛل 
(R2  ت فزـٛ عـغ ييسـة )1.99والبالغـة )ت السعـجلF – Statistic( ت وبسدـتػى 1866.587ت والبالغـة



 
 

 108 الاجسالي السحمي الشاتج عمى الشقدية الستغيرات بعض قياس أثر انفصم انخانج:
ت ا  عـجم وجـػد هذــسمة اٚرتبـاط الــحاتْ H0ت . لــحلظ ىقبـل فخضـية العــجم )1.1111هعشػةـة احرـاةية )

 لحج الخصأ فْ الشسػذج السقجر .

 : اختبار الحدود لمتكامل السذتركاً لثثا

 و عجم وجػد تماهل هذـتخك بـيغ هتغيـخات الشسـػذج ، ىعتسـج أختبـار الحـجود  وكسـا ٌـػألمتأكج هغ وجػد 
 :هػضل فْ الججول أدىاي

 ت9ججول )

 اختبار الحدود لمتكامل السذترك
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 109 الاجسالي السحمي الشاتج عمى الشقدية الستغيرات بعض قياس أثر انفصم انخانج:
ذ تبــيغ ان ال،ــيع إباســتعسال هشٍجيــة اختبــار الحــجود  ت ٓبــيغ ىتــاةل اختبــار التماهــل السذــتخك9الجــجول )

ٌْ أكبخ هغ ييع الحجود العميا الججولية  ت4.669489 )ت ت والبالغةF – Statistic)السحتدبة ٚختبار 
ــحا يذــيخ الــِ وجــػد 5وفقــا لحجــع العيشــة ودرجــة الحخةــة عشــج هدــتػى هعشػةــة) Fل،ــيع احرــاةية  %ت وٌ

تماهل هذتخك بيغ الستغيخات السجروسة ، أ  ىخفس فخضية العجم وىقبل الئخضية البجٓمـة القاةمـة بػجـػد 
عٛقة تػازىيـً شػةمـة اٚجـل ، بعـج التأكـج هـغ وجـػد تماهـل هذـتخك شبقـا ٚختبـار الحـجود ، ٓـتع  تحجٓـج 

 العٛقة القريخة اٚجل والعٛقة شػةمة اٚجل .
 ARDL(وفق مشيجية ECM:  نسهذج ترحيح الخظأ )اً رابع  

ت ECMجل: ان العٛقة القريخة اٚجل تتس ل بتقجٓخ أىسػذج ترـحيل الخصـأ )تقجٓخ العٛقة قريخة اٖ
حــج ترــحيل الخصــأ ، والــح  يس ــل التعبيــخ عــغ الستغيــخات السدــتعسمة برــيغة الئــخ  اٚول هــ  إضــافة 

ت بػصــئً هتغيــخاً تئدــيخةاً ، وة،ــيذ حــج ترــحيل الخصــأ ســخعة ECMt -1هتبــاشن لســجة زهشيــة واحــجة )
تميف اٚختٛل فْ اٚجل القريخ الـِ التـػازن الصػةـل اٚجـل ، فـاذا كاىـت هعمسـة حـج ترـحيل الخصـأ 

ت ىتـاةل 11ل الجـجول )سالبة وهعشػةة دل ذلظ عمِ وجػد عٛقـة شػةمـة اٚجـل بـيغ الستغيـخةغ ، وةػضـ
تقــجٓخ أ ــخ كــل هــغ اســعار الئاةــجة الح،ي،يــة واســعار الرــخن عمــِ الشــاتل السحمــْ اٚجســالْ فــْ اٚجــل 

 القريخ .
 (10جدول )                           

 تقدير العلاقة في الاجل القرير
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 110 الاجسالي السحمي الشاتج عمى الشقدية الستغيرات بعض قياس أثر انفصم انخانج:
ذ تذـــيخ ، إستغيـــخات الشســـػذج ت أىســـػذج ترـــحيل الخصـــأ والسعمســـات قرـــيخة اٚجـــل ل11ٓبـــيغ الجـــجول )

الشتاةل الِ عجم وجػد تأ يخ لمل هغ عخض الشقـج بـالسئٍػم الػاسـ  وسـعخ الرـخن عمـِ الشـاتل السحمـْ 
ـــْ هخالئـــة لتػقعـــات الش طخةـــة اٚجســـالْ فـــْ اٚجـــل القرـــيخ ،بيشســـا كـــان أشـــارة ســـعخ الئاةـــجة هػجبـــة وٌ

اٚقترـادية ، وتذـيخ هعمسـة حـج ترـحين الخصـأ الـِ وجـػد عٛقـة تػازىيـً شػةمـة اٚجـل بـيغ الستغيــخةغ 
% هـغ اٚخـتٛل قرـيخ 8قيج الجراسة فْ اٚهج القريخ ، وتبيغ ييسة هعمسة ترحيل الخصأ ان حػالْ 

التـػازن فـْ اٚجـل  ت ٘عـادة حالـةtت يسسـغ ترـحيحً فـْ السـجة الحاليـة )t-1اٚجل  فـْ السـجة الدـابقة )
 الصػةل عشج حجوث ا  تغييخ أو صجهة فْ الستغيخات التػضيحية أو السدتقمة.

 تقدير العلاقة طهيمة الاجل :اً خامد

 ت أ خ الستغيخات الشقجية عمِ الشاتل السحمْ اٚجسالْ  فْ اٚجل الصػةل ،11ٓبيغ الججول )

 (11جدول )                                         

 تقدير العلاقة طهيمة الاجل
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 111 الاجسالي السحمي الشاتج عمى الشقدية الستغيرات بعض قياس أثر انفصم انخانج:
وىٛحـــا هـــغ خـــٛل الجـــجول ان تـــأ يخ هتغيـــخ  عـــخض الشقـــج وســـعخ الرـــخن  هعشـــػ  هـــغ الشاحيـــة    

ْ أقل هـغ Prob.(0.0041اٚحراةية ،إذ بمغت ييسة  وىـخفس % ،  لـحلظ ىقبـل  فخضـية العـجم 5ت وٌ
شػةمة اٚجل ، وان اتجـاي ٌـحي العٛقـة يسـػن  ةْ تشز عمِ عجم وجػد عٛقة تػازىيالئخضية البجٓمة الت

ن زةادة عخض  بسقجار وحجة إة الشاتل السحمْ  اٚجسالْ ، إذ هغ ييسة عخض الشقج الػاس   بأتجاي ييس
ـحا ٓبـيغ ت وحـجة 1.19واحجة ٓؤد  الِ زةادة الشاتل السحمـْ اٚجسـالْ  بسقـجار ) فـْ اٚجـل الصػةـل ، وٌ

هـا بالشدـبة ٖسـعار الئاةـجة ، أ لشا التأ يخ اٚيجابْ لعخض الشقج الػاس  عمِ  الشاتل السحمْ اٚجسالْ . 
ْ أكبـخ هـغ Prob.0.1595 )اذ بمغت قبـل الئخضـية البجٓمـة % ،  لـحلظ ىـخفس  فخضـية العـجم وى5ت وٌ

هـا بالشدـبة أاةـجة والشـاتل السحمـْ اٚجسـالْ ، اسـعار الئوجـػد عٛقـة شػةمـة اٚجـل بـيغ عمِ  تشز التْ
ْ أقل هـغ Prob.0.0180 )ٖسعار الرخن فقج بمغت % ،  لـحلظ ىقبـل  فخضـية العـجم وىـخفس 5ت وٌ

وجــػد عٛقــة تػازىيــً شػةمــة اٚجــل ، وان العٛقــة ســمبية ا  ان زةــادة  الئخضـية البجٓمــة التــْ تــشز عمــِ
ض الشــاتل السحمــْ اٚجســالْ فــْ اٚجــل الصػةــل ، وىٛحــا ان اســعار الرــخن ســػن ٓــؤد  الــِ اىخئــا

ــػ  تــأ يخ الستغيــخات الشقجيــة عمــِ الشــاتل السحمــْ اٚجســالْ هحــجود وذلــظ ٓخجــ  الــِ الدــبب الخةيدــْ وٌ
 رةعية اٚقتراد العخاقْ .

 :  اختبار مذكمة الارتباط الذاتي ساً ساد  

راةية ٓتع التػجً ىحػ اجخاء اختبار التذخيز بعج فحز هجى هعشػةة الشسػذج هغ الشاحية اٚح      
لمتأكـج هـغ خمـػ الشسـػذج هـغ هذـسمة اٚرتبــاط ولمحسـع عمـِ هـجى اجتيـاز الشسـػذج لٛختبـارات ال،ياســية .

 الحاتْ ، سػن ىعتسج ٌحا اٚختبار  السػضل فْ الججول أدىاي:

 (12جدول  )                                    
 الارتباط الذاتياختبار مذكمة 

 
ـــار       ـــة اختب ـــحاتْ بجٚل ـــاط ال ـــأن الشســـػذج السقـــجر خـــال  هـــغ هذـــسمة اٚرتب ـــاةل ب اذ بيشـــت الشت

Breusch –Godfrey Serial Correlation LM Test  إذ بمغت ييسـة ،Prob. Chi – 

square (0.4905( ـْ اكبـخ هـغ )  12ت كسا ٌػ هػضل فْ الججول ت  ، ا  ىقبـل 1.15ت وٌ
 عجم التْ تشز عمِ ان البػاقْ ليدت هختبصة ارتباشا ذاتيا.فخضية ال



 
 

 112 الاجسالي السحمي الشاتج عمى الشقدية الستغيرات بعض قياس أثر انفصم انخانج:
 أختبار هذسمة عجم تجاىذ التبآغ وةػضل الججول أدىاي

 : اختبار مذكمة عدم تجانس التبايناً بعسا
 (13جدول )

 اختبار مذكمة عدم تجانس التباين
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 Prob. Chi – squareولمتأكـج هـغ ان البـػاقْ ٚ تعـاىْ هـغ هذـسمة اخـتٛن التبـآغ ىجـج ان ييسـة، 
ـْ أكبـخ هـغ 1.6918قـج بمغـت ) Heteroskedasticity Test ARCHٚختبـار  % ، وعميـً 5ت  وٌ

 ىقبل فخضية العجم القاةمة بتجاىذ البػاقْ وعجم احتػاةٍا عمِ هذسمة عجم تجاىذ التبآغ .

 ARDL( لسعاملات نسهذج Stablityختبار الاستقرارية): ااً ثامش

 The Cumulative Sum of the)) (CUSUMالسجســػع التخاكســْ لمبـــػاقْ) .1

recursive residualsت 
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هـــغ اٚشـــسال البياىيـــة ٓتزـــل ان السقـــجرات  ابتـــة عبـــخ الـــدهغ ضـــسغ حـــجود ال قـــة او داخـــل الحـــجود     
% أ  ٚ تػجج لجٓشا اك خ هغ هعادلة وهسا ٓؤكج عمِ ان الستغيخات هدـتقخة عبـخ 5الحخجة عشج هدتػى 
ترــحيل ه ــل لػجــػد اٚىدــجام فــْ الشســػذج بــيغ ىتــاةل ت ٌــػ الشســػذج اARDLٖالــدهغ وان الشســػذج )

 الخصأ فْ اٚجل القريخ والصػةل .



 
 

 113 الاجسالي السحمي الشاتج عمى الشقدية الستغيرات بعض قياس أثر انفصم انخانج:
 

 The Cumulative ) (SUSUMSQاختبــار السجســػع التخاكســْ لسخبعــات البــػاقْ ) .2

Sum residuals squared 
 

-0.2

0.0

0.2

0.4

0.6

0.8

1.0

1.2

1.4

07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

CUSUM of Squares 5% Significance 
 . Eviewsالسرجر/ هغ عسل الباح ة باٚعتساد عمِ البخىاهل اٚحراةْ 

  



 
 

 114 الاجسالي السحمي الشاتج عمى الشقدية الستغيرات بعض قياس أثر انفصم انخانج:
 

 والفعميةبهاقي الشسهذج السقدرة 
 (13الذكل )

 بهاقي الشسهذج السقدرة والفعمية

-15,000,000

-10,000,000

-5,000,000

0

5,000,000

10,000,000

50,000,000 

100,000,000 

150,000,000 

200,000,000 

250,000,000 

300,000,000 

2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018

Residual Actual Fitted 
 . Eviewsالسرجر/ هغ عسل الباح ة باٚعتساد عمِ البخىاهل اٚحراةْ 

ت الــِ تصــاب  بــػاقْ الشســػذج السقــجرة والئعميــة وةعســذ دقــة وجــػدة الشســػذج السقــجر 13وةذــيخ الذــسل ) 
 ت. ARDLوفقا لسشٍجية )

ىدتشتل هسا سب  ان الستغيخات الشقجية ذات تأ يخ هحجود عمِ الشسػ اٚقتراد  هسـ ٛ  بالشـاتل السحمـْ 
اٚجســالْ فــْ اٚجمــيغ القرــيخ والصػةــل بــالخغع هــغ وجــػد عٛقــة تػازىيــة شػةمــة اٚجــل بــيغ هتغيــخات 

ــع الجسيــ  الــِ الصبيعــة الخةعيــة لٛقترــاد العخاقــْ و  ــحا يعــػد كســا يعم اعتســادي عمــِ القصــاع الشســػذج .وٌ
الشئصـــــْ بذـــــسل اساســـــْ ، وعـــــجم فاعميـــــة الدياســـــة الشقجيـــــة احياىـــــا فـــــْ التـــــأ يخ عمـــــِ هؤشـــــخات الشســـــػ 

 اٚقتراد .
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 وانتوصٍاث ستناراثالا

 أولًا: الاستشتاجات 

 :هو أٌهٍا، هو اٖستىتاجات لتػصل الِ جسمة تن البحث ال هو خٛ  

ْ ان لمستغخات -１ الشقجية ا خ ضعيف عمِ الشاتل السحمْ  ا بات صحة فخضية البحث وٌ
اٚجسـالْ فــْ العــخا  بدـبب الدياســة الشقجيــة والدـسة الخةعيــة لٛقترــاد العخاقـْ والتــْ تس ــل 

 ىدبة كبيخة هغ حجع الشاتل السحمْ ا٘جسالْ فيً . 

ن زةادة اٌٚسية الشدبية لمقصاع الشئصْ تعسذ اىخئاض درجة التشػة  اٚقتراد  إ -２
تعشْ إىخئاض هداٌسة القصاعات اٖخخى فْ الشاتل السحمْ ، لحلظ تؤ خ وفْ الػقت ذاتً 

الصبيعة الخةعية لٛقتراد العخاقْ عمِ حجع الشاتل السحمْ اٚجسالْ وىدبة هداٌسة 
 الستغيخات الشقجية فْ حجع ٌحا الشاتل.

ٓتأ خ عخض الشقج بالرجهات اٚقترادية بذـسل هباشـخ بيشسـا الشـاتل السحمـْ اٚجسـالْ  -３
مػن استجابتً ابصن لمرـجهة، رغـع ان العـخا  يعتسـج بذـسل شـبً تـام عمـِ ترـجٓخ الـشئ  فت

ــــْ  ــــاتل السحم ــــِ حجــــع الش ــــشعسذ عم ــــة ت ــــالْ ان ا  صــــجهة خارجي ــــجول العــــالع بالت الخــــام ل
 اٚجسالْ.

تذيخ ىتاةل اختبار التماهل السذتخك الِ وجـػد تماهـل هذـتخك بـيغ الستغيـخات الجراسـية  -４
، أ  ىــخفس فخضــية العــجم وىقبــل الئخضــية البجٓمــة التــْ تــشز عمــِ وجــػد عٛقــة تػازىيــة 

 شػةمة اٖجل.

عــجم وجــػد تــأ يخ لمــل هــغ عــخض الشقــج بــالسئٍػم الػاســ  وســعخ الرــخن عمــِ الشــاتل  -５
وان ٌشــاك عٛقـة هػجبــة بــيغ سـعخ الئاةــجة الح،يقــْ  ،اٚجـل القرــيخالسحمـْ اٚجســالْ فــْ 

 والشاتل السحمْ اٚجسالْ.

إن لعـخض الشقـج تـأ يخ ايجـابْ فـْ اٖجـل الصػةـل عمـِ الشـاتل السحمـْ ا٘جسـالْ ، أهـا  -６
بالشدبة ٖسعار الئاةجة فـإن ٌشـاك عٛقـة شػةمـة اٖجـل بـيغ أسـعار الئاةـجة الح،ي،يـة والشـاتل 

سالْ ، أها بالشدبة ٖسعار الرخن فٛ تػجج عٛقة شػةمة اٖجـل بـيغ أسـعار السحمْ اٚج
 الرخن والشاتل السحمْ ا٘جسالْ.
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تمــػن العٛقــة بــيغ ســعخ الئاةــجة الح،يقــْ والشــاتل السحمــْ اٚجســالْ قميمــة أ ــخ وغيــخ  -７

لسحمـْ جخاء السقارىة ها بيغ هعجٚت الئاةجة الح،ي،ية وحجع الشاتل اإسل عام عشج ضاٌخة بذ
سيــة تمــظ  ، وتعتســج ٌــحي العٛقــةجســالْ ا٘ عمــِ حجــع ا٘ســت سارات  السقاهــة وعمــِ هــجى أٌ

ًٛ عـغ هـجى تشـػع القاعـجة اٚىتاجيـة لمبمـج والتـْ تعتسـج عمـِ  اٚست سارات بالشدبة لمشاتل فز
 هقجار ا٘ست سار فْ تمظ الئتخة .

 التهصيات :ثانياً 

عتساد عمِ قصاع عسل عمِ تشػة  ا٘ٓخادات العاهة فْ اٚقتراد العخاقْ وعجم ا٘ال -１
 .الشئ  

ٚبج هغ العسل عمِ تشػة  اٚقتراد وعجم ا٘عتساد عمِ القصاع الشئصْ فق  والعسل   -２
لم،يام بتشئيح هذارة  ججٓجة او تصػةخ السذارة  القاةسة  ست سار ح،ي،يةبيقة إ عمِ إيجاد

اجل زةادة ا٘ىتاج الػششْ ه  تػفيخ كل الدبل التْ هغ شأىٍا أن تداٌع والستػقئة هغ 
 .فْ جحب ا٘ست سار

يجب عمِ البشظ السخكد  السحافطة عمِ ا٘ستقخار الشقج  فْ البٛد وكحلظ السحافطة  -３
 .عمِ إستقخار أسعار الرخن 

فْ سػ   ختٛلا٘خض الشقػد والصمب عميً، ٖن ٓتحتع تحقي  التػازن فيسا بيغ ع  -４
الشقج ٓشعسذ عمِ الدػ  السحمية لمدم  والخجهات وهيدان السجفػعات بالتالْ حجوث 
اختٛل فْ صافْ اٖصػل اٚجشبية ه  ضخورة إيجاد تػازن فيسا بيغ الدػ  الشقج  
والدػ  الدمعْ وجعل السعخوض الشقج  هداو  لمشاتل القػهْ لتجشب حجو  فجػات 

 تزخسية.

ار الدياســـْ واٚقترـــاد  وايجـــاد بخىـــاهل إصـــٛح اقترـــاد  يجــب عمـــِ هتخـــح  القـــخ   -５
وف  ججول زهشْ هغ أجل تصـػةخ اٚقترـاد العخاقـْ وخمـ  تشسيـة هدـتجاهة وكـحلظ بشـاء 

 .وزراكية هغ أجل زةادة الشاتل السحمْ ا٘جسالْ قاعجة صشاكية
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Extract 

      The broad money supply, real interest rate, and exchange rate were used 

in this study to analyze and measure the impact of some monetary variables 

on the gross domestic product for the period (2004-2020). The study's 

problem was to determine whether monetary variables and the gross domestic 

product in Iraq are related and to measure the impact of monetary variables 

during the study period. 

As a result, quantitative and descriptive methods were used in the analysis to 

determine the effect of the variables under study on the gross domestic 

product, and the autoregressive model of distributed slowdown was used to 

show the effect of the monetary variables. It is based on the hypothesis that 

monetary variables have a weak impact on the gross domestic product in Iraq 

due to monetary policy and the rentier characteristics of the Iraqi economy. 

The variables were made the same size, and the co-integration and error 

correction model (ECM) were looked at using the ARDL method. 

The analysis came to the conclusion that there is no short-term impact of the 

broad money supply and the exchange rate on GDP, and the error correction 

limit parameter suggests that there is a developing long-term equilibrium link 

between real interest rates and GDP. The results show that there is no long-

term parallel relationship between the value of the broad money supply and 

the value of the gross domestic product, as well as between real interest rates 

and exchange rates. This is due to the rentier nature of the Iraqi economy, 

which is primarily dependent on the oil sector and the ineffectiveness of 

policy. One of the most significant recommendations made by the study is the 

need to pay attention to the diversity of the production base and the front and 

back interconnections of the economic sectors. The lack of focus and attention 

in one sector, and the neglect of other economic sectors, makes it more 

exposed to the outside world, as well as the need to pay attention to the front 

and back interconnections of the economic sectors. To accomplish their 



 
 

shared objective of increasing economic development, monetary and other 

economic policies must be coordinated. 
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