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 (2002-2020تحليل اثر سعر الفائدة الحقيقي على الناتج المحلي الإجمالي في العراق للمدة )

 

 

 الاشراف                                                              الباحثة       

 أ م. د ىادية خزير كشاوي            دعاء حاكم فميح                                        

 :السدتخمص

ي الإجسالي في عمى الشاتج السحموانعكاساتو سعخ الفائجة الحكيقي  التغيخ في معخفة أثخ الى يجف البحثي
السفاليؼ الاساسية لكل مؽ سعخ الفائجة والشاتج السحمي الإجسالي مع بيان ،  2020-2004العخاق لمفتخة 

معجلات الفائجة بذكل عام ومشيا  تؾصل البحث إلى عجد مؽ الشتائج مشيا  :اني اذالعلاقة بيشيسا . و 
اسعار الفائجة  ترتفعاالسعجلات الحكيكية تتشاسب عكديا مع رغبة السدتثسخ في الكيام بالاستثسار، فكمسا 

عمى  لتي يتؼ فخضياالعكذ فأنو عشجما تشخفض اسعار الفائجة ابس السال كمسا قل الاستثسار و عمى رأ
ستثسار وبالتالي يدداد ججؼ الانتاج ورختفع ججؼ الشاتج السحمي الإجسالي ع لمكيام بالاجو يتذالسدتثسخ فأن
تخفض ياما في جال ارتفاع سعخ الفائجة فأنو سيقمل مؽ الخغبة في الكيام بالاستثسارات وبالتالي نتيجة لحلػ 

 ججؼ الشاتج السحمي الإجسالي لمجولة.

 :هقدهة

عمى بيجف التاثيخ  لمجولةالتي تظبقيا البشؾك السخكدرة السيسة و الاقترادية  مؽالدياسة الشقجية  جتع
الستغيخات الشقجية والحؼ يذغل جيداً ميساً في البشاء الاقترادؼ ورعج مؽ  ورعج سعخ الفائجة اجج، الاقتراد 

 عمى الانذظة الاقترادية مؽ خلال الدياسة الشقجية. ةخ سؤثأىؼ السؤشخات ال

 ،الاستسارات وتجحبياستغيخات الاقترادية الكمية التي تذجع يعتبخ الاستقخار والثبات الشدبي مؽ ال اذ
 يشرخف الى البحث ضؾء ما تقجم فان  عمى و  ،الى السجتسع  جيا الحجيثة والستقجمةبالتالي إدخال التكشؾلؾ 

 (.2020-2004سالي في العخاق لمسجة )عمى الشاتج السحمي الاجسعخ الفائجة الحكيقي اثخ  بيان
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Analysis of the impact of the real interest rate on the gross 
domestic product in Iraq for the period (2004-2020) 

Abstract: 

The research aims to know the impact of the change in the real interest rate 
and its repercussions on the gross domestic product in Iraq for the period 
2004-2020, with a statement of the basic concepts of each of the interest rate 
and GDP and the relationship between them. The research finds a number of 
results, including: the interest rates in general, including the real rates, are 
inversely proportional to the investor’s desire to invest. As a result, the volume 
of production increases, and the volume of GDP rises as a result. In the event 
of an increase in the interest rate, it will reduce the desire to make investments 
and thus reduce the size of the country's GDP. 

Introduction: 

Monetary policy is one of the important economic and applied by the central 
banks of the state in order to influence the economy, and the interest rate is 
one of the monetary variables, which occupies an important space in the 
economic construction and is one of the most important indicators affecting 
economic activities through monetary policy. 

As stability and relative stability are considered among the macroeconomic 
variables that encourage and attract the forms, thus introducing modern and 
advanced technology to society, and in light of the foregoing, the research 
focuses on showing the impact of the real interest rate on the gross domestic 
product in Iraq for the period (2004-2020). 
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 :اهسية البحث

عمى الشاتج  دعخ الفائجة الحكيقيتتسثل اىسية البحث في بيان مدار الدياسة الشقجية والتاثيخ الفاعل ل
السحمي الاجسالي ، وىشا يأتي دور الدياسة الشقجية في التغمب عمى السذاكل ورفع مدتؾػ الشاتج السحمي 

 الاجسالي بالتالي زرادة مدتؾرات الشسؾ الاقترادؼ ككل.

  :هذكمة البحث

 تتسثل مذكمة البحث بالتداؤل الاتي : 

ثخ واضح عمى الشاتج السحمي الاجسالي في االى  كيقيدعخ الفائجة الحالدياسة الشقجية متسثمة ب ؤدؼىل ت
 .مجة البحثلعخاق خلال ا

 :فرضية البحث

 يشظمق البحث مؽ فخضية مفادىا : 

 .  السحمي الشاتج عمى الحكيقي الفائجة لدعخ ضعيف اثخ ىشاك

  :البحث هدف

السحمي الاجسالي في  لشاتجالى بيان اثخ التغيخ في سعخ الفائجة وزرادة الاستثسار عمى ا البحثييجف 
 خلال مجة البحث . و العخاق

 :هشهجية البحث

الشاتج السحمي الإجسالي والعلاقة و  ؼ سعخ الفائجة الحكيقيتؼ استخجام السشيج الؾصفي لمؾقؾف عمى مفالي 
والشاتج  بيؽ سعخ الفائجة الحكيقيالاسمؾب التحميمي  لتحميل العلاقة تؼ استخجام ، بيشسا  بيشيسا التي تجسع

 السحمي الإجسالي في العخاق .

 

 

 



4 
 

 

 الاطار الشظري والسفاهيسي لدعر الفائدة السبحث الأول  : 

يعتبخ سعخ الفائجة متغيخ مدتقخ و يذيخ بعض الباجثيؽ والاقترادييؽ  إلى أىسيتو في التؾازن الاقترادؼ 
لدعخ الفائجة مؽ قبل الدمظة ولا يتؾقع جرؾل اية انذظة اقترادية بجونو الا ان التحجيج الإجبارؼ 

السخكدرة يعسل عمى التقميل مؽ دوره في تحقيق التؾازن والحج مؽ التشسية والتؾجيو الدميؼ لمسؾارد و يداىؼ 
في تظؾرخ القظاعيؽ السالي والشقجؼ اذ يعج مؤشخ ميؼ لحجوث التؾازن الاقترادؼ عمى الرعيجيؽ الجاخمي 

د السالية والاستسارة، لحلػ فان تحخرخ سعخ الفائجة امخ ضخورؼ والخارجي وكحلػ التخريص الكفء لمسؾار 
في الؾقت الحاضخ بيشسا يبتيي البعض الاخخ مؽ الاقترادييؽ إلى أن سعخ الفائجة ىؾ الستدبب الاساسي 

 في ججوث الازمات الاقترادية التي جمت بالجول الستخمفة اذ يعتبخ كسدكؽ وميجغ لمشذاط الاقترادؼ.

 سعر الفائدةهفههم : اولا 

يذيخ السفيؾم المغؾؼ لدعخ الفائجة  الا ان الفائجة اسؼ ومجسؾعيا فؾائج ومعشاىا كل ما يتؼ الاستفادة مشو 
سؾاء عسل أو عمؼ او مال او تعشي ايزاً السال الثابت والفائجة ىشا ىي مقجار الخبح الستحرل عمى السال 

 .  1الدرادة في الذيءعشج سعخ وزمؽ محجديؽ، ومعشى الفائجة لغؾراً ىي 

اما بالشدبة لمسفيؾم الاصظلاجي لدعخ الفائجة فأن الآراء تختمف جؾل تحجيج مفيؾم معيؽ  لدعخ الفائجة 
مع اختلاف كيفية تشاولو مؽ قبل السجارس الفكخرة ومع تعجد السفاليؼ الا ان السزسؾن يكاد يكؾن واجج 

ستخجامو أمؾال الاقتخاض في فتخة زمشية معيشة يتؼ والستسثل بالدعخ الحؼ يجفع مؽ قبل السقتخض عشج ا
الاتفاق عمييا، إلا أنو لا يذابو اسعار الدمع والخجمات باعتباره يسثل الشدبة بيؽ كمفة الاقتخاض الشقجية 
مقدسة ع السبمغ السقتخض، لحلػ فان سعخ الرخف يحسل وجييؽ ،إذ قج يكؾن تكمفة للأمؾال السقتخضة 

 . ومخة أخخػ عائجاً ليا

ورسيد الاقتراديؾن بيؽ نؾعيؽ مؽ سعخ الفائجة )الاسسي والحكيقي( ورتؼ تعخرف سعخ الفائجة الاسسي عمى 
انو الدعخ الحؼ يقؾم البشػ السخكدؼ بجفعو ثسشاً للإيجاع او يعخف أيزاً عمى انو الدعخ السعمؽ الحؼ يجفع 

سعخ الفائجة الحكيقي عمى انو الدعخ الحؼ مؽ قبل السدتثسخرؽ عشجما يقؾمؾا باقتخاض الامؾال، بيشسا يعخف 
ونتيجة ىحا فإن سعخ الفائجة الحكيقي يكيذ كمفة الإقخاض ،  2نحرل عميو عشجما ندتبعج التزخؼ 

                                                           

، ١ػبذ إٌّؼُ اٌطٍذ ػًٍ، ٔسار اٌؼٍطى، إٌمىد واٌّصارف والأضىاق اٌّاٌٍت، دار اٌحاِذ ٌٍٕشر واٌتىزٌغ، الأردْ، ط (1)

 ٢٣٢، ص٢٠٠٤
1
  

)Mankwi, Gregoryn,Macroeconomics,7Ed,worth Publishers,2004 2)  
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الحكيقة، فعشج عجم تؾقع جرؾل التزخؼ فان ىحا الدعخ يسثل مقجار العائج لمؾرقة السالية التي تخمؾ مؽ 
 .1السخاطخ

الفائجة عمى انو الدعخ الحؼ يقؾم بجفعو البشػ السخكدؼ مقابل الإيجاعات  بشاءً عمى ما سبق يعخف سعخ
مخكبات(  -خوض والأصؾل)مباني التي بحؾزتو لمبشؾك التجاررة ورعبخ عشو بشدبة مئؾرة ورذسل كلًا مؽ الق

 الشقؾد. وكحلػ

التؾازن الاقترادؼ يعتبخ سعخ الفائجة متغيخ مدتقخ و يذيخ بعض الباجثيؽ والاقترادييؽ  إلى أىسيتو في 
ولا يتؾقع جرؾل اية انذظة اقترادية بجونو الا ان التحجيج الإجبارؼ لدعخ الفائجة مؽ قبل الدمظة 
السخكدرة يعسل عمى التقميل مؽ دوره في تحقيق التؾازن والحج مؽ التشسية والتؾجيو الدميؼ لمسؾارد و يداىؼ 

ؼ لحجوث التؾازن الاقترادؼ عمى الرعيجيؽ الجاخمي في تظؾرخ القظاعيؽ السالي والشقجؼ اذ يعج مؤشخ مي
والخارجي وكحلػ التخريص الكفء لمسؾارد السالية ، لحلػ فان تحخرخ سعخ الفائجة امخ ضخورؼ في 

 الؾقت الحاضخ .

ونعخف سعخ الفائجة الحكيقي عمى وجو الخرؾص بانو السعجل الحؼ يحرل عميو السدتثسخ أو السجخخ أو 
الحرؾل عميو( بعج ان يتؼ اجتداب التزخؼ. ورؾصف بجقة  أكثخ مؽ خلال معادلة السقخض )أو يتؾقع 

فيذخ ،والتي تشص عمى أن معجل الفائجة الحكيقي ىؾ تقخربًا معجل الفائجة الاسسي بعج ان يظخح مشو معجل 
حدب . لكي تعكذ تكمفة الأمؾال الحكيكية لمسقتخض و العائج الحكيقي لمسدتثسخ أو السقخض ، ور2التزخؼ

سعخ الفائجة الحكيقي للاستثسار باعتباره السبمغ الحؼ يكؾن فيو سعخ الفائجة الاسسي أعمى مؽ معجل 
 التزخؼ:

 التزخؼ )فعمي أو متؾقع(. –سعخ الفائجة الحكيقي= سعخ الكيسة الاسسية 

 في جيؽ أن سعخ الفائجة الاسسي ىؾ سعخ الفائجة السخرص رسسيا للاستثسار أو لمسشتج ، فإن سعخ
الفائجة الحكيقي ىؾ انعكاس لمتغيخ في القؾة الذخائية السذتقة مؽ الاستثسار والحؼ عمى تغييخات سعخ 
التزخؼ، ومؽ السألؾف كؾن سعخ الفائجة الاسسي ىؾ السبمغ السعمؽ عشو مؽ قبل السؤسدة التي تجعؼ 

 الاستثسار أو القخض، مؽ خلال تعجيل سعخ الفائجة الاسسي لمتعؾرض عؽ التزخؼ.

                                                           

رجّت ضرور ػٍى ابراهٍُ، برٌجهاَ، اوجٍٓ، وٍِشًٍ ابرهاردث، الادارة اٌّاٌٍت إٌظرٌت واٌتطبٍك اٌؼًٍّ، ت (1

 .43،ص 2009اٌرٌاض ،

 

(2)Grishchenko, Olesya V. Jing-zhi Huang Inflation Risk Premium,2012   
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 العهاهل السؤثرة في سعر الفائدة: ثاىيا  

 -يتأثخ سعخ الفائجة بشؾعيؽ مؽ العؾامل، الاول العؾامل السباشخة والأخخػ العؾامل غيخ السباشخة وكالاتي:

 وتتزسؽ ما يمي -العؾامل السباشخة :-١

ة الستبعة والتي يتأثخ عخض الشقج)العسمة في التجاول( في اؼ بمج بالدياسات الشقجي -الدياسات الشقجية:-أ
بجورىا تؤثخ وبرؾرة مباشخة عمى مدتؾرات اسعار الفائجة وكحلػ الحال بالشدبة لمؾدائع تحت الظمب 
فتسارس الدمظة الشقجية دورىا في تحجيج مدتؾػ معيؽ لعخض الشقج لسشع ججوث جالات التزخؼ والانكساش 

 الي زرادة معجلات التزخؼ وبالعكذ. ارتفاع اسعار الفائجة بالت ىإذ تؤدؼ زرادة السعخوض الشقجؼ ال

إلى زرادة ججؼ الجيؽ العام لمبمج بدبب المجؾء  قيةتؤدؼ الدياسات السالية الانفا -الدياسات السالية :-ب
إلى الاقتخاض مؽ السرارف، وفي جالة ثبات العؾامل الاخخػ فان سعخ الفائجة ىشا يتجو نحؾ الارتفاع 

 الشدبي. 

يؤثخ مدتؾػ الشذاط الاقترادؼ بسدتؾػ اسعار الفائجة، اذ تؤدؼ زرادة  -الاقترادؼ :مدتؾػ الشذاط -ح
مدتؾرات الشسؾ الاقترادؼ إلى زرادة ججؼ الظمب عمى الامؾال وبالتالي ججوث ارتفاع في أسعار الفائجة 

ذ في جالة وبالتالي زرادة التزخؼ فيعسل واضعؾا الدياسة الاقترادية عمى اتباع سياسة انكساشية وبالعك
 انخفاض مدتؾرات الشسؾ الاقترادؼ .

 وتتمخص بالاتي : -العؾامل الغيخ مباشخة :-٢

تؤثخ أسعار الفائجة عمى تؾقعات السدتثسخرؽ والتي بجورىا تتأثخ بسعجلات التزخؼ  -عامل التؾقعات :-أ
 الستؾقعة. 

ب في الدؾق ذات يعتسج شكل مشحشى الشاتج عمى عخوف كل مؽ العخض والظم -تجدئة الدؾق :-ب
 الاجل القريخ ونغيختيا ذات الاجل الظؾرل لان كل مقخض ومقتخض يفزل اجل استحقاق معيؽ لو. 

في جالة تحقيق الأوراق السالية ذات الاجل الظؾرل عائجاً اكبخ مؽ الأوراق السالية  -تفزيل الديؾلة :-ج
 1ذات الاجل القريخ فيحا يؤثخ عمى مدتؾرات اسعار الفائجة.

 

                                                           

(1(European parliament,The Determination of Interest rate, working paper, Directorate 

General for research, Decembet 1999.p19    
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 اىهاع سعر الفائدة:  ثا  ثال

نغخاً لتعجد مفاليؼ سعخ الفائجة تعجدت انؾاع سعخ الفائجة لكشيا اختمفت  بعزيا  عؽ البعض الآخخ نتيجة 
 عجة عؾامل مشيا درجة السخاطخة، الزخائب، درجة الديؾلة، واجل الاستحقاق، ونبيؽ انؾاعيا كسا يمي:

 : اسعار الفائجة الحكيكية والاسسية-١

الدمظات الشقجية متسثمة بالبشػ السخكدؼ بتحجيج سعخ الفائجة وتختمف مدسياتو مؽ دولة إلى أخخػ تقؾم 
ورقدؼ إلى ثلاثة انؾاع )السعجل الأولي ، السعجل الثانؾؼ، السعجل السؾسسي( يظبق السعجل الأولي عمى 

سالية الاقل كفاءة في جيؽ مؤسدات الاداء السالي الجيج بيشسا يتؼ تظبيق السعجل الثانؾؼ عمى السؤسدات ال
 .1يظبق السعجل السؾسسي عمى السؤسدات السالية الرغيخة

يعج التسييد بيؽ سعخ الفائجة الاسسي والحكيقي ذا اىسية كبيخه لان العامل السؤثخ في قخارات الجائؽ والسجيؽ 
يخاً للاقتخاض عشج ىؾ عائج الاستثسار الحكيقي وكحلػ الحال بالشدبة للإقخاض وتعج التكمفة الحكيكية نغ

 .2السجيؽ

ان الفائجة التي يحرل عمييا الجائشيؽ تتؼ في السدتقبل عشج جمؾل اجميا مثمسا ىي فائجة الشسؾذج فالسؾدع 
يتشازل عؽ الشقؾد في الؾقت الحاضخ في سبيل الحرؾل عمى فائجة مدتقبمية، ورذيخ مفيؾم قيسة الشقؾد 

عؽ الشقؾد إلى جانب جرؾليؼ عمى اصل السبمغ أيزاً وذلػ إلى جاجو الأفخاد لمتعؾرض مقابل تشازليؼ 
في السدتقبل في اتجاه مؾازٍ وردتخجم مكياس مذابو  مدتؾػ الأسعار العامبدبب التغييخات التي تظخأ عمى 

لمتسيد بيؽ العائج الحؼ يحرل عميو السخء عمى شكل فائجة وبيؽ القؾة او القجرة الحكيكية لمعائج الستؾقع 
و في السدتقبل وردسى ىحا السكياس بدعخ الفائجة الحكيقي والحؼ نججه في معادلة فيذخ الحرؾل عمي

 .3الذييخة

 -مة الاجل :اسعار الفائجة قريخة الاجل وطؾرِ-٢

ؾعة مشيا تختمف اسعار الفائجة جدب آجال استحقاق ىا فتؾجج اسعار الفائجة السخترة بالدشجات الستش
 .4الهاحد يؾماً وذات العام 30يؾماً وسشجات الخدرشة ذات ال 90سشجات الخدرشة ذات ال 

                                                           
١١، ص٢٠٠٣اٌجسائر، احّذ بٍىافً، ػبذ اٌرزاق باٌؼباش، حمٍبت ضٍاضت ِؼذي اٌفائذة اٌصفري، اٌٍّتمى اٌذوًٌ اٌخاٌج،   (

1
)  

١٢١-١٢٣ص ٢٠١٣شىلً بىرلٍه، اٌتّىًٌ فً اٌبٕىن اٌتمٍٍذٌت واٌبٕىن الإضلاٍِت، ػاٌُ اٌىتاب اٌحذٌج، الأردْ،   (
2
)  

(3) Andrew J. G. Cairns, Interest rate models and introduction, Princeton University Press, 

2004,p210 

 

١٢٣، ص٢٠٠٢إٌمىد واٌبٕىن والالتصاد، تىِاش ِاٌر واخروْ،   (
4
)  
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 السبحث الثاىي :الاطار الشظري والسفاهيسي لمشاتج السحمي الاجسالي

 هفههم الشاتج السحمي الاجسالي :اولا  

السؤشخات السدتخجمة في قياس ججؼ الاقتراد ورتؼ عؽ طخرقو جداب مؽ الشاتج السحمي الاجسالي   جيع
والخجمات التي تشتج محمياً خلال مجة معيشة وىؾ بيحا يختمف عؽ الشاتج القؾمي الاجسالي لان قيؼ الدمع 

الاخيخ يقؾم بحداب قيؼ الدمع والخجمات السشتجة بفعل سكان السشظقة فقط بغض الشغخ فيسا لؾ كان ىحا 
السحمي الاجسالي  الشاتج ػ تدعى السجتسعات الى رفع مدتؾ اذ . 1الانتاج يتؼ في ىحه السشظقة او خارجيا

مدتؾػ نريب الفخد مؽ ىحا الشاتج الى مدتؾرات عالية لخفع السدتؾرات السعيذية للأفخاد  لحا زرادة بيجف  
مؽ الظبيعي ان يربح الشاتج السحمي الإجسالي محؾر اىتسام السجتسع ورعسل الاقتراديؾن عمى قياسو 

 Gross domesticفي الاقتراد الكمي وىؾ اخترار ل  GDPوتتبع معجلات نسؾه ورخمد لو بالخمد 
product، يسثل السذتخرات الاستيلاكية لمدمع والخجمات وكحلػ مذتخرات مشذآت الاعسال لمسعجات  و

والآلات وعسميات شخاء السداكؽ مؽ قبل القظاع العائمي وشخاء السباني غيخ الدكشية مؽ قبل مشذآت 
مية لمدمع والخجمات ورشغخ لمشاتج السحمي الاجسالي عمى انو الحجؼ الاعسال، وكحلػ السذتخرات الحكؾ 

الكمي مؽ الانتاج الجارؼ  ورتؼ جدابو عؽ طخرق عسميات الجسع بيؽ ىحهِ الأشكال وكؼ تداوؼ مؽ الشاتج 
 2الجارؼ . 

ة برؾرة ورعخف الشاتج السحمي الاجسالي عمى انو مجسؾع الكيؼ الاسسية او الحكيقة لمدمع والخجمات السشتج
نيائية خلال اقتراد معيؽ ومجة زمشية معيشة غالبا ما تكؾن سشة واججة ، كسا تؼ تظؾرخ ىحا السفيؾم عمى 

خلال تقخرخ تؼ تقجيسو الى الكؾنغخس الامخركي استيجف  1934عام  Simon kuzentsيج الاقترادؼ  
محمياً جيث يعبخ مؽ خلال ىحا خلالو تقجيخ  مدتؾػ الانتاج الامخركي لكافة الدمع والخجمات السشتجة 

السؤشخ عمى مدتؾػ الاداء الاقترادؼ والخفالية السعيذية التي تدتيجف دولة ما فتدداد معجلات الشاتج 
 3السحمي الاجسالي في اوقات الخخاء وتتخاجع في اوقات الخكؾد الاقترادؼ. 

 طرق حداب الشاتج السحمي الاجسالي :اىيثا

 -خلاليا جداب الشاتج السحمي الإجسالي اىسيا :يؾجج اكثخ مؽ طخرقة يتؼ 

                                                           

١٥٠،ص٢٠١٠ودٌغ طىروش، الالتصاد اٌىًٍ، طبؼت أوٌى،   (
1
)  

٥٣،ص٢٠١٠حطاَ ػًٍ داود، ِبادئ الالتصاد اٌىًٍ، طبؼت أوٌى، ػّاْ، دار اٌّطٍرة ٌٍٕشر واٌتىزٌغ،   (
2
)  

(3) Michael b Charles, Macroeconomics ,scond  edition,oxford university,press Inc,New 

york,1998 
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 Expenditure Approachطريقة الاىفاق -١

قج يكؾن استيلاك خاص مؽ قبل فلسدتخجم الشيائي عمى استشاد بالا وفق ىحا السشيج يتؼ جداب الشفقات 
 قج يكؾن او  أنفاق استثسارؼ مؽ قبل القظاع التجارؼ يكؾن الأفخاد او استيلاك عام مؽ قبل الحكؾمات او 

 Cللاستيلاك الخاص بالحخف نخمد فمؾ  ترجيخ والاستيخادال مؽ خلالصافي الانفاق لمقظاع الاجشبي 
 )الرادرات مظخوح مشيا الؾاردات( وصافي الرادرات Iوالاستثسار بالحخف  Gوالانفاق الحكؾمي بالحخف 

  NXبالخمد 

 GDP=C+I+G+N .1مشاتج السحمي الإجسالي:      ل التالية سعادلةالنحرل عمى 

  Value Addad (Vad)طريقة القيسة السزافة  -٢

عمى انيا مقجار الفخق بيؽ الكيسة الإجسالية للإنتاج وقيسة  Value Addedتعخف الكيسة السزافة 
سة انتاج السدتمدمات والسرخوفات للإنتاج عجا الأجؾر وجاصل جسع الكيؼ السزافة لمسذتخرات يسثل قي

القيسة الدمع الشيائية والخجمات، اؼ انيا تداوؼ الشاتج السحمي الاجسالي وجدب السعادلة التالية : 
 . قيسة هدتمزهات الإىتاج -السزافة = قيسة الاىتاج القائم )الإجسالية( 

 Final Product Approachطريقة السشتج الشهائي  -٣

يقاس الشاتج السحمي الاجسالي جدب ىحه الظخرقة عشج السشتج اؼ عشج بجأ العسمية الإنتاجية وبجأ مخجمة 
خمق الشاتج السحمي الاجسالي ورحدب عمى انو كل الكيؼ السشتجة مؽ الدمع والخجمات الشيائية السختمفة اذ 

جة للإنتاج في مجتسع ما وفتخة تزاف الدمع والخجمات السشتجة برؾرة نيائية وباستخجام العشاصخ الستا
زمشية محجدة كان تكؾن سشة واججة، وبالعادة تقجر قيسة الشاتج السحمي الاجسالي خلال مجة زمشية محجدة 

اؼ وفقاً للأسعار الدائجة في الاسؾاق لمدمع والخجمات الشيائية خلال  Current Priceبالأسعار الجاررة 
خ الكسيات الشيائية لمدمع والخجمات السشتجة خلال سشة في مجة التقجيخ، وجدب ىحه الظخرقة يتؼ جر

السجتسع ثؼ يتؼ ضخب كل سمعة او خجمة في الدعخ الدائج بالدؾق لمؾصؾل إلى الكيسة الشقجية ليا وتجسع 
مختمف قيؼ الدمع والخجمات الى ان نرل في الشياية الى الشاتج السحمي الاجسالي مقؾماً بالأسعار الدؾقية 

At Market price   . 

 

                                                           

(
1
، دار وائً ٌٍٕشر طبؼت أوٌى،  خاٌذ واصف اٌىزٍٔت، احّذ حطٍٓ اٌرفاػً، ِبادئ الالتصاد اٌىًٍ بٍٓ إٌظرٌت واٌتطبٍك (

 .٥٣-٥٢، ص٢٠٠٢
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الي في العراق لمسدة السبحث الثالث / تحميل اثر سعر الفائدة الحقيقي عمى الشاتج السحمي الإجس 
 (2020-2004)لمسدة

  اولا: تطهر سعر الفائدة الحقيقي في العراق

أو السجخخ أو السقخض )أو يتؾقع  السدتثسخ الحؼ يحرل عميو الفائجة ىؾ معجل سعخ الفائجة الحكيقي
بعج اجتداب التزخؼ. ورسكؽ وصفو بذكل أدق عبخ معادلة فيذخ التي تشص عمى أن الحرؾل عميو( 

معادلة  وتعظي .التزخؼ معجل الفائجة الحكيقي ىؾ تقخربًا معجل الفائجة الاسسي مظخوجًا مشو معجل
 :1العلاقة بيؽ أسعار الفائجة الحكيكية والاسسية ومعجل التزخؼ الستؾقع فيذخ

1+ i = ( 1+r ) (1+תe) 

i = معجل الفائجة الاسسي 

r = معجلة الفائجة الحكيقي 

 معجل التزخؼ الستؾقع = eת

وتخجع أىسية سعخ الفائجة الحكيكية انو عشج تحميل أجج القخوض أو الاستثسارات يكؾن مؽ الرعب 
الاستثسار، اذ يشظؾؼ مدار الحرؾل عمى صؾرة واضحة لمتكمفة الحكيكية لمقخض أو العائج الحكيقي مؽ 

أسعار الفائجة الأساسية عمى انعكاسات ميسة عمى الأسؾاق السالية والاقتراد، فشتيجة لمتزخؼ السختفع، 
، وتعكذ ىحه الأسعار الحكيكية بالغة الانخفاض 2نجج أسعار الفائجة الحكيكية في مدتؾػ مشخفض تاررخيا

ات القادمة، وتخسة الادخار العالسية الشاجسة عؽ عجم وجؾد جالة التذاؤم بذأن الشسؾ الاقترادؼ في الدشؾ 
الثقة السرخفية وعجم استخجام التقشيات في الاجخاءات السرخفية، فزلًا عؽ الخغبة في تدايج الظمب عمى 
الأصؾل الآمشة نتيجة لارتفاع عجم اليقيؽ الحؼ يتفاقؼ مؽ جخاء العجيج مؽ الغخوف الخارجية وما يراجبيا 

واضظخابات عالسية فزلا عؽ انعكاسيا لتكؾن جالة عجم الاستقخار الاقترادؼ الجاخمي، فزلًا مؽ أزمات 
عؽ الؾضع الأمشي وتدايج السخاطخ وغيخىا مؽ العؾامل التي لا تذجع عمى الكيام بالاستثسار ولعب دور 

كؾن فييا سعخ ( وتحميمو نجج ان العخاق يسخ بفتخات ي2في الاقتراد السحمي، وعشج الشغخ الى الججول)
%( في عام 16.52-%(، ثؼ ارتفع الى )3.45-اذا بمغ) 2004الفائجة الحكيقي سالب كسا في عام 

، نتيجة للاضظخابات الاقترادية وتجىؾر الؾضع  2006%( عام 7.05-، الا انو انخفض الى)2005

                                                           

(
1

 ( W. Eichhorn, J. Voeller, Theory of the Price Index: Fisher’s Test Approach and 

Generalizations, second edition, 2012, p49. 

(2)Rajas Parchure, Fisher's Equation: Some Methodological Doubts, Gokhale Institute of 

Politics and Economics, second edition, 2009, p 219. 

https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%81%D8%A7%D8%A6%D8%AF%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%81%D8%A7%D8%A6%D8%AF%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%B3%D8%AA%D8%AB%D9%85%D8%B1
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%B3%D8%AA%D8%AB%D9%85%D8%B1
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%AA%D8%B6%D8%AE%D9%85_%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D9%8A
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%AA%D8%B6%D8%AE%D9%85_%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D9%8A
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%B9%D8%A7%D8%AF%D9%84%D8%A9_%D9%81%D9%8A%D8%B4%D8%B1
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%B9%D8%A7%D8%AF%D9%84%D8%A9_%D9%81%D9%8A%D8%B4%D8%B1
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%B9%D8%A7%D8%AF%D9%84%D8%A9_%D9%81%D9%8A%D8%B4%D8%B1
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عان ما تخاجع الى ، الا انو سخ 2007الأمشي في العخاق، كسا جقق سعخ الفائجة الحكيقي  رقؼ مؾجب عام
، نتيجة لانعكاس الأزمة السالية العالسية التي انعكدت عمى الاقتراد العخاقي ثؼ ارتفع 2008الدابل عام

، ثؼ ارتفع الى 2010%( عام1.92-، ليحقق بعجىا تخاجع كبيخ الى )2009%( عام44.33ليرل الى )
عجل الفائجة الحكيقي مدتؾرات ، فقج جقق م 2016الى 2012، اما في السجة مؽ 2011%( عام8.47-)

مؾجبة وذلػ بفزل تخاجع معجلات التزخؼ في العخاق الى درجة كبيخة مسا فدح السجال الى ان تكؾن 
،  2016% عام26.4لتختفع الى  2012% عام 10.9معجلات الفائجة الحكيكية بخقؼ مؾجب اذ بمغت 

التي تخاجع ججؼ  2014 الأزمة السالية عامالعخاق ومشيا قترادية التي مخ بيا الالاججاث فزلًا عؽ ا
الشتاج السحمي الجسالي بيا وبالتالي انخفض انفاق العخاق وتخاجع معجلات الشسؾ والتزخؼ، كسا ان معجلات 

 2013% عام 0.25التغيخ في معجلات الفائجة الحكيكية قج عمت بسدتؾرات متجنية نتيجة لحلػ اذ بمغت 
 . 2016%( عام0.57-ل نسؾ سالب )ثؼ لتحقق معج 2017% لعام 0.17و

 سعر الفائدة الحقيقي وهعدل التغير في سعر الفائدة (1جدول)

 (2)  تغير في سعر الفائدة الحقيقي %معدل ال (1) سعر الفائدة الحقيقي % السنة

2004 -3.45  

2005 -16.52 3.79 

2006 -7.05 -0.57 

2007 3.79 -1.54 

2008 -8.42 -3.22 

2009 44.33 -6.26 

2010 - 1.92 -1.04 

2011 - 8.47 3.41 

2012 10.91 -2.29 

2013 13.59 0.25 

2014 15.90 0.17 

2015 60.88 2.83 

2016 26.40 -0.57 

-( 2020-2004، اٌّذٌرٌت اٌؼاِت ٌلإحصاء والابحاث، ٔشراث ضٕىٌت ٌطٕىاث ِختٍفت )“: اٌبٕه اٌّروسي اٌؼرالً المصدر

 . ٔفطه اٌباحخت بالاػتّاد ػٍى بٍأاث اٌجذوي ( ِٓ اػذاد2اٌؼّىد )
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 ىفده هن اعداد الباحثة بالاعتساد عمى بياىات الجدولالذكل 

  في العراقثاىيا: تطهر الشاتج السحمي الاجسالي 

قترادؼ ، كسا يعج اجج أىؼ مؤشخات قياس الاداء الاي الاجسالي بذكمو العام بالشسؾ يعبخ عؽ الشاتج السحم
وفق الحكيكية او الثابتة او  التي تعتسجىا دول العالؼ ومشيا العخاق ورتؼ اجتدابو وفق الارقامالاقترادؼ 

قترادؼ لحلػ الاقاس مؽ خلاليسا مدتؾػ التقجم الجاررة والتي تأخح معجل التزخؼ بالاعتبار، ور رالاسعا
جسيع القظاعات فيو، اما البمج كسا تيتؼ دول العالؼ بتشؾرع مكؾنات ذلػ الشاتج والحخص عمى مداىسة 

الاقتراد العخاقي فقج عل يعاني مشح عقؾد مؽ اختلالات عسيقة في ججؼ الشاتج السحمي الإجسالي، بدبب 
اعتساده الكبيخ عمى الشفط في تؾليج الشاتج ، وىحا جعمو اكثخ انكذافاً عمى العالؼ الخارجي وعجم استظاعتو 

مداىسة العؾائج الشفظية الى مجسل الايخادات العامة  ، إذ بمغت ندبة1الاعتساد عمى مؾارد متشؾعة
،  اما 2020%( عام99.9، و) 2016%( لعام 98.2ثؼ ارتفعت لترل الى ) 2003%( عام 97.6)

% في 14.9ندبة مداىسة الايخادات الشفظية في اجسالي الشاتج السحمي الاجسالي في العخاق  فقج بمغت 
% 55 تي تعج ندبة مختفعة، في جيؽ تجاوز وى 2016% لعام 47.9ثؼ وصمت  2003العام 

، وكسا ىؾ معخوف فأن الاىسية 2متيازايعتسج عمى الايخادات الشفظية وب ، وبحلػ فأن العخاق بمج2018عام
الشدبية لمقظاع الشفظي في الشاتج السحمي الاجسالي ىي أججػ مقاييذ درجة التشؾرع ومؽ ثؼ الشسؾ 

الاقترادؼ وفي الؾقت ذاتو تعشي  الشدبية تعكذ انخفاض درجة التشؾرعالإقترادؼ، فدرادة ىحه الاىسية 
( ججؼ الشاتج السحمي 2نخفاض مداىسة القظاعات الأخخػ في الشاتج السحمي الإجسالي، وربيؽ الججول )ا

الثابتة والأسعار الجاررة، ونلاجع مؽ خلال الججول السحكؾر، ان ججؼ  الإجسالي في العخاق بالاسعار
                                                           

1
،  2002وس اٌذراضاث اٌؼرالٍت ، بغذاد ، ، ِر1تٍري ٌٍٓ واري ، ِخاطر اٌذوي إٌفطٍت، ترجّت ػبذ الأٌه إٌؼًٍّ، ط ((

 .111ص 
2
ػًٍ جابر ػبذ اٌحطٍٓ ، وآخروْ ، تمذٌر وتحًٍٍ احر ِطاهّت اٌمطاع إٌفطً فً إٌاتج اٌّحًٍ الإجّاًٌ فً اٌؼراق، ((

 . 433، ص  2012، ٌطٕت  55بحج ِٕشىر فً ِجٍت الادارة والالتصاد ، جاِؼت اٌّخٕى ، اٌؼذد 
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سحمي الإجسالي بالاسعار الثابتة في تحدؽ مدتسخ وبسعجلات نسؾ جيجة، اذ جقق معجل نسؾ بمغ الشاتج ال
وان كانت القظاعات الاقترادية الاخخػ غيخ الشفط تعاني مؽ تجىؾر كبيخ بدبب الانجثار وسؾء الادارة 

ظة بالاضافة ونقص الأدوات والسعجات وسؾء الريانة وضعف الانتاج والتؾزرع وغيخىا مؽ الغخوف السحي
الى تخدؼ الغخوف الأمشية في بعض الاجيان ورعؾد سبب الارتفاع بذكل رئيذ الى زرادة العائجات 
الشفظية وارتفاع أسعار الشفط في الاسؾاق العالسية وكسا مبيؽ في الجؾل السحكؾر فقج ارتفع ججؼ الشاتج 

 120626517.1الى  2004ام مميؾن ديشار ع 101843861.4السحمي الاجسالي بالاسعار الثابتة مؽ 
، الا ان الأزمة السالية العالسية قج أثخ عمى  2008% عام 8، وكان يشسؾ بسعجل مؾجب بمغ 2008عام

، 2009% عام0.3مميؾن ليشخفض معجل الشسؾ الدشؾؼ الى  124702847.9ججؼ الشاتج وتخاجع الى 
صل في أسعار الشفط  بدبب تجاعيات ورعؾد ذلػ الى تجىؾر الؾضع الأمشي في العخاق او الانخفاض الحا

الازمة السالية العالسية مسا اثخت سمباً عمى بكية الأنذظة الاقترادية، ورشظبق الحال عمى ججؼ الشاتج 
 53235358.7السحمي الاجسالي بالاسعار الجارؼ فقج جقق معجلات نسؾ جيجة لمسجة السحكؾرة فقج جقق 

، وقج جقق معجل نسؾ كبيخ ججاً 2008مميؾن عام 157026061.6وتدايج الى  2004مميؾن ديشار عام 
مميؾن بدبب تجاعيات الازمة السالية  130642187.0، الا انو سخعان ما انخفض الى 0.41بمغ 

%(، اما في 0.17-العالسية وانكساش الاقتراد العخاقي نتيجة لحلػ، وقج جقق معجل نسؾ سالب قجره )
الأزمة السالية وتحدؽ اسعار الشفط عالسياً، سجل الشاتج السحمي ( وبعج ان تؼ تجاوز 2013-2010السجة )

الى  2010مميؾن عام  132687028.6الإجسالي ارتفاعاً بالأسعار الجاررة والثابتة اذ ارتفع مؽ 
%، وكحلػ ججؼ الشاتج بالاسعار 0.08، وبسعجل نسؾ مؾجب بمغ  2013مميؾن عام 174990175.0

، وبعج تعخض الاقتراد العالسي الى أزمة 2013 % عام0.08الجاررة كان معجل نسؾىا ايجابي وبمغ 
انعكدت ضلاليا عمى الاقتراد العخاقي سخرعاً ، جتى تخاجع نسؾ الشاتج بالاسعار  2014ججيجة عام 

%( نتيجة لانكساش 0.03-سعار الجاررة الى )%، في جيؽ بمغ نسؾ الشاتج الاجسالي بالا0الحكيكية الى 
بل ارتفع الانكساش في نسؾ  2015معجل الشسؾ الحكيقي في العخاق، كسا عل الشسؾ الدالب جتى عام 

%( وىي اعمى ندبة تخاجع في نسؾ الشاتج السحمي الاجسالي ورخجع 0.27-الشاتج بالاسعار الجاررة الى )
ىابية جدء مؽ محافغات العخاق مسا أدػ الى زرادة الانفاق العدكخؼ ذلػ ايزاً الى اجتلال العرابات الار 

فزلًا عؽ الى تجىؾر البشى التحتية وتعظيل الحخكة التجاررة، وبذكل متدامؽ مع الازمة السالية العالسية، 
واستسخ نسؾ الشاتج بعج ذلػ بالتعافي التجررجي وبذكل بظيئ ججا جتى انو جقق نسؾ سالب في بعزيا كسا 

، اما في ججؼ الشاتج بالاسعار الجاررة فقج جقق معجلات نسؾ مؾجبة بمغت  2018و  2017ي عامفي 
شيج الاقتراد العخاقي تعافياً تجررجياً  2019، وفي عام 2018و  2017، في عامي 0.11و 0.15

بفزل التحدؽ السمحؾظ في الأوضاع الأمشية، اذ سجل الشاتج السحمي الإجسالي بالأسعار 
% في جيؽ بمغ ججؼ الشاتج بالاسعار  0.04مميؾن ديشار وبمغ معجل الشسؾ  211789774.7الثابتة

ورعدػ ذلػ الى الارتفاع في انتاج الشفط الخام وايزاً نسؾ  2019 ,مميؾن عام 266,190,571.3الجاررة 
( الا ان ججؼ الشاتج سخعان ما 1القظاعات الاقترادية الاخخػ بعج تؾجو الحكؾمة نحؾ تفعيميا واستثسارىا)
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انخفض مخة اخخػ نتيجة لتأثخه بجائحة كؾرونا التي اجتاجت العالؼ مسا انعكذ سمباً عمى نسؾ الشاتج 
-مميؾن وبسعجل نسؾ سالب بمغ ) 189837573.5السحمي الاجسالي بالاسعار الثابتة في العخاق الى 

مميؾن وبسعجل نسؾ سالب  198774325.4الى  %( كسا تخاجع نسؾ ججؼ الشاتج بالاسعار الجاررة0.10
 %(. وكسا يبيشيا الججول .0.25-بمغ )

(الشاتج السحمي الاجسالي بالأسعار الثابتة والاسعار الجارية وهعدلات الشسه لكل هشهسا في 2جدول)
 )هميهن ديشار( (2020-2004العراق لمسدة )

 اٌطٕىاث

إٌاتج اٌّحًٍ الإجّاًٌ 

بالأضؼار اٌخابتت 

2002=100 

(1) 

 ِؼذي إٌّى

% 

(2) 

إٌاتج اٌّحًٍ 

الإجّاًٌ بالأضؼار 

 اٌجارٌت

(3) 

 ِؼذي إٌّى

% 

(4) 

2004 101843861.4 - 53235358.7 - 

2005 103546578.8 0.02 73533598.6 0.38 

2006 109389941.3 0.06 95587954.8 0.30 

2007 111455813.4 0.02 111455813 0.17 

2008 120626517.1 0.08 157026061.6 0.41 

2009 124702847.9 0.03 130642187.0 -0.17 

2010 132687028.6 0.06 162064565.5 0.24 

2011 142700217.0 0.08 217327107.4 0.34 

2012 162587533.1 0.14 254225490.7 0.17 

2013 174990175.0 0.08 273587529.2 0.08 

2014 175335399.6 0.00 266420384.5 -0.03 

2015 183616252.1 0.05 194680971.8 -0.27 

2016 208932109.7 0.14 196924141.7 0.01 

2017 205286149.1 -0.02 225722375.5 0.15 

2018 202776268.9 -0.01 251064479.9 0.11 

2019 211789774.7 0.04 266,190,571.3 0.06 

2020 189837573.5 -0.10 198774325.4 -0.25 

ث، نذخات سشؾرة لدشؾات مختمفة ، السجيخرة العامة للإجراء والابحا“السرجر: البشػ السخكدؼ العخاقي 
 .نفدو  مؽ اعجاد الباجثة بالاعتساد عمى بيانات الججول2,4   الاعسجة-( 2004-2020)
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( 2020-2004لمعراق لمسدة )حجم الشاتج السحمي الاجسالي بالأسعار الثابتة والجارية  (2شكل )

 هميهن ديشار

 (2020-2004ثالثا: أثر تطهر سعر الفائدة الحقيقي عمى الشاتج السحمي الإجسالي في العراق )

، فسؽ السعخوف ان الاستثسار وىؾ ذلػ 1يعج سعخ الفائجة مؽ اىؼ الستغيخات السؤثخة في القخارات الاستثساررة
العسمية الإنتاجية مؽ اجل تكؾرؽ رأس السال، يتؾقف الظمب عميو  الجدء السقتظع مؽ الجخل السدتخجم في

عمى ثلاث أمؾر وىي الارباح الستؾقعة )الكفاية الحجية لخأس السال(، وأسعار الفائجة وفخص الاستثسار 
السسكشة، وعمى السدتثسخ ان يقارن بيؽ الأرباح والتكاليف فسؽ الظبيعي انو أذا كانت الأرباح اعمى مؽ 

ف فانو يقؾم بالاستثسار ورتؾسع في السذاررع القائسة والسدتقبمية، اما اذا كانت التكاليف التكالي
)الفائجة(اعمى مؽ الارباح الستؾقعة او جتى لؾ انيا كانت مداورة ليا فأن السدتثسخ سيتجشب الكيام 

ل ذلػ ان بالسذخوع الاستثسارؼ نتيجة تعخضو لخظخ الخدارة وعجم تحقيق الخبح. لحا نتؾصل مؽ خلا
معجلات الفائجة بذكل عام ومشيا الفائجة الحكيكية التي يتؼ اجتدابيا تكؾن بعلاقة عكدية مع رغبة 
السدتثسخ بالذخوع في الاستثسار، فكمسا ارتفعت الفائجة عمى رأس السال كمسا قل الاستثسار والعكذ 

 بالعكذ.

الحكيكية والشاتج السحمي الإجسالي فأنو عشجما ونتؾصل الى جكيقة ثابتة عشج تحميل العلاقة بيؽ سعخ الفائجة 
تشخفض اسعار الفائجة السفخوضة عمى السدتثسخ فأنيا سؾف تذجعو للاستثسار وبالتالي سيدداد ججؼ 

                                                           
1
 .131، ص2007، دار شؼاع ٌٍٕشر واٌؼٍىَ ، ضىرٌا، 1ػًٍ محمد شٍهىب، شؤوْ إٌمىد واػّاي اٌبٕىن ، ط  ((

 …ا

0

100000000

200000000

300000000

 الناتج المحلي الإجمالي بالاسعار الجارية الناتج المحلي الإجمالي بالاسعار الثابتة
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الانتاج ورختفع ججؼ الشاتج السحمي الإجسالي نتيجة لحلػ اما في جال ارتفاع سعخ الفائجة فأنو سيقمل مؽ 
 ات وبالتالي ستخفض مؽ ججؼ الشاتج السحمي الإجسالي لمجولة.الخغبة في الكيام بالاستثسار 

ومع ذلػ فأن ىحه العلاقة تكؾن قميمة الآثخ وغيخ عاىخة بذكل عام عشج اجخاء السقارنة مابيؽ معجلات 
الفائجة الحكيكية وججؼ الشاتج السحمي الإجسالي كؾن ذلػ يعتسج عمى ججؼ الإستثسارات السقامة وعمى مجػ 

لاستثسارات بالشدبة لمشاتج فزلًا عؽ مجػ تشؾع القاعجة الانتاجية لمبمج والتي تعتسج عمى ججؼ أىسية تمػ ا
الإستثسارات في تمػ السجة، لحلػ نجج ان ىشاك علاقة غيخ متدنة في اغمب الأجؾال بيؽ الستغيخرؽ 

عية او انكساشية السحكؾررؽ وان سعخ الفائجة يختبط بشؾع الدياسة التي تتبعيا الجولة ىل ىي سياسة تؾس
 فزلًا عؽ معجلات الفائجة واستقخار قيسة الشقؾد. 

( ، نجج ان معجلات الفائجة الحكيكية في العخاق متحبحبة طؾال 1) ذكل( وال1وعشج الإطلاع عمى الججول )
كسا يبيشيا الججول السحكؾر آنفاً وبذكل لافت لمشغخ نتيجة تأثخىا بالستغيخات الإقترادية التي  بحثمجة ال

يسخ بيا العخاق في كل سشة فزلًا عؽ عجم فعالية الشغام السرخفي في جحب الإستثسارات لمعخاق مؽ 
-ن كانت)بعج ا 2005%( عام 16.52-خلال مشحيا الاستقخار والظسأنيشة في التعامل، فقج بمغت )

% اما ججؼ الشاتج السحمي الإجسالي فقج ارتفع 3.79، كسا بمغ معجل الشسؾ الدالب 2004 %( عام3.45
مميؾن، وبسعجل نسؾ قجره  103546578.8ؽ ديشار الى نيؾ يمم 101843861.4في نفذ السجة مؽ 

(  %8.42-، ثؼ انخفض الى )2007% عام3.79%، كسا ارتفع معجل الفائجة الحكيقي الى 0.02
 111455813.4، مسا يشعكذ عمى ججؼ الإستثسارات وججؼ الشاتج السحمي الإجسالي اذ بمغ  2008عام

%، الا انو نتيجة 0.08، وبسعجل نسؾ قجره 2008مميؾن عام 120626517.1مميؾن ديشار ثؼ ارتفع الى 
فائجة الحكيقي الى  لمغخوف الإقترادية وعيؾر الأزمة السالية العالسية لشفذ العام، فقج ارتفع معجل ال

%(، اما عشج الخجؾع الى ججؼ الشاتج السحمي 6.26-، وبسعجل نسؾ سالب قجره )2009% عام44.33
مميؾن  124702847.9الى  2008مميؾن عام  120626517.1الإجسالي فشجج انو ارتفع مؽ  

انتياء تمػ ، نتيجة 2010% عام 0.06% فقط، ثؼ ارتفع الى 0.03، وبسعجل نسؾ بظيء بمغ 2009عام
%( لشفذ العام مسا يؾلج فخصاً 1.92 -الأزمة السالية، في جيؽ تخاجعت اسعار الفائجة الحكيكية الى )

لمكيام بالاستثسارات بذكل اكبخ، الا ان مذكمة العخاق السعخوفة وىي انو اقتراد اجادؼ الجانب ورعتسج 
غظية العسمة السحمية والحفاظ عمى عمى ترجيخ الشفط الخام لمخارج لمحرؾل عمى العسلات الرعبة وت

، وعشج الخجؾع لمججول وتحميل السجة مؽ 1الاستقخار الشقجؼ والسحافغة عمى مدتؾػ معقؾل مؽ التزخؼ

                                                           
1
 .152، ص2021، دار ػّار ٌٍطباػت ، بغذاد ، 1، تىازْ اٌمطاع اٌخارجً فً اٌؼراق، ط لٍص ِهذي حطٓ اٌبٍاتً  ((
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 -، نجج انو مع تحدؽ الؾضع الاقترادؼ قج تخاجع معجل الفائجة الحكيقي الى )2016الى 2011
 142700217.0ج السحمي الإجسالي الى %، في جيؽ ارتفع ججؼ الشات3.41وبسعجل نسؾ بمغ %( 8.47

ونتيجة لاستسخار ذلػ التحدؽ  2012%، اما عام 0.08، وبسعجل نسؾ 2011مميؾن ديشار عام
الاقترادؼ وعؾدة اسعار الشفط للارتفاع مخة اخخػ فقج ارتفع ججؼ الشاتج السحمي الإجسالي الى 

ت نفدو قج ارتفع معجل الفائجة %، الا انو في الؾق0.14مميؾن وبسعجل نسؾ قجره  162587533.1
%، كسا استسخت معجلات الفائجة الحكيكية بالارتفاع وبسعجل نسؾ مؾجب بمغ 10.91الحكيقي الى 

% 0.5ثؼ ارتفع الى 2014  % عام0لكؽ تخاجع معجل نسؾ الشاتج الى  2015%، عام60.88
%،  0.14% نجج ان معجل الشاتج ارتفع الى 26.40، وعشج انخفاض معجل الفائجة الى 2015عام
، وىؾ ما يجل عمى وجؾد علاقة ما بيؽ معجلات الفائجة ونسؾ الشاتج الاجسالي مؽ الشاجية 2016عام

، فقج انخفض ججؼ الشاتج  2017%( عام0.5-التحميمية، اما عشج انخفاض معجل الفائجة الحكيكية الى )
%( عؽ العام 0.02-ن ديشار وبسعجل انخفاض قجره )مميؾ 205386149.1 السحمي الإجسالي الى  

فشلاجع شبو ثبات معجل الفائجة الحكيكية  فقج عمت بحجود 2020 الى 2018الدابق لو، اما في السجة مؽ 
، كسا ان ىشاك ثبات ندبي في معجل نسؾ الشاتج السحمي الإجسالي 2020% ، لمسجة السحكؾرة جتى عام12

% فقط في جيؽ تخاجع الى 0.04فقج بمغ معجل الشسؾ  2019ي عام مقارب لمرفخ او الدالب كسا ف
، وىشاك عؾامل اخخػ مؤثخة في ىحا التباطؤ في معجل الشسؾ مشيا الغخوف 2020%( عام-0.1)

لغخوف التي (، وغيخىا مؽ اCOVED-19الاقترادية والاجتساعية السؤثخة عالسياً بعج جائحة كؾرونا)
 .  اتبعتيا

 

 

 

 

 

 

 



18 
 

 والتهصيات الاستشتاجات

 هو أههها :، هو الأستىتاجات لتهصل الى جسمة تن البحث ال هو خلاأولا :   

عكديا مع رغبة السدتثسخ في الكيام بالاستثسار، فكمسا ارتفعت اسعار الفائجة معجلات الفائجة تتشاسب  (1
يا عمى تي يتؼ فخضعمى رأس السال كمسا قل الاستثسار وبالعكذ فأنو عشجما تشخفض اسعار الفائجة ال

ع لمكيام بالاستثسار وبالتالي يدداد ججؼ الانتاج ورختفع ججؼ الشاتج السحمي جالسدتثسخ فأنو يتذ
 . الإجسالي نتيجة لحلػ

تكؾن العلاقة بيؽ سعخ الفائجة الحكيقي والشاتج السحمي الاجسالي قميمة الآثخ وغيخ عاىخة بذكل عام  (2
 ابيؽ معجلات الفائجة الحكيكية وججؼ الشاتج السحمي الإجسالي  عشج اجخاء السقارنة م

السقامة وعمى  اتججؼ الإستثسار تعتسج العلاقة بيؽ سعخ الفائجة الحكيقي والشاتج السحمي الإجسالي عمى  (3
مجػ أىسية تمػ الاستثسارات بالشدبة لمشاتج فزلًا عؽ مجػ تشؾع القاعجة الانتاجية لمبمج والتي تعتسج 

 ر الإستثسار في تمػ الفتخة .عمى مقجا
عجم فعالية الشغام السرخفي في جحب الاستثسارات الى العخاق مؽ خلال مشحيا الاستقخار والظسأنيشة  (4

 في التعامل مع الذخكات بالإضافة إلى الؾضع الأمشي الستحبحب.
تؤثخ الظبيعة الخرعية للاقتراد العخاقي عمى ججؼ الشاتج السحمي الاجسالي وندبة مداىسة اسعار  (5

 . ىحا الشاتجججؼ الفائجة في 

 ثاىيا  : التهصيات

ضخورة استرلاح الشغام السرخفي وتقجيؼ الزسانات وتؾفيخ الامان لمسدتثسخرؽ بسا يعؾد بالفائجة عمى  (1
 الشاتج السحمي الاجسالي.

الأفخاد عمى زرادة التعبئة الإداررة وما ليا مؽ اثخ فب زرادة الاستثسار وتظؾرخ القظاعيؽ السالي تذجيع  (2
 والتقجيخ بسا يزسؽ التؾسع السرخفي.

 ضخورة التشديق بيؽ الدياسات الشقجية والدياسات الاقترادية الاخخػ لتحقيق اليجف السذتخك بيشيؼ. (3
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 السرادر والسراجع

 

 ربيةأولا : السرادر الع

 الكتب العربية: - أ

عبج السشعؼ الديج عمي، ندار العيدى، الشقؾد والسرارف والأسؾاق السالية، دار الحامج لمشذخ والتؾزرع،  (1
 .٢٣٢، ص٢٠٠٤، ١الأردن، ط 

بخرجيام، اوجيؽ، وميذيل ابخىاردت، الادارة السالية الشغخرة والتظبيق العمسي، تخجسة سخور عمى  (2
 .43،ص 2009ابخاليؼ، الخراض ، 

اجسج بمؾافي، عبج الخزاق بالعباس، جقيبة سياسة معجل الفائجة الرفخؼ، السمتقى الجولي الثالث،  (3
 . ١١، ص٢٠٠٣الجدائخ، 

 ٢٠١٣شؾقي بؾرقيو، التسؾرل في البشؾك التقميجية والبشؾك الإسلامية، عالؼ الكتاب الحجيث، الأردن،  (4
 .  ١٢١-١٢٣ص

 .  ١٥٠،ص٢٠١٠أولى، وديع طؾروس، الاقتراد الكمي، طبعة  (5
جدام عمي داود، مبادغ الاقتراد الكمي، طبعة أولى، عسان، دار السديخة لمشذخ والتؾزرع،  (6

 . ٥٣،ص٢٠١٠
خالج واصف الؾزنية، اجسج جديؽ الخفاعي، مبادغ الاقتراد الكمي بيؽ الشغخرة والتظبيق، دار وائل  (7
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