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 الاهداء
 إلى ....

 لله تعالى )الحنان المنان ( لرعايته حمدا وشكرامن توكلت عليه 
 المرسل رحمة للعالمين البشير النذير محمد واله الطيبين الطاهرين

 اجلالا واكراما
 من سكن حبه قلبي وطني الحبيب ... متى اراك معافى

 الى روح والدي )رحمه الله ( الذي غرس حب العلم والعمل في قلبي
 مرهاالى والدتي  اطال الله في ع

الى عائلتي التي شدت ازري في رحلتي مع الدراسة وبالخصوص 
 زوجتي

 الى اساتذتي الافاضل الذين من نهر علمهم الذي لا ينضب ارتويت
 الى كل من قصرت في حقه لانشغالي في الدراسة

 هذا الجهد المتواضع أهدي
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 كر وعرفانش ت

الحمددددقبلبالإدددد بالإحيددددالآبرالإحدددددالآبراياددددلبلإيددددقب حددددالآبا يدددددالآ بالي ددددد بالدددد  ب بدح دددد بمدددد ب  ددددل بر بالحمددددقبلبالإدددد بالإحيددددالآبرالإحدددددالآبراياددددلبلإيددددقب حددددالآبا يدددددالآ بالي ددددد بالدددد  ب بدح دددد بمدددد ب  ددددل بر ب
دددددددحشكبمدددددد بيدددددد ل بر بدادددددددنبمدددددد بقهددددددا بر بدشلدددددد بل ددددددالآبمدددددد بل ددددددا  باحمددددددق بمدددددد باه لا دددددد بلإالدددددد حنبدددددددحشكبمدددددد بيدددددد ل بر بدادددددددنبمدددددد بقهددددددا بر بدشلدددددد بل ددددددالآبمدددددد بل ددددددا  باحمددددددق بمدددددد باه لا دددددد بلإالدددددد حنب
رال شصددددددلبر يددددد ل به ددددد بمددددداب هددددداحح برد دددددلبلددددد بالي ددددددل برالصددددد  برال ددددد  به ددددد ب ددددددقبرلدددددقب ق بحلإدحدددددابرال شصددددددلبر يددددد ل به ددددد بمددددداب هددددداحح برد دددددلبلددددد بالي ددددددل برالصددددد  برال ددددد  به ددددد ب ددددددقبرلدددددقب ق بحلإدحددددداب

ره ددددد ب  بلإد دددددهباللدلإدددددد باللددددداةلد ب لإدددددرانبالبالم  حددددد بر ددددد دح بره ددددد ب  بلإد دددددهباللدلإدددددد باللددددداةلد ب لإدددددرانبالبالم  حددددد بر ددددد دح ب ب ب بالبه ددددددهبر لدددددهبر ددددد  ب بالبه ددددددهبر لدددددهبر ددددد  بمحمدددددقبصددددد محمدددددقبصددددد 
براا   ب ثلة بإل بدر بالقد  برلإيق:راا   ب ثلة بإل بدر بالقد  برلإيق:بب  رم ب البه  بحه ه رم ب البه  بحه ه بب  الح ا الح ا 

ةددددد  ب بد ددددديح بإ ب  ب  شدددددق بلإاليددددد لبال  دددددد برا م حدددددا بال لإددددددلبإلددددد بةددددد  ب بد ددددديح بإ ب  ب  شدددددق بلإاليددددد لبال  دددددد برا م حدددددا بال لإددددددلبإلددددد بببل دددددال  ل دددددال   دددددبحح بلإيدددددقباح دددددا ب دددددبحح بلإيدددددقباح دددددا ب
ببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببالدددددددددددددددددددددق  رلالدددددددددددددددددددددق  رلالم دددددددددددددددددددداهقبالم دددددددددددددددددددداهقب با  دددددددددددددددددددد ا ب با  دددددددددددددددددددد ا بمدددددددددددددددددددد بيددددددددددددددددددددال ح ب دددددددددددددددددددد بح م ددددددددددددددددددددهب  ددددددددددددددددددددد ا  برمي مددددددددددددددددددددمدددددددددددددددددددد بيددددددددددددددددددددال ح ب دددددددددددددددددددد بح م ددددددددددددددددددددهب  ددددددددددددددددددددد ا  برمي مدددددددددددددددددددد

بمدددد بحلإ ددددهببب((عبددددد الله كددددالم حسددددن السددددعيديعبددددد الله كددددالم حسددددن السددددعيدي)) بمدددد بحلإ ددددهبالدددد  ب ددددا بلإحدددداب اددددا برميددددل ا به مدددددا ب مدحددددا ب  ددددا به دددد   الدددد  ب ددددا بلإحدددداب اددددا برميددددل ا به مدددددا ب مدحددددا ب  ددددا به دددد  
ليددددداقا هبالي مدددددد بمحددددد ب  بر دددددي ببب  رلصددددداح به مدددددهرلصددددداح به مددددده ليددددداقا هبالي مدددددد بمحددددد ب  بر دددددي برغملحددددد بلإلهاد دددددهبر دددددل با شدددددهبرح ددددد ب ر دها دددددهبرا  رغملحددددد بلإلهاد دددددهبر دددددل با شدددددهبرح ددددد ب ر دها دددددهبرا 

 مددددددابا شددددددق بلإاليدددددد لبال  ددددددد برا م حددددددا ب مددددددابا شددددددق بلإاليدددددد لبال  ددددددد برا م حددددددا ببب  القلا دددددد بللإحا هددددددابا رلدددددد بإلدددددد ب  با مدددددد بلإحلر هددددددابا ادددددددل القلا دددددد بللإحا هددددددابا رلدددددد بإلدددددد ب  با مدددددد بلإحلر هددددددابا ادددددددل 
  ددددا    با  ا دددد ب دددد بالقلا ددددا بالي دددددابلمددددابالإددددقر بمدددد ب هددددقب ددددا بادددد  بالملح دددد بال ح دددددلد ب دددد ب  ددددا    با  ا دددد ب دددد بالقلا ددددا بالي دددددابلمددددابالإددددقر بمدددد ب هددددقب ددددا بادددد  بالملح دددد بال ح دددددلد ب دددد ب

ب..قلا  بالما   دلقلا  بالما   دل
ر  شدددددق بلإادددددالكبيددددد ل برام حددددداح بإلددددد بال ددددددقبهمددددددقب  دددددد با قال برا ا صددددداقب مدددددابإ برا دددددنباليل دددددا بر  شدددددق بلإادددددالكبيددددد ل برام حددددداح بإلددددد بال ددددددقبهمددددددقب  دددددد با قال برا ا صددددداقب مدددددابإ برا دددددنباليل دددددا ب
دم دددد به دددد بإ با شددددق بلإيدددد ل برام حدددداح بل  دددداق بل دددددربراه ددددالآبل حدددد بالمحاايدددد بالمح ددددلمد ب دددد اة بالبدم دددد به دددد بإ با شددددق بلإيدددد ل برام حدددداح بل  دددداق بل دددددربراه ددددالآبل حدددد بالمحاايدددد بالمح ددددلمد ب دددد اة بالب

بهح بادلبال  الآبب.هح بادلبال  الآبب.
راليددددد لبمرصدددددر براليددددد لبمرصدددددر ب ب بالحلإد ددددد الحلإد ددددد بب مدددددابا شدددددق بلإاليددددد لبرال شدددددقدلبالددددد ب مددددد لآبلح ددددد بالقلا ددددد بل يدددددارحه برمدددددراا ه  مدددددابا شدددددق بلإاليددددد لبرال شدددددقدلبالددددد ب مددددد لآبلح ددددد بالقلا ددددد بل يدددددارحه برمدددددراا ه 

الدددد ب ددددد بمدددد بمدددددقبلدددد بددددددقباليدددددر برالم دددداهق ب ددددد باح ددددا بةددددد  بالل دددددال ب مددددابرايددددد لب دددد بمددددد بيددددد يح بالدددد ب ددددد بمدددد بمدددددقبلدددد بددددددقباليدددددر برالم دددداهق ب ددددد باح ددددا بةددددد  بالل دددددال ب مددددابرايددددد لب دددد بمددددد بيددددد يح ب
ر دددددد بالا ددددددا بايدددددد لبهددددددا    بال دددددد ب دددددداحق ح ب  ددددددر بمدددددد ا ل ه بلدددددد بلمددددددابر دددددد بالا ددددددا بايدددددد لبهددددددا    بال دددددد ب دددددداحق ح ب  ددددددر بمدددددد ا ل ه بلدددددد بلمدددددداببب  ر محدددددد بلدددددد بالح ددددددا برال ر دددددددار محدددددد بلدددددد بالح ددددددا برال ر دددددددا

ببببب حشابة ابال هق. حشابة ابال هق.
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   المستخلصالمستخلص
نسأبة التمليأ  بالميةيأةس نسأبة نسأبة التمليأ  بالميةيأةس نسأبة   (مؤشأراتهامؤشأراتها خأل خأل  مأنمأنتهدف الدراسة الى بيان مدى تأثيير ماأادر التمليأ  تهدف الدراسة الى بيان مدى تأثيير ماأادر التمليأ  

  عيأى السألمة الماليأةعيأى السألمة الماليأةالتملي  باللدائعس نسبة التملي  بالأسأه  الااديأةس نسأبة التمليأ  بالأربأاح الم(ت أ   س التملي  باللدائعس نسبة التملي  بالأسأه  الااديأةس نسأبة التمليأ  بالأربأاح الم(ت أ   س 

السأأأأيللة السأأأأيللة   سمؤشأأأأر الرب(يأأأأة سسأأأألمة ا دار سسمؤشأأأأر الرب(يأأأأة سسأأأألمة ا دار سةفايأأأأة رلم المأأأأا  س أأأألد  المل أأأألدا  ةفايأأأأة رلم المأأأأا  س أأأألد  المل أأأألدا    (هاهامؤشأأأأراتمؤشأأأأراتمأأأأن خأأأأل  مأأأأن خأأأأل  

  لرة  لرة    سس    02020202  -02020202) ) في الماارف الت ارية الخااة ليفتر  منفي الماارف الت ارية الخااة ليفتر  من   المارفية سمخاطر  سار الفائد  المارفية سمخاطر  سار الفائد  

  لالسأألمة الماليأأةلالسأألمة الماليأأةالتمليأأ  التمليأأ    ماأأادرماأأادرمباشأأر بأأين مباشأأر بأأين علقأأة ارتبأأاط علقأأة ارتبأأاط هنأأا  هنأأا  هأأ  هأأ    تسأأاؤ  رئأأيم مفأأاد تسأأاؤ  رئأأيم مفأأاد عيأأى عيأأى الدراسأأة الدراسأأة 

ماأأأرف سأأألمر ماأأأرف سأأألمر هي)هي)  ت اريأأأة خااأأأةت اريأأأة خااأأأة  ماأأأارفماأأأارف    0202))عينأأأة الدراسأأأة عينأأأة الدراسأأأة   لتضأأأمن لتضأأأمن   سسعينأأأة الدراسأأأةعينأأأة الدراسأأأة  رفرفااليماأأأليماأأأ

مارف المنالر مارف المنالر سسمارف الشرق ا لسطس مارف الشرق ا لسطس سس  مارف ا هيي الاراقيمارف ا هيي الاراقيسسالت اري سمارف ا ئتمان الاراقي الت اري سمارف ا ئتمان الاراقي 

الماأأأرف الماأأأرف سسماأأأرف الملاأأأ  ليتنميأأأة لا سأأأتيمار ماأأأرف الملاأأأ  ليتنميأأأة لا سأأأتيمار سسماأأأرف بدأأأداد ماأأأرف بدأأأداد سساأأأرف الخيأأأيا الت أأأاري اأأأرف الخيأأأيا الت أأأاري سمسمللسأأأتيمار للسأأأتيمار 

  ا دلا ا دلا لاسأأأأتخدم  الدراسأأأأة م ملعأأأأة مأأأأن لاسأأأأتخدم  الدراسأأأأة م ملعأأأأة مأأأأن سس  يمار لالتمليأأأأ يمار لالتمليأأأأ ماأأأأرف ا قتاأأأأاد لا سأأأأتماأأأأرف ا قتاأأأأاد لا سأأأأتسسالت أأأأاري الاراقأأأأي الت أأأأاري الاراقأأأأي 

ماام  ا ن(دار ماام  ا ن(دار ل ل   سس  Pearson))لا (اائية لت(قيق لهدافها تميي  في ماام  ا رتباط البسيط لا (اائية لت(قيق لهدافها تميي  في ماام  ا رتباط البسيط   لا ساليبلا ساليب

تلاأأي  الدراسأأة الأأى م ملعأأة مأأن تلاأأي  الدراسأأة الأأى م ملعأأة مأأن وو س  س Spss.v.25البرنأأاما اص(اأأائي )البرنأأاما اص(اأأائي )لباسأأتخدا  لباسأأتخدا  س س البسأأيط البسأأيط الخطأأي الخطأأي 

  تمليأ تمليأ   ماأادرماأادر  عيأىعيأى  الدراسأةالدراسأة  عينأةعينأةالخااأة الخااأة   الاراقيأةالاراقيأة  الت اريأةالت اريأة  الماأارفالماأارف  لعتمأد لعتمأد   اهمهأااهمهأاا ستنتا ا  مأن ا ستنتا ا  مأن 

  عيأىعيأى  اعتمادهأااعتمادهأا  انخفأاضانخفأاض  إلىإلى  الدراسةالدراسة  عينةعينة  الماارفالماارف  منمن  لباضلباض  الأخير الأخير   السنلا السنلا   لن فيلن في   (ظ (ظ  إذإذ  متنلعةمتنلعة

  لاسأأتمرارلاسأأتمرار  لاضأأ(ةلاضأأ(ة  سياسأأةسياسأأة  ل أألدل أألد  عأأد عأأد   بمانأأىبمانأأى  سس  بأأاللدائعبأأاللدائع  التمليأأ التمليأأ   عيأأىعيأأى  ا عتمأأادا عتمأأاد  التمليأأ  بالميةيأأةس لا ديأأادالتمليأأ  بالميةيأأةس لا ديأأاد

 ..  الأساسيةالأساسية  المارفيةالمارفية  عميياتهاعميياتها

 السلمة الماليةالسلمة المالية  ,,ماادر التملي ماادر التملي   الكلمات المفتاحية:الكلمات المفتاحية:
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 الصفحة الموضوع
 أ  الآية

 ب هداءلإا
 ت  وعرفانشكر 

 ج المستخلص 
 ح المحتويات  قائمة
 خ الجداول قائمة
 د الاشكال قائمة

 2-1 المقدمة 
 22-4 دراسات سابقة البعض و منهجية الدراسة  الفصل الاول: 

 10-4 الدراسة منهجيةالمبحث الاول: : 
 22-11 سابقةال دراساتالبعض المبحث الثاني: 
 86-24 النظري لمتغيرات الدراسة الاطارالفصل الثاني: 
 56-24 مصادر التمويلالمبحث الاول: 
 80-57 السلامة المالية المبحث الثاني: 

 119-82 للدراسة التطبيقيالفصل الثالث: الجانب 
 100-82 التمويل مصادر تحليل  المبحث الاول:
 110-101 المالية مؤشرات السلامة  المبحث الثاني:
 119-111 فرضيات الدراسة اختبار  المبحث الثالث:

 124-121 الفصل الرابع: الاستنتاجات والتوصيات
 138-126 المصادر

 I-XI ملاحقلا
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 الصفحة اسم الجدول رقم الجدول
 9 مؤشرات القياس المعتمدة في الدراسة 1
 10 المصارف التجارية عينة الدراسة 2
 78 المصرفي القطاع تخص التي ( مؤشر13لـ) دقيقا وصفا 3
 83 في المصارف عينة الدراسة نسبة التمويل بالملكية 4
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 المقدمة

  تخدددد تخدددد   التدددد التدددد   المهمدددد المهمدددد   الم اضددددي الم اضددددي   مدددد مدددد   هدددد هدددد منمن  الأمثدددد الأمثدددد   المدددد ي المدددد ي    اختيدددد   اختيدددد    التم يدددد التم يدددد   مصدددد   مصدددد   تندددد   تندددد     قيدددد  قيدددد    يعدددد يعدددد 

  التم يدددددد التم يدددددد   قدددددد ا قدددددد ا    ذلدددددد  لأ  ذلدددددد  لأ   ,,المصدددددد   المصدددددد     القطدددددد  القطدددددد    الخصدددددد  الخصدددددد     جدددددد  جدددددد    علدددددد  علدددددد   ,,القط عدددددد ص ايقتصدددددد  ي القط عدددددد ص ايقتصدددددد  ي   كدددددد كدددددد 

  اهميتددددد اهميتددددد   خددددد  خددددد    مددددد مددددد   ب لغددددد ,ب لغددددد ,  أهميددددد أهميددددد   ت ليهددددد ت ليهددددد   أ أ   المصددددد  المصددددد    أ ا ةأ ا ة  علددددد علددددد   يتعدددددي يتعدددددي   التددددد التددددد   المهمددددد المهمددددد   القددددد ا اصالقددددد ا اص  مددددد مددددد 

  المصددددددد  المصددددددد    إ ا ةإ ا ة  اليددددددد اليددددددد   تسدددددددع تسدددددددع   الدددددددذ الدددددددذ   ال ئيسددددددد ال ئيسددددددد   الهدددددد  الهدددددد     هددددددد  هددددددد ,,  المسددددددد همي المسددددددد همي   ثددددددد  ةثددددددد  ة  بتعظدددددددي بتعظدددددددي   تتعلددددددد تتعلددددددد   التدددددد التدددددد 

  تقيددددي تقيددددي   خ لدددد خ لدددد   مدددد مدددد   المدددد لك  المدددد لك    يسددددتطي يسددددتطي   الددددذ الددددذ   المقيدددد  المقيدددد    تعدددد تعدددد   الأخيدددد ةالأخيدددد ة  ي ي   بتع يدددد  السدددد م  الم ليدددد بتع يدددد  السدددد م  الم ليدددد   متمثلدددد متمثلدددد 

 ..المص  المص    إ ا ةإ ا ة  كف ءةكف ءة

   ددددددد  ددددددد   تسددددددتخ  تسددددددتخ     التدددددد  التدددددد   ,,الملكيدددددد الملكيدددددد    حدددددد  حدددددد   المطل بدددددد صالمطل بدددددد ص  مددددددد مددددددد   المصدددددد  المصدددددد    لدددددد  لدددددد    التم يدددددد التم يدددددد   مصدددددد   مصدددددد      تتكدددددد   تتكدددددد    

   دددددد  دددددد   التج  يدددددد التج  يدددددد   المصدددددد   المصدددددد     عليدددددد عليدددددد   تعتمدددددد تعتمدددددد   الددددددذ الددددددذ   ال ئيسدددددد ال ئيسدددددد   المصدددددد  المصدددددد    ال  ائدددددد ال  ائدددددد    تشددددددك  تشددددددك   اسددددددتثم  ات اسددددددتثم  ات   تم يدددددد تم يدددددد 

  ,,الم ليدددددد الم ليدددددد   المؤسسدددددد صالمؤسسدددددد ص  مدددددد مدددددد   غي هدددددد غي هدددددد   عدددددد عدددددد   التج  يدددددد التج  يدددددد   المصدددددد   المصدددددد     تميدددددد تميدددددد   ال  ائدددددد ال  ائدددددد     أأ  إذ إذ   ,,  م ج  اتهددددددم ج  اتهدددددد  تم يدددددد تم يدددددد 

  يسددددتم ا يسددددتم ا   الأهميدددد الأهميدددد   غ يدددد غ يدددد    دددد  دددد   امدددد امدددد    هدددد  هدددد   الك  يدددد الك  يدددد   السددددي ل السددددي ل   تدددد  ي تدددد  ي   هدددد هدددد   المصدددد   المصدددد     عمدددد عمدددد   اسدددد  اسدددد      أأ  كمدددد كمدددد 

  تعددددد ن تعددددد ن   ذلددددد ذلددددد   أسددددد  أسددددد     علددددد  علددددد   ,, بحيتددددد  بحيتددددد   انخفددددد  انخفددددد    الددددد الددددد   سددددديؤ  سددددديؤ    ب لسدددددي ل ب لسدددددي ل   احتف ظددددد احتف ظددددد    يددددد  ة يددددد  ة  ا ا   كمددددد كمددددد   عملهددددد عملهددددد 

  انخفددددددد  انخفددددددد    مددددددد مددددددد   الم ليددددددد الم ليددددددد   لددددددد   ا لددددددد   ا   العددددددد ا العددددددد ا   سددددددد  سددددددد     ددددددد  ددددددد   الم  جددددددد الم  جددددددد   الخ صددددددد الخ صددددددد   التج  يددددددد التج  يددددددد   المصددددددد   المصددددددد     أغلبيددددددد أغلبيددددددد 

  ,,المصدددد   المصدددد      اخدددد  اخدددد   ع ليدددد ع ليدددد الال  سددددي ل سددددي ل الال  بسددددب بسددددب   مختلفدددد مختلفدددد    ظدددد    ظدددد     ع امدددد ع امدددد   الدددد الدددد   ذلدددد ذلدددد    ي جدددد  ي جدددد   اسددددهمه اسددددهمه   أسددددع  أسددددع  

  البندددددد البندددددد   قدددددد اني قدددددد اني   تشدددددد  تشدددددد    عدددددد عدددددد    ضدددددد ا  ضدددددد ا   الأسدددددده الأسدددددده   أسددددددع  أسددددددع     دددددد  دددددد    انخفدددددد   انخفدددددد     بحيتهدددددد  بحيتهدددددد   انخفدددددد  انخفدددددد    الدددددد الدددددد   ا  ا    ممدددددد ممدددددد 

 انط قددددد ه مددددد  هدددددذح ايهميددددد  التددددد  تحظددددد  بهددددد  عمليددددد  تن يددددد  مصددددد     انط قددددد ه مددددد  هدددددذح ايهميددددد  التددددد  تحظددددد  بهددددد  عمليددددد  تن يددددد  مصددددد      ,,الصددددد  م الصددددد  م    اج اءاتددددد  اج اءاتددددد   الم كددددد  الم كددددد  

بمؤشدددددد اته  بمؤشدددددد اته    التم يدددددد التم يدددددد   التم يدددددد   دددددد  المصدددددد    التج  يدددددد  ح  لددددددص ال  اسدددددد  بيدددددد   مدددددد   تدددددد ثي  مصدددددد   التم يدددددد   دددددد  المصدددددد    التج  يدددددد  ح  لددددددص ال  اسدددددد  بيدددددد   مدددددد   تدددددد ثي  مصدددددد   

التج  يدددددددد  عيندددددددد  ال  اسدددددددد   ل ح طدددددددد  بجميدددددددد  ج اندددددددد  التج  يدددددددد  عيندددددددد  ال  اسدددددددد   ل ح طدددددددد  بجميدددددددد  ج اندددددددد          للمصددددددددللمصدددددددد  السدددددددد م  الم ليدددددددد السدددددددد م  الم ليدددددددد المختلفدددددددد  علدددددددد  المختلفدددددددد  علدددددددد  

  المبحددددددد المبحددددددد    كددددددد   كددددددد    مبحثدددددددي مبحثدددددددي   الأ  الأ    الفصددددددد الفصددددددد   تضدددددددم تضدددددددم   أ بعددددددد   صددددددد  أ بعددددددد   صددددددد   قسدددددددمص ال  اسددددددد  الددددددد   قسدددددددمص ال  اسددددددد  الددددددد  , , الم ضددددددد   الم ضددددددد   

   يتضدددددم  يتضدددددم   الثددددد ن الثددددد ن   الفصددددد الفصددددد   أمددددد أمددددد   ,,السددددد بق السددددد بق   ال  اسددددد صال  اسددددد ص  بعددددد بعددددد : : الثددددد ن الثددددد ن    المبحددددد  المبحددددد   ال  اسددددد ,ال  اسددددد ,  منهجيددددد منهجيددددد : : الأ  الأ  
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للسددددددد م  للسددددددد م    الفكددددددد  الفكددددددد    الج نددددددد الج نددددددد : : الثددددددد ن الثددددددد ن    المبحددددددد  المبحددددددد   التم يددددددد ,التم يددددددد ,  لمصددددددد   لمصددددددد     الفكددددددد  الفكددددددد    الج نددددددد الج نددددددد : : اي  اي    المبحددددددد المبحددددددد 

  ث ثددددد ث ثددددد   يضددددد يضددددد    الدددددذ  الدددددذ   ,,لل  اسددددد لل  اسددددد   التطبيقددددد التطبيقددددد   الج نددددد الج نددددد   تنددددد   تنددددد      قددددد  قددددد   الث لددددد الث لددددد   الفصددددد الفصددددد   أمددددد أمددددد   ,,      للمصدددددللمصددددد  الم ليددددد الم ليددددد 

للسدددددددد م  للسدددددددد م    المدددددددد ل المدددددددد ل   التحليدددددددد التحليدددددددد : : الثدددددددد ن الثدددددددد ن    المبحدددددددد  المبحدددددددد   التم يدددددددد ,التم يدددددددد ,  لمصدددددددد   لمصدددددددد     لمدددددددد ل لمدددددددد ل   التحليدددددددد التحليدددددددد : : الأ  الأ    مب حدددددددد ,مب حدددددددد ,

  ال  اسددددد ال  اسددددد   متغيددددد اصمتغيددددد اص  لمؤشددددد اصلمؤشددددد اص   التددددد ثي  التددددد ثي   اي تبددددد طاي تبددددد ط  ع قددددد ع قددددد   تحليددددد تحليددددد    تضدددددم  تضدددددم   الث لددددد الث لددددد   المبحددددد المبحددددد   أمددددد أمددددد   ,,  الم ليددددد الم ليددددد 

  ت صددددددلصت صددددددلص  التدددددد التدددددد    الت صددددددي ص الت صددددددي ص  ل سددددددتنت ج صل سددددددتنت ج ص  ال ابدددددد ال ابدددددد   الفصدددددد الفصدددددد   خصدددددد خصدددددد   حددددددي حددددددي    دددددد  دددددد , , الف ضددددددي صالف ضددددددي ص   اختبدددددد   اختبدددددد  

 ..  ال  اس ال  اس   اليه اليه 
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 ول ل ا المبحث
 منهجية الدراسة

 توطئةتوطئة

عددددددددد المنهجيددددددددة الع ميددددددددة ل دراسددددددددة تاد مددددددددرور     بحددددددددث   مدددددددد    دددددددد ديم   وتعددددددددد مدددددددد  عددددددددد المنهجيددددددددة الع ميددددددددة ل دراسددددددددة تاد مددددددددرور     بحددددددددث   مدددددددد    دددددددد ديم   وتعددددددددد مدددددددد  تت

ات يبددددددد  ات يبددددددد      شددددددروث البحددددددث الع مدددددد   ومدددددد   م يددددددة متس سدددددد ة ومترابثددددددة وتاد  ثددددددواد ممنهجددددددةشددددددروث البحددددددث الع مدددددد   ومدددددد   م يددددددة متس سدددددد ة ومترابثددددددة وتاد  ثددددددواد ممنهجددددددة

والم ثدددددددددث الفرمددددددددد  ل دراسدددددددددة والم ثدددددددددث الفرمددددددددد  ل دراسدددددددددة     المبحدددددددددث الاول مددددددددد  مشددددددددد  ة الدراسدددددددددة و مميتهددددددددد   وامددددددددددا ه المبحدددددددددث الاول مددددددددد  مشددددددددد  ة الدراسدددددددددة و مميتهددددددددد   وامددددددددددا ه 

  و مددددددد    و مددددددد  مدددددددمند ايمددددددد ر التعددددددد ري  الاجرا يدددددددةمدددددددمند ايمددددددد ر التعددددددد ري  الاجرا يدددددددةتتو و و رمدددددددي د الدراسدددددددة ومجتمددددددد  و يندددددددة الدراسدددددددة و رمدددددددي د الدراسدددددددة ومجتمددددددد  و يندددددددة الدراسدددددددة 

  س ليب جم  البي ن د. س ليب جم  البي ن د.

 -:دراسةمشكلة ال -:اول  

  العراقيددددددة المدرجددددددة  دددددد  سددددددو  العددددددرا العراقيددددددة المدرجددددددة  دددددد  سددددددو  العددددددرا   ال  صددددددةال  صددددددة   المشدددددد  ة التدددددد  تعدددددد ن  منهدددددد  المصدددددد ر     المشدددددد  ة التدددددد  تعدددددد ن  منهدددددد  المصدددددد ر  

بحسدددددددب ملشددددددراد التددددددداول  ددددددد  بحسدددددددب ملشددددددراد التددددددداول  ددددددد  لدددددداورا  الم ليددددددة مدددددد  ان فددددددد    سددددددع ر ا سدددددده  ل مصدددددد ر  لدددددداورا  الم ليددددددة مدددددد  ان فددددددد    سددددددع ر ا سدددددده  ل مصدددددد ر  

ل رو  ل رو   ددددددد  ددددددد   ويرجددددددد  تلدددددددر فلددددددد   وامدددددددل و دددددددرو  م ت فدددددددةويرجددددددد  تلدددددددر فلددددددد   وامدددددددل و دددددددرو  م ت فدددددددة    سدددددددو  العدددددددرا  لددددددد ورا  الم ليدددددددة سدددددددو  العدددددددرا  لددددددد ورا  الم ليدددددددة 

ممدددددد  جع ددددددل يحددددددتف  بسدددددديولة   ليددددددة ممدددددد  جع ددددددل يحددددددتف  بسدددددديولة   ليددددددة       نيددددددة التدددددد  يمددددددر بهدددددد  الب دددددددنيددددددة التدددددد  يمددددددر بهدددددد  الب دددددددة والاقتصدددددد دية وا مة والاقتصدددددد دية وا مييالسي سددددددالسي سدددددد

المصددددددر   مدددددد ر  ددددد  فجددددددراااد البنددددددر المر دددددد   وان فددددد   ربحيددددددة المصدددددد ر  وب يددددددة المصددددددر   مدددددد ر  ددددد  فجددددددراااد البنددددددر المر دددددد   وان فددددد   ربحيددددددة المصدددددد ر  وب يددددددة   دا دددددلدا دددددل

يدددددر  ددددد  مشددددد  ة يدددددر  ددددد  مشددددد  ة ومددددد  منددددد  يم ددددد  التعبومددددد  منددددد  يم ددددد  التعب    تسددددده   ددددد  ان فددددد    سدددددع ر ا سددددده تسددددده   ددددد  ان فددددد    سدددددع ر ا سددددده   الملشدددددراد التددددد الملشدددددراد التددددد 

 -::تيةتيةالآالآالدراسة ب لتس للاد الدراسة ب لتس للاد 

 يندددددددة  يندددددددة   ر ر   ل مصدددددددل مصددددددد  السددددددد مة الم ليدددددددةالسددددددد مة الم ليدددددددة  ومددددددد  مدددددددو مسدددددددتو ومددددددد  مدددددددو مسدددددددتو     التمويدددددددلالتمويدددددددل  مصددددددد درمصددددددد در  مددددددد  مسدددددددتو مددددددد  مسدددددددتو –  11

 الدراسة؟الدراسة؟

   ينة الدراسة؟ ر  ل مص والس مة الم ليةالتمويل  مص دربي  ارتب ث   قة مل من ر -2
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 ينددددددة  ينددددددة   ر ر   ل مصددددددل مصدددددد   دددددد  السدددددد مة الم ليددددددة دددددد  السدددددد مة الم ليددددددة  التمويددددددل التمويددددددل   لمصدددددد درلمصدددددد درمب شددددددر مب شددددددر تدددددد  ير تدددددد  ير مددددددل مندددددد ر مددددددل مندددددد ر   -  33

 الدراسة؟الدراسة؟

  السددددددددد مة الم ليدددددددددةالسددددددددد مة الم ليدددددددددةلددددددددد  تحسدددددددددي  لددددددددد  تحسدددددددددي  ففالتمويدددددددددل ل مصددددددددد ر  يدددددددددلد  التمويدددددددددل ل مصددددددددد ر  يدددددددددلد    مصددددددددد درمصددددددددد در  تندددددددددو تندددددددددو مدددددددددل ا  مدددددددددل ا  -44

    ينة الدراسة؟ ينة الدراسة؟  ر ر   ل مصل مص

 -::أهمية الدراسةأهمية الدراسة  -::ثانيا  ثانيا  

 -تتم ل  ممية الدراسة ب لن  ث الاتية: تتم ل  ممية الدراسة ب لن  ث الاتية: 

  ينة الدراسة. ينة الدراسة.  ر ر   ل مصل مص  ملشراد الس مة الم ليةملشراد الس مة الم ليةاممية بي   اسب ب ان ف   اممية بي   اسب ب ان ف     -11

  السددددددد مة الم ليدددددددةالسددددددد مة الم ليدددددددةالتمويدددددددل ودورمددددددد   ددددددد  تحسدددددددي  التمويدددددددل ودورمددددددد   ددددددد  تحسدددددددي    مصددددددد درمصددددددد دردراسدددددددة قيددددددد   الع قدددددددة بدددددددي  دراسدددددددة قيددددددد   الع قدددددددة بدددددددي    -  22

 ..  له له   الوم  الم ل الوم  الم ل وب لت ل  تحسي  وب لت ل  تحسي     ينة الدراسة ينة الدراسة  ر ر   ل مصل مص

التمويدددددددددل لهددددددددد   مميدددددددددة   صدددددددددة مددددددددد  حيدددددددددث ثري دددددددددة قي سددددددددده  لاحتي جددددددددد د التمويدددددددددل لهددددددددد   مميدددددددددة   صدددددددددة مددددددددد  حيدددددددددث ثري دددددددددة قي سددددددددده  لاحتي جددددددددد د   مصددددددددد درمصددددددددد درف  ف    -33

 ..الس مة الم ليةالس مة الم ليةوت  يرم      وت  يرم        لامواللاموال  ر ر   مصمصالال

ل مصددددددددر   ل مصددددددددر     والسددددددد مة الم ليدددددددةوالسددددددد مة الم ليدددددددةالتمويددددددددل التمويددددددددل   مصددددددد درمصددددددد درالمب شددددددددر بدددددددي  المب شددددددددر بدددددددي    التددددددد  يرالتددددددد  ير مميدددددددة دراسدددددددة  مميدددددددة دراسدددددددة   -44

تندددددو  تندددددو    للل مصدددددر  مددددد   ددددد ل مصدددددر  مددددد   ددددد   والسددددد مة الم ليدددددةوالسددددد مة الم ليدددددةالتمويدددددل التمويدددددل   مصددددد درمصددددد درمب شدددددر بدددددي  مب شدددددر بدددددي  الال  التددددد  يرالتددددد  يرودراسددددة ودراسددددة 

 مص در التمويل .مص در التمويل .

 -::هداف الدراسة هداف الدراسة أأ  -::ااثالثثالث

السددددد مة السددددد مة    ددددد  ددددد   التمويدددددل ل مصددددد ر التمويدددددل ل مصددددد ر   مصددددد درمصددددد در  تددددد  يرتددددد  ير  مدددددد مدددددد   تسدددددعة الدراسدددددة الح ليدددددة الددددد  بيددددد  تسدددددعة الدراسدددددة الح ليدددددة الددددد  بيددددد  

يم ددددددد  حصدددددددر يم ددددددد  حصدددددددر   ومددددددد   ددددددد ومددددددد   ددددددد     هددددددد  ت دددددددي  احتي جددددددد د المصدددددددر  لامدددددددوالهددددددد  ت دددددددي  احتي جددددددد د المصدددددددر  لامدددددددوال      ل مصدددددددر ل مصدددددددر   الم ليدددددددةالم ليدددددددة

 -ت :ت :امدا  الدراسة ب لآامدا  الدراسة ب لآ

 وبي   مد  ان ف مه  او تتبتبه .وبي   مد  ان ف مه  او تتبتبه .  الس مة الم ليةالس مة الم ليةتح يل ملشراد تح يل ملشراد   -  11
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التمويدددددددل التمويدددددددل   مصددددددد درمصددددددد در  وتحديدددددددد ندددددددو  الع قدددددددة مددددددد  بدددددددي وتحديدددددددد ندددددددو  الع قدددددددة مددددددد  بدددددددي     التمويدددددددلالتمويدددددددل  مصددددددد درمصددددددد درالتعدددددددر    ددددددد  التعدددددددر    ددددددد    -  22

 ل مص ر   ينة الدراسة.ل مص ر   ينة الدراسة.  والس مة الم ليةوالس مة الم لية

معر دددددددد  والف سددددددددف  المتع دددددددد  معر دددددددد  والف سددددددددف  المتع دددددددد  تسدددددددد يث المددددددددوا   دددددددد  جوانددددددددب متعدددددددددد  منهدددددددد  الج نددددددددب التسدددددددد يث المددددددددوا   دددددددد  جوانددددددددب متعدددددددددد  منهدددددددد  الج نددددددددب ال  -  33

 ..ل مصر ل مصر   والس مة الم ليةوالس مة الم ليةالتمويل التمويل   مص درمص دربب

 الم لية.الم لية.  الس مةالس مةتش يص وتحديد  بر  مص در وملشراد تش يص وتحديد  بر  مص در وملشراد   -44

 دددددد  المصدددددد ر   دددددد  المصدددددد ر    والسدددددد مة الم ليددددددةوالسدددددد مة الم ليددددددة  التمويددددددل التمويددددددل   مصدددددد درمصدددددد درتشدددددد يص مسددددددتو  ودور  ددددددل مدددددد  تشدددددد يص مسددددددتو  ودور  ددددددل مدددددد    -55

 .. ينة الدراسة ينة الدراسة

تحديددددد ا ليدددد د والمم رسدددد د التدددد  ترت دددد    يهدددد  متليددددراد الدراسددددة  مدددد  بيدددد   الصددددعوب د تحديددددد ا ليدددد د والمم رسدددد د التدددد  ترت دددد    يهدددد  متليددددراد الدراسددددة  مدددد  بيدددد   الصددددعوب د   -66

 وم م  سبل مع لجته  وتح ي ه .وم م  سبل مع لجته  وتح ي ه .       تواجل الع م ي   ند تثبي ه    تواجل الع م ي   ند تثبي ه والتحدي د التوالتحدي د الت

 -::دراسةدراسةالال  المخططالمخطط  -رابعا :رابعا :..

جدددددل جدددددل   مددددد  مددددد  ؛ ؛ تسدددددير   يدددددل الدراسدددددة تسدددددير   يدددددل الدراسدددددة ا  اللدددددر  مددددد  مدددددت  الف دددددر  مدددددو ومددددد  م ثدددددث تفصدددددي   ا  اللدددددر  مددددد  مدددددت  الف دددددر  مدددددو ومددددد  م ثدددددث تفصدددددي   

 ..((11ان ر الش ل )ان ر الش ل )  صبوا اليه صبوا اليه تتلامدا  الت  لامدا  الت  ااانج   انج   

 

 

 

 

 

 

 

 

 ( الم ثث الفرم  ل دراسة1الش ل )
 : ا داد الب حث المصدر

 

 مصادر التمويل

 التمويل بالملكية*

 التمويل بالودائع*

 التمويل بالأسهم العادية*

التمويل بالأرباح *

 المحتجزة

 

 السلامة المالية

 كفاية رأس المال*

 جودة الموجودات*

 مؤشر الربحية*

 سلامة الادارة*

 السيولة المصرفية*

 مخاطرة سعر الفائدة*

 

H2 

H1 

Independent Variable 
 المستقل المتغير

Dependent Variable 

 المعتمد المتغير

 

 تأثيرعلاقة  علاقة ارتباط
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 الدراسةالدراسة  ياتياتضضفر فر   -::خامسا  خامسا  

 بين متغيرات الدراسةبين متغيرات الدراسة  الرتباطالرتباطعلاقة علاقة فرضيات فرضيات -11

  بيييييينبيييييين  معنوييييييةمعنويييييية  دلليييييةدللييييية  ذاتذات  ارتبييييياطارتبييييياط  علاقيييييةعلاقييييية  توجيييييدتوجيييييد  لل:  :  ((H1))الرئيسييييية الولييييي الرئيسييييية الولييييي   الفرضييييييةالفرضيييييية-11
 -: : الاتيةالاتية  الفر يةالفر ية  وتتفر  منه  الفرمي دوتتفر  منه  الفرمي د    مصادر التمويل والسلامة الماليةمصادر التمويل والسلامة المالية

  التمويددددددلالتمويددددددل  بددددددي بددددددي   معنويددددددةمعنويددددددة  دلالددددددةدلالددددددة  تادتاد  ارتبدددددد ثارتبدددددد ث    قددددددة  قددددددة  توجدددددددتوجددددددد  لالا  الفرعييييييية الوليييييي :الفرعييييييية الوليييييي :  الفرضيييييييةالفرضييييييية-أأ
 ب لم  ية والس مة الم ليةب لم  ية والس مة الم لية

  التمويددددددلالتمويددددددل  بددددددي بددددددي   معنويددددددةمعنويددددددة  دلالددددددةدلالددددددة  تادتاد  ارتبدددددد ثارتبدددددد ث    قددددددة  قددددددة  توجدددددددتوجددددددد  لالا  الفرعييييييية الثانييييييية:الفرعييييييية الثانييييييية:  الفرضيييييييةالفرضييييييية-بب
 ب لودا   والس مة الم لية.ب لودا   والس مة الم لية.

  التمويددددددلالتمويددددددل  بددددددي بددددددي   معنويددددددةمعنويددددددة  دلالددددددةدلالددددددة  تادتاد  ارتبدددددد ثارتبدددددد ث    قددددددة  قددددددة  توجدددددددتوجددددددد  : لا: لاالفرعييييييية الثالثييييييةالفرعييييييية الثالثيييييية  الفرضيييييييةالفرضييييييية-تت
 الع دية والس مة الم لية.الع دية والس مة الم لية.  ب  سه ب  سه 

  التمويددددددلالتمويددددددل  بدددددي بدددددي   معنويددددددةمعنويددددددة  دلالدددددةدلالدددددة  تادتاد  ارتبدددددد ثارتبدددددد ث    قدددددة  قدددددة  توجددددددتوجدددددد  لالاالفرعييييييية الرابعيييييية: الفرعييييييية الرابعيييييية:   الفرضييييييةالفرضيييييية  -ثث
 ب  رب ح المحتج   والس مة الم لية.ب  رب ح المحتج   والس مة الم لية.

 بين متغيرات الدراسةبين متغيرات الدراسة  فرضيات التأثيرفرضيات التأثير-22
ل يوجييييد تييييأثير ذو دللييية معنوييييية بييييين مصييييادر التمويييييل ل يوجييييد تييييأثير ذو دللييية معنوييييية بييييين مصييييادر التمويييييل :  :  ((H2))الفرضيييية الرئيسيييية الثانيييييةالفرضيييية الرئيسيييية الثانييييية

 -  ::  وتتفر  منه  الفرمي د الفر ية الاتية  وتتفر  منه  الفرمي د الفر ية الاتيةوالسلامة الماليةوالسلامة المالية
لا يوجدددددددد تددددددد  ير تو دلالدددددددة معنويدددددددة بدددددددي  التمويدددددددل ب لم  يدددددددة لا يوجدددددددد تددددددد  ير تو دلالدددددددة معنويدددددددة بدددددددي  التمويدددددددل ب لم  يدددددددة   الفرضيييييييية الفرعيييييييية الولييييييي :الفرضيييييييية الفرعيييييييية الولييييييي :-أأ

 ..والس مة الم ليةوالس مة الم لية
بدددددد لودا   بدددددد لودا     التمويددددددلالتمويددددددل  بددددددي بددددددي   معنويددددددةمعنويددددددة  تو دلالددددددةتو دلالددددددة  تدددددد  يرتدددددد  ير  يوجددددددديوجددددددد  لالا: : الفرعييييييية الثانيييييييةالفرعييييييية الثانييييييية  الفرضيييييييةالفرضييييييية  -بب

 والس مة الم لية.والس مة الم لية.
  ب  سدددددده ب  سدددددده   التمويددددددلالتمويددددددل  بددددددي بددددددي   معنويددددددةمعنويددددددة  تو دلالددددددةتو دلالددددددة  تدددددد  يرتدددددد  ير  يوجددددددديوجددددددد  لالاالفرعييييييية الثالثيييييية: الفرعييييييية الثالثيييييية:   الفرضيييييييةالفرضييييييية  -تت

 ..الع دية والس مة الم ليةالع دية والس مة الم لية
ب  ربدددددد ح ب  ربدددددد ح   التمويددددددلالتمويددددددل  بددددددي بددددددي   معنويددددددةمعنويددددددة  تو دلالددددددةتو دلالددددددة  تدددددد  يرتدددددد  ير  يوجددددددديوجددددددد  لالاالفرعييييييية الرابعيييييية: الفرعييييييية الرابعيييييية:   الفرضيييييييةالفرضييييييية  -ثث

 المحتج   والس مة الم لية.المحتج   والس مة الم لية.
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 -:مجتمع وعينة الدراسة -:سادسا  

مجتمددددد  الدراسدددددة ب لمصددددد ر  التج ريدددددة ال  صدددددة المدرجدددددة  ددددد  سدددددو  العدددددرا  لددددداورا  مجتمددددد  الدراسدددددة ب لمصددددد ر  التج ريدددددة ال  صدددددة المدرجدددددة  ددددد  سدددددو  العدددددرا  لددددداورا    يتم دددددليتم دددددل

مصددددددد ر  مددددددد : مصددددددد ر  مددددددد :    شدددددددر  شدددددددر شدددددددم د شدددددددم د   منهددددددد منهددددددد تددددددد  ا تيددددددد ر  يندددددددة تددددددد  ا تيددددددد ر  يندددددددة     فت  فت( مصدددددددر ( مصدددددددر 4343و دددددددددم )و دددددددددم )الم ليدددددددة الم ليدددددددة 

مصدددددر  مصدددددر      الام ددددد  العراقددددد الام ددددد  العراقددددد مصدددددر  مصدددددر    مصدددددر  سدددددومر التجددددد ر   مصدددددر  الا تمددددد   العراقددددد  مصدددددر  سدددددومر التجددددد ر   مصدددددر  الا تمددددد   العراقددددد  ))

مصدددددر  بلدددددداد مصدددددر  بلدددددداد   صدددددر  ال  دددددي  التجددددد ر  صدددددر  ال  دددددي  التجددددد ر   م ممصدددددر  المنصدددددور ل سدددددت م ر مصدددددر  المنصدددددور ل سدددددت م ر   الشدددددر  الاوسدددددث  الشدددددر  الاوسدددددث  

مصدددددددر  الاقتصددددددد د مصدددددددر  الاقتصددددددد د   المصدددددددر  التجددددددد ر  العراقددددددد  المصدددددددر  التجددددددد ر  العراقددددددد    مصدددددددر  الموصدددددددل ل تنميدددددددة والاسدددددددت م ر مصدددددددر  الموصدددددددل ل تنميدددددددة والاسدددددددت م ر   

وتدددددددد  ا تيدددددددد ر المصدددددددد ر  وتدددددددد  ا تيدددددددد ر المصدددددددد ر    ((22122212  –  22122212))ل مددددددددد  ل مددددددددد    %(%(2323وبنسددددددددبة)وبنسددددددددبة)  ((والاسددددددددت م ر والتمويددددددددلوالاسددددددددت م ر والتمويددددددددل

 ا    لتو ير بي ن ته  ل سنواد المدروسة.ا    لتو ير بي ن ته  ل سنواد المدروسة.

 -:الإحصائية المستخدمة الدوات والساليب -:سابعا  

   ل   ل  ا تمدددددددد الب حددددددددث  دددددددد  دراسددددددددتل بعدددددددد  الملشدددددددراد الم ليددددددددة المعتمددددددددد   دددددددد  التح يددددددددل المددددددددا تمدددددددد الب حددددددددث  دددددددد  دراسددددددددتل بعدددددددد  الملشدددددددراد الم ليددددددددة المعتمددددددددد   دددددددد  التح يددددددددل المدددددددد

ل الع قدددددد د بددددددي  متليددددددراد ل الع قدددددد د بددددددي  متليددددددراد سدددددد   ل يدددددد   وتح يددددددسدددددد   ل يدددددد   وتح يدددددد  وبعدددددد  الم دددددد يي  وا سدددددد ليب ا حصدددددد  ية  وبعدددددد  الم دددددد يي  وا سدددددد ليب ا حصدددددد  ية  

مصدددددد در مصدددددد در راسدددددة والمتم  ددددددة  دددددد  راسدددددة والمتم  ددددددة  دددددد   ر الن ددددددر  مدددددد  الد ر الن ددددددر  مدددددد  الد رمددددددل  دددددد  ا ثددددد رمددددددل  دددددد  ا ثددددد    تتسددددديسددددديو  دددددد  لمدددددد  و  دددددد  لمدددددد    الدراسدددددةالدراسدددددة

 ددددد يي  ا حصدددد  ية   دددددد تم  ددددد  ددددد  مع مددددل الارتبددددد ث  ددددد يي  ا حصدددد  ية   دددددد تم  ددددد  ددددد  مع مددددل الارتبددددد ث بددددر  المبددددر  الم       مددددد مدددددوالسددددد مة الم ليددددة  والسددددد مة الم ليددددة    التمويددددلالتمويددددل

م رجدددددددد د م رجدددددددد د    ومدددددددد   دددددددد ل ومدددددددد   دددددددد لالبسدددددددديث البسدددددددديث دار دار ب  مدددددددد  ة فلدددددددد  مع مددددددددل الانحددددددددب  مدددددددد  ة فلدددددددد  مع مددددددددل الانحدددددددد  ((Pearson))البسدددددددديثالبسدددددددديث

تح يدددددددددددل ت ددددددددددددر تح يدددددددددددل ت ددددددددددددر لل(  (  Excelوبرنددددددددددد م  م ي روسددددددددددددو د )وبرنددددددددددد م  م ي روسددددددددددددو د )(  (  Spss.v.25))        البرنددددددددددد م  ا حصددددددددددددالبرنددددددددددد م  ا حصدددددددددددد

 بي  المتليراد المعتمد     الدراسة.بي  المتليراد المعتمد     الدراسة.  والت  يروالت  ير   الارتب ث    الارتب ث الع ق د وبيالع ق د وبي

   -::مؤشرات القياس المعتمدة في الدراسةمؤشرات القياس المعتمدة في الدراسة-::ثامنا  ثامنا  

التثدددددر  التثدددددر    الدراسدددددة مجمو دددددة مددددد  الملشدددددراد تاد الع قدددددة بمومدددددو  الدراسدددددة  وتددددد الدراسدددددة مجمو دددددة مددددد  الملشدددددراد تاد الع قدددددة بمومدددددو  الدراسدددددة  وتددددد   اسدددددت دمداسدددددت دمد

    فف    والسدددددد مة الم ليددددددةوالسدددددد مة الم ليددددددة  مصدددددد در التمويددددددلمصدددددد در التمويددددددلببفليهدددددد   دددددد  الج نددددددب الن ددددددر  للددددددر  بيدددددد     قتهدددددد  فليهدددددد   دددددد  الج نددددددب الن ددددددر  للددددددر  بيدددددد     قتهدددددد  

ملشددددددرا د التح يددددددل المعتمددددددد    ددددددرا   التثبيدددددد  سدددددديت   رمدددددده  بشدددددد ل مددددددوج  لبيدددددد   مددددددد  ملشددددددرا د التح يددددددل المعتمددددددد    ددددددرا   التثبيدددددد  سدددددديت   رمدددددده  بشدددددد ل مددددددوج  لبيدددددد   مددددددد  
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لتددددددرابث  يمدددددد  بينهدددددد  مدددددد  ن حيددددددة وسددددددهولة العددددددود  فليهدددددد  ومراجعتهدددددد   نددددددد اسددددددتعرا   ا ثدددددد ر لتددددددرابث  يمدددددد  بينهدددددد  مدددددد  ن حيددددددة وسددددددهولة العددددددود  فليهدددددد  ومراجعتهدددددد   نددددددد اسددددددتعرا   ا ثدددددد ر 

 -::((11   الجدول )   الجدول )  الملشرادالملشرادا تم د ا تم د   التثبي   لدراسة    د ت التثبي   لدراسة    د ت 

 ملشراد ال ي   المعتمد     الدراسة( 1الجدول)
 المصدر المع دلة الملشر

  ح  الم  ية /  جم ل  المث وب د وح  الم  ية نسبة التمويل ب لم  ية
 476:  2212الع مر   

 10: 2019المياح,

 الم  ية المث وب د وح   جم ل  / الودا    جم ل  نسبة التمويل ب لودا  
 الم  ية را  الم ل المد و  /  جم ل  المث وب د وح  نسبة التمويل ب  سه  الع دية
 الم  ية ا رب ح المحتج   /  جم ل  المث وب د وح  نسبة التمويل ب  رب ح المحتج  

/ الموجوداد المرجحة 1 المستو  م  التن يم  الم ل ر    ف ية ر   الم ل
 ب لم  ثر

El- Ansary & Hafez, 

2015: 806 

 Wahyuni,2018:434 ص    م صص ال رو  المتع ر / ر   الم ل ملشر جود  الموجوداد

 Gitman,2009:68 ص    الد ل / ح  الم  ية ملشر الربحية

 Berk,2014:34 الموجوداد المتداولة / اجم ل  الموجوداد ملشر السيولة المصر ية

نسبة ال رو  والس   ال  اجم ل  الودا  = اجم ل   الادار ملشراد س مة 
 ال رو  والس   / اجم ل  الودا  

Ozili&Outa,2017:147 

الموجوداد الحس سة لسعر الف  د  / المث وب د الحس سة  م  ثر  سعر الف  د 
 لسعر الف  د 

 2000الحسيني والدوري , 

 :228  

 ا   ا     المص درالمص درالمصدر: ا داد الب حث ب لا تم د     المصدر: ا داد الب حث ب لا تم د     

 -::حدود الدراسةحدود الدراسة  ::تاسعا  تاسعا  

 ::الحدود المكانية للدراسة الحدود المكانية للدراسة   -11

 -تم  د الحدود الم  نية ل دراسة ب لات : تم  د الحدود الم  نية ل دراسة ب لات : 

المدرجدددددة  ددددد  سدددددو  العدددددرا  لددددداورا  المدرجدددددة  ددددد  سدددددو  العدددددرا  لددددداورا  ال  صدددددة ال  صدددددة تتم دددددل  ددددد  المصددددد ر  تتم دددددل  ددددد  المصددددد ر    مجتميييييع الدراسييييية:مجتميييييع الدراسييييية:-أ أ 

بوصدددددددفه  الم ددددددد   الم  ددددددد  لا تبددددددد ر  نمدددددددوت  و رمدددددددي د بوصدددددددفه  الم ددددددد   الم  ددددددد  لا تبددددددد ر  نمدددددددوت  و رمدددددددي د   ر  ر ر  ر مصدددددددمصددددددد  ((4343))  ددالم ليدددددددة المتم  دددددددة بدددددددالم ليدددددددة المتم  دددددددة بددددددد

 الدراسة.الدراسة.
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جددددة  دددد  سددددو  جددددة  دددد  سددددو  المدر المدر ال  صددددة ال  صددددة مصدددد ر  مدددد  المصدددد ر  مصدددد ر  مدددد  المصدددد ر    ((1212))تدددد  ا تيدددد ر تدددد  ا تيدددد ر   ب عينيييية الدراسيييية:ب عينيييية الدراسيييية:

 (.(.22))   الجدول    الجدول العرا  لاورا  الم لية  م  العرا  لاورا  الم لية  م  

 الحدود الزمانية للدراسة :الحدود الزمانية للدراسة :  -33

                                                    تتم دددددددددددددددل الحددددددددددددددددود ال م نيدددددددددددددددة ل ج ندددددددددددددددب التثبي ددددددددددددددد   ددددددددددددددد  المصددددددددددددددد ر   يندددددددددددددددل الدراسدددددددددددددددة تتم دددددددددددددددل الحددددددددددددددددود ال م نيدددددددددددددددة ل ج ندددددددددددددددب التثبي ددددددددددددددد   ددددددددددددددد  المصددددددددددددددد ر   يندددددددددددددددل الدراسدددددددددددددددة 

 ..((22122212-  22122212  ))م  م    ل مد ل مد 

 ةالمص ر  التج رية  ينة الدراس( 2)جدول ال
ت ريخ الادرا     سو   ت ريخ الت سي  اس  المصر 

 ورا  الم ليةالعرا  ل 
را  الم ل الت سيس  
 المصرح بل )م ي ر دين ر(

 400 4/9/2022 1999 مصر  سومر التج ر  
 200 7/8/2004 1998 مصر  الا تم   العراق  

 400 8/7/2004 1995 العراق مصر  الام   
 400 7/8/2004 1993 مصر  الشر  الاوسث

 55 1/7/2008 2005 مصر  المنصور ل ست م ر
 600 25/7/2004 1999 مصر  ال  ي  التج ر 

 100 15/6/2004 1992 مصر  بلداد
 1000 1/9/2005 2001 مصر  الموصل ل تنمية والاست م ر

 150 25/7/2004 1992 المصر  التج ر  العراق 
 207 1/2/2005 2005 مصر  الاقتص د والاست م ر والتمويل

 ب لا تم د     بي ن د سو  العرا  ل ورا  الم ليةب لا تم د     بي ن د سو  العرا  ل ورا  الم لية  : ا داد الب حث: ا داد الب حثالمصدرالمصدر
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  الثانيالمبحث 
 سابقة الدراسات البعض 

تشككككلدراساتااككككقةراساككككقهماروغككككاتامرو وككككقرن, وككككقمرسلاووككككمراسهككككق  و  رن سكككك روكككك ر كككك درااكككك قو قر كككك رتشككككلدراساتااككككقةراساككككقهماروغككككاتامرو وككككقرن, وككككقمرسلاووككككمراسهككككق  و  رن سكككك روكككك ر كككك درااكككك قو قر كككك ر

اكككككككااامروككككككك راكككككككااامروككككككك رتلكككككككنو ر  كككككككمراهوككككككك رناتوككككككك,رسوركككككككقمومرانروت وكككككككتاةراساتااكككككككا رو كككككككت رمككككككك اراسوه ككككككك رتلكككككككنو ر  كككككككمراهوككككككك رناتوككككككك,رسوركككككككقمومرانروت وكككككككتاةراساتااكككككككا رو كككككككت رمككككككك اراسوه ككككككك ر

وغكككككككككقاتراستونوكككككككككدروغكككككككككقاتراستونوكككككككككدراساتااكككككككككقةراس تهوكككككككككارنابلا هوكككككككككار اةراس  تكككككككككارهون كككككككككن راساتااكككككككككاراس قسوكككككككككار اساتااكككككككككقةراس تهوكككككككككارنابلا هوكككككككككار اةراس  تكككككككككارهون كككككككككن راساتااكككككككككاراس قسوكككككككككار 

 ر ررر-وككككارناسوواا وككككارنلوككككقروكككك ت  وككككارناسوواا وككككارنلوككككقروكككك ت   نا نا(رناستكككك رتاكككك وةر كككك رتاككككمرتل تمككككقراس  توككككارناس(رناستكككك رتاكككك وةر كككك رتاككككمرتل تمككككقراس  توككككارناساساكككك واراسوقسوككككااساكككك واراسوقسوككككا  

الا هوكككككارن مكككككقمرستاهاكككككه قرالا هوكككككارن مكككككقمرستاهاكككككه قرررإنإنرراكككككوتمرااكككككت تا را لاكككككمراساتااكككككقةر اةراس  تكككككاراكككككنا رلق كككككةراتهوكككككااكككككوتمرااكككككت تا را لاكككككمراساتااكككككقةر اةراس  تكككككاراكككككنا رلق كككككةراتهوكككككاررإ إ 

راسزو  .اسزو  .

 مصادر التمويلمصادر التمويلبب  العربية والاجنبية المتعلقةالعربية والاجنبية المتعلقةالسابقة السابقة : بعض الدراسات : بعض الدراسات ولاولاأأ
ر(2020اقووارناهاراستزا,ر اتااار -1

 للمنظمة المالي الهيكل دعم في التمويل مصادر تنويع إسهام مدىرا نا راساتااا

ررسهو  وككككاسهو  وككككاوككككقروككككاترتكككك  وترت نوككككمروغككككقاتراستونوككككدر كككك رااككككمراس ولككككدراسوككككقس روككككقروككككاترتكككك  وترت نوككككمروغككككقاتراستونوككككدر كككك رااككككمراس ولككككدراسوككككقس راست ككككتفراهكككك راست ككككتفراهكككك ررمافراساتااا
وجراستونوكككككككككككدراساااوكككككككككككارسهو ااكككككككككككقةروجراستونوكككككككككككدراساااوكككككككككككارسهو ااكككككككككككقةرااترتراساوقاكككككككككككقةرنهكككككككككككاساوقاكككككككككككقةرنهكككككككككككررتمكككككككككككمتمكككككككككككموكككككككككككقرمككككككككككك روكككككككككككقرمككككككككككك رنرنررر  الاتتغكككككككككككقاواالاتتغكككككككككككقاوا
ر..الاتتغقاواالاتتغقاوا

 ولاومراهوايرو وار ت رغ قاارابلوقسراسه اتولواراساتاااراو ا
الاتتغككككككككقاوارإسكككككككك روغككككككككقاترتونوككككككككدرو تهرككككككككارست  وككككككككارلككككككككدرا توقلاقت ككككككككقرالاتتغككككككككقاوارإسكككككككك روغككككككككقاترتونوككككككككدرو تهرككككككككارست  وككككككككارلككككككككدرا توقلاقت ككككككككقررراسو  وككككككككااسو  وككككككككاتهلاكككككككك رتهلاكككككككك رر تقئجاسرتمم

ن سككككك رن سككككك ر  ته ككككك راككككك راسوغكككككاتر نراستلهركككككاراسو  ر كككككارناس قئكككككاراباهككككك رته ككككك راككككك راسوغكككككاتر نراستلهركككككاراسو  ر كككككارناس قئكككككاراباهككككك ررراستونوهوكككككا رإلارت  كككككقاستونوهوكككككا رإلارت  كككككق

اكككككق راكككككق رااترتراس ولكككككدراستوكككككنوه رابو كككككدرولكككككن رهواس ولكككككدراستوكككككنوه رابو كككككدرولكككككن رهوررا توكككككقتا توكككككقتررلهوكككككقراكككككو ةراس كككككتنفرهككككك س  رلوكككككقرت لهوكككككقراكككككو ةراس كككككتنفرهككككك س  رلوكككككقرت 

نو و  كككككككق رنولاكككككككسرت رتلككككككن ر كككككككو راوقاكككككككارتونوهوكككككككارنو و  كككككككق رنولاكككككككسرت رتلككككككن ر كككككككو راوقاكككككككارتونوهوكككككككارررقسو  وككككككاقسو  وككككككااككككككا راناوكككككككدر قغكككككككارهاككككككا راناوكككككككدر قغكككككككاره

 ر راسونلاكككككنااةاسونلاكككككنااة  رمولكككككدر  رمولكككككدرااترتر رتلهركككككارالاتتككككك رتلهركككككارالاتتكككككاس قئكككككااس قئكككككامككككك وراس ناوكككككدر ككككك رمككككك وراس ناوكككككدر ككككك رررتمكككككمتمكككككمو ئوكككككا رنتتو كككككدرو ئوكككككا رنتتو كككككدر

ر..اسو  وااسو  واو ادراس ونرن لامرو ادراس ونرن لامر

ر
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ر(2020غقهترنو واراتااار -2
ر

را نا راساتااا
 الاقتصادية المنظمة مصادر التمويل ودورها في تحقيق التوازن المالي داخل

و ت ككككارلوككككفرتمككككنمرو ت ككككارلوككككفرتمككككنمر رلكككك س ر رلكككك س راككككارتكككك  وترا ككككت فروغككككقاتراستونوككككدراهكككك راستككككناز راسوككككقس اككككارتكككك  وترا ككككت فروغككككقاتراستونوككككدراهكككك راستككككناز راسوككككقس ااترترااراساتااارماف

رهقسورق هارهو رو تهفراسوغقاتراستونوهواراسوتق ارتوقو ق.هقسورق هارهو رو تهفراسوغقاتراستونوهواراسوتق ارتوقو ق.رراسو  وااسو  وا

 لإ تقجراسه  رشتلاراوقش را واراساتاااراو ا
اسككككك يروو  كككككك راب  ككككككهواراسككككك يروو  كككككك راب  ككككككهواراستونوكككككدراسكككككك ات رو تهكككككتراسوغككككككاتراستوككككككنوه رابتكككككدرتلهرككككككارابوككككككتراستونوكككككدراسكككككك ات رو تهكككككتراسوغككككككاتراستوككككككنوه رابتكككككدرتلهرككككككارابوككككككترر تقئجاسرتمم

اسو قاككككككسروككككككتمراسو قاككككككسروككككككتمرإ را توككككككقتر ككككككن راستونوككككككدرإ را توككككككقتر ككككككن راستونوككككككدر رلوككككككقر رلوككككككقراهكككككك ر اككككككقسروغككككككقاتراستونوككككككدراب ككككككتتاهكككككك ر اككككككقسروغككككككقاتراستونوككككككدراب ككككككتت

تراساككككهوم رووككككقرواككككو رهت موكككك,رتراساككككهوم رووككككقرواككككو رهت موكككك,رااترتراسمككككاسمككككرراككككارو ومككككاروكككك رتلاككككدرات ككككق اككككارو ومككككاروكككك رتلاككككدرات ككككق ااترترن كككك,رو ككككاااةرنه ككككاران كككك,رو ككككاااةرنه ككككارا

ر..اسو  وااسو  وا ر راستناز راسوقس ر استناز راسوقس ر 

ر(2021اسوهتن رناهنرو لادر اتااار -3
ر

را نا راساتااا
 في الوصول إلى مصادر التمويلأثر ثقافة المجتمع 

 كككككك راسنغككككككندر كككككك راسنغككككككندررراسغكككككك وت رناسوتناكككككك ااسغكككككك وت رناسوتناكككككك ارراسشككككككتلقةاسشككككككتلقةرر كككككك د كككككك دتوككككككقسرتكككككك  وتر مق ككككككاراسولاتوككككككمروكككككك رتوككككككقسرتكككككك  وتر مق ككككككاراسولاتوككككككمروكككككك ررمافراساتااا

ر..إس روغقاتراستونودر  رسوهوقإس روغقاتراستونودر  رسوهوق

 اسغ وت رناسوتنا اراسشتلقةاو ارو رراساتاااراو ا
نغككككككككندرتغكككككككك قسرنغككككككككندرتغكككككككك قسرررت  ككككككككتةراس تككككككككقئجرت رم ككككككككق رتكككككككك  وترإولاككككككككقه رس مق ككككككككاراسولاتوككككككككمر كككككككك ت  ككككككككتةراس تككككككككقئجرت رم ككككككككق رتكككككككك  وترإولاككككككككقه رس مق ككككككككاراسولاتوككككككككمر كككككككك ر تقئجاسرتمم

اسوشككككككقتومرإسكككككك روغككككككقاتراستونوككككككدر كككككك رسوهوككككككق ر ل وككككككتروكككككك راسواككككككت وتو روتلا هككككككن راستونوككككككدراسوشككككككقتومرإسكككككك روغككككككقاتراستونوككككككدر كككككك رسوهوككككككق ر ل وككككككتروكككككك راسواككككككت وتو روتلا هككككككن راستونوككككككدر

وكككككك روكككككك رررالاتتككككككتا الاتتككككككتا وتمههككككككن روتمههككككككن رررلالااستاككككككو رهاككككككهسراقوككككككدراستهككككككق رنلاككككككز رت ككككككتروكككككك راسواككككككت وتو راستاككككككو رهاككككككهسراقوككككككدراستهككككككق رنلاككككككز رت ككككككتروكككككك راسواككككككت وتو ر

اسمككككككككومراسمككككككككومر  اس  ككككككككت راساككككككككههوارسهولاتوككككككككمرس ككككككككمراس  ككككككككت راساككككككككههوارسهولاتوككككككككمرس ككككككككمرررو مان كككككككك و مان كككككككك تنراس قئهككككككككارتنرهاككككككككهسروككككككككقرتنراس قئهككككككككارتنرهاككككككككهسروككككككككقرررابغككككككككاتق ابغككككككككاتق 

ر((استمهواوااستمهواوا

ر(2021ناس قهاي اسشت راتااار -4
 تنويع مصادر التمويل في الجامعات الحكومية العراقية من خلال الاستثمار المالير
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را نا راساتااا

است ككككتفراهككككك رلوروككككارت نوكككككمروغككككقاتراستونوكككككدر كككك راسلاقو كككككقةراس تاتوككككاروككككك ر كككك درتلاتهكككككاراست ككككتفراهككككك رلوروككككارت نوكككككمروغككككقاتراستونوكككككدر كككك راسلاقو كككككقةراس تاتوككككاروككككك ر كككك درتلاتهكككككاررمافراساتااا

رالاات وقتراسوقس رو رتهدرته راسلاقو قة.الاات وقتراسوقس رو رتهدرته راسلاقو قة.

 لاقو ارلته  رراساتاااراو ا
ا ر لاككككككقةرتلاتهككككككارالااككككككت وقتراسوككككككقس روت هككككككسرااككككككقا رغككككككوق,اراسرمككككككتاةراس قغككككككاره اككككككقسرا ر لاككككككقةرتلاتهككككككارالااككككككت وقتراسوككككككقس روت هككككككسرااككككككقا رغككككككوق,اراسرمككككككتاةراس قغككككككاره اككككككقسرر تقئجاسرتمم

غككككككك ان,راست هكككككككومراس كككككككقس ر ككككككك راسلاقو كككككككقةراس لنووكككككككار وغكككككككقاتراستونوكككككككد( رلككككككك س راتهكككككككق رغككككككك ان,راست هكككككككومراس كككككككقس ر ككككككك راسلاقو كككككككقةراس لنووكككككككار وغكككككككقاتراستونوكككككككد( رلككككككك س راتهكككككككق ر

و ككككككقةرو ركككككك  ر مكككككك رسهمككككككق ن رو ككككككقةرو ركككككك  ر مكككككك رسهمككككككق ن رققالااككككككهنسراسوتلككككككزير كككككك رتونوككككككدراسلاقو ككككككقةرووككككككقرولا ككككككدراسلاالااككككككهنسراسوتلككككككزير كككككك رتونوككككككدراسلاقو ككككككقةرووككككككقرولا ككككككدراسلا

ر هو,رااقسوسراستونودراس او ا.ر هو,رااقسوسراستونودراس او ا.رناست هووقةرنهقستقس راامراولق وارتناست هووقةرنهقستقس راامراولق وارت

ر
ر(2021است و  رنتانتي اتااار -5

 ربحيةالقياس وتحليل تأثير مصادر التمويل غير الودائعية في را نا راساتااا

إسككككككك رو ت كككككككاروغكككككككقاتراستونوكككككككدر,وكككككككتراسناائ وكككككككارنت تمكككككككقراهككككككك رته وكككككككارإسككككككك رو ت كككككككاروغكككككككقاتراستونوكككككككدر,وكككككككتراسناائ وكككككككارنت تمكككككككقراهككككككك رته وكككككككاررراساتااكككككككااساتااكككككككاررةةمكككككككا مكككككككا رمافراساتااا

اس وكككككق رهقس اكككككهارس ككككك وراسوغكككككقتفرسوكككككقراس وكككككق رهقس اكككككهارس ككككك وراسوغكككككقتفرسوكككككقرتو كككككدراغكككككسرتو كككككدراغكككككسرررققلن  كككككلن  ككككك ر راسوغكككككقتفراستلاقتوكككككاراس تاتوكككككااسوغكككككقتفراستلاقتوكككككاراس تاتوكككككا

ر..س قرو رت  وتروهقشترن  ه راه رتاائ قس قرو رت  وتروهقشترن  ه راه رتاائ ق

 اسوغقتفراستلاقتواراس قغارراساتاااراو ا
 ر رقاكككككككارهو كككككككادراس قئكككككككاراهكككككككقاكككككككارهو كككككككادراس قئكككككككاراهكككككككممناسته وكككككككاراسوناسته وكككككككاراسورراسكككككككاائ و اسكككككككاائ و  تاوكككككككارنو  نوكككككككارهكككككككو ر تاوكككككككارنو  نوكككككككارهكككككككو رررا تكككككككاا تكككككككانلاككككككنارنلاككككككنارر تقئجاسرتمم

الاكككككوارو  نوكككككارالاكككككوارو  نوكككككارررا تكككككاا تكككككانلاكككككنارنلاكككككنارلككككك س رلككككك س ر    ن,راسوهلوكككككان,راسوهلوكككككامكككككمكككككاسونلاكككككنااةرنو كككككادراس قئكككككاراهككككك ر اسونلاكككككنااةرنو كككككادراس قئكككككاراهككككك ر 

 قئككككككاراهككككككك ر قئككككككاراهككككككك رنااةرناسنااةرناسقاككككككارهو كككككككادراس قئككككككاراهكككككك راسونلاكككككككقاككككككارهو كككككككادراس قئككككككاراهكككككك راسونلاكككككككممهككككككو راست غوغككككككقةرناسته وكككككككاراسوهككككككو راست غوغككككككقةرناسته وكككككككاراسو

ر..ن,راسوهلوان,راسوهلوامم  

ر(Serrasqueiro,2021اتااار -6
 Small- and medium-sized enterprises (SME) growth andرا نا راساتااا

financing sources: Before and after the financial crisis 
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 الشركات الصغيرة والمتوسطة ومصادر التمويل: قبل الأزمة المالية وبعدهانمو 

 وككككككنراسشككككككتلقةراسغكككككك وت ر وككككككنراسشككككككتلقةراسغكككككك وت راست ككككككتفراهكككككك را ككككككترالازوككككككاراسوقسوككككككاراهكككككك روغككككككقاتراستونوككككككدرنراست ككككككتفراهكككككك را ككككككترالازوككككككاراسوقسوككككككاراهكككككك روغككككككقاتراستونوككككككدرنررمافراساتااا

رناسوتنا اناسوتنا ا

 اسغ وت رناسوتنا اراسشتلقةراساتاااراو ا
اس ناوككككككدراس ناوككككككدر رلوككككككقرا ر رلوككككككقرا راسو هكككككك رالإلاوككككككقس اسو هكككككك رالإلاوككككككقس رراس ناوككككككدراسو رككككككز رمكككككك راستككككككا ,راس مككككككايرناس ككككككقتجاس ناوككككككدراسو رككككككز رمكككككك راستككككككا ,راس مككككككايرناس ككككككقتجررت ت ر تقئجاسرتمم

 ككككك راسرتكككككت راستكككككك ر ككككك راسرتكككككت راستكككككك رنرنراسوموكككككا رمككككك  راسكككككاو ر ر لاككككككمراسشكككككتلار راوكككككتراسشكككككتلارناكككككك تراسرقئكككككا راسوموكككككا رمككككك  راسكككككاو ر ر لاككككككمراسشكككككتلار راوكككككتراسشكككككتلارناكككككك تراسرقئكككككا ر

إسككككككك رإسككككككك رنهقستكككككككقس رااترنهقستكككككككقس رااتررراستمشكككككككفاستمشكككككككفررالاكككككككتا اةالاكككككككتا اةتاةرابزوكككككككاراسوقسوكككككككارنت روككككككك رتاةرابزوكككككككاراسوقسوكككككككارنت روككككككك ررررر20022002تهكككككككةراكككككككقمرتهكككككككةراكككككككقمر

ه كككككارهااوكككككارابزوكككككاراسوقسوكككككاره كككككارهااوكككككارابزوكككككاراسوقسوكككككاراوكككككقراوكككككقر..ررتككككك  وتراكككككهه راهككككك ر وكككككنراسشكككككتلقةراسغككككك وت رناسوتناككككك اتككككك  وتراكككككهه راهككككك ر وكككككنراسشكككككتلقةراسغككككك وت رناسوتناككككك ا

وكككككارتتكككككدر ر ككككك ر كككككو رتهكككككو رت رسهكككككاون رتككككك  وتروكككككارتتكككككدر ر ككككك ر كككككو رتهكككككو رت رسهكككككاون رتككككك  وترتموتمو رلكككككق رسهتكككككا ,راس مكككككاير رلكككككق رسهتكككككا ,راس مكككككاير((20200202-20122012  

راهه رتتنتراه ر ونراسشتلقةراسغ وت رناسوتنا ار رومقت ارهرتت روقرتهدرابزوا.اهه رتتنتراه ر ونراسشتلقةراسغ وت رناسوتنا ار رومقت ارهرتت روقرتهدرابزوا.

ر(Dinçer et al.,2021اتااار -7
 Identifying the Best Financing Sources for Renewable Energyرا نا راساتااا

Companies in Latin American Countries 
 تحديد أفضل مصادر التمويل لشركات الطاقة المتجددة في دول أمريكا اللاتينية

ت اوكككككارت  كككككدروغكككككاترتونوكككككدرسهكككككا روشكككككتن رلااوكككككارسه قتكككككاراسوتلاكككككاا ر ككككك رههكككككاا رتوتولكككككقرت اوكككككارت  كككككدروغكككككاترتونوكككككدرسهكككككا روشكككككتن رلااوكككككارسه قتكككككاراسوتلاكككككاا ر ككككك رههكككككاا رتوتولكككككقررمافراساتااا

راس تو وا.اس تو وا.

 توتولقراس تو وا.ههاا رراسشتلقةراس قوهار  راات وقتراس قتاراسوتلااا ر  راساتاااراو ا
ر

ر
ر

ر تقئجاسرتمم

 ككككككك رتونوكككككككدر ككككككك رتونوكككككككدرررمكككككككممكككككككمتشكككككككوتراس تكككككككقئجرإسككككككك رت راسوككككككك  راس لنووكككككككارنالإاق كككككككقةرته كككككككسراسكككككككانترابتشكككككككوتراس تكككككككقئجرإسككككككك رت راسوككككككك  راس لنووكككككككارنالإاق كككككككقةرته كككككككسراسكككككككانتراب

ت رت رررققمككككككك اراسونتكككككككفر رتكككككككمرالااكككككككت تقجرتو ككككككككمككككككك اراسونتكككككككفر رتكككككككمرالااكككككككت تقجرتو ككككككككرروشكككككككتن راس قتكككككككاراسوتلاكككككككاا .رهقلإ كككككككق ارإسكككككككك وشكككككككتن راس قتكككككككاراسوتلاكككككككاا .رهقلإ كككككككق ارإسكككككككك 

وكككك ر ق وككككارت ككككتتروكككك ر ق وككككارت ككككتتر ر رااككككت اامراسمككككتن راسوغككككت وارمككككنرناككككوهارو وككككارت ككككتترس كككك وراسوشككككلهاااككككت اامراسمككككتن راسوغككككت وارمككككنرناككككوهارو وككككارت ككككتترس كككك وراسوشككككلها

و تككككككككدراستونوككككككككدراسلاوككككككككقا رناسواككككككككت وتن راسوكككككككك  رنتتسراسوككككككككقدرالااككككككككت وقتيراسوتتهككككككككارو تككككككككدراستونوككككككككدراسلاوككككككككقا رناسواككككككككت وتن راسوكككككككك  رنتتسراسوككككككككقدرالااككككككككت وقتيراسوتتهككككككككار ر ر

و تككككككدراستونوككككككدراسلاوككككككقا رناسواككككككت وتن راسوكككككك  رنتتسرو تككككككدراستونوككككككدراسلاوككككككقا رناسواككككككت وتن راسوكككككك  رنتتسر رلوككككككقر رلوككككككقراب وككككككت ر كككككك رمكككككك اراسغككككككاااب وككككككت ر كككككك رمكككككك اراسغككككككاا
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راسوقدرالاات وقتيراسوتتهاراب وت ر  رم اراسغاا.اسوقدرالاات وقتيراسوتتهاراب وت ر  رم اراسغاا.

ر(Prihastiwiet al.,2021اتااار -2
 Between Expectation and Reality: Factors Determining Financingرا نا راساتااا

Sources Preferred and Used by MSMEs 
بين الواقع والتوقع: العوامل التي تحدد مصادر التمويل التي تفضلها وتستخدمها 

 المشروعات والصغيرة والمتوسطة
/رتر ككككككو ةر/رتر ككككككو ةرت ككككككافرمكككككك وراساتااككككككارإسكككككك رتمككككككاومراسوككككككدراهكككككك راككككككامراستنا كككككك,رهككككككو را توقلاككككككقةرت ككككككافرمكككككك وراساتااككككككارإسكككككك رتمككككككاومراسوككككككدراهكككككك راككككككامراستنا كككككك,رهككككككو را توقلاككككككقةررمافراساتااا

رتتسراسوقدرناات اامراسوشتناقةراسغ وت رناسوتنا ا.تتسراسوقدرناات اامراسوشتناقةراسغ وت رناسوتنا ا.

 اسغ وت رناسوتنا اراسشتلقةو ر (121او ارهه ة راساتاااراو ا
ت  ككككككتراس ككككككقتجرت راسوشككككككتناقةراسغكككككك وت رناسوتناكككككك اراهكككككك رواككككككتنوقةرو تهرككككككاروكككككك راس وككككككنرت  ككككككتراس ككككككقتجرت راسوشككككككتناقةراسغكككككك وت رناسوتناكككككك اراهكككككك رواككككككتنوقةرو تهرككككككاروكككككك راس وككككككنرر تقئجاسرتمم

ناسوكككككقسلو راسكككككك و رسككككككاو مرواككككككتنوقةرو تهرككككككاروكككككك راست هككككككومرناس هككككككت رسككككككاو مرت  ككككككهوقةرو تهرككككككارناسوكككككقسلو راسكككككك و رسككككككاو مرواككككككتنوقةرو تهرككككككاروكككككك راست هككككككومرناس هككككككت رسككككككاو مرت  ككككككهوقةرو تهرككككككار

 سككككككككك ر رلكككككككككق راسكككككككككاا مرنتا رتر كككككككككودراسواكككككككككقاا ر سككككككككك ر رلكككككككككق راسكككككككككاا مرنتا رتر كككككككككودراسواكككككككككقاا ررر را كككككككككق اراسككككككككك  را كككككككككق اراسككككككككك اسوغكككككككككقتفاسوغكككككككككقتفتلاكككككككككقوراوكككككككككن رتلاكككككككككقوراوكككككككككن ر

 كككككقةراسوشكككككتناقةراسوت قموكككككاراسغككككك تر كككككقةراسوشكككككتناقةراسوت قموكككككاراسغككككك تراس لنووكككككارنوغكككككقاتراستونوكككككدر,وكككككتراستاكككككووارمكككككنروهواس لنووكككككارنوغكككككقاتراستونوكككككدر,وكككككتراستاكككككووارمكككككنروهو

رناسغ وت رناسوتنا ارناا مراسوقس رسها راباوقدراستلاقتوارراه راستناس .ناسغ وت رناسوتنا ارناا مراسوقس رسها راباوقدراستلاقتوارراه راستناس .

ر(Prihastiwiet al.,2021اتااار -9
 ANALYSIS OF FINANCING SOURCES FOR START-UPرا نا راساتااا

COMPANIES 
 تحليل مصادر التمويل للشركات الناشئة

نت ناا كككككقرنوغكككككقاتراستونوكككككدراسو توهكككككاروكككككمرنت ناا كككككقرنوغكككككقاتراستونوكككككدراسو توهكككككاروكككككمررراس قشكككككئااس قشكككككئات كككككنوتراسشكككككتلقةرت كككككنوتراسشكككككتلقةررراهككككك راسوكككككااهككككك راسوكككككااست كككككتفراست كككككتفررمافراساتااا

راستتلوزرهشلدر قصراه رتونودراسوشقتوم.استتلوزرهشلدر قصراه رتونودراسوشقتوم.

   رهنس ااراس قشئااسشتلقةراو ارو رراساتاااراو ا
ت  ككككككتراست هوككككككدرالاوت ككككككقدرس ككككككت,رتونوككككككدراسشككككككتلقةراس قشككككككئار كككككك راس ككككككقسمر رتيرت راسشككككككتلقةرت  ككككككتراست هوككككككدرالاوت ككككككقدرس ككككككت,رتونوككككككدراسشككككككتلقةراس قشككككككئار كككككك راس ككككككقسمر رتيرت راسشككككككتلقةرر تقئجاسرتمم

تر ككككككدراسوغككككككقاتراسوقسوككككككاراستمهواوككككككارن,وككككككتراستاككككككوواروككككككمراستتلوككككككزراهكككككك رتر ككككككدراسوغككككككقاتراسوقسوككككككاراستمهواوككككككارن,وككككككتراستاككككككوواروككككككمراستتلوككككككزراهكككككك ررراس قشككككككئااس قشككككككئااسهنس اوككككككاراسهنس اوككككككار



 الفصل الاول: المبحث الثاني                                        بعض الدراسات السابقة
 

 

16 

لاروكككككككزادرسكككككككتتسراسوكككككككقدرلاروكككككككزادرسكككككككتتسراسوكككككككقدرنرنررر  الإاق كككككككقةرمككككككك رشكككككككلدر  كككككككترشكككككككقئمرسهتونوكككككككدالإاق كككككككقةرمككككككك رشكككككككلدر  كككككككترشكككككككقئمرسهتونوكككككككدرر  استونوكككككككدراس كككككككقصاستونوكككككككدراس كككككككقص

رالاات وقتيرنت اق راباوقدر غارغ وت ر  راس ولدراسوقس رسهشتلقةراس قشئا.الاات وقتيرنت اق راباوقدر غارغ وت ر  راس ولدراسوقس رسهشتلقةراس قشئا.

بالسااااالامة بالسااااالامة المتعلقاااااة المتعلقاااااة الساااااابقة العربياااااة والأجنبياااااة الساااااابقة العربياااااة والأجنبياااااة مااااان الدراساااااات مااااان الدراساااااات   بعاااااضبعاااااض: : ثانياااااا  ثانياااااا  
 الماليةالمالية

ر(2017اسشلتلا رناسشتاه  اتااار -1
 ةيالمال السلامة تار باستخدام مؤش قيةار الع الأهليةر المالي للمصارف ار التنبؤ بالاستقرا نا راساتااا

نت ككككككتفرنت ككككككتفررراسوغككككككت   اسوغككككككت   رراس قغككككككارهقسم ككككككق اس قغككككككارهقسم ككككككق ررااوككككككوككككككةراساكككككك واراسوقسةراساكككككك واراسوقسااترترو شككككككو شككككككررددوككككككوككككككاست ككككككتفراهكككككك راساست ككككككتفراهكككككك راسرمافراساتااا
نتغكككككار مكككككق راسمكككككن رن مكككككق راس ككككك فرنتغكككككار مكككككق راسمكككككن رن مكككككق راس ككككك فررروكككككوموكككككومهتمهتمنتمكككككنمرنتمكككككنمرررا ا وكككككوكككككاسوقساسوقسرراساككككك وااساككككك واةرةرااترترو شكككككو شكككككاهككككك را  كككككقراهككككك را  كككككقر
استكككككك رت لككككككسراستكككككك رت لككككككسرررااوووكككككك رالإ غككككككق اةرالاتتغككككككقاوكككككك رالإ غككككككق اةرالاتتغككككككقاررقمرقمروو اككككككه اككككككهررا ا وككككككوككككككنمكككككك ر اككككككسرلاانمكككككك ر اككككككسرلااررا ا وككككككوككككككسهكككككك  مراسوقسسهكككككك  مراسوقس

ر..ااوواسا واراسلهاسا واراسلهررت هودت هودررقسقسوو رنم رواتوا رو رت ترت رنم رواتوا رو رت ترتةةاااست  وتراست  وترررو و رروزوجوزوج
 ناسواتلاار  ران,رابنتا,راسوقسوا الامهوا اسوغقتف(رو ر15او ارهه ة راو اراساتااا

رر تومككككككا تومككككككااسه ككككك  رلكككككك س رتكككككمرااكككككت اامراسه ككككك  رلكككككك س رتكككككمرااكككككت اامررر كككككا كككككاووااررااوككككككوككككككاس اكككككسراسوقساس اكككككسراسوقسرر  ووا تكككككارالاتتهككككككق رهكككككا تكككككارالاتتهككككككق رهكككككنلاكككككنارنلاكككككنارر تقئجاسرتمم
س وكككككن جرالا  كككككااترس وكككككن جرالا  كككككااترررWald Methodننسكككككارننسكككككارررنا  غكككككق نا  غكككككق ررStepwiseرراستكككككاتولا استكككككاتولا ررالا تهكككككقتالا تهكككككقت
ر..اسهنلاات اسهنلاات 

 (2019 يوسفاتااار -2

 الائتمانية مع مؤشرات السلامة المالية للمصارفعلاقة المخاطر را نا راساتااا
ر

رمافراساتااا
مككككككافراسه كككككك رإسكككككك رت اوككككككارا تككككككاراسو ككككككق ترالائتوق وككككككاروككككككمرو شككككككتاةراساكككككك واراسوقسوككككككارمككككككافراسه كككككك رإسكككككك رت اوككككككارا تككككككاراسو ككككككق ترالائتوق وككككككاروككككككمرو شككككككتاةراساكككككك واراسوقسوككككككار

ر..هقاتهقتمقراباناةراست رتاقاار  رت مو,راسا واراسوقسوارسهوغقتفهقاتهقتمقراباناةراست رتاقاار  رت مو,راسا واراسوقسوارسهوغقتفررسهوغقتفسهوغقتف

 اسه  رابتا  راسلنوت ر  رابتا راساتاااراو ا
ر

ر تقئجراسرتمم
تنغكككككهةراساتااكككككارإسككككك رت رم كككككق را تكككككار تاوكككككارهكككككو راسو كككككق ترالائتوق وكككككاروكككككمرو شكككككتاةرتنغكككككهةراساتااكككككارإسككككك رت رم كككككق را تكككككار تاوكككككارهكككككو راسو كككككق ترالائتوق وكككككاروكككككمرو شكككككتاةر

اساكككك واراسوقسوككككارسهوغككككقتفراستكككك رتككككمرتوقاكككك قرهقسو شككككتاةراسوقسوككككارنتككككارتككككمرإ هككككقةراسرت ككككواراساكككك واراسوقسوككككارسهوغككككقتفراستكككك رتككككمرتوقاكككك قرهقسو شككككتاةراسوقسوككككارنتككككارتككككمرإ هككككقةراسرت ككككوار

ت رم كككككق را تكككككاراتتهكككككق رو  نوكككككارهكككككو راسو كككككق ترالائتوق وكككككاروكككككمرو شكككككتاةرت رم كككككق را تكككككاراتتهكككككق رو  نوكككككارهكككككو راسو كككككق ترالائتوق وكككككاروكككككمرو شكككككتاةر  استككككك رورقامكككككقراستككككك رورقامكككككقر

ررر((اسا واراسوغت وااسا واراسوغت وا
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 (2021, فارس وكاظمدراسة ) -3

 

رقياس العلاقة بين مؤشرات السلامة المالية ومؤشرات الربحيةرا نا راساتااا
مككككككككا ةراساتااكككككككككاراسككككككككك رتمكككككككككنومراس  تكككككككككارهككككككككو رو شكككككككككتاةراساككككككككك واراسوقسوكككككككككا رإ رت كككككككككو ةرمككككككككا ةراساتااكككككككككاراسككككككككك رتمكككككككككنومراس  تكككككككككارهككككككككو رو شكككككككككتاةراساككككككككك واراسوقسوكككككككككا رإ رت كككككككككو ةررمافراساتااا

وككككككاروككككككارمومونمكككككك وراسو شككككككتاةرمكككككك ر كككككك ر,قوككككككارابنمكككككك وراسو شككككككتاةرمكككككك ر كككككك ر,قوككككككارابرراةراباقاككككككوارنراسو شككككككتاةراسواككككككقاا اةراباقاككككككوارنراسو شككككككتاةراسواككككككقاا اسو شككككككتراسو شككككككتر

رالااتمتاترنتمنومراسا واراسوقسوارسه  قمراسوغت  .الااتمتاترنتمنومراسا واراسوقسوارسه  قمراسوغت  .ست مو,رست مو,ر

 ناسواتلاار  ران,رابنتا,راسوقسوا استلاقتوا اسوغقتف(رو ر10او ارهه ة راساتاااراو ا

ر
ر تقئجاسرتمم

ا رسو شكككككتاةراساككككك واراسوقسوكككككارانترتاقاككككك رست هوكككككدرنتموكككككومراسم كككككق راسوغكككككت  ر رنت اوكككككارا رسو شكككككتاةراساككككك واراسوقسوكككككارانترتاقاككككك رست هوكككككدرنتموكككككومراسم كككككق راسوغكككككت  ر رنت اوكككككار

اهكككككك راستلوككككككفر قسوككككككقرتككككككمرالاستككككككزامرهتهكككككك راهكككككك راستلوككككككفر قسوككككككقرتككككككمرالاستككككككزامرهتهكككككك رررتككككككن رنوتق ككككككاراسوتلككككككزراسوككككككقس رسهوغككككككتفرنتاتتكككككك تككككككن رنوتق ككككككاراسوتلككككككزراسوككككككقس رسهوغككككككتفرنتاتتكككككك 

اسو شكككككككتاةر رت  كككككككتةر تكككككككقئجراست هوكككككككدرالا غكككككككقئ رهنلاكككككككنارا تكككككككاراتتهكككككككق رونلاهكككككككارهكككككككو راسو شكككككككتاةر رت  كككككككتةر تكككككككقئجراست هوكككككككدرالا غكككككككقئ رهنلاكككككككنارا تكككككككاراتتهكككككككق رونلاهكككككككارهكككككككو ر

  اهاراسونلانااةراساقئهارنو شتاةراسته وا اهاراسونلانااةراساقئهارنو شتاةراسته وا

ر(2021 اسااو رنا تن اتااار -4
 

 على مؤشرات السلامة المالية للمصارف الائتمانأثر مخاطر را نا راساتااا
ررالائتوكككككق الائتوكككككق ن سككككك راككككك ر توككككك,رتن كككككو رور كككككنمرنو كككككاااةرن سككككك راككككك ر توككككك,رتن كككككو رور كككككنمرنو كككككاااةرررالائتوكككككق الائتوكككككق و كككككق ترو كككككق تررر  است كككككتفراهكككككاست كككككتفراهكككككرمافراساتااا

و شككككككككتاةراساكككككككك وارو شككككككككتاةراساكككككككك وارررتمككككككككمتمككككككككمنلكككككككك س رت قنسككككككككةراساتااككككككككارنلكككككككك س رت قنسككككككككةراساتااككككككككاررر  الائتوق وككككككككاالائتوق وككككككككانلوروككككككككارااات راسو ككككككككق ترنلوروككككككككارااات راسو ككككككككق تر

و كككككككق ترالائتوكككككككق راهككككككك رو شكككككككتاةراساككككككك واراسوقسوكككككككارو كككككككق ترالائتوكككككككق راهككككككك رو شكككككككتاةراساككككككك واراسوقسوكككككككارررنهوكككككككق رتككككككك  وتنهوكككككككق رتككككككك  وت  اسوقسوكككككككارسهوغكككككككقتفراسوقسوكككككككارسهوغكككككككقتفر

رسهوغقتفسهوغقتف

ر ابوتولوورCitigroupن JPMorgan وغت  راساتاااراو ا
ر

ر تقئجاسرتمم
مككككككككاافراست ووككككككككارمككككككككاافراست ووككككككككارتتالائتوككككككككق راسوغككككككككت  راسموككككككككقمرهقاككككككككت وقتاةرلااوككككككككا رهوككككككككقرو مكككككككك,رالائتوككككككككق راسوغككككككككت  راسموككككككككقمرهقاككككككككت وقتاةرلااوككككككككا رهوككككككككقرو مكككككككك,رررقممقممواككككككككواكككككككك

 كككك ر كككك ررر  نزوككككقانزوككككقاالاتتغككككقاوارناسوزوككككاروكككك راسوشككككقتومرووككككقروككككتته ر كككك رتككككن وتر ككككتصراوككككدرلااوككككا رالاتتغككككقاوارناسوزوككككاروكككك راسوشككككقتومرووككككقروككككتته ر كككك رتككككن وتر ككككتصراوككككدرلااوككككا ر

ابتهككككككككقة رت هوككككككككدرو شككككككككتاةراساكككككككك واراسوقسوككككككككارواككككككككقاارغككككككككق   راساوقاككككككككقةرناسو  وككككككككو رابتهككككككككقة رت هوككككككككدرو شككككككككتاةراساكككككككك واراسوقسوككككككككارواككككككككقاارغككككككككق   راساوقاككككككككقةرناسو  وككككككككو ر

اسوغكككككقتفروككككك رت اوكككككار مكككككق راسمكككككن رناس ككككك فر ككككك راس  كككككقمراسوكككككقس رهاككككك نسار تككككك روتول كككككناراسوغكككككقتفروككككك رت اوكككككار مكككككق راسمكككككن رناس ككككك فر ككككك راس  كككككقمراسوكككككقس رهاككككك نسار تككككك روتول كككككنار
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نوككككتمرااككككت وقدراسو شككككتاةراباقاككككوارست اوككككارنوككككتمرااككككت وقدراسو شككككتاةراباقاككككوارست اوككككار  وكككك رات ككككق رإلاككككتا اةرنتقئوككككارستلا ككككسرابزوككككاروكككك رات ككككق رإلاككككتا اةرنتقئوككككارستلا ككككسرابزوككككار

رائم.ائم.اس  فراسو تودرسهوغقتفراست رتمهدراسنااس  فراسو تودرسهوغقتفراست رتمهدراسنا

 

ر(2021 و وارن ت  اتااار -5
 قياس السلامة المالية للمصارف العراقيةرا نا راساتااا
و ت كككككارو ت كككككاررراسككككك اسككككك نرنرتلكككككزراسه ككككك راهككككك رتوكككككقسراساككككك واراسوقسوكككككارس كككككااروككككك راسوغكككككقتفراس تاتوكككككا رتلكككككزراسه ككككك راهككككك رتوكككككقسراساككككك واراسوقسوكككككارس كككككااروككككك راسوغكككككقتفراس تاتوكككككا ررمافراساتااا

نتشككككككك وصرو شكككككككتاةراساكككككككك واراسوقسوكككككككارهوكككككككقرواككككككككقاار ككككككك رتلا كككككككسر ككككككككان راس اوكككككككاروكككككككك رنتشككككككك وصرو شكككككككتاةراساكككككككك واراسوقسوكككككككارهوكككككككقرواككككككككقاار ككككككك رتلا كككككككسر ككككككككان راس اوكككككككاروكككككككك ر

ر..اه رواتنتراسوغتفراسنا ااه رواتنتراسوغتفراسنا انالازوقةرنالازوقةرررالا ت لاةالا ت لاة

ر قغاراتاتواروغقتفاته ارراساتاااراو ا
ر

ر تقئجاسرتمم
و  كككككك رالاستككككككزامرو  كككككك رالاستككككككزامررراتترككككككق ر اككككككهارلرقوككككككارتتسراسوككككككقدرنسلق ككككككاراسوغككككككقتفراو ككككككاراسه كككككك رووككككككقاتترككككككق ر اككككككهارلرقوككككككارتتسراسوككككككقدرنسلق ككككككاراسوغككككككقتفراو ككككككاراسه كككككك رووككككككق

ررهقسن كككككق رهو كككككقووترسلا كككككارهكككككقزدرن كككككناه راسه ككككك راسوتلكككككزيرهشككككك  ر اكككككهارلرقوكككككارتتسراسوكككككقدر رهقسن كككككق رهو كككككقووترسلا كككككارهكككككقزدرن كككككناه راسه ككككك راسوتلكككككزيرهشككككك  ر اكككككهارلرقوكككككارتتسراسوكككككقدر ر

ر..اراه راسو   راسوقسوارسهوغقتفاراه راسو   راسوقسوارسهوغقتفل  اراسوت ههقةراستتقهوارسهو ق  ل  اراسوت ههقةراستتقهوارسهو ق  

ر(Khalil& Slimene,2021اتااار -6
ر

را نا راساتااا
Financial soundness of Islamic banks: does the structure of the 

board of directors matter 
 الإسلامية: هل هيكل مجلس الإدارة مهم للمصارفالسلامة المالية 

ر
رمافراساتااا

نت  وتمككككككقراهكككككك راساكككككك واراسوقسوككككككارنت  وتمككككككقراهكككككك راساكككككك واراسوقسوككككككار   غككككككقئصرولاهككككككسرالإاات ر غككككككقئصرولاهككككككسرالإاات رمككككككا ةراساتااككككككاراسكككككك رتموككككككومرمككككككا ةراساتااككككككاراسكككككك رتموككككككومر

رالإا ووا.الإا ووا.ررسهوغقتفسهوغقتف

 انسارر20وغت رقرإا وورقرت   ر(رر67او ارهه ة راساتاااراو ا

ر
ر

ر تقئجاسرتمم

  ككككتةراس تككككقئجراستئواككككوارت رنلاككككناروككككاوتر,وككككترت روكككك يرواككككتمدروكككك  تراككككههمقراهكككك راساكككك وار  ككككتةراس تككككقئجراستئواككككوارت رنلاككككناروككككاوتر,وككككترت روكككك يرواككككتمدروكككك  تراككككههمقراهكككك راساكككك وار

اسككككككتئوسراست روكككككك يرتكككككك  وتماراسككككككتئوسراست روكككككك يرتكككككك  وتمارررالإاكككككك ووا رهو وككككككقرتكككككك  ترووقتاككككككارازانالاوككككككاالإاكككككك ووا رهو وككككككقرتكككككك  ترووقتاككككككارازانالاوككككككااسوقسوككككككارسهوغككككككقتفراسوقسوككككككارسهوغككككككقتفر

لارتككككككككك  تراس غكككككككككقئصراب كككككككككتترسولاهكككككككككسرالإاات رهشكككككككككلدرلهوكككككككككتراهككككككككك رلارتككككككككك  تراس غكككككككككقئصراب كككككككككتترسولاهكككككككككسرالإاات رهشكككككككككلدرلهوكككككككككتراهككككككككك ر رنر رنرقراهو كككككككككققراهو كككككككككقإولاقهوكككككككككإولاقهوككككككككك

ر..الإا وواالإا وواررسهوغقتفسهوغقتفاسا واراسوقسواراسا واراسوقسوار
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ر(Rashid,2021اتااار -7
ر

را نا راساتااا
Financial soundness of single versus dual banking system: 

explaining the role of Islamic banks 
 الإسلامية المصارفالسلامة المالية للنظام المصرفي الفردي مقابل المزدوج: شرح دور 

ر
رمافراساتااا

الااكككككتمتاتراسوكككككقس رسهكككككاندراستككككك ره كككككقره كككككن رإاككككك ووارنتمهواوكككككارومقهكككككدراسكككككاندرالااكككككتمتاتراسوكككككقس رسهكككككاندراستككككك ره كككككقره كككككن رإاككككك ووارنتمهواوكككككارومقهكككككدراسكككككاندراست كككككتفراهككككك راست كككككتفراهككككك ر

الإاكككك وواراهكككك رتككككن وترالإاكككك وواراهكككك رتككككن وتررراسوغككككقتفاسوغككككقتفلوككككقروه كككك ر كككك رتككككات رلوككككقروه كككك ر كككك رتككككات ر ر راستكككك رسككككاو قره ككككن رتمهواوككككار مكككك استكككك رسككككاو قره ككككن رتمهواوككككار مكككك 

رالااتمتاترسه  قمراسوقس راس قم.الااتمتاترسه  قمراسوقس راس قم.

 انسار39ر  وغت قررر416او ارو رراساتاااراو ا

ر
ر

ر تقئجاسرتمم

نو ككككككزترنو ككككككزتررر  ت راس  ككككككقمراسوغككككككت  راسوككككككزانجرتل ككككككترااككككككتمتاتماروكككككك راس  ككككككقمراسوغككككككت  راسون ككككككات راس  ككككككقمراسوغككككككت  راسوككككككزانجرتل ككككككترااككككككتمتاتماروكككككك راس  ككككككقمراسوغككككككت  راسون ككككككا

 ر رالإاكككككك ووار كككككك راس  كككككككقمراسوغككككككت  راسوكككككككزانجالإاكككككك ووار كككككك راس  كككككككقمراسوغككككككت  راسوكككككككزانجرراسوغكككككككقتفاسوغكككككككقتفالااككككككتمتاتراس ككككككقس رإسككككككك رنلاككككككنارالااككككككتمتاتراس ككككككقس رإسككككككك رنلاككككككنار

ت لككككاراس تككككقئجرت لككككاراس تككككقئجرلوككككقرلوككككقرا ككككاراست موكككك,ر كككك راس  ككككقمراسوغككككت  راسوككككزانجر مكككك ر ا ككككاراست موكككك,ر كككك راس  ككككقمراسوغككككت  راسوككككزانجر مكككك ر رر سكككك  سكككك رراسكككك اسكككك ررا ككككق اا ككككق ا

اهكككككك راسككككككت,مراهكككككك راسككككككت,مررر  الإاكككككك ووارومقت ككككككاره  وتات ككككككقراستمهواوككككككاالإاكككككك ووارومقت ككككككاره  وتات ككككككقراستمهواوككككككاررسهوغككككككقتفسهوغككككككقتفهمككككككن رالااككككككتمتاترابلهككككككترهمككككككن رالااككككككتمتاترابلهككككككتر

الإاككككككككككك ووارت كككككككككككقل راسووقتاكككككككككككقةراسوغكككككككككككت واراستمهواوكككككككككككار رإلارت رالإاككككككككككك ووارت كككككككككككقل راسووقتاكككككككككككقةراسوغكككككككككككت واراستمهواوكككككككككككار رإلارت ررراسوغكككككككككككقتفاسوغكككككككككككقتفوككككككككككك رت روككككككككككك رت ر

اس موموكككككككار راس موموكككككككار ررراسونلاكككككككنااةاسونلاكككككككنااةترقاه كككككككقراسوتزاوكككككككاروكككككككمرالاتتغكككككككقاراس مومككككككك ر رنالااكككككككت وقتاةر ككككككك رترقاه كككككككقراسوتزاوكككككككاروكككككككمرالاتتغكككككككقاراس مومككككككك ر رنالااكككككككت وقتاةر ككككككك ر

نوهككككككفرالإتككككككتا ر,وككككككتراسمككككككنير رناست ككككككت راسو ككككككانارب شكككككك اراسو ككككككقتهارتلا ه ككككككقرتل ككككككترنوهككككككفرالإتككككككتا ر,وككككككتراسمككككككنير رناست ككككككت راسو ككككككانارب شكككككك اراسو ككككككقتهارتلا ه ككككككقرتل ككككككتر

روتن ارن وقوا.وتن ارن وقوا.

ر(Ahmed,2021اتااار -2
ر

را نا راساتااا
Financial Soundness Indicators And Efficiency Of Listed 

Deposit Money Banks In Nigeria 
 في نيجيريا. المدرجةالمالية  المصارف وفاعلية السلامة الماليةمؤشرات 

ر
رمافراساتااا

اسناائكككككمراسوقسوكككككاراسواتلاكككككاراسناائكككككمراسوقسوكككككاراسواتلاكككككاررراسوغكككككقتفاسوغكككككقتفتمكككككوثمرتككككك  وترو شكككككتاةراساككككك واراسوقسوكككككاراهككككك رلركككككق  رتمكككككوثمرتككككك  وترو شكككككتاةراساككككك واراسوقسوكككككاراهككككك رلركككككق  ر

ر..  ر ولاوتوق  ر ولاوتوق
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  ولاوتوقر  وغت قررر14و ارو راراساتاااراو ا

ر
ر

ر تقئجاسرتمم

ت  ككككتر تولاككككارالا  ككككااتراسمنوككككارسهتكككك  وتراس قهككككةراسواككككت اوار كككك راست هوككككدر سكككك رهشككككلدراككككقمرت  ككككتر تولاككككارالا  ككككااتراسمنوككككارسهتكككك  وتراس قهككككةراسواككككت اوار كككك راست هوككككدر سكككك رهشككككلدراككككقمر

اسولاوناككككاراباقاككككواروكككك رو شككككتاةراساكككك واراسوقسوككككارس ككككقرتكككك  وترلهوككككتراهكككك رلرككككق  ره ككككن راسولاوناككككاراباقاككككواروكككك رو شككككتاةراساكككك واراسوقسوككككارس ككككقرتكككك  وترلهوككككتراهكككك رلرككككق  ره ككككن ر  

لاووكككككمراسوت وككككتاةرهقاكككككت  ق رلاووكككككمراسوت وككككتاةرهقاكككككت  ق ر ر رتت رلوككككقر رلوككككقرالااككككت تا الااككككت تا اسناائككككمراسوقسوككككار ككككك ر ولاوتوككككقرسهرتككككت رتوكككككاراسناائككككمراسوقسوككككار ككككك ر ولاوتوككككقرسهرتككككت رتوكككككار

س ككككقرتكككك  وترلهوككككتراهكككك راسلرككككق  راهكككك راسككككت,مروكككك رت راتلاككككقوراس  تككككارهككككو رس ككككقرتكككك  وترلهوككككتراهكككك راسلرككككق  راهكككك راسككككت,مروكككك رت راتلاككككقوراس  تككككارهككككو ررراسونلاككككنااةاسونلاككككنااةلاككككنا رلاككككنا ر

راسلرق  رنلرقوارتتسراسوقدرناسته وارلاروتوقش رومراستنت قةراس  توا.اسلرق  رنلرقوارتتسراسوقدرناسته وارلاروتوقش رومراستنت قةراس  توا.

ر(Ahmed et al.,2021اتااار -9
ر

را نا راساتااا
Measurement of Financial Soundness of Life Insurance 

Companies in Bangladesh 
 قياس السلامة المالية لشركات التأمين على الحياة في بنغلاديش

تاكككككك  راساتااككككككارلاقمككككككا رسموككككككقسراساكككككك واراسوقسوككككككارسشككككككتلقةراستكككككك وو ر كككككك رهكككككك   او روككككككمرتاكككككك  راساتااككككككارلاقمككككككا رسموككككككقسراساكككككك واراسوقسوككككككارسشككككككتلقةراستكككككك وو ر كككككك رهكككككك   او روككككككمررمافراساتااا

هنتغكككككارالكككككقرهنتغكككككارالكككككقرالإشكككككقت رإسككككك رشكككككتلقةراستككككك وو راهككككك راس وكككككق رسهم كككككق راس كككككقصراسواتلاكككككار ككككك رالإشكككككقت رإسككككك رشكككككتلقةراستككككك وو راهككككك راس وكككككق رسهم كككككق راس كككككقصراسواتلاكككككار ككككك ر

  DSE.).)ر

سشتلقةراسواتلاار  ران,ره   او رسلأنتا,راسوقسوارسوا راشترار(رو 21او اره هة راساتاااراو ا
 ا ناة.

ووكككككككككقرمكككككككككنرووكككككككككقرمكككككككككنررر اةراكككككككككونساراقسوكككككككككا اةراكككككككككونساراقسوكككككككككاررونلاكككككككككنااةونلاكككككككككنااةوتهككككككككك رلاووكككككككككمرشكككككككككتلقةراستككككككككك وو راسو تكككككككككقت روتهككككككككك رلاووكككككككككمرشكككككككككتلقةراستككككككككك وو راسو تكككككككككقت رتتر تقئجاسرتمم

رراككككك  اككككك  ت رلاووكككككمراسشكككككتلقةراسو تكككككقت روككككك راسو توكككككدرت رتلكككككن ر ككككك رن كككككمرت رلاووكككككمراسشكككككتلقةراسو تكككككقت روككككك راسو توكككككدرت رتلكككككن ر ككككك رن كككككمر رلوكككككقر رلوكككككقر كككككتنتي كككككتنتي

راسوقسوا.اسوقسوا.اسا واراسا وارو ر و رو ر و ر

ر(Fernandez et al.,2021اتااار -10
ر

را نا راساتااا
A Comparative Study on the Financial Soundness of Leading 
Telecommunication Companies in Sultanate of Oman Using 

Altman’s Z –Score Model 
دراسة مقارنة حول السلامة المالية لشركات الاتصالات الرائدة في سلطنة عمان باستخدام 

 Z -Scoreنموذج ألتمان 
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رت هودرتاقا رسشتلقةرالاتغقلاةراستائا ر  راه  اراوق .ت هودرتاقا رسشتلقةرالاتغقلاةراستائا ر  راه  اراوق .رمافراساتااا

   راه  اراوق  ولاقدرالاتغقلاة  ر تنتواننراوق تدرشتلت رراساتاااراو ا
ت راسوت وككككككتاةراسواككككككتمهارمكككككك ررسككككككوسرسككككككتتسراسوككككككقدراس قوككككككدرنابتهككككككقةراسو تلاككككككز رنابتهككككككقةرت راسوت وككككككتاةراسواككككككتمهارمكككككك ررسككككككوسرسككككككتتسراسوككككككقدراس قوككككككدرنابتهككككككقةراسو تلاككككككز رنابتهككككككقةرر تقئجاسرتمم

لاوككككقس راسوهو ككككقةرتكككك  وترلهوككككتراهكككك رإلاوككككقس ر لاوككككقس راسوهو ككككقةرتكككك  وترلهوككككتراهكككك رإلاوككككقس رتهككككدر غككككمراسرنائككككارناس ككككتائسرنا  رراسونلاككككنااةاسونلاككككنااةتهككككدر غككككمراسرنائككككارناس ككككتائسرنا 

اسوت وككككت راستقه ككككارسلهتككككقراسشككككتلتو ر رن كككك راسنتككككةر راكككك ر ر كككك  راسمووككككاراساككككنتوارسلأاكككك مرس ككككقراسوت وككككت راستقه ككككارسلهتككككقراسشككككتلتو ر رن كككك راسنتككككةر راكككك ر ر كككك  راسمووككككاراساككككنتوارسلأاكككك مرس ككككقر

.ر.رنراوق تكككككككدنراوق تكككككككد  ترلهوكككككككتراهككككككك رإلاوكككككككقس رو هنهكككككككقةرتنتوكككككككانترلهوكككككككتراهككككككك رإلاوكككككككقس رو هنهكككككككقةرتنتوكككككككانا تكككككككاراكككككككههوارتنوكككككككارنس كككككككقرتككككككك  وا تكككككككاراكككككككههوارتنوكككككككارنس كككككككقرتككككككك  و

رت  درو رشتلاراوق تدت  درو رشتلاراوق تد   نتوان نتواناسن مراسوقس رسكاسن مراسوقس رسك

 

ر-  ما يميز الدراسة الحالية عن الدراسات السابقةما يميز الدراسة الحالية عن الدراسات السابقة  -::ا  ا  ثالثثالث

اس  تككككككارهككككككو راس  تككككككارهككككككو ررر هو ككككككا هو ككككككاإ رمكككككك وراساتااككككككارتوتككككككقزراكككككك راساتااككككككقةراساككككككقهماره   ككككككقرلشككككككرةراكككككك رإ رمكككككك وراساتااككككككارتوتككككككقزراكككككك راساتااككككككقةراساككككككقهماره   ككككككقرلشككككككرةراكككككك ررر-11

اسوت وككككككتراسوت وككككككتر(ر(راساكككككك واراسوقسوكككككااساكككككك واراسوقسوكككككا  ررنن(رهنغككككككر روت وكككككتامرواكككككتم مر(رهنغككككككر روت وكككككتامرواكككككتم مرمصااااااادر ال مويااااالمصااااااادر ال مويااااال  وت وكككككتاةراساتااكككككا روت وكككككتاةراساتااكككككا ر

ر..استقهماستقهم

تلاوكككككككمروت وكككككككتاةرتلاوكككككككمروت وكككككككتاةراسهق ككككككك رت كككككككاراساتااكككككككاراس قسوكككككككارالانسككككككك راتهوكككككككقمرنالا هوكككككككقمرراسهق ككككككك رت كككككككاراساتااكككككككاراس قسوكككككككارالانسككككككك راتهوكككككككقمرنالا هوكككككككقمرررراهككككككك ر كككككككاراهكككككككماهككككككك ر كككككككاراهكككككككمرر-22

ر..مصادر ال مويلمصادر ال مويلاسا واراسوقسوارناسا واراسوقسوارن ر راساتااااساتااا

اسواتلاكككككاراسواتلاكككككاراس قغكككككاراس قغكككككار ككككك راسوغكككككقتفر ككككك راسوغكككككقتفرررمصاااااادر ال مويااااالمصاااااادر ال مويااااالاساككككك واراسوقسوكككككارناساككككك واراسوقسوكككككارنررو شكككككتاةرو شكككككتاةرا تهكككككقترا تهكككككقتررر-33

 ..((20192019-20102010و  و  ررسهوا سهوا رران,راس تا,رسلأنتا,راسوقسواان,راس تا,رسلأنتا,راسوقسوارر    

رراساكككككك وااساكككككك وااستونوكككككدر ككككك راستونوكككككدر ككككك ررروغكككككقاتوغكككككقاتررتكككككك  وتتكككككك  وتت قنسكككككةراساتااكككككارون كككككناقر كككككك ر,قوكككككارابمووكككككارنمكككككنرت قنسكككككةراساتااكككككارون كككككناقر كككككك ر,قوكككككارابمووكككككارنمكككككنر  -44

راو اراساتااا.او اراساتااا.رراس قغااس قغاسهوغقتفرسهوغقتفر

ر

ر
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ر-  مجالات الافادة من الدراسات السابقةمجالات الافادة من الدراسات السابقة  -::  رابعا  رابعا  

ررا توقتمككككككقا توقتمككككككقررتككككككمتككككككمرراستكككككك استكككككك ررالاه ككككككقاالاه ككككككقارر اككككككس اككككككسررهو  وككككككقهو  وككككككقرراسككككككته اسككككككته ررتككككككمتككككككمررت ت ررواككككككه,واككككككه,رروت وككككككتاةرسككككككموت وككككككتاةرسككككككمرراسكككككك اسكككككك رراست ككككككت,است ككككككت,رر-11

رنت ارو راساتااقةراس او اراست رتت ت,راس رون ناقةرتتووزرهقس اا ارنونالهاراست نت.رنت ارو راساتااقةراس او اراست رتت ت,راس رون ناقةرتتووزرهقس اا ارنونالهاراست نت.ر  

الإ كككككقا روككككك رتمكككككمراسومكككككقووسرناسو شكككككتاةرتنراسناكككككقئدرالإ غكككككقئواراسواكككككت وهار ككككك راس غكككككندرالإ كككككقا روككككك رتمكككككمراسومكككككقووسرناسو شكككككتاةرتنراسناكككككقئدرالإ غكككككقئواراسواكككككت وهار ككككك راس غكككككندررر-22رر

راه راسهوق قة رنتن و راس  تارهو روت وتاةراساتاااراس قسوا.اه راسهوق قة رنتن و راس  تارهو روت وتاةراساتاااراس قسوا.

اسو ت ككككككك رسهاتااكككككككاروككككككك ر ككككككك درالإ كككككككقا روككككككك ره ككككككك راب كككككككتراسورقموووكككككككاراستككككككك راسو ت ككككككك رسهاتااكككككككاروككككككك ر ككككككك درالإ كككككككقا روككككككك ره ككككككك راب كككككككتراسورقموووكككككككاراستككككككك رررااكككككككمراسه كككككككق ااكككككككمراسه كككككككق   -33

ناستككككككك راهككككككك رتاقاككككككك قرتكككككككقمراسهق ككككككك رناستككككككك راهككككككك رتاقاككككككك قرتكككككككقمراسهق ككككككك ررر   ككككككك ره كككككككق رالإ كككككككقتراسوركككككككقموو رساتااكككككككت قراس قسوكككككككا ككككككك ره كككككككق رالإ كككككككقتراسوركككككككقموو رساتااكككككككت قراس قسوكككككككاررةةقموقمواكككككككاككككككك

رهغوق,اراسرت وقةراستئواارناسرتاوا.هغوق,اراسرت وقةراستئواارناسرتاوا.

راسواقاا راه رتغوومرو   راساتاااراسرت  .اسواقاا راه رتغوومرو   راساتاااراسرت  .  -44

وكككككقةرو تهركككككار ككككك راست هوككككك,راكككككنا راهككككك رواكككككتنترتغكككككوومروكككككقةرو تهركككككار ككككك راست هوككككك,راكككككنا راهككككك رواكككككتنترتغكككككوومر نا ناإ راساتااكككككقةراساكككككقهمارااتوكككككاةرإ راساتااكككككقةراساكككككقهمارااتوكككككاةر  -55

استكككككك راستكككككك ررربمككككككاافبمككككككاافااسكككككك رسكككككك رإإاساتااككككككارتنراهكككككك رواككككككتنترااككككككقسوسراست هوككككككدرالا غككككككقئ ر رنمكككككك ارتككككككارو ككككككناراساتااككككككارتنراهكككككك رواككككككتنترااككككككقسوسراست هوككككككدرالا غككككككقئ ر رنمكككككك ارتككككككارو ككككككنار

ناستككككك راكككككقااةراسهق ككككك راهككككك راسورق كككككهارنا توكككككقترالاغكككككه رناستككككك راكككككقااةراسهق ككككك راهككككك راسورق كككككهارنا توكككككقترالاغكككككه ررر  سككككك رت موم كككككقسككككك رت موم كككككقإإاككككك ةرمككككك وراساتااكككككقةراككككك ةرمككككك وراساتااكككككقةر

رهوق قة.رهوق قة.رت هودراست هودراسررةةققنتسونتسوو  قرسهاتاااراس قسوار  رت اوارتغوومراساتااارو  قرسهاتاااراس قسوار  رت اوارتغوومراساتااار

ووكككككككقر كككككككاترهقسهق ككككككك راسككككككك رووكككككككقر كككككككاترهقسهق ككككككك راسككككككك ررر  است كككككككن ر ككككككك راساتااكككككككقةراساكككككككقهمارهكككككككو راسم كككككككق راس كككككككقمرناس كككككككقصاست كككككككن ر ككككككك راساتااكككككككقةراساكككككككقهمارهكككككككو راسم كككككككق راس كككككككقمرناس كككككككقصرر-66

را توقتراس و اراسو ئوارسهاتاااراس قسوا.ا توقتراس و اراسو ئوارسهاتاااراس قسوا.

ر
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 حث الاول بالم
 : اطار نظري مصادر التمويل

 توطئةتوطئة

  لسي سدددددد لسي سدددددد   التأسيسددددددي التأسيسددددددي   الق عدددددد  الق عدددددد    كونهدددددد كونهدددددد    ولدددددد  ولدددددد   أيأي  فدددددد فدددددد   للاقتصدددددد  للاقتصدددددد    ،،  الأس سدددددد الأس سدددددد   المحدددددد  المحدددددد    المصدددددد   المصدددددد     تعدددددد تعدددددد 

  ونموهددددددد ونموهددددددد   ،،المصددددددد   المصددددددد       اسدددددددتم ا ياسدددددددتم ا ي  ولضدددددددم  ولضدددددددم    الاجتمددددددد ع الاجتمددددددد ع   البنددددددد  البنددددددد    عليهددددددد عليهددددددد   يقدددددددو يقدددددددو   التددددددد التددددددد   وال كيددددددد  وال كيددددددد    ،،  التنميددددددد التنميددددددد 

  الاقتصدددد  ي الاقتصدددد  ي   الحيدددد  الحيدددد    عصدددد عصدددد   تعتبدددد تعتبدددد   التدددد التدددد   تمويدددد تمويدددد   مصدددد   مصدددد     تددددوفي تددددوفي   مدددد مدددد   عليهدددد عليهدددد   لابدددد لابدددد   اسددددت اتيجيته اسددددت اتيجيته   وتحقيدددد وتحقيدددد 

  ال اخليدددددددد ال اخليدددددددد   موا  هددددددد موا  هددددددد   ط يددددددد ط يددددددد   عدددددددد عدددددددد   الم ليددددددد الم ليددددددد    ج تهددددددد  ج تهددددددد يياحتاحت  تغطيدددددددد تغطيدددددددد   علددددددد علددددددد   ج هددددددد  ج هددددددد    المصدددددددد   المصدددددددد     فتعمددددددد فتعمددددددد   لهددددددد لهددددددد 

  ضدددددم  ضدددددم    وو  المصددددد   المصددددد     لنشددددد طلنشددددد ط  الأس سدددددي الأس سدددددي   ال كددددد   ال كددددد     أحددددد أحددددد   التمويددددد التمويددددد   يعددددد يعددددد و و   ،،  الددددد ات الددددد ات   التمويددددد التمويددددد   فددددد فددددد   والمتمثلددددد والمتمثلددددد 

  إلددددددد إلددددددد   الح جددددددد الح جددددددد   تظهددددددد تظهددددددد   وو  ،،  المن سدددددددب المن سدددددددب   الأوقددددددد  الأوقددددددد    فددددددد فددددددد   اللا مددددددد اللا مددددددد   بددددددد لأموا بددددددد لأموا   بإمددددددد ا ه بإمددددددد ا ه    لددددددد  لددددددد   وو  ،،  اسدددددددتم ا ه اسدددددددتم ا ه 

  خلددددد خلددددد   فددددد فددددد   إمك ني تهددددد إمك ني تهددددد   كددددد كددددد   اسدددددتغلا اسدددددتغلا   تحددددد و تحددددد و   التددددد التددددد   للمؤسسددددد للمؤسسددددد   الاقتصددددد  ي الاقتصددددد  ي     السي سدددددالسي سددددد  بسدددددب بسدددددب   إمددددد إمددددد   التمويددددد التمويددددد 

  اقتصددددد  ي اقتصددددد  ي   ظددددد و ظددددد و   مددددد مددددد ملا ملا   بسدددددب بسدددددب   نشددددد طه نشددددد طه   توسدددددي توسدددددي   أوأو  السدددددو السدددددو   فددددد فددددد   حصدددددته حصدددددته   لهددددد لهددددد   تضدددددم تضدددددم   ج يددددد  ج يددددد    ثددددد و ثددددد و 

 ..المص   المص     إمك ني  إمك ني    يواف يواف   م م   بم  يتواف بم  يتواف 

 -::مفهوم مصادر التمويلمفهوم مصادر التمويل-::ولاا ولاا أأ

  الأنشددددط الأنشددددط   أحدددد أحدددد   ووهددددهدددد  والتمويدددد والتمويدددد   الواسددددع الواسددددع   المفدددد هي المفدددد هي   مدددد مدددد   المدددد  المدددد    ويعدددد ويعدددد   المدددد  ،المدددد  ،  الدددد الدددد   التمويدددد التمويدددد   ححللمصددددطمصددددط  يعددددو يعددددو 

  تعمدددددد تعمدددددد   ا ا    ولدددددد  ولدددددد   أوأو  منظمدددددد منظمدددددد   أوأو  فدددددد  فدددددد    لأيلأي  ولأيمكدددددد ولأيمكدددددد   الاقتصدددددد  الاقتصدددددد    فدددددد فدددددد   الأعمدددددد  الأعمدددددد    قط عدددددد  قط عدددددد      تم  سددددددهتم  سدددددده  التدددددد التدددددد 

  لتغطيددددددد لتغطيددددددد   التمويددددددد التمويددددددد   الددددددد الددددددد   تحتددددددد  تحتددددددد    والشددددددد ك  والشددددددد ك    ك لمصددددددد   ك لمصددددددد     ف لمنظمددددددد ف لمنظمددددددد   ،،المددددددد  المددددددد     و  و   الحيددددددد  الحيددددددد    فددددددد فددددددد   وتسدددددددتم وتسدددددددتم 

  العموميددددددددد العموميددددددددد   والمبدددددددد   والمبدددددددد     الحقدددددددد   الحقدددددددد     مدددددددد مدددددددد   مجموعدددددددد مجموعدددددددد   ب لتمويدددددددد ب لتمويدددددددد   ويقصدددددددد ويقصدددددددد   اسددددددددتثم  اته اسددددددددتثم  اته   وتمويدددددددد وتمويدددددددد   مسددددددددتل م ته مسددددددددتل م ته 

  مدددد مدددد   لكدددد لكدددد     ههاسددددتخ اماسددددتخ ام  وحسدددد وحسدددد   المختلفدددد المختلفدددد   المصدددد   المصدددد     مدددد مدددد   الأمددددوا الأمددددوا   فدددد فدددد   ب لحصددددو ب لحصددددو   تتعمدددد تتعمدددد   التدددد التدددد   والنظ يدددد  والنظ يدددد  

 ..((Beck et al.,2008:468))  والحكوم  والحكوم    الأعم  الأعم    ومنشأ ومنشأ   الأف ا الأف ا 
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، لأغدددددددد ا  ، لأغدددددددد ا  المصدددددددد  المصدددددددد  مدددددددد   مدددددددد   اللا مدددددددد  لتددددددددأمي   أ  اللا مدددددددد  لتددددددددأمي   أ    الاجددددددد ا ا الاجددددددد ا ا التمويددددددد  هددددددددو عمليدددددددد  تغطدددددددد  جميدددددددد  التمويددددددد  هددددددددو عمليدددددددد  تغطدددددددد  جميدددددددد  

  الم ليددددددد الم ليددددددد   والإ ا  والإ ا    الم ليددددددد الم ليددددددد   السدددددددو السدددددددو   بفهددددددد بفهددددددد   يددددددد تبطيددددددد تبط  الددددددد يالددددددد ي  الم ليددددددد الم ليددددددد   الإ ا  الإ ا    عنصددددددد عنصددددددد ، كمددددددد  انددددددد  ، كمددددددد  انددددددد  الاسدددددددتثم   الاسدددددددتثم   

  المددددد  المددددد     أ  أ   مددددد مددددد   نسدددددب نسدددددب   وأفضددددد وأفضددددد   الحجددددد الحجددددد   تح يددددد تح يددددد   فددددد فددددد   التمويددددد التمويددددد   مشدددددكل مشدددددكل   تتمثددددد تتمثددددد ، و ، و المصددددد  المصددددد     اخددددد  اخددددد   للمدددددوا  للمدددددوا  

 (.(.Girishankar,2009:11))المص  المص    عملي  عملي    لتطوي لتطوي   اللا  اللا  

  التطدددددو التطدددددو   بعددددد بعددددد   خ صددددد خ صددددد   الاقتصددددد  ي الاقتصددددد  ي   النشددددد طالنشددددد ط  فددددد فددددد   الأس سدددددي الأس سدددددي   ال كيددددد  ال كيددددد    والاسدددددتثم  والاسدددددتثم    التمويددددد التمويددددد   عمليددددد  عمليددددد    تعددددد تعددددد 

  ظهددددددو ظهددددددو   إلدددددد إلدددددد   أ ىأ ى  ممدددددد ممدددددد   ،،والسي سددددددي والسي سددددددي   الاقتصدددددد  ي الاقتصدددددد  ي   المجدددددد لا المجدددددد لا   مختلدددددد مختلدددددد   فدددددد فدددددد   العدددددد ل العدددددد ل   شدددددده  شدددددده    الدددددد يالدددددد ي  الكبيدددددد الكبيدددددد 

  التمويددددد التمويددددد   مفهدددددو مفهدددددو   فددددد فددددد   تطدددددو تطدددددو   أيضددددد   أيضددددد     التطدددددو التطدددددو    لددددد  لددددد   وصددددد ح وصددددد ح   ،،  ك لعولمددددد ك لعولمددددد   الع لميددددد الع لميددددد   المصدددددطلح  المصدددددطلح    بعددددد بعددددد 

  الضدددددددد و ي الضدددددددد و ي   المسدددددددتل م  المسدددددددتل م    مددددددد مددددددد   التطدددددددو التطدددددددو   هدددددددد اهدددددددد ا  كددددددد  كددددددد    وقددددددد وقددددددد   ملحوظددددددد  ،ملحوظددددددد  ،  تطددددددددو ا  تطددددددددو ا    الآخددددددد ي الآخددددددد ي   العقددددددد ي العقددددددد ي   خدددددددلا خدددددددلا 

  المشددددد وع  المشددددد وع    هددددد  هددددد    قيددددد  قيددددد    وإ وإ   المحددددد و  ،المحددددد و  ،  المسددددد هم المسددددد هم   شددددد ك  شددددد ك    تواجددددد تواجددددد   التددددد التددددد    ايددددد   ايددددد  تتالمالم  التحددددد ي  التحددددد ي    لمواجهددددد لمواجهددددد 

  المت حدددددد المت حدددددد   الط قددددد  الط قددددد    اسدددددتخ ا اسدددددتخ ا   مددددد مددددد   تمكددددد تمكددددد   مختلفددددد مختلفددددد   تمويددددد تمويددددد   مصدددددد   مصدددددد     مددددد مددددد   لددددد لددددد   لابددددد لابددددد   المنشددددد  المنشددددد    هددددد  هددددد    ونمدددددوونمدددددو

 . . ((2020:14Salina,))ممكن ممكن   صو  صو    بأفض بأفض 

  التشددددغيلي التشددددغيلي   البدددد ام البدددد ام   وضدددد وضدددد   يسددددت ع يسددددت ع   والدددد يوالدددد ي، ،   التخطدددديطالتخطدددديط  هدددد هدددد   الم ليدددد الم ليدددد   للوظيفدددد للوظيفدددد   الأس سددددي الأس سددددي   الأهدددد ا الأهدددد ا   مدددد مدددد 

  تح يددددد تح يددددد   إ إ   ..((0101: : 31023102،،حموووو  حموووو    أبووووو أبووووو ))والخطددددطوالخطددددط  البددددد ام البددددد ام   لتنفيدددد لتنفيدددد   الضدددد و ي الضدددد و ي   التمويددددد التمويددددد   مصدددد   مصدددد     تح يدددد تح يدددد   ثدددد ثدددد 

  للمؤسسدددد  ضددددم للمؤسسدددد  ضددددم   المدددد ل المدددد ل   الهيكدددد الهيكدددد   يحدددد  يحدددد    البدددد ام البدددد ام   تنفيدددد تنفيدددد   فدددد فدددد   الإ ا  الإ ا    عليهدددد عليهدددد   تعتمدددد تعتمدددد   التدددد التدددد   التمويدددد التمويدددد   مصدددد   مصدددد   

  الم ليددددددد الم ليددددددد   المدددددددوا  المدددددددوا    تخصدددددددي تخصدددددددي   إلددددددد إلددددددد   تهددددددد  تهددددددد    التددددددد التددددددد   القددددددد ا ا القددددددد ا ا   تلددددددد تلددددددد   تمثددددددد تمثددددددد   التددددددد التددددددد   الع مددددددد الع مددددددد   الم ليددددددد الم ليددددددد   السي سددددددد السي سددددددد 

  الإمك نيدددددد  الإمك نيدددددد    تف ضدددددده تف ضدددددده   التدددددد التدددددد   الم ليدددددد الم ليدددددد   القيددددددو القيددددددو   ضددددددم ضددددددم   وهدددددد اوهدددددد ا  الاسددددددت اتيجي ،الاسددددددت اتيجي ،  الأهدددددد ا الأهدددددد ا   لتحقيدددددد لتحقيدددددد   الضدددددد و ي الضدددددد و ي 

  علددددد علددددد   بهدددد بهدددد   يعددددو يعددددو   التدددد التدددد   التمويددددد التمويددددد   وأهميدددد وأهميدددد   مفهددددو مفهددددو   سددددنع  سددددنع    المطلدددد المطلدددد   هددددد اهددددد ا  خددددلا خددددلا   ومدددد ومدددد   ، ، المتددددوف  المتددددوف    الم ليدددد الم ليدددد 

   . . ((:33Ngware,2007))الاقتص  ي الاقتص  ي   المؤسس  المؤسس  
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  للحصددددددددو للحصددددددددو   المشدددددددد و المشدددددددد و   لإ ا  لإ ا    نسددددددددتخ مه نسددددددددتخ مه   التدددددددد التدددددددد   والأ وا والأ وا   والأسدددددددد لي والأسدددددددد لي   الوسدددددددد   الوسدددددددد     مجموعدددددددد مجموعدددددددد   هددددددددوهددددددددووالتمويدددددددد  والتمويدددددددد  

  تح يدددددد تح يدددددد   فددددددإ فددددددإ   الأسدددددد  الأسدددددد    هدددددد هدددددد   وعلدددددد وعلدددددد   ،،يدددددد يدددددد والتج   والتج     الاسددددددتثم  ي الاسددددددتثم  ي   نشدددددد ط ته نشدددددد ط ته   لتغطيدددددد لتغطيدددددد   اللا مدددددد اللا مدددددد   الأمددددددوا الأمددددددوا   علدددددد علدددددد 

  يتواجددددد يتواجددددد   التددددد التددددد   الم ليددددد الم ليددددد   والبي ددددد والبي ددددد   الأسدددددوا الأسدددددوا   فددددد فددددد   المت حددددد المت حددددد   المصددددد   المصددددد     علددددد علددددد   يعتمددددد يعتمددددد   المشددددد و المشددددد و   تمويددددد تمويددددد   مصددددد   مصددددد   

  تلدددددد تلدددددد   ( الدددددد  انهدددددد ( الدددددد  انهدددددد :22Andaleeb et al.,2016(. فيمدددددد  اشدددددد  )(. فيمدددددد  اشدددددد  )Coutinho,2010:14 ) )فيهدددددفيهددددد

  مدددددد مدددددد   عليهدددددد عليهدددددد   والحصددددددو والحصددددددو   للأمددددددوا للأمددددددوا   التخطدددددديطالتخطدددددديط  بعمليدددددد  بعمليدددددد    تخددددددت تخددددددت   التدددددد التدددددد   المؤسسدددددد المؤسسدددددد   فدددددد فدددددد   الإ ا يدددددد الإ ا يدددددد   الوظيفدددددد الوظيفدددددد 

  المختلفددددددد ،المختلفددددددد ،  المؤسسددددددد المؤسسددددددد   أنشدددددددط أنشدددددددط   لأ ا لأ ا   اللا مددددددد اللا مددددددد   الم ليددددددد الم ليددددددد   الاحتي جددددددد  الاحتي جددددددد    لتدددددددوفي لتدددددددوفي   المن سددددددد المن سددددددد   التمويددددددد التمويددددددد   مصددددددد  مصددددددد  

  فدددددد فدددددد   المددددددؤث  المددددددؤث    للف دددددد  للف دددددد    المتع  ضدددددد المتع  ضدددددد   ال غبدددددد  ال غبدددددد    بددددددي بددددددي   التددددددوا  التددددددوا    وتحقيدددددد وتحقيدددددد   أه افدددددد ،أه افدددددد ،  تحقيدددددد تحقيدددددد   علدددددد علدددددد   يسدددددد ع يسدددددد ع   ممدددددد ممدددددد 

 ..والم ي ي والم ي ي   والعم  والعم    المستثم ي المستثم ي   تشم تشم   ،والت ،والت   المؤسس المؤسس   واستم ا واستم ا   نج حنج ح

  لتمويددددد لتمويددددد   المددددد  المددددد    علددددد علددددد   المصددددد  المصددددد    فيددددد فيددددد   تحصددددد تحصددددد   الددددد يالددددد ي  المكددددد  المكددددد    ( الددددد  انددددد ( الددددد  انددددد 0101: : 31123112،،إسوووووم    إسوووووم    وبدددددي )وبدددددي )

  أوأو   اخليدددددددد  اخليدددددددد   مصددددددد   مصددددددد     مدددددددد مدددددددد   تمويددددددد تمويددددددد   علدددددددد علدددددددد   الحصدددددددو الحصدددددددو   التج  يدددددددد التج  يدددددددد   للأعمددددددد  للأعمددددددد    يمكدددددددد يمكدددددددد و و   ،،التج  يددددددد التج  يددددددد   أنشدددددددطته أنشدددددددطته 

  الت مدددددددد الت مدددددددد   التدددددددد التدددددددد   الكي ندددددددد  الكي ندددددددد    تعندددددددد تعندددددددد   التمويدددددددد التمويدددددددد   مصدددددددد   مصدددددددد       أأ( ( Kravchenko,2017:15ويدددددددد ى)ويدددددددد ى)  ،،خ  جيدددددددد خ  جيدددددددد 

  فيمددددد فيمددددد   الددددد يو الددددد يو   تمويددددد تمويددددد   مددددد مددددد   جددددد  جددددد    أيأي  أوأو  بكددددد بكددددد   يتعلددددد يتعلددددد   فيمددددد فيمددددد   اتف قيددددد  اتف قيددددد    فددددد فددددد   الددددد خو الددددد خو   أوأو  ت تيددددد ت تيددددد   أوأو  بتدددددوفي بتدددددوفي 

  اتف قيددددددد  اتف قيددددددد    أيأي  فددددددد فددددددد   الأطددددددد ا الأطددددددد ا    لددددددد  لددددددد   فددددددد فددددددد   بمددددددد بمددددددد   ،،  الاتف قيددددددد الاتف قيددددددد   هددددددد  هددددددد    بموجددددددد بموجددددددد   المتوخددددددد  المتوخددددددد    ب لمعددددددد ملا ب لمعددددددد ملا   يتعلددددددد يتعلددددددد 

  ومسددددؤول ومسددددؤول   لهدددد لهدددد   الت بعدددد الت بعدددد   الشدددد ك  الشدددد ك    مدددد مدددد   جندددد جندددد   إلدددد إلدددد   جنبدددد   جنبدددد     بدددد ل بدددد ل   المتعلقدددد المتعلقدددد   أوأو  بموجبهدددد بموجبهدددد   إب امهدددد إب امهدددد   يددددت يددددت   ا تمدددد  ا تمدددد  

  الآخدددددددددد ي الآخدددددددددد ي   والممثلددددددددددي والممثلددددددددددي   والمسدددددددددد همي والمسدددددددددد همي   والشدددددددددد ك  والشدددددددددد ك    والددددددددددوكلا والددددددددددوكلا   والمددددددددددوظفي والمددددددددددوظفي   والمدددددددددد ي ي والمدددددددددد ي ي   الت بعدددددددددد الت بعدددددددددد   الشدددددددددد ك  الشدددددددددد ك  

 ..له له   والمتن   والمتن     وخلف  ه وخلف  ه 

  الت مددددواالت مددددوا  الدددد ي الدددد ي   الأشددددخ  الأشددددخ    تمثدددد تمثدددد   بددددأ  مصدددد    التمويدددد بددددأ  مصدددد    التمويدددد ( ( Sazonov et al.,2016:37وبددددي )وبددددي )

  أوأو  الددددد يو الددددد يو   تمويددددد تمويددددد   التددددد ا التددددد ا   أوأو  الددددد يو الددددد يو   بتمويددددد بتمويددددد   يتعلددددد يتعلددددد   فيمددددد فيمددددد   اتف قيددددد  اتف قيددددد    فددددد فددددد   الددددد خو الددددد خو   أوأو  ت تيددددد ت تيددددد   أوأو  بتدددددوفي بتدددددوفي 

  الت مددددد الت مددددد   التددددد التددددد   الكي ندددد  الكي ندددد    جمددددد ع جمددددد ع   بشدددددك بشدددددك   تعندددد تعندددد   التمويددددد التمويددددد   مصدددد   مصدددد   كمددددد  ا  كمددددد  ا    ..التمويددددد التمويددددد   أشددددك  أشددددك    مددددد مددددد   غي هدددد غي هدددد 

   لددددد  لددددد   فددددد فددددد   بمددددد بمددددد ))  بددددد ي بددددد ي   تمويددددد تمويددددد   أيأي  أوأو  الخددددد  ج الخددددد  ج   ب لتمويددددد ب لتمويددددد   يتعلددددد يتعلددددد   فيمددددد فيمددددد   اتف قيددددد  اتف قيددددد    فددددد فددددد   الددددد خو الددددد خو   أوأو  بتقددددد ي بتقددددد ي 
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اخددددددد ى اخددددددد ى   اتف قيدددددد  اتف قيدددددد    وأيوأي  الممتدددددد   الممتدددددد     ب لملكيدددددد ب لملكيدددددد   الالتدددددد ا الالتدددددد ا   وخطددددددد  وخطددددددد    ب لدددددد يو ب لدددددد يو   الالتدددددد ا الالتدددددد ا   خط بدددددد  خط بدددددد    فدددددد فدددددد   الأطدددددد ا الأطدددددد ا 

  لهدددددد لهدددددد   الت بعدددددد الت بعدددددد   والشدددددد ك  والشدددددد ك    ،،((بدددددد ل بدددددد ل   المتعلقدددددد المتعلقدددددد   الأخدددددد ىالأخدددددد ى  النه  يدددددد النه  يدددددد   الاتف قيدددددد  الاتف قيدددددد    أوأو   تمدددددد   تمدددددد  لالااا  اتف قيدددددد  اتف قيدددددد      ضددددددمضددددددم

  والمدددددددد ي و والمدددددددد ي و   والمسددددددددؤولو والمسددددددددؤولو   والشدددددددد ك  والشدددددددد ك    والأعضدددددددد  والأعضدددددددد      والمسدددددددد همو والمسدددددددد همو ( ( لهدددددددد لهدددددددد   الت بعدددددددد الت بعدددددددد   والشدددددددد ك  والشدددددددد ك  ))  والكي ندددددددد  والكي ندددددددد  

  أيأي  أوأو))  الددددددد يو الددددددد يو   تمويددددددد تمويددددددد   فددددددد فددددددد   المشددددددد  كو المشددددددد  كو   والممثلدددددددو والممثلدددددددو   والدددددددوكلا والدددددددوكلا   والمستشددددددد  و والمستشددددددد  و   والمحددددددد مو والمحددددددد مو   والموظفدددددددو والموظفدددددددو 

   ..((011011: : 31123112،،الح فظالح فظ))له له   المسموحالمسموح  له له   والمتن   والمتن     وخلف  ه وخلف  ه ( ( الب ي الب ي   التموي التموي 

  أوأو  بتقددددددددد ي بتقددددددددد ي   الت مددددددددد الت مددددددددد   التددددددددد التددددددددد   لكي نددددددددد  لكي نددددددددد  مصددددددددد    التمويددددددددد  تعنددددددددد  امصددددددددد    التمويددددددددد  تعنددددددددد  ا  ( بدددددددددأ ( بدددددددددأ Betz,2019:504واشددددددددد  )واشددددددددد  )

  المتوخدددددد  المتوخدددددد    ب لمعدددددد ملا ب لمعدددددد ملا   يتعلدددددد يتعلدددددد   فيمدددددد فيمدددددد   البدددددد ي البدددددد ي   التمويدددددد التمويدددددد   أوأو  التمويدددددد التمويدددددد   لتقدددددد ي لتقدددددد ي   نه  يدددددد نه  يدددددد   اتف قيدددددد  اتف قيدددددد    فدددددد فدددددد   الدددددد خو الدددددد خو 

      الالتددددد ا الالتددددد ا   خطددددد  خطددددد    فددددد فددددد   الأطددددد ا الأطددددد ا   مددددد مددددد   أيأي  أوأو  ال  يسددددد ال  يسددددد   المدددددنظ المدددددنظ    لددددد  لددددد   فددددد فددددد   بمددددد بمددددد   ،،  الاتف قيددددد الاتف قيددددد   هددددد  هددددد    بموجددددد بموجددددد 

  والمسددددددددتقبليي والمسددددددددتقبليي   والحدددددددد ليي والحدددددددد ليي   السدددددددد بقي السدددددددد بقي   والشدددددددد ك  والشدددددددد ك    لهدددددددد لهدددددددد   الت بعدددددددد الت بعدددددددد   والشدددددددد ك  والشدددددددد ك    ،،  بهدددددددد بهدددددددد   المتعلقدددددددد المتعلقدددددددد   الاتف قيدددددددد  الاتف قيدددددددد  و و 

 ..سب سب   م م   وممثل وممثل   والوكلا والوكلا   والموظفي والموظفي   والمسؤولي والمسؤولي   والم ي ي والم ي ي   والأعض  والأعض    والمس همي والمس همي 

  بتددددوفي بتددددوفي   الت مدددد الت مدددد   التدددد التدددد   الم ليدددد الم ليدددد   المؤسسدددد  المؤسسدددد    ( بأنهدددد ( بأنهدددد Abdul-Rahman et al.,2013:37وع فهدددد )وع فهدددد )

  أوأو  عقددددددو عقددددددو   أوأو  ضدددددد ضدددددد   اتف قيدددددد  اتف قيدددددد    وأيوأي  ال  يسدددددد ال  يسدددددد   التمويدددددد التمويدددددد   مدددددد مدددددد   بددددددأيبددددددأي  يتعلدددددد يتعلدددددد   فيمدددددد فيمدددددد   اتف قيدددددد  اتف قيدددددد    فدددددد فدددددد    خلدددددد  خلدددددد   أوأو

  لهددددد لهددددد   الت بعددددد الت بعددددد   الشددددد ك  الشددددد ك    مددددد مددددد   جنددددد جنددددد   إلددددد إلددددد   جنب ددددد جنب ددددد   ،،  بهددددد بهددددد   المتعلقددددد المتعلقددددد   أوأو  بموجبهددددد بموجبهددددد   إب امهددددد إب امهددددد   تددددد تددددد   ا تمددددد  ا تمددددد    اتف قيددددد  اتف قيددددد  

  ال  يسددددددد ال  يسددددددد   التمويددددددد التمويددددددد   مددددددد مددددددد   أيأي  فددددددد فددددددد   المشددددددد  كي المشددددددد  كي   والممثلدددددددي والممثلدددددددي   والدددددددوكلا والدددددددوكلا   والمدددددددوظفي والمدددددددوظفي   والمددددددد ي ي والمددددددد ي ي   والمسدددددددؤولي والمسدددددددؤولي 

 ..  له له   والمتن   والمتن     وخلف  ه وخلف  ه 

  وو  الاجاااالالاجاااال  طوي ااااةطوي ااااة  الااااديورالااااديور  ماااارماااار  ماااا ي ماااا ي   -وممااااا تياااادم يم اااار تلريااااع مصااااادر التموياااال   اااا  انهااااا:وممااااا تياااادم يم اااار تلريااااع مصااااادر التموياااال   اااا  انهااااا:

  فاااا فاااا   متغياااارمتغياااار  ي ااااوري ااااور  المااااالالمااااال  رأسرأس  هي اااالهي اااال  واروار  أ مالهاااااأ مالهااااا  لتمويااااللتموياااال  المصااااارعالمصااااارع  تسااااتادمهاتسااااتادمها  التاااا التاااا   الم  يااااةالم  يااااة

 حد.حد.  أدن أدن   ف ف   المالالمال  رأسرأس  ل  فةل  فة  المو ورالمو ور  الملدلالملدل  يحيقيحيق  بمابما  ثابتثابت  وليسوليس  المصرعالمصرع
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 -::همية مصادر التمويلهمية مصادر التمويلأأ  ::ثانياا ثانياا 

  ك نددددددد ك نددددددد   سدددددددوا سدددددددوا   للمؤسسددددددد للمؤسسددددددد   الم ليددددددد الم ليددددددد   الاحتي جددددددد  الاحتي جددددددد    سددددددد سددددددد   هدددددددوهدددددددو  التمويددددددد التمويددددددد   علددددددد علددددددد   الحصدددددددو الحصدددددددو   مددددددد مددددددد   الغددددددد  الغددددددد      إإ

  التمويددددددددددددددد التمويددددددددددددددد   أهميددددددددددددددد أهميددددددددددددددد   وتكمددددددددددددددد وتكمددددددددددددددد   ،،،،الأجددددددددددددددد الأجددددددددددددددد   طويلددددددددددددددد طويلددددددددددددددد   احتي جددددددددددددددد  احتي جددددددددددددددد    أوأو  الأجددددددددددددددد الأجددددددددددددددد   قصدددددددددددددددي  قصدددددددددددددددي    احتي جددددددددددددددد  احتي جددددددددددددددد  

 -::((Atun et al.,2012:2045(؛ )(؛ )Hale,2011:2(؛) (؛) Abor,2006:71))ب لات ب لات 

   الأجلالأجل  قصيرقصير  ل تمويلل تمويل  الحاجةالحاجة  -00

  النددددد ت النددددد ت   الع مددددد الع مددددد   المددددد  المددددد     أ  أ   فددددد فددددد   العجددددد العجددددد   لتمويددددد لتمويددددد   الأجددددد الأجددددد   قصدددددي قصدددددي   التمويددددد التمويددددد   إلددددد إلددددد   المؤسسددددد  المؤسسددددد          عددددد  عددددد    تلجدددددأتلجدددددأ

  مخ ون تهددددددددددد مخ ون تهددددددددددد   تغطددددددددددد تغطددددددددددد   إ إ   عليهددددددددددد عليهددددددددددد   نشددددددددددد طه نشددددددددددد طه    و   و    فأثنددددددددددد  فأثنددددددددددد    للمؤسسددددددددددد للمؤسسددددددددددد   الددددددددددد اخل الددددددددددد اخل   النشددددددددددد طالنشددددددددددد ط  نمدددددددددددونمدددددددددددو  عددددددددددد عددددددددددد 

  الندددددددو الندددددددو   لهددددددد الهددددددد ا  ال  يسدددددددي ال  يسدددددددي   المصددددددد   المصددددددد     مددددددد مددددددد   المصددددددد ف المصددددددد ف   الا تمددددددد  الا تمددددددد    أ أ (. كمددددددد  (. كمددددددد  Abor,2006:71 ) )ومددددددد يونيتهومددددددد يونيته

  بددددددد بددددددد تتتعتع    إإ، ،   وتوسددددددديع وتوسددددددديع   النشددددددد طالنشددددددد ط  اسدددددددتم ا ي اسدددددددتم ا ي   فددددددد فددددددد   ه مددددددد   ه مددددددد      و ا   و ا    التمويددددددد التمويددددددد   مصددددددد   مصددددددد     ،وتلعددددددد ،وتلعددددددد   التمويددددددد التمويددددددد   مددددددد مددددددد 

  موجدددددددو ا  موجدددددددو ا  الال  عن صددددددد عن صددددددد   مددددددد مددددددد   كبيددددددد كبيددددددد   جددددددد  جددددددد    تغطيددددددد تغطيددددددد   ط يددددددد ط يددددددد   عددددددد عددددددد   الج  يددددددد الج  يددددددد   للعمليددددددد  للعمليددددددد    الأس سددددددد الأس سددددددد   المحددددددد  المحددددددد  

  الددددد يالددددد ي  النشددددد طالنشددددد ط    طبيعددددد طبيعددددد   أوأو  عمددددد عمددددد   طبيعددددد طبيعددددد   علددددد علددددد   يعتمددددد يعتمددددد   التمويددددد التمويددددد   مددددد مددددد   الندددددو الندددددو   هددددد اهددددد ا  فدددددإ فدددددإ   ولهددددد اولهددددد ا  المت اولددددد ،المت اولددددد ،

                                                                  الت ليددددددددددددددددددددددد الت ليددددددددددددددددددددددد   للأسدددددددددددددددددددددددب  للأسدددددددددددددددددددددددب    التمويددددددددددددددددددددددد التمويددددددددددددددددددددددد   إلددددددددددددددددددددددد إلددددددددددددددددددددددد   تلجدددددددددددددددددددددددأتلجدددددددددددددددددددددددأ  المؤسسددددددددددددددددددددددد  المؤسسددددددددددددددددددددددد  و و   ،،  المؤسسددددددددددددددددددددددد المؤسسددددددددددددددددددددددد   تم  سددددددددددددددددددددددد تم  سددددددددددددددددددددددد 

((Atun et al.,2012:2045))::- 

  تجعدددددددد تجعدددددددد   الدددددددد ي الدددددددد ي   تسدددددددد ي تسدددددددد ي   فتدددددددد  فتدددددددد    قصدددددددد قصدددددددد   أ أ   أيأي  الدددددددد ا ني الدددددددد ا ني   يهدددددددد يهدددددددد   أمدددددددد أمدددددددد   وهددددددددووهددددددددو  المخدددددددد ط  المخدددددددد ط    نسددددددددب نسددددددددب   ضددددددددع ضددددددددع   -أأ

  أ أ   يمكدددددد يمكدددددد   بمدددددد بمدددددد   التنبددددددؤالتنبددددددؤ  علدددددد علدددددد   ولقدددددد بليته ولقدددددد بليته ،،  المخدددددد ط  المخدددددد ط    لضددددددع لضددددددع   أمددددددواله أمددددددواله   اسددددددتثم  اسددددددتثم    يفضددددددلو يفضددددددلو   المسددددددتثم ي المسددددددتثم ي 

  الشدددددد وطالشدددددد وط  وفدددددد وفدددددد   أمددددددواله أمددددددواله   علدددددد علدددددد   حصددددددوله حصددددددوله   احتم ليدددددد احتم ليدددددد   وب لتدددددد ل وب لتدددددد ل   ،،  المؤسسدددددد المؤسسدددددد   بوضدددددد بوضدددددد   يتعلدددددد يتعلدددددد   فيمدددددد فيمدددددد   يحدددددد  يحدددددد  

 ..عليه عليه   المتف المتف 

  طويددددد طويددددد   أوأو  المتوسدددددطالمتوسدددددط  التمويددددد التمويددددد   علددددد علددددد   الحصدددددو الحصدددددو   مددددد مددددد   تكلفددددد تكلفددددد   أقددددد أقددددد   تمويددددد تمويددددد   علددددد علددددد   الحصدددددو الحصدددددو   يكدددددو يكدددددو   قددددد قددددد   -  

 المخ ط .المخ ط .  نسب نسب   لضع لضع   الس ا الس ا   فت  فت    لقص لقص   الأج الأج 
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  عدددددد عدددددد   البحدددددد البحدددددد   إلدددددد إلدددددد   الأخيدددددد  الأخيدددددد    هدددددد  هدددددد    تلجددددددأتلجددددددأ  الموسددددددمي الموسددددددمي   المؤسسدددددد  المؤسسدددددد    بعدددددد بعدددددد   فدددددد فدددددد   لهدددددد الهدددددد ا  للأمددددددوا للأمددددددوا   الح جدددددد الح جدددددد -  

 ..الموسمي الموسمي   احتي ج ته احتي ج ته   وتموي وتموي   ،،السيول السيول   ف ف   النق النق   لس لس   التموي التموي   مص   مص   

  فدددددد فدددددد   لدددددد لدددددد و و   تكلفدددددد تكلفدددددد   أيأي  المؤسسدددددد  المؤسسدددددد    تتحمدددددد تتحمدددددد   لالا  أيأي  ،،  فوا دددددد فوا دددددد   بدددددد و بدددددد و   تكددددددو تكددددددو   التمويدددددد التمويدددددد   حدددددد لا حدددددد لا   بعدددددد بعدددددد   -  

  المتفددددد المتفددددد   المددددد  المددددد    فددددد فددددد   التسددددد ي التسددددد ي   يدددددت يدددددت   لددددد لددددد   فدددددإ فدددددإ   معينددددد معينددددد   بمددددد  بمددددد    التسددددد ي التسددددد ي   يدددددت يدددددت   أ أ   علددددد علددددد   ب لأجددددد ب لأجددددد   الشددددد ا الشددددد ا   حددددد لا حددددد لا 

 ..الا تم  الا تم    ه اه ا  عل عل   لحصوله لحصوله   نتيج نتيج   تكلف تكلف   أيأي  المؤسس المؤسس   تحمي تحمي   ع  ع    يعن يعن   ل ل     فإ فإ   عليه عليه 

   -::الأجلالأجل  طويلطويل  التمويلالتمويل  إل إل   الحاجةالحاجة-22

  لفتددددد  لفتددددد    بهددددد بهددددد   تقدددددو تقدددددو   التددددد التددددد   الاسدددددتثم  ي الاسدددددتثم  ي   النشددددد ط  النشددددد ط    لتغطيددددد لتغطيددددد   التمويددددد التمويددددد   مددددد مددددد   الندددددو الندددددو   هددددد اهددددد ا  إلددددد إلددددد   المؤسسددددد المؤسسددددد   تلجدددددأتلجدددددأ

  مثدددددد مثدددددد     ااعقدددددد   عقدددددد     علدددددد علدددددد   وإمدددددد وإمدددددد   ،،معدددددد ا معدددددد ا الالو و   الإنتدددددد  الإنتدددددد    وسدددددد   وسدددددد     علدددددد علدددددد   إمدددددد إمدددددد   الحصددددددو الحصددددددو   والغدددددد   مندددددد والغدددددد   مندددددد   ،،  طويلدددددد طويلدددددد 

  تحقيددددد تحقيددددد   غددددد  غددددد  لل  للتمويددددد للتمويددددد   تسدددددع تسدددددع   المؤسسددددد المؤسسددددد   ونجددددد ونجددددد   والإ ا يددددد ،والإ ا يددددد ،  والتج  يددددد والتج  يددددد   الصدددددن عي الصدددددن عي   المبددددد ن المبددددد ن   ضددددد ،ضددددد ،ااالأ  الأ  

 -(:(:Atun et al.,2012:2045))يل يل   م م 

 ..الطوي الطوي   العم العم    ا  ا   ال ا م ال ا م   موجو ا  موجو ا  الال    ااش  ش    تموي تموي -أأ

    مدددددد مدددددد   بمدددددد ي بمدددددد ي   الأخدددددد الأخدددددد   الجدددددد  الجدددددد    تمويدددددد تمويدددددد   يددددددت يددددددت   أ أ   علدددددد علدددددد   الع مدددددد الع مدددددد   مدددددد  مدددددد  الال    أأ      مدددددد مدددددد   الدددددد ا  الدددددد ا    الجدددددد  الجدددددد    تمويدددددد تمويدددددد -  

 ..  والتموي والتموي   المكشو المكشو   عل عل   السح السح 

    الأمدددددددد الأمدددددددد   طويلدددددددد طويلدددددددد   لتوسددددددددع  لتوسددددددددع    ،وكدددددددد ل ،وكدددددددد ل   سددددددددم لي سددددددددم لي أأ        اااسددددددددتثم   اسددددددددتثم     مدددددددد مدددددددد   التعدددددددد   عليدددددددد التعدددددددد   عليدددددددد   يددددددددت يددددددددت   مدددددددد مدددددددد   تمويدددددددد تمويدددددددد -  

  احتي ج تهدددد احتي ج تهدددد   تخطدددد تخطدددد   فدددد فدددد   الأمددددوا الأمددددوا   هدددد  هدددد    واسددددتخ ا واسددددتخ ا   اختبدددد  اختبدددد    فدددد فدددد   الفع ليدددد الفع ليدددد   المؤسسدددد المؤسسدددد   تحقدددد تحقدددد   وحتدددد وحتدددد   للمؤسسدددد للمؤسسدددد 

 ..منه منه   المستح ث المستح ث   خ ص خ ص   التموي التموي   مص   مص     لمختل لمختل   مسبق مسبق   س س اا        وجو وجو   م م   ب ب   لالا  ،،

  تضددددد تضددددد   ا ا   يجددددد يجددددد   حيددددد حيددددد   المؤسسددددد المؤسسددددد   فددددد فددددد   ال مويددددد ال مويددددد   الددددد و  الددددد و    هدددددوهدددددو  التمويددددد التمويددددد   ( الددددد  ا ( الددددد  ا Hale,2011:2واشددددد  )واشددددد  )

  قبدددددددد قبدددددددد   مدددددددد مدددددددد   والاسددددددددت اتيجي والاسددددددددت اتيجي   التشددددددددغيلي التشددددددددغيلي   الأهدددددددد ا الأهدددددددد ا   تحقدددددددد تحقدددددددد   حتدددددددد حتدددددددد   المختلفدددددددد المختلفدددددددد   القنددددددددوا القنددددددددوا   فدددددددد فدددددددد   ب قدددددددد ب قدددددددد   الأمددددددددوا الأمددددددددوا 

  المختلفدددددد المختلفدددددد   الإنت جيدددددد الإنت جيدددددد   الم احدددددد الم احدددددد   خددددددلا خددددددلا   المختلفدددددد المختلفدددددد   التمويدددددد التمويدددددد   مصدددددد   مصدددددد     الدددددد الدددددد   تحتدددددد  تحتدددددد    ف لمؤسسدددددد ف لمؤسسدددددد   المؤسسدددددد ،المؤسسدددددد ،

 ..به به   تم تم   الت الت 
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  فتدددد  فتدددد    طيلدددد طيلدددد   ليدددد ليدددد آآ  يحتدددد  يحتدددد    الاسددددتثم  ي الاسددددتثم  ي   المشدددد  ي المشدددد  ي   مدددد مدددد   مشدددد و مشدددد و   أيأي  ا ا   فدددد فدددد   أيضدددد أيضدددد   التمويدددد التمويدددد   أهميدددد أهميدددد   وتكمدددد وتكمدددد 

  ب لغددددد ب لغددددد   أهميددددد أهميددددد   للتمويددددد للتمويددددد   ا ا   كمددددد كمددددد ،،  التنمويددددد التنمويددددد   السي سددددد السي سددددد   علددددد علددددد   اثددددد  اثددددد    فددددد فددددد   خ صددددد خ صددددد   بصدددددف بصدددددف    و   و    ويظهددددد ويظهددددد   حي تددددد حي تددددد 

  النطدددددد  النطدددددد    علدددددد علدددددد   الاسددددددتثم  ي الاسددددددتثم  ي   المشدددددد  ي المشدددددد  ي   لتنفيدددددد لتنفيدددددد   المحدددددد  المحدددددد  يعدددددد  يعدددددد      إإ، ،   التنمويدددددد التنمويدددددد   الددددددبلا الددددددبلا   سي سدددددد سي سدددددد   تح يدددددد تح يدددددد   فدددددد فدددددد 

  خطددددددددددطخطددددددددددط  وتنفيدددددددددد وتنفيدددددددددد   بوضدددددددددد بوضدددددددددد   تقددددددددددو تقددددددددددو   من فسدددددددددد من فسدددددددددد   مؤسسدددددددددد مؤسسدددددددددد   وكدددددددددد وكدددددددددد   للمؤسسدددددددددد ،للمؤسسدددددددددد ،  العليدددددددددد العليدددددددددد   الإ ا  الإ ا    تسددددددددددط  تسددددددددددط    الدددددددددد يالدددددددددد ي

  بددددددددددددددددددددددي بددددددددددددددددددددددي   احسدددددددددددددددددددددد احسدددددددددددددددددددددد   مك ندددددددددددددددددددددد مك ندددددددددددددددددددددد   علدددددددددددددددددددددد علدددددددددددددددددددددد   والاسددددددددددددددددددددددتحوا والاسددددددددددددددددددددددتحوا   البقدددددددددددددددددددددد  البقدددددددددددددددددددددد    جدددددددددددددددددددددد جدددددددددددددددددددددد أأ  مدددددددددددددددددددددد مدددددددددددددددددددددد   واسدددددددددددددددددددددت اتيجي  واسدددددددددددددددددددددت اتيجي  

 (.(.Freeman,2011:462))المن فسي المن فسي 

إلدددددد  مصدددددد    إلدددددد  مصدددددد      المؤسسددددد   لهدددددد  اسددددددتخ ا   ا ددددد  لجميدددددد  موا  هدددددد  الم ليددددد  فهدددددد  تلجددددددأ عنددددد  الح جدددددد المؤسسددددد   لهدددددد  اسددددددتخ ا   ا ددددد  لجميدددددد  موا  هدددددد  الم ليددددد  فهدددددد  تلجددددددأ عنددددد  الح جدددددد إ  إ  

عجدددددد  فدددددد  الصددددددن و  أو لتسدددددد ي  الت ام تهدددددد ، ومدددددد  هدددددد ا عجدددددد  فدددددد  الصددددددن و  أو لتسدددددد ي  الت ام تهدددددد ، ومدددددد  هدددددد ا   عندددددد  حدددددد و عندددددد  حدددددد و خ  جيدددددد  لسدددددد  ح ج تهدددددد  سددددددوا  خ  جيدددددد  لسدددددد  ح ج تهدددددد  سددددددوا  

 -::((Blannin,2017:15))القو  أ  للتموي  أهمي  كبي   ن ك  منه القو  أ  للتموي  أهمي  كبي   ن ك  منه   المنطل  يمك المنطل  يمك 

 ..خ  جه خ  جه  لي  المجم   سوا   اخ  المؤسس  أو  لي  المجم   سوا   اخ  المؤسس  أو والموا   الموالموا   الم  الأموا الأموا تح ي  تح ي    -00

 ..وس يع  تستخ مه  المؤسس  للخ و  م  ح ل  العج  الم ل وس يع  تستخ مه  المؤسس  للخ و  م  ح ل  العج  الم ل   ،،يعتب  التموي  وسيل  فع ل يعتب  التموي  وسيل  فع ل   -33

 ..الم لي الم لي يس ه  ف   بط الهي    والمؤسس   يس ه  ف   بط الهي    والمؤسس     -22

 ..والتصفي والتصفي   الإفلا الإفلا وحم يته  م  خط  وحم يته  م  خط  ،،المح فظ  عل  سيول  المؤسس  المح فظ  عل  سيول  المؤسس    -22

أو طويلدددددد  أو طويلدددددد    الاسددددددتثم  الاسددددددتثم  والتدددددد  تخدددددد   و   والتدددددد  تخدددددد   و     الأجدددددد الأجدددددد   سددددددوا  ك ندددددد  قصددددددي     سددددددوا  ك ندددددد  قصددددددي   الم ليددددددالم ليدددددد  الاحتي جدددددد  الاحتي جدددددد  سدددددد  سدددددد    -11

 ..الاستثم  الاستثم   و    و     والت  تخ والت  تخ   الأج الأج 

 ..المؤسس المؤسس يس ع  عل  إنج   المش  ي  المعطل  والج ي   والت  ي ي  به   خ  يس ع  عل  إنج   المش  ي  المعطل  والج ي   والت  ي ي  به   خ    -66

 ..مع ا مع ا يس ه  ف  تحقي  أه ا  المؤسس  م  أج  اقتن   أو استب ا  يس ه  ف  تحقي  أه ا  المؤسس  م  أج  اقتن   أو استب ا    -11

 الع م  الن ت  ع  نمو النش ط ال اخل  للمؤسس .الع م  الن ت  ع  نمو النش ط ال اخل  للمؤسس .تموي  العج  ف   أ  الم   تموي  العج  ف   أ  الم     -11
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 -::التمويلالتمويل  اطواتاطوات-ثالثا:ثالثا:

  كددددددد لحج كددددددد لحج   كثيددددددد  كثيددددددد    لاعتبددددددد  ا لاعتبددددددد  ا   و لددددددد و لددددددد   ،،أخددددددد ىأخددددددد ى  إلددددددد إلددددددد   مؤسسددددددد مؤسسددددددد   مددددددد مددددددد   تختلددددددد تختلددددددد   التمويددددددد التمويددددددد   وظيفددددددد وظيفددددددد   تنفيددددددد تنفيددددددد   إ إ   

  المؤسسددددد  المؤسسددددد    لجميددددد لجميددددد   موحددددد  موحددددد    خطدددددوا خطدددددوا   وضددددد وضددددد   الصدددددعوب الصدددددعوب   مددددد مددددد   أنددددد أنددددد   يعنددددد يعنددددد   هددددد اهددددد اوغي هددددد ، وغي هددددد ،   النشددددد طالنشددددد ط  وطبيعددددد وطبيعددددد 

 -::((Khan et al.,2019:2-4تتمث  ب لات )تتمث  ب لات )  التموي التموي   خطوا خطوا   فإ فإ   ه اه ا  م م   ب ل غ ب ل غ 

 -::الماليةالمالية  الاحتياجاتالاحتياجات          التلرعالتلرع-00

  علدددد علدددد   مسددددتم مسددددتم   بشددددك بشددددك   تتعدددد  تتعدددد    أ أ   عليهدددد عليهدددد   يجدددد يجدددد   لمشدددد وع ته لمشدددد وع ته   الخدددد ط الخدددد ط   التمويدددد التمويدددد   المؤسسدددد المؤسسدددد   تتجندددد تتجندددد   حتدددد حتدددد 

  يجدددددد يجدددددد    لدددددد  لدددددد   بعدددددد بعدددددد   والبعيدددددد  ،والبعيدددددد  ،  منهدددددد منهدددددد   الق يبدددددد الق يبدددددد   المسددددددتقبلي المسددددددتقبلي   والفتدددددد  والفتدددددد    الح ليدددددد الح ليدددددد   الفتدددددد  الفتدددددد    فدددددد فدددددد   الم ليدددددد الم ليدددددد   الاحتي جدددددد  الاحتي جدددددد  

  أ أ   المدددددد ل المدددددد ل   المخطددددددطالمخطددددددط  مدددددد مدددددد   يتطلدددددد يتطلدددددد   الأمدددددد الأمدددددد   وهدددددد اوهدددددد ا  وأهميتهدددددد ،وأهميتهدددددد ،  أولويتهدددددد أولويتهدددددد   وفدددددد وفدددددد   الاحتي جدددددد  الاحتي جدددددد    هدددددد  هدددددد    ت تيدددددد ت تيدددددد 

  أيأي  تأسددددددددي تأسددددددددي   فعندددددددد فعندددددددد (. (. :2020Mwathi,2013))  ب لم وندددددددد ب لم وندددددددد   تتسدددددددد تتسدددددددد   التغييدددددددد التغييدددددددد   مك نيدددددددد مك نيدددددددد     م ليدددددددد م ليدددددددد   خطددددددددطخطددددددددط  يضدددددددد يضدددددددد 

  ق  مددددد ق  مددددد   ضدددددم ضدددددم    أسدددددم لي  أسدددددم لي   موجدددددو ا  موجدددددو ا    مددددد مددددد   المشددددد و المشددددد و   متطلبددددد  متطلبددددد    تح يددددد تح يددددد   مددددد مددددد   ايددددد  تكدددددو ايددددد  تكدددددو الب الب   فإنددددد فإنددددد   مشددددد و مشددددد و 

  الأخدددددد ىالأخدددددد ى  المشددددد  ي المشددددد  ي     اسدددددد   اسدددددد و و   ،،وغي هددددد وغي هددددد     الآلاالآلا  المبددددد ن ،المبددددد ن ،  ،،ك لأ اضدددددد ك لأ اضدددددد   الث بتددددد الث بتددددد   موجددددددو ا  موجددددددو ا  الال  علددددد علددددد   تحتدددددويتحتدددددوي

 ..((Klacmer,2014:21))تج بته تج بته   م م   الاستف   الاستف     أج أج   م م   المم ثل المم ثل 

 -::المط وبةالمط وبة  الأموالالأموال  حجمحجم  تحديدتحديد-  22

  هددددد  هددددد    لتغطيددددد لتغطيددددد   المطلوبددددد المطلوبددددد   الأمدددددوا الأمدددددوا   كميددددد كميددددد   تح يددددد تح يددددد   عمليددددد عمليددددد   تبددددد أتبددددد أ  الم ليددددد الم ليددددد   الاحتي جددددد  الاحتي جددددد    علددددد علددددد   التعددددد  التعددددد    بعددددد بعددددد 

  ولهدددد اولهدددد ا   قيدددد ، قيدددد ،  بشددددك بشددددك   اللا مدددد اللا مدددد   مددددوا مددددوا لألأاا  تقدددد ي تقدددد ي   لصددددعوب لصددددعوب   نظدددد انظدددد ا  صددددعب صددددعب   تعتبدددد تعتبدددد   الخطددددو الخطددددو   هدددد  هدددد    الاحتي جدددد  ،الاحتي جدددد  ،

  ومح ولدددد ومح ولدددد   الأ ندددد ،الأ ندددد ،  والحدددد والحدددد   الأعلدددد الأعلدددد   الحدددد الحدددد   همدددد همدددد   عمليدددد عمليدددد   أوأو  صددددفق صددددفق   أيأيفدددد  فدددد    للتمويدددد للتمويدددد   حدددد ي حدددد ي   تح يدددد تح يدددد   مدددد مدددد لابدددد  لابدددد  

   أ  أ   تح يدددددد تح يدددددد   ل ل وكدددددد وكدددددد   ال أسددددددم لي ،ال أسددددددم لي ،  موجددددددو ا  موجددددددو ا  الال  تكلفدددددد تكلفدددددد   حسدددددد  حسدددددد    إلدددددد إلدددددد   ب لاسددددددتن  ب لاسددددددتن    الحدددددد ي الحدددددد ي   بهدددددد ي بهدددددد ي   الالتدددددد ا الالتدددددد ا 

 ..((Al-Afifi,2019:17))الض و ي الض و ي   الأخ ىالأخ ى  والنفق  والنفق    الع م الع م   الم  الم  
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 -::المرغوبالمرغوب  التمويلالتمويل  ش لش ل  تحديدتحديد-  33

  عدددد  عدددد    إلدددد إلدددد   الإشدددد   الإشدددد     وتجدددد  وتجدددد    والسددددن ا ،والسددددن ا ،  الأسدددده الأسدددده   إصدددد ا إصدددد ا   علدددد علدددد   أوأو  القدددد و القدددد و   علدددد علدددد   تعتمدددد تعتمدددد   قدددد قدددد   المؤسسدددد المؤسسدددد   

  معيندددددد معيندددددد   الت امدددددد  الت امدددددد    عندددددد عندددددد   يت تدددددد يت تدددددد    لدددددد  لدددددد   لا لا   الاقتدددددد ا ،الاقتدددددد ا ،  أوأو  السددددددن ا السددددددن ا   أوأو  الأسدددددده الأسدددددده   إصدددددد ا إصدددددد ا   فدددددد فدددددد   الإسدددددد ا الإسدددددد ا 

  وأسدددددددددددددددددلو وأسدددددددددددددددددلو   التمويددددددددددددددددد التمويددددددددددددددددد   مددددددددددددددددد  مددددددددددددددددد    بدددددددددددددددددي بدددددددددددددددددي   التن سددددددددددددددددد التن سددددددددددددددددد   ضددددددددددددددددد و  ضددددددددددددددددد و    تدددددددددددددددددأت تدددددددددددددددددأت   ولهددددددددددددددددد اولهددددددددددددددددد ا  المؤسسددددددددددددددددد ،المؤسسددددددددددددددددد ،  علددددددددددددددددد علددددددددددددددددد 

 ..((Serrasqueiro,2018:4))التموي التموي 

 -::الماليةالمالية  للاحتياجاتللاحتياجات   من  من   برنام برنام   وضعوضع-  44

  المؤسسدددددد المؤسسدددددد   لا تتحمدددددد لا تتحمدددددد   لكدددددد لكدددددد   الأمددددددوا الأمددددددوا   هدددددد  هدددددد    تدددددد ف تدددددد ف   أجدددددد أجدددددد   مدددددد مدددددد    مندددددد  مندددددد   جدددددد و جدددددد و   أوأو  خطدددددد خطدددددد   وضدددددد وضدددددد   يفضدددددد يفضدددددد 

  لابددددد لابددددد   ال منددددد ال منددددد   الجددددد و الجددددد و   وضددددد وضددددد   وأثنددددد  وأثنددددد    ،،لاحقددددد لاحقددددد    منيددددد  منيددددد   م حلددددد م حلددددد   فددددد فددددد   لا مددددد لا مددددد   سدددددتكو سدددددتكو   التددددد التددددد   الأمدددددوا الأمدددددوا   تكددددد لي تكددددد لي 

  تقدددددد مه تقدددددد مه   التدددددد التدددددد   التمويدددددد التمويدددددد   طلبدددددد  طلبدددددد    يلبدددددد يلبدددددد   كدددددد كدددددد   الممددددددو الممددددددو   يحت جهدددددد يحت جهدددددد   التدددددد التدددددد   المدددددد  المدددددد    الاعتبدددددد  الاعتبدددددد    بعددددددي بعددددددي     خددددددخددددددلألأاا  مدددددد مدددددد 

 ..((Serrasqueiro,2018:4))المؤسس المؤسس 

 -::تموي يةتموي ية  اطةاطة  وتطويروتطوير  وضعوضع-  55

  ب لإضدددددد ف ب لإضدددددد ف   منهدددددد ،منهدددددد ،  المتوقعدددددد المتوقعدددددد   والع  دددددد ا والع  دددددد ا   الأمددددددوا الأمددددددوا   بهدددددد بهدددددد   سددددددتنف سددددددتنف   التدددددد التدددددد   النشدددددد ط  النشدددددد ط    الخطدددددد الخطدددددد   هدددددد  هدددددد    تتضددددددم تتضددددددم 

  ب لسدددد ا ،ب لسدددد ا ،  المتعلقدددد المتعلقدددد   المشدددد ك المشدددد ك   وتجندددد وتجندددد   الأمددددوا ،الأمددددوا ،  هدددد  هدددد    علدددد علدددد   الحصددددو الحصددددو   فدددد فدددد   تسدددد ع تسدددد ع   التدددد التدددد   الضددددم ن  الضددددم ن    إلدددد إلدددد 

  المق ضدددددي المق ضدددددي   يطمددددد  يطمددددد    الددددد يالددددد ي  الشددددد  الشددددد    والخ  جددددد ،والخ  جددددد ،  ال اخلددددد ال اخلددددد   التددددد فق  التددددد فق    مقددددد ا مقددددد ا   تبدددددي تبدددددي   أ أ   يجددددد يجددددد   الخطددددد الخطددددد   وهددددد  وهددددد  

 ..((Serrasqueiro,2018:4))است  ا ه است  ا ه   مواعي مواعي   يعلمو يعلمو   عن م عن م   أمواله أمواله   منحمنح  عل عل 

 -::وتيييمهاوتيييمها    يها  يها  والرقابةوالرقابة  التموي يةالتموي ية  الاطةالاطة  تنفيذتنفيذ-  66

  المت بعدددددددددد المت بعدددددددددد   يتطلدددددددددد يتطلدددددددددد   كمدددددددددد كمدددددددددد   للتطبيدددددددددد ،للتطبيدددددددددد ،  ق بدددددددددد ق بدددددددددد   جيدددددددددد جيدددددددددد   بشددددددددددك بشددددددددددك   موضددددددددددوعي موضددددددددددوعي الخطدددددددددد  الخطدددددددددد    تكددددددددددو تكددددددددددو   أ أ يجدددددددددد  يجدددددددددد    

  ولاولا  أخدددددددددد ى،أخدددددددددد ى،  أسددددددددددب  أسددددددددددب    عدددددددددد عدددددددددد   أوأو  الخدددددددددد ط الخدددددددددد ط   التنفيدددددددددد التنفيدددددددددد   عدددددددددد عدددددددددد   الن جمدددددددددد الن جمدددددددددد   الانح افدددددددددد  الانح افدددددددددد    وتصددددددددددحيحوتصددددددددددحيح  المسددددددددددتم  المسددددددددددتم  

  وتعددددددددد يله وتعددددددددد يله   تحددددددددد يثه تحددددددددد يثه   علددددددددد علددددددددد   العمددددددددد العمددددددددد   مددددددددد مددددددددد   لابددددددددد لابددددددددد   لهددددددددد الهددددددددد ا  تتقددددددددد   تتقددددددددد     أ أ   يمكددددددددد يمكددددددددد   التمويليددددددددد التمويليددددددددد   الخطددددددددد الخطددددددددد   أ أ   شددددددددد شددددددددد 

 ..((Serrasqueiro,2018:4))الح يث الح يث   المتطلب  المتطلب    وف وف 
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 -::الهي ل المال  المصرف الهي ل المال  المصرف -::بلاا بلاا اار ر 

وحقددددددددددددو  الملكيدددددددددددد  الدددددددددددد ي وحقددددددددددددو  الملكيدددددددددددد  الدددددددددددد ي   المطلوبدددددددددددد  المطلوبدددددددددددد  يشددددددددددددي  الهيكدددددددددددد  التمددددددددددددويل  للمصدددددددددددد   إلدددددددددددد  ج ندددددددددددد  يشددددددددددددي  الهيكدددددددددددد  التمددددددددددددويل  للمصدددددددددددد   إلدددددددددددد  ج ندددددددددددد  

مددددددددددد  ضدددددددددددمنه  الأ وا  الهجيندددددددددددد  مددددددددددد  ضدددددددددددمنه  الأ وا  الهجيندددددددددددد  و و   ،،يتكدددددددددددو  مددددددددددد  الددددددددددد ي  علددددددددددد  المصددددددددددد   وحقدددددددددددو  الملكيددددددددددد يتكدددددددددددو  مددددددددددد  الددددددددددد ي  علددددددددددد  المصددددددددددد   وحقدددددددددددو  الملكيددددددددددد 

فهدددددددددو يشدددددددددم  مصددددددددد     التمويددددددددد  مددددددددد  فهدددددددددو يشدددددددددم  مصددددددددد     التمويددددددددد  مددددددددد    ومددددددددد  ثددددددددد ومددددددددد  ثددددددددد التددددددددد  تجمددددددددد  بدددددددددي  ميددددددددد ا  الددددددددد ي  والأسددددددددده ، التددددددددد  تجمددددددددد  بدددددددددي  ميددددددددد ا  الددددددددد ي  والأسددددددددده ، 

                            الو ا ددددددددددددددددددد  وغيددددددددددددددددددد  الو ا ددددددددددددددددددد  سدددددددددددددددددددوا  ك نددددددددددددددددددد  طويلددددددددددددددددددد  ومتوسدددددددددددددددددددط  وقصدددددددددددددددددددي   الأجددددددددددددددددددد الو ا ددددددددددددددددددد  وغيددددددددددددددددددد  الو ا ددددددددددددددددددد  سدددددددددددددددددددوا  ك نددددددددددددددددددد  طويلددددددددددددددددددد  ومتوسدددددددددددددددددددط  وقصدددددددددددددددددددي   الأجددددددددددددددددددد 

 (.(.0202: : 31023102،،عل عل ))

إ  الهيكددددددددد  التمددددددددددويل  للمصدددددددددد   يتكددددددددددو  مدددددددددد  مصدددددددددد    الأمددددددددددوا  ال اخليدددددددددد  والخ  جيدددددددددد ، وهدددددددددد  إ  الهيكددددددددد  التمددددددددددويل  للمصدددددددددد   يتكددددددددددو  مدددددددددد  مصدددددددددد    الأمددددددددددوا  ال اخليدددددددددد  والخ  جيدددددددددد ، وهدددددددددد  

         أ  المددددددددددد   وسدددددددددددن ا  الددددددددددد ي  ب جددددددددددد   اسدددددددددددتحق   مختلفددددددددددد ، ب لإضددددددددددد ف  إلددددددددددد  و ا ددددددددددد  ال بددددددددددد أ  المددددددددددد   وسدددددددددددن ا  الددددددددددد ي  ب جددددددددددد   اسدددددددددددتحق   مختلفددددددددددد ، ب لإضددددددددددد ف  إلددددددددددد  و ا ددددددددددد  ال بددددددددددد

والمتوسدددددددددددددددددددددددددددط  والصدددددددددددددددددددددددددددغي   وغي هددددددددددددددددددددددددددد  مددددددددددددددددددددددددددد  المصددددددددددددددددددددددددددد    والمتوسدددددددددددددددددددددددددددط  والصدددددددددددددددددددددددددددغي   وغي هددددددددددددددددددددددددددد  مددددددددددددددددددددددددددد  المصددددددددددددددددددددددددددد            يددددددددددددددددددددددددددديدددددددددددددددددددددددددددوالمنظمددددددددددددددددددددددددددد   الكبوالمنظمددددددددددددددددددددددددددد   الكب

(.وتقددددددددددددددددو  إ ا   المصدددددددددددددددد   بعمليدددددددددددددددد  اتخدددددددددددددددد   القدددددددددددددددد ا ا  المتعلقدددددددددددددددد  (.وتقددددددددددددددددو  إ ا   المصدددددددددددددددد   بعمليدددددددددددددددد  اتخدددددددددددددددد   القدددددددددددددددد ا ا  المتعلقدددددددددددددددد  0101: : 31013101،،ب شدددددددددددددددد ب شدددددددددددددددد الأخ ى)الأخ ى)

ب ختيددددددددد   مددددددددد ي  مصددددددددد    الأمدددددددددوا  ال اخليددددددددد  والخ  جيددددددددد ، وتح يددددددددد  نسدددددددددب  الاعتمددددددددد   علددددددددد  كددددددددد  ب ختيددددددددد   مددددددددد ي  مصددددددددد    الأمدددددددددوا  ال اخليددددددددد  والخ  جيددددددددد ، وتح يددددددددد  نسدددددددددب  الاعتمددددددددد   علددددددددد  كددددددددد  

مصدددددددد   بف عليدددددددد  وبأقدددددددد  تكلفدددددددد  ممكندددددددد  وبمدددددددد  يتفدددددددد  مدددددددد  الأنظمدددددددد  والقددددددددواني  المصدددددددد في  التدددددددد  مصدددددددد   بف عليدددددددد  وبأقدددددددد  تكلفدددددددد  ممكندددددددد  وبمدددددددد  يتفدددددددد  مدددددددد  الأنظمدددددددد  والقددددددددواني  المصدددددددد في  التدددددددد  

الأمددددددددوا  بكدددددددد  كفدددددددد    فدددددددد  الأمددددددددوا  بكدددددددد  كفدددددددد    فدددددددد    ظيدددددددد  هدددددددد  ظيدددددددد  هدددددددد  تو تو   لإ ا  لإ ا  ااالم كدددددددد ي ، ثدددددددد  ينبغدددددددد  علدددددددد  الم كدددددددد ي ، ثدددددددد  ينبغدددددددد  علدددددددد    البندددددددد البندددددددد يحدددددددد  ه  يحدددددددد  ه  

      أ ا ددددددددددددد أ ا ددددددددددددد   وتقدددددددددددددوي وتقدددددددددددددوي المصددددددددددددد   المصددددددددددددد       علددددددددددددد   علددددددددددددد إيجددددددددددددد بإيجددددددددددددد ب  بشدددددددددددددك بشدددددددددددددك   المختلفددددددددددددد  ممددددددددددددد  يدددددددددددددنعك المختلفددددددددددددد  ممددددددددددددد  يدددددددددددددنعك   موجدددددددددددددو ا  موجدددددددددددددو ا  الال

((Abdul-Rahman,2018:27.).) 
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 -::يل يل   مم مم   التمويل التمويل   الهيك الهيك   يتكو يتكو 

 -::  الداا يةالداا ية  المصادرالمصادر-11

 -::يل يل   مم مم   ال اخلي ال اخلي   المص   المص     تتكو تتكو 

 -::المدفوعالمدفوع  المالالمال  رأسرأس-أأ

  سددددددمي ،سددددددمي ،الأالأ  السدددددده السدددددده   قيمدددددد قيمدددددد   فدددددد فدددددد   مضدددددد وب مضدددددد وب   بهدددددد بهدددددد   المكتتدددددد المكتتدددددد   الأسدددددده الأسدددددده   مجمددددددو مجمددددددو   المدددددد فو المدددددد فو   المدددددد  المدددددد      أأ      يمثدددددد يمثدددددد 

  المصدددد  المصدددد    أسدددده أسدددده   معظدددد معظدددد   تكددددو تكددددو   وعدددد    مدددد وعدددد    مدددد   الملكيدددد ،الملكيدددد ،  فدددد فدددد   حصدددد حصدددد   تمثدددد تمثدددد   م ليدددد م ليدددد   أ ا أ ا   هددددوهددددو  الواحدددد الواحدددد   ف لسدددده ف لسدددده 

  عددددد عددددد   عبددددد   عبددددد     هدددددوهدددددو  المددددد فو المددددد فو   المددددد  المددددد     أ  أ   فدددددإ فدددددإ   وب لتددددد ل وب لتددددد ل   ممتددددد   ،ممتددددد   ،اسددددده  اسددددده    هنددددد  هنددددد    يكدددددو يكدددددو   وقددددد وقددددد   ع  يددددد ،ع  يددددد ،  أسددددده أسددددده 

  فدددددد فدددددد   مددددددنه مددددددنه   مسدددددد هم مسدددددد هم   ب لفعدددددد ب لفعدددددد   كلاهمدددددد كلاهمدددددد   أوأو  المسدددددد همو المسدددددد همو   أوأو  المؤسسددددددو المؤسسددددددو    فعهدددددد  فعهدددددد   التدددددد التدددددد   المبدددددد ل المبدددددد ل   مجمددددددو مجمددددددو 

  صددددددد  صددددددد    الددددددد يالددددددد ي  الاسدددددددم الاسدددددددم   المددددددد  المددددددد     أ  أ   ولدددددددي ولدددددددي   المددددددد فو المددددددد فو   المددددددد  المددددددد     أ  أ   المي انيددددددد المي انيددددددد   فددددددد فددددددد   يظهددددددد يظهددددددد   وو   أسدددددددم ل ، أسدددددددم ل ،

  المددددد فو المددددد فو   المددددد  المددددد    لددددد أ لددددد أ   أ نددددد أ نددددد   حددددد حددددد   والقدددددواني والقدددددواني   الأنظمددددد الأنظمددددد   تحددددد  تحددددد    وو  المصددددد  ،المصددددد  ،  بإنشددددد  بإنشددددد    قددددد ا قددددد ا   أس سددددد أس سددددد   علددددد علددددد 

 ..((Amidu,2007:2))المص   المص     ب ب   تلت  تلت  

 -:الاحتياطيات-ب

  المو عددددددددددد ،المو عددددددددددد ،  غيددددددددددد غيددددددددددد   المصددددددددددد  المصددددددددددد    أعمددددددددددد  أعمددددددددددد    مددددددددددد مددددددددددد   المتحققددددددددددد المتحققددددددددددد   الأ بددددددددددد حالأ بددددددددددد ح  تلددددددددددد تلددددددددددد   ب لاحتي طيددددددددددد  ب لاحتي طيددددددددددد    يقصددددددددددد يقصددددددددددد 

  كونهددددددددددد كونهددددددددددد   المسددددددددددد همي المسددددددددددد همي   ملكيددددددددددد ملكيددددددددددد   حقدددددددددددو حقدددددددددددو   مددددددددددد مددددددددددد   جددددددددددد  جددددددددددد    وهددددددددددد وهددددددددددد   الددددددددددد اخل ،الددددددددددد اخل ،  التمويددددددددددد التمويددددددددددد     اا    مصددددددددددد مصددددددددددد   وتعددددددددددد وتعددددددددددد 

 (.(.0101: : 31013101،،ب ش ب ش ))عليه عليه     و  و  تت  أ أ   يج يج   ك  ك    أ ب ح أ ب ح   تمث تمث   ب لأص ب لأص 

 -:المو  ة وغير المحتج ة الأرباح -ت

  للمسدددددددددد همي ،للمسدددددددددد همي ،  أ بدددددددددد حأ بدددددددددد ح  كتو يعدددددددددد  كتو يعدددددددددد    المصدددددددددد  المصدددددددددد    يدددددددددد فعه يدددددددددد فعه   لالا  التدددددددددد التدددددددددد   الصدددددددددد في الصدددددددددد في   الأ بدددددددددد حالأ بدددددددددد ح  نسددددددددددب نسددددددددددب   هدددددددددد هدددددددددد 

  لخلدددددددددد لخلدددددددددد   فع لدددددددددد فع لدددددددددد   مشدددددددددد  ي مشدددددددددد  ي   فدددددددددد فدددددددددد   اسددددددددددتثم  ه اسددددددددددتثم  ه   إعدددددددددد   إعدددددددددد     أجدددددددددد أجدددددددددد   مدددددددددد مدددددددددد ،،  الأ بدددددددددد حالأ بدددددددددد ح  بتلدددددددددد بتلدددددددددد   الاحتفدددددددددد ظالاحتفدددددددددد ظ  ويددددددددددت ويددددددددددت 

  إ ا  إ ا    تقدددددددددددد   تقدددددددددددد     لمدددددددددددد لمدددددددددددد   وفقدددددددددددد وفقدددددددددددد   توسددددددددددددعي توسددددددددددددعي   بأعمدددددددددددد  بأعمدددددددددددد    للقيدددددددددددد  للقيدددددددددددد    أوأو  المدددددددددددد  المدددددددددددد     أ  أ   ل يدددددددددددد   ل يدددددددددددد     أوأو  النمددددددددددددوالنمددددددددددددو  فدددددددددددد  فدددددددددددد  

  أوأو  الأ بدددددددددددد حالأ بدددددددددددد ح  حدددددددددددد و حدددددددددددد و   عندددددددددددد عندددددددددددد    و يدددددددددددد  و يدددددددددددد   المحتجدددددددددددد  المحتجدددددددددددد    الأ بدددددددددددد حالأ بدددددددددددد ح  حسدددددددددددد  حسدددددددددددد    تعدددددددددددد ي تعدددددددددددد ي   ويددددددددددددت ويددددددددددددت   ،،المصدددددددددددد  المصدددددددددددد  
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  ب لتكلفدددددددددددددددددددددددد ب لتكلفدددددددددددددددددددددددد   المحتجدددددددددددددددددددددددد  المحتجدددددددددددددددددددددددد    الأ بدددددددددددددددددددددددد حالأ بدددددددددددددددددددددددد ح  تتميدددددددددددددددددددددددد تتميدددددددددددددددددددددددد . . ((Abdul-Rahman,2018:27))الخسدددددددددددددددددددددددد   الخسدددددددددددددددددددددددد   

  بأنددددددد بأنددددددد   تتميددددددد تتميددددددد   كمددددددد كمددددددد   آخددددددد ،آخددددددد ،  مجددددددد  مجددددددد    فددددددد فددددددد   للاسدددددددتثم  للاسدددددددتثم    الب يلددددددد الب يلددددددد   التكلفددددددد التكلفددددددد   فددددددد فددددددد   تتمثددددددد تتمثددددددد   التددددددد التددددددد   المنخفضددددددد المنخفضددددددد 

  أ ب حددددددددد أ ب حددددددددد   تحقيددددددددد تحقيددددددددد   علددددددددد علددددددددد   تعتمددددددددد تعتمددددددددد   أنهددددددددد أنهددددددددد   عيوبهددددددددد عيوبهددددددددد   ومددددددددد ومددددددددد   ضدددددددددم ن  ،ضدددددددددم ن  ،  أيأي  اسدددددددددتعم له اسدددددددددتعم له   علددددددددد علددددددددد   يت تددددددددد يت تددددددددد   لالا

  بشدددددددددددددددددددددددددك بشدددددددددددددددددددددددددك   اسدددددددددددددددددددددددددتخ امه اسدددددددددددددددددددددددددتخ امه   يمكددددددددددددددددددددددددد يمكددددددددددددددددددددددددد   لالا  فإنددددددددددددددددددددددددد فإنددددددددددددددددددددددددد   وكددددددددددددددددددددددددد ل وكددددددددددددددددددددددددد ل ،،  احتج  هددددددددددددددددددددددددد احتج  هددددددددددددددددددددددددد   ليدددددددددددددددددددددددددت ليدددددددددددددددددددددددددت   ك فيددددددددددددددددددددددددد ك فيددددددددددددددددددددددددد 

 (.(.Amidu,2007:2))متك  متك  

 -:مصادر الاارجيةال-2

 -::يل يل   مم مم   الخ  جي الخ  جي   المص   المص     تتكو تتكو 

 -:الودائع-أ

  مصددددد   مصددددد     مددددد مددددد   أكثددددد أكثددددد   أوأو  %%  3131  نسدددددب نسدددددب   وتشدددددك وتشدددددك   المصددددد  المصددددد    فددددد فددددد   الأمدددددوا الأمدددددوا   مصددددد   مصددددد     أهددددد أهددددد   الو ا ددددد الو ا ددددد   تعددددد تعددددد 

  المو عددددد المو عددددد   الو ا ددددد الو ا ددددد   جميددددد جميددددد   تشدددددم تشدددددم   وو  عليددددد ،عليددددد ،   ينددددد  ينددددد   الو ا ددددد الو ا ددددد   هددددد  هددددد    وتعتبددددد وتعتبددددد   والخ  جيددددد ،والخ  جيددددد ،  ال اخليددددد ال اخليددددد   الأمدددددوا الأمدددددوا 

  أوأو  محليدددددد محليدددددد   و ا دددددد و ا دددددد   ك ندددددد ك ندددددد   وسددددددوا وسددددددوا ،،  نشدددددد ط ته نشدددددد ط ته   بمختلدددددد بمختلدددددد   منظمدددددد  منظمدددددد    أوأو  أفدددددد ا أفدددددد ا   مدددددد مدددددد   ك ندددددد ك ندددددد   سددددددوا سددددددوا   ل يدددددد ل يدددددد 

  الطلدددددد ،الطلدددددد ،  تحدددددد تحدددددد   الو ا دددددد الو ا دددددد   أوأو  الج  يدددددد الج  يدددددد   الحسدددددد ب  الحسدددددد ب  ))  أهمهدددددد أهمهدددددد   أنددددددوا أنددددددوا   عدددددد  عدددددد    إلدددددد إلدددددد   الو ا دددددد الو ا دددددد   وتقسدددددد وتقسدددددد   ،،أجنبيدددددد أجنبيدددددد 

 (.(.0101: : 31013101،،ب ش ب ش   ))((الاي ا الاي ا   شه  ا شه  ا   ،،  التوفي التوفي   حس ب  حس ب  -  لأج ،لأج ،  الو ا  الو ا  

 -:الاقتراض-ب

 -::يل يل   م م   وف وف   وخ  ج وخ  ج   المص ف المص ف   الجه  الجه     اخ  اخ   م م   ب لاقت ا ب لاقت ا   المص  المص    يقو يقو 

 -:المر  ي البنك مر الإقتراض-1

  المصدددددد  المصدددددد    كددددددو كددددددو   مندددددد ،مندددددد ،  الاقتدددددد ا الاقتدددددد ا   علدددددد علدددددد   يشددددددج يشددددددج   لالا  الع  يدددددد الع  يدددددد   الظدددددد و الظدددددد و   فدددددد فدددددد   الم كدددددد يالم كدددددد ي  المصدددددد  المصدددددد    إ إ 

  يعمدددد يعمدددد   لددد الددد ا  كبيددد  ،كبيددد  ،  مشدددد ك مشدددد ك   يعددد ن يعددد ن   وأنددد وأنددد   لابدددد لابدددد   القددد و القددد و   لطلددد لطلددد   الم كدددد يالم كدددد ي  البنددد البنددد   إلددد إلددد   للجددددو للجددددو اا  يكددد  يكددد    الددد يالددد ي

                        صددددددددددددددددد  م صددددددددددددددددد  م   ل ق بددددددددددددددددد ل ق بددددددددددددددددد   المقتددددددددددددددددد  المقتددددددددددددددددد    المصددددددددددددددددد  المصددددددددددددددددد    أنشدددددددددددددددددط أنشدددددددددددددددددط   إخضددددددددددددددددد  إخضددددددددددددددددد      إلددددددددددددددددد إلددددددددددددددددد   الم كددددددددددددددددد يالم كددددددددددددددددد ي  البنددددددددددددددددد البنددددددددددددددددد 

((Abdul-Rahman,2018:27.).) 
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 -:المصرف  الجها  اارج مر الإقتراض-2

  المصدددددد   ،المصدددددد   ،  غيدددددد غيدددددد   أخدددددد ىأخدددددد ى  ومنظمدددددد  ومنظمدددددد    جهدددددد  جهدددددد    مدددددد مدددددد   المب شدددددد المب شدددددد   الاقتدددددد ا الاقتدددددد ا   إلدددددد إلدددددد   المصدددددد  المصدددددد    يلجددددددأيلجددددددأ  قدددددد قدددددد 

  والأسددددددوا والأسددددددوا   الكبدددددد ىالكبدددددد ى  والمنظمدددددد  والمنظمدددددد    الأخدددددد ىالأخدددددد ى  الم ليدددددد الم ليدددددد   والمؤسسدددددد  والمؤسسدددددد    التمويدددددد التمويدددددد   مؤسسدددددد  مؤسسدددددد    مدددددد مدددددد   كدددددد لاقت ا كدددددد لاقت ا 

  وندددددو وندددددو   والأجددددد والأجددددد   الاقتدددد ا الاقتدددد ا   جهددددد جهددددد   المصدددد  المصدددد    ويحددددد  ويحددددد    المصددددد  ،المصددددد  ،  إقدددد ا إقدددد ا   علددددد علددددد   قدددد    قدددد      جهددددد جهددددد   وأيوأي  الم ليدددد الم ليدددد 

 ..((Amidu,2007:2))الق  الق    م م   اله  اله    وو  الحج الحج   عل عل   بن  بن    الم لي الم لي   الأ ا الأ ا 

 -::المال المال   الهي لالهي ل  م وناتم وناتو و   ل مؤسسةل مؤسسة  المال المال   الهي لالهي ل-::اامساا اامساا 

 -::ل مؤسسةل مؤسسة  المال المال   الهي لالهي ل-أأ

  كشددددددددددد كشددددددددددد   فدددددددددد فدددددددددد   الملكيدددددددددد الملكيدددددددددد   وحقددددددددددو وحقددددددددددو   المطلوبدددددددددد  المطلوبدددددددددد    ج نددددددددددد ج نددددددددددد   أوأو  التمويدددددددددد التمويدددددددددد   مصدددددددددد   مصدددددددددد     هيكدددددددددد هيكدددددددددد الدددددددددد  الدددددددددد    يشددددددددددي يشددددددددددي 

  ،،المصددددددددد    المصددددددددد      موجدددددددددو ا  موجدددددددددو ا    تمويددددددددد تمويددددددددد   ط يقددددددددد ط يقددددددددد   عددددددددد عددددددددد   يدددددددددت يدددددددددت   الددددددددد يالددددددددد ي  الأسدددددددددلو الأسدددددددددلو   وهدددددددددووهدددددددددو  العموميددددددددد ،العموميددددددددد ،  المي انيددددددددد المي انيددددددددد 

  والددددددددددد يوالددددددددددد ي  العموميددددددددددد ،العموميددددددددددد ،  المي انيددددددددددد المي انيددددددددددد   مددددددددددد مددددددددددد   الملكيددددددددددد الملكيددددددددددد   وحقدددددددددددو وحقدددددددددددو   المطلوبددددددددددد  المطلوبددددددددددد    ج نددددددددددد ج نددددددددددد   فقددددددددددد ا فقددددددددددد ا   فددددددددددد فددددددددددد   ويتمثددددددددددد ويتمثددددددددددد 

  الأجدددددددددددددد الأجدددددددددددددد   طويلدددددددددددددد طويلدددددددددددددد   والم يونيدددددددددددددد والم يونيدددددددددددددد   ((المت اولدددددددددددددد المت اولدددددددددددددد   المطلوبدددددددددددددد  المطلوبدددددددددددددد  ))  الأجدددددددددددددد الأجدددددددددددددد   قصددددددددددددددي  قصددددددددددددددي    الم يونيدددددددددددددد الم يونيدددددددددددددد   يتضددددددددددددددم يتضددددددددددددددم 

  تشدددددددددددددددددددكيل تشدددددددددددددددددددكيل   وهدددددددددددددددددددووهدددددددددددددددددددو( ( Ho,2007:188))  الملكيددددددددددددددددددد ،الملكيددددددددددددددددددد ،  وحقدددددددددددددددددددو وحقدددددددددددددددددددو   ((الأجددددددددددددددددددد الأجددددددددددددددددددد   طويلددددددددددددددددددد طويلددددددددددددددددددد   المطلوبددددددددددددددددددد  المطلوبددددددددددددددددددد  ))

  تمويددددددددددددد تمويددددددددددددد   لغددددددددددددد  لغددددددددددددد    المطلوبددددددددددددد المطلوبددددددددددددد   الأمدددددددددددددوا الأمدددددددددددددوا   علددددددددددددد علددددددددددددد   منهددددددددددددد منهددددددددددددد   المصددددددددددددد    المصددددددددددددد      حصدددددددددددددل حصدددددددددددددل   التددددددددددددد التددددددددددددد   المصددددددددددددد   المصددددددددددددد   

  وحقدددددددددددددددددددو وحقدددددددددددددددددددو   المطلوبددددددددددددددددددد  المطلوبددددددددددددددددددد    لج نددددددددددددددددددد لج نددددددددددددددددددد   المكونددددددددددددددددددد المكونددددددددددددددددددد   الفقددددددددددددددددددد ا الفقددددددددددددددددددد ا   جميددددددددددددددددددد جميددددددددددددددددددد   يتضدددددددددددددددددددم يتضدددددددددددددددددددم   وو  اسدددددددددددددددددددتثم  اته ،اسدددددددددددددددددددتثم  اته ،

  الج نددددددددددددد الج نددددددددددددد   إلددددددددددددد إلددددددددددددد   يشدددددددددددددي يشدددددددددددددي   نددددددددددددد نددددددددددددد ( بأ( بأ6262: : 31123112،،الخل ووووووووووووو الخل ووووووووووووو ))  ويددددددددددددد ىويددددددددددددد ى،،  ((Zhang,2015:390))الملكيدددددددددددد الملكيدددددددددددد 

  تمويددددددددد تمويددددددددد   يدددددددددت يدددددددددت   بموجبهددددددددد بموجبهددددددددد   التددددددددد التددددددددد   الأمدددددددددوا الأمدددددددددوا   مكونددددددددد  مكونددددددددد    أوأو  ت كيددددددددد ت كيددددددددد   عددددددددد عددددددددد   ويعبددددددددد ويعبددددددددد   المي انيددددددددد ،المي انيددددددددد ،  مددددددددد مددددددددد   الأيسددددددددد الأيسددددددددد 

  مدددددددددددددد مدددددددددددددد   تمويلهدددددددددددددد تمويلهدددددددددددددد   يمكدددددددددددددد يمكدددددددددددددد   موجو ا  موجو ا  فدددددددددددددد لفدددددددددددددد ل  المي انيدددددددددددددد ؛المي انيدددددددددددددد ؛  مدددددددددددددد مدددددددددددددد   الأيمدددددددددددددد الأيمدددددددددددددد   الج ندددددددددددددد الج ندددددددددددددد   أيأي  ،،موجددددددددددددددو ا  موجددددددددددددددو ا  الال

  الأجددددددددددد ،الأجددددددددددد ،  طويلددددددددددد طويلددددددددددد   ،القددددددددددد و ،القددددددددددد و   المحتجددددددددددد المحتجددددددددددد   لفددددددددددد   لفددددددددددد   اا  المددددددددددد  ،المددددددددددد  ،   أ  أ   فددددددددددد فددددددددددد   متمثلددددددددددد متمثلددددددددددد   متعددددددددددد   متعددددددددددد     مصددددددددددد   مصددددددددددد   

 ..((أوتج  يأوتج  ي  مص ف مص ف   ا تم  ا تم  ))الأج الأج       قصي قصي   الق و الق و 
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  إجمددددددددددددددددددددد ل إجمددددددددددددددددددددد ل   تمويددددددددددددددددددددد تمويددددددددددددددددددددد   بكيفيددددددددددددددددددددد بكيفيددددددددددددددددددددد   يتعلددددددددددددددددددددد يتعلددددددددددددددددددددد   هيكددددددددددددددددددددد هيكددددددددددددددددددددد   بأنددددددددددددددددددددد بأنددددددددددددددددددددد   ((Nikolov,2021:478واشددددددددددددددددددددد  )واشددددددددددددددددددددد  )  

  ج ندددددددددد ج ندددددددددد   أيأي  للمي انيدددددددددد للمي انيدددددددددد   الأيسدددددددددد الأيسدددددددددد   الج ندددددددددد الج ندددددددددد   فدددددددددد فدددددددددد    لدددددددددد  لدددددددددد   ويتمثدددددددددد ويتمثدددددددددد   ،،المؤسسدددددددددد المؤسسدددددددددد   واسددددددددددتثم  ا واسددددددددددتثم  ا   الموجددددددددددو ا الموجددددددددددو ا 

  تسدددددددددددددتخ مه تسدددددددددددددتخ مه   التددددددددددددد التددددددددددددد   التمويددددددددددددد التمويددددددددددددد   وسددددددددددددد   وسددددددددددددد     ك فددددددددددددد ك فددددددددددددد   يبدددددددددددددي يبدددددددددددددي   الددددددددددددد يالددددددددددددد ي  المسددددددددددددد همي المسددددددددددددد همي   وحقدددددددددددددو وحقدددددددددددددو   ،،المطلوبددددددددددددد  المطلوبددددددددددددد  

  حصدددددددددددل حصدددددددددددل   التددددددددددد التددددددددددد   المصددددددددددد   المصددددددددددد     تشدددددددددددكيل تشدددددددددددكيل   يشدددددددددددم يشدددددددددددم   الددددددددددد يالددددددددددد ي  التمدددددددددددويل التمدددددددددددويل   الخلددددددددددديطالخلددددددددددديط  كددددددددددد ل كددددددددددد ل   هدددددددددددوهدددددددددددو، ، المصددددددددددد  المصددددددددددد  

  تتكدددددددددو تتكدددددددددو   التددددددددد التددددددددد   العن صددددددددد العن صددددددددد   ك فددددددددد ك فددددددددد   وهددددددددد وهددددددددد   اسدددددددددتثم  اته اسدددددددددتثم  اته   تمويددددددددد تمويددددددددد   بهددددددددد  بهددددددددد    أمدددددددددوا أمدددددددددوا   علددددددددد علددددددددد   المصددددددددد  المصددددددددد    منهددددددددد منهددددددددد 

  الأجدددددددددد ،الأجدددددددددد ،  قصددددددددددي  قصددددددددددي    أ أ   الأجدددددددددد الأجدددددددددد   طويلدددددددددد طويلدددددددددد   العن صدددددددددد العن صدددددددددد   تلدددددددددد تلدددددددددد   ك ندددددددددد ك ندددددددددد   سددددددددددوا سددددددددددوا   المطلوبدددددددددد  المطلوبدددددددددد    مكوندددددددددد  مكوندددددددددد    منهدددددددددد منهدددددددددد 

  التمويددددددددد التمويددددددددد   ويشدددددددددم ويشدددددددددم   ،،موجدددددددددو ا  المصددددددددد  موجدددددددددو ا  المصددددددددد    تمويددددددددد تمويددددددددد   بواسدددددددددطته بواسدددددددددطته   تددددددددد تددددددددد   التددددددددد التددددددددد   الأمدددددددددوا الأمدددددددددوا   مجموعددددددددد مجموعددددددددد   وهدددددددددووهدددددددددو

 الم ل .الم ل .  الم ك الم ك   ق  م ق  م   م م   الأيس الأيس   الج ن الج ن   وهم وهم   ل ،ل ،متمتالمالم  والتموي والتموي   المقُت  المقُت  

 -::التموي  التموي    الهي لالهي ل  م وناتم ونات-بب

  المدددد ي المدددد ي   تح يدددد تح يدددد   اياي  الشدددد ك الشدددد ك   تمويدددد تمويدددد   كيفيدددد كيفيدددد   هددددوهددددو  المدددد ليي المدددد ليي   المدددد  ا المدددد  ا   بهدددد بهدددد   يهددددت يهددددت   التدددد التدددد   القدددد ا ا القدددد ا ا   اهدددد اهدددد   مدددد مدددد   إ إ 

  مدددد مدددد   مصدددد  مصدددد    مدددد مدددد   فكدددد فكدددد . . لهدددد لهدددد   اسددددتخ ا اسددددتخ ا   أفضدددد أفضدددد   تحقيدددد تحقيدددد   يضددددم يضددددم   الدددد يالدددد ي  ب لشددددك ب لشددددك   والملكيدددد والملكيدددد   الدددد ي الدددد ي   مدددد مدددد   الامثدددد الامثدددد 

  هددددوهددددو  ((التمويدددد التمويدددد   هيكدددد هيكدددد ))للمصدددد  للمصدددد    المدددد ل المدددد ل   الهيكدددد الهيكدددد   إ إ ،،  بدددد بدددد   خ صدددد خ صدددد   ومخدددد ط  ومخدددد ط        كلدددد كلدددد   لدددد لدددد   التمويدددد التمويدددد   مصدددد   مصدددد   

  المي انيدددددددد المي انيدددددددد   مدددددددد مدددددددد   الأيسدددددددد الأيسدددددددد   الج ندددددددد الج ندددددددد   يشددددددددكلا يشددددددددكلا   وهمدددددددد وهمدددددددد   الممتلدددددددد الممتلدددددددد   والتمويدددددددد والتمويدددددددد   المقتدددددددد  المقتدددددددد    التمويدددددددد التمويدددددددد   يتضددددددددم يتضددددددددم 

  الدددددد يالدددددد ي  المقتدددددد  المقتدددددد    التمويدددددد التمويدددددد : : همدددددد همدددددد   التمويدددددد التمويدددددد   مدددددد مدددددد   نددددددوعي نددددددوعي   مدددددد مدددددد   يتكددددددو يتكددددددو   المدددددد ل المدددددد ل   الهيكدددددد الهيكدددددد   إ إ   أيأي  العموميدددددد ،العموميدددددد ،

  الممتلددددددد الممتلددددددد   والتمويددددددد والتمويددددددد   الاجددددددد الاجددددددد   طويددددددد طويددددددد   المقتددددددد  المقتددددددد    والتمويددددددد والتمويددددددد   الاجددددددد الاجددددددد   قصدددددددي قصدددددددي   المقتددددددد  المقتددددددد    التمويددددددد التمويددددددد   يتضدددددددم يتضدددددددم 

  المددددددد ل المددددددد ل   الهيكددددددد الهيكددددددد   إ إ   ،،((22: : 31033103،،الرمحووووووو الرمحووووووو ))المحتجددددددد  المحتجددددددد    والا بددددددد حوالا بددددددد ح  المددددددد فو المددددددد فو   المددددددد  المددددددد     أ  أ   يتضدددددددم يتضدددددددم   الددددددد يالددددددد ي

  مدددددد مدددددد   أوأو      المدددددد المدددددد    أ  أ   هيكدددددد هيكدددددد   أمدددددد أمدددددد   الاجدددددد ،الاجدددددد ،  طويدددددد طويدددددد   والتمويدددددد والتمويدددددد   الاجدددددد الاجدددددد   قصددددددي قصددددددي   التمويدددددد التمويدددددد   مدددددد مدددددد   يتكددددددو يتكددددددو   فهددددددوفهددددددو

  ،،  الممتلددددددد الممتلددددددد   والتمويددددددد والتمويددددددد   الاجددددددد الاجددددددد   طويددددددد طويددددددد   المقتددددددد  المقتددددددد    التمويددددددد التمويددددددد   يتضدددددددم يتضدددددددم   الددددددد يالددددددد ي  ((الددددددد ا  الددددددد ا    التموي التموي د)د)بدددددددبددددددد  يسدددددددم يسدددددددم 

  تمويدددددد تمويدددددد   مصدددددد   مصدددددد     مدددددد مدددددد   التمويدددددد التمويدددددد   هيكدددددد هيكدددددد   ويتددددددأل ويتددددددأل (، (، 1212: : 31013101،،المكوووووو   المكوووووو     (؛)(؛)0202: : 31163116،،ةةننسووووووسووووووااالكرالكر))

 (.(.33))الشك الشك   ف ف   مبي مبي   كم كم   الاج الاج   قصي  قصي    تموي تموي   ومص   ومص     الاج الاج   طويل طويل 
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 ( الهيك  التمويل  للمص  3الشك )

 (02: 3116،الكراسنةب لاعتم   عل  )المص   : اع ا  الب ح  
 بالم  يةبالم  يةالتمويل التمويل -11

  الدددد يالدددد ي  المبلدددد المبلدددد   و و بمجمددددبمجمدددد    الملكيددددالملكيدددد    حددددحدددد    يتمثدددديتمثدددد  وو    للتمويددددللتمويدددد    التقلي يددددالتقلي يدددد        المصددددالمصدددد    مددددمدددد    واحددددواحدددد  ووهددددهدددد  الملكيدددد الملكيدددد   حدددد حدددد 

  أو أو     مندددددمنددددد  المصددددد  المصددددد    هددددد هددددد احتج  احتج    التددددد التددددد   الا بددددد حالا بددددد ح  مبلددددد مبلددددد   وو  الاسددددده الاسددددده   شددددد ا شددددد ا   عنددددد عنددددد   للمصددددد  للمصددددد     همو  همو المسدددددالمسددددد     فعددددد فعددددد

                                                                  ضدددددددددددددددددددددددددددم  ضدددددددددددددددددددددددددددم    مصددددددددددددددددددددددددددد  مصددددددددددددددددددددددددددد    بوصدددددددددددددددددددددددددددفه بوصدددددددددددددددددددددددددددفه   حم يددددددددددددددددددددددددددد حم يددددددددددددددددددددددددددد   للددددددددددددددددددددددددددد ا ني للددددددددددددددددددددددددددد ا ني   تدددددددددددددددددددددددددددوف تدددددددددددددددددددددددددددوف   وانهددددددددددددددددددددددددددد وانهددددددددددددددددددددددددددد ، ،   نشدددددددددددددددددددددددددددأت نشدددددددددددددددددددددددددددأت 

 -::((Gitman&Zutter, 2012:524: ): )ك لات ك لات   وتكو وتكو   الاج الاج   طوي طوي   مص   مص     ه ه و و 

   الأسهمالأسهم-أأ

 -::((0202: : 31163116،،ةةننسسااالكرالكر))وتقس  ال  قسمي وتقس  ال  قسمي 

 وسدددددديل  وسدددددديل    فهدددددد فهدددددد   الأجدددددد ،الأجدددددد ،  طويدددددد طويدددددد   التمويدددددد التمويدددددد   وسدددددد   وسدددددد     مدددددد مدددددد   وسدددددديل وسدددددديل   الع  يدددددد الع  يدددددد   الأسدددددده الأسدددددده   تعدددددد تعدددددد   ::الأسااااااهم اللاديااااااةالأسااااااهم اللاديااااااة

  تكددددوي  المشدددد و تكددددوي  المشدددد و   بدددد  بدددد    عندددد عندددد   خ صدددد خ صدددد   وو  المسدددد هم المسدددد هم   الشدددد ك الشدددد ك   شددددك شددددك   تتخدددد تتخدددد   التدددد التدددد   للمشدددد  ي للمشدددد  ي   ال  يسدددد ال  يسدددد   التمويدددد التمويدددد 

  ع  يدددددد  ج يدددددد  ع  يدددددد  ج يدددددد    أسدددددده أسدددددده   بطدددددد حبطدددددد ح  و لدددددد و لدددددد   المشدددددد و المشدددددد و   حيدددددد  حيدددددد    خددددددلا خددددددلا   تمويدددددد تمويدددددد   كوسدددددديل كوسدددددديل   إليهدددددد إليهدددددد   اللجددددددو اللجددددددو   يمكدددددد يمكدددددد   وو  ،،

  لحملدددددد  الأسدددددده لحملدددددد  الأسدددددده   ع  دددددد ع  دددددد   أيأي  بدددددد ف بدددددد ف   مل مدددددد مل مدددددد   غيدددددد غيدددددد   الشدددددد ك الشدددددد ك   وو  الحدددددد و الحدددددد و   قليلدددددد قليلدددددد   العمليدددددد العمليدددددد   هدددددد  هدددددد    وو  للاكتتدددددد  ،للاكتتدددددد  ،

  مددددد  الددددد م مددددد  الددددد م   اكثددددد اكثددددد   أوأو  مددددد  مددددد    خدددددلا خدددددلا   الأسددددده الأسددددده   حملددددد حملددددد   تتوقددددد تتوقددددد   كبيددددد  كبيددددد    أ ب حددددد أ ب حددددد   الشددددد ك الشددددد ك   حققددددد حققددددد   فدددددإ افدددددإ ا  ،،  الع  يددددد الع  يددددد 

  تو يددددد  أيددددد تو يددددد  أيددددد   عددددد  عددددد    قددددد   قددددد     أوأو  خسددددد   خسددددد     الشددددد ك الشددددد ك   تحملددددد تحملددددد   إ اإ ا  أمددددد أمددددد   م تفددددد ،م تفددددد ،  ع  ددددد ع  ددددد   علددددد علددددد   الحصدددددو الحصدددددو   إمك نيددددد إمك نيددددد 

تكفددددد  تكفددددد    وحددددد ه وحددددد ه   الحقيقددددد الحقيقددددد   وهددددد  وهددددد    نه  يددددد نه  يددددد   ف  ددددد  ف  ددددد    علددددد علددددد   الع  يددددد الع  يددددد   الأسددددده الأسددددده   حملددددد حملددددد   ب لتددددد ل ب لتددددد ل   يحصددددد يحصددددد   فلددددد فلددددد   أ بددددد حأ بددددد ح
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الحصددددددو  الحصددددددو    فدددددد فدددددد   المسدددددد هم المسدددددد هم   بواسددددددط بواسددددددط   الع  يدددددد الع  يدددددد   الأسدددددده الأسدددددده   اسددددددتخ ا اسددددددتخ ا   عدددددد عدددددد   الن جمدددددد الن جمدددددد   ال  يسدددددد ال  يسدددددد   الميدددددد  الميدددددد    لإظهدددددد  لإظهدددددد  

 (.(.Abdelhafidh,2013:151))  الأموا الأموا   م م   يل مه يل مه   م م   عل عل 

 الع  يددددد الع  يددددد   والاسددددده والاسددددده   السدددددن ا السدددددن ا   مددددد مددددد   كددددد كددددد   خصددددد   خصددددد     علددددد علددددد   تحتدددددويتحتدددددوي  هجينددددد هجينددددد   ا ا ا ا   هدددددوهدددددو  ::الممتاااااا ةالممتاااااا ة  الاساااااهمالاساااااهم   ، ،

المصددددد   ، المصددددد   ،   الشددددد ك الشددددد ك   فددددد فددددد   الملكيددددد الملكيددددد   حصددددد حصددددد   يمثددددد يمثددددد   أنددددد أنددددد   حيددددد حيددددد   مددددد مددددد   العددددد  يالعددددد  ي  السددددده السددددده   تشدددددب تشدددددب   الممتددددد   الممتددددد     والأسددددده والأسددددده 

  امددددددددددوا امددددددددددوا   مصدددددددددد  مصدددددددددد    الممتدددددددددد   الممتدددددددددد     الاسدددددددددده الاسدددددددددده . . ث بتدددددددددد ث بتدددددددددد   أ بدددددددددد حأ بدددددددددد ح  تو يدددددددددد تو يدددددددددد   يدددددددددد ف يدددددددددد ف   فإندددددددددد فإندددددددددد   السددددددددددن ا السددددددددددن ا   مثدددددددددد مثدددددددددد   ولكدددددددددد ولكدددددددددد 

 (.(.062062: : 31013101للش ك  )ش هي ،للش ك  )ش هي ،

 المحتج ةالمحتج ة  الأرباحالأرباح-بب

  مددددددد مددددددد   احتج  هددددددد احتج  هددددددد   أوأو  تو يعهددددددد تو يعهددددددد   ويعتبددددددد ويعتبددددددد   بهددددددد بهددددددد   يحدددددددتفظيحدددددددتفظ  التددددددد التددددددد   الأ بددددددد حالأ بددددددد ح  بأنهددددددد بأنهددددددد   المحتجددددددد  المحتجددددددد    الأ بددددددد حالأ بددددددد ح  ع فددددددد ع فددددددد 

  يو عهدددد يو عهدددد   التدددد التدددد   الأ بدددد حالأ بدددد ح  نسددددب نسددددب   المشددددكلا المشددددكلا   هدددد  هدددد    وأهدددد وأهدددد   المدددد ل ،المدددد ل ،  المدددد ي المدددد ي   يواجههدددد يواجههدددد   التدددد التدددد   ال  يسددددي ال  يسددددي   المشددددكلا المشددددكلا 

  لايجددددددو لايجددددددو   الق نونيدددددد الق نونيدددددد   الن حيدددددد الن حيدددددد   فمدددددد فمدددددد   الآخدددددد ،الآخدددددد ،  الجدددددد  الجدددددد    إحتجدددددد  إحتجدددددد    مدددددد مدددددد   والهدددددد  والهدددددد    سددددددن سددددددن   كدددددد كدددددد   المسدددددد همي المسدددددد همي   علدددددد علدددددد 

  مدددددد مدددددد   جدددددد  جدددددد    تو يدددددد تو يدددددد   كدددددد  كدددددد    إ اإ ا  أوأو  المدددددد ل ،المدددددد ل ،  العسدددددد العسدددددد   مدددددد مدددددد   ح لدددددد ح لدددددد   تواجدددددد تواجدددددد   ك ندددددد ك ندددددد   إ اإ ا  الأ بدددددد حالأ بدددددد ح  تو يدددددد تو يدددددد   للشدددددد ك للشدددددد ك 

  تحقدددددد تحقدددددد   لدددددد لدددددد   إ اإ ا  الأ بدددددد حالأ بدددددد ح  تو يدددددد تو يدددددد   تجندددددد تجندددددد   المدددددد ل المدددددد ل   المدددددد ي المدددددد ي   وعلدددددد وعلدددددد   لهدددددد ،لهدددددد ،  مدددددد ل مدددددد ل   عسدددددد عسدددددد   إلدددددد إلدددددد   يددددددؤ ييددددددؤ ي  الأ بدددددد حالأ بدددددد ح

  مددددددد مددددددد   المددددددد ل المددددددد ل   الم كددددددد الم كددددددد   علددددددد علددددددد   للمح فظددددددد للمح فظددددددد   نق يددددددد نق يددددددد   بسددددددديول بسددددددديول   الإحتفددددددد ظالإحتفددددددد ظ  وعليددددددد وعليددددددد   ك فيددددددد ك فيددددددد   أ ب حددددددد   أ ب حددددددد     المصددددددد    المصددددددد    

  فهددددددد فهددددددد   وب لتددددددد ل وب لتددددددد ل   ..((1111: : 31013101،،محمووووووو محمووووووو ))الطويددددددد الطويددددددد   المددددددد ىالمددددددد ى  علددددددد علددددددد   الم ليددددددد الم ليددددددد   ب لاحتي جددددددد  ب لاحتي جددددددد    الت مددددددد الت مددددددد   المع فددددددد المع فددددددد 

  مدددد مدددد   الثدددد ن الثدددد ن   ال  يسدددد ال  يسدددد   القسدددد القسدددد   وهدددد وهدددد   ،،المصدددد  المصدددد    فدددد فدددد   المسدددد همي المسدددد همي   علدددد علدددد   التو يدددد التو يدددد   عدددد عدددد   حجبدددد حجبدددد   التدددد التدددد   الأ بدددد حالأ بدددد ح

  فدددددددددددددد فدددددددددددددد   المسدددددددددددددد همي المسدددددددددددددد همي   علدددددددددددددد علدددددددددددددد   التو يدددددددددددددد التو يدددددددددددددد   عدددددددددددددد عدددددددددددددد   المحتجدددددددددددددد المحتجدددددددددددددد ( ( الملكيدددددددددددددد الملكيدددددددددددددد   أمددددددددددددددوا أمددددددددددددددوا ))  المسدددددددددددددد همي المسدددددددددددددد همي   حقددددددددددددددو حقددددددددددددددو 

  للمنشدددددددأ للمنشدددددددأ   الددددددد اخل الددددددد اخل   التمويددددددد التمويددددددد   مصددددددد   مصددددددد     أهددددددد أهددددددد   أحددددددد أحددددددد ""  بأنهددددددد بأنهددددددد   أيضددددددد   أيضددددددد     وع فددددددد وع فددددددد ..  ((Hale,2011:2))المصددددددد  المصددددددد  

  التمويدددد التمويدددد   مدددد مدددد   النددددو النددددو   وهدددد اوهدددد ا  ج يدددد  ،ج يدددد  ،  ع  يدددد ع  يدددد   أسدددده أسدددده   إصدددد ا إصدددد ا   عدددد عدددد   كبدددد ي كبدددد ي   كثيدددد  كثيدددد    أحيدددد  أحيدددد    فدددد فدددد   تسددددتخ م تسددددتخ م   الدددد يالدددد ي

  الع  يدددددد ،الع  يدددددد ،  الأسدددددده الأسدددددده   حملدددددد حملدددددد   علدددددد علدددددد   النقدددددد يالنقدددددد ي  المقسددددددو المقسددددددو   بتو يدددددد بتو يدددددد   المصدددددد    المصدددددد      تقدددددد تقدددددد   لدددددد لدددددد   إ اإ ا  إلاإلا  تددددددوفي  تددددددوفي    لايمكدددددد لايمكدددددد 

  بصدددددددددددددددددددددو ت بصدددددددددددددددددددددو ت   المقسدددددددددددددددددددددو المقسدددددددددددددددددددددو   اسدددددددددددددددددددددتلا اسدددددددددددددددددددددتلا   الأسددددددددددددددددددددده الأسددددددددددددددددددددده   حملددددددددددددددددددددد حملددددددددددددددددددددد   مصدددددددددددددددددددددلح مصدددددددددددددددددددددلح   مددددددددددددددددددددد مددددددددددددددددددددد   فدددددددددددددددددددددإ فدددددددددددددددددددددإ   وب لمق بددددددددددددددددددددد وب لمق بددددددددددددددددددددد 
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  فدددددد فدددددد   إتخددددد   إتخددددد     يددددددت يددددددت   الددددد يالددددد ي  القددددد ا القددددد ا    لدددددد  لدددددد   هدددددوهدددددو  الأ بددددد حالأ بددددد ح  إحتجدددددد  إحتجدددددد    قددددد ا قددددد ا   إ إ ..  ((Nikolov,2021:478))النق يددددد النق يددددد 

  قبدددد قبدددد   مدددد مدددد   تحقيقدددد تحقيقدددد   المتوقدددد المتوقدددد   الع  دددد الع  دددد   فدددد فدددد   النمددددوالنمددددو  ومعدددد  ومعدددد    الأخدددد ى،الأخدددد ى،  الخ  جيدددد الخ  جيدددد   التمويدددد التمويدددد   مصدددد   مصدددد     كلفدددد كلفدددد   ضددددو ضددددو 

  نفدددد نفدددد   فدددد فدددد   ج يدددد ا  ج يدددد ا    اسددددتثم  ااسددددتثم  ا  تمثدددد تمثدددد   المحتجدددد  المحتجدددد    الأ بدددد حالأ بدددد ح  فددددإ فددددإ   الأسدددده الأسدددده   حملدددد حملدددد   نظدددد نظدددد   وجهدددد وجهدددد   فمدددد فمدددد   ،،المصدددد    المصدددد    

  مددددد مددددد   الأسددددده ،أم الأسددددده ،أم   تحققددددد تحققددددد   الددددد يالددددد ي  للع  ددددد للع  ددددد   مسددددد وي   مسددددد وي     يكدددددو يكدددددو   ع  ددددد ع  ددددد   يطلبدددددوايطلبدددددوا  يجعلهددددد يجعلهددددد   الددددد يالددددد ي  الأمددددد الأمددددد   ،،المصددددد    المصددددد    

  لكلفدددددد لكلفدددددد   مسدددددد وي مسدددددد وي   هدددددد هدددددد   المحتجدددددد  المحتجدددددد    الأ بدددددد حالأ بدددددد ح  ط يدددددد ط يدددددد   عدددددد عدددددد   التمويدددددد التمويدددددد   كلفدددددد كلفدددددد   فددددددإ فددددددإ   ،،المصدددددد    المصدددددد      نظدددددد نظدددددد   وجهدددددد وجهدددددد 

   تدددد  تدددد تتيي  لالا  الأ بدددد حالأ بدددد ح  إحتجدددد  إحتجدددد    أ أ   كددددو كددددو    لدددد ، لدددد ،  مدددد مدددد   أقدددد أقدددد   تكددددو تكددددو   قدددد قدددد   أوأو  تقدددد ي ،تقدددد ي ،  أقدددد أقدددد   علدددد علدددد   الع  يدددد ،الع  يدددد ،  الأسدددده الأسدددده 

  ج يددددد  ،ج يددددد  ،  لأسددددده لأسددددده   إصددددد ا ه إصددددد ا ه   ح لددددد ح لددددد   فددددد فددددد   تتحملهددددد تتحملهددددد   قددددد قددددد   التددددد التددددد   وتسدددددوي ،وتسدددددوي ،  إصددددد ا إصددددد ا   كلددددد كلددددد   أيأي  المصددددد    المصددددد      علددددد علددددد 

  ح لددد ح لددد   فددد فددد   الع  يددد الع  يددد   الأسددده الأسددده   ع  ددد ع  ددد   عددد عددد   يقددد يقددد   المحتجددد  المحتجددد    الأ بددد حالأ بددد ح  عددد عددد   بع  ددد بع  ددد   يقبددد يقبددد   قددد قددد   السددده السددده   ح مددد ح مددد   أ أ   كمددد كمددد 

  فدددد فدددد   للأ بدددد حللأ بدددد ح  إسددددتثم   إسددددتثم     إعدددد   إعدددد     عندددد عندددد   كلدددد كلدددد   وجددددو وجددددو   أوأو  الشخصددددي ،الشخصددددي ،  م خولاتدددد م خولاتدددد   علدددد علدددد   م تفعدددد م تفعدددد   ضدددد ا  ضدددد ا    وجددددو وجددددو 

 ..((Sazonov et al.,2016:37))علي علي   تو يعه تو يعه   ح ل ح ل 

 -::الاحتياطاتالاحتياطات  -تت

  المحتملدددددد المحتملدددددد   الخسدددددد   الخسدددددد     مدددددد مدددددد   الحم يدددددد الحم يدددددد   بغدددددد  بغدددددد    الدددددد بحالدددددد بح  صدددددد ف صدددددد ف   مدددددد مدددددد   تحتجدددددد تحتجدددددد   مبدددددد ل مبدددددد ل   هدددددد هدددددد   الاحتي طدددددد  الاحتي طدددددد    إ إ 

  خدددددلا خدددددلا   الاقتصددددد  ي الاقتصددددد  ي   الوحددددد  الوحددددد    حققتهددددد حققتهددددد   التددددد التددددد   الصددددد في الصددددد في   الأ بددددد حالأ بددددد ح  مددددد مددددد   المخصددددد المخصددددد   الجددددد  الجددددد     لددددد  لددددد   أوأو  مسدددددتقبلا  مسدددددتقبلا  

  والتقددددد ي ا والتقددددد ي ا   التأكدددد التأكدددد   عدددد  عدددد    مخدددد ط مخدددد ط   مدددد مدددد   المدددد ل المدددد ل   م ك هدددد م ك هدددد   لتددددد عي لتددددد عي   و لدددد و لدددد   تو يعدددد ،تو يعدددد ،  وعدددد  وعدددد    معيندددد معيندددد    منيدددد  منيدددد   فتدددد  فتدددد  

   ..((Hale,2011:2))المستقب المستقب   ف ف   للمنشأ للمنشأ   مفي  مفي    خ ص خ ص   مق ص مق ص   لتحقي لتحقي   أوأو  الحكمي ،الحكمي ،

 بالودائعبالودائعالتمويل التمويل -22

    ،مدددد،مدددد  أ بدددد حأ بدددد ح  علدددد علدددد   للحصددددو للحصددددو   وإق اضدددده وإق اضدددده   الو ا دددد الو ا دددد   قبددددو قبددددو   مصدددد  مصدددد    اياي  لعمدددد لعمدددد   الأس سددددي الأس سددددي   المهمدددد المهمدددد   تمثدددد تمثدددد 

    التددددددددالتدددددددد   ى ىالأخددددددددالأخدددددددد  الأ وا الأ وا     عددددددددعدددددددد  فضددددددددلافضددددددددلا  القدددددددد و ،القدددددددد و ،  وفوا دددددددد وفوا دددددددد   الو ا دددددددد الو ا دددددددد   هدددددددد  هدددددددد    كلفدددددددد كلفدددددددد     بدددددددديبددددددددي  الفدددددددد  الفدددددددد    لا لا خددددددددخدددددددد

  علددددددد علددددددد   الو يعددددددد الو يعددددددد   ع فددددددد ع فددددددد و و . . ((Nikolov,2021:478))  ا بددددددد حا بددددددد ح  علددددددد علددددددد   للحصدددددددو للحصدددددددو   المصددددددد   المصددددددد     تخ مه تخ مه تسدددددددتسددددددد

    مبلددددمبلدددد  بإيدددد ا بإيدددد ا   المددددو  المددددو    علدددد علدددد   يتوجدددد يتوجدددد   الاتفدددد  الاتفدددد    هدددد اهدددد ا  اسدددد  اسدددد    علدددد علدددد   ،،        والمصددددوالمصدددد  المددددو  المددددو    ي ي بددددبدددد  اتفدددد  اتفدددد    انهدددد انهدددد 
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  عندددد عندددد   اواو  عليهمدددد عليهمدددد   يتفدددد يتفدددد   فتدددد  فتدددد    خددددلا خددددلا   للمددددو  للمددددو    المبلدددد المبلدددد   بدددد  بدددد    المصدددد  المصدددد      ويلتدددد  ويلتدددد        المصددددالمصدددد  ىىلدددد لدددد   النقددددو النقددددو     مددددمدددد

 ..  ((Sazonov et al.,2016:37))الو يع الو يع     علعل  ف    ف       ف  ف     مم  الطل الطل 

  الو ا دددد الو ا دددد   هدددد  هدددد    تشددددك تشددددك   حيدددد حيدددد   الجمهددددو الجمهددددو   و ا دددد و ا دددد   علدددد علدددد   بأعم لهدددد بأعم لهدددد   القيدددد  القيدددد    فدددد فدددد   التج  يدددد التج  يدددد   المصدددد   المصدددد     تعتمدددد تعتمدددد 

        مصدددددددددمصددددددددد  وب نهددددددددد وب نهددددددددد   الغيددددددددد الغيددددددددد   امدددددددددوا امدددددددددوا   احي نددددددددد احي نددددددددد   توصددددددددد توصددددددددد   حتددددددددد حتددددددددد ( ( الم ليددددددددد الم ليددددددددد   موا  هددددددددد موا  هددددددددد ))  مطلوب تهددددددددد مطلوب تهددددددددد   اغلددددددددد اغلددددددددد 

 ..((Atun et al.,2012:2045))الو ا  الو ا  

    نتيجددددد نتيجددددد   الغمدددددو الغمدددددو    لددددد  لددددد   ويدددددنج ويدددددنج   الو ا ددددد الو ا ددددد   بمفهدددددو بمفهدددددو   المتعلقددددد المتعلقددددد   الجوانددددد الجوانددددد   مددددد مددددد   ب لع يددددد ب لع يددددد   الغمدددددو الغمدددددو   ويحددددديطويحددددديط

  تفهددددد تفهددددد   بحيددددد بحيددددد   متضددددد  بي متضددددد  بي   معندددددي معندددددي   و يعددددد و يعددددد   لكلمددددد لكلمددددد   الشددددد   الشددددد     الاسدددددتخ ا الاسدددددتخ ا   جددددد ا جددددد ا   مددددد مددددد   المتن قضددددد المتن قضددددد   لتصدددددو ا لتصدددددو ا 

                                    و يعدددددددد و يعدددددددد   كلمدددددددد كلمدددددددد   فدددددددد  فدددددددد    المنطقيدددددددد المنطقيدددددددد   الن حيدددددددد الن حيدددددددد   ومدددددددد ومدددددددد ،،  مطلددددددددو مطلددددددددو   وكأنهدددددددد وكأنهدددددددد   وتدددددددد   وتدددددددد     موجددددددددو ا موجددددددددو ا   وكأنهدددددددد وكأنهدددددددد   تدددددددد   تدددددددد   

                                                                  المصدددددددددددددد  المصدددددددددددددد    إلددددددددددددد إلددددددددددددد   بتسددددددددددددددليمه بتسددددددددددددددليمه   ال بدددددددددددددو ال بدددددددددددددو   يقددددددددددددددو يقددددددددددددددو   م  يددددددددددددد م  يددددددددددددد   موجددددددددددددددو ا موجددددددددددددددو ا   علددددددددددددد علددددددددددددد   لل لالدددددددددددددد لل لالدددددددددددددد     تسدددددددددددددتخ  تسدددددددددددددتخ  

((Fehr et al.,2006:135)).. 

 الميترضالميترض  التمويلالتمويل-33

  بددددددد ا  بددددددد ا    أحددددددد أحددددددد   يشدددددددك يشدددددددك   إ إ   المؤسسددددددد  المؤسسددددددد    فددددددد فددددددد   الأس سدددددددي الأس سدددددددي   المصددددددد   المصددددددد     مددددددد مددددددد   بددددددد لاقت ا بددددددد لاقت ا   التمويددددددد التمويددددددد   يعتبددددددد يعتبددددددد 

  الأمددددددوا الأمددددددوا   كف يدددددد كف يدددددد   عدددددد  عدددددد    عندددددد عندددددد   عدددددد   عدددددد     إليدددددد إليدددددد   اللجددددددو اللجددددددو   ويكددددددو ويكددددددو   المسددددددتثم ي ،المسددددددتثم ي ،  مدددددد مدددددد   الع يدددددد الع يدددددد   لدددددد ىلدددددد ى  الاسددددددتثم  الاسددددددتثم  

  إلدددددددد إلدددددددد   اللجددددددددو اللجددددددددو   علدددددددد علدددددددد   مجبدددددددد  مجبدددددددد    فتكددددددددو فتكددددددددو   لتك ليفهدددددددد ،لتك ليفهدددددددد ،  تجنبدددددددد تجنبدددددددد   أوأو  المؤسسدددددددد المؤسسدددددددد   احتي جدددددددد  احتي جدددددددد    لتلبيدددددددد لتلبيدددددددد   الممتلكدددددددد الممتلكدددددددد 

  تحقيددددددد تحقيددددددد   وب لتددددددد ل وب لتددددددد ل   لاسدددددددتثم  اته ،لاسدددددددتثم  اته ،  الددددددد ا  الددددددد ا    التمويددددددد التمويددددددد   ضدددددددم  ضدددددددم    قصددددددد قصددددددد   خ  جيددددددد ،خ  جيددددددد ،  جهددددددد  جهددددددد    مددددددد مددددددد     ااقتددددددد  قتددددددد  الاالا

  أهدددددد أهدددددد   ومدددددد ومدددددد   الأجدددددد الأجدددددد   طويدددددد طويدددددد   بدددددد لاقت ا بدددددد لاقت ا   يعدددددد  يعدددددد    مدددددد مدددددد   وهدددددد اوهدددددد ا  الطويدددددد الطويدددددد   المدددددد ىالمدددددد ى  علدددددد علدددددد   المؤسسدددددد المؤسسدددددد   أهدددددد ا أهدددددد ا 

  علدددددد علدددددد   يجدددددد يجدددددد   كمدددددد كمدددددد . . ((Hale,2011:2))الأجدددددد الأجدددددد   طويلدددددد طويلدددددد   القدددددد و القدددددد و   السددددددن ا ،السددددددن ا ،: : لدددددد لدددددد   المنظمدددددد المنظمدددددد   الأشددددددك  الأشددددددك  

  احتي ج تهددددددد احتي ج تهددددددد   تلبيددددددد تلبيددددددد   شدددددددأنه شدددددددأنه   مددددددد مددددددد   الأجددددددد الأجددددددد   قصدددددددي  قصدددددددي    تمويددددددد تمويددددددد   مصددددددد   مصددددددد     إيجددددددد  إيجددددددد    نشددددددد طه نشددددددد طه   خدددددددلا خدددددددلا   المؤسسددددددد المؤسسددددددد 

  لتمويددددددددد لتمويددددددددد   الندددددددددو الندددددددددو   هددددددددد اهددددددددد ا  يسدددددددددتخ  يسدددددددددتخ    أ أ   النددددددددد   النددددددددد     مددددددددد مددددددددد   أنددددددددد أنددددددددد   إ إ   ،،  التشدددددددددغيلي التشدددددددددغيلي   عملي تهددددددددد عملي تهددددددددد   كتمويددددددددد كتمويددددددددد   ال و يددددددددد ال و يددددددددد 

  لتمويدددددددد لتمويدددددددد   اسددددددددتخ امه اسددددددددتخ امه   ويكددددددددو ويكددددددددو   السددددددددن ،السددددددددن ،  تتجدددددددد و تتجدددددددد و   لالا  اسددددددددتحق ق اسددددددددتحق ق   مدددددددد  مدددددددد    لا لا    لدددددددد  لدددددددد   الث بتدددددددد الث بتدددددددد   موجددددددددو ا  موجددددددددو ا  الال
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  اسددددددددتخ ا اسددددددددتخ ا   مسدددددددأل مسدددددددأل   اعتمددددددد  اعتمددددددد    يوضدددددددحيوضدددددددح  مددددددد مددددددد   وهددددددد اوهددددددد ا  المت اولددددددد ،المت اولددددددد ،  موجدددددددو ا  موجدددددددو ا  الال  مددددددد مددددددد   المؤسسددددددد المؤسسددددددد   احتي جددددددد  احتي جددددددد  

  مصدددددد   مصدددددد     أهدددددد أهدددددد   بددددددي بددددددي   ومدددددد ومدددددد   مؤسسدددددد ،مؤسسدددددد ،  كدددددد كدددددد   عمدددددد عمدددددد   طبيعدددددد طبيعدددددد   علدددددد علدددددد   ع مدددددد ع مدددددد   مدددددد مدددددد   الأجدددددد الأجدددددد   قصددددددي قصددددددي   التمويدددددد التمويدددددد 

 ..((Atun et al.,2012:2045))ه  الق و  والسن ا ه  الق و  والسن ا   التموي التموي 

 الم ليدددددددد الم ليدددددددد   المؤسسدددددددد  المؤسسدددددددد    مدددددددد مدددددددد   المنشددددددددأ المنشددددددددأ   عليهددددددد عليهددددددد   تحصدددددددد تحصدددددددد   قدددددددد و قدددددددد و   هدددددددد هدددددددد   الاجاااااااال:الاجاااااااال:  طوي ااااااااةطوي ااااااااة  اليااااااااروضاليااااااااروض  

  مدددددد مدددددد   وأ وأ   ،،ع مدددددد ع مدددددد   ثلاثددددددي ثلاثددددددي   إلدددددد إلدددددد   يصدددددد يصدددددد   قدددددد قدددددد   اسددددددتحق قه اسددددددتحق قه   تدددددد  ي تدددددد  ي   وأ وأ   التددددددأمي ،التددددددأمي ،  وشدددددد ك  وشدددددد ك    ك لمصدددددد   ك لمصدددددد   

  الاسدددددتحق  ،الاسدددددتحق  ،  تدددددأ ي تدددددأ ي   الف  ددددد  ،الف  ددددد  ،  معددددد  معددددد  ))  شددددد وط شددددد وط   علددددد علددددد   الاتفددددد  الاتفددددد    يدددددت يدددددت   أنددددد أنددددد   للقددددد  للقددددد    المميددددد  المميددددد    الخصددددد   الخصددددد   

  نسدددددب نسدددددب   فددددد فددددد   تتمثددددد تتمثددددد   التمويددددد التمويددددد   مددددد مددددد   الندددددو الندددددو   هددددد اهددددد ا  كلفددددد كلفددددد   وأ وأ . . المقتددددد  المقتددددد    مددددد مددددد   المقددددد  المقددددد    ب لاتفددددد  ب لاتفددددد    ((وغي هددددد وغي هددددد 

  هدددددد  هدددددد    ثبدددددد  ثبدددددد    عدددددد  عدددددد    علدددددد علدددددد   يصدددددد يصدددددد   قدددددد قدددددد   المقدددددد  المقدددددد    أ أ   إلاإلا  ،،((الف  دددددد  الف  دددددد    سددددددع سددددددع ))  القدددددد  القدددددد    قيمدددددد قيمدددددد   مدددددد مدددددد   محدددددد   محدددددد   

  نحددددددونحددددددو  متجهدددددد متجهدددددد   السددددددو السددددددو   فدددددد فدددددد   الف  دددددد  الف  دددددد    معدددددد لا معدددددد لا   ك ندددددد ك ندددددد   إ اإ ا  خ صدددددد خ صدددددد   ((عدددددد   عدددددد     ف  دددددد  ف  دددددد    سددددددع سددددددع ))  اياي  النسددددددب النسددددددب 

  القددددد  القددددد    اسدددددتحق  اسدددددتحق    تددددد  ي تددددد  ي   فددددد فددددد   واحددددد  واحددددد    لمددددد  لمددددد    يدددددت يدددددت   فقددددد فقددددد   القددددد  القددددد    قيمددددد قيمددددد   لسددددد ا لسددددد ا   ب لنسدددددب ب لنسدددددب   أمددددد أمددددد   ..الا تفددددد  الا تفددددد  

                                                            معلدددددددددددددددددددو معلدددددددددددددددددددو   تدددددددددددددددددد  ي تدددددددددددددددددد  ي   فدددددددددددددددددد فدددددددددددددددددد   متسدددددددددددددددددد وي متسدددددددددددددددددد وي   أقسدددددددددددددددددد طأقسدددددددددددددددددد ط  علددددددددددددددددددد علددددددددددددددددددد   يددددددددددددددددددت يددددددددددددددددددت   قدددددددددددددددددد قدددددددددددددددددد   أوأو  عليدددددددددددددددددد ،عليدددددددددددددددددد ،  المتفدددددددددددددددددد المتفدددددددددددددددددد 

((Fehr et al.,2006:135)).. 

 ف لمنشددددددأ ف لمنشددددددأ . . الاجدددددد الاجدددددد   الطويددددد الطويددددد   للتمويدددددد للتمويدددددد   الأخددددد ىالأخددددد ى  الوسدددددد   الوسدددددد     إحددددد ىإحددددد ى  السددددددن ا السددددددن ا   اصددددد ا اصددددد ا   يعدددددد يعدددددد :  :  السااااانداتالساااااندات  

  معدددددي ،معدددددي ،  تددددد  ي تددددد  ي   فددددد فددددد   الاسدددددمي الاسدددددمي   قيمتددددد قيمتددددد   السدددددن السدددددن   لح مددددد لح مددددد   تددددد ف تددددد ف   بددددد  بددددد    كت بددددد كت بددددد   تتعهددددد تتعهددددد   السدددددن ا السدددددن ا   التددددد  تصددددد  التددددد  تصددددد  

  السددددددددددددن ا السددددددددددددن ا   مدددددددددددد مدددددددددددد   نوعدددددددددددد  نوعدددددددددددد    فهندددددددددددد  فهندددددددددددد    >اسددددددددددددتهلاك اسددددددددددددتهلاك   يددددددددددددت يددددددددددددت   حتدددددددددددد حتدددددددددددد   للف  دددددددددددد  للف  دددددددددددد    معدددددددددددد   سددددددددددددنوي معدددددددددددد   سددددددددددددنوي   وأيضدددددددددددد وأيضدددددددددددد 

((Alina,2011:644.).) 

  الموجددددددو ا الموجددددددو ا   مدددددد مدددددد   معيندددددد معيندددددد   قيمدددددد قيمدددددد   يق بلهدددددد يق بلهدددددد   السددددددن ا السددددددن ا   قيمدددددد قيمدددددد   أ أ   بهدددددد بهدددددد   ويقصدددددد ويقصدددددد   المضددددددمون المضددددددمون   السددددددن ا السددددددن ا   -  00

 ..لمق بلته لمق بلته   كضم  كضم    المنشأ المنشأ   به به   تحت تحت 

 ..الموجو ا الموجو ا   م م   قيم قيم   اياي  يق بله يق بله   لالا  الت الت   السن ا السن ا   وه وه   مضمون مضمون   الغي الغي   السن ا السن ا   -33
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  المصددددددددد  المصددددددددد      تصددددددددد  هتصددددددددد  ه  ،،  تددددددددد او تددددددددد او لللل    ق بلدددددددددق بلددددددددد  واحددددددددد  واحددددددددد    إسدددددددددمي إسدددددددددمي   قيمددددددددد قيمددددددددد    ا  ا   م ليددددددددد م ليددددددددد   أو ا أو ا والسدددددددددن ا  هددددددددد  والسدددددددددن ا  هددددددددد  

    لددددددلددددددعع  حصددددددو حصددددددو لللل  المخددددددت المخددددددت   القدددددد نو القدددددد نو   حكدددددد  حكدددددد  لألأ  وفقدددددد   وفقدددددد     والخدددددد  والخدددددد    ،،العدددددد  العدددددد    للاكتتدددددد  للاكتتدددددد      تط حهددددددتط حهددددددو و     المسدددددد همالمسدددددد هم

                                                                الإصددددددددددددددددددد ا الإصددددددددددددددددددد ا   لشددددددددددددددددددد وطلشددددددددددددددددددد وط  وفقددددددددددددددددددد   وفقددددددددددددددددددد     وفوا ددددددددددددددددددد  وفوا ددددددددددددددددددد    القددددددددددددددددددد  القددددددددددددددددددد    بسددددددددددددددددددد ا بسددددددددددددددددددد ا   المصددددددددددددددددددد  المصددددددددددددددددددد      تتعهدددددددددددددددددددتتعهددددددددددددددددددد  قددددددددددددددددددد  قددددددددددددددددددد  

((Fehr et al.,2006:135))   يددددد  يددددد  للعمعم  لتمويددددد لتمويددددد   ،كمددددد  انددددد  وسددددديل  للاقتددددد ا  مددددد  الجمهدددددو ،كمددددد  انددددد  وسددددديل  للاقتددددد ا  مددددد  الجمهدددددو  

  التمويدددد التمويدددد   أ أ   الدددد الدددد   ((2222  ::31003100،،شوووو    شوووو    واشدددد  )واشدددد  )  ،،((Sazonov et al.,2016:37))  المصدددد  المصدددد  

  يعتبدددد يعتبدددد   المقتدددد   والقدددد  المقتدددد   والقدددد    التمويدددد التمويدددد   فدددد فدددد   تتمثدددد تتمثدددد   ،،  يدددد يدددد خ  جخ  ج  مصدددد   مصدددد     مدددد مدددد   التمويدددد التمويدددد   هددددوهددددو  الغيدددد الغيدددد   بحقددددو بحقددددو 

  ويعتبددددد ويعتبددددد   ،،  الاتفدددد  الاتفدددد    شددددد وطشددددد وط  وفدددد وفدددد   محددددد  محددددد    موعدددد موعدددد     ولدددددولددددد  ،،  الخدددد  ج الخدددد  ج   التمويددددد التمويددددد   مصدددد   مصدددد     مددددد مددددد   مدددد   مدددد   ههمم   ا   ا  مصدددد مصدددد 

 ..  عنعن  تتول تتول   الت الت   الض يبي الض يبي   الوفو ا الوفو ا   بسب بسب   و ل و ل     ههب لأسب لأس  التموي التموي   م م   ف ف للتكتك  أق أق 

 ب سددددت  ا ه ب سددددت  ا ه   تلتدددد  تلتدددد    والتدددد والتدددد   الشدددد ك الشدددد ك   عليهدددد عليهدددد   تحصدددد تحصدددد   التدددد التدددد   الأمددددوا الأمددددوا   تلدددد تلدددد   وهدددد وهدددد   ::الاجاااالالاجاااال  قصاااايرقصااااير  تموياااالتموياااال    

  عليهددددد عليهددددد   تحصددددد تحصددددد   التددددد التددددد   الأجددددد الأجددددد   قصدددددي  قصدددددي    القددددد و القددددد و   أ أ   واحددددد  ،واحددددد  ،  سدددددن سدددددن   عددددد عددددد   عددددد   عددددد     ت يددددد ت يددددد   لالا  مددددد  مددددد    خدددددلا خدددددلا 

  المددددد  المددددد    تتجددددد و تتجددددد و   لالا  قصدددددي  قصدددددي    ولمددددد  ولمددددد    الع مددددد الع مددددد   المددددد  المددددد    لددددد أ لددددد أ   الشددددد ك الشددددد ك   احتي جددددد  احتي جددددد    لتمويددددد لتمويددددد   الشددددد ك  و لددددد الشددددد ك  و لددددد 

 ..((Alina,2011:644))  المح سبي  للش ك المح سبي  للش ك 

 -::  يها  يها  المؤثرةالمؤثرة  اللواملاللوامل  وو  المؤسسةالمؤسسة  تمويلتمويل  ت  فةت  فة  -::سادساا سادساا 

  وو  الم ليدددددددد الم ليدددددددد   الإ ا  الإ ا    تتخدددددددد ه تتخدددددددد ه   التددددددد التددددددد   المهمدددددددد المهمدددددددد   تيجي تيجي ااالاسدددددددت  الاسدددددددت      ا اا االقدددددددد  القدددددددد    مدددددددد مدددددددد   الاسدددددددتثم  ي الاسدددددددتثم  ي     ا اا االقدددددددد  القدددددددد    تعتبددددددد تعتبددددددد 

  لحدددد لحدددد   تصدددد تصدددد   قدددد قدددد   ع ليدددد ع ليدددد   تكدددد لي تكدددد لي   المؤسسدددد المؤسسدددد   يحمدددد يحمدددد   اتخ  هدددد اتخ  هدددد   عدددد عدددد   الخطددددأالخطددددأ  أ أ     ا اا االقدددد  القدددد    هدددد  هدددد    عدددد عدددد   المعدددد و المعدددد و 

  يدددددددت يدددددددت   قبولهددددددد قبولهددددددد   إ إ   الأجددددددد الأجددددددد   طويلددددددد طويلددددددد   الاسدددددددتثم  الاسدددددددتثم      ا اا اقددددددد  قددددددد    عددددددد عددددددد   أيضددددددد أيضددددددد   المعددددددد و المعددددددد و   ومددددددد ومددددددد   والاهدددددددلا والاهدددددددلا   التصدددددددفي التصدددددددفي 

  علددددد علددددد   يددددد  يددددد    هددددد اهددددد ا  إ  ا إ  ا     ااالاسدددددتثم   الاسدددددتثم     هددددد  هددددد    تمويددددد تمويددددد   تكلفددددد تكلفددددد   مددددد مددددد   اكبددددد اكبددددد   منهددددد منهددددد   المتوقددددد المتوقددددد   الع  ددددد الع  ددددد   يكدددددو يكدددددو   عنددددد م عنددددد م 

 ..((0202: : 31013101،،المطل المطل   عب عب ))التموي التموي   بتكلف بتكلف   الاهتم  الاهتم    أهمي أهمي 
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 -::التمويلالتمويل  ت  فةت  فة  مفهوممفهوم-أأ

  ،،  المح سددددددددبي المح سددددددددبي   ،،  الاقتصدددددددد  ي الاقتصدددددددد  ي   العلددددددددو العلددددددددو   فدددددددد فدددددددد   المتخصصددددددددي المتخصصددددددددي   أ أ   نلاحددددددددظنلاحددددددددظ  التمويدددددددد التمويدددددددد   تكلفدددددددد تكلفدددددددد   سدددددددد سدددددددد اا        عندددددددد عندددددددد 

  الأهميدددد الأهميدددد   إعط  هدددد إعط  هدددد    غدددد  غدددد   ،،  التمويدددد التمويدددد   تكلفدددد تكلفدددد   مضددددمو مضددددمو   أوأو  مفهددددو مفهددددو   تح يدددد تح يدددد   حددددو حددددو    هدددد  هدددد ااآ  آ    اختلفدددد اختلفدددد   قدددد قدددد   والم ليدددد والم ليدددد 

                                        نوعهدددددددددددددد نوعهدددددددددددددد   مدددددددددددددد مدددددددددددددد   ف يدددددددددددددد  ف يدددددددددددددد    تعتبدددددددددددددد تعتبدددددددددددددد   والتدددددددددددددد والتدددددددددددددد   ،،الاسددددددددددددددتثم  ي الاسددددددددددددددتثم  ي     ا اا االقدددددددددددددد  القدددددددددددددد    اتخدددددددددددددد  ه اتخدددددددددددددد  ه   عندددددددددددددد عندددددددددددددد   الاسددددددددددددددتثن  ي الاسددددددددددددددتثن  ي 

  واحددددد واحددددد   مددددد لو مددددد لو   حدددددو حدددددو   تددددد و تددددد و   أنهددددد أنهددددد   إلاإلا  الاختلافددددد  الاختلافددددد    هددددد  هددددد    و غددددد و غددددد   غ لبددددد غ لبددددد   (.(.6262: : 31123112والتميمددددد ،والتميمددددد ،  النعيمددددد النعيمددددد ))

  معدددددد  معدددددد    هدددددد هدددددد   أوأو  الج يدددددد  الج يدددددد      االلاسدددددتثم   للاسدددددتثم     المؤسسدددددد المؤسسدددددد   تطلبدددددد تطلبدددددد   الدددددد يالدددددد ي  للمعددددد  للمعددددد    الأ ندددددد الأ ندددددد   الحدددددد الحدددددد   بكونهدددددد بكونهدددددد   ينحصددددد ينحصددددد 

  تغييدددددد تغييدددددد    و  و   للمؤسسدددددد للمؤسسدددددد   العدددددد  يالعدددددد  ي  السدددددده السدددددده   سددددددع سددددددع   بقدددددد  بقدددددد    يضددددددم يضددددددم   التدددددد التدددددد     ااالاسددددددتثم   الاسددددددتثم     علدددددد علدددددد   المطلددددددو المطلددددددو   الع  دددددد الع  دددددد 

  تقت ضدددده تقت ضدددده   التدددد التدددد   بدددد لق و بدددد لق و   تدددد تبطتدددد تبط  التدددد التدددد   المصدددد  ي المصدددد  ي   مدددد مدددد   وغي هدددد وغي هدددد   ،،التع ق يدددد التع ق يدددد   التكلفدددد التكلفدددد   بكونهدددد بكونهدددد   حدددد   حدددد     كمدددد كمدددد 

    ااالاسدددددتثم   الاسدددددتثم     علددددد علددددد   تحقيقددددد تحقيقددددد   ينبغددددد ينبغددددد   الددددد يالددددد ي  للمعددددد  للمعددددد    الأ نددددد الأ نددددد   الحددددد الحددددد   هددددد هددددد   الأمدددددوا الأمدددددوا   تكلفددددد تكلفددددد   أ أ   أيأي  المؤسسددددد المؤسسددددد 

  الم ليدددددد الم ليدددددد   الح لدددددد الح لدددددد   سددددددو سددددددو   إلدددددد إلدددددد   يددددددؤ ييددددددؤ ي  المعدددددد  المعدددددد    هدددددد هدددددد   مدددددد مدددددد   اقدددددد اقدددددد   ع  دددددد ع  دددددد   معدددددد  معدددددد    وتحقيدددددد وتحقيدددددد ،،  المقت حدددددد المقت حدددددد   سددددددم لي سددددددم لي أأال  ال  

  القيمدددددد القيمدددددد   انخفدددددد  انخفدددددد    مدددددد مدددددد    لدددددد  لدددددد   علدددددد علدددددد   يت تدددددد يت تدددددد   ممدددددد ممدددددد   ،،  قبدددددد قبدددددد   مدددددد مدددددد   عليدددددد عليدددددد   ك ندددددد ك ندددددد   ممدددددد ممدددددد   المؤسسدددددد المؤسسدددددد   لأصددددددح  لأصددددددح  

  الم ليدددد الم ليدددد   الح لدددد الح لدددد   تحسدددد تحسدددد   إلدددد إلدددد   يددددؤ ييددددؤ ي  الأ ندددد الأ ندددد   الحدددد الحدددد   هدددد هدددد   مدددد مدددد   كبدددد كبدددد أأ  معدددد  معدددد    تحقيدددد تحقيدددد   بينمدددد بينمدددد   للمؤسسدددد للمؤسسدددد   السددددوقي السددددوقي 

  التمويددددد التمويددددد   تكلفددددد تكلفددددد   حددددد  حددددد    مددددد مددددد   هنددددد  هنددددد    أ أ   نجددددد نجددددد   لكددددد لكددددد   للمؤسسددددد للمؤسسددددد   السدددددوقي السدددددوقي   القيمددددد القيمددددد    يددددد    يددددد     مددددد مددددد   المؤسسددددد المؤسسددددد   لمدددددلا لمدددددلا 

   فددددد  فددددد   أوأو  لقبدددددو لقبدددددو   كمعيددددد  كمعيددددد    تسدددددتخ  تسدددددتخ    التددددد التددددد   التمويددددد التمويددددد   مصددددد   مصددددد     مددددد مددددد   مصددددد  مصددددد    لكددددد لكددددد   الم جحددددد الم جحددددد   التكلفددددد التكلفددددد   بأنهددددد بأنهددددد 

  الحدددد ي الحدددد ي   هددددوهددددو  الأمددددوا الأمددددوا   تكلفدددد تكلفدددد   عدددد عدددد   الحدددد ي الحدددد ي   أ أ   اعتبدددد  اعتبدددد    يمكدددد يمكدددد    لدددد  لدددد   علدددد علدددد   بندددد  بندددد    وو  الاسددددتثم  ي الاسددددتثم  ي   المشدددد  ي المشدددد  ي 

   لددددد  لددددد   ي جددددد ي جددددد   وو    ااالاقتددددد  الاقتددددد    أمدددددوا أمدددددوا   وو  الملكيددددد الملكيددددد   أمدددددوا أمدددددوا   مددددد مددددد   مددددد ي مددددد ي   تكلفددددد تكلفددددد   أيأي  للأمدددددوا للأمدددددوا   الشددددد مل الشددددد مل   التكلفددددد التكلفددددد   عددددد عددددد 

  سدددددددم لي سدددددددم لي أأال  ال    ته ته اااسدددددددتثم   اسدددددددتثم     لتمويددددددد لتمويددددددد   المنظمددددددد المنظمددددددد   تسدددددددتخ مه تسدددددددتخ مه   التددددددد التددددددد   الأمدددددددوا الأمدددددددوا   مددددددد مددددددد   المعدددددددي المعدددددددي   المقددددددد ا المقددددددد ا   أ أ   إلددددددد إلددددددد 

  يختلدددد يختلدددد   الأنددددوا الأنددددوا   هدددد  هدددد    مدددد مدددد   نددددو نددددو   كدددد كدددد   تكلفدددد تكلفدددد   فدددد  فدددد    ب لتدددد ل ب لتدددد ل   وو  مختلفدددد مختلفدددد   مصدددد   مصدددد     مدددد مدددد   عدددد   عدددد     يددددأت يددددأت   ،،  المقت حدددد المقت حدددد 

  المسددددتثم  المسددددتثم    للأمددددوا للأمددددوا   تكلفدددد تكلفدددد   اعتبدددد   اعتبدددد     وو  واحدددد واحدددد   نددددو نددددو   تكلفدددد تكلفدددد   اخدددد اخدددد   والخطدددد والخطدددد   الخطددددأالخطددددأ  مدددد مدددد   لدددد الدددد ا  غيدددد  غيدددد    تكلفدددد تكلفدددد   عدددد عدددد 

 ..((Rajagopal,2011:7))للمؤسس للمؤسس 
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 -:الأموال ت  فة     المؤثرة التوقلات-ب

  ع  ددددددد ع  ددددددد   علدددددد علدددددد   الحصددددددو الحصددددددو ( (   و ا ندددددددو و ا ندددددددو   مددددددلا مددددددلا ))  بدددددد لأموا بدددددد لأموا   المؤسسدددددد المؤسسدددددد   يددددددد و و يددددددد و و   الدددددد ي الدددددد ي   المسددددددتثم و المسددددددتثم و   توقدددددد توقدددددد يي

  تلددددددد تلددددددد   لتوجيدددددد لتوجيدددددد   كنتيجددددددد كنتيجددددددد   مندددددد فعه مندددددد فعه   لتحقيددددددد لتحقيددددددد   أمددددددواله أمددددددواله   لاسددددددتثم  لاسددددددتثم    ح مددددددد نه ح مددددددد نه   مجدددددد  مجدددددد    عددددددد عددددددد   لتعويضدددددده لتعويضدددددده   يكفدددددد يكفدددددد 

  عدددددد عدددددد   تعويضدددددده تعويضدددددده   ع  دددددد ع  دددددد   علدددددد علدددددد   الحصددددددو الحصددددددو   ل ل كدددددد كدددددد   يتوقعددددددو يتوقعددددددو   أنهدددددد أنهدددددد   كمدددددد كمدددددد   الاسددددددتثم  الاسددددددتثم    مجدددددد  مجدددددد    إلدددددد إلدددددد   الأمددددددوا الأمددددددوا 

 ..((Misztal,2018:105))ته ته اااستثم   استثم     ع   ع     له له   يتع  يتع    ق ق   الت الت   المخ ط المخ ط 

 -::المال المال   الهي لالهي ل  نظرياتنظريات-::ثامناا ثامناا 

  لهدددد ،لهدددد ،  التمددددويل التمددددويل   السددددلو السددددلو   وتفسددددي وتفسددددي   للمؤسسدددد للمؤسسدددد   المدددد ل المدددد ل   الهيكدددد الهيكدددد   إختيدددد  إختيدددد    أمثليدددد أمثليدددد   حددددو حددددو   نظ يدددد  نظ يدددد    عدددد  عدددد    ظهدددد  ظهدددد  

  وعلدددددد وعلدددددد   الأمثددددد ،الأمثددددد ،  التمويددددد التمويددددد   هيكدددددد هيكدددددد   تح يددددد تح يددددد   فددددد فددددد   ومتغي اتهدددددد ومتغي اتهدددددد   فلسدددددفته فلسدددددفته   إطددددد  إطددددد    فدددددد فدددددد   النظ يددددد  النظ يددددد    هددددد  هددددد    واختلفددددد واختلفددددد 

  التددددد التددددد   المتغيددددد ا المتغيددددد ا   حدددددو حدددددو   جميعددددد جميعددددد   تددددد و تددددد و   أنهددددد أنهددددد   إلاإلا  النظ يددددد  النظ يددددد    هددددد  هددددد    نظددددد نظددددد   وجهددددد  وجهددددد    فددددد فددددد   التبددددد ي التبددددد ي   مددددد مددددد   الددددد غ الددددد غ 

  السدددددوقي السدددددوقي   ب لقيمددددد ب لقيمددددد   ا تب طددددد ا تب طددددد   ومددددد ىومددددد ى،،  الأمثددددد الأمثددددد   التمويددددد التمويددددد   هيكددددد هيكددددد   تكدددددوي تكدددددوي   وا وا   ،،التمدددددويل التمدددددويل   الهيكددددد الهيكددددد   فددددد فددددد   تحصددددد تحصددددد 

 (.(.Fehr et al.,2006:135))المتع ملي المتع ملي   ك ف ك ف   اهتم  اهتم    محو محو   يمث يمث 

  المددددد  المددددد     أ  أ   هيكددددد هيكددددد   يتكدددددو يتكدددددو   حيددددد حيددددد   الأمدددددوا ،الأمدددددوا ،  بتكلفددددد بتكلفددددد   وثيقددددد   وثيقددددد     اتصددددد لا  اتصددددد لا    المددددد  المددددد     أ  أ   هيكددددد هيكددددد   نظ يددددد نظ يددددد   تتصددددد تتصددددد   

  الخ صدددددد الخ صدددددد   القدددددد ا ا القدددددد ا ا   إ إ كمدددددد  كمدددددد    ..((0202: : 31013101،،المطلدددددد المطلدددددد   عبدددددد عبدددددد ))  الأجدددددد الأجدددددد   الطويلدددددد الطويلدددددد   الأمددددددوا الأمددددددوا   مدددددد مدددددد   مدددددد ي مدددددد ي   مدددددد مدددددد 

  التمدددددددويل التمدددددددويل   المددددددد ي المددددددد ي   إسدددددددتخ ا إسدددددددتخ ا   خدددددددلا خدددددددلا   مددددددد مددددددد   للمنشدددددددأ للمنشدددددددأ   السدددددددوقي السدددددددوقي   القيمددددددد القيمددددددد   تعظدددددددي تعظدددددددي   هددددددد هددددددد   المددددددد  المددددددد     أ  أ   بهيكددددددد بهيكددددددد 

  المددددد ل المددددد ل   ب لهيكددددد ب لهيكددددد   المددددد ي المددددد ي   هددددد اهددددد ا  ويسدددددم ويسدددددم ،،  الأجددددد الأجددددد   الددددد الددددد   يدددددؤ ييدددددؤ ي  والددددد يوالددددد ي  ،،الطويلددددد الطويلددددد   المصددددد   المصددددد     مددددد مددددد   المن سددددد المن سددددد 

  وفدددد وفدددد   قيمتهدددد قيمتهدددد   فدددد فدددد   التددددأثي التددددأثي   فدددد فدددد   المصدددد    المصدددد      إمك نيدددد إمك نيدددد   مدددد ىمدددد ى  حددددو حددددو   جدددد  جدددد    ثدددد  ثدددد    حيدددد حيدددد   ،،  المدددد  المدددد    لدددد أ لدددد أ   الأمثدددد الأمثدددد 

                                                  المصددددددددددددددددد  المصددددددددددددددددد    تسددددددددددددددددتخ مه تسددددددددددددددددتخ مه   التدددددددددددددددد التدددددددددددددددد   الأمددددددددددددددددوا الأمددددددددددددددددوا   مدددددددددددددددد ي مدددددددددددددددد ي   تغييدددددددددددددددد تغييدددددددددددددددد   خددددددددددددددددلا خددددددددددددددددلا   مدددددددددددددددد مدددددددددددددددد   الأمددددددددددددددددوا الأمددددددددددددددددوا   تكلفدددددددددددددددد تكلفدددددددددددددددد 

  هيكدددددد هيكدددددد   حددددددو حددددددو   متب يندددددد متب يندددددد   نظ يدددددد  نظ يدددددد    أوأو  مدددددد اخ مدددددد اخ   ع مدددددد ع مدددددد   بصددددددف بصددددددف   يوجدددددد يوجدددددد   إ إ   (.(.6262: : 31123112والتميمدددددد ،والتميمدددددد ،  النعيمدددددد النعيمدددددد ))

 -::((Rajagopal,2011:7))يل يل   فيم فيم   نستع ضه نستع ضه   الم  الم     أ  أ 
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 التي يديةالتي يدية  النظريةالنظرية  -11

  مدددد مدددد   المصدددد  المصدددد     بحيدددد  بحيدددد    يدددد    يدددد     يمكدددد يمكدددد   وأندددد وأندددد   ،،المدددد  المدددد    لدددد أ لدددد أ   أمثدددد أمثدددد   هيكدددد هيكدددد   يوجدددد يوجدددد   أندددد أندددد   التقلي يدددد التقلي يدددد   النظ يدددد النظ يدددد   تدددد ىتدددد ى

  والدددد يوالدددد ي  المصدددد  ،المصدددد  ،  وقيمدددد وقيمدددد   ال افعدددد ال افعدددد   بددددي بددددي   للعلاقدددد للعلاقدددد   معت لدددد معت لدددد   نظدددد نظدددد   وجهدددد وجهدددد   المدددد خ المدددد خ   هدددد اهدددد ا  ، ويعدددد ، ويعدددد ال افعدددد ال افعدددد   خددددلا خددددلا 

  الفوا دددددددددددد الفوا دددددددددددد   قبدددددددددددد قبدددددددددددد   والدددددددددددد خ والدددددددددددد خ   الدددددددددددد خ ،الدددددددددددد خ ،  صدددددددددددد ف صدددددددددددد ف   مدددددددددددد خل مدددددددددددد خل   فدددددددددددد فدددددددددددد   الموجددددددددددددو  الموجددددددددددددو    العن صدددددددددددد العن صدددددددددددد   كدددددددددددد كدددددددددددد   يتضددددددددددددم يتضددددددددددددم 

  ينشدددددأينشدددددأ  أمثددددد أمثددددد   تمويددددد تمويددددد   هيكددددد هيكددددد   بوجدددددو بوجدددددو   النظ يددددد النظ يددددد   هددددد  هددددد    مؤيددددد يمؤيددددد ي  ويؤكددددد ويؤكددددد . . ((Rajagopal,2011:7))والضددددد ا  والضددددد ا  

  والتمويددددددد والتمويددددددد   المقتددددددد  المقتددددددد    التمويددددددد التمويددددددد   مددددددد مددددددد   مميددددددد  مميددددددد    تشدددددددكيل تشدددددددكيل   خدددددددلا خدددددددلا   مددددددد مددددددد   تتحقددددددد تتحقددددددد   مثلددددددد مثلددددددد   اقتددددددد ا اقتددددددد ا   نقطددددددد نقطددددددد   عنددددددد عنددددددد 

  الأمدددددددوا الأمدددددددوا   كلفددددددد كلفددددددد   مددددددد مددددددد   تجعددددددد تجعددددددد   الممتلكددددددد الممتلكددددددد   والأمدددددددوا والأمدددددددوا   المقت ضددددددد المقت ضددددددد   الأمدددددددوا الأمدددددددوا   مددددددد مددددددد   التشدددددددكيل التشدددددددكيل   وهددددددد  وهددددددد    الممتلددددددد ،الممتلددددددد ،

  النظ يدددد النظ يدددد   هدددد  هدددد    وتشددددي وتشددددي   الأعلدددد ،الأعلدددد ،  حدددد ه حدددد ه   فدددد فدددد   للمنشددددأ للمنشددددأ   السددددوقي السددددوقي   القيمدددد القيمدددد   لتكددددو لتكددددو   الأ ندددد الأ ندددد   حدددد ه حدددد ه   فدددد فدددد   الم جحدددد الم جحدددد 

  حيدددددد حيدددددد   المدددددد ل المدددددد ل   لل فدددددد لل فدددددد   مسددددددتوىمسددددددتوى  وجددددددو وجددددددو   بمعندددددد بمعندددددد   الأمددددددوا ،الأمددددددوا ،  وتكلفدددددد وتكلفدددددد   التمددددددويل التمددددددويل   الهيكدددددد الهيكدددددد   بددددددي بددددددي   علاقدددددد علاقدددددد   لوجددددددو لوجددددددو 

 (.(.3232: : 31113111،،النعيم النعيم ))يمك يمك   م م   أكب أكب   للمنشأ للمنشأ   السوقي السوقي   القيم القيم   عن  عن    تكو تكو 

  عنددددد ه عنددددد ه   تدددددنخف تدددددنخف   مث ليددددد مث ليددددد   اقتددددد ا اقتددددد ا   نسدددددب نسدددددب   وجدددددو وجدددددو   أيأي  أمثددددد أمثددددد   تمدددددويل تمدددددويل   هيكددددد هيكددددد   وجدددددو وجدددددو   وحسددددد  هددددد   النظ يددددد وحسددددد  هددددد   النظ يددددد 

  الأقصددددد ،الأقصددددد ،  حددددد ه حددددد ه   إلددددد إلددددد   المصددددد    المصددددد      قيمددددد قيمددددد   عنددددد ه عنددددد ه   تصددددد تصددددد   وب لتددددد ل وب لتددددد ل   الأ نددددد ،الأ نددددد ،  حددددد ه حددددد ه   إلددددد إلددددد   الأمدددددوا الأمدددددوا   تكلفددددد تكلفددددد 

  الاقتدددد ا ،الاقتدددد ا ،  نسددددب نسددددب   ا  يدددد  ا  يدددد    مدددد مدددد   يدددد  ا يدددد  ا ( ( ومددددلا ومددددلا    ا نددددو  ا نددددو ))  المسددددتثم ي المسددددتثم ي   يطلبدددد يطلبدددد   الدددد يالدددد ي  الع  دددد الع  دددد   معدددد  معدددد    أ أ   كدددد ل كدددد ل 

  الحصددددددددددددو الحصددددددددددددو   يتوقعددددددددددددو يتوقعددددددددددددو   الدددددددددددد يالدددددددددددد ي  الع  دددددددددددد الع  دددددددددددد   لهدددددددددددد لهدددددددددددد   يتعدددددددددددد  يتعدددددددددددد    التدددددددددددد التدددددددددددد   المخدددددددددددد ط المخدددددددددددد ط   ا  يدددددددددددد  ا  يدددددددددددد    بسددددددددددددب بسددددددددددددب   و لدددددددددددد و لدددددددددددد 

 -(:(:Niu,2008:134))  النظ ي  يقو  عل  الات النظ ي  يقو  عل  الات (. وفحوى ه   (. وفحوى ه   Ogebe,2013:2))علي علي 

 ..المقت  المقت    التموي التموي   كلف كلف ثب   ثب     -أأ

 ..المقت  المقت    التموي التموي   ف ف    ي    ي     ك ك   م م   ت  ا ت  ا   الممتل الممتل   التموي التموي   كلف كلف   -    

  المقت ضددددد المقت ضددددد   التمويدددد التمويدددد   مصددددد   مصددددد     فدددد فدددد    يدددد    يدددد     كددددد كددددد   مدددد مدددد   يدددد  ا يدددد  ا   المدددددلا المدددددلا   قبدددد قبدددد   مدددد مدددد   المطلدددددو المطلدددددو   الع  دددد الع  دددد   معدددد  معدددد    -  

   ..الملا الملا   ع   ع     له له   يتع  يتع    الت الت   المخ ط المخ ط   بسب بسب   ،،المؤسس المؤسس   تموي تموي   هيك هيك   ضم ضم 



 الفصل الثاني: المبحث الاول                                                        مصادر التمويل

 

47 

 
 التقلي ي  للنظ ي  وفق  الم ل  ال ف  ونسب  التموي  كلف  بي  العلاق ( 2الشك  )

Niu, X. (2008). Theoretical and practical review of capital structure and its 

139-133(3), 3 ,International Journal of Business and Management determinants. 
 

 -::التشغيلالتشغيل  أوأو  اللم ياتاللم يات  دالدال  صاف صاف   نظريةنظرية  -2

  إلددددد إلددددد   يشدددددي يشدددددي   التمويددددد التمويددددد   هيكددددد هيكددددد   صدددددي غ صدددددي غ   فددددد فددددد   والتشدددددغي والتشدددددغي   العمليددددد  العمليددددد     خددددد  خددددد   صددددد ف صددددد ف   لنظ يددددد لنظ يددددد   عددددد  عددددد  الال  المدددددنه المدددددنه   إ إ 

  تدددددأثي تدددددأثي   لالا  وأيضددددد   وأيضددددد     للمنشدددددأ للمنشدددددأ   السدددددوقي السدددددوقي   القيمددددد القيمددددد   علددددد علددددد   سدددددوا سدددددوا   لهددددد لهددددد   تدددددأثي تدددددأثي   لالا  التمويددددد التمويددددد   هيكددددد هيكددددد   فددددد فددددد   التغيددددد ا التغيددددد ا   أ أ 

  غيددددد غيددددد   فكددددد  فكددددد    أمثددددد أمثددددد   تمويددددد تمويددددد   هيكددددد هيكددددد   وجدددددو وجدددددو   فكددددد  فكددددد    يجعددددد يجعددددد   الددددد يالددددد ي  الأمددددد الأمددددد   الم جحددددد ،الم جحددددد ،  الأمدددددوا الأمدددددوا   كلفددددد كلفددددد   علددددد علددددد   لهددددد لهددددد 

  فددددد فددددد   تغيددددد تغيددددد   أيأي  يسدددددب يسدددددب   لالا  المقتددددد  المقتددددد    التمويددددد التمويددددد   فددددد فددددد   التغيددددد التغيددددد   أ أ   إلددددد إلددددد   النظ يددددد النظ يددددد   هددددد  هددددد    مؤيددددد يمؤيددددد ي  ويؤكددددد ويؤكددددد   مقبولدددد ،مقبولدددد ،

   يدددددد    يدددددد     أ أ   إلدددددد إلدددددد   النظ يدددددد النظ يدددددد   مضددددددمو مضددددددمو   ويشددددددي ويشددددددي   للمنشددددددأ ،للمنشددددددأ ،  السددددددوقي السددددددوقي   القيمدددددد القيمدددددد   فدددددد فدددددد   ولاولا  الم جحدددددد الم جحدددددد   الأمددددددوا الأمددددددوا   كلفدددددد كلفدددددد 

  التدددددد التدددددد   الم ليدددددد الم ليدددددد   المخدددددد ط المخدددددد ط   ا تفدددددد  ا تفدددددد    إلدددددد إلدددددد   يددددددؤ ييددددددؤ ي  سددددددو سددددددو   التمددددددويل التمددددددويل   الهيكدددددد الهيكدددددد   فدددددد فدددددد   المقتدددددد  المقتدددددد    التمويدددددد التمويدددددد   حصدددددد حصدددددد 

  كدددددد كدددددد   مدددددد مدددددد   تدددددد  ا تدددددد  ا   سددددددو سددددددو   الممتلدددددد الممتلدددددد   التمويدددددد التمويدددددد   كلفدددددد كلفدددددد   وأ وأ   ،،((المددددددلا المددددددلا ))  الع  يدددددد الع  يدددددد   الأسدددددده الأسدددددده   حملدددددد حملدددددد   لهدددددد لهدددددد   يتعدددددد  يتعدددددد  

  فدددد فدددد   الانخفدددد  الانخفدددد    يعوضدددد يعوضدددد   الممتلدددد الممتلدددد   التمويدددد التمويدددد   كلفدددد كلفدددد   فدددد فدددد   الا تفدددد  الا تفدددد    هدددد اهدددد ا  وأ وأ   المقتدددد  ،المقتدددد  ،  التمويدددد التمويدددد   فدددد فدددد    يدددد    يدددد   
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  السدددددوقي السدددددوقي   والقيمدددد والقيمدددد   تتغيدددد تتغيدددد   لالا  ث بتددددد ث بتددددد   الم جحدددد الم جحدددد   الأمددددوا الأمددددوا   كلفددددد كلفددددد   يجعدددد يجعدددد   الدددد يالدددد ي  الأمددددد الأمددددد   المقتدددد  المقتدددد    التمويدددد التمويدددد   كلفدددد كلفدددد 

 (.(.6262: : 31123112والتميم ،والتميم ،  النعيم النعيم ))أيض أيض   تتغي تتغي   لالا  ث بت ث بت 

  نسددددددددب نسددددددددب   تغيدددددددد تغيدددددددد   مددددددد مددددددد   تتغيدددددددد تتغيدددددددد   لالا  ث بتدددددددد ث بتدددددددد   القددددددد و القددددددد و   تكلفدددددددد تكلفدددددددد   أ أ   العمليدددددددد  العمليدددددددد     بدددددددح بدددددددح  صدددددددد ف صدددددددد ف   نظ يدددددددد نظ يدددددددد   وتفتددددددد  وتفتددددددد  

  فت تفدددد فت تفدددد   الع  يدددد الع  يدددد   الأسدددده الأسدددده   حملدددد حملدددد   يطلبدددد يطلبدددد   الدددد يالدددد ي  الع  دددد الع  دددد   فدددد فدددد   المتمثلدددد المتمثلدددد   الملكيدددد الملكيدددد   حقددددو حقددددو   تكلفدددد تكلفدددد   أمدددد أمدددد   الاقتدددد ا ،الاقتدددد ا ،

  ال يدددد   ال يدددد     بسددددب بسددددب   الأمددددوا الأمددددوا   تكلفدددد تكلفدددد    يدددد    يدددد     أ أ   المدددد خ المدددد خ   هدددد اهدددد ا  يفتددد  يفتددد    كمدددد كمدددد   الاقتدددد ا ،الاقتدددد ا ،  نسددددب نسددددب   فدددد فدددد    يدددد    يدددد     كدددد كدددد   مددد مددد 

  بدددددنف بدددددنف   انخفددددد  انخفددددد    يعوضددددده يعوضددددده   سدددددو سدددددو   الاقتددددد ا الاقتددددد ا   نسدددددب نسدددددب    يددددد    يددددد     عددددد عددددد   تدددددنج تدددددنج   التددددد التددددد   الملكيددددد الملكيددددد   حقدددددو حقدددددو   تكلفددددد تكلفددددد   فددددد فددددد 

  ل يدددددددد   ل يدددددددد     نتيجددددددد نتيجددددددد   أيأي  ،،((السدددددددن ا السدددددددن ا ))  القددددددد و القددددددد و   علددددددد علددددددد   الاعتمددددددد  الاعتمددددددد    ل يددددددد   ل يددددددد     نتيجددددددد نتيجددددددد   التكلفددددددد التكلفددددددد   تلددددددد تلددددددد   فددددددد فددددددد   القيمددددددد القيمددددددد 

  فمددددددد فمددددددد   لددددددد ل لددددددد ل . . ((Misztal,2018:105))نسدددددددبي نسدددددددبي   منخفضددددددد منخفضددددددد   تكلفددددددد تكلفددددددد    ا  ا   تمويددددددد تمويددددددد   مصددددددد   مصددددددد     علددددددد علددددددد   الاعتمددددددد  الاعتمددددددد  

  ..((0202: : 31013101،،المطلددددد المطلددددد   عبددددد عبددددد ))الاقتددددد ا الاقتددددد ا   نسدددددب نسدددددب   تغيددددد  تغيددددد    مهمددددد مهمددددد   ث بتددددد ث بتددددد   الأمدددددوا الأمدددددوا   تكلفددددد تكلفددددد   تبقددددد تبقددددد   أ أ   المتوقددددد المتوقددددد 

  للقددددد و للقددددد و   السدددددوقي السدددددوقي   والقيمددددد والقيمددددد   للشددددد ك للشددددد ك   الأمدددددوا الأمدددددوا   تكلفددددد تكلفددددد   أ أ   العمليددددد  العمليددددد     خددددد  خددددد   صددددد ف صددددد ف   مددددد خ مددددد خ   أنصددددد  أنصددددد    يددددد ىيددددد ىو و 

  بغدددددد بغدددددد   ث بتدددددد ث بتدددددد   للأمددددددوا للأمددددددوا   الكليدددددد الكليدددددد   التكلفدددددد التكلفدددددد   أ أ   علدددددد علدددددد   وي تكدددددد وي تكدددددد   الم ليدددددد ،الم ليدددددد ،  ب ل افعدددددد ب ل افعدددددد   لايثددددددأث لايثددددددأث   الملكيدددددد ،الملكيدددددد ،  وحقددددددو وحقددددددو 

 (.(.Palley,2008:2))ال افع ال افع     ج   ج   ع ع   النظ النظ 

 -::((Misztal,2018:105))الت لي الت لي   الف و الف و   عل عل   النظ ي النظ ي   ه  ه    تقو تقو و و 

 ..ث ب ث ب   الق و الق و   عل عل   الف    الف      مع  مع    إ إ   -أأ

 ..ال خ ال خ   عل عل   ض يب ض يب   توج توج   لالا-  

 ..المقت  المقت    التموي التموي   مستوي  مستوي     ا   ا    كلم كلم   الممتل الممتل   التموي التموي   كلف كلف   ا تف  ا تف    -  

  حملدددد حملدددد   لهدددد لهدددد   يتعدددد  يتعدددد    التدددد التدددد   الم ليدددد الم ليدددد   المخدددد ط المخدددد ط    يدددد    يدددد     عليدددد عليدددد   يت تدددد يت تدددد   المقتدددد  المقتدددد    التمويدددد التمويدددد   مسددددتوي  مسددددتوي     يدددد    يدددد     -  

 ..الع  ي الع  ي   الأسه الأسه 
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 العملي    بح ص ف  نظ ي  وف  الم ل  ال ف  نسب  و الأموا  تكلف  بي  العلاق ( 2الشك )

Buckles, J. R. (2005). The community income theory of the charitable 

contributions deduction. Ind. LJ, 80, 947.   

 

 -::الربحالربح  صاف صاف   نظريةنظرية-3

  نظ يددددد نظ يددددد   مؤيددددد يمؤيددددد ي  يدددد ىيدددد ى  ، ا ، ا   والتشدددددغي والتشدددددغي   العمليددددد  العمليددددد     بددددح بددددح  صددددد ف صددددد ف   نظ يدددد نظ يدددد   عكددددد عكددددد   الددددد بحالددددد بح  صدددد ف صدددد ف   نظ يددددد نظ يددددد   تعدددد تعدددد 

  نسددددددب نسددددددب ))  ب ل افعدددددد ب ل افعدددددد   تتددددددأث تتددددددأث   للشدددددد ك للشدددددد ك   السددددددوقي السددددددوقي   والقيمدددددد والقيمدددددد   للشدددددد ك للشدددددد ك   الأمددددددوا الأمددددددوا   تكلفدددددد تكلفدددددد   مدددددد مدددددد   كددددددلاكددددددلا  أ أ   الدددددد بحالدددددد بح  صدددددد ف صدددددد ف 

  التمويدددددد التمويدددددد   هيكدددددد هيكدددددد   تشددددددك تشددددددك   التدددددد التدددددد   الأمددددددوا الأمددددددوا   مصدددددد   مصدددددد     كلفدددددد كلفدددددد   فدددددد فدددددد   الاخددددددتلا الاخددددددتلا   وأ وأ   ((الملكيدددددد الملكيدددددد   حدددددد حدددددد / / الم يونيدددددد الم يونيدددددد 

  مسدددددد هم مسدددددد هم   حسدددددد  حسدددددد    علدددددد علدددددد   الأقدددددد الأقدددددد   الكلفدددددد الكلفدددددد    ا  ا   المقتدددددد  المقتدددددد    التمويدددددد التمويدددددد   مسدددددد هم مسدددددد هم    يدددددد    يدددددد     للمنشددددددأ للمنشددددددأ   تتدددددديحتتدددددديح  سددددددو سددددددو 

  النظ يددددددد النظ يددددددد   هددددددد  هددددددد    مؤيددددددد يمؤيددددددد ي  ويؤكددددددد ويؤكددددددد   ..((0202: : 31013101،،المطلددددددد المطلددددددد   عبددددددد عبددددددد ))الأكبددددددد الأكبددددددد   الكلفددددددد الكلفددددددد    ا  ا   الممتلددددددد الممتلددددددد   التمويددددددد التمويددددددد 

  نسددددب نسددددب   فدددد فدددد   التغيدددد التغيدددد   خددددلا خددددلا   مددد مددد   الم جحدددد الم جحدددد   الأمددددوا الأمددددوا   كلفدددد كلفدددد   وفدددد وفدددد   للمنشدددأ للمنشدددأ   السددددوقي السددددوقي   القيمدددد القيمدددد   فدددد فدددد   التددددأثي التددددأثي   إمك نيددد إمك نيددد 

  الأمدددددددوا الأمدددددددوا   كلفدددددد كلفدددددد   فددددددد فددددددد   انخفدددددد  انخفدددددد    تضدددددددم تضدددددددم   سددددددو سددددددو   المقتدددددد  المقتدددددد    التمويددددددد التمويددددددد   نسددددددب نسددددددب   ف يددددددد   ف يددددددد     المقتدددددد  ،المقتدددددد  ،  التمويدددددد التمويدددددد 

  تمويدددد تمويدددد   هيكددد هيكددد   إلدددد إلدددد   الوصدددو الوصدددو   حددددي حددددي   إلددد إلددد   للمنشددددأ ،للمنشددددأ ،  السدددوقي السدددوقي   القيمدددد القيمدددد   فددد فددد   ا تفدددد  ا تفدددد    إلددد إلددد   يددددؤ ييددددؤ ي  ممددد ممددد   ،،الم جحددد الم جحددد 

 (.(.Buckles,2005:948 ) )أمثأمث
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  وأيضدددددددد وأيضدددددددد   الملكيدددددددد الملكيدددددددد   أمددددددددوا أمددددددددوا   كدددددددد كدددددددد   تكلفدددددددد تكلفدددددددد   أ أ   وهددددددددووهددددددددو  أس سدددددددد أس سدددددددد   افتدددددددد ا افتدددددددد ا   الدددددددد بحالدددددددد بح  صدددددددد ف صدددددددد ف   نظ يدددددددد نظ يدددددددد   وتفتدددددددد  وتفتدددددددد  

  أوأو  ا تفدددددددد  ا تفدددددددد    أ أ   يعندددددددد يعندددددددد   وهدددددددد اوهدددددددد ا  المدددددددد  المدددددددد     أ  أ   بهيكدددددددد بهيكدددددددد   علاقدددددددد علاقدددددددد   أيأي  لدددددددد لدددددددد   ولددددددددي ولددددددددي   يتغيدددددددد يتغيدددددددد   لالا  ث بدددددددد ث بدددددددد   الاقتدددددددد ا الاقتدددددددد ا 

  أوأو  ا تفدددددد  ا تفدددددد    عليدددددد عليدددددد   لايت تدددددد لايت تدددددد   المدددددد  المدددددد     أ  أ   هيكدددددد هيكدددددد   فدددددد فدددددد ( ( الاقتدددددد ا الاقتدددددد ا   نسددددددب نسددددددب ))  المدددددد ل المدددددد ل   ال فدددددد ال فدددددد   نسددددددب نسددددددب   انخفدددددد  انخفدددددد  

  (. (. Palley,2008:2))الملكيدددددددد الملكيدددددددد   أوأو  القدددددددد و القدددددددد و   ط يدددددددد ط يدددددددد   عدددددددد عدددددددد   المسددددددددتخ م المسددددددددتخ م   الأمددددددددوا الأمددددددددوا   تكلفدددددددد تكلفدددددددد   فدددددددد فدددددددد   انخفدددددددد  انخفدددددددد  

  أوأو  ا تفدددددددد  ا تفدددددددد    عليدددددددد عليدددددددد   يت تدددددددد يت تدددددددد   لالا  للمنشددددددددأ للمنشددددددددأ   المدددددددد ل المدددددددد ل   الهيكدددددددد الهيكدددددددد   فدددددددد فدددددددد   الاقتدددددددد ا الاقتدددددددد ا   نسددددددددب نسددددددددب   انخفدددددددد  انخفدددددددد    أوأو  ف  تفدددددددد  ف  تفدددددددد  

  تكلفددددد تكلفددددد   أ أ   وط لمددددد وط لمددددد   المدددددلا ،المدددددلا ،  أوأو  المق ضدددددو المق ضدددددو   يطلبددددد يطلبددددد   الددددد يالددددد ي  الاسدددددتثم  الاسدددددتثم    علددددد علددددد   الع  ددددد الع  ددددد   معددددد  معددددد    فددددد فددددد   انخفددددد  انخفددددد  

  عليهدددددد عليهدددددد   يت تددددد يت تددددد   الاقتدددددد ا الاقتدددددد ا   نسدددددب نسدددددب    يدددددد    يدددددد     فدددددإ فدددددإ   ج يددددد  ج يددددد    ع  يدددددد ع  يدددددد   أسددددده أسددددده   إصدددددد ا إصدددددد ا   تكلفددددد تكلفددددد   مدددددد مدددددد   أقددددد أقددددد   الاقتددددد ا الاقتددددد ا 

 ..((0202: : 31013101،،المطل المطل   عب عب ))ب لتبعي ب لتبعي   المص    المص      قيم قيم   ف ف   وا تف  وا تف    الأموا الأموا   تكلف تكلف   ف ف   انخف  انخف  

 -(:(:Misztal,2018:105))الت لي الت لي   الف و الف و   عل عل   النظ ي النظ ي   وتقو وتقو 

 ..إفلا إفلا   كلف كلف   ولاولا  ض ا  ض ا    توج توج   لالا-أأ

 ..الم لي الم لي   الأو ا الأو ا   ش ا ش ا   أوأو  بي بي   كلف كلف   أوأو  للإص ا للإص ا   كلف كلف   توج توج   لالا-  

  كددددد كددددد   تو يددددد تو يددددد   أسددددد  أسددددد    علددددد علددددد   تقدددددو تقدددددو   وهددددد وهددددد   تتغيددددد ،تتغيددددد ،  لالا  ث بتددددد ث بتددددد   المصددددد    المصددددد      فددددد فددددد   الأ بددددد حالأ بددددد ح  تو يددددد تو يددددد   سي سددددد سي سددددد     إإ-  

 ..محتج  محتج    أ ب حأ ب ح  توج توج   لالا  أيأي  الأسه ،الأسه ،  حمل حمل   عل عل   الأ ب حالأ ب ح

  يتضددددددمنه يتضددددددمنه   التدددددد التدددددد   للعن صدددددد للعن صدددددد   الكليدددددد الكليدددددد   القيمدددددد القيمدددددد   وأ وأ   يتغيدددددد ،يتغيدددددد ،  لالا  ث بدددددد ث بدددددد   المصدددددد    المصدددددد      فدددددد فدددددد   الاسددددددتثم  الاسددددددتثم    حجدددددد حجدددددد -  

 ..ث بت ث بت   التموي التموي   هيك هيك 

  مدددد مدددد   شدددد ا ه شدددد ا ه   إعدددد   إعدددد     مدددد مدددد   يمندددد يمندددد   لالا  وهدددد اوهدددد ا  الدددد ا  ،الدددد ا  ،  النددددو النددددو   مدددد مدددد   هدددد هدددد   المصدددد    المصدددد      تصدددد  ه تصدددد  ه   التدددد التدددد   السددددن ا السددددن ا -  

 ..السو السو 

 ..الاقت ا الاقت ا   عل عل   الف    الف      مع  مع    م م   أكب أكب   يكو يكو   الملا الملا   يطلب يطلب   ال يال ي  الع   الع     مع  مع  -حح

  تتغيدددد تتغيدددد   ولدددد ولدددد   ،،ث بتدددد ث بتدددد   تظدددد تظدددد   القدددد و القدددد و   علدددد علدددد   الع  دددد الع  دددد   ومعدددد  ومعدددد    ،،المددددلا المددددلا   قبدددد قبدددد   مدددد مدددد   المطلددددو المطلددددو   الع  دددد الع  دددد   معدددد  معدددد  -خخ

 ..المقت  المقت    التموي التموي   نسب نسب   بتغيي بتغيي 
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  تكلفددددددد تكلفددددددد   مددددددد مددددددد   كددددددد كددددددد   ثبددددددد  ثبددددددد    افتددددددد ا افتددددددد ا   هدددددددوهدددددددو  أس سدددددددي أس سدددددددي   ضدددددددع ضدددددددع   نقطددددددد نقطددددددد   مددددددد مددددددد   يعددددددد ن يعددددددد ن   المددددددد خ المددددددد خ   هددددددد اهددددددد ا  إ إ   غيددددددد غيددددددد 

  وهددددددد اوهددددددد ا  الملكيددددددد ،الملكيددددددد ،  الددددددد الددددددد   الاقتددددددد ا الاقتددددددد ا   نسدددددددب نسدددددددب   فددددددد فددددددد   التغيددددددد التغيددددددد   عددددددد عددددددد   النظددددددد النظددددددد   بغددددددد بغددددددد   الملكيددددددد الملكيددددددد   وتكلفددددددد وتكلفددددددد   الاقتددددددد ا الاقتددددددد ا 

  أ أ   يعندددددددد يعندددددددد   الاقتدددددددد ا الاقتدددددددد ا   تكلفدددددددد تكلفدددددددد   ثبدددددددد  ثبدددددددد    فدددددددد فت ا فدددددددد فت ا   العملدددددددد ،العملدددددددد ،  الواقدددددددد الواقدددددددد   عدددددددد عدددددددد   البعدددددددد البعدددددددد   كدددددددد كدددددددد   ا  ا  بعيدددددددد بعيدددددددد   الافتدددددددد ا الافتدددددددد ا 

   يددددددد    يددددددد      لددددددد  لددددددد   علددددددد علددددددد   يت تددددددد يت تددددددد   أ أ    و  و   نه يددددددد نه يددددددد   مددددددد لامددددددد لا  الددددددد الددددددد   القددددددد و القددددددد و   علددددددد علددددددد   تعتمددددددد تعتمددددددد   أ أ   يمكنهددددددد يمكنهددددددد   المصددددددد    المصددددددد    

  الف  دددددد  الف  دددددد    سددددددع سددددددع   فدددددد فدددددد    يدددددد    يدددددد     المق ضددددددي المق ضددددددي   يط لدددددد يط لدددددد   أ أ   وأيضدددددد وأيضدددددد   ،،المصدددددد    المصدددددد      لهدددددد لهدددددد   تتعدددددد  تتعدددددد    التدددددد التدددددد   المخدددددد ط المخدددددد ط 

  للمدددددددلا للمدددددددلا   المطلدددددددو المطلدددددددو   الع  ددددددد الع  ددددددد   معددددددد  معددددددد    ثبددددددد  ثبددددددد    وافتددددددد ا وافتددددددد ا (.(.Palley,2008:2))متوقعددددددد متوقعددددددد   مخددددددد ط مخددددددد ط   لأيلأي  نتيجددددددد نتيجددددددد 

  فددددد فددددد   التوسددددد التوسددددد   نتيجددددد نتيجددددد   المصددددد    المصددددد      لددددد لددددد   تتعددددد  تتعددددد    الددددد يالددددد ي  المددددد ل المددددد ل   بددددد لخط بددددد لخط   يبددددد لو يبددددد لو   لالا  المسددددد همي المسددددد همي   أ أ   يعنددددد يعنددددد 

  عددددددددددددددد عددددددددددددددد   بعيددددددددددددددد ا  بعيددددددددددددددد ا    نجددددددددددددددد  نجددددددددددددددد    والمق ضدددددددددددددددي والمق ضدددددددددددددددي   المسددددددددددددددد همي المسددددددددددددددد همي   مددددددددددددددد مددددددددددددددد   لكددددددددددددددد لكددددددددددددددد   التصددددددددددددددد  التصددددددددددددددد    وهددددددددددددددد اوهددددددددددددددد ا  ،،الاقتددددددددددددددد ا الاقتددددددددددددددد ا 

 (.(.Buckles,2005:948))الواق الواق 

 
 ال بح ص ف  نظ ي ( 1الشك )

Palley, T. I. (2008). The relative income theory of consumption: A synthetic 

Keynes-Duesenberry-Friedman model 
 

 
.   
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 Modigliani & Miller  نظريةنظرية-44

  تكلفدددددد تكلفدددددد ))مقدددددد لته مقدددددد لته   قدددددد مواقدددددد موا  عندددددد م عندددددد م   ((Modigliani&Miller))مدددددد  مدددددد    التمويدددددد التمويدددددد   لهيكدددددد لهيكدددددد   الح يثدددددد الح يثدددددد   النظ يدددددد النظ يدددددد بدددددد أ  بدددددد أ  

  ب لددددددد ي ب لددددددد ي   التمويددددددد التمويددددددد   بدددددددي بدددددددي   الاختبددددددد  الاختبددددددد    بدددددددأ بدددددددأ   واشددددددد  واواشددددددد  وا( ( الاسدددددددتثم  الاسدددددددتثم    ونظ يددددددد ونظ يددددددد   الشددددددد ك  الشددددددد ك    تمويددددددد تمويددددددد   المددددددد  ،المددددددد  ،   أ  أ 

  المدددددد  المدددددد     أ  أ   أسددددددوا أسددددددوا   أ أ   وافت ضددددددواوافت ضددددددوا  التمويدددددد ،التمويدددددد ،  بهيكدددددد بهيكدددددد   لهدددددد لهدددددد   لا علاقدددددد لا علاقدددددد   المصدددددد  المصدددددد    قيمدددددد قيمدددددد   وأيضدددددد وأيضدددددد   والملكيدددددد ،والملكيدددددد ،

  نظ يددددددد   نظ يددددددد     إطددددددد  اإطددددددد  ا  ((Modigliani&Miller  ))  مق لددددددد مق لددددددد   وضدددددددع وضدددددددع   الوقددددددد الوقددددددد    لددددددد  لددددددد   منددددددد منددددددد . . ((Zivin,2005:2))مث ليددددددد مث ليددددددد 

  ويعدددددددددددددددددد  نمددددددددددددددددددو   ويعدددددددددددددددددد  نمددددددددددددددددددو     (.(.3232: : 31113111،،النعيمددددددددددددددددد النعيمددددددددددددددددد ))الشدددددددددددددددددد ك  الشدددددددددددددددددد ك    تمددددددددددددددددددو تمددددددددددددددددددو   هيكددددددددددددددددد هيكددددددددددددددددد   اختيدددددددددددددددددد  ا اختيدددددددددددددددددد  ا   لتفسدددددددددددددددددي لتفسدددددددددددددددددي 

(((Modigliani&Miller  الهيكدددددددد الهيكدددددددد     سدددددددد   سدددددددد   التدددددددد التدددددددد   النظ يدددددددد  النظ يدددددددد      أهدددددددد أهدددددددد   مدددددددد مدددددددد ( (   02110211  ))عدددددددد  عدددددددد    نشدددددددد نشدددددددد   الدددددددد يالدددددددد ي  

  مختلددددددد مختلددددددد ل  ل  وكددددددد وكددددددد   بهددددددد ،بهددددددد ،    جددددددد  جددددددد    التددددددد التددددددد   الج يددددددد  الج يددددددد    للمفددددددد هي للمفددددددد هي   هددددددد اهددددددد ا   جددددددد  جددددددد ييو و   السدددددددنوا السدددددددنوا   مددددددد مددددددد علددددددد  علددددددد    المددددددد ل المددددددد ل 

  مددددد مددددد   اتخددددد  اتخددددد    التددددد التددددد   الح يثددددد ،الح يثددددد ،  النظ يددددد  النظ يددددد    مختلددددد مختلددددد   ظهدددددو ظهدددددو   إلددددد إلددددد   أ  أ    والتددددد والتددددد   ه ،ه ،تتوضدددددعوضدددددع  التددددد التددددد   الافت اضددددد  الافت اضددددد  

  مختلدددددددددددددددددددددددد مختلدددددددددددددددددددددددد   الدددددددددددددددددددددددد الدددددددددددددددددددددددد   خلالدددددددددددددددددددددددد خلالدددددددددددددددددددددددد   مدددددددددددددددددددددددد مدددددددددددددددددددددددد   وصددددددددددددددددددددددددل وصددددددددددددددددددددددددل   م جعدددددددددددددددددددددددد م جعدددددددددددددددددددددددد   ((Modigliani&Miller))نمددددددددددددددددددددددددو  نمددددددددددددددددددددددددو  

  بددددددي بددددددي   علاقدددددد علاقدددددد   وجددددددو وجددددددو   تنفدددددد تنفدددددد     التدددددد التدددددد   النظ يدددددد  النظ يدددددد    أبدددددد  أبدددددد    مدددددد مدددددد   كدددددد ل كدددددد ل   ويعدددددد ويعدددددد . . ((Ahmeti,2015:14))نت  جهدددددد نت  جهدددددد 

  السدددددددددؤا السدددددددددؤا   علددددددددد علددددددددد   ((Modigliani&Miller))  الاقتصددددددددد  ي  الاقتصددددددددد  ي    يجيددددددددد يجيددددددددد   إ إ   ،،الأمدددددددددوا الأمدددددددددوا   وتكلفددددددددد وتكلفددددددددد   التمويددددددددد التمويددددددددد   هيكددددددددد هيكددددددددد 

  وقيمدددد وقيمدددد   المدددد  المدددد     أ  أ   تكلفدددد تكلفدددد   بددددأ بددددأ   ي يدددد  ي يدددد    ا ا   أمثدددد ،أمثدددد ،  مدددد ل مدددد ل   هيكدددد هيكدددد   يوجدددد يوجدددد   لالا  بأندددد بأندددد   المدددد ل المدددد ل   الهيكدددد الهيكدددد   أمثليدددد أمثليدددد   حددددو حددددو 

  تكدددد فؤتكدددد فؤ  يوجدددد يوجدددد   ال سددددو ال سددددو   وغيدددد  وغيدددد    كدددد  ،كدددد  ،  مدددد ل مدددد ل   سددددو سددددو   ظدددد ظدددد   ففدددد ففدددد   المدددد ل ،المدددد ل ،  هيكلهدددد هيكلهدددد   عدددد عدددد   مسددددتقلت  مسددددتقلت    المؤسسدددد المؤسسدددد 

  عبدددددددد عبدددددددد ))هدددددددد هدددددددد   الفدددددددد و الفدددددددد و   مدددددددد مدددددددد   جملدددددددد جملدددددددد   إلدددددددد إلدددددددد   إسددددددددتن  إسددددددددتن    النظ يدددددددد النظ يدددددددد   هدددددددد  هدددددددد    أ أ   التمويدددددددد ،التمويدددددددد ،  أنمدددددددد طأنمدددددددد ط  مختلدددددددد مختلدددددددد   بددددددددي بددددددددي 

 -::((0202: : 31013101،،المطل المطل 

 وسدد ط وسدد ط  عمددولا عمددولا  وجددو وجددو  عدد  عدد   يعندد يعندد  ممدد ممدد  ،،)  و و كفددكفدد سددو سددو (ب لكمدد  ب لكمدد   المدد  المدد    أ  أ  سددو سددو  تتصدد تتصدد -أأ

 ..عمول عمول   و  و  للجمي للجمي   مت ح مت ح  المعلوم  المعلوم  

 بدنف بدنف  الإقتد ا الإقتد ا  يمكدنه يمكدنه  المسدتثم ي المسدتثم ي  وأ وأ   ،،للصدفق  للصدفق   تكلفد تكلفد  وجدو وجدو  عد  عد   ضد ا  ،ضد ا  ، وجدو وجدو  عد  عد  -  

 .الف    الف     مع  مع  
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 .للمستثم ي للمستثم ي  ب لنسب ب لنسب  متم ثل متم ثل  التوقع  التوقع  -  

 .إفلا إفلا  خط خط  وجو وجو  ع  ع  -  

  وهيكدددد وهيكدددد   الأ بدددد حالأ بدددد ح  تو يدددد تو يدددد   سي سدددد سي سدددد   بددددي بددددي   التف عدددد التف عدددد   تجندددد تجندددد   بهدددد  بهدددد    و لدددد و لدددد   أ ب حهدددد ،أ ب حهدددد ،  كدددد كدددد   المؤسسدددد  المؤسسدددد    تددددو  تددددو    -  

 ..الم  الم     أ  أ 

  فددددد فددددد   تتمثددددد تتمثددددد   المصددددد    المصددددد      قيمددددد قيمددددد   أ أ   جوه هددددد جوه هددددد   أس سدددددي أس سدددددي   فكددددد  فكددددد    علددددد علددددد   ((Modigliani&Miller))  نظ يددددد نظ يددددد   تقدددددو تقدددددو و و 

  تتوقدددد تتوقدددد   كمدددد كمدددد   و ا هدددد ،و ا هدددد ،  مدددد مدددد   المتوقدددد المتوقدددد   الع  دددد الع  دددد   علدددد علدددد   تتوقدددد تتوقدددد   الاسددددتثم  ا الاسددددتثم  ا   هدددد  هدددد    قيمدددد قيمدددد   وأ وأ   اسددددتثم  اته ،اسددددتثم  اته ،  قيمدددد قيمدددد 

  مندددد مندددد   يتكددددو يتكددددو   الدددد يالدددد ي  الخلدددديطالخلدددديط  كدددد  كدددد    مهمدددد مهمدددد   أخدددد ىأخدددد ى  بعبدددد   بعبدددد     الع  دددد الع  دددد   هدددد اهدددد ا  لهدددد لهدددد   يتعدددد  يتعدددد    قدددد قدددد   التدددد التدددد   المخدددد ط المخدددد ط   علدددد علدددد 

  أيأي  لاسدددددتثم  اته ،لاسدددددتثم  اته ،  السدددددوقي السدددددوقي   القيمددددد القيمددددد   عددددد عددددد   ت يددددد ت يددددد   أوأو  تقددددد تقددددد   لالا  للمنشدددددأ للمنشدددددأ   السدددددوقي السدددددوقي   القيمددددد القيمددددد   فدددددإ فدددددإ   المددددد ل ،المددددد ل ،  الهيكددددد الهيكددددد 

  تمويدددد تمويدددد   تدددد تدددد   سددددوا سددددوا   لهدددد ،لهدددد ،  المكوندددد المكوندددد ( ( الاسددددتثم  ا الاسددددتثم  ا ))  للأجدددد ا للأجدددد ا   الكليدددد الكليدددد   القيمدددد القيمدددد   تسدددد ويتسدددد وي  للمنشددددأ للمنشددددأ   الكليدددد الكليدددد   القيمدددد القيمدددد   أ أ 

  علدددد علدددد   تتوقدددد تتوقدددد   المصدددد    المصدددد      قيمدددد قيمدددد   أ أ   إلدددد إلدددد   يشددددي يشددددي   ممدددد ممدددد   ملكيدددد ،ملكيدددد ،  حقددددو حقددددو   مدددد مدددد   أوأو  قدددد و قدددد و   مدددد مدددد   الأجدددد ا الأجدددد ا   هدددد  هدددد  

 (.(.Brusov,2011:4))التموي التموي   ق ا ا ق ا ا   عل عل   ولي ولي   الاستثم  الاستثم    ق ا ا ق ا ا 

 
 (Modigliani&Miller) نظ ي  وف  التموي  وكلف  الم ل  الهيك  بي  العلاق (6الشك )

Brusov, P., Filatova, T., Orehova, N., Brusov, P., & Brusova, N. (2011). From 

Modigliani–Miller to general theory of capital cost and capital structure of the 

company. Research Journal of economics, business and ICT, 2.   
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 مؤشرات مصادر التمويل-تاسلا :

 نسبة التمويل بالم  ية-1
  وحدددد  الملكيدددد وحدددد  الملكيدددد   المطلوبدددد  المطلوبدددد    أجمدددد ل أجمدددد ل   علدددد علدددد   الملكيدددد الملكيدددد   حدددد حدددد   قسددددم قسددددم   بح صدددد بح صدددد   ب لملكيدددد ب لملكيدددد   التمويدددد التمويدددد   نسددددب نسددددب   وتقدددد  وتقدددد  

للتمويدددددد  للتمويدددددد    ب لنسددددددب ب لنسددددددب   مق  ندددددد مق  ندددددد   الممتلدددددد الممتلدددددد   التمويدددددد التمويدددددد   نسددددددب نسددددددب   ا تفددددد  ا تفددددد    علدددددد علدددددد         الملكيدددددد الملكيدددددد   حدددددد حدددددد   نسددددددب نسددددددب   ا تفدددددد ا تفدددددد   وكلمددددد وكلمددددد 

  والأ بددددددددد حوالأ بددددددددد ح  المددددددددد فو ، والاحتي طيددددددددد  ،المددددددددد فو ، والاحتي طيددددددددد  ،  المددددددددد  المددددددددد     أ  أ   مددددددددد مددددددددد   كدددددددددلا  كدددددددددلا    الملكيددددددددد الملكيددددددددد   حقدددددددددو حقدددددددددو   تشدددددددددم تشدددددددددم   ،إ ،إ   المقتددددددددد  المقتددددددددد  

 -::((216216: :   31013101الع م ي، الع م ي، ))  وتق   وف  الصيغ  الاتي وتق   وف  الصيغ  الاتي     المحتج  المحتج  

 نسبة التمويل بالودائعنسبة التمويل بالودائع-22

  قدددد   قدددد     الو ا دددد الو ا دددد   وتحدددد  وتحدددد    المصدددد   المصدددد     لدددد ىلدددد ى  التمويدددد التمويدددد   مصدددد   مصدددد     بددددي بددددي   مدددد مدددد   والاهدددد والاهدددد   الأكبدددد الأكبدددد   المصدددد  المصدددد    الو ا دددد الو ا دددد   تعدددد تعدددد 

  بح صددددد بح صددددد   بددددد لو ا  بددددد لو ا    التمويددددد التمويددددد   نسدددددب نسدددددب   وتقددددد  وتقددددد    الو ا ددددد ،الو ا ددددد ،  تلددددد تلددددد   مددددد مددددد   معينددددد معينددددد   بنسدددددب بنسدددددب   الإقددددد ا الإقددددد ا   علددددد علددددد   المصددددد  المصددددد  

  التمويددددددد التمويددددددد   نسدددددددب نسدددددددب   ا تفعددددددد ا تفعددددددد   وكلمددددددد وكلمددددددد   الملكيددددددد الملكيددددددد   وحددددددد وحددددددد   المطلوبددددددد  المطلوبددددددد    أجمددددددد ل أجمددددددد ل   علددددددد علددددددد   الو ا ددددددد الو ا ددددددد   أجمددددددد ل أجمددددددد ل   قسدددددددم قسدددددددم 

وتقدددددد   وفدددددد  وتقدددددد   وفدددددد  ،،الممتلدددددد  الممتلدددددد    للتمويدددددد للتمويدددددد   ب لنسددددددب ب لنسددددددب   مق  ندددددد مق  ندددددد   بدددددد لو ا  بدددددد لو ا    التمويدددددد التمويدددددد   نسددددددب نسددددددب   ا تفدددددد  ا تفدددددد    علدددددد علدددددد         بدددددد لو ا  بدددددد لو ا  

 -(:(:0101: : 91029102الم  ح,الم  ح,))الصيغ  الاتي الصيغ  الاتي 

 

 اللاديةاللادية  نسبة التمويل بالأسهمنسبة التمويل بالأسهم-33

  صدددددكو صدددددكو   الع  يددددد الع  يددددد   الاسددددده الاسددددده   وتمثددددد وتمثددددد   الأجددددد ،الأجددددد ،  طويددددد طويددددد   التمويددددد التمويددددد   مصددددد   مصددددد     مددددد مددددد   مصددددد  مصددددد    الع  يددددد الع  يددددد   الأسددددده الأسددددده   تعددددد تعددددد 

  كلفددددد كلفددددد   أكثددددد أكثددددد   الع  يددددد الع  يددددد   ب لأسددددده ب لأسددددده   التمويددددد التمويددددد   ويعتبددددد ويعتبددددد   ب لمصددددد  ب لمصددددد    حقدددددوقه حقدددددوقه   لأثبددددد  لأثبددددد    المسددددد همي المسددددد همي   يمسدددددكه يمسدددددكه   ملكيددددد ملكيددددد 

  المددددد  المددددد     ا  ا   قسدددددم قسدددددم   بح صددددد بح صددددد   الع  يددددد الع  يددددد   ب لأسددددده ب لأسددددده   التمويددددد التمويددددد   نسدددددب نسدددددب   وتقددددد  وتقددددد    الأخددددد ى،الأخددددد ى،  التمويددددد التمويددددد   مصددددد   مصددددد     مددددد مددددد 

                              وتقددددددددددددددد   وفددددددددددددددد  الصددددددددددددددديغ  الاتيددددددددددددددد وتقددددددددددددددد   وفددددددددددددددد  الصددددددددددددددديغ  الاتيددددددددددددددد ، ، الملكيددددددددددددددد الملكيددددددددددددددد   وحددددددددددددددد وحددددددددددددددد   المطلوبددددددددددددددد  المطلوبددددددددددددددد    أجمددددددددددددددد ل أجمددددددددددددددد ل   علددددددددددددددد علددددددددددددددد   المددددددددددددددد فو المددددددددددددددد فو 

 -(:(:0101: : 91029102الم  ح,الم  ح,))

 

 ح  الملكي  / أجم ل  المطلوب   وح  الملكي 

 الملكي  المطلوب   وح  أجم ل  / الو ا   أجم ل 

 الملكي  وح  المطلوب   أجم ل /  الم فو  الم    ا 
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 المحتج ة بالأرباح التمويل نسبة-4

  المصددددد  ،المصددددد  ،  فددددد فددددد   للتو يددددد للتو يددددد   الق بلددددد الق بلددددد   الف  ضددددد الف  ضددددد   الأمدددددوا الأمدددددوا   تلددددد تلددددد   عددددد عددددد   عبددددد   عبددددد     وهدددددووهدددددو  المحتجددددد  المحتجددددد    ب لأ بددددد حب لأ بددددد ح  التمويددددد التمويددددد 

  أيأي  المحتجددددددد  المحتجددددددد    ب لأ بددددددد حب لأ بددددددد ح  التمويددددددد التمويددددددد   كلفددددددد كلفددددددد   لانخفددددددد  لانخفددددددد    و لددددددد و لددددددد   للمصددددددد  للمصددددددد    التمويددددددد التمويددددددد   أندددددددوا أندددددددوا   أفضددددددد أفضددددددد   ويعتبددددددد ويعتبددددددد 

  قسدددددم قسدددددم  بح صدددد بح صدددد   المحتجددددد  المحتجددددد    ب لأ بدددد حب لأ بدددد ح  بحدددد بحدددد   التمويددددد التمويددددد   نسددددب نسددددب   وتقددددد  وتقددددد    مع ومدددد مع ومدددد   شددددب شددددب   الكلفددددد الكلفددددد   هدددد  هدددد    تكددددو تكددددو 

                              وتقددددددددد   وفددددددددد  الصددددددددديغ  الاتيددددددددد وتقددددددددد   وفددددددددد  الصددددددددديغ  الاتيددددددددد ، ، الملكيددددددددد  الملكيددددددددد    وحددددددددد وحددددددددد   المطلوبددددددددد  المطلوبددددددددد    أجمددددددددد ل أجمددددددددد ل   علددددددددد علددددددددد   المحتجددددددددد  المحتجددددددددد    الأ بددددددددد حالأ بددددددددد ح

 -(:(:0101: : 91029102الم  ح,الم  ح,))
 الملكي  وح  المطلوب   أجم ل /  المحتج   الأ ب ح
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  السلامة المالية:  المبحث الثاني
 -::مفهوم السلامة الماليةمفهوم السلامة المالية  -::ولا ولا أأ

  تعقييييييي ات  تعقييييييي ات    وتيييييي  ا وتيييييي  ا   ا م  ييييييي ا م  ييييييي   الأنظميييييي الأنظميييييي   ههفيييييييفييييييي  تتوسيييييي تتوسيييييي   وعيييييي  م وعيييييي  م     محلييييييمحليييييي  وميييييي   وميييييي     اقتصيييييي   اقتصيييييي     واقيييييي واقيييييي   ظيييييي ظيييييي   فيييييي فيييييي 

    مخ  رهييييييييمخ  رهيييييييي  عن صييييييييرعن صيييييييير  وتتغيييييييييروتتغييييييييير    أسييييييييواق أسييييييييواق   وعو ميييييييي وعو ميييييييي   تحيييييييي ي تحيييييييي ي   وتييييييييير وتييييييييير   وترتفيييييييي وترتفيييييييي     وأنشيييييييي ت وأنشيييييييي ت      يييييييي ييييييييأ واتأ وات  وتتنييييييييو وتتنييييييييو 

  بكيييييي بكيييييي   يحييييييي يحييييييي   ا م  ييييييي ا م  ييييييي   ا سيييييي م ا سيييييي م    مف ييييييو  مف ييييييو   شيييييي م شيييييي م   تعرييييييي تعرييييييي   إ يييييي إ يييييي   ا وصييييييو ا وصييييييو   و  و  ا سيييييي ا سيييييي   ميييييي ميييييي    ييييييي  ييييييي , ,   و بيعت ييييييو بيعت يييييي

  معيييي ييرمعيييي يير  ميييي ميييي   تعكسييييهتعكسييييه  وميييي وميييي   بييييهبييييه  ا خ صيييي ا خ صيييي   تتااا مؤشيييير ا مؤشيييير   تتبيييي تتبيييي   خيييي  خيييي    وميييي وميييي   انييييهانييييه  إلاإلا, , ا متعيييي   ا متعيييي     وجوانبييييهوجوانبييييه  إبعيييي   إبعيييي   

  ..((Indicators,2010:2))  ا صيييييييي م تا صيييييييي م ت    مواج ييييييييمواج يييييييي  وبيئيييييييي وبيئيييييييي , , ا ربحييييييييي ا ربحييييييييي , , ري ري اار ر ققالاسييييييييتالاسييييييييت, ,   الإنت جييييييييي الإنت جييييييييي , , ا كفيييييييي   ا كفيييييييي   

  والاقتصيييييييي  ي والاقتصيييييييي  ي   ا م  ييييييييي ا م  ييييييييي   الأ ميييييييي تالأ ميييييييي ت  ومق وميييييييي ومق وميييييييي     مواج ييييييييمواج يييييييي    علييييييييعليييييييي  ا مصيييييييير ا مصيييييييير   قيييييييي ر قيييييييي ر     بأن ييييييييبأن يييييييي     يييييييي ييييييييتعريفتعريف  يمكيييييييي يمكيييييييي و و 

  ا ا   يمكيييييي يمكيييييي   ا تيييييي ا تيييييي   بي بي ا سييييييلا سييييييل  الآثيييييي رالآثيييييي ر  ييييييي ييييييي تقلتقل  أوأو  ومنيييييي ومنيييييي     ات ييييييات ييييييمتغير متغير     تقلييييييتقليييييي  عيييييي عيييييي   ا ن تجيييييي ا ن تجيييييي   ا صيييييي م تا صيييييي م ت  واسييييييتيع  واسييييييتيع  

  ا مصييييييير ا مصييييييير   مرونييييييي مرونييييييي   عييييييي عييييييي   يعبيييييييريعبييييييير  بييييييي   بييييييي     وووهيييييييوهييييييي  ,,ا محميييييييي ا محميييييييي   وا م  يييييييي وا م  يييييييي   الاقتصييييييي  ي الاقتصييييييي  ي   تتااا متغيييييييير ا متغيييييييير     عليييييييعلييييييي    تترك ييييييتترك يييييي

  ا شيييييي م ا شيييييي م   و و ا مف ييييييا مف يييييي  فيييييي فيييييي   رئيسيييييي   رئيسيييييي     ا  ا  عنصيييييير عنصيييييير   ويشييييييك ويشييييييك   ,,الأ ميييييي تالأ ميييييي ت    ومواج ييييييومواج يييييي  صيييييي م تصيييييي م ت ل ل  ا تكييييييي ا تكييييييي     علييييييعليييييي  وق رتييييييهوق رتييييييه

 (.(.Bitar at al.,2017:19 ه) ه)  ومع  ومع    ا م   ا م     رراا  ستقر   ستقر 

    عليييييعلييييي  الاعتمييييي  الاعتمييييي    إمك نيييييي إمك نيييييي   فييييي  فييييي    مكون تيييييهمكون تيييييه  وتفييييير وتفييييير   جوانبيييييهجوانبيييييه  وتنيييييو وتنيييييو   ا م  يييييي ا م  يييييي   ا سييييي م ا سييييي م     مف يييييو مف يييييو   إبعييييي  إبعييييي     تعييييي   تعييييي  و و 

  ا كثيييييرا كثييييير    يشييييوب يشييييوب   مسييييأ  مسييييأ    تصييييب تصييييب   تييييوافر تييييوافر   وميييي ي توميييي ي ت  وجييييو  وجييييو    مسييييتوي تمسييييتوي ت  قييييي  قييييي      علييييعليييي  قيييي  رقيييي  ر  وحييييي وحييييي   كميييي كميييي   مؤشييييرمؤشيييير

  تييييييرتب تييييييرتب   ميييييي ميييييي   عيييييي   عيييييي   ا نظيييييي   ا مصيييييرف  ا نظيييييي   ا مصيييييرف    مكونيييييي تمكونيييييي ت  وا وا   خ صييييي خ صييييي , ,   ا  قيييييي ا  قيييييي   عيييييي عيييييي   والابتعييييي  والابتعييييي    ا واقعييييييي ا واقعييييييي   عيييييي  عيييييي    مييييي مييييي 

  ب لأ ميييي تب لأ ميييي ت  ا تنبييييؤا تنبييييؤ  صييييعوب صييييعوب   ميييي ميييي   ت ييييي ت ييييي   وا معقيييي  وا معقيييي    ,,ا متشيييي بك ا متشيييي بك   ا ع قيييي تا ع قيييي ت  ميييي ميييي   بمصييييفوف بمصييييفوف   بعيييي بعيييي   ميييي ميييي     بعضيييي بعضيييي 

   تقييييييي  تقييييييي   شييييي م شييييي م   و و مف يييييمف ييييي  اعتمييييي  اعتمييييي    إ ييييي إ ييييي   جيييييو جيييييو ا لا ل  فييييي  فييييي    ههييييييييييييوعلوعل, ,     آث رهيييييآث رهييييي  انتقييييي  انتقييييي    احتم  يييييي احتم  يييييي   مييييي مييييي   وترفييييي وترفييييي   ,,ا م  يييييي ا م  يييييي 

  صييييين و صييييين و   جييييي  جييييي    نييييي نييييي هه  مييييي مييييي   ,,  حييييي حييييي ململ  واقتصييييي  ي واقتصييييي  ي   م  يييييي م  يييييي   ضيييييرور ضيييييرور   تصيييييب تصيييييب   ب  سييييي م ب  سييييي م   ا مصييييير ا مصييييير   تمتييييي تمتييييي   مييييي  مييييي  

    ميييييي ميييييي   فيييييي فيييييي ا نظيييييي   ا مصيييييرف  ا نظيييييي   ا مصيييييرف    سييييي م سييييي م     ل ييييييل ييييييبمجمبمجم  تعكييييي تعكييييي   تتااا مؤشيييييير ا مؤشيييييير   مييييي مييييي   مجموعيييييي مجموعيييييي    يضييييي  يضييييي   ا يييييي و  ا يييييي و    ا نقييييي ا نقييييي 

   ميييييييوا   ميييييييوا    تأشييييييييريهتأشييييييييريه  وأ واتوأ وات     ييييييي يييييييمنمن  يعييييييي ن يعييييييي ن   ا تييييييي ا تييييييي   ا ضيييييييع ا ضيييييييع    نقييييييي   نقييييييي    تشخيصيييييييي تشخيصيييييييي   كيييييييأ واتكيييييييأ وات  وتعمييييييي وتعمييييييي , ,   معيييييييي معيييييييي 
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  مركيييييي  مركيييييي    تقييييييوي تقييييييوي   عملييييييي عملييييييي كميييييي  عيييييير  عليييييي  انييييييه كميييييي  عيييييير  عليييييي  انييييييه   (.(.Chihi,2020:96))    ب ييييييب يييييي  يصيييييي  يصيييييي      يمكيييييييمكيييييي  ا تيييييي ا تيييييي     ا خلييييييا خليييييي

  ا كبيييييرا كبييييير  ا تركييييي ا تركييييي   يعكيييي يعكيييي   ا مف ييييو ا مف ييييو   هيييي اهيييي ا  إ إ , ا  , ا  ا مخيييي  ر ا مخيييي  ر   قبيييي قبيييي اامر مر   خيييي  خيييي    ميييي ميييي   ا مصيييير ا مصيييير   وأنشيييي  وأنشيييي     عملييييي ت عملييييي ت

  سييييييليم سييييييليم   مخيييييي  ر مخيييييي  ر   لإ ار لإ ار   عواميييييي عواميييييي   أربعيييييي أربعيييييي   هنيييييي  هنيييييي    بييييييأ بييييييأ   أوضيييييي أوضيييييي   وقيييييي وقيييييي   ,,ا مصيييييير ا مصيييييير   فيييييي فيييييي   ا مخيييييي  ر ا مخيييييي  ر   إ ار إ ار   عليييييي عليييييي 

 -::((:22Salina et al.,2020))تتضم تتضم 

 ..ا مصر ا مصر   ف ف   الإ ار الإ ار   مجل مجل   قب قب   م م   وا رق ب وا رق ب     ااالإشر الإشر   شرو شرو   نوعي نوعي -11

 ..أهمي أهمي    ات ات  مخ  رمخ  ر  تحتو تحتو   ا ت ا ت   ا نش   تا نش   ت   ك  ك   وا ح و وا ح و   ا سي س تا سي س ت  كف ي كف ي   -22

 ..ا مخ  را مخ  ر  عل عل     ااوالإشر والإشر   ا رق ب ا رق ب   نظ نظ   نوعي نوعي -33

 ..ا مستخ مي ا مستخ مي   بع بع   قب قب   م م   ا محرم ا محرم   وا نش   توا نش   ت  الاحتي  الاحتي     من  من   ا  اخلي ا  اخلي   ا رق ب ا رق ب   كف ي كف ي -44

ا نظييييييييييييي   ا مصيييييييييييييرف  ا نظييييييييييييي   ا مصيييييييييييييرف    ارارلاسيييييييييييييتقر لاسيييييييييييييتقر   ا متخصييييييييييييي ا متخصييييييييييييي   ا تقيييييييييييييوي ا تقيييييييييييييوي   بأن ييييييييييييي بأن ييييييييييييي   ا م  يييييييييييييي ا م  يييييييييييييي   ا سييييييييييييي م ا سييييييييييييي م   عرفيييييييييييييتعرفيييييييييييييت  كمييييييييييييي كمييييييييييييي 

(. (. :33Khalil,2020)) منيييييييييييييي  منيييييييييييييي   فتييييييييييييير فتييييييييييييير   أ أ   فييييييييييييي فييييييييييييي   ههفييييييييييييييفيييييييييييييي  موجيييييييييييييو موجيييييييييييييو   ضيييييييييييييع ضيييييييييييييع   أ أ   ح  ييييييييييييي ح  ييييييييييييي   تح يييييييييييييي تح يييييييييييييي   ب ييييييييييييي  ب ييييييييييييي  

  تحقييييييييييييييي تحقييييييييييييييي   فيييييييييييييي فيييييييييييييي   ا مسيييييييييييييي هم ا مسيييييييييييييي هم   إ يييييييييييييي إ يييييييييييييي   تييييييييييييييؤ  تييييييييييييييؤ    ا تيييييييييييييي ا تيييييييييييييي   ا رق بيييييييييييييي ا رق بيييييييييييييي ( بأنييييييييييييييه ( بأنييييييييييييييه 3333: : 21112111الله,الله,  عب عب واوضييييييييييييي )واوضييييييييييييي )

  تسيييييييييييتخ م  تسيييييييييييتخ م    ا تييييييييييي ا تييييييييييي   أ وات ييييييييييي أ وات ييييييييييي   حيييييييييييي حيييييييييييي   مييييييييييي مييييييييييي   ا م  يييييييييييي ا م  يييييييييييي   ا سييييييييييي م ا سييييييييييي م   فيييييييييييأ فيييييييييييأ , وب  تييييييييييي    , وب  تييييييييييي    ا مييييييييييي   ا مييييييييييي     ارارالاسيييييييييييتقر الاسيييييييييييتقر 

 ..الأس س الأس س   ه ف  ه ف    تحقي تحقي   لأج لأج   ا رق ب ا رق ب    ات اتااوإجر وإجر ,,  وا مع ييروا مع يير,,  تتااب  مؤشر ب  مؤشر   وا متمثل وا متمثل 

  ا نمييييييييييوا نمييييييييييو  عليييييييييي عليييييييييي   ا مصيييييييييير ا مصيييييييييير   قيييييييييي ر قيييييييييي ر   عليييييييييي عليييييييييي   ا مؤشييييييييييراتا مؤشييييييييييرات  أفضيييييييييي أفضيييييييييي   ميييييييييي ميييييييييي   واحيييييييييي  واحيييييييييي    هيييييييييي هيييييييييي   ا م  ييييييييييي ا م  ييييييييييي   ا سيييييييييي م ا سيييييييييي م و و 

  قييييييييييي ر قييييييييييي ر   ان ييييييييييي ان ييييييييييي , كمييييييييييي  , كمييييييييييي  ا تن فسيييييييييييي ا تن فسيييييييييييي   ا سيييييييييييو ا سيييييييييييو   بيئييييييييييي بيئييييييييييي   فييييييييييي فييييييييييي   ا ن جحييييييييييي ا ن جحييييييييييي   وا عمليييييييييييي وا عمليييييييييييي   ا  ويييييييييييي ا  ويييييييييييي   ا مييييييييييي  ا مييييييييييي    علييييييييييي علييييييييييي 

  ع ييييييييي ع ييييييييي   فييييييييي فييييييييي   ا سي سييييييييي ا سي سييييييييي   تغيييييييييييراتتغيييييييييييرات  مثييييييييي مثييييييييي , , مع  يييييييييي مع  يييييييييي   أحييييييييي ا أحييييييييي ا   ظييييييييي ظييييييييي   فييييييييي فييييييييي   عملي تيييييييييهعملي تيييييييييه  إ ار إ ار   علييييييييي علييييييييي   ا مصييييييييير ا مصييييييييير 

  ب  يييييييييي يو ب  يييييييييي يو   ا وفيييييييييي  ا وفيييييييييي    عليييييييييي عليييييييييي   ا مصيييييييييير ا مصيييييييييير   قيييييييييي ر قيييييييييي ر   يعكيييييييييي يعكيييييييييي   ف ييييييييييوف ييييييييييو, ,   وب  تيييييييييي   وب  تيييييييييي   . . ا م  ييييييييييي ا م  ييييييييييي   ا صيييييييييين ع ا صيييييييييين ع   تحريييييييييييرتحرييييييييييير

  ا مييييييييييييييي  ا مييييييييييييييي    رأ رأ   حسييييييييييييييي ب تحسييييييييييييييي ب ت  خييييييييييييييي  خييييييييييييييي    مييييييييييييييي مييييييييييييييي   ا مواتيييييييييييييييي ا مواتيييييييييييييييي   غييييييييييييييييرغيييييييييييييييير  الاقتصييييييييييييييي  ي الاقتصييييييييييييييي  ي   ا ظيييييييييييييييرو ا ظيييييييييييييييرو   ظييييييييييييييي ظييييييييييييييي   فييييييييييييييي فييييييييييييييي 

 ..((Khalil,2021:2))والاحتي   والاحتي   
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  ا نظييييييي  ا نظييييييي    وكفييييييي   وكفييييييي     ب لا ت امييييييي تب لا ت امييييييي ت  والايفييييييي  والايفييييييي    ا نفقييييييي تا نفقييييييي ت  تلبيييييييي تلبيييييييي   خييييييي  خييييييي    مييييييي مييييييي    لمصييييييي ر  لمصييييييي ر   ا مييييييي   ا مييييييي     ا تمكيييييييي ا تمكيييييييي هييييييي  هييييييي  و و 

  الإجيييييرا اتالإجيييييرا ات  واسيييييتخ ا واسيييييتخ ا , , ا مييييي   ا مييييي      ييييي  ا  ييييي  ا   وتقويم ييييي وتقويم ييييي   ا تغييييييراتا تغييييييرات  مواج ييييي مواج ييييي   فييييي فييييي   ا بقييييي  ا بقييييي    علييييي علييييي   وا قييييي ر وا قييييي ر   ا ييييي اخل ا ييييي اخل 

  قييييييي  رقييييييي  ر  احتيييييييرا  احتيييييييرا    وضييييييي وضييييييي   فييييييي فييييييي   ا م  يييييييي ا م  يييييييي   ا مؤشيييييييراتا مؤشيييييييرات  تجعييييييي تجعييييييي   ا تييييييي ا تييييييي   ا تصيييييييحيحي ا تصيييييييحيحي   أوأو  ((ا وق ئيييييييي ا وق ئيييييييي ))    الاحترا يييييييي الاحترا يييييييي 

                                  الأ مييييييييييي تالأ مييييييييييي ت  هييييييييييي  هييييييييييي    مواج ييييييييييي مواج ييييييييييي   مييييييييييي مييييييييييي   يمكن ييييييييييي يمكن ييييييييييي   تصيييييييييييحيح تصيييييييييييحيح   ووضييييييييييي ووضييييييييييي , , ب لأ مييييييييييي تب لأ مييييييييييي ت  ا مبكيييييييييييرا مبكييييييييييير  ا تنبيييييييييييؤا تنبيييييييييييؤ  علييييييييييي علييييييييييي 

((Khalil& Slimene,2021:14))..   

  شييييير شييييير   بأن ييييي بأن ييييي   ا مصييييير ا مصييييير   سييييي م سييييي م   وتعييييير وتعييييير    ويلييييي  ويلييييي    مييييي   مييييي    الاسيييييت ام الاسيييييت ام   علييييي علييييي   ب  حفييييي ظب  حفييييي ظ  ا سييييي م ا سييييي م   مف يييييو مف يييييو   يتميييييي يتميييييي 

  واسييييييييتقرارواسييييييييتقرار   موثوقييييييييي  موثوقييييييييي   تع يييييييي  اتع يييييييي  ا  يييييييييوفريييييييييوفر  مميييييييي مميييييييي   وا م لوبييييييي ت,وا م لوبييييييي ت,  وا موجييييييييو اتوا موجييييييييو ات  ا ملكييييييييي ا ملكييييييييي    حقيييييييو  حقيييييييو   ونييييييييوع ونييييييييوع   كمييييييي كمييييييي 

  ا عواميييييي ا عواميييييي   جمييييييي جمييييييي   تحميييييي تحميييييي   عليييييي عليييييي   ا مصيييييير ا مصيييييير   قيييييي ر قيييييي ر   وإ يييييي وإ يييييي   ا ثقيييييي ا ثقيييييي    ييييييي    ييييييي     يضييييييم يضييييييم   بميييييي بميييييي   ,,  ا مؤسسيييييي ا مؤسسيييييي   ا نشيييييي  ا نشيييييي  

  تمييييييي تمييييييي   ا تيييييي ا تيييييي   ا مؤشيييييراتا مؤشيييييرات  في يييييي في يييييي   تكيييييو تكيييييو   ح  يييييي ح  يييييي   هييييي هييييي   ا م  ييييييي ا م  ييييييي   ا سييييي م ا سييييي م و و (.(.Hisar,2017:4))   لسييييييو  لسييييييو   ا سيييييلبي ا سيييييلبي 

  ا مؤشييييييراتا مؤشييييييرات  هيييييي  هيييييي    تح ييييييي تح ييييييي   وإ وإ   معينيييييي ,معينيييييي ,  حيييييي و حيييييي و   ضييييييم ضييييييم   وا سيييييييو  ,وا سيييييييو  ,  ا موجييييييو اتا موجييييييو ات  وجييييييو  وجييييييو    ا ميييييي  ا ميييييي    رأ رأ   كف ييييييي كف ييييييي 

 ..((AlAli,2018:3))ا م  ي ا م  ي   ا س م ا س م   تقيي تقيي   عملي عملي   ف ف   مرحل مرحل   أه أه   هوهو

  ا مؤسسيييييي ا مؤسسيييييي   ا نظيييييي  ا نظيييييي    ي ميييييي ي ميييييي   ا يييييي  ا يييييي    والاسييييييتقراروالاسييييييتقرار  ا مت نيييييي ا مت نيييييي    ح  يييييي  ح  يييييي   وصيييييي وصيييييي   ب ن يييييي ب ن يييييي   ا م  ييييييي ا م  ييييييي   ا سيييييي م ا سيييييي م   وتعيييييير وتعيييييير 

    ,إ,إ  وا خ رجيييييي وا خ رجيييييي   ا  اخليييييي ا  اخليييييي   وا صيييي م توا صيييي م ت  الا مييييي تالا مييييي ت  اسيييييتيع  اسيييييتيع    عليييي عليييي   ق بليتيييييهق بليتيييييه  خييييي  خييييي    ميييي ميييي   تحقيقيييييهتحقيقيييييه  ا ييييي ا ييييي   وا ميييي   وا ميييي   

                                   لمخييييييييييييي  ر لمخييييييييييييي  ر  ا مصييييييييييييير ا مصييييييييييييير   تعييييييييييييير تعييييييييييييير   ح  ييييييييييييي ح  ييييييييييييي   فييييييييييييي فييييييييييييي   ا مبكيييييييييييييرا مبكييييييييييييير   لإنييييييييييييي ار لإنييييييييييييي ار   ا  ا أأ  ا م  يييييييييييييي ا م  يييييييييييييي   ا سييييييييييييي م ا سييييييييييييي م   تمثييييييييييييي تمثييييييييييييي 

 ((1212: : 21122112,,ب ي ب ي ))

  الأ مييييي تالأ مييييي ت  مواج ييييي مواج ييييي   علييييي علييييي   وا مصيييييرف وا مصيييييرف ا نظييييي   ا مصيييييرف  ا نظييييي   ا مصيييييرف    قييييي ر قييييي ر   بأن ييييي بأن ييييي   ا م  يييييي ا م  يييييي   ا سييييي م ا سييييي م    ييييي  ييييي إإ  ا نظيييييرا نظييييير  يمكييييي يمكييييي 

  علييييييي علييييييي   تترك ييييييي تترك ييييييي   ا ا   يمكييييييي يمكييييييي   ا تييييييي ا تييييييي   ا سيييييييلبي ا سيييييييلبي   الآثييييييي رالآثييييييي ر  وتفييييييي   وتفييييييي     ا صييييييي م تا صييييييي م ت  واسيييييييتيع  واسيييييييتيع    والاقتصييييييي  ي ,والاقتصييييييي  ي ,  ا م  ييييييي ا م  ييييييي 

  ا رق بييييييييي ا رق بييييييييي   الاجييييييييرا اتالاجييييييييرا ات  ميييييييي ميييييييي   مجموعيييييييي مجموعيييييييي   خيييييييي  خيييييييي  و  يييييييي  ميييييييي  و  يييييييي  ميييييييي  , , ا محلييييييييي ا محلييييييييي   والاقتصيييييييي  ي والاقتصيييييييي  ي   ا م  ييييييييي ا م  ييييييييي   ا جوانيييييييي ا جوانيييييييي 

  فيييي فيييي   يسيييي ع يسيييي ع   بميييي بميييي    لمصيييير  لمصيييير   ا م  ييييي ا م  ييييي   ا سيييي م ا سيييي م   عليييي عليييي    لوقييييو  لوقييييو   ا مصيييير ا مصيييير   قبيييي قبيييي   ميييي ميييي   ا مسييييتخ م ا مسييييتخ م   والاحترا ييييي والاحترا ييييي 

  فييييييييي فييييييييي   تتمثييييييييي تتمثييييييييي   ا م  يييييييييي ا م  يييييييييي   ا سييييييييي م ا سييييييييي م   ا ا   (.(.:11Moreno,2021))   مييييييييي ت مييييييييي توالأوالأ  الاخيييييييييت لاتالاخيييييييييت لات  حييييييييي و حييييييييي و   تجنييييييييي تجنييييييييي 
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  الاسييييتقرارالاسييييتقرار  تحقييييي تحقييييي   فيييي فيييي   يسيييي ه يسيييي ه   بميييي بميييي   ا رق بيييي ا رق بيييي   اجييييرا اتاجييييرا ات   تحسييييي  تحسييييي   محيييي   محيييي     ومؤشييييراتومؤشييييرات  معيييي ييرمعيييي يير  وضيييي وضيييي   عملييييي عملييييي 

 ..((Zeb et al.,2017:87)) لمصر  لمصر   ا م   ا م   

  هييييي اهييييي ا  إ إ , , ا مييييي   ا مييييي     الاسيييييتقرارالاسيييييتقرار  تحقيييييي تحقيييييي   فييييي فييييي   ا مسييييي هم ا مسييييي هم   إ ييييي إ ييييي   تيييييؤ  تيييييؤ    ا تييييي ا تييييي   ا رق بييييي ا رق بييييي   وتحسيييييي وتحسيييييي   ا معييييي ييرا معييييي يير  وضييييي وضييييي 

   مؤشيييييييييرات مؤشيييييييييراتب ب   وا متمثلييييييييي وا متمثلييييييييي   تسيييييييييتخ م  تسيييييييييتخ م    ا تييييييييي ا تييييييييي   اات ت أ واأ وا  حيييييييييي حيييييييييي   مييييييييي مييييييييي     ا م  يييييييييي ا م  يييييييييي   ا سييييييييي م ا سييييييييي م   يوضييييييييي يوضييييييييي   ا تعريييييييييي ا تعريييييييييي 

  مصييييييييي ل مصييييييييي ل   إ إ   (.(.:1111AlAli,2019))الأس سييييييييي الأس سييييييييي   هييييييييي ف  هييييييييي ف    تحقيييييييييي تحقيييييييييي   لأجييييييييي لأجييييييييي   ا رق بييييييييي ا رق بييييييييي   وإجيييييييييرا اتوإجيييييييييرا ات  وا معييييييييي ييروا معييييييييي يير

  ا ق يييييي  ا ق يييييي    فتشييييييم فتشييييييم   ا مصييييييرفي ا مصييييييرفي   ا سيييييي م ا سيييييي م   مصيييييي ل مصيييييي ل   أميييييي أميييييي   ككيييييي ككيييييي ا نظيييييي   ا مصييييييرف  ا نظيييييي   ا مصييييييرف    يشييييييم يشييييييم   ا م  ييييييي ا م  ييييييي   ا سيييييي م ا سيييييي م 

  ا تغييييييراتا تغييييييرات  مثيييي مثيييي   غييييير ا  بيعييييي غييييير ا  بيعييييي   الأوضيييي  الأوضيييي    تحميييي تحميييي   عليييي عليييي   ا مصيييي ر ا مصيييي ر   قيييي ر قيييي ر فقيييي   ا  ان يييي  تمثيييي  فقيييي   ا  ان يييي  تمثيييي    ا مصييييرف ا مصييييرف 

  قييييي ر قييييي ر   يعكييييي يعكييييي   ف ييييوف ييييو  ثييييي ثييييي   وميييي وميييي   ا  بيعيييييي ,ا  بيعيييييي ,  ا كييييوار ا كييييوار   ا مييييي   ,ا مييييي   ,  ا تحريييييرا تحرييييير  ,,ر ر   ا مصيييييا مصييييي  سي سيييي تسي سيييي ت  فييييي فييييي   ا جوهرييييي ا جوهرييييي 

  برأسيييييييييم  هبرأسيييييييييم  ه  لاسيييييييييتع ن لاسيييييييييتع ن ب ب   ا صيييييييييعب ا صيييييييييعب   الاقتصييييييييي  ي الاقتصييييييييي  ي   ا ظيييييييييرو ا ظيييييييييرو   تحيييييييييتتحيييييييييت   ت ام تيييييييييه ت ام تيييييييييهب ب   ا وفييييييييي  ا وفييييييييي    علييييييييي علييييييييي   ا مصييييييييير ا مصييييييييير 

  ح  ييييييي ح  ييييييي   هييييييي هييييييي   ر ر    لمصييييييي لمصييييييي  ا م  يييييييي ا م  يييييييي   ا سييييييي م ا سييييييي م كمييييييي  ا  كمييييييي  ا    (.(.44: : 21132113وعبييييييي  ا ل يييييييي ,وعبييييييي  ا ل يييييييي ,  بيييييييوهرير بيييييييوهرير ))  واحتي   تيييييييهواحتي   تيييييييه

  وا فع  يييييي وا فع  يييييي   وا سييييييو  وا سييييييو    ا موجيييييو اتا موجيييييو ات  وجيييييو  وجيييييو    ا مييييي  ا مييييي    رأ رأ   كف يييييي كف يييييي   تميييييي تميييييي   ا تييييي ا تييييي   ا م  يييييي ا م  يييييي   ا مؤشيييييراتا مؤشيييييرات  في ييييي في ييييي   تكيييييو تكيييييو 

                                        ا سييييييييييييلبي ا سييييييييييييلبي   ا سييييييييييييو ا سييييييييييييو   ظييييييييييييرو ظييييييييييييرو   تحميييييييييييي تحميييييييييييي   عليييييييييييي عليييييييييييي   ر ر   ا مصييييييييييييا مصيييييييييييي  قيييييييييييي ر قيييييييييييي ر    ضييييييييييييم   ضييييييييييييم    معينيييييييييييي معينيييييييييييي   حيييييييييييي و حيييييييييييي و   ضييييييييييييم ضييييييييييييم 

((Akhtar et al.,2020:3.).) 

  و قننناا و قننناا النظنننام الميننن  ي النظنننام الميننن  ي   هن سنننةهن سنننة  بأنهنننابأنهنننا  المالينننةالمالينننة  السنننلامةالسنننلامة  تع يننن تع يننن   يمكننن يمكننن   اعنننلا اعنننلا   منننا و  منننا و    خنننلا خنننلا   مننن مننن   

  جوانننن جوانننن   كا نننةكا نننة   ننني ننني  بالمخنننا  بالمخنننا    التنبننن التنبننن   ميننن  ميننن    الميننن  الميننن    تمنننن تمنننن   التنننيالتننني  المعنننايي  الحت ا ينننةالمعنننايي  الحت ا ينننة  مننن مننن   لمجموعنننةلمجموعنننة

  مننن مننن   ي ا قهننناي ا قهنننا  ومننناومنننا  ,,العمنننا العمنننا   بيئنننةبيئنننة   ننني ننني  للتغيننن ا للتغيننن ا   السننن يعةالسننن يعة  السنننتجابةالسنننتجابة  الننن الننن   بالإضنننا ةبالإضنننا ة  المالينننةالمالينننة  النشننن ةالنشننن ة

النظننننام النظننننام   هن سننننةهن سننننة   نننني نننني  المينننن  المينننن    لكفننننا  لكفننننا    انعكاسنننناانعكاسننننا  بويننننفهابويننننفها  الماليننننةالماليننننة  السننننلامةالسننننلامة  تتمثنننن تتمثنننن   لنننن ل لنننن ل   ,,ا مننننا ا مننننا 

  ,,خنننننا جيخنننننا جي   ا ننننن  ا ننننن   لأيلأي  السنننننتجابةالسنننننتجابة  امكانينننننةامكانينننننة  تمنحننننن تمنحننننن   احت ا ينننننةاحت ا ينننننة  معنننننايي معنننننايي   لمجموعنننننةلمجموعنننننة  و قننننناو قننننناالميننننن  ي الميننننن  ي 

  منظومننننةمنظومننننة  كونهنننناكونهننننا  المتوقعننننةالمتوقعننننة  غينننن غينننن   الخسننننائ الخسننننائ   امتيننننا امتيننننا   النننن النننن   بالإضننننا ةبالإضننننا ة  المسننننت امةالمسننننت امة  ال بحيننننةال بحيننننة  وتحقينننن وتحقينننن 

 ..الوق الوق    ا  ا    ي ي  وعلاجيةوعلاجية   قابية قابية  احت ا يةاحت ا ية
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 -::السلامة الماليةالسلامة الماليةاهمية اهمية   -::ثانياا ثانياا 

  ا سيييييي م ا سيييييي م    ييييييوائ  ييييييوائ   بت بييييييي بت بييييييي   ا م سيييييي ا م سيييييي   ا ح جيييييي ا ح جيييييي   وظ ييييييوروظ ييييييور  ر ر    لمصيييييي لمصيييييي  ا م  ييييييي ا م  ييييييي   ا سيييييي م ا سيييييي م   أهمييييييي أهمييييييي   ميييييي ميييييي   ان  قيييييي   ان  قيييييي   

  لالا  بحييييي بحييييي , ,   سييييليم سييييليم   ح  يييي ح  يييي   فيييي فيييي   ا مصيييير ا مصيييير   كييييو كييييو يي  و كيييي و كيييي , , الاحترا ييييي الاحترا ييييي   ا مبيييي   ا مبيييي     وتنفييييي وتنفييييي , ,    لمصيييير  لمصيييير   ا م  ييييي ا م  ييييي 

  و تح ييييي و تح ييييي   ا ميييي   ا ميييي     ا ق يييي  ا ق يييي     تقيييييي  تقيييييي   برنيييي م برنيييي م , يجيييي  , يجيييي    ا مق ميييي  ميييي  قبل يييي ا مق ميييي  ميييي  قبل يييي   ب  خيييي م تب  خيييي م ت  ا مييييرتب ا مييييرتب   بيييي   بو بيييي   بو   تضييييرتضيييير

  ا سي سييييييييييي ا سي سييييييييييي   الاسييييييييييتج ب تالاسييييييييييتج ب ت  ت ييييييييييويرت ييييييييييوير  عليييييييييي عليييييييييي   وا عميييييييييي وا عميييييييييي ا نظيييييييييي   ا مصييييييييييرف  ا نظيييييييييي   ا مصييييييييييرف    فيييييييييي فيييييييييي   ا ضييييييييييع ا ضييييييييييع و و   ا قييييييييييو ا قييييييييييو   نقيييييييييي  نقيييييييييي  

   ت ييييييوير ت ييييييوير  توجي يييييي توجي يييييي    يييييير  يييييير   ايجييييي  ايجييييي    يييييييت يييييييت   الاشيييييرافي الاشيييييرافي   ا مصيييييي ر ا مصيييييي ر   خييييي  خييييي    ميييييي ميييييي و و   (.(.Lawal,2019:2))ا من سيييييب ا من سيييييب 

  لاتخييييييييي  لاتخييييييييي    ا نظ ميييييييييي ا نظ ميييييييييي   الأهميييييييييي الأهميييييييييي    ات ات  ا شيييييييييرك تا شيييييييييرك ت  وخ صييييييييي وخ صييييييييي , , ومواج ت ييييييييي ومواج ت ييييييييي   ا م  يييييييييي ا م  يييييييييي    مييييييييي ت مييييييييي ت      الا ار الا ار   خ ييييييييي خ ييييييييي 

  ا ا   (.(.Van-Thep,2019:35))ا مبكييييييييييرا مبكيييييييييير  الإنيييييييييي ارالإنيييييييييي ار  لأنظميييييييييي لأنظميييييييييي   مح كيييييييييي  مح كيييييييييي    كعملييييييييييي تكعملييييييييييي ت  ا   ميييييييييي ا   ميييييييييي   الإجييييييييييرا اتالإجييييييييييرا ات

  تلخييييييي تلخييييييي   يمكيييييي يمكيييييي    يييييي    يييييي     والاقتصيييييي  ي ,والاقتصيييييي  ي ,  ا م  ييييييي ا م  ييييييي   ا سي سيييييي تا سي سيييييي ت  صيييييين ع صيييييين ع   سييييييي  سييييييي    فيييييي فيييييي   م ميييييي م ميييييي   ا م  ييييييي ا م  ييييييي   ا سيييييي م ا سيييييي م 

 -(:(:Bae,2019:277))يل يل   فيم فيم   ا م  ي ا م  ي   ا س م ا س م   مؤشراتمؤشرات  اهمي اهمي 

 ..موضوعي موضوعي   كمي كمي   مؤشراتمؤشرات  عل عل   بن  بن    ا مصرف ا مصرف    لنظ   لنظ    تقيي تقيي   امك ني امك ني   ا م  ي ا م  ي   ا س م ا س م   تتي تتي -11

  ا معلوميييييي تا معلوميييييي ت  ك فيييييي ك فيييييي   وتييييييوفيروتييييييوفير  ,,والافصيييييي  والافصيييييي    ا شييييييف في ا شييييييف في   مبيييييي ئ مبيييييي ئ   ترسييييييي ترسييييييي   يييييييت يييييييت   ا مؤشييييييراتا مؤشييييييرات  هيييييي  هيييييي    خيييييي  خيييييي    ميييييي ميييييي   -22

 ..وا جم وروا جم ور  ا سو ا سو   ف ف    لع ملي  لع ملي 

  مختلييييييي مختلييييييي   فيييييي فيييييي   ا مؤشيييييييراتا مؤشيييييييرات  ت بييييييي ت بييييييي   خييييييي  خييييييي    ميييييي ميييييي   ا م  ييييييي ا م  ييييييي   الاوضييييييي  الاوضييييييي    بمق رنيييييي بمق رنيييييي   ا مؤشيييييييراتا مؤشيييييييرات  هيييييي  هيييييي    تسييييييم تسييييييم -33

 ..ا  و ا  و 

  وب  تييييي   وب  تييييي     ا م  يييييي ا م  يييييي    مييييي ت مييييي تالأالأ  عييييي و عييييي و   انتقييييي  انتقييييي    مخييييي  رمخييييي  ر  عييييي عييييي   ب  كشييييي ب  كشييييي   ا مؤشيييييراتا مؤشيييييرات  هييييي  هييييي    ت بيييييي ت بيييييي   يسيييييم يسيييييم   -44

 ..وح ت  وح ت    اثره اثره   تخفي تخفي 

  اواو  ا مصييييير ا مصييييير    اخييييي  اخييييي    مييييي ت مييييي تأأ  ووأأ  اخيييييت لاتاخيييييت لات  حييييي و حييييي و   حييييي  حييييي    فييييي فييييي   ا مبكيييييرا مبكييييير   لإنييييي ار لإنييييي ار  كمؤشيييييراتكمؤشيييييرات  تسيييييتخ  تسيييييتخ    -11

 ..خ رجهخ رجه
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   قييييييي   قييييييي    تسييييييتخ  تسييييييتخ    رق بييييييي رق بييييييي   مؤشييييييراتمؤشييييييرات  عيييييي  عيييييي    فيييييي فيييييي   تلخيصيييييي  تلخيصيييييي    يمكيييييي يمكيييييي   ا م  ييييييي ا م  ييييييي   ا سيييييي م ا سيييييي م   مؤشييييييراتمؤشييييييرات  همييييييي همييييييي أ  أأ  أ

  أوجيييييهأوجيييييه  واكتشييييي  واكتشييييي    ا مصييييير ا مصييييير    ا  ا أأ  مسيييييتو مسيييييتو    تقييييييي  تقييييييي   ا مؤشيييييراتا مؤشيييييرات  هييييي  هييييي    تسيييييتخ  تسيييييتخ    إ إ   ,,  ا مصييييير ا مصييييير   سييييي م سييييي م   مييييي  مييييي  

  هيييي  هيييي    تقييييو تقييييو   وب  تيييي   وب  تيييي     ,,  ان ي رهييييان ي رهيييي  ا يييي ا يييي   تييييؤ  تييييؤ     مشيييي ك  مشيييي ك   تتعيييير تتعيييير   لالا  حتيييي حتيييي   مبكييييرمبكيييير  وقييييتوقييييت  فيييي فيييي   أ ائ يييي أ ائ يييي   فيييي فيييي   ا خليييي ا خليييي 

  فييييي فييييي    لمسييييي ع   لمسييييي ع    ا حييييي  ا حييييي    وقيييييو وقيييييو   قبييييي قبييييي   مبكيييييرمبكييييير  وقيييييتوقيييييت  فييييي فييييي   الا مييييي تالا مييييي ت  حييييي و حييييي و   ب حتمييييي لاتب حتمييييي لات  بييييي  تعري بييييي  تعري   ا مؤشيييييراتا مؤشيييييرات

  (.(.Rahman,2017:37))الأ ميييييي تالأ ميييييي ت  هيييييي  هيييييي    وقييييييو وقييييييو   ميييييي ميييييي   م نعيييييي م نعيييييي   أوأو  وق ئييييييي وق ئييييييي   إجييييييرا اتإجييييييرا ات  ميييييي ميييييي   يليييييي  يليييييي    ميييييي ميييييي   اتخيييييي  اتخيييييي  

 -( ا   ا  اهمي  ا س م  ا م  ي  تتمث  ب لات :( ا   ا  اهمي  ا س م  ا م  ي  تتمث  ب لات :Talibong,2019:69واش ر)واش ر)

  بق ئ ييييييي بق ئ ييييييي   واحتم  يييييييي واحتم  يييييييي   ا تشيييييييغيلي ا تشيييييييغيلي   مرونت ييييييي مرونت ييييييي   تقييييييييي تقييييييييي   علييييييي علييييييي   ا م  يييييييي ا م  يييييييي ,,  ا مصييييييي ر ا مصييييييي ر ا سييييييي م  ا م  يييييييي  ا سييييييي م  ا م  يييييييي    تسييييييي ع تسييييييي ع -11

 ..بع ه بع ه   وم وم   الا م الا م   فتر فتر   خ  خ    واستمراريت  واستمراريت  

  نقيييي  نقيييي    ميييي ميييي   ا تع ميييي ا تع ميييي   ميييي ميييي   ا قييييرارا قييييرار  متخيييي  متخيييي    يمكيييي يمكيييي   بميييي بميييي   ا مصيييير ا مصيييير   وح  يييي وح  يييي   واقيييي واقيييي   ا سيييي م  ا م  ييييي ا سيييي م  ا م  ييييي   تصيييي تصيييي   -22

  شييييبي  شييييبي    م  ييييي م  ييييي   أ ميييي تأ ميييي ت  ووأأ  مشيييي ك مشيييي ك    حيييي و  حيييي و   تجنبيييي تجنبيييي   و  يييي و  يييي   ا من سيييي ,ا من سيييي ,  ا وقييييتا وقييييت  فيييي فيييي   علي يييي علي يييي   وا تغليييي وا تغليييي   ا ضييييع ا ضييييع 

 ..الأخير الأخير   ب لأ م تب لأ م ت

  ب لإضيييييي ف ب لإضيييييي ف    لمصييييير , لمصييييير ,  ا مييييي   ا مييييي     ا وضيييييي ا وضيييييي   يحييييي  يحييييي    مبكيييييرمبكييييير  انيييييي ارانيييييي ار  نظييييي  نظييييي    ا م  يييييي ا م  يييييي   ا سيييييي م ا سيييييي م   مؤشيييييراتمؤشيييييرات  تعييييي تعييييي   -33

   ا  ا أأ  عليييييي عليييييي     وقيييييي رت وقيييييي رت   ,,  وموجو ات ييييييوموجو ات يييييي  م لوب ت يييييي م لوب ت يييييي    ار  ار أأ  فيييييي فيييييي    لمصيييييير  لمصيييييير   الا ارييييييي الا ارييييييي   ا كفيييييي   ا كفيييييي     تعكيييييي تعكيييييي   ان يييييي ان يييييي   ا يييييي ا يييييي 

 ..ا م  ي ا م  ي     مما م  ا م    عل عل   ا حف ظا حف ظ  م م   ا م  ي ا م  ي   ا وس   ا وس     ف ف    ور  ور 

  وميييييي وميييييي   موضييييييوعي ,موضييييييوعي ,  كمييييييي كمييييييي   مقيييييي يي مقيييييي يي   عليييييي عليييييي   بنيييييي    بنيييييي       لمصيييييير  لمصيييييير   ا م  ييييييي ا م  ييييييي   ا سيييييي م ا سيييييي م   تقيييييييي تقيييييييي   امك نييييييي امك نييييييي   تتييييييي تتييييييي   -44

   لعيييييي ملي  لعيييييي ملي   ا معلوميييييي تا معلوميييييي ت  ك فيييييي ك فيييييي   وتييييييوفيروتييييييوفير  ,,والافصيييييي  والافصيييييي    ا شييييييف في ا شييييييف في   مبيييييي ئ مبيييييي ئ   ترسييييييي ترسييييييي   يييييييت يييييييت   ا مؤشييييييراتا مؤشييييييرات  هيييييي  هيييييي    خيييييي  خيييييي  

 ..ا مصر ا مصر   م م   ا متع ملي ا متع ملي   وك ف وك ف   ,,ا مستثمري ا مستثمري   م م   وا جم وروا جم ور  ا سو ا سو   ف ف 

  ت بييييييي ت بييييييي   خيييييي  خيييييي    ميييييي ميييييي   و و ييييييي و و ييييييي   محلييييييي محلييييييي    لمصيييييير  لمصيييييير   ا م  ييييييي ا م  ييييييي   الاوضيييييي  الاوضيييييي    بمق رنيييييي بمق رنيييييي   ا مقيييييي يي ا مقيييييي يي   هيييييي  هيييييي    تسييييييم تسييييييم   -11

  ا مح سيييييييييبي ا مح سيييييييييبي   ا ييييييييينظ ا ييييييييينظ   معييييييييي ييرمعييييييييي يير  علييييييييي علييييييييي   واعتم  هييييييييي واعتم  هييييييييي   ا ييييييييي و ,ا ييييييييي و ,  مختلييييييييي مختلييييييييي   فييييييييي فييييييييي   ا م  يييييييييي ا م  يييييييييي   ا سييييييييي م ا سييييييييي م   مؤشيييييييييراتمؤشيييييييييرات

 ..ا  و ا  و   ه  ه    قب قب   م م   ا معتم  ا معتم    والاحص ئي والاحص ئي 
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  قيييييو قيييييو   كلييييي كلييييي   اقتصييييي   اقتصييييي     لأ ا لأ ا   ا تحتيييييي ا تحتيييييي   ا بنيييييي ا بنيييييي   مييييي مييييي     رئيسييييييرئيسيييييي  ااجييييي  جييييي      أيضيييييأيضييييي  ا م  يييييي ا م  يييييي   ا مصييييي ر ا مصييييي ر   سييييي م سييييي م   تعييييي تعييييي و و 

  تيييييو  تيييييو    وا حكومييييي توا حكومييييي ت  ا مرك يييييي ا مرك يييييي   ا مصييييي ر ا مصييييي ر   فييييي  فييييي    ثييييي ثييييي   ومييييي ومييييي   ,,ا يييييو ن ا يييييو ن   ا مسيييييتو ا مسيييييتو   علييييي علييييي   فع  ييييي فع  ييييي   نق يييييي نق يييييي   وسي سييييي وسي سييييي 

  الاقتصيييييييي  ي الاقتصيييييييي  ي   وا ت ييييييييوراتوا ت ييييييييورات  ,,  ا م  ييييييييي ا م  ييييييييي   والأسييييييييوا والأسييييييييوا   ا مصيييييييي ر ا مصيييييييي ر   وكفيييييييي   وكفيييييييي     سيييييييي م سيييييييي م    رصيييييييي  رصيييييييي   مت اييييييييي ا  مت اييييييييي ا          اهتم ميييييييياهتم ميييييييي

                                                      ا مييييييييييييييييييي   ا مييييييييييييييييييي     الاسيييييييييييييييييييتقرارالاسيييييييييييييييييييتقرار  علييييييييييييييييييي علييييييييييييييييييي   محتملييييييييييييييييييي محتملييييييييييييييييييي   مخييييييييييييييييييي  رمخييييييييييييييييييي  ر  تشيييييييييييييييييييك تشيييييييييييييييييييك   ا تييييييييييييييييييي ا تييييييييييييييييييي   وا مؤسسيييييييييييييييييييي وا مؤسسيييييييييييييييييييي   ,,ا كليييييييييييييييييييي ا كليييييييييييييييييييي 

 ..((212212: : 21122112,,ق سيم ق سيم ))

  سييييي م سييييي م   وتأهيييييي وتأهيييييي   تح يييييي تح يييييي   فييييي فييييي   تسييييي ع تسييييي ع   من جيييييي من جيييييي   أ واتأ وات  ا م  يييييي ا م  يييييي   ا سييييي م ا سييييي م   مؤشيييييراتمؤشيييييراتمييييي  ج نييييي  اخييييير تعييييي  مييييي  ج نييييي  اخييييير تعييييي  

  ,,  ا مييييييي  ا مييييييي    رأ رأ   كف يييييييي كف يييييييي   هييييييي هييييييي   الاهتم مييييييي تالاهتم مييييييي ت  مييييييي مييييييي   خمسييييييي خمسييييييي    مجييييييي لات مجييييييي لات    وفقيييييييوفقييييييي  ضيييييييعف  ضيييييييعف    ونقييييييي  ونقييييييي    ا م  يييييييي ا م  يييييييي   ا ييييييينظ ا ييييييينظ 

  ..((Akani,2019:2))ا سييييييييييو ا سييييييييييو    مخيييييييييي  ر مخيييييييييي  ر  وا حس سييييييييييي وا حس سييييييييييي   ,,  وا سيييييييييييو  وا سيييييييييييو    ,,  والأربيييييييييي  والأربيييييييييي    ,,  ا موجييييييييييو اتا موجييييييييييو ات  وجييييييييييو  وجييييييييييو  

  ركيييييي ئ ركيييييي ئ   خمسيييييي خمسيييييي   عليييييي عليييييي   يبنيييييي يبنيييييي   واسييييييع   واسييييييع     مف وميييييي   مف وميييييي     بكون يييييي بكون يييييي   ا م  ييييييي ا م  ييييييي   ا سيييييي م ا سيييييي م   ((:1313Al-Harbi,2019واشيييييي ر)واشيييييي ر)

 -::ه ه 

 ..مستقر مستقر ا ا   ي ي قتص  قتص  لالااا  ظرو ظرو توفر ا توفر ا -11

 ..ا م  ي ا م  ي    لمص ر  لمص ر   صحي صحي   ورق ب ورق ب   تنظي تنظي وجو  وجو  -22

 ..سليم سليم   م  ي م  ي   ومؤسس تومؤسس ت  أسوا أسوا -33

 ..وأمين وأمين   قوي قوي   تحتي تحتي   بني بني -44

 ..ف عل ف عل   م   م     أم  أم    شبك تشبك ت-11

  يكيييييييو يكيييييييو   أ أ   ف بييييييي ف بييييييي   ا م  يييييييي ا م  يييييييي   ب  سييييييي م ب  سييييييي م   يتمتييييييي يتمتييييييي    كييييييي  كييييييي   ا مصيييييييرف ا مصيييييييرف   ف  نظييييييي  ف  نظييييييي  ( ا  ( ا  Alicia,2009:13وبيييييييي )وبيييييييي )

 ..ا مختلف ا مختلف   ا مصرفي ا مصرفي   الأنش  الأنش    نحونحو  وتوجي   وتوجي     ا م خراتا م خرات  تعبئ تعبئ   عل عل   ق  رق  ر  ا نظ  ا نظ    ه اه ا

  تواجيييييهتواجيييييه  ا تييييي ا تييييي   ا مخييييي  را مخييييي  ر  تقليييييي تقليييييي   فييييي فييييي   ا بييييي ر ا بييييي ر   ا ييييي ورا ييييي ور    ييييي   ييييي   وت بيق ت ييييي وت بيق ت ييييي   ا مصيييييرفي ا مصيييييرفي   ا مخييييي  را مخييييي  ر  إ ار إ ار   أهميييييي أهميييييي     أأ

  اتف قيت ييييي اتف قيت ييييي   فييييي فييييي   وضيييييعتوضيييييعت  قييييي قييييي   ا مصيييييرف ا مصيييييرف   والإشيييييرا والإشيييييرا    لرق بييييي  لرق بييييي   بييييي   بييييي     و جنييييي و جنييييي , , وا مصيييييرف وا مصيييييرف ا نظييييي   ا مصيييييرف  ا نظييييي   ا مصيييييرف  

  ميييي ميييي   الأ نيييي الأ نيييي   ا حيييي ا حيييي   وهيييي وهيييي , , ا مصييييرف ا مصييييرف    لعميييي  لعميييي    و ييييي  و ييييي   كأسيييي كأسيييي   اس سييييي اس سييييي   قواعيييي قواعيييي   ثيييي  ثيييي    ((21142114  ))سيييين سيييين   ا ث نييييي ا ث نييييي 
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  مت نييييي مت نييييي    يييييي    يييييي     ب ييييي  ب ييييي    ا سيييييو ا سيييييو   وتنظيييييي وتنظيييييي   وضيييييب وضيييييب , , ا مييييي  ا مييييي     يييييرأ  يييييرأ   ا رق بيييييي ا رق بيييييي   وا مراجعييييي وا مراجعييييي , , ا مييييي  ا مييييي    رأ رأ   مت لبييييي تمت لبييييي ت

  أ ا أ ا   بأن ييييي بأن ييييي   ا مخييييي  را مخييييي  ر  إ ار إ ار   وتعييييير  وتعييييير  . . ((Alpera et al.,2011:14))ا مصيييييرف ا مصيييييرف   ا نظييييي  ا نظييييي    وسييييي م وسييييي م 

  إ ار إ ار   عملييييييي عملييييييي   تشييييييتم تشييييييتم   ,,ا ميييييي   ا ميييييي     تعرضييييييهتعرضييييييه  عنيييييي عنيييييي    لييييييتحك  لييييييتحك   ا مصيييييير ا مصيييييير   يضييييييع  يضييييييع    ا تيييييي ا تيييييي   الأنشيييييي  الأنشيييييي    أوأو  ا عملييييييي تا عملييييييي ت

  تيييييي قي تيييييي قي   ومراقبيييييي ومراقبيييييي , ,   ا مخيييييي  را مخيييييي  ر  وتقيييييييي وتقيييييييي   وتحلييييييي وتحلييييييي , ,   ا مخيييييي  را مخيييييي  ر   تح ييييييي  تح ييييييي   ا رئيسييييييي ا رئيسييييييي   ا خ ييييييواتا خ ييييييوات  عليييييي عليييييي   ا مخيييييي  را مخيييييي  ر

 (.(.2424: : 21212121,,خت  خت    وو  محم محم ))ا مخ  را مخ  ر  مع  ج مع  ج   ومراقب ومراقب , ,   ا مخ  را مخ  ر

 -::م ش ا  السلامة الماليةم ش ا  السلامة المالية  -::ثالثاا ثالثاا 

  تتيييييير تتيييييير   وا تيييييي وا تيييييي   ا مختلفيييييي ا مختلفيييييي   ا يييييي و ا يييييي و   فيييييي فيييييي   ا م  ييييييي ا م  ييييييي   ا يييييينظ ا يييييينظ   تصييييييي تصييييييي   أ أ   يمكيييييي يمكيييييي   ا تيييييي ا تيييييي   ا م  ييييييي ا م  ييييييي   الأ ميييييي تالأ ميييييي ت   تفيييييي    تفيييييي   

  ا نقييييي ا نقييييي   كصييييين و كصييييين و   ا  و يييييي ا  و يييييي   ا م  يييييي ا م  يييييي   ا منظمييييي تا منظمييييي ت  بييييي أتبييييي أت  ا ييييي و ا ييييي و   تلييييي تلييييي   اقتصييييي  ي تاقتصييييي  ي ت  علييييي علييييي   كبيييييير كبيييييير   سيييييلبي سيييييلبي     اار ر آثييييي آثييييي 

  جييييير جييييير    تكيييييو  تكيييييو   ا كلييييي ا كلييييي   الاقتصييييي  الاقتصييييي    مسيييييتو مسيييييتو   علييييي علييييي   م  يييييي م  يييييي   سييييي م سييييي م   تتاامؤشييييير مؤشييييير   اشيييييتق  اشيييييتق    علييييي علييييي   ب  عمييييي ب  عمييييي   ا ييييي و  ا ييييي و  

  تتااا مؤشييييييير ا مؤشييييييير   هييييييي  هييييييي    وتشيييييييم وتشيييييييم      مييييييي ت,   مييييييي ت,  ا م  يييييييي ا م  يييييييي   ا ق  عييييييي تا ق  عييييييي ت  تعييييييير تعييييييير   حس سيييييييي حس سيييييييي   مييييييي  مييييييي    عييييييي عييييييي   مبكيييييييرمبكييييييير  إنييييييي ارإنييييييي ار

  وا سييييييييييييييييييو  وا سييييييييييييييييييو    وا ربحيييييييييييييييييي وا ربحيييييييييييييييييي   ا مييييييييييييييييي  ا مييييييييييييييييي      أأر ر   وكفييييييييييييييييي   وكفييييييييييييييييي     ا موجيييييييييييييييييو اتا موجيييييييييييييييييو ات  جيييييييييييييييييو  جيييييييييييييييييو  من ييييييييييييييييي  من ييييييييييييييييي    ع يييييييييييييييييي  ع يييييييييييييييييي    جوانييييييييييييييييي جوانييييييييييييييييي 

((Swalih,2021:296)).. 

  ا نقييييي ا نقييييي   صييييين و صييييين و   قبييييي قبييييي   مييييي مييييي   21112111  سييييين سييييين   أوائييييي أوائييييي   فييييي فييييي ( ( ا م  يييييي ا م  يييييي   ا سييييي م ا سييييي م   مؤشيييييراتمؤشيييييرات))بموضيييييو بموضيييييو   الاهتمييييي  الاهتمييييي    بييييي أبييييي أ

  مجيييي  مجيييي    فيييي فيييي   نشيييي   تهنشيييي   ته  كثيييي كثيييي   وقيييي وقيييي   ,,ا عشييييري ا عشييييري   ا قيييير ا قيييير   تسييييعين تتسييييعين ت  فيييي فيييي   ا م  ييييي ا م  ييييي   ا سييييو ا سييييو   لأ ميييي لأ ميييي   اسييييتج ب اسييييتج ب   ا يييي و  ا يييي و  

 Financial Soundness))  ا م  يييييي ا م  يييييي   ا سييييي م ا سييييي م   تتاامؤشييييير مؤشييييير   مشيييييرو مشيييييرو   وفييييي وفييييي   ا م  يييييي ا م  يييييي   ا ييييينظ ا ييييينظ   تحليييييي تحليييييي 

indicators Project ) )  كلييييي كلييييي   وق ئييييي وق ئييييي   تتاامؤشيييير مؤشيييير   لإيجيييي  لإيجيييي  ((Macro Prudential indicators ) )

  فييييي فييييي    لمسييييي هم  لمسييييي هم   هيييييوهيييييو  ا م  يييييي ا م  يييييي   ا سييييي م ا سييييي م   تتاا مؤشييييير  مؤشييييير   الأس سييييي الأس سييييي   ا  ييييي  ا  ييييي    وكييييي  وكييييي    ا  و يييييي ا  و يييييي   ا م  يييييي ا م  يييييي   ا ييييينظ ا ييييينظ    تقيييييوي  تقيييييوي 

  هييييي  هييييي    وضيييييع وضيييييع   قيييييو قيييييو    نقييييي   نقييييي    وضيييييوح   وضيييييوح     أكثيييييرأكثييييير  صيييييور صيييييور   عييييي عييييي   و لحصيييييو و لحصيييييو   ا  و يييييي ا  و يييييي   ا م  يييييي ا م  يييييي   ا ييييينظ ا ييييينظ   شيييييف في شيييييف في    يييييي    يييييي   

  مييييييي مييييييي   ا ج يييييييو ا ج يييييييو   هييييييي  هييييييي    فقيييييييتفقيييييييتااتر تر   وقييييييي وقييييييي   وا معتلييييييي ,وا معتلييييييي ,  ا صيييييييحيح ا صيييييييحيح   ا م  يييييييي ا م  يييييييي   ا ييييييينظ ا ييييييينظ   بيييييييي بيييييييي   ا تمييييييييي ا تمييييييييي    غييييييير  غييييييير   ا ييييييينظ ,ا ييييييينظ ,

  ا مييييي  ا مييييي      أأر ر   كف يييييي كف يييييي   تح يييييي تح يييييي   فييييي فييييي   الأس سيييييي الأس سيييييي   ا ييييي ع م تا ييييي ع م ت  أحييييي أحييييي   هييييي هييييي   ا تييييي ا تييييي   ا سيييييو ا سيييييو   ضيييييب ضيييييب   تحسيييييي تحسيييييي   إجيييييرا اتإجيييييرا ات
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  وا تيييي وا تيييي   ا يييي و  ا يييي و    ا تسييييوي تا تسييييوي ت  بنيييي بنيييي   فيييي فيييي   ا مصييييرفي ا مصييييرفي   وا رق بيييي وا رق بيييي     اا لإشيييير  لإشيييير   بيييي   بيييي      جنيييي  جنيييي   قبيييي قبيييي   ميييي ميييي   وا محيييي  وا محيييي    ا ممتليييي ا ممتليييي 

 (.(.Anna et al.,2008:14))ا  و  ا  و  ا نظ   ا مصرف  ا نظ   ا مصرف    وقو وقو   نش  نش    تع  تع    سو سو 

ا نظييييي   ا نظييييي     رراااسيييييتقر اسيييييتقر    تقويييييي  تقويييييي   ا  و يييييي ا  و يييييي   ا ج يييييو ا ج يييييو   تكثيييييي تكثيييييي   مييييي مييييي   جييييي  جييييي    هيييييوهيييييو  ا م  يييييي ا م  يييييي   ا سييييي م ا سييييي م   تتاامؤشييييير مؤشييييير   إيجييييي  إيجييييي    إ إ 

  إ يييي إ يييي    فعييييت فعييييت  قيييي قيييي   ا عشييييري ا عشييييري   ا قيييير ا قيييير   تسييييعين تتسييييعين ت  فيييي فيييي   ا مكلفيييي ا مكلفيييي   ا م  ييييي ا م  ييييي   الأ ميييي الأ ميييي   ك نييييتك نييييت  وقيييي وقيييي   ,,  ا يييي و  ا يييي و  ا مصييييرف  ا مصييييرف  

  والا  هييييييي روالا  هييييييي ر   لرف هيييييييي  لرف هيييييييي   أس سيييييي أس سيييييي   كمت لييييييي كمت لييييييي    لييييييي و  لييييييي و ا نظييييييي   ا مصييييييرف  ا نظييييييي   ا مصييييييرف    اراراسيييييييتقر اسيييييييتقر   أهمييييييي أهمييييييي   موضيييييييو موضيييييييو   ا مق ميييييي ا مق ميييييي 

  ا تعييييييي و ا تعييييييي و   إ يييييي إ يييييي   ا يييييي و  ا يييييي و    ا نقيييييي ا نقيييييي   صييييييين و صييييييين و   سييييييع سييييييع   ا م  ييييييي ا م  ييييييي   ا سيييييي م ا سيييييي م   تتاامؤشييييييير مؤشييييييير   خيييييي  خيييييي    وميييييي وميييييي   ,,  الاقتصيييييي   الاقتصيييييي   

  سييييي م سييييي م   عييييي عييييي    و يييييي    و يييييي     ا بي نييييي تا بي نييييي ت  لإت حييييي لإت حييييي   ا ح جييييي ا ح جييييي    يييييي    يييييي     فييييي فييييي   واسيييييتج بتهواسيييييتج بته  ا  و يييييي ا  و يييييي   ا مصييييي ر ا مصييييي ر   مييييي مييييي   ا مسيييييتمرا مسيييييتمر

   لمصيييييييي ر  لمصيييييييي ر   ا م  ييييييييي ا م  ييييييييي   ا سيييييييي م ا سيييييييي م   مؤشييييييييراتمؤشييييييييرات  هيييييييي هيييييييي أأوميييييييي  وميييييييي    ..((Aspal,2016:13))ا  و ييييييييي ا  و ييييييييي   ا م  ييييييييي ا م  ييييييييي   الأنظميييييييي الأنظميييييييي 

 -::((:33Atkins,2006))ه ه 

 -:الما   أس كفاية م ش  -1

   لت يييييورات لت يييييورات  نتيجييييي نتيجييييي   ا مع صييييير ,ا مع صييييير ,  ا قضييييي ي ا قضييييي ي   مييييي مييييي   ومعييييي يير ومعييييي يير   ا مصيييييرف ا مصيييييرف   ا مييييي  ا مييييي    رأ رأ   بكف يييييي بكف يييييي   الاهتمييييي  الاهتمييييي    اصيييييب اصيييييب 

  بنيييييييو بنيييييييو   يتعلييييييي يتعلييييييي   فيمييييييي فيمييييييي ))  ا مصيييييييرف ا مصيييييييرف   ا عمييييييي ا عمييييييي    تعييييييير  تعييييييير   و  ييييييي و  ييييييي   ع  ميييييييي ,ع  ميييييييي ,  الاسيييييييوا الاسيييييييوا   تشييييييي  ه تشييييييي  ه   ا تييييييي ا تييييييي   ا متت بعييييييي ا متت بعييييييي 

  عواميييييي عواميييييي   عيييييي عيييييي   تيييييينج تيييييينج   قيييييي قيييييي   ا تيييييي ا تيييييي   ا مخيييييي  را مخيييييي  ر  ميييييي ميييييي   ا ع ييييييي ا ع ييييييي   إ يييييي إ يييييي   ((واسييييييتخ ام ت  واسييييييتخ ام ت    الامييييييوا الامييييييوا   مصيييييي  رمصيييييي  ر  و بيعيييييي و بيعيييييي 

  ا تييييي ا تييييي   ا ظييييرو ا ظييييرو   تغييييييرتغيييييير  ميييي ميييي   ن تجييييي ن تجييييي   خ رجييييي خ رجييييي   عواميييي عواميييي   عيييي عيييي   أوأو  وا ارتيييييه,وا ارتيييييه,  ا مصيييير ا مصيييير   بنشيييي  بنشيييي    متعلقيييي متعلقيييي    اخلييييي  اخلييييي 

  متعيييييي   متعيييييي     بييييييأ را بييييييأ را   ا مقترنيييييي ا مقترنيييييي   وسييييييم تهوسييييييم ته  ا مصيييييير ا مصيييييير   عميييييي عميييييي    خصوصييييييي  خصوصييييييي   نظييييييرانظييييييرا  ظل يييييي ,ظل يييييي ,  فيييييي فيييييي   ا مصيييييير ا مصيييييير   يعميييييي يعميييييي 

 (.(.Aweke et al.,2017:2واح )واح )  وقتوقت  ف ف   ومتع رض ومتع رض 

  وتييييوفر وتييييوفر   ا ميييي  ا ميييي    رأ رأ   كف ييييي كف ييييي   وتييييؤثروتييييؤثر,,  ا مصيييير ا مصيييير   وسيييي م وسيييي م ,,  قييييو قييييو   تقيييييي تقيييييي   فيييي فيييي   رئيسيييي رئيسيييي   ع ميييي ع ميييي   هييييوهييييو  ا ميييي  ا ميييي    رأ رأ 

  ا مييييييي  ا مييييييي    رأ رأ   يعمييييييي يعمييييييي   ا ا   ,,ا عموميييييييي ا عموميييييييي   مي انيت ييييييي مي انيت ييييييي   فييييييي فييييييي   ا صييييييي م تا صييييييي م ت   تحمييييييي  تحمييييييي   ا م  يييييييي ا م  يييييييي   ا مصييييييي ر ا مصييييييي ر   مت نييييييي مت نييييييي   علييييييي علييييييي 

  مخيييييي  رمخيييييي  ر  عليييييي عليييييي   ا تغليييييي ا تغليييييي   عليييييي عليييييي   ا مصيييييي ر ا مصيييييي ر   يسيييييي ع يسيييييي ع   ثيييييي ثيييييي   وميييييي وميييييي   ,,ا متوقعيييييي ا متوقعيييييي   غيييييييرغييييييير  ا خسيييييي ئرا خسيييييي ئر  ضيييييي ضيييييي   كحيييييي ج كحيييييي ج 
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  وا تنوييييييي وا تنوييييييي   ا نمييييييوا نمييييييو  اسييييييتراتيجي تاسييييييتراتيجي ت  مت بعيييييي مت بعيييييي   عليييييي عليييييي   ا مصيييييير ا مصيييييير   قيييييي ر قيييييي ر   يعيييييي  يعيييييي    ا كيييييي ف ا كيييييي ف   ا ميييييي  ا ميييييي    رأ رأ   وا وا   الافيييييي  ,الافيييييي  ,

 . . ((Bahrini,2011:17))ب   ب      لقي   لقي    ع ئق ع ئق   سيكو سيكو   ا م  ا م    رأ رأ   نق نق   ا ا   حي حي   ف ف 

الاهتمييييي   وا تركيييييي  الاهتمييييي   وا تركيييييي      أأكمييييي  كمييييي  , ,    لمصييييير  لمصييييير أ  مؤشييييير كف يييييي  رأ  ا مييييي   عبييييي ر  عييييي  قيييييي   ا قيييييو  ا م  يييييي  أ  مؤشييييير كف يييييي  رأ  ا مييييي   عبييييي ر  عييييي  قيييييي   ا قيييييو  ا م  يييييي  

 حم يييييي  ا ميييييو عي  مييييي  الا مييييي ت ا محتملييييي  نتيجييييي   حم يييييي  ا ميييييو عي  مييييي  الا مييييي ت ا محتملييييي  نتيجييييي  هيييييو هيييييو   ا مصييييير ا مصييييير الإجمييييي     يييييرأ  مييييي   الإجمييييي     يييييرأ  مييييي     علييييي  ا مركييييي علييييي  ا مركييييي 

ا خسيييييييي ئر ا خسيييييييي ئر   ميييييييي ميييييييي   ا مصيييييييير ا مصيييييييير ورأ  ا ميييييييي   هييييييييو ا وسيييييييييل   حم ييييييييي  ورأ  ا ميييييييي   هييييييييو ا وسيييييييييل   حم ييييييييي  ,,  ا مصيييييييير ا مصيييييييير  لخسيييييييي ئر ا تيييييييي  يتكبيييييييي ه   لخسيييييييي ئر ا تيييييييي  يتكبيييييييي ه  

((1212Bateni,2014:))  لمصييييييي ر  لمصييييييي ر   ((الأمييييييي   وا سييييييي م الأمييييييي   وا سييييييي م )). نسيييييييب  كف يييييييي  رأ  ا مييييييي   هييييييي  مقيييييييي   م ييييييي  . نسيييييييب  كف يييييييي  رأ  ا مييييييي   هييييييي  مقيييييييي   م ييييييي   

  (.(.:4343Berk,2017))ا خسيييييييييي ئرا خسيييييييييي ئر  ومؤسسيييييييييي ت الإييييييييييي ا  لأنييييييييييه بمث بيييييييييي  ع   يييييييييي  أو وسيييييييييي    لامتصيييييييييي  ومؤسسيييييييييي ت الإييييييييييي ا  لأنييييييييييه بمث بيييييييييي  ع   يييييييييي  أو وسيييييييييي    لامتصيييييييييي  

  ا مصيييييي ر ا مصيييييي ر , وا تيييييي  ت لبييييييت ميييييي  , وا تيييييي  ت لبييييييت ميييييي    ((18221822  ))قيييييي مت  جنيييييي  بيييييي    لائحيييييي  كف ييييييي  رأ  ا ميييييي   فيييييي  عيييييي  قيييييي مت  جنيييييي  بيييييي    لائحيييييي  كف ييييييي  رأ  ا ميييييي   فيييييي  عيييييي  

ا مع  يييييي  ا مع  يييييي    ا موجييييييو اتا موجييييييو اتميييييي  ميييييي  ( (   1.121.12  ))ا ميييييي   يسيييييي و ا ميييييي   يسيييييي و ع  مييييييي  ا حفيييييي ظ عليييييي  حيييييي  أ نيييييي   ييييييرأ  ع  مييييييي  ا حفيييييي ظ عليييييي  حيييييي  أ نيييييي   ييييييرأ    ا نشيييييي  ا نشيييييي  

رأ  ا ميييييييي   رأ  ا ميييييييي   أ  أ  الأو  الأو    حسيييييييي  ا مخيييييييي  ر , ميييييييي  رأ  ميييييييي   يتكييييييييو  ميييييييي  رأ  ا ميييييييي   ميييييييي  ا مسييييييييتو حسيييييييي  ا مخيييييييي  ر , ميييييييي  رأ  ميييييييي   يتكييييييييو  ميييييييي  رأ  ا ميييييييي   ميييييييي  ا مسييييييييتو 

ا ييييي ي   ويييييي  الأجييييي  ا ييييي ي   ويييييي  الأجييييي  أ  أ  ورأ  ا مييييي   مييييي  ا مسيييييتو  ا ثييييي ن  ورأ  ا مييييي   مييييي  ا مسيييييتو  ا ثييييي ن    ,,ا سييييي م  والاحتي  يييييي ت ا مفصييييي  عن ييييي ا سييييي م  والاحتي  يييييي ت ا مفصييييي  عن ييييي 

ييييييييييت  احتسييييييييي   ييييييييييت  احتسييييييييي     وو  ..((Bessis,2010:4))عن ييييييييي  والأ وات ا مختل ييييييييي عن ييييييييي  والأ وات ا مختل ييييييييي   , والاحتي  يييييييييي ت غيييييييييير ا مفصييييييييي , والاحتي  يييييييييي ت غيييييييييير ا مفصييييييييي 

رأ  ا مييييي   مييييي  رأ  ا مييييي   مييييي    ا مرجحييييي  ب  مخييييي  ر عييييي   ريييييي  قسيييييم ا مرجحييييي  ب  مخييييي  ر عييييي   ريييييي  قسيييييم   ا موجيييييو اتا موجيييييو اتإ ييييي  إ ييييي    ((CAR))نسيييييب  رأ  ا مييييي   نسيييييب  رأ  ا مييييي   

 ..((Bikker et al.,2005:4))ا مرجح  ب  مخ  را مرجح  ب  مخ  ر  ا موجو اتا موجو اتا مستو  الأو  وا ث ن  عل  ا مستو  الأو  وا ث ن  عل  

  موجييييييو اتموجييييييو اتا مرجحيييييي  ب  مخيييييي  ر: هييييييو مجمييييييو  منتجيييييي ت ا قيميييييي  ا  فترييييييي   كيييييي  ا مرجحيييييي  ب  مخيييييي  ر: هييييييو مجمييييييو  منتجيييييي ت ا قيميييييي  ا  فترييييييي   كيييييي    ا موجييييييو اتا موجييييييو اتإجميييييي    إجميييييي    

ا مخييييي  ر  بتقييييييي  مبليييييم إجمييييي    رأ  ا ميييييي   ا مخييييي  ر  بتقييييييي  مبليييييم إجمييييي    رأ  ا ميييييي     موجييييييو اتموجييييييو اتتقيييييو  نسيييييب  تقيييييو  نسيييييب  ا  ا    ,,وأو ا  ا مخييييي  ر ا مق بلييييي    ييييي وأو ا  ا مخييييي  ر ا مق بلييييي    ييييي 

يجيييييييي  عليييييييي  جمييييييييي  يجيييييييي  عليييييييي  جمييييييييي  و و   ,,يتعيييييييير    يييييييي يتعيييييييير    يييييييي   فيميييييييي  يتعليييييييي  بمقيييييييي ار ا مخيييييييي  ر ا تيييييييي فيميييييييي  يتعليييييييي  بمقيييييييي ار ا مخيييييييي  ر ا تيييييييي    لمصيييييييير  لمصيييييييير ا تنظيميييييييي  ا تنظيميييييييي  

فكلمييييي  ارتفعيييييت فكلمييييي  ارتفعيييييت   ,,ا تأكييييي  مييييي  أ  نسيييييب  معقو ييييي  مييييي  مخ  رهييييي  محميييييي  بيييييرأ  ا مييييي   ا ييييي ائ ا تأكييييي  مييييي  أ  نسيييييب  معقو ييييي  مييييي  مخ  رهييييي  محميييييي  بيييييرأ  ا مييييي   ا ييييي ائ   ا مصييييي ر ا مصييييي ر 

,  ا  مسيييييييتو  ا خسييييييي ئر غيييييييير ا متوقعييييييي  ا تييييييي  يمكييييييي  أ  ,  ا  مسيييييييتو  ا خسييييييي ئر غيييييييير ا متوقعييييييي  ا تييييييي  يمكييييييي  أ    ا مصييييييير ا مصييييييير   ا مييييييي    ييييييي  ا مييييييي    ييييييي    نسييييييي  كف يييييييي  رأ نسييييييي  كف يييييييي  رأ 
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: : كيييي لآت كيييي لآت   ا ميييي  ا ميييي      أأر ر   كف ييييي كف ييييي   مؤشييييرمؤشيييير  ويقيييي  ويقيييي    (.(.Carols et al.,2005:2))    يتحمل يييي  قبيييي  الإفيييي  يتحمل يييي  قبيييي  الإفيييي  

- 

 

 -::الموجو ا الموجو ا   جو  جو    م ش م ش   -22

  ا مصييييير ,ا مصييييير ,  قبييييي قبييييي   مييييي مييييي   ا ممنوحييييي ا ممنوحييييي   ا قيييييرو ا قيييييرو   بسيييييب بسيييييب    لمخييييي  ر لمخييييي  ر  ا تعييييير ا تعييييير   إ ييييي إ ييييي   ا موجيييييو اتا موجيييييو ات  جيييييو  جيييييو    تشييييييرتشيييييير

  خسييييي ئرخسييييي ئر  مخصصييييي تمخصصييييي ت  م  مييييي م  مييييي   ومييييي  ومييييي    ا متعثييييير ا متعثييييير   ا قيييييرو ا قيييييرو   بمسيييييتو بمسيييييتو   ا مصيييييرفي ا مصيييييرفي   ا قيييييرو ا قيييييرو   جيييييو  جيييييو    وتتيييييأثروتتيييييأثر

  عيييييييي عيييييييي   ا ن تجيييييييي ا ن تجيييييييي   ا خسيييييييي ئرا خسيييييييي ئر  هييييييييوهييييييييو  ا مصيييييييي ر ا مصيييييييي ر   تواج ييييييييهتواج ييييييييه  ا يييييييي  ا يييييييي    كبييييييييركبييييييييرالأالأ  ا خ ييييييييرا خ يييييييير  وا وا   ,,وا ارت يييييييي وا ارت يييييييي   ا قييييييييرو ا قييييييييرو 

  ينييييييت ينييييييت    يييييي    يييييي     ا مصييييير ,ا مصييييير ,   فشيييييي  فشيييييي   ا رئيسيييييي ا رئيسيييييي   ا سيييييب ا سيييييب   هييييييوهييييييو  ا موجييييييو اتا موجييييييو ات  جيييييو  جيييييو    ر ا  ر ا    وا وا   ا متييييييأخر ا متييييييأخر   ا قيييييرو ا قيييييرو 

  ك نيييييتك نيييييت  إ اإ ا    ييييي   ييييي   ومييييي ومييييي   الأربييييي  ,الأربييييي  ,   يييييي    يييييي     ثييييي ثييييي   ومييييي ومييييي   أعلييييي ,أعلييييي ,  ربييييي ربييييي   هيييييوام هيييييوام   ا جيييييو  ا جيييييو    ع  يييييي ع  يييييي   ا موجيييييو اتا موجيييييو ات  عييييي عييييي 

   يييي ع  يييي ع   جييييي  جييييي    ضييييم ن تضييييم ن ت   يييي ي   يييي ي    يكيييي يكيييي   و يييي و يييي   مع وميييي ,مع وميييي ,    و يونييييو يونيييي  ع  ييييي ,ع  ييييي ,  متعثيييير متعثيييير     قروضييييقروضيييي  جمعييييتجمعييييت  قيييي قيييي   ا مصيييي ر ا مصيييي ر 

  والأربييييييي  والأربييييييي    ا موجيييييييو اتا موجيييييييو ات  بيييييييي بيييييييي   صيييييييل صيييييييل   إق مييييييي إق مييييييي   ثييييييي ثييييييي   ومييييييي ومييييييي    لبقييييييي  , لبقييييييي  ,  أقييييييي أقييييييي   فرصييييييي فرصييييييي   هنييييييي  هنييييييي    فسيييييييتكو فسيييييييتكو   قروضييييييي  ,قروضييييييي  ,

 ..((:88Ali et al.,2013))ا مص ر ا مص ر   وس م وس م 

  ا كف ييييييي ا كف ييييييي   وا وا    لمصيييييير , لمصيييييير ,  قيميييييي قيميييييي   اقصيييييي اقصيييييي    خليييييي  خليييييي   ا مت حيييييي ا مت حيييييي   ا مييييييوار ا مييييييوار   اسييييييتعم  اسييييييتعم    عليييييي عليييييي   ا مصيييييير ا مصيييييير   قيييييي ر قيييييي ر   وا وا   

  نظييييي  نظييييي     ضيييييم   ضيييييم    ضيييييروري ضيييييروري   اميييييوراميييييور  الاحتيييييرا الاحتيييييرا   ومسيييييتو ومسيييييتو   ا مصييييير ا مصييييير   ا ار ا ار   مجلييييي مجلييييي   وجيييييو  وجيييييو    وا ن اهييييي وا ن اهييييي   الا اريييييي الا اريييييي 

 ..((Almarzoqi,2015:174))سلي سلي   مصرف مصرف 

  الإ ار الإ ار   ا  يكييييييي ا  يكييييييي   كف يييييييي كف يييييييي   ا ا   حيييييييي حيييييييي   ا مصييييييير ا مصييييييير   نجييييييي  نجييييييي    فييييييي فييييييي   تيييييييؤثرتيييييييؤثر  لأن ييييييي لأن ييييييي   م مييييييي   م مييييييي     عنصيييييييرا  عنصيييييييرا    تعيييييي   تعيييييي     الا ار الا ار   وا وا 

  وا يييييييتحك وا يييييييتحك   الاييييييييرا اتالاييييييييرا ات  تو يييييييي تو يييييييي   علييييييي علييييييي   تسييييييي ع تسييييييي ع   ا قيييييييراراتا قيييييييرارات  اتخييييييي  اتخييييييي    علييييييي علييييييي   ا مصييييييير ا مصييييييير   ومييييييي ير ومييييييي ير   مسيييييييؤو  مسيييييييؤو    وقييييييي ر وقييييييي ر 

  سيييييي م سيييييي م   فيييييي فيييييي   تسيييييي ه تسيييييي ه   وا تيييييي وا تيييييي    لمصيييييير  لمصيييييير   الائتم نييييييي الائتم نييييييي   ا جيييييي ار ا جيييييي ار   عليييييي عليييييي   ا مؤشييييييراتا مؤشييييييرات  ميييييي ميييييي   وهيييييي وهيييييي   ب  مصييييييروف تب  مصييييييروف ت

  جييييييو  جييييييو    خيييييي  خيييييي    ميييييي ميييييي   خيييييي  خيييييي    بشييييييك بشييييييك   ا موجييييييو اتا موجييييييو ات  جييييييو  جييييييو    تح ييييييي تح ييييييي   يييييييت يييييييت و و   ..((Asteriou,2007:2))ا مصيييييير ا مصيييييير 

  الإجم  يييييييي الإجم  يييييييي   ا عموميييييييي ا عموميييييييي   ا مي انيييييييي ا مي انيييييييي   فييييييي فييييييي   كبيييييييير كبيييييييير   حصييييييي حصييييييي   تمثييييييي تمثييييييي   ا موجيييييييو اتا موجيييييييو ات  مييييييي مييييييي   ا فئييييييي ا فئييييييي   هييييييي  هييييييي    لأ لأ   ا قيييييييرو ا قيييييييرو 

 ب  مخ  ر ا مرجح  ا موجو ات/ 1 ا مستو  م  ا تنظيم  ا م   رأ =  ا م   رأ  كف ي 
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  ا قييييرو ,ا قييييرو ,  إجميييي   إجميييي     إ يييي إ يييي   ا متعثيييير ا متعثيييير   ا قييييرو ا قييييرو   نسييييب نسييييب   خيييي  خيييي    ميييي ميييي   ا قييييرو ا قييييرو   جييييو  جييييو    قييييي  قييييي    يييييت يييييت     إإ   لمصيييير , لمصيييير ,

  ا قيييييرو ا قيييييرو   إجميييي   إجميييي     ا يييي ا يييي   ا متعثيييير ا متعثيييير   ا قييييرو ا قييييرو   نسييييب نسييييب   تعكييييي تعكييييي     إإ  ا موجييييو اتا موجييييو ات  ميييي ميييي   جيييي  جيييي    هيييي هيييي أأ  ا قييييرو ا قييييرو   وتعيييي وتعيييي 

ييييييي   تعكييييييي تعكييييييي   ا مرتفعييييييي ا مرتفعييييييي   ا نسيييييييب ا نسيييييييب   و كييييييي و كييييييي   ا تقييييييييي ,ا تقييييييييي ,  فييييييي فييييييي   م مييييييي م مييييييي   مؤشيييييييرا  مؤشيييييييرا    ا مصييييييير ا مصييييييير   يمتلك ييييييي يمتلك ييييييي   ا تييييييي ا تييييييي  ييييييي أيض    هيكييييييي هيكييييييي   أيض 

 (.(.:3131Audu,2013))حس سي حس سي   أكثرأكثر  موجو اتموجو ات

  نشييييييي  نشييييييي  أأ  قيييييييي   قيييييييي     فييييييي فييييييي   ا ف عيييييي ا ف عيييييي    ييييييي وره  ييييييي وره   و  ييييييي و  ييييييي ,,  ا مصيييييير ا مصيييييير   نشييييييي  نشييييييي    فييييييي فييييييي   الاهيييييي الاهيييييي   ا جييييييي  ا جييييييي    ا موجيييييييو اتا موجيييييييو ات  تعتبييييييرتعتبيييييير

  عييييي عييييي   ا موجيييييو اتا موجيييييو ات  جيييييو  جيييييو    مؤشيييييرمؤشييييير  ويعبيييييرويعبييييير,,  ا ييييي خ ا ييييي خ   وتو يييييي وتو يييييي   ,,الاييييييرا اتالاييييييرا ات  تحقيييييي تحقيييييي   تجييييي  تجييييي    ا مصييييير ا مصييييير   وعمليييييي توعمليييييي ت

((Bakay,2014:91:):)- 

 ..والاستثم ري والاستثم ري   الائتم ني الائتم ني   ب  سي س تب  سي س ت  ا مصر ا مصر   تقي تقي   م  م    -أأ

 ..ا ن ف  ا ن ف    وا ضواب وا ضواب   والاجرا اتوالاجرا ات  ا ارت  ا ارت    وفع  ي وفع  ي   ا قرو ا قرو   محفظ محفظ   -  

 ..ج و ت  ج و ت    لاع   لاع     ا متبع ا متبع   والاجرا اتوالاجرا ات  ا متعثر ا متعثر   ا قرو ا قرو   تس ي تس ي   ج  ج  آآ  -تت

 ..الائتم  الائتم    نس نس   لأكبرلأكبر  ب  مقترضي ب  مقترضي   ا مرتب  ا مرتب    وا مخ  روا مخ  ر  -  

 ..وا قرو وا قرو   ا متعثرا متعثر  الائتم  الائتم    خس ئرخس ئر   مواج   مواج    ا مرصو  ا مرصو    ا تخصيص تا تخصيص ت  حج حج   -جج

 ..ا م  ا م    رأ رأ   اجم   اجم     ا  ا    ا متعثر ا متعثر   ا  يو ا  يو   نسب نسب   -  

 ا م  ي ا م  ي   ب لأورا ب لأورا   والاستثم روالاستثم ر  ا ث بت ا ث بت   ك  موجو اتك  موجو ات  الاخر الاخر   ا موجو اتا موجو ات  لإ ار لإ ار   ا متبع ا متبع   الاس  ي الاس  ي   -خخ

 وغيره وغيره   ا تج ري ا تج ري   والاورا والاورا 

  ا نسييييي ا نسييييي   هييييي هييييي أأ  مييييي مييييي   ا قيييييرو ا قيييييرو   جمييييي   جمييييي   أأ  ا ييييي ا ييييي   ((ا متعثييييير ا متعثييييير   ا قيييييرو ا قيييييرو ))  ا ع ملييييي ا ع ملييييي   غييييييرغيييييير  ا تسييييي ي تا تسييييي ي ت  نسيييييب نسيييييب   تعييييي تعييييي 

  تبييييييي أتبييييييي أ   لمصييييييي ر  لمصييييييي ر   ا مييييييي   ا مييييييي     ا عسيييييييرا عسييييييير  مخييييييي  رمخييييييي  ر  ا ا     إإ  ا مصييييييي ر ,ا مصييييييي ر ,   ييييييي   ييييييي    ا موجيييييييو اتا موجيييييييو ات  جيييييييو  جيييييييو    تقيييييييي تقيييييييي   ا تييييييي ا تييييييي 

  تحويييييي تحويييييي   علييييي علييييي   ا مصييييير ا مصييييير   قييييي ر قييييي ر   تعكييييي تعكييييي   ا نسيييييب ا نسيييييب   هييييي  هييييي    ا ا   ا ييييي ا ييييي   ب لإضييييي ف ب لإضييييي ف   ا موجيييييو ات,ا موجيييييو ات,  نوعيييييي نوعيييييي   مييييي مييييي   اغلب ييييي اغلب ييييي 

 (. (. Baltagi,2005:17))سيو  سيو    ا  ا    ا موجو اتا موجو ات

 ا قرو  جم   أ / (ا متعثر  ا قرو ) ا ع مل  غير ا تس ي ت= ا موجو ات جو   
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  ميييي ميييي   ا رئيسيييي ا رئيسيييي   ا غيييير ا غيييير و و   ,, لمصيييير  لمصيييير   ا م  ييييي ا م  ييييي   ا قييييو ا قييييو    رجيييي  رجيييي    تقيييييي  تقيييييي     م ييييم يييي  ج نيييي ج نيييي   ا موجييييو اتا موجييييو ات  جييييو  جييييو    كميييي  إ كميييي  إ 

  مييييي مييييي   مئويييييي مئويييييي   كنسيييييب كنسيييييب   ((  NPAs))  ا ع ملييييي ا ع ملييييي   غييييييرغيييييير  ا موجيييييو اتا موجيييييو ات  تكيييييوي تكيييييوي   تح يييييي تح يييييي   هيييييوهيييييو  ا موجيييييو اتا موجيييييو ات  جيييييو  جيييييو    قيييييي  قيييييي  

  صيييييييي ف صيييييييي ف   يعيييييييي يعيييييييي     إإ, , ا مصيييييييي ر ا مصيييييييي ر   ربحييييييييي ربحييييييييي   عيييييييي عيييييييي   الائتميييييييي  الائتميييييييي    محفظيييييييي محفظيييييييي   جييييييييو  جييييييييو    تعبييييييييرتعبييييييييرو و   ,,ا موجييييييييو اتا موجييييييييو ات  إجميييييييي   إجميييييييي   

  ا موجييييييو اتا موجييييييو ات  جييييييو  جييييييو     قييييييي   قييييييي    ا نسيييييي ا نسيييييي   أهيييييي أهيييييي   ميييييي ميييييي   ا قييييييرو ا قييييييرو   إجميييييي   إجميييييي     ا يييييي ا يييييي   ا متعثيييييير ا متعثيييييير   ا قييييييرو ا قييييييرو   تخصيصيييييي تتخصيصيييييي ت

((Brooks,2008:14)).. 

 -::المتعث  المتعث    الق وضالق وض  خسائ خسائ   مخي مخي   يا ييا ي-أأ

  ا متعثييييير ا متعثييييير   ا قيييييرو ا قيييييرو   قيمييييي قيمييييي   أخييييي أخييييي   خييييي  خييييي    مييييي مييييي   ا متعثييييير ا متعثييييير ا قيييييرو  ا قيييييرو    خسييييي ئرخسييييي ئر  مخصييييي مخصييييي   صييييي ف صييييي ف   حسييييي  حسييييي    ييييييت ييييييت 

, ,   كبسييييييي كبسييييييي   ا متعثييييييير ا متعثييييييير   ا قيييييييرو ا قيييييييرو   مق بييييييي مق بييييييي   ا محييييييي   ا محييييييي     ا قيييييييرو ا قيييييييرو   خسييييييي ئرخسييييييي ئر  مخصصييييييي تمخصصييييييي ت  قيمييييييي قيمييييييي   من ييييييي من ييييييي   م روحييييييي م روحييييييي 

  ارتفييييييي  ارتفييييييي    ا ييييييي ا ييييييي   ا نسييييييب ا نسييييييب   ارتفييييييي  ارتفييييييي    ويشييييييييرويشيييييييير  (.(.Dehesa,2007:14))كمقيييييي  كمقيييييي    ا تنظيمييييييي ا تنظيمييييييي   ا مييييييي  ا مييييييي    رأ رأ   وإجميييييي   وإجميييييي   

  حييييي حييييي   فيييي فيييي   ,,ا ميييي   ا ميييي     ا تعسييييرا تعسيييير  ح  يييي ح  يييي   ميييي ميييي   ي ييييي ي ييييي   مميييي مميييي , ,   ا مقترضييييي ا مقترضييييي    يييي   يييي    ا سيييي ا ا سيييي ا   عيييي عيييي   ا تخليييي ا تخليييي   مخيييي  رمخيييي  ر  نسييييب نسييييب 

  ا نق يييييييييييييييييي ا نق يييييييييييييييييي   إ ار إ ار   فييييييييييييييييي فييييييييييييييييي   كفيييييييييييييييييو كفيييييييييييييييييو   ا مصييييييييييييييييير ا مصييييييييييييييييير   وا وا   ا م  يييييييييييييييييي ا م  يييييييييييييييييي   ا سييييييييييييييييي م ا سييييييييييييييييي م   ا ييييييييييييييييي ا ييييييييييييييييي   انخف ضييييييييييييييييي  انخف ضييييييييييييييييي    يشييييييييييييييييييريشيييييييييييييييييير

((Bahrini,2011:231-232)).. 

 

 

  وظيفييييي وظيفييييي   عيييي عيييي   ا ن تجييييي ا ن تجييييي   ا خسيييي ئرا خسيييي ئر  تغ يييييي تغ يييييي   عليييي عليييي   ا مصييييير ا مصييييير   قيييي ر قيييي ر   يمثييييي يمثييييي   ا قييييرو ا قييييرو   خسييييي ئرخسييييي ئر  مخصيييي مخصيييي     أأو و   

  كييييييي  كييييييي    قييييييرو قييييييرو   خسييييييي ئرخسييييييي ئر  بمخصيييييي بمخصيييييي   تحيييييييتفظتحيييييييتفظ  أ أ   ا مصيييييي ر ا مصيييييي ر   فعلييييييي فعلييييييي , , وا مسييييييتثمري وا مسييييييتثمري    لميييييييو عي  لميييييييو عي   الاقييييييرا الاقييييييرا 

  وانمييييي وانمييييي ,,  ا مخصييييي ا مخصييييي     ييييي ا  ييييي ا  ب لإجمييييي  ب لإجمييييي    شييييي مل شييييي مل   كلمييييي كلمييييي   معنييييي معنييييي   يوجييييي يوجييييي   و ييييي و ييييي ,,  ا متوقعييييي ا متوقعييييي   ا خسييييي ئرا خسييييي ئر  هييييي  هييييي     مواج ييييي  مواج ييييي 

  ا مخصيييييي ا مخصيييييي   احتسيييييي  احتسيييييي    فيييييييت فيييييييت    لمصيييييير  لمصيييييير   وا خ رجييييييي وا خ رجييييييي   ا  اخلييييييي ا  اخلييييييي   ا عواميييييي ا عواميييييي   ميييييي ميييييي   مجموعيييييي مجموعيييييي   عليييييي عليييييي     يييييي   يييييي   يعتميييييي يعتميييييي 

  كمقييييييييي  كمقييييييييي    وا سيييييييييل وا سيييييييييل   ا قيييييييييرو ا قيييييييييرو   واجمييييييييي   واجمييييييييي     ا بسييييييييي ا بسييييييييي   فييييييييي فييييييييي   تحصييييييييييل  تحصييييييييييل    فييييييييي فييييييييي   ا مشيييييييييكو ا مشيييييييييكو   ا ييييييييي يو ا ييييييييي يو   يكيييييييييو يكيييييييييو   بيييييييييأ بيييييييييأ 

Ozili&Outa,2017:147)  ))    ب لآت ب لآت   ا موجو اتا موجو ات  جو  جو    مؤشرمؤشر  ويق  ويق::-   

قيمة مخصصات خسائر القروض  -قيمة القروض المتعثرة  =مخصص خسائر القروض المتعثرة 

 إجمالي رأس المال التنظيمي /
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 -::ال بحيةال بحية  م ش م ش   -33

  ويمكييييي ويمكييييي   ا مصيييييرف ,ا مصيييييرف ,  الاسيييييتثم رالاسيييييتثم ر  خييييي  خييييي    مييييي مييييي   ربييييي  ربييييي  الأالأ  علييييي علييييي   ا حصيييييو ا حصيييييو   فييييي فييييي   ا مصييييير ا مصييييير   قييييي ر قييييي ر   فييييي فييييي   يتمثييييي يتمثييييي 

  ا ا   , كمييييي , كمييييي  منيييييي  منيييييي   فتييييير فتييييير   خيييي  خيييي    ا مصييييير ا مصييييير   ميييييوار ميييييوار   حجيييي حجيييي   مييييي مييييي   يتن سييييي يتن سييييي   ع ئييييي ع ئييييي   عليييي عليييي   ا حصيييييو ا حصيييييو   ا  ريقييييي ا  ريقييييي     يييي    يييي  

  يحقيييي يحقيييي   بميييي بميييي   ا مصيييير ا مصيييير    مييييوار  مييييوار   الامثيييي الامثيييي   الاسييييتثم رالاسييييتثم ر  خيييي  خيييي    ميييي ميييي   يييييت يييييت   الاربيييي  الاربيييي    تحقييييي تحقييييي   عليييي عليييي   ا مصيييير ا مصيييير   قيييي ر قيييي ر 

: :   تمثيييي تمثيييي   معينيييي معينيييي   بنسيييي بنسيييي   ا ربحييييي ا ربحييييي   عيييي عيييي   ا تعبيييييرا تعبييييير  ويييييت ويييييت    منييييي  منييييي   فتيييير فتيييير   خيييي  خيييي    مييييوار  مييييوار    حجيييي حجيييي   ميييي ميييي   يتن سيييي يتن سيييي   ع ئيييي ع ئيييي 

  اميييييي اميييييي (. (. Dorina,2015:91))ا مصيييييير ا مصيييييير   مييييييوار مييييييوار   ميييييي ميييييي   معييييييي معييييييي   مييييييور مييييييور   فيييييي فيييييي   الاسييييييتثم رالاسييييييتثم ر  عليييييي عليييييي   ا ع ئيييييي ا ع ئيييييي   معيييييي  معيييييي  

 -(:(:Goyal et al.,2011:14))فئتي فئتي   ا  ا    مقسم مقسم   ف  ف    ا مص ر ا مص ر   ربحي ربحي   مح  اتمح  ات

  عمييييييي  عمييييييي  الأالأ  نشيييييي  نشيييييي  أأ  ك فيييييي ك فيييييي   فييييييي فييييييي   الا ار الا ار   قييييييراراتقييييييرارات  عيييييي عيييييي   ن تجييييييي ن تجييييييي    اخلييييييي  اخلييييييي   بمحيييييي  اتبمحيييييي  ات  تتمثييييييي تتمثييييييي   و يييييي و يييييي الأالأ  ا فئيييييي ا فئيييييي   -أأ

 ..الائتم  الائتم    من من   وقراراتوقرارات  الاستثم ري الاستثم ري   ا قراراتا قرارات  هم  هم  أأو و ,,  ا مصرفي ا مصرفي 

     رئييييي    رئييييي اا  وا ظيييييرو وا ظيييييرو   ا سيييييو ا سيييييو   بتغييييييراتبتغييييييرات  وا متمثلييييي وا متمثلييييي ,,  خ رجييييي خ رجييييي   محييييي  اتمحييييي  ات  عييييي عييييي   عبييييي ر عبييييي ر   هييييي هييييي   ا ث نيييييي ا ث نيييييي   وا فئيييي وا فئيييي   -  

 ..ا مصر ا مصر    ار  ار إإ  سي ر سي ر   ع ع   ا خ رج ا خ رج 

  ا ار ا ار   قيييييي ر قيييييي ر   فيييييي فيييييي   مؤشييييييرمؤشيييييير  وهيييييي وهيييييي   ا مسييييييتثمر ,ا مسييييييتثمر ,  مييييييوا مييييييوا الأالأ  عليييييي عليييييي   ا ع ئيييييي ا ع ئيييييي   معيييييي  معيييييي    ان يييييي ان يييييي   عليييييي عليييييي   الاربيييييي  الاربيييييي    تعيييييير تعيييييير 

  علييييي علييييي   وا حفييييي ظوا حفييييي ظ  ا مصيييييلح ا مصيييييلح   لأصيييييح  لأصيييييح    ا قيمييييي ا قيمييييي    تو يييييي  تو يييييي   بف عليييييي بف عليييييي   ا مصييييير ا مصييييير   ميييييوار ميييييوار   توظيييييي توظيييييي   علييييي علييييي   ا مصييييير ا مصييييير 

  ا مصييييير ا مصييييير   ربحيييييي ربحيييييي   وا وا   ,,ا مصييييير ا مصييييير   فشييييي فشييييي   واحتمييييي  واحتمييييي    ا ربحيييييي ا ربحيييييي   بيييييي بيييييي   سيييييلبي سيييييلبي   ع قييييي ع قييييي   توجييييي توجييييي   حيييييي حيييييي   ا مصييييير ,ا مصييييير ,

 . . ((Greene,2003:4))ا تشغيلي ا تشغيلي   وا كف ي وا كف ي   الا ار الا ار   وجو  وجو    ا موجو اتا موجو ات  محفظ محفظ   بتكوي بتكوي   تتأثرتتأثر

  أ أ   يجيييييي يجيييييي   ا ا   ,,ا مصيييييي ر ا مصيييييي ر   في يييييي في يييييي   تعميييييي تعميييييي   ا تيييييي ا تيييييي   ا بيئيييييي ا بيئيييييي   ظيييييي ظيييييي   فيييييي فيييييي   ا مصييييييرفي ا مصييييييرفي   الإ ار الإ ار    كيفييييييي  كيفييييييي   انعكيييييي  انعكيييييي    تمثيييييي تمثيييييي 

  ا تن فسيييييييي ا تن فسيييييييي   اسيييييييتراتيجي ت  اسيييييييتراتيجي ت    إ يييييي إ يييييي   ب لإضييييييي ف ب لإضييييييي ف   وسيييييييلو  ا مسيييييي همي وسيييييييلو  ا مسيييييي همي   إ ارت يييييي إ ارت يييييي   جيييييييو  جيييييييو    ا مصيييييي ر ا مصيييييي ر   ربحيييييييي ربحيييييييي   تعكيييييي تعكيييييي 

  قيييو قيييو   بأن ييي بأن ييي   ا ربحيييي ا ربحيييي   عييير عييير وتوت  (.(.Sharma et al.,2013:57))  ا مخييي  را مخييي  ر  إ ار إ ار   علييي علييي   وقييي رات  وقييي رات    وكف  ت ييي وكف  ت ييي 

قيمييييييي  قيمييييييي    انخفييييييي  انخفييييييي    عييييييي  عييييييي    ثييييييي ثييييييي   ومييييييي ومييييييي   ا خسييييييي ئرا خسييييييي ئر  تجنييييييي تجنييييييي   علييييييي علييييييي   قييييييي ر قييييييي ر   مييييييي  مييييييي    وا ييييييي وا ييييييي    لمصييييييي ر  لمصييييييي ر   ا مييييييي   ا مييييييي     ا مركييييييي ا مركييييييي 

 ا م   رأ / ا متعثر  ا قرو  مخص  ص ف = ا موجو ات جو   مؤشر
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  ا تج ريييييي ا تج ريييييي   أنشيييي ت  أنشيييي ت    ميييي ميييي   الأربيييي  الأربيييي    تحقييييي تحقييييي   عليييي عليييي   ا شيييييرك ا شيييييرك    قييييي   قيييي ر  قييييي   قيييي ر   ا مسييييتخ م ا مسييييتخ م   ا نسييييب ا نسييييب   ف يييي ف يييي   ,,ا مسيييي همي ا مسيييي همي 

  سيييييكو سيييييكو   ,,  ا تشييييغيل  ا حيييي   ا تشييييغيل  ا حيييي     الأ ا الأ ا   يعكييي يعكييي   الاربيييي  الاربيييي    جييييو  جييييو    ا ا . . ((Singh et al.,2015:131))ا ع  يييي ا ع  يييي 

  ا نسيييييي ا نسيييييي   ميييييي ميييييي   مجموعيييييي مجموعيييييي   هنيييييي  هنيييييي    ا مصيييييي ر ا مصيييييي ر   ربحييييييي ربحييييييي   و قييييييي  و قييييييي    ,,  ا مسييييييتقب ا مسييييييتقب   فيييييي فيييييي   ا تشييييييغي ا تشييييييغي   لأ ا لأ ا   اا  جييييييي جييييييي   مؤشييييييرامؤشييييييرا

  ومعيييييي  ومعيييييي    ا ف ئيييييي  ا ف ئيييييي    هيييييي م هيييييي م   وصيييييي ف وصيييييي ف   ا ملكييييييي ا ملكييييييي   حقييييييو حقييييييو   عليييييي عليييييي   وا ع ئيييييي وا ع ئيييييي   ا موجييييييو اتا موجييييييو ات  ا ع ئيييييي ا ع ئيييييي   وأهم يييييي وأهم يييييي   ا مسييييييتخ م ا مسييييييتخ م 

 ..((Ayadurai,2018:21))ا و ائ ا و ائ   عل عل   ا ع ئ ا ع ئ 

 -:الملكية ح  ال  العائ  نسبة- 

  تكيييييو تكيييييو   ا محتمييييي ا محتمييييي   ومييييي ومييييي   ,,اسيييييتثم رات  اسيييييتثم رات    مق بييييي مق بييييي   ا مسييييي همو ا مسييييي همو   عنيييييهعنيييييه  يبحييييي يبحييييي   مييييي مييييي   ا ملكيييييي  هيييييوا ملكيييييي  هيييييو  حييييي حييييي   ا ييييي ا ييييي   ا ع ئييييي ا ع ئييييي 

    وب  تييييي   وب  تييييي     ,,     اخليييييي اخليييييي  ا نقييييي ا نقييييي   تو يييييي تو يييييي   علييييي علييييي   قييييي  ر قييييي  ر   ا مسييييي همي ا مسييييي همي   حقيييييو حقيييييو   علييييي علييييي   مرتفييييي مرتفييييي   ع ئييييي ع ئييييي    ييييي ي   ييييي ي    ا تييييي ا تييييي   ا مصييييي ر ا مصييييي ر 

    ا يييييييرب ا يييييييرب   تو ييييييي تو ييييييي   ا قيميييييي ا قيميييييي   حييييييي حييييييي   مييييييي مييييييي   أفضيييييي أفضيييييي   ا مصيييييير ا مصيييييير   ك نييييييتك نييييييت, ,   ا ملكييييييي ا ملكييييييي   حقيييييييو حقيييييييو   عليييييي عليييييي   ا ع ئيييييي ا ع ئيييييي   ارتفيييييي ارتفيييييي   كلميييييي كلميييييي 

((Kidwell et al.,2012:14 .) .) ميييي ميييي   وحيييي  وحيييي    كيييي كيييي   ميييي ميييي   أربيييي  أربيييي    تحقييييي تحقييييي   فيييي فيييي   ا مصيييير ا مصيييير   كفيييي   كفيييي     ويقييييي ويقييييي  

  من يييييييييي من يييييييييي   م روحيييييييييي م روحيييييييييي   ا موجييييييييييو اتا موجييييييييييو ات  أوأو  ا موجييييييييييو اتا موجييييييييييو ات  صيييييييييي ف صيييييييييي ف   ب سيييييييييي ب سيييييييييي   أيضيييييييييي أيضيييييييييي   ا معروفيييييييييي ا معروفيييييييييي   ا مسيييييييييي همي ا مسيييييييييي همي   حقييييييييييو حقييييييييييو 

  الاسيييييتثم ري الاسيييييتثم ري     مييييوا   مييييوا   ا مصيييي ر ا مصيييي ر   اسييييتخ ا اسييييتخ ا   جييييو  جييييو    ميييي  ميييي    ا ملكييييي ا ملكييييي   حقييييو حقييييو   عليييي عليييي   ا ع ئيييي ا ع ئيييي   يوضيييي يوضيييي , و , و ا م لوبيييي تا م لوبيييي ت

  ربييييي ربييييي   صيييي ف صيييي ف   يكيييييو يكيييييو   ا ا   عليييي عليييي   ا ملكييييي ا ملكييييي   حييييي حييييي   عليييي عليييي   ا ع ئييييي ا ع ئييييي   نسييييب نسييييب   احتسيييي  احتسيييي    وييييييت وييييييت   ,,الأربيييي  الأربيييي    فييييي فييييي   نمييييونمييييو   تحقييييي  تحقييييي 

 ..((Kolum,2016:4))ا مئوي ا مئوي   ا نسب ا نسب   ف ف   مضروب مضروب   وا ن ت وا ن ت   مق  مق    ا ملكي ا ملكي   وح وح   ا بس ا بس   ف ف   ا ضريب ا ضريب   بع بع 

 -::يا ي ال خ يا ي ال خ   -  

ا متحقيييييي  ا يييييي  الإيييييييرا ات ا متحقيييييي  ا يييييي  الإيييييييرا ات يمكيييييي  تعرييييييي  هيييييي م  صيييييي ف  ا يييييي خ  بأنييييييه مقيييييي ار أو نسييييييب  صيييييي ف  ا ييييييرب  يمكيييييي  تعرييييييي  هيييييي م  صيييييي ف  ا يييييي خ  بأنييييييه مقيييييي ار أو نسييييييب  صيييييي ف  ا ييييييرب  

وتقيييييي  هييييي   ا نسيييييب  مقييييي ار صييييي ف  الاربييييي   ا متحققييييي  بعييييي  ا ضيييييرائ  وتقيييييي  هييييي   ا نسيييييب  مقييييي ار صييييي ف  الاربييييي   ا متحققييييي  بعييييي  ا ضيييييرائ  , , ا متحققييييي  مييييي  ا نشييييي   ا مصيييييرف ا متحققييييي  مييييي  ا نشييييي   ا مصيييييرف 

حقيييي  حقيييي    ا مصيييير ا مصيييير عيييي  كيييي  وحيييي   نقيييي ا ميييي  الايييييرا ات, فكلميييي  ك نييييت ا نسييييب  ا متحققيييي  أكبيييير ييييي   عليييي  أ  عيييي  كيييي  وحيييي   نقيييي ا ميييي  الايييييرا ات, فكلميييي  ك نييييت ا نسييييب  ا متحققيييي  أكبيييير ييييي   عليييي  أ  

لاخيييير  , ويمكيييي  قييييي   لاخيييير  , ويمكيييي  قييييي   اا  ا مصيييي ر ا مصيييي ر ربحييييي  جييييي   وأصييييب    يييييه سييييي ر  أكبيييير عليييي  ا تكيييي  ي  مق رنيييي  ميييي  ربحييييي  جييييي   وأصييييب    يييييه سييييي ر  أكبيييير عليييي  ا تكيييي  ي  مق رنيييي  ميييي  
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( ( Micha et al.,2016:13))نسييييب  صيييي ف  ا يييي خ  ا يييي  الإيييييرا ات ا كلييييي نسييييب  صيييي ف  ا يييي خ  ا يييي  الإيييييرا ات ا كلييييي   ميييي  خيييي  ميييي  خيييي  هيييي ا ا مؤشيييير هيييي ا ا مؤشيييير 

 -(:(:Aspal,2016:13))ب لآت ب لآت   ا ربحي ا ربحي   مؤشرمؤشر  ويق  ويق  ,,

 

 -::المي  يةالمي  ية  السيولةالسيولة  م ش م ش   -  44

  قصييييييييييير قصييييييييييير   ب  ت ام تييييييييييهب  ت ام تييييييييييه  ا وفيييييييييي  ا وفيييييييييي    عليييييييييي عليييييييييي   ق رتييييييييييهق رتييييييييييه  وو   لمصيييييييييير  لمصيييييييييير   ا م  ييييييييييي ا م  ييييييييييي     مييييييييييمييييييييييا م  ا م    ا يييييييييي ا يييييييييي   ا سيييييييييييو  ا سيييييييييييو    تشيييييييييييرتشييييييييييير

  ب  عمليييييييييييييي تب  عمليييييييييييييي ت   لقيييييييييييييي   لقيييييييييييييي    ك فيييييييييييييي ك فيييييييييييييي   سييييييييييييييو  سييييييييييييييو    بنسيييييييييييييب بنسيييييييييييييب   الاحتفييييييييييييي ظالاحتفييييييييييييي ظ  ا ا   اسيييييييييييييتحق ق  اسيييييييييييييتحق ق    مواعيييييييييييييي مواعيييييييييييييي   فييييييييييييي فييييييييييييي   الاجييييييييييييي الاجييييييييييييي 

  اواو  ا منخفضيييييييييييييي ا منخفضيييييييييييييي   ا سيييييييييييييييو  ا سيييييييييييييييو    نسيييييييييييييي نسيييييييييييييي   وتعيييييييييييييي وتعيييييييييييييي   ,,ا   رئيييييييييييييي ا   رئيييييييييييييي   ا حيييييييييييييي لاتا حيييييييييييييي لات  ومواج يييييييييييييي ومواج يييييييييييييي   ا رئيسييييييييييييييي ا رئيسييييييييييييييي   ا تشييييييييييييييغيلي ا تشييييييييييييييغيلي 

  ا تج ريييييييييييي ا تج ريييييييييييي   والاعمييييييييييي  والاعمييييييييييي    ا نقييييييييييي  ا نقييييييييييي    ا تييييييييييي ف ا تييييييييييي ف   فييييييييييي فييييييييييي   مشييييييييييي ك مشييييييييييي ك   عييييييييييي عييييييييييي   مبكييييييييييير مبكييييييييييير   انييييييييييي ارانييييييييييي ار  مؤشيييييييييييراتمؤشيييييييييييرات  ا متن قصييييييييييي ا متن قصييييييييييي 

  تخفييييييييييي تخفييييييييييي   يعنيييييييييي يعنيييييييييي     ييييييييي   ييييييييي     أأ  لالاإإ  ب  سيييييييييييو  ب  سيييييييييييو    الاحتفييييييييي ظالاحتفييييييييي ظ  اهمييييييييييي اهمييييييييييي   مييييييييي مييييييييي   ا ييييييييييرغ ا ييييييييييرغ   علييييييييي علييييييييي   ا فشيييييييييي ,ا فشيييييييييي ,  ا محتملييييييييي ا محتملييييييييي 

  ا ييييييييي  ا ييييييييي    الأمييييييييي  الأمييييييييي    إ ييييييييي إ ييييييييي   ا ح جييييييييي ا ح جييييييييي   بيييييييييي بيييييييييي   ا تيييييييييوا  ا تيييييييييوا    مييييييييي مييييييييي    ح  ييييييييي  ح  ييييييييي   ا وصيييييييييو ا وصيييييييييو   يجييييييييي يجييييييييي    ييييييييي    ييييييييي     ا عوائييييييييي ا عوائييييييييي   حجييييييييي حجييييييييي 

                                                اضييييييييييييييييييييي في اضييييييييييييييييييييي في   اربييييييييييييييييييييي  اربييييييييييييييييييييي    وتحقيييييييييييييييييييييي وتحقيييييييييييييييييييييي   ا سييييييييييييييييييييييو  ا سييييييييييييييييييييييو    فييييييييييييييييييييي فييييييييييييييييييييي   الاسيييييييييييييييييييييتثم رالاسيييييييييييييييييييييتثم ر  مق بييييييييييييييييييييي مق بييييييييييييييييييييي   ا سييييييييييييييييييييييو  ا سييييييييييييييييييييييو    تيييييييييييييييييييييوفر تيييييييييييييييييييييوفر 

((Bitar et al.,2017:19.).) 

  ب  ت ام ت ييييييييييي ب  ت ام ت ييييييييييي     ا وفييييييييييي  ا وفييييييييييي    علييييييييييي علييييييييييي   ا م  يييييييييييي ا م  يييييييييييي   ا مصييييييييييير ا مصييييييييييير   قييييييييييي ر قييييييييييي ر   ان ييييييييييي ان ييييييييييي   علييييييييييي علييييييييييي   ((Kolum,2016:4))وعرف ييييييييييي وعرف ييييييييييي 

  أوأو  ا سييييييي ئل ,ا سييييييي ئل ,  ا موجيييييييو اتا موجيييييييو ات  مييييييي مييييييي   بجييييييي  بجييييييي    ا مصييييييير ا مصييييييير   احتفييييييي ظاحتفييييييي ظ  خييييييي  خييييييي    مييييييي مييييييي   الائتمييييييي  ,الائتمييييييي  ,  وخلييييييي وخلييييييي   الاعتي  يييييييي ,الاعتي  يييييييي ,

  مييييي مييييي   ووأأ  قيمت ييييي ,قيمت ييييي ,  فييييي فييييي   جوهريييييي جوهريييييي    خسييييي ئر خسييييي ئر  ا تعييييير ا تعييييير    و  و   بسيييييرع بسيييييرع   سييييي ئل سييييي ئل   ا ييييي ا ييييي    لتحويييييي  لتحويييييي   ا ق بلييييي ا ق بلييييي   ا موجيييييو اتا موجيييييو ات

  الاعتي  ييييييييي الاعتي  ييييييييي   ا سييييييييح ا سييييييييح   احتي جيييييييي تاحتي جيييييييي ت   تلبييييييييي  تلبييييييييي     قتييييييييرا   قتييييييييرا   مصيييييييي  رمصيييييييي  ر  تييييييييوفيرتييييييييوفير  عليييييييي عليييييييي   ا مصيييييييير ا مصيييييييير   قيييييييي ر قيييييييي ر   خيييييييي  خيييييييي  

   حجيييي  حجيييي    نييييي  نييييي   حيييي و ا  حيييي و ا    تضيييي تضيييي   ا نق ييييي ا نق ييييي   ا سييييل  تا سييييل  ت  فيييي  فيييي     لمصيييي ر  لمصيييي ر   ب  نسييييب ب  نسييييب   ا سيييييو  ا سيييييو    لأهمييييي لأهمييييي   ونظييييرا  ونظييييرا    ..وا   رئيييي وا   رئيييي 

  الاخيييييير الاخيييييير   ا ج ييييي ا ج ييييي   بصيييييفتهبصيييييفته  ا مركييييي  ا مركييييي    وا بنييييي وا بنييييي   ا مصييييي ر ا مصييييي ر   قبييييي قبييييي   مييييي مييييي     ب يييييب ييييي  الاحتفييييي ظالاحتفييييي ظ  ا واجييييي ا واجييييي   ا سييييييو  ا سييييييو    ونيييييو ونيييييو 

  بحجييييييي بحجييييييي   ا تنبيييييييؤا تنبيييييييؤ   ريييييييي  ريييييييي   عييييييي عييييييي   ا سييييييييو  ا سييييييييو    احتي جييييييي تاحتي جييييييي ت  تقييييييي يرتقييييييي ير  يسيييييييتوج يسيييييييتوج   ا ييييييي  ا ييييييي    الاميييييييرالامييييييير  ا مصييييييي ر ا مصييييييي ر   لإقيييييييرا لإقيييييييرا 

  مميييييي مميييييي   ,,الافيييييي  الافيييييي    عيييييي  عيييييي  إ إ و و   ا تصييييييفي ا تصييييييفي    حيييييي لات حيييييي لات  ا وصييييييو ا وصييييييو   بيييييي   بيييييي     تف  ييييييي تف  ييييييي   ا و ائيييييي ا و ائيييييي   سييييييلو سييييييلو   وتحلييييييي وتحلييييييي   ا قييييييرو ا قييييييرو 

 ا ملكي  ح /  ا  خ  ص ف =  ا ربحي  مؤشر
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  بنظيييييربنظييييير  الاخييييي الاخييييي   مييييي مييييي   ا مييييي   ا مييييي       ا عسيييييرا عسييييير   حييييي لات حييييي لات  ا وصيييييو ا وصيييييو   ا مصييييير ا مصييييير   تجنييييي تجنييييي   سييييييو  سييييييو    بنسيييييب بنسيييييب   الاحتفييييي ظالاحتفييييي ظ  يعنييييي يعنييييي 

 ..((Aspal,2016:13))ا ربحي ا ربحي   ه  ه     تحقي  تحقي   نق ي نق ي   م م   مت  مت    هوهو  م م   استثم راستثم ر  ضرور ضرور   الاعتب رالاعتب ر

  ا نق يييييي ا نق يييييي   ا تييييي فق تا تييييي فق ت  مت لبييييي تمت لبييييي ت  تلبيييييي تلبيييييي   علييييي علييييي   قييييي  را  قييييي  را    ا مصييييير ا مصييييير   كييييي  كييييي    إ اإ ا  مييييي مييييي   إ ييييي إ ييييي   ا سييييييو  ا سييييييو    نسيييييب نسيييييب   تشييييييرتشييييييركمييييي  كمييييي  

  وتعتبيييييييروتعتبييييييير  خسييييييي ئر,خسييييييي ئر,  تكبييييييي تكبييييييي   ووأأ  ا يوميييييييي ا يوميييييييي   عملي تيييييييهعملي تيييييييه  علييييييي علييييييي   سيييييييلب   سيييييييلب     ا تيييييييأثيرا تيييييييأثير   و  و   بكف يييييييي بكف يييييييي   وا مسيييييييتقبلي وا مسيييييييتقبلي   ا ح  يييييييي ا ح  يييييييي 

 . . الا م تالا م ت  خ  خ    ا ص م تا ص م ت  ض ض   تأمي تأمي   بمث ب بمث ب   ا سيو  ا سيو  

( ( UFIRS))    18831883ا م  يييييييي  ا موحييييييي   عييييييي   ا م  يييييييي  ا موحييييييي   عييييييي     ا مصييييييي ر ا مصييييييي ر  نظييييييي   تصيييييييني   نظييييييي   تصيييييييني    ييييييييت  تعريييييييي  ا سييييييييو   وفقييييييي   ييييييييت  تعريييييييي  ا سييييييييو   وفقييييييي   

  سييييييو   ضيييييروري  فييييي    سييييييو   ضيييييروري  فييييي  فف  ,,وا وفييييي   ب لا ت امييييي ت عنييييي  اسيييييتحق ق  وا وفييييي   ب لا ت امييييي ت عنييييي  اسيييييتحق ق    ا موجيييييو اتا موجيييييو اتا قييييي ر  علييييي  تمويييييي  ا قييييي ر  علييييي  تمويييييي    بأن ييييي بأن ييييي 

  الاتحييييي   الائتمييييي ن   لتعيييييوي  عييييي  ا تقلبييييي ت ا متوقعييييي  وغيييييير ا متوقعييييي  فييييي  ا مي انيييييي  ا عموميييييي  وتيييييوفيرالاتحييييي   الائتمييييي ن   لتعيييييوي  عييييي  ا تقلبييييي ت ا متوقعييييي  وغيييييير ا متوقعييييي  فييييي  ا مي انيييييي  ا عموميييييي  وتيييييوفير

  وميييييي  أهيييييي  ا نسيييييي   قييييييي   ا سيييييييو   ا موجييييييو ات ا سيييييي ئل  ا يييييي  اجميييييي    ا موجييييييو اتوميييييي  أهيييييي  ا نسيييييي   قييييييي   ا سيييييييو   ا موجييييييو ات ا سيييييي ئل  ا يييييي  اجميييييي    ا موجييييييو ات  ,,لأمييييييوا   لنمييييييو لأمييييييوا   لنمييييييو اا

 (.(.44: : 21132113وعب  ا ل ي ,وعب  ا ل ي ,  بوهرير بوهرير ))

 -::ال  اجمالي الموجو ا ال  اجمالي الموجو ا   المت اولةالمت اولةالموجو ا  الموجو ا  -أأ
ا سييييييي ئل  ا نقييييييي  ا سييييييي ئل  ا نقييييييي    ا موجيييييييو اتا موجيييييييو اتتشيييييييير هييييييي   ا نسيييييييب  عييييييي  وضييييييي  ا سييييييييو   الإجمييييييي     لمصييييييير . تشيييييييم  تشيييييييير هييييييي   ا نسيييييييب  عييييييي  وضييييييي  ا سييييييييو   الإجمييييييي     لمصييييييير . تشيييييييم  

بنييييييي  الاحتيييييييي    وا تيييييييوا   مييييييي  بنييييييي  الاحتيييييييي    وا تيييييييوا   مييييييي    ا متيييييييوفر والأميييييييوا  عنييييييي  ا  لييييييي  والإشيييييييع ر ا قصيييييييير وا تيييييييوا   مييييييي ا متيييييييوفر والأميييييييوا  عنييييييي  ا  لييييييي  والإشيييييييع ر ا قصيييييييير وا تيييييييوا   مييييييي 

ا سييييي ئل  كبسييييي  ا سييييي ئل  كبسييييي    ا موجيييييو اتا موجيييييو اتمقيييييي   مقيييييي     ب سيييييتخ ا ب سيييييتخ ا       وييييييت  قي سيييييوييييييت  قي سييييي  ,,ا م  يييييي  وا مصييييي ر  الأخييييير ا م  يييييي  وا مصييييي ر  الأخييييير   ا مصييييي ر ا مصييييي ر 

 ..((Kolum,2016:4))كمق   كمق     ا موجو اتا موجو اتوإجم    وإجم    

 -::الموجو ا الموجو ا نسبة النق ية ال  اجمالي نسبة النق ية ال  اجمالي -  
فييييي  ا مصييييير  ا تجييييي ر  فييييي  ا مصييييير  ا تجييييي ر    ا موجيييييو اتا موجيييييو اتا سييييي ئل  ا ييييي  إجمييييي    ا سييييي ئل  ا ييييي  إجمييييي      ا موجيييييو اتا موجيييييو ات  هييييي ا ا مؤشييييير يقيييييي  نسيييييب    هييييي ا ا مؤشييييير يقيييييي  نسيييييب  إإ

فيييييي  ا نسييييييب  يشييييييير ا يييييي  تييييييوفر أرصيييييي   نق ييييييي  ميييييي   و  تشييييييغي   يييييي   ا مصيييييير  مميييييي  فيييييي  ا نسييييييب  يشييييييير ا يييييي  تييييييوفر أرصيييييي   نق ييييييي  ميييييي   و  تشييييييغي   يييييي   ا مصيييييير  مميييييي    إ  إ  ا  ييييييي   إ  إ  ا  ييييييي   

معييييي لات   ا نم يييييي  يشيييييير معييييي لات   ا نم يييييي  يشيييييير   فييييي  ا نسيييييب  عييييي فييييي  ا نسيييييب  عييييي   وجيييييو اتوجيييييو اتا ما ميخفييييي  ا ع ئييييي  ا ن ييييي ئ  ا متوقييييي , وا  ا ييييينق  يخفييييي  ا ع ئييييي  ا ن ييييي ئ  ا متوقييييي , وا  ا ييييينق  

ويييييييت  احتسيييييي   هيييييي   ا نسييييييب  ب سييييييتخ ا  ا نق ييييييي  فيييييي  ويييييييت  احتسيييييي   هيييييي   ا نسييييييب  ب سييييييتخ ا  ا نق ييييييي  فيييييي    ,,ا مصيييييير  عليييييي  مواج يييييي  الأخ يييييي را مصيييييير  عليييييي  مواج يييييي  الأخ يييييي را يييييي  قيييييي ر  ا يييييي  قيييييي ر  
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 Bitar at))كمقييييييي   وا نييييييي ت  مضيييييييروب  فييييييي  ا نسيييييييب  ا مئويييييييي كمقييييييي   وا نييييييي ت  مضيييييييروب  فييييييي  ا نسيييييييب  ا مئويييييييي   ا بسييييييي  واجمييييييي    ا موجيييييييو اتا بسييييييي  واجمييييييي    ا موجيييييييو ات

al.,2017:19.).)    ب لآت ب لآت   ا سيو  ا سيو    مؤشرمؤشر  ويق  ويق((AlAli,2018:3))::- 

 

 -:ال ا   سلامة م ش ا  -5

  وتيييييييي يروتيييييييي ير, ,   ا مصيييييييرفي ا مصيييييييرفي   ا عمليييييييي تا عمليييييييي ت  وإ ار وإ ار   ا مصييييييير ا مصييييييير   مسيييييييتقب مسيييييييتقب   تح ييييييييي تح ييييييييي   فييييييي فييييييي   ب  غييييييي ب  غييييييي   أهميييييييي أهميييييييي   الإ ار الإ ار    جيييييييو   جيييييييو  

  ا مسييييتخ م ا مسييييتخ م   ا نسيييي ا نسيييي   أهيييي أهيييي   وصيييي وصيييي   ويييييت ويييييت ,,  مييييرب مييييرب   ا مصيييير ا مصيييير   أ أ   ميييي ميييي   ا تأكيييي ا تأكيييي   من يييي من يييي   ويت ليييي ويت ليييي   ا قييييرو ا قييييرو   جييييو  جييييو  

  ا يييي ا يييي   ا قييييرو ا قييييرو   إجميييي   إجميييي     وو  ا يييي خ ا يييي خ   إجميييي   إجميييي     ا يييي ا يييي   ا فوائيييي ا فوائيييي   غيييييرغييييير  ميييي ميييي   ا مصيييي ري ا مصيييي ري   وهيييي وهيييي   الإ ار الإ ار   كفيييي   كفيييي      تقيييييي  تقيييييي 

 ..((Aspal,2016:13))  ا و ائ ا و ائ   اجم   اجم   

 -::  ال خ ال خ   جماليجماليأأ  ل ل إإ  الفوائ الفوائ   غي غي   م م   الميا ي الميا ي -أأ

  ا مصيييييييروف تا مصيييييييروف ت  حجييييييي حجييييييي     أأ  ا ييييييي خ ا ييييييي خ   إجمييييييي   إجمييييييي     إ ييييييي إ ييييييي   ب  فوائييييييي ب  فوائييييييي   ا مرتب ييييييي ا مرتب ييييييي   غييييييييرغيييييييير  ا مصيييييييروف تا مصيييييييروف ت  حسييييييي  حسييييييي    ييييييييت ييييييييت 

  ث قبيييي ث قبيييي   نظيييير نظيييير   يييييوفريييييوفر  إ إ , ,   ا كفيييي   ا كفيييي     نسييييب نسييييب   غ  بيييي غ  بيييي   عليييييهعليييييه  يُ ليييي يُ ليييي     ا مؤشييييرا مؤشيييير  وهيييي اوهيييي ا  ,,ا يييي خ ا يييي خ   إجميييي   إجميييي     إ يييي إ يييي   الإ ارييييي الإ ارييييي 

  ا فييييييير ا فييييييير   تكييييييي  ي تكييييييي  ي     ييييييي   ييييييي   فييييييي فييييييي   بمييييييي بمييييييي , ,   ا تشيييييييغي ا تشيييييييغي   نفقييييييي تنفقييييييي ت   تغ يييييييي  تغ يييييييي   ا متكييييييي ف ا متكييييييي ف   الإييييييييرا اتالإييييييييرا ات  إجمييييييي   إجمييييييي     جييييييي  جييييييي    عليييييي عليييييي 

  تييييأثيرتييييأثير   ييييه ييييه  ا فوائيييي ا فوائيييي   غيييييرغييييير  ميييي ميييي   ا يييي خ ا يييي خ   نمييييونمييييو    أأكميييي  كميييي  (. (. Bitar at al.,2017:19))الإشييييغ  الإشييييغ    ونفقيييي تونفقيييي ت

  بسييييب بسييييب   محيييي و امحيييي و ا  ا ربحييييي ا ربحييييي   عليييي عليييي   الإيجيييي ب الإيجيييي ب   ا تييييأثيرا تييييأثير  كيييي  كيييي    فقيييي فقيييي       يييي   يييي   وميييي وميييي   ,,ا مصيييير ا مصيييير   ربحييييي ربحييييي   عليييي عليييي   إيجيييي ب إيجيييي ب 

  غييييييييييييييرغيييييييييييييير  مييييييييييييي مييييييييييييي   ا ييييييييييييي خ ا ييييييييييييي خ   تييييييييييييي رتييييييييييييي ر  ا تييييييييييييي ا تييييييييييييي   الأنشييييييييييييي  الأنشييييييييييييي    بت يييييييييييييويربت يييييييييييييوير  ا مرتب ييييييييييييي ا مرتب ييييييييييييي   ا تشيييييييييييييغي ا تشيييييييييييييغي   تكييييييييييييي  ي تكييييييييييييي  ي    يييييييييييييي    يييييييييييييي   

 ..((Aspal,2016:13))ا فوائ ا فوائ 

 -::الو ائ الو ائ   اجمالياجمالي  ال ال   والسل والسل   الق وضالق وض  جماليجماليأأ-  

  ا مصيرفي ا مصيرفي   الا ار الا ار   في في   ا بلي ا ا بلي ا   مي مي    كثيير كثيير  الاسيتخ ا الاسيتخ ا   شي ئع شي ئع   ا نسي ا نسي   م م   هوهو  ا و ائ ا و ائ   إ  إ    ا قرو ا قرو   مؤشرمؤشر    إإ

  وسيي م وسيي م   الاسييتقرارالاسييتقرار  ضييم  ضييم    عيي عيي   فضيي   فضيي   , ,    لمصيي ر  لمصيي ر   ا سيييو  ا سيييو    مخيي  رمخيي  ر  إ ار إ ار   جييو  جييو     تحسييي  تحسييي   ا مراقبيي ا مراقبيي   وأنشيي  وأنشيي  

  ا و ائي ا و ائي   في  في     ي    ي     ,,والأربي  والأربي    ا ف ئي  ا ف ئي    ه م ه م   أرتف أرتف , ,   قرو قرو   إ  إ    ا و ائ ا و ائ   تحوي تحوي   ت ت   وكلم وكلم   ,,ا نظ   ا مصرف  ا نظ   ا مصرف  

 ا موجو ات اجم   /  ا مت او   ا موجو ات=  ا مصرفي  ا سيو   مؤشر
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  وا سييل وا سييل   ا قيرو ا قيرو   أجمي   أجمي     يكيو يكيو   بيأ بيأ   ا نسيب ا نسيب   هي  هي    احتسيي  احتسيي    وييت وييت   ,,ا مصي ر ا مصي ر   ربحيي ربحيي   علي علي   إيجي ب إيجي ب   تيأثيرتيأثير    ي   ي 

  الا ار الا ار   سيييي م سيييي م   مؤشييييرمؤشيييير  ويقيييي  ويقيييي    (.(.Bitar at al.,2017:19))كمقيييي  كمقيييي    ا و ائيييي ا و ائيييي   وأجميييي   وأجميييي     ا بسيييي ا بسيييي   فيييي فيييي 

 -::((Ozili&Outa,2017:147))ب لآت ب لآت 

 -::السو السو   لمخا  لمخا    الحساسيةالحساسية    جة  جة  م ش م ش -22

  حس سييييي حس سييييي   تقيييييي تقيييييي   يييييت يييييت ..  الأسيييي  الأسيييي    وأسييييع روأسييييع ر  الأجنبيييي الأجنبيييي   ا صيييير ا صيييير   وأسييييع روأسييييع ر  ا ف ئيييي  ا ف ئيييي    أسييييع رأسييييع ر  فيييي فيييي    لتغيييييرات لتغيييييرات  نتيجيييي نتيجيييي 

  عليييي عليييي   ا مصيييير ا مصيييير   قيييي ر قيييي ر   عليييي عليييي   تييييؤثرتييييؤثر  ا متغيييييراتا متغيييييرات  فيييي فيييي   ا تقلبيييي تا تقلبيييي ت  وهيييي  وهيييي    ,,ا مصيييي ر ا مصيييي ر   قبيييي قبيييي   ميييي ميييي   ا سييييو ا سييييو   مخيييي  رمخيييي  ر

  هيييييي  هيييييي    بسييييييب بسييييييب   سييييييلب سييييييلب   ا مصيييييير ا مصيييييير   تييييييأثرتييييييأثر  ميييييي  ميييييي    ا يييييي ا يييييي   تشيييييييرتشييييييير  ا سييييييو ا سييييييو    مخيييييي  ر مخيييييي  ر  ف  حس سييييييي ف  حس سييييييي , ,    يييييي ا يييييي ا. . ا كسيييييي ا كسيييييي 

  ا تج رييييييييي ا تج رييييييييي   غيييييييييرغييييييييير  والأنشيييييييي  والأنشيييييييي    ا تج رييييييييي ا تج رييييييييي   الأنشيييييييي  الأنشيييييييي     تييييييييأثير تييييييييأثير  نتيجيييييييي نتيجيييييييي   هيييييييي هيييييييي   ا سييييييييو ا سييييييييو   فمخيييييييي  رفمخيييييييي  ر  ,,ا تغييييييييييراتا تغييييييييييرات

                                                              نسييييييييييييييييييييب نسييييييييييييييييييييب   أهيييييييييييييييييييي أهيييييييييييييييييييي   ا يييييييييييييييييييي ا يييييييييييييييييييي   نشيييييييييييييييييييييرنشييييييييييييييييييييير  ا حس سييييييييييييييييييييي ا حس سييييييييييييييييييييي   و تقيييييييييييييييييييييي و تقيييييييييييييييييييييي   ,,الأجنبيييييييييييييييييييي الأجنبيييييييييييييييييييي   ا صيييييييييييييييييييير ا صيييييييييييييييييييير   وعملييييييييييييييييييييي توعملييييييييييييييييييييي ت

 -::((44: : 21132113وعب  ا ل ي ,وعب  ا ل ي ,  بوهرير بوهرير   ))

  أسييييييع رأسييييييع ر   تقلبيييييي ت تقلبيييييي ت  ا سييييييلبي ا سييييييلبي   الآثيييييي رالآثيييييي ر  تقلييييييي تقلييييييي   عليييييي عليييييي   ا مع صيييييير ا مع صيييييير   ا مصيييييي ر ا مصيييييي ر   قيييييي ر قيييييي ر   عليييييي عليييييي   ا مؤشييييييرا مؤشيييييير  هيييييي اهيييييي ا  وييييييي  وييييييي  

  ,,ا ف ئييييييي  ا ف ئييييييي     سيييييييعر سيييييييعر  ا حس سييييييي ا حس سييييييي   ا م لوبييييييي تا م لوبييييييي ت  //  ا ف ئييييييي  ا ف ئييييييي     سيييييييعر سيييييييعر  ا حس سييييييي ا حس سييييييي   ا موجيييييييو اتا موجيييييييو ات  نسيييييييب نسيييييييب   وهيييييييووهيييييييو, , ا ف ئييييييي  ا ف ئييييييي  

  والاتج هييييييي توالاتج هييييييي ت  ينسيييييييج ينسيييييييج   بمييييييي بمييييييي   أ أ   ا سيييييييو ا سيييييييو   فييييييي فييييييي   الأسييييييع رالأسييييييع ر  تغييييييييراتتغييييييييرات   رجييييييي  رجييييييي   هييييييي هييييييي   ا ف ئييييييي  ا ف ئييييييي     سيييييييعر سيييييييعر  ف  حس سييييييي ف  حس سييييييي 

  ينسييييييييج ينسييييييييج   بميييييييي بميييييييي   أ أ   ا سييييييييو ا سييييييييو   فيييييييي فيييييييي   الأسييييييييع رالأسييييييييع ر  تقليييييييي تقليييييييي    رجيييييييي  رجيييييييي   ا ف ئيييييييي  ا ف ئيييييييي     سييييييييعر سييييييييعر  ا حس سييييييييي ا حس سييييييييي   وتمثيييييييي وتمثيييييييي   ,,ا سيييييييي ئ  ا سيييييييي ئ  

  الإ ار الإ ار   فيييييي  فيييييي     منييييييي  منييييييي   نق يييييي نق يييييي   أييييييي أييييييي   فيييييي فيييييي   وا م لوبيييييي توا م لوبيييييي ت  ا موجييييييو اتا موجييييييو ات  تحلييييييي تحلييييييي   تيييييي تيييييي   فيييييي  افيييييي  ا  ,,  ا سيييييي ئ  ا سيييييي ئ    والاتج هيييييي توالاتج هيييييي ت

  سييييعرسييييعر  ا حس سيييي ا حس سيييي     ا موجييييو اتا موجييييو ات  بييييي بييييي   ا مق بليييي ا مق بليييي   مجيييي  مجيييي    فيييي فيييي     ا تييييوا  ا تييييوا    عيييي  عيييي     رجيييي  رجيييي   تح ييييي تح ييييي   تسييييت ي تسييييت ي   ا مصييييرفي ا مصييييرفي 

  وضيييي وضيييي   تح ييييي تح ييييي   ثيييي ثيييي   ا ميييي كور ا ميييي كور   ا نسييييب ا نسييييب   حسيييي  حسيييي    هنيييي هنيييي   الأمييييرالأميييير  ويت ليييي ويت ليييي ,,    يييي   يييي   ا حس سيييي ا حس سيييي   ا م لوبيييي تا م لوبيييي ت  ميييي ميييي   ا ف ئيييي  ا ف ئيييي  

 ..((Aspal,2016:13))وا مرتقب وا مرتقب   ا س ئ  ا س ئ    الأسع رالأسع ر  ضو ضو   ف ف   بشأن  بشأن    ا مصر ا مصر 

 

 

 ا ف ئ    سعر ا حس س  ا م لوب ت / ا ف ئ    سعر ا حس س  =ا موجو ات ا ف ئ   سعر مخ  ر 
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 -:المالية السلامة م ش ا   لي :    ابعا  

  الأس سيييييييييي الأس سيييييييييي   ب  مجموعييييييييي ب  مجموعييييييييي   تسيييييييييم تسيييييييييم   مؤشيييييييييرمؤشييييييييير( (   1212) )   علييييييييي علييييييييي   ا م  يييييييييي ا م  يييييييييي   ا سييييييييي م ا سييييييييي م   تتاامؤشييييييييير مؤشييييييييير     يييييييييي   يييييييييي   يحتيييييييييو يحتيييييييييو 

  هييييييي  هييييييي    مجميييييييو مجميييييييو   صيييييييب صيييييييب أأو و   ,,الأخييييييير الأخييييييير   ا م  يييييييي ا م  يييييييي    لشيييييييرك ت لشيييييييرك ت    ااومؤشييييييير ومؤشييييييير     ثييييييي نو ثييييييي نو   مؤشيييييييرمؤشييييييير  1313  وعلييييييي وعلييييييي ( ( ا و ائييييييي ا و ائييييييي ))

  ا تيييييي ا تيييييي   مؤشييييييرمؤشيييييير( (   1313) ) يي يييييي يييييي   قيقيييييي  قيقيييييي   وصييييييف وصييييييف   يتضييييييم يتضييييييم ( ( 33))  ا جيييييي و ا جيييييي و   يليييييي يليييييي   وفيميييييي وفيميييييي   ,,  مؤشييييييرمؤشيييييير( (   2323) )   تتااا مؤشيييييير ا مؤشيييييير 

 ..ا مصرف ا مصرف   ا ق   ا ق     تخ تخ 

 .ا مصرف  ا ق    تخ  ا ت  مؤشر(  13) ي   قيق  وصف  يتضم ( 3) ا ج و 
 التكميلية المالية السلامة تامؤشر الأساسية المالية السلامة تامؤشر

 س المالأكفاية ر

المرجحة  الموجوداتنسبة رأس المال التنظيمي إلى -

 بالمخاطر

 الموجوداتنسبة رأس المال الأساسي التنظيمي إلى -

 المرجحة المخاطر

القروض المتعثرة بعد خصم المخصصات كنسبة من  -

 رأس المال.

 س المالأكفاية ر

   الموجوداتالموجوداتس المال إلى س المال إلى أأنسبة رنسبة ر  -

 الموجوداتجودة 

القروض المتعثرة كنسبة من مجموع القروض -

 الإجمالية

نسبة التوزيع القطاعي للقروض إلى مجموع –

 القروض. 

 الموجوداتجودة 

 نسبة التوزيع الجغرافي للقروض   -

 الإجمالية في المشتقات المالية  الموجوداتنسبة مركز -

الإجمالية في المشتقات المالية إلى  المطلوباتنسبة مركز -

 رأس المال

 نسبة القروض المقومة بالعملة الأجنبية إلى مجموع القروضنسبة القروض المقومة بالعملة الأجنبية إلى مجموع القروض-

المقومبببة بالعملبببة الأجنبيبببة إلبببى مجمبببوع  المقومبببة بالعملبببة الأجنبيبببة إلبببى مجمبببوع    المطلوبببباتالمطلوبببباتنسببببة نسببببة -

 ..المطلوباتالمطلوبات

 الإيرادات والربحية

 الموجوداتالعائد على -

 س المالأالعائد على أسهم ر-

 الفائدة إلى إجمالي الدخلنسبة هامش -

 الفوائد إلى إجمالي الدخل.   عدانسبة المصروفات -

 الإيرادات والربحية
 نسبة دخل التداول إلى مجموع الدخل  -

 الفوائد  عدانسبة مصروفات العاملين إلى المصروفات -

 الفرق بين أسعار الفائدة المرجعية على القروض والودائع. -

 السيولة

 الموجوداتنسبة السيولة إلى -

 الموجوداتالسائلة إلى مجموع  الموجوداتنسبة -

 قصيرة الأجل المطلوباتالسائلة إلى  الموجوداتنسبة -

 السيولة

 الفرق بين الحد الأقصى والحد الأدنى لسعر الفائدة بين -

 المصارف

نسبة ودائع الزبائن إلى مجموع القروض بخلاف مابين -

 .المصارف

 الحساسية لمخاطر السوق

نسبة المركز الصافي المفتوح بالعملات الأجنبية إلى -

 راس المال 

 الحساسية لمخاطر السوق

نسبة المركز الصافي المفتوح في حصص الملكية إلى رأس  -

 المال.
Indicators, A. F. S. (2010). Broadening Financial Indicators in the Special Data 
Dissemination Standard.   
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 -::الماليةالمالية  السلامةالسلامة  نما جنما ج  -::سا ساا سا ساا 

  ا تحسيييييي ا تحسيييييي   ميييييي  ميييييي    قييييييي  قييييييي    خ   يييييي خ   يييييي   ميييييي ميييييي   يييييييت يييييييت   ا تيييييي ا تيييييي   ا نميييييي  جا نميييييي  ج  ميييييي ميييييي   ا ع ييييييي ا ع ييييييي   هنيييييي  هنيييييي    ا م  ييييييي ا م  ييييييي   ا سيييييي م ا سيييييي م    قييييييي   قييييييي  

 -::ا نم  جا نم  ج  أه أه   وم وم   وس متهوس مته  ا م   ا م     ا وض ا وض   ف ف   وجو اتوجو اتا ما م

 -::الماليةالمالية  السلامةالسلامة  ( لقياس( لقياسBankometerأنمو ج)أنمو ج)-11

  ا نقييييييي ا نقييييييي   صييييييين و صييييييين و   توصيييييييي تتوصيييييييي ت  علييييييي علييييييي   بنييييييي    بنييييييي      ت يييييييوير ت يييييييوير   تييييييي تييييييي   ا ييييييي  ا ييييييي    ((Bankometer))  نميييييييو جنميييييييو ج  ا بييييييي حثو ا بييييييي حثو    بيييييي  بيييييي 

  إنشييييييي ؤ إنشييييييي ؤ   تييييييي تييييييي   ا ييييييي  ا ييييييي    ا مصييييييي ر ا مصييييييي ر   سييييييي م سييييييي م   تقييييييييي تقييييييييي   مجييييييي  مجييييييي    فييييييي فييييييي   حييييييي ي حييييييي ي   ابتكييييييي رابتكييييييي ر  وهيييييييووهيييييييو, ,   ((21112111))  ا ييييييي و  ا ييييييي و  

  عميييييي عميييييي   إ يييييي رإ يييييي ر  يعتبييييييريعتبيييييير  إ إ   ,,  CLSA  الإج يييييي  الإج يييييي    واختبيييييي رواختبيييييي ر  ((CAMELS))  نمييييييو جنمييييييو ج  ميييييي ميييييي   كيييييي كيييييي   ميييييي ميييييي   ,,ب لاشييييييتق  ب لاشييييييتق  

  فيييييي فيييييي   تسيييييي ع ه تسيييييي ع ه   أ أ   يمكيييييي يمكيييييي   ا تيييييي ا تيييييي   ب  معيييييي  لاتب  معيييييي  لات    يييييي   يييييي   وتقيييييي يم  وتقيييييي يم    ا مصيييييي ر ا مصيييييي ر   سيييييي م سيييييي م    تقيييييييي  تقيييييييي   جييييييي اجييييييي ا  مقييييييي  مقييييييي  

 ..((Aspal,2016:13))ا م  ي ا م  ي   ومع م ت  ومع م ت    لاحتي ج ت  لاحتي ج ت    وفق وفق   بن بن   أفض أفض   اختي راختي ر

 Capital Adequacy Ratio  ا م   رأ  كف ي  نسب -

 Capital to Assets Ratio: Capital / Assetا موجو ات /  ا م   رأ : ا موجو ات إ   ا م   رأ  نسب -

 Equity to total Assets: Equity / Assetا موجو ات /  ا ملكي  حقو : ا موجو ات إجم    ا   ا ملكي  حقو -

 NPLs to Loans: NPLs / Loans  ا قرو /  ا متعثر  ا قرو : ا قرو  إ   ا متعثر  ا قرو -

    Cost to Income ratio: Cost / Income ا  خ /  ا تكلف : ا  خ  إ   ا تكلف  نسب -

 Loans to Assets: Loan / Assetا موجو ات /  ا قر : ا موجو ات قرو -

 

  سيييييييليم سيييييييليم   م  يييييييي م  يييييييي   كفييييييي   كفييييييي      تحقيييييييي  تحقيييييييي   ا  اخليييييييي ا  اخليييييييي   ا رق بييييييي ا رق بييييييي   نظييييييي  نظييييييي    إ ار إ ار   علييييييي علييييييي ((  Bankometer))  نميييييييو جنميييييييو ج  يسييييييي ع يسييييييي ع 

   تحسيييييييي  تحسيييييييي   ا تصييييييحيحي ا تصييييييحيحي   الإجييييييرا اتالإجييييييرا ات  بعيييييي بعيييييي   تت ليييييي تت ليييييي   ا مشييييييترك ا مشييييييترك     مصيييييي ر   مصيييييي ر فف, , ا تشييييييغيل ا تشييييييغيل   ا مسييييييتو ا مسييييييتو   عليييييي عليييييي 

   ..((AlAli,2018:3))ا مصرفي ا مصرفي   ا صن ع ا صن ع   ف ف    لمن فس  لمن فس   ا م  ي ا م  ي   نسبت  نسبت  

 

S=𝐶𝐴 + 𝐸𝐴 + 𝐶𝐴 + 𝑁𝑃𝐿 + 𝐶𝐼 + 𝐿𝐴 
 



 المالية السلامة                                                            الثاني المبحث: الثاني الفصل
 

 

78 

 -:المالية السلامة لقياس (CAMELS) أنمو ج-2

  ويخضييييييي ويخضييييييي   ,,  ا مصييييييي ر ا مصييييييي ر   ونجييييييي  ونجييييييي    سييييييي م سييييييي م   فييييييي فييييييي   وجوهريييييييي   وجوهريييييييي     م مييييييي م مييييييي   ج نبييييييي   ج نبييييييي     (((CAMELS  أنميييييييو جأنميييييييو ج  يمثييييييي يمثييييييي 

  فيييييي فيييييي   واضييييييح واضييييييح   وأهيييييي ا وأهيييييي ا   اسييييييتراتيجي تاسييييييتراتيجي ت   يييييي ي   يييييي ي    فيييييي لإ ار فيييييي لإ ار . . ا موجييييييو اتا موجييييييو ات  جييييييو  جييييييو    مؤشييييييرمؤشيييييير  قييييييي  قييييييي    مثيييييي مثيييييي    لقييييييي   لقييييييي  

  ا نسييييييي ا نسييييييي   تحصيييييييي تحصيييييييي   عييييييي عييييييي   فضييييييي   فضييييييي   , ,   ا  و يييييييي ا  و يييييييي   ا تج رييييييي ا تج رييييييي   والأعمييييييي  والأعمييييييي    ا محليييييييي ا محليييييييي   ا مصيييييييرفي ا مصيييييييرفي   ا مصييييييي ر ا مصييييييي ر   توجيييييييهتوجيييييييه

 ..الإ ار الإ ار   استراتيجي تاستراتيجي ت  م م   يتف يتف   بم بم   ا م  ي ا م  ي 

  م  يييييييييييي م  يييييييييييي   سي سييييييييييي سي سييييييييييي   تبنييييييييييي تبنييييييييييي   يسيييييييييييتوج يسيييييييييييتوج   ا م  يييييييييييي ا م  يييييييييييي   وا سييييييييييي م وا سييييييييييي م ,,  الاسيييييييييييتقرارالاسيييييييييييتقرار  علييييييييييي علييييييييييي   وا مح فظييييييييييي وا مح فظييييييييييي   تحقيييييييييييي تحقيييييييييييي   إ إ 

 -::((AlAli,2018:3))اتج هي اتج هي    ات ات

  ومييييييي ومييييييي   ا مييييييي   ,ا مييييييي   ,  ا نظييييييي  ا نظييييييي    فييييييي فييييييي   وا مشييييييي ك وا مشييييييي ك   الأ مييييييي تالأ مييييييي ت  وقيييييييو وقيييييييو    و  و   ا حيلو ييييييي ا حيلو ييييييي   نحيييييييونحيييييييو  موجيييييييهموجيييييييه  وقييييييي ئ وقييييييي ئ   -::الأو الأو 

 -::ه ه   ض ئق ض ئق   ف ف   في  في  ا نظ   ا مصرف  ا نظ   ا مصرف    يكو يكو   ا ت ا ت   ا ح لاتا ح لات  عل عل   الأمثل الأمثل 

 ..ا سيو  ا سيو    ف ف   مش ك مش ك   وجو وجو . . 11

  ق  عييييي تق  عييييي ت  فييييي فييييي , , وا متعثييييير وا متعثييييير   ا ر يئييييي ا ر يئييييي   ا قيييييرو ا قيييييرو     يييييي     يييييي     رارانظييييينظييييي  ا موجيييييو اتا موجيييييو ات  نوعيييييي نوعيييييي   يعتييييير يعتييييير   ا ييييي  ا ييييي    ا تييييي هورا تييييي هور. . 22

  علييييي علييييي     ييييي   ييييي    و  و   تحيييييو تحيييييو   ا تييييي ا تييييي   ا وق ئيييييي ا وق ئيييييي   الإجيييييرا اتالإجيييييرا ات  وتؤكييييي وتؤكييييي , ,  لتقلبييييي ت لتقلبييييي ت  الائتمييييي ن الائتمييييي ن   ا تركييييي ا تركييييي    يييييي    يييييي         عرضييييي عرضييييي 

  و  ييييييي و  ييييييي   منتظمييييييي منتظمييييييي   بصيييييييور بصيييييييور   ا م  يييييييي ا م  يييييييي   ا مصييييييي ر ا مصييييييي ر و و   ا مصييييييي ر ا مصييييييي ر   علييييييي علييييييي   والإشيييييييرا والإشيييييييرا   ا رق بييييييي ا رق بييييييي   رراااسيييييييتمر اسيييييييتمر   ضيييييييرور ضيييييييرور 

  ا نظييييي  ا نظييييي    ميييي ميييي   جيييي  جيييي    أ أ   فيييي فيييي   ا ضييييع ا ضييييع    نقيييي   نقيييي  ( ( ا مبكييييرا مبكيييير  الإنيييي ارالإنيييي ار))  ا مبكييييرا مبكيييير  ا تشييييخي ا تشييييخي   سييييرع سييييرع   تحقييييي تحقييييي   ب يييي  ب يييي  

 ..ا م   ا م   

  ,,ممكيييييي ممكيييييي   وقييييييتوقييييييت  أسيييييير أسيييييير   فيييييي فيييييي   وت ويق يييييي وت ويق يييييي   الأ ميييييي الأ ميييييي   احتييييييوا احتييييييوا   إ يييييي إ يييييي   ويسييييييع ويسييييييع   ,,   بيعتييييييه بيعتييييييه  فيييييي فيييييي   ع جيييييي ع جيييييي -: : ا ثيييييي ن ا ثيييييي ن 
 ..ب  ب    ا ع و ا ع و   انتش رانتش ر  ومن ومن 
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 الفصل الثالث 
في مؤشرات السلامة المالية : عينة من المصارف الخاصة المدرجة  التمويل مصادر اثر

 في سوق العراق للاوراق المالية 
 التمويل مصادر تحليلالمبحث الاول: 

 توطئةتوطئة
   لد  سييييييي  لد  سييييييي   ع  ييييييي ع  ييييييي أن أن   ح ييييييي ح ييييييي    لد  سييييييي  لد  سييييييي   ع  ييييييي ع  ييييييي    لمصييييييي    لمصييييييي     عمييييييي عمييييييي   طب عييييييي طب عييييييي   عييييييي  عييييييي     لمبحييييييي  لمبحييييييي   هييييييي  هييييييي    سييييييي      سييييييي      

  , إ  , إ   لم ل ييييي  لم ل ييييي   لييييي     لييييي        لعييييي    لعييييي     سييييي  سييييي    فييييي فييييي    لمد جييييي  لمد جييييي    لع  ق ييييي  لع  ق ييييي   هل ييييي هل ييييي  لأ لأ   ل ج   ييييي  ل ج   ييييي   ب لمصييييي   ب لمصييييي     م مثلييييي م مثلييييي   ك  ييييي ك  ييييي 
  ,مصييييي  ,مصييييي     ل جييييي    ل جييييي     سييييي م سييييي م   مصييييي  مصييييي  )): : هييييي هييييي   مصييييي   مصييييي   عشييييي   عشييييي     شيييييمل شيييييمل     ل ييييي   ل ييييي   ,, لد  سييييي  لد  سييييي   ع  ييييي ع  ييييي    خ  ييييي   خ  ييييي     ييييي  ييييي 

   لم صييييييييي   لم صييييييييي    ,مصييييييييي  ,مصييييييييي     لا سيييييييييط لا سيييييييييط   لشييييييييي   لشييييييييي    ,مصييييييييي  ,مصييييييييي     لع  قييييييييي  لع  قييييييييي    لاهلييييييييي  لاهلييييييييي   ,مصييييييييي  ,مصييييييييي     لع  قييييييييي  لع  قييييييييي    لائ مييييييييي ن لائ مييييييييي ن
    لاسيييييييي ثم    لاسيييييييي ثم    لل  م يييييييي لل  م يييييييي    لم صيييييييي  لم صيييييييي   ,مصيييييييي  ,مصيييييييي    بغييييييييد دبغييييييييد د  ,مصيييييييي  ,مصيييييييي     ل جيييييييي    ل جيييييييي      لخليييييييي   لخليييييييي    ,مصيييييييي  ,مصيييييييي    للاسيييييييي ثم  للاسيييييييي ثم  
. . ((  02020202–  02020202))للمييييييد للمييييييد ( (     ل م  يييييي   ل م  يييييي     لاسيييييي ثم    لاسيييييي ثم     لاق صيييييي د لاق صيييييي د  ,مصيييييي  ,مصيييييي     لع  قيييييي  لع  قيييييي    ل جيييييي    ل جيييييي     , لمصيييييي  , لمصيييييي  
  أ بعيييي أ بعيييي   هيييي هيييي    ل يييي  ل يييي    لمصيييي    لمصيييي     فيييي فيييي    ل م  يييي  ل م  يييي   بمصيييي د بمصيييي د    لخ صيييي  لخ صيييي    لمؤشيييي    لمؤشيييي     ل حل يييي ل حل يييي    لمبحيييي  لمبحيييي   هيييي  هيييي      هييييد   هييييد 
   ل م  ييييي  ل م  ييييي   ) سيييييب ) سيييييب   هييييي هييييي    حل لهييييي  حل لهييييي   سييييي   سييييي      ل ييييي  ل ييييي   ,  ن  لمؤشييييي   ,  ن  لمؤشييييي      لد  سييييي  لد  سييييي   ع  ييييي ع  ييييي    ل ج   ييييي  ل ج   ييييي   للمصييييي   للمصييييي     مؤشييييي   مؤشييييي   
  ب لأسييييييييه ب لأسييييييييه    ل م  يييييييي  ل م  يييييييي    سييييييييب  سييييييييب   بيييييييي ل د ئ ,بيييييييي ل د ئ ,   سييييييييب   ل م  يييييييي  سييييييييب   ل م  يييييييي    لمح جيييييييي  , لمح جيييييييي  ,  ب لأ بيييييييي  ب لأ بيييييييي     ل م  يييييييي  ل م  يييييييي    سييييييييب  سييييييييب   ب لملك يييييييي ,ب لملك يييييييي ,
 ..   لع د  ( لع د  (

 -::تحليل نسبة التمويل بالملكيةتحليل نسبة التمويل بالملكية  -::ولاا ولاا أأ
   حييييييي  حييييييي ,,  قييييييي ا  سيييييييب   ل م  ييييييي  ب لملك ييييييي  بح صييييييي  قسيييييييم  حييييييي   لملك ييييييي  علييييييي  أجمييييييي ل   لمطل بييييييي     قييييييي ا  سيييييييب   ل م  ييييييي  ب لملك ييييييي  بح صييييييي  قسيييييييم  حييييييي   لملك ييييييي  علييييييي  أجمييييييي ل   لمطل بييييييي     

 سيييييب  حييييي   لملك ييييي  د  علييييي      ييييي ا  سيييييب   ل م  ييييي   لمم لييييي  مق   ييييي  ب ل سيييييب   سيييييب  حييييي   لملك ييييي  د  علييييي      ييييي ا  سيييييب   ل م  ييييي   لمم لييييي  مق   ييييي  ب ل سيييييب      كلمييييي      عيييييكلمييييي      عيييييفف  ,, لملك ييييي   لملك ييييي  
  ,, شيييييييييييييم  حقييييييييييييي    لملك ييييييييييييي   أا  لمييييييييييييي    لميييييييييييييدف ا شيييييييييييييم  حقييييييييييييي    لملك ييييييييييييي   أا  لمييييييييييييي    لميييييييييييييدف ا  إ  إ  , ,   ((022022: : 02220222) لاغييييييييييييي ,) لاغييييييييييييي ,لل م  ييييييييييييي   لمق   لل م  ييييييييييييي   لمق   

 ..المحتجزةالمحتجزة  والأرباحوالأرباح  والاحتياطياتوالاحتياطيات
( بيييييي  ح    ( بيييييي  ح    0.4184للقطيييييي ا  لمصيييييي ف  بليييييي )للقطيييييي ا  لمصيييييي ف  بليييييي )   ل م  يييييي  ب لملك يييييي  ل م  يييييي  ب لملك يييييي م  سييييييط م  سييييييط أن أن ((44 لجييييييد   ) لجييييييد   )ميييييين ميييييين  لاحيييييي   لاحيييييي  

فقييييييد كيييييي ن ميييييين حصيييييي  مصيييييي   فقييييييد كيييييي ن ميييييين حصيييييي  مصيييييي      ل م  يييييي  ب لملك يييييي  ل م  يييييي  ب لملك يييييي أميييييي   أعليييييي   م  سييييييط أميييييي   أعليييييي   م  سييييييط ,,( (   0.206مع يييييي    مقييييييد    )مع يييييي    مقييييييد    )
  مصيييييي  مصيييييي  فقييييييد كيييييي ن ميييييين حصيييييي  فقييييييد كيييييي ن ميييييين حصيييييي    ,,قيييييي  م  سييييييطقيييييي  م  سييييييط, فيييييي  حيييييي ن أن أ, فيييييي  حيييييي ن أن أ( ( 0.732  لبيييييي ل  )  لبيييييي ل  )   لائ ميييييي ن  لع  قيييييي  لائ ميييييي ن  لع  قيييييي 

 .. لأخ ى ب سب م       لأخ ى ب سب م         لمص    لمص   (,  ج ء  (,  ج ء  0.181ح   بل  )ح   بل  )    لاس ثم    لاس ثم    لل  م  لل  م     لم ص  لم ص 
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 في المصارف عينة الدراسة نسبة التمويل بالملكية (4 لجد  )
 S.D المتوسط 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 اسم المصرف

 مصرف سومر التجاري
0.403 0.387 0.306 0.328 0.404 0.463 0.546 0.488 0.587 0.633 0.455 0.109 

 مصرف الائتمان العراقي
0.276 0.269 0.272 0.262 1.264 0.179 1.742 1.696 0.642 0.723 0.732 0.615 

 0.479 0.542 0.453 0.534 0.942 1.675 0.188 0.764 0.171 0.138 0.295 0.265 مصرف الاهلي العراقي
 0.320 0.505 0.324 0.352 0.829 1.127 0.208 0.624 0.192 0.132 0.594 0.665 مصرف الشرق الاوسط

 0.412 0.493 0.302 0.340 0.713 1.413 0.227 0.933 0.342 0.419 0.094 0.145 للاستثمار المنصور مصرف
 0.188 0.325 0.301 0.252 0.472 0.571 0.119 0.308 0.090 0.108 0.600 0.423 مصرف الخليج التجاري

 0.081 0.209 0.218 0.228 0.312 0.347 0.158 0.231 0.111 0.082 0.186 0.221 بغداد مصرف
 للتنمية الموصل مصرف

 0.095 0.181 0.174 0.262 0.361 0.254 0.139 0.243 0.082 0.090 0.120 0.086 والاستثمار

 0.097 0.232 0.160 0.426 0.371 0.227 0.190 0.260 0.114 0.219 0.180 0.176 المصرف التجاري العراقي
مصرف الاقتصاد والاستثمار 

 0.162 0.510 0.256 0.370 0.427 0.490 0.431 0.614 0.760 0.400 0.660 0.688 والتمويل

 0.206 0.4184 0.3544 0.3993 0.6611 0.8392 0.2302 0.5645 0.2452 0.2166 0.3385 0.3348 المتوسط

 بيانات سوق العراق للأرواق المالية  على بالاعتماد الباحث اعداد من :مصدرال
 
 -::مصرف سومر التجاريمصرف سومر التجاري-00

 م  ييييييي   م  ييييييي     سيييييييب  سيييييييب   أعلييييييي  أعلييييييي     لمصييييييي   لمصييييييي    حقييييييي حقييييييي   02020202  عييييييي  عييييييي    فييييييي فييييييي     ييييييي   ييييييي   ((44))   لجيييييييد   لجيييييييد    فييييييي فييييييي    ل  ييييييي ئ  ل  ييييييي ئ   أ هييييييي  أ هييييييي  
  ب لملك يييييي ب لملك يييييي    م  يييييي  م  يييييي    سييييييب  سييييييب   أعليييييي  أعليييييي    ثيييييي   ثيييييي     بلغيييييي بلغيييييي   02020202  عيييييي  عيييييي    فيييييي فيييييي   أميييييي  أميييييي    ,,  ((0.633))  بلغيييييي بلغيييييي   إ  إ    ,,ب لملك يييييي ب لملك يييييي 

    هيييييييييي   هيييييييييي   (,كميييييييييي (,كميييييييييي 0.546))  بلغيييييييييي بلغيييييييييي   إ  إ    02020202  عيييييييييي  عيييييييييي    (,  ييييييييييلا (,  ييييييييييلا   0.587))      لمصيييييييييي   سيييييييييي م   ل جيييييييييي   لمصيييييييييي   سيييييييييي م   ل جيييييييييي   
  عييييي  عييييي    فيييي فيييي   ب لملك يييي ب لملك يييي    م  ييييي  م  ييييي    سييييب  سييييب    قيييي  قيييي   أمييييي  أمييييي     أخيييي ى, أخيييي ى,  سيييي  سيييي    بييييي نبييييي ن  ب لملك يييي ب لملك يييي    ل م  يييي  ل م  يييي     فييييي فييييي     يييي     يييي      لجييييد   لجييييد  
  (,(,0.455))  ب لملك يييييي ب لملك يييييي    ل م  يييييي  ل م  يييييي   ل سييييييب ل سييييييب    لسيييييي    لسيييييي      لم  سييييييط لم  سييييييط  بليييييي بليييييي   حيييييي نحيييييي ن  فيييييي فيييييي   ,,((0.306))  بلغيييييي بلغيييييي إ  إ    02000200

   ل بييييي ئن ل بييييي ئن  ثقييييي ثقييييي     خ ييييي    خ ييييي     كييييي ل  كييييي ل    لبليييييد لبليييييد  بهييييي بهييييي    مييييي  مييييي    ل ييييي  ل ييييي     لاق صييييي د    لاق صييييي د     لس  سييييي   لس  سييييي     لأ ضييييي ا لأ ضييييي ا  بسيييييبببسيييييبب    لييييي   لييييي 
 .. لمخ ل   لمخ ل    أ شط ه أ شط ه   عل عل    ؤث  ؤث    ب ل  ل  ب ل  ل    لس  ل  لس  ل   معدلا معدلا   عل عل   سلب سلب    ؤث  ؤث   مم مم   ب لمص   ب لمص   

 -::مصرف الائتمان العراقيمصرف الائتمان العراقي  -22
 م  ييييييي   م  ييييييي     سيييييييب  سيييييييب   أعلييييييي  أعلييييييي     لمصييييييي   لمصييييييي    حقييييييي حقييييييي   02020202  عييييييي  عييييييي    فييييييي فييييييي   (  ييييييي (  ييييييي 44))   لجيييييييد   لجيييييييد    فييييييي فييييييي    ل  ييييييي ئ  ل  ييييييي ئ   أ هييييييي  أ هييييييي  
  ب لملك يييييي ب لملك يييييي    م  يييييي  م  يييييي    سييييييب  سييييييب   أعليييييي  أعليييييي    ثيييييي   ثيييييي     بلغيييييي بلغيييييي   2017  عيييييي  عيييييي    فيييييي فيييييي   أميييييي  أميييييي    ..  ((1.742))  بلغيييييي بلغيييييي   إ  إ    ,,ب لملك يييييي ب لملك يييييي 

   لجييييييد   لجييييييد      هيييييي   هيييييي   (,كميييييي (,كميييييي 1.264))  بلغيييييي بلغيييييي   إ  إ    02040204  عيييييي  عيييييي    (,  ييييييلا (,  ييييييلا 1.696لمصيييييي    لائ ميييييي ن  لع  قيييييي  )لمصيييييي    لائ ميييييي ن  لع  قيييييي  )
إ  إ    02020202  عيييي  عيييي    فيييي فيييي   ب لملك يييي ب لملك يييي    م  يييي  م  يييي    سييييب  سييييب   قيييي قيييي أأ  ,أميييي  ,أميييي     أخيييي ى أخيييي ى  سيييي  سيييي    بيييي نبيييي ن  ب لملك يييي ب لملك يييي   فيييي   ل م  يييي فيييي   ل م  يييي     يييي     يييي   
  بسيييييببسيييييب    لييييي   لييييي   ,,((0.732))  ب لملك ييييي ب لملك ييييي    ل م  ييييي  ل م  ييييي   ل سيييييب ل سيييييب    لسييييي    لسييييي      لم  سيييييط لم  سيييييط  بلييييي بلييييي   حييييي نحييييي ن  فييييي فييييي   ((0.179))  بلغييييي بلغييييي 
 ..   لأسه  لأسه   منمن   لمص   لمص    إصد    إصد         د    د   أ أ   للمص  للمص     لمدف ا لمدف ا   لم   لم      ا  ا  ب   د ب   د 
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 -::مصرف الاهلي العراقيمصرف الاهلي العراقي  -33
 م  ييييييي   م  ييييييي     سيييييييب  سيييييييب   أعلييييييي  أعلييييييي     لمصييييييي   لمصييييييي    حقييييييي حقييييييي   02020202  عييييييي  عييييييي    فييييييي فييييييي   (  ييييييي (  ييييييي 44))   لجيييييييد   لجيييييييد    فييييييي فييييييي    ل  ييييييي ئ  ل  ييييييي ئ   أ هييييييي  أ هييييييي  
  ب لملك يييييي ب لملك يييييي    م  يييييي  م  يييييي    سييييييب  سييييييب   أعليييييي  أعليييييي    ثيييييي   ثيييييي     بلغيييييي بلغيييييي   02020202  عيييييي  عيييييي    فيييييي فيييييي   أميييييي  أميييييي  , ,   ((1.675))  بلغيييييي بلغيييييي   إ  إ    ب لملك يييييي ب لملك يييييي 

   لجييييييد   لجييييييد      هيييييي   هيييييي   (,كميييييي (,كميييييي 0.764))  بلغيييييي بلغيييييي   إ  إ    02040204  عيييييي  عيييييي    (,  ييييييلا (,  ييييييلا 0.942لمصيييييي    لاهليييييي   لع  قيييييي  )لمصيييييي    لاهليييييي   لع  قيييييي  )
إ  إ    02000200  عيييي  عيييي    فيييي فيييي   ب لملك يييي ب لملك يييي    م  يييي  م  يييي    سييييب  سييييب    قيييي  قيييي   أميييي  أميييي    ,, أخيييي ى أخيييي ى  سيييي  سيييي    بيييي نبيييي ن  ب لملك يييي ب لملك يييي    ل م  يييي  ل م  يييي     فيييي فيييي     يييي     يييي   

   ن ن    لاحييييي   لاحييييي   (,(,0.542))  ب لملك ييييي ب لملك ييييي    ل م  ييييي  ل م  ييييي   ل سيييييب ل سيييييب    لسييييي    لسييييي      لم  سيييييط لم  سيييييط  بلييييي بلييييي   حييييي نحييييي ن  فييييي فييييي   ((0.138))  بلغييييي بلغييييي     
    ليييييي    ليييييي     أخيييييي ى أخيييييي ى  سيييييي  سيييييي    بيييييي نبيييييي ن   لمم ليييييي  لمم ليييييي    ل م  يييييي  ل م  يييييي   عليييييي عليييييي    ع ميييييي د  ع ميييييي د   فيييييي فيييييي      يييييي      يييييي      لع  قيييييي  لع  قيييييي    لأهليييييي  لأهليييييي   مصيييييي  مصيييييي  
 .. لبلد لبلد  م ه م ه    ع    ع      ل   ل     لمس ق   لمس ق    غ  غ    لأ ض الأ ض ا      بسبببسبب

 -::مصرف الشرق الاوسطمصرف الشرق الاوسط  -44
   م  يييي  ب لملك يييي  م  يييي  ب لملك يييي    سييييب  سييييب   أعليييي  أعليييي     لمصيييي   لمصيييي    حقيييي حقيييي   02020202  عيييي  عيييي    فيييي فيييي   (  يييي (  يييي 44))   لجييييد   لجييييد    فيييي فيييي    ل  يييي ئ  ل  يييي ئ   أ هيييي  أ هيييي  

لمصيييييي   لمصيييييي     ب لملك يييييي ب لملك يييييي    م  يييييي  م  يييييي    سييييييب  سييييييب   أعليييييي  أعليييييي    ثيييييي   ثيييييي     بلغيييييي بلغيييييي   02020202  عيييييي  عيييييي    فيييييي فيييييي   أميييييي  أميييييي  (, (, 1.127))  بلغيييييي بلغيييييي   إ  إ  
    فييييي فييييي     ييييي     ييييي      لجيييييد   لجيييييد      هييييي   هييييي   (,كمييييي (,كمييييي 0.665))  بلغييييي بلغييييي   إ  إ    02020202  عييييي  عييييي    (,  يييييلا (,  يييييلا 0.829))   لشييييي    لا سيييييط لشييييي    لا سيييييط

  بلغيييييي بلغيييييي     إ  إ    02000200  عيييييي  عيييييي    فيييييي فيييييي   ب لملك يييييي ب لملك يييييي    م  يييييي  م  يييييي    سييييييب  سييييييب    قيييييي  قيييييي   أميييييي  أميييييي     أخيييييي ى, أخيييييي ى,  سيييييي  سيييييي    بيييييي نبيييييي ن  ب لملك يييييي ب لملك يييييي    ل م  ييييي  ل م  ييييي 
  بسييييييييبببسييييييييبب    ليييييييي   ليييييييي   (,(,0.505))  ب لملك يييييييي ب لملك يييييييي    ل م  يييييييي  ل م  يييييييي   ل سييييييييب ل سييييييييب    لسيييييييي    لسيييييييي      لم  سييييييييط لم  سييييييييط  بليييييييي بليييييييي   حيييييييي نحيييييييي ن  فيييييييي فيييييييي   ((0.132))

  فييييييي فييييييي    لاحييييييي  لاحييييييي          لجد يييييييد  لجد يييييييد    لأسيييييييه  لأسيييييييه   مييييييينمييييييين   لإصيييييييد     لإصيييييييد        ييييييي د   ييييييي د   أ أ   للمصييييييي  للمصييييييي     لمييييييي   لمييييييي      ا  ا  فييييييي فييييييي    ل  ييييييي د   ل  ييييييي د  
  مق   ييييييي مق   ييييييي   جيييييييد جيييييييد   كب ييييييي  كب ييييييي    ب سيييييييب ب سيييييييب    لمم لييييييي  لمم لييييييي    ل م  ييييييي  ل م  ييييييي   مصييييييي د مصييييييي د   علييييييي علييييييي    لمصييييييي   لمصييييييي     ع ميييييييد ع ميييييييد   لأخ ييييييي   لأخ ييييييي         لسييييييي    لسييييييي   

    ن  ن  كب يييييي كب يييييي   بشييييييك بشييييييك    ل د ئيييييي  ل د ئيييييي   مسيييييي  ىمسيييييي  ى    خ يييييي    خ يييييي    بسييييييبببسييييييبب    ليييييي    ليييييي    بيييييي ل د ئ بيييييي ل د ئ     ل م  يييييي   ل م  يييييي    لمق يييييي   لمق يييييي    ب ل م  يييييي ب ل م  يييييي 
   لمم لييييي  لمم لييييي    ل م  ييييي  ل م  ييييي   كل ييييي كل ييييي    ن ن  مييييينمييييين  بييييي ل غ بييييي ل غ   معد مييييي معد مييييي    كييييي ن كييييي ن  مييييي مييييي   غ لبييييي غ لبييييي    لمصييييي   لمصييييي    فييييي فييييي    لمسييييي لم  لمسييييي لم    لقييييي    لقييييي   
  هيييييي هيييييي    لأسييييييب ب لأسييييييب ب  هيييييي  هيييييي     حييييييد حييييييد   كيييييي ن كيييييي ن  قييييييدقييييييد   سييييييب ب سييييييب ب  لعييييييد لعييييييد     جيييييي   جيييييي     ليييييي   ليييييي    لمق يييييي   لمق يييييي     ل م  يييييي  ل م  يييييي   كل يييييي كل يييييي   ميييييينميييييين   عليييييي  عليييييي 
   حق ييييي  حق ييييي    لمصييييي   لمصييييي    إد   إد     علييييي علييييي         م ييييي ,م ييييي ,   لمطلييييي ب لمطلييييي ب  ب لشيييييك ب لشيييييك    ل م  ييييي  ل م  ييييي   إد   إد     علييييي علييييي    لمصييييي   لمصييييي    إد   إد     ضيييييع ضيييييع 
 ..   ل م    ل م     كل كل   منمن   ل  ل    خ   خ    بم بم    لمق    لمق       ل م     ل م      لمم ل  لمم ل    ل م    ل م     ب نب ن  م م    مث  مث   م   م   
 للاستثمارللاستثمار  المنصورالمنصور  مصرفمصرف  -55

 م  ييييييي   م  ييييييي     سيييييييب  سيييييييب   أعلييييييي  أعلييييييي     لمصييييييي   لمصييييييي    حقييييييي حقييييييي   02020202  عييييييي  عييييييي    فييييييي فييييييي   (  ييييييي (  ييييييي 44))   لجيييييييد   لجيييييييد    فييييييي فييييييي    ل  ييييييي ئ  ل  ييييييي ئ   أ هييييييي  أ هييييييي  
  ب لملك ييييييي ب لملك ييييييي    م  ييييييي  م  ييييييي    سيييييييب  سيييييييب   أعلييييييي  أعلييييييي    ثييييييي   ثييييييي     بلغييييييي بلغييييييي   02040204  عييييييي  عييييييي    فييييييي فييييييي   أمييييييي  أمييييييي  (, (, 1.413))  بلغييييييي بلغييييييي   إ إ   ب لملك ييييييي ب لملك ييييييي 

    هييييييييي   هييييييييي   (,كمييييييييي (,كمييييييييي 0.713))  بلغييييييييي بلغييييييييي   إ  إ    02020202  عييييييييي  عييييييييي    (,  يييييييييلا (,  يييييييييلا 0.933للاسييييييييي ثم   )للاسييييييييي ثم   )  لمصييييييييي    لم صييييييييي  لمصييييييييي    لم صييييييييي  
  عييييي  عييييي    فيييي فيييي   ب لملك يييي ب لملك يييي    م  ييييي  م  ييييي    سييييب  سييييب   قيييي قيييي أأ  أمييييي  أمييييي     أخيييي ى, أخيييي ى,  سيييي  سيييي    بييييي نبييييي ن  ب لملك يييي ب لملك يييي    ل م  يييي  ل م  يييي     فييييي فييييي     يييي     يييي      لجييييد   لجييييد  
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(, (, 0.493))  ب لملك يييييي ب لملك يييييي    ل م  يييييي  ل م  يييييي   ل سييييييب ل سييييييب    لسيييييي    لسيييييي      لم  سييييييط لم  سييييييط  بليييييي بليييييي   حيييييي نحيييييي ن  فيييييي فيييييي   ((0.145))  بلغيييييي بلغيييييي     إ  إ    02020202
   ل م  ييييي  ل م  ييييي   علييييي علييييي    ع مييييي د  ع مييييي د   مييييينمييييين   علييييي  علييييي    لمم لييييي  لمم لييييي    ل م  ييييي  ل م  ييييي   مصييييي د مصييييي د   علييييي علييييي    لمصييييي   لمصييييي     ع مييييي د ع مييييي د  لييييي  بسيييييبب   لييييي  بسيييييبب 

 ..ب ل د ئ ب ل د ئ     ل م     ل م      لمق    لمق   
 مصرف الخليج التجاريمصرف الخليج التجاري  -66

 م  ييييييي   م  ييييييي     سيييييييب  سيييييييب   أعلييييييي  أعلييييييي     لمصييييييي   لمصييييييي    حقييييييي حقييييييي   02000200  عييييييي  عييييييي    فييييييي فييييييي   (  ييييييي (  ييييييي 44))   لجيييييييد   لجيييييييد    فييييييي فييييييي    ل  ييييييي ئ  ل  ييييييي ئ   أ هييييييي  أ هييييييي  
  ب لملك ييييييي ب لملك ييييييي    م  يييييي  م  يييييي    سييييييب  سييييييب   أعلييييييي  أعلييييييي    ثيييييي   ثيييييي     بلغيييييي بلغيييييي   02020202  عيييييي  عيييييي    فييييييي فييييييي   أميييييي  أميييييي  (, (, 0.600))  بلغيييييي بلغيييييي   إ  إ    ب لملك يييييي ب لملك يييييي 
   لجييييييد   لجييييييد      هيييييي   هيييييي   (,كميييييي (,كميييييي 0.472))  بلغيييييي بلغيييييي   إ  إ    02020202  عيييييي  عيييييي    (,  ييييييلا (,  ييييييلا 0.571))   لخليييييي    ل جيييييي    لخليييييي    ل جيييييي   لمصيييييي   لمصيييييي   
إ  إ    02020202  عيييي  عيييي    فيييي فيييي   ب لملك يييي ب لملك يييي    م  يييي  م  يييي    سييييب  سييييب    قيييي  قيييي   أميييي  أميييي     أخيييي ى, أخيييي ى,  سيييي  سيييي    بيييي نبيييي ن  ب لملك يييي ب لملك يييي    ل م  يييي  ل م  يييي     فيييي فيييي     يييي     يييي   

    ليييييييي   ليييييييي   (,(,0.325))  ب لملك يييييييي ب لملك يييييييي    ل م  يييييييي  ل م  يييييييي   ل سييييييييب ل سييييييييب    لسيييييييي    لسيييييييي      لم  سييييييييط لم  سييييييييط  بليييييييي بليييييييي   حيييييييي نحيييييييي ن  فيييييييي فيييييييي   ((2.2222.222))  بلغيييييييي بلغيييييييي     
   ييييييؤث  ييييييؤث   مميييييي مميييييي   للبلييييييدللبلييييييد    لاق صيييييي د    لاق صيييييي د     لس  سيييييي   لس  سيييييي     ل يييييي    ل يييييي     بسييييييبببسييييييبب  ب لمصيييييي   ب لمصيييييي      ل بيييييي ئن ل بيييييي ئن  ثقيييييي ثقيييييي     خ يييييي    خ يييييي    بسييييييبببسييييييبب
 ب لملك  ب لملك     ل م    ل م        د د   د د  ب ل د ئ ب ل د ئ    ل م    ل م       خ    خ    أ أ    لمص ف   لمص ف     لس  ل  لس  ل   عل عل   سلب سلب 
 -::بغدادبغداد  مصرفمصرف  -77

 م  ييييييي   م  ييييييي     سيييييييب  سيييييييب   أعلييييييي  أعلييييييي     لمصييييييي   لمصييييييي    حقييييييي حقييييييي   02020202  عييييييي  عييييييي    فييييييي فييييييي   (  ييييييي (  ييييييي 44))   لجيييييييد   لجيييييييد    فييييييي فييييييي    ل  ييييييي ئ  ل  ييييييي ئ   أ هييييييي  أ هييييييي  
  ب لملك ييييييي ب لملك ييييييي    م  يييييي  م  يييييي    سييييييب  سييييييب   أعلييييييي  أعلييييييي    ثيييييي   ثيييييي     بلغيييييي بلغيييييي   02020202  عيييييي  عيييييي    فييييييي فييييييي   أميييييي  أميييييي  (, (, 0.347))  بلغيييييي بلغيييييي   إ  إ    ب لملك يييييي ب لملك يييييي 

    ييييييي     ييييييي      لجيييييييد   لجيييييييد      هييييييي   هييييييي   (,كمييييييي (,كمييييييي 0.228))  بلغييييييي بلغييييييي   إ  إ    02020202  عييييييي  عييييييي    (,  يييييييلا (,  يييييييلا   0.312))  لمصييييييي   بغيييييييد دلمصييييييي   بغيييييييد د
    إ  إ    02000200  عيييييي  عيييييي    فيييييي فيييييي   ب لملك يييييي ب لملك يييييي    م  يييييي  م  يييييي    سييييييب  سييييييب    قيييييي  قيييييي   أميييييي  أميييييي     أخيييييي ى, أخيييييي ى,  سيييييي  سيييييي    بيييييي نبيييييي ن  ب لملك يييييي ب لملك يييييي    ل م  يييييي  ل م  يييييي     فيييييي فيييييي 

  بسييييييببسييييييب   ليييييي  ليييييي   (,(,0.209))  ب لملك يييييي ب لملك يييييي    ل م  يييييي  ل م  يييييي   ل سييييييب ل سييييييب    لسيييييي    لسيييييي      لم  سييييييط لم  سييييييط  بليييييي بليييييي   حيييييي نحيييييي ن  فيييييي فيييييي   ((0.082))  بلغيييييي بلغيييييي 
   أدى أدى  ب لمخييييييي ط  ب لمخييييييي ط     لمصييييييي   لمصييييييي    شيييييييع شيييييييع   ممييييييي ممييييييي   ((د عييييييي د عييييييي   ))دخييييييي  دخييييييي    دد  للبييييييي للبييييييي     لس  سييييييي    لس  سييييييي     لعسيييييييك    لعسيييييييك      ل ييييييي    ل ييييييي     بب
 ..ب لملك  ب لملك     ل م    ل م      سب  سب    ف  ف   إل إل    ل  ل 
 -::والاستثماروالاستثمار  للتنميةللتنمية  الموصلالموصل  مصرفمصرف  -88

 م  ييييييي   م  ييييييي     سيييييييب  سيييييييب   أعلييييييي  أعلييييييي     لمصييييييي   لمصييييييي    حقييييييي حقييييييي   02020202  عييييييي  عييييييي    فييييييي فييييييي   (  ييييييي (  ييييييي 44))   لجيييييييد   لجيييييييد    فييييييي فييييييي    ل  ييييييي ئ  ل  ييييييي ئ   أ هييييييي  أ هييييييي  
  ب لملك ييييييي ب لملك ييييييي    م  يييييي  م  يييييي    سييييييب  سييييييب   أعلييييييي  أعلييييييي    ثيييييي   ثيييييي     بلغيييييي بلغيييييي   02020202  عيييييي  عيييييي    فييييييي فييييييي   أميييييي  أميييييي  (, (, 0.361))  بلغيييييي بلغيييييي   إ  إ    ب لملك يييييي ب لملك يييييي 

  (,كميييييييي (,كميييييييي 0.254))  بلغيييييييي بلغيييييييي   إ  إ    02020202  عيييييييي  عيييييييي    (,  ييييييييلا (,  ييييييييلا 0.262  لاسيييييييي ثم   )  لاسيييييييي ثم   )  لل  م يييييييي لل  م يييييييي   لمصيييييييي    لم صيييييييي لمصيييييييي    لم صيييييييي 
  فيييي فيييي   ب لملك يييي ب لملك يييي    م  يييي  م  يييي    سييييب  سييييب    قيييي  قيييي   أميييي  أميييي     أخيييي ى, أخيييي ى,  سيييي  سيييي    بيييي نبيييي ن  ب لملك يييي ب لملك يييي    ل م  يييي  ل م  يييي     فيييي فيييي     يييي     يييي      لجييييد   لجييييد      هيييي   هيييي 
  ب لملك ييييييييي ب لملك ييييييييي    ل م  ييييييييي  ل م  ييييييييي   ل سيييييييييب ل سيييييييييب    لسييييييييي    لسييييييييي      لم  سيييييييييط لم  سيييييييييط  بلييييييييي بلييييييييي   حييييييييي نحييييييييي ن  فييييييييي فييييييييي   ((0.082))  بلغييييييييي بلغييييييييي     إ  إ    02020202  عييييييييي  عييييييييي  

 .. لمص   لمص    إد   إد     ف ف   ضع ضع    ك ل  ك ل    لم دع ن لم دع ن  ثق ثق   ف ف    لضع  لضع   إل إل     ج   ج    ب ل  ل  ب ل  ل   (,(,0.181))
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 -::المصرف التجاري العراقيالمصرف التجاري العراقي  -99
 م  ييييييي   م  ييييييي     سيييييييب  سيييييييب   أعلييييييي  أعلييييييي     لمصييييييي   لمصييييييي    حقييييييي حقييييييي   02020202  عييييييي  عييييييي    فييييييي فييييييي   (  ييييييي (  ييييييي 44))   لجيييييييد   لجيييييييد    فييييييي فييييييي    ل  ييييييي ئ  ل  ييييييي ئ   أ هييييييي  أ هييييييي  
  ب لملك ييييييي ب لملك ييييييي    م  يييييي  م  يييييي    سييييييب  سييييييب   أعلييييييي  أعلييييييي    ثيييييي   ثيييييي     بلغيييييي بلغيييييي   02020202  عيييييي  عيييييي    فييييييي فييييييي   أميييييي  أميييييي  (, (, 0.426))  بلغيييييي بلغيييييي   إ  إ    ب لملك يييييي ب لملك يييييي 
   لجييييييد   لجييييييد      هيييييي   هيييييي   (,كميييييي (,كميييييي 0.260))  بلغيييييي بلغيييييي   إ  إ    02040204  عيييييي  عيييييي    (,  ييييييلا (,  ييييييلا 0.371))   ل جيييييي     لع  قيييييي  ل جيييييي     لع  قيييييي لمصيييييي   لمصيييييي   
إ  إ    02020202  عيييي  عيييي    فيييي فيييي   ب لملك يييي ب لملك يييي    م  يييي  م  يييي    سييييب  سييييب   قيييي قيييي أأ  أميييي  أميييي     أخيييي ى, أخيييي ى,  سيييي  سيييي    بيييي نبيييي ن  ب لملك يييي ب لملك يييي    ل م  يييي  ل م  يييي     فيييي فيييي     يييي     يييي   
 بسيييبببسيييبب    لييي   لييي   (,(,0.232))  ب لملك ييي ب لملك ييي    ل م  ييي  ل م  ييي   ل سيييب ل سيييب    لسييي    لسييي      لم  سيييط لم  سيييط  بلييي بلييي   حييي نحييي ن  فييي فييي   ((0.114))  بلغييي بلغييي 

 ممي ممي  ب لمصي   ب لمصي     ل بي ئن ل بي ئن ثقي ثقي    خ ي    خ ي    كي ل  كي ل   لبليد لبليد بهي بهي   مي  مي   ل ي  ل ي    لاق صي د    لاق صي د     لس  سي   لس  سي    لأ ضي ا لأ ضي ا
 . لمخ ل   لمخ ل   أ شط ه أ شط ه  عل عل   ؤث  ؤث   ب ل  ل  ب ل  ل   لس  ل  لس  ل  معدلا معدلا   عل عل  سلب سلب   ؤث  ؤث 
 -::مصرف الاقتصاد والاستثمار والتمويلمصرف الاقتصاد والاستثمار والتمويل  -0101

   م  يييي  ب لملك ييييي  م  يييي  ب لملك ييييي    سيييييب  سيييييب   عل عل يييييييييي   لمصيييي   لمصيييي    حقييييي حقييييي   02020202  عيييي  عيييي    فييييي فييييي   (  يييي (  يييي 44))   لجييييد   لجييييد    فييييي فييييي    ل  يييي ئ  ل  يييي ئ   أ هيييي  أ هيييي  
لمصيييييي   لمصيييييي     ب لملك يييييي ب لملك يييييي    م  يييييي  م  يييييي    سييييييب  سييييييب   أعليييييي  أعليييييي    ثيييييي   ثيييييي     بلغيييييي بلغيييييي   02020202  عيييييي  عيييييي    فيييييي فيييييي   أميييييي  أميييييي  (, (, 0.760))  بلغيييييي بلغيييييي   إ  إ  

    هييييييييي   هييييييييي   (,كميييييييي (,كميييييييي 0.660))  بلغييييييييي بلغييييييييي   إ  إ    02000200  عيييييييي  عيييييييي    (,  يييييييييلا (,  يييييييييلا 0.688))   لاق صيييييييي د   لاسييييييييي ثم     ل م  يييييييي  لاق صيييييييي د   لاسييييييييي ثم     ل م  يييييييي 
  عييييي  عييييي    فيييي فيييي   ب لملك يييي ب لملك يييي    م  ييييي  م  ييييي    سييييب  سييييب   قيييي قيييي أأ  أمييييي  أمييييي     أخيييي ى, أخيييي ى,  سيييي  سيييي    بييييي نبييييي ن  ب لملك يييي ب لملك يييي    ل م  يييي  ل م  يييي     فييييي فييييي     يييي     يييي      لجييييد   لجييييد  
(, (, 0.510))  ب لملك يييييي ب لملك يييييي    ل م  يييييي  ل م  يييييي   ل سييييييب ل سييييييب    لسيييييي    لسيييييي      لم  سييييييط لم  سييييييط  بليييييي بليييييي   حيييييي نحيييييي ن  فيييييي فيييييي   ((0.256))  بلغيييييي بلغيييييي     إ  إ    02020202

  ضيييييي    ضيييييي  ,,   لمصيييييي   لمصيييييي    إد   إد     فيييييي فيييييي   ضييييييع ضييييييع    كيييييي ل  كيييييي ل    لميييييي دع ن لميييييي دع ن  ثقيييييي ثقيييييي   فيييييي فيييييي    لضييييييع  لضييييييع   إليييييي إليييييي     جيييييي   جيييييي    ب ل يييييي ل  ب ل يييييي ل   ,,
د  ميييين قبيييي  د  ميييين قبيييي   لمع ميييي لمع ميييي ل م  يييي  ب لملك يييي  فيييي   لمصيييي    ع  يييي   لد  سيييي  للسلسيييي   ل م  يييي   ل م  يييي  ب لملك يييي  فيييي   لمصيييي    ع  يييي   لد  سيييي  للسلسيييي   ل م  يييي   سييييب   سييييب    ((22 لشييييك  ) لشييييك  )

 .. لد  س  لع     لمص    لد  س  لع     لمص   
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  ل م    ب لملك   سب   (2 لشك  ) 
  لمصد : من  عد د  لب ح  لمصد : من  عد د  لب ح 

 
 -::بالودائعبالودائع التمويلالتمويل نسبةنسبة تحليلتحليل-::ثانياا ثانياا 
 ل د ئي   ل د ئي     حيدد  حيدد  لمصي    لمصي    ليدىليدى  ل م  ي  ل م  ي  مصي د مصي د  بي نبي ن مينمين   لاهي   لاهي   لأكبي  لأكبي   لمصيد  لمصيد   ل د ئي  ل د ئي   عيد عيد
 بي ل د ئ بي ل د ئ   ل م  ي  ل م  ي   سيب  سيب    قي ا  قي ا  ل د ئي , ل د ئي ,  لي  لي  مينمين مع  ي مع  ي  ب سيب ب سيب   لإقي    لإقي    علي علي   لمصي   لمصي   قيد  قيد  

  سييب  سييب      عيي     عيي   كلميي  كلميي ,,  لملك يي  لملك يي   لمطل بيي    حيي  لمطل بيي    حيي  أجميي ل أجميي ل  عليي عليي   ل د ئيي  ل د ئيي  أجميي ل أجميي ل  بح صيي  قسييم بح صيي  قسييم 
 . لمم ل  لمم ل  لل م   لل م    ب ل سب ب ل سب  مق    مق     ب ل د ئ ب ل د ئ   ل م    ل م     سب  سب       ا     ا عل عل  ب ل د ئ  د ب ل د ئ  د   ل م    ل م   

( بييييي  ح    ( بييييي  ح    0.6537للقطييييي ا  لمصييييي ف  بلييييي )للقطييييي ا  لمصييييي ف  بلييييي )  بييييي ل د ئ بييييي ل د ئ م  سيييييط  ل م  ييييي  م  سيييييط  ل م  ييييي  أن أن ((22 لجيييييد   ) لجيييييد   )مييييين مييييين  لاحييييي   لاحييييي  
فقييييييد كييييي ن ميييييين حصييييي  مصيييييي   فقييييييد كييييي ن ميييييين حصييييي  مصيييييي     بييييي ل د ئ بييييي ل د ئ م  سيييييط  ل م  يييييي  م  سيييييط  ل م  يييييي    أعليييييي  أعليييييي  أمييييي   أمييييي   ,,( (   0.297مع ييييي    مقييييييد    )مع ييييي    مقييييييد    )
  مصييييييي  مصييييييي  قيييييي  م  سييييييط فقيييييييد كيييييي ن مييييييين حصيييييي  قيييييي  م  سييييييط فقيييييييد كيييييي ن مييييييين حصيييييي  , فيييييي  حييييييي ن أن أ, فيييييي  حييييييي ن أن أ( ( 1.115  لبييييييي ل  )  لبييييييي ل  )   لائ ميييييي ن  لع  قيييييي  لائ ميييييي ن  لع  قيييييي 

 . .  لأخ ى ب سب م       لأخ ى ب سب م         لمص    لمص   (,  ج ء  (,  ج ء  0.179 سط ح   بل  ) سط ح   بل  )لألأ لش     لش    
 بالودائع في المصارف عينة الدراسةنسبة التمويل  (2 لجد  )

 S.D المتوسط 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 اسم المصرف

 مصرف سومر التجاري
0.500 0.426 0.407 0.417 0.401 0.385 0.333 0.369 0.279 0.268 0.378 0.070 

 0.984 1.115 0.167 0.562 1.643 2.437 0.356 3.159 0.929 0.646 0.659 0.594 مصرف الائتمان العراقي
 0.815 1.003 0.769 0.662 1.468 2.708 0.503 2.104 0.535 0.403 0.513 0.368 مصرف الاهلي العراقي
 0.115 0.179 0.095 0.134 0.341 0.342 0.090 0.210 0.055 0.058 0.308 0.158 مصرف الشرق الاوسط

 0.601 1.070 0.318 0.632 1.319 2.316 0.711 1.749 0.733 1.288 0.842 0.788 للاستثمار المنصور مصرف
 0.143 0.276 0.275 0.413 0.435 0.395 0.111 0.224 0.102 0.074 0.298 0.428 مصرف الخليج التجاري

 0.176 0.354 0.184 0.142 0.463 0.481 0.222 0.405 0.214 0.232 0.642 0.556 بغداد مصرف
 للتنمية الموصل مصرف

 0.332 0.767 0.193 0.678 1.143 0.876 0.743 1.399 0.518 0.579 0.729 0.812 والاستثمار
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 0.451 1.016 0.736 1.805 1.445 0.815 1.246 1.528 0.466 0.681 0.700 0.736 المصرف التجاري العراقي
مصرف الاقتصاد والاستثمار 

 0.278 0.379 0.075 1.072 0.499 0.436 0.299 0.309 0.245 0.465 0.180 0.211 والتمويل

 0.297 0.6537 0.308 0.6379 0.9126 1.1139 0.4666 1.1488 0.4214 0.4833 0.5297 0.5151 المتوسط

 بيانات سوق العراق للأرواق المالية  على بالاعتماد الباحث اعداد من :مصدرال
 -مصرف سومر التجاري:مصرف سومر التجاري:-00

 م  ييييييي   م  ييييييي     سيييييييب  سيييييييب   أعلييييييي  أعلييييييي     لمصييييييي   لمصييييييي    حقييييييي حقييييييي   02020202  عييييييي  عييييييي    فييييييي فييييييي   (   ييييييي (   ييييييي 22))   لجيييييييد   لجيييييييد    فييييييي فييييييي    ل  ييييييي ئ  ل  ييييييي ئ   أ هييييييي  أ هييييييي  
  بيييييي ل د ئ بيييييي ل د ئ    م  يييييي  م  يييييي    سييييييب  سييييييب   أعليييييي  أعليييييي    ثيييييي   ثيييييي     بلغيييييي بلغيييييي   02000200  عيييييي  عيييييي    فيييييي فيييييي   , أميييييي  , أميييييي    ((0.500))  بلغيييييي بلغيييييي   إ  إ    بيييييي ل د ئ بيييييي ل د ئ 

   لجييييييد   لجييييييد      هيييييي   هيييييي   (,كميييييي (,كميييييي 0.417))  بلغيييييي بلغيييييي   إ  إ    02020202  عيييييي  عيييييي    (,  ييييييلا (,  ييييييلا   0.426لمصيييييي   سيييييي م   ل جيييييي    )لمصيييييي   سيييييي م   ل جيييييي    )
إ  إ    02020202  عيييي  عيييي    فيييي فيييي   بيييي ل د ئ بيييي ل د ئ    م  يييي  م  يييي    سييييب  سييييب   أقيييي أقيييي   أميييي  أميييي     أخيييي ى, أخيييي ى,  سيييي  سيييي    بيييي نبيييي ن  بيييي ل د ئ بيييي ل د ئ    ل م  يييي  ل م  يييي     فيييي فيييي     يييي     يييي   

    لييييييي   لييييييي   (,(,0.378))  بييييييي ل د ئ بييييييي ل د ئ    ل م  ييييييي  ل م  ييييييي   ل سيييييييب ل سيييييييب    لسييييييي    لسييييييي      لم  سيييييييط لم  سيييييييط  بلييييييي بلييييييي   حييييييي نحييييييي ن  , فييييييي , فييييييي ((0.268))  بلغييييييي بلغييييييي     
   لأ شيييييط  لأ شيييييط   فييييي فييييي     سييييي ثم  ه   سييييي ثم  ه    ل د ئييييي  ل د ئييييي   جييييي بجييييي ب  فييييي فييييي    لمصييييي   لمصييييي    إد   إد       بعهييييي   بعهييييي    ل ييييي  ل ييييي    لاسييييي     ج    لاسييييي     ج     إلييييي إلييييي     جييييي   جييييي 
 ..   لمخ ل   لمخ ل  

 -العراقي:العراقي:مصرف الائتمان مصرف الائتمان   -22
 م  ييييييي   م  ييييييي     سيييييييب  سيييييييب   أعلييييييي  أعلييييييي     لمصييييييي   لمصييييييي    حقييييييي حقييييييي   02040204  عييييييي  عييييييي    فييييييي فييييييي   (  ييييييي (  ييييييي 22))   لجيييييييد   لجيييييييد    فييييييي فييييييي    ل  ييييييي ئ  ل  ييييييي ئ   أ هييييييي  أ هييييييي  
  بيييييي ل د ئ بيييييي ل د ئ    م  يييييي  م  يييييي    سييييييب  سييييييب   أعليييييي  أعليييييي    ثيييييي   ثيييييي     بلغيييييي بلغيييييي   2016  عيييييي  عيييييي    فيييييي فيييييي   أميييييي  أميييييي    ..  ((3.159))  بلغيييييي بلغيييييي   إ  إ    بيييييي ل د ئ بيييييي ل د ئ 

   لجييييييد   لجييييييد      هيييييي   هيييييي   (,كميييييي (,كميييييي 1.643))  بلغيييييي بلغيييييي   إ  إ    02020202  عيييييي  عيييييي    (,  ييييييلا (,  ييييييلا 2.437لمصيييييي    لائ ميييييي ن  لع  قيييييي  )لمصيييييي    لائ ميييييي ن  لع  قيييييي  )
  02020202  عييييي  عييييي    فيييي فيييي   بييييي ل د ئ بييييي ل د ئ    م  يييي  م  يييي    سييييب  سييييب   أقييييي أقييييي   , أميييي  , أميييي     أخيييي ى أخيييي ى  سييييي  سييييي    بيييي نبيييي ن  بيييي ل د ئ بيييي ل د ئ    ل م  ييييي  ل م  ييييي     فيييي فيييي     يييي     يييي   
  ممييييييي ممييييييي   (,(,1.115))  بييييييي ل د ئ بييييييي ل د ئ    ل م  ييييييي  ل م  ييييييي   ل سيييييييب ل سيييييييب    لسييييييي    لسييييييي      لم  سيييييييط لم  سيييييييط  بلييييييي بلييييييي   حييييييي نحييييييي ن  , فييييييي , فييييييي ((0.167))  بلغييييييي بلغييييييي   إ   إ   
 ..  لس  س    لس  س     لاق ص د   لاق ص د     ل     ل      بسبببسبب  ب لمص  ب لمص     لم دع ن لم دع ن  ثق ثق     خ     خ     إل إل    ش   ش  
 ..للبلدللبلد
 -العراقي:العراقي:مصرف الاهلي مصرف الاهلي   -33

 م  ييييييي   م  ييييييي     سيييييييب  سيييييييب   أعلييييييي  أعلييييييي     لمصييييييي   لمصييييييي    حقييييييي حقييييييي   02020202  عييييييي  عييييييي    فييييييي فييييييي   (  ييييييي (  ييييييي 22))   لجيييييييد   لجيييييييد    فييييييي فييييييي    ل  ييييييي ئ  ل  ييييييي ئ   أ هييييييي  أ هييييييي  
  بيييييي ل د ئ بيييييي ل د ئ    م  يييييي  م  يييييي    سييييييب  سييييييب   أعليييييي  أعليييييي    ثيييييي   ثيييييي     بلغيييييي بلغيييييي   02040204  عيييييي  عيييييي    فيييييي فيييييي   , أميييييي  , أميييييي    ((2.708))  بلغيييييي بلغيييييي   إ  إ    بيييييي ل د ئ بيييييي ل د ئ 

   لجييييييد   لجييييييد      هيييييي   هيييييي   (,كميييييي (,كميييييي 1.468))  بلغيييييي بلغيييييي   إ  إ    02020202  عيييييي  عيييييي    (,  ييييييلا (,  ييييييلا 2.104لمصيييييي    لاهليييييي   لع  قيييييي  )لمصيييييي    لاهليييييي   لع  قيييييي  )
   ل م  يييييي  ل م  يييييي   ل سييييييب ل سييييييب    لسيييييي    لسيييييي      لم  سييييييط لم  سييييييط  بليييييي بليييييي   حيييييي نحيييييي ن   أخيييييي ى, فيييييي  أخيييييي ى, فيييييي   سيييييي  سيييييي    بيييييي نبيييييي ن  بيييييي ل د ئ بيييييي ل د ئ   فيييييي   ل م  يييييي فيييييي   ل م  يييييي     يييييي     يييييي   
   أا أا    ييييي د   ييييي د    كييييي ل  كييييي ل    لمصييييي   لمصييييي    ليييييدىليييييدى   ل د ئييييي  ل د ئييييي    جمييييي ل  جمييييي ل   فييييي فييييي     خ ييييي    خ ييييي    بسيييييبببسيييييبب    لييييي   لييييي   (,(,1.003))  بييييي ل د ئ بييييي ل د ئ 
 ..للمص  للمص     لمدف ا لمدف ا   لم   لم  
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 -::مصرف الشرق الاوسطمصرف الشرق الاوسط  -44
 م  ييييييي   م  ييييييي     سيييييييب  سيييييييب   أعلييييييي  أعلييييييي     لمصييييييي   لمصييييييي    حقييييييي حقييييييي   02020202  عييييييي  عييييييي    فييييييي فييييييي   (  ييييييي (  ييييييي 22))   لجيييييييد   لجيييييييد    فييييييي فييييييي    ل  ييييييي ئ  ل  ييييييي ئ   أ هييييييي  أ هييييييي  
  بييييييي ل د ئ بييييييي ل د ئ    م  يييييي  م  يييييي    سيييييييب  سيييييييب   أعليييييي  أعليييييي    ثييييييي   ثييييييي     بلغيييييي بلغيييييي   02020202  عييييييي  عييييييي    فيييييي فيييييي   (, أمييييييي  (, أمييييييي  0.342))  بلغيييييي بلغيييييي   إ  إ    بيييييي ل د ئ بيييييي ل د ئ 
   لجييييييد   لجييييييد      هيييييي   هيييييي   (,كميييييي (,كميييييي 0.308))  بلغيييييي بلغيييييي   إ  إ    02000200  عيييييي  عيييييي    (,  ييييييلا (,  ييييييلا 0.341))   لشيييييي    لا سييييييط لشيييييي    لا سييييييطلمصيييييي   لمصيييييي   
   ل م  ييييي  ل م  ييييي   ل سيييييب ل سيييييب    لسييييي    لسييييي      لم  سيييييط لم  سيييييط  بلييييي بلييييي   حييييي نحييييي ن   أخييييي ى, فييييي  أخييييي ى, فييييي   سييييي  سييييي    بييييي نبييييي ن  بييييي ل د ئ بييييي ل د ئ    ل م  ييييي  ل م  ييييي     فييييي فييييي     ييييي     ييييي   
   ل د ئييييي  ل د ئييييي   فييييي فييييي      خ ييييي     خ ييييي    للمصييييي  للمصييييي     لمم لييييي  لمم لييييي    لمييييي   لمييييي      ا  ا  فييييي فييييي    ل  ييييي د  ل  ييييي د   بسيييييبببسيييييبب    لييييي   لييييي   (,(,0.179))  بييييي ل د ئ بييييي ل د ئ 

 .. لمص   لمص    به به    ح    ح      ل   ل  
 -للاستثمار:للاستثمار:  المنصورالمنصور  مصرفمصرف  -55

 م  ييييييي   م  ييييييي     سيييييييب  سيييييييب   أعلييييييي  أعلييييييي     لمصييييييي   لمصييييييي    حقييييييي حقييييييي   02020202  عييييييي  عييييييي    فييييييي فييييييي   (  ييييييي (  ييييييي 22))   لجيييييييد   لجيييييييد    فييييييي فييييييي    ل  ييييييي ئ  ل  ييييييي ئ   أ هييييييي  أ هييييييي  
  بييييييي ل د ئ بييييييي ل د ئ    م  يييييي  م  يييييي    سيييييييب  سيييييييب   أعليييييي  أعليييييي    ثييييييي   ثييييييي     بلغيييييي بلغيييييي   02040204  عييييييي  عييييييي    فيييييي فيييييي   (, أمييييييي  (, أمييييييي  2.316))  بلغيييييي بلغيييييي   إ  إ    بيييييي ل د ئ بيييييي ل د ئ 

    هييييييييي   هييييييييي   (,كمييييييييي (,كمييييييييي 1.319))  بلغييييييييي بلغييييييييي   إ  إ    02020202  عييييييييي  عييييييييي    (,  يييييييييلا (,  يييييييييلا 1.749للاسييييييييي ثم   )للاسييييييييي ثم   )  لمصييييييييي    لم صييييييييي  لمصييييييييي    لم صييييييييي  
  ل سيييييب ل سيييييب    لسييييي    لسييييي      لم  سيييييط لم  سيييييط  بلييييي بلييييي   حييييي نحييييي ن  فييييي فييييي    أخييييي ى, أخييييي ى,  سييييي  سييييي    بييييي نبييييي ن  بييييي ل د ئ بييييي ل د ئ    ل م  ييييي  ل م  ييييي     فييييي فييييي     ييييي     ييييي      لجيييييد   لجيييييد  
  سيييييحبسيييييحب  إلييييي إلييييي   أدىأدى  ممييييي ممييييي    لمصييييي   لمصييييي    فييييي فييييي    ل بييييي ئن ل بييييي ئن  ثقييييي ثقييييي   ضيييييع ضيييييع   بسيييييبببسيييييبب    لييييي   لييييي   (,(,1.070))  بييييي ل د ئ بييييي ل د ئ    ل م  ييييي  ل م  ييييي 
 للبلد.للبلد.   لمس ق   لمس ق    غ  غ     لأ ض ا لأ ض ا  إل إل    ل  ل      ج    ج    د ئعه  د ئعه 

 -::مصرف الخليج التجاريمصرف الخليج التجاري  -66
 م  ييييييي   م  ييييييي     سيييييييب  سيييييييب   أعلييييييي  أعلييييييي     لمصييييييي   لمصييييييي    حقييييييي حقييييييي   02020202  عييييييي  عييييييي    فييييييي فييييييي   (  ييييييي (  ييييييي 22))   لجيييييييد   لجيييييييد    فييييييي فييييييي    ل  ييييييي ئ  ل  ييييييي ئ   أ هييييييي  أ هييييييي  
  بييييييي ل د ئ بييييييي ل د ئ    م  يييييي  م  يييييي    سيييييييب  سيييييييب   أعليييييي  أعليييييي    ثييييييي   ثييييييي     بلغيييييي بلغيييييي   02020202  عييييييي  عييييييي    فيييييي فيييييي   (, أمييييييي  (, أمييييييي  0.435))  بلغيييييي بلغيييييي   إ  إ    بيييييي ل د ئ بيييييي ل د ئ 
   لجييييييد   لجييييييد      هيييييي   هيييييي   (,كميييييي (,كميييييي 0.413))  بلغيييييي بلغيييييي   إ  إ    02020202  عيييييي  عيييييي     ييييييلا  ييييييلا (, (, 0.428))   لخليييييي    ل جيييييي    لخليييييي    ل جيييييي   لمصيييييي   لمصيييييي   
   ل م  يييييي  ل م  يييييي   ل سييييييب ل سييييييب    لسيييييي    لسيييييي      لم  سييييييط لم  سييييييط  بليييييي بليييييي   حيييييي نحيييييي ن   أخيييييي ى, فيييييي  أخيييييي ى, فيييييي   سيييييي  سيييييي    بيييييي نبيييييي ن  بيييييي ل د ئ بيييييي ل د ئ   فيييييي   ل م  يييييي فيييييي   ل م  يييييي     يييييي     يييييي   
  مييييييينمييييييين  م د  ييييييي م د  ييييييي   بمسييييييي     بمسييييييي        حييييييي    حييييييي       ييييييي   ييييييي    ل جييييييي    ل جييييييي     سييييييي م سييييييي م   مصييييييي  مصييييييي    مييييييينمييييييين    لاحييييييي   لاحييييييي   (,(,0.276))  بييييييي ل د ئ بييييييي ل د ئ 
 ..   لمم ل  لمم ل    ل م    ل م     مص د مص د   عل عل   كب  كب    بشك بشك     ع م د   ع م د    ل د ئ  ل د ئ 

 -بغداد:بغداد:  مصرفمصرف  -77
 م  ييييييي   م  ييييييي     سيييييييب  سيييييييب   أعلييييييي  أعلييييييي     لمصييييييي   لمصييييييي    حقييييييي حقييييييي   02000200  عييييييي  عييييييي    فييييييي فييييييي   (  ييييييي (  ييييييي 22))   لجيييييييد   لجيييييييد    فييييييي فييييييي    ل  ييييييي ئ  ل  ييييييي ئ   أ هييييييي  أ هييييييي  
  بييييييي ل د ئ بييييييي ل د ئ    م  يييييي  م  يييييي    سيييييييب  سيييييييب   أعليييييي  أعليييييي    ثييييييي   ثييييييي     بلغيييييي بلغيييييي   02020202  عييييييي  عييييييي    فيييييي فيييييي   (, أمييييييي  (, أمييييييي  0.642))  بلغيييييي بلغيييييي   إ  إ    بيييييي ل د ئ بيييييي ل د ئ 

    فييييي فييييي     ييييي     ييييي      لجيييييد   لجيييييد      هييييي   هييييي   (,كمييييي (,كمييييي 0.481))  بلغييييي بلغييييي   إ  إ    02020202  عييييي  عييييي    (,  يييييلا (,  يييييلا 0.556))  لمصييييي   بغيييييد دلمصييييي   بغيييييد د
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  بييييييي ل د ئ بييييييي ل د ئ    ل م  ييييييي  ل م  ييييييي   ل سيييييييب ل سيييييييب    لسييييييي    لسييييييي      لم  سيييييييط لم  سيييييييط  بلييييييي بلييييييي   حييييييي نحييييييي ن  فييييييي فييييييي    أخييييييي ى, أخييييييي ى,  سييييييي  سييييييي    بييييييي نبييييييي ن  بييييييي ل د ئ بييييييي ل د ئ    ل م  ييييييي  ل م  ييييييي 
((0.354 .) .) 
 والاستثماروالاستثمار  للتنميةللتنمية  الموصلالموصل  مصرفمصرف  -88

 م  ييييييي   م  ييييييي     سيييييييب  سيييييييب   أعلييييييي  أعلييييييي     لمصييييييي   لمصييييييي    حقييييييي حقييييييي   02040204  عييييييي  عييييييي    فييييييي فييييييي   (  ييييييي (  ييييييي 22))   لجيييييييد   لجيييييييد    فييييييي فييييييي    ل  ييييييي ئ  ل  ييييييي ئ   أ هييييييي  أ هييييييي  
  بييييييي ل د ئ بييييييي ل د ئ    م  يييييي  م  يييييي    سيييييييب  سيييييييب   أعليييييي  أعليييييي    ثييييييي   ثييييييي     بلغيييييي بلغيييييي   02020202  عييييييي  عييييييي    فيييييي فيييييي   (, أمييييييي  (, أمييييييي  1.399))  بلغيييييي بلغيييييي   إ  إ    بيييييي ل د ئ بيييييي ل د ئ 

  (,كميييييييي (,كميييييييي 0.876))  بلغيييييييي بلغيييييييي   إ  إ    02020202  عيييييييي  عيييييييي    (,  ييييييييلا (,  ييييييييلا 1.143  لاسيييييييي ثم   )  لاسيييييييي ثم   )  لل  م يييييييي لل  م يييييييي   لمصيييييييي    لم صيييييييي لمصيييييييي    لم صيييييييي 
   لسييييي    لسييييي      لم  سيييييط لم  سيييييط  بلييييي بلييييي   حييييي نحييييي ن  فييييي فييييي    أخييييي ى, أخييييي ى,  سييييي  سييييي    بييييي نبييييي ن  بييييي ل د ئ بييييي ل د ئ    ل م  ييييي  ل م  ييييي     فييييي فييييي     ييييي     ييييي      لجيييييد   لجيييييد      هييييي   هييييي 
  بسيييييييييبببسيييييييييبب  ب لمصييييييييي   ب لمصييييييييي      ل بييييييييي ئن ل بييييييييي ئن  ثقييييييييي ثقييييييييي     خ ييييييييي    خ ييييييييي    بسيييييييييبببسيييييييييبب    لييييييييي   لييييييييي (, (, 0.767))  بييييييييي ل د ئ بييييييييي ل د ئ    ل م  ييييييييي  ل م  ييييييييي   ل سيييييييييب ل سيييييييييب 

   ل م  يييي  ل م  يييي    يييي خ   يييي خ    أ أ    لمصيييي ف   لمصيييي ف     لسيييي  ل  لسيييي  ل   عليييي عليييي   سييييلب سييييلب    ييييؤث  ييييؤث   مميييي مميييي   للبلييييدللبلييييد    لاق صيييي د    لاق صيييي د     لس  سيييي   لس  سيييي     ل يييي    ل يييي   
 ..ب لملك  ب لملك     ل م    ل م        د د   د د  ب ل د ئ ب ل د ئ 

 -::المصرف التجاري العراقيالمصرف التجاري العراقي  -99
 م  ييييييي   م  ييييييي     سيييييييب  سيييييييب   أعلييييييي  أعلييييييي     لمصييييييي   لمصييييييي    حقييييييي حقييييييي   02020202  عييييييي  عييييييي    فييييييي فييييييي   (  ييييييي (  ييييييي 22))   لجيييييييد   لجيييييييد    فييييييي فييييييي    ل  ييييييي ئ  ل  ييييييي ئ   أ هييييييي  أ هييييييي  
  بييييييي ل د ئ بييييييي ل د ئ    م  يييييي  م  يييييي    سيييييييب  سيييييييب   أعليييييي  أعليييييي    ثييييييي   ثييييييي     بلغيييييي بلغيييييي   02020202  عييييييي  عييييييي    فيييييي فيييييي   (, أمييييييي  (, أمييييييي  1.805))  بلغيييييي بلغيييييي   إ  إ    بيييييي ل د ئ بيييييي ل د ئ 
   لجييييييد   لجييييييد      هيييييي   هيييييي   (,كميييييي (,كميييييي 1.445))  بلغيييييي بلغيييييي   إ  إ    02020202  عيييييي  عيييييي    (,  ييييييلا (,  ييييييلا 1.528))   ل جيييييي     لع  قيييييي  ل جيييييي     لع  قيييييي لمصيييييي   لمصيييييي   
   ل م  ييييي  ل م  ييييي   ل سيييييب ل سيييييب    لسييييي    لسييييي      لم  سيييييط لم  سيييييط  بلييييي بلييييي   حييييي نحييييي ن  فييييي فييييي    أخييييي ى, أخييييي ى,  سييييي  سييييي    بييييي نبييييي ن  بييييي ل د ئ بييييي ل د ئ    ل م  ييييي  ل م  ييييي     فييييي فييييي     ييييي     ييييي   
   لسيييييي  ل  لسيييييي  ل   عليييييي عليييييي   سييييييلب سييييييلب    ييييييؤث  ييييييؤث   مميييييي مميييييي   للبلييييييدللبلييييييد    لاق صيييييي د    لاق صيييييي د     لس  سيييييي   لس  سيييييي     ل يييييي    ل يييييي     بسييييييبببسييييييبب  (,(,1.016))  بيييييي ل د ئ بيييييي ل د ئ 
  لمص ف   لمص ف  

 -::مصرف الاقتصاد والاستثمار والتمويلمصرف الاقتصاد والاستثمار والتمويل  -0101
 م  ييييييي   م  ييييييي     سيييييييب  سيييييييب   أعلييييييي  أعلييييييي     لمصييييييي   لمصييييييي    حقييييييي حقييييييي   02020202  عييييييي  عييييييي    فييييييي فييييييي   (   ييييييي (   ييييييي 22))   لجيييييييد   لجيييييييد    فييييييي فييييييي    ل  ييييييي ئ  ل  ييييييي ئ   أ هييييييي  أ هييييييي  
  بييييييي ل د ئ بييييييي ل د ئ    م  يييييي  م  يييييي    سيييييييب  سيييييييب   أعليييييي  أعليييييي    ثييييييي   ثييييييي     بلغيييييي بلغيييييي   02020202  عييييييي  عييييييي    فيييييي فيييييي   (, أمييييييي  (, أمييييييي  1.072))  بلغيييييي بلغيييييي   إ  إ    بيييييي ل د ئ بيييييي ل د ئ 

  (,كمييييييي (,كمييييييي 0.465))  بلغييييييي بلغييييييي   إ  إ    02000200  عييييييي  عييييييي    (,  يييييييلا (,  يييييييلا 0.499))    ل م  ييييييي   ل م  ييييييي  لاق صييييييي د   لاسييييييي ثم    لاق صييييييي د   لاسييييييي ثم   لمصييييييي   لمصييييييي   
   لسييييي    لسييييي      لم  سيييييط لم  سيييييط  بلييييي بلييييي   حييييي نحييييي ن  فييييي فييييي    أخييييي ى, أخييييي ى,  سييييي  سييييي    بييييي نبييييي ن  بييييي ل د ئ بييييي ل د ئ    ل م  ييييي  ل م  ييييي     فييييي فييييي     ييييي     ييييي      لجيييييد   لجيييييد      هييييي   هييييي 
فييييييي   لمصييييييي    فييييييي   لمصييييييي      بييييييي ل د ئ بييييييي ل د ئ  ل م  ييييييي   ل م  ييييييي   سيييييييب   سيييييييب    ((22  ضييييييي   لشيييييييك  )  ضييييييي   لشيييييييك  )(, (, 0.379))  بييييييي ل د ئ بييييييي ل د ئ    ل م  ييييييي  ل م  ييييييي   ل سيييييييب ل سيييييييب 

   لأ ضييييييي ا لأ ضييييييي ا  بسيييييييبببسيييييييبب  ,, لد  سييييييي  لع  ييييييي   لمصييييييي    لد  سييييييي  لع  ييييييي   لمصييييييي     د  مييييييين قبييييييي د  مييييييين قبييييييي ع  ييييييي   لد  سييييييي  للسلسييييييي   ل م  ييييييي   لمع ميييييييع  ييييييي   لد  سييييييي  للسلسييييييي   ل م  ييييييي   لمع مييييييي
  د ئعه  د ئعه   سحبسحب        فقدفقد  أم  له أم  له    ج   ج    ب لخط ب لخط    شع  ه  شع  ه    ل ب ئن ل ب ئن    خ    خ    للبلدللبلد    لس  س    لس  س     لعسك    لعسك   
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 ب ل د ئ  ل م     سب   (2 لشك  )

 

 -العادية:العادية:  بالأسهمبالأسهم  التمويلالتمويل  نسبةنسبة  تحليلتحليل    -::ثالثاا ثالثاا 
صيييييك   صيييييك      لع د ييييي  لع د ييييي    لأسيييييه  لأسيييييه     مثييييي   مثييييي    لأجييييي , لأجييييي ,  ط  ييييي ط  ييييي    ل م  ييييي  ل م  ييييي   مصييييي د مصييييي د   مييييينمييييين  مصيييييد مصيييييد    لع د ييييي  لع د ييييي    لأسيييييه  لأسيييييه    عيييييد عيييييد
  كل ييييي كل ييييي   أكثييييي أكثييييي    لع د ييييي  لع د ييييي   ب لأسيييييه ب لأسيييييه    ل م  ييييي  ل م  ييييي     ع بييييي   ع بييييي   ب لمصييييي  ب لمصييييي    حقييييي قه حقييييي قه   لأثبييييي  لأثبييييي     لمسييييي هم ن لمسييييي هم ن   مسيييييكه  مسيييييكه   ملك ييييي ملك ييييي 

   لمييييي   لمييييي      ا  ا  قسيييييم قسيييييم   بح صييييي بح صييييي    لع د ييييي  لع د ييييي   ب لأسيييييه ب لأسيييييه    ل م  ييييي  ل م  ييييي    سيييييب  سيييييب     قييييي ا  قييييي ا   لأخييييي ى, لأخييييي ى,   ل م  ييييي  ل م  ييييي   مييييين مصييييي د مييييين مصييييي د 
  لملك   لملك     ح  ح    لمطل ب   لمطل ب    أجم ل أجم ل   عل عل    لمدف ا لمدف ا

( ( 0.3478للقطيييييي ا  لمصيييييي ف  بليييييي )للقطيييييي ا  لمصيييييي ف  بليييييي ) لع د يييييي   لع د يييييي    ب لأسييييييه ب لأسييييييه م  سييييييط  ل م  يييييي  م  سييييييط  ل م  يييييي  أن أن ((22))   لجييييييد   لجييييييد  ميييييين ميييييين  لاحيييييي   لاحيييييي  
فقيييييد كييييي ن مييييين فقيييييد كييييي ن مييييين  لع د ييييي ,  لع د ييييي ,   ب لأسيييييه ب لأسيييييه م  سيييييط  ل م  ييييي  م  سيييييط  ل م  ييييي    أعلييييي  أعلييييي  أمييييي   أمييييي   ,,( ( 0.218بييييي  ح    مع ييييي    مقيييييد    )بييييي  ح    مع ييييي    مقيييييد    )

 قييييييي  م  سييييييط فقيييييييد كيييييي ن مييييييين  قييييييي  م  سييييييط فقيييييييد كيييييي ن مييييييين , فيييييي  حيييييي ن أن , فيييييي  حيييييي ن أن ( ( 0.764  لبييييييي ل  )  لبييييييي ل  )   لائ مييييييي ن  لع  قيييييي  لائ مييييييي ن  لع  قيييييي حصيييييي  مصيييييي   حصيييييي  مصيييييي   
 لأخييييييي ى  لأخييييييي ى    لمصيييييي    لمصيييييي   (,  جيييييي ء  (,  جيييييي ء  0.134ح يييييي  بليييييي  )ح يييييي  بليييييي  )      لاسييييييي ثم   لاسييييييي ثم   لل  م يييييي لل  م يييييي    لم صيييييي  لم صيييييي   مصيييييي  مصيييييي  حصيييييي  حصيييييي  

 . . ب سب م      ب سب م      
 العادية في المصارف عينة الدراسة بالأسهمنسبة التمويل  (2 لجد  )

 S.D المتوسط 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 اسم المصرف

 مصرف سومر التجاري
0.386 0.365 0.281 0.293 0.288 0.490 0.404 0.511 0.747 0.556 0.432 0.147 

 1.152 0.764 0.555 0.497 0.572 3.946 0.139 1.059 0.176 0.221 0.221 0.250 مصرف الائتمان العراقي
 0.413 0.465 0.553 0.439 0.657 1.473 0.169 0.645 0.104 0.108 0.273 0.225 مصرف الاهلي العراقي
 0.227 0.384 0.233 0.271 0.522 0.744 0.137 0.474 0.174 0.103 0.556 0.621 مصرف الشرق الاوسط

 0.295 0.411 0.260 0.431 0.610 0.930 0.168 0.834 0.312 0.376 0.070 0.117 للاستثمار المنصور مصرف
 0.174 0.290 0.286 0.228 0.305 0.542 0.113 0.297 0.073 0.097 0.569 0.391 مصرف الخليج التجاري

 0.071 0.177 0.192 0.189 0.263 0.297 0.134 0.187 0.088 0.063 0.177 0.180 بغداد مصرف
 للتنمية الموصل مصرف

 0.078 0.134 0.142 0.194 0.288 0.184 0.109 0.177 0.054 0.055 0.090 0.047 والاستثمار
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 0.084 0.193 0.137 0.366 0.313 0.184 0.160 0.202 0.086 0.152 0.160 0.167 المصرف التجاري العراقي
مصرف الاقتصاد والاستثمار 

 0.070 0.228 0.208 0.200 0.237 0.260 0.323 0.294 0.284 0.125 0.244 0.106 والتمويل
 0.218 0.3478 0.3122 0.3562 0.4278 0.8964 0.1942 0.4457 0.1644 0.1581 0.2725 0.249 المتوسط

 بيانات سوق العراق للأرواق المالية  على بالاعتماد الباحث اعداد من :مصدرال
 
 -::مصرف سومر التجاريمصرف سومر التجاري-00

 م  ييييييي   م  ييييييي     سيييييييب  سيييييييب   أعلييييييي  أعلييييييي     لمصييييييي   لمصييييييي    حقييييييي حقييييييي   02020202  عييييييي  عييييييي    فييييييي فييييييي   (   ييييييي (   ييييييي 22))   لجيييييييد   لجيييييييد    فييييييي فييييييي    ل  ييييييي ئ  ل  ييييييي ئ   أ هييييييي  أ هييييييي  
   م  ييييييي  م  ييييييي    سييييييب  سييييييب   أعليييييي  أعليييييي    ثييييييي   ثييييييي     بلغيييييي بلغيييييي   02020202  عيييييي  عيييييي    فيييييي فيييييي   , أمييييييي  , أمييييييي    ((0.747))  بلغيييييي بلغيييييي   إ  إ    ب لأسييييييه   لع د يييييي ب لأسييييييه   لع د يييييي 

  بلغيييييييييييييي بلغيييييييييييييي   إ  إ    02020202  عيييييييييييييي  عيييييييييييييي     ييييييييييييييلا  ييييييييييييييلا (, (,   0.511لمصيييييييييييييي   سيييييييييييييي م   ل جيييييييييييييي    )لمصيييييييييييييي   سيييييييييييييي م   ل جيييييييييييييي    )  ب لأسييييييييييييييه   لع د يييييييييييييي ب لأسييييييييييييييه   لع د يييييييييييييي 
  حييييي نحييييي ن  فييييي فييييي    أخييييي ى, أخييييي ى,  سييييي  سييييي    بييييي نبييييي ن  ب لأسيييييه   لع د ييييي ب لأسيييييه   لع د ييييي    ل م  ييييي  ل م  ييييي     فييييي فييييي     ييييي     ييييي      لجيييييد   لجيييييد      هييييي   هييييي   (,كمييييي (,كمييييي 0.490))

   ع ميييييي د ع ميييييي د    خ يييييي    خ يييييي    بسييييييبببسييييييبب    ليييييي   ليييييي   (,(,0.432))  ب لأسييييييه   لع د يييييي ب لأسييييييه   لع د يييييي    ل م  يييييي  ل م  يييييي   ل سييييييب ل سييييييب    لسيييييي    لسيييييي      لم  سييييييط لم  سييييييط  بليييييي بليييييي 
 ب ل د ئ ب ل د ئ     ل م     ل م      لمح ج   لمح ج    لأ ب  لأ ب  ب ب    ل م    ل م     عل عل    لمص   لمص  

 -العراقي:العراقي:  مصرف الائتمانمصرف الائتمان  -22
 م  ييييييي   م  ييييييي     سيييييييب  سيييييييب   أعلييييييي  أعلييييييي     لمصييييييي   لمصييييييي    حقييييييي حقييييييي   02020202  عييييييي  عييييييي    فييييييي فييييييي   (  ييييييي (  ييييييي 22))   لجيييييييد   لجيييييييد    فييييييي فييييييي    ل  ييييييي ئ  ل  ييييييي ئ   أ هييييييي  أ هييييييي  

   م  ييييييي  م  ييييييي    سييييييب  سييييييب   أعليييييي  أعليييييي    ثييييييي   ثييييييي     بلغيييييي بلغيييييي   2016  عيييييي  عيييييي    فيييييي فيييييي   أمييييييي  أمييييييي    ..  ((3.946))  بلغيييييي بلغيييييي   إ  إ    ب لأسييييييه   لع د يييييي ب لأسييييييه   لع د يييييي 
  بلغيييييييييييييي بلغيييييييييييييي   إ  إ    02020202  عيييييييييييييي  عيييييييييييييي    (,  ييييييييييييييلا (,  ييييييييييييييلا 1.059لمصيييييييييييييي    لائ ميييييييييييييي ن  لع  قيييييييييييييي  )لمصيييييييييييييي    لائ ميييييييييييييي ن  لع  قيييييييييييييي  )  ب لأسييييييييييييييه   لع د يييييييييييييي ب لأسييييييييييييييه   لع د يييييييييييييي 

  حييييي نحييييي ن   أخييييي ى, فييييي  أخييييي ى, فييييي   سييييي  سييييي    بييييي نبييييي ن  ب لأسيييييه   لع د ييييي ب لأسيييييه   لع د ييييي    ل م  ييييي  ل م  ييييي     فييييي فييييي     ييييي     ييييي      لجيييييد   لجيييييد      هييييي   هييييي   (,كمييييي (,كمييييي 0.572))
    ا  ا    ييييييي د   ييييييي د   إلييييييي إلييييييي   سيييييييببه سيييييييببه     جييييييي   جييييييي   (,(,0.764))  ب لأسيييييييه   لع د ييييييي ب لأسيييييييه   لع د ييييييي    ل م  ييييييي  ل م  ييييييي   ل سيييييييب ل سيييييييب    لسييييييي    لسييييييي      لم  سيييييييط لم  سيييييييط  بلييييييي بلييييييي 
 .. أسم ل   أسم ل    أسه أسه   إصد    إصد      ه   ه     أ أ    لمدف ا لمدف ا   لم   لم  
 -مصرف الاهلي العراقي:مصرف الاهلي العراقي:  -33

 م  يييي  ب لأسييييه   م  يييي  ب لأسييييه     سييييب  سييييب   أعليييي  أعليييي     لمصيييي   لمصيييي    حقيييي حقيييي   02020202  عيييي  عيييي    فيييي فيييي   (  يييي (  يييي 22))   لجييييد   لجييييد    فيييي فيييي    ل  يييي ئ  ل  يييي ئ   أ هيييي  أ هيييي  
ب لأسيييييييه  ب لأسيييييييه     م  يييييي  م  يييييي    سييييييب  سييييييب   أعلييييييي  أعلييييييي    ثيييييي   ثيييييي     بلغيييييي بلغيييييي   02020202  عيييييي  عيييييي    فييييييي فييييييي   , أميييييي  , أميييييي    ((1.473))  بلغيييييي بلغيييييي   إ  إ     لع د يييييي  لع د يييييي 
    هييييييي   هييييييي   (,كمييييييي (,كمييييييي 0.645))  بلغييييييي بلغييييييي   إ  إ    02040204  عييييييي  عييييييي    (,  يييييييلا (,  يييييييلا 0.657لمصييييييي    لاهلييييييي   لع  قييييييي  )لمصييييييي    لاهلييييييي   لع  قييييييي  )   لع د ييييييي  لع د ييييييي 
   لسييييي    لسييييي      لم  سيييييط لم  سيييييط  بلييييي بلييييي   حييييي نحييييي ن   أخييييي ى, فييييي  أخييييي ى, فييييي   سييييي  سييييي    بييييي نبييييي ن  ب لأسيييييه   لع د ييييي ب لأسيييييه   لع د ييييي    ل م  ييييي  ل م  ييييي     فييييي فييييي     ييييي     ييييي      لجيييييد   لجيييييد  
   لسيييييييي     لسيييييييي      فيييييييي فيييييييي    لاهليييييييي   لعييييييي    لاهليييييييي   لعييييييي     مصييييييي  مصييييييي     ن ن    لاحيييييييي   لاحيييييييي   (,(,0.465))  ب لأسيييييييه   لع د يييييييي ب لأسيييييييه   لع د يييييييي    ل م  يييييييي  ل م  يييييييي   ل سيييييييب ل سيييييييب 
   لمييييييي   لمييييييي     أا أا  علييييييي علييييييي    م  لييييييي  م  لييييييي   فييييييي فييييييي % %   2222  مييييييينمييييييين  أكثييييييي أكثييييييي   ب سيييييييب ب سيييييييب     عميييييييد  عميييييييد  02020202  سييييييي  سييييييي     بييييييي لأخ  بييييييي لأخ    لأخ ييييييي   لأخ ييييييي  
  ل م    ل م     كل  كل      د د  د د   لمم ل  لمم ل    ل م    ل م        د    د   ع دع د   ب ل  ل  ب ل  ل    لمدف ا لمدف ا
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 -::مصرف الشرق الاوسطمصرف الشرق الاوسط  -44
 م  ييييييي   م  ييييييي     سيييييييب  سيييييييب   أعلييييييي  أعلييييييي     لمصييييييي   لمصييييييي    حقييييييي حقييييييي   02020202  عييييييي  عييييييي    فييييييي فييييييي   (  ييييييي (  ييييييي 22))   لجيييييييد   لجيييييييد    فييييييي فييييييي    ل  ييييييي ئ  ل  ييييييي ئ   أ هييييييي  أ هييييييي  

   م  ييييييي  م  ييييييي    سيييييييب  سيييييييب   أعلييييييي  أعلييييييي    ثييييييي   ثييييييي     بلغييييييي بلغييييييي   02020202  عييييييي  عييييييي    فييييييي فييييييي   (, أمييييييي  (, أمييييييي  0.744))  بلغييييييي بلغييييييي   إ  إ    ب لأسيييييييه   لع د ييييييي ب لأسيييييييه   لع د ييييييي 
  (,كميييييي (,كميييييي 0.556))  بلغيييييي بلغيييييي   إ  إ    02000200  عيييييي  عيييييي    (,  ييييييلا (,  ييييييلا 0.621))   لشيييييي    لا سييييييط لشيييييي    لا سييييييطلمصيييييي   لمصيييييي     ب لأسييييييه   لع د يييييي ب لأسييييييه   لع د يييييي 

   لم  سيييييط لم  سيييييط  بلييييي بلييييي   حييييي نحييييي ن   أخييييي ى, فييييي  أخييييي ى, فييييي   سييييي  سييييي    بييييي نبييييي ن  ب لأسيييييه   لع د ييييي ب لأسيييييه   لع د ييييي    ل م  ييييي  ل م  ييييي     فييييي فييييي     ييييي     ييييي      لجيييييد   لجيييييد      هييييي   هييييي 
   يييييي د د يييييي د د   لمم ليييييي  لمم ليييييي    ل م  يييييي  ل م  يييييي     يييييي د   يييييي د   ع ييييييدع ييييييد   ب ل يييييي ل  ب ل يييييي ل   (,(,0.384))  ب لأسييييييه   لع د يييييي ب لأسييييييه   لع د يييييي    ل م  يييييي  ل م  يييييي   ل سييييييب ل سييييييب    لسيييييي    لسيييييي   

 ..م ه م ه    لمطل ب لمطل ب  ب لشك ب لشك    لمص   لمص    إد   إد     ضع ضع   إل إل    ل  ل      ج    ج    ل م    ل م     كل  كل  
 -للاستثمار:للاستثمار:  المنصورالمنصور  مصرفمصرف  -55

 م  ييييييي   م  ييييييي     سيييييييب  سيييييييب   أعلييييييي  أعلييييييي     لمصييييييي   لمصييييييي    حقييييييي حقييييييي   02020202  عييييييي  عييييييي    فييييييي فييييييي   (  ييييييي (  ييييييي 22))   لجيييييييد   لجيييييييد    فييييييي فييييييي    ل  ييييييي ئ  ل  ييييييي ئ   أ هييييييي  أ هييييييي  
   م  ييييييي  م  ييييييي    سيييييييب  سيييييييب   أعلييييييي  أعلييييييي    ثييييييي   ثييييييي     بلغييييييي بلغييييييي   02040204  عييييييي  عييييييي    فييييييي فييييييي   (, أمييييييي  (, أمييييييي  0.930))  بلغييييييي بلغييييييي   إ  إ    ب لأسيييييييه   لع د ييييييي ب لأسيييييييه   لع د ييييييي 

  بلغيييييييييييي بلغيييييييييييي   إ  إ    02020202  عيييييييييييي  عيييييييييييي    (,  ييييييييييييلا (,  ييييييييييييلا 0.834للاسيييييييييييي ثم   )للاسيييييييييييي ثم   )  لمصيييييييييييي    لم صيييييييييييي  لمصيييييييييييي    لم صيييييييييييي    ب لأسييييييييييييه   لع د يييييييييييي ب لأسييييييييييييه   لع د يييييييييييي 
  حييييي نحييييي ن  فييييي فييييي    أخييييي ى, أخييييي ى,  سييييي  سييييي    بييييي نبييييي ن   لع د ييييي  لع د ييييي ب لأسيييييه  ب لأسيييييه     ل م  ييييي  ل م  ييييي     فييييي فييييي     ييييي     ييييي      لجيييييد   لجيييييد      هييييي   هييييي   (,كمييييي (,كمييييي 0.610))

  أهمهييييي أهمهييييي   أسيييييب بأسيييييب ب  لعيييييد لعيييييد    لييييي  لييييي      جييييي    جييييي   (,(,0.411))  ب لأسيييييه   لع د ييييي ب لأسيييييه   لع د ييييي    ل م  ييييي  ل م  ييييي   ل سيييييب ل سيييييب    لسييييي    لسييييي      لم  سيييييط لم  سيييييط  بلييييي بلييييي 
 ..  لأم     لأم       لعسك     لعسك      لس  س   لس  س     لأ ض ا لأ ض ا

 -::مصرف الخليج التجاريمصرف الخليج التجاري  -66
 م  ييييييي   م  ييييييي     سيييييييب  سيييييييب   أعلييييييي  أعلييييييي     لمصييييييي   لمصييييييي    حقييييييي حقييييييي   02000200  عييييييي  عييييييي    فييييييي فييييييي   (  ييييييي (  ييييييي 22))   لجيييييييد   لجيييييييد    فييييييي فييييييي    ل  ييييييي ئ  ل  ييييييي ئ   أ هييييييي  أ هييييييي  
   م  ييييييي  م  ييييييي    سيييييييب  سيييييييب   أعلييييييي  أعلييييييي    ثييييييي   ثييييييي     بلغييييييي بلغييييييي   02020202  عييييييي  عييييييي    فييييييي فييييييي   (, أمييييييي  (, أمييييييي  0.569))  بلغييييييي بلغييييييي   إ  إ     لع د ييييييي  لع د ييييييي ب لأسيييييييه  ب لأسيييييييه  

  بلغييييييييييييييي بلغييييييييييييييي   إ  إ    02020202  عييييييييييييييي  عييييييييييييييي    (,  يييييييييييييييلا (,  يييييييييييييييلا 0.542))   لخلييييييييييييييي    ل جييييييييييييييي    لخلييييييييييييييي    ل جييييييييييييييي   لمصييييييييييييييي   لمصييييييييييييييي     ب لأسيييييييييييييييه   لع د ييييييييييييييي ب لأسيييييييييييييييه   لع د ييييييييييييييي 
  حييييي نحييييي ن   أخييييي ى, فييييي  أخييييي ى, فييييي   سييييي  سييييي    بييييي نبييييي ن  ب لأسيييييه   لع د ييييي ب لأسيييييه   لع د ييييي    ل م  ييييي  ل م  ييييي     فييييي فييييي     ييييي     ييييي      لجيييييد   لجيييييد      هييييي   هييييي   (,كمييييي (,كمييييي 0.391))

   لمصييييييي    لمصييييييي      ن ن  بسيييييييبببسيييييييبب    لييييييي   لييييييي   (,(,0.290))  ب لأسيييييييه   لع د ييييييي ب لأسيييييييه   لع د ييييييي    ل م  ييييييي  ل م  ييييييي   ل سيييييييب ل سيييييييب    لسييييييي    لسييييييي      لم  سيييييييط لم  سيييييييط  بلييييييي بلييييييي 
    لس  سيييييي    لس  سيييييي      لاق صيييييي د    لاق صيييييي د     لأم  يييييي  لأم  يييييي    ل يييييي    ل يييييي     بسييييييبببسييييييبب  م ل يييييي م ل يييييي   أ ميييييي  أ ميييييي    فيييييي فيييييي    ميييييي  ميييييي    لد  سيييييي  لد  سيييييي   ع  يييييي ع  يييييي    ل ج   يييييي  ل ج   يييييي 

 ..للبلدللبلد
 -بغداد:بغداد:  مصرفمصرف  -77

 م  ييييييي   م  ييييييي     سيييييييب  سيييييييب   أعلييييييي  أعلييييييي     لمصييييييي   لمصييييييي    حقييييييي حقييييييي   02020202  عييييييي  عييييييي    فييييييي فييييييي   (  ييييييي (  ييييييي 22))   لجيييييييد   لجيييييييد    فييييييي فييييييي    ل  ييييييي ئ  ل  ييييييي ئ   أ هييييييي  أ هييييييي  
   م  ييييييي  م  ييييييي    سيييييييب  سيييييييب   أعلييييييي  أعلييييييي    ثييييييي   ثييييييي     بلغييييييي بلغييييييي   02020202  عييييييي  عييييييي    فييييييي فييييييي   (, أمييييييي  (, أمييييييي  0.297))  بلغييييييي بلغييييييي   إ  إ    ب لأسيييييييه   لع د ييييييي ب لأسيييييييه   لع د ييييييي 
    هييييييي   هييييييي   (,كمييييييي (,كمييييييي 0.192))  بلغييييييي بلغييييييي   إ  إ    02020202  عييييييي  عييييييي    (,  يييييييلا (,  يييييييلا 0.263))  لمصييييييي   بغيييييييد دلمصييييييي   بغيييييييد د  ب لأسيييييييه   لع د ييييييي ب لأسيييييييه   لع د ييييييي 



 التطبيقيالفصل الثالث : الجانب 
 

 

94 

   لسييييي    لسييييي      لم  سيييييط لم  سيييييط  بلييييي بلييييي   حييييي نحييييي ن  فييييي فييييي    أخييييي ى, أخييييي ى,  سييييي  سييييي    بييييي نبييييي ن  ب لأسيييييه   لع د ييييي ب لأسيييييه   لع د ييييي    ل م  ييييي  ل م  ييييي     فييييي فييييي     ييييي     ييييي      لجيييييد   لجيييييد  
   لمم ليييييي  لمم ليييييي    ل م  يييييي  ل م  يييييي   بيييييي نبيييييي ن  للميييييي  للميييييي    مثليييييي مثليييييي    سييييييب سييييييب   جيييييي د جيييييي د  عييييييد عييييييد   (,(,0.177))  ب لأسييييييه   لع د يييييي ب لأسييييييه   لع د يييييي    ل م  يييييي  ل م  يييييي   ل سييييييب ل سييييييب 

 ..للمص  للمص      لمق     لمق   
 -::والاستثماروالاستثمار  للتنميةللتنمية  الموصلالموصل  مصرفمصرف  -88

 م  ييييييي   م  ييييييي     سيييييييب  سيييييييب   أعلييييييي  أعلييييييي     لمصييييييي   لمصييييييي    حقييييييي حقييييييي   02020202  عييييييي  عييييييي    فييييييي فييييييي   (  ييييييي (  ييييييي 22))   لجيييييييد   لجيييييييد    فييييييي فييييييي    ل  ييييييي ئ  ل  ييييييي ئ   أ هييييييي  أ هييييييي  
   م  ييييييي  م  ييييييي    سيييييييب  سيييييييب   أعلييييييي  أعلييييييي    ثييييييي   ثييييييي     بلغييييييي بلغييييييي   02020202  عييييييي  عييييييي    فييييييي فييييييي   (, أمييييييي  (, أمييييييي  0.288))  بلغييييييي بلغييييييي   إ  إ    ب لأسيييييييه   لع د ييييييي ب لأسيييييييه   لع د ييييييي 
  بلغييييييي بلغييييييي   إ  إ    02020202  عييييييي  عييييييي    (,  يييييييلا (,  يييييييلا 0.194  لاسييييييي ثم   )  لاسييييييي ثم   )  لل  م ييييييي لل  م ييييييي   لمصييييييي    لم صييييييي لمصييييييي    لم صييييييي   ب لأسيييييييه   لع د ييييييي ب لأسيييييييه   لع د ييييييي 

  حييييي نحييييي ن  فييييي فييييي    أخييييي ى, أخييييي ى,  سييييي  سييييي    بييييي نبييييي ن  ب لأسيييييه   لع د ييييي ب لأسيييييه   لع د ييييي    ل م  ييييي  ل م  ييييي     فييييي فييييي     ييييي     ييييي      لجيييييد   لجيييييد      هييييي   هييييي   (,كمييييي (,كمييييي 0.142))
  أهمهييييي أهمهييييي   أسيييييب بأسيييييب ب  لعيييييد لعيييييد    لييييي  لييييي      جييييي    جييييي   ((0.134))  ب لأسيييييه   لع د ييييي ب لأسيييييه   لع د ييييي    ل م  ييييي  ل م  ييييي   ل سيييييب ل سيييييب    لسييييي    لسييييي      لم  سيييييط لم  سيييييط  بلييييي بلييييي 

 ..  لأم     لأم       لعسك     لعسك      لس  س   لس  س     لأ ض ا لأ ض ا
 -::المصرف التجاري العراقيالمصرف التجاري العراقي  -99

 م  ييييييي   م  ييييييي     سيييييييب  سيييييييب   أعلييييييي  أعلييييييي     لمصييييييي   لمصييييييي    حقييييييي حقييييييي   02020202  عييييييي  عييييييي    فييييييي فييييييي   (   ييييييي (   ييييييي 22))   لجيييييييد   لجيييييييد    فييييييي فييييييي    ل  ييييييي ئ  ل  ييييييي ئ   أ هييييييي  أ هييييييي  
   م  ييييييي  م  ييييييي    سيييييييب  سيييييييب   أعلييييييي  أعلييييييي    ثييييييي   ثييييييي     بلغييييييي بلغييييييي   02020202  عييييييي  عييييييي    فييييييي فييييييي   (, أمييييييي  (, أمييييييي  0.366))  بلغييييييي بلغييييييي   إ  إ    ب لأسيييييييه   لع د ييييييي ب لأسيييييييه   لع د ييييييي 

  بلغيييييييييييييي بلغيييييييييييييي   إ  إ    02040204  عيييييييييييييي  عيييييييييييييي    (,  ييييييييييييييلا (,  ييييييييييييييلا 0.313))   ل جيييييييييييييي     لع  قيييييييييييييي  ل جيييييييييييييي     لع  قيييييييييييييي لمصيييييييييييييي   لمصيييييييييييييي     ب لأسييييييييييييييه   لع د يييييييييييييي ب لأسييييييييييييييه   لع د يييييييييييييي 
  حييييي نحييييي ن  فييييي فييييي    أخييييي ى, أخييييي ى,  سييييي  سييييي    بييييي نبييييي ن  ب لأسيييييه   لع د ييييي ب لأسيييييه   لع د ييييي    ل م  ييييي  ل م  ييييي     فييييي فييييي     ييييي     ييييي      لجيييييد   لجيييييد      هييييي   هييييي   (,كمييييي (,كمييييي 0.202))

  للميييييي  للميييييي    مثليييييي مثليييييي    سييييييب سييييييب   جيييييي د جيييييي د  عييييييد عييييييد   (,(,0.193))  ب لأسييييييه   لع د يييييي ب لأسييييييه   لع د يييييي    ل م  يييييي  ل م  يييييي   ل سييييييب ل سييييييب    لسيييييي    لسيييييي      لم  سييييييط لم  سييييييط  بليييييي بليييييي 
 للمص  للمص      لمق     لمق      لمم ل  لمم ل    ل م    ل م     ب نب ن
 -::مصرف الاقتصاد والاستثمار والتمويلمصرف الاقتصاد والاستثمار والتمويل  -0101

 م  ييييييي   م  ييييييي     سيييييييب  سيييييييب   أعلييييييي  أعلييييييي     لمصييييييي   لمصييييييي    حقييييييي حقييييييي   02020202  عييييييي  عييييييي    فييييييي فييييييي   (   ييييييي (   ييييييي 22))   لجيييييييد   لجيييييييد    فييييييي فييييييي    ل  ييييييي ئ  ل  ييييييي ئ   أ هييييييي  أ هييييييي  
   م  ييييييي  م  ييييييي    سيييييييب  سيييييييب   أعلييييييي  أعلييييييي    ثييييييي   ثييييييي     بلغييييييي بلغييييييي   02040204  عييييييي  عييييييي    فييييييي فييييييي   (, أمييييييي  (, أمييييييي  0.323))  بلغييييييي بلغييييييي   إ  إ    ب لأسيييييييه   لع د ييييييي ب لأسيييييييه   لع د ييييييي 
  بلغيييييي بلغيييييي   إ  إ    02020202  عيييييي  عيييييي    (,  ييييييلا (,  ييييييلا 0.294))   لاق صيييييي د   لاسيييييي ثم     ل م  يييييي  لاق صيييييي د   لاسيييييي ثم     ل م  يييييي لمصيييييي   لمصيييييي     ب لأسييييييه   لع د يييييي ب لأسييييييه   لع د يييييي 

  حييييي نحييييي ن  فييييي فييييي    أخييييي ى, أخييييي ى,  سييييي  سييييي    بييييي نبييييي ن  ب لأسيييييه   لع د ييييي ب لأسيييييه   لع د ييييي    ل م  ييييي  ل م  ييييي     فييييي فييييي     ييييي     ييييي      لجيييييد   لجيييييد      هييييي   هييييي   (,كمييييي (,كمييييي 0.284))
  مييييي مييييي          لمصييييي لمصييييي   ن ن  بسيييييبببسيييييبب    لييييي   لييييي (, (, 0.228))  ب لأسيييييه   لع د ييييي ب لأسيييييه   لع د ييييي    ل م  ييييي  ل م  ييييي   ل سيييييب ل سيييييب    لسييييي    لسييييي      لم  سيييييط لم  سيييييط  بلييييي بلييييي 
 سيييييب   سيييييب    ((22  ضييييي   لشيييييك  )  ضييييي   لشيييييك  ), , للبليييييدللبليييييد    لس  سييييي    لس  سييييي      لاق صييييي د    لاق صييييي د     لأم  ييييي  لأم  ييييي    ل ييييي    ل ييييي     بسيييييبببسيييييبب  م ل ييييي م ل ييييي   أ مييييي  أ مييييي    فييييي فييييي 

فييييي   لمصييييي    ع  ييييي   لد  سييييي  للسلسييييي   ل م  ييييي   لمع ميييييد  مييييين قبييييي   لد  سييييي  فييييي   لمصييييي    ع  ييييي   لد  سييييي  للسلسييييي   ل م  ييييي   لمع ميييييد  مييييين قبييييي   لد  سييييي    ب لأسيييييه   لع د ييييي ب لأسيييييه   لع د ييييي  ل م  ييييي   ل م  ييييي  
 لع     لمص   .لع     لمص   .
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 ب لأسه   لع د   ل م     سب   (2 لشك  )

 
 -::المحتجزةالمحتجزة  بالأرباحبالأرباح  التمويلالتمويل  تحليلتحليل  -::رابعاا رابعاا 

  فييييييييي فييييييييي   لل    ييييييييي لل    ييييييييي    لق بلييييييييي  لق بلييييييييي    ل  ئضييييييييي  ل  ئضييييييييي    لأمييييييييي    لأمييييييييي      لييييييييي  لييييييييي   عييييييييينعييييييييين  عبييييييييي   عبييييييييي      هييييييييي  هييييييييي    لمح جييييييييي   لمح جييييييييي    ب لأ بييييييييي  ب لأ بييييييييي     ل م  ييييييييي  ل م  ييييييييي 
   ل م  يييييييييييي  ل م  يييييييييييي   كل يييييييييييي كل يييييييييييي   لا خ يييييييييييي  لا خ يييييييييييي      ليييييييييييي   ليييييييييييي   للمصيييييييييييي  للمصيييييييييييي     ل م  يييييييييييي  ل م  يييييييييييي   أ يييييييييييي  اأ يييييييييييي  ا  أفضيييييييييييي أفضيييييييييييي     ع بيييييييييييي   ع بيييييييييييي    لمصيييييييييييي  , لمصيييييييييييي  ,
  ب لأ بيييييييييي  ب لأ بيييييييييي     ل م  يييييييييي  ل م  يييييييييي    سييييييييييب  سييييييييييب     قيييييييييي ا  قيييييييييي ا  معد ميييييييييي معد ميييييييييي   شييييييييييب شييييييييييب    لكل يييييييييي  لكل يييييييييي   هيييييييييي  هيييييييييي     كيييييييييي ن كيييييييييي ن  أ أ    لمح جيييييييييي   لمح جيييييييييي    ب لأ بيييييييييي  ب لأ بيييييييييي  
 .. لملك   لملك     ح  ح    لمطل ب   لمطل ب    أجم ل أجم ل   عل عل    لمح ج   لمح ج     لأ ب   لأ ب    قسم قسم   بح ص بح ص    لمح ج   لمح ج  

للقطييييييييييييي ا  لمصييييييييييييي ف  للقطييييييييييييي ا  لمصييييييييييييي ف     لمح جييييييييييييي   لمح جييييييييييييي    ب لأ بييييييييييييي  ب لأ بييييييييييييي   ل م  ييييييييييييي   ل م  ييييييييييييي  م  سيييييييييييييط م  سيييييييييييييط أن أن ((22 لجيييييييييييييد   ) لجيييييييييييييد   )مييييييييييييين مييييييييييييين  لاحييييييييييييي   لاحييييييييييييي  
  ب لأ بييييييييي  ب لأ بييييييييي   ل م  ييييييييي   ل م  ييييييييي  م  سيييييييييط م  سيييييييييط   أعلييييييييي  أعلييييييييي    أمييييييييي  أمييييييييي  ,,( ( 0.019( بييييييييي  ح    مع ييييييييي    مقيييييييييد    )( بييييييييي  ح    مع ييييييييي    مقيييييييييد    )0.0378بلييييييييي )بلييييييييي )

 قيييييي   قيييييي  أن أن   , فيييييي  حيييييي ن, فيييييي  حيييييي ن( ( 0.067  لبيييييي ل  )  لبيييييي ل  )   لائ ميييييي ن  لع  قيييييي  لائ ميييييي ن  لع  قيييييي فقييييييد كيييييي ن ميييييين حصيييييي  مصيييييي   فقييييييد كيييييي ن ميييييين حصيييييي  مصيييييي      لمح جيييييي   لمح جيييييي  
   لمصيييييي    لمصيييييي   (,  جيييييي ء  (,  جيييييي ء  0.011ح يييييي  بلييييي  )ح يييييي  بلييييي  )     لا سييييييط   لا سييييييط    شيييييشييييي ل ل  مصيييييي  مصيييييي  م  سيييييط فقييييييد كيييييي ن مييييين حصيييييي  م  سيييييط فقييييييد كيييييي ن مييييين حصيييييي  

 . .  لأخ ى ب سب م       لأخ ى ب سب م      
 في المصارف عينة الدراسة المحتجزة بالأرباحنسبة التمويل  (2 لجد  )

 S.D المتوسط 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 اسم المصرف

 مصرف سومر التجاري
0.001 0.005 0.006 0.007 0.015 0.052 0.023 0.036 0.024 0.018 0.019 0.016 

 0.063 0.067 0.005 0.088 0.118 0.196 0.027 0.132 0.043 0.027 0.021 0.017 مصرف الائتمان العراقي
 0.059 0.066 0.063 0.079 0.185 0.143 0.012 0.092 0.044 0.020 0.013 0.023 مصرف الاهلي العراقي
 0.013 0.011 0.002 0.002 0.005 0.002 0.001 0.037 0.003 0.005 0.023 0.028 مصرف الشرق الاوسط

 0.043 0.048 0.013 0.018 0.087 0.139 0.013 0.051 0.051 0.082 0.004 0.021 للاستثمار المنصور مصرف
 0.128 0.054 0.008 0.020 0.042 0.013 0.002 0.003 0.009 0.003 0.415 0.023 مصرف الخليج التجاري

 0.019 0.028 0.019 0.033 0.067 0.004 0.017 0.031 0.010 0.016 0.046 0.034 بغداد مصرف
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 للتنمية الموصل مصرف

 0.012 0.023 0.002 0.026 0.044 0.032 0.014 0.035 0.017 0.021 0.013 0.026 والاستثمار
 0.015 0.027 0.011 0.045 0.043 0.032 0.021 0.036 0.024 0.044 0.009 0.005 المصرف التجاري العراقي

والاستثمار  مصرف الاقتصاد

 0.026 0.034 0.005 0.019 0.010 0.039 0.042 0.090 0.027 0.023 0.024 0.065 والتمويل

 0.019 0.0378 0.0146 0.0354 0.0637 0.0623 0.0201 0.0522 0.0235 0.0248 0.0573 0.0243 المتوسط

 بيانات سوق العراق للأرواق المالية  على بالاعتماد الباحث اعداد من :مصدرال
 

 -::مصرف سومر التجاريمصرف سومر التجاري-00
 م  ييييييي   م  ييييييي     سيييييييب  سيييييييب   أعلييييييي  أعلييييييي     لمصييييييي   لمصييييييي    حقييييييي حقييييييي   02020202  عييييييي  عييييييي    فييييييي فييييييي   (   ييييييي (   ييييييي 22))   لجيييييييد   لجيييييييد    فييييييي فييييييي    ل  ييييييي ئ  ل  ييييييي ئ   أ هييييييي  أ هييييييي  
   م  يييييي  م  يييييي    سيييييب  سيييييب   أعليييييي  أعليييييي    ثييييي   ثييييي     بلغيييييي بلغيييييي   02020202  عييييي  عييييي    فيييييي فيييييي   أمييييي  أمييييي  , ,   ((0.052))  بلغيييييي بلغيييييي   إ  إ     لمح جييييي   لمح جييييي    ب لأ بييييي  ب لأ بييييي  
  بلغييييييييييييي بلغييييييييييييي   إ  إ    02020202  عييييييييييييي  عييييييييييييي    (,  يييييييييييييلا (,  يييييييييييييلا   0.036لمصييييييييييييي   سييييييييييييي م   ل جييييييييييييي    )لمصييييييييييييي   سييييييييييييي م   ل جييييييييييييي    )   لمح جييييييييييييي   لمح جييييييييييييي    ب لأ بييييييييييييي  ب لأ بييييييييييييي  

  حيييي نحيييي ن  فيييي فيييي    أخيييي ى, أخيييي ى,  سيييي  سيييي    بيييي نبيييي ن   لمح جيييي   لمح جيييي    ب لأ بيييي  ب لأ بيييي     ل م  يييي  ل م  يييي     فيييي فيييي     يييي     يييي      لجييييد   لجييييد      هيييي   هيييي   (,كميييي (,كميييي 0.024))
    بييييييي   بييييييي    لمصييييييي   لمصييييييي    لييييييي  لان   لييييييي  لان   (,(,0.019))   لمح جييييييي   لمح جييييييي    ب لأ بييييييي  ب لأ بييييييي     ل م  ييييييي  ل م  ييييييي   ل سيييييييب ل سيييييييب    لسييييييي    لسييييييي      لم  سيييييييط لم  سيييييييط  بلييييييي بلييييييي 
 ..م   م م   م   بص   بص      لأ ب   لأ ب     ح ج   ح ج    س  س س  س 

 -::مصرف الائتمان العراقيمصرف الائتمان العراقي  -22
 م  ييييييي   م  ييييييي     سيييييييب  سيييييييب   أعلييييييي  أعلييييييي     لمصييييييي   لمصييييييي    حقييييييي حقييييييي   02020202  عييييييي  عييييييي    فييييييي فييييييي   (  ييييييي (  ييييييي 22))   لجيييييييد   لجيييييييد    فييييييي فييييييي    ل  ييييييي ئ  ل  ييييييي ئ   أ هييييييي  أ هييييييي  
   م  يييييي  م  يييييي    سيييييب  سيييييب   أعليييييي  أعليييييي    ثييييي   ثييييي     بلغيييييي بلغيييييي   2014  عييييي  عييييي    فيييييي فيييييي   أمييييي  أمييييي    ,,  ((0.196))  بلغيييييي بلغيييييي   إ  إ     لمح جييييي   لمح جييييي    ب لأ بييييي  ب لأ بييييي  
  بلغييييييييييييي بلغييييييييييييي   إ  إ    02020202  عييييييييييييي  عييييييييييييي    (,  يييييييييييييلا (,  يييييييييييييلا 0.132لمصييييييييييييي    لائ مييييييييييييي ن  لع  قييييييييييييي  )لمصييييييييييييي    لائ مييييييييييييي ن  لع  قييييييييييييي  )   لمح جييييييييييييي   لمح جييييييييييييي    ب لأ بييييييييييييي  ب لأ بييييييييييييي  

  حيييي نحيييي ن  فيييي فيييي   ,, أخيييي ى أخيييي ى  سيييي  سيييي    بيييي نبيييي ن   لمح جيييي   لمح جيييي    ب لأ بيييي  ب لأ بيييي     ل م  يييي  ل م  يييي     فيييي فيييي     يييي     يييي      لجييييد   لجييييد      هيييي   هيييي   (,كميييي (,كميييي 0.118))
  هييييييي  هييييييي    فييييييي فييييييي    لمصييييييي   لمصييييييي     ن ن  أ أ   (,(,0.067))   لمح جييييييي   لمح جييييييي    ب لأ بييييييي  ب لأ بييييييي     ل م  ييييييي  ل م  ييييييي   ل سيييييييب ل سيييييييب    لسييييييي    لسييييييي      لم  سيييييييط لم  سيييييييط  بلييييييي بلييييييي 
 .. لأ ب   لأ ب     ح ج   ح ج    س  س س  س     ب   ب    لا لا   لأ ب   لأ ب                س  س س  س     ب ا  ب ا   ق   ق     لس   لس  
 -::مصرف الاهلي العراقيمصرف الاهلي العراقي  -33

 م  ييييييي   م  ييييييي     سيييييييب  سيييييييب   أعلييييييي  أعلييييييي     لمصييييييي   لمصييييييي    حقييييييي حقييييييي   02020202  عييييييي  عييييييي    فييييييي فييييييي   (  ييييييي (  ييييييي 22))   لجيييييييد   لجيييييييد    فييييييي فييييييي    ل  ييييييي ئ  ل  ييييييي ئ   أ هييييييي  أ هييييييي  
   م  يييييي  م  يييييي    سيييييب  سيييييب   أعليييييي  أعليييييي    ثييييي   ثييييي     بلغيييييي بلغيييييي   02020202  عييييي  عييييي    فيييييي فيييييي   أمييييي  أمييييي  , ,   ((0.185))  بلغيييييي بلغيييييي   إ  إ     لمح جييييي   لمح جييييي    ب لأ بييييي  ب لأ بييييي  
  بلغيييييييييييييي بلغيييييييييييييي   إ  إ    02040204  عيييييييييييييي  عيييييييييييييي    (,  ييييييييييييييلا (,  ييييييييييييييلا 0.143لمصيييييييييييييي    لاهليييييييييييييي   لع  قيييييييييييييي  )لمصيييييييييييييي    لاهليييييييييييييي   لع  قيييييييييييييي  )   لمح جيييييييييييييي   لمح جيييييييييييييي    ب لأ بييييييييييييي  ب لأ بييييييييييييي  

  حيييي نحيييي ن  فيييي فيييي , ,  أخيييي ى أخيييي ى  سيييي  سيييي    بيييي نبيييي ن   لمح جيييي   لمح جيييي    ب لأ بيييي  ب لأ بيييي     ل م  يييي  ل م  يييي     فيييي فيييي     يييي     يييي      لجييييد   لجييييد      هيييي   هيييي   (,كميييي (,كميييي 0.092))
   ييييييييي  ا ييييييييي  ا   لمصييييييييي   لمصييييييييي     ن ن  أ أ   (,(,0.066))   لمح جييييييييي   لمح جييييييييي    ب لأ بييييييييي  ب لأ بييييييييي     ل م  ييييييييي  ل م  ييييييييي   ل سيييييييييب ل سيييييييييب    لسييييييييي    لسييييييييي      لم  سيييييييييط لم  سيييييييييط  بلييييييييي بلييييييييي 

 .. لع   لع    ه  ه    ف ف    ح ج  ه  ح ج  ه   منمن  بد بد    لأ ب   لأ ب  
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 -::مصرف الشرق الاوسطمصرف الشرق الاوسط  -44
 م  ييييييي   م  ييييييي     سيييييييب  سيييييييب   أعلييييييي  أعلييييييي     لمصييييييي   لمصييييييي    حقييييييي حقييييييي   02040204  عييييييي  عييييييي    فييييييي فييييييي   (  ييييييي (  ييييييي 22))   لجيييييييد   لجيييييييد    فييييييي فييييييي    ل  ييييييي ئ  ل  ييييييي ئ   أ هييييييي  أ هييييييي  
   م  يييييي  م  يييييي    سييييييب  سييييييب   أعليييييي  أعليييييي    ثيييييي   ثيييييي     بلغيييييي بلغيييييي   02020202  عيييييي  عيييييي    فيييييي فيييييي   أميييييي  أميييييي  (, (, 0.037))  بلغيييييي بلغيييييي   إ  إ     لمح جيييييي   لمح جيييييي    ب لأ بيييييي  ب لأ بيييييي  
  بلغيييييييييييييي بلغيييييييييييييي   إ  إ    02000200  عيييييييييييييي  عيييييييييييييي    (,  ييييييييييييييلا (,  ييييييييييييييلا 0.028))   لشيييييييييييييي    لا سييييييييييييييط لشيييييييييييييي    لا سييييييييييييييطلمصيييييييييييييي   لمصيييييييييييييي      لمح جيييييييييييييي   لمح جيييييييييييييي    ب لأ بيييييييييييييي  ب لأ بيييييييييييييي  

  حيييي نحيييي ن  فيييي فيييي    أخيييي ى, أخيييي ى,  سيييي  سيييي    بيييي نبيييي ن   لمح جيييي   لمح جيييي    ب لأ بيييي  ب لأ بيييي     ل م  يييي  ل م  يييي     فيييي فيييي     يييي     يييي      لجييييد   لجييييد      هيييي   هيييي   (,كميييي (,كميييي 0.023))
   لمصيييييييي   لمصيييييييي    لا بيييييييي الا بيييييييي ا    ليييييييي   ليييييييي   (,(,0.011))   لمح جيييييييي   لمح جيييييييي    ب لأ بيييييييي  ب لأ بيييييييي     ل م  يييييييي  ل م  يييييييي   ل سييييييييب ل سييييييييب    لسيييييييي    لسيييييييي      لم  سييييييييط لم  سييييييييط  بليييييييي بليييييييي 
 ..للمس هم نللمس هم ن   لأ ب   لأ ب                منمن  بدلابدلا    س ثم  ه   س ثم  ه    لأ ب   لأ ب     ح ج   ح ج    س  س س  س 

 -::للاستثمارللاستثمار  المنصورالمنصور  مصرفمصرف  -55
 م  ييييييي   م  ييييييي     سيييييييب  سيييييييب   أعلييييييي  أعلييييييي     لمصييييييي   لمصييييييي    حقييييييي حقييييييي   02020202  عييييييي  عييييييي    فييييييي فييييييي   (  ييييييي (  ييييييي 22))   لجيييييييد   لجيييييييد    فييييييي فييييييي    ل  ييييييي ئ  ل  ييييييي ئ   أ هييييييي  أ هييييييي  
   م  ييييي  م  ييييي    سيييييب  سيييييب   أعلييييي  أعلييييي    ثييييي   ثييييي     بلغييييي بلغييييي   02020202  عييييي  عييييي    فييييي فييييي   أمييييي  أمييييي  (, (, 0.139))  بلغييييي بلغييييي   إ  إ    المحتجااااازةالمحتجااااازة  بالأربااااااحبالأربااااااح
  بلغيييييييي بلغيييييييي   إ  إ    02000200  عيييييييي  عيييييييي    (,  ييييييييلا (,  ييييييييلا 0.087للاسيييييييي ثم   )للاسيييييييي ثم   )  لمصيييييييي    لم صيييييييي  لمصيييييييي    لم صيييييييي    المحتجاااااااازةالمحتجاااااااازة  بالأرباااااااااحبالأرباااااااااح

  حيييي نحيييي ن  فيييي فيييي    أخيييي ى, أخيييي ى,  سيييي  سيييي    بيييي نبيييي ن   لمح جيييي   لمح جيييي    ب لأ بيييي  ب لأ بيييي     ل م  يييي  ل م  يييي     فيييي فيييي     يييي     يييي      لجييييد   لجييييد      هيييي   هيييي   (,كميييي (,كميييي 0.082))
   لمصيييييييي   لمصيييييييي    لا بيييييييي الا بيييييييي ا  (,   ليييييييي (,   ليييييييي 0.048))   لمح جيييييييي   لمح جيييييييي    ب لأ بيييييييي  ب لأ بيييييييي     ل م  يييييييي  ل م  يييييييي   ل سييييييييب ل سييييييييب    لسيييييييي    لسيييييييي      لم  سييييييييط لم  سييييييييط  بليييييييي بليييييييي 
 ..للمس هم نللمس هم ن   لأ ب   لأ ب                منمن  بدلابدلا    س ثم  ه   س ثم  ه    لأ ب   لأ ب     ح ج   ح ج    س  س س  س 

 -::مصرف الخليج التجاريمصرف الخليج التجاري  -66
 م  ييييييي   م  ييييييي     سيييييييب  سيييييييب   أعلييييييي  أعلييييييي     لمصييييييي   لمصييييييي    حقييييييي حقييييييي   02000200  عييييييي  عييييييي    فييييييي فييييييي   (  ييييييي (  ييييييي 22))   لجيييييييد   لجيييييييد    فييييييي فييييييي    ل  ييييييي ئ  ل  ييييييي ئ   أ هييييييي  أ هييييييي  
   م  يييييي  م  يييييي    سييييييب  سييييييب   أعليييييي  أعليييييي    ثيييييي   ثيييييي     بلغيييييي بلغيييييي   02020202  عيييييي  عيييييي    فيييييي فيييييي   أميييييي أميييييي (, (, 0.415))  بلغيييييي بلغيييييي   إ  إ     لمح جيييييي   لمح جيييييي    ب لأ بيييييي  ب لأ بيييييي  
  بلغييييييييييييي بلغييييييييييييي   إ  إ    02020202  عييييييييييييي  عييييييييييييي    (,  يييييييييييييلا (,  يييييييييييييلا 0.042))   لخلييييييييييييي    ل جييييييييييييي    لخلييييييييييييي    ل جييييييييييييي   لمصييييييييييييي   لمصييييييييييييي      لمح جييييييييييييي   لمح جييييييييييييي    ب لأ بييييييييييييي  ب لأ بييييييييييييي  

  حيييي نحيييي ن   أخيييي ى, فيييي  أخيييي ى, فيييي   سيييي  سيييي    بيييي نبيييي ن   لمح جيييي   لمح جيييي    ب لأ بيييي  ب لأ بيييي     ل م  يييي  ل م  يييي     فيييي فيييي     يييي     يييي      لجييييد   لجييييد      هيييي   هيييي   (,كميييي (,كميييي 0.023))
   لمصيييييييي   لمصيييييييي    لا بيييييييي الا بيييييييي ا    ليييييييي   ليييييييي   (,(,0.054))   لمح جيييييييي   لمح جيييييييي    ب لأ بيييييييي  ب لأ بيييييييي     ل م  يييييييي  ل م  يييييييي   ل سييييييييب ل سييييييييب    لسيييييييي    لسيييييييي      لم  سييييييييط لم  سييييييييط  بليييييييي بليييييييي 
 ..للمس هم نللمس هم ن   لأ ب   لأ ب                منمن  بدلابدلا    س ثم  ه   س ثم  ه    لأ ب   لأ ب     ح ج   ح ج    س  س س  س 

 -::بغدادبغداد  مصرفمصرف  -77
 م  ييييييي   م  ييييييي     سيييييييب  سيييييييب   أعلييييييي  أعلييييييي     لمصييييييي   لمصييييييي    حقييييييي حقييييييي   02020202  عييييييي  عييييييي    فييييييي فييييييي   (  ييييييي (  ييييييي 22))   لجيييييييد   لجيييييييد    فييييييي فييييييي    ل  ييييييي ئ  ل  ييييييي ئ   أ هييييييي  أ هييييييي  
   م  يييييي  م  يييييي    سييييييب  سييييييب   أعليييييي  أعليييييي    ثيييييي   ثيييييي     بلغيييييي بلغيييييي   02000200  عيييييي  عيييييي    فيييييي فيييييي   أميييييي  أميييييي  (, (, 0.067))  بلغيييييي بلغيييييي   إ  إ     لمح جيييييي   لمح جيييييي    ب لأ بيييييي  ب لأ بيييييي  
    هيييييي   هيييييي   (,كميييييي (,كميييييي 0.034))  بلغيييييي بلغيييييي   إ  إ    02020202  عيييييي  عيييييي    (,  ييييييلا (,  ييييييلا 0.046))  لمصيييييي   بغييييييد دلمصيييييي   بغييييييد د   لمح جيييييي   لمح جيييييي    ب لأ بيييييي  ب لأ بيييييي  
   لسيييي    لسيييي      لم  سييييط لم  سييييط  بليييي بليييي   حيييي نحيييي ن  فيييي فيييي    أخيييي ى, أخيييي ى,  سيييي  سيييي    بيييي نبيييي ن   لمح جيييي   لمح جيييي    ب لأ بيييي  ب لأ بيييي     ل م  يييي  ل م  يييي     فيييي فيييي     يييي     يييي      لجييييد   لجييييد  
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   ح ج  هيييييي  ح ج  هيييييي   ميييييينميييييين  بييييييد بييييييد    لأ بيييييي   لأ بيييييي     يييييي  ا يييييي  ا   لمصيييييي   لمصيييييي     ن ن  أ أ (, (, 0.028))   لمح جيييييي   لمح جيييييي    ب لأ بيييييي  ب لأ بيييييي     ل م  يييييي  ل م  يييييي   ل سييييييب ل سييييييب 
 .. لع   لع    ه  ه    ف ف 
 -::والاستثماروالاستثمار  للتنميةللتنمية  الموصلالموصل  مصرفمصرف  -88

 م  ييييييي   م  ييييييي     سيييييييب  سيييييييب   أعلييييييي  أعلييييييي     لمصييييييي   لمصييييييي    حقييييييي حقييييييي   02020202  عييييييي  عييييييي    فييييييي فييييييي   (  ييييييي (  ييييييي 22))   لجيييييييد   لجيييييييد    فييييييي فييييييي    ل  ييييييي ئ  ل  ييييييي ئ   أ هييييييي  أ هييييييي  
   م  ييييي  م  ييييي    سيييييب  سيييييب   أعلييييي  أعلييييي    ثييييي   ثييييي     بلغييييي بلغييييي   02040204  عييييي  عييييي    فييييي فييييي   أمييييي  أمييييي  (, (, 0.044))  بلغييييي بلغييييي   إ  إ    المحتجااااازةالمحتجااااازة  بالأربااااااحبالأربااااااح
  إ  إ    02020202  عيييييييي  عيييييييي    (,  ييييييييلا (,  ييييييييلا 0.035  لاسيييييييي ثم   )  لاسيييييييي ثم   )  لل  م يييييييي لل  م يييييييي   لمصيييييييي    لم صيييييييي لمصيييييييي    لم صيييييييي   المحتجاااااااازةالمحتجاااااااازة  بالأرباااااااااحبالأرباااااااااح

   أخييييي ى, أخييييي ى,  سييييي  سييييي    بييييي نبييييي ن  المحتجااااازةالمحتجااااازة  بالأربااااااحبالأربااااااح   ل م  ييييي  ل م  ييييي     فييييي فييييي     ييييي     ييييي      لجيييييد   لجيييييد      هييييي   هييييي   (,كمييييي (,كمييييي 0.032))  بلغييييي بلغييييي 
لا لا    لمصيييي   لمصيييي     ن ن  أ أ   (,(,0.023))  المحتجاااازةالمحتجاااازة  بالأرباااااحبالأرباااااح   ل م  يييي  ل م  يييي   ل سييييب ل سييييب    لسيييي    لسيييي      لم  سييييط لم  سييييط  بليييي بليييي   حيييي نحيييي ن  فيييي فيييي 
 .. لع   لع    ه  ه    ف ف    لأ ب   لأ ب       ا   ا
 -::المصرف التجاري العراقيالمصرف التجاري العراقي  -99

 م  ييييييي   م  ييييييي     سيييييييب  سيييييييب   أعلييييييي  أعلييييييي     لمصييييييي   لمصييييييي    حقييييييي حقييييييي   02020202  عييييييي  عييييييي    فييييييي فييييييي     ييييييي   ييييييي   ((22))   لجيييييييد   لجيييييييد    فييييييي فييييييي    ل  ييييييي ئ  ل  ييييييي ئ   أ هييييييي  أ هييييييي  
   م  ييييي  م  ييييي    سيييييب  سيييييب   أعلييييي  أعلييييي    ثييييي   ثييييي     بلغييييي بلغييييي   02000200  عييييي  عييييي    فييييي فييييي   أمييييي  أمييييي  (, (, 0.045))  بلغييييي بلغييييي   إ  إ    المحتجااااازةالمحتجااااازة  بالأربااااااحبالأربااااااح

  بلغيييييييييي بلغيييييييييي   إ  إ    02040204  عيييييييييي  عيييييييييي    (,  ييييييييييلا (,  ييييييييييلا 0.044))   ل جيييييييييي     لع  قيييييييييي  ل جيييييييييي     لع  قيييييييييي لمصيييييييييي   لمصيييييييييي     المحتجاااااااااازةالمحتجاااااااااازة  بالأرباااااااااااحبالأرباااااااااااح
  حيييي نحيييي ن  فيييي فيييي    أخيييي ى, أخيييي ى,  سييي  سييي    بيييي نبيييي ن  المحتجاااازةالمحتجاااازة  بالأرباااااحبالأرباااااح   ل م  يييي  ل م  يييي     فيييي فيييي     ييي     ييي      لجييييد   لجييييد      هيييي   هيييي   (,كمييي (,كمييي 0.043))

  ياااااو  ياااااو  لا لا   المصااااارفالمصااااارف  انان  أيأي  (,(,0.027))  المحتجااااازةالمحتجااااازة  بالأربااااااحبالأربااااااح   ل م  ييييي  ل م  ييييي   ل سيييييب ل سيييييب    لسييييي    لسييييي      لم  سيييييط لم  سيييييط  بلييييي بلييييي 

 ..العامالعام  هذاهذا  فيفي  الأرباحالأرباح

 -::مصرف الاقتصاد والاستثمار والتمويلمصرف الاقتصاد والاستثمار والتمويل  -0101
 م  ييييييي   م  ييييييي     سيييييييب  سيييييييب   أعلييييييي  أعلييييييي     لمصييييييي   لمصييييييي    حقييييييي حقييييييي   02040204  عييييييي  عييييييي    فييييييي فييييييي     ييييييي   ييييييي   ((22))   لجيييييييد   لجيييييييد    فييييييي فييييييي    ل  ييييييي ئ  ل  ييييييي ئ   أ هييييييي  أ هييييييي  
   م  ييييي  م  ييييي    سيييييب  سيييييب   أعلييييي  أعلييييي    ثييييي   ثييييي     بلغييييي بلغييييي   02020202  عييييي  عييييي    فييييي فييييي   أمييييي  أمييييي  (, (, 0.090))  بلغييييي بلغييييي   إ  إ    المحتجااااازةالمحتجااااازة  بالأربااااااحبالأربااااااح
  إ  إ    02020202  عييييييي  عييييييي    (,  يييييييلا (,  يييييييلا 0.065))   لاق صييييييي د   لاسييييييي ثم     ل م  ييييييي  لاق صييييييي د   لاسييييييي ثم     ل م  ييييييي لمصييييييي   لمصييييييي     المحتجااااااازةالمحتجااااااازة  بالأربااااااااحبالأربااااااااح

   أخييييي ى, أخييييي ى,  سييييي  سييييي    بييييي نبييييي ن  المحتجااااازةالمحتجااااازة  بالأربااااااحبالأربااااااح   ل م  ييييي  ل م  ييييي     فييييي فييييي     ييييي     ييييي      لجيييييد   لجيييييد      هييييي   هييييي   (,كمييييي (,كمييييي 0.042))  بلغييييي بلغييييي 
  ((22 لشيييييك  ) لشيييييك  )  ضييييي    ضييييي  (, (, 0.034))   لمح جييييي   لمح جييييي    بالأربااااااحبالأربااااااح   ل م  ييييي  ل م  ييييي   ل سيييييب ل سيييييب    لسييييي    لسييييي      لم  سيييييط لم  سيييييط  بلييييي بلييييي   حييييي نحييييي ن  فييييي فييييي 

فيييي   لمصيييي    ع  يييي   لد  سيييي  للسلسيييي   ل م  يييي   لمع مييييد  ميييين قبيييي  فيييي   لمصيييي    ع  يييي   لد  سيييي  للسلسيييي   ل م  يييي   لمع مييييد  ميييين قبيييي    المحتجاااازةالمحتجاااازة  بالأرباااااحبالأرباااااح ل م  يييي   ل م  يييي   سييييب   سييييب  
,   عيييي د  سييييب ب هيييي    لا خ يييي    ليييي  عييييد  ع  ميييي  م هيييي  ع  ميييي   م  يييي   عيييي د ,   عيييي د  سييييب ب هيييي    لا خ يييي    ليييي  عييييد  ع  ميييي  م هيييي  ع  ميييي   م  يييي   عيييي د  لد  سيييي  لع  يييي   لمصيييي    لد  سيييي  لع  يييي   لمصيييي   

 ليييي   ييييده    لا ضيييي ا  لام  يييي  فيييي   لييييبلاد  ع  ميييي   ق صيييي د     ميييي   سييييب ب  لا   يييي ا ف عيييي د  ليييي   حسيييين  ليييي   ييييده    لا ضيييي ا  لام  يييي  فيييي   لييييبلاد  ع  ميييي   ق صيييي د     ميييي   سييييب ب  لا   يييي ا ف عيييي د  ليييي   حسيييين 
  لا ض ا  لام    ف   لس      لاخ       ع   ق   ن  لاس ثم  .  لا ض ا  لام    ف   لس      لاخ       ع   ق   ن  لاس ثم  . 
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 المحتجزة بالأرباح ل م     سب   (02 لشك  )

 -:التمويل مؤشرات مصادر تحليلأجمالي -خامسا :
 التمويل في المصارف عينة الدراسة  مصادر مؤش    خلاصة تحليل( 2 لجد  )
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 0.321 0.019 0.432 0.378 0.455 مصرف سومر التجاري 

 0.670 0.067 0.764 1.115 0.732 مصرف الائتمان العراقي 

 0.519 0.066 0.465 1.003 0.542 مصرف الاهلي العراقي

 0.270 0.011 0.384 0.179 0.505 مصرف الشرق الاوسط

 0.506 0.048 0.411 1.070 0.493 للاستثمار المنصور مصرف

 0.236 0.054 0.290 0.276 0.325 مصرف الخليج التجاري

 0.192 0.028 0.177 0.354 0.209 بغداد مصرف

 0.276 0.023 0.134 0.767 0.181 والاستثمار للتنمية الموصل مصرف

 0.367 0.027 0.193 1.016 0.232 المصرف التجاري العراقي

 0.288 0.034 0.228 0.379 0.510 والاستثمار والتمويلمصرف الاقتصاد 

 0.364 0.0378 0.3478 0.6537 0.4184 المتوسط
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أن هيييييي    لمؤشيييييي      بيييييي  ن فيييييي  أن هيييييي    لمؤشيييييي      بيييييي  ن فيييييي  التموياااااال التموياااااال   مصااااااادرمصااااااادرأ هيييييي    ل  يييييي ئ   ل يييييي   يييييي   حل لهيييييي  لمؤشيييييي    أ هيييييي    ل  يييييي ئ   ل يييييي   يييييي   حل لهيييييي  لمؤشيييييي    
مييييين سييييي   إليييي  أخييييي ى مق   ييييي  بسييييي      ل حل ييييي  , مييييين سييييي   إليييي  أخييييي ى مق   ييييي  بسييييي      ل حل ييييي  ,   م  ييييي د م  ييييي د    لمصيييي    لمصيييي    ل سييييب  لمحققييييي  علييييي  مسييييي  ى  ل سييييب  لمحققييييي  علييييي  مسييييي  ى 

ع  يييييي   لد  سيييييي ,  ب ل يييييي ل  قييييييد   ع  يييييي   لد  سيييييي ,  ب ل يييييي ل  قييييييد   ) لمصيييييي   ( ) لمصيييييي   (   خ ليييييي  م  سييييييط   سيييييي    ه   لسيييييي     عليييييي  مسيييييي  ى   خ ليييييي  م  سييييييط   سيييييي    ه   لسيييييي     عليييييي  مسيييييي  ى 
( معييييييدلا   ليييييي   لمؤشيييييي    خييييييلا  ( معييييييدلا   ليييييي   لمؤشيييييي    خييييييلا  22  ضيييييي   لجييييييد   )  ضيييييي   لجييييييد   )  أ أ عليييييي   حق يييييي  أهييييييد فه  , عليييييي   حق يييييي  أهييييييد فه  ,    لمصيييييي    لمصيييييي    لييييي   لييييي  

 ل  ييييييي ئ   ل  ييييييي ئ   بييييييي ن  بييييييي ن      خيييييييلا   لسييييييي      لمع ميييييييد  فييييييي   لد  سييييييي , ح ييييييي خيييييييلا   لسييييييي      لمع ميييييييد  فييييييي   لد  سييييييي , ح ييييييي  مصييييييي  مصييييييي  سييييييي      ل حل ييييييي  لكييييييي  سييييييي      ل حل ييييييي  لكييييييي  
,      يييي ا  سييييب   ل غ  يييي  , ,      يييي ا  سييييب   ل غ  يييي  , التموياااال التموياااال   مصااااادرمصااااادر  ل سييييب  لمئ  يييي   ليييي   د  فيييي   لجييييد    شيييي   إليييي  أن    ل سييييب  لمئ  يييي   ليييي   د  فيييي   لجييييد    شيييي   إليييي  أن  

   ع  ييييييي  ع  ييييييي علييييييي  علييييييي     لمصييييييي    لمصييييييي     ل غ ييييييي      لمؤشييييييي     ل ييييييي    هييييييي   حسييييييي   فييييييي  فع ل ييييييي   قيييييييد   مع ييييييي    ل غ ييييييي      لمؤشييييييي     ل ييييييي    هييييييي   حسييييييي   فييييييي  فع ل ييييييي   قيييييييد   مع ييييييي  
مق   يييي  ب لمعييييدلا   لسيييي      ل يييي  مق   يييي  ب لمعييييدلا   لسيييي      ل يييي    ,,مقب ليييي  , خ صيييي  فيييي   لسيييي      لأخ يييي   لل حل يييي مقب ليييي  , خ صيييي  فيييي   لسيييي      لأخ يييي   لل حل يييي تموياااال تموياااال   مصااااادرمصااااادر

     لمع ميييييييد  فييييييي  هييييييي    لد  سييييييي لمع ميييييييد  فييييييي  هييييييي    لد  سييييييي   لمصييييييي    لمصييييييي    ع بييييييي   مع ييييييي    لمق   ييييييي   لمؤشييييييي     ل ييييييي   حققييييييي  فييييييي   ع بييييييي   مع ييييييي    لمق   ييييييي   لمؤشييييييي     ل ييييييي   حققييييييي  فييييييي  
 - ك لا  : ك لا  :

 مص    لائ م ن حق   عل   ل سب ف  مؤش    مص د   ل م    .مص    لائ م ن حق   عل   ل سب ف  مؤش    مص د   ل م    .-00
 حق   ق   لمؤش    ف   سب   ل م    ب لملك  . حق   ق   لمؤش    ف   سب   ل م    ب لملك  . مص    لم ص  مص    لم ص  -00
 حق   ق  مس  ى ف   سب   ل م    ب ل د ئ .حق   ق  مس  ى ف   سب   ل م    ب ل د ئ .  مص    لش    لا سطمص    لش    لا سط-22
  لمؤش    ف   سب   ل م    ب لأسه   لع د  . لمؤش    ف   سب   ل م    ب لأسه   لع د  .   ق  ق     ققمص    لم ص  حمص    لم ص  ح-44
 مص    لش    لا سط حق   ق   لمؤش    ف   سب   ل م    ب لأ ب    لمح ج  .مص    لش    لا سط حق   ق   لمؤش    ف   سب   ل م    ب لأ ب    لمح ج  .  -22
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 المالية السلامة: مؤشرات  يانالمبحث الث
   -::المالالمال  رأسرأس  كفايةكفاية  مؤشرمؤشر-00

       يييييييي   يييييييي لائ م لائ م   لمخيييييييي ط  لمخيييييييي ط   د جيييييييي د جيييييييي   لق يييييييي الق يييييييي ا   لد ل يييييييي  لد ل يييييييي    لمعيييييييي     لمعيييييييي      ميييييييينميييييييين   لميييييييي   لميييييييي     أا أا  ك   يييييييي ك   يييييييي   مؤشيييييييي   مؤشيييييييي      ع بيييييييي  ع بيييييييي 
  مؤشييييي   مؤشييييي     ق ييييي اق ييييي ا    ييييي    ييييي     لم ل ييييي , لم ل ييييي ,   لييييي    لييييي      ك ييييي ء  ك ييييي ء    سييييي ق    سييييي ق       ع  ييييي   ع  ييييي    لمييييي دع ن لمييييي دع ن  حم  ييييي حم  ييييي    جييييي  جييييي   مييييينمييييين    سييييي خد   سييييي خد 
   لم جيييييي د   لم جيييييي د    عليييييي عليييييي  لا    لا      لمسيييييي  ى لمسيييييي  ى  ميييييينميييييين   ل    ميييييي  ل    ميييييي    لميييييي   لميييييي     أا أا  قسييييييم قسييييييم   خييييييلا خييييييلا   ميييييينميييييين   لميييييي   لميييييي     أا أا  ك   يييييي ك   يييييي 

 ..ب لمخ ط ب لمخ ط    لم جح  لم جح 
( ( 2.0043للقطييييييييي ا  لمصييييييييي ف  بلييييييييي )للقطييييييييي ا  لمصييييييييي ف  بلييييييييي )   لمييييييييي   لمييييييييي     أا أا  ك   ييييييييي ك   ييييييييي م  سيييييييييط م  سيييييييييط أن  أن    ((22 لجيييييييييد   ) لجيييييييييد   )مييييييييين مييييييييين  لاحييييييييي   لاحييييييييي  
فقيييييد كييييي ن  مييييين حصييييي  فقيييييد كييييي ن  مييييين حصييييي     لمييييي   لمييييي     أا أا  ك   ييييي ك   ييييي أمييييي  أعلييييي   م  سيييييط أمييييي  أعلييييي   م  سيييييط ,,( (   0.921مع ييييي    مقيييييد    )مع ييييي    مقيييييد    )  بييييي  ح   بييييي  ح   
أقيييييي   م  سييييييط فقييييييد كيييييي ن  ميييييين حصيييييي  أقيييييي   م  سييييييط فقييييييد كيييييي ن  ميييييين حصيييييي    , فيييييي  حيييييي ن أن , فيييييي  حيييييي ن أن ( ( 3.656  لبيييييي ل  )  لبيييييي ل  )   لشيييييي    لا سييييييط لشيييييي    لا سييييييطمصيييييي   مصيييييي   
 . .  لأخ ى ب سب م       لأخ ى ب سب م         لمص    لمص   (,  ج ء  (,  ج ء  1.336))  ح   بل ح   بل  لع  ق   لع  ق     لائ م ن لائ م نمص   مص   

 في المصارف عينة الدراسة المال رأس كفاية (2 لجد  )

 بيانات سوق العراق للأرواق المالية  على بالاعتماد الباحث اعداد من :مصدرال
 

فييييييييييي   لمصييييييييييي    ع  ييييييييييي   لد  سييييييييييي  للسلسييييييييييي   ل م  ييييييييييي  فييييييييييي   لمصييييييييييي    ع  ييييييييييي   لد  سييييييييييي  للسلسييييييييييي   ل م  ييييييييييي     لمييييييييييي   لمييييييييييي     أا أا  ك   ييييييييييي ك   ييييييييييي   ((0000  ضييييييييييي   لشيييييييييييك  )  ضييييييييييي   لشيييييييييييك  )
  لمع مد  من قب   لد  س  لع     لمص   . لمع مد  من قب   لد  س  لع     لمص   .

 

 S.D المتوسط 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 اسم المصرف

 1.442 2.011 1.123 1.763 1.854 1.504 0.622 1.632 0.557 1.045 2.310 مصرف سومر التجاري 
0.557 

 0.862 1.336 0.311 2.959 2.649 0.867 1.243 0.567 0.948 2.070 1.087 0.662 مصرف الائتمان  العراقي 
 3.957 2.489 0.940 0.341 1.520 14.142 0.520 0.907 3.124 0.586 1.156 1.658 مصرف الاهلي العراقي
 6.119 3.656 3.011 0.810 3.215 0.401 1.030 0.609 2.367 21.768 0.857 2.488 مصرف الشرق الاوسط

 2.764 2.604 1.565 5.579 0.913 1.775 2.089 0.866 1.507 9.859 1.341 0.549 للاستثمار المنصور مصرف
 0.581 1.438 2.185 1.026 0.889 1.542 2.040 1.114 1.934 0.608 2.198 0.843 مصرف الخليج التجاري

 1.022 2.012 2.676 2.280 2.625 1.439 0.304 2.515 0.512 3.726 1.366 2.679 بغداد مصرف
 للتنمية الموصل مصرف

 والاستثمار
1.554 1.951 1.071 1.605 3.486 0.944 2.955 0.323 2.127 0.435 1.645 

0.973 
 0.967 1.530 1.584 0.996 1.033 2.364 1.042 2.207 0.593 3.846 0.517 1.124 المصرف التجاري العراقي

مصرف الاقتصاد 

 والاستثمار والتمويل
1.314 3.199 0.311 2.399 1.121 4.033 2.384 0.731 1.449 1.973 1.891 

1.085 

 0.921 2.0043 1.6691 1.869 1.5661 2.9723 1.4749 1.4014 1.6621 4.4402 1.4717 1.5181 المتوسط
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 في المصارف عينة الدراسة المال رأس كفاية (00 لشك )

 

 -::الموجوداتالموجودات  جودةجودة  مؤشرمؤشر-22

  أن أن   ح يييييي ح يييييي    لم جيييييي د   لم جيييييي د    جيييييي د جيييييي د   مؤشيييييي   مؤشيييييي     م ث ق يييييي م ث ق يييييي   مييييييدىمييييييدى  عليييييي عليييييي    لميييييي   لميييييي     أا أا  مصييييييد ق  مصييييييد ق    مؤشيييييي   مؤشيييييي      ع مييييييد ع مييييييد
   لم جييييي د  , لم جييييي د  ,  جييييي د جييييي د   مييييينمييييين   غلبهييييي  غلبهييييي   فييييي فييييي    كييييي ن كييييي ن    لمصييييي     لمصييييي      لم ل ييييي  لم ل ييييي   للمؤسسييييي  للمؤسسييييي     لمييييي ل  لمييييي ل    لإعسييييي   لإعسييييي    مخييييي ط مخييييي ط 
 .. لم   لم     أا أا  عل عل    لم عث   لم عث     لق    لق     مخص مخص   ص ف ص ف قسم  قسم    خلا خلا   منمن   لم ج د   لم ج د    ج د ج د     ق ا  ق ا

( ( 0.8158بلييييييييي )بلييييييييي )   لمد  سيييييييي  لمد  سيييييييي للع  يييييييي  للع  يييييييي     لم جيييييييي د   لم جيييييييي د    جيييييييي د جيييييييي د م  سييييييييط م  سييييييييط أن  أن    ((0202 لجييييييييد   ) لجييييييييد   )ميييييييين ميييييييين  لاحيييييييي   لاحيييييييي  
فقيييييد كييييي ن  مييييين حصييييي  فقيييييد كييييي ن  مييييين حصييييي     لم جييييي د   لم جييييي د    جييييي د جييييي د أمييييي  أعلييييي   م  سيييييط أمييييي  أعلييييي   م  سيييييط ,,( (   2.2202.220مع ييييي    مقيييييد    )مع ييييي    مقيييييد    )  بييييي  ح   بييييي  ح   

أقيييييي   م  سييييييط فقييييييد كيييييي ن  ميييييين حصيييييي  أقيييييي   م  سييييييط فقييييييد كيييييي ن  ميييييين حصيييييي    , فيييييي  حيييييي ن أن , فيييييي  حيييييي ن أن ( ( 1.338مصيييييي    لخليييييي    ل جيييييي      لبيييييي ل  )مصيييييي    لخليييييي    ل جيييييي      لبيييييي ل  )
 . .  لأخ ى ب سب م       لأخ ى ب سب م         لمص    لمص   (,  ج ء  (,  ج ء  0.405ح   بل  )ح   بل  )  للاس ثم  للاس ثم     لم ص   لم ص    مص  مص  

 الموجودات في المصارف عينة الدراسة جودة مؤشر (02  ) لجد
 S.D المتوسط 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 اسم المصرف

 0.812 0.250 0.188 0.407 0.122 5.202 0.103 0.499 0.193 0.882 0.275  مصرف سومر التجاري 
1.480 

 1.588 0.966 0.107 5.608 0.531 0.108 0.633 0.165 1.062 0.178 1.080 0.186 مصرف الائتمأن  العراقي 
 1.598 0.888 0.254 1.227 0.274 0.078 0.366 0.137 5.570 0.080 0.757 0.136 مصرف الاهلي العراقي
 1.552 0.915 0.182 1.948 0.447 0.056 0.294 0.079 5.283 0.084 0.628 0.147 مصرف الشرق الاوسط

 0.422 0.405 0.732 0.121 0.152 0.137 0.077 0.273 0.931 1.358 0.101 0.163 للاستثمار المنصور مصرف
 1.840 1.338 6.074 3.493 1.042 0.373 0.915 0.116 0.583 0.142 0.204 0.440 مصرف الخليج التجاري

 1.930 0.867 0.165 6.643 0.095 0.004 0.161 0.480 0.227 0.200 0.423 0.274 بغداد مصرف
 للتنمية الموصل مصرف

 والاستثمار
0.212 0.362 0.166 1.333 0.147 0.818 0.105 0.415 2.261 0.476 0.630 

0.650 
 0.583 0.558 2.110 0.242 0.035 0.593 0.541 0.042 0.448 0.975 0.417 0.179 المصرف التجاري العراقي

 1.109 0.779 3.000 2.863 0.300 0.031 0.971 0.027 0.132 0.032 0.126 0.308مصرف الاقتصاد والاستثمار 

مصرف 
سومر 

 التجاري 

مصرف 
الائتمان 
 العراقي 

مصرف 
الاهلي 
 العراقي

مصرف 
الشرق 
 الاوسط

مصرف 
المنصور 
 للاستثمار

مصرف 
الخليج 
 التجاري

مصرف 
 بغداد

مصرف 
الموصل 
للتنمية 

 والاستثمار

المصرف 
التجاري 
 العراقي

مصرف 
الاقتصاد 

والاستثمار 
 والتمويل
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 والتمويل

 0.732 0.8158 1.335 2.4594 0.3698 0.1607 0.9978 0.1569 1.6068 0.3408 0.498 0.232 المتوسط

 بيانات سوق العراق للأرواق المالية  على بالاعتماد الباحث اعداد من :مصدرال
 

فييييي   لمصييييي    ع  ييييي   لد  سييييي  للسلسييييي   ل م  ييييي   لمع ميييييد  مييييين فييييي   لمصييييي    ع  ييييي   لد  سييييي  للسلسييييي   ل م  ييييي   لمع ميييييد  مييييين    لمييييي   لمييييي     أا أا  ك   ييييي ك   ييييي   ((0000  ضييييي   لشيييييك  )  ضييييي   لشيييييك  )
 قب   لد  س  لع     لمص   .قب   لد  س  لع     لمص   .

 
 الموجودات في المصارف عينة الدراسة جودة مؤشر (00 لشك )

 
 -::  الربحيةالربحية  مؤشرمؤشر-33

    قيييييي ا  قيييييي ا    لمصييييي     لمصييييي    لم ل يييييي   لم ل يييييي     لمؤسسييييي   لمؤسسييييي     بح يييييي  بح يييييي    قسييييي  قسييييي    ل ييييي  ل ييييي    لمؤشيييييي    لمؤشيييييي     علييييي علييييي    ل بح يييييي  ل بح يييييي   مؤشييييي مؤشييييي     كييييي   كييييي 
 .. لملك   لملك    ح ح   عل عل    لدخ  لدخ   ص ف ص ف   خلا  قسم خلا  قسم من من    لمص    لمص      بح   بح  

( ( 1.5509بليييييييييي )بليييييييييي )  للع  يييييييييي   لمد  سيييييييييي للع  يييييييييي   لمد  سيييييييييي    ل بح يييييييييي  ل بح يييييييييي   لمؤشييييييييي لمؤشييييييييي م  سييييييييييط م  سييييييييييط أن  أن    ((0000 لجييييييييييد   ) لجييييييييييد   )ميييييييييين ميييييييييين  لاحييييييييي   لاحييييييييي  
فقييييييد كيييييي ن  ميييييين حصيييييي  فقييييييد كيييييي ن  ميييييين حصيييييي     ل بح يييييي  ل بح يييييي   لمؤشيييييي لمؤشيييييي أميييييي  أعليييييي   م  سييييييط أميييييي  أعليييييي   م  سييييييط ,,( (   1.146مع يييييي    مقييييييد    )مع يييييي    مقييييييد    )  بيييييي  ح   بيييييي  ح   
أقيييييي   م  سييييييط فقييييييد كيييييي ن  ميييييين حصيييييي  أقيييييي   م  سييييييط فقييييييد كيييييي ن  ميييييين حصيييييي    , فيييييي  حيييييي ن أن , فيييييي  حيييييي ن أن ( ( 3.223  لبيييييي ل  )  لبيييييي ل  )سيييييي م   ل جيييييي    سيييييي م   ل جيييييي    مصيييييي   مصيييييي   
 . .  لأخ ى ب سب م       لأخ ى ب سب م         لمص    لمص   (,  ج ء  (,  ج ء  0.955ح   بل  )ح   بل  ) لائ م ن   لع  ق   لائ م ن   لع  ق    مص  مص  

 في المصارف عينة الدراسة الربحية مؤشر (00 لجد  )
 S.D المتوسط 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 اسم المصرف

 3.223 0.372 2.563 0.734 0.102 0.459 1.133 0.117 1.196 0.228 0.329 مصرف سومر التجاري 
1.039 

 0.643 0.955 1.849 0.733 0.863 0.648 0.267 0.497 0.588 0.294 2.149 1.664 مصرف الائتمأن  العراقي 
 0.770 0.982 0.375 0.223 1.733 1.118 1.256 0.430 0.072 1.422 2.654 0.534 مصرف الاهلي العراقي

 1.905 2.042 1.753 3.227 0.860 3.693 6.675 0.058 0.442 0.891 0.857 1.969 الشرق الاوسط مصرف
 0.585 0.898 1.053 1.356 1.408 0.694 0.388 0.321 0.165 1.533 0.222 1.842 للاستثمار المنصور مصرف

 0.913 1.321 1.447 2.911 2.845 1.142 0.290 1.481 0.404 1.425 0.111 1.157 مصرف الخليج التجاري
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 1.015 1.014 0.894 1.949 0.364 0.559 2.323 0.100 0.258 0.079 0.476 3.134 بغداد مصرف
 للتنمية الموصل مصرف

 والاستثمار
3.903 0.671 0.728 0.253 0.493 3.486 1.399 1.366 4.446 5.477 2.222 

1.813 
 1.444 1.573 1.360 3.757 0.070 0.956 0.702 0.313 3.529 0.059 3.762 1.218 المصرف التجاري العراقي

مصرف الاقتصاد والاستثمار 

 والتمويل
2.372 0.553 1.373 0.573 0.141 1.709 3.036 0.350 1.322 1.366 1.279 

0.876 
 1.146 1.5509 1.5946 4.7487 1.0593 1.3347 1.7555 0.4967 0.6401 0.9 1.1683 1.8122 المتوسط

 بيانات سوق العراق للأرواق المالية  على بالاعتماد الباحث اعداد من :مصدرال
 

فيييييي   لمصيييييي    ع  ييييي   لد  سيييييي  للسلسيييييي   ل م  ييييي   لمع مييييييد  ميييييين فيييييي   لمصيييييي    ع  ييييي   لد  سيييييي  للسلسيييييي   ل م  ييييي   لمع مييييييد  ميييييين    ل بح ييييي  ل بح ييييي   مؤشيييييي مؤشيييييي   ((0202  ضييييي   لشييييييك  )  ضييييي   لشييييييك  )
 قب   لد  س  لع     لمص   .قب   لد  س  لع     لمص   .

 
 في المصارف عينة الدراسة الربحية مؤشر (02 لشك )

 -: المصرفية السيولة مؤشر -4
    لمصيييييي     لمصيييييي      لم ل يييييي  لم ل يييييي   للمؤسسيييييي  للمؤسسيييييي     لسيييييي  ل  لسيييييي  ل   م  بعيييييي م  بعيييييي   فيييييي فيييييي    ل عيييييي   ل عيييييي    د  هيييييي د  هيييييي   فيييييي فيييييي    لمؤشيييييي    لمؤشيييييي     أهم يييييي أهم يييييي    كميييييين كميييييين
ميييين خييييلا  ميييين خييييلا     لسيييي  ل  لسيييي  ل     قيييي ا  قيييي ا  للسيييي  ل للسيييي  ل   إد   هيييي إد   هيييي   فيييي فيييي   ضييييع ضييييع      جيييي    جيييي    لميييي ل  لميييي ل    لإعسيييي   لإعسيييي    حيييي لا حيييي لا   ع ييييدع ييييد  خ صيييي خ صيييي 
 .. لم ج د   لم ج د     جم ل  جم ل   عل عل    لم د  ل  لم د  ل    لم ج د   لم ج د  قسم  قسم  

  للع  يييييييييييي   لمد  سيييييييييييي للع  يييييييييييي   لمد  سيييييييييييي    لمصيييييييييييي ف   لمصيييييييييييي ف     لسيييييييييييي  ل  لسيييييييييييي  ل   مؤشيييييييييييي مؤشيييييييييييي للم  سييييييييييييط م  سييييييييييييط أن  أن    ((0000 لجييييييييييييد   ) لجييييييييييييد   )ميييييييييييين ميييييييييييين  لاحيييييييييييي   لاحيييييييييييي  
   لسيييييييييي  ل  لسيييييييييي  ل   لمؤشيييييييييي لمؤشيييييييييي م  سييييييييييط م  سييييييييييط   أعليييييييييي  أعليييييييييي  أميييييييييي  أميييييييييي  ,,( (   0.478مع يييييييييي    مقييييييييييد    )مع يييييييييي    مقييييييييييد    )  ح   ح       بييييييييييبيييييييييي( ( 1.1865بليييييييييي )بليييييييييي )

أقييييي   أقييييي     , فييييي  حييييي ن أن , فييييي  حييييي ن أن ( ( 2.604  لبييييي ل  )  لبييييي ل  )  مصييييي    لخلييييي    ل جييييي   مصييييي    لخلييييي    ل جييييي   مييييين حصييييي  مييييين حصييييي     ن  ن فقيييييد كيييييفقيييييد كييييي   لمصييييي ف   لمصييييي ف  
   لمصييييي    لمصييييي   (,  جييييي ء  (,  جييييي ء  0.180ح ييييي  بلييييي  )ح ييييي  بلييييي  )مصييييي   سييييي م   ل جييييي    مصييييي   سييييي م   ل جييييي    مييييين حصييييي  مييييين حصييييي     ن  ن كيييييكيييييم  سيييييط فقيييييد م  سيييييط فقيييييد 

 . .  لأخ ى ب سب م       لأخ ى ب سب م      
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 في المصارف عينة الدراسة المصرفية السيولة مؤشر (02 لجد  )
 S.D المتوسط 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 اسم المصرف

 مصرف سومر التجاري 
0.055 0.029 0.069 0.951 0.158 0.166 0.037 0.135 0.155 0.045 0.180 0.262 

 العراقي  أن الائتممصرف 
2.699 2.495 2.552 1.257 1.149 0.695 1.160 0.837 0.452 1.922 1.522 0.787 

 مصرف الاهلي العراقي
0.703 0.804 0.487 0.735 0.425 0.399 0.080 0.103 0.443 2.201 0.638 0.570 

 مصرف الشرق الاوسط
0.453 0.436 0.417 0.324 0.337 0.382 0.289 0.269 0.218 0.996 0.412 0.208 

 للاستثمار المنصور مصرف
1.445 1.949 0.895 3.651 3.646 2.019 2.767 0.776 1.440 1.027 1.962 1.015 

 مصرف الخليج التجاري
1.098 1.716 2.520 1.348 2.756 1.596 1.982 9.405 0.737 2.881 2.604 2.364 

 بغداد مصرف
0.329 0.341 0.719 0.137 0.325 0.202 0.382 1.119 0.180 2.088 0.582 0.575 

 للتنمية الموصل مصرف

 0.565 0.997 2.517 0.548 0.626 0.734 0.577 0.866 1.082 1.421 0.725 0.877 والاستثمار
 المصرف التجاري العراقي

0.763 0.917 1.098 0.104 0.139 2.356 1.078 2.056 0.230 0.086 0.883 0.766 
والاستثمار مصرف الاقتصاد 

 2.558 2.085 2.510 2.825 8.107 0.208 0.252 1.080 0.121 5.233 0.482 0.031 والتمويل
 0.478 1.1865 1.6273 0.7228 2.3433 0.8717 0.8644 1.0881 0.971 1.5411 0.9894 0.8453 المتوسط

 بيانات سوق العراق للأرواق المالية  على بالاعتماد الباحث اعداد من :مصدرال
 

للسلسييييييي   ل م  ييييييي  للسلسييييييي   ل م  ييييييي    فييييييي   لمصييييييي    ع  ييييييي   لد  سييييييي فييييييي   لمصييييييي    ع  ييييييي   لد  سييييييي    لمصييييييي ف   لمصييييييي ف     لسييييييي  ل  لسييييييي  ل   مؤشييييييي مؤشييييييي   ((0404  ضييييييي   لشيييييييك  )  ضييييييي   لشيييييييك  )
  لمع مد  من قب   لد  س  لع     لمص   . لمع مد  من قب   لد  س  لع     لمص   .

 
 في المصارف عينة الدراسة المصرفية السيولة مؤشر (04) لشك 

 
 -:الادارة  سلامة مؤشرات-5

    قيييييي ا  قيييييي ا   ل د ئيييييي  ل د ئيييييي    جميييييي ل  جميييييي ل    ليييييي  ليييييي     لسييييييل   لسييييييل    لاد    ميييييين خييييييلا   لقيييييي    لاد    ميييييين خييييييلا   لقيييييي     سييييييلام سييييييلام    مكيييييين ق يييييي ا مؤشيييييي    مكيييييين ق يييييي ا مؤشيييييي   
 .. ل د ئ  ل د ئ    جم ل  جم ل   عل عل     لسل   لسل    لق    لق      جم ل  جم ل   من خلا  قسم من خلا  قسم    ل سب  ل سب   ه  ه  
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( ( 0.9625بلييييييي )بلييييييي )  للع  يييييي   لمد  سيييييي للع  يييييي   لمد  سيييييي  لاد     لاد      سييييييلام سييييييلام   مؤشيييييي مؤشيييييي للم  سييييييط م  سييييييط أن  أن    ((0202 لجييييييد   ) لجييييييد   )ميييييين ميييييين  لاحيييييي   لاحيييييي  
مييييييين مييييييين    ن  ن فقييييييد كييييييفقييييييد كيييييي لاد     لاد      سييييييلام سييييييلام   مؤشيييييي مؤشيييييي للم  سيييييييط م  سيييييييط   أعليييييي  أعليييييي  أميييييي  أميييييي  ,,( (   0.352مع يييييي    مقييييييد    )مع يييييي    مقييييييد    )  ح   ح       بييييييبيييييي

مييييين مييييين    ن  ن كيييييكيييييأقييييي   م  سيييييط فقيييييد أقييييي   م  سيييييط فقيييييد   , فييييي  حييييي ن أن , فييييي  حييييي ن أن ( ( 2.172  لبييييي ل  )  لبييييي ل  )  مصييييي    لاهلييييي   لع  قييييي مصييييي    لاهلييييي   لع  قييييي  ل لحصييييي  حصييييي  
 لأخييييييي ى ب سييييييييب  لأخييييييي ى ب سييييييييب    لمصيييييييي    لمصيييييييي   (,  جييييييي ء  (,  جييييييي ء  0.316ح ييييييي  بليييييييي  )ح ييييييي  بليييييييي  )   لم صييييييي   للائ ميييييييي ن لم صييييييي   للائ ميييييييي نمصيييييييي   مصيييييييي   حصييييييي  حصييييييي  
 . . م      م      

 في المصارف عينة الدراسةالادارة  سلامة مؤشر (02 لجد  )
 S.D المتوسط 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 اسم المصرف

 مصرف سومر التجاري 
2.983 3.737 2.180 0.116 0.620 1.449 4.934 1.467 0.901 1.811 2.020 1.411 

 العراقي  ان مصرف الائتم
0.397 0.383 0.660 0.186 0.125 0.148 0.490 0.239 0.732 0.792 0.415 0.234 

 مصرف الاهلي العراقي
1.172 0.816 1.521 0.818 1.598 0.178 4.383 8.072 0.481 2.679 2.172 2.285 

 مصرف الشرق الاوسط
0.573 0.670 1.852 2.369 0.427 0.954 2.531 0.292 1.237 1.862 1.277 0.781 

 للاستثمار المنصور مصرف
0.451 1.145 0.080 0.416 0.104 0.313 0.073 0.147 0.334 0.100 0.316 0.308 

 مصرف الخليج التجاري
0.107 0.448 0.494 0.523 0.061 0.705 0.039 0.115 0.970 0.113 0.357 0.303 

 بغداد مصرف
1.082 0.443 0.181 1.769 0.165 0.832 1.062 0.140 0.934 0.750 0.736 0.492 

 للتنمية الموصل مصرف

 0.121 0.472 0.502 0.610 0.398 0.464 0.534 0.216 0.497 0.354 0.664 0.481 والاستثمار
 المصرف التجاري العراقي

0.130 0.034 0.616 0.596 0.087 0.217 1.218 0.698 1.457 0.775 0.583 0.459 
مصرف الاقتصاد والاستثمار 

 2.913 1.277 0.102 0.367 0.104 0.555 9.965 0.072 1.144 0.205 0.122 0.132 والتمويل
 0.352 0.9625 0.9486 0.8023 1.1672 1.5749 1.5295 0.3475 0.8434 0.8143 0.8462 0.7508 المتوسط

 بيانات سوق العراق للأرواق المالية  على بالاعتماد الباحث اعداد من :مصدرال
للسلسييييي   ل م  ييييي   لمع ميييييد  للسلسييييي   ل م  ييييي   لمع ميييييد    فييييي   لمصييييي    ع  ييييي   لد  سييييي فييييي   لمصييييي    ع  ييييي   لد  سييييي  لاد     لاد      سيييييلام سيييييلام   مؤشييييي مؤشييييي   ((0202  ضييييي   لشيييييك  )  ضييييي   لشيييييك  )

 من قب   لد  س  لع     لمص   .من قب   لد  س  لع     لمص   .

 
 الادارة في المصارف عينة الدراسة سلامة مؤشر (02 لشك )
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 -:السوق لمخاطر الحساسية درجة مؤشر-6
   لمطل بيييي   لمطل بيييي     ليييي  ليييي    ل  ئييييد  ل  ئييييد   لسييييع لسييييع    لحس سيييي  لحس سيييي   بيييي لم ج د  بيييي لم ج د      قيييي ا  قيييي ا   ل  ئييييد  ل  ئييييد   سييييع سييييع    هيييي   عبيييي  عيييين مخيييي ط   هيييي   عبيييي  عيييين مخيييي ط  

   ل  ئيييييد  ل  ئيييييد   لسيييييع لسيييييع    لحس سييييي  لحس سييييي    لم جييييي د   لم جييييي د  مييييين خيييييلا  قسيييييم  مييييين خيييييلا  قسيييييم     ل سيييييب  ل سيييييب   هييييي  هييييي      قييييي ا  قييييي ا   ل  ئيييييد  ل  ئيييييد   لسيييييع لسيييييع    لحس سييييي  لحس سييييي 
 .. ل  ئد  ل  ئد   لسع لسع    لحس س  لحس س    لمطل ب   لمطل ب    عل عل 

( ( 1.3509بليييييي )بليييييي )  للع  يييييي   لمد  سيييييي للع  يييييي   لمد  سيييييي    ل  ئييييييد  ل  ئييييييد   سييييييع سييييييع   مخيييييي ط  مخيييييي ط  م  سييييييط م  سييييييط أن  أن    ((0404 لجييييييد   ) لجييييييد   )ميييييين ميييييين  لاحيييييي   لاحيييييي  
ميييييين ميييييين    ن  ن فقييييييد كييييييفقييييييد كيييييي   ل  ئييييييد  ل  ئييييييد   سييييييع سييييييع   مخيييييي ط  مخيييييي ط  م  سييييييط م  سييييييط   أعليييييي  أعليييييي  أميييييي  أميييييي  ,,  ((  0.768مع يييييي    مقييييييد    )مع يييييي    مقييييييد    )  ح   ح       بييييييبيييييي

ميييييين ميييييين    ن  ن كييييييكييييييأقيييييي   م  سييييييط فقييييييد أقيييييي   م  سييييييط فقييييييد   , فيييييي  حيييييي ن أن , فيييييي  حيييييي ن أن ( ( 1.971  لبيييييي ل  )  لبيييييي ل  )  مصيييييي    لخليييييي    ل جيييييي   مصيييييي    لخليييييي    ل جيييييي   حصيييييي  حصيييييي  
 لأخيييييييي ى ب سييييييييب  لأخيييييييي ى ب سييييييييب    لمصيييييييي    لمصيييييييي   (,  جيييييييي ء  (,  جيييييييي ء  0.689ح يييييييي  بليييييييي  )ح يييييييي  بليييييييي  )   لمصيييييييي    ل جيييييييي     لع  قيييييييي  لمصيييييييي    ل جيييييييي     لع  قيييييييي حصيييييييي  حصيييييييي  
 . . م      م      

 في المصارف عينة الدراسة الفائدة سعر مخاطرة (04 لجد  )
 S.D المتوسط 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 اسم المصرف

 مصرف سومر التجاري 
1.132 0.119 0.762 0.810 0.352 11.322 0.119 0.479 1.008 0.275 1.638 3.246 

 العراقي  أن مصرف الائتم
0.235 0.620 4.662 0.218 1.080 0.511 0.621 1.805 4.691 2.228 1.667 1.627 

 مصرف الاهلي العراقي
1.593 0.867 0.803 6.664 1.209 0.563 0.176 0.921 0.668 0.513 1.398 1.794 

 الاوسطمصرف الشرق 
1.269 0.116 0.263 2.859 0.593 0.909 1.150 0.098 0.996 1.209 0.946 0.767 

 للاستثمار المنصور مصرف
0.082 0.258 1.275 2.254 0.111 0.149 0.276 1.942 0.934 10.877 1.816 3.112 

 مصرف الخليج التجاري
0.327 0.244 0.381 0.234 6.067 5.523 0.249 1.650 2.334 2.704 1.971 2.106 

 بغداد مصرف
0.952 1.151 0.234 0.358 0.239 1.366 0.002 0.149 3.612 0.232 0.829 1.029 

 للتنمية الموصل مصرف

 1.071 1.102 1.197 3.680 0.792 0.188 2.389 0.355 1.296 0.524 0.241 0.362 والاستثمار
 المصرف التجاري العراقي

0.025 0.998 0.046 1.427 0.038 0.253 0.715 0.319 0.381 2.686 0.689 0.796 
مصرف الاقتصاد والاستثمار 

 1.508 1.453 2.847 3.741 3.367 0.036 1.659 2.768 0.015 0.036 0.030 0.028 والتمويل
 0.768 1.3509 2.4768 2.2045 1.1522 0.3532 2.4644 1.2812 1.6135 0.8986 0.4644 0.6005 المتوسط

 بيانات سوق العراق للأرواق المالية  على بالاعتماد الباحث اعداد من :مصدرال
 

للسلسييييي   ل م  ييييي   لمع ميييييد  للسلسييييي   ل م  ييييي   لمع ميييييد    فييييي   لمصييييي    ع  ييييي   لد  سييييي فييييي   لمصييييي    ع  ييييي   لد  سييييي    ل  ئيييييد  ل  ئيييييد   سيييييع سيييييع   مخييييي ط  مخييييي ط  ((0202  ضييييي   لشيييييك  )  ضييييي   لشيييييك  )
 من قب   لد  س  لع     لمص   .من قب   لد  س  لع     لمص   .
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  لس   لمخ ط   لحس س   د ج  مؤش  (02 لشك )

 
 -المالية: اجمالي مؤشرات السلامة-7

 المالية في المصارف عينة الدراسة  مؤشرات السلامةخلاصة  (02 لجد  )
 

 المؤشر                      
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 3.223 0.812 1.442 مصرف سومر التجاري 
2.020 0.180 1.638 1.553 

 1.144 1.667 1.522 0.415 0.955 0.966 1.336 مصرف الائتمان  العراقي 

 1.428 1.398 0.638 2.172 0.982 0.888 2.489 مصرف الاهلي العراقي

 1.541 0.946 0.412 1.277 2.042 0.915 3.656 مصرف الشرق الاوسط

 1.334 1.816 1.962 0.316 0.898 0.405 2.604 للاستثمار المنصور مصرف

 1.505 1.971 2.604 0.357 1.321 1.338 1.438 مصرف الخليج التجاري

 1.007 0.829 0.582 0.736 1.014 0.867 2.012 بغداد مصرف

 1.178 1.102 0.997 0.472 2.222 0.630 1.645 والاستثمار للتنمية الموصل مصرف

 0.969 0.689 0.883 0.583 1.573 0.558 1.530 المصرف التجاري العراقي

 1.461 1.453 2.085 1.277 1.279 0.779 1.891 مصرف الاقتصاد والاستثمار والتمويل

 1.312 1.351 1.187 0.963 1.551 0.816 2.004 المتوسط

  الباحث اعداد من :مصدرال

أن  هيييييي    لمؤشيييييي      بيييييي  ن فيييييي  أن  هيييييي    لمؤشيييييي      بيييييي  ن فيييييي     لم ل يييييي  لم ل يييييي    لسييييييلام  لسييييييلام أ هيييييي    ل  يييييي ئ   ل يييييي   يييييي   حل لهيييييي  لمؤشيييييي    أ هيييييي    ل  يييييي ئ   ل يييييي   يييييي   حل لهيييييي  لمؤشيييييي    
مييييين سييييي   إليييي  أخييييي ى مق   ييييي  بسييييي      ل حل ييييي  , مييييين سييييي   إليييي  أخييييي ى مق   ييييي  بسييييي      ل حل ييييي  ,   م  ييييي د م  ييييي د    لمصيييي    لمصيييي    ل سييييب  لمحققييييي  علييييي  مسييييي  ى  ل سييييب  لمحققييييي  علييييي  مسييييي  ى 
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ع  يييييي   لد  سيييييي ,  ب ل يييييي ل  قييييييد   ع  يييييي   لد  سيييييي ,  ب ل يييييي ل  قييييييد   ) لمصيييييي   ( ) لمصيييييي   (   خ ليييييي  م  سييييييط   سيييييي    ه   لسيييييي     عليييييي  مسيييييي  ى   خ ليييييي  م  سييييييط   سيييييي    ه   لسيييييي     عليييييي  مسيييييي  ى 
      ( معييييييدلا   ليييييي   لمؤشيييييي  ( معييييييدلا   ليييييي   لمؤشيييييي  0202عليييييي   حق يييييي  أهييييييد فه  , ح يييييي    ضيييييي   لجييييييد   )عليييييي   حق يييييي  أهييييييد فه  , ح يييييي    ضيييييي   لجييييييد   )   لمصيييييي    لمصيييييي    ليييييي   ليييييي  

 ل  يييي ئ   ل  يييي ئ   بيييي ن  بيييي ن  خييييلا   لسيييي      لمع مييييد  فيييي   لد  سيييي  , ح يييي   خييييلا   لسيييي      لمع مييييد  فيييي   لد  سيييي  , ح يييي    مصيييي  مصيييي  خييييلا  سيييي      ل حل يييي  لكيييي  خييييلا  سيييي      ل حل يييي  لكيييي  
,      ييييي ا  سيييييب   ل غ  ييييي  , ,      ييييي ا  سيييييب   ل غ  ييييي  ,    لم ل ييييي  لم ل ييييي    لسيييييلام  لسيييييلام   ل سيييييب  لمئ  ييييي   لييييي   د  فييييي   لجيييييد    شييييي   إلييييي  أن    ل سيييييب  لمئ  ييييي   لييييي   د  فييييي   لجيييييد    شييييي   إلييييي  أن  

علييييييي   حق ييييييي  علييييييي   حق ييييييي     لمصييييييي    لمصييييييي     ل غ ييييييي      لمؤشييييييي     ل ييييييي    هييييييي   حسييييييي   فييييييي  فع ل ييييييي   قيييييييد   مع ييييييي    ل غ ييييييي      لمؤشييييييي     ل ييييييي    هييييييي   حسييييييي   فييييييي  فع ل ييييييي   قيييييييد   مع ييييييي  
مق   ييييي  ب لمعيييييدلا   لسييييي     مق   ييييي  ب لمعيييييدلا   لسييييي       ,,ء مييييي ل  مقب لييييي  , خ صييييي  فييييي   لسييييي      لأخ ييييي   لل حل ييييي ء مييييي ل  مقب لييييي  , خ صييييي  فييييي   لسييييي      لأخ ييييي   لل حل ييييي مؤشييييي    أد مؤشييييي    أد 

, ,  لمع مييييد  فيييي  هيييي    لد  سيييي  لمع مييييد  فيييي  هيييي    لد  سيييي    لمصيييي    لمصيييي    ل يييي   ع بيييي   مع يييي    لمق   يييي   لمؤشيييي     ل يييي   حققيييي  فيييي   ل يييي   ع بيييي   مع يييي    لمق   يييي   لمؤشيييي     ل يييي   حققيييي  فيييي  
مصيييييي    لشييييييي   مصيييييي    لشييييييي    لميييييي   حققهيييييي   لميييييي   حققهيييييي     أا أا  ك   يييييي ك   يييييي   (  ليييييي  أن  أعليييييي    سيييييييب (  ليييييي  أن  أعليييييي    سيييييييب 0202  شيييييي     يييييي ئ   لجييييييد   )  شيييييي     يييييي ئ   لجييييييد   )

هييييييييي  أعلييييييييي   هييييييييي  أعلييييييييي     مصييييييييي    لخلييييييييي    ل جييييييييي   مصييييييييي    لخلييييييييي    ل جييييييييي    لم جييييييييي د   ف جيييييييييد أن   لم جييييييييي د   ف جيييييييييد أن    ,  مييييييييي  معيييييييييد  جييييييييي د ,  مييييييييي  معيييييييييد  جييييييييي د  لا سيييييييييط لا سيييييييييط
مصيييييي   مصيييييي    ل بح يييييي  ف  هيييييي  أن   ل بح يييييي  ف  هيييييي  أن     ميييييي  مؤشيييييي  ميييييي  مؤشيييييي التحلياااااال, التحلياااااال, سيييييي     سيييييي      لمصيييييي    فيييييي  هيييييي    ل سييييييب  خييييييلا   لمصيييييي    فيييييي  هيييييي    ل سييييييب  خييييييلا  

 لمصييييي    لاهلييييي   لمصييييي    لاهلييييي    أعلييييي    حق قييييي  مييييين بييييي ق   لمصييييي     لاخييييي ى , كمييييي   هييييي  أن أعلييييي    حق قييييي  مييييين بييييي ق   لمصييييي     لاخييييي ى , كمييييي   هييييي  أن   سييييي م   ل جييييي   سييييي م   ل جييييي   
مصييييي    لخلييييي   مصييييي    لخلييييي   مييييي   جيييييد أن  مييييي   جيييييد أن   لاد   , ك لاد   , ك   لع  قييييي  م قيييييدم   علييييي  بييييي ق   لمصييييي    فييييي  مؤشييييي  سيييييلام  لع  قييييي  م قيييييدم   علييييي  بييييي ق   لمصييييي    فييييي  مؤشييييي  سيييييلام 

مصيييييي    لخليييييي   مصيييييي    لخليييييي    لمصيييييي ف  , فيييييي  حيييييي ن  جييييييد أن   لمصيييييي ف  , فيييييي  حيييييي ن  جييييييد أن    هيييييي   لأعليييييي    حق قيييييي   لمؤشيييييي   لسيييييي  ل هيييييي   لأعليييييي    حق قيييييي   لمؤشيييييي   لسيييييي  ل    ل جيييييي    ل جيييييي   
  ل  ئد . ل  ئد .  سع سع   ه   لأعل    حق ق  لمؤش  مخ ط  ه   لأعل    حق ق  لمؤش  مخ ط     ل ج    ل ج   
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 الدراسة فرضيات اختبار: الثالث المبحث
    خ بيييييييييي    خ بيييييييييي     لد  سيييييييييي  لد  سيييييييييي   لم غ يييييييييي   لم غ يييييييييي       لا حييييييييييد    لا حييييييييييد     لا  بيييييييييي ط لا  بيييييييييي ط  علاقيييييييييي  علاقيييييييييي     حل يييييييييي  حل يييييييييي    لمبحيييييييييي  لمبحيييييييييي   هيييييييييي  هيييييييييي     سيييييييييي ع   سيييييييييي ع  
( (   Pearson))     بيييييي ط   بيييييي ط  مثيييييي مثيييييي    لإحصيييييي ئ   لإحصيييييي ئ     لأسيييييي ل ب لأسيييييي ل ب  ميييييينميييييين  مجم عيييييي مجم عيييييي    سيييييي خد   سيييييي خد    عبيييييي عبيييييي     ليييييي   ليييييي   ,, ل  ضيييييي    ل  ضيييييي   

   لبسييييي ط لبسييييي ط   لا حيييييد   لا حيييييد     سييييي خد   سييييي خد     كييييي ل  كييييي ل , , طب عييييي طب عييييي       ييييي     ييييي   لهييييي لهييييي    ل ييييي  ل ييييي    لم غ ييييي    لم غ ييييي     بييييي نبييييي ن   لا  بييييي ط لا  بييييي ط  د جييييي د جييييي   لق ييييي الق ييييي ا
  (( ل م  يييييي  ل م  يييييي   مصيييييي د مصيييييي د ))   لمسيييييي ق  لمسيييييي ق    لم غ يييييي  لم غ يييييي   بيييييي نبيييييي ن   ل ئ سيييييي  ل ئ سيييييي    لد  سيييييي  لد  سيييييي   م غ يييييي   م غ يييييي     بيييييي نبيييييي ن   ل يييييي ث   ل يييييي ث    علاقيييييي  علاقيييييي    لق يييييي الق يييييي ا

   بيييي ن بيييي ن   ليييي   ليييي    22R  (( ل  سيييي   ل  سيييي  ))   ل حد ييييد ل حد ييييد  مع ميييي مع ميييي    سيييي خد   سيييي خد    عيييينعيييين  فضييييلا  فضييييلا    (,(,  ) لسييييلام   لم ل يييي ) لسييييلام   لم ل يييي    ل يييي ب  ل يييي ب     لم غ يييي   لم غ يييي 
  ق ميييي ق ميييي    سيييي خد   سيييي خد     كيييي ل  كيييي ل   ,, لمع مييييد لمع مييييد   لم غ يييي  لم غ يييي   عليييي عليييي    طيييي أ طيييي أ   غ يييي    غ يييي     ميييينميييين   لمسيييي ق  لمسيييي ق    لم غ يييي  لم غ يييي     سيييي    سيييي    ميييي ميييي   مقييييد  مقييييد  

Beta   وقيمة وقيمةF   لا حد   لا حد    مع م مع م   مع    مع      مدىمدى  لب  نلب  ن   لا حد   لا حد    لمع م لمع م    لمحس ب  لمحس ب .. 
 -فرضيات الارتباط:فرضيات الارتباط:-اولا:اولا:

مصيييييادر التموييييييل مصيييييادر التموييييييل   بيييييينبيييييين  معنوييييييةمعنويييييية  دلاليييييةدلالييييية  ذاتذات  ارتبييييياطارتبييييياط  علاقيييييةعلاقييييية  توجيييييدتوجيييييد  لالا:  :  الرئيسييييية الاولييييي الرئيسييييية الاولييييي   الفرضيييييةالفرضييييية
 , , والسلامة الماليةوالسلامة المالية

  ,,بمؤشييييي   ه بمؤشييييي   ه مصييييي د   ل م  ييييي    لسيييييلام   لم ل ييييي  مصييييي د   ل م  ييييي    لسيييييلام   لم ل ييييي    بيييي نبيييي ن     بييييي ط   بييييي ط  علاقييييي علاقييييي    جييييي د جييييي د( ( 0202  ضيييي  مييييين  لجيييييد  )  ضيييي  مييييين  لجيييييد  )
الفرضييييية الفرضييييية     نقبييييلنقبييييل  عل يييي عل يييي   ((2.222.22 قيييي  ميييين ) قيييي  ميييين )   ع ييييد مسيييي  ى مع   يييي  ع ييييد مسيييي  ى مع   يييي   ((0.116))   لا  بيييي ط لا  بيييي ط  مع ميييي مع ميييي   بليييي بليييي   فقييييدفقييييد

بمؤشيييراتها بمؤشيييراتها   والسيييلامة المالييييةوالسيييلامة المالييييةمصيييادر التموييييل مصيييادر التموييييل   بيييينبيييين  ارتبييياطارتبييياط  علاقيييةعلاقييية  وجيييودوجيييود  علييي علييي   تييين تييين   التييييالتييييالبديلييية البديلييية 
 ..ونرفض فرضية العدم التي تفرض عكس ذلكونرفض فرضية العدم التي تفرض عكس ذلك

 -: :  لا    لا       ع    ع   ل ل    ض     ض        ا م ه   ل     ا م ه   ل
بالملكييييية بالملكييييية   التمويييييلالتمويييييل  بييييينبييييين  معنويييييةمعنوييييية  دلالييييةدلاليييية  ذاتذات  ارتبيييياطارتبيييياط  علاقييييةعلاقيييية  توجييييدتوجييييد  لالا: : الفرعييييية الاوليييي الفرعييييية الاوليييي   الفرضيييييةالفرضييييية  -00

 بمؤشراتهابمؤشراتها  والسلامة الماليةوالسلامة المالية
  ,,بمؤشييييي   ه بمؤشييييي   ه     لسيييييلام   لم ل ييييي   لسيييييلام   لم ل ييييي   ب لملك يييي ب لملك يييي    ل م  ييييي  ل م  ييييي   بييييي نبييييي ن     بييييي ط   بييييي ط  علاقيييي علاقيييي    جييييي د جييييي د( ( 0202مييييين  لجيييييد  )مييييين  لجيييييد  )    ضيييي   ضيييي 

الفرضييييية الفرضييييية     نقبييييلنقبييييل  عل يييي عل يييي   ((2.222.22 ع ييييد مسيييي  ى مع   يييي   قيييي  ميييين ) ع ييييد مسيييي  ى مع   يييي   قيييي  ميييين )  ((0.419))   لا  بيييي ط لا  بيييي ط  مع ميييي مع ميييي   بليييي بليييي   فقييييدفقييييد
بمؤشيييراتها بمؤشيييراتها   بالملكيييية والسيييلامة المالييييةبالملكيييية والسيييلامة الماليييية  التموييييلالتموييييل  بيييينبيييين  ارتبييياطارتبييياط  علاقيييةعلاقييية  وجيييودوجيييود  علييي علييي   تييين تييين   التييييالتييييالبديلييية البديلييية 

 ..ونرفض فرضية العدم التي تفرض عكس ذلكونرفض فرضية العدم التي تفرض عكس ذلك

بييييالودائع بييييالودائع   التمويييييلالتمويييييل  بيييينبيييين  معنويييييةمعنوييييية  دلاليييةدلالييية  ذاتذات  ارتبيييياطارتبيييياط  علاقيييةعلاقييية  توجييييدتوجييييد  لالا: : الفرعييييية الثانييييةالفرعييييية الثانيييية  الفرضييييةالفرضيييية  -22
 بمؤشراتهابمؤشراتها  والسلامة الماليةوالسلامة المالية
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ب ل د ئ    لسلام    ل م    ب ن م  جد    مع د  عكس     ب ط علاق   ج د (02)  لجد   من   ه 
الفرضية   نقبل عل   (2.22 ع د مس  ى مع      ق  من ) (0.489)  لا  ب ط مع م  بل  فقد,  لم ل  
بمؤشراتها ونرفض  والسلامة المالية بالودائع التمويل بين ارتباط علاقة وجود عل  تن  التيالبديلة 

 .فرضية العدم التي تفرض عكس ذلك

  بالأسييييهمبالأسييييهم  التمويييييلالتمويييييل  بييييينبييييين  معنويييييةمعنوييييية  دلالييييةدلاليييية  ذاتذات  ارتبيييياطارتبيييياط  علاقييييةعلاقيييية  توجييييدتوجييييد  لالا: : الفرعييييية الثالثييييةالفرعييييية الثالثيييية  الفرضيييييةالفرضييييية  -33
 بمؤشراتهابمؤشراتها  العادية والسلامة الماليةالعادية والسلامة المالية

 لع د يييي    لسييييلام   لم ل يييي   لع د يييي    لسييييلام   لم ل يييي    ب لأسييييه ب لأسييييه    ل م  يييي  ل م  يييي   بيييي نبيييي ن     بيييي ط   بيييي ط  علاقيييي علاقيييي   جيييي دجيييي دعييييد  عييييد    ((0202))   لجييييد   لجييييد    ميييينميييين    هيييي   هيييي 
الفرضيييييية الفرضيييييية     نقبيييييلنقبيييييل  عل ييييي عل ييييي   ((2.222.22مييييين )مييييين ) ع يييييد مسييييي  ى مع   ييييي   قييييي   ع يييييد مسييييي  ى مع   ييييي   قييييي    ((0.210)) لا  بييييي ط لا  بييييي ط  مع مييييي مع مييييي   بلييييي بلييييي   إ  إ  

  والسيييلامة الماليييييةوالسيييلامة المالييييية  العادييييةالعاديييية  بالأسيييهمبالأسيييهم  التموييييلالتموييييل  بيييينبيييين  ارتبيييياطارتبيييياط  علاقيييةعلاقييية  وجيييودوجيييود  علييي علييي   تييين تييين   التييييالتييييالبديلييية البديلييية 
 ..بمؤشراتها ونرفض فرضية العدم التي تفرض عكس ذلكبمؤشراتها ونرفض فرضية العدم التي تفرض عكس ذلك

بالأربيييياح بالأربيييياح   التمويييييلالتمويييييل  بيييينبيييين  معنويييييةمعنوييييية  دلاليييةدلالييية  ذاتذات  ارتبيييياطارتبيييياط  علاقيييةعلاقييية  توجييييدتوجييييد  لالا: : الفرعييييية الرابعيييةالفرعييييية الرابعييية  الفرضييييةالفرضيييية  -44
 بمؤشراتهابمؤشراتها  والسلامة الماليةوالسلامة الماليةالمحتجزة المحتجزة 
 فقد ب لأ ب    لمح ج     لسلام   لم ل    ل م    ب ن    ب ط علاق   ج دعد   (02)  لجد   من   ه 

 تن  التيفرضية العدم  نقبل عل   (2.22 ع د مس  ى مع      ق  من ) (0.021)  لا  ب ط مع م  بل 
بمؤشراتها ونرفض الفرضية  والسلامة المالية المحتجزة بالأرباح التمويل بين ارتباط علاقة وجود عل 

 .البديلة التي تفرض عكس ذلك

  لد  س  م غ     ب ن  لا  ب ط مع ملا  مص  ف ( 02) جد    

 

كفاية 

رأس 

 المال

جودة 

 الموجودات

مؤشر 

 الربحية

سلامة 

 الادارة

السيولة 

 المصرفية

مخاطرة سعر 

 الفائدة
 السلامة المالية

التمويلمصادر   .066 .194* .390* .013 .102 .364* .116* 

201. التمويل بالملكية
*

 .156 .217
*

 .287 .131 .514
**

 .419** 

512. 199. التمويل بالودائع
**

 
**

.411 .225 .073 
*

.064 .489** 

217. 020. التمويل بالأسهم العادية
*

 .164
*

 .149 .009 .504
**

 .210* 

التمويل بالأرباح 

 المحتجزة
.245

**
 .292

*
 .694

**
 .115 .507 .593

**
 .021 

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 
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 -::فرضيات التأثيرفرضيات التأثير-ثانيا:ثانيا:
مصييييادر التمويييييل والسييييلامة مصييييادر التمويييييل والسييييلامة   بييييينبييييين  معنويييييةمعنوييييية  ذو دلالييييةذو دلاليييية  تييييأثيرتييييأثير  يوجييييديوجييييد  لالا:  :  الرئيسيييية الثانيييييةالرئيسيييية الثانييييية  الفرضيييييةالفرضييييية
 -: :  لا    لا      ل  ع   ل  ع    ,      ا م ه   ل  ض   ,      ا م ه   ل  ض   بمؤشراتهابمؤشراتها  الماليةالمالية

بالملكيييية والسيييلامة بالملكيييية والسيييلامة   التموييييلالتموييييل  بيييينبيييين  معنوييييةمعنويييية  ذو دلاليييةذو دلالييية  تيييأثيرتيييأثير  يوجيييديوجيييد  لالا: : الفرعيييية الاولييي الفرعيييية الاولييي   الفرضييييةالفرضيييية  -00
 بمؤشراتهابمؤشراتها  الماليةالمالية

 جييييييييي د    بييييييييي ط مع ييييييييي   بييييييييي ن مصييييييييي د   ل م  ييييييييي  ب لملك ييييييييي   جييييييييي د    بييييييييي ط مع ييييييييي   بييييييييي ن مصييييييييي د   ل م  ييييييييي  ب لملك ييييييييي  (  ن (  ن 0202  هييييييييي  مييييييييين   ييييييييي ئ   لجيييييييييد   )  هييييييييي  مييييييييين   ييييييييي ئ   لجيييييييييد   )

 مؤشييييييي     لسيييييييلام   لم ل ييييييي  )ك ييييييي ء   أا  لمييييييي  ,  جييييييي د   لم جييييييي د  ,  مؤشييييييي   ل بح ييييييي ,  مخييييييي ط   مؤشييييييي     لسيييييييلام   لم ل ييييييي  )ك ييييييي ء   أا  لمييييييي  ,  جييييييي د   لم جييييييي د  ,  مؤشييييييي   ل بح ييييييي ,  مخييييييي ط  

( عليييييييييييي  ( عليييييييييييي  2.0222.022, , 2.2422.242, , 2.2042.204, , 2.2422.242سييييييييييييع   ل  ئييييييييييييد (  بمعيييييييييييي ملا    سيييييييييييي    مثليييييييييييي  بييييييييييييي )سييييييييييييع   ل  ئييييييييييييد (  بمعيييييييييييي ملا    سيييييييييييي    مثليييييييييييي  بييييييييييييي )

لم ل ييييييي   لخ صييييييي  بيييييييي )سيييييييلام  لم ل ييييييي   لخ صييييييي  بيييييييي )سيييييييلام   ل ييييييي  ل , ب  مييييييي  لا   جيييييييد علاقييييييي     سييييييي   مع ييييييي   لمؤشييييييي     لسيييييييلام    ل ييييييي  ل , ب  مييييييي  لا   جيييييييد علاقييييييي     سييييييي   مع ييييييي   لمؤشييييييي     لسيييييييلام   

واسيييييتنادا لميييييا تقيييييدم فانيييييا يمكييييين قبيييييول الفرضيييييية البديلييييية بنسيييييبة واسيييييتنادا لميييييا تقيييييدم فانيييييا يمكييييين قبيييييول الفرضيييييية البديلييييية بنسيييييبة  لاد   ,   لسييييي  ل   لمصييييي ف  (,  لاد   ,   لسييييي  ل   لمصييييي ف  (, 

 ( ورفض فرضية العدم.( ورفض فرضية العدم.66.6766.67))

 بمؤش   ه   لم ل     لسلام  ب لملك    ل م   ( مع ملا  ق      س    لعلاق  ب ن 02 لجد   )

مؤشرات السلامة 

 المالية

 التمويل بالملكيةمصادر 

 Rالارتباط 
 معامل التفسير

R
2 

معامل التفسير 

 المصحح
 الخطأ المعياري

 75670. 080.- 040. 201. كفاية رأس المال

 26688. 098.- 024. 156. جودة الموجودات

 77241. 072.- 047. 217. مؤشر الربحية

 70213. 032.- 083. 287. سلامة الادارة

 85406. 106.- 017. 131. السيولة المصرفية

 39905. 173. 265. 514. مخاطرة سعر الفائدة

مؤشيييييي     لسييييييلام  مؤشيييييي     لسييييييلام    عل عل بيييييي بيييييي ملك يييييي  ملك يييييي     ل م  يييييي  ل م  يييييي   ل جيييييي  ل جيييييي    مع يييييي  مع يييييي     يييييي ث   يييييي ث    دد   جيييييي  جيييييي   ((0202))   لجييييييد   لجييييييد    ميييييينميييييين    هيييييي   هيييييي 
           Y=a+bxi+ei   لا حد   لا حد    مع دل مع دل   لأخ ب  لأخ ب     لأ   لأ     ل  ا ل  ا  منمن  خط خط    ح م   ح م    أ أ , ,  لم ل   لم ل  
 -::  ننأأ  ح  ح  
Xi    بالملكيةبالملكية  التمويلالتمويل 

Yi    السلامة الماليةالسلامة المالية 
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  الساااااالامة الماليااااااةالساااااالامة الماليااااااة  فيييييي فيييييي   ب لملك يييييي ب لملك يييييي    ل م  يييييي  ل م  يييييي   ل سييييييب ل سييييييب   مع يييييي  مع يييييي     يييييي ث   يييييي ث     جيييييي د جيييييي د  ((0202))   لجييييييد   لجييييييد    ميييييينميييييين    هيييييي   هيييييي 

  السااااااالامة المالياااااااةالسااااااالامة المالياااااااة  علييييييي علييييييي    طييييييي أ طييييييي أ   ل ييييييي  ل ييييييي    ل غ ييييييي    ل غ ييييييي     فسييييييي  فسييييييي     ل قد   ييييييي  ل قد   ييييييي    لا حيييييييد   لا حيييييييد    مع دلييييييي مع دلييييييي     ن  ن. . للمصييييييي  للمصييييييي  

  لأ مييييي   لأ مييييي      لمحسييييي ب  لمحسييييي ب   T  ق مييييي ق مييييي   ك  ييييي ك  ييييي    قيييييد قيييييد  ب لملك ييييي ,ب لملك ييييي ,   ل م  ييييي  ل م  ييييي    سيييييب  سيييييب   فييييي فييييي    ل غ ييييي  ل غ ييييي   عييييينعييييين    جمييييي   جمييييي   للمصييييي  للمصييييي  

   فييييييي  فييييييي   هييييييي هييييييي    لقييييييي    لقييييييي      ب ل ييييييي ل  ب ل ييييييي ل , , ((222222..00) )    لجد ل ييييييي    لب لغييييييي  لجد ل ييييييي    لب لغييييييي   T علييييييي  مييييييين ق مييييييي   علييييييي  مييييييين ق مييييييي     لبسييييييي ط لبسييييييي ط   لا حيييييييد   لا حيييييييد  

  مع ييييي  مع ييييي     ييييي ث   ييييي ث     جييييي د جييييي د   هييييي  هييييي    لبد لييييي  لبد لييييي    ل  ضييييي   ل  ضييييي     قبييييي   قبييييي    ,, لأ   لأ     ل ييييي ا ل ييييي ا  مييييينمييييين  خطييييي خطييييي   ب ح مييييي  ب ح مييييي     لعيييييد  لعيييييد   ف ضييييي  ف ضييييي  

لمؤشييييي     لسييييييلام  لمؤشييييي     لسييييييلام    ن مع دلييييي   لا حيييييد     ن مع دلييييي   لا حيييييد     ..للمصييييي  للمصييييي     لسيييييلام   لم ل ييييي  لسيييييلام   لم ل ييييي       ب لملك ييييي ب لملك ييييي    ل م  ييييي  ل م  ييييي    سيييييب  سيييييب   بييييي نبييييي ن

   مث  ف   لا  :  مث  ف   لا  : لم ل    لم ل   

Y=a +b1 (كفاية رأس المالكفاية رأس المال) 

Y=1.658 +0.829 (كفاية رأس المالكفاية رأس المال) 

Y=a +b22 (جودة الموجوداتجودة الموجودات) 

Y=0.721 +0.225 (جودة الموجوداتجودة الموجودات) 

Y=a +b33 (مؤشر الربحيةمؤشر الربحية) 

Y=1.934 – 0.916 (مؤشر الربحيةمؤشر الربحية) 

Y=a +b  (مخاطرة سعر الفائدةمخاطرة سعر الفائدة)  44

Y=0.816 +1.279 (مخاطرة سعر الفائدةمخاطرة سعر الفائدة) 

    ن   ييييييي د  مصييييييي د   ل م  ييييييي  ب لملك ييييييي  بمقيييييييد    حيييييييد    حيييييييد   يييييييؤد   لييييييي   حيييييييد    حسييييييي ن فييييييي      ن   ييييييي د  مصييييييي د   ل م  ييييييي  ب لملك ييييييي  بمقيييييييد    حيييييييد    حيييييييد   يييييييؤد   لييييييي   حيييييييد    حسييييييي ن فييييييي  

 مؤش     لسلام   لم ل   ب  ا  لمقد  .مؤش     لسلام   لم ل   ب  ا  لمقد  .

 بمؤش   ه   لم ل    لسلام ف   ب لملك    ل م   ( مع ملا    ث   02 لجد   )

مؤشرات السلامة 

 المالية

 مصادر التمويل بالملكية

 .Sig المحسوبة Tقيمة  a 𝜷معلمة الانحدار 

 033. 2.573 829. 1.658 كفاية رأس المال

 013. 3.175 225. 721. جودة الموجودات

 019. 2.941 916.- 1.934 مؤشر الربحية

 435. 822. 1.126 491. سلامة الادارة

 235. 1.284 605. 933. السيولة المصرفية

 043. 2.401 1.279 816. مخاطرة سعر الفائدة

T   = 1.833الجدولية 
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بيييالودائع والسيييلامة بيييالودائع والسيييلامة   التموييييلالتموييييل  بيييينبيييين  معنوييييةمعنويييية  ذو دلاليييةذو دلالييية  تيييأثيرتيييأثير  يوجيييديوجيييد  لالا: : الفرعيييية الثانييييةالفرعيييية الثانيييية  الفرضييييةالفرضيييية  -22
 بمؤشراتهابمؤشراتها  الماليةالمالية

 جييييييييي د    بييييييييي ط مع ييييييييي   بييييييييي ن مصييييييييي د   ل م  ييييييييي  ب لملك ييييييييي   جييييييييي د    بييييييييي ط مع ييييييييي   بييييييييي ن مصييييييييي د   ل م  ييييييييي  ب لملك ييييييييي  (  ن (  ن 0202  هييييييييي  مييييييييين   ييييييييي ئ   لجيييييييييد   )  هييييييييي  مييييييييين   ييييييييي ئ   لجيييييييييد   )

   سيييييييلام  سيييييييلام , ,  ل بح ييييييي  ل بح ييييييي    مؤشييييييي  مؤشييييييي , ,  لم جييييييي د   لم جييييييي د     جييييييي د  جييييييي د , ,  لمييييييي   لمييييييي     أا أا  ك   ييييييي ك   ييييييي  مؤشييييييي     لسيييييييلام   لم ل ييييييي  ) مؤشييييييي     لسيييييييلام   لم ل ييييييي  )

, , 2.2422.242(  بمعيييييييي ملا    سيييييييي    مثليييييييي  بييييييييي )(  بمعيييييييي ملا    سيييييييي    مثليييييييي  بييييييييي ) ل  ئييييييييد  ل  ئييييييييد   سييييييييع سييييييييع    مخيييييييي ط   مخيييييييي ط  , ,  لمصيييييييي ف   لمصيييييييي ف      لسيييييييي  ل   لسيييييييي  ل , ,  لاد    لاد   

واسيييييتنادا لميييييا تقيييييدم فانيييييا يمكييييين واسيييييتنادا لميييييا تقيييييدم فانيييييا يمكييييين ( علييييي   ل ييييي  ل , , ( علييييي   ل ييييي  ل , , 2.2242.224, , 2.2222.222, , 222222..22, , 022022..22, , 020020..22

 ..( ورفض فرضية العدم( ورفض فرضية العدم%%011011قبول الفرضية البديلة بنسبة )قبول الفرضية البديلة بنسبة )

 بمؤش   ه   لم ل     لسلام  ب ل د ئ   ل م   ( مع ملا  ق      س    لعلاق  ب ن 02 لجد   )

مؤشرات السلامة 

 المالية

 مصادر التمويل بالودائع

 Rالارتباط 
 معامل التفسير

R
2 

معامل التفسير 

 المصحح
 الخطأ المعياري

 75698. 080.- 040. 199. كفاية رأس المال

 23209. 170. 262. 512. جودة الموجودات

 72129. 065. 169. 411. مؤشر الربحية

 71436. 068.- 050. 225. سلامة الادارة

 85925. 119.- 005. 073. السيولة المصرفية

 46436. 120.- 004. 064. مخاطرة سعر الفائدة

مؤشييييي     لسيييييلام  مؤشييييي     لسيييييلام    علييييي علييييي بييييي ل د ئ  بييييي ل د ئ     ل م  ييييي  ل م  ييييي   ل جييييي  ل جييييي    مع ييييي  مع ييييي     ييييي ث   ييييي ث    دد   جييييي  جييييي   ((0202))   لجيييييد   لجيييييد    مييييينمييييين    هييييي   هييييي 
           Y=a+bxi+ei   لا حد   لا حد    مع دل مع دل   لأخ ب  لأخ ب     لأ   لأ     ل  ا ل  ا  منمن  خط خط    ح م   ح م    أ أ  لم ل  ,  لم ل  , 
 -::  ننأأ  ح  ح  
Xi    بالودائعبالودائع  التمويلالتمويل 

Yi    السلامة الماليةالسلامة المالية 

  الساااااالامة الماليااااااةالساااااالامة الماليااااااة  فيييييي فيييييي   بيييييي ل د ئ بيييييي ل د ئ    ل م  يييييي  ل م  يييييي   ل سييييييب ل سييييييب   مع يييييي  مع يييييي     يييييي ث   يييييي ث     جيييييي د جيييييي د  ((0202))   لجييييييد   لجييييييد    ميييييينميييييين    هيييييي   هيييييي 

  السااااااالامة المالياااااااةالسااااااالامة المالياااااااة  علييييييي علييييييي    طييييييي أ طييييييي أ   ل ييييييي  ل ييييييي    ل غ ييييييي    ل غ ييييييي     فسييييييي  فسييييييي     ل قد   ييييييي  ل قد   ييييييي    لا حيييييييد   لا حيييييييد    مع دلييييييي مع دلييييييي     ن  ن. . للمصييييييي  للمصييييييي  

  لأ مييييي   لأ مييييي      لمحسيييي ب  لمحسيييي ب   T  ق ميييي ق ميييي   ك  يييي ك  يييي    قييييد قييييد  ,,  بيييي ل د ئ بيييي ل د ئ    ل م  يييي  ل م  يييي    سييييب  سييييب   فيييي فيييي    ل غ يييي  ل غ يييي   عيييينعيييين    جميييي   جميييي   للمصيييي  للمصيييي  

   فييييييي  فييييييي   هييييييي هييييييي    لقييييييي    لقييييييي      ب ل ييييييي ل  ب ل ييييييي ل (, (, 222222..00) )    لجد ل ييييييي    لب لغييييييي  لجد ل ييييييي    لب لغييييييي   T علييييييي  مييييييين ق مييييييي   علييييييي  مييييييين ق مييييييي     لبسييييييي ط لبسييييييي ط   لا حيييييييد   لا حيييييييد  

  مع ييييي  مع ييييي     ييييي ث   ييييي ث     جييييي د جييييي د   هييييي  هييييي    لبد لييييي  لبد لييييي    ل  ضييييي   ل  ضييييي     قبييييي   قبييييي    ,, لأ   لأ     ل ييييي ا ل ييييي ا  مييييينمييييين  خطييييي خطييييي   ب ح مييييي  ب ح مييييي     لعيييييد  لعيييييد   ف ضييييي  ف ضييييي  
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لمؤشييييي     لسييييييلام  لمؤشييييي     لسييييييلام    ن مع دلييييي   لا حيييييد     ن مع دلييييي   لا حيييييد     ..للمصييييي  للمصييييي     لسيييييلام   لم ل يييييي  لسيييييلام   لم ل يييييي       بييييي ل د ئ بييييي ل د ئ    ل م  ييييي  ل م  ييييي    سيييييب  سيييييب   بييييي نبييييي ن

   مث  ف   لا  :  مث  ف   لا  : لم ل    لم ل   

Y=a +b1 (كفاية رأس المالكفاية رأس المال) 

Y=2.257 - 387 (كفاية رأس المالكفاية رأس المال) 

Y=a +b22 (جودة الموجوداتجودة الموجودات) 

Y=1.044 -348 (جودة الموجوداتجودة الموجودات) 

Y=a +b33 (مؤشر الربحيةمؤشر الربحية) 

Y=2.086 -0.819 (مؤشر الربحيةمؤشر الربحية) 

Y=a +b33 (سلامة الادارةسلامة الادارة) 

Y=1.233 -0.415 (سلامة الادارةسلامة الادارة) 

Y=a +b33 (السيولة المصرفيةالسيولة المصرفية) 

Y=1.084 +0.158 ( السيولة المصرفية السيولة المصرفية) 

Y=a +b  (مخاطرة سعر الفائدةمخاطرة سعر الفائدة)  44

Y=1.302 +0.075 (مخاطرة سعر الفائدةمخاطرة سعر الفائدة) 

بمقيييييييد    حيييييييد    حيييييييد   يييييييؤد   لييييييي   حيييييييد    حسييييييي ن فييييييي  بمقيييييييد    حيييييييد    حيييييييد   يييييييؤد   لييييييي   حيييييييد    حسييييييي ن فييييييي    بييييييي ل د ئ بييييييي ل د ئ     ن   ييييييي د  مصييييييي د   ل م  ييييييي      ن   ييييييي د  مصييييييي د   ل م  ييييييي  

 مؤش     لسلام   لم ل   ب  ا  لمقد  .مؤش     لسلام   لم ل   ب  ا  لمقد  .

 بمؤش   ه   لم ل    لسلام ف   ب ل د ئ   ل م   ( مع ملا    ث   02 لجد   )

مؤشرات السلامة 

 المالية

 مصادر التمويل بالودائع

 .Sig المحسوبة Tقيمة  a 𝜷معلمة الانحدار 

 002. 4.502 387.- 2.257 كفاية رأس المال

 000. 6.788 348.- 1.044 جودة الموجودات

 002. 4.367 819.- 2.086 مؤشر الربحية

 031. 2.607 415.- 1.233 سلامة الادارة

 043. 1.904 158. 1.084 السيولة المصرفية

 003. 4.232 075. 1.302 مخاطرة سعر الفائدة

T   = 1.833الجدولية 
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العادييييية العادييييية   بالأسييييهمبالأسييييهم  التمويييييلالتمويييييل  بييييينبييييين  معنويييييةمعنوييييية  ذو دلالييييةذو دلاليييية  تييييأثيرتييييأثير  يوجييييديوجييييد  لالا: : الفرعييييية الثالثييييةالفرعييييية الثالثيييية  الفرضيييييةالفرضييييية  -33
 بمؤشراتهابمؤشراتها  والسلامة الماليةوالسلامة المالية

   لع د ييييي  لع د ييييي   ب لأسيييييه ب لأسيييييه  جييييي د    بييييي ط مع ييييي   بييييي ن مصييييي د   ل م  ييييي   جييييي د    بييييي ط مع ييييي   بييييي ن مصييييي د   ل م  ييييي  (  ن (  ن 0000  هييييي  مييييين   ييييي ئ   لجيييييد   )  هييييي  مييييين   ييييي ئ   لجيييييد   )

 لمييييييي  ,  جييييييي د   لم جييييييي د  ,  مؤشييييييي   ل بح ييييييي ,  مخييييييي ط   لمييييييي  ,  جييييييي د   لم جييييييي د  ,  مؤشييييييي   ل بح ييييييي ,  مخييييييي ط   مؤشييييييي     لسيييييييلام   لم ل ييييييي  )ك ييييييي ء   أا  مؤشييييييي     لسيييييييلام   لم ل ييييييي  )ك ييييييي ء   أا 

( عليييييييييييي  ( عليييييييييييي  224224..22, , 024024..22, , 002002..22, , 202202..22سييييييييييييع   ل  ئييييييييييييد (  بمعيييييييييييي ملا    سيييييييييييي    مثليييييييييييي  بييييييييييييي )سييييييييييييع   ل  ئييييييييييييد (  بمعيييييييييييي ملا    سيييييييييييي    مثليييييييييييي  بييييييييييييي )

 ل ييييييي  ل , ب  مييييييي  لا   جيييييييد علاقييييييي     سييييييي   مع ييييييي   لمؤشييييييي     لسيييييييلام   لم ل ييييييي   لخ صييييييي  بيييييييي )سيييييييلام   ل ييييييي  ل , ب  مييييييي  لا   جيييييييد علاقييييييي     سييييييي   مع ييييييي   لمؤشييييييي     لسيييييييلام   لم ل ييييييي   لخ صييييييي  بيييييييي )سيييييييلام  

قبيييييول الفرضيييييية البديلييييية بنسيييييبة قبيييييول الفرضيييييية البديلييييية بنسيييييبة   واسيييييتنادا لميييييا تقيييييدم فانيييييا يمكييييينواسيييييتنادا لميييييا تقيييييدم فانيييييا يمكييييين لاد   ,   لسييييي  ل   لمصييييي ف  (,  لاد   ,   لسييييي  ل   لمصييييي ف  (, 

 ( ورفض فرضية العدم.( ورفض فرضية العدم.66.6766.67))

 بمؤش   ه   لم ل     لسلام   لع د   ب لأسه   ل م   ( مع ملا  ق      س    لعلاق  ب ن 00 لجد   )

مؤشرات السلامة 

 المالية

 مصادر التمويل بالأسهم العادية

 Rالارتباط 
 معامل التفسير

R
2 

معامل التفسير 

 المصحح
 الخطأ المعياري

 77228. 125.- 000. 020. كفاية رأس المال

 26373. 072.- 047. 217. جودة الموجودات

 78044. 095.- 027. 164. مؤشر الربحية

 72495. 100.- 022. 149. سلامة الادارة

 86148. 125.- 000. 009. السيولة المصرفية

 40193. 161. 254. 504. مخاطرة سعر الفائدة

 

مؤشيييييي    مؤشيييييي      عليييييي عليييييي    لع د يييييي  لع د يييييي   ب لأسييييييه ب لأسييييييه    ل م  يييييي  ل م  يييييي   ل جيييييي  ل جيييييي    مع يييييي  مع يييييي     يييييي ث   يييييي ث    دد   جيييييي  جيييييي   ((0000))   لجييييييد   لجييييييد    ميييييينميييييين    هيييييي   هيييييي 
           Y=a+bxi+ei   لا حد   لا حد    مع دل مع دل   لأخ ب  لأخ ب     لأ   لأ     ل  ا ل  ا  منمن  خط خط    ح م   ح م    أ أ  لسلام   لم ل  ,  لسلام   لم ل  , 

 -::  ننأأ  ح  ح  
Xi    لع د   لع د    ب لأسه ب لأسه   التمويلالتمويل  

Yi    السلامة الماليةالسلامة المالية 

  الساااالامة الماليااااةالساااالامة الماليااااة  فيييي فيييي    لع د يييي  لع د يييي   ب لأسييييه ب لأسييييه    ل م  يييي  ل م  يييي   ل سييييب ل سييييب   مع يييي  مع يييي     يييي ث   يييي ث     جيييي د جيييي د  ((0000))   لجييييد   لجييييد    ميييينميييين    هيييي   هيييي 

  السااااااالامة المالياااااااةالسااااااالامة المالياااااااة  علييييييي علييييييي    طييييييي أ طييييييي أ   ل ييييييي  ل ييييييي    ل غ ييييييي    ل غ ييييييي     فسييييييي  فسييييييي     ل قد   ييييييي  ل قد   ييييييي    لا حيييييييد   لا حيييييييد    مع دلييييييي مع دلييييييي     ن  ن. . للمصييييييي  للمصييييييي  
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   لمحسييييي ب  لمحسييييي ب   T  ق مييييي ق مييييي   ك  ييييي ك  ييييي    قيييييد قيييييد  ,,   لع د ييييي  لع د ييييي   ب لأسيييييه ب لأسيييييه    ل م  ييييي  ل م  ييييي    سيييييب  سيييييب   فييييي فييييي    ل غ ييييي  ل غ ييييي   عييييينعييييين    جمييييي   جمييييي   للمصييييي  للمصييييي  

  هيييييي هيييييي    لقيييييي    لقيييييي      ب ل يييييي ل  ب ل يييييي ل (, (, 222222..00) )    لجد ل يييييي    لب لغيييييي  لجد ل يييييي    لب لغيييييي   T عليييييي  ميييييين ق ميييييي   عليييييي  ميييييين ق ميييييي     لبسيييييي ط لبسيييييي ط   لا حييييييد   لا حييييييد    لأ ميييييي   لأ ميييييي   

   يييييي ث   يييييي ث     جييييي د جييييي د   هييييي  هييييي    لبد لييييي  لبد لييييي    ل  ضييييي   ل  ضييييي     قبييييي   قبييييي    ,, لأ   لأ     ل ييييي ا ل ييييي ا  مييييينمييييين  خطييييي خطييييي   ب ح مييييي  ب ح مييييي     لعيييييد  لعيييييد   ف ضييييي  ف ضييييي     فييييي  فييييي 

  ن مع دلييييييي   لا حيييييييد     ن مع دلييييييي   لا حيييييييد     ..للمصييييييي  للمصييييييي     لسيييييييلام   لم ل ييييييي  لسيييييييلام   لم ل ييييييي        لع د ييييييي  لع د ييييييي   ب لأسيييييييه ب لأسيييييييه    ل م  ييييييي  ل م  ييييييي    سيييييييب  سيييييييب   بييييييي نبييييييي ن  مع ييييييي  مع ييييييي  

   مث  ف   لا  :  مث  ف   لا  :لمؤش     لسلام   لم ل   لمؤش     لسلام   لم ل   

Y=a +b1 (كفاية رأس المالكفاية رأس المال) 

Y=1.978 +0.077 (كفاية رأس المالكفاية رأس المال) 

Y=a +b22 (جودة الموجوداتجودة الموجودات) 

Y=0.713 +0.296 (جودة الموجوداتجودة الموجودات) 

Y=a +b33 (مؤشر الربحيةمؤشر الربحية) 

Y=1.779 – 0.654 (مؤشر الربحيةمؤشر الربحية) 

Y=a +b  (مخاطرة سعر الفائدةمخاطرة سعر الفائدة)  44

Y=0.941 +1.180 (مخاطرة سعر الفائدةمخاطرة سعر الفائدة) 

بمقييييييد    حييييييد    حييييييد   ييييييؤد   ليييييي   حييييييد    حسيييييي ن بمقييييييد    حييييييد    حييييييد   ييييييؤد   ليييييي   حييييييد    حسيييييي ن    لع د يييييي  لع د يييييي   ب لأسييييييه ب لأسييييييه     ن   يييييي د  مصيييييي د   ل م  يييييي      ن   يييييي د  مصيييييي د   ل م  يييييي  

 ف  مؤش     لسلام   لم ل   ب  ا  لمقد  .ف  مؤش     لسلام   لم ل   ب  ا  لمقد  .

 بمؤش   ه   لم ل    لسلام ف    لع د   ب لأسه   ل م   ( مع ملا    ث   00 لجد   )

مؤشرات السلامة 

 المالية

 مصادر التمويل بالأسهم العادية

 .Sig المحسوبة Tقيمة  a 𝜷معلمة الانحدار 

 006. 3.685 077. 1.978 كفاية رأس المال

 005. 3.890 296. 713. جودة الموجودات

 011. 3.279 654.- 1.779 مؤشر الربحية

 164. 1.532 548. 772. سلامة الادارة

 086. 1.758 040. 1.172 السيولة المصرفية

 010. 3.367 1.180 941. مخاطرة سعر الفائدة

T   = 1.833الجدولية 
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المحتجيييزة المحتجيييزة   بالأربييياحبالأربييياح  التموييييلالتموييييل  بيييينبيييين  معنوييييةمعنويييية  ذو دلاليييةذو دلالييية  تيييأثيرتيييأثير  يوجيييديوجيييد  لالا: : الفرعيييية الثالثيييةالفرعيييية الثالثييية  الفرضييييةالفرضيييية  -44
 بمؤشراتهابمؤشراتها  والسلامة الماليةوالسلامة المالية

   لمح جيييي   لمح جيييي    ب لأ بيييي  ب لأ بيييي   جيييي د    بيييي ط مع يييي   بيييي ن مصيييي د   ل م  يييي   جيييي د    بيييي ط مع يييي   بيييي ن مصيييي د   ل م  يييي  (  ن (  ن 0202  هيييي  ميييين   يييي ئ   لجييييد   )  هيييي  ميييين   يييي ئ   لجييييد   )

 لم ل ييييييي  )ك ييييييي ء   أا  لمييييييي  ,  جييييييي د   لم جييييييي د  ,  مؤشييييييي   ل بح ييييييي ,  مخييييييي ط   لم ل ييييييي  )ك ييييييي ء   أا  لمييييييي  ,  جييييييي د   لم جييييييي د  ,  مؤشييييييي   ل بح ييييييي ,  مخييييييي ط   مؤشييييييي     لسيييييييلام   مؤشييييييي     لسيييييييلام  

, , 224224..22, , 020020..22, , 042042..22(  بمعييييييييييي ملا    سيييييييييييي    مثلييييييييييي  بييييييييييييي )(  بمعييييييييييي ملا    سيييييييييييي    مثلييييييييييي  بييييييييييييي ),  سييييييييييييلام   لاد   ,  سييييييييييييلام   لاد   سيييييييييييع   ل  ئيييييييييييد سيييييييييييع   ل  ئيييييييييييد 

( علييييي   ل ييييي  ل , ب  مييييي  لا   جيييييد علاقييييي     سييييي   مع ييييي   لمؤشييييي     لسيييييلام   لم ل ييييي  ( علييييي   ل ييييي  ل , ب  مييييي  لا   جيييييد علاقييييي     سييييي   مع ييييي   لمؤشييييي     لسيييييلام   لم ل ييييي  2.2222.222, , 002002..22

اسييييتنادا لمييييا تقييييدم فانييييا يمكيييين قبييييول الفرضييييية البديليييية بنسييييبة اسييييتنادا لمييييا تقييييدم فانييييا يمكيييين قبييييول الفرضييييية البديليييية بنسييييبة و و  لخ صيييي  بييييي ) لسيييي  ل   لمصيييي ف  (,  لخ صيييي  بييييي ) لسيييي  ل   لمصيييي ف  (, 

 ( ورفض فرضية العدم.( ورفض فرضية العدم.3333..8383))

 بمؤش   ه   لم ل     لسلام   لمح ج   ب لأ ب    ل م   ( مع ملا  ق      س    لعلاق  ب ن 02 لجد   )

مؤشرات السلامة 

 المالية

 المحتجزة بالأرباحمصادر التمويل 

 Rالارتباط 
 التفسيرمعامل 

R
2 

معامل التفسير 

 المصحح
 الخطأ المعياري

 74890. 058.- 060. 245. كفاية رأس المال

 25839. 029.- 085. 292. جودة الموجودات

 56965. 417. 482. 694. مؤشر الربحية

 72819. 110.- 013. 115. سلامة الادارة

 74241. 165. 257. 507. السيولة المصرفية

 37478. 270. 351. 593. الفائدةمخاطرة سعر 

مؤشييييي    مؤشييييي      علييييي علييييي    لمح جييييي   لمح جييييي    ب لأ بييييي  ب لأ بييييي     ل م  ييييي  ل م  ييييي   ل جييييي  ل جييييي    مع ييييي  مع ييييي     ييييي ث   ييييي ث    دد   جييييي  جييييي   ((0404))   لجيييييد   لجيييييد    مييييينمييييين    هييييي   هييييي 
           Y=a+bxi+ei   لا حد   لا حد    مع دل مع دل   لأخ ب  لأخ ب     لأ   لأ     ل  ا ل  ا  منمن  خط خط    ح م   ح م    أ أ  لسلام   لم ل  ,  لسلام   لم ل  , 

 -::  ننأأ  ح  ح  
Xi    لمح ج   لمح ج    ب لأ ب  ب لأ ب    التمويلالتمويل  

Yi     الماليةالماليةالسلامة السلامة 

الساااااالامة الساااااالامة   فيييييي فيييييي    لمح جيييييي   لمح جيييييي    ب لأ بيييييي  ب لأ بيييييي     ل م  يييييي  ل م  يييييي   ل سييييييب ل سييييييب   مع يييييي  مع يييييي     يييييي ث   يييييي ث     جيييييي د جيييييي د  ((0404))   لجييييييد   لجييييييد    ميييييينميييييين    هيييييي   هيييييي 

  الساااالامة الماليااااةالساااالامة الماليااااة  عليييي عليييي    طيييي أ طيييي أ   ل يييي  ل يييي    ل غ يييي    ل غ يييي     فسيييي  فسيييي     ل قد   يييي  ل قد   يييي    لا حييييد   لا حييييد    مع دليييي مع دليييي     ن  ن. . للمصيييي  للمصيييي    الماليااااةالماليااااة

   لمحسيييي ب  لمحسيييي ب   T  ق ميييي ق ميييي   ك  يييي ك  يييي    قييييد قييييد  ,,   لمح جيييي   لمح جيييي    ب لأ بيييي  ب لأ بيييي     ل م  يييي  ل م  يييي    سييييب  سييييب   فيييي فيييي    ل غ يييي  ل غ يييي   عيييينعيييين    جميييي   جميييي   للمصيييي  للمصيييي  
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  هيييييي هيييييي    لقيييييي    لقيييييي      ب ل يييييي ل  ب ل يييييي ل (, (, 222222..00) )    لجد ل يييييي    لب لغيييييي  لجد ل يييييي    لب لغيييييي   T عليييييي  ميييييين ق ميييييي   عليييييي  ميييييين ق ميييييي     لبسيييييي ط لبسيييييي ط   لا حييييييد   لا حييييييد    لأ ميييييي   لأ ميييييي   

   يييييي ث   يييييي ث     جييييي د جييييي د   هييييي  هييييي    لبد لييييي  لبد لييييي    ل  ضييييي   ل  ضييييي     قبييييي   قبييييي    ,, لأ   لأ     ل ييييي ا ل ييييي ا  مييييينمييييين  خطييييي خطييييي   ب ح مييييي  ب ح مييييي     لعيييييد  لعيييييد   ف ضييييي  ف ضييييي     فييييي  فييييي 

  ن مع دليييييي   لا حييييييد     ن مع دليييييي   لا حييييييد     ..للمصيييييي  للمصيييييي     لسييييييلام   لم ل يييييي  لسييييييلام   لم ل يييييي        لمح جيييييي   لمح جيييييي    ب لأ بيييييي  ب لأ بيييييي     ل م  يييييي  ل م  يييييي    سييييييب  سييييييب   بيييييي نبيييييي ن  مع يييييي  مع يييييي  

   مث  ف   لا  :  مث  ف   لا  :لمؤش     لسلام   لم ل   لمؤش     لسلام   لم ل   

Y=a +b1 (كفاية رأس المالكفاية رأس المال) 

Y=2.344 – 9.004 (كفاية رأس المالكفاية رأس المال) 

Y=a +b22 (جودة الموجوداتجودة الموجودات) 

Y=0.674 +3.7.33.7.3 (جودة الموجوداتجودة الموجودات) 

Y=a +b33 (مؤشر الربحيةمؤشر الربحية) 

Y=2.536 -26.132 (مؤشر الربحيةمؤشر الربحية) 

Y=a +b4 (سلامة الادارةسلامة الادارة) 

Y=1.114 -4.023 (سلامة الادارةسلامة الادارة) 

Y=a +b5  (مخاطرة سعر الفائدةمخاطرة سعر الفائدة) 

Y=0.856 +13.126  (مخاطرة سعر الفائدةمخاطرة سعر الفائدة) 

بمقيييييد    حيييييد    حيييييد   يييييؤد   لييييي   حيييييد    حسييييي ن بمقيييييد    حيييييد    حيييييد   يييييؤد   لييييي   حيييييد    حسييييي ن    لمح جييييي   لمح جييييي    ب لأ بييييي  ب لأ بييييي      ن   ييييي د  مصييييي د   ل م  ييييي      ن   ييييي د  مصييييي د   ل م  ييييي  

 ف  مؤش     لسلام   لم ل   ب  ا  لمقد  .ف  مؤش     لسلام   لم ل   ب  ا  لمقد  .

 بمؤش   ه   لم ل    لسلام ف    لمح ج   ب لأ ب    ل م   ( مع ملا    ث   04 لجد   )

مؤشرات السلامة 

 المالية

 المحتجزة بالأرباحمصادر التمويل 

 .Sig المحسوبة Tقيمة  a 𝜷معلمة الانحدار 

 002. 4.415 9.004- 2.344 كفاية رأس المال

 006. 3.681 3.759 674. جودة الموجودات

 000. 6.281 26.132- 2.536 مؤشر الربحية

 033. 2.159 4.023- 1.114 سلامة الادارة

 467. 764. 20.802 402. السيولة المصرفية

 012. 3.223 13.126 856. مخاطرة سعر الفائدة

T   = 1.833الجدولية 
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 الفصل الرابع 
 الاستنتاجات والتوصيات

 الاستنتاجات -:المبحث الاول

فييييي الييييييوفايتم ييييي ماميييييي ااسييييياتاا ييييييلستايهي اييييييمايييييي اي مييييييا ا ه  ايتاييييي اا  يييييي ايتس ييييي ايت   يييييي اييييييي افييييي الييييييوفايتم ييييي ماميييييي ااسييييياتاا ييييييلستايهي اييييييمايييييي اي مييييييا ا ه  ايتاييييي اا  يييييي ايتس ييييي ايت   يييييي اييييييي ا

اييييتايتا  يييي ايتس يييي اييييي اخييييا اا اسيييي ايت س  يييي  ااييييتايتا  يييي ايتس يييي اييييي اخييييا اا اسيييي ايت س  يييي  اااخيييا اي  يييي  ايتديايييي اتال يمييييمافيييي ا يييي  ايت ايييي   ايتايييي خيييا اي  يييي  ايتديايييي اتال يمييييمافيييي ا يييي  ايت ايييي   ايتايييي 

 يتيدا ييييي  ا فييييي اي مييييي تستاي   ييييي  سمايتيا ديييييماا سيبييييي اااخيييييس اااييييي اي ميييييا ا ه  ا  ت  ييييي  اي اسيييييما يتيدا ييييي  ا فييييي اي مييييي تستاي   ييييي  سمايتيا ديييييماا سيبييييي اااخيييييس اااييييي اي ميييييا ا ه  ا  ت  ييييي  اي اسيييييما

ا-::

يتي ييييي  اايتي ييييي  ااااأغايييييتأغايييييتااي امييييي  ي امييييي  اا مييييي ت مييييي تاا وتييييي  وتييييي ااتلأيييييي ي اتلأيييييي ي ااايتل يميييييميتل يميييييماااس يييييماس يييييماايتي ييييي  ايتي ييييي  اااي اس هييييي  ي اس هييييي  ااي خمييييي  ي خمييييي  -11

س هيييييي اس هيييييي ااا وتيييييي  وتيييييي اايا م ييييييمايا م ييييييمااايمييييييا ي  سميمييييييا ي  سماامس مييييييممس مييييييماايتي يييييي  ايتي يييييي  ااايا يييييي  يا يييييي  اا ميييييي ت ميييييي تاا وتيييييي  وتيييييي ااف   ييييييماف   ييييييمااا  لسييييييم  لسييييييماا مييييييس تم مييييييس تم

ليخييييييييي اليخييييييييي اااا تسيييييييييما تسيييييييييماا  لسيييييييييم  لسيييييييييماا ميييييييييس تم ميييييييييس تمااا يييييييييام ا يييييييييام ااف ييييييييي ف ييييييييي ااتا ايييييييييلاتا ايييييييييلااا يلأي سيييييييييم يلأي سيييييييييماا ي قا ييييييييي لسم ي قا ييييييييي لسماايتمس ميييييييييسميتمس ميييييييييسمااتا ييييييييي  اتا ييييييييي  ا

ا..يتي   ايتي   ا

ااي ي اا  ييييي   ييييي ااإوإواايا  ايييييميا  ايييييماااي سييييي اي سييييي ااي ييييي ل ي ييييي ل ااااييييي ااييييي اايتل يميييييميتل يميييييماااس يييييماس يييييماايتد يقسيييييميتد يقسيييييماايتخ  يييييميتخ  يييييماايتي ييييي  ايتي ييييي  ااايااييييييل يااييييييل -22

اايتاي سييييي يتاي سييييي ااااييييي ااييييي اايااي للييييي يااي للييييي ااي خمييييي  ي خمييييي  ااإتييييي إتييييي اايتل يميييييميتل يميييييماااس يييييماس يييييماايتي ييييي  ايتي ييييي  ااايييييي يييييي ااتييييي د تييييي د اايلأخسييييي ميلأخسييييي ماايتمييييي  ي يتمييييي  ي اافييييي فييييي 

ااتهييييييوتتهييييييوتاا ي يييييي م ي يييييي ماامس مييييييممس مييييييماا هيييييي ل هيييييي لاااييييييلتاييييييلت   يد يييييي  يد يييييي اا  تيابسييييييماا  تيابسييييييماااايتاي سيييييي يتاي سيييييي اااايييييي اايييييي ااي ااييييييي لي ااييييييي لاا يزلسيييييي ل يزلسيييييي لاا يييييي ت لي   يييييي ت لي  

ا..يلأم مسميلأم مسماايتي  فسميتي  فسماااياس ا  اياس ا  اا يماي ي  يماي ي اايت لي  يت لي  

اايااي يااي   ي ت لي   ي ت لي   يتاي سي يتاي سي  ااي ااي  سداييلسداييل  غيليل غيليل ي ي اي ي ا ي ي  يتيي ت يتيي ت  يتا اسي يتا اسي   اي    اي    خيا خيا  يي يي  سا ي سا ي -33

ااقييلقييل  ليوي ليوي يتل يميميتل يميم اس يماس يم يتاه  سيميتاه  سيم   تي يي  ا  تي يي  ا ي    ايي ي    ايي  ا ييلا ييل   تيابسيم  تيابسيم يتاي سي يتاي سي  ااي ااي  ياايي لفياايي لف يي يي 

ا. ي قا  لسمي قا  لسم يتا ا   يتا ا    ي ي  يتي  ايتي  ا اا اا  يت م  يت م   تيش ب تيش ب  سد   سد   

اااس يييييماس يييييماايتخ  يييييميتخ  يييييمااتاي ييييي  اتاي ييييي  ااايت ييييي فسميت ييييي فسماايت يييييستيت يييييستاافييييي فييييي ااا ييييي س ا ييييي س اايتيييييي ت يتيييييي ت اايتا اسييييي يتا اسييييي اا اييييي    اييييي   ااخيييييا خيييييا اايييييي يييييي اا ا ييييي  ا ييييي -44

اايييييييي يييييييي ااميييييي ت مميييييي ت ماايتا ييييييمسميتا ييييييمسمااقييييييستقييييييستااأ يييييي   أ يييييي   ااإوإواا21142114ااميييييي مميييييي مااييييييي ييييييي اايتاييييييل سه يتاييييييل سه اا    خميييييي      خميييييي  اا ييييييلأ  ييييييلأ ااإوإواايتل يمييييييميتل يمييييييم

اايتلفا سييييييييميتلفا سييييييييماايت سيييييييييميت سيييييييييمااييييييييي ييييييييي اايقيييييييي يقيييييييي اايتميييييييي قسميتميييييييي قسماايت سيييييييييميت سيييييييييمااي ي اا ميييييييي ت ميييييييي تااخميييييييي   خميييييييي   ااس  يييييييي س  يييييييي اايتي يييييييي ايتي يييييييي اااي ي ااإتيييييييي إتيييييييي ااسشييييييييس سشييييييييس 
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ااي قا ييييي ل ي قا ييييي ل اا يت بييييي ل يت بييييي لاا21142114اااييييي تاييييي تاافييييي فييييي اايتي تسيييييميتي تسيييييمااي زييييييمي زييييييمااألي ييييي ألي ييييي ااأمييييي  تأمييييي  تااتديييييلمتديييييلمااس هييييي س هييييي اا وتييييي  وتييييي ااتاي ييييي  اتاي ييييي  ا

اااس ييييماس ييييماايتي يييي  ايتي يييي  اااليخيييي ليخيييي اايتمييييس تميتمييييس تماا  بييييم  بييييماا ييييدا ييييداااإتيييي إتيييي اا  لإ يييي فم  لإ يييي فمااي قا يييي لي قا يييي لاايؤشيييي ي يؤشيييي ي ااي خميييي  ي خميييي  اا بييييوت  بييييوت 

ا..يت  لسميت  لسمااتامس تمتامس تماايتيم  يتيم  اا  ام    ام  ااوت وت اا س ه  س ه اايتل يمميتل يمم

اا ييييييييس  ييييييييس اايد  سييييييييميد  سييييييييماال تييييييييمل تييييييييمااوي وي اا يييييييي ل  يييييييي ل اا ي ا يييييييي   ي ا يييييييي  ااايييييييي  س ايييييييي  س اال يييييييي  ل يييييييي  ااي   يييييييي   ي   يييييييي   اايتا اسيييييييي يتا اسيييييييي اا ايييييييي    ايييييييي   ااأ  يييييييي  أ  يييييييي  -55

ااي امييييي  ي امييييي  ااإيب  سيييييمإيب  سيييييمااإتييييي إتييييي ااسشيييييس سشيييييس اا ليييييوي ليييييوياايتل يميييييميتل يميييييماااس يييييماس يييييماايتي ييييي  ايتي ييييي  ااافييييي فييييي اا يتميييييايمايتي تسيييييم يتميييييايمايتي تسيييييماايتاي سييييي يتاي سييييي ااي ييييي ل ي ييييي ل 

ا..يتاي س يتاي س ااي  ل ي  ل ااإت إت اايت   يت   ااخا خا ااي ي ااتاي   اتاي   ااايما س  ايتمايمايتي تسميما س  ايتمايمايتي تسم

اايتاييييي يتاييييي اايتب سييييي ميتب سييييي ماايتيخييييي   يتيخييييي   اا مييييي ت مييييي تاا وتييييي  وتييييي اايا يييييميا يييييماا ييييي   م ييييي   مااتاي ييييي  اتاي ييييي  ااايتي تسيييييميتي تسيييييماايتميييييايميتميييييايماايؤشييييي ي يؤشييييي ي ااادا ييييي ادا ييييي -66

ااس يهييييي س يهييييي اابييييي  بييييي  ااإويإوياافسيييييي فسيييييي اايتادييييي ايتادييييي ااافييييي فييييي اايتي ييييي ايتي ييييي اااسمييييي السمييييي الاايؤشييييي ي يؤشييييي ي االبيييييويلبيييييوياا هييييي ل هييييي لاا ي  ي اايتي ييييي  اايتي ييييي  ااااا يه  ييييي ا يه  ييييي 

ااأ أ ااأ زييييي أ زييييي االييييوفلييييوفااتيد تهييييمتيد تهييييماايتي  مييييتيتي  مييييتاايت قيييي يت قيييي اافيييي فيييي اايتي  ميييي ميتي  ميييي مااي هيييي ي ي ي هيييي ي ي ااياخيييي وياخيييي وااسمييييا س سمييييا س ااتبيييي تبيييي ااي تسيييي ي تسيييي ااأزيييييمأزيييييم

ا..أ  ل أ  ل ااي ي اايتاخمسايتاخمساااأ أ اايت ليت ل
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 -::: التوصيات: التوصياتالمبحث الثانيالمبحث الثاني

ااخييييا خييييا ااييييي ييييي اايتا  فمييييسميتا  فمييييسمااقييييل ا  قييييل ا  اا لاييييت لاييييتاااايتي تسييييميتي تسييييماابزليييي بزليييي ييي اي اااا  سييييما  سييييمسادييييس ااايييي ايتي يييي  اااس ييييمايتل يمييييماسادييييس ااايييي ايتي يييي  اااس ييييمايتل يمييييما-11

اا  تخ ييييييي    تخ ييييييي  اا  اااايتخيييييييلي  يتخيييييييلي  ااب فيييييييمب فيييييييمااا يييييييلتا يييييييلتاايتاييييييي يتاييييييي اايتشييييييي ياميتشييييييي ياماايتي ييييييي  ايتي ييييييي  اااإتييييييي إتييييييي اا ا  ت ييييييي  ا  ت ييييييي ااي ت ييييييي ي ت ييييييي ااسسأأ ا اااا  سيييييييما  سيييييييم

ااي اه ه ا ييييي ي اه ه ا ييييي اااا سيييييماا سيييييم ا اااه يييييمه يييييماايييييي يييييي ااي ميييييا ي  سمي ميييييا ي  سماااسهسا  اسهسا  يييميييييا ايميييييا اااتا  سييييي تا  سييييي اا ليييييوي ليييييوياايتيميييييا ل مايتيميييييا ل مااايتايييييي سا يتايييييي سا ااهيسييييي هيسييييي 

ا..ه مه مااي ي ااي قا  لسمي قا  لسمااتايؤمم  تايؤمم  اايتاي ساسميتاي ساسم

اا يييييس ايتاي سييييي  يييييس ايتاي سييييي اايييييي يييييي اايتاي سييييي يتاي سييييي ااتي ييييي ل تي ييييي ل ااف اايييييمف اايييييمااا  سييييي ا  سييييي اايميييييا ياسهس  يميييييا ياسهس  اا   ييييي    ييييي اايتي ييييي  ايتي ييييي  اااقسييييي تقسييييي تاا ييييي   ما ييييي   ما-22

اافييييي ا يييييلل فييييي ا يييييلل اايتاي سييييي يتاي سييييي ااباميييييمباميييييمااسهدييييي سهدييييي ااييييييي ييييييي اا س  يييييي  س  يييييي ااأي ييييي أي ييييي ااييييييزس ييييييزس ااس  ييييي س  ييييي اا يييييي  يييييي اايتي اييييي  يتي اييييي  اا يتاي سييييي  يتاي سييييي اايتييااييييي يتييااييييي 

ايلأل  يلأل  

تاي ييييي ااتاي ييييي اااا يتميييييايمايتي تسيييييم يتميييييايمايتي تسيييييماايتاي سييييي يتاي سييييي ااي ييييي ل ي ييييي ل اا يييييس  يييييس اايييييي يييييي اا  تداقيييييم  تداقيييييماايتي ييييي  ايتي ييييي  اااإلي مإلي ماايلايييييي تيلايييييي تاا ييييي   م ييييي   م-33

ي اس هيييييي  اي اس هيييييي  ااا ا لسييييييل ا لسييييييلااااتاي يييييي  اتاي يييييي  ااايتاي سيييييي يتاي سيييييي ااي يييييي ل ي يييييي ل اا  سيييييي س  سيييييي ساايتي يييييي  ايتي يييييي  اااإلي مإلي مااقسيييييي تقسيييييي تااخييييييا خييييييا ااييييييي ييييييي اا وتيييييي  وتيييييي 

ا..تلأي ي تلأي ي اايتي  ايتي  ا

يتي  ميييييتايتي  ميييييتااايتاي سييييي يتاي سييييي اايتييييييزس يتييييييزس ااا لسيييييلا لسيييييلاافييييي فييييي اايتاي سييييي يتاي سييييي اايهييييي  يهييييي  اافييييي فييييي اايتخ ييييي ميتخ ييييي ماا و   و  اايتخ ييييي ي يتخ ييييي ي ااااييييي ااييييي ااي اايييييي لي اايييييي ل-44

ا..يتي  ايتي  اااااس ااس ااسدايلسدايلاايتو يتو 

اايتايييييييي يتايييييييي اايتي تسييييييييميتي تسييييييييماايتيشيييييييي ب يتيشيييييييي ب اايد تهييييييييميد تهييييييييماافيييييييي فيييييييي اايتدايسييييييييميتدايسييييييييماايلأميييييييي تستيلأميييييييي تستاا  ميييييييياخليت  ميييييييياخليتاايتي يييييييي  ايتي يييييييي  اااقسيييييييي تقسيييييييي تاا يييييييي   م يييييييي   م-55

اا قسييييييييي ت قسييييييييي تاايميييييييييا  امايميييييييييا  امااايقا ييييييييي لسميقا ييييييييي لسمااأ أ ااي تسيييييييييمي تسيييييييييماا زيييييييييي   زيييييييييي  اا ييييييييي يل  ييييييييي يل اا  ييييييييي    ييييييييي  ااا يييييييييلا يييييييييلااميييييييييسي ميييييييييسي ااا يه  ييييييييي ايتي ييييييييي  اا يه  ييييييييي ايتي ييييييييي  ا

اافيييي فيييي اايلإميييي ي يلإميييي ي اايهيييي يهيييي ااييييي ييييي اايتي بيييي ميتي بيييي مااي ي ايييي ي ي ايييي اافيييي فيييي اايتييييي ت يتييييي ت ااي مييييا  ي ي مييييا  ي اااييييلتاييييلتاا يييي    يييي   ااايييي ايييي اايتي يييي  اا  تبشييييايتي يييي  اا  تبشييييا

اايت سييييييميت سييييييماا خمييييي  م خمييييي  ماايتي ييييي ايتي ييييي اااا يييييمسما يييييمسماا يييييت يييييتاا يييييي  يييييي ااإفييييياسإفييييياساايييييي يييييي ااا ييييي ا ييييي ااس يييييا س يييييا ااأ أ ااسيبييييي سيبييييي ااتيييييي تيييييي اايد تهاييييي ا وتييييي يد تهاييييي ا وتييييي 

ا..يلإقا  لسمات  يلإقا  لسمات  

اايتي ييييي فسميتي ييييي فسماايتميييييس تميتميييييس تمااإلي مإلي مااخيييييا خيييييا اايييييي يييييي اايتم   يييييميتم   يييييمااأي يتييييي أي يتييييي اا ميييييا ي   ميييييا ي  اامس ميييييممس ميييييماايتي ييييي ايتي ييييي ااا ييييي   مايا ييييي   ييييي   مايا ييييي  -66

اايسهيييي ليسهيييي لاااايييي اايييي اايتي يييي  ايتي يييي  ااااشييييهس اشييييهس ااإ إ اااايتيمييييا ي ميتيمييييا ي ماايلأييييي ي يلأييييي ي االييييوفلييييوفااييييي ييييي اايلأ  يييي  يلأ  يييي  ااا  سيييي ا  سيييي اافيييي فيييي ااسميييي الل سميييي الل اا ييييي  ييييي 
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اا  ييييييلا  ييييييلاااأف يييييي أف يييييي اا شييييييب  شييييييب ااتييييييلس  تييييييلس  اايتيايييييي ف ميتيايييييي ف ماايت لي يييييي يت لي يييييي اايميييييياغا يميييييياغا ااييييييي ييييييي ااايب  يييييي ايب  يييييي ااميييييياسيمميييييياسيماا  يييييي    يييييي  ااااهلسييييييلمهلسييييييلمااآتسييييي  آتسييييي  

ا..اايلأ    يلأ    ااا  س ا  س 

اااامييييييييي     مييييييييي     ااتي يه يييييييييمتي يه يييييييييماايمييييييييياي يمييييييييياي اا  شيييييييييب   شيييييييييب ااااااتيييييييييلس  تيييييييييلس  اايتد يقسيييييييييميتد يقسيييييييييمااتاي ييييييييي  اتاي ييييييييي  ااايتب فسيييييييييميتب فسيييييييييماايتميييييييييس تميتميييييييييس تماااييييييييي فس اييييييييي فس -77

ااادييييييي ادييييييي ااي  يييييي ي  يييييي اا خ   يييييي  خ   يييييي اايتي بيييييز ايتي بيييييز ااايت  يييييي يت  يييييي ااايييييي ايييييي اايت يييييي ل ميت يييييي ل ماايتاشييييي سد  يتاشييييي سد  ااييييييي ييييييي اا ا يف يييييي  ا يف يييييي اايتز يييييي   يتز يييييي   اا يا ا ييييي   يا ا ييييي  

 ..اايت ي حيت ي حاايتا  ؤيتا  ؤااا ا اا دسلم دسلماا س م س ماا ي  ي 
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 عمانعمان, , الأ  نالأ  ن, , لل ش لل ش   وائ وائ    ا  ا 
  لل شييييييييييي لل شييييييييييي   المسييييييييييي  ةالمسييييييييييي  ة   ا  ا   واليطب ييييييييييي ,واليطب ييييييييييي ,  ال ظ  ييييييييييي ال ظ  ييييييييييي   المال ييييييييييي المال ييييييييييي   الإ ا ةالإ ا ة  ,,((02220222))  يا ييييييييييي يا ييييييييييي   ,عييييييييييي  ان,عييييييييييي  ان  ال ع مييييييييييي ال ع مييييييييييي -00

 ..الأ  نالأ  ن  عمان,عمان,  ..واليوز عواليوز ع
  ال ييييييازو  ال ييييييازو     ا  ا   الميق ميييييي ,الميق ميييييي ,  المال يييييي المال يييييي   الإ ا ةالإ ا ة  (,(,02220222))  فييييييؤا فييييييؤا   أ شيييييي أ شيييييي ,,اليم ميييييي  اليم ميييييي    وو  يا يييييي يا يييييي   ,عيييييي  ان,عيييييي  ان  ال ع ميييييي ال ع ميييييي -33

 ..الأ  نالأ  ن  عمان,عمان,  اليوز ع.اليوز ع.و و   لل ش لل ش   العلم  العلم  
  لل شيييييي لل شيييييي   اثيييييي ا اثيييييي ا   الأوليييييي ,الأوليييييي ,  الطبعيييييي الطبعيييييي   الميق ميييييي ,الميق ميييييي ,  المال يييييي المال يييييي   الإ ا ةالإ ا ة( ( 02120212))إبيييييي ا   ,إبيييييي ا   ,  عليييييي عليييييي   محميييييي محميييييي   العييييييام  ,العييييييام  ,-44

 ..الأ  نالأ  ن  عمان,عمان,  ,,  واليوز عواليوز ع
  المصييييييييييي ف  المصييييييييييي ف    العمل ييييييييييا العمل ييييييييييا   ( إ ا ة( إ ا ة02110211)), , ابيييييييييي ا   ابيييييييييي ا     إسييييييييييماع  إسييييييييييماع  , ,   الطييييييييييي ا الطييييييييييي ا   وو  أميييييييييي نأميييييييييي ن   اليييييييييي  اليييييييييي , , اللهالله  عبيييييييييي عبيييييييييي -55

 ..الأ  نالأ  ن  عمان,عمان,..  واليوز عواليوز ع  لل ش لل ش   وائ وائ الاالا   ا  ا , , بع  الثا   بع  الثا   ططالال, ,   وال ول  وال ول    المحل  المحل  
 البحوث والدوريات-ب
    كيييييييي   كيييييييي   مكو ييييييييا مكو ييييييييا   ا ي ييييييييا ا ي ييييييييا   فيييييييي فيييييييي   وأث  يييييييياوأث  ييييييييا  المييييييييال المييييييييال   ال فييييييييعال فييييييييع  مؤشيييييييي ا مؤشيييييييي ا   ((02130213))  السيييييييي السيييييييي   ,عميييييييي ,عميييييييي   الحسيييييييينالحسيييييييين-11

  الم ميييي الم ميييي   عيييي ن,عيييي ن,   امعيييي  امعيييي   والاقيصييييا   ,والاقيصييييا   ,  الإ ا  يييي الإ ا  يييي   العلييييو العلييييو   م ليييي م ليييي   ,,  يطب ق يييي يطب ق يييي     اسيييي   اسيييي   الشيييي كا الشيييي كا     فيييي فيييي   اليمو يييي اليمو يييي 
 1212  الع  الع    ,,66
  لليييييييييي    لليييييييييي      أصيييييييييو أصيييييييييو : :   عميييييييييانعميييييييييان  ,,  الم ييييييييياط الم ييييييييياط   أسييييييييي أسييييييييي   علييييييييي علييييييييي   الم ا عييييييييي الم ا عييييييييي   ((02100210))  ,,  ز ييييييييي ز ييييييييي أأ  ,,  ال محييييييييي ال محييييييييي -00

 ..والاسيشا ةوالاسيشا ة
  الب ييييييييو الب ييييييييو   عليييييييي عليييييييي   ال قابيييييييي ال قابيييييييي   فيييييييي فيييييييي   معاصيييييييي ةمعاصيييييييي ة  واساسيييييييي  واساسيييييييي    أطيييييييي أطيييييييي   (,(,02260226))  ,,  مييييييييا  مييييييييا    ,,  ابيييييييي ا   ابيييييييي ا     ,,  الك اسيييييييي  الك اسيييييييي  -33

 ..  الاقيصا   الاقيصا     الس اسا الس اسا   مع  مع    ,,  الع ب الع ب   ال ق ال ق   ص  و ص  و : :   ابوظب ابوظب   الم اط ,الم اط ,  وا ا ةوا ا ة
  ,,  الاسييييييييي م الاسييييييييي م   المصييييييييي ف المصييييييييي ف   اليمو ييييييييي اليمو ييييييييي   م ييييييييياط م ييييييييياط   ضييييييييي ضييييييييي   ,الاحي ييييييييياط,الاحي ييييييييياط  ((02150215))  محميييييييييو محميييييييييو   محمييييييييي محمييييييييي   المكييييييييياو ,المكييييييييياو ,
 والقا ونوالقا ون  الفك الفك    ا  ا : :   الم صو ةالم صو ة
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(. أ م ييييييي  الم ا عييييييي  المصييييييي ف   لإ ا ة الم ييييييياط  علييييييي  يعز يييييييز السييييييي م  (. أ م ييييييي  الم ا عييييييي  المصييييييي ف   لإ ا ة الم ييييييياط  علييييييي  يعز يييييييز السييييييي م  02120212آسييييييي ا. )آسييييييي ا. )قاسييييييي م  قاسييييييي م    -44
  .معا فمعا ف ,,المال   للب و المال   للب و 

  مييييييينمييييييين  المطبقيييييي المطبقيييييي   الاسيييييييي اي    الاسيييييييي اي      الإ ا  يييييي الإ ا  يييييي   المحاسييييييب المحاسييييييب   أسيييييييال  أسيييييييال    ,,  ((  02130213ع سيييييي )ع سيييييي )  حسييييييينحسييييييين  ,,  أبييييييو حمييييييا أبييييييو حمييييييا -55
  م ليييي م ليييي   الشيييي كا ,الشيييي كا ,  ليليييي ليليييي   اليمييييو ل اليمييييو ل   اله كيييي اله كيييي   عليييي عليييي   ويأث   يييياويأث   ييييا  سييييط نسييييط نللفف  بو صيييي بو صيييي   فيييي فيييي   الم   يييي الم   يييي   الشيييي كا الشيييي كا   قبيييي قبيييي 
 الثالثالثالث  ,الع  ,الع    شم شم   ع نع ن   امع  امع   ,,  الي ا ةالي ا ة  كل  كل    ,,  المحاسب المحاسب   الفك الفك 
  وو  والأ ا والأ ا   الملك ييييي الملك ييييي     كييييي   كييييي   بييييي نبييييي ن  الع قييييي الع قييييي   ,,  ((  02240224  ,),)  السييييي  السييييي    عبييييي عبييييي   الفييييييا الفييييييا   عبييييي عبييييي   السييييي  ةالسييييي  ة  إسيييييماع  ,إسيييييماع  ,-66

  لل  اسييييا لل  اسييييا   المصيييي   المصيييي     الم ليييي الم ليييي   ,,  م شييييو م شييييو   بحييييثبحييييث: : مصيييي مصيييي   ,,  المصيييي   المصيييي     الي ا  يييي الي ا  يييي   الب ييييو الب ييييو   فيييي فيييي   اليمو يييي اليمو يييي     كيييي   كيييي 
 ..  00  الع  الع    ,,  22  الم ل الم ل   ,,  الم صو ةالم صو ة   امع  امع   ,,  الي ا ةالي ا ة  كل  كل    ,,  الي ا   الي ا   

أثييييييي  أثييييييي    ((02010201 يييييييوا ) يييييييوا )  سيييييييع سيييييييع   . حب ييييييي  ,م سيييييييا . حب ييييييي  ,م سيييييييا    بيييييييا  بيييييييا   الحسييييييي    , اشييييييي الحسييييييي    , اشييييييي   ..  كييييييياظ كييييييياظ   الييييييي عم  ,عبيييييييا الييييييي عم  ,عبيييييييا -22
  33  –  العلم ييييييي . الم لييييييي العلم ييييييي . الم لييييييي   وا ثوا ث  . م لييييييي . م لييييييي علييييييي  مؤشييييييي ا  السييييييي م  المال ييييييي  للمصيييييييا فعلييييييي  مؤشييييييي ا  السييييييي م  المال ييييييي  للمصيييييييا ف  الائيميييييييانالائيميييييييانم ييييييياط  م ييييييياط  

 ..22  –  الع  الع  
(. أثيييييييي  ثقافيييييييي  الم يمييييييييع فيييييييي  (. أثيييييييي  ثقافيييييييي  الم يمييييييييع فيييييييي  02010201 اصيييييييي  المهيييييييي  . ) اصيييييييي  المهيييييييي  . ), , أبييييييييوبك , أبوم  يييييييي أبييييييييوبك , أبوم  يييييييي   المبيييييييي و , الهييييييييا  المبيييييييي و , الهييييييييا  -22

 .الوصو  إل  مصا   اليمو  :   اس  يطب ق   عل  المشا  ع الصغ  ة والميوسط  ف  ل ب االوصو  إل  مصا   اليمو  :   اس  يطب ق   عل  المشا  ع الصغ  ة والميوسط  ف  ل ب ا
(. ي و ييييع مصييييا   اليمو يييي  فيييي  (. ي و ييييع مصييييا   اليمو يييي  فيييي  02010201العبييييا   سييييه   كيييياظ  عبيييي  الكيييي    )العبييييا   سييييه   كيييياظ  عبيييي  الكيييي    ), , عق يييي  شيييياك  عق يييي  شيييياك  ,,الشيييي   الشيييي   -22

 .. الاسيثما  المال :   اس  حال   امع  ك ب  الاسيثما  المال :   اس  حال   امع  ك ب    ال امعا  الحكوم   الع اق   من    ال امعا  الحكوم   الع اق   من    
ق يييا  ويحل ييي  ييييأث   ق يييا  ويحل ييي  ييييأث   ((02010201))  مشيييع مشيييع    ييياط  ييياط   صيييا  صيييا    قييي و  قييي و   .م ييياح م ييياح  محمييي محمييي  افي يييا افي يييا ,,  ال ف عييي ال ف عييي -1212

  –  العييييي  العييييي    66  –  ال امعييييي , الم لييييي ال امعييييي , الم لييييي   الكيييييو الكيييييو   كل ييييي كل ييييي   . م لييييي . م لييييي  بح ييييي  بح ييييي الالمصيييييا   اليمو ييييي  ع ييييي  الو ائع ييييي  فييييي  مصيييييا   اليمو ييييي  ع ييييي  الو ائع ييييي  فييييي  
11.. 
  بالاسيييييييييق ا بالاسيييييييييق ا   (الي بييييييييؤ(الي بييييييييؤ02120212))  محميييييييي محميييييييي    يييييييو   يييييييو    الشيييييييي اب  ,محميييييييي الشيييييييي اب  ,محميييييييي   محمييييييي محمييييييي   ذ ييييييييونذ ييييييييون  بشييييييييا بشييييييييا   ,,  الشيييييييك   الشيييييييك   -1111

  ك كيييييييو ك كيييييييو    امعييييييي  امعييييييي   المال ييييييي , م لييييييي المال ييييييي , م لييييييي   السييييييي م السييييييي م   مؤشييييييي ا مؤشييييييي ا   باسيييييييي  ا باسيييييييي  ا   الع اق ييييييي الع اق ييييييي   الأ ل ييييييي الأ ل ييييييي   للمصيييييييا فللمصيييييييا ف  الميييييييال الميييييييال 
 ..11  –  الع  الع    22  –  والاقيصا   , الم ل والاقيصا   , الم ل   الإ ا   الإ ا     للعلو للعلو 
: : الاسييييييك     الاسييييييك       اليمو ل يييييي ,اليمو ل يييييي ,  اليشييييييك ل اليشييييييك ل   عليييييي عليييييي   اليمو يييييي اليمو يييييي   كلفيييييي كلفيييييي   أثيييييي أثيييييي   ,,  ((02220222))  حسيييييي نحسيييييي ن  ماليييييي ماليييييي   ,,  الحييييييافظالحييييييافظ-1010
 ..عش عش   الثا  الثا    الع  الع    الم صو ون,الم صو ون,  م ل م ل 
فيييي  فيييي    المصيييي ف  المصيييي ف    السيييي م السيييي م   مؤشيييي ا مؤشيييي ا   يحل يييي يحل يييي   ,,  ((02120212  ))اللط ييييف,اللط ييييف,  عبيييي عبيييي   ومصييييطف ,ومصييييطف ,  عبييييا عبييييا   بييييو     ,بييييو     ,-1313

 ..22ع  ع    الاقيصا   ,الاقيصا   ,  للي م  للي م    ال زائ   ال زائ     الم ل الم ل   ال زائ ,ال زائ ,
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مي   إسيها  ي و يع مصيا   اليمو ي  في   عي  اله كي  مي   إسيها  ي و يع مصيا   اليمو ي  في   عي  اله كي  ( ( 02020202ل ل  عب  ال زا )ل ل  عب  ال زا )  .و واب  .و واب    محم محم   سام  سام  -1414
 .للمؤسس للمؤسس المال  المال  
  فييييييي فييييييي   المصييييييي ف المصييييييي ف   الائيميييييييانالائيميييييييان  م ييييييياط م ييييييياط   لق يييييييا لق يييييييا   عملييييييي عملييييييي   مييييييي   مييييييي     (,(,02120212))  أحمييييييي أحمييييييي   عبييييييي اللهعبييييييي الله  ,,  شيييييييا  نشيييييييا  ن-1515

  ,,  الي ييييييا ةالي ييييييا ة  ,كم يييييي ,كم يييييي   الي ا  يييييي الي ا  يييييي   والبحييييييوثوالبحييييييوث  ال  اسييييييا ال  اسييييييا   م ليييييي م ليييييي   ,,  م شييييييو م شييييييو   بحييييييثبحييييييث: : مصيييييي مصيييييي   ,,  الي ا  يييييي الي ا  يييييي   الب ييييييو  ,الب ييييييو  ,
 ..الثا  الثا    الع  الع    00  الم م الم م   ب ها,ب ها,   امع  امع 
الميييييييييا  علييييييييي  أ ا  المصيييييييييا ف الميييييييييا  علييييييييي  أ ا  المصيييييييييا ف (. أثييييييييي    كييييييييي   أ  (. أثييييييييي    كييييييييي   أ  02130213 اصييييييييي  الحمييييييييي ان. ) اصييييييييي  الحمييييييييي ان. ), , علييييييييي  القضييييييييياةعلييييييييي  القضييييييييياة-1616

 .الأ      الم     ف  بو ص  عمان للأو ا  المال  :   اس  يحل ل  الأ      الم     ف  بو ص  عمان للأو ا  المال  :   اس  يحل ل  
  السييييييي م السييييييي م   مؤشييييييي ا مؤشييييييي ا   بييييييي نبييييييي ن  الع قييييييي الع قييييييي   ( ق يييييييا ( ق يييييييا 02010201كييييييياظ )كييييييياظ )  ,شيييييييه  ,شيييييييه    عيييييييذ ا عيييييييذ ا   فيييييييا  .فيييييييا  .  أحمييييييي أحمييييييي   علييييييي ,علييييييي ,  -1212

 ..22  –  الع  الع    33  –  العلم  . الم ل العلم  . الم ل   وا ثوا ث  ال بح  . م ل ال بح  . م ل   ومؤش ا ومؤش ا   المال  المال  
: : القيييييييا  ةالقيييييييا  ة))ميكاميييييي ,ميكاميييييي ,  ميييييي ه ميييييي ه   وم يييييياط ةوم يييييياط ة  المصيييييي ف المصيييييي ف   الائيميييييييانالائيميييييييان( ( 02120212))الحم يييييي ,الحم يييييي ,  عبيييييي عبيييييي   المطليييييي المطليييييي   عبيييييي عبيييييي -1212

 ..وال ش وال ش   واليو   ا واليو   ا   لليسو  لليسو    الميح ةالميح ة  الع ب  الع ب    الش ك الش ك 
(ق يييييييا  السييييييي م  المال ييييييي  للمصيييييييا ف (ق يييييييا  السييييييي م  المال ييييييي  للمصيييييييا ف 02010201محميييييي  , ميييييييا   ييييييي اح.  يييييييي ن , اسيييييييم ن ممييييييي و  )محميييييي  , ميييييييا   ييييييي اح.  يييييييي ن , اسيييييييم ن ممييييييي و  )-1212

والاقيصيييييييا   لإالم ل  والاقيصيييييييا   لإالم ل   امعييييييي  يك   لإكل ييييييي  الإ ا ة والاقيصيييييييا لإم ل  يك  ييييييي  للعليييييييو  الإ ا  ييييييي   امعييييييي  يك   لإكل ييييييي  الإ ا ة والاقيصيييييييا لإم ل  يك  ييييييي  للعليييييييو  الإ ا  ييييييي    الع اق ييييييي .الع اق ييييييي .
 ..22لإج لإج   5454لإالع   لإالع     2121
. . ق يا  السيي م  المال ي  للمصيا ف الع اق يي ق يا  السيي م  المال ي  للمصيا ف الع اق يي     ((02010201ممي و )ممي و )  .  ييي ن , اسيم ن.  ييي ن , اسيم ن   ي اح ي اح   ميا  ميا   محمي ,محمي ,-0202
 ..5454  الع  الع  لإلإ  2121  الم ل الم ل لإلإوالاقيصا   والاقيصا     الإ ا   الإ ا     للعلو للعلو   يك   يك     م ل م ل 
  ..ع قييي  الم ييياط  الائيما  ييي  ميييع مؤشييي ا  السييي م  المال ييي  للمصيييا فع قييي  الم ييياط  الائيما  ييي  ميييع مؤشييي ا  السييي م  المال ييي  للمصيييا ف  ((02120212أحمييي )أحمييي )  , وا , وا    وسيييف وسيييف-0101
 ..4141    الع  الع    (,(,  5151  ))  الم ل الم ل لإ لإ والاقيصا   والاقيصا     الإ ا   الإ ا     للعلو للعلو   يك   يك     م ل م ل 

 الرسائل والاطاريح الجامعيةالرسائل والاطاريح الجامعية-تت
 و  الب و  الم كز   في  المحافظي   و  الب و  الم كز   في  المحافظي   ). 02120212البش   ,إب ا    فض  المول , )البش   ,إب ا    فض  المول , )  ..العب    ,محم  عوضالعب    ,محم  عوض-11

 .. امع  السو ان للعلو  واليك ولو  ا امع  السو ان للعلو  واليك ولو  ا , كيو ا  كيو ا أط وح  أط وح   ,الاسيق ا  المال  والس م  المال  الاسيق ا  المال  والس م  المال  عل  عل  
  عمييييييييي عمييييييييي   الائيما  ييييييييي الائيما  ييييييييي   الي ا  ييييييييي الي ا  ييييييييي   الب يييييييييو الب يييييييييو   س اسييييييييي س اسييييييييي   أثييييييييي أثييييييييي   ,,  ((02240224))سيييييييييع  سيييييييييع    محمييييييييي محمييييييييي    اسييييييييي  اسييييييييي   ,,  ال ل ييييييييي ال ل ييييييييي -00

  م شيييييو ةم شيييييو ة  ع ييييي ع ييييي   ,,  الاقيصيييييا   الاقيصيييييا     الس اسييييي الس اسييييي   إ ا ةإ ا ة  فييييي فييييي   ما سيييييي  ما سيييييي     سيييييال  سيييييال : : فييييي  فلسيييييط ن,فييييي  فلسيييييط ن,  ال يييييا ال يييييا   الاسييييييثما الاسييييييثما 
 ..  الوط   الوط     ال  ا ال  ا    امع  امع   ,,
  الق مييييييي الق مييييييي   يحسييييييي نيحسييييييي ن  فييييييي فييييييي   و و  ييييييياو و  يييييييا  اليمو ييييييي اليمو ييييييي   ميطلبييييييا ميطلبييييييا   ق يييييييا ق يييييييا ( ( 02120212))محميييييييو محميييييييو   شييييييياك شييييييياك   شييييييي ما شييييييي ما   الم ييييييا ,الم ييييييا ,-33

 ..ك ب  ك ب     امع  امع   ف ف   والاقيصا والاقيصا   الإ ا ةالإ ا ة  كل  كل    ,,  م شو ةم شو ة  ع  ع    ,,  ما سي  ما سي     سال  سال للمص ف للمص ف   السوق  السوق  
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  فييييييي فييييييي   العاملييييييي العاملييييييي   الي ا  ييييييي الي ا  ييييييي   الب يييييييو الب يييييييو   أميييييييانأميييييييان     ييييييي    ييييييي   علييييييي علييييييي   الميييييييؤث ةالميييييييؤث ة  العوامييييييي العوامييييييي   ,,((  02220222))  مصيييييييبا ,مصيييييييبا ,  به يييييي ,به يييييي ,-44

 ..عزةعزة  الإس م  ,الإس م  ,  ال امع ال امع   ما سي  ,ما سي  ,  فلسط ن,  سال فلسط ن,  سال 
   سيييييييييال  سيييييييييال المصييييييييي ف , , المصييييييييي ف , ,   الا ا الا ا   كفيييييييييا ةكفيييييييييا ة  فييييييييي فييييييييي   اليميييييييييو ل اليميييييييييو ل   اله كييييييييي اله كييييييييي   اثييييييييي اثييييييييي ( ( 02150215))حم ييييييييي حم ييييييييي   ,سييييييييي ما,سييييييييي ما  باشييييييييياباشيييييييييا-55

 ..حل حل    امع  امع   -الاقيصا الاقيصا   كل  كل    ,,  م شو ةم شو ة  ,ع  ,ع    الأعما الأعما   إ ا ةإ ا ة  ما سي   ف ما سي   ف 
  ال هيييييييييازال هييييييييياز  فييييييييي فييييييييي   الاميييييييييانالاميييييييييان     ييييييييي    ييييييييي   علييييييييي علييييييييي   الم ييييييييياط الم ييييييييياط   إ ا ةإ ا ة  (,أثييييييييي (,أثييييييييي 02110211صيييييييييبا )صيييييييييبا )  ,,  عبييييييييي اللهعبييييييييي الله  ,,  شيييييييييا  نشيييييييييا  ن-66

  ,ال امعييييييييي ,ال امعييييييييي   ويمو ييييييييي ويمو ييييييييي   محاسيييييييييب محاسيييييييييب   ,,  م شيييييييييو م شيييييييييو   ع ييييييييي ع ييييييييي   ما سيييييييييي  ما سيييييييييي     سيييييييييال  سيييييييييال : :   الفلسيييييييييط   , عيييييييييزةالفلسيييييييييط   , عيييييييييزة  المصييييييييي ف المصييييييييي ف 
 ..فلسط نفلسط ن  ,,  عز عز   الي ا ة,الي ا ة,  كل  كل    الإس م  ,الإس م  ,

مصا   اليمو   و  و  ا ف  يحق ي  الييوازن الميال  مصا   اليمو   و  و  ا ف  يحق ي  الييوازن الميال  ) 02020202بولف اخ شط ب , محم , بو وال  )بولف اخ شط ب , محم , بو وال  ), , صاب  صاب  -22
 امعي   امعي   ,أط وحي  الي كيو ا أط وحي  الي كيو ا , شي ك   ع اشي  سيع    لإ يياج اليب طشي ك   ع اشي  سيع    لإ يياج اليب ط  :   اسي  حالي :   اسي  حالي الاقيصيا   الاقيصيا    ا   المؤسسي   ا   المؤسسي  

        .. 
  م ييييييياط م ييييييياط    فيييييييض فيييييييض  فييييييي فييييييي   و و  و و    الميييييييال الميييييييال   ,الي طييييييي ط,الي طييييييي ط  ((02120212القيييييييا  )القيييييييا  )  عبييييييي عبييييييي   الصييييييي   الصييييييي     م ا ييييييي م ا ييييييي   ,,  محمييييييي محمييييييي -22

  للعلييييييو للعلييييييو   السييييييو انالسييييييو ان     امعيييييي امعيييييي  ,,  م شييييييو ةم شييييييو ة  ,ع يييييي ,ع يييييي   الأعمييييييا الأعمييييييا   إ ا ةإ ا ة  فيييييي فيييييي    كيييييييو ا  كيييييييو ا   المصيييييي ف , اط وحيييييي المصيييييي ف , اط وحيييييي   الائيمييييييانالائيمييييييان
 ..  واليك ولو  اواليك ولو  ا
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Abstract 

The current study aims to show the extent of the impact of funding 

sources on the financial safety of the study sample banks, through its 

indicators (financing by ownership ratio, financing by deposits, 

financing by common shares, financing by retained earnings), which is 

considered as an independent variable in financial safety indicators) 

adequacy Capital, asset quality, profitability index, management safety, 

bank liquidity, interest rate risk) which were adopted as a dependent 

variable, and the study focused on a number of questions, including: Do 

banks rely on studying and analyzing funding sources, and knowing 

their impact on the financial safety of the bank? Can the bank's financial 

soundness be improved by knowing the bank's needs for funds? Does 

diversifying the sources of financing for banks lead to improving the 

financial soundness of the bank? Is there a correlation between the 

indicators of funding sources and indicators of financial soundness? The 

study relied on a set of financial reports and statements for banks, the 

study sample published on the Iraq Stock Exchange website, which was 

selected based on the provision of its data for the study period                

(2010-2019). The study sample included (10) private commercial banks, 

and the study used a set of financial and statistical tools To achieve its 

objectives, it was represented in the simple correlation coefficient, the 

simple linear regression coefficient, the test (F) and the interpretation 

coefficient (R
2
), and through the outputs of the statistical programs of 

the electronic calculator, including the statistical program (Spss.v.25), 

and the study reached a set of conclusions, the most important of which 

is the low The needs of the banks of the study sample for funds due to 

the fact that most banks retain excess cash, and there is a discrepancy in 

the sources of funding in the Iraqi commercial banks, the study sample 

from one bank to another, and from year to year, which indicates that 

there are no fixed or unified rules to determine the sources of funding. 

Keywords: financing sources, financial Soundness 
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