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 المحتوٌات ب
 

 
 

الاهداء



 الى من عانى سنٌنا لأجل تلك اللحظة المثمرة الى القلب 

 الطٌب ... الى معلمً 

 الاول وقدوتً فً الحٌاة...

 والدي العزٌز

 الى من حملتنً وهنا على وهن ... الى من حملتنً بٌن 

 ذراعٌها حنانا وعطفا...

 فكانت الجنة تحت قدمٌها حقا...

 والدتً الحبٌبة

 الى روافد الوفاء... الى من اشد بهم أزري وسندي فً 

 الحٌاة

 اخوتً وأخواتً الاعزاء 

 

 ٌحفظهم ان القدٌر المولى سائلةاهدي لهم جهدي هذا... 

 .حٌٌُتما  لً 

 

 



 المحتوٌات ج
 

 
 

 رمذ٠شاٌشىش ٚاٌ
          

ْْ أشَْىُشَ  صِػِْٕٟ أَ ْٚ سثحاْ الله ٚتحّذٖ ػذد خٍمح ٚسظا ٔفسٗ ٚصٔح ػششٗ ِٚذاد وٍّاذٗ, )سَبِّ أَ

ا ذشَْظَككاُٖ  ككاٌحِ  ََ  ًَ كك َّ ْْ أػَْ أَ َٚ  ِٞ اٌكِكذَ َٚ  َّٝ ػٍَكَك َٚ  ِٟ ككدَ ػٍَكَك ّْ ْٔؼَ ركَكهَ اٌرِكِكٟ أَ َّ ركِكهَ عكِكٟ ػِثكَكادِنَ  ٔؼِْ َّ ٍْٕكِكٟ تشَِمْ أدَْخِ َٚ

) َٓ (, ٚاٌحّذ لله سب اٌؼا١ٌّٓ ٚاٌصلاج ٚاٌسلاَ ػٍٝ خاذُ الأث١اء ٚاٌّشسك١ٍٓ اتكٟ 91)إًٌّ  اٌصِاٌح١ِِ

 اٌماسُ ِحّذ ٚػٍٝ اٌٗ اٌط١ث١ٓ اٌطا٘ش٠ٓ َٚحثٗ إٌّرجث١ٓ.

أذٛجكٗ تجض٠كً اٌشكىش إٌكٝ ِكٓ وكاْ  لا ٠سؼٕٟ ٚأٔا أٟٙ اٌىٍّاخ الأخ١شج ِٓ وراتح سساٌرٟ ٘زٖ إلا أْ

ِثالا ػ١ٍّا ٠حرزٜ تٗ عٍُ ٠ثخً تٕص١حح أٚ جٙذ عٟ أٞ ٚلد الأسرار اٌذورٛس ػم١ً شاوش اٌششع ٚعمكٗ 

الله ذؼاٌٝ ٌخذِح ِس١شج اٌؼٍُ ٚجضاٖ الله ػٕٟ خ١ش اٌجكضاء. ٠ٚط١كة ٌكٟ أْ ألكذَ شكىشٞ ٚذمكذ٠شٞ إٌكٝ  

تمثكككٛي ِٕالشكككح اٌشسكككاٌح ٚالإٔااٙكككا تالأعىكككاس  الأسكككاذ١ز الأعاظكككً أػعكككاء ٌجٕكككح إٌّالشكككح ٌرفعكككٍُٙ

ٚاٌّلامظاخ اٌم١ّح. وّا اذٛجح تجض٠ً اٌشىش ٚاٌرمذ٠ش اٌٝ وً ِٓ الاساذزج اٌخثشاء اٌّم١ِٛٓ ) اٌّمَٛ 

اٌؼٍّٟ ٚالامصااٟ ٚاٌٍغٛٞ( ٚاذمذَ تاٌشىش اٌجض٠ً اٌكٝ ػّكادج و١ٍكح الاداسج ٚالالرصكاد ٚوكً اٌشكىش 

ظً عٟ لسُ اٌؼٍَٛ اٌّا١ٌح ٚاٌّصشع١ح اٌز٠ٓ ذرٍّزخ ػٍٝ أ٠ذ٠ُٙ أثٕاء ٚاٌرمذ٠ش اٌٝ ج١ّغ أساذ١زٞ الأعا

ِذج اٌذساسح. وّا أذمذَ تاٌشىش ٚاٌرمذ٠ش ٌىً ِٓ ِكذ ٠كذ اٌؼكْٛ ٌكٟ ٚػٍّٕكٟ أٚ ٔصكحٕٟ أثٕكاء ِسك١شذٟ 

 اٌؼ١ٍّح عٟ إذّاَ سساٌرٟ عٟ شٍىٙا اٌّرٛاظغ.
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 المحتوٌات د
 

 
 

 انًستخهص

اتشاص اُ٘ اٌّرغ١شاخ اٌّا١ٌح ِٚذٜ ذأث١ش٘ا ػٍٝ ِؤششاخ الاسرمشاس ذٙذف اٌذساسح اٌٝ      

اٌّرّثٍح ب)الا٠شاداخ اٌؼاِح, اٌّصشعٟ, ٚت١اْ ا١ّ٘ح  ٚذح١ًٍ ت١أاخ تؼط اٌّرغ١شاخ اٌّا١ٌح 

إٌفماخ اٌؼاِح, اٌذ٠ٓ اٌؼاَ اٌذاخٍٟ( ٚت١اْ ا١ّ٘ح ٚذح١ًٍ ت١أاخ ِؤششاخ الاسرمشاس اٌّصشعٟ عٟ 

ب)وفا٠ح سأط اٌّاي, جٛدج اٌّٛجٛداخ, اٌشتح١ح, ِخاغش سؼش اٌصشف, اٌس١ٌٛح( اٌؼشاق اٌّرّثٍح 

ٚذّثً ِجرّغ اٌذساسح عٟ الالرصاد اٌؼشالٟ  .ٚذّثٍد ِشىٍح اٌذساسح تؼذَ ٚجٛد اسرمشاس ِصشعٟ,,

( سٕٛاخ 9ٚذّثٍد ػ١ٕح اٌذساسح تّرغ١شاخ اٌس١اسح اٌّا١ٌح ٚاٌمطاع اٌّصشعٟ اٌؼشالٟ ٌّذج )

 أثش تؼطخ عص١ٍح . ٚذُ اسرخذاَ اسٍٛب اٌرح١ًٍ اٌم١اسٟ ٌٍذساسح ٌغشض ت١اْ  تاسرخذاَ ت١أا

ِٓ خلاي   2010-2018)ٌٍّذج ) اٌؼشالٟ اٌّصشعٟ ِؤششاخ الاسرمشاس عٟ اٌّا١ٌح اٌّرغ١شاخ

 اداء ذرثغ خلاي عّٓ. ٚذٍَٛد اٌذساسح اٌٝ ِجّٛػح ِٓ الاسرٕراجاخ SPSS 23 اسرخذاَ تشٔاِج 

 اوثش اٌذاخٍٟ اٌؼاَ اٌذ٠ٓ اْ ذث١ٓ عٟ اٌؼشاق الاسرمشاس اٌّصشعٟ ّؤششاخت اٌّا١ٌح اٌّرغ١شاخ

 ِؤششٞ اٌشتح١ح ِٚخاغش ِغ تؼلالح ػىس١ح اٌذاخٍٟ اٌؼاَ اٌذ٠ٓ  اسذثػ ار, ذأث١شا   اٌّا١ٌح اٌّرغ١شاخ

 غشد٠ح ٘زٖ اٌّؤششاخ, ٚػلالح ػٍٝ سٍثا ٠ؤثش عزٌه اٌؼاَ اٌذاخٍٟ اٌذ٠ٓ اصداد وٍّا ار اٌصشف سؼش

اٌّٛجٛداخ ٚاٌس١ٌٛح, عٟ م١ٓ واْ أثش الا٠شاداخ اٌؼاِح ِمرصشا  وفا٠ح ساط اٌّاي ,جٛدج ِؤشش ِغ

ػٍٝ ِؤششٞ )وفا٠ح سأط اٌّاي ٚاٌشتح١ح(, ٚالرصش أثش إٌفماخ اٌؼاِح ػٍٝ ِؤشش وفا٠ح سأط 

اٌّاي. ٚلذ اَٚد اٌذساسح تاٌؼًّ ػٍٝ ص٠ادج أ٘ذاف ٚأغش اٌس١اسح اٌّا١ٌح تّا ٠سُٙ عٟ ذحم١ك 

تّا  الالرصادٞ إٌشاغ ِسرٜٛ ذحس١ٓ ٚتاٌراٌٟ الاسرثّاس ػ١ٍّاخ لاسرمشاس الالرصادٞ ٚذشج١غا

 ٠سُٙ عٟ ذحم١ك الاسرمشاس اٌّصشعٟ عٟ اٌمطاع اٌّصشعٟ اٌؼشالٟ.

 

 

 

 

 

 



 المحتوٌات ه
 

 
 

 لبئًخ انًحتٌٕبد

 انصفحخ انًٕضٕع 

 أ اٌَخ انمرآٍَخ

 ة الاْذاء

 ج انشكر ٔانتمذٌر

 د انًستخهص

 ي-ْـ  انًحتٌٕبدلبئًخ 

 ط-ذ لبئًخ اندذأل

 ي لبئًخ الاشكبل 

 ي لبئًخ انًلاحك

 1 انًمذيخ

 2 انفصم الأٔل / يُٓدٍخ انذراسخ ٔثعض انذراسبد انسبثمخ

 3-5 انًجحث الأٔل / يُٓدٍخ انذراسخ 

 3 أٔلا: أًٍْخ انذراسخ

 3 ثبٍَب: يشكهخ انذراسخ

 4 ثبنثب: اْذاف انذراسخ

 4 انذراسخراثعب: فرضٍخ 

 5 خبيسب: حذٔد انذراسخ

 14-6 انًجحث انثبًَ/ ثعض انذراسبد انسبثمخ 

 6 أٔلا: انذراسبد انعرالٍخ

 10 ثبٍَب: انذراسبد انعرثٍخ

 12 ثبنثب: انذراسبد الاخُجٍخ

 14 راثعب: يًٍساد انذارسخ عٍ انذراسبد انسبثمخ

 15 انًصرفً يتغٍراد انسٍبسخ انًبنٍخ ٔالاستمرارانفصم انثبًَ / 



 المحتوٌات و
 

 
 

 34-16 انًجحث الأل/ يتغٍراد انسٍبسخ انًبنٍخ 

 16 أٔلا: يفٕٓو انسٍبسخ انًبنٍخ

 17 ثبٍَب: أْذاف انسٍبسخ انًبنٍخ

 20 ثبنثب: يتغٍراد انسٍبسخ انًبنٍخ

 20 انضرائت ٔانرسٕو -1

 21 انًٕازَخ انعبيخ -2

 22 الاٌراداد انعبيخ -3

 27 انُفمبد انعبيخ -4

 31 انذٌٍ انعبو انذاخهً -5

 53-35 الاستمرار انًصرفً )انًفٕٓو, الاْذاف, انًؤشراد(انًجحث انثبًَ / 

 35 ألا: يبٍْخ ٔيفٕٓو الاستمرار انًصرفً

 36 ثبٍَب: اْذاف الاستمرار انًصرفً

 38 ثبنثب: انعٕايم انًؤثرح عهى الاستمرار انًصرفً

 39 الاستمرار انًصرفًراثعب: دٔر انجُٕن انًركسٌخ فً تحمٍك 

 40 خبيسب: يؤشراد الاستمرار انًصرفً

 40 يؤشر كفبٌخ راش انًبل -1

 43 يؤشر خٕدح انًٕخٕداد -2

 45 يؤشر انرثحٍخ -3

 48 يؤشر يخبطر سعر انصرف -4

 51 يؤشر انسٍٕنخ -5

 64-54 دٔر ثعض انًتغٍراد انًبنٍخ فً الاستمرار انًصرفً انًجحث انثبنث / 

 54 انًصرفً. مطبعسخ انًبنٍخ فً تحمٍك سلايخ انألا: دٔر انسٍب

 55 انًصرفً ٔالاستمرار انًبنٍخ انسٍبسخ ثٍٍ انعلالخ تطٕرثبٍَب: 

 56 انًصرفً الاستمرار فً انًبنٍخ انسٍبسخ يتغٍراد دٔر ثبنثب:

 57 دٔر الاٌراداد انعبيخ فً الاستمرار انًصرفً -1



 المحتوٌات ز
 

 
 

 59 انًصرفً الاستمرار فً انُفمبد انعبيخ دٔر -2

 61 انًصرفً الاستمرار فً انذاخهً انعبو انذٌٍ دٔر -3

فً الاستمرار انًصرفً فً  انًبنٍخ ثعض انًتغٍراد أثر ٔلٍبش تحهٍمانفصم انثبنث  / 

  (2010 -2018) نهًذح انعراق

65 

 80-66 ( 2010 -2018) نهًذح انعراق فً انًبنٍخ انًتغٍراد ثعض تحهٍمانًجحث الأٔل/ 

 67 (2010-2018أٔلا: تحهٍم الاٌراداد انعبيخ فً انعراق نهًذح )

 72 (2010-2018ثبٍَب: تحهٍم انُفمبد انعبيخ فً انعراق نهًذح )

 76 (2010-2018ثبنثب:  تحهٍم انذٌٍ انعبو انذاخهً فً انعراق نهًذح )

 98-81 (2010-2018)نهًذح  انعراق فً انًصرفً الاستمرار يؤشراد تحهٍمانًجحث انثبًَ / 

 81 (2010-2018أٔلا: تحهٍم كفبٌخ راش انًبل فً انمطبع انًصرفً انعرالً نهًذح )

 85 (2010-2018تحهٍم خٕدح انًٕخٕداد فً انمطبع انًصرفً انعرالً نهًذح )ثبٍَب: 

 88 (2010-2018تحهٍم انرثحٍخ فً انمطبع انًصرفً انعرالً نهًذح )ثبنثب: 

 92 (2010-2018تحهٍم يخبطر سعر انصرف فً انمطبع انًصرفً انعرالً نهًذح )راثعب: 

 96 (2010-2018تحهٍم انسٍٕنخ فً انمطبع انًصرفً انعرالً نهًذح ) خبيسب:

بش اثر ثعض انًتغٍراد انًبنٍخ فً يؤشراد الاستمرار انًصرفً انعرالً ٍانًجحث انثبنث / ل

 (2010-2018نهًذح )

99-115 

 101 (2010-2018ألا: اثر الاٌراداد انعبيخ فً يؤشراد الاستمرار انًصرفً انعرالً نهًذح )

 106 (2010-2018ثبٍَب: أثر انُفمبد انعبيخ فً يؤشراد الاستمرار انًصرفً انعرالً نهًذح )

 111 (2010-2018ثبنثب: أثر انذٌٍ انعبو انذاخهً فً يؤشراد الاستمرار انًصرفً انعرالً نهًذح )

 116 الاستُتبخبد ٔانتٕصٍبد

 117 الاستُتبخبد

 119 انتٕصٍبد  

 134-121 لبئًخ انًصبدر

 و-ن لبئًخ انًلاحك



 المحتوٌات ح
 

 
 

 لبئًخ اندذأل

 انصفحخ اندذٔل  رلى اندذٔل

الاٌراداد انعبيخ ٔيعذل ًَْٕب َٔسجتٓب انى انُبتح انًحهً الإخًبنً  1

 ) يهٌٍٕ دٌُبر((  2010-2018)ثبلأسعبر اندبرٌخ فً انعراق نهًذح 

67 

انى الاٌراداد  تًٓبانعبيخ ٔيعذل ًَْٕب َٔسجخ يسبًْ يكَٕبد الاٌراداد 2

 )يهٌٍٕ دٌُبر((  2010-2018)انعبيخ فً انعراق نهًذح 

70 

انُفمبد انعبيخ ٔيعذل ًَْٕب َٔسجتٓب إنى انُبتح انًحهً الإخًبنً ثبلأسعبر  3

 (       )يهٌٍٕ دٌُبر(2018-2010اندبرٌخ فً انعراق نهًذح )

73 

الاَفبق اندبري ٔالاَفبق الاستثًبري ٔيعذل ًًَْٕٓب َٔسجتًٓب إنى الاَفبق  4

 )يهٌٍٕ دٌُبر(    (2010- 2018انعبو فً انعراق نهًذح )

74 

انذٌٍ انعبو انذاخهً فً انعراق ٔيعذل انًُٕ َٔسجتّ إنى انُبتح انًحهً  5

 ()يهٌٍٕ دٌُبر(2010-2018اق نهًذح )الإخًبنً ثبلأسعبر اندبرٌخ فً انعر

76 

نهمطبع انًصرفً انعرالً نهًذح ٔيعذل ًَْٕب َسجخ كفبٌخ راش انًبل  6

2018-2010)) 

82 

 نهمطبع انًصرفً انعرالً نهًذِ   ْبٔيعذل ًَٕ نًٕخٕدادخٕدح ا 7

2018-2010)) 

85 

 ٔيعذل ًًَْٕب اد ٔيعذل انعبئذ عهى حك انًهكٍخ يعذل انعبئذ عهى انًٕخٕد 8

  (2010-2018نهمطبع انًصرفً انعرالً نهًذِ )

89 

نهمطبع انًصرفً انعرالً نهًذِ  يعذل ًَْٕب ٔ يخبطر سعر انصرف 9

(2018-2010) 

93 

نهمطبع يعذل ًًَْٕب  ٔانًطهٕثبد الاخُجٍخ ٔ  انًٕخٕداد الاخُجٍخ  10

 )يهٌٍٕ دٌُبر(   (2010-2018انًصرفً انعرالً نهًذِ )

95 

 نهمطبع انًصرفً انعرالً نهًذِ  يعذل ًَْٕبٔ َسجخ انسٍٕنخ 11

 (2018-2010) 

96 

 99 ذراسخانًعبيلاد )انريٕز( الإحصبئٍخ انًستخذيخ فً ان 13

 101 الإٌراداد انعبيخ فً يؤشر كفبٌخ راش انًبل  ثر أ 13



 المحتوٌات ط
 

 
 

 102 أثر الإٌراداد انعبيخ فً يؤشر خٕدح انًٕخٕداد 14

 103 انعبيخ فً يؤشر انرثحٍخأثر الإٌراداد  15

 104 يخبطر سعر انصرف يؤشرأثر الإٌراداد انعبيخ فً  16

 105 أثر الإٌراداد انعبيخ فً يؤشر انسٍٕنخ 17

 106 أثر انُفمبد انعبيخ فً يؤشر كفبٌخ راش انًبل 18

 107 أثر انُفمبد انعبيخ فً يؤشر خٕدح انًٕخٕداد 19

 108 أثر انُفمبد انعبيخ فً يؤشر انرثحٍخ    20

 109    أثر انُفمبد انعبيخ فً يؤشر يخبطر سعر انصرف 21

 110    أثر انُفمبد انعبيخ فً يؤشر انسٍٕنخ 22

 111 أثر انذٌٍ انعبو انذاخهً فً يؤشر كفبٌخ راش انًبل 23

 112    أثر انذٌٍ انعبو انذاخهً فً يؤشر خٕدح انًٕخٕداد 24

 113 أثر انذٌٍ انعبو انذاخهً فً يؤشر انرثحٍخ    25

 114 أثر انذٌٍ انعبو انذاخهً فً يؤشر يخبطر سعر انصرف    26

 115 أثر انذٌٍ انعبو انذاخهً فً يؤشر انسٍٕنخ   27

 

 

 

 

 

 

 

 



 المحتوٌات ي
 

 
 

 لبئًخ الاشكبل

 انصفحخ اسى انشكم  رلى انشكم
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1_____________________________________________________________ 

 انمقدمة

الرشٌ ذطٕسْا تًفٕٓو ذذخم  ْى يكَٕاخ انغٛاعح الالرصادٚح ئرذعذ انغٛاعٛح انًانٛح يٍ ا     

انز٘ ذإدّٚ فٙ ذٕجّٛ انذٔس انذٔنح فٙ انُشاغ الالرصاد٘ عثش انعصٕس ٔذثشص الأًْٛح يٍ خلال 

فٙ انذٔل أداج يًٓح نًٕاجٓح انًشاكم الالرصادٚح ٔالاجرًاعٛح فٓٙ  انًغاساخ الالرصادٚح،

ْا عهٗ الاعرمشاس أثشانُايٛح. ٔٚرى انرعشف خلال ْزِ انذساعح عهٗ يرغٛشاخ انغٛاعح انًانٛح ٔ

الاعرمشاس  ًٚثمكم يرغٛش ) انُفماخ ، الإٚشاداخ ، انذٍٚ انعاو انذاخهٙ(. أثشانًصشفٙ ٔيعشفح 

ش انمإََٛح ٔ انًصشفٙ انذانح انرٙ ٚكٌٕ تٓا انجٓاص انًصشفٙ ٔ انثُٗ انرذرٛح يرًثهح تالأغ

انشلاتٛح لادسج عهٗ انصًٕد تٕجّ الاصياخ انًذهٛح أ انعانًٛح )أ٘ ًٚرهك انغٕٛنح انكافٛح( 

ٔانرخفٛف يٍ دذذٓا ٔ اداء ٔظٛفرّ الاعاعٛح انًرًثهح تانٕعاغح انًانٛح تأعهٗ كفاءج ٔ انذذ يٍ 

انُادٛح انراسٚخٛح  تذأ اَرمانٓا انٗ الالرصاد انذمٛمٙ ٔيٍ ثى ذذمٛك الاعرمشاس الالرصاد٘، يٍ 

يفٕٓو الاعرمشاس انًصشفٙ ٚأخز يجالا ٔاععا فٙ انذساعاخ الالرصادٚح فٙ اعماب الاصيح 

تعذ ْزِ الاصيح  2008( ٔ عهٗ ٔجّ انرذذٚذ اصيح انشٍْ انعماس٘ عاو 1997-1999الاعٕٛٚح )

صشفٙ ٔيعشفح دسجح ى انُظاو انًٛتذأ صُذٔق انُمذ انذٔنٙ ٔ انثُك انذٔنٙ تأعذاد انذساعاخ نرمٛ

 .اعرمشاسِ َظشا نًا ٚشكهّ ْزا انُظاو ٔ اعرمشاسِ يٍ اًْٛح نلالرصادٚاخ انًذهٛح ٔ انخاسجٛح

كًا  انخاسجٙ،َفراح انشذٚذ عهٗ انعانى لرصاد انعشالٙ ٚرغى تالألاتذ يٍ الإشاسج انٗ أٌ الا

ئر ٚعرًذ عهٗ يُرج ٔادذ تشذج ْٕٔ ذصذٚش انُفػ انز٘ ٚشكم َغثح  الأدادٚح،ذغٛطش عهّٛ انصٛغح 

ٙ لرصاد انكهنٓزا انمطاع عُٛعكظ عهٗ أداء الا نزا فاٌ أ٘ ذمهثاخ ٔانصادساخ،عانٛح يٍ انُاذج 

 انًصشفٙ. مطاعٔتانرانٙ أداء ان

ذكٌٕ انفصم الأٔل يٍ يثذثٍٛ ذُأل  فصٕل،ثلاثح انٗ غشض ذغطٛح انذساعح ذى ذمغًٛٓا ٔن     

انغٛاعح يرغٛشاخ )انفصم انثاَٙ  ذكٌٕالأل انًُٓجٛح ٔدسط انثاَٙ تعط انذساعاخ انغاتمح ٔ

يرغٛشاخ انغٛاعٛح ) انًثذث الأٔلانًانٛح ٔالاعرمشاس انًصشفٙ( يٍ ثلاثح يثادث ار ذُأل 

 انثانث ذُألٔ (انًإششاخ ،الاْذاف ،انًفٕٓو انًصشفٙ،الاعرمشاس )عهٗ انثاَٙ  سكضٔ (انًانٛح

انفصم انثانث )ذذهٛم ٔلٛاط  فًٛا ذكٌٕ. (الاعرمشاس انًصشفٙفٙ انًرغٛشاخ انًانٛح  تعطدٔس )

 يٍ ثلاثح( 2010-2018فٙ انعشاق نهًذج  تعط انًرغٛشاخ انًانٛح فٙ الاعرمشاس انًصشفٙ أثش

 سكض( 2010ٔ-2018ذذهٛم تعط انًرغٛشاخ انًانٛح فٙ انعشاق نهًذج الأٔل )أظخ  يثادث

ٔذُأل انثانث  (2010-2018ذذهٛم يإششاخ الاعرمشاس انًصشفٙ فٙ انعشاق نهًذج ) عهٗ انثاَٙ

-2018)تعط انًرغٛشاخ انًانٛح فٙ يإششاخ الاعرمشاس انًصشفٙ فٙ انعشاق نهًذج  أثش)لٛاط 

 جًهح يٍ الاعرُراجاخ ٔصٛاغح انرٕصٛاخ. ٔاخررًد انذساعح تاعرخلاص. 2010
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 انمبحث الأول 

 منهجية اندراسة

 اولا: اهمية اندراسة

تٕصفّ انز٘ ٚإدّٚ  خلال انذٔسانًصشفٙ اًْٛح كثٛشج فٙ الالرصاد يٍ  مطاعٚكرغة ان .1

 .ٔانًغرثًشٍٚتٍٛ انًذخشٍٚ  ا  ٔعٛط

انغٛاعح انًانٛح غٛشاخ ير تعط أثشنذساعاخ انمهٛهح انرٙ ذُأند اْزِ انذساعح يٍ ذعذ  .2

 .انًصشفٙالاعرمشاس عهٗ 

ٓى فٙ يغاعذج انًٓرًٍٛ فٙ انجاَة انًانٙ عذ يٍ انًٕظٕعاخ انًًٓح انرٙ ذغذ .3

 ٔالالرصاد٘ فٙ انذٔل انُايٛح ٔيُٓا انعشاق.

 ثانيا: مشكهة اندراسة

كٛف ذإثش انغٛاعح انًانٛح فٙ الاعرمشاس ، ٔعذو ٔجٕد اعرمشاس يصشفٙت ذرًثم يشكهح انذساعح

 ٔذرمغى انٗ: انًصشفٙ

 :كالاذٙ عذج ذغاؤلاخ ٔذعى الاونى: رئيسةان مشكهةان

 انعايح فٙ يإشش كفاٚح سأط انًال؟ نلإٚشاداخيعُٕ٘  أثشْم ٕٚجذ  .1

 انعايح فٙ يإشش جٕدج انًٕجٕداخ؟ نلإٚشاداخيعُٕ٘  أثشْم ٕٚجذ  .2

 انعايح فٙ يإشش انشتذٛح؟ نلإٚشاداخيعُٕ٘  أثشْم ٕٚجذ  .3

 انعايح فٙ يإشش يخاغش ععش انصشف؟ نلإٚشاداخيعُٕ٘  أثشْم ٕٚجذ  .4

 انعايح فٙ يإشش انغٕٛنح؟ نلإٚشاداخيعُٕ٘  أثشْم ٕٚجذ  .5

 :عذج كالاذٙذغاؤلاخ  ٔذعىانثانية:  رئيسةان مشكهةان

 يعُٕ٘ نهُفماخ انعايح فٙ يإشش كفاٚح ساط انًال؟ أثشْم ٕٚجذ  .1

 يعُٕ٘ نهُفماخ انعايح فٙ يإشش جٕدج انًٕجٕداخ؟ أثشْم ٕٚجذ  .2

 يعُٕ٘ نهُفماخ انعايح فٙ يإشش انشتذٛح؟ أثشْم ٕٚجذ  .3

 يعُٕ٘ نهُفماخ انعايح فٙ يإشش يخاغش ععش انصشف؟ أثشْم ٕٚجذ  .4

 يعُٕ٘ نهُفماخ انعايح فٙ يإشش انغٕٛنح؟ أثشْم ٕٚجذ  .5
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 :كالاذٙ عذجذغاؤلاخ  ٔذعى انثانثة: رئيسةان مشكهةان

 يعُٕ٘ نهذٍٚ انعاو انذاخهٙ فٙ يإشش كفاٚح سأط انًال؟ أثشْم ٕٚجذ  .1

 يعُٕ٘ نهذٍٚ انعاو انذاخهٙ فٙ يإشش جٕدج انًٕجٕداخ؟ أثشْم ٕٚجذ  .2

 يعُٕ٘ نهذٍٚ انعاو انذاخهٙ فٙ يإشش انشتذٛح؟ أثشْم ٕٚجذ  .3

 يعُٕ٘ نهذٍٚ انعاو انذاخهٙ فٙ يإشش يخاغش ععش انصشف؟ أثشْم ٕٚجذ  .4

 انعاو انذاخهٙ فٙ يإشش انغٕٛنح؟يعُٕ٘ نهذٍٚ  أثشْم ٕٚجذ  .5

 ثانثا: اهداف اندراسة

 .لٛاط أثشْا فٙ الاعرمشاس انًصشفٙ ٔيإششاذّاتشاص اْى يرغٛشاخ انغٛاعٛح انًانٛح ٔ .1

)الاٚشاداخ انعايح، تٛاٌ اًْٛح انغٛاعح انًانٛح يٍ خلال دساعح ٔذذهٛم تعط يرغٛشاذٓا  .2

 فٙ الالرصاد انعشالٙ خلال يذج انذساعح. انُفماخ انعايح، انذٍٚ انعاو انذاخهٙ(

)كفاٚح سأط انًال، تٛاٌ أًْٛح الاعرمشاس انًصشفٙ يٍ خلال دساعح ٔذذهٛم يإششاذّ  .3

ٔأثشْا فٙ اعرمشاس انمطاع  جٕدج انًٕجٕداخ، انشتذٛح، يخاغش ععش انصشف، انغٕٛنح(

 خلال يذج انذساعح. انًصشفٙ

 فٙ ذذمٛك الاعرمشاس انًصشفٙ فٙ انعشاق. يعشفح يذٖ ذأثٛش يرغٛشاخ انغٛاعح انًانٛح .4

 رابعا: فرضية اندراسة

 :ٔكالاذٙ فشظٛاخ عذج ذعى: الاونىانفرضية انرئيسة 

 .انًال ساط كفاٚح فٙ يإشش انعايح شاداخنلإٚ يعُٕ٘ أثش ٕٚجذ لا .1

 .انًٕجٕداخ جٕدج يإشش فٙ انعايح نلإٚشاداخيعُٕ٘  أثش ٕٚجذ لا .2

 انشتذٛح.يإشش  فٙ انعايح نلإٚشاداخيعُٕ٘  أثش ٕٚجذ لا .3

 .انصشف ععش يخاغش فٙ يإشش انعايح نلإٚشاداخيعُٕ٘  أثش ٕٚجذ لا .4

 انغٕٛنح. فٙ يإشش انعايح نلإٚشاداخيعُٕ٘  أثش ٕٚجذ لا .5

 ٔذعى عذج فشظٛاخ ٔكالاذٙ: ة انثانية:انفرضية انرئيس

 .انًال ساط كفاٚح يإشش فٙ انعايح نهُفماخيعُٕ٘  أثش ٕٚجذ لا .1

 .انًٕجٕداخ جٕدج يإشش فٙ انعايح نهُفماخيعُٕ٘  أثش ٕٚجذ لا .2

 .يإشش انشتذٛح فٙ انعايح نهُفماخ يعُٕ٘ أثش ٕٚجذ لا .3
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 .انصشف ععش يخاغش يإشش فٙ انعايح نهُفماخ يعُٕ٘ أثش ٕٚجذ لا .4

 .انغٕٛنح يإشش فٙ انعايح نهُفماخيعُٕ٘  أثش ٕٚجذ لا .5

 :ٔكالاذٙ فشظٛاخ عذج ٔذعى ة انثانثة:انفرضية انرئيس

 .انًال ساط كفاٚح يإشش نهذٍٚ انعاو انذاخهٙ فٙيعُٕ٘  أثش ٕٚجذ لا .1

 .انًٕجٕداخ جٕدج يإشش فٙ انذاخهٙ انعاو نهذٍٚيعُٕ٘  أثش ٕٚجذ لا .2

 .انشتذٛح يإشش فٙ انذاخهٙ انعاو نهذٍٚيعُٕ٘  أثش ٕٚجذ لا .3

 .انصشف ععش يخاغش يإشش فٙ انذاخهٙ انعاو نهذٍٚيعُٕ٘  أثش ٕٚجذ لا .4

 .انغٕٛنح يإشش فٙ انذاخهٙ انعاو نهذٍٚيعُٕ٘  أثش ٕٚجذ لا .5

 خامسا: حدود اندراسة

 (2018عُّ )( انٗ 2010يٍ عُح ) انحدود انزمانية:

 دساعح الالرصاد انعشالٙ يرًثلا تانًرغٛشاخ انًانٛح ٔانمطاع انًصشفٙ انعشالٙ.  انحدود انمكانية:
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 المبحث الثاني

 بعض الدراسات السابقة

 تمهيد:

 لاُ٘ ِخزظش رمذ٠ُ ػٍٝ ٚاٌؼًّ اٌغبثمخ اٌذساعبد ثؼغ ِٕبلشخ اٌٝ اٌّجحش ٘زا ٠ٙذف     

 اٌٝ اٌذساعبد رٍه طٕفذ اٌذساعخ ث١ئخ لاخزلاف ٚٔظشا ِٕٙب، الاعزفبدح اعً ِٓ ٚرٌه ،اٌذاسعبد

 .الأعٕج١خ ٚاٌذساعبد اٌؼشث١خ ٚاٌذساعبد اٌؼشال١خ اٌذساعبد

 اٌؼشال١خ اٌذساعبد ثؼغاٌزبٌٟ  غذٚياٌ ٠ٚٛػح :العراقية الدراسات :أولا

 اٌؼشال١خ اٌذساعبدثؼغ   :أٚلا

 ١ِغبء عؼذ عٛاد حجٟ اسم الباحث

دٚس اٌغ١بعبد إٌمذ٠خ فٟ رؼض٠ض الاعزمشاس اٌّظشفٟ دساعخ رطج١م١خ فٟ ػ١ٕخ  عنوان الرسالة

 (1995-2011ِٓ اٌّظبسف اٌؼشال١خ ٌٍّذح )

 https://uokerbala.edu.iq/archives/research-paper جهة النشر

 اٌؼشاق الدولة 

 2013 السنة

اٌٝ ث١بْ ا١ّ٘خ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٚأصش٘ب ػٍٝ  عبطأ٘ذفذ اٌذساعخ ثشىً  الخلاصة

الاعزمشاس اٌّظشفٟ ِٓ خلاي ل١بط اصش اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ِٚذٜ لذسرٙب فٟ 

رحم١ك الاعزمشاس اٌّظشفٟ فٟ اٌؼشاق . ٚلذ اػزّذد اٌذساعخ ػٍٝ اعزخذَ 

ٌّمبسٔخ رأص١ش اٌّزٛعطبد ثبعزخذاَ رٛص٠غ  SPSS (virginal V.17)ثشٔبِظ 

F distribution  ٚثزطج١كMANOVA Table)  ُرح١ًٍ اٌزجب٠ٓ اٌّزؼذد ( ٚر

 GLM- Multivariate)ّٕٛرط اٌخطٟ اٌّزؼذد اٌّزغ١شاد اٌاػزّبد 

Procedure). اٌّظشفٟ اٌزٞ ٚلذ ث١ٕذ ٔزبئظ اٌذساعخ ػذَ اعزمشاس إٌظب َ

لأغ١بة إٌشبؽ الالزظبدٞ ٚحّب٠زٗ ِٓ اٌؼٛالت الالزظبد٠خ ٠ؼذ أِشا ػشٚس٠ب 

رأص١ش أدٚاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ػٍٝ ِؤششاد اٌّظبسف ػ١ٕخ اٌذساعخ . ٚ ػؼف 

 اٌّظشفٟ .

 رض٠ٚذ اٌذساعخ ثبٌّفب١ُ٘ إٌظش٠خ اٌّزؼٍمخ ثبلاعزمشاس اٌّظشفٟ. الفائدة من الدراسة
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 ص٘شاء ِحّذ ٔؼّٗ اٌضث١ذٞ اسم الباحث

اٌّب١ٌخ فٟ اٌؼشاق رح١ًٍ اٌؼلالخ ث١ٓ الائزّبْ اٌّظشفٟ ٚثؼغ اٌّزغ١شاد  عنوان الرسالة

 (1985-2015دساعخ ل١بع١خ ٌٍّذح )

 و١ٍخ الاداسح ٚالالزظبد \عبِؼخ اٌمبدع١خ \غ١ش ِٕشٛسح \سعبٌخ ِبعغز١ش جهة النشر

 اٌؼشاق الدولة

 2016 السنة

دساعخ ٚرح١ًٍ الائزّبْ اٌّظشفٟ ٚثؼغ اٌّزغ١شاد اٌّب١ٌخ ٚاٌؼلالخ ث١ّٕٙب فٟ   الخلاصة

( ٚرغؼٝ إٌٝ رفغ١ش الزظبدٞ 1985-2015اٌّذح ) الالزظبد اٌؼشالٟ خلاي

 ٌزأص١ش ٚرأصش الائزّبْ اٌّظشفٟ فٟ ثؼغ اٌّزغ١شاد اٌّب١ٌخ

رض٠ٚذ اٌذساعخ ثبٌّفب١ُ٘  اعّٙذ اٌذساعخ فٟ رؼض٠ض اٌغبٔت إٌظشٞ ٌٍذساعخ الفائدة من الدراسة

 إٌظش٠خ اٌّزؼٍمخ ثبٌّزغ١شاد اٌّب١ٌخ

   ضٌاء عبد الرزاق حسٌن اسم الباحث

 العراق السٌاسة المالٌة وأثرها فً مؤشرات الاستقرار المصرفً فً مسار عنوان الرسالة

 كلٌة الادارة والاقتصاد \جامعة بغداد \غٌر منشورة \رسلة ماجستٌر  جهة النشر

 اٌؼشاق الدولة

 2018 السنة

 تسعى الدراسة الى تحقٌق عدد من الاهداف وهً: الخلاصة

 انذار كجهاز ٌعتبر الذي المصرفً الاستقرار لقٌاس تجمٌعً مؤشر بناء -1

 .العراق فً الاقتصادٌة السٌاسات لصانعً مبكر

 من اتخاذها ٌجب التً المالٌة للسٌاسات المناسبة الآلٌة على الضوء تسلٌط -2

 الاستقرار لتحقٌق المصرفً بالقطاع المتعلقة المخاطر لتقلٌل القرار صناع قبل

 من وتقلٌل منها والحد مناسبة غٌر القرارات الناتجة عن المصرفً للجهاز

 الأخرى. الاقتصادٌة القطاعات بقٌة فً أثرها

 السٌاسة واتجاهات وواقع المصرفً الاستقرار واتجاهات واقع لتحلٌ -3

 .بٌنهما والعلاقة العراق فً المالٌة

 والمنهج الاقتصادي والتحلٌل والقٌاس الاستقرائً المنهج الباحث استخدم فقد

 والاستقرار المالٌة السٌاسة متغٌرات بٌن العلاقات من للتحقق الاستنباطً

 .العراق فً المصرفً

تزوٌد الدراسة بالمفاهٌم النظرٌة المتعلقة بالسٌاسة المالٌة ومدى تأثٌرها فً  الفائدة من الدراسة



 8   الفصل الأول / المبحث الثاني .................................................بعض الدراسات السابقة 

 

 سةاالاستقرار المصرفً , والاطلاع على الاسالٌب الاحصائٌة للدر

 ح١ذس ػجذ الأ١ِش عٛدٞ سف١ش الباحثاسم 

أصش فغٛح الائزّبْ اٌّظشفٟ إٌبرظ اٌّحٍٟ الاعّبٌٟ فٟ الاعزمشاس اٌّظشفٟ  عنوان الرسالة

 2018 -2004دساعخ ل١بع١خ فٟ اٌمطبع اٌّظشفٟ اٌؼشالٟ ٌٍّذح 

 و١ٍخ الاداسح ٚالالزظبد \عبِؼخ اٌىٛفخ  \غ١ش ِٕشٛسح \سعبٌخ ِبعغز١ش جهة النشر

 العراق الدولة

 2020 السنة

 ٘ذفذ اٌذساعخ اٌٝ الخلاصة

اٌزؼشف ػٍٝ اٌؼّك اٌّظشفٟ ٚدٚسٖ فٟ الاسرمبء ثبٌّظبسف حغّب ٚٔٛػب  1-

  . ٚخبطخ ثبٌّٕزغبد اٌّظشف١خ ػّٓ اٌج١ٕخ اٌزحز١خ ٌٍّظبسف

ِذٜ ِغبّ٘خ الائزّبْ اٌّظشفٟ فٟ إٌبرظ اٌّحٍٟ الإعّبٌٟ ٚخبطخ ػٕذِب  2 .

 .ِغ إٌفؾ ٚثذْٚ رمؾ٠ىْٛ إٌبرظ 

. ِؼشفخ دٚس فغٛح الائزّبْ اٌّظشفٟ إٌبرظ اٌّحٍٟ عٛاء وبٔذ ِٛعجخ أٚ 3

 .خ ٚأصش٘ب ػٍٝ الاعزمشاس اٌّظشفٟعبٌج

اعّٙذ اٌذساعخ فٟ رؼض٠ض اٌغبٔت اٌؼٍّٟ ٌٍذساعخ ٚالاؽلاع ػٍٝ الأعب١ٌت  الفائدة من الرسالة

 خ.اٌذساعالإحظبئ١خ فٟ رح١ًٍ اٌج١بٔبد اٌّغزؼٍّخ فٟ رٍه 

 ٠بَ فبػً شبوش اٌفزلاٚٞس اسم الباحث

رح١ًٍ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌشّٛي اٌّبٌٟ ٚالاعزمشاس اٌّظشفٟ )دساعخ رطج١م١خ فٟ  عنوان الرسالة

 (. 2010-2016اٌؼشاق ٌٍّذح

 اٌّغٍخ اٌؼشال١خ ٌٍؼٍَٛ الاداس٠خ جهة النشر

 العراق الدولة

 2020 السنة

رّضٍذ خلاطخ اٌجحش ثبْ اٌشّٛي اٌّبٌٟ احذ ا٠ٌٛٚبد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٚاٌّب١ٌخ  الخلاصة

فٟ اٌؼشاق، ٚرٌه ٌّب ٌٗ دٚس وج١ش فٟ رؼض٠ض اٌضمبفخ اٌّظشف١خ ٌذٜ اٌّغزّغ 

ٚرحغ١ٓ أداء اٌمطبع اٌّبٌٟ ٚاٌّظشفٟ فٟ اٌؼشاق، ٚلذ أطٍمذ اٌذساعخ ِٓ 

بٌٟ ٚالاعزمشاس اٌّظشفٟ فٟ ِفبد٘ب )ِب اٌؼلالخ ث١ٓ اٌشّٛي اٌّ سئ١غخِشىٍخ 

اٌؼشاق( ٚلذ رُ رح١ًٍ ث١بٔبد اٌشّٛي اٌّبٌٟ ٚالاعزمشاس اٌّظشفٟ فٟ اٌؼشاق 
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 ( SPSS.V25) ( ثبعزخذاَ اٌجشٔبِظ الاحظبئ2010ٟ-2016ٌّذح )

ٚرٛطٍذ اٌذساعخ اٌٝ ظٙٛس ػلالخ اسرجبؽ ث١ٓ حغُ اٌمشٚع إٌٝ إٌبرظ 

خ ة )عٛدح الأطٛي، اٌؼبئذ ػٍٝ حك اٌّحٍٟ الإعّبٌٟ ٚاثؼبد الاعزمشاس اٌّزّضٍ

اٌٍّى١خ، اٌمشٚع ٚاٌغٍف اٌٝ أعّبٌٟ اٌٛدائغ(، ٚػلالخ اسرجبؽ ث١ٓ ػذد 

اٌمشٚع اٌٝ ػذد اٌجبٌغ١ٓ ٚاثؼبد الاعزمشاس اٌّزّضٍخ ثغٛدح الأطٛي، ِخبؽش 

عؼش اٌظشف، اٌمشٚع ٚاٌغٍف اٌٝ اعّبٌٟ اٌٛدائغ، اٌّٛعٛداد اٌغبئٍخ اٌٝ 

 اعّبٌٟ اٌّٛعٛداد(. 

 رض٠ٚذ اٌذساعخ ثبٌّفب١ُ٘ إٌظش٠خ اٌّزؼٍمخ ثبلاعزمشاس اٌّظشفٟ الفائدة من الدراسة

 ػشغبَ أط١ً اٌغبّٟٔ اسم الباحث

أصش ثؼغ ِزغ١شاد اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ فٟ اٌغ١ٌٛخ اٌّظشف١خ ٌؼ١ٕخ ِٓ اٌّظبسف  عنوان الرسالة

 اٌحى١ِٛخ

 ثحش ِٕشٛس فٟ ِغٍخ ِشوض دساعبد اٌىٛفخ جهة النشر

 العراق الدولة

 2020 السنة

٘ذفذ اٌذساعخ اٌٝ اٌزؼشف ػٍٝ ٚالغ اٌّزغ١شاد اٌّب١ٌخ )الا٠شاداد ٚإٌفمبد  الخلاصة

ٚاٌزغ١١ش  2003الاعزضّبس٠خ فٟ اٌؼشاق ثؼذ اٌفزشح اٌّذح اٌزٟ أػمجذ حشة 

اٌغ١بعٟ اٌزٞ حذس ، ِٓ خلاي رح١ًٍ اٌّزغ١شاد الا٠شاداد اٌؼبِخ خلاي اٌّذح 

ٚا٠ؼب ٠ٙذف اٌجحش إٌٝ اٌزؼشف ػٍٝ ٔشبؽ اٌّظبسف . 2017-2009)ِٓ )

اٌحى١ِٛخ اٌؼشال١خ خلاي فزشح اٌذساعخ ِٓ خلاي رح١ًٍ ٚل١بط ِؤششاد اٌغ١ٌٛخ 

ٌزٍه اٌّظبسف. رح١ًٍ ٚل١بط أصش اٌّزغ١شاد اٌّب١ٌخ ػٍٝ اٌغ١ٌٛخ ٌٍّظبسف 

 )اٌغ١ٌٛخ( . اٌحى١ِٛخ ِٚؼشفخ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ اٌّؤصشح ػٍٝ اٌّزغ١ش اٌزبثغ

 رؼض٠ض اٌغبٔت إٌظشٞ ٌٍذساعخ الفائدة من الدراسة
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 بعض الدراسات العربٌة التالًجدول الٌوضح ثانيا: الدراسات العربية : 

 بعض الدراسات العربٌة ثانٌا:

 إ١ٌفِٟحّذ  اسم الباحث

 .ٟدٚس ٔظبَ حّب٠خ اٌٛدائغ فٟ علاِخ ٚاعزمشاس إٌظبَ اٌّظشف عنوان الرسالة

 اؽشٚحخ دوزٛساٖ غ١ش ِٕشٛسح جهة النشر

 اٌغضائش الدولة 

 2005 السنة

رحذ٠ذ اٌؼٕبطش ٚ اٌخظبئض اٌؼشٚس٠خ فٟ شىً رٕظ١ُ ٚ  اٌٝ ٘ذف اٌذساعخ الخلاصة

اٌذػبئُ اٌخبسع١خ ػٍٝ ِغزٜٛ اٌغٙبص   ٌهً ٔظبَ اٌزأ١ِٓ ػٍٝ اٌٛدائغ ٚ وزر٠ّٛ

ٗ فٟ ِؼبٌغخ ِشبوً الإفلاط اٌّظشفٟ اٌزٟ رؤدٞ فٟ ِغٍّٙب إٌٝ ص٠بدح فؼب١ٌز

رذػُ ٘زٖ   ثألً رىٍفخ ِّىٕخ ِٓ أعً ػّبْ اعزمشاس إٌظبَ اٌّظشفٟ .

رؼذ  اٌذساعخ ِمشساد ٌغٕخ ثبصي الأٌٚٝ ٚ اٌضب١ٔخ اٌّزؼٍمخ ثىفب٠خ سأط اٌّبي اٌزٟ

 -عضءا ِٓ الإعشاءاد اٌٛلبئ١خ اٌزٟ رغزٙذف رغٕت ٚ رفبدٞ حذٚس الأصِبد 

 اٌّظشفٟ. اٌٛدائغ اٌّزّضً فٟ ػّبْ اعزمشاس إٌظبَ٘ذف اٌزأ١ِٓ ػٍٝ 

 رض٠ٚذ اٌذساعخ ثبٌّفب١ُ٘ إٌظش٠خ اٌّزؼٍمخ ثبلاعزمشاس اٌّظشفٟ الفائدة من الدراسة

 ٔبطش دادٞ ػذْٚ اسم الباحث

الاعزمشاس اٌّظشفٟ ٚآ١ٌبد رحم١مٙب دساعخ ِمبسٔخ ٌجٕى١ٓ فٟ اٌغضائش ثبعزؼّبي  عنوان الرسالة

 .Z-Scoreؽش٠مخ

ِخجش الإطلاحبد الإلزظبد٠خ، اٌز١ّٕخ ٚاعزشار١غ١بد  -اٌّذسعخ اٌؼ١ٍب ٌٍزغبسح  جهة النشر

 .الإٔذِبط فٟ الإلزظبد اٌؼبٌّٟ

 اٌغضائش الدولة

 2014 السنة

٠ؼىظ الاعزمشاس اٌّظشفٟ لذسح ِؤعغبد اٌغٙبص ػٍٝ اِزظبص اٌظذِبد  الخلاصة

رّٕحٗ ا٘زّبِب ثبٌغب  ١خٚالإششافاٌغٍج١خ ٌلالزظبد، ِّب ٠غؼً اٌغٙبد اٌشلبث١خ 

ٚرغؼٝ إٌٝ إسعبئٗ ػٍٝ ِغزٜٛ ع١ّغ اٌّؤعغبد اٌّىٛٔخ ٌٍغٙبص اٌّظشفٟ. 

وفب٠خ سأط اٌّبي، ِٓ أُ٘  لاع١ّبزغبثخ ٌّؼب١٠ش ٌغٕخ ثبصي، ٚٚرؼزجش الاع
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اٌّمزشحبد اٌحب١ٌخ اٌىف١ٍخ ثزحم١ك الاعزمشاس ٔظش٠ب. ٚلذ حبٌٕٚب فٟ ٘زٖ اٌذساعخ 

ٚاٌضبٟٔ أعٕجٟ  BNAفٟ اٌغضائش أحذّ٘ب ػَّٛ  ِٛعٛد١ٓ٠ٓ الاػزّبد ػٍٝ ثٕى

Société Générale  ٠خزٍفبْ ِٓ ح١ش إٌشأح ٚسأط اٌّبي، ِّب ٠ز١ح إِىب١ٔخ

-zاٌّمبسٔخ ث١ٓ حغُ سأط اٌّبي ٚأصشٖ ػٍٝ الاعزمشاس ٚرٌه ثبعزؼّبي اٌذاٌخ 

scoreفٟ  ب  أعبع ا  . ٚلذ رٛطٍٕب ِٓ خلاي ٘زٖ اٌذساعخ إٌٝ أْ ٌشأط اٌّبي دٚس

رحم١ك الاعزمشاس غ١ش أٔٗ غ١ش وبف إرا ٌُ ٠ىٓ ِشفمب ثٕزبئظ ٔشبؽ ِشرفؼخ 

 ٚرغ١١ش فؼبي ٌلأطٛي ٚاٌّخبؽش.

 رض٠ٚذ اٌذساعخ ثبٌّفب١ُ٘ إٌظش٠خ اٌّزؼٍمخ ثبلاعزمشاس اٌّظشفٟ الفائدة من الدراسة

 ص٠ٚش ع١ّخ اسم الباحث

 دساعخ حبٌخ اٌغضائش -اٌز١ّٕخ الالزظبد٠خ اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ ٚأصش٘ب فٟ رحم١ك  عنوان الرسالة

2014\2000- 

سعبٌخ ِبعغز١ش عبِؼخ اٌج٠ٛشح و١ٍخ اٌؼٍَٛ الالزظبد٠خ ٚ اٌزغبس٠خ ٚػٍَٛ  جهة النشر

 اٌزغ١١ش

 اٌغضائش الدولة

 2015 السنة

 : رىّٓ أ٘ذاف ٘زٖ اٌذساعخ فٟ ِغّٛػخ ِٓ إٌمبؽ ٠ّىٓ روش أّ٘ٙب الخلاصة

 . اٌز١ّٕخ الالزظبد٠خ ٚاٌغ١بعخ اٌّب١ٌخرحذ٠ذ أُ٘ ِفب١ُ٘  -

 . اٌزطشق إٌٝ أدٚاد اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ -

 ِذٜ ِغبّ٘خ اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ فٟ رحم١ك اٌز١ّٕخ الالزظبد٠خ . -

 رض٠ٚذ اٌذساعخ ثبٌّفب١ُ٘ إٌظش٠خ اٌّزؼٍمخ ثّؤششاد اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ الفائدة من الرسالة

 ٠ح١ٟ ِٕظٛس ٜثشش اسم الباحث

رم١١ُ أصش ِخبؽش الائزّبْ ٚاٌغ١ٌٛخ ػٍٝ الاعزمشاس اٌّظشفٟ ا١ٌّٕٟ : دساعخ  الرسالةعنوان 

 2001-2013ل١بع١خ ػٍٝ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ ا١ّٕ١ٌخ خلاي اٌفزشح 

 اٌّغٍخ اٌؼ١ٍّخ ٌٍذساعبد اٌزغبس٠خ ٚاٌج١ئ١خ جهة النشر

 ا١ٌّٓ الدولة

 2018 السنة

٘ذفذ اٌذساعخ إٌٝ رم١١ُ أصش ِخبؽش الائزّبْ ٚاٌغ١ٌٛخ ػٍٝ الاعزمشاس  الخلاصة

اٌّظشفٟ ا١ٌّٕٟ ، ِغزؼشػخ حغُ ِخبؽش الائزّبْ ٚاٌغ١ٌٛخ اٌزٟ ٠ٛاعٙٙب 
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اٌمطبع اٌّظشفٟ ِٚذٜ الاعزمشاس اٌّظشفٟ ا١ٌّٕٟ،ٚاُ٘ إٌزبئظ اٌزٟ رٛطٍذ 

 :ا١ٌٙب اٌذساعخ

الائزّبْ ػٍٝ وً ِٓ: اٌجٕه ػٍٝ ِغزٜٛ وً ثٕه ػٍٝ حذح ثأٔٗ أصشد ِخبؽش 

الأٍٟ٘ ٚثٕه ا١ٌّٓ اٌذٌٟٚ ، فٟ ح١ٓ ٌُ رؤصش اٌّخبؽش الائزّب١ٔخ ػٍٝ وً ِٓ : 

اٌجٕه ا١ٌّٕٟ ٚاٌجٕه اٌزغبسٞ ٚثٕه ا١ٌّٓ ٚاٌى٠ٛذ ، وّب أفبدد إٌزبئظ ثأٔٗ ٌُ 

 رؤصش ِخبؽش اٌغ١ٌٛخ ػٍٝ الاعزمشاس اٌّبٌٟ ٌٍجٕٛن ثبعزضٕبء ثٕه ا١ٌّٓ.

 رض٠ٚذ اٌذساعخ ثبٌّفب١ُ٘ إٌظش٠خ اٌّزؼٍمخ ثبلاعزمشاس اٌّظشفٟ. الدراسةالفائدة من 

 

 بعض الدراسات الأجنبٌة  التالًجدول ال: ٌوضح ثالثا: بعض الدراسات الأجنبية

 بعض الدراسات الاجنبٌة ثالثا:

 Nadya Jahn ,Thomas Kick اسم الباحث

-Determinants of Banking System Stability A Macro عنوان الرسالة

Prudential Analysis. 

 ِحذداد اعزمشاس إٌظبَ اٌّظشفٟ رح١ًٍ اٌزحٛؽ اٌىٍٟ

 University of Münster جهة النشر

 أٌّب١ٔب /عبِؼخ ِٛٔغزش

 أٌّب١ٔب الدولة 

 2014 السنة

٠مذَ اٌجبحش ِؤشش اعزمشاس ِغزّش ٚرطٍغ إٌظبَ اٌّظشفٟ  اٌذساعخ،فٟ ٘زٖ  الخلاصة

اعزٕبدا إٌٝ اٌّؼٍِٛبد اٌّزؼٍمخ ثغ١ّغ اٌّؤعغبد اٌّب١ٌخ فٟ أٌّب١ٔب ث١ٓ ػبِٟ 

أعؼبس الأطٛي ، اٌّؤششاد اٌشائذح ٌذٚسح ِؤششاد ثٛطفٙب . 2010ٚ 1995

س غ١ش اٌؼًّ ِٚؤششاد عٛق اٌّبي( ٚإٌزبئظ غ١ش اٌّجبششح. فٟ ح١ٓ رٍؼت ا٢صب

اٌّجبششح اٌذ١ٌٚخ دٚسا ٘بِب فٟ ع١ّغ اٌمطبػبد اٌّظشف١خ ، فئْ ا٢صبس غ١ش 

اٌّجبششح الإل١ّ١ٍخ ٚٔغجخ الائزّبْ إٌٝ إٌبرظ اٌّحٍٟ الإعّبٌٟ ٟ٘ الأوضش أ١ّ٘خ 

 ثبٌٕغجخ ٌٍجٕٛن اٌزؼب١ٔٚخ ٚألً طٍخ ثبٌجٕٛن اٌزغبس٠خ.

 .اٌّزؼٍمخ ثبلاعزمشاس اٌّظشفٟ رض٠ٚذ اٌذساعخ ثبٌّفب١ُ٘ إٌظش٠خ الفائدة من الدراسة
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 Egidijus bikas and Sandra zaltauskaite اسم الباحث

 The role of fiscal policy in ensuring financial stability in عنوان الرسالة

Lithuania 

 دٚس اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ فٟ ػّبْ الاعزمشاس اٌّبٌٟ فٟ ١ٌزٛا١ٔب. 

 International scientific conference "business and جهة النشر

management 2014" May 14-16,2014, Vilnius, Lithuania, 

section: finance engineering. 

 2014ِب٠ٛ ،  14-16" 2014اٌّؤرّش اٌؼٍّٟ اٌذٌٟٚ "الأػّبي ٚالإداسح 

 ف١ٍٕ١ٛط ، ١ٌزٛا١ٔب ، اٌمغُ: إٌٙذعخ اٌّب١ٌخ.

 ١ٌزٛا١ٔب الدولة

 2014 السنة

٘ذفذ ٘زٖ اٌذساعخ إٌٝ ثٕبء ِؤشش ٠ٛػح الاعزمشاس اٌّبٌٟ ٚأ٠ؼب رٛػ١ح  الخلاصة

دٚس اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ فٟ رأ١ِٓ الاعزمشاس اٌّبٌٟ ِٓ خلاي اٌّؤشش اٌزغ١ّؼٟ، 

ٌزٌه وبٔذ خلاطخ اٌذساعخ رزّضً ثبْ ل١ُ اٌّؤشش رؼىظ حبٌخ إٌظبَ اٌّبٌٟ فٟ 

شش اداح ٘بِخ فٟ رم١ُ الاعزمشاس ١ٌزٛا١ٔب ثشىً ٚاػح، ٠ّٚىٓ اْ ٠ىْٛ اٌّؤ

اٌذ٠ٓ اٌحىِٟٛ ٠ؤدٞ إٌٝ ص٠بدح  ءٟ. ٚ اٚعذد اٌذساعخ ثبْ رضا٠ذ ػتاٌّبٌ

اٌؼشائت، ٚاٌزٞ ٠زغجت ثذٚسٖ ثض٠بدح ِؼذي اٌزؼخُ، ٚاْ اٌج١ئخ اٌؼش٠ج١خ 

غ١ش اٌّلائّخ ٌلألزظبد رؤدٞ اٌٝ افلاط اٌششوبد ٚ أخفبع فٟ اٌىفبءح ٚ 

ٕبفغخ ِّب ٠ؤدٞ إٌٝ ّٔٛ الالزظبد  ثشىً ثطٟء ٚ أخفبع دخً اٌششوبد ٚ اٌّ

أخفبع إٌبرظ اٌّحٍٟ الإعّبٌٟ ثشىً ػبَ ِّب ٠ؤصش ػٍٝ الاعزمشاس اٌّبٌٟ، 

اِب فٟ حبٌخ رخف١غ اٌؼشائت ٠ؤدٞ اٌٝ اعزؼذاد اٌششوبد ٌٍؼًّ ٚ الاعزضّبس 

ٚ الأزبط ثشىً وج١ش ٚرٌه ٠ؤدٞ اٌٝ اسرفبع إٌّٛ الالزظبدٞ ٚ رحم١ك حبٌخ 

 ؼً ِٓ الاعزمشاس اٌّبٌٟ.اف

 رؼض٠ض اٌغبٔت إٌظشٞ ٌٍذساعخ . الفائدة من الدراسة

 Kristína Kočišová اسم الباحث

  Banking Stability Index: A Cross-Country Study عنوان الرسالة

 ِؤشش الاعزمشاس اٌّظشفٟ: دساعخ ػجش اٌجلاد
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 https://www.semanticscholar.org جهة النشر

 عٍٛفبو١ب/ اٌغبِؼخ اٌزم١ٕخ فٟ وٛش١زغٗ الدولة

 2016 السنة

رزٕبٚي ٘زٖ اٌذساعخ ثؼغ اٌغٙٛد اٌحب١ٌخ ٌجٕبء ِؤشش إعّبٌٟ ٌلاعزمشاس اٌّبٌٟ  الخلاصة

، ِغ  (BSIٚرغٍت ِحبٚلاد لإٔشبء ِؤشش إعّبٌٟ ٌلاعزمشاس اٌّظشفٟ )

اٌّبي( ٚاٌّخبؽش ِشاػبح ِؤششاد اٌمٛح اٌّب١ٌخ ٌٍّظبسف )الأداء ٚوفب٠خ سأط 

)الائزّبْ ٚ ِخبؽش اٌغ١ٌٛخ( اٌزٟ رؤصش ػٍٝ اٌجٕٛن فٟ إٌظبَ  شئ١غخاٌ

اٌىٍٟ ٌزم١١ُ الاعزمشاس فٟ دٚي الارحبد  BSIاٌّظشفٟ. صُ ٠زُ اعزخذاَ 

، ِغ اٌزشو١ض ػٍٝ ػششح ثٍذاْ أؼّذ إٌٝ الارحبد الأٚسٚثٟ  (EUالأٚسٚثٟ )

، وبٔذ اٌجٍذاْ اٌزٟ وبٔذ  2014. ٚأظٙشد  إٌزبئظ أٔٗ فٟ ػبَ 2004فٟ ػبَ

ف١ٙب اٌمطبػبد اٌّظشف١خ الأوضش اعزمشاسا ٟ٘ اٌٛوغّجٛسؽ ٚإعز١ٔٛب. ػٍٝ 

اٌطشف ا٢خش ِٓ اٌّم١بط وبٔذ اٌمطبػبد اٌّظشف١خ فٟ إعجب١ٔب ٚاٌجشرغبي 

ٚا١ٌٛٔبْ. أظٙشد ٔزبئظ اٌذساعخ أخفبع ِزٛعؾ الاعزمشاس اٌّظشفٟ فٟ دٚي 

. ٚلذ 2009، ٚرحغٕٗ ِٕز ػبَ 2005-2008فزشح الارحبد الأٚسٚثٟ خلاي اٌ

ثزط٠ٛش وفب٠خ  ثٟ فٟ اٌغٕٛاد الأخ١شح ثشىً سئ١ظرأصش اٌزحغٓ ثشىً إ٠غب

سأط اٌّبي. وّب أظٙشد إٌزبئظ أ٠ؼب أْ اٌجٍذاْ اٌزٟ أؼّذ إٌٝ الارحبد 

رأصشد ثشىً إ٠غبثٟ ِٓ خلاي الأؼّبَ إٌٝ الارحبد  2004الأٚسٚثٟ فٟ ػبَ 

 .2014ٚ 2004، اٌزٟ صادد ث١ٓ ػبِٟ  ٠BSIزؼح ِٓ ل١ّخ الأٚسٚثٟ ِّب 

 .عزمشاس اٌّظشفٟرض٠ٚذ اٌذساعخ ثبٌّفب١ُ٘ إٌظش٠خ اٌّزؼٍمخ ثبلا الفائدة من الرسالة

 ما تميزت به الدراسة الحالية عن الدراسات السابقة:

اٌذ٠ٓ اٌؼبَ  اٌؼبِخ،إٌفمبد  اٌؼبِخ، )ثبلإ٠شاداددساعخ ثؼغ اٌّزغ١شاد اٌّب١ٌخ اٌّزّضٍخ  -1

 فٟ ِؤششاد الاعزمشاس اٌّظشفٟ. أصش٘باٌذاخٍٟ( ٚث١بْ 

 اٌّٛعٛداد،عٛدح  اٌّبي،سأط  وفب٠خ)ة دساعخ ِؤششاد الاعزمشاس اٌّظشفٟ اٌّزّضٍخ  -2

 ػٍٝ حذح. اٌغ١ٌٛخ( ولا   اٌظشف،ِخبؽش عؼش  اٌشثح١خ،

 ( فٟ الالزظبد اٌؼشالٟ.2010-2018ر١ّضد ِذح اٌذساعخ ) -3

لاعٍٛة الاحظبئٟ اٌّغزخذَ ٌغشع ث١بْ أصش اٌّزغ١شاد اٌّب١ٌخ فٟ الاعزمشاس اخزلاف ا -4

 اٌّظشفٟ.
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 انفظم انثاَي

انًانيح والاستقرار  يتغيراخ انسياسح

 انًظرفي

 يتغيراخ انسياسح انًانيح /انًثحث الاول

 انًؤشراخ( ستقرار انًظرفي اانًفومو  اأهدذا، الا /انًثحث انثاَي

 انًظرفي الاستقرار في حيانًان انًتغيراخ تعغ دور /انًثحث انثانث
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 اأهولانًثحث 

 انًانيح انسياسح يتغيراخ

 ومو انسياسح انًانيحفاولا: ي

ثؤٔٙب الإعواءاد اٌزٟ رمَٛ ثٙب اٌؾىِٛخ ثغ١خ رؾم١ك اٌزٛاىْ اٌّبٌٟ اٌؼبَ، َِزقلِخً رؼوف      

ثنٌه اٌٍٛبئً اٌّب١ٌخ اٌٙبِخ ِٓ اٌٚوائت ٚاٌوٍَٛ ٚإٌفمبد اٌؼبِخ ٚاٌموٚٗ اٌؼبِخ، ٚمٌه 

 بِخ ٌٍلٌٚخ١ٌَبٍخ الالزٖبك٠خ اٌؼٌٍزؤص١و ػٍٝ اٌّزغ١واد الالزٖبك٠خ اٌى١ٍخ، ٚإٌٛٛي اٌٝ أ٘لاف ا

رقططٗ ٚرٕفنٖ اٌلٌٚخ َِزقلِخ ف١ٗ  بً ثؤبِغثٕٛفٙب ٚا١ٌَبٍخ اٌّب١ٌخ  219:1997).،)وٕؼبْ

ٚثواِغٙب الأفبل١خ لإؽلاس آصبه ِوغٛثخ ٚرغٕت آصبه غ١و ِوغٛثخ ػٍٝ وبفخ  واك٠خ٠الإِٖبكه٘ب 

ِزغ١واد إٌْبٛ الالزٖبكٞ الاعزّبػٟ ٚا١ٌَبٍٟ رؾم١مب لأ٘لاف اٌّغزّغ ) 

رؼوف ا١ٌَبٍخ اٌّب١ٌخ ثبٔٙب ِغّٛػخ ِٓ الا١ٌبد إٌّّٙغخ ِٓ لجً . 144:1997ٚ)،اٌىفواٚٞ

اٌؾىِٛخ ثٙلف رؾل٠ل ِٖبكه الا٠واكاد اٌؼبِخ ٚث١بْ الأ١ّ٘خ إٌَج١خ ٌىً ِٖله ٚرؾل٠ل 

الأٍٍٛة اٌنٞ ٠ّىٓ ِٓ فلاٌٗ رٛى٠غ ٘نٖ الا٠واكاد اٌؼبِخ ٌغوٗ ر٠ًّٛ إٌفمبد اٌؼبِخ ٚمٌه 

م١ك الأ٘لاف الالزٖبك٠خ اٌّقزٍفخ ٚلا١ٍّب الاٍزمواه الالزٖبكٞ ) ِٓ اعً رؾ

ؤٔٙب: "ِغّٛػخ ِٓ اٌمٛاػل ٚالأٍب١ٌت ثوّب ػوفٙب ثؼ٘ الالزٖبك١٠ٓ . 264:2001)،اٌؼ١َی

إٌْبٛ اٌّبٌٟ ٌٙب ثؤوجو وفبءح ِّىٕخ  كاهٖلأٚاٌٍٛبئً ٚالإعواءاد ٚاٌزلاث١و اٌزٟ رزقن٘ب اٌلٌٚخ 

ٌزؾم١ك ِغّٛػخ ِٓ الأ٘لاف الالزٖبك٠خ ٚالاعزّبػ١خ ٚا١ٌَب١ٍخ فلاي فزوح ِؼ١ٕخ" )ػجل 

  43:2003).،ؾ١ّلاٌ

 ؽبفظخ رؼٕٟ ٚاٌزٟ" Fisc" اٌفو١َٔخ اٌىٍّخ ِٓ أٍبٍب اٌّب١ٌخ ا١ٌَبٍخ ِٖطٍؼ اّزك ٚلل     

 ِٓ اٌّزقنح اٌمواهاد رٍه رّضً اٌزٟ الالزٖبك٠خ ا١ٌَبٍبد ِٓ ا  عيء رؼل وّب اٌقيأخ، أٚ إٌمٛك

 الإٔزبط َِزٜٛ ِوالجخ ِٕٙب اٌٙلف ٠ىْٛ ٚاٌزٟ ٚاٌٚوائت، ثبلإٔفبق ٚاٌقبٕخ اٌؾىِٛخ ٛوف

 ٚٔظوا. اٌىبًِ اٌزْغ١ً َِزٜٛ أٞ اٌّّىٓ الإٔزبط َِزٜٛ ِٓ لو٠جب ٠ىْٛ ٌىٟ الإعّبٌٟ اٌّؾٍٟ

 ػٍٝ اٌٚوائت رؤص١و اٌٝ ثبلإٙبفخ ِؼزجوح ؽٖخ اٌىٍٟ اٌطٍت ِٓ اٌؾىِٟٛ الإٔفبق ؽٖخ لأْ

 اٌطٍت ػٍٝ اٌجبٌغ الأصو ٌٙب ثّب اٌّزؼٍمخ اٌمواهاد فبْ ٚالاٍزضّبهٞ الاٍزٙلاوٟ الإٔفبق َِزٜٛ

 وً ٟ٘" ثؤٔٙب رؼو٠فٙب ٠ّىٓ ٚأ٠ٚب .29:2004)،اٌج١ْو ،اٌىو٠ُ ػجل) اٌىٍٟ الإٔزبط صُ ِٚٓ اٌىٍٟ

 اٌّغزّغ هفب١٘خ ى٠بكح رؾم١ك لٖل ٚاٌٚوائت اٌؾى١ِٛخ إٌفمبد ؽغُ فٟ ثبٌزغ١واد ٠زؼٍك ِب

(132:, 2004 Nellis.)   
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 رزجؼٙب اٌزٟ ٚالأٍب١ٌت اٌمٛاػل ِٓ ِغّٛػخ ا١ٌَبٍخ اٌّب١ٌخ ٟ٘اْ  ترى انثاحثيًا سثق و     

 اٌٚوائت ِٚؼللاد الإٔفبق َِز٠ٛبد رؼل٠ً فلاي ِٓ اٌّبٌٟ إٌْبٛ ٚرم٠ُٛ لإكاهح اٌؾىِٛخ

 ٚا١ٌَب١ٍخ الالزٖبك٠خ الأ٘لاف ِٓ ِغّٛػخ ٌزؾم١ك ِّىٕخ وفبءح ثؤوجو اٌؼبَ اٌل٠ٓ ١ٍٚبٍخ

 ٚاٌزؤص١و كٌٚخ أٞ الزٖبك ٌّوالجخ ِؼ١ٕخ ِلح فلاي ٌٍلٌٚخ ا١ٌَب١ٍخ اٌفٍَفخ ِٓ إٌبثؼخ ٚالاعزّبػ١خ

 .اٌىٍٟ ٚاٌؼوٗ اٌىٍٟ اٌطٍت ِٓ وً ػٍٝ اٌزؤص١و فلاي ِٓ ف١ٗ

 ثاَيا: ادذا، انسياسح انًانيح

 ِٓاكٚارٙب اٌّب١ٌخ  اٍزقلاَ فلاي ِٓ اٌؼبِخ ا١ٌَبٍخ أ٘لاف رؾم١ك اٌٝ اٌّب١ٌخ ا١ٌَبٍخ رٙلف     

 الاعزّبػ١خ اٌؼلاٌخ ٚرؾم١ك الالزٖبك٠خ اٌز١ّٕخ رؾم١ك فٟ رَُٙ اٌّب١ٌخ فب١ٌَبٍخ. .اٌؾىِٛخ ٛوف

 :٠ؤرٟ ِب اٌّب١ٌخ ا١ٌَبٍخ أ٘لافِٚٓ  أكٚارٙب، رى١١ف ٛو٠ك ػٓ الالزٖبكٞ الاٍزمواه ٚرؾم١ك

 في تخظيض انًمارد الاقتظاديحتحقيق انكفاءج  – 1

ٚرٛع١ٗ اٌّٛاهك الالزٖبك٠خ ٚرٛى٠ؼٙب رٛى٠ؼب  الالزٖبك٠خ ر١ٙئخ٠زّٚٓ ٘لف رؾم١ك اٌىفبءح      

ػملا١ٔب  ٚرٛع١ٙٙب ٔؾٛ افًٚ الاٍزقلاِبد  ٚثؤوفؤ ٕٛهح ِّىٕخ ٛجمب لأ٠ٌٛٚبد اٌّغزّغ ٌزفؼ١ً 

رؾم١ك اٌزملَ الالزٖبكٞ ؾم١ك الٖٝ ٔفغ ػبَ ٚالً ٙوه ِّىٓ ٚثبٌزبٌٟ رػ١ٍّخ إٌّٛ ِٓ فلاي 

  .29:2018)،)اٌق١ىبٟٔ ٚاٌٍّٛٛٞ

 ستقرار في الاسعار تحقيق الا -2

 ؽً اٌٝ اٌلٌٚخ ٚرَؼٝ ِّٙب، أِوا ٠ؼل الأٍؼبه َِز٠ٛبد فٟ ٍزمواهالا رؾم١ك ٘لف اْ     

 ا٢صبه ٘نٖ أُ٘ ِٚٓ ١ٍئخ، ١ٍٚب١ٍخ ٚاعزّبػ١خ الزٖبك٠خ آصبه ِٓ ػ١ٍٙب ٠زورت ٌّب اٌزٚقُ ِْىٍخ

 ام اٌضبثزخ، اٌلفٛي إٔؾبة ٚلا١ٍّب اٌؾم١م١خ، كفٌُٛٙ ثزقف١٘ اٌّغزّغ أفواك ػٍٝ ػتء فوٗ

 اٌزٚقُ ٠ئكٞ ٚونٌه اٌّغزّغ، ِٓ اٌفئخ ٘نٖ ٙل ٚاٌضوٚح اٌلفً رٛى٠غ فٟ ٍٛء مٌه ػٍٝ ٠زورت

 أْ فوك وً ف١ؾبٚي اٌّغزّغ، أفواك ٌلٜ ِمجٌٛخ غ١و رٖجؼ أٞ اٌْوائ١خ، لٛرٙب إٌمٛك فملاْ اٌٝ

 ِٛعخ ِٓ ٠ي٠ل ٚ٘نا ػ١ٕ١خ، ثٍَغ إٌمٛك اٍزجلاي ف١زُ ل١ّزٙب، أقفبٗى٠بكح  لجً ِٕٙب ٠زقٍٔ

 اٌی ثبٌؼّبي ٠لفغ الالزٖبك فٟ رٚق١ّخ ِٛعخ ؽلٚس فبْ مٌه، فٚلا ػٓ. الأٍؼبه اهرفبع

 اهرفبع اٌٝ ٠ئكٞ اٌنٞ الأِو اٌؾم١م١خ، كفٌُٛٙ َِزٜٛ ػٍٝ ١ٌؾبفظٛا الأعٛه ثي٠بكح اٌّطبٌجخ

  .349:2000-500)اٌٛاؽل، ػجل) اٌزٚقُ ِٓ ِي٠ل أٞ الأٍؼبه، اهرفبع صُ ِٚٓ الإٔزبط رىب١ٌف

 ػٓ اٌزٟ اٌّب١ٌخ ا١ٌَبٍخ أكٚاد اٍزقلاَ اٌزٚقُ، ٌّؼبٌغخ اٌؾىِٟٛ اٌزلفً أكٚاد أُ٘ ِٚٓ     

 ٚاٍزضّبه اٍزٙلان ِٓ ِىٛٔبرٗ ثزقف١٘ ٚمٌه اٌىٍٟ، اٌطٍت ؽغُ رقف١٘ اٌلٌٚخ رَزط١غ ٛو٠مٙب
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 ٙوائت فوٗ ٛو٠ك ػٓ اٌىٍٟ الاٍزٙلان ؽغُ ِٓ رقف٘ أْ ٌٍلٌٚخ ف١ّىٓ. ؽىِٟٛ ٚأفبق

 اٌّغزّغ، أفواك ٌلٜ اٌّزبؽخ اٌْوائ١خ اٌمٛح ِملاه ِٓ اٌٚوائت ٘نٖ ٍزمًٍ ام الأفواك، كفٛي ػٍٝ

 ػٍٝ ٙوائت رفوٗ أْ ٌٍلٌٚخ ٠ّٚىٓ. ٚاٌقلِبد اٌٍَغ ػٍٝ اٌقبٓ اٌطٍت ثنٌه ف١ٕقف٘

 ػٍٝ اٌقبٓ اٌىٍٟ اٌطٍت ف١ٕقف٘ الاٍزضّبه، ػٍٝ اٌؾبفي ِٓ ٠مًٍ اٌنٞ الأِو اٌْووبد، أهثبػ

 ٛو٠ك ػٓ اٌىٍٟ اٌطٍت ؽغُ ِٓ رقف٘ أْ اٌلٌٚخ رَزط١غ ٚونٌه ، الاٍزضّبه٠خ ٚاٌقلِبد اٌٍَغ

 79:1992).،)اٌطب٘و ٚاٌقلِبد اٌٍَغ ِٓ ِْزو٠برٙب ؽغُ ِٓ رمًٍ أْ أٞ اٌؼبَ، الإٔفبق فف٘

 انًحهي الإخًاني زيادج يعذلاخ انًُم في انُاتح -3

 رّبهً أكٚاد ا١ٌَبٍخ اٌّب١ٌخ، رؾم١مٙب ثبٍزقلاَاٌٝ ِٓ أُ٘ الأ٘لاف اٌزٟ رَؼٝ اٌلٚي ٚ٘ٛ       

 ِؼللاد هفغ فلاي ِٓ ٚمٌه الالزٖبكٞ إٌّٛ رؾم١ك فٟ علا ِّٙب كٚها اٌّب١ٌخ ا١ٌَبٍخ

 فلاي ِٓ اٌّب١ٌخ ا١ٌَبٍخ رؤص١و ٚاْ الالزٖبك٠خ، اٌىفبءح َِزٜٛ ٚرؾ١َٓ اٌقبٓ الاٍزضّبه

 اٌؼغي ر٠ًّٛ فلاي ِٓ ٚونٌه اٌقبٓ، الاٍزضّبه ػٍٝ اٌزؤص١و فٟ واك٠خ٠ٚالإ فبل١خالأ أكٚارٙب

 الالزٖبكٞ إٌّٛ ػٍٝ صُ ِٚٓ اٌقبٓ الاٍزضّبه ػٍٝ اٌزؤص١و فٟ اٌؼبَ الاٍزضّبهٞ ٌلإٔفبق ٠ّىٓ

 الالزٖبكٞ، إٌّٛ ِؼللاد ى٠بكح اٌٝ أ٠ٚب اٌّب١ٌخ ا١ٌَبٍخ رٙلف .192:2014)ؽَٓ،ٚ هاٟٙ)

 اٌٍَغ ِٓ الإعّبٌٟ اٌّؾٍٟ إٌبرظ ِٓ اٌفوك ١ٖٔت ِزٍٜٛ ى٠بكح ِؾبٌٚخ ثّؼٕٝ فواكٌلأ

 اٌوفبٖ َِزٜٛ ٠ؼىٌ ٚاٌنٞ ٌٍلٚي الالزٖبكٞ اٌزملَ ٌّلٜ اً ِٚئّو بً ِم١بٍ ثٕٛفٗ ٚاٌقلِبد

  (2008:365،ػغلاْ ٕبفٟ ٚٚ اٌي٠ٛك ) الالزٖبكٞ

 :( 22:2010-23،)غل٠و ٌٚي٠بكح ِؼللاد إٌّٛ الالزٖبكٞ ٠ّىٓ اٌم١بَ ثب٢رٟ

أ. رقف١٘ اٌٚوائت اٌزٟ رطبي اٌطجمبد ماد اٌلفً اٌّؾلٚك، ٚماد ا١ًٌّ اٌؾلٞ اٌّورفغ 

ٌلاٍزٙلان، ٘نا ٠ئكٞ اٌٝ ى٠بكح ؽغُ اٌطٍت الاٍزٙلاوٟ اٌنٞ ٠ْٕٜ اٌطٍت اٌىٍٟ، وّب ٠ّىٓ 

رقف١٘ ِؼللاد اٌٚوائت ٌزْغ١غ إٌّزغ١ٓ ػٍٝ ى٠بكح الإٔزبط ٚثبٌزبٌٟ ى٠بكح ؽغُ اٌؼوٗ 

 اٌىٍٟ.

فٟ ى٠بكح اٌلفً ٌٍطجمبد  رَُٙة. ٠ّىٓ ى٠بكح ؽغُ الإٔفبق اٌؼبَ ػٍٝ اٌقلِبد الاعزّبػ١خ اٌزٟ 

اٌفم١وح، وّب ٠ّىٓ ى٠بكح ؽغُ الإٔفبق اٌؼبَ الاٍزضّبهٞ ػٍٝ ِْبه٠غ اٌمبػلح الأٍب١ٍخ اٌزٟ رَبػل 

ػٍٝ رٛف١و ِٕبؿ اٍزضّبهٞ ِلائُ ٠ْغغ ػٍٝ الاٍزضّبه، ٠ٚغنة الاٍزضّبهاد ا١ٌٕٛٛخ ٚالأعٕج١خ 

 .طبػبد اٌزٟ روغت اٌلٌٚخ ثزط٠ٛو٘بٌٍم
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 ذخماعادج تمزيع ان-4 

ث١ٓ أفواك  اػبكح رٛى٠غ اٌلفٛي رٍؼت ا١ٌَبٍخ اٌّب١ٌخ ػٍٝ ٚعٗ اٌقٖٛٓ كٚها ِّٙب فٟ      

ٙب أْ رملَ اٌقلِبد اٌؼبِخ اٌّغزّغ، ٚمٌه ِٓ فلاي اكاهح أكٚارٙب ٚاٌم١بَ ثبٌٛظبئف اٌزٟ ِٓ ّؤٔ

ٚرؾ١َٓ اٌمطبع اٌٖؾٟ ٚاٌزؼ١ٍُ اٌّغبٟٔ  ْبه٠غ اٌَى١ٕخّبٌلفً اٌّؾلٚك، وٌنٚٞ اٌ لا١ٍّبٚ

فٟ ارَبع اٌٙٛح فٟ رٛى٠غ اٌلفٛي، ثبلإٙبفخ اٌٝ  ٠َُٙٚكػُ اٌّٛاك اٌغنائ١خ الأٍب١ٍخ، وً ٘نا 

فوٗ اٌٚوائت ثبٌوغُ ِٓ ٙؼف اٌغٙبى اٌٚو٠جٟ، فبٌغب٠خ ِٕٙب ٘ٛ رم١ًٍ اٌزفبٚد ث١ٓ ٛجمبد 

ورفؼخ ٚاٌٚوائت ػٍٝ اٌزووبد اٌّغزّغ، وبٌٚوائت اٌزٖبػل٠خ ػٍٝ إٔؾبة اٌلفٛي اٌّ

ِوؽٍخ  ٗزٟ ٠ّىٓ اٍزقلاِٙب ثؾَت ِب رمز١ٚٚٚٙغ ؽل ٌٍٍّى١خ ٚٙوائت اٌّج١ؼبد ٚغ١و٘ب اٌ

ِٓ  رٛى٠غ اٌلفٛي اٌْق١ٖخ، ٚػ١ٍٗ رٍؼت اٌٚوائت ثٖفخ ػبِخ كٚها أٍب١ٍب فٟ اٌزم١ًٍ

 .375:2002)،اٍّبػ١ًِٓ أعً اػبكح رٛى٠غ اٌضوٚح.)  اٌفوٚلبد ث١ٓ أفواك اٌّغزّغ ٚرَؼٝ

 الاستقرار الاقتظادي  -5

 ٚرغٕت اٌّزبؽخ، الالزٖبك٠خ ٌٍّٛاهك اٌىبًِ اٌزْغ١ً رؾم١ك الالزٖبكٞ ثبلاٍزمواه ٠ٚمٖل     

 فٟ ِٕبٍت ؽم١مٟ ّٔٛ ِؼلي ػٍٝ اٌّؾبفظخ ِغ ٌلأٍؼبه، اٌؼبَ اٌَّزٜٛ فٟ اٌّفبعئخ اٌّزغ١واد

 إٌَجٟ اٌزم١ًٍ ٚأّب اٌٖفو اٌٝ اٌجطبٌخ ثّؼلي إٌٛٛي ٠ؼٕٟ لا اٌىبًِ فبٌزْغ١ً. اٌمِٟٛ إٌبرظ

 أٍؼبه فٟ ٚاٌّفبعئخ اٌىج١وح إٌَج١خ اٌزغ١واد ِٓ اٌؾل ٠غت وّب إٌّزغخ، اٌؼًّ فوٓ ٚفٍك ٌٙب

 ٚر١وح ِٓ اٌؾل فٟ ٚاٙؼ ثْىً اٌّب١ٌخ ا١ٌَبٍخ رَُٙ .154:2014)،إٌَٛه) ٚاٌقلِبد اٌٍَغ

 فٟ اٌّٖبػت ِٓ ػلك ِؼبٌغخ أعً ِٓ اٌّزملِخ، اٌوأٍّب١ٌخ الالزٖبكاد ر١ٖت اٌزٟ الاىِبد

 اٌؼبِخ ٔفمبرٙب ى٠بكح اٌٝ اٌىَبك ٚ اٌووٛك اٚلبد فٟ رؼّل أم الاعزّبػٟ، ٚ الالزٖبكٞ اٌّغب١ٌٓ

 ػٕٗ ٠ْٕؤ ِّب اٌقلِبد ٚ اٌٍَغ ِٓ اٌؼوٗ فبئ٘ لاٍز١ؼبة وبف فؼبي وٍٟ ٍٛت فٍك اعً ِٓ

 فٟ ٚ اٌجطبٌخ، ِٓ اٌؾل ٚ اٌووٛك ؽبٌخ ػٍٝ اٌمٚبء ثبٌزبٌٟ ٚ اٌؼبٍِخ ١ٌٍل الاٍزقلاَ فٟ ى٠بكح

 الاهرفبع ِٓ اٌؾل ثبٌزبٌٟ ٚ اٌىٍٟ اٌطٍت رم١ًٍ ثٙلف اٌؼبِخ ٔفمبرٙب رم١ًٍ اٌٝ رٍغؤ الأزؼبُ اٚلبد

 اٌغل٠و ِٚٓ .الالزٖبكٞ الاٍزمواه ِٓ ِٕبٍجخ َِز٠ٛبد رؾم١ك ٚ الأٍؼبه اٌؼبِخ اٌَّز٠ٛبد فٟ

 آْ فٟ ٘لف١ٓ ؽممذ لل ثنٌه اٌّب١ٌخ ا١ٌَبٍخ رىْٛ الالزٖبكٞ الاٍزمواه ٠زؾمك ػٕلِب أٗ ثبٌنوو

 َِز٠ٛبد فٟ الاهرفبػبد رغٕت ػٍٝ ٚاٌؼًّ اٌجْو٠خ اٌّٛاهك فٟ اٌجطبٌخ رفبكٞ ّ٘ب ِؼب ٚاؽل

 .232:2011)،اٌؼج١لٞ) ٚاطاٌو اٚلبد فٟ اٌزٚقُ الاٍؼبه
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 الاستقرار انًظرفي -6

اٌؾل٠ضخ اٌنٞ ثلأ ٠ىزَت أ١ّ٘خ فٟ ثؼ٘ الالزٖبك٠بد فٟ اٌموْ ٠ؼل ٘نا اٌٙلف ِٓ الا٘لاف      

اٌؼْو٠ٓ ػٍٝ اصو الاىِبد الالزٖبك٠خ ٚ اٌّب١ٌخ الأف١وح ٚ رؾل٠لا ػٍٝ اصو اىِخ اٌىَبك اٌؼظ١ُ 

ِٚب رلا٘ب ِٓ اىِبد ِب١ٌخ ٚ الزٖبك٠خ ام ثلأد اٌؾىِٛبد ثلػُ اٌمطبع اٌّٖوفٟ ٔظوا ٌّب ٠ْىٍٗ 

ب١ٌبد فٟ روو١جخ الالزٖبك ام اْ ػلَ اٍزمواهٖ ٠ئكٞ اٌٝ اؽلاس اّى ٘نا اٌمطبع ِٓ ا١ّ٘خ فٟ

ٚؽلح ر١ٍ٠ّٛخ، ٚ ثبٌّمبثً رزؾًّ ا١ٌَبٍخ اٌّب١ٌخ رىب١ٌف ٔز١غخ ٌزلفٍٙب فٟ  ٕٛفٗالالزٖبك اٌىٍٟ ث

 بً ِّٙ اً ب١ٌخ ِؾلككػُ اٌمطبع اٌّٖوفٟ ٚ ى٠بكح َِزٜٛ اٍزمواهٖ ٚ ثبٌزبٌٟ إٔجؾذ ا١ٌَبٍخ اٌّ

  .(,Bank of Greece (2014:8 وفٌٟلاٍزمواه اٌّٖ

 انسياسح انًانيح: يتغيراخثانثا: 

رؼزّل ا١ٌَبٍخ اٌّب١ٌخ ػٍٝ ِغّٛػخ ِٓ الاكٚاد، رَزقلِٙب ٌزؾم١ك ا٘لافٙب الالزٖبك٠خ      

 ٚ٘نٖ الاكٚاد ٟ٘: ،ٚالاعزّبػ١خ 

  Taxes and Fees انضرائة وانرسمو -1

ل١َّٓ: اٌمَُ الأٚي ٙوائت ِجبّوح ٟٚ٘ اٌزٟ رفوٗ ػٍٝ ماد ٚعٛك  ػٍٝ رٕمَُ اٌٚوائت     

رؾمك ٘نا اٌلفً ٚرفوٗ ٙو٠جخ ػٍٝ اٌضوٚح )اٌلفً أٚ هأً اٌّبي(، فزفوٗ ٙو٠جخ اٌلفً 

ٚعٛك هأً اٌّبي، ٚاٌمَُ ا٢فو ٘ٛ اٌٚوائت غ١و اٌّجبّوح ٚرفوٗ ػٍٝ ػٍٝ هأً اٌّبي 

اٌم١ّخ اٌّٚبفخ ٚٙو٠جخ الإٔزبط رؼزجو اٌٚو٠جخ اٌّبي ػٕل أفبلٗ وٚو٠جخ اٌّج١ؼبد، ٙو٠جخ 

  ٚمٌه لأٔٙب: 49:2018)،اٌق١ىبٟٔ ٚاٌٍّٛٛٞاٌّجبّوح ٚغ١و اٌّجبّوح ِٓ أُ٘ الأكٚاد اٌّب١ٌخ )

 .بِخ اٌغيء الأوجو ِٓ الإ٠واكادرٛفو ٌٍقي٠ٕخ اٌؼ -أ

٠ّىٓ ِضلا اػفبء ثؼ٘ اٌمطبػبد ِٓ  أم الالزٖبك٠خ٠ّىٓ اٍزقلاِٙب ٌٍزلفً فٟ اٌْئْٚ  -ة

اٌٚوائت ثٙلف رْغ١غ الاٍزضّبه ف١ٙب، وّب ٠ّىٓ ى٠بكرٙب ػٍٝ ثؼ٘ اٌمطبػبد إٌْطخ 

 .اٌزٟ لا ٠ملَ ػ١ٍٙب اٌمطبع اٌقبٓاٌّزؼضوح ٚ ٚرقف١ٚٙب ػٍٝ اٌمطبػبد

رَزقلَ ٌزؾم١ك اٌؼلاٌخ الإعزّبػ١خ ػٓ ٛو٠ك رقف١٘ اٌٚوائت غ١و اٌّجبّوح ٚاٍزقلاَ  -ط 

ٌٚوائت اٌزٖبػل٠خ اٌزٟ رم١ُ ػلالخ ِٛعجخ ِجبّوح ِغ اٌلفً، ٚرؼجو أوضو ػٓ ِملهح اٌّىٍف. ا

ٚفٟ وً ِوؽٍخ ٠ّىٓ ٌٍلٌٚخ ى٠بكح أٚ رقف١٘ اٌٚوائت اٍزٕبكا ٌٍٙلف اٌنٞ رو٠ل إٌٛٛي ا١ٌٗ، 

فمل رمَٛ اٌلٌٚخ ثي٠بكح اٌٚوائت ٌّٛاعٙخ فغٛح رٚق١ّخ ٚمٌه فٟ ؽبي وْٛ اٌطٍت اٌىٍٟ أوجو 
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ٚوّب لل رمَٛ ثزقف١٘ اٌٚوائت ٌّٛاعٙخ فغٛح أىّب١ّخ فٟ ؽبي وبْ  اٌؼوٗ اٌىٍٟ،ِٓ 

 .220:2008)،)اٌَو٠زٟ ٚ ٔغب اٌؼوٗ اٌىٍٟ أوجو ِٓ اٌطٍت اٌىٍٟ

 Public budgetانًمازَح انعايح  -2

اٌؼبِخ اٌلاىِخ  رؼل اٌّٛاىٔخ اٌؼبِخ اٌٛص١مخ الأٍب١ٍخ اٌزٟ رلْٚ ف١ٙب اٌلٌٚخ ِٖبكه ا٠واكارٙب     

ٌز٠ًّٛ ٔفمبرٙب اٌؼبِخ فٟٙ رّضً اٌّوآح اٌؼبوَخ ٌٍْٕبٛ الالزٖبكٞ ٚالاعزّبػٟ ٚا١ٌَبٍٟ، ٠ّٚىٓ 

رؼو٠فٙب: ثؤٔٙب  رمل٠و ِفًٖ ِٚؼزّل ٌٍٕفمبد اٌؼبِخ ٚالإ٠واكاد اٌؼبِخ ػٓ فزوح ِب١ٌخ َِزمج١ٍخ 

اعبىح ٌٍٕفمبد اٌؼبِخ ٚالإ ٕٚ ٠واكاد اٌؼبِخ فلاي فزوح ى١ِٕخ غبٌجب ِب رىْٛ ٍٕخ أٚ "ػ١ٍّخ رٛلغ 

رؼوف اٌّٛاىٔخ اٌؼبِخ ثبٔٙب فطخ ٚ .157:2000)،ػياَٚ اٌؾبطِمجٍخ ػبكح ِب رىْٛ ٍٕخ" )

ٕخ ، ٠ٚزُ ٘نا اٌزمل٠و فٟ ٙٛء ٍفزوح لبكِخ، غبٌجب  ؽزٝخ ٚا٠واكارٙب اٌؼبِرزّٚٓ رمل٠وإٌفمبد 

اٌزؼو٠ف فبْ اٌّٛاىٔخ اٌؼبِخ ١ٌَذ الا٘لاف اٌزٟ رَؼٝ ا١ٌٙب اٌٍَطخ ا١ٌَب١ٍخ، ٚثٕبء ػٍٝ ٘نا 

 ٚأّب ٟ٘ ٚص١مخ اٌٍٖخ ثبلالزٖبك اكاح ِؾبٍج١خ ٌز١ٙٛؼ إٌفمبد ٚالا٠واكاد اٌؼبِخ ٌٍلٌٚخ ،

 .102:2012)،١ٍٍٚٚخ ِٓ ٍٚبئً اٌلٌٚخ فٟ رؾم١ك ا٘لافٙب )اٌغٕبثٟ

 ٠زٚؼ ِٓ اٌزؼو٠ف أْ اٌّٛاىٔخ رورىي ػٍٝ ػٕٖو٠ٓ أٍب١١ٍٓ ّ٘ب :

ثبٌزمل٠و الإ٠واكاد اٌؼبِخ اٌزٟ ٠ٕجغٟ ػٍٝ اٌلٌٚخ اٌؾٖٛي ػ١ٍٙب لإٔفبلٙب ٔفمخ : ٠مٖل انتقذير -

 ك اٌّغزّغ.واػبِخ ِٓ اعً اّجبع ؽبعبد أف

رؼٕٟ ِٖبكلخ اٌٍَطخ اٌزْو٠ؼ١خ ػٍٝ ثؤبِظ اٌّٛاىٔخ اٌّمزوػ ِٓ ٛوف  الاعتًاد أو الإخازج: -

ِب١ٌخ، ِٕٚٗ ٠ّىٓ اٌمٛي أْ اٌّٛاىٔخ اٌٍَطخ اٌزٕف١ن٠خ، رؾٛي ٘نٖ اٌّٖبكلخ اٌّٛاى٠خ اٌٝ لبْٔٛ 

 ١ٔخ اٌلٌٚخ.ياوف اٌٍَطخ اٌزْو٠ؼ١خ ٌزٖجؼ ١ِاٌؼبِخ ِب ٟ٘ الا ِْوٚع ؽزٝ ٠زُ اػزّبك٘ب ِٓ ٛ

 : (2000:158ٚ ػياَ، )اٌؾبط ٟ٘ اٌّٛاىٔخ اٌؼبِخ ثغٍّخ فٖبئٔ ٌنا رز١ّي

 كاد اٌلٌٚخ ٚٔفمبرٙب.ااٌّٛاىٔخ ٟ٘ رمل٠و ِفًٖ لإ٠و-

 اػزّبك٘ب ِٓ لجً اٌٍَطخ اٌزْو٠ؼ١خ. -

 رؼج١و ِبٌٟ ػٓ أ٘لاف اٌّغزّغ الالزٖبك٠خ ٚالاعزّبػ١خ. -

 فطخ ِب١ٌخ رٕف١ن٠خ ٌَٕخ ِمجٍخ رزفك ِغ اٌقطخ الالزٖبك٠خ. -

 ١ٍٍٚخ ٌٍز١َٕك ث١ٓ أْٔطخ اٌلٌٚخ اٌّقزٍفخ. -
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  .ٚأكاح ٌٍولبثخ اٌّب١ٌخ اٌؼبِخ ١ٍٍٚخ -

  publie Revenusالايراداخ انعايح -3

رّضً الإ٠واكاد اٌؼبِخ ِغّٛع الأِٛاي اٌزٟ رؾًٖ ػ١ٍٙب اٌؾىِٛخ ٍٛاء ثٖفزٙب ا١ٌَبك٠خ أٚ      

كاف١ٍخ أٚ  لوِٚٙٗٓ أْٔطزٙب ٚأِلاوٙب اٌنار١خ أٚ ِٓ ِٖبكه فبهعخ ػٓ مٌه ، ٍٛاء أوبٔذ 

ٌٍٕٛٛي  فبهع١خ ، أٚ ِٖبكه رٚق١ّخ ، ٌزغط١خ الإٔفبق اٌؼبَ فلاي فزوح ى١ِٕخ ِؼ١ٕخ ، ٚمٌه

ِٕٚٗ 63:2003). ،ػجل اٌؾ١ّل)لالزٖبك٠خ ٚالاعزّبػ١خ ٚاٌّب١ٌخ اٌٝ رؾم١ك ػلك ِٓ الأ٘لاف ا

٠ّىٓ رؼو٠ف الإ٠واكاد اٌؼبِخ ثؤٔٙب ِغّٛػخ اٌلفٛي اٌزٟ رؾًٖ ػ١ٍٙب اٌلٌٚخ ِٓ اٌّٖبكه 

 ١ك اٌزٛاىْ الالزٖبكٞ ٚالاعزّبػٟاٌّقزٍفخ ِٓ اعً رغط١خ ٔفمبرٙب اٌؼبِخ ٚرؾم

  115:2008).،)ِؾوىٞ

ٌمل لَُ اٌّٙزّْٛ ثبٌّب١ٌخ اٌؼبِخ الإ٠واكاد اٌؼبِخ ،اٍزٕبكاً اٌٝ ِؼب١٠و ِزؼلكح، ٠ّٚىٓ اْ      

 اٌؼبِوٞ) -َٔزؼوٗ أوضو اٌزم١َّبد إٌظو٠خ ١ّٛػب ٌلإ٠واكاد اٌؼبِخ فٟ الارٟ:

 51:2020)،ٚاٌؾٍٛ

الإ٠واكاد ِٓ ؽ١ش ِؼ١به اٍزّواه٘ب ٚمٌه ِٓ فلاي رم١َُ . الإيراداخ انعاديح والاستثُائيح : أ

ٚكٚه٘ب اٌٝ ػبك٠خ رزىوه فلاي فزوح ى١ِٕخ ِزؼبلجخ وب٠واكاد أِلان اٌلٌٚخ ٚاٌٚوائت ٚاٌوٍَٛ 

،ٚاٌٝ ا٠واكاد اٍزضٕبئ١خ وبٌموٚٗ اٌؼبِخ اٌزٟ لا رزىوه، غ١و اْ ٘نا اٌزم١َُ ٌُ ٠ؼل ِؼّٛلاً ثٗ 

 ىْٛ ٕفخ صبثزخ ٌٍز١ّي.ؽب١ٌب فٟ ِؼظُ كٚي اٌؼبٌُ لاْ ػٕٖو اٌلٚه٠خ لا ٠

ي ث١ٓ ا٠واكاد اٌلٌٚخ ٚفمب ٌّؼ١به ١: ٠ّىٓ اٌز١ّ. الإيراداخ الإنساييح والإيراداخ الاختياريحب

ػٕٖو الإوواٖ ٚالاٌزياَ ٚػٕٖو الافز١به ، فؼٕل اٍزقلاَ اٌلٚي ٌٍَطزٙب اٌمب١ٔٛٔخ ٚاٌزْو٠ؼ١خ فٟ 

اٌّفوٚٙخ ػٍٝ اٌّقبٌف١ٓ ،اِب الإ٠واكاد اٌغجب٠خ فٙٛ ا٠واك اٌياِٟ ِضً اٌٚوائت ٚاٌغواِبد 

 الافز١به٠خ فٙٛ ػٕلِب ٠زُ عجب٠زٙب ثوٙب الأفواك كْٚ ِمبثً وبٌزجوػبد ٚاٌٙجبد.

: وبلإ٠واكاد إٌبعّخ ػٓ ٍِى١خ اٌلٌٚخ ٚاٍزضّبهارٙب . الإيراداخ الاقتظاديح والإيراداخ انسياديحج

ٌىٛٔٙب رزّزغ ثٍَطبد ٚاِز١بىاد رقٌٛٙب ٘نا اٌؼبِخ، اِب الإ٠واكاد ا١ٌَبك٠خ فزؾًٖ ػ١ٍٙب اٌلٌٚخ 

 .210:2009)، ّجبٛ)  اكاد ا١ٌَبك٠خ  وبٌٚوائت ٚاٌوٍَٛاٌؾك وبلإ٠و

ٚفمب ٌٙنا اٌزم١َُ ٠مٖل ثبلإ٠واكاد الأ١ٍٕخ رٍه . الإيراداخ اأهطهيح والإيراداخ انًشتقح: د

الإ٠واكاد اٌزٟ رؾًٖ ػ١ٍٙب اٌلٌٚخ كْٚ أْ رٍغؤ اٌٝ الافواك ٚكْٚ اْ رمطغ عيءا ِٓ أِٛاي 

الأفواك ٚمٌه ػٓ ٛو٠ك اٌؾٖٛي ػ١ٍٙب ِٓ اِلاوٙب، اِب الإ٠واكاد اٌّْزمخ فٟٙ رٍه اٌزٟ رؾًٖ 
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مخ أٚ أفوٜ وبٌٚوائت أٚ ٛاي الأفواك ثطو٠ػ١ٍٙب اٌلٌٚخ ػٓ ٛو٠ك الزطبػٙب ٌغيء ِٓ أِ

  51:2020).،ٚ اٌؾٍٛ اٌؼبِوٞ) اٌغواِبد

 ٕٚ٘بن ِٓ ٠مَّٙب اٌٝ:

 إيراداخ يًتهكاخ انذونح  (1ا

ا٠واكاد اٌلٌٚخ الإلزٖبك٠خ: ٠مٖل ثبلإ٠واكاد الإلزٖبك٠خ رٍه الإ٠واكاد اٌزٟ رؾًٖ ػ١ٍٙب      

 -93: 2003: )ٔبّل، ٚرًّْ فبٓأٚ  ِمبثً ٔفغ ػبَد اٌزٟ رملِٙب ٌلأفواك اٌقلِب اٌلٌٚخ ِمبثً

(94 

 ١ٌٌ ِٖله ٌلإ٠واكاد اٌؼبِخ. ثٕٛفَٗٚٔزضٕٟ فٟ كهاٍزٕب اٌل١ِٚٓ اٌؼبَ  انذوييٍ انعاو: -أ

٠ٚؼوف أٔٗ ٠ًّْ ِّزٍىبد اٌلٌٚخ اٌقبٙؼخ لأؽىبَ اٌمبْٔٛ اٌقبٓ ٚاٌزٟ انذوييٍ انخاص: -ب 

فبٓ ٌٍفئخ اٌزٟ رَزقلِٙب ِضً ؽمٛي إٌفٜ ٚاٌغبى،  رؾم١ك ِوكٚك ِبٌٟ الزٖبكٞ ٚٔفغاٌٝ  رَؼٝ

...اٌـ، أٞ ع١ّغ أِلان اٌلٌٚخ اٌؼمبه٠خ ٚإٌّمٌٛخ اٌٖٕبػ١خ أٚ  ِٕبعُ اٌن٘ت، اٌّْبه٠غ اٌٖٕبػ١خ

 .ٟ رله ا٠واكا ِب١ٌب ٠ّٛي اٌقي٠ٕخاٌزغبه٠خ اٌٍّّٛوخ ٌٍلٌٚخ ٚاٌز

 ِٚبٌٟ.ٚفلِٟ : ػمبهٞ ٚرغبهٞ ٕٕٚبػٟ اٌٝ ٠ّٚىٓ رم١َُ اٌل١ِٚٓ اٌقبٓ

٘ٛ ِب ٠ؼوف ثبٌل١ِٚٓ ٠ْٚىً أٍبٍبً ِٓ الأهاٟٙ اٌيهاػ١خ ٚاٌغبثبد، ٚ انذوييٍ انعقاري: -١

لإ٠واكاد اٌلٌٚخ ٠ٚؤرٟ كفً ٘نا اٌل١ِٚٓ ِٓ ث١غ إٌّزغبد  وبْ ٠ْىً اٌّٛهك الأٍبً فملاٌزم١ٍلٞ 

أِلان اٌلٌٚخ اٌؼمبه٠خ، ّٙٓ أٚ الأعوح اٌزٟ ٠لفؼٙب اٌَّزؤعوْٚ ٌٙنٖ الأهاٟٙ ٠ٕٚلهط أ٠ٚبً 

ٚاٌّجبٟٔ ٚرزٖوف اٌلٌٚخ فٟ ٘نٖ الأِلان ثبٌطوق الالزٖبك٠خ اٌزٟ رٍٖؼ لإكارٙب ٚٚفمبً ٌّب رواٖ 

  (2015:44،ػّبهح) ٌؼبِخاٌلٌٚخ ِؾممبً ٌٍٍّٖؾخ ا

٠ًّْ ٘نا إٌٛع ع١ّغ إٌْبٛبد اٌٖٕبػ١خ ٚاٌزغبه٠خ اٌزٟ  انذوييٍ انظُاعي وانتداري: -٢

رّبهً اٌلٌٚخ ف١ٗ ْٔبٛب ّج١ٙب ثْٕبٛ الأفواك اٌؼبك١٠ٓ  امرمَٛ ثٙب اٌلٌٚخ فٟ ٘نٖ اٌّغبلاد، 

فواك ِمبثً ِجبٌغ غ١و اؽزىبه٠خ ٚاٌّْوٚػبد اٌقبٕخ، ثٙلف رؾم١ك اٌوثؼ أٚ رمل٠ُ فلِخ ٌلأ

 .62:2015)،)اٌم١َٟ

رمَٛ اٌلٌٚخ أؽ١بٔبً فٟ رؾم١ك ا٠واكاد ػٓ ٛو٠ك اؽزىبه٘ب ثؼ٘ اٌقلِبد : ذييانذوييٍ انخ -3

الأٍب١ٍخ ٚاٌّّٙخ ٌلأفواك ِضً اؽزىبه ْٔبٛ اٌزؤ١ِٓ، ِٚوعغ مٌه ٌّب ٠مَٛ ثٗ لطبع اٌزؤ١ِٓ ِٓ 
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كٚه ُِٙ ػٍٝ َِزٜٛ إٌْبٛ اٌفوكٞ أٚ إٌْبٛ اٌغّبػٟ ٚفٟ ؽّب٠خ هأً اٌّبي اٌجْوٞ 

 ١ٗ.ٚاٌّبكٞ ٚاٌّؾبفظخ ػٍ

 الإ٠واكادٗ ٠مٖل ثو  ٠ؼل ٘نا اٌل١ِٚٓ ِٓ اؽلاس أٛاع اٌل١ِٚٓ اٌقبٓ: انذوييٍ انًاني -4

الأٍُٙ ٚإٌَلاد، ٚفٛائل اٌموٚٗ اٌزٟ رّٕؾٙب اٌلٌٚخ ٌلأفواك  اٌزٟ رؾًٖ ػ١ٍٙب اٌلٌٚخ ِٓ

وّب اْ ثؼ٘ اٌلٚي  ،ٚا١ٌٙئبد ٚاٌفٛائل اٌَّزؾمخ ٌٍؾىِٛخ ػٓ ا٠لاع ثؼ٘ أِٛاٌٙب فٟ اٌّٖبهف

رؾزىو اٌؼًّ اٌّٖوفٟ ثؤوٍّٗ ِضً اٌلٚي الاّزواو١خ اٌَبثمخ ٚثؼ٘ اٌلٚي إٌب١ِخ اٌزٟ رٕزٙظ 

 ٔٙغٙب ، ونٌه ثو٠طب١ٔب ٚفؤَب ٚاٌلٚي الاٍىٕلٔبف١خ اٌزٟ رؾزىو اػّبي اٌّٖبهف اٌىجوٜ

 .53:2020)،)اٌؼبِوٞ ٚاٌؾٍٛ

 )اٌؼبِوٞ -: ؤرٟاِلاوٙب فٟ اٌؼواق رزّٚٓ ِب ٠ٓ ٚفٟ ٘نا ا١ٌَبق فبْ ا٠واكاد اٌلٌٚخ ِ     

 .54:2020)،ٚاٌؾٍٛ

أ. الا٠واكاد اٌوأٍّب١ٌخ اٚ ا٠واكاد ث١غ ِّزٍىبد اٌلٌٚخ ِٓ الاعٙيح ٍٚٚبئً إٌمً ٚالاث١ٕخ ٚاٌلٚه 

 ٚالاهاٟٙ .

 ة . ا٠غبه ِّزٍىبد اٌلٌٚخ ِٓ اٌلٚه ٚالاهاٟٙ ٚالاث١ٕخ .

 ٚإٌّؼ ٚاٌَّبػلاد ٚالأهثبػ اٌؼبِخ .. الإ٠واكاد اٌز١ٍ٠ّٛخ ٚاٌٙجبد ط

  ثٗ فٟ ر٠ًّٛ الأفبق اٌؾىِٟٛ . رَُٙ. اٌؼٛائل إٌفط١خ ِٚلٜ ِب  ك

 انضرائة (2ا

أُ٘ أٔٛاع الإ٠واكاد اٌؼبِخ فٟ أٞ الزٖبك ؽل٠ش، فبٌؾىِٛبد اٌّقزٍفخ رؼزّل ػ١ٍٙب ثٖفخ رؼل      

الاػزّبك ػٍٝ اٌٚوائت ٌز٠ًّٛ ٔفمبد  وج١و ِٓ الإٔفبق اٌؼبَ. ٚلل ثلأ أٍب١ٍخ فٟ رغط١خ عبٔت

صُ رطٛهد ٚظ١فخ غ١و اٌمبثٍخ ٌٍزغيئخ وبٌلفبع ٚالأِٓ ٚغ١و٘ب ِٓ اٌؾبعبد اٌؼبِخ  اٌقلِبد

 اٌٝ أْ إٔجؾذ رَزقلَ أ٠ٚب فٟ ر٠ًّٛ ثؼ٘ اٌقلِبد اٌؼبِخ اٌمبثٍخ ٌٍزغيئخ. بً اٌٚوائت ؽل٠ض

اٌٍّٖؾخ اٌؼبِخ ِطبٌجخ إٌّزفؼ١ٓ ثٙب فٕٙبن فلِبد ػبِخ لبثٍخ ٌٍزغيئخ لل ٔوٜ اٌؾىِٛخ ثلافغ 

ثضّٓ ٠مً ػٓ رىب١ٌف رؤك٠زٙب، ِٚٓ اٌطج١ؼٟ أْ رٍغب اٌؾىِٛخ فٟ ٘نٖ اٌؾبٌخ أ٠ٚب اٌٝ اٌٚوائت 

 ٌَل اٌفوق ث١ٓ اٌضّٓ ٚاٌزىب١ٌف.

٠ٚلاؽع أٔٗ ِغ رطٛه كٚه اٌلٌٚخ فٟ إٌْبٛ الالزٖبكٞ ٚرملَ ٔظو٠بد اٌّب١ٌخ اٌؼبِخ، أكٜ      

اٌٚو٠جخ ٚرٕٛع أٍب١ٌجٙب ٚرؼٛك اٍزقلاِبرٙب ٌزؾمك اٌٝ عبٔت ٚظ١فزٙب اٌز١ٍ٠ّٛخ  اٌٝ ارَبع ِغبي
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أ٘لافب أفوٜ الزٖبك٠خ ٚاعزّبػ١خ ١ٍٚب١ٍخ ٌٚمل أكٜ اوزْبف ٘نٖ اٌطبلبد اٌىبِٕخ فٟ اٍزقلاَ 

ا١ٌَبٍخ اٌٚو٠ج١خ اٌٝ ى٠بكح الا٘زّبَ ثبٌٚوائت ٌزؾل٠ل فٖبئٖٙب ٚٚٙغ اٌمٛاػل ٚالإٔٛي 

أػجبئٙب ٚأٌٍ ٌٍزٛى٠غ ٕٚجغٟ رٛافو٘ب فٟ اٌٚو٠جخ ٚاٍزقلآ ٛوق اٌم١بً اٌؼ١ٍّخ اٌزٟ ٠

ٚٔظو٠بد ٌٕمً اٌؼتء ٚرؾ١ًٍ آصبه٘ب الالزٖبك٠خ ٚػِّٛب إٔجؾذ اٌٚو٠جخ فو٠ٚخ اٌيا١ِخ رمَٛ 

اٌلٌٚخ ثزؾل٠ل٘ب ثّب رزّزغ ثٗ ِٓ ١ٍبكح ٠ٍٚزيَ اٌّّٛي ثؤكائٙب ِزٝ أطجمذ ػ١ٍٗ ّوٚٛٙب كْٚ 

 (.225:2003،)ػجل اٌؾ١ّللزٖبك٠خ ٚالاعزّبػ١خ ٚا١ٌَب١ٍخ اٌّغزّغ الا ِمبثً رؾم١مب لأ٘لاف

 انرسمو (3ا

 ػ١ٍٗ رؼٛك ِؼ١ٕخ فلِبد ٌٗ رملَ ِوح وً فٟ اٌفوك ٠ٚلفؼٗ اٌلٌٚخ رؾلكٖ اٌّبي ِٓ ِجٍغ ٟ٘     

 اٌقٖبئٔ ِٓ ِغّٛػخ ٌٍوٍُ ثبْ اٌزؼو٠ف ٘نا ِٓ َٚٔزٕزظ. 105:2008)،ػضّبْ) فبٓ ثٕفغ

 .250:2003)،اٌؾ١ّل )ػجلثبلارٟ  ٍٔقٖٙب اٌقٖبئٔ ٚ٘نٖ ، ثٗ اٌّزؼٍمخ

 ٠لفغ ٔملا الإًٔ فٟ وبْ ٚاْ ، ػ١ٕب أٚ ٔملا ٠ىْٛ لل ٚاٌّبي -: انًال يٍ يثهغ انرسى (أ 

 ِٓ اٌؾوٚة وبػبٔبد ػ١ٕب ٠لفغ أْ الاٍزضٕبئ١خ اٌؾبلاد ثؼ٘ فٟ ٠غٛى أٗ الا ٌٍلٌٚخ

 . َِزٛهكح ٍٍٚغ ِٛاك

 رلفً لا فٟٙ ٚؽل٘ب ٚاكاهرٙب ٙبزثغجب٠ رمَٛ اٌزٟ ٟ٘ اٌلٌٚخ اْ ام -: نهذونح يذفع انرسى (ة 

 . ٚرؾل٠لٖ اٌفوٗ ِجلا ؽٛي الأفواك ِغ َِبِٚخ فٟ

 اٌؾٖٛي ثٙب ٠َزط١غ اٌزٟ اٌظوٚف فٟ ٔفَٗ اٌفوك ٚٙغ ِزٝ ٚمٌه -:قسرا يذفع انرسى (ط 

 .اٌقلِخ ػٓ اٌَّزؾك اٌوٍُ كفغ ػ١ٍٗ ٌٗ اٌّملِخ اٌقلِخ ػٍٝ

 ث١ٓ ِٓ اٌوٍَٛ ٚرؼل ، اٌلٌٚخ لجً ِٓ ٌٗ ِملِخ فلِخ ِمبثً -:خذيح يقاتم انرسى (ك 

 ػ١ٍٙب ٚرؾًٖ اٌؼبَ، الأفبق ر٠ًّٛ فٟ ؽ١ٍٖزٙب رَزقلَ اٌزٟ ٌٍلٌٚخ اٌؼبِخ الإ٠واكاد

 اٌؼبِخ ِوافمٙب ثؼ٘ ِٓ فبٕخ فلِخ ٍٛت اٌٝ ٠ٍْٚغؤ ؽ١ّٕب الأفواك ِٓ اٌلٌٚخ

 .اٌمٚبء أِبَ ثؾمٛلٗ ٠طبٌت ؽ١ّٕب اٌّٛاٛٓ ٠لفؼٙب اٌزٟ اٌمٚبئ١خ وبٌوٍَٛ

 انقروع (4ا

٠ؼوف اٌموٗ اٌؼبَ ثؤٔٗ ػمل ك٠ٓ ِبٌٟ رَزل٠ٕٗ اٌلٌٚخ أٚ أؽلٜ ١٘ئبرٙب اٌؼبِخ ِٓ اٌغّٙٛه      

أٚ اٌّٖبهف اٌّؾ١ٍخ أٚ اٌل١ٌٚخ، ِغ الاٌزياَ ثوك ل١ّزٗ، ٚكفغ فٛائل ػٕٗ ١ٍٛخ فزوح اٌموٗ فٟ 

ٌُ رؼل ا٠واكاد اٌلٌٚخ ِٓ اٌل١ِٚٓ ٚاٌوٍَٛ ٚاٌٚوائت وبف١خ  به٠ـ اٌّؾلك، ٚفمب ٌْوٚٛ اٌؼمل .اٌز

ٌز٠ًّٛ ٔفمبرٙب اٌّزيا٠لح ، ٚمٌه اِب لأْ ثؼ٘ ٘نٖ الإ٠واكاد صبثزخ رمو٠جب ٚلا ٠ّىٓ ى٠بكرٙب الا 

اٌي٠بكح اٌىج١وح فٟ إٌفمبد اٌؼبِخ ، وّب ٘ٛ اٌؾبي ثبٌَٕجخ  ثَٕجخ ٛف١فخ لا رزٕبٍت ِغ َٔجخ 



 01           الفصل الثاني / المبحث الأول ............................................. متغيرات السياسة المالية

 

 
 

لخ اٌٚو٠ج١خ ٌٍّغزّغ لا رَّؼ ثي٠بكح أػجبء ٙو٠ج١خ عل٠لح رىْٛ ٌٙب آصبه ٌٍل١ِٚٓ ، أٚ أْ اٌطب

ٌٝ الالزواٗ ِٓ ٌنٌه رٍغؤ اٌلٚي ا ػٍٝ إٌْبٛ الالزٖبكٞ ثٛعٗ ػبَ.١ٍئخ ػٍٝ ا١ٌٌّّٛٓ  ، ٚ

بَ ، أٚ اٌلٚي الأعٕج١خ أٚ اٌّئٍَبد اٌل١ٌٚخ، ٌزغط١خ اٌزياِبرٙب ثبلإٔفبق اٌؼ ّٖبهفالأفواك أٚ اٌ

إٔجؾذ اٌموٚٗ اٌؼبِخ  ٌغٛء اٌلٌٚخ اٌٝ اٌموٚٗ ، فمل هٙطوالاٙب . ٚٔظوا ػٍٝ ِٛا١ٕٛ

وّب وبْ  بً واكاد اٌؼبِخ ٌٍلٌٚخ، ٌُٚ ٠ؼل٘ب اٌىزبة ِٖلها اٍزضٕبئ١ِٓ ِٖبكه الإ٠ بػبك٠ اِٖله

 .173:2020 )،)اٌؼبِوٞ ٚاٌؾٍٛ٘ب اٌزم١ٍل٠ْٛ ونٌه ل٠ؼ

١ٍٍٚخ ِب١ٌخ اٍزضٕبئ١خ، ٌٚىٓ فٟ اٌظوٚف اٌوإ٘خ إٔجؾذ ػبك٠خ لأْ  اٌموٚٗ اٌؼبِخرؼل      

أوضو ١ِيا١ٔبد كٚي اٌؼبٌُ إٔجؾذ ثؾبٌخ ػغي، ٌنٌه رٚطو اٌؾىِٛبد ٠ٍٕٛبً ٌلالزواٗ، 

ٚاٌلٚي لا رٍغؤ اٌٝ اٌموٚٗ اٌؼبِخ الا ِلفٛػخ ثّغّٛػخ ِٓ اٌؼٛاًِ الالزٖبك٠خ، ٚ٘نٖ اٌؼٛاًِ 

الزٖبك اٌٝ آفو، فمل رىْٛ اٌموٚٗ ٌَل اٌؼغي إٌبعُ ػٓ  رقزٍف ِٓ كٌٚخ اٌٝ أفوٜ، ِٚٓ

ى٠بكح إٌفمبد ػٍٝ الإ٠واكاد اٌّزٛفوح، أٚ ٌز٠ًّٛ ِْبه٠غ ر٠ّٕٛخ فٟ اٌجٍل رؼغي الإ٠واكاد 

اٌلاف١ٍخ ػٓ رغط١خ ٔفمبرٙب، أٚ ٠َزقلَ اٌموٗ ٌزغط١خ ٔفمبد اٌلٌٚخ اٌّزيا٠لح فٟ فزواد اٌىَبك أٚ 

ٕمل. ٠ٕٚغُ ػٓ اٌموٚٗ ثبٌطجغ آصبه اعزّبػ١خ ٚالزٖبك٠خ ٚؽزٝ لاِزٖبٓ اٌمٛح اٌْوائ١خ ٌٍ

 .(121:1982 ،)إٌغبه ١ٍب١ٍخ

 الاطذار انُقذي (5ا

فٟ اٌجٍلاْ إٌب١ِخ ٌّب رَججٗ ِٓ  لا١ٍّباٌقطٛهح  رّضًٕلاه إٌملٞ ٟ٘ ١ٍٍٚخ ر١ٍ٠ّٛخ اْ الإ     

ل١ّخ إٌمٛك ِّب ٠ْىً ػجئب اٙبف١ب ػٍٝ كفٛي ٚصوٚاد الأفواك ٠ٚمًٍ ِٓ  رٚقُ ٔملٞ ٚأقفبٗ

اٌضمخ فٟ ِب١ٌخ اٌلٌٚخ، فبٌي٠بكح فٟ ٍٚبئً اٌلفغ ِٓ ّؤٔٙب ى٠بكح اٌطٍت اٌىٍٟ ػٍٝ اٌٍَغ 

الإٍزٙلاو١خ ثٖٛهح لا ٠َزغ١ت ٌٙب اٌؼوٗ اٌىٍٟ ٌؼلَ ِوٚٔخ عٙبى الإٔزبط ِّب ٠ئكٞ اٌٝ 

ٌؼلَ ٕٚٛي الزٖبك٘ب  فبٕخ ٓ اٌجٍلاْ اٌّزملِخ ٚإٌب١ِخو اٌزٚقُ ث١اهرفبع الأٍؼبه ٠ٚقزٍف أص

اٌٍَغ  ٌّوؽٍخ اٌزْغ١ً اٌزبَ ٚػلَ ِوٚٔخ عٙبى٘ب الإٔزبعٟ ٌزٍج١خ اٌي٠بكح فٟ اٌطٍت اٌىٍٟ ػٍٝ

اٌلٌٚخ اٌٝ ِب ٠ؼوف ثبٌز٠ًّٛ ثبٌزٚقُ )الإٕلاه إٌملٞ( أٔٗ  ارغبٖ اٍجبة، ِٚٓ أُ٘ الاٍزٙلاو١خ

٠َّؼ ثزؾ٠ًٛ  اعجبهٞ ِٓ أعً ر٠ًّٛ ِْوٚػبد أزبع١خ ِّب ٠غؼٍٗ فؼبلاً  اكفبه٠ئكٞ اٌٝ رى٠ٛٓ 

٠ّضً الإٕلاه إٌملٞ فٍك و١ّخ  .33:2000)،اٌّوٍٟ) الالزٖبك٠خاٌّٛاهك ٌزؾم١ك أ٘لاف اٌز١ّٕخ 

اٙبف١خ ِٓ إٌمل ٚٛوؽٙب ٌٍزلاٚي ٚرٍغؤ ا١ٌٗ اٌلٌٚخ فٟ ر٠ًّٛ ٔفمبرٙب اٌؼبِخ ٚالإٍزضّبه٠خ ِٕٙب 

ؽبٌخ ػغي الإ٠واكاد الإػز١بك٠خ وبٌٚوائت ٚاٌوٍَٛ ...اٌـ ػٓ رغط١خ ٔفمزٙب اٌؼبِخ  فبٕخ فٟ
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ّواف ػٍٝ ٠ٚزلاءَ ٘نا الإٕلاه ٚاٌؼغي إٌّظُ فٟ ا١ٌّيا١ٔخ اٌؼبِخ ٚرمَٛ اٌلٌٚخ ثؼ١ٍّخ الإ

 .158:2007)،ٟ)اٌؼٍ إٌظبَ إٌملٞ ٚرٛع١ٙٗ

 public Expensesانُفقاخ انعايح  -4

أكٜ رطٛه كٚه اٌلٌٚخ اٌٝ رطٛه ِفَٙٛ إٌفمخ اٌؼبِخ فمل وبٔذ إٌفمخ اٌؼبِخ فٟ الإٛبه       

اٌزم١ٍلٞ ماد ٛج١ؼخ ٚاؽلح ٔز١غخ ٌٛؽلح أ٘لافٙب اٌزٟ رٕؾٖو فٟ رؾم١ك اٌٛظبئف اٌزم١ٍل٠خ ٌٍلٌٚخ 

ّغزّغ )اٌلفبع ٚالأِٓ ٚالأّغبي( رٍه إٌفمبد اٌزٟ لا رئصو فٟ اٌؾ١بح الالزٖبك٠خ أٚ فٟ ؽ١بح اٌ

ٚثبٌزبٌٟ ؽوِبْ اٌلٌٚخ ِٓ اٌزلفً فٟ اٌؾ١بح الالزٖبك٠خ ٚالاعزّبػ١خ ، ِٚغ رطٛه ِفَٙٛ اٌلٌٚخ 

اٌّؾب٠لح ( اٌٝ )اٌّزلفٍخ ( ، صُ اٌٝ اٌلٌٚخ )إٌّزغخ( رطٛهد إٌفمبد اٌؼبِخ رطٛها ٘بِب ، )ِٓ 

 :323:2009)،وٕؼبْ) ٚمٌه رؾذ رؤص١و الاػزجبهاد ا٢ر١خ

ح ػٍٝ ر٠ًّٛ ٚظبئف هؼبِخ ، فٍُ رؼل رٍه الأغواٗ ِمٖٛاٌرؼلك أغواٗ إٌفمبد  (أ 

فٟ اٌجٍلاْ  لا١ٍّبخ الالزٖبك٠خ ٚالاعزّبػ١خ ، ٚاٌلٌٚخ ، ثً إٔجؾذ أؽلٜ أكٚاد ا١ٌَبٍ

 إٌب١ِخ . 

 أرَّذ اٌي٠بكح فٟ إٌفمبد اٌؼبِخ ثبلاٍزّواه ّٚىٍذ َٔجخ ِّٙخ ِٓ اٌلفً اٌمِٟٛ . (ة 

زٖبه٘ب ػٍٝ الالزٖبكٞ ٚالاعزّبػٟ ، ٚػلَ ال رٍٛغ كٚه الإ٠واكاد اٌؼبِخ فٟ إٌْبٛ (ط 

 .ر٠ًّٛ إٌفمبد اٌؼبِخ

اؽلٜ اٌٍٛبئً اٌّب١ٌخ اٌٙبِخ اٌزٟ ٠ّىٓ ِٓ فلاٌٙب اٌزلفً ٚاٌزؤص١و ثبٔٗ الأٔفبق اٌؼبَ ٠ؼوف      

ػٍٝ ؽغُ اٌطٍت اٌىٍٟ فٟ الالزٖبك ، فبما أىكاك ؽغُ الإٔفبق اٌؾىِٟٛ ٠يكاك اٌطٍت ، ٚثبٌّمبثً 

ؽغُ الإٔفبق اٌؾىِٟٛ ٠ٕقف٘ ؽغُ اٌطٍت اٌىٍٟ فٟ الالزٖبك أٞ فٟ ؽبلاد اٌووٛك اما أٔقف٘ 

رمَٛ اٌلٌٚخ ثزؾف١ي اٌطٍت اٌىٍٟ الأِو اٌنٞ ٠ئكٞ ٌزْغ١غ ى٠بكح الإٔزبط ٚثبٌّمبثً رمَٛ اٌلٌٚخ فٟ 

ؽبلاد اٌزٚقُ ثزقف١٘ الإٔفبق اٌؾىِٟٛ ِّب ٠ئكٞ ٌزقف١٘ ؽغُ اٌطٍت اٌىٍٟ ٚثبٌزبٌٟ 

٠ّىٓ رؼو٠ف إٌفمبد اٌؼبِخ ػٍٝ أٔٙب و 262:2013).اٌٙبكٞ، ) ػجل اٌزٚقُرقف١٘ ِؼللاد 

"ِغّٛع اٌّٖوٚفبد اٌزٟ رمَٛ اٌلٌٚخ ثبٔفبلٙب فلاي فزوح ى١ِٕخ ِؼ١ٕخ ، ثٙلف اّجبع ؽبعبد 

ػبِخ ِؼ١ٕخ ٌٍّغزّغ اٌنٞ رٕظّٗ ٘نٖ اٌلٌٚخ". ِغ ِلاؽظخ أْ اٌؾبعبد اٌؼبِخ رقزٍف ِٓ كٌٚخ 

٠مَٛ ثٙب ّقٔ ػبَ ثمٖل رؾم١ك اٌٝ أفوٜ ، ِٚٓ ِوؽٍخ ربه٠ق١خ ِؼ١ٕخ اٌٝ ِوؽٍخ أفوٜ ، 

ِٕفؼخ ػبِخ ، رورجٜ ثؤ٘لاف ا١ٌَبٍخ اٌّب١ٌخ اٌّزفك ػ١ٍٙب ، ٚاٌّورجطخ ثلٚه٘ب ثبلأ٘لاف 

 إٌمل٠خ اٌّجبٌغ وبفخ رؼٕٟ اٌؼبِخ فبٌٕفمبد ،55:2003)،)ٔبّل الالزٖبك٠خ ٚالاعزّبػ١خ ٌٍّغزّغ 

 ِٓ اٌؼل٠ل ٠زّٚٓ اٌؼبِخ ٌٍٕفمبد و٠فاٌزؼ  ٚ٘نا ػبِخ، ؽبعخ ٌزٍج١خ ػبَ ّقٔ ثبٔفبلٙب ٠مَٛ اٌزٟ
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 اٌنٞ اٌؼبَ اٌْقٔ لجً ِٓ ٔملا أفبلٗ ٠زُ ثّب رزّضً اٌؼبِخ إٌفمخ أْ أّ٘ٙب ِٓ ٚاٌزٟ اٌؼٕبٕو،

 ٘نٖ لأكائٗ اٌلاىِخ ٚاٌقلِبد اٌٍَغ ّواء أعً ِٓ اٌؼبِخ اٌؾبعخ ثبّجبع اٌم١بَ ِّٙخ ٠زٌٛٝ

 اعواء ٚفٟ الالزٖبك٠خ، ثبٌْٕبٛبد اٌم١بَ فٟ إٌمٛك اٍزقلاَ ثي٠بكح ٠ورجٜ أِو ٚ٘ٛ اٌّّٙخ،

 79:2007).فٍف، ) اٌٖفمبد ٚػمل اٌّؼبِلاد،

 فٟ كفؼٗ أٚ ثبٍزؼّبٌٗ اٌلٌٚخ رمَٛ ٔملٞ ِجٍغٟ٘  انُفقاخ انعايحويٍ خلال رنك يتثيٍ اٌ      

 أ٘لاف ٚرؾم١ك اٌؼبِخ اٌقلِبد رمل٠ُ فلاي ِٓ ػبِخ ؽبعبد اّجبع ثمٖل ػبِخ ِٛاىٔخ أٛبه

 ػٍٝ رؤص١و٘ب ِٚلٜ اٌؾىِٛخ فبػ١ٍخ ػٍٝ ٠ٕؼىٌ الأفبق ٘نا ؽغُ اْ الا ،ٚاعزّبػ١خ الزٖبك٠خ

 ّقٔ ثزٕف١نٖ ٠مَٛ ٔملٞ ِجٍغ ٟ٘ اٌؼبِخ إٌفمبد فبْ ٚثبٌزبٌٟ ،وج١و ؽل اٌٝ الالزٖبكٞ إٌْبٛ

 .ػبَ ٔفغ رؾم١ك ثٙلف ػبَ

 اَماع انُفقاخ انعايح -

ٌمل ٚٙغ اٌّقزْٖٛ فٟ ػٍُ اٌّب١ٌخ اٌؼبِخ رم١َّبد ِزؼلكح ٌٍٕفمبد اٌؼبِخ اهرىي وً ِٕٙب      

ِٓ رلافً ٘نٖ اٌزم١َّبد ثؼٚٙب ِغ اٌجؼ٘ الافو الا أٙب رّضً  ِؼ١ٕخ، ٚثبٌوغُػٍٝ ٚعٙخ ٔظو 

ٌؼبِخ ا١ّ٘خ وج١وح فٟ رؾل٠ل ٛج١ؼخ الأفبق اٌؼبَ ٚآصبهٖ ٚا٘لافٗ ، فلا ٠ٛعل رم١َُ ٚاؽل ٌٍٕفمبد ا

رؼزّلٖ وً اٌلٚي ،فىً كٌٚخ رؼزّل اٌزم١َُ اٌنٞ ٠زلاءَ ٚظوٚفٙب اٌّب١ٌخ ٚالالزٖبك٠خ ٚالاعزّبػ١خ 

 :ؤرٟب ٠ٌٚمل اعّغ ِؼظُ ػٍّبء اٌّب١ٌخ اٌؼبِخ ػٍٝ رم١َُ إٌفمبد اٌؼبِخ اٌٝ ِ

 انتقسيى الاقتظادي نهُفقاخ انعايح  (1ا 

اٌٝ ٔفمبد ؽم١م١خ لَُ إٌفمبد اٌؼبِخ  فملاٌنٞ ٔبكٜ ثٗ الالزٖبكٞ ث١غٛ  ٚ٘ٛ اٌزم١َُ اٌزم١ٍلٞ

  30:2020) ٚاٌؾٍٛ،)اٌؼبِوٞ  ٚافوٜ رؾ١ٍ٠ٛخ

 انُفقاخ انحقيقيح -أ

رٕطٛٞ إٌفمبد اٌؾم١م١خ ثٖفخ ػبِخ ػٍٝ إٌفمبد اٌزٟ رئكٞ ِجبّوح اٌٝ ى٠بكح الإٔزبط      

اٌمِٟٛ،  وّب رىْٛ ِمبثً اٌؾٖٛي ػٍٝ ٍٍغ ٚفلِبد أٚ هإًٚ أِٛاي أزبع١خ وبٌّورجبد 

اٙبفخ  ،ٚأصّبْ اٌّٛاك ٚاٌزٛه٠لاد ٚاٌّّٙبد الاٍب١ٍخ ٌز١١َو اٌّوافك اٌؼبِخ اٌزم١ٍل٠خ ٚاٌؾل٠ضخ 

ٔفمخ ؽم١م١خ اما وبٔذ اٌلٌٚخ ٟ٘  لزؼف الالزٖبك٠خاٌّجبّو ٌٍّٛاهك  ثبلاٍزٙلان١ؼخ اٌمبئُ اٌٝ ٛج

ٌٍّغزّغ ِضً هٚارت ٚأعٛه اٌّٛظف١ٓ، أٚ ِب  الالزٖبك٠خاٌّجبّو ٌٍّٛاهك  ثبلاٍزٙلاناٌزٟ رمَٛ 

 .اٌؾىِٟٛ اٌّجبّو ثبلاٍزٙلان٠ؼوف 
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ح اٌْوائ١خ ٠ٕزظ ػٕٙب ؽٌٖٛٙب ػٍٝ اٌٍَغ اٌلٌٚخ ٌٍمٛ اٍزقلاَفبلإٔفبق اٌؾم١مٟ ٠زّضً فٟ      

ٚاٌقلِبد ٚاٌمٛح اٌؼبٍِخ فبلإٔفبق ٕ٘ب ٠ّضً اٌّمبثً أٚ صّٓ اٌْواء اٌنٞ رلفؼٗ اٌلٌٚخ ٌٍؾٖٛي 

ػ١ٍٙب، فبٌلٌٚخ ٕ٘ب رؾًٖ ػٍٝ ِمبثً ٌلإٔفبق وّب رئكٞ اٌٝ ى٠بكح اٌلفً اٌمِٟٛ ى٠بكح ِجبّوح فٟ 

ٌج١خ اٌلٚي رّضً إٌفمبد اٌؾى١ِٛخ الإعزّبػ١خ اٌّىْٛ ٚفٟ غب ،إٌبرظ اٌمِٟٛ أٞ فٍك أٔزبط عل٠ل

%، أِب ف١ّب  83الأوجو ِٓ اعّبٌٟ إٌفمبد اٌؾى١ِٛخ اٌؾم١م١خ ام ثٍغذ فٟ اٌلٚي اٌّزملِخ َٔجخ 

% ِٓ اعّبٌٟ الإٔفبق اٌؾىِٟٛ ٚرزّٚٓ:  ٠44.9قٔ اٌّلفٛػبد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ ٌلأفواك فزؼبكي 

إٌمل٠خ لإٔؾبة  اٌزؤ١ِٓ ٙل اٌجطبٌخ، اٌّلفٛػبدِؼبّبد اٌّٚبْ الإعزّبػٟ، ِلفٛػبد 

 .62:2007-63)،)اٌقط١ت اٌلفٛي إٌّقفٚخ

 :18:2010-19))غل٠و، ٚرٕمَُ إٌفمبد اٌؾم١م١خ اٌٝ ٔفمبد عبه٠خ ٚٔفمبد اٍزضّبه٠خ )هأٍّب١ٌخ(

زًّْ اٌّٖوٚفبد اٌلاىِخ ٌز١١َو اٌّوافك اٌؼبِخ ثٖٛهح ِؼزبكح أٞ رٍه ف انُفقاخ انداريح: -

لفً فٟ ٔطبلٙب اٌّٖوٚفبد ر١خ اٌّقزٍفخ ٌٛظبئفٙب ٚفلِبرٙب ٚاٌلاىِخ ٌزؤك٠خ الإكاهاد اٌؾىِٛ

اٌّزؼٍمخ ثبلأعٛه ٚاٌّىبفآد ٚونٌه أصّبْ َِزٍيِبد الإٔزبط ِٓ ِٛاك أ١ٌٚخ ٍٚٚبئً ٔمً ِٚب اٌٝ 

اد مٌه، ٚرزٖف ٘نٖ إٌفمبد ثبٌلٚه٠خ ٚالأزظبَ ٚرؼًّ اٌؾىِٛخ ػبكح ػٍٝ رغط١زٙب ثبلإ٠واك

 اٌغبه٠خ اٌزٟ رًّْ اٌٚوائت ٚاٌوٍَٛ اٌؼبِخ. 

ى٠بكح اٌزى٠ٛٓ اٌوأٍّبٌٟ اٌٝ فزًّْ وبفخ اٌّٖوٚفبد اٌزٟ رٙلف  انُفقاخ الاستثًاريح: -

ٚر١ٍٛغ اٌطبلخ الإٔزبع١خ ٌٍلٌٚخ، فٟٙ رزؼٍك ثز١ّٕخ للهاد أعٙيح اٌلٌٚخ ػٍٝ أكاء اٌقلِبد اٌزٟ 

ِٚضبي ٘نٖ إٌفمبد ِب ٠ٖوف ٌجٕبء اٌَلٚك ٚأْبء  رملِٙب ٌٍّٛا١ٕٛٓ ٚاٌّْوٚػبد الإٔزبع١خ،

ِؾطبد اٌمٜٛ اٌىٙوثبئ١خ، ٚرز١ّي ٘نٖ إٌفمبد ثؼلَ رىواه٘ب ثٖٛهح ِٕزظّخ فٟٙ رزغ١و كائّب 

 .رجؼب ٌٍظوٚف

 انُفقاخ انتحميهيح  -ب

رّضً رٍه إٌفمبد اٌزٟ لا ٠زورت ػ١ٍٙب ؽٖٛي اٌلٌٚخ ػٍٝ ِمبثً ِٓ ٍٍغ أٚ فلِبد أٚ      

ِٛاي ثً ثّٛعجٙب رمَٛ اٌلٌٚخ ثزؾ٠ًٛ عيء ِٓ اٌلفً اٌمِٟٛ ِٓ اٌطجمبد الإعزّبػ١خ هإًٚ أ

فبلإٔفبق إٌبلً ٠ئكٞ اٌٝ ٔمً . الاعزّبػ١خ الأفوٜ ِؾلٚكح اٌلفًِورفؼخ اٌلفً اٌٝ اٌطجمبد 

اٌمٛح اٌْوائ١خ ِٓ ٛبئفخ اٌٝ أفوٜ ِّب ٠ئكٞ اٌٝ ى٠بكح اٌمٛح اٌْوائ١خ ٌجؼ٘ الأفواك ٚثّمزٚٝ 

بْ إٌفمبد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ رٕفمٙب اٌلٌٚخ كْٚ اّزواٛ اٌؾٖٛي ػٍٝ ِمبثً ٌٙب فٟ ٕٛهح ٍٍغ مٌه ف

ٚفلِبد ِٓ اٌَّزفل٠ٓ ِٕٙب، ِٚٓ صُ فبٔٙب لا رئكٞ اٌٝ ى٠بكح اٌلفً اٌمِٟٛ ثْىً ِجبّو ، ِٚٓ 

أِضٍزٙب الإػبٔبد ٚاٌَّبػلاد الإلزٖبك٠خ ٚ الإعزّبػ١خ اٌّقزٍفخ اٌزٟ رّٕؾٙب أٚ رملِٙب اٌلٌٚخ 
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ٌلأفواك أٚ اٌّْوٚػبد َِٚبّ٘خ اٌلٌٚخ فٟ ٔفمبد اٌزؤ١ِٓ الإعزّبػٟ ٚاٌّؼبّبد أٞ أْ اٌلٌٚخ 

ٕٚ٘بن رم١َّبد ٔظو٠خ  رٙلف ِٕٙب اػبكح رٛى٠غ اٌلفً ثٖٛهح عيئ١خ ٌٍّٖؾخ ٘نٖ اٌفئبد.

ٌٕفمبد )اأفوٜ رزًٖ ثبٌزم١َُ الأف١و ِضً اٌز١١ّي ث١ٓ إٌفمبد الإ٠غبث١خ ٚإٌفمبد اٌٍَج١خ ِضلا

 42:2003).،اٌؼَىو٠خ( ٚإٌفمبد اٌّؾب٠لح )ٔبّل

 انتقسيى انمظيفي نهُفقاخ انعايح : (2ا

٠ٚؼزّل ف١ٗ رم١َُ إٌفمبد اٌؼبِخ ٚفمب لأ٘لافٙب ٚأغواٙٙب اٞ ثؾَت إٌْبٛبد اٌّقزٍفخ اٌزٟ      

رمَٛ ثٙب اٌلٌٚخ ،ام ٠زُ رج٠ٛت إٌفمبد فٟ ِغّٛػبد ِزغبَٔخ رقٖٔ وً ِغّٛػخ ٌٛظ١فخ 

 (43-2011:44)اٌم١َٟ، :ؤرِٟٚٓ اُ٘ ٘نٖ اٌٛظبئف ِب ٠ ٕخِؼ١

ٟٚ٘ إٌفمبد اٌزٟ رٙلف اٌٝ رؾم١ك ٘لف الزٖبكٞ وبلإػبٔبد  -انُفقاخ انعايح الاقتظاديح: -أ

ٚإٌّؼ ٚاٌٙجبد الالزٖبك٠خ ٚغ١و٘ب ِٓ إٌفمبد لإّجبع اٌقلِبد اٌلاىِخ وبٌطبلخ ٚإٌمً اٌزٟ 

 رَزٙلف ري٠ٚل الالزٖبك ثبٌج١ٕخ الاٍب١ٍخ .

ٖٖخ ٌجؼ٘ ٟٚ٘ رٍه إٌفمبد اٌزٟ رٛىع ػٍٝ ّىً ِجبٌغ ِق -انُفقاخ انعايح الاختًاعيح: -ب

اٌفئبد الاعزّبػ١خ ٚإؾبة اٌلفٛي اٌّؾلٚكح ِضً فلِبد اٌّٚبْ الاعزّبػٟ ٚفلِبد 

 اٌوفب١٘خ اٌٖؾ١خ ٚاٌزؼ١ّ١ٍخ.

ٟٚ٘ رٍه إٌفمبد اٌزٟ رٙلف ١ٌَو اٌّوافك اٌؼبِخ ِٓ هٚارت ٚاصّبْ  -انُفقاخ الإداريح: -ج

ٚرله٠ت ٚرط٠ٛو اٌغٙبى ِْزو٠بد اٌلٌٚخ َِٚزٍيِبرٙب الإكاه٠خ ٚاٌّجبٌغ اٌّقٖٖخ لإػلاك 

 الإكاهٞ.

ٟٚ٘ رٍه إٌفمبد اٌّقٖٖخ لإلبِخ ٚثٕبء ِوافك اٌلفبع ٚاٌغ١ِ  -انُفقاخ انعسكريح: -د

 ٚاٌز١ٍَؼ ٚرغ١ٙي اٌمٛاد اٌٍَّؾخ كاف١ٍب ٚفبهع١ب.ً 

 وٕفمبد اٌل٠ٓ اٌؼبَ ٚفٛائلٖ ٚالاٚهاق اٌّب١ٌخ ٚإٌَلاد اٌّب١ٌخ الافوٜ.   -:انُفقاخ انًانيح -ِ

اْ ٘نا اٌزم١َُ ٌٗ ا١ّ٘خ ٠َٚبػل ػٍٝ اٌزؾ١ًٍ اٌّبٌٟ ٌْٕبٛ اٌلٌٚخ ٚرؾل٠ل ٚظبئفٙب اٌّقزٍفخ      

٠ًَٚٙ ِمبهٔزٙب ِغ ١ِيا١ٔبد اٌلٚي الافوٜ ٚٔفمبرٙب ،الا اْ رٛى٠غ ِٕفؼزٗ ثٙنا اٌْىً ٠لاؽع 

ِؾلك  ػ١ٍٗ ػلَ رغبٌٔ ٚظ١فخ وً ٔفمخ ،وّب ٠فزمو ٘نا اٌزم١َُ ٌٛعٛك ٔفمبد ١ٌٌ ٌٙب ٛبثغ ٚظ١فٟ

 .،اٚ لل ٠ىْٛ ٌٙب ٛبثغ اوضو. ِٓ ٚظ١فخ ِؼ١ٕخ ِّب ٠زورت ػ١ٍٗ ٕؼٛثخ رٛى٠غ ِٕفؼزٗ 
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 نهُفقاخ انعايح انتقسيى الإداري (3ا

اٌزٟ رّبهً  ٠زُ ر١ٕٖف إٌفمبد اٌؼبِخ ٚفمب ٌٙنا اٌزم١َُ ثؾَت اٌٛؽلاد الاكاه٠خ اٌؾى١ِٛخ     

٠زُ رم١َّٙب اٌٝ ٚىاهاد ٚكٚائو ؽى١ِٛخ ٠ٚبف ا١ٌٙب ِقٖٖبد هئبٍخ  امإٌْبٛ اٌؾىِٟٛ ، 

إٌفمبد اٌلٌٚخ ٚاٌٍَطخ اٌزْو٠ؼ١خ ف١زموه ٌىً ٚىاهح اٚ كائوح لَُ فبٓ ِٓ إٌفمبد صُ ٠زُ رم١َُ 

٠ٚؼل ٘نا اٌزم١َُ اٍبٍب فٟ وً ِٛاىٔخ ػبِخ ام  ِغّٛػبد ِقزٍفخ. ػٍٝكافً اٌٛؽلح اٌؾى١ِٛخ 

غ هئ١ٌ وً ٚؽلح اكاه٠خ اْ ٠وٍُ ١ٍبٍخ الإٔفبق فٟ ؽلٚك افزٖبٕٗ ٚفمب لاثل ِٕٗ ٌىٟ ٠َزط١

ٌلإِىبٔبد اٌّب١ٌخ اٌّزبؽخ ٌٗ ِٓ اٌّٛاهك اٌؼبِخ ،وّب ٠ؼطٟ ٘نا اٌزم١َُ ٌٍجبؽض١ٓ اِىب١ٔخ اٌّمبهٔخ 

ث١ٓ الاػزّبكاد اٌّموهح ٌىً عٙبى ِٓ اعٙيح اٌلٌٚخ ِغ الاػزّبكاد إٌّّٛؽخ ٌٍلٌٚخ الأفوٜ 

ب ِقٖٔ ٌٍَٕٛاد اٌَبثمخ ِّب ٠ؼطٟ فىوح ّبٍِخ ػٓ ارغب٘بد ا١ٌَبٍخ اٌؼبِخ ،ٚونٌه ِغ ِ

ونٌه ٠ؼل ٘نا اٌزم١َُ ٘ٛ اٌّؼزّل فٟ اٌلٌٚخ اٌؼوال١خ ؽب١ٌب ؽ١ش رمَُ إٌفمبد ثؾَت  ٌٍلٌٚخ.

ٔفمبد  ِئٍَبد اٌلٌٚخ ٚاٌٛىاهاد ٚاٌّؾبفظبد ٚال١ٍُ ووكٍزبْ ٚرٛىػٙب ثؾَت ٔٛػٙب اٌٝ

ِب ٠زُ مٌه ٚفك علاٚي ٍِؾمخ ثمٛا١ٔٓ اٌّٛاىٔخ اٌؼبِخ ،ػٍّب اْ ٘نٖ  غبٌجبً رْغ١ٍ١خ ٚاٍزضّبه٠خ ،ٚ

اٌغلاٚي رىْٛ صلاصخ ،الاٚي ٠زؼٍك ثبلإ٠واكاد اٌؼبِخ ،ٚاٌضبٟٔ ثبٌٕفمبد اٌؼبِخ ،ٚاٌضبٌش ٠زؼٍك 

غٙخ اٌزبثؼخ ٌٙب ٚاٌٍَُ ثبٌمٜٛ اٌؼبٍِخ فٟ اٌؼواق ٠ٚزّٚٓ اػلاك اٌؼب١ٍِٓ فٟ كٚائو اٌلٌٚخ ٚفمب ٌٍ

  .58:1999)،فٖبٚٔخ) كاهٞالإ

 :internal public debt  انذيٍ انعاو انذاخهي -5

٠ّىٓ رؼو٠ف اٌل٠ٓ اٌؼبَ اٌلافٍٟ؛ ثؤٔٗ ارفبق ث١ٓ ٛوف١ٓ ٠مَٛ ثّٛعجٗ اٌطوف اٌلائٓ ِٓ      

ِئٍَبد ١ٕٛٚخ ،أفواك( ثزمل٠ُ ِجٍغ ِٓ اٌّبي ثبٌؼٍّخ ا١ٌٕٛٛخ اٌٝ اٌؾىِٛخ ػٓ ٛو٠ك ّوائُٙ 

 اٚ إٌَلاد اٌؾى١ِٛخ ، ٌمبء رؼٙل ثزَل٠ل ل١ّخ اٌموٗ ٚفٛائلٖ فلاي ِلح ى١ِٕخ ؽٛالاد اٌقي٠ٕخ

 .88:2018)،)ِؾّل ِؾلكح ، ٚ ٠َّٝ )اٌموٗ إٌٟٛٛ(

 الأفواك ِٓ اٌلٌٚخ رمزوٙٗ اٌّبي ِٓ ٔملٞ ِجٍغثبٔٗ  اٌل٠ٓ اٌؼبَ اٌلاف٠ٍّٟٚىٕٕب رؼو٠ف      

 ػٓ ٕبكهح لب١ٔٛٔخ لبػلح اٌٝ ٠َٕل ارفبق ثّٛعت ا١ٌٕٛٛخ اٌؼبِخ اٚ اٌقبٕخ اٌّب١ٌخ ٚاٌّئٍَبد

 ِٓ رمزوٗ ٚأ ،الارفبق ٌْوٚٛ ٚفمب فبئلح ٚكفغ ثوكٖ ٚاٌزؼٙل اٌٛفبء ٠زّٚٓ اٌزْو٠ؼ١خ اٌٍَطخ

ثٕٛفٗ  اٌّوويٞ اٌجٕه كفٛي ٛو٠ك ػٓ اٌزغبه٠خ اٌّٖبهف ِٓ اٌلٌٚخ رمزوٗ ام اٌّٖبهف،

 .اٌؾى١ِٛخ ٌٍَٕلاد ثبئؼب اٌّبٌٟ اٌَٛق اٌٝ ٌٍلٌٚخ ِّضلاً 
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 : ٟ٘ اٌلافٍٟ اٌؼبَ اٌل٠ٓ ِىٛٔبد أُ٘ ٌٚؼً

 حمالاخ انخسيُح( أ

اٚهاق ِب١ٌخ ٕبكهح ػٓ اٌقي٠ٕخ ، ػبكح ػٍٝ أٍبً اٌقُٖ، ٚاٍزؾمبلبد لا ري٠ل ػٓ ٍٕخ      

ومبػلح ػبِخ، رٖله اٌؾٛالاد ِٓ اٌؾىِٛبد ٚ( .  IMF, 2001:412   &W.Bٚاؽلح )

فبْ َِؤٌخ إلاه ؽٛالاد اٌقي٠ٕخ ٟ٘ ١ٍٍٚخ ٌزغط١خ  ٚاٌجٕٛن اٌّووي٠خ. ٚثبٌَٕجخ ٌؾىِٛخ ِب

اٌّوويٞ ٟ٘ ١ٍٍٚخ ١ٌٍَطوح ػٍٝ  ٌٍجٕهاٌؼغي فٟ ِٛاىٔخ اٌلٌٚخ اٌم١ٖوح الأعً؛ ٚثبٌَٕجخ 

١ٌٍٛخ اٌمطبع اٌّٖوفٟ . ٚػلاٚح ػٍٝ مٌه ، رّضً اٌؾٛالاد أكاح ٘بِخ ١ٌٍَبٍخ اٌّب١ٌخ اٌؾى١ِٛخ 

٠زُ فُٖ ؽٛالاد اٌقي٠ٕخ ل١ٖوح  (.Hrvoľová , 2002:28ٚا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ ٌٍجٕه اٌّوويٞ )

 ّوائٙب ػٍٝ ٠مجً ِب١ٌخ أٚهاق ثّضبثخ ٟٚ٘ الأعً ماد فزواد اٍزؾمبق رًٖ اٌٝ ٍٕخ ٚاؽلح.

 ثَجت الأفواك ّوائٙب ػٍٝ ٠مجً لا ث١ّٕب الأفوٜ، اٌّب١ٌخ إٌّْآد ٚثؼ٘ اٌّٖوفٟ اٌغٙبى

 اٌّٛاىٔخ فٟ اٌؼغي ٌزغط١خ اٌموٚٗ ِٓ إٌٛع ٘نا ٠ؼمل. ِلرٙب ٚلٖو اٌفبئلح ٍؼو أقفبٗ

 فٟ اٌوئ١ٌ اٌَجت ٠ٚؼٛك ، الأعً ٠ًٛٛ لوٗ لإلاه ِٛار١خ اٌظوٚف رىٓ ٌُ اما ، اٌؼبِخ

 ،إٌؼ١ّٟ) ٚٔفمبرٙب اٌلٌٚخ ا٠واكاد ث١ٓ اٌيِٕٟ اٌزٛافك ػلَ اٌٝ اٌقي٠ٕخ ؽٛالاد إلاه

امٚٔبد رٖله ٌّلح ل١ٖوح ب ثٕٛف١ّٙٛػب اٌل٠ٓ أوضو أٔٛاع  رؼل ٘نٖ اٌؾٛالاد198:2009ٚ).

ثٙلف رغط١خ اٌؼغي اٌّئلذ فٟ ا٠واكاد اٌّٛاىٔخ ا٠ٌَٕٛخ ٌٍلٌٚخ، ٚاْ اٌٙلف ِٓ إلاه ٘نٖ 

 اٌؾٛالاد ٘ٛ رّى١ٓ اٌؾىِٛخ ِٓ الالزواٗ إٌملٞ ٌز٠ًّٛ ػغي ٚلزٟ فٟ اٌّٛاىٔخ اٌؼبِخ 

رُ ٚزملالا ه١ٍّب ِٕؼ ٘نا اٌجٕه اٍ( اٌنٞ 2004( ٌَٕخ )56ٚثّٛعت لبْٔٛ اٌجٕه اٌّوويٞ هلُ )

اٌفًٖ ث١ٓ أ٘لاف اكاهح اٌل٠ٓ ٚالإكاهح إٌمل٠خ، ٚإٔجؼ ػٍٝ اٌؾىِٛخ اٌٍغٛء اٌٝ ٍٚبئً ر١ٍ٠ّٛخ 

أفوٜ رقزٍف ثآعبي اٍزؾمبلٙب ، ٚػٍٝ أصو مٌه رٛعٙذ ا١ٌَبٍخ اٌّب١ٌخ ٔؾٛ الالزواٗ اٌلافٍٟ 

اٌجٕه )  لاد اٌؾى١ِٛخٌزٍج١خ الاؽز١بعبد اٌز١ٍ٠ّٛخ ٌٍّٛاىٔخ ِٓ فلاي إلاه اٌؾٛالاد ٚإٌَ

 .74:2014)،اٌّوويٞ اٌؼوالٟ

ػٓ ٛو٠ك إلاه اٌؾٛالاد ثَؼو فبئلح  2003ٚلل اٍزقلِزٙب اٌؾىِٛخ اٌؼوال١خ لجً ػبَ      

 2004( ٌَٕخ 56ِؾلك ٚث١ؼٙب اٌٝ اٌجٕه اٌّوويٞ ، ٚثؼل ٕلٚه لبْٔٛ اٌجٕه اٌّوويٞ هلُ )

كفٍذ اٌّٖبهف اٌزغبه٠خ فٟ ػ١ٍّخ رمل٠ُ اٌؼطبءاد فٟ اٌّياك، ٚػلَ أؽم١خ اٌجٕه اٌّوويٞ 

ب اٌٛو١ً ثٕٛفٙثْواء ؽٛالاد اٌقي٠ٕخ الا فٟ اٌَٛق اٌضب٠ٛٔخ، ٠ٚج١ؼٙب ٌٍّٖبهف اٌزغبه٠خ 

ٚفك رؼ١ٍّبد ٚىاهح اٌّب١ٌخ إجؾذ ؽٛالاد اٌقي٠ٕخ رلاه ثبٌّيا٠لح اٌؼ١ٍٕخ ٚاٌوٍّٟ ٌٍؾىِٛخ ، 

١مب ٌّجلأ اٌّْبهوخ ِغ اٌمطبع اٌقبٓ ٚرغ١ّغ اٌّلفواد. ٠ٚزُ ػٓ ٛو٠ك مٌه اٌزؤص١و ػٍٝ رؾم
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ا١ٌٌَٛخ اٌّٖوف١خ اٌفبئٚخ ٚاٌزؤص١و فٟ أٍؼبه اٌفبئلح اٌم١ٖوح الأعً فٟ اٌَٛق إٌمل٠خ ِٓ فلاي 

ث١غ ّٚواء ؽٛالاد اٌقي٠ٕخ. ٚرٖله اٌؾٛالاد ثَؼو فُٖ ٚرطفؤ ثم١ّزٙب الا١ٍّخ ػٕل 

  ٚرىْٛ َِزؾمخ الأكاء فلاي ِلح لا ري٠ل ػٓ ٍٕخ ٚاؽلح ِٓ ربه٠ـ الإلاه. الاٍزؾمبق

  سُذاخ انخساَح احكمييح( (ب

أٚهاق ِب١ٌخ ػبكح ِب رَزؾمك لأوضو ِٓ ٍٕخ ٚاؽلح ، ٟٚ٘ ٕبكهح ػٓ اٌؾىِٛخ اٌّووي٠خ      

رمَٛ اٌؾىِٛبد ثبلالزواٗ  (.W.B & IMF, 2001: 398لأغواٗ ر٠ًّٛ إٌفمبد اٌؼبِخ )

ٚمٌه ثبٕلاه ٍٕلاد ٚثبٍؼبه فبئلح ِؼ١ٕخ ّٚٙٓ ّوٚٛ ِٚلح اٛفبء ، ٚرمَٛ اٌؾىِٛخ ثنٌه 

ٌزغط١خ إٌفمبد اٌزٟ لا رَزط١غ ا٠واكارٙب الاػز١بك٠خ ِٓ رغط١زٙب، ٚػٕلِب رؼٛك اٌظوٚف اٌٝ 

أٔٙب ٍٕلاد ٠ٍٛٛخ الأعً ٛج١ؼزٙب رمَٛ اٌؾىِٛخ ثزَل٠ل ِب ثنِزٙب فٟ ا١ٌَٕٓ اٌمبكِخ ِٚؼٕٝ مٌه 

لبث١ٍخ ٌٍز٠َٛك  ٠ّىٓ اٌمٛي أْ الأٚهاق اٌّب١ٌخ ٟ٘ أكٚاد اٌل٠ٓ الأوضو54:2009ٚ).)ُٚ٘،

خ اٌزٟ رَزؼٍّٙب اٌجٍلاْ اٌزٟ ٠ّىٕٙب إٌٛٛي اٌٝ ٍٛق ِب١ٌخ ِزطٛهح اِب ٚالأكٚاد اٌوئ١َ

اد الأٍٛاق اٌّب١ٌخ اٌموٚٗ فجؾىُ رؼو٠فٙب ٟ٘ أكٚاد ك٠ٓ لبثٍخ ٌٍزلاٚي . ٚثبٌَٕجخ ٌٍجٍلاْ م

خ ِٓ ؽبفظخ أكٚاد اٌل٠ٓ ، اٌموٚٗ اٌٝ أْ رىْٛ ؽٖخ هئ١َاٌّزقٍفخ أٚ اٌّم١لح ، ر١ًّ 

  (.Dippelsman  et al, 2012: 9فبٌموٚٗ ٟ٘ ثلائً لو٠جخ ٌَٕلاد اٌل٠ٓ )

صلاس الَبَ ٍٕلاد ل١ٖوح ا٢عً ِٚزٍٛطخ ا٢عً ٠ٍٛٛٚخ ا٢عً  ػ٠ٍّٚٝىٓ رم١َّٙب       

ٚفٟ اٌغبٌت ٠ضجذ ٍؼو ٌٍَٕل فٟ ؽبٌخ  أّٙو6) )فبٌم١ٖوح الاعً رىْٛ ِلرٙب ِٓ ػلح ا٠بَ اٌٝ 

 10))اٌٝ  أّٙو 6))ٙب ِٓ رِٚل بً فبئلح صبثزاٌاٌْواء ٚاٌج١غ. أِب اٌّزٍٛطخ الاعً ف١ىْٛ ف١ٙب ٍؼو 

اٌط٠ٍٛخ ا٢عً  ٌٍَٕل. اِبٚاػٍٝ ٌٍَؼو ٠زُ رؾل٠لٖ ِٓ لجً اٌغٙخ اٌّٖلهح  أكٍٕٔٝٛاد ٌٚٙب ؽل 

ػبَ ٠ٚزُ اٌزلاٚي ث١ٓ اٌلٚي ٚاٌْووبد  30ِٚلرٙب اٌٝ  أّٙو 6))وً  بً فبئلح صبثزاٌف١ىْٛ ف١ٙب ٍؼو 

ػٓ ٛو٠ك ػمل ثوٚرٛولاد ٠زُ ِٓ فلاٌٙب اٌؾٖٛي ػٍٝ اٌٍَغ ٚاٌقلِبد ٚثبٌّمبثً رؾًٖ 

 .24:2016) ػلاٞ،) إٌَلادالافوٜ ػٓ ٘نٖ اٌْووخ أٚ اٌلٌٚخ 

 (:54-55 :2016 ،ػجل اٌّؼطٟ) الارٟ اٌٝ ٌٍَٕلاد اٌٍغٛء فٟ الالزٖبك٠خ الا١ّ٘خ ٚروعغ

 لارَبع ٚمٌه اٌزؾز١خ اٌجٕٝ ِضً اٌىجوٜ اٌّْوٚػبد ٚر٠ًّٛ اٌّٛاىٔخ ػغي ٌز٠ًّٛ اكاح1 . 

 . الً ٚثزىب١ٌف اٌؼبئل ِؼللاد ؽ١ش ِٓ إٌَلاد إلاه فٟ الافز١به لبػلح

 ِٓ إٌمل٠خ ا١ٌَبٍخ رٛع١ٗ اٌّوويٞ اٌجٕه ثٛاٍطزٙب ٠مَٛ اٌزٟ اٌّّٙخ الاكٚاد ِٓ ٚرؼل. 2

 . إٌملٞ اٌّؼوٚٗ فٟ اٌزؾىُ ثٙلف( OMO) اٌّفزٛؽخ اٌَٛق ػ١ٍّبد فلاي
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     إٌَل ٚػبئل فبئلح ٍؼو ٠ّضًٚ اٌلٌٚخ إلاهاد ٌجبلٟ الأٍبً اٌّم١بً إٌَلاد رؼل3.  

 .إٌَلاد إلاه ػٕل اٌقبٓ اٌمطبع ّووبد ا١ٌٗ رَزٕل ِئّوا

 اٌّئٍَبد ِٓ ٌٍؼل٠ل ٌلاٍزضّبه اٌّب١ٌخ الاٚهاق ِؾفظخ ِٓ ٘بِب عيءا إٌَلاد رّض4ً.  

 .اٌّقبٛو ِٓ فب١ٌخ الأعً ٠ًٛٛ اً اٍزضّبه ٌىٛٔٙب اٌزؤ١ِٓ ّٚووبد اٌزمبػل ٕٕبك٠ك ِضً

 لإٕلاه٘ب فٟ اٌَٛق اٌّؾٍٝ: ر١خٚرَزقلَ اٌؾىِٛبد ا١ٌ٢بد الأ

  ،اٌؾىِٛخ ػطبءاد ِٓ ِملِٟ اٌؼوٚٗ اٌَّغ١ٍٓ أٚ ِٓ اٌزغبه  رزٍمٝ  اماٌّياكاد

اٌوئ١١َ١ٓ اٌن٠ٓ ٠زُ رؾل٠ل ٍؼو الأٚهاق اٌّب١ٌخ ػٍٝ اِب ٍؼو ِزؼلك أٚ أٍبً ٍؼو 

 ِٛؽل.

 اٌؾىِٛخ فٟ أٞ ِغّٛػخ ِٓ اٌّئٍَبد رؼ١ٕٙب ٌٍزفبٚٗ ؽٛي  رؼ١ّٓ ؽ١ش ، إٌمبثخ

اٌوٍَٛ اٌزٟ رمجٍٙب لإٕلاه إٌَلاد صُ ٠ج١ؼٙب اٌٝ اٌَّزضّو٠ٓ ا٢فو٠ٓ فٟ لطبع اٌزغيئخ 

 أٚ اٌّئٍَبد.

  ،رؼٍٓ اٌؾىِٛخ ػٓ رٛافو ِجٍغ ِؼ١ٓ ِٓ الأٚهاق اٌّب١ٌخ اٌّواك ث١ؼٙب،  امإلاه ِز١ّي

ٚرٍَُ اٌؼطبءاد فلاي فزوح ِؾلكح ٠زُ رؾل٠ل ٘نٖ اٌّج١ؼبد ثَؼو صبثذ أٚ ثَؼو أكٔٝ 

 ِزغ١وا، رجؼب ٌظوٚف اٌطٍت. -ىٓ أْ ٠ىْٛ ٠ّ

  إلاه اٌزغيئخ، اٌنٞ رؾلك ف١ٗ اٌؾىِٛخ اٌَؼو أٚ اٌؼبئل ٌلأٚهاق اٌّب١ٌخ ٚرج١غ الأٚهاق

اِب ِجبّوح أٚ  ظ،ثؤبِاٌّب١ٌخ ثى١ّبد ٕغ١وح أٚ فئخ اٌٝ َِزضّوٞ اٌزغيئخ ِٓ فلاي 

 ,Panzer) وٛولاء جٕه اٌّوويٞ ، أٚ و١ٍّٙب،اٌزغبه٠خ ، أٚ اٌ ّٖبهفِٓ فلاي اٌ

John et al,2015: 37) 
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  اٌثأٍاٌّبذث 

 (اٌّؤششاث ، الأهذاف،الاستمشاس اٌّصشفٍ )اٌّفهىَ

 Stability Banking ِاهُت وِفهىَ الاستمشاس اٌّصشفٍ: اولا

ٌّؼشفخ دسعخ اعزمشاس اٌمطبع اٌّقشفٟ ٠غت ِؼشفخ اعّبٌٟ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ     

فٟ اٌغٕٛاد  اْاٌجٍذٌلأصِبد اٌّقشف١خ فٟ ِخزٍف  اٌذ٠ْٛ. ٚٔز١غخٌلأفٛي ٚل١ّخ 

ٚرؼض٠ض أداء  اٌّقشفٟ،ذ ٕ٘بن دػٛاد ػذ٠ذح لإفلاػ اٌمطبع بٔو الأخ١شح،

ٗ ٘ذف سئ١ظ ٌّٕغ بٔثٚ ػشف  (.Barth et.al , 2001:79)ٚاعزمشاس٘ب ّقبسف اٌ

 ؽذٚس الأصِبد اٌّب١ٌخ اٌّقشف١خ ٚاٌؾذ ِٓ اٌّخبهش اٌؾذ٠ذح إٌبعّخ ػٓ اٌّؾبوً

ِفَٙٛ ٚرؾ١ًٍ  اْ .(Douglas,2007:72)اٌّب١ٌخ ٚاٌزٟ رؾذس ِٓ ٚلذ ٢خش

الاعزمشاس اٌّقشفٟ لا صاي ؽذ٠ش اٌؼٙذ ِمبسٔخ ثزؾ١ًٍ الاعزمشاس إٌمذٞ 

ٚالالزقبدٞ، ٚلذ رؼذدد اٌغٙبد اٌذ١ٌٚخ ٚالإل١ّ١ٍخ اٌزٟ رطشلذ ا١ٌٗ فنلا ػٓ 

الالزقبد١٠ٓ ٚاٌجبؽض١ٓ ثؾ١ش ٌُ ٠زٛفٍٛا اٌٝ رؼش٠ف ِؾذد ِٚمجٛي ػٍٝ ٔطبق 

٠ؾ١ش اٌٝ  اٌغبٌت ٗ فٟا٠ٔخ ِفب١ُ٘ ِزؼذدح، ئلا قبدٚاعغ، ٌٙزا رنّٕذ الأدث١بد الالز

د ِبقذاٌمطبع اٌّقشفٟ ػٍٝ رؾًّ اٌ ٚلذسح غ١بة الأصِبد اٌّقشف١خ

(Miguel& Charles,2009:4)  . اٌؾبٌخ اٌزٟ رىْٛ ف١ٙب اٌم١ّخ بٔؼشف ث٠وّب" ٗ

اٌّٛعٛداد اٌٍّّٛوخ ِٓ لجً اٌمطبع اٌّقشفٟ فٟ ٔٙب٠خ اٌفزشح ٚاٌغٛل١خ ٌلأفٛي 

أوجش ِٓ ل١ّخ اٌذ٠ْٛ اٌى١ٍخ ٌٕفظ اٌفزشح"، أِب فٟ ؽبي رغبٚص ل١ّخ اٌذ٠ْٛ  اٌؾب١ٌخ

اٌزٟ ٠ٍّىٙب اٌمطبع اٌّقشفٟ ع١ىْٛ فٟ ؽبٌخ ػغش ٚػذَ  ّٛعٛداداٌى١ٍخ ل١ّخ اٌ

اٌجٕه  ٗٚلذ ػشف .(Pierre Monnin& Terhi Jokipii, 2013:3) اعزمشاس

رؼطً وج١ش  اٌقذِبد دْٚ ٗ "فّٛد إٌظبَ ثىً ِىٛٔبرٗ اِبَبٔث اٌّشوضٞ الأٚسثٟ

 زبعٟ"ٔٚاٌزخق١ـ اٌفؼبي ٌٍّذخشاد اٌٝ الاعزضّبس الا فٟ اٌٛعبهخ اٌّب١ٌخ

(Hirwa& Nasir, 2015: 39) . 

 اٌّٛاسد رٛص٠غ ػٍٝ اٌمبدس اٌمطبع ٗبٔث اٌّستمش اٌّصشفٍ اٌمطاع اْوِٓ خلاي رٌه َتبُٓ      

 ئرا أِب .اٌؾم١مٟ الالزقبد ػٍٝ رأص١ش٘ب رؼ١ّك دْٚ ٚاٌؾٛي اٌقذِبد اِزقبؿ ِغ ثىفبءح اٌّب١ٌخ

 فؾً ػٓ ٔزىٍُ اٌؾبٌخ ٘زٖ فٟ ٕببٔف اٌفشدٞ، اٌّغزٜٛ ػٍٝ اٌّقشفٟ الاعزمشاس رؼش٠ف ؽبٌٕٚب

 ِٓ رغؼً اٌزٟ ِٛعٛدارٗ، ل١ّخ فٟ ػبدٞ غ١ش ٚثؾىً وج١ش رشاعغ ٗبٔث ٠ؼشف ٚاٌزٞ ،اٌّقشف

  .ِؼغش ٗأ اٌّقشف ػٍٝ ٔمٛي اٌؾبٌخ، ٘زٖ فٟ ٚدائؼٗ ل١ّخ ِٓ أفغش اٌّٛعٛداد رقف١خ ل١ّخ
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 اهذاف الاستمشاس اٌّصشفٍ: اثأُ

 : ٠أرٟ ثّب اٌّقشفٟ  شاسالاعزم ٘ذافأ ٓرىّ

ِٓ أُ٘ ِإؽشاد اٌٛمغ الالزقبدٞ ٚاؽذا ٠ؼذ اٌزنخُ : اٌتعخُ إٌّخفط واٌّستمش -1

خفبك ِؼذلاد اٌزنخُ ٚصجبرٗ أ ٠ؼذٚاٌّإصشح ثٗ، ِٚضٍٗ وّضً أ٠خ ؽبٌخ أٚ ظب٘شح الزقبد٠خ ، وّب 

اٌزنخُ ِإؽش رىّٓ خٍفٗ ؽمبئك لذ  اْػٍٝ ِؼذلاد ِزذ١ٔخ ؽبٌخ فؾ١خ ثبٌنشٚسح ، ٚاٌّؼشٚف 

٠قً ِغزٜٛ  اْاٌغ١طشح ػٍٝ اٌزنخُ لجً  بْرىْٛ ا٠غبث١خ ٚلذ رىْٛ عٍج١خ ، ِٚٓ صُ ف

الالزقبدٞ ٠ؼذ اٌزنخُ اؽذ اُ٘ ِإؽشاد اٌٛمغ  .(2012:19اٌّخبهشح س٘ٓ ثأعجبثٗ )ثٕذس ،

أٞ ظب٘شح الزقبد٠خ ، ٚلا ٠ؼذ اٌزنخُ فٟ ؽبٌخ ِشم١خ ئلا ئرا رغبٚص  بْٗ ؽبٔٚاٌّإصشح ف١ٗ، فؾ

  (2020:88، فزلاٚٞاٌ) رٌه افنً بْذ ِؼذلاد اٌزنخُ ِزذ١ٔخ وبٔؽذٚدٖ، فىٍّب و

ٌؼذَ ِٛاوجخ اٌؼشك ٌٍطٍت اٚ خًٍ فٟ ١٘ىً الالزقبد  ب  فمذ ٠ىْٛ ِقذس اٌزنخُ ٔبرغ     

اٌمِٟٛ اٚ اصش فذِخ وٕٛع ِٓ اٌغ١بعبد إٌمذ٠خ اٌّزؼٍمخ ثأفؾبة ٔظش٠بد اٌفىش إٌمذٞ. ِٚب 

ص٠بدح ػشك إٌمٛد  ا٠ّْٕٙب فٟ ٘زا اٌقذد اٌغ١بعبد إٌمذ٠خ اٌخبفخ ثبٌقذِبد إٌمذ٠خ ، ار 

٘زا عٛف ٠إدٞ ئٌٝ ص٠بدح  بٌْغٍطبد إٌمذ٠خ ف٠ىْٛ غ١ش ِؼٍٓ ٌذٜ ا اْثؾىً ِفبعئ ؽشه 

زبط ٚاٌزٛظف ثذْٚ ؽذٚس رنخُ فٟ اٌّذح ٔػشك إٌمٛد ِٚٓ صُ ص٠بدح اٌطٍت ٚص٠بدح الا

اٌمق١شح الأعً ، ٚارا ؽقً خًٍ أٚ اسرفبع فٟ اٌزنخُ ف١ّىٓ اٌغ١طشح ػ١ٍٗ فٟ مٛء 

ٜ اٌّقبسف اٌزغبس٠خ فٟ اٌغ١بعبد اٌّب١ٌخ. ٚ٘زا لذ ٠إدٞ فٟ ٔفظ اٌٛلذ ّٔٛ ؽغُ اٌٛدائغ ٌذ

اٌّذٜ اٌمق١ش ِغ اٌؾفبظ ػٍٝ لٛرٙب اٌؾشائ١خ ٌٍؼٍّخ إٌمذ٠خ فٟ اٌّذٜ اٌمق١ش ِب ٠إدٞ ئٌٝ 

الاعزمشاس اٌّبٌٟ ٚاٌّقشفٟ ٚعٕٟ اسثبػ ػب١ٌخ ، ٌٚىٓ فٟ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ ارا اعزّش ٔظبَ 

اٌٛمغ رٌه ٠إدٞ ئٌٝ ظٙٛس اٌزنخُ ثؾىً وج١ش ِب ٠ٕؼىظ ػٍٝ  بْاٌقذِبد إٌمذ٠خ ف

الالزقبدٞ ٌٍجٍذ ثؾىً ػبَ ِٓ اعزضّبس ٚثطبٌخ ٚػذَ اعزمشاس فٟ ِؼذي الاعؼبس 

  (.2005:11)اٌشث١ؼٟ،

ٟ رغؼٝ اٌؼذ٠ذ رؼذ ِغأٌخ إٌّٛ الالزقبدٞ ِٓ ث١ٓ اٌّغبئً اٌٙبِخ اٌز: إٌّى اٌذمُمٍ اٌّستمش -2

اٌّغزّغ ٚاصد٘بسٖ ، د سفب١٘خ ا، ئر ٠ؼذ ٘زا الاخ١ش ِٓ ث١ٓ أُ٘ ِإؽش اوٙبئدسِٓ اٌذٚي ئٌٝ 

ّٙذ فٟ سفغ إٌّٛ الالزقبدٞ اٌؼبٌّٟ ٚرٌه عاسع١خ اؽذ اٌمطبػبد اٌٙبِخ اٌزٟ ٚرؼذ اٌزغبسح اٌخب

١ٓ اٌخبفخ ثّٕظّخ اٌزغبسح اٌؼب١ٌّخ ٚاٌزٟ ِٓ خلاٌٙب رفزؼ ؽذٚد اٌذٚي أثزطج١ك اٌزؾش٠ؼبد ٚاٌمٛ

ب ٠غؼً اٌذٚي اٌزٟ ٌٙب ١ِضح الالزقبد٠خ ٌزخف١ل اٌشعَٛ اٌىّشو١خ ٚاٌغبء ٔظبَ اٌؾقـ ٚ٘زا ِ

ّب ٌغشك اٌزقذ٠ش أزبعٙب ١ٌظ فمو ػٍٝ ِغزٜٛ الاعزٙلان اٌّؾٍٟ ٚأرض٠ذ ِٓ  أْغج١خ ِٓ 
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ٌٍخبسط ٚ٘زا ثذٚسٖ ٠إدٞ ئٌٝ ص٠بدح دخٛي دٚي اٌؼبٌُ ٚوزٌه ص٠بدح ِؼذي ّٔٛ الاعزٙلان ثغجت 

 فزبػٔالازبط اٌغٍؼخ ، ٚ٘زا وٍٗ ٠إدٞ ئٌٝ أزبط اٌذٚي اٌزٟ ٌٙب ١ِضح ٔغج١خ فٟ أرىب١ٌف  خفبكأ

ف ٠ٕٚؼىظ ١الالزقبدٞ ػٍٝ اٌؼبٌُ ٚص٠بدح ِؼذي إٌّٛ الالزقبدٞ ِٚٓ صُ اٌذخً اٌؼبٌٟ ٚاٌزٛظ

 (. Ketkar& Ratha,2009: 17)ٚاٌّقشفٟ ػٍٝ الاعزمشاس اٌّبٌٟ

الاعٛاق اٌّب١ٌخ فٟ اٌٛالغ ٟ٘ اداح ٌغّغ اٌّذخشاد  اْ: ِؤسساث واسىاق ِاٌُت ِستمشة  -3

ِٓ اٌّإعغبد ٚالافشاد ٌز٠ًّٛ الاعزضّبساد اٌىج١شح ٚلا ع١ّب اٌّؾبس٠غ اٌنخّخ اٌزٟ رز١ّض 

ِغزٜٛ ؽزٝ ٠زّىٓ الالزقبد اٌمِٟٛ ِٓ  ٝزبط ٚؽذارٙب اٌٝ ادٔأرىب١ٌف  بكخفأٚ زبطٔالاثىضشح 

رىْٛ الاعٛاق اٌّب١ٌخ  اْٚ اٌؼب١ٌّخ. ِٚٓ أعً ا اٌزٕبفظ ِغ ثبلٟ الاعٛاق عٛاء اٌّؾ١ٍخ

ٌخٍك اٌضمخ ٌٍغّٙٛس اٌّزؼب١ٍِٓ ٓ رٛفش ؽفبف١خ وبٍِخ ثبٌزؼبِلاد ٚاٌّإعغبد ِغزمشح لاثذ ِ

ٚرٛع١ٗ ِذخشارُٙ ٔؾٛ ٘زٖ اٌّؾبس٠غ الاعزضّبس٘ب، فنلا ػٓ ٚعٛد اٌّقبسف وٛعطبء 

ٚػ١ٍٗ ٍك اعٛاء ِٕبعجخ ٌلاعزضّبس ِب ٠خلاعزضّبس اٌٛدائغ ٚاٌّذخشاد فٟ الاعُٙ ٚاٌغٕذاد، 

رؾمك الاعزمشاس اٌّبٌٟ اٌزٞ ٠ؼىظ ثذٚسٖ اٌفٛائل اٌّب١ٌخ اٌزٟ رؾممٙب اٌّقبسف اٌٝ ِغبي 

الاعزمشاس اٌّقشفٟ ٚاصد٠بد ِؼذلاد إٌّٛ .ٚ٘زا ٠شرجو ثبعزمشاس الأٚمبع الالزقبد٠خ فٟ اٌجلاد 

 (.2012:19)ثٕذس،

ٚرؼذ ِٓ أُ٘  دٌٚخ،ٌٕؾبه اٞ  اٌفبئذح ٟ٘ اٌّؾشن الأعبطعؼبس ذ اؼر ِستمشة:اسؼاس فائذة  -4

اٌّإؽشاد اٌّغزخذِخ فٟ رؾ١ًٍ ؽشوخ الارغبٖ اٌىٍٟ ٌلأعٛاق، ٚأداح ٌٍزأص١ش ػٍٝ إٌؾبه 

 .(2020:89 ،)اٌفزلاٚٞ الالزقبدٞ ػٓ هش٠ك اٌغ١بعبد الالزقبد٠خ

 اْاٌّبي، ِٚفبد٘ب  سأطػلالخ ث١ٓ اعؼبس اٌقشف ٚرذفمبد ٕ٘بن : سؼش صشف ِستمش -5

اسرفبع اعؼبس اٌفبئذح ٠ؼًّ ػٍٝ عزة اٌّض٠ذ ِٓ رذفمبد سؤٚط الأِٛاي الاعٕج١خ ئٌٝ اٌذٌٚخ، 

ٚػ١ٍٗ عٛف ٠شرفغ اٌّؼشٚك ِٓ اٌؼٍّخ الأعٕج١خ ثبٌٕغجخ ئٌٝ اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٚ٘زا ثذٚسٖ ع١شفغ 

الأِٛاي ٟ٘ اٌزٟ رإصش رذفمبد سؤٚط  بْل١ّخ اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ِمبثً اٌؼٍّخ الأعٕج١خ، ٌٚٙزا ف

 & Dadush)ث١ٓ ٘زٖ اٌؼلالخ  اٌشثبه الأعبط ذثٛاعطخ اعؼبس اٌفبئذح اٌزٟ رؼ ثأعؼبس اٌقشف

Brahemat, 1995: 3.) 
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 : اٌؼىاًِ اٌّؤثشة ػًٍ الاستمشاس اٌّصشفٍاثاٌث

اٌمطبع اٌّقشفٟ ٌٗ ػذح ػٛاًِ رإصش ف١ٗ ٚرزغجت فٟ ػذَ اعزمشاسٖ رخزٍف ثبخزلاف  اْ     

ذ ٚاٌزٟ رؼهج١ؼخ اٌّؾبوً اٌزٟ رٛاعٗ، فّٕٙب ِب ٘ٛ خبسعٟ لا ٠مغ مّٓ ٔطبق ع١طشح اٌّقشف 

، ِٕٚٙب ِب ٠زؼٍك ثبٌٕطبق اٌّؾٍٟ اٌزٞ رؼًّ ف١ٗ ٚػٛاًِ أخشٜ ّقشف١خٌلأصِبد اٌ ا  ِقذس

 -272: 2002،آي ؽج١ت )ؾطزٗأح اٌّقشف ثؾذ رارٗ ٚهش٠مزٗ فٟ ِّبسعخ رشرجو ثطج١ؼخ ئداس

273): 

 :اٌّصشفٍ باٌمطاع ِتؼٍمت ػىاًِ أ(

 .اٌىبفٟ الاعزؼذاد دْٚ الالزقبدٞ فزبػٔٚالا اٌّبٌٟ ٌزؾش٠شا -

 : ِضً اٌؾىِٟٛ اٌزذخً -

 ا  ػغض ٌٙب رغجت لذ وج١شح ِؾبس٠غ ر٠ًّٛ ػٍٝ اٌّقبسف ئعجبس.  

 ٌٍذٌٚخ ٚإٌمذ٠خ اٌّب١ٌخ اٌغ١بعز١ٓ خلاي ِٓ اٌّقبسف ؾطخأ ػٍٝ اٌزأص١ش. 

 الإداسح. وفبءح رذٟٔ -

 اٌّبي. سأط وفبءح ػذَ -

 .اٌّقشفٟ اٌمطبع رشوض دسعخ -

 اٌّذٍٍ بالالتصاد ِتؼٍمت ػىاًِب( 

 إٌّبعجخ. غ١ش ٚاٌّب١ٌخ الالزقبد٠خ الإفلاؽبد -

 اٌزنخُ. ِٚؼذي إٌّٛ ِؼذي فٟ اٌزمٍت -

 الأعً. لق١شح اٌفبئذح ِؼذلاد فٟ اٌؾبدح اٌض٠بدح -

 .اٌّٛعٛداد أعؼبس ١ٙبسأٚاٌّب١ٌخ  ٌٍزذفمبد اٌّفبعئ غؾبةٔٚالا اٌضائذ الإلشاك -

 اٌّؾ١ٍخ. ٚاٌزؾش٠ؼبد ١ٓأاٌمٛ فٟ اٌمقٛس -

 .اٌّقشف١خ ٚاٌشلبثخ الإؽشاف أعٙضح فبػ١ٍخ ػذَ -
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   اٌخاسجٍ بالالتصاد ِتؼٍمت ػىاًِج( 

 .اٌىٍٟ الالزقبد اعزمشاس ػذَ -

 اٌزغبسٞ. اٌزجبدي ؽشٚه فٟ رمٍجبد -

 اٌؾم١مٟ. اٌقشف عؼش فٟ رمٍجبد -

 .الأِٛاي سؤٚط رذفمبد ٚرؾشوبد ػب١ٌّب اٌفبئذح أعؼبس فٟ اٌزمٍت -

 اٌّصشفٍ الاستمشاس تذمُك فٍ اٌّشوضَت اٌبٕىن : دوسسابؼا

فٟ اٌؾفبظ ػٍٝ الاعزمشاس اٌّقشفٟ  بعٛ٘ش٠ اجٕٛن اٌّشوض٠خ فٟ دٚي اٌؼبٌُ دٚسرّبسط اٌ     

 Financial) :الارٟٚاٌزٞ ٠ؾىً لبػذح اعبع١خ ٌلاعزمشاس اٌّبٌٟ ٠ٚزّضً ٘زا اٌذٚس فٟ 

Stability Report, 2019: 5-8) 

ٗ ٠زّزغ ثبٌمذسح ػٍٝ مخ و١ّخ ٔلاٌٍبٕه اٌّشوضٌ دوس غبُؼٍ فٍ تؼضَض الاستمشاس اٌّاٌٍ:  -1

 ُ ؽمٗ اٌؾقشٞ فٟ افذاس ٔمٛد.٘بئٍخ ِٓ اٌغ١ٌٛخ ػٍٝ اٌفٛس ثؾى

اٌزؾ١ًٍ اٌىٍٟ ٌٍٕظبَ اٌّبٌٟ  ٠ؼذ َتّتغ اٌبٕه اٌّشوضٌ بُّضة ٔسبُت فٍ تذًٍُ استمشاس إٌظاَ: -2

 الاعزمشاس اٌّبٌٟ. بٌْنّثأوٍّٗ، ػٍٝ ٚعٗ اٌخقٛؿ، ثّضبثخ أعبط ؽبعُ 

ِٓ خلاي اٌزؾغ١ً ٚاٌّشالجخ اٌفؼبٌخ  الاستمشاس اٌّاٌٍ: اْظَّسؼً اٌبٕه اٌّشوضٌ إًٌ  -3

 ظّخ اٌذفغ ٚاٌزغ٠ٛخ.ٔلا

٠غزؼشك اٌظشٚف  ار: فٍ ِشالبت إٌظاَ اٌّاٌٍ وتمُُُ استمشاسٖ اٌٍبٕه اٌّشوضٌ دوس -4

الالزقبد٠خ ػٍٝ الاعزمشاس اٌّبٌٟ ِٓ خلاي رؾذ٠ذ ٚرٛف١ش ػٛاًِ اٌخطش اٌّؾزٍّخ فٟ اٌمطبع 

أ١ّ٘خ  بْ( فMishkinٚٚفمب ٌفىشح ) امطشاثبد إٌظبَ اٌّبٌٟ.اٌّبٌٟ، ٌّٕؼُٙ ِٓ اٌزغجت فٟ 

١ٍٟ، فنّٓ ٘زا الارغبٖ ٠ّىٓ قاٌّقبسف رٕجغ ِٓ خلاي ؽقٌٛٙب ػٍٝ اٌّؼٍِٛبد ثؾىً رف

ٌٍٕظبَ اٌّقشفٟ اٌؾذ ِٓ اٌّخبهش ٚ٘ٛ الأِش اٌزٞ ٠إدٞ ٌلاعزمشاس اٌّقشفٟ، ٌٚىٓ ػٕذِب 

بَ اٌّبٌٟ ، ِّب ٠ؼشك إٌظب  ١غخ ٘زٖ ٠قجؼ عٍج١صش اٌّّٙخ اٌشئا بْرىْٛ اٌظشٚف غ١ش ِٛار١خ ف

، ِّب ٠زغجت بْالائزّاٌزٟ رؼشف ثبٌزػش اٌّقشفٟ ٚرن١١ك ِٕؼ  ٌٝغٍغٍخ ِٓ ؽبلاد اٌفٛم

ٚظ١فزٟ الاعزضّبس ٚالاعزٙلان، ِّب ٠إدٞ ئٌٝ أصِخ الزقبد٠خ ٚ٘ٛ اٌٛمغ اٌّإدٞ ئٌٝ  زؼبػبٔث

 (.(Mohamed&et.al, 2012:78ػذَ الاعزمشاس اٌّقشفٟ 
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 ِؤششاث الاستمشاس اٌّصشفٍ: خاِسا

اٌّإؽشاد اٌّغزخذِخ ِٓ لجً اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ ٌم١بط اٌّإؽش اٌزغ١ّؼٟ  ِٓ     

 ٌلاعزمشاس اٌّقشفٟ:

  Capital Adequacy Index  اٌّاي سأطوفاَت  ِؤشش -1

اٌّبي اٌطشق اٌزٟ ٠غزخذِٙب ِبٌىٛ ٚئداسح اٌّقشف فٟ رؾم١ك ٔٛع ِٓ  سأطرؼٕٟ وفب٠خ       

وفب٠خ  بْخ فاٌّبي ، ِٚٓ إٌبؽ١خ اٌف١ٕ سأطٚؽغُ  ّقشفاٌاٌزٛاصْ ث١ٓ اٌّخبهش اٌزٟ ٠زٛلؼٙب 

٠مبثً اٌّخبهش ٠ٚإدٞ ئٌٝ عزة اٌٛدائغ ٠ٚمٛد ئٌٝ  اْاٌّبي اٌزٞ ٠غزط١غ  سأطرؼٕٟ اٌّبي  سأط

 ثىٛٔٗ اٌّبي سأط وفب٠خ ِفَٙٛ ؽذد وّب (.140 1999:،ّٖٛ )اٌغؼٛدٞسثؾ١خ اٌّقشف ِٚٓ صُ ٔ

 ٚظبئف أداء خلاي ِٓ اٌّقشف ٠غزط١غ ثؾ١ش ِٕبعجب ٠ىْٛ اٌزٞ اٌّبي سأط ِمذاس ٠ّضً

 اٌّبي سأط ١٘ىً ٠ؼذ (.2008،17، عشٞ) اٌزقف١خ اٚ ٌٍخغبسح ٠زؼشك اْ دْٚ وبف١خ ؾطخأٚ

 ِٓ سئ١ظ ثؾىً ٠زغٍی ٚاٌزٞ (،Alexander،173 :2008) ِٕؾأح أ٠خ ل١ّخ ػٍٝ ٘بَ أصش را

 اٌؾٕبٚٞاٌّبي ) سأط رىٍفخ ئٌٝ ثبلإمبفخ اٌّزٛلؼخ اٌّغزمج١ٍخ إٌمذ٠خ اٌزذفمبد خلاي

ٗ ٠ؾذد اٌؼلالخ اٌزٟ رشثو ث١ٓ ِقبدس أِٛاي اٌّقشف ٚاٌّخبهش أوّب  .(2009:334،ٚاخشْٚ

اٌّبي ِٓ أُ٘ الأدٚاد اٌزٟ رغزخذَ ٌٍزؼشف  سأطوفب٠خ  ذؾ١طخ ثٗ ِٚٛعٛداد اٌّقشف . ٚرؼاٌّ

ئػغبس  اؽزّبيخفل أوٍّب ٚػٍٝ اٌّقشف ٚلذسرٗ ػٍٝ رؾًّ اٌخغبئش اٌّؾزٍّخ أٚ الإػغبس 

  .(2013:308،لافٕذٞ)ا رجؼب ٌزٌه دسعخ ِلاءرٗ اٌّب١ٌخ ، ٚاٌؼىظ فؾ١ؼ  اسرفؼذاٌّقشف 

 :(2008:39)اٌؾى١ُ ،ٍِا َأتاٌّاي اٌّصشفٍ  سأطفٍ لُاط وِٓ أهُ اٌّؼاَُش اٌتٍ تستخذَ  -

 اٌّاي اٌّّتٍه إًٌ اٌىدائغ :  سأطٔسبت  -أ

اٌٛدائغ)      ( ) ⁄سأط اٌّبي ) 

٠مَٛ ٘زا اٌّؼ١بس ػٍٝ أعبط اٌزؾىُ فٟ اٌّخبهش إٌبرغخ ػٓ ص٠بدح ِغّٛع اٌٛدائغ ػٓ ٔغجخ      

رىْٛ ِغّٛع اٌٛدائغ  اْ%( ثّؼٕٝ 01) زٗجغبٔاٌّقبسف ِ اػزّذداٌّبي ٚلذ  سأطِؼ١ٕخ فٟ 

اٌّبي فىٍّب صادد اٌٛدائغ ػٓ ٘زا اٌؾذ اٌّمشس صادد ِخبهش  سأطرؼبدي ػؾشح أمؼبف 

ٗ لا ٠أخز ثٕظش الاػزجبس ِغّٛع بٔ٘زا اٌّإؽش ث ٟب٠ٚٔؼاٌّقشف ثبٌٕغجخ ٌٍّٛدػ١ٓ ٌذ٠ٗ 

 اٌّٛعٛداد ٚٔٛػ١زٙب ٚاٌزٟ رٛظف ف١ٙب اٌٛدائغ 
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  اٌّاي إًٌ إجّاٌٍ اٌّىجىداث : سأطسبت ٔب 

اعّبٌٟ اٌّٛعٛداد )      ( ) ⁄سأط اٌّبي ) 

بٌٟ اٌّٛعٛداد ٌّٛاعٙخ اٌخغبئش اٌّبي ئٌٝ ئعّ سأطٗ ٠شثو أرىّٓ أ١ّ٘خ ٘زا اٌّؼ١بس ئر      

ٕ٘بن  اْٛاع اٌّٛعٛداد ، ع١ّب ٚأٗ ٌُ ١ّ٠ض ث١ٓ أّزٛلؼخ ، ٠ٚإخز ػٍٝ ٘زا اٌّؼ١بس اٌغ١ش 

 رزنّٓ أ٠خ ِخبهشح .لا ١خ ٚ ِٛعٛداد ِٛعٛداد راد ِخبهشح ػبٌ

 اٌّاي: سأطوفاَت لُاط  شاثِؤش -

اٌقذِبد اٌزٟ رٛاعٗ ثٕٛد  فٟ ِٛاعٙخ قبسفاٌّبي فلاثخ اٌّ سأطرؾذد ِإؽشاد وفب٠خ      

ٙب رأخز ثؼ١ٓ الاػزجبس أُ٘ اٌّخبهش أاٌّبي فٟ  سأط، ٚرىّٓ أ١ّ٘خ ِإؽشاد وفب٠خ ١خأا١ٌّض

ِٚخبهش  بْالائزّاٌّب١ٌخ اٌزٟ رٛاعٗ اٌّإعغبد اٌّب١ٌخ ِضً ِخبهش أعؼبس اٌقشف ِٚخبهش 

ئٌٝ  ١خأا١ٌّضاٌّبي اؽزغبة اٌّخبهش مّٓ ثٕٛد  سأطأعؼبس اٌفبئذح، ٚرزؼذٜ ِإؽشاد وفب٠خ 

 اٌّغبي د اٌّغزخذِخ فٟ ٘زاِضً اٌزؼبًِ فٟ اٌّؾزمبد، ِٚٓ اٌّإؽشا ١خأا١ٌّضسط بخ جٕٛداٌ

Barbara Stgmiest,2001:98 )) 

   .اٌّبي اٌزغ١ّؼ١خ اٌّؼذٌخ ثبٌّخبهش سأطٔغت  أ(

 اٌّبي. سأطاٌزٛص٠غ اٌزىشاسٞ ٌّؼذلاد  ة(

 رؾًّ ػٍٝ اٌّب١ٌخ اٌّإعغبد لذسح ٌم١بط ثبصي ٌغٕخ لجً ِٓ ٚمؼٙب رُ ِإؽشاد ػذح ٕ٘بن     

 اٌّؾزٍّخ اٌّب١ٌخ اٌّخبهش ع١ّغ لاعز١ؼبة ٚرٌه اٌؼ١ِّٛخ، ١برٙبا١ِٔض ٌٙب رزؼشك اٌزٟ اٌقذِبد

 ِٓ ٚغ١ش٘ب بْالائزّ رشو١ض ِٚخبهش اٌزؾغ١ٍ١خ ٚاٌّخبهش اٌغٛق ِٚخبهش بْالائزّ ِخبهش ِضً

 ٠ؾّٟ بْاِ ٘بِؼ رٛف١ش ػٍٝ ٠ؼًّ اٌّبي سأط ِٓ ِؼ١ٓ ِغزٜٛ بْف ٚثبٌزبٌٟ اٌّخبهش،

 ١خأا١ٌّض ٚخبسط داخً اٌجٕٛد فٟ ٔىؾبفبدالا ِٓ إٌبؽئخ اٌغذاد ػٓ اٌزخٍف خغبئش ِٓ اٌّقشف

 ِٛاسد ٠ٛفش وّب ثأِٛاٌُٙ، ٌٍّخبهشح الأِٛاي سؤٚط ِبٌىٟ اعزؼذاد اثذاء اٌٝ ئمبفخ اٌؼ١ِّٛخ،

 وفب٠خ ِإؽشاد بْف ػبَ، ٚثؾىً اٌخ،...  رقف١خ اٚ ِؼبِلاد رىب١ٌف رؾًّ دْٚ ثغٌٙٛخ ِزبؽخ

 ٟٚ٘ اٌقذِبد، ِٛاعٙخ فٟ اٌّقشفٟ اٌمطبع اٚ اٌّقشف ِشٚٔخ دسعخ رم١ظ اٌّبي سأط

 ( 11-9 :2020 ،ٓؽغ١) :وب٢رٟ
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 K / RWA (Core)باٌّخاغش اٌّشجذت اٌّىجىداث اًٌ اٌتٕظٍُّ اٌّاي سأط (1

اٌّٛعٛداد اٌّشعؾٗ ثبٌّخبهش    ( )       ⁄سأط اٌّبي اٌزٕظ١ّٟ

 ثبٌّخبهش اٌّشعؾخ ٚاٌّٛعٛداد اٌجغو فٟ( K) اٌزٕظ١ّٟ اٌّبي سأط اعزخذاَ خلاي ِٓ ٠ٚمبط

RWA)) ٟاٌقذِبد ِٛاعٙخ فٟ اٌّب١ٌخ اٌّإعغبد ِشٚٔخ ِذٜ اٌٝ إٌغجخ ٘زٖ ٚرؾ١ش اٌّمبَ، ف 

 اٌّغزٜٛ ٟٚ٘، اٌّبي شأطٌ اٌضلاصخ اٌطجمبد اعّبٌٟ ِٓ اٌزٕظ١ّٟ اٌّبي سأط ٠زىْٛ اٌّؾزٍّخ.

 اٌم١ّخ ِغذدح اٌؼبد٠خ ٚالأعُٙ اٌّب١ٌخ الأٚساق ػٍٝ ٠ؾزًّ ٚاٌزٞ Tier1 اٌّبي سأط ِٓ الأٚي

 اٌّغزٜٛ ث١ّٕب ١خ،ٛٔبٔماٌ ٚالاؽز١به١بد اٌّؾزغضح الأسثبػ رٌه فٟ ثّب اٌّؼٍٕخ ٚالاؽز١به١بد

 اٌٝ ئمبفخ اٌّٛعٛداد رم١١ُ ئػبدح ٚاؽز١به١بد اٌّؼٍٕخ غ١ش الاؽز١به١بد ٠زنّٓ Tier2 اٌضبٟٔ

 ٚأعُٙ اٌذ٠ٓ عّبد ث١ٓ رغّغ اٌزٟ اٌّخزٍطخ الأدٚاد ٚوزٌه اٌؼبِخ ٚاٌّخققبد الاؽز١به١بد

 Tier3 اٌّبي سأط ِٓ اٌضبٌضخ اٌطجمخ ٚاخ١شا ثبٌخغبئش، ٌٍٛفبء ِزبؽخ رىْٛ ٚاٌزٟ اٌّبي سأط

 اٌزضج١ذ ؽشٚه ِغ أوضش أٚ ػب١ِٓ اعزؾمبلٗ اعً ٠جٍغ اٌزٞ الأعً ِزٛعو اٌذ٠ٓ ػٍٝ رؾزًّ ٚاٌزٟ

 اٌّبي سأط ِٓ ع١خفل اٌزغذ٠ذ بْو ؽبٌخ فٟ اٌفبئذح اٚ اٌذ٠ٓ أفً دفغ ػذَ ػٍٝ رٕـ ٚاٌزٟ

 اٌّزؼٍمخ اٌّخبهش ٚرزنّٓ .الاٌضاِٟ اٌّبي شأطٌ الأدٔٝ اٌؾذ ِٓ الً اٌٝ ٌٍّقشف اٌىٍٟ

 ٚخبسط داخً اٌجٕٛد فٟ الأخشٜ ٚاٌّٛعٛداد اٌّب١ٌخ ٚالأٚساق ٚاٌمشٚك ٚاٌٛدائغ ثبٌؼٍّخ

 اٌزخٍف ٚاؽزّب١ٌخ ١خبٔالائزّ ِخبهش٘ب رّضً ثؼٛاًِ اٌّٛعٛداد رشع١ؼ ٠ٚزُ اٌؼ١ِّٛخ، ١خأا١ٌّض

 .آخش ئٌٝ ثٍذ ِٓ اْالأٚص ٘زٖ ٚرخزٍف. اٌغذاد ػٓ

 ) Tier 1 / RWAباٌّخاغش اٌّشجذت اٌّىجىداث اًٌ اٌتٕظٍُّ الأساسٍ اٌّاي سأط (2

(Core 

اٌّٛعٛداد اٌّشعؾخ ثبٌّخبهش   ( ) ⁄سأط اٌّبي الاعبعٟ اٌزٕظ١ّٟ  

 ٚاٌّٛعٛداد وجغو، اٌّبي سأط ِٓ اٌّغزٜٛ الأٚي اعزخذاَ خلاي ِٓ إٌغجخ ٘زٖ ٚرمبط     

 اٌّبي سأط عٛدح ل١بط فٟ ٠Tier1 / RWAغزخذَ  ٚأ٠نأ اٌّمبَ، فٟ اٌّشعؾخ ثبٌّخبهش

 رؼذ Tier1 / RWA ٔغجخ اْ ِلاؽظخ ٠ٚغت اٌقذِبد، ِٛاعٙخ فٟ اٌّقبسف ِٚذی لبث١ٍخ

 فغ١ش ؽغّٗ ٠ىْٛ Tier2 اٌضبٟٔ اٌّغزٜٛ ِٓ اٌّبي سأط ْلا ٚرٌه إٌب١ِخ اْاٌجٍذ فٟ فبئذح ألً

 أعٛاق رؾزٛٞ اٌزٟ اْاٌجٍذ فٟ ِلائّخ أوضش إٌغجخ ٘زٖ ٠غؼً ِب ٚ٘ٛ - اٌؼشاق فٟ وّب - ٔغج١ب

 اٌٙغ١ٕخ: اٌّب١ٌخ الأدٚاد اٌٙغ١ٕخ. اٌّب١ٌخ الأدٚاد ػٍٝ وج١شا اػزّبدا رؼزّذ ِزطٛسح ِبي سأط

 .اٌخغبئش ٌّٛاعٙخ ٚاٌّزبؽخ اٌٍّى١خ ٚؽمٛق اٌذ٠ٓ خقبئـ ث١ٓ رغّغ اٌزٟ الأدٚاد ٟٚ٘
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  اٌّىجىداث اًٌ اٌّاي سأط (3

اعّبٌٟ اٌّٛعٛداد ثذْٚ اٌّخبهشاٌّشعؾخ   ( ) ⁄سأط اٌّبي الاعبعٟ اٌزٕظ١ّٟ  

 فٟ ػٕٙب ِجٍغ وّب ٚالاؽز١به١بد اٌّبي سأط اعّبٌٟ اعزخذاَ خلاي ِٓ اٌّإؽش ٘زا ٠ٚمبط

 ٚاعّبٌٟ اٌجغو، فٟ Tier1 اٌزٕظ١ّٟ الأعبعٟ اٌّبي سأط خلاي ِٓ أٚ اٌؼ١ِّٛخ ١خأا١ٌّض

 اٌّب١ٌخ اٌشافؼخ ببٔاؽ١ رغّٝ ٚاٌزٟ - إٌغجخ ٚرؾ١ش اٌّمبَ، فٟ اٌّشعؾخ اٌّخبهش ثذْٚ اٌّٛعٛداد

 ِٓ ٠ؼذ ٚ٘ٛ ٠ّزٍىٙب، اٌزٟ غ١ش اخشٜ ِٛاسد ِٓ اٌّقشف افٛي ثٗ ٠ّٛي اٌزٞ اٌّذٜ اٌٝ -

 .ثبصي ٌغٕخ ِمشساد فٟ اٌّمزشؽخ ٌٍّقبسف اٌّبي سأط وفب٠خ ِإؽشاد

 ٘زا ٠ٚٙذف (Core) اٌّاي سأط ِٓ وٕسبت اٌّخصصاث خصُ بؼذ اٌّتؼثشة اٌمشوض( 4

 ثّؼٕٝ اٌّبي، سأط ػٍٝ اٌّخققبد خقُ ثؼذ اٌّزؼضشح اٌمشٚك رأص١ش ِمبسٔخ اٌٝ اٌّإؽش

 اٌّإؽش ٘زا ٠ٚؼذ اٌّزؼضشح، ثبٌمشٚك اٌّشرجطخ اٌخغبئش رؾًّ ػٍٝ اٌّبي سأط لذسح بطل١ آخش،

 - %100 ِٓ ألً - اٌّإؽش ٌٙزا إٌّخفنخ إٌغت ٚرؾ١ش اٌّبي سأط ِشٚٔخ ل١بط فٟ عذا ِف١ذ

 اٌٛفبء ١خبٔئِى ِغ اٌّزؼضشح اٌمشٚك ع١ّغ ؽطت ػٍٝ لبدسا   ع١ىْٛ اٌّقشفٟ إٌظبَ اْ اٌٝ

 هشػ ثؼذ اٌّزؼضشح اٌمشٚك ل١ّخ ثبعزخذاَ اٌّإؽش ٠ٚمبط الأخشٜ، اٌّب١ٌخ ثبٌزضاِبرٗ

 .وّمبَ اٌزٕظ١ّٟ اٌّبي سأطٚ وجغو اٌمشٚك خغبئش ِخققبد

  Asset Quality Index ّىجىداثِؤشش جىدة اٌ -2

ّب١ٌخ ٌٍّقشف، ٚاؽذح ِٓ أوضش اٌّغبلاد أ١ّ٘خ فٟ رؾذ٠ذ اٌغلاِخ اٌ ّٛعٛدادرؼذ عٛدح اٌ     

اٌزٟ رّضً ٘ٛ عٛدح اٌمشٚك ٚ ّٛعٛدادٞ ٠إصش ػٍٝ اٌغٛدح اٌؾبٍِخ ٌٍاٌز اٌؼبًِ اٌشئ١ظ اْٚ

اغٍت اٌّخبهش  بْٚاٌزٟ رؾًّ اٌمذس الأوجش ِٓ اٌّخبهش، ثبٌزبٌٟ ف ّقشفأفٛي اٌ ػبدح غبٌج١خ

)اٌمشٚك( اٌزٞ  ّٛعٛدادأ ِٓ خلاي اٌزذ٘ٛس فٟ ل١ّخ اٌاٌزٟ رٙذد اٌّلاءح اٌّب١ٌخ ٌٍّقبسف رٕؾ

ِٚٓ اعً اٌزم١١ُ  –٠ٕؾأ ِٓ اٌزذ٘ٛس فٟ اٌغلاِخ اٌّب١ٌخ ٌٍّمزشم١ٓ ٚرذ٘ٛس سثؾ١زُٙ، ٌزٌه 

، ٟٚ٘: ّٛعٛداداٌّإؽشاد اٌزٟ رٙزُ ثغٛدح اٌ لاثذ ِٓ رؾ١ًٍ -طبع اٌّقشفٟ إٌّبعت ٌٍم

 (12: 2020،ؽغ١ٓ)

(: ٚ٘ٛ ِم١بط ِجبؽش ٌغضء ِٓ أفٛي Coreاٌمشوض اٌّتؼثشة اًٌ اجّاٌٍ اٌمشوض ) (أ

فٟ  ّٛعٛدادذد اٌّؾبوً اٌّزؼٍمخ ثغٛدح اٌفٙٛ ٠ؾ حٌّزؼضشح اٚ فٟ هش٠مٙب اٌٝ اٌزؼضشاٌّقشف ا

 .(12: 2020،ؽغ١ٓ) بْاٌٝ رذ٘ٛس عٛدح ِؾفظخ الائزّ ِؾفظخ اٌمشٚك، ٠ٚؾ١ش رضا٠ذ إٌغجخ
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 (: َشُش هزا اٌّؤشش اًٌ ِذي تغطُت(Additionalاٌّخصصاث اًٌ اٌمشوض اٌّتؼثشة  ب(

١خ اٌّزٛلؼخ فٟ ؽبٌخ بٔاٌمشٚك اٌّزؼضشح ثّخققبد ِؾذدح، ثبٌزبٌٟ ٠م١ظ ِمذاس اٌخغبئش الائزّ

رُ ؽطت ع١ّغ اٌذ٠ْٛ اٌّزؼضشح، ثّؼٕٝ آخش ٠ؾ١ش اٌٝ ِذٜ رؾٛه اٌّقبسف مذ ِخبهش ػذَ 

فٛسح أفنً ؽٛي عٛدح  -ِغ اٌّإؽش اٌغبثك –اٌغذاد ٌٍمشٚك اٌّزؼضشح، ٠ٚؼطٟ اٌّإؽش 

اٌّقشف، ٠ٚزُ ل١بعٗ ِٓ خلاي اعزخذاَ ِخققبد خغبئش اٌمشٚك فٟ اٌجغو  ِٛعٛداد

 (14: 2020،ؽغ١ٓ) ّزؼضشح فٟ اٌّمبَٚاٌمشٚك اٌ

ِؼ١ٓ.  ّٛعٛدجطخ ث١خ اٌّشربِٔشاعؼخ أٚ رم١١ُ ٌٍّخبهش الائزّ ّٛعٛدادرّضً عٛدح اٌٚ     

 اْػبدح ٚعٛد ِذفٛػبد فٛائذ، ِضً اٌمشٚك ٚاٌّؾبفع الاعزضّبس٠خ. ٚ ّٛعٛدادٚرزطٍت ٘زٖ اٌ

رإصش وزٌه ػٍٝ ٔٛع اٌزق١ٕف  ا٠ّْىٓ  بِْذٜ فؼب١ٌخ الإداسح فٟ ِشالجخ ِخبهش الائزّ

، ّٛعٛدادٓ الاػزجبس ػٕذ رم١١ُ عٛدح اٌٟ، ئر ٠زُ أخز اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌؼٛاًِ ثؼ١بٔالائزّ

((Alamirew, 2015:15  ٟٚرؾزً عٛدح اٌّٛعٛداد أ١ّ٘خ خبفخ فٟ ٔظبَ اٌزم١١ُ اٌّقشف

 اْداد، ئر ٙب رّضً اٌغضء اٌؾبعُ فٟ ٔؾبه اٌّقشف اٌزٞ ٠مٛد ػ١ٍّبرٗ ٔؾٛ رؾم١ك الإ٠شألا

ِٓ ؽ١بصح اٌّقشف ػٍٝ ِٛعٛداد راد وفبءح ػب١ٌخ ٠ؼٕٟ رٌه ر١ٌٛذ دخً أوضش ٚرم١١ُ أفنً ٌىً 

(، وزٌه رؼذ ٔغجخ عٛدح اٌّٛعٛداد (Aspal et.al,2019:17   اٌّبي  سأطاٌغ١ٌٛخ ٚالإداسح ٚ

خ ٌٍّقبسف ل١بط عٛدح اٌّٛعٛداد ُِٙ ٌٍغب٠خ ثبٌٕغج اٌْذسعخ اٌمٛح اٌّب١ٌخ ٌٍّقشف، ٚ ب  ِم١بع

ٍّؼبدٌخ ا٢ر١خ: ٌٚفمب  ٠ّٚىٓ ل١بط عٛدح اٌّٛعٛداد( Boateng,2019:44ٗ ٠ؼىظ سثؾ١زٙب )ٔلا

 (109: 2004،خٍف)

اعّبٌٟ اٌمشٚك   ( ) ⁄ٔغجخ اٌمشٚك اٌّزؼضشح   

 

 أىاع اٌّىجىداث فٍ اٌّصاسف -

 .اٌّٛعٛداد اٌم١بع١خ (أ 

 .اٌّٛعٛداد دْٚ اٌّغزٜٛ (ة 

 .اٌّٛعٛداد اٌّؾىٛن فٟ رؾق١ٍٙب (ط 

 .اٌّٛعٛداد اٌخبعشح (د 
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،  ٌّٛعٛداددسعخ ِقذال١خ ِإؽشاد عٛدح ا اٌّبي ػٍٝ سأطرؼزّذ دسعخ ِقذال١خ ِؼذلاد      

اٌٝ  ٚفؼٛثخ رؾ٠ٍٛٙبّٛعٛداد ٠ٕزظ ِٓ ٔٛػ١خ اٌ قبسفِخبهش اٌؼغش اٌّبٌٟ فٟ اٌّ اْوّب 

 .ع١ٌٛخ

 profitability index اٌشبذُت ِؤشش -3

ػجبسح ػٓ  ٟلزقبد٠خ فّٓ إٌبؽ١خ اٌّؾبعج١خ ِ٘ؾبعج١خ ٚآِ ٚعٙخ ٔظش اٌشثؾ١خ  ؼشفر     

 ٟأِب ِٓ إٌبؽ١خ الالزقبد٠خ فٙص٠بدح الإ٠شاداد اٌى١ٍخ ػٓ اٌزىب١ٌف اٌى١ٍخ خلاي ِذح ِؼ١ٕخ ، 

ػجبسح ػٓ اٌض٠بدح فٟ اٌضشٚح ٚاٌزٟ رزنّٓ ص٠بدح الإ٠شاداد اٌّزؾممخ ػٓ رىب١ٌفٙب ِنبفب ئ١ٌٙب 

اٌشثؼ الالزقبدٞ الً ِٓ اٌشثؼ اٌّؾبعجٟ ثغجت ٚعٛد ٘زٖ  اْؼٕٟ رىب١ٌف اٌفشؿ اٌجذ٠ٍخ ، أٞ ٠

ٚأِش مشٚسٞ  ١ب  أعبع ب  اٌشثؾ١خ ٘ذف ذرؼ .(333:2005،اٌزىب١ٌف اٌّنبفخ )أثٛ ؽّذ ٚلذٚسٞ

ػجبسح ػٓ اٌؼلالخ ث١ٓ  ٟغب٠خ ٠زطٍغ ئ١ٌٙب اٌّغبّْ٘ٛ . ٌٚ٘جمبء ػًّ اٌّإعغخ ٚاعزّشاس٘ب ٚ

عٙذا  اْالأسثبػ اٌزٟ رؾممٙب اٌّإعغخ ٚالاعزضّبساد اٌزٟ عبّ٘ذ فٟ رؾم١ك ٘زٖ الأسثبػ ٌزا ٔغذ 

وج١شا ٠ٛعٗ ٔؾٛ الاعزخذاَ الأِضً ٌٍّٛاسد اٌّزبؽخ ثٙذف رؾم١ك أفنً ػبئذ ِّىٓ ٌٍّغب١ّ٘ٓ لا 

ٌٕفظ اٌذسعخ ِٓ  اٌزٟ رزؼشكرمً ل١ّزٗ ػٓ اٌؼبئذ اٌّّىٓ رؾم١مٗ ػٍٝ الاعزضّبساد اٌجذ٠ٍخ 

رؼذ اٌشثؾ١خ فٟ فٛسح أسثبػ ِؾزغضح أؽذ اٌّقبدس اٌشئ١غخ  .(2008:41،اٌّخبهشح )اٌؾ١خ

 سأطاٌّبي ، ٠ٚمَٛ إٌظبَ اٌّقشفٟ اٌغ١ٍُ ػٍٝ أوزبف اٌّقبسف اٌشاثؾخ ٚراد  سأطٌز١ٌٛذ 

الأٌٚٝ ػٍٝ و١ّخ رٙزُ اٌّإعغبد اٌّب١ٌخ ثبٌذسعخ . ( Greuning,  2009:  101)اٌّبي اٌىبفٟ 

الأسثبػ فّمذاس اٌشثؼ اٌّزؾمك ٘ٛ ِم١بط وفبءح الأػّبي وٍّب وجش ؽغُ الأسثبػ وٍّب اسرفؼذ 

خ سثؾ١خ اعزضّبسارٙب عاسل١بط ٚرؾ١ًٍ اسثبػ اٌّإعغبد اٌّب١ٌخ ِٓ خلاي د بْاٌىفبءح ٌزٌه فجبلإِى

وٍّخ اٌشثؾ١خ رزأٌف ِٓ وٍّز١ٓ ٟ٘ اٌشثؼ ، ار  بْٚٚفمب ٌزٌه، ف (Barad,2010:108اٌّزؾممخ )

ٙب " اٌذخً اٌىٍٟ اٌّزؾمك ثٛاعطخ ٔؾبهبد الأػّبي خلاي فزشح ص١ِٕخ بٔث( ٠Trivediؼشفٙب )

ح اٌّقشف ذسفٟٙ رؾ١ش اٌٝ لخ اٌمذسح اٌضب١ٔ، فٟ ؽ١ٓ اٌىٍّخ  (Trivedi,2010:237) "ِؼ١ٕخ

ٙب اٌزؾغ١ٍٟ ٚاٌّبٌٟ . ٚػٍٝ ٘زا الأعبط رؼشف ِغزّؼخ ئالأسثبػ، ٚرذي ا٠نب ػٍٝ لٛح ادا ٌىغت

 (Barad, 2010:108) ٙب " لذسح اداح ِؼ١ٕخ ػٍٝ رؾم١ك اٌؼبئذ ِٓ اعزخذاِٙب "أػٍٝ 

ٗ فٟ اٌّؼٕٝ ا٠ٔزُ اعزخذاَ ِقطٍؾٟ اٌشثؼ ٚاٌشثؾ١خ ثؾىً ِزجبدي، الا ٗ أِّب لاؽه ف١ٗ،      

ّٙب أاٌؾم١مٟ ٕ٘بن اٌفشق ث١ٓ الاص١ٕٓ، فبٌشثؼ ِفَٙٛ ِطٍك، فٟ ؽ١ٓ اٌشثؾ١خ ِفَٙٛ ٔغجٟ، ِغ 

      ٠خِز١ّضح فٟ ِغبي إٌؾبهبد اٌزغبسف١ّب ث١ّٕٙب ٚٚعٛد ادٚاس  ِٚزذاخلا   ب  ٚص١م ب  اسرجبه ب٠ْشرجط

Trivedi, 2010:27)) .( ٓٚٚفمب ٌزٌه، ٠ج١Bansal ٍٝاٌشثؼ لأِذ ػ )ِٔفَٙٛ ِؾبعجٟ ِّب ا ٗ
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 ١خ ِؼ١ٕخ . ٠ٚؼذ ٘ٛ اٌغجت اٌشئ١ظ٠ذي ػٍٝ ص٠بدح الا٠شاداد ػٍٝ إٌفمبد خلاي فزشح صِٕ

اٌشثؾ١خ لأِذ ٘ٛ ِفَٙٛ ِٚم١بط  بْلاعزّشاس ٚعٛد وً ِإعغخ رغبس٠خ. ِٓ ٔبؽ١خ أخشٜ، ف

ؼ ِغ ِخزٍف ٌٍشثٔغجٟ، ار ٠زُ اٌزؼج١ش ػٕٗ وٕغجخ ِئ٠ٛخ . ٚ٘ٛ ٠قٛس اٌؼلالخ ث١ٓ اٌم١ّخ اٌّطٍمخ 

٠غٍو اٌنٛء ػٍٝ اٌّمذسح الاداس٠خ ٚصمبفخ اٌؼًّ ٚاٌىفبءح اٌزؾغ١ٍ١خ اٌؼٛاًِ الأخشٜ. وّب 

 ٚفٟ ِٕبعجبد أخشٜ ٠ؾبس ا١ٌٗب )ثبٌؼبئذ( بٔاٌشثؼ اؽ١ ٠ٚغّٝ .(Bansal،2010:123) ٌٍّقشف

ل١بعب ثبٌّمذاس اٚ اٌّجبٌغ .  ثؾىً اوضش ؽ١ٛػب َ ٠غزخذِقطٍؼ اٌٙبِؼ ِٓ اْ  ثبٌٙبِؼ ،ثبٌشغُ

ٗ ٠ّىٓ اؽزغبة اٌشثؾ١خ ثبعزخذاَ ٔفظ اٌّؼٍِٛبد اٌّغزخذِخ ٌؾغبة الأسثبػ أفنلا ػٓ رٌه، 

ٗ ثطش٠مخ ِخزٍفخ ل١ٍلا . وّب رؼذ اٌشثؾ١خ افنً اداح فٟ رؾذ٠ذ ٚاخز١بس أٞ ِؾشٚع ل١بعب أالا 

 .(Lutz,2010:20)ثبٌشثؼ 

 اٌشبذُت لُاط ِؤششاث  -

٠ؼطٟ ئؽبسح ئٌٝ ٚعٛد ِؾىلاد فٟ سثؾ١خ ِإؽشاد  اْخفبك ٘زٖ إٌغت ٠ّىٓ أ اْ     

الاسرفبع اٌؼبٌٟ فٟ ٘زٖ إٌغت لذ  اْالإ٠شاداد ٚسثؾ١خ اٌؾشوبد ٚاٌّإعغبد اٌّب١ٌخ، فٟ ؽ١ٓ 

 ٠ؼىظ ع١بعخ اعزضّبس٠خ فٟ ِؾبفع ِب١ٌخ ِؾفٛفخ ثبٌّخبهش.

 ,Evans) ، سثؾ١خ اٌّإعغبد اٌّب١ٌخ أّ٘ٙب ٕ٘بن ػذد ِٓ إٌغت اٌزٟ ٠ّىٓ إٌظش ئ١ٌٙب فٟ رم١١ُ 

et al:2000:4) 

ROE (1اٌؼائذ ػًٍ دمىق اٌٍّىُت :      Return on Equity ٚرؼجش ٘زٖ إٌغجخ ػٓ اٌؼبئذ

اٌشثؾ١خ اٌّغزخذِخ ِٓ أُ٘ ٔغت  ذ، ٚ٘ٝ رؼّقشفّلان ػٍٝ اعزضّبس أِٛاٌُٙ ثبٌاٌزٜ ٠ؾممخ اٌ

ػٍٝ ٘زٖ إٌغجخ لذ ٠مشس اٌّلان الاعزّشاس فٝ إٌؾبه أٚ رؾ٠ًٛ الأِٛاي ئٌٝ  ٗ ثٕبء  أؽ١ش 

اعزضّبساد أخشٜ رؾمك ػبئذا  ِٕبعجب . ٚلذ اعزخذَ ٘زا إٌّٛرط ِٕز ثذا٠خ اٌغجؼ١ٕبد فٟ اٌٛلا٠بد 

٠زُ رٍخ١قٙب فٟ ػذح اؽىبي   ّقبسفأداء اٌ اٌّزؾذح الاِش٠ى١خ ِٓ لجً د٠ف١ذ وٛي، واعشاء ٌزم١١ُ

هش رُ اخز١بس٘ب، رزّضً ثؾىً اٌخبفخ ثّخب ّقشفً ِٓ رم١١ُ ِقذس ٚؽغُ اسثبػ اٌرّىٓ اٌّؾٍ

اٌّبي، ِٚخبهش  سأط، ِخبهش اٌغ١ٌٛخ، ِخبهش عؼش اٌفبئذح، ِخبهش بِْٓ ِخبهش الائزّ عبطأ

 (.90:2004) لش٠ؾٟ،اٌزؾغ١ً 

  :ر١خالأ اٌّزغ١ش ِٓ خلاي اٌّؼبدٌخ٠ّٚىٓ ل١بط ٘زا 

 (7...) ِجّىع دمىق اٌٍّىُت \اٌؼائذ ػًٍ دمىق اٌٍّىُت = صافٍ اٌشبخ بؼذ اٌعشَبت 

 .205:2015) ٚاٌذفبػٟ،)اٌغغبٚٞ 
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ٗ وٍّب صادد أ ئرٌٗ فٟ اعزضّبس اِٛا ّقشفاٌ وفبءح ٚٔغبػإٌغجخ ػٓ ِذٜ ٚرؼجش ٘زٖ      

فٟ اٌغٛق اٌّبٌٟ، الاِش اٌزٞ ٠إصش  ّقشفاٌ أعُٙدٞ رٌه اٌٝ رؼظ١ُ ل١ّخ ع١ٛ ّقشفسثؾ١خ اٌ

ٚمؾذ الادث١بد اٌّب١ٌخ ٚاٌّقشف١خ أ، ٚلذ ّقشفاٌّقشفٟ ٌٍ بْثٟ ػٍٝ دسعخ الاِثؾىً ا٠غب

اٌّبي  سأطاٌٝ ٚعٛد ػلالخ هشد٠خ ث١ٓ ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ ٚدسعخ وفب٠خ 

(Molyneux& Thornton J,1992:173،)  ثّؼٕٝ أٞ اسرفبع ػٍٝ ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق

 اٌّبي ٚاٌؼىظ فؾ١ؼ.   سأطاٌٍّى١خ عٛف ٠ٛدٞ اٌٝ اسرفبع دسعخ وفب٠خ 

ROA(2ٌّىجىداث: اٌؼائذ ػًٍ ا  Return on Asset اٌزٟ ٠ّزٍىٙب  ّٛعٛدادً وبفخ ا٠ٌّٚض

ثّؼٕٝ أخش ٠ٛمؼ خ، ِٚذٜ لذسرٙب ٚوفبءرٙب ػٍٝ ر١ٌٛذ الأسثبػ خلاي فزشح ص١ِٕٗ ِؼ١ٕ ّقشفاٌ

فٟ اعزضّبس ِٛعٛدارٗ اٌزٟ ٠ٍّىٙب ٚوفب٠زٗ فٟ رٛع١ٙٙب ٔؾٛ فشؿ  ّقشفِذٜ ٔغبػ اٌ

 خ:ر١إٌغجخ ثبعزخذاَ اٌّؼبدٌخ الأ ِشثؾٗ، ٚرمبط ٘زٖ أعزضّبس٠خ

 (8ّىجىداث ....)ِجّىع اٌ \= صافٍ اٌشبخ بؼذ اٌعشَبت ّىجىداثاٌؼائذ ػًٍ اٌ

الاداسح فٟ اعزخذاَ اٌّٛاسد اٌّزبؽخ، ِٚذٜ لذسرٙب ػٍٝ رؾم١ك ٚرم١ظ ٘زٖ إٌغجخ ِذٜ فبػ١ٍخ      

ؾطخ ٔاٌؼٛائذ ِٓ الاِٛاي اٌّزبؽخ ِٓ ِخزٍف ِقبدس اٌز١ٍ٠ّٛخ، ثبٌزبٌٟ  فٙٛ ٠ؼىظ اصش الا

لاداء  ب  ِم١بع ّٛعٛدادػٍٝ اٌ ٚلذ رُ اعزخذاَ ِؼذي اٌؼبئذ ّقشفاٌزؾغ١ٍ١خ ٚاٌز١ٍ٠ّٛخ ٌٍ

(. ٚلذ  Polius& Samuel, 2000:76خ )سأعِٕٚٙب د بدسأعفٟ اٌىض١ش ِٓ اٌذ ّقبسفاٌ

ّٛعٛداد شد٠خ ث١ٓ ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ اٌاؽبسد الادث١بد اٌّب١ٌخ ٚاٌّقشف١خ اٌٝ ٚعٛد ػلالخ ه

عٛف ٠ٛدٞ اٌٝ  ّٛعٛدادسرفبع ػٍٝ ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ اٌاٌّبي ثّؼٕٝ أٞ ا سأطٚدسعخ وفب٠خ 

 اٌّبي ٚاٌؼىظ فؾ١ؼ.   سأطاسرفبع دسعخ وفب٠خ 

 :ثب٢رٟٕ٘بن ِٓ ٠شٜ اٌّإؽشاد ٚ

 ِؼذي اٌؼائذ ػًٍ اٌىدائغ   (1

ٗ فبفٟ اٌذخً ِمغِٛب ػٍٝ ئعّبٌٟ اٌٛدائغ، ٚ٘ٛ ٠ذي ػٍٝ لذسح اٌّقشف ػٍٝ ب٠ٚٔؼشف ث     

اٌّقشف  بْٚثاِى اٌٛدائغ.٠ّٚىٓ اػزجبسٖ وضّٓ أٚ رىٍفخ عزة  أِٛاي.إٌّبفغخ ٌٍؾقٛي ػٍٝ 

٠قجؼ أوضش وفبءح فٟ عّغ اٌٛدائغ ٚرؾ٠ٍٛٙب ئٌٝ اعزضّبساد ِشثؾخ، فم١ّخ اٌذٚلاس اٌٛاؽذ ِٓ  اْ

اٌّقشف ع١ؾزشٞ ِٓ خلاٌٙب اٌىض١ش ِٓ اٌٛدائغ ِمبثً  اْصُ  ل١ّخ.اٌٛدائغ فٟ ؽ١ٕٙب ٠قجؼ أوضش 

٘زا لذ ٠ض٠ذ ِٓ ؽغُ اٌّقشف،  اْرمذ٠ّٗ ٌٕغت ػب١ٌخ ػجش ِؾبسوزٗ ثبلأسثبػ، ػٍٝ اٌشغُ ِٓ 

 (.11 1999ثؾ١ش،رزغُ ثبٌغّٛك ) RODار ِب رضاي اٌؼلالخ ث١ٓ اٌؾغُ ٚ 
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 (9.....)اٌىدائغ  \اٌؼائذ ػًٍ اٌىدائغ  = صافٍ اٌشبخ بؼذ اٌعشَبت 

 (2015:205،)اٌغغبٚٞ ٚ اٌذفبػٟ

 هاِش صافٍ اٌذخً  (2

 (10صافٍ اٌّبُؼاث ...... ) \صافٍ اٌذخً 

 155:2016))عؼ١ذ ٚ عؼ١ذ،

اٌّإؽش فبفٟ اٌذخً اٌّزؾمك ٌىً دٚلاس ٚاؽذ ِٓ اعّبٌٟ الا٠شاداد . وّب ٠م١ظ ٠م١ظ ٘زا      

فبفٟ اٌذخً  ْلذسح اٌّقشف ػٍٝ اٌشلبثخ ٚاٌغ١طشح ػٍٝ إٌفمبد ٚرخف١ف اٌنشائت ، ٚرٌه لا

٠غبٚٞ اعّبٌٟ الا٠شاداد ِطشٚؽب  ِٕٙب إٌفمبد . ٚوٍّب وجش اٌٙبِؼ اٌقبفٟ دي رٌه ػٍٝ وفبءح 

 .155:2016)،عؼ١ذ )عؼ١ذ ٚ اٌّقشف فٟ خفل إٌفمبد ٚاٌنشائت

 ِؼذي اٌؼائذ ػًٍ الأِىاي اٌّتادت( -3

 ِغ ، ٟٚ٘ رؾًّ اٌٛدائغ ّقشفالأِٛاي اٌّزبؽخ ٌٍزٛظ١ف فٟ ا٠ٌؼطٟ ٘زا اٌّؼذي سثؾ١خ      

ؽك اٌٍّى١خ، ٠ٚزُ ؽغبة ٘زا اٌّؼذي ثمغّخ أسثبػ اٌغٕخ اٌّبم١خ ػٍٝ ؽك اٌٍّى١خ، ثبلإمبفخ اٌٝ 

 اٌٛدائغ.

 (11.... ) دك اٌٍّىُت + اٌىدائغ \ِؼذي اٌؼائذ ػًٍ الأِىاي اٌّتادت= أسباح اٌسٕت اٌّاظُت 

 127:1981).،)اٌٙٛاسٞ

 Exchange Rate Risk Index غش سؼش اٌصشفاخِِؤشش  -4

رزؼشك ٌٗ اٌّإعغخ ٠ٚزشرت  اْ"اٌؾذس اٌزٞ ٠ّىٓ  ٙببٔرؼشف ِخبهش أعؼبس اٌقشف ث     

 ػ١ٍٗ سثؼ أٚ خغبسح، أٚ ٘ٛ خطش اٌخغبسح اٌّشرجطخ ثبٌزغ١شاد فٟ أعؼبس اٌؼّلاد"

(05:0:11Marois,) .اٌّجٍغ الإعّبٌٟ ٌٍّٛعٛداد أٚ الاٌزضاِبد ثبٌؼٍّخ بٙبٔثؼشف وّب ر ":

  142الأعٕج١خ ٚاٌزٟ رزأصش ل١ّزٙب اٌّمبثٍخ ٌٍؼٍّخ اٌٛه١ٕخ فٟ ؽبٌخ رغ١ش ِؼذي اٌقشف" ) 

,1999: Jura). ِْؼذلاد فشف اٌؼّلاد  اْرؼشك اٌؾشوبد ٌّخبهش اعؼبس اٌقشف ٠ؼٕٟ  ا

ٙب اٌّخبهش إٌبرغخ بٔ. ٚ ٠ّىٓ رؼش٠فٙب ث248:1999)ٟ،أالأعٕج١خ رزؼذي ٚرزجذي ثبعزّشاس)ا١ٌّذ

اٌزؼج١ش اٌذل١ك ٌّخبهش  اْغ١ش  .(Gitman,2000:83ػٓ رمٍت عؼش اٌقشف ث١ٓ ػٍّز١ٓ )

اعؼبس اٌقشف ٘ٛ ِذٜ ؽغبع١خ عؼش عُٙ اٌؾشوخ ِمبعخ ثبٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٌٍزغ١ش فٟ ل١ّخ رٍه 

 بْخ اٌزؾ٠ًٛ ث١ٓ اٌؼّلاد، ٚرٌه فاعؼبس اٌقشف رّضً ػلال اْ .(Solnik,2000:176) اٌؼٍّخ
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ِخبهشح عؼش اٌقشف رؼٕٟ دسعخ اٌزمٍت فٟ عؼش فشف ػٍّخ ِؼ١ٕخ ٔغجخ ئٌٝ اٌؼّلاد 

اٌّخبهش اٌّشرجطخ : بٙبٔؼشف ثروّب  . (Shapiro, 2003: 534) الأخشٜ أٚ اٌؼٍّخ اٌّشعؼ١خ

ل١ّخ اٌؼّلاد الأعٕج١خ اٌزٟ رؾذس ػٕذ رجذ٠ً )رؾ٠ًٛ( ػٍّخ ثؼٍّخ  ثؼذَ اٌزأوذ ِٓ اٌزغ١ش فٟ

 ب  خبسع١خ ٠ىْٛ ِخقق اٌّقذس ٌٍّخبهش ٠ؾذس فمو ػٕذِب ٠ّزٍه اٌّغزضّش أفٛلا   اْٚ أخشٜ.

اٌّغزضّش لذ رغٕت  ا٠ْؼٕٟ  ّٛعٛدادرغٕت اٌّغزضّش ٌّضً ٘زٖ اٌ بٌْٙب ػّلاد أعٕج١خ . ٚػ١ٍٗ ف

رإصش ٘زٖ اٌّخبهش ػٍٝ ل١ّخ  ا٠ّْٚىٓ  (.207:2010٘زا اٌّقذس ِٓ اٌّخبهشح )اٌذٚسٞ،

ِٛعٛداد ِٚطٍٛثبد اٌّإعغبد اٌّب١ٌخ ثبٌؼّلاد غ١ش اٌّؾ١ٍخ ِٓ خلاي اٌزغ١شاد اٌؾبفٍخ فٟ 

  (.Cornett,2011:181 &Saunders) اعؼبس اٌقشف

 ىاع ِخاغش سؼش اٌصشف :أ -

رمغُ ِخزٍف اٌّخبهش اٌّشرجطخ ثبٌزغ١شاد فٟ أعؼبس اٌقشف ئٌٝ صلاس فئبد ِخبهش       

 .بهش اٌزؾ٠ًٛ ٚاٌّخبهش الالزقبد٠خِخ ،اٌقفمبد 

ٙب رأص١ش اٌزغ١شاد غ١ش اٌّزٛلؼخ فٟ بٔثٚرؼشف ِخبهشح اٌقفمبد  خاغش اٌصفماث:ِ - أ

 ٚاٌّطٍٛثبد اٌّب١ٌخعؼش اٌقشف الاعّٟ ػٍٝ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ اٌّقبؽجخ ٌٍّٛعٛداد 

(796 : 2003 ،etal Carter) . ػجبسح ػٓ اٌّخبهش إٌبعّخ ػٓ رىٍفخ اٌّؼبِلاد ٟ٘ٚ

٠ٚىْٛ رٌه ٔز١غخ  ،اٚ اٌؾق١ٍخ اٌّزشرجخ ػٍٝ اٌّؼبِلاد ػٕذ رم٠ّٛٙب ثبٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ 

ٚرزٌٛذ ٘زٖ اٌّخبهش ػٕذِب رٛافك ؽشوخ ِب ػٍٝ  ،ؽذٚس رغ١١ش فٟ أعؼبس اٌقشف 

١بٌض ٚ أاعزىّبي ػ١ٍّخ ِمِٛخ ثبٌؼٍّخ الأعٕج١خ فٟ ربس٠خ ِغزمجٍٟ لاؽك )د

ٚ٘زٖ اٌّخبهش ٟ٘ فٟ الأعبط ِخبهش اٌزذفمبد إٌمذ٠خ . رزؼبًِ  142:2010).،ٙٛصبٔف

ِغ رأص١ش رؾشوبد أعؼبس اٌقشف ػٍٝ ؽغبة رؼشك اٌقفمبد اٌّزؼٍمخ ثبٌّغزؾمبد 

ٚرٕزظ ػٓ  ،)ػمٛد اٌزقذ٠ش( ٚاٌّذفٛػبد )ػمٛد الاعز١شاد( أٚ أػبدح رٛص٠غ الإسثبػ 

ٍت رؾ٠ًٛ فؼٍٟ ٌؼٍّخ أخشٜ غ١ش ؾطخ اٌذ١ٌٚخ اٌؼبد٠خ ٌٍّؾشٚػبد، اٌزٟ رزطِّٔبسعخ الا

اٌؼٍّخ اٌٛه١ٕخ ٌٍّؾشٚع، وّب فٟ اٌؼ١ٍّبد اٌزغبس٠خ اٌذ١ٌٚخ ٌٍّؾشٚػبد اٌذ١ٌٚخ إٌؾبه 

رىْٛ ػٍّخ اٌفبرٛسح ػٍّخ أخشٜ غ١ش اٌؼٍّخ اٌٛه١ٕخ ٠ٕٚؾأ ٘زا إٌٛع  اْاٌزٟ ٠خـ ف١ٙب 

 خ: ر١ِٓ عشاء اٌم١بَ ثبٌؼ١ٍّبد الأ ِٓ ِخبهش اٌقفمبد

 س٠خ ِغ اٌخبسط ػٕذِب رىْٛ ِفٛرشح ثبٌؼٍّخ الأعٕج١خ )فبدساد أٚ اٌقفمبد اٌزغب

 .ٚاسداد(
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 ٌالزشاك أٚ ئلشاك( ٌّب١ٌخ اٌزٟ رؾذد ثبٌؼٍّخ اٌقؼجخخ ٚاّقشف١اٌقفمبد ا( 

 .(1998:20،)ِؾّذ

رٕؾأ ٘زٖ اٌّخبهشح ػٕذِب لا ٠ّزٍه اٌّقشف اٌمذسح ػٍٝ رؾ٠ًٛ  ِخاغش اٌتذىًَ : - ة

الأِٛاي اٌلاصِخ ٌٍغٙخ اٌّمشمخ ثغجت ظشٚف ِؾ١طخ ثؼًّ اٌّقشف ، الأِش اٌزٞ 

ػٓ أداء اٌزضاِبرٗ فٟ وً الأؽٛاي. ٟٚ٘ ِمذاس اٌزجب٠ٓ فٟ ل١ّخ اٌىؾٛفبد ا  ػبعض٠غؼٍٗ 

( ئر رٕزظ ِخبهشح اٌزؾ٠ًٛ ِٓ 2:1998،ِؾّذاٌّب١ٌخ ٔز١غخ اٌزغ١ش فٟ أعؼبس اٌقشف )

اٌؾبعخ ئٌٝ رؾ٠ًٛ اٌىؾٛفبد اٌّب١ٌخ ٌٍفشٚع الأعٕج١خ ِٓ اٌؼٍّخ الأعٕج١خ ئٌٝ اٌؼٍّخ 

ٚرجشص  (Shapiro,2003:330)اٌّؾ١ٍخ ٌٍؾشوخ ٌغشك ئػذاد ٚرىبًِ اٌزمبس٠ش إٌٙبئ١خ 

اٌّمِٛخ ثؼٍّخ أعٕج١خ ئٌٝ ػٍّخ ٌّطٍٛثبد ٚا ّٛعٛدادزٖ اٌّخبهش ػٕذ رؾ٠ًٛ ل١ّخ اٌ٘

ٔفُٙ ِخبهش اٌزؾ٠ًٛ ػٕذ رفؾـ لبئّخ  اْأخشٜ ٚاؽذح. ٚلذ ٠ىْٛ ِٓ الأوضش عٌٙٛخ 

 ا٠ّْىٓ  ّطٍٛثبدٚاٌّٛعٛداد فبٌاٌغٕغ١بد. ٌؾشوبد ِزؼذدح ١خ اٌخبفخ ثاؽذٜ اأا١ٌّض

ٟ اٌؾشوخ ٠مَٛ اٌّؾبعجْٛ ف ،رىْٛ ِمِٛخ ثؼّلاد أعٕج١خ ِخزٍفخ ٚفٟ ٔٙب٠خ اٌغٕخ اٌّب١ٌخ 

ثؼٍّخ ِؾزشوخ. ٚػٕذِب ٠زغ١ش  ّطٍٛثبدٚاٌ ّٛعٛدادِغ رم١١ُ اٌ ،١خ أبئّخ ا١ٌّضثاػذاد ل

 ّٛعٛدادالأخشٜ رزغ١ش ثبٌزبٌٟ ل١ّخ اٌعؼش فشف ٘زٖ اٌؼٍّخ ثبٌٕغجخ ٌٍؼّلاد الأعٕج١خ 

اٌّمِٛخ ثؼٍّخ أعٕج١خ ِٚٓ صُ رزغ١ش اٌم١ّخ اٌقبف١خ ٌٍؾشوخ اٌزٟ رؼىغٙب  ّطٍٛثبدٚاٌ

 .2010: 142) ،ٙٛص بٔف١بٌض ٚا١ٔخ )دٔاا١ٌّض

: ٟٚ٘ اٌّخبهش إٌبعّخ ػٓ اصش اٌزغ١١شاد فٟ عؼش اٌقشف  ج اٌّخاغش الالتصادَت

ّخبهش الالزقبد٠خ ػٍٝ لذسح ػٍٝ اٌم١ّخ اٌؾب١ٌخ ٌزذفمبد اٌذخً فٟ اٌّغزمجً. ٚرإصش ٘زٖ اٌ

 ا٠ْٚؼزمذ ثؼل الالزقبد١٠ٓ ،ح ػٍٝ اٌزٕبفظ فٟ عٛق ِؼ١ٕخ ػجش ِذح ص١ِٕخ ِّزذح أإٌّؾ

عضءا ِٓ الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبؽش ٔبرظ ػٓ ِؾبٌٚخ اٌؾشوبد ٌزغٕت اٌّخبهش 

اٌؾشوخ رغزط١غ ِٓ خلاي اِزلاوٙب ِقٕؼب اٚ ِىزجب ِٓ اٌذٚي الأعٕج١خ  اْار  ،الالزقبد٠خ 

رزغٕت ثؼل ِخبهش اٌقشف الأعٕجٟ ٚرٌه ثبٌم١بط ئٌٝ ِب رٛاعٙخ  اْاٌزٟ رؼًّ ف١ٙب 

١بٌض ٚ أؼٙب ِٚىبرجٙب ِٛعٛدح فٟ ِٛالغ ِؾ١ٍخ فمو )دبٔٓ ِخبهش ػٕذِب رىْٛ ع١ّغ ِقِ

٘زٖ الأعُٙ عززأصش ثّمذاس أعؼبس  بْئرا اعزضّش اؽذ ثبلأعُٙ ف ،(142:2010،ٙٛصبٔف

رزأصش ثبلأٚمبع  ٙبأاٌزٟ عزٛصػٙب ٚثّب  سثبػٟ عزؾممٙب اٌؾشوخ ٚثّمذاس الأاٌز الأسثبػ

أعؼبس الأعُٙ  اْالالزقبد٠خ اٌزٟ رؼًّ فٟ ظٍٙب اٌؾشوخ ئرْ فبٌّقٍؾخ إٌٙبئ١خ ٟ٘ 

عززأصش ثبلأٚمبع الالزقبد٠خ ٚؽبًِ ٘زٖ الأعُٙ ع١زؼشك ٌٍّخبهش الالزقبد٠خ ِٓ 

 .332:2007)،بْخلاي رأصش٘ب ثٙزٖ الأٚمبع )سِن
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 Index liquidity  اٌسُىٌت ِؤشش -5

اِب اٌغ١ٌٛخ فٟ ِؼٕب٘ب اٌفٕٟ فزؼٕٟ لبث١ٍخ الأفً  ،ِؼٕب٘ب اٌّطٍك رؼٕٟ إٌمذ٠خ اٌغ١ٌٛخ فٟ     

 اْ ْلا، ٚثبٌشثؾ١خ رشرجو  ا٠ْٕجغٟ  اٌغ١ٌٛخ ْػٍٝ اٌزؾٛي ئٌٝ إٌمذ٠خ ثغشػخ ٚثذْٚ خغبئش ، لا

ْٛ اٌٙذف فٟ الإؽزفبظ  ثافٛي عبئٍخ ٘ٛ ِٛاعٙخ الإٌزضاِبد اٌّغزؾمخ الإداء ؽب١ٌب أٚ فٟ غن

عٍٙخ  ّٛعٛدادش ػٓ اٌؼلالخ ث١ٓ إٌمذ٠خ ٚا٠ٌؼج ب  ٔغج١ ب  ِفِٙٛ ذاٌغ١ٌٛخ رؼ بْلق١شح ،ففزشح 

اٌزؾٛي ئٌٝ ٔمذ٠خ ثغشػخ ٚثذْٚ خغبئش ، ٚث١ٓ الإٌزضاِبد اٌّطٍٛة اٌٛفبء ثٙب . ٌزٌه لا ٠ّىٓ 

 . 230:2002).،اٌؾ١ّذرؾذ٠ذ ع١ٌٛخ أٞ ِقشف أٚ أٞ فشد ئلا فٟ ؽذٚد ئٌزضاِبرٗ )ػجذ 

أؽزفبظ اٌّقشف ثغضء ِٓ ئفٌٛٗ فٟ ؽىً عبئً أِب اٌغ١ٌٛخ فٟ اٌغٙبص اٌّقشفٟ فزؼٕٟ :      

ثذسعبد ِزفبٚرخ ، ٚرٌه ٌّٛاعٙخ اٌض٠بدح فٟ عؾت اٌٛدائغ ٚاٌغؾت ِٓ الإػزّبداد اٌّفزٛؽخ 

ٌٍؼّلاء ، ثؾ١ش ٠زّىٓ اٌّقشف فٟ راد اٌٛلذ ِٓ ئعزغلاي ٚدائؼٗ ثّب ٠ؾمك ٌٗ أوجش سثؼ 

 اْظٗ ثٕمٛد وبف١خ رّىٕٗ ِٓ ِمبثٍخ هٍجبد اٌغؾت دْٚ أدٔٝ رأخ١ش ، ِٚٓ غ١ش ِّىٓ ، ِغ ئؽزفب

ع١ٌٛخ اٌّقشف رزّضً  فٟ لذسرٗ  اْ ٚ .129:1986)٠ٕغُ ػٓ رٌه أسرجبه فٟ أػّبٌٗ ) ػغبف،

ػٍٝ رٍج١خ هٍجبد ػّلائٗ اٌّزؼٍمخ ثغؾت ٚدائؼُٙ اٌّخزٍفخ أٚ رمذ٠ُ اٌزغ١ٙلاد اٌلاصِخ 

خ ثبٌٕمذ اٌغبئً فٟ الأٚلبد اٌزٟ ٠شرئ١ٙب أٚ ٠خزبس٘ب اٌؼّلاء . ِؼٕٝ رٌه ٚاٌّٛعٛداد ٌُٙ ٚاٌّزّضٍ

لا رمً)فٟ ِمبَ رأ١ِٓ اٌّشوض اٌّبٌٟ ٌٍّقشف( اٌم١ّخ اٌفؼ١ٍخ ٌٍّٛعٛداد ػٓ عٍّخ  اْ

ٛاع اٌّٛعٛداد ِّب ٠ز١ؼ ٌٗ ِٛاعٙخ هٍجبد أرزٛفش ٌذٜ اٌّقشف  اّْب ٠غت أاٌّطٍٛثبد، ٚ

ِٓ أٌٚٝ ٚاعجبد اٌّقشف ٚمّٓ أ٘ذافٗ  بْٚثؼجبسح أخشٜ، ف اٌّٛدػ١ٓ اٌذفغ ثبعزّشاس .

. ٠ىْٛ لبدسا أٚ ِغزؼذا ػٍٝ اٌذٚاَ فٟ رأ١ِٓ ع١ٌٛخ ِشوضٖ اٌّبٌٟ اْٚع١بعزٗ 

اٌفشق ث١ٓ اٌّٛاسد اٌّزبؽخ ٌٗ ٚالأِٛاي اٌّغزخذِخ فٟ  ٙب :بٔٚرُ رؼش٠فٙب ث 11).،2001)اٌؼلاق،

اٌّقشف١خ اٌّزؼبسف ػ١ٍٙب ،  ّٛعٛدادرفشمٗ اٌاد مّٓ اٌزٛاصْ اٌزٞ ٛاع اٌّٛعٛدأِخزٍف 

أٚ رىْٛ اٌّقبسف فٟ ؽبٌخ ٚفشح فٟ اٌغ١ٌٛخ ػٕذِب رىْٛ الأِٛاي اٌّزبؽخ فبئنخ ػٓ لذسح 

١خ الأخشٜ ، ثؾ١ش أاٌّقشف ػٍٝ الإلشاك ، ٚػٓ ؽذٚد الإعزضّبس اٌّزٛاصْ فٟ ثٕٛد ا١ٌّض

خ ، ِضً الأٚساق اٌّب١ٌخ أٚ ػٍٝ اٌغبئٍ ّٛعٛدادف ئٌٝ ئعزضّبس اٌفٛائل مّٓ ا٠ٌنطش اٌّقش

. 158:2006)،ؽىً أسفذح ٌذٜ اٌّقبسف أٚ أسفذح ػبهٍخ ٌذٜ اٌجٕه اٌّشوضٞ )ػمً

ثخقٛؿ اٌغ١ٌٛخ ، ٌٍؼّلاد ثبخزقبس ٚٚفمب ٌّب ث١ٕٗ ِىزت اٌّشالت اٌّبٌٟ فٟ ٚاؽٕطٓ ٚ

ػٍٝ اٌٛفبء ثىفبءح وً  فبٌؾفبظ ػٍٝ ِغزٜٛ وبف ِٓ اٌغ١ٌٛخ ٠ؼزّذ ػٍٝ لذسح اٌّإعغخ اٌّب١ٌخ

٠إصش رٌه عٍجب عٛاء فٟ  اْج١خ اٌّزٛلؼخ ٚغ١ش اٌّزٛلؼخ دْٚ بِٔٓ رذفمبرٙب إٌمذ٠خ ٚاؽز١بعبرٙب اٌغ

 ( . (OCC,2012:3ػ١ٍّبرٙب ا١ِٛ١ٌخ أٚ اٌٛمغ اٌّبٌٟ ٌٍّقشف 
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ـ ٠ٚظٙش ِٓ أػلاٖ ػذَ الاخزلاف ث١ٓ رؼبس٠ف اٌغ١ٌٛخ ٚاٌغ١ٌٛخ اٌّقشف١خ ئلا ف١ّب ٠خ         

اٌٙذف ِٓ اٌغ١ٌٛخ، فبٌغ١ٌٛخ ثؾىً ػبَ ٟ٘ ٚعٛد ع١ٌٛخ ٔمذ٠خ رؾذ ا١ٌذ أٚ ِٛعٛداد لبثٍخ 

ٌٍزؾ٠ًٛ ئٌٝ ع١ٌٛخ ٔمذ٠خ ثغٌٙٛخ ٚثىٍف ِؼمٌٛخ ٌلإ٠فبء ثبٌزضاِبد اٌؾشوبد أٚ اٌّقبسف فٟ 

  (.55:2000اٌّذ١ٔٛ٠خ أٚ الاعزضّبس أٚ غ١ش٘ب ِٓ الاِٛس إٌّبه ثٙب )ؽٕفٟ ٚلش٠بلـ،

 ٍتأُِٓ ظذ أصِاث اٌسُىٌت:ٌهٕان بؼط اٌُِاث اٌتٍ َّىٓ ٌٍّصاسف استخذاِها  -

( (Aspachs et al., 2005:5 

 اٌّٛعٛداد اٌغبئٍخ، فبلاؽز١بهٟ اٌىج١ش ثّب ف١ٗ اٌىفب٠خ ِٓ  ب  رّزٍه اٌّقبسف اؽز١به١ ِٓ

الأخشٜ،  ّقبسفاٌّٛعٛداد )ِضً إٌمذ ٚالأسفذح ٌذٜ اٌجٕٛن اٌّشوض٠خ ٚاٌ ٘زٖ

عٕذاد اٌذ٠ٓ اٌزٟ رقذس٘ب اٌؾىِٛبد ٚالأٚساق اٌّب١ٌخ اٌّّبصٍخ أٚ رذاٚلاد ئػبدح اٌؾشاء 

 اٌّمبثٍخ ٌزم١ًٍ اؽزّبي ِزطٍجبد اٌغ١ٌٛخ اٌزٟ رٙذد علاِخ اٌّقشف.

  ت اٌّطٍٛثبد . ار ٠ّىٓ ٌٍّقبسف الاػزّبد ػٍٝ عٛق ِب بٔثغ خاٌضب١ٔرشرجو الاعزشار١غ١خ

زشاك ِٓ اٌّقبسف الأخشٜ فٟ ؽبٌخ هٍت اٌغ١ٌٛخ. ِٚغ ث١ٓ اٌّقبسف ؽ١ش الال

 رٌه، ٠زُ سثو ٘زٖ الاعزشار١غ١خ ثؾذح ِغ ِخبهشح اٌغ١ٌٛخ اٌغٛق.

 اٌّمشك ٚاٌّلار الأخ١ش ٌزمذ٠ُ اٌّغبػذح اٌطبسئخ  ٛفف٠ٗؼًّ اٌجٕه اٌّشوضٞ ػبدح ث

ػٍٝ ع١ٌٛخ ل١ٍٍخ، ٠ٚٛفش اٌغ١ٌٛخ اٌلاصِخ فٟ ؽبٌخ ٚعٛد ٔمـ  ٙبٌّإعغبد ِؼ١ٕخ ٌذ٠

 ٔطبق إٌّظِٛخ.

  ِؤششاث لُاط اٌسُىٌت -

 -ِٓ اثشص اٌّإؽشاد اٌّب١ٌخ اٌّغزخذِخ فٟ ٘زا اٌّغبي ٟ٘: اْ

 ( Monetary Fund Ratioأ. ٔسبت اٌشصُذ إٌمذٌ ) 

 خ:ر١ٚرغزخشط ٚفك اٌّؼبدٌخ الأ

 \ٔسبت اٌشصُذ إٌمذٌ= إٌمذ ٌذي اٌبٕه اٌّشوضٌ + إٌمذ فٍ اٌصٕذوق + أسصذة سائٍت أخشي

 (12....... ) اٌىدائغ وِا فٍ دىّها

 ( Legal Reserves Ratio)  ٍىٔأمأٌسبت الادتُاغٍ  -ب

ٚرّضً لذسح الأسفذح اٌّٛعٛدح فٟ اٌجٕه اٌّشوضٞ ػٍٝ اٌٛفبء لاٌزضاِبد اٌّب١ٌخ اٌّزشرجخ      

١خ ٛٔبٔمثزِخ اٌّقشف فٟ الاعزؾمبق اٌّزفك ػ١ٍٗ ، ٚرّضً ٘زٖ الاسفذح ؽغُ الاؽز١بهبد اٌ
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رذػُ ِٛلف اٌّقشف اٌّبٌٟ ٌزأد٠خ اٌزضاِبرٗ فٟ  اْاٌّفشٚمخ ػٍٝ اٌٛدائغ ٚاٌزٟ ٠ّىٓ 

 اٌظشٚف غ١ش الاػز١بد٠خ ٌٍّٛدػ١ٓ ثؾىً خبؿ ٚرؾغت ٘زٖ إٌغجخ ٚفمب  ٌٍّؼبدٌخ ا٢ر١خ : 

 (13..... ) اٌىدائغ وِافٍ دىّها \ٍ= إٌمذ ٌذي اٌبٕه اٌّشوضٌىٔأمٔسبت الادتُاغٍ اٌ

 97:2000)،ٚاٌذٚسٞ)اٌؾغ١ٕٟ 

 ( Legal Liquidity Ratio)  ُتىٔأمأٌسبت اٌسُىٌت  -ج

 %(35-30) ِٓب ث١، ٟٚ٘ رزشا ٚػ  ْٛبٔمٟٚ٘ ِٓ إٌغت اٌّطٍٛة رٛفش٘ب ٌذٜ اٌّقشف ٌٍ     

ظّخ الالزقبد٠خ اٌّخزٍفخ ، ٚرزؼشك ٘زٖ إٌغجخ ٌٍّزبثؼخ ٚاٌىؾف اٌّزٛافً ٔوؾذ أدٔٝ فٟ الا

 ب أسثغ ِشاد فٟ اٌؾٙش اٌٛاؽذ (.بٔ) اؽ١ ِٓ لجً اٌجٕه اٌّشوضٞ

 : ر١خزٖ إٌغجخ ٚفمب  ٌٍّؼبدٌخ الأٚرغزخشط ٘

ُت= إٌمذ فٍ اٌصٕذوق + اٌشصُذ إٌمذٌ ٌذي اٌبٕه اٌّشوضٌ + ىٔأمٔسبت اٌسُىٌت اٌ

 (14.... ) اٌىدائغ وِا فٍ دىّها \+ أوساق تجاسَت ِخصىِت الاستثّاساث

 122:2001).) اٌؼلاق،

 (  Investment Ratioٔسبت اٌتىظُف )  -د

رّضً ٘زٖ إٌغجخ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌمشٚك ٚاٌزغ١ٍفبد اٌزٟ ٠ّٕؾٙب اٌّقشف اٌزغبسٞ ثؾىُ هج١ؼخ      

ػٍّٗ ئٌٝ ئعّبٌٟ اٌٛدائغ ، ٚرؾ١ش ٘زٖ إٌغجخ اٌٝ ِذٜ اعزؼّبي اٌّقشف ٌٍٛدائغ ٚرٌه ٌزٍج١خ 

 : ر١خٚرغزخشط ٚفمب ٌٍّؼبدٌخ الأ ٚاٌزغ١ٍفبدؽبعبد اٌضثبئٓ ٚاٌّإعغبد ِٓ اٌمشٚك 

 (15.... ) إجّاٌٍ اٌىدائغ \ٔسبت اٌتىظُف= اٌمشوض واٌتسٍُفاث

 202:1991) ،ٚػذاٞ)اٌذٚسٞ 
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 المبحث الثالث

 دور بعط المتغٍرات المالٍة فً الاستقرار المصرفً 

 المصرفً سة المالٍة فً تحقٍق سلامة القطاعدور السٍا: اولا

 ٚوفبءح ثَلاِخ اٌّب١ٌخ ا١ٌَبٍخ ػٓ اٌَّإ١ٌٚٓ ا٘زّبَ رفَو اٌزٟ الأٍجبة ِٓ اٌؼل٠ل ٛعلر     

  220:1999)اٌفٌٟٛ،) أّ٘ٙب: ِٚٓ اٌّظوفٟ، اٌمطبع

 وبٔذ ئما أٚ ، ا١ٌم١ٓ ػلَ ٠َٛكٖ ِٕبؿ فٟ ٌٍؼًّ ِؼطوح اٌّظبهف وبٔذ ئما ِب ؽبٌخ فٟ -1

 فاْ ، الالزظبك٠خ ا١ٌَبٍبد ِٓ غ١و٘ب ٚ اٌّب١ٌخ ا١ٌَبٍخ فٟ ِٚزٕبلؼخ ِزىوهح رغ١١واد ٕ٘بن

 ِإشواد ٠ملَ ٚرمٍجٙب اٌزؼقُ ِؼللاد فبهرفبع ِؾبٌخ، لا ٠ي٠ل اٌّظبهف ثؼغ فشً اؽزّبي

 اٌزٛلغ ٚػلَ اٌّٛاهك رٛى٠غ ٍٛء فٟ ٠ٚزَجت ٌٍقطو اٌّظبهف ٠ٚؼوع فبطخ، ٍٛل١خ

 (. افلاٍٙب)  اٌّظبهف ثؼغ فَبهح ئٌٝ ٠إكٞ ِّب اٌّظبهف ثوثؾ١خ اٌظؾ١ؼ

 اٌزٟ اٌموٚع ر٠ًّٛ ئػبكح ئٌٝ فبلاػطواه ، اٌّٛاهك رٛى٠غ ػٍٝ اٌّظوفٟ اٌمطبع ٠إصو -2

 الإٍزضّبه رٛع١ٗ ئْ .علك ٌّمزوػ١ٓ الإلواع ئِىب١ٔخ رم١١ل ئٌٝ ٠إكٞ اٍزؾمبلٙب ِٛاػ١ل فبرذ

 اٌٝ كائّب رإكٞ ٍٛل١خ غ١و أٌٍ ػٍٝ ٚلطبػبد ٔشبؽبد اٌٝ ئعجبه٠خ ثظٛهح ٚالإلزواع

 Owen)اٌّظبهف فٟ الإػَبه كهعخ ػٍٝ ٍٍج١ب ٠إصو ِّب ٌٍّٛاهك وفء غ١و رقظ١ض

Evans et al,2000:12). 

 ٚاٌمطبع اٌؾىِٛخ لجً ِٓ اٌل٠ٓ فلِخ فٟ طؼٛثبد ٠ؼىٌ الإلزظبك فٟ اٌّزأفواد رواوُ ئْ -3

.) اٌّب١ٌخ اٌّإٍَبد فٟ اٌّبٌٟ ٚالإػَبه ا١ٌٌَٛخ كهعخ ػٍٝ ِجبشوح ٠إصو ٚ٘نا ، اٌقبص

Owen Evans et al ,2000:12). 

 ٍج١ً ػٍٝ اٌظوف ثأٍؼبه ٠زؼٍك ف١ّب الالزظبك٠خ ٌٍّزغ١واد اٌشل٠لح اٌزغبٚىاد أْ وّب -4

 ٍلاك فٟ اٌزؼضو ِقبؽو ِؼٙب ري٠ل ٚثبٌزبٌٟ ٌٍمطبع اٌّبٌٟ اٌؼتء ى٠بكح ئٌٝ رإكٞ لل اٌّضبي

 اٌؼٍّخ ارغبٖ(  اٌظؼجخ)  اٌّقزٍفخ ثبٌؼّلاد اٌموٚع ل١ّخ اهرفبع ثَجت ٌٍموٚع اٌّظبهف

 . اٌموع اٍزٙلان ٚفزوح الالزواع فزوح ث١ٓ ِب افزلاف ثَجت اٌّؾ١ٍخ

 اٌزلفمبد فلاي ِٓ اٌّقزٍفخ اٌجٍلاْ فٟ اٌّب١ٌخ إٌظُ ث١ٓ اٌزواثؾ ثَجت ثبٌؼلٜٚ الإٔزمبي آصبه -5

 ٠ظجؼ اٌؾلٚك ػجو اٌّب١ٌخ الأىِبد أزمبي فاْ اٌقبهع١خ ٚاٌزغبهح اٌّبي هأً ٚأٍٛاق اٌّب١ٌخ

 اٌؼٍّخ ل١ّخ فٟ ؽبك ئٔقفبع شىً ػٍٝ رظٙو ِب١ٌخ أىِخ ِٓ اٌجٍلاْ أؽل ٠ؼبٟٔ فؼٕلِب.  ِزٛلؼب
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 اٌزغبهح فلاي ِٓ ئ١ٌٙب ثبٔزمبٌٙب الأىِخ ِٓ رؼبٟٔ اٌزغبهح فٟ ٌٙب اٌشو٠ىخ الأفوٜ اٌجٍلاْ ئْ فٟ

 ٠ٚيكاك. ؽبك ثشىً ػٍّزٗ ل١ّخ أقفؼذ اٌنٞ اٌجٍل ِغ ِمبهٔخ اٌجٍلاْ ٘نٖ رٕبف١َخ رواعغ ثَجت

 ٌٍٛكائغ اٌغّبػٟ اٌٙوٚة ٠ٚؼل ، اٌّظوفٟ إٌظبَ فٟ اٌزشبثه كهعخ ىاكد وٍّب اٌؼلٜٚ أصو

 (11:ثلا ،اٌؼ١ّل) .اٌّظوفٟ إٌظبَ رظ١ت اٌزٟ اٌؼلٜٚ ِظب٘و أوضو ِٓ( اٌمط١غ أٍٍٛة)

 ٍاسة المالٍة والاستقرار المصرفًبٍن السعلاقة تطىر ال: ثانٍا

اٌَجت اٌنٞ ٠مف  ٘ٛ رغبٖ اٌّظبهفااْ ؽبلاد اٌنػو اٌّظوفٟ اٌزٟ رؾلس ٌلٜ اٌغّٙٛه      

ٚهاء الاىِبد اٌّظوف١خ فٟ ثلا٠خ اٌموْ اٌزبٍغ ػشو ٚإٌَٛاد اٌزٟ ٍجمذ ٘نا اٌموْ لجً اْ 

رؼًّ اٌٍَطبد إٌمل٠خ وٍّغأ اف١و ٌلإلواع، الا أٗ ِغ ِٕزظف اٌموْ اٌزبٍغ ػشو أزمٍذ 

 ٕهٌجرزٍمٝ اٌَّبػلاد ِٓ لجً ا فأفند الاىِبد اٌّظوف١خ ِٓ َِإ١ٌٚخ الاٍٛاق ٚؽل٘ب

 1882افو ؽبٌخ ٌٍنػو اٌّظوفٟ فٟ فؤَب ػبَ  ذوبٔ ئمويٞ ِٓ اعً رغبٚى رٍه الاىِبد اٌّو

ِغ  1933اِب فٟ اٌٛلا٠بد اٌّزؾلح الاِو٠ى١خ فمل اٍزغوق الاِو ؽزٝ ػبَ 1873ٚ فٟ اٌّب١ٔب ػبَ 

ُ ؽ١ش ثلأد ظٙٛه اشىبي ِزؼلكح ٌٍؼّبٔبد اٌؾى١ِٛخ ٌٍّظبهف فلاي فزوح اٌىَبك اٌؼظ١

اٌّبي ٌٍّظبهف اٌزٟ لا رَزط١غ الا٠فبء  هأًاٌّزؼضوح ٚ ػـ  ّٛعٛكادبد ثشواء اٌاٌؾىِٛ

ثبٌزياِبرٙب ٌٍيثْٛ، ِٚغ ٘نا اٌزٍٛغ ثأكٚاد ا١ٌَبٍخ اٌّب١ٌخ فلاي ٘نٖ اٌفزوح ٚ اٌزٟ اع١ي ٌٙب 

اْ الاٍزّواه فٟ الالزواع ثظفخ اعجبه٠خ اٚ  ئمعً رؾم١ك ا٘لافٙب فٟ الالزظبك الالزواع ِٓ ا

٠خ لل ٠مٛك اٌٝ اىِبد ِظوف١خ ػٕلِب رزغبٚى اٌل٠ْٛ ا١ٌَبك٠خ إٌَت اٌّموهح ٌلاٍزلاِخ افز١به

، ٚ ٠ّىٓ اْ رىْٛ الاىِبد ّظبهفػٍٝ رَل٠ل اٌزياِبرٙب رغبٖ اٌاٌّب١ٌخ أٞ ػلَ للهح اٌؾىِٛبد 

ِبد ثلػُ اٌّظبهف اٌّزؼضوح فٟ الاىِبد اٌّب١ٌخ ٌٍؾىِٛبد ػٕلِب رمَٛ اٌؾىٛ ب  اٌّظوف١خ ٍجج

اٌّبي فٟ اٌّظبهف اٌزٟ رؼبٟٔ ِٓ َِز٠ٛبد ِزل١ٔخ ِٓ الاٍزمواه اٌّظوفٟ ؽزٝ  هأً ٚػـ

 (. ٠Bordo &Meissner, 2016: 12-13ظً اٌل٠ٓ ا١ٌَبكٞ اٌٝ َِز٠ٛبد وج١وح )

اٌشل٠ل ػٍٝ اٌؼبٌُ اٌقبهعٟ ، وّب  ثبلأفزبػاٌؼوالٟ ٠زَُ  الالزظبكٚلاثل ِٓ الإشبهح اٌٝ أْ      

ر١َطو ػ١ٍٗ اٌظ١غخ الأؽبك٠خ ، ئم ٠ؼزّل ػٍٝ ِٕزظ ٚاؽل ثشلح ٚ٘ٛ رظل٠و إٌفؾ اٌنٞ ٠شىً 

 الالزظبكٕؼىٌ ػٍٝ أكاء زٌنا فاْ أٞ رمٍجبد ٌٙنا اٌمطبع ٍَٔجخ ػب١ٌخ ِٓ إٌبرظ ٚاٌظبكهاد ، 

الأىِخ فٟ اٌلٚي اٌزٟ رؼزّل ثشلح ػٍٝ  اٌّظوفٟ . ِٚٓ اٌّؼٍَٛ ثأْ اٌمطبعاٌىٍٟ ٚثبٌزبٌٟ أكاء 

طبكهاد اٌّٛاك الأ١ٌٚخ رقزٍف ػٓ اٌلٚي اٌظٕبػ١خ ، فبٌّشىلاد اٌزٟ رٛاعٗ اٌّظبهف ٚاٌمطبع 

اٌّبٌٟ رىْٛ َِجٛلخ ثزل٘ٛه ِؼللاد اٌزجبكي ٚأقفبع أٍؼبه اٌظبكهاد ِٓ اٌٍَغ الأ١ٌٚخ 

ٌٚىٕٗ ٠قفغ ئ٠واكاد اٌؾىِٛخ ٚاٌنٞ لا ٠إصو فمؾ فٟ ِؼلي هثؾ١خ ثؼغ اٌظٕبػبد اٌىج١وح 
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٠ٚؼؼف اٌطٍت اٌّؾٍٟ ٠ٚٙلك هثؾ١خ وً اٌّشوٚػبد ، ٌنا فاْ كٚه ِإشو ِؼلي اٌزجبكي اٌلٌٟٚ 

 (12-13 :ثلا ،٠غؼً ِٓ اًٌَٙ اٌزٕجإ ثبٌّشىلاد اٌّب١ٌخ ٚاٌّظوف١خ .)اٌؼ١ّل

لأىِبد ر١ًّ ػبكح  أْ ا ا  هوي اٌؼل٠ل ِٓ اٌّإٌف١ٓ ػٍٝ أطٛي الأىِبد اٌّظوف١خ. ام ٚعلٚ     

ب ٠ٚىْٛ  ئٌٝ اٌظٙٛه ػٕلِب رىْٛ ث١ئخ الالزظبك اٌىٍٟ ػؼ١فخ ، لا ١ٍّب ػٕلِب ٠ىْٛ إٌّٛ ِٕقفؼ 

هوي آفوْٚ ثللا  ِٓ مٌه ػٍٝ ػٛالت ٘نٖ الأىِبد ، ٚ . اٌزؼقُ ِٚؼللاد اٌفبئلح ِورفؼخ

ؽبلاد اٌووٛك إٌبعّخ ػٓ رمٍظبد الائزّبْ  ٚارقنٚا ِٓ اٌزؾ١ًٍ فطٛح أفوٜ ئٌٝ الأِبَ ٚكهً

، ٚرٍه اٌّورجطخ ثبٔقفبع أٍؼبه إٌّبىي ، ٚؽٍمبد أقفبع أٍؼبه الأٍُٙ. رظٙو ٔزبئغُٙ أْ 

فٟ رؾل٠ل  بهئ١َ كٚها  ب١ٌخ ٠ّىٓ أْ ٠ٍؼت اٌزفبػً ث١ٓ ِزغ١واد الالزظبك اٌىٍٟ ٚاٌّزغ١واد اٌّ

كٌخ ػٍٝ أْ فزواد اٌووٛك اٌّورجطخ ثأىِخ شلح ؽبلاد اٌووٛك. ػٍٝ ٚعٗ اٌزؾل٠ل ، ٚعلٚا أ

الائزّبْ ٚا١ٙٔبهاد أٍؼبه إٌّبىي ر١ًّ ئٌٝ أْ رىْٛ أػّك ٚأؽٛي ِٓ فزواد اٌووٛك الأفوٜ. 

٠شىً رؾ١ًٍ اٍزغبثبد ا١ٌَبٍبد ٌٙنٖ الأىِبد ِغبلا  آفو ِٓ ِغبلاد الا٘زّبَ ٌٍجبؽض١ٓ. لبِذ 

اٌزٟ رٙلف ئٌٝ اٍزمواه اٌمطبع اٌّظوفٟ  ثزؾ١ًٍ ٔٛع ١ٍبٍبد الاؽزٛاء ٚاٌؾً بدهاٍاٌلثؼغ 

فلاي الأىِبد اٌّب١ٌخ. لبَ آفوْٚ ثزم١١ُ اٍزغبثخ ١ٍبٍخ الالزظبك اٌىٍٟ. ٚعل طٕلٚق إٌمل 

( أْ ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ ٚاٌّب١ٌخ ر١ًّ ئٌٝ أْ رىْٛ ِؼبوَخ ٌٍلٚهح الالزظبك٠خ فلاي 2009اٌلٌٟٚ )

. فٟ ٘نٖ الأؽلاس ، رجلٚ ا١ٌَبٍخ ّٛعٛكاداٌبُ الائزّبْ ٚأقفبع أٍؼبه فزواد اٌووٛك ٚأىّ

 Baldacci etاٌّب١ٌخ أوضو ِلاءِخ ، ِّب ٠ٛؽٟ ثّب١ٌخ أوضو ػلٚا١ٔخ ٌّٛاعٙخ اٌزمٍجبد اٌلٚه٠خ ) 

al,2009: 6.) 

 سة المالٍة فً الاستقرار المصرفًمتغٍرات السٍا دور :ثالثا

رؼل ا١ٌَبٍخ اٌّب١ٌخ ِٓ ا١ٌَبٍبد الالزظبك٠خ اٌّّٙخ اٌزٟ ٌٙب كٚه أٍبٍٟ فٟ رؼي٠ي اٌز١ّٕخ      

الالزظبك٠خ ٚاٌزأص١و ػٍٝ إٌشبؽ الالزظبكٞ ٚاٌّظوفٟ ٚمٌه ٌّب رّزٍىٗ ٘نٖ ا١ٌَبٍخ ِٓ اكٚاد 

و ٚػٕبطو ِٚلی للهرٙب ػٍٝ ئكاهح رٍه اٌؼٕبطو ِٓ ؽ١ش و١ف١خ اٌؾظٛي ػٍٝ الإ٠واكاد ٚرمل٠

الا٠واكاد ٚونٌه رمل٠و ؽغُ إٌفمبد اٌلاىِخ ٌؼّبْ رؾم١ك  ٌّٖٛاهك اٌّّىٕخ ٌٍؾظٛي ػٍٝ ٘نا

ىٛٔٗ عيءا لا ٠زغيأ ِٓ إٌشبؽ ٌالاٍزمواه الالزظبكٞ ٚثبٌزبٌٟ الاٍزمواه فٟ إٌشبؽ اٌّظوفٟ 

أفبلٙب الالزظبكٞ ٚونٌه للهح ا١ٌَبٍخ اٌّب١ٌخ ػٍٝ اٌّٛاىٔخ ث١ٓ الإ٠واكاد اٌّزؾظٍخ ٚؽو٠مخ 

 ب  ِب١ٌ ب  ١ٍٚطوا ِّٚٙب ٚه٠بك٠ب ِٓ فلاي ػٍّٙب ػٍٝ اٚعٗ الإٔفبق. اوزَجذ اٌّظبهف كٚها وج١

ٚللهارٙب ػٍٝ رؼجئخ اٌّلفواد اٌّٛعٛكح ٌلٜ اٌّغزّغ ٚرٛع١ٙٙب ٔؾٛ الأشطخ الالزظبك٠خ 

طخ اٌّقزٍفخ )الاٍزضّبهاد، اٌز١َٙلاد اٌّظوف١خ إٌمل٠خ ِٕٙب ٚاٌزؼٙل٠خ، ٚغ١و٘ب ِٓ الأٔش



 46       ...دور بعض المتغيرات المالية في الاستقرار المصرفي..........الفصل الثاني / المبحث الثالث ....

 

 
 

اٌلٚي إٌب١ِخ ٚكػُ ٚرط٠ٛو  لا١ٍّباٌزأص١و فٟ الزظبك٠بد اٌلٚي ٚاٌّظوف١خ( ِّب ٠ّىٕٙب ِٓ 

الزظبك رٍه اٌلٚي. رأصو اٌمطبع اٌّظوفٟ ثّواؽً اٌزطٛه ٚاٌؾلاصخ ِٕٚٙب اؽلاس أكٚاد ِظوف١خ 

 عل٠لح ٚفلِبد ِزطٛهح، وّب أْ اٍزمواه إٌظبَ اٌّظوفٟ ِورجؾ ثؾووخ اٌّإشواد اٌّب١ٌخ فٟ

اٌّٛعٛكاد ، اٌٛكائغ، اٌموٚع، )اٌّظبهف ٚاٌّإٍَبد اٌّب١ٌخ الأفوٜ ِٚٓ رٍه اٌّإشواد 

الاٍزضّبهاد، َٔت اٌوثؾ١خ َٚٔجخ ا١ٌٌَٛخ( ِٓ ؽ١ش ِؼللاد ّٔٛ٘ب اٚ رنثنثٙب. ئْ َِبٔلح ٚكػُ 

ا١ٌَبٍخ اٌّب١ٌخ ٌٍّظبهف ٠زطٍت رفؼ١ً كٚه ٘نٖ اٌّظبهف ثزٛف١و اٌج١ئخ الالزظبك٠خ إٌّبٍجخ 

ٌظبٌؾخ ٌّّبهٍخ ِقزٍف أٔشطزٙب ثشىً فؼبي رّبش١ب ِغ اٌظوٚف اٌَبئلح ٌٍجٍل ٚاٌؾفبظ ػٍٝ ٚا

 ا١ٌَبٍخ ِزغ١واد أْ ،اٍزمواه ِإشوارٙب ٚػّبْ رقط١ٙب ٌٍظوٚف الاٍزضٕبئ١خ أٚ اٌطبهئخ 

 ٚا١ٌَبٍخ الالواػ١خ ا١ٌَبٍخ فٟ اٌزأص١و ؽو٠ك ػٓ اٌّظبهف أكاء ِإشواد فٟ رإصو اٌّب١ٌخ

 الاٍزضّبه رشغ١غ اٌٝ ٠إكٞ ِّب اٌمِٟٛ اٌلفً ؽغُ ػٍٝ رإصو ئم اٌؼو٠ج١خ ٚا١ٌَبٍخ الأفبل١خ

 رؾم١ك ٚ اٌّظبهف اكاء ػٍٝ ا٠غبث١ب ٠ٕؼىٌ ِّب اٌطٍت ى٠بكح ٚثبٌزبٌٟ الاٍزٙلان ٚى٠بكح

 .253:2020-254)اٌغبّٟٔ،) اٌّظوفٟ الاٍزمواه

 الاٌرادات العامة فً الاستقرار المصرفً دور -1

 لٌلاىِخ ٌز٠ًّٛ مٌه الإٔفبق ٚرؼاٌىٟ رمَٛ اٌلٌٚخ ثبلإٔفبق اٌؼبَ لا ثل ٌٙب ِٓ أْ رٛفو اٌّٛاهك      

رٍه اٌّٛاهك كفٛلا ٌٍلٌٚخ ٚرَّٝ ثبلإ٠واكاد اٌؼبِخ. لل ٠قزٍف ٔٛع الإ٠واكاد ثؾَت اٌّظله 

ٚاٌشىً ٠ّٚىٓ ر١١ّي مٌه ػٓ ؽو٠ك ػٕظو الإٌياَ فٟ اٌؾظٛي ػ١ٍٙب، لل رىْٛ الإ٠واكاد 

. فبلالزظبك٠خ ٟ٘ ئ٠واك أِلان اٌلٌٚخ 175:2005)،الزظبك٠خ أٚ ١ٍبك٠خ أٚ ائزّب١ٔخ )كهاٍٟٚ

٠ٚمظل ثٗ الأِٛاي  ب  ػبِ ٕب  ١د اٌؼبئلح ٌٍلٌٚخ ٍٛاء وبٔذ كِٚٓ( ٠ٚؼوف ثأٔٗ ع١ّغ اٌّّزٍىب)اٌل١ِٚ

 ١ِٓأَ كٚ ،اٌزٟ رّزٍىٙب اٌلٌٚخ ٚرقؼغ ٌٍمبْٔٛ اٌؼبَ ِضً اٌطوق ٚاٌغَٛه ٚاٌّٛأئ ... اٌـ

 لرقؼغ لأؽىبَ اٌمبْٔٛ اٌقبص ٚرؼفبص ٠ٚمظل ثٗ الأِٛاي اٌزٟ رٍّىٙب اٌلٌٚخ ٍِى١خ فبطخ ٚ

اكا ٌٍلٌٚخ ِٚٓ أٛاػٗ اٌل١ِٚٓ اٌؼمبهٞ ٚاٌيهاػٟ ٚاٌظٕبػٟ ٚاٌزغبهٞ ٚاٌّبٌٟ ،أِب ئ٠و

الا٠واكاد ا١ٌَبك٠خ فٟٙ الإ٠واكاد إٌفط١خ ٚاٌؼوائت ٚاٌوٍَٛ ٚالائزّب١ٔخ ٟ٘ اٌموٚع 

 .75:2016)،اٌؼبِخ)اٌشّوٞ

لا ٠زغيأ ِٓ اٌٛؽلاد  ا  ٙب عيءٛطف١وا ِّٙب فٟ أكاء اٌّظبهف ثرّبهً الإ٠واكاد اٌؼبِخ رأص     

الالزظبك٠خ اٌّىٛٔخ ٌلالزظبك ، فاما وبٔذ ٕ٘بن ؽظ١ٍخ وبف١خ ِٓ الإ٠واكاد اٌؼبِخ ثبٌى١ّخ اٌزٟ 

رغطٟ إٌفمبد اٌؼبِخ ثشىً َِزمو ١ٍؼًّ مٌه ػٍٝ رؾم١ك أكاء ع١ل ٌٍّظبهف اٌزغبه٠خ ، ٚئصو 

لهح ِب١ٌخ وبف١خ ٌٍؾىِٛخ اٌج١ئخ اٌَّزموح ٍٛف رؾمك الاٍزمواه الالزظبكٞ ٚأ٠ؼب ٍٛف رٛفو ل
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اٌزٟ ٍٛف رٛعٗ لَُ ِٓ رٍه الأِٛاي ئٌٝ اٌمطبع اٌّظوفٟ ِّب ٠إكٞ ئٌٝ ى٠بكح ِٛاهك 

اٌّظبهف ٚثبٌزبٌٟ ى٠بكح اٍزضّبهارٙب ٚرؾم١ك الأهثبػ ٚ أْ اٌج١ئخ الالزظبك٠خ اٌَّزموح ٍٛف 

 .190:2013)،اٍزضّبه٠ب ِٕبٍجب )ػجل اٌجبهٞ ب  رٛفو ِٕبف

َزٙلف ا١ٌَبٍخ اٌّب١ٌخ ى٠بكح ا٠واكاد اٌلٌٚخ ػٓ ؽو٠ك فوع اٌؼوائت اٚ ٌٚىٓ ػٕلِب ر     

اٌّظوفٟ اٚ غ١و اٌّظوفٟ ٚى٠بكح اٌوٍَٛ ٚغ١و٘ب ِٓ الأكٚاد اٌزٟ  اٌمطبعالالزواع ِٓ 

رَزقلِٙب اٌلٌٚخ ٌٍؾظٛي ػٍٝ ا٠واكاد ػبِخ ، فبْ الاعواءاد اٌّزقنح ٍٛف رإصو ػٍٝ 

بَ ِٓ فلاي رأص١و٘ب ػٍٝ ث١ئخ الالزظبك اٌىٍٟ ِٚٓ صُ ػٍٝ الاٍزمواه اٌّظوفٟ اٚ اٌّبٌٟ ثشىً ػ

ِؼللاد إٌّٛ الالزظبكٞ، ِضلا فٟ ؽبي فوع اٌلٌٚخ ػوائت رظبػل٠خ ػب١ٌخ ثغ١خ اٌؾظٛي 

ػٍٝ الإ٠واكاد اٌؼبِخ فبْ رأص١و اٌؼوائت ػٍٝ كفٛي الأفواك ٚاٌّشبه٠غ رأص١و ِجبشو ِٓ ؽ١ش 

اغٍجٙب ٔؾٛ اٌّظبهف ػٍٝ شىً ا٠لاػبد ِظوف١خ أقفبع ؽغُ ٘نٖ اٌلفٛي ٚاٌزٟ وبْ ١ٍٛعٗ 

ِّب ٠إصو ػٍٝ ؽغُ فبئغ اٌلفٛي ٌٙإلاء الأفواك ٚاٌشووبد ٚاٌّشبه٠غ ٚاٌّزّضٍخ ثبٔقفبع 

ثً لل ٠إكٞ اٌٝ ٍؾت ِب ِٛعٛك ِٓ  ئ٠لاػبرُٙاهطلرُٙ إٌمل٠خ ٚأؼىبٍٙب ػٍٝ أقفبع ؽغُ 

رٍه اٌٛكائغ ٌلٜ اٌّظبهف ٌّٛاعٙخ الاٌزياِبد اٌؼو٠ج١خ ٚغ١و اٌؼو٠ج١خ اٌّزورجخ ػٍٝ اػّبٌُٙ 

ِّب ٠إكٞ ئٌٝ أقفبع ؽغُ اٌّٛعٛكاد إٌمل٠خ ٌلٜ اٌّظبهف ٚثبٌزبٌٟ أقفبع للهح رٍه 

اٌٝ  بكح اٌؼوائت رإكٞاٌّظبهف ِٓ ؽ١ش ِٕؼ الائزّبْ اٌّظوفٟ اٚ اٌزٍٛغ ف١ٗ، ونٌه ى٠

رٙب ٚ أقفبع كفٍٙب ٚ إٌّبفَخ ف١ّب ث١ٕٙب ٚ ثبٌٕز١غخ رجبؽإ ّٔٛ ءافلاً اٌشووبد ٚ أقفبع وفب

الالزظبك أٞ ّٔٛ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ٚ ٘نا ِب ٠إكٞ ئٌٝ أقفبع الاٍزمواه اٌّظوفٟ ثَجت 

ىٌ فٟ ؽبي ففؼذ اٌقَبئو اٌزٟ رؼوػذ ٌٙب اٌشووبد ٚ أؼىبٍٙب ػٍٝ اٌّظبهف، ٚاٌؼ

اٌلٌٚخ ؽغُ اٌؼوائت اٚ للِذ اػفبءاد ػو٠ج١خ اما رقٍك ث١ئخ ِٕبٍجخ ٌٍؼًّ ٚ الاٍزضّبه ٚ ى٠بكح 

الأزبط ِّب ٠إكٞ ى٠بكح ِؼللاد ّٔٛ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ِّب ٠مٛك ئٌٝ ٚػغ افؼً ٌلاٍزمواه 

ػٍٝ رَل٠ل  اٌّظوفٟ ثَجت ى٠بكح اٌزؼبًِ ِغ اٌّظبهف ٚ ى٠بكح للهح اٌّزؼب١ٍِٓ ِغ اٌّظبهف

 (.Bikas et al,2014:202) اٌزياِبرُٙ رغب٘ٙب
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 النفقات العامة فً الاستقرار المصرفً دور -2

ِٓ لجً اٌٍَطخ  بإٌفمبد اٌؼبِخ ٟٚ٘ ِجبٌغ ٔمل٠خ رلفغ ِٓ لجً اٌقيأخ اٌؼبِخ ثؼل ئلواه٘     

اٌزشو٠ؼ١خ ٠ٚمَٛ ثأفبلٙب شقض ػبَ ِٓ أعً رٛف١و اٌٍَغ ٚاٌقلِبد اٌؼبِخ ٚرؾم١ك أ٘لاف 

ٚرٙلف إٌفمبد اٌؼبِخ ئٌٝ ئشجبع اٌؾبعبد 97:2013) ،الزظبك٠خ ٚاعزّبػ١خ )ػٍٟ ٚ اٌَجٙبٟٔ

بد اٌؼبِخ ِٕٚٙب اٌؼبِخ ٌزؾم١ك إٌفغ اٌؼبَ ؽ١ش رمَٛ اٌلٌٚخ ثؼ١ٍّخ الإٔفبق ٌزٍج١خ ِزطٍجبد اٌؾبع

اٌظؾخ ٚاٌزؼ١ٍُ ٚالأِٓ ٚالإػّبه ٚغ١و٘ب، ث١ّٕب إٌفمبد اٌزٟ رٙلف ئٌٝ ئشجبع ؽبعبد فبطخ لا 

رلفً ػّٓ ئؽبه إٌفمبد اٌؼبِخ ٚمٌه ٠ؼٛك ئٌٝ ِجلأ اٌؼلاٌخ ٚاٌَّبٚاح ث١ٓ أفواك اٌّغزّغ وىً 

ْ ٠زَبٜٚ فٟ إٌّبفغ ِٓ أ ِٓ ؽبٌّب ُ٘ ٠زؾٍّْٛ ٔفٌ الأػجبء ٚاٌزىب١ٌف فٟ كفغ اٌؼوائت فلا ثل

ئْ رأص١و إٌفمبد اٌؼبِخ ػٍٝ ؽغُ إٌشبؽ  187:2017).،إٌفمبد اٌؼبِخ )ِؾّٛك ٚ ِؾّٛك

الالزظبكٞ ٚالاعزّبػٟ ٠ؼزّل ػٍٝ ؽوق ر٠ًّٛ رٍه إٌفمبد، فاما رُ ر٠ٍّٛٙب ِٓ فلاي الالزواع 

١ٍؾزفع ثٙب  ثأّٔٗجبٌغ لاه اٌنٞ ٠ؼزجو ئٔفبق آٌِ الأفواك ٠ىْٛ أصو٘ب ػٍٝ ى٠بكح اٌلفً ثبٌّم

الأفواك كْٚ الإٔفبق ػٍٝ الاٍزٙلان اٚ الاٍزضّبه، ٚ رإكٞ ؽو٠مخ اٌز٠ًّٛ ٘نٖ ئٌٝ ى٠بكح اٌطٍت 

اٌفؼبي شو٠طخ ألا رٍغأ ئ١ٌٙب اٌلٌٚخ ػٍٝ ٔطبق ٚاٍغ لأْ مٌه ٍٛف ٠إكٞ اٌٝ ل١بَ الأفواك 

 .16:2010)،ثزقف١غ ئٔفبلُٙ ػٍٝ الاٍزٙلان ٚالاٍزضّبه )غل٠و

ػٕلِب رمَٛ اٌلٌٚخ ثي٠بكح ؽغُ ٔفمبرٙب فبْ ٘نا الاعواء ثشىً ػبَ ٠إكٞ ٌي٠بكح ؽغُ كفٛي ٚ     

الأفواك ِٓ فلاي ل١بَ اٌلٌٚخ ثبلإٔفبق اٌغبهٞ اٌّزّضً ثي٠بكح هٚارت ِٛظف١ٓ اٚ ى٠بكح الإٔفبق 

ل٠ُ اٌلػُ ػٍٝ اٌّشبه٠غ الاٍزضّبه٠خ اٌغل٠لح اٚ اٌمبئُ ِٕٙب ِّب ٠إكٞ ٌي٠بكح اٌلفً اٌمِٟٛ ، أٚ رم

اٌّبٌٟ ٌٕٛع ِؼ١ٓ ِٓ الاٍزضّبهاد الالزظبك٠خ اٌنٞ ٠َُٙ ثزى٠ٛٓ هؤًٚ الأِٛاي ِّب ٠ي٠ل ِٓ 

ؽغُ الأهطلح إٌمل٠خ ٌلٜ الأفواك ٚاٌّشبه٠غ ٚثبٌزبٌٟ ى٠بكح ؽغُ الاكفبهاد، ام أْ رأص١و إٌفمبد 

فٛي ثشىً ػبَ ، ٚثّب اٌؼبِخ ػٍٝ الاكفبه ٘ٛ رأص١و ِجبشو أٞ أْ ى٠بكح إٌفمبد رإكٞ ٌي٠بكح اٌل

أْ الأفواك ػٕل ى٠بكح كفٌُٛٙ ١ّ٠ٍْٛ ٌلاكفبه ٌنٌه رىْٛ اٌؼلالخ ؽوك٠خ ث١ٓ ى٠بكح إٌفمبد اٌؼبِخ 

ٚالاكفبه، ٚوً ٘نا ٍٛف ٠َُٙ ثي٠بكح ؽغُ اٌٛكائغ ٌلٜ اٌّظبهف ٔز١غخ ل١بَ الأفواك ثا٠لاع 

رمل٠ُ اٌلػُ ٌٍّشبه٠غ عيء ِٓ كفٌُٛٙ ٔز١غخ لاىك٠بك٘ب ػٍٝ اصو ى٠بكح إٌفمبد ، ٚونٌه 

الاٍزضّبه٠خ اٌّزّضٍخ ثّشبه٠غ اٌجٕٝ اٌزؾز١خ ِّب ٠ي٠ل ِٓ أزبط ٘نٖ اٌّشبه٠غ ٠ٚي٠ل ِٓ اهثبؽٙب 

ٚثبٌزبٌٟ ٠زُ ا٠لاع أغٍت رٍه الأهثبػ فٟ اٌّظبهف ِب ٠ي٠ل ِٓ ؽغُ الأهطلح إٌمل٠خ ٌلٜ رٍه 

بَ ثبلارغبٖ اٌظؾ١ؼ ٠زطٍت ، ئْ اٌم١بَ ثؼ١ٍّخ الإٔفبق اٌؼ(211-2009:210)وٕؼبْ، اٌّظبهف

أٌّملهح اٌّب١ٌخ اٌىبف١خ ٚرٛف١و اٌّزطٍجبد الأٍب١ٍخ اٌلاىِخ ٌزؾم١ك ٔشبؽ الزظبكٞ ِز١ّي ٚ٘نا 

ٍٛف ٠ٕؼىٌ ػٍٝ رؾم١ك الأكاء اٌّطٍٛة فٟ اٌٛؽلاد الالزظبك٠خ ثشىً ػبَ ٚاٌمطبع اٌّظوفٟ 
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ٌؼبِخ ام رمً اٌلفٛي ثشىً فبص.  ٚاٌؼىٌ ٠ؾظً فٟ ؽبي ل١بَ اٌلٌٚخ ثقفغ ؽغُ إٌفمبد ا

ٚالاهطلح إٌمل٠خ فٟ اٌّغزّغ ٚرمً اٌٛكائغ ٚرمً الأهطلح إٌمل٠خ ٌلٜ اٌّظبهف لل ٠زورت ػ١ٍٗ 

فؼٕلِب رىْٛ ٕ٘بٌه طؼٛثبد 346:1975-347). ،رم١ٍض إٌشبؽبد الالزظبك٠خ )اٌغيٞ

٠إكٞ مٌه ئٌٝ رل٘ٛه  اٌظؾ١ؾ١ٓ ئمثبٌّملاه ٚالارغبٖ  ِٚؼٛلبد رٛاعٗ ػ١ٍّخ الإٔفبق اٌؾىِٟٛ

 ا  ٙب عيءٛطف١ٍٕؼىٌ ػٍٝ اكاء اٌّظبهف ث ا١ٌَبٍبد الالزظبك٠خ ِٚزغ١وارٙب ثشىً ػبَ ٚ٘نا

  88:2010).،ِٓ إٌظبَ الالزظبكٞ اٌؼبَ )ِئبْ

 فلاي ِٓ اٌظوف ٍؼو ِقبؽو ٚرغٕت اٌّظبهف ٚهثؾ١خ ١ٌٍٛخ ػٍٝ اٌّب١ٌخ ا١ٌَبٍخ رإصو     

 اٌٍَطبد ٌلٜ ِؼٍٓ غ١و ٠ىْٛ اْ شوؽ ِفبعئ ثشىً إٌمٛك ػوع ى٠بكح أْ ام ٔفمبرٙب ى٠بكح

 الأزبط ٚى٠بكح اٌطٍت ى٠بكح صُ ِٚٓ إٌمٛك ػوع ى٠بكح ئٌٝ ٠إكٞ ٍٛف ٘نا فبْ إٌمل٠خ

 اٌزؼقُ فٟ اهرفبع أٚ فًٍ ؽظً ٚاما ، الأعً اٌمظ١وح اٌّلح فٟ رؼقُ ؽلٚس ثلْٚ ٚاٌزٛظف

 اٌٛكائغ ؽغُ ّٔٛ اٌٛلذ ٔفٌ فٟ ٠إكٞ لل ٚ٘نا. اٌّب١ٌخ ا١ٌَبٍبد ػٛء فٟ ػ١ٍٗ ا١ٌَطوح ف١ّىٓ

 فٟ إٌمل٠خ ٌٍؼٍّخ اٌشوائ١خ لٛرٙب ػٍٝ اٌؾفبظ ِغ اٌمظ١و اٌّلٜ فٟ اٌزغبه٠خ اٌّظبهف ٌلٜ

 اٌّلٜ فٟ ٌٚىٓ ، ػب١ٌخ اهثبػ ٚعٕٟ ٚاٌّظوفٟ اٌّبٌٟ الاٍزمواه ئٌٝ ٠إكٞ ِب اٌمظ١و اٌّلٜ

 ٠ٕؼىٌ ِب وج١و ثشىً اٌزؼقُ ظٙٛه ئٌٝ ٠إكٞ مٌه فبْ إٌمل٠خ اٌظلِبد ٔظبَ اٍزّو اما اٌط٠ًٛ

 الاٍؼبه ِؼلي فٟ اٍزمواه ٚػلَ ٚثطبٌخ اٍزضّبه ِٓ ػبَ ثشىً ٌٍجٍل الالزظبكٞ اٌٛػغ ػٍٝ

 .11:2005)اٌوث١ؼٟ،)

اٌؾىِٛبد فٟ كػُ اٌمطبع اٌّظوفٟ ٌٍظّٛك فٟ ٚعٗ  ِٚٓ إٌفمبد اٌؼبِخ اٌزٟ رزىجل٘ب     

الاىِبد اٌّب١ٌخ ٚالالزظبك٠خ ٟ٘ رىب١ٌف ِب١ٌخ ِجبشوح ٚافوٜ غ١و ِجبشوح ػّٓ اعواءاد 

 هأًام رزّضً اٌزىب١ٌف اٌّب١ٌخ اٌّجبشوح فٟ ) ػـ  ،ا١ٌَبٍخ اٌّب١ٌخ فٟ كػُ الاٍزمواه اٌّظوفٟ

د رإكٞ ئٌٝ اهرفبع اٌل٠ٓ د.. اٌـ ( ٚ٘نٖ اٌزلفلااٌّزؼضوح، الاػبٔب ّٛعٛكادواء اٌاٌّبي اٚ ش

رَّی ٘نٖ اٌزىب١ٌف اٌّب١ٌخ ثبٌزىب١ٌف الاعّب١ٌخ ٔظوا لاْ ا١ٌَبٍخ اٌّب١ٌخ لل رَزط١غ اٌؼبَ ٚ

(، أِب (Tagkalakis,2013:8اٌّب١ٌخ ّٛعٛكادل اٌزؼبفٟ ِٓ الاىِخ ٚ ث١غ اٌاٌؾظٛي ػ١ٍٙب ثؼ

ا١ٌَبٍخ اٌّب١ٌخ ام رزّضً رٍه اٌزىب١ٌف، ثبلأصو  ٙبػجئب١ٌخ غ١و اٌّجبشوح اٌزٟ رزؾًّ اٌزىب١ٌف اٌّ

اٌنٞ رزووٗ الاىِخ فٟ إٌشبؽ الالزظبكٞ ِؾلصخ فٟ الالزظبك أقفبع ٌلإ٠واكاد اٌؾى١ِٛخ ٚ 

اهرفبع اٌل٠ٓ اٌؼبَ ٔز١غخ ٌزل٘ٛه اٌٛػغ الالزظبكٞ ٚ اهرفبع الإٔفبق اٌؾىِٟٛ ِٓ اعً رم١ًٍ ٚ 

ىٔخ اصو الاىِخ فٟ الالزظبك، اِب فٟ ؽبٌخ الاٍزمواه اٌّظوفٟ فبْ مٌه ١ٍىْٛ ٌٗ كٚه فٟ ِٛا

 ر٠ًّٛ الالزظبك ٚ ِٓ صُ ر١ٍٛغ اٌمبػلح الأزبع١خ ٚ رؼظ١ُ الا٠واكاد اٌؾى١ِٛخ

Tagkalakis,2013:9).) 
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 الذٌن العام الذاخلً فً الاستقرار المصرفً دور -3

ثبلاٍزمواه اٌّظوفٟ ِٓ فلاي ل١بَ اٌلٌٚخ ثبرجبع ١ٍبٍخ ِب١ٌخ رظٙو ػلالخ اٌل٠ٓ اٌلافٍٟ      

رٍٛؼ١خ ، ٚاٌزٟ ٠ٕغُ ػٕٙب ى٠بكح فٟ ؽغُ اٌؼغي اٌّبٌٟ اٌؾىِٟٛ ، ِّب ٠زورت ػ١ٍٗ رواوُ فٟ 

ٚػٕلِب رمَٛ اٌلٌٚخ ثز٠ًّٛ اٌؼغي ِٓ فلاي  ،(3:2012،ؽغُ اٌل٠ْٛ اٌؾى١ِٛخ )ػجل اٌٍط١ف

ؼٙب فٟ الالزواع ١ٍٚإصو مٌه ٍٍجب ػٍٝ اكاء إٌشبؽ الالزواع اٌلافٍٟ ٚلل ري٠ل ِٓ رٍٛ

الالزظبكٞ ثشىً ػبَ )ِٓ فلاي اٌزأص١و ػٍٝ ؽغُ ا١ٌٌَٛخ اٌّؾ١ٍخ ٍٚؼو اٌفبئلح ػٕلِب رمزوع 

اٌّظوفٟ ٚاٌغّٙٛه(  اٌمطبعاٌؾىِٛخ فٟ فزوح اٌزؼقُ إٌملٞ اٞ ثج١ؼٙب ٌٍَٕلاد اٌؾى١ِٛخ ػٍٝ 

 اٌّط١وٞ) بٌجٕه اٌّوويٞ ثشىً فبصٚػٍٝ أكاء ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ ٚاٌّزّضٍخ ث

ٚثنٌه أْ ا١ٌَبٍخ اٌّب١ٌخ لل رَجت أقفبع ا١ٌٌَٛخ اٌّؾ١ٍخ ٚثبٌزبٌٟ  .(105:2016،الاٍلٞٚ

أقفبع ؽغُ اٌطٍت اٌىٍٟ أٞ ففغ الأفبق الاٍزٙلاوٟ. ٚثّب أْ اٌؾىِٛخ غبٌجب ِب رٕزٙظ 

ا١ٌَب١ٍخ رزطٍت ِؼوفخ  ٘نٖأْ  ئمهفغ َِزٜٛ إٌشبؽ الالزظبكٞ، ١ٍبٍخ ِب١ٌخ رٍٛؼ١خ ثٙلف 

ِظبكه اٌؾىِٛخ الا٠واك٠خ ٌز٠ًّٛ اٌي٠بكح فٟ الأفبق اٌؼبَ . ٚ٘نا ٠ؼٕٟ أْ الإٔفبق اٌؾىِٟٛ ِؾلك 

اٌؾىِٛخ اٌٝ ر٠ًّٛ  أغثّظبكه الا٠واكاد اٌزٟ ٠ّىٓ أْ رؾظً ػ١ٍٙب فٟ ِلح ى١ِٕخ ِؾلكح. ٚ رٍ

اٌؼوائت ٚالا٠واكاد اٌؼبِخ الأفوٜ اٌؼغي فٟ اٌّٛاىٔخ ػٕلِب ٠ىْٛ الإٔفبق اٌؾىِٟٛ اوجو ِٓ 

ٌنا ٠ّٛي اٌؼغي ػٓ ؽو٠ك الالزواع ِٓ اٌغٙبى اٌّظوفٟ ٚاٌَّزضّو٠ٓ ِٓ فلاي ؽوػ 

د إٌَلاد اٌؾى١ِٛخ فاما الزوػذ اٌؾىِٛخ ػٓ ؽو٠ك الأٍٛاق اٌّب١ٌخ ِٓ فلاي ث١غ إٌَلا

ػوع إٌمٛك، فأْ  اٌزغبه٠خ فٍٓ ٠ىْٛ ٕ٘بن رغ١١و فٟ طبفٟ ّظبهفاٌؾى١ِٛخ ئٌٝ الأفواك أٚ اٌ

ػ١ٍّخ ث١غ إٌَلاد رإكٞ ئٌٝ أْ ٠ىْٛ ٕ٘بن أقفبع فٟ ػوع إٌمٛك . ٌٚىٓ الأِو ٠قزٍف ئما 

ِب ٌِٛذ اٌؾىِٛخ ٘نا اٌؼغي ػٓ ؽو٠ك ث١غ ٍٕلارٙب ٌٍجٕه اٌّوويٞ ئم ٍزىْٛ ٕ٘بن ى٠بكح فٟ 

ىِٛخ ػبئلارٙب ػوع إٌمٛك فاما اشزوٜ اٌجٕه اٌّوويٞ رٍه إٌَلاد ٚفٟ اٌٛلذ ٔفَٗ أٔفمذ اٌؾ

 -:ح( ٍٕٚج١ٓ اصو وً ِظله ػٍٝ ؽل27:2017،فاْ ػوع إٌمٛك ٍٛف ٠يكاك .) اٌلػّٟ

 الاقتراض من البنك المركزي-(أ

آْ كهعخ اٍزملاي اٌجٕه اٌّوويٞ ٟ٘ ِب ٠ؾلك ِٛلف اٌؾىِٛخ ِٓ ؽ١ش الالزواع ِٕٗ ِٓ      

ػلَ الالزواع ، ٠ٚظٙو رأص١و الالزواع ِٓ اٌجٕه اٌّوويٞ ػٍٝ كفٛي الأفواك ام ريكاك ٔز١غخ 

 ل١بَ اٌؾىِٛخ ثي٠بكح ٔفمبرٙب اٌٌّّٛخ ِٓ رٍه اٌموٚع ، ٚثبٌزبٌٟ ٠ٌٛل ٌلٜ الافواك ٔمٛك ػب١ٌخ اٌمٛح

ِب ٠إكٞ اٌٝ ى٠بكح ٚكائؼُٙ ٌلٜ اٌّظبهف اٌزغبه٠خ ٚريكاك ثنٌه اؽز١بؽ١بد رٍه اٌّظبهف ِّب 

٠َّؼ ٌٙب ثبٌزٍٛغ ٚاهرفبع للهرٙب ػٍٝ ِٕؼ الائزّبْ اٌّظوفٟ ػٍٝ اصو مٌه ، ٚونٌه اٌؾبي ػٕل 
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ٙٛ لا اٌز٠ًّٛ ثبلإطلاه إٌملٞ اٌغل٠ل )ؽجغ إٌمٛك( اٌنٞ ٠إكٞ ثشىً ِجبشو ٌي٠بكح ػوع إٌمل ف

٠قزٍف ػٓ اٌز٠ًّٛ ِٓ اٌجٕه اٌّوويٞ اٌنٞ لا ٠زورت ػ١ٍٗ ٔمً اٌمٛح اٌشوائ١خ ِٓ عٙخ اٌٝ عٙخ 

افوٜ ، مٌه لأٔٗ ِغوك ل١ٛك كفزو٠خ ث١ٓ ِإٍَز١ٓ ؽى١ِٛز١ٓ ٚولا ا١ٌٍٍٛز١ٓ اػلاٖ رؼًّ ػٍٝ 

ػٍٝ  ى٠بكح ا١ٌٌَٛخ ٌلٜ اٌغّٙٛه ٚى٠بكح ١ٌٍٛخ اٌّظبهف اٌزغبه٠خ ِّب ٠ٛفو ٌٍّظبهف اٌملهح

  .74:1978)،اٌزٍٛغ فٟ ٔطبق ِٕؼ الائزّبْ )١ٍغً

 ؽ١ش ؽىِٟٛ ػغي ٕ٘بن ٠ىْٛ ػٕلِب اٌؾى١ِٛخ اٌّب١ٌخ الأٚهاق ئطلاه ػ١ٍّخ رزُ ب ِبٚغبٌج     

 ففغ ٚثبٌزبٌٟ إٌمل٠خ ا١ٌٌَٛخ ٍؾت ئٌٝ اٌّب١ٌخ الأٚهاق ث١غ ئٌٝ اٌّوويٞ اٌجٕه ٠ٙلف

 ئهثبػ ِٓ ٠مًٍ ِّب إٌّزغبد ػٍٝ اٌطٍت أقفبع ٚ اٌز٠ًّٛ وٍفخ ِٓ ٠ي٠ل ِّب إٌملٞ اٌّؼوٚع

 .اٌّظبهف

 (.386:2004،اٌؼ١َٝ)ا١ٌَل ػٍٟ ٚالاقتراض من المصارف التجارٌة  -(ب

ثبفزلاف اٌؾبلاد اٌزٟ رّو ثٙب ٘نٖ  ٛع ِٓ الالزواع اٚ اٌز٠ًّٛ ِقزٍفوْٛ رأص١و ٘نا إٌ     

 اٌّظبهف ٚاٌزٟ ٠ّىٓ اعّبٌٙب ثبٌؾبٌز١ٓ ا٢ر١ز١ٓ :

ػٕلِب رزٛفو ٌلٜ اٌّظبهف اٌزغبه٠خ اؽز١بؽ١بد ٔمل٠خ فبئؼخ رَزط١غ ِؼٙب أْ  الحالة الأولى:

رٛاعٗ ؽٍت اٌؾىِٛخ ػٍٝ الأِٛاي اٌّٛعٛكح ثؾٛىح رٍه اٌّظبهف كْٚ اْ رؼطو ٘نٖ 

اٌّظبهف اٌٝ رقف١غ ؽغُ الائزّبْ اٌّملَ ٌٍمطبع اٌقبص ، ففٟ ٘نٖ اٌؾبٌخ ٌٓ ٠زأصو الائزّبْ 

ثً ػٍٝ اٌؼىٌ لل ٠يكاك ؽغُ الائزّبْ ٌي٠بكح اؽز١بؽ١بد اٌّظبهف اٌزغبه٠خ  اٌّظوفٟ ٍٍجب

ِّب ٠ي٠ل ِٓ ؽغُ  ،159:2006)،ٔز١غخ ٌم١بَ اٌؾىِٛخ ثأفبق رٍه اٌموٚع )ؽبلخ ٚ اٌؼياٚٞ

شووبد ٌزأصوُ٘ ثشىً ٚؽغُ مٌه فً الأفواك أٚ اٌّإٍَبد ٚاٌلاٌلفٛي ٌلٜ اٌّغزّغ ٍٛاء ٌ

إٌمل ٚىاك ػٍٝ اصوٖ ؽغُ اٌٛكائغ اٌّظوف١خ الأٍب١ٍخ فٟ ػ١ٍّخ ِٕؼ فبق ، ِب ىاك ِٓ ػوع ٔالا

 الائزّبْ .

ػٕلِب لا رزٛفو ٌلٜ اٌّظبهف اٌزغبه٠خ فٛائغ ٔمل٠خ ٌز٠ًّٛ ؽٍت اٌؾىِٛخ ػٍٝ  الحالة الثانٍة:

 الأِٛاي ٌزغط١خ ػغي اٌّٛاىٔخ ، فؼٕلئن ٠ّىٓ أْ رٍجٟ ؽٍت اٌؾىِٛخ ثاؽلٜ اٌطو٠مز١ٓ اٚ ولاّ٘ب 

َ اٌجٕه اٌّوويٞ ِٓ اعً اْ ٠إصو فٟ اؽز١بؽ١بد اٌّظبهف اٌزغبه٠خ ثي٠بكح ؽغُ رٍه ل١ب 1)

الاؽز١بؽ١بد ثبٍزقلاَ اكٚاد ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ ِضً رقف١غ ِزطٍجبد الاؽز١بؽٟ اٌمبٟٔٛٔ ٌزٍه 

اٌّظبهف ٌي٠بكح ١ٌٍٛزٙب إٌمل٠خ ، اٚ ل١بَ اٌجٕه اٌّوويٞ ثشواء إٌَلاد اٌؾى١ِٛخ فٟ اٌَٛق 
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ٚفٟ ولا الأِو٠ٓ ريكاك الاؽز١بؽ١بد اٌفبئؼخ فٟ اٌّظبهف اٌزغبه٠خ ِّب ٠إكٞ ٌي٠بكح  اٌّفزٛؽخ

 للهح رٍه اٌّظبهف ػٍٝ اٌزٍٛغ ثّٕؼ الائزّبْ .

لل رمَٛ اٌّظبهف اٌزغبه٠خ ػٕل رملَ اٌؾىِٛخ ٌطٍت اِٛاي الالزواع ِٕٙب ثزم١ٍض ؽغُ  (2

٠غ ٚمٌه لاْ ؽغُ الاِٛاي اٌّؼلح الائزّبْ اٌّظوفٟ إٌّّٛػ ٌٍمطبع اٌقبص )افواك اٚ ِشبه

ٌلإلواع ىاك ثشىً اوجو ِٓ ؽغُ الأِٛاي اٌّؼوٚػخ ِٓ لجً ٘نٖ اٌّظبهف ، ٕٚ٘ب ٠ىْٛ رأصو 

الائزّبْ ثشىً ٍٍجٟ فٟ ٘نا الاعواء ِّب ٠إكٞ اٌٝ ٔشٛء ظب٘وح اٌّياؽّخ اٌّب١ٌخ ،أٞ ِياؽّخ 

اٌّظبهف اٌزغبه٠خ ، ٚثٙنا اٌمطبع اٌؼبَ )اٌلٌٚخ( ٌٍمطبع اٌقبص ػٍٝ اٌموٚع اٌّملِخ ِٓ 

 ٍٛف ريكاك وٍفخ الائزّبْ ١ٍٕٚقفغ ؽغّٗ اٌّملَ ٌٍمطبع اٌقبص .

 المصرفً )الاقتراض من الجمهىر(  الاقتراض من القطاع الخاص غٍر -(ج

غ١و اٌّظوفٟ  اٌمطبع٠زُ ر٠ًّٛ اٌؼغي اٌؾبطً فٟ اٌّٛاىٔخ ػٓ ؽو٠ك الالزواع ِٓ      

غ١و  اٌمطبعٚمٌه ِٓ فلاي اٌقي٠ٕخ اٌؼبِخ ، ام ٠زُ ث١غ إٌَلاد اٌؾى١ِٛخ ٚؽوؽٙب ئٌٝ 

اٌّظوفٟ ٚاٌّزّضً ثبلأفواك ِٚإٍَبد الاػّبي ٚاٌّشبه٠غ الاٍزضّبه٠خ ٚشووبد اٌزأ١ِٓ ، 

بهف اٌّزيا٠لح ، ٚرزأصو اٌّظ ٚغ١و٘ب ِٓ اٌّإٍَبد، ٚمٌه ٌز٠ًّٛ ى٠بكح ؽغُ إٌفمبد اٌؾى١ِٛخ

ِٓ ؽ١ش أقفبع ؽغُ الائزّبْ إٌّّٛػ ِٓ لجً اٌّظبهف اٌزغبه٠خ ػٕلِب ٠مَٛ الأفواك  بٍٍج

 ٚلا١ٍّبد ثشواء رٍه إٌَلاد اٌؾى١ِٛخ فٟ ؽبي ػلَ رٛفو فٛائغ ٔمل٠خ ٌل٠ُٙ ٌشواء رٍه إٌَلا

رمً  ٌَؾت ٚكائؼُٙ ِٓ اٌّظبهف ؽ١شِّب لل ٠ٍغأ ٘إلاء الأفواك  باما وبْ ٘نا الالزواع اعجبه٠

 ٌّقزٍف اٌشوائؼ اٌّزملِخ ٌطٍجٗرٙب ػٍٝ اٌزٍٛغ اٚ ِٕؼ الائزّبْ اؽز١بؽ١بد اٌّظبهف ٚرمً لله

ح ِٓ لجً اٌؾىِٛخ ، ٌىٓ ػٕلِب ٠َزٍُ الافواك ِلفٛػبد عل٠ل 172-173):2015،)اٌغجٛهٞ

اػبف١خ ٌُٙ ٍٛف ريكاك اؽز١بؽ١بد اٌّظبهف ثٕفٌ ِملاه اٌٛكائغ اٌَّؾٛثخ  يٚاٌزٟ رّضً كفٛ

لجً الأفواك ٍبثمب أٞ أْ رأص١و ٘نا إٌٛع ِٓ الالزواع ٌز٠ًّٛ اٌؼغي ػٍٝ الائزّبْ إٌّّٛػ ِٓ 

ٌٍمطبع اٌقبص ٘ٛ اِو طؼت اٌزىٙٓ ثٗ ، لأٔٗ ٠ؼزّل ػٍٝ ِملاه الا٠لاػبد اٌغل٠لح ٌلٜ 

اٌّظبهف اٌزغبه٠خ ٚالاؽز١بؽ١بد إٌمل٠خ اٌزٟ ٍزؾظً ػ١ٍٙب رٍه اٌّظبهف ػٍٝ اصو مٌه 

 386:2004). ،اٌؼ١َٝ )ا١ٌَل ػٍٟ ٚ

أْ ى٠بكح الاؽزفبظ ثبٌموٚع اٌؾى١ِٛخ ِٓ لجً اٌّإٍَبد ثِّٚب رملَ ٍٔقض ثبٌمٛي      

اٌّظوفٟ ٚى٠بكح  اٌمطبعاٌّظوف١خ رؼل ٚاؽلح ِٓ أُ٘ اٌّقبؽو اٌزٟ رزووٙب ا١ٌَبٍخ اٌّب١ٌخ ػٍٝ 

ػٍٝ ؽبٌخ ػلَ الاٍزمواه اٌّظوفٟ، ٠ٚظجؼ ٘نا الأصو الأوضو اؽزّب١ٌخ فٟ رٙل٠ل  بأؼىبٍٙ

زضّبه ٌلٜ اٌّإٍَبد اٌّب١ٌخ الاٍزمواه اٌّظوفٟ ِغ ى٠بكح اٌموٚع اٌؾى١ِٛخ فٟ ِؾفظخ الاٍ
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اما رغبٚىد اٌموٚع اٌؾى١ِٛخ ٍمف اِٛاي اٌّظبهف أٞ اٌؾل اٌنٞ رؼزّل اٌّظبهف  لا١ٍّبٚ

ْ ثشىً ػبَ ، ِٚٓ أُ٘ الأٍجبة اٌزٟ رلفغ اٌّإٍَبد اٌّب١ٌخ فٟ اٌجٍلاْ ػ١ٍٗ فٟ ِٕؼ الائزّب

إٌب١ِخ ٌلاٍزضّبه فٟ اٌموٚع اٌؾى١ِٛخ ٘ٛ أٗ لا ٠ٛعل ثل٠ً افو ِٓ الاكٚاد اٌّب١ٌخ اِبِٙب 

ٌلاٍزضّبه ف١ٗ ثَجت رقٍف الاٍٛاق اٌّب١ٌخ ٚونٌه ١ٍبٍبد اٌجٕه اٌّوويٞ ِٓ اعً ر٠ًّٛ 

ثبٌموٚع  الاؽزفبظاٌقَبئو اٌزٟ رزؼوع ٌٙب اٌّظبهف ِٓ عواء  اٌؾىِٛبد، ٚثبٌزبٌٟ فبْ

اٌؾى١ِٛخ رزّضً فٟ اهرفبع ٍؼو اٌفبئلح ثَجت رمٍجبد اٌَٛق ػٍٝ إٌَلاد اٌؾى١ِٛخ ) اٌؼلالخ 

اٌؼى١َخ( ٍٛف ٠قفغ ِٓ ل١ّزٙب ٚ ِٓ صُ لل رؼطو اٌّظبهف اٌٝ ث١ؼٙب ثَؼو٘ب إٌّقفغ ِٓ 

ػٍٝ  ٍٍجب ل لا رَزط١غ اٌؾىِٛبد رَل٠ل ك٠ٛٔٙب ٚ ثبٌزبٌٟ رإصواعً الاٌزياَ اِبَ ِطٍٛثبرٙب، اٚ ل

 ((Ješić,2013:122 الاٍزمواه اٌّظوفٟ.



 56  2018)- ( 2010الفصل الثالث/ تحليل وقياس أثر بعض المتغيرات المالية في الاستقرار المصرفي في العراق للمدة 
 

 
 

 

 انفصم انثانث 

تحهُم وقُاس أثر بعض انًتغُراث 

انًانُت فٍ الاستقرار انًصرفٍ فٍ 
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 انًبحث الاول

 (2018-2010) نهًدةتحهُم بعض انًتغُراث انًانُت فٍ انعراق 

 ٔحذاد ثٍٛ انًبنٛخ انٕعبؽخ رٕعٛغ يًٓخ رؼمٛذ أٔ رغٓٛم فٙ حٕٛٚب دٔسا انًبنٛخ انغٛبعخ رهؼت     

 فٙ َغبحٓب ثًذٖ أخشٖ ٔثؼجبسح ،(الأػًبل لطبع) انؼغض ٔٔحذاد(  انؼبئهٙ انمطبع)  انفبئغ

 رخظٛض ػًهٛخ كفبءح ٔصٚبدح الاعزضًبساد حغى ٔصٚبدح الإَزبعٙ انُشبؽ نزًٕٚم انًذخشاد رؼجئخ

 فٙ انؼغض رًٕٚم فٙ ٔأعبنٛت أدٔاد يٍ رغزخذيّ يب خلال يٍ انزًُٛخ، ثؼًهٛخ نهذفغ انًٕاسد

  2:2010).،انششع) انًظشفٙ انمطبع أداء ػهٗ أصبس يٍ رزشكّ ٔيب انؼبيخ انًٕاصَخ

 56انًشلى  انؼشالٙ انًشكض٘ نهجُك انغذٚذ انمبٌَٕ طذٔس 2003يب ثؼذ ػبو  انفزشح شٓذد     

 أثشص يٍ ٔكبٌ انُمذٚخ، انغٛبعخ إداسح فٙ انًشكض٘ انجُك إعزملانٛخ كشط انز٘ 2004نغُخ 

 انًٕاصَخ فٙ انؼغض نزًٕٚم انُمٕد ؽجغ ػٍ ثبنزٕلف انًزؼهك انجُك لشاس الاعزملانٛخ رهك يلايح

 الائزًبَٛخ ٔالأداح ثبنذٍٚ انزًٕٚم ْٕٔ انجذٚم الأعهٕة إعزخذاو إنٗ انحكٕيخ نغؤد نزا انؼبيخ،

 انزغبسٚخ انًظبسف إنٗ ٔثٛؼٓب انخضُٚخ إرَٔبد أٔ انغُذاد إطذاس ْٙ رنك فٙ انًغزخذيخ

 يؼذلاد اسرفبع إنٗ رؤد٘ لا أَٓب انغٛبعخ ْزِ يضاٚب ٔيٍ انزًٕٚم، نزٕفٛش انًبنٛخ الأٔساق ٔعٕق

 رؼًم ْٔٙ انمٕح، ػبنٛخ انُمٕد يٍ انُمذ ػشع ًَٕ يؼذلاد فٙ انضٚبدح إنٗ رؤد٘ لا لأَٓب انزؼخى

 أعهٕة ثبعزخذاو الاعزذاَخ صٚبدح أٌ ألا انحكٕيخ، إنٗ انغًٕٓس يٍ انششائٛخ انمٕح َمم ػهٗ فمؾ

 خظٕطب انًظشفٙ، انمطبع فٙ انحمٛمٛخ انفبئذح يؼذلاد سفغ إنٗ أدٖ حبنٛب ٚحظم كًب ٔ انًضاد

 ثزؼٕٚى 2004 ػبو فٙ انًشكض٘ انجُك لٛبو ثؼذ انًبنٙ انكجح إعشاءاد يٍ انغؼش ْزا رحشس أٌ ثؼذ

 غٛش انفبئذح، أعؼبس رحذٚذ حشٚخ انزغبسٚخ انًظبسف ٔيُح ٔالإلشاع الإٚذاع ػهٗ انفبئذح أعؼبس

 الاعزضًبس ػهٗ انؼغؾ صٚبدح إنٗ أدٖ لذ ثبنذٍٚ انزًٕٚم إنٗ يزضاٚذ ثشكم انحكٕيخ نغٕء أٌ

 ٔصٚبدح انفبئذح أعؼبس سفغ إنٗ الارغبِ رنك أدٖ ٔلذ( خبسعؤ ثبلإصاحخ) ٚؼشف يب ْٕٔ انخبص

 انًظبسف يٍ الاعزذاَخ ػٍ انخبص انمطبع ػضٔف إنٗ انُٓبٚخ فٙ ٔعٛمٕد الالزشاع ركهفخ

 سفغ لذ انًزبحخ، انًبنٛخ انًٕاسد ػهٗ انخبص نهمطبع ب  يُبفغثٕطفٓب  انحكٕيخ فذخٕل انزغبسٚخ،

 رنك ٔعٛؤد٘ انحمٛمٛخ، انفبئذح أعؼبس إسرفبع إنٗ ٔأدٖ انمشٔع ػهٗ انكهٙ انطهت يغزٕٖ يٍ

 رزطهت انزٙ الأخشٖ ٔانغهغ انًؼًشح انغهغ يٍ ٔخبطخ انًغزٓهكٍٛ يشزشٚبد رخفٛغ إنٗ

 كًب ٔانؼمبساد، كبنغٛبساد انفبئذح لأعؼبس انحغبعخ انغهغ ٔلاعًٛب انًظبسف يٍ الالزشاع

 الإَفبق رؤعٛم ػهٗ الأػًبل لطبع ٚغجش يًب الاعزضًبسٚخ نهًشبسٚغ انجذٚهخ انفشص ركهفخ عزشرفغ

 .2:2008)،انشثٛؼٙ) انًشبسٚغ رهك ػهٗ
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 (2018-2010نهًدة ) اولا : تحهُم الاَراداث انعايت فٍ انعراق

ثبلاعزؼبَخ  (2010-2018)ًٚكٍ يلاحظخ انزطٕس فٙ حغى الاٚشاداد انؼبيخ خلال انًذح      

 2010( ار َلاحع ثبٌ حغى الاٚشاداد انؼبيخ لذ شٓذ اسرفبػب فٙ ػبو 1ثبنجٛبَبد يٍ انغذٔل )

%(، 25.9( يهٌٕٛ دُٚبس ٔثًؼذل ًَٕ )69521117لذسِ ) ا  نٛغغم سطٛذ*  2009يمبسَخ ثؼبو 

انخبو حٛش ثهغ يؼذل عؼش ثشيٛم  َزٛغخ لاسرفبع الاٚشاداد انُفطٛخ فٙ ػٕء اسرفبع اعؼبس انُفؾ

ار ادٖ ْزا 35:2010) ،الالزظبد٘ انغُٕ٘ )انزمشٚش2010 ( دٔلاس فٙ ػبو 75.6انُفؾ )

هٌٕٛ دُٚبس ٔثًؼذل ًَٕ ي( 60131401صٚبدح الاٚشاداد انُفطٛخ نزظم انٗ ) الاسرفبع انٗ

َغجخ الاٚشاداد انؼبيخ إنٗ انُبرظ انًحهٙ الإعًبنٙ  ثهغذ، ٔيمبسَخ فٙ انؼبو انغبثك (23%)

 .2010 نؼبو%( 42.8)

 (1جدول )

فٍ الاَراداث انعايت ويعدل ًَىها وَسبتها انً انُاتج انًحهٍ الإجًانٍ بالأسعار انجارَت 

 ) يهُىٌ دَُار(                  (2018-2010نهًدة ) انعراق

 الاَراداث انعايت انسُىاث

 

 

 

1)) 

يعدل ًَى 

الاَراداث انعايت 

% 

 

(2) 

GDP 

 الاسعار انجارَت

 

 

3)) 

َسبت الاَراداث 

انعايت انً 

الاسعار انجارَت 

GDP % 

4)) 

2010 69,521,117 25.9 162,064,566 42.8 

2011 99,998,776 43.8 217,327,107 46 

2012 119,466,403 19.5 254,225,491 47 

2013 113,767,395 4.8- 273,587,529 41.6 

2014 105,386,623 7.4- 266,332,655 39.6 

2015 66,470,252 36.9- 194,680,972 34.1 

2016 54,409,270 18.1- 196,924,142 27.6 

2017 77,335,955 42.1 221,665,710 34.9 

2018 106,569,834 37.8 268,918,874 39.6 

 انجُك انًشكض٘ انؼشالٙ انًذٚشٚخ انؼبيخ نلاحظبء( / 1انعًىد) -( :1انعًىد ) -انًصادر : 

ثهغذ  2009الاٚشاداد انؼبيخ نؼبو *، (2010-2018ٔالاثحبس انُششاد الاحظبئٛخ نلأػٕاو )

(55,209,353) 

نجُك انًشكض٘ انؼشالٙ ، انجٛبَبد الالزظبدٚخ ٔالإحظبئٛخ ، انمطبع انحمٛمٙ لغى ( 3انعًىد ) -

ػهًب اٌ     www.cbiraq.orgانُبرظ انًحهٙ الإعًبنٙ، يُشٕس ػهٗ يٕلغ انجُك انًشكض٘ 

GDP   (130643200) كبٌ 2009نؼبو. 

 .يٍ احزغبة انجبحش( 4و  2انعًىد )  -

http://www.cbiraq.org/


  57    (2018-2010)اق للمدة  بعض المتغيرات المالية في العر ...تحليللمبحث الأول.الفصل الثالث / ا 

 

 
 

ػبو  ارا ثهغذ 2012 ٔ  2011الاٚشاداد ثؼذ رنك اسرفبػب فٙ يؼذلارٓب نؼبيٙ  ٔٔاطهذ      

يهٌٕٛ ( 119466403)يهٌٕٛ دُٚبس ٔاعزًشد ثبلاسرفبع نزغغم  ( 99998776يمذاس ) 2011

، َزٛغخ نضٚبدح الإٚشاداد ػهٗ انزٕانٙ (%19.5ٔ% .43.8ٔثًؼذنٙ ًَٕ ) 2012 دُٚبس ػبو

ػهٗ 2012  ٔ  2011( دٔلاس نؼبيٙ 107ٔ 103انُفطٛخ حٛش ثهغ يؼذل عؼش ثشيٛم انُفؾ )

، 42:2012) ،)انزمشٚش الالزظبد٘ انغُٕ٘ 2010بو ( دٔلاس نهجشيٛم ػ75انزٕانٙ ثؼذ إٌ كبٌ )

 فٙ ػبو  %(47،%46)نزجهغ كًب اسرفؼذ َغجخ الإٚشاداد انؼبيخ إنٗ انُبرظ انًحهٙ الإعًبنٙ 

  .2010%( فٙ ػبو 42.8ثؼذ إٌ عغهذ )ػهٗ انزٕانٙ  2011ٔ2012

، 113767395) ايب خلال الأػٕاو انزبنٛخ فُلاحع ثبٌ الاٚشاداد لذ اَخفؼذ ار ثهغذ يمذاس     

 2015ٔ 2014ٔ  2013( يهٌٕٛ دُٚبس نلأػٕاو 54409270، 66470252، 105386623

فٙ  ٔانزٙ ثهغذ ٔانضشٔاد انًؼذَٛخ ثغجت اَخفبع الإٚشاداد انُفطٛخ ػهٗ انزٕانٙ، 2016ٔ

 2016فٙ ػبو ٔ ،2013هٌٕٛ دُٚبس نؼبو ي( 105677542( يمبسَخ )97072410)  2014ػبو

 هٌٕٛي (51,312,621ُٚبس يمبسَخ ثبنؼبو انغبثك ار عغهذ )د يهٌٕٛ ( 44,267,063) ثهغذ

، كًب كبٌ نزشاعغ أعؼبس انُفؾ فٙ الأعٕاق انؼبنًٛخ رذاػٛبد (2غذٔل )انكًب يٕػح فٙ  ُبسٚد

كجٛشح ػهٗ انًٕاصَخ انؼبيخ ْٔزا يب أعٓى فٙ صٚبدح َغجخ انؼغض فٛٓب ثغجت الاػزًبد انشجّ انكبيم 

زشد٘ الأٔػبع ٔػهٗ يخزهف إنٗ عبَت انزحذٚبد الأخشٖ انًزًضهخ ثػهٗ إٚشاداد انُفؾ، 

ُشآد ٔخطٕؽ نهؼذٚذ يٍ ي ب  ٔرخشٚج ا  الأطؼذح فٙ انجهذ ٔثبلأخض انٕػغ الأيُٙ انز٘ شٓذ رذيٛش

ػٍ انؼًم ٔخظٕطب يٍ رمغ فٙ انًحبفظبد انشًبنٛخ َزٛغخ نزخشٚجٓب  انُفؾ ٔرٕلف ػذح يظبف  

فٙ رهك انًحبفظبد يًب اَؼكظ ػهٗ اَخفبع  ٔعذدزٙ ثٛخ انٔعهجٓب يٍ لجم انًغبيٛغ الاسْب

(، فؼلا ػٍ انفغبد انًبنٙ ٔالاداس٘ انز٘ أصش 2014:10رظذٚش انُفؾ )انجُك انًشكض٘ انؼشالٙ،

ثشكم يجبشش ػهٗ يٕاصَخ انذٔنخ ثشكم ػبو ، ار عغهذ الاٚشاداد انؼبيخ يؼذلاد ًَٕ عبنجخ ثهغذ 

 2016ٔ 2015ٔ 2014ٔ  2013( نهغُٕاد % 18.1-،  % 36.9- % ، 7.4 -،  % 4.8-)

الأػٕاو نزجهغ  نزادالاٚشاداد انٗ انُبرظ انًحهٙ ٔكزنك اَخفبع َغجخ  ػهٗ انزٕانٙ

 ( ػهٗ انزٕانٙ َزٛغخ نزؤصشْب ثبلأعجبة انزٙ عجك ركشْب.%  27.6،%34.1% ، %39.6،41.6)

ارا عغهذ اسرفبػب  ًذح انجحشنالاخٛشح فٙ الاػٕاو  صى ػبٔدد الإٚشاداد انؼبيخ نلاسرفبع     

هٌٕٛ دُٚبس ػبو ي( 77335955%( ػٍ انؼبو انغبثك نزغغم ) 42.1ثُغجخ ) 2017خلال ػبو

فًٛب ثهغذ َغجزٓب يٍ انُبرظ انًحهٙ  2016هٌٕٛ دُٚبس ػبو ي( 54409270يمبثم ) 2017

عغهذ  الإٚشاداد انؼبيخ اسرفبػب ثُغجخ  2018، ٔفٙ ػبو  %(34.9الإعًبنٙ ثبلأعؼبس انغبسٚخ )

 2017هٌٕٛ دُٚبس نؼبو ي( 77335955هٌٕٛ دُٚبس يمبثم )ي( 106569834%( نزجهغ )37.8)
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غذٔل ان%( يٍ انُبرظ انًحهٙ الإعًبنٙ ثبلأعؼبس انغبسٚخ ٔكًب فٙ  39.6يشكهخ ثزنك يب َغجزّ )

الإٚشاداد انُفطٛخ انزٙ عغهذ (. َزٛغخ نزحغٍ أعؼبس انُفؾ انز٘ اَؼكظ ػهٗ اسرفبع 1)

ٔانزٙ اعزحٕرد 2017 ( فٙ ػبو 65071929يمبثم ) 2018ُبس نؼبو ٚبس دٛ( يه95619820)

 .غجخ الأكجش يٍ إعًبنٙ الإٚشادادػهٗ انُ

 (2018-2010الاٚشاداد انؼبيخ فٙ انؼشاق نهًذح ) ارغبْبد ٚجٍٛ 1)  )انشكمٔ

 (1انشكم )

 (2018-2010انعراق نهًدة )الاَراداث انعايت فٍ اتجاهاث 

 (1يٍ اػذاد انجبحش ثبلاػزًبد ػهٗ ثٛبَبد انغذٔل)انًصدر: 
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 (2ى )رق لجدو

 هًدةانعراق نفٍ  انعايت الاَراداث انًويعدل ًَىها وَسبت يساهًتها  انعايت يكىَاث الاَراداث

 )يهُىٌ دَُار(    (2010-2018)

( ٔصاسح انًبنٛخ ،انحغبثبد انخزبيٛخ ،الاٚشاداد 2012–2010انغُٕاد ) \( 1انًصدر: انعًىد )

( يُشٕسح ػهٗ انًٕلغ  2012–2010انُفطٛخ يٍ انًٕاصَخ انؼبيخ نهغُٕاد)

www.mof.gov.iq/pages/ar/FinalAccounting.aspx ،  ػهًب اٌ الاٚشاداد انُفطٛخ نؼبو

يُشٕسح ػهٗ انًٕلغ    2018( رمشٚش الالزظبد انؼشال2013ٙعُخ )،  48871708ثهغذ 2009

www.makingpolicies.org/ar/posts/economy.arabic.php 

( انجُك انًشكض٘ انؼشالٙ انًذٚشٚخ انؼبيخ نلاحظبء ٔالاثحبس انُششاد (2014-2018انغُٕاد 

 (2014-2018الاحظبئٛخ نلأػٕاو )

انجُك انًشكض٘ انؼشالٙ انًذٚشٚخ انؼبيخ نلاحظبء ٔالاثحبس  \( 10و  4انعًىد ) -

، ػهًب اٌ  الاٚشاداد انؼشٚجٛخ ٔالاٚشاداد (2010-2018انُششاد الاحظبئٛخ نلأػٕاو )

 ػهٗ انزٕانٙ. (3002836)ٔ (3,334,809لذ ثهغذ) 2009الاخشٖ نؼبو 

 .يٍ احزغبة انجبحش \ (9و 8و 7و 6و 5و 3و2انعًىد ) -

(، انز٘ 2يٍ خلال انغذٔل )الاخشٖ ًٔٚكٍ يلاحظخ رؤصٛش الاٚشاداد انؼشٚجٛخ ٔالاٚشاداد      

 (2018-2010)نهًذح ٔالاٚشاداد الاخشٖ  الاٚشاداد انُفطٛخ ٕٚػح يؼذلاد الاٚشاد انؼشٚجٙ ٔ

 %( يمبسَخ ثبلإٚشاداد8ار رجٍٛ ثبٌ الاٚشاداد انؼشٚجٛخ رشكم َغجخ يُخفؼخ عذا لا رزؼذٖ )

 سرفؼذار  ا % يٍ يغًٕػٓب انكهٙ .94.5ٗ إن 77انزٙ رغٓى الاٚشاداد انُفطٛخ َغجخ  انُفطٛخ

ٙ زٔان 2010ؼبو يمبسَخ ث يهٌٕٛ دُٚبس(1783593) نزجهغ2011 الاٚشاداد انؼشٚجٛخ خلال ػبو

الاَراداث  انسُىاث

 انُفطُت

وانثرواث 

 انًعدَُت

(1) 

يعدل 

 انًُى%

 

 

(2) 

َسبت 

 انًساهًت

% 

 

(3) 

الاَراداث 

 انضرَبُت

 

 

(4) 

يعدل 

انًُى

% 

 

(5) 

َسبت 

انًساهًت

% 

 

(6) 

الاَراداث 

 الاخري

10-(1+4) 

 

(7) 

يعدل 

 انًُى%

 

 

(8) 

َسبت 

انًساهًت

% 

 

(9) 

 الاَراداث انعايت

 

 

 

(10) 

2010 60131401 23 86.5 1532438 -54 2.2 7857278 161.6 11.3 69,521,117 

2011 94476305 57.1 94.5 1783593 16.3 1.8 3738878 52.4- 3.7 99,998,776 

2012 110308784 16.8 92.3 2633357 47.6 2.2 6524262 74.5 5.5 119,466,403 

2013 105677542 4.2- 92.9 2876856 9.2 2. 5 5212997 20.1- 4.6 113,767,395 

2014 97,072,410 8.1- 92.1 1885127 -34.4 1. 8 6429086 23.3 6.1 105,386,623 

2015 51,312,621 47.1- 77.2 2015010 6.9 3 13142621 104.4 19.8 66,470,252 

2016 44,267,063 13.7- 81.3 3861896 91.7 7.1 6,280,311 -52.2 11.5 54,409,270 

2017 65,071,929 47 84.1 6298272 63 8.1 5,965,754 5- 7.7 77,335,955 

2018 95,619,820 46.9 89.7 5686211 -9.7 5.3 5,263,803 11.8- 4.9 106,569,834 

http://www.mof.gov.iq/pages/ar/FinalAccounting.aspx
http://www.mof.gov.iq/pages/ar/FinalAccounting.aspx
http://www.makingpolicies.org/ar/posts/economy.arabic.php
http://www.makingpolicies.org/ar/posts/economy.arabic.php
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( 2876856( ٔ )2633357) ذغهث ار لاسرفبعٔاطهذ أ يهٌٕٛ دُٚبس 1532438))عغهذ فّٛ 

 2012ػبو فٙ ، ايب الاٚشاداد انُفطٛخ فمذ اسرفؼذ  2013ٔ  2012يهٌٕٛ دُٚبس خلال ػبيٙ 

( يهٌٕٛ دُٚبس ٔرنك ثغجت أعؼبس انُفؾ ار ثهغ يؼذل عؼش ثشيٛم انُفؾ خلال 110308784) نزجهغ

)انزمشٚش الالزظبد٘ 2011( دٔلاس ػبو 103( دٔلاس ثؼذ أٌ كبٌ )107يمذاس ) 2012ػبو 

ٔيؼذل ًَٕ يًب أصش ػهٗ اسرفبع حغى الاٚشاداد ثشكم ػبو ػٍ انؼبو انغبثك 42:2012) ،انغُٕ٘

يهٌٕٛ دُٚبس خلال   (6524262ٔ5212997 فٙ حٍٛ ثهغذ الاساداد الاخشٖ)%(. 19.5)

فمذ اَخفؼذ عًٛغ الاٚشاداد ثشكم   2014 فٙ ػبو ػهٗ انزٕانٙ ، ايب 2013ٔ  2012ػبيٙ 

َزٛغخ نلاَخفبع انغشٚغ لأعؼبس انُفؾ انؼبنًٛخ  ػبو ، حٛش اَخفؼذ ػٕائذ انظبدساد انُفطٛخ

، ٔثًب أٌ اػزًبد انجهذ ػهٗ   اػبفخ انٗ انظشٔف انزٙ شٓذْب الالزظبد انؼشالٙ خلال ْزِ الأػٕاو

يظبدس الاٚشاد يًب أصش ػهٗ ًَٕ حغى  الإٚشاداد انًزحممخ يٍ طبدساد انُفؾ انخبو ٔػذو رُٕع

يمبسَخ ثبنؼبو انغبثك، ٔلذ اَخفؼذ الاٚشاداد انؼشٚجٛخ نزغزمش ػُذ 2014 الاٚشاداد خلال ػبو 

ظم إنٗ زن خانُفطٛاد اػبفخ انٗ اَخفبع الاٚشاد رارّ انؼبو ( يهٌٕٛ دُٚبس خلال1885127)

( دٔلاس شٓش 105انُفؾ انخبو يٍ )( يهٌٕٛ دُٚبس َزٛغخ الاَخفبع عؼش انجشيٛم 97,072,410)

اسح ، ٔرنك حغت َششح ٔص  ( دٔلاس فٙ شٓش كبٌَٕ الأٔل71إنٗ ) 2014كبٌَٕ انضبَٙ ػبو 

%( يٍ اعًبنٙ الاٚشاداد 92.1شاداد انُفؾ ٔانضشٔح انًؼذَٛخ َغجخ )ٚانُفؾ انؼشالٛخ ، ٔلذ شكهذ ا

( ٔالاٚشاداد الاخشٖ َغجخ %1.8َغجخ )فٙ حٍٛ شكهذ الاٚشاداد انؼشٚجٛخ   2014خلال ػبو 

 %( يٍ اعًبنٙ الاٚشاداد انؼبيخ.6.1)

اسرفبػب يهحٕظب نؼبو ثبعزضُبء )الاٚشاداد انُفطٛخ( فًٛب أششد ثبلٙ يكَٕبد الإٚشاداد انؼبيخ      

يٍ يغًم %( 3ُبس ٔثُغجخ يغبًْخ )ٚديهٌٕٛ ( 2015010إر ثهغذ انؼشائت ) 2015

ٔكبَذ َغجخ  2017ُبس نؼبو ٚد يهٌٕٛ( 6298272إنٗ ) نزغزًش ثبلاسرفبعالاٚشاداد انؼبيخ 

%( ثؼذ َغجخ يغبًْخ الإٚشاداد انُفطٛخ، الا آَب اَخفؼذ 8.1يغبًْزٓب الأػهٗ انزٙ ٔطهذ )

%( ثغجت رخفٛغ 5.3ُبس ٔثُغجخ يغبًْخ ثهغذ )ٚد يهٌٕٛ( 56866211نزغغم ) 2018ػبو 

( 13142621) 2015، فًٛب عغهذ الإٚشاداد الأخشٖ ػبو  انؼشائت ػهٗ دخٕل انًٕظفٍٛ

%( يٍ إعًبنٙ الإٚشاداد انؼبيخ إلا أَٓب اَخفؼذ ػبو 19.8ُبس ٔثُغجخ يغبًْخ )ٚد يهٌٕٛ

%(، ٔاعزًشد ثبلاَخفبع فٙ ػبو 7.7ُبس ٔثُغجخ )ٚد يهٌٕٛ( 5,965,754) يغغهخ 2017

 .%( 4.9ثهغذ )يغبًْخ ٔثُغجخ  2018
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 (2010-2018)نهًدة ثاَُا: تحهُم انُفقاث انعايت فٍ انعراق 

 يٍ انجحش يذحنهغُٕاد الأنٗ فٙ  انؼبيخ انُفمبد حغى فٙ انحبطهخ انزطٕساد يلاحظخ ًٚكٍ     

 انؼبيخ انُفمبد حغى ثهغ ار انؼبيخ انُفمبد فٙ انحبطهخ انضٚبدح ٕٚػح انز٘( 3) انغذٔل خلال

( 69,639,523) يمذاس نزجهغ ثبنضٚبدح ٔاعزًشد  2010 ػبو دُٚبس يهٌٕٛ( 64,351,984) يمذاس

  صى ٔاطهذ الاسرفبع نؼبو  %( 8.2) لذسِ عُٕ٘ ًَٕ يؼذل ثزنك يحممخ 2011 ػبو دُٚبس يهٌٕٛ

( ْٕٔ اػهٗ يؼذل 29.8( ٔثًؼذل ًَٕ )90,374,783ار ثهغ حغى انُفمبد انؼبيخ يمذاس ) 2012

 َزٛغخ الاعزضًبسٚخ ٔانُفمبد انغبسٚخ انُفمبد اصدادد ْزا اصش ٔػهٗخلال يذح انجحش  ٓبنًَٕ

 شكهذ ار انُفمبد رهك نزًٕٚم ػهٛٓب ٚؼزًذ انزٙ انُفطٛخ ٔانؼٕائذ انظبدساد فٙ انحبطم نهزحغٍ

 2010الاػٕاو  خلال انؼبيخ انُفمبد يغًٕع يٍ( %77%، 80.4%، 97) َغجخ انغبسٚخ انُفمبد

%، 3َغجخ ) نلاػٕاو رارٓب الاعزضًبسٚخ انُفمبد شكهذٔ ،انزٕانٙ ػهٗ 2012ٔ  2011ٔ 

فٙ حٍٛ عغهذ انُفمبد انؼبيخ اػهٗ  ،انزٕانٙ ػهٗانؼبيخ  انُفمبد يغًٕع يٍ (% %23، 19.6

 ٔرشعغ %(18.3ٔثًؼذل ًَٕ ) دُٚبس يهٌٕٛ( 106,873,027ارا ثهغذ ) 2013حغى فٙ ػبو 

 ٔانششؽخ انغٛش لٕاد ػهٗ الإَفبق اسرفبع إنٗ ؼبوان ْزا فٙ انحكٕيٙ الإَفبق صٚبدح فٙ الاعجبة

 اعزٛؼبة ٔكزنك ٔانظحخ ٔانزؼهٛى الاسركبصٚخ انجُٗ ػهٗ الاَفبق ٔكزنك الأيُٙ الاعزمشاس نغشع

 صٚبدح ثهغذ( 4) انغذٔل إنٗ ثبلاعزُبد انجطبنخ، لايزظبص انؼًم ػٍ انؼبؽهخ انؼبيهخ الأٚذ٘

انغبثك فٙ حٍٛ اصدادد انُفمبد الاعزضًبسٚخ  %( ػٍ انؼبو3.7َغجخ ) 2013انُفمبد انغبسٚخ نؼبو 

 .( ْٔٙ اػهٗ َغجخ صٚبدح نهُفمبد الاعزضًبسٚخ خلال يذح انجحش66.9نزاد انؼبو ثُغجخ )

 خلال الإعًبنٙ انًحهٙ انُبرظ انٗ انؼبيخ انُفمبد َغجخ اٌ الا انضٚبدح ْزِ يٍ انشغى ٔػهٗ     

 2010 ػبو%( 39.7) َغجخ شكهذ ارا ٔالاَخفبع الاسرفبع ثٍٛ رزثزثذ(  2018-2010) انًذح

%( ٔػبدد 32.1نزغغم َغجخ )2011 نؼبو  اَخفؼذ صىْٔٙ اػهٗ َغجخ خلال يذح انجحش 

%( ػهٗ انزٕانٙ ٔكًب  39.1% ، 35.5نزغغم َغجخ ) 2013ٔ  2012نلاسرفبع خلال ػبيٙ 

 :رٙالا (3يجٍٛ فٙ انغذٔل )
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 (3) جدول

 انجارَت بالأسعار الإجًانٍ انًحهٍ انُاتج إنً وَسبتها ًَىها ويعدل انعايت انُفقاث

 (دَُار يهُىٌ)       (2010-2018) نهًدةفٍ انعراق 

انجُك انًشكض٘ انؼشالٙ انًذٚشٚخ انؼبيخ نلاحظبء ٔالاثحبس انُششاد  / (1انعًىد) -انًصادر:

 (.(52,567,025ْٕ  2009حغى انُفمبد انؼبيخ نؼبو (، 2010-2018الاحظبئٛخ نلأػٕاو )

انًشكض٘ انؼشالٙ ، انجٛبَبد الالزظبدٚخ ٔالإحظبئٛخ ، انمطبع نجُك ا / (3انعًىد ) -

 انحمٛمٙ/ لغى انُبرظ انًحهٙ الإعًبنٙ، يُشٕس ػهٗ يٕلغ انجُك انًشكض٘

www.cbiraq.org 

 . انجبحش احزغبة يٍ/  (4و 2) انعًىد -

صى اَخفؼذ انُفمبد انؼبيخ ثؼذ رنك رذسٚغٛب نهغُٕاد انضلاس انلاحمخ، ارا عغهذ انُفمبد       

كجٛشا ار ثهغذ انُفمبد انؼبيخ  اَخفؼب 2014انؼبيخ  ٔثشمٛٓب انغبسٚخ ٔالاعزضًبسٚخ نؼبو 

 يهٌٕٛ( 58625459) ثٕالغ%( 21.8-ٔثًؼذل ًَٕ عبنت لذسِ ) دُٚبس يهٌٕٛ( 83,556,226)

، 70.2) َغجخ شكلا إر خالاعزضًبسٚ بدمنهُف دُٚبس يهٌٕٛ( 24930767) ٔ خانغبسٚ نهُفمبد دُٚبس

 ْٕ خانؼبي بدمانُف فٙ الاَخفبع ْزا ٔاٌ ، خانؼبي انُفمبد يغًٕع يٍ انزٕانٙ ػهٗ%(  29.8

 ثٕصاسح حذا يًب 2014 ػبو خلال انًٕاصَخ الشاس ثؼذو حانًزؤصش خانغبسٚ بدمانُف اَخفبع ثغجت

 ،انؼشالٙ انًشكض٘ انجُك .)انغبسٚخ انفؼهٛخ انًظبسٚف يٍ( 1-12) ثُغجخ انزظشف نزمٛٛذ انًبنٛخ

%( 31.4) نزجهغ الإعًبنٙ انًحهٙ انُبرظ إنٗ خانؼبي بدمانُف َغجخ اَخفبع ٔكزنك ،(2014:70

 2013 ػبو فٙ%( 39.1)ة يمبسَخ

 دُٚبس يهٌٕٛ( 70,397,515)ػُذ 2015 ػبو فٙ نزغزمش ثبلاَخفبع انُفمبد اعزًشد ْٔكزا     

  ػبو انًحهٙ انُبرظ انٗ انُفمبد َغجخ ٔثهغذ%( -15.7) عبنت ًَٕ ٔثًؼذل ،(3) انغذٔل فٙ كًب

 ٔرغغٛهًٓب 2015 ٔ 2014 ػبيٙ خلال انؼبيخ انُفمبد اَخفبع ٔاٌ ،%(36.2) يمذاس 2015

 انُفمبد انؼبيخ انغُٕاد

 

( (1 

يؼذل ًَٕ انُفمبد 

 انؼبيخ %

(2) 

 GDP 

 ثبلاعؼبس انغبسٚخ

(3) 

َغجخ انُفمبد انؼبيخ 

 GDP%انٗ 

(4) 

2010 64,351,984 22.4 162,064,566 39.7 

2011 69,639,523 8.2 217,327,107 32.1 

2012 90,374,783 29.8 254,225,491 35.5 

2013 106,873,027 18.3 273,587,529 39.1 

2014 83,556,226 21.8- 266,332,655 31.4 

2015 70,397,515 -15.7 194,680,972 36.2 

2016 67,067,437 4.7- 196,924,142 34.1 

2017 75,490,115 12.6 221,665,710 34.1 

2018 80,873,189 7.1 268,918,874 30.1 

http://www.cbiraq.org/
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 الاػٕاو ْزِ خلال ٔرؤصيٓب انؼشاق شٓذْب انزٙ انظؼجخ الأٔػبع انٗ ٚؼٕد ًَٕ عبنجخ نًؼذلاد

 رشد٘ ٔاعزًشاس الاٌ نحذ يغزًشح صانذ يب ٔانزٙ ًغزمشحان غٛش انغٛبعٛخ الأٔػبع انٗ اػبفخ

 ثشكم انًبنٙ انفغبد رفشٙ ػٍ فؼلا الاسْبة ػذ انؼغكشٚخ انؼًهٛبد ٔاصدٚبد الأيُٛخ الأٔػبع

 ػهٗ ثُٛذ ٔاعزضًبساد ثًشبسٚغ ٔاعزُضافٓب الأيٕال عهت انٗ ادٖ يًب الاػٕاو ْزِ خلال كجٛش

 ثزحمٛمٓب انؼشالٛخ انًٕاصَخ ػهٗ اَؼكغذ الأيٕال، يٍ انكضٛش انؼشالٛخ انحكٕيخ كهفذ ًْٔٛخ ػمٕد

 الاٚشاداد لجم يٍ رغطٛزّ ٚزى نى اَّ الا الاَفبق اَخفبع يٍ انشغى ػهٗ 2014 ػبو ب  يبنٛ ا  ػغض

ٔاعزًش اَخفبع انُفمبد انؼبيخ حزٗ ػبو  . اػلاِ ركشِ رى يب ثغجت انؼبو َفظ خلال انؼبيخ

يهٌٕٛ ( 67,067,437) نزجهغ 2015 ثؼبو يمبسَخ( %-4.7) ثُغجخ إَخفبػبار عغهذ  2016

 الإَخفبع َزٛغخ ٔرنك انغبسٚخ، ثبلأعؼبس الإعًبنٙ انًحهٙ انُبرظ يٍ%( 34.1) ٔثُغجخ دُٚبس

 نكم %(-14.4 ،%-1.3) ٔثُغجخ (ٔالاعزضًبسٚخ انغبسٚخ) ثشمٛٓب انؼبيخ انُفمبد فٙ انحبطم

 يغًٕع يٍ انزٕانٙ ػهٗ%( 23.6، 76.3) َغجخ شكلا إر 2015 ثبنؼبو يمبسَخ انزٕانٙ ػهٗ يًُٓب

 :الأرٙ( 4) انغذٔل فٙ يجٍٛ كًب ،خانؼبي انُفمبد

 (4جدول )

وَسبتهًا إنً الاَفاق انعاو فٍ  ويعدل ًَىهًها الاَفاق انجارٌ والاَفاق الاستثًارٌ 

 (دَُار يهُىٌ)     2010-2018)انعراق نهًدة )

 انُفقاث انعايت انسُىاث

 

 

 

 

 

(1) 

انُفقاث 

 انجارَت

 

 

 

 

(2) 

يعدل 

انًُى

% 

 

 

 

(3) 

َسبت 

انُفقاث 

انجارَت 

انً 

انُفقاث 

 انعايت %

(4) 

انُفقاث 

 الاستثًارَت

 

 

 

 

(5) 

يعدل 

 انًُى%

 

 

 

 

(6) 

َسبت 

انُفقاث 

الاستثًارَت 

انً انُفقاث 

 انعايت %

 

(7) 

2010 64,351,984 62404784 21.7 97 1947200 48.7 3 

2011 69,639,523 56016524 10.2- 80.4 13622299 6 19.6 

2012 90,374,783 69618966 24.3 77 20755817 52.4 23 

2013 106,873,027 72225630 3.7 67.6 34647397 66.9 32.4 

2014 83,556,226 58625459 18.8- 70.2 24930767 28- 29.8 

2015 70,397,515 51832839 11.6- 73.6 18564676 25.5- 26.4 

2016 67,067,437 51173428 1.3- 76.3 15894009 14.4- 23.6 

2017 75,490,115 59025654 15.3 78.2 16464461 3.6 21.8 

2018 80,873,189 67052856 13.6 82.9 13820333 16.1- 17.1 

انجُك انًشكض٘ انؼشالٙ انًذٚشٚخ انؼبيخ نلاحظبء ٔالاثحبس انُششاد الاحظبئٛخ نلأػٕاو  (1انعًىد ) -انًصادر:

((2018-2019. 

ػهًب اٌ انُفمبد (، 2018ٔ 2016 يؤششاد الاَزاس انًجكش انشثغ انشاثغ نلأػٕاو ) (5و 2انعًىد ) -

    ػهٗ انزٕانٙ.  (1309100 ,51257925ثهغذ )2009 انغبسٚخ ٔانُفمبد الاعزضًبسٚخ نؼبو 

 .يٍ احزغبة انجبحش (7 ,6 ,4, 3انعًىد ) -
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 النفقات العامة

اسرفبػب  2017 ػبو انجحش،فٙ انؼبيٍٛ الاخٛشٍٚ نًذح  صى ػبٔدد انُفمبد انؼبيخ الاسرفبع     

 يمبثم دُٚبس يهٌٕٛ (75,490,115) نزجهغػٍ انؼبو انغبثك %( 12.6)ثًؼذل ًَٕ 

 الإعًبنٙ انًحهٙ انُبرظ يٍ%( 34.1) ٔثُغجخ  2016 نؼبو دُٚبس يهٌٕٛ( 67,067,437)

 ٔالاعزضًبسٚخ انغبسٚخ ثشمٛٓب انؼبيخ انُفمبد فٙ انحبطم نلاسرفبع َزٛغخ ٔرنك انغبسٚخ، ثبلأعؼبس

، 78.2%) َغجخ شكلا حٛش 2016 ثؼبو يمبسَخ انزٕانٙ ػهٗ%(  3.6،%15.3) ٔثُغجخ

ٔاخززًذ  ( .4) انغذٔل فٙ ٔسد ٔكًب ،  انؼبيخ انُفمبد يغًٕع يٍ انزٕانٙ ػهٗ%( 21.8

 نزجهغ%( 7.1) ثُغجخ انُفمبد انؼبيخ اسرفبػٓب فٙ انؼبو الاخٛش نًذح انجحش ار عغهذ ًَٕا

 َغجزّ يب يشكلا 2017 ػبو دُٚبس يهٌٕٛ( 75,490,115) يمبثم دُٚبس يهٌٕٛ (80,873,189)

 انُفمبد ًَٕ انٗ الاسرفبع ْزا ٔٚؼضٖ. انغبسٚخ ثبلأعؼبس الإعًبنٙ انًحهٙ انُبرظ يٍ%( 30.1)

 شكلا إر %(-16.1) ثُغجخ اَخفبػب الاعزضًبسٚخ انُفمبد عغهذ فًٛب%( 13.6) ثُغجخ انغبسٚخ

 انؼبيخ. انُفمبد يغًٕع يٍ انزٕانٙ ػهٗ%( 17.1، 82.9%) َغجخ

 (2018-2010) نهًذحفٙ انؼشاق  انؼبيخ انُفمبد( ٚجٍٛ ارغبْبد 2) انشكم ٔ

 2) انشكم )

 (2018-2010نهًدة ) فٍ انعراق انعايت ُفقاثان اتجاهاث

 (3يٍ اػذاد انجبحش ثبلاػزًبد ػهٗ ثٛبَبد انغذٔل)انًصدر: 
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 ( 2010-2018) نهًدة انعراق فٍ انداخهٍ اندٍَ تحهُم:  اثانث

 انُفمبد فٙ ْبئم ًَٕ سافمّ انز٘ الالزظبد٘ انُشبؽ فٙ انحكٕيخ نذٔس انكجٛش انزٕعغ اٌ     

 يٍ انؼبيخ الاٚشاداد نمظٕس انًٕاصَخ فٙ انًبنٙ انؼغض حغى لارغبع ٔاػح ثشكم ادٖ انحكٕيٛخ

 ػبو ثشكم انًبنٛخ انغٛبعخ ػهٗ كجٛش ثشكم رؼزًذ انذٔنخ أطجحذ ثحٛش انؼبيخ انُفمبد رغطٛخ

 نمٛبدح الاعبعٛخ انذػبئى رحمٛك فٙ خبص ثشكم انؼبو ٔانذٍٚ ٔانُفمبد ثبلإٚشاداد انًزًضهخ ٔأدٔارٓب

 انحكٕيخ ٚذفغ يب ،ْٔزا انًُشٕدح الالزظبدٚخ انزًُٛخ ٚحمك ثًب ٔعّ اكًم ػهٗ الالزظبدٚخ الاداسح

 الاَفبق نزغطٛخ أٔ انؼبيخ يٕاصَبرٓب فٙ انؼغض نغذ ٔانذاخهٛخ انخبسعٛخ انًذَٕٚٛخ انٗ هغٕءٗ اننا

 ٔأٌ ،(11 2013:)حًذاٌ، الأحٛبٌ ثؼغ فٙ ؽبسئخ أ يؼُٛخ ظشٔف رحذ ٚحذس انز٘ انٕاعغ

 ٚزى ار انًٕاصَخ، فٙ انًبنٙ انؼغض نزغطٛخ يؼُٛخ ٔثُغجخ انؼبو انذٍٚ ػهٗ رؼزًذ انؼشالٛخ انحكٕيخ

 انجهذ فٙ انُمذٚخ انغهطخ ًٚضم ّثٕطف انؼشالٙ انًشكض٘ انجُك يٍ ذاخهٙان انذٍٚ اغهت رًٕٚم

 يٍ انكضٛش رؼبَٙ لارضال ٔانزٙ انجهذ فٙ انًظشفٙ انمطبع أٔ انًبنٛخ الاعٕاق يٍ انزًٕٚم ٔنؼؼف

 . انؼبنًٛخ انًظشفٛخ ٔانمطبػبد انًبنٛخ ثبلأعٕاق يمبسَخ انُمٕطبد

 (5جدول )

 بالأسعار الإجًانٍ انًحهٍ انُاتج إنً وَسبته انًُى ويعدل انعراق فٍ انداخهٍانعاو  اندٍَ

 (دَُار يهُىٌ)          ( 2010-2018) نهًدة انعراق فٍ انجارَت

 انذٍٚ انؼبو انذاخهٙ انغُٕاد

 

(1) 

 يؼذل انًُٕ %

 

(2) 

GDP 

 ثبلاعؼبس انغبسٚخ

(3) 

انذٍٚ انؼبو َغجخ 

 GDP%انٗ انذاخهٙ 

(4) 

2010 9,180,806 8.9 162,064,566 5.7 

2011 7,446,859 18.9- 217,327,107 3.4 

2012 6,547,519 12.1- 254,225,491 2.6 

2013 4,255,594 35- 273,587,529 1.6 

2014 9,520,019 123.7 266,332,655 3.6 

2015 32,142,805 237.6 194,680,972 16.5 

2016 47,362,251 47.3 196,924,142 24.1 

2017 47,678,796 0.7 221,665,710 21.5 

2018 41,822,918 12.3- 268,918,874 15.6 

انجُك انًشكض٘ انؼشالٙ انًذٚشٚخ انؼبيخ نلاحظبء ٔالاثحبس انُششاد  (1انعًىد) -انًصادر:

 ( 8,434,049)ثهغ  2009ػهًب اٌ انذٍٚ انذاخهٙ نؼبو (، 2010-2018الاحظبئٛخ نلاػٕاو )

 (1اػزًبدا ػهٗ عذٔل ) (3انعًىد ) -

 .انجبحش احزغبة يٍ (4و  2انعًىد ) -
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 انًذح شٓذ رزثزة خلال لذ انذاخهٙ انذٍٚ انؼبو ثبٌ َلاحع( 5) انغذٔل ثٛبَبد خلال فًٍ      

-2014نهُظف الأل يٍ يذح انجحش نهغُٕاد ) يُخفؼخ يؼذلاد ار عغم( 2018-2010)

حغى انذٍٚ  ثهغ ار، (2015-2018صى شٓذ اسرفبػب كجٛشا فٙ انُظف انضبَٙ يُٓب نهغُٕاد)( 2010

 الإعًبنٙ انًحهٙ انُبرظ يٍ%(  5.7) َٔغجخ 2010 ػبو دُٚبس يهٌٕٛ( 9180806)انؼبو انذاخهٙ

نؼبو  ( يهٌٕٛ دُٚبس7,446,859، صى عغم ثؼذ رنك يؼذلاد يُخفؼخ نهغُٕاد انلاحمخ ارا ثهغ )

ُبرظ انًحهٙ الاعًبنٙ %(يٍ ان3.4%( ٔ ثُغجخ يغبًْخ )-18.9ٔثًؼذل ًَٕ عبنت لذسِ ) 2011

ٔثًؼذل ًَٕ عبنت  2012(يهٌٕٛ دُٚبس ػبو 6,547,519)ٔاعزًش ثبلاَخفبع نٛجهغ نُفظ انؼبو، 

ْٔكزا َلاحع يٍ %(، 2.6( ٔشكهذ َغجخ يغبًْزّ يٍ انُبرظ انًحهٙ الاعًبنٙ )-%12.1)

( اعزًشاس اَخفبع حغى انذٍٚ انؼبو انذاخهٙ ٔكزنك َغجخ يغبًْزّ يٍ انُبرظ انًحهٙ 5انغذٔل )

 ػبو فٙ ْٕ (2010-2014) انًذح خلال نّ يؼذل ادَٗ ثهغ حزٗسٚخ الاعًبنٙ ثبلاعؼبس انغب

 لذسِ عبنت ًَٕ يؼذل ٔعغم دُٚبس يهٌٕٛ( 4255594) انذاخهٙ حغى انذٍٚ انؼبو ثهغ ار 2013

 انُبرظ يٍ%( 1.6) َغجخ ٔعغم انًذح َفظ خلال انذاخهٙ نهذٍٚ ًَٕ يؼذل أدَٗ ْٕٔ (-%35)

 الاَخفبع ْزا ، ٔٚؼٕد(2010-2014) انًذح ثغُٕاد يمبسَخ َغجخ ْٔٙ ادَٗ الإعًبنٙ انًحهٙ

 انًظبسف نذٖ انخضُٚخ حٕالاد يٍ كم اَخفبع إنٗ 2013 ػبو خلال انذاخهٙ انذٍٚ حغى فٙ

 ػهٗ انًغغم انذٍٚ ٔاَخفبع دُٚبس يهٌٕٛ( 1,500,030) لذسِ ا  سطٛذ عغهذ ٔانزٙ انزغبسٚخ

 ْزا ٔاٌ ،2))دُٚبس ٔكًب يٕػح فٙ انًهحك  يهٌٕٛ( 2,755,519) ٔانجبنغ انًبنٛخ ٔصاسح

 انٗ ٚشٛش اًَب انًغزٕٖ ْزا انٗ انًحهٙ الاعًبنٙ انُبرظ انٗ انذاخهٙ انذٍٚ َغجخ فٙ الاَخفبع

 ٔاصدٚبد انؼبيخ الاٚشاداد اَخفبع يٍ انشغى ػهٗ انؼشاق فٙ الالزظبد٘ انًُٕ يؼذلاد رحغٍ

 انُفؾ ٔرظذٚش اَزبط اصدٚبد حٛش يٍ انُفطٙ انمطبع ٔػغ رحغٍ انٗ اػبفخ انحكٕيٙ، الاَفبق

 الالزظبد٘. انًُٕ يٍ يؼذلاد ثزحمٛك أعٓى نكُّ لهٛهخ ثُغجخ كبٌ ٔاٌ انخبو

( اٌ انذٍٚ انؼبو انذاخهٙ لذ عغم اسرفبػب كجٛشا فٙ انُظف  5فٙ حٍٛ َلاحع يٍ انغذٔل )     

 2014 نؼبو انؼبيخ انًبنٛخ يؤششاد أظٓشد ار، ( 2014-2018)انضبَٙ يٍ يذح انجحش نهغُٕاد 

 يبلًٛزّ انٗ نٛظم( %123.7) ثهغذ ًَٕ ٔثُغجخ انذاخهٙ انذٍٚ سطٛذ فٙ اسرفبػب

 انغبسٚخ ثبلاعؼبس الاعًبنٙ انًحهٙ انُبرظ يٍ%( 3.6) ٔثُغجخ دُٚبس يهٌٕٛ( 9,520,019)

 انغبسٚخ ثبلاعؼبس انًحهٙ انُبرظ يٍ%( 1.6) ٔثُغجخ دُٚبس ٌٕيهٛ( 4,255,594) ة يمبسَخ

 رًضم دُٚبس ٌٕٛيه( 7,064,500) يجهغ 2014 نؼبو انذاخهٙ انذٍٚ ًٔٚضم ، 2013 ػبو َٓبٚخ

 انًزجمٙ انذًٍٚٚضم  دُٚبس ٌٕٛيه( 2,455,519)نذٖ انًظبسف انزغبسٚخ ٔيجهغ  انخضُٚخ حٕالاد

 ٔصاسح ثٍٛ 26\10\2010فٙ انًٕلؼخ ارفبلٛخ ثًٕعت عذٔنزّ اػٛذ ٔانز٘ انًبنٛخ ٔصاسح ثزيخ
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 لبيذ فمذ انًشكض٘ انجُك نظبنح انٕصاسح ػهٗ انًزشرت انذٍٚ ثشؤٌ انًشكض٘ ٔانجُك انًبنٛخ

 ػهٗ انفبئذح ٔرغذٚذ دُٚبس يهٛبس( 300) ثًجهغ الغبؽ صلاصخ ثزغذٚذ 2014 ػبو خلال انًبنٛخ ٔصاسح

 فٙ انشاثغ انمغؾ رغذٚذ ٚزى نى فًٛب دُٚبس، يهٛبس( 99) انجبنغخ انًزجمٙ انذٍٚ أطم يجهغ

)انجُك انًشكض٘ انزمشٚش  انغذاد ثزؤعٛم انًبنٛخ ٔصاسح ؽهت ػهٗ ثُبء ٔرنك31\12\2014

 . 74): 2014الالزظبد٘،

 انذاخهٙ، انذٍٚ سطٛذ فٙ يهحٕظب اسرفبػب 2015 نؼبو انؼبيخ انًبنٛخ ًؤششادان أظٓشدار       

ْٔٙ اػهٗ َغجخ خلال  %(237.6) ثهغذ ًَٕ ثُغجخ دُٚبس ٌٕٛيه( 32,142,805) سطٛذِ ثهغ إر

 يمبثم انغبسٚخ ثبلأعؼبس الإعًبنٙ انًحهٙ انُبرظ يٍ%(  16.5) َغجزّ يب شكم فًٛب ،يذح انجحش

 ػبو َٓبٚخ انغبسٚخ ثبلأعؼبس انًحهٙ انُبرظ يٍ%( 3.6) ثُغجخ دُٚبس هٌٕٛي( 9,520,019)

 انزٙ الأحذاسٔٚؼٕد عجت رنك الاسرفبع انكجٛش فٙ سطٛذ انذٍٚ انؼبو انذاخهٙ انٗ  ،2014

انز٘  انُفؾ أعؼبس فٙ انحبد ٔانٓجٕؽ داػش، رُظٛى يغ انًغهح انظشاع فٙ انًزًضهخ انجهذ ٕٚاعٓٓب

فشػذ  يًبانغبثك  ثبنؼبو يمبسَخ كجٛش ٔثشكم انؼبو ْزا خلال انؼبيخ الاٚشاداد بَخفبعرغجت ث

 لزشاعنلا  غٕءهنا إنٗ انًبنٛخ ثٕصاسح انًزًضهخ بنحكٕيخدفؼذ ث انؼبيخ انًٕاصَخ ٔاعٓذ رحذٚبد

 ػهٗ ػًهذ إر ، 2015: 76) ،)انجُك انًشكض٘ انزمشٚش الالزظبد٘انؼغض رنك نزًٕٚم انذاخهٙ

 ٔانجبنغخ انؼبو ْزا خلال ثٓب انؼًم رى انزٙ ثبنذٔلاس الأعم انزغهٛى ٔعُذاد ٔؽُٛخ عُذاد إطذاس

( 10461057) ثمًٛخ لشٔع انًبنٛخ انًؤعغبد يُح انٗ اػبفخ دُٚبس يهٌٕٛ( 14525) يمذاس

 ْزِ ثهغذ ار انغبثك ثبنؼبو يمبسَخ انًبنٛخ ٔصاسح ثزيخ انزٙ انذٌٕٚ اَخفبع يمبثم دُٚبس يهٌٕٛ

 انًظبسف نذٖ انخضُٚخ حٕالاد ثهغذ ٔلذ. دُٚبس يهٌٕٛ( 2355519) يمذاس 2015 ػبو انذٌٕٚ

 كًب ،(2) انًهحكٔكًب يٕػح فٙ  دُٚبس يهٌٕٛ( 19311704) يمذاس انؼبو َفظ خلال انزغبسٚخ

 يٍ%( 50) رشغٛم خلال يٍ انذٔنخ يٕاصَخ رًٕٚم ػهٗ انؼًم إنٗ ٔصاسح انًبنٛخ لبيذ

 .انًشكض٘ انجُك نذٖ انًٕدػخ انزغبسٚخ انًظبسف احزٛبؽٛبد

 نٛجهغ دُٚبس ٌٕٛيه( 15.2) ثًمذاس2016   ػبو َٓبٚخ ب  اسرفبػ انذاخهٙ انؼبو انذٍٚ عغم     

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                             َغجخ يشكلا ،2015 ػبو دُٚبس هٌٕٛي( 32142805) يمبثم دُٚبس هٌٕٛي( 47362251)

 2016   ػبو فٙ انًغغم نهؼغض َٔزٛغخ انغبسٚخ، ثبلأعؼبس الإعًبنٙ انًحهٙ انُبرظ يٍ%( 24.1)

 ػهٗ ثبنمذسح انذٍٚ اعزذايخ رشرجؾ إر ، اعزذايزّ ٔيؤششاد انذٍٚ رطٕساد نًزبثؼخ انحبعخ اصدادد

 انغٕٛنخ رٛغٛش ػجش انذاخهٙ انحكٕيٙ انذٍٚ رذٔٚش ػًبٌ فٙ كجٛش دٔس انًشكض٘ ٔنهجُك رذٔٚشِ،

 إنٗ انؼبئذح انغُذاد أٔ انخضُٚخ حٕالاد ثششاء انجُك لبو إر انذٍٚ، أدٔاد يٍ انًضٚذ ٔاعزخذاو

 انًظبسف احزٛبؽٛبد يٍ%( 50) ثزشغٛم الاعزًشاس ػهٗ فؼلا انضبَٕٚخ، انغٕق يٍ انحكٕيخ
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)انجُك انذاخهٙ انؼبو انذٍٚ يكَٕبد( ٕٚػح 2ٔانًهحك ) انجُك ْزا نذٖ انًٕدػخ انزغبسٚخ

اسرفبػب يهحٕظب  انذاخهٙ انؼبو انذٍٚ يكَٕبد شٓذد ار 61:2016)،انًشكض٘ انزمشٚش الالزظبد٘

 انغبثك انؼبو ػٍ رغٛشا ٚشٓذ نى انز٘ انًبنٛخ ٔصاسح ػهٗ انذٍٚ ثبعزضُبء 2016نؼبو  اطُبفٓب ثغًٛغ

 نذٖ انخضٚخ حٕالاد يٍ كم شٓذد حٍٛ فٙ دُٚبس يهٌٕٛ(2,355,519) سطٛذ ػُذ ٔثمٙ

 ثهغذ ار 2016 نؼبو كجٛشا اسرفبػب انزغهٛى ٔعُذاد انٕؽُٛخ انغُذاد ٔ انزغبسٚخ انًظبسف

 ٔ(19,311,704) يمبثم انزٕانٙ ػهٗ دُٚبس يهٌٕٛ( 1,696,945)ٔ( 32,763,554)

 اسرفبػب انًبنٛخ انًؤعغبد لشٔع ٔشٓذد، انغبثك نهؼبو انزٕانٙ ػهٗ دُٚبس يهٌٕٛ( 14,525)

 فٙ يٕػح ٔكًب، 2015نؼبو(10,461,057)يمبثم دُٚبس يهٌٕٛ( 10,546,233) نزجهغ ؽفٛفب

 .(2) ًهحكنا

نٛغغم  2017(ْٕ فٙ ػبو 2014-2018ٔكبٌ اخش اسرفبع نهذٍٚ انؼبو انذاخهٙ خلال انًذح )     

َغجّ يُخفؼخ عذا يمبسَخ ثغُٕاد انغبثمخ نهًذح رارٓب ار ثهغ  %( ْٔٙ 0.7اسرفبػب ؽفٛفب ثُغجخ )

(يهٌٕٛ دُٚبس ٔثُغجخ يغبًْخ يٍ انُبرظ 47,678,796حغى انذٍٚ انؼبو انذاخهٙ نٓزا انؼبو )

%(، لجم اٌ ٚؼٕد انذٍٚ انؼبو انذاخهٙ نُٛخفغ فٙ ػبو 21.5انًحهٙ الاعًبنٙ ثبلاعؼبس انغبسٚخ )

( يهٌٕٛ دُٚبسٔشكهذ 41,822,918% ( ار ثهغ حغى انذٍٚ انؼبو انذاخهٙ )-12.3ثُغجخ ) 2018

ٔرنك ثغجت ، (5كًب يجٍٛ فٙ انغذٔل )%( ٔ 15.6َغجخ يغبًْزّ يٍ انُبرظ انًحهٙ الاعًبنٙ )

 2018ٔ 2017نؼبيٙ  اطُبفٓب ثغًٛغرزثزة  شٓذد ار انذاخهٙ انؼبو انذٍٚاَخفبع يكَٕبد 

ػٍ انؼبو انغبثك ار ثمٛذ  2017ٔانزٙ نى رغغم ا٘ رغٛش نؼبو  انًبنٛخ انًؤعغبد لشٔع ثبعزضُبء

 (9501043نزجهغ )2018 نكُٓب اَخفؼذ فٙ ػبو  دُٚبس يهٌٕٛ( 10,546,233ػُذ سطٛذ )

ار ثهغ   2018ٔ 2017اَخفبػب نؼبيهٙ  انًبنٛخ ٔصاسح ػهٗ انذٍٚفٙ حٍٛ عغم  دُٚبس يهٌٕٛ

 نذٖ انخضٚخ حٕالادػهٗ انزٕانٙ ٔكزنك اَخفؼذ  دُٚبس يهٌٕٛ( 1955519( ٔ) 2,155,519)

 2018ٔ 2017( يهٌٕٛ دُٚبس نؼبو 28413167( ٔ) 32,294,624نزجهغ ) انزغبسٚخ انًظبسف

( 2,682,420نزجهغ ) 2017نؼبو  انزغهٛى ٔعُذاد انٕؽُٛخ انغُذادػهٗ انزٕانٙ فٙ حٍٛ اسرفؼذ 

 (1953189ارا ثهغذ ) 2018ّْٔٛ اػهٗ َغجخ نٓب خلال ْزِ انًذح صى اَخفؼذ ثؼذ رنك فٙ ػبو 

 يهٌٕٛ دُٚبس.
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 الدين العام الداخلي

 (2018-2010نهًذح )فٙ انؼشاق  انذٍٚ انؼبو انذاخهٙٚجٍٛ ارغبْبد  3) ٔانشكم )

  3) انشكم )

 (دَُار يهُىٌ)    (2018-2010نهًدة )فٍ انعراق  اندٍَ انعاو انداخهٍاتجاهاث 

 (5: يٍ اػذاد انجبحش ثبلاػزًبد ػهٗ ثٛبَبد انغذٔل)انًصدر
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 انمبحث انثاني

 (2010-2018) تحهيم مؤشراث الاستمرار انمصرفي في انعراق نهمذة

ِئششاد ِؾذدح فٟ ل١بط اعزمشاس  اعزخذاَاٌجٕٛن اٌّشوض٠خ فٟ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌذٚي فٟ  اخزٍفذ      

اٌّصشفٟ، ثبلإظبفخ اٌٝ رجب٠ٓ اٌجبؽض١ٓ فٟ اخز١بس ِغّٛػخ ِؾذدح ِٓ اٌّئششاد  ٚلٛح اٌمطبع

ٌٍغشض ٔفغٗ، ٚأْ ٘زا الاخزلاف ٠ؼٛد ثبٌغبٌت اٌٝ غج١ؼخ إٌظبَ اٌّصشفٟ ِٚذٜ رطٛسٖ ِٚذٜ 

ِئششاد الاعزمشاس  اخز١بسرٛفش اٌج١بٔبد، ٌزٌه ع١غزفبد ٘زا اٌّجؾش ِٓ اٌزغبسة اٌغبثمخ فٟ 

 اق ٚثّب ٠ٕبعت غج١ؼخ اٌمطبع اٌّصشفٟ فعلا ػٓ رٛفش اٌج١بٔبد.اٌّصشفٟ فٟ اٌؼش

 (2010-2018نهمذة )انمطاع انمصرفي انعرالي  فيانمال  رأستحهيم كفايت اولا: 

اٌّبي اٌّؾزفع ثٗ ِٓ لجً اٌّصبسف ٌّٛاعٙخ  سأطاٌّبي ِذٜ وفب٠خ  سأطرم١ظ ٔغجخ وفب٠خ      

ِبي لبدس ػٍٝ  شأطاٌّبي اؽزفبظ اٌّصبسف ث سأط٠مصذ ثىفب٠خ  اٌّخبغش اٌزٟ لذ ٠زؼشض ٌٙب.

ِٛاعٙخ اٌخغبئش اٌّؾزٍّخ ِٓ ػ١ٍّبد رٛظ١ف الأِٛاي، ٠ٚغت أْ ٠ىْٛ ثبٌمذس اٌّطٍٛة ٌغشض 

رٛف١ش اٌؾّب٠خ ٌٍّٛدػ١ٓ ِٓ ٔبؽ١خ ٚوزٌه ُِٙ ٌٍغٍطبد اٌشلبث١خ ِٓ ٔبؽ١خ أخشٜ ٌزغٕت ا٠مبف 

اٌّبي فٟ اٌؾفبظ ػٍٝ اٌّصبسف  سأطفب٠خ ٚفمب ٌزٍه الأ١ّ٘خ ٌّؼذي ٔغت و ػ١ٍّبد اٌّصبسف .

( ِٓ لبْٔٛ اٌّصبسف 16ِٓ الافلاط ٚ الاعزّشاس فٟ ػ١ٍّبرٙب الاعزضّبس٠خ فمذ ؽذدد اٌّبدح )

%( 12اٌّبي ثٕغجخ ) سأطاٌؾذ الأدٔٝ ٌّؼ١بس ِؼذي ٔغجخ وفب٠خ  2004( ٌؼبَ 94اٌؼشالٟ اٌّشلُ )

%( ٚ اٌغجت 8ٌّؾذدح ٚفك ِؼ١بس ثبصي )ٌٍؾذ ِٓ ِخبغش الائزّبْ اٌّصشفٟ ػٍّب أْ إٌغجخ ا

   .اٌّصشفٟ اٌؼشالٟ مطبعٚعٛد ِخبغشح ػب١ٌخ فٟ اٌ

 ٠زُ اؽزغبة ٘زا اٌّئشش ِٓ خلاي

 ِغّٛع اٌّٛعٛداد اٌّشعؾخ  ثبٌّخبغش.\اٌّبي  سأطِغّٛع 

 

شٙذد اٌّبي ٌذٜ اٌّصبسف  سأط( ٔلاؽع ثؤْ ٔغجخ وفب٠خ 6ِٚٓ خلاي ِشاعؼخ اٌغذٚي )      

اسرفبع ٌٙب فٟ  ؾش  الا أٙب شٙذد أػٍٝ ِؼذيِزفبٚرخ ث١ٓ اسرفبع ٚ أخفبض غٛاي ِذح اٌج ب  ٔغج

%(، أِب ألً ٔغجخ ِٓ 285) ؼذي ثّمذاسرجخ الأٌٚٝ خلاي ِذح اٌجؾش ث( ار ؽٍذ ثبٌّش2018)ػبَ 

                                                                                                                سأط%( ار أٗ وٍّب اسرفؼذ ٔغت وفب٠خ 89( ثّمذاس )2011٘زا اٌّئشش فىبٔذ فٟ ػبَ )

اٌّبي لٍذ اؽزّب١ٌخ اٌؼغش اٌّبٌٟ ٚرشرفغ رجؼب ٌزٌه دسعخ ِلائزٗ اٌّب١ٌخ، ٚاٌؼىظ صؾ١ؼ، اِب ثم١خ 
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شٜ، ار ثٍغذ ٔغجخ اٌغٕٛاد فىبٔذ ِززثزثخ ِٓ عٕخ اٌٝ اخشٜ فزشرفغ ربسح ٚرٕخفط ربسح اخ

 سأط( ا٠عب ٔلاؽع اْ ٔغجخ وفب٠خ 6%(، ِٚٓ اٌغذٚي )130) 2010اٌّبي ٌؼبَ  سأطوفب٠خ 

ار عغٍذ ادٔٝ ِؼذي ٌٙب خلاي % (،-31.5) ّٔٛ عبٌت ثٍغ ثّؼذي 2011اٌّبي لذ أخفعذ ٌؼبَ 

اٌٝ ٍّصبسف اٌؾى١ِٛخ ٌاٌّبي  سأط%(، ٠ٚؼٛد عجت أخفبض ٔغجخ وفب٠خ 89ِذح اٌجؾش ثٕغجخ )

ِبي ثؼط اٌّصبسف ٚثشىً خبص  ِصشف اٌشافذ٠ٓ اٌٝ ألً ِٓ اٌؾذ الأدٔٝ  سأط ٌخآظ

 ٌخثعآ%( ثغجت اٌزشٖٛ اٌٛاظؼ فٟ ١ِضا١ٔزٗ ٚاٌّزّضً 12اٌّمشس ِٓ لجً ٌغٕخ ثبصي ٚاٌجبٌغ )

ِبٌٗ ٚٚعٛد اٌذ٠ْٛ اٌّٛسٚصخ ٚخغبئش اٌؾشة ٚفشٚلبد اعزجذاي اٌؼٍّخ اٌؼشال١خ اٌمذ٠ّخ  سأط

ػٍٝ ػىظ ، ٚفشٚلبد اػبدح رم١١ُ اٌّٛعٛداد ٚاٌّطٍٛثبد 2004ثبٌؼٍّخ اٌؼشال١خ اٌغذ٠ذح ػبَ

ٚرٌه ٌزؾفع ٠ٙب ٌذاٌّبي  وفب٠خ سأط ٔغتفٟ  ب  اٌزٟ رشٙذ اسرفبػاسرفبع اٌّصبسف اٌخبصخ 

ِٕؼ الائزّبْ ِٓ ٔبؽ١خ، ٚ ل١بَ اٌّصبسف ثشفغ سإٚط أِٛاٌٙب رٍج١خ ِٕٙب ٌمشاس  الأخ١شح ػٍٝ

فٟ غعْٛ صلاس  د٠ٕبس ١بسٍِ( 250اٌجٕه اٌّشوضٞ ثشفغ سإٚط أِٛي اٌّصبسف ٌزصجؼ )

)اٌجٕه  ِّب أؼىظ ا٠غبث١ب ػٍٝ ٔغجخ وفب٠خ سإٚط أِٛاٌٙب ب  عٕٛاد اظبفخ اٌٝ رؾم١مٙب اسثبؽ

 .(36 :2011 ٌّب١ٌخ،اٌّشوضٞ رمش٠ش اٌغلاِخ ا

 (6)جذول 

 (2010-2018نهمطاع انمصرفي انعرالي نهمذة ) ومعذل نموها انمال رأسكفايت نسبت 

 اٌّبي % سأطٔغجخ وفب٠خ  اٌغٕٛاد

(1) 

 %ِؼذي إٌّٛ

(2) 

2010 130 39.8 

2011 89 31.5- 

2012 138 55.1 

2013 205 48.6 

2014 122 40.5- 

2015 105 14- 

2016 128 22 

2017 181 41.4 

2018 285 57.5 

  153.7 انوسط انحسابي

Max  285 57.5 

Min 89 40.5- 

ٚالاثؾبس إٌششاد  ٌلإؽصبءاٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ اٌّذ٠ش٠خ اٌؼبِخ  \(1) انعمود -انمصذر: 

 ( 93)وبٔذ  2009اٌّبي ٌؼبَ  سأطػٍّب اْ ٔغجخ وفب٠خ ( ، 2009-2018) ٌلأػٛاَالاؽصبئ١خ 

 .اٌجبؽشِٓ اؽزغبة  \(2انعمود)
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ارا ثٍغذ ٔغجخ  2013ٚ  2012اٌّبي ٌزغغً اسرفبػب وج١شا ٌؼبِٟ  سأطضد ٔغجخ وفب٠خ فلصُ      

 ثٍغ ٚثّؼذي ّٔٛػٍٝ اٌزٛاٌٟ  %(205%،138اٌّبي ٌٍمطبع اٌّصشفٟ ) سأطوفب٠خ 

 ٌلأػٛاَاٌّبي ٌزغغً أخفبظب ٍِؾٛظب  سأطوفب٠خ صُ ػبٚدد %( ػٍٝ اٌزٛاٌٟ، %48.6،55.1)

 ثّؼذي ّٔٛ عبٌت ثٍغٚ ،2014 فٟ ػبَ %( -40.5) ثّؼذي ّٔٛ عبٌت ثٍغاٌلاؽمخ ارا أخفعذ 

 2014 ِٟ( ٌؼب%105،%122ِؼذي ) اٌّبي سأطٔغجخ وفب٠خ  ثٍغذر ا 2015 ػبَ فٟ  (-%14)

ِمبسٔخ ٔخفبض الا أٙب لا رضاي ٔغجخ ِشرفؼخ ِٓ ٘زا الاشغُ ػٍٝ اٌزٛاٌٟ ٚػٍٝ اٌ 2015ٚ

ادٔٝ ٌٕغجخ  ا  ؽذ%( ٚوزٌه ِب الشرٗ ٌغٕخ ثبصي 12ٚاٌجبٌغخ ) اٌزٟ  ؽذد٘ب اٌجٕه اٌّشوضٞثبٌٕغجخ 

 .%(8اٌّبي ٟٚ٘ ) سأطوفب٠خ 

اٌّبي ٌٍمطبع اٌّصشفٟ الاسرفبع ٌٍغٕٛاد الاخ١شح ِٓ ِذح اٌجؾش  سأطٔغجخ وفب٠خ صُ ػبٚدد      

ٟٚ٘ ٔغجخ ِشرفؼخ رؼىظ لذسح ٚوفبءح اٌمطبع اٌّصشفٟ ػٍٝ  2016فٟ ػبَ %( 128)ثٍغذ ار 

ِغبثٙخ اٌّخبغش ٚاٌّشبوً غ١ش اٌّزٛلؼخ اٌزٟ لذ ٠زؼشض ٌٙب، ٚثّمبسٔخ رٍه إٌغجخ اٌٝ ِض١ٍزٙب 

%(. ار ٠ٍؾع أْ ٔغجخ اٌىفب٠خ 22%( ٠زعؼ أٔٙب اسرفؼذ ثٕغجخ )105اٌجبٌغخ ) 2015فٟ ػبَ 

داخً ِصبسف اٌؾى١ِٛخ اٌّشعؾخ ثبٌّخبغش  رؾغٕذ ٚاسرفؼذ ثغجت أخفبض اٌّٛعٛداد

اٌّبي ٌُ ٠طشأ ػ١ٍٗ أٞ  سأط( رش١ٌْٛ د٠ٕبس، فٟ اٌّمبثً فبْ 25.8ٚخبسط ا١ٌّضا١ٔخ، ار ثٍغذ )

ٚوزٌه اسرفبع ّبٌٙب ٚػذَ فزؼ أٞ ِصشف ؽىِٟٛ عذ٠ذ، شأعرغ١١ش ٌؼذَ ص٠بدح اٌّصبسف ٌ

الأٚي اْ ػذد اٌّصبسف اٌخبصخ ٚرٌه ٠ؼٛد ٌؼب١ٍِٓ:  صبسف اٌخبصخٌٍّّبي اٌ سأطاعّبٌٟ 

ِبي اٌّصشف اٌخبص لاعزغبثزٗ  سأطأِب اٌؼبًِ اٌضبٟٔ فٙٛ اسرفبع  ب  ( ِصشف56ِشرفغ، ار ٠جٍغ )

)اٌجٕه اٌّشوضٞ  ٕبس٠بس د١( 250ٍِاٌّبي ٚوؾذ أدٔٝ ) سأطٌزٛع١ٙبد اٌجٕه اٌّشوضٞ ثض٠بدح 

 .(2016:30الاعزمشاس اٌّبٌٟ،

  %( فٟ ػب181َاٌٝ ) ثبلاسرفبع ٌزصً اٌّصشفٟ مطبعاٌّبي ٌٍ سأطٔغجخ وفب٠خ عزّشد اٚ     

%( ٠زعؼ أٔٙب اسرفؼذ 128اٌجبٌغخ ) 2016ٚثّمبسٔخ رٍه إٌغجخ اٌٝ ِض١لارٙب فٟ ػبَ 2017

%(، ٚؽبفظذ اٌّصبسف ػٍٝ ٘زا اٌّغزٜٛ اٌّشرفغ ِٓ اٌّلاءح اٌّب١ٌخ ٔز١غخ 41.4ثٕغجخ )

اٌّزىٛٔخ ِٓ اٌّبي ٚ سأطاٌّبي ٚاٌزٟ رىْٛ أغٍجٙب ِٓ اٌشش٠ؾخ الأٌٚٝ ِٓ  سأطِىٛٔبد  اسرفبع

اٌزضاَ اٌّصبسف ثزؼ١ٍّبد اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌٝ ص٠بدح سأط  ٠ؼٛد رٌه اٌٝ، اٌّبي الأعبعٟ سأط

ٚ  2017( ِصبسف خبصخ فٟ ػبَ 6افززبػ )( ١ٍِبس د٠ٕبس ؽذا ادٔٝ فعلا ػٓ  250اٌّبي اٌٝ )

 سأطِبٌٙب ِشرفؼخ عذا ل١بعب ثبٌّصبسف اٌؼبٍِخ اٌمذ٠ّخ اٌؼٙذ ار ٠ىْٛ  سأطرىْٛ ٔغت وفب٠خ 

)اٌجٕه اٌّشوضٞ الاعزمشاس ل١بعب ثبٌّٛعٛداد فزشرفغ ٔغجخ اٌىفب٠خ ٌذ٠ٙب ب  ِبٌٙب ػب١ٌ

 .(2017:30اٌّبٌٟ،
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ٌٙب ار ثٍغذ  ٔغجخ اٌّبي فٟ اٌؼبَ الاخ١ش ِٓ ِذح اٌجؾش اػٍٝ سأطٚعغٍذ ٔغجخ وفب٠خ      

 ثبلأػٛاَٟٚ٘ ٔغجخ ِشرفؼخ عذا ِمبسٔٗ  %( 57.5ثٍغ)ا٠عب  ِّٔٛؼذي  ٚثؤػٍٝ(  285%)

اٌّصشفٟ ػٍٝ ِغبثٙخ اٌّخبغش  مطبعٚ رؼىظ ٘زٖ إٌغجخ لذسح ٚوفبءح اٌ اٌغبثمخ ٌٙزٖ اٌّذح ،

ٚاٌّشبوً غ١ش اٌّزٛلؼخ اٌزٟ لذ ٠زؼشض ٌٙب، ٚؽبفظذ اٌّصبسف ػٍٝ ٘زا اٌّغزٜٛ اٌّشرفغ ِٓ 

اٌّبي  سأطاٌّبي ٚاٌزٟ رىْٛ أغٍجٙب ِٓ اٌشش٠ؾخ الأٌٚٝ ِٓ  سأطاٌّلاءح اٌّب١ٌخ ٔز١غخ ِىٛٔبد 

اد اٌّشعؾخ ثبٌّخبغش داخً زٌه ثغجت أخفبض اٌّٛعٛدوٚ ،بي الأعبعٟاٌّ سأطٚاٌّزىٛٔخ ِٓ 

( 3افززبػ ) اٌٝ ثبلإظبفخ، اٌؾى١ِٛخ ِبي اٌّصبسف سأطٚخبسط ا١ٌّضا١ٔخ، فٟ اٌّمبثً ص٠بدح 

ل١بعب  ِبٌٙب ِشرفؼخ عذا سأطرىْٛ ٔغت وفب٠خ  ٘زٖ اٌّصبسف، ٚ 2018ِصبسف خبصخ فٟ ػبَ

اد اٌّشعؾخ ثبٌّخبغش ِبٌٙب ػبي ل١بعب ثبٌّٛعٛد سأطثبٌّصبسف اٌؼبٍِخ اٌمذ٠ّخ اٌؼٙذ، ار ٠ىْٛ 

 .(34-2018:33) اٌجٕه اٌّشوضٞ الاعزمشاس اٌّبٌٟ،اٌّبي ٌذ٠ٙب سأطشرفغ ٔغجخ وفب٠خ فز

ٟٚ٘ ٔغجخ ِشرفؼخ ِمبسٔخ ِغ ِب %(153.7) ثٍغ اٌؾغبثٟ اٌٛعػٔلاؽع اْ ( 6اٌغذٚي )ِٚٓ      

ِّب  %(8ثبصي )إٌغجخ اٌّؾذدح ٚفك ِؼ١بس %( ٚوزٌه 12ؽذدٖ اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ ثٕغجخ )

 اٌّصشفٟ الاعزمشاس فٟا٠غبثب  ٠ئصش رٌه ش،ح اٌمطبع اٌّصشفٟ ػٍٝ رغٕت اٌّخبغرش١ش اٌٝ لذس

  .اٌؼشالٟ

 -2010) ٌٍّذح اٌّبي ٌٍمطبع اٌّصشفٟ اٌؼشالٟ سأطوفب٠خ ِئشش  ارغب٘بد( ٠ج١ٓ 4اٌشىً )ٚ

2018) 

 (4انشكم )

 (2010-2018) نهمذة انمال نهمطاع انمصرفي انعرالي رأسكفايت  اتجاهاث

 (6ِٓ اػذاد اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ ث١بٔبد اٌغذٚي)انمصذر: 
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 (2010-2018نهمذة )في انمطاع انمصرفي انعرالي  موجوداثثانيا: تحيم جودة ان

 :بعزخذاَ اٌّؼبدٌخ الار١خث ّٛعٛدادِئشش عٛدح ا٠ٌزُ اؽزغبة      

 .اعّبٌٟ اٌمشٚض ٚاٌغٍف  \ٔغجخ اٌذ٠ْٛ اٌّشىٛن فٟ رؾص١ٍٙب

 (,2017 :29اٌّبٌٟ ٌزمش٠ش)ا 

ار رٛظؼ ٘زٖ إٌغجخ ؽغُ اٌمشٚض اٌزٟ ٌُ ٠غزطغ اٌّمزشظْٛ عذاد٘ب فٟ ربس٠خ اعزؾمبلٙب 

ٚرٌه ٌؼذَ رّىُٕٙ ِٓ اسعبع ِجبٌغٙب ثغجت ػذَ ٔغبػ إٌشبغ اٌزٞ ٠ضاٚي ف١ٗ اٌمشض ِٓ 

ػٍٝ اسرفبع اٌّخبغش الائزّب١ٔخ إٌبرغخ  ِصشف ِؼ١ٓ، ٚوٍّب اسرفؼذ ٘زٖ إٌغجخ فبْ رٌه ٠ذي

ػٓ ِٕؼ اٌمشٚض ٚاٌغٍف ٠ٚؼىظ ع١بعخ غ١ش ٔبعؾخ ٌٍّصشف فٟ ِٕؼ اٌمشٚض ِّب ٠ئصش فٟ 

عّؼخ اٌّصشف ٚثبٌؼىظ وٍّب أخفعذ ٘زٖ إٌغجخ فبْ رٌه ٠مًٍ ِٓ اٌّخبغش الائزّب١ٔخ 

ِٕؼ اٌمشٚض ٚالافعً أخفبض رٍه إٌغجخ لأٔٗ ٠ؼىظ ع١بعخ راد وفبءح ٌٍّصبسف فٟ 

ٚاٌغٍف، ِغ الإشبسح أْ إٌغجخ اٌّؼ١بس٠خ اٌّؾذدح ِٓ لجً اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ ٌٍذ٠ْٛ 

 ( .5( ٚ لا رض٠ذ ػٓ )%2اٌّزؼضشح اٌٝ اعّبٌٟ اٌمشٚض ٚ اٌغٍف لا رمً ػٓ )%

 (7) جذول

 (2010-2018نهمطاع انمصرفي انعرالي نهمذه ) معذل نموهاو موجوداثجودة ان

 % موجوداثجودة ان انسنواث
(1) 

 %معذل اننمو
(2) 

2010 2.8 52.5- 

2011 3.0 7.1 

2012 2.2 26.7- 

2013 8.1 268.2 

2014 8.4 3.7 

2015 10.16 21 

2016 10.93 7.6 

2017 14.2 28.1 

2018 15.7 10.6 

  8.4 انوسط انحسابي

Max 15.7 268.2 

Min 2.2 52.5- 

ٚصاسح اٌزخط١ػ، ِذ٠ش٠خ اٌؾغبثبد اٌم١ِٛخ، ِئششاد الأزاس اٌّجىش  \ (1انعمود ) -انمصذر:

 ( 5.9ٟ٘ ) 2009ٌؼبَ  ّٛعٛدادٔغجخ عٛدح اٌػٍّب اْ .2018ٚاٌشثغ اٌشاثغ  2016ٌٍشثغ الاٚي 

 .ِٓ اؽزغبة اٌجبؽش \ (2انعمود ) -
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 ؽٍذ ثبٌّشرجخ الأٌٚٝ ار 2018ٌغٕخ  ّٛعٛداد( ٔلاؽع ثؤْ عٛدح ا7ٌثبلاعزٕبد اٌٝ اٌغذٚي )     

%( ، أِب ألً ٔغجخ ِٓ ٘زا اٌّئشش فىبْ 15.7عغٍذ أػٍٝ ٔغجخ ٌٙب ِٓ رٍه إٌغت ٟٚ٘ ثّمذاس )

٘ٛ ٔز١غخ  ّٛعٛداداْ اٞ اسرفبع فٟ ِئشش عٛدح اٌ %( ار2.2ٚ٘ٛ ثّمذاس ) 2012فٟ ػبَ 

، اِب ثم١خ صؾ١ؼبٌٟ اٌمشٚض ٚاٌغٍف ، ٚاٌؼىظ لاسرفبع ٔغجخ اٌمشٚض اٌّزؼضشح اٌٝ وً ِٓ اعّ

اٌغٕٛاد فىبٔذ ِززثزثخ ِٓ عٕخ اٌٝ أخشٜ فزشرفغ ربسح ٚرٕخفط ربسح اخشٜ. ار ٔلاؽع أْ ٔغجخ 

 2010اٌذ٠ْٛ اٌّزؼضشح ِٕخفعخ ثبٌٕغجخ ٌٍمشٚض اٌى١ٍخ ٌذٜ اٌمطبع اٌّصشفٟ فٟ ثذا٠خ ػبَ 

ٍمشٚض اٌى١ٍخ ار شٙذ ٘زا اٌؼبَ ادٔٝ ٔغجخ فٟ اٌذ٠ْٛ اٌّزؼضشح ثبٌٕغجخ ٌ 2012ٚصٛلا اٌٝ ػبَ 

اخزد اٌذ٠ْٛ اٌّزؼضشح ثبٌض٠بدح ِغ رضا٠ذ ع١بعخ    2012خلاي ِذح اٌجؾش ، اِب ثؼذ ػبَ 

ثّؼذي اسرفبػب ٍِؾٛظب  2013ٌؼبَ  ّٛعٛداد، ار اسرفؼذ عٛدح اٌاٌّصبسف فٟ ِٕؼ الائزّبْ

عٛدح خلاي ِذح اٌجؾش ار عغٍذ  ّٛعٛدادٌغٛدح اٌ ّٔٛ ٘ٛ اػٍٝ ِؼذي( ٚ 268.2%ثٍغ )ّٔٛ 

 .،%(8.1ٌٙزا اٌؼبَ ٔغجخ ) ّٛعٛداداٌ

ٌٍمطبع  ّٛعٛدادعٛدح اٌ الاسرفبع ٌلأػٛاَ اٌلاؽمخ ار عغٍذ ّٛعٛداداٌ حٚاصٍذ عٛد     

ثٍغ  ّٔٛػٍٝ اٌزٛاٌٟ ٚثّؼذي  2015ٚ  2014%( ٌؼبِٟ 10.16% ، 8.4اٌّصشفٟ ٔغجخ )

اٌّصبسف ٠ؼٛد عججٗ اْ اسرفبع ٔغجخ اٌذ٠ْٛ اٌّزؼضشح ٌذٜ غبٌج١خ  .%( ػٍٝ اٌزٛا%21ٌٟ،3.7)

اٌٝ ظؼف اٌٛظغ الإِٟٔ فٟ اٌؼشاق ، ٚأخفبض اٌمذسح اٌّب١ٌخ ٌٍّمزشظ١ٓ ، ٚ٘جٛغ ل١ّخ 

ف اٌٝ ِٕؼ اٌعّبٔبد ، ٚ٘غشح اٌىض١ش ِٓ اٌّمزشظ١ٓ خبسط اٌؼشاق ، ٚ٘زا ِب دػب اٌّصبس

رٛلف ػٓ ِٕؼ الائزّبْ فٟ اٌغٕٛاد الأخ١شح ، ٚاٌزٛعٗ ٔؾٛ  ٙبثؼعائزّبٔبد ل١ٍٍخ عذا ٚ

الاعزضّبساد ا٢ِٕخ ٚخبصخ ٌذٜ اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ ٚاػزّذد فٟ رمذ٠ُ اٌّض٠ذ ِٓ الائزّبْ 

ا٢ِٓ ثّب ف١ٙب فزؼ الاػزّبداد اٌّغزٕذ٠خ ٚاصذاس خطبثبد اٌعّبْ ٌز٠ًّٛ ٚدػُ أٔشطخ اٌزغبسح 

 Policyاٌخبسع١خ. ِٚٓ اٌغذ٠ش ثبٌزوش ، ل١بَ اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ ثزخف١ط أعؼبس اٌفبئذح )

Rate( ٌٝا )أداح ِٓ أدٚاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٌؾش اٌّصبسف ػٍٝ ثٛصفٙب  2010%( ِٕز ػبَ 6

اٌزٛعٗ اٌٝ اٌغٛق ، فعلا ػٓ لشاساد اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ اٌغبثمخ ثبٌغبء خطخ الائزّبْ 

ّب ث١ٕٙب ، ٚػذَ رغبٚص٘ب ح اٌزؼبْٚ ف١ٚاٌغّبػ ٌٍّصبسف ثزمذ٠ُ اٌمشٚض اٌّشزشوخ ثٙذف ص٠بد

غت اٌمب١ٔٛٔخ اٌّؾذدح ، ٚرىض١ف اٌشلبثخ ػٍٝ اٌمشٚض اٌىج١شح اٌؾغُ ٚٚظغ اٌزخص١صبد ٌٍٕ

اٌّب١ٌخ إٌّبعجخ ٌّٛاعٙخ ِخبغش اٌمشٚض اٌشد٠ئخ ، ِٕٚؼ اعبصح ٌششوخ اٌىفبلاد اٌّصشف١خ اٌزٟ 

( )ِئز١ٓ ٚخّغ١ٓ أٌف 250000رمَٛ ثعّبْ اٌمشٚض اٌّمذِخ ِٓ اٌّصبسف اٌخبصخ ٌغب٠خ )

 .18:2015)٠ؼبدٌٙب ثبٌذ٠ٕبس اٌؼشالٟ )اٌجٕه اٌّشوضٞ رمش٠ش الاعزمشاس اٌّبٌٟ،دٚلاس( أٚ ِب 
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ِٓ ٔبؽ١خ أخشٜ، ثٍغذ ٔغجخ اٌمشٚض غ١ش اٌؼبٍِخ اٌٝ اعّبٌٟ اٌمشٚض ٌذٜ اٌمطبع      

ٚاٌجبٌغخ  2015%( ػٓ ػبَ 7.6%( ِشرفؼخ ثٕغجخ )10.93ِب ٔغجزٗ ) 2016اٌّصشفٟ ػبَ 

فٟ ثبلاسرفبع ار عغٍذ عٛدح ٌٍمطبع اٌّصش ّٛعٛدادٚرغزّش ٔغجخ عٛدح اٌ%(، 10.16)

% ( ػٓ اٌؼبَ اٌغبثك، ٟٚ٘ 28.1ثٍغ ) ّٔٛ( ٚثّؼذي  14.2%ٔغجخ )2017 ٌؼبَ  ّٛعٛداداٌ

-5ٔغجخ ِشرفؼخ عذا  ل١بعب ثبٌٕغت اٌّؼ١بس٠خ اٌّؾذدح ِٓ لجً اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ ثٕغجخ )

ٌٍمطبع اٌّصشفٟ خلاي ِذح اٌجؾش ار  دّٛعٛداٌغٛدح اٌاػٍٝ ٔغجخ  2018ار شٙذ ػبَ %(، 2

( ػٓ اٌؼبَ اٌغبثك ٚ رؼذ ٘زٖ إٌغجخ ػب١ٌخ اٌّخبغش  10.6%) ثٍغ ّٔٛ%( ٚثّؼذي 15.7ثٍغذ )

ٚرٌه ٠ئصش %(، 2-5اٌّؼ١بس٠خ اٌّؾذدح ِٓ لجً اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ ثٕغجخ )ِمبسٔخ ثبٌٕغت 

اؽذ اٌّئششاد اٌذاخٍخ فٟ  ّٛعٛدادار رؼذ عٛدح اٌ فٟ الاعزمشاس اٌّصشفٟ فٟ اٌؼشاق،

 اؽزغبثٗ. 

ٌٍمطبع اٌّصشفٟ اٌؼشالٟ  ّٛعٛداداٌٛعػ اٌؾغبثٟ ٌّئشش عٛدح اٌ( ٔلاؽع 7ِٚٓ اٌغذٚي)     

اٌّؼ١بس٠خ %( ٚرؼذ ٘زٖ إٌغجخ ػب١ٌخ اٌّخبغش ِمبسٔخ ثبٌٕغت 8.4ثٍغ ) ( 2010-2018) ٌٍّذح

جب فٟ الاعزمشاس اٌّصشفٟ ٚرٌه ٠ئصش عٍ %(2-5اٌّؾذدح ِٓ لجً اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ ثٕغجخ )

  .اٌؼشالٟ

 (2010-2018ٌٍّذح )ٌٍمطبع اٌّصشفٟ اٌؼشالٟ  ( ٠ج١ٓ ارغب٘بد عٛدح اٌّٛعٛداد5اٌشىً )ٚ 

 (5انشكم )

 (.2010-2018نهمذة )نهمطاع انمصرفي انعرالي  جودة انموجوداث اتجاهاث

 (7اٌغذٚي )ِٓ اػذاد اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ ث١بٔبد انمصذر: 
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 (2010-2018نهمذة )في انمطاع انمصرفي انعرالي انربحيت ا: تحيم نثثا

 اٌؼشالٟ اٌّصشفٟ اٌمطبع سثؾ١خ ٌم١بط ٔغجز١ٓ ػٍٝ اٌّئشش ٘زا فٟ الاػزّبد ٠زُ عٛف          

 : ٚوبلارٟ اٌٍّى١خ ؽك ػٍٝ اٌؼبئذ ٚٔغجخ اٌّٛعٛداد ػٍٝ اٌؼبئذ ٔغجخ ٟٚ٘

 :انموجوداث عهى انعائذ معذلأ( 

 ٔؾٛ رٛع١ٙب ػٍٝ ٚلذسرٗ ِٛعٛدارٗ اعزضّبس فٟ اٌّصشف ٔغبػ ِذٜ اٌّئشش ٘زا ٠م١ظ     

 أصٛي فٟ ِغزضّش ٚاؽذ د٠ٕبس ٠ؾممٗ ِب ِمذاس إٌغجخ ٘زٖ ٚرج١ٓ .ؾخِشث اعزضّبس٠خ فشص

 الاعزضّبس٠خ اٌّصشف وفبءح اسرفبع رٛظؼ إٌغجخ ٘زٖ اسرفؼذ ٚوٍّب ػٛائذ، ِٓ اٌّصشف

 %(5 .0) اٌؼشالٟ اٌّشوضٞ اٌجٕه لجً ِٓ اٌّؾذدح ٌلأسثبػ اٌّؼ١بس٠خ إٌغجخ ثبْ ػٍّب. ٚاٌزشغ١ٍ١خ

 اٌّٛعٛداد ػٍٝ اٌؼبئذ ِؼذي ثؤْ ٔلاؽع (8) اٌغذٚي اٌٝ ثبلاعزٕبد. (141 20115:اٌضث١ذٞ،)

 اعزضّبس٠خ ع١بعخ ٠ؼىظ ٘زا ٚ%( 0.21)خلاي ِذح اٌجؾش ثٍغذ  ٔغجخ ادٔٝ شٙذ 2010 ػبَ فٟ

 اٌّشوضٞ اٌجٕه لجً ِٓ اٌّؾذدح إٌغجخ ِغزٜٛ دْٚ أخفعذ أٙب ٚلاع١ّب اٌىفبءح ِٕخفعخ

( فٟ ػبَ %59 .0) اٌّٛعٛداد ػٍٝ اٌؼبئذ ِؼذي ٔغجخار ثٍغذ  ِزضا٠ذ ِغبس ارخزد صُ ،اٌؼشالٟ

( ٚ٘ٛ اػٍٝ ِؼذي ّٔٛ خلاي ِذح اٌجؾش، ٚاعزّشد ٘زٖ إٌغجخ %181ّٔٛ ثٍغ ) ّؼذيٚث 2011

ٟٚ٘ ٔغجخ ِشرفؼخ عذا ٔغجخ اٌٝ الاػٛاَ اٌغبثمخ  2012 ػبَ %(0.83) ثٍغذ اْ اٌٝثبلاسرفبع 

 وبٔذ اعزضّبسارٙب أٞ ثبٌّٛعٛداد اٌزؼبًِ فٟ الاعزضّبس٠خ اٌّصبسف ع١بعخ أْ ٠ؼىظ ٚ٘زا

 إٌغجخ رغبٚصد أٙب بلاع١ّٚ ٚاٌزشغ١ٍ١خ الاعزضّبس٠خ اٌّصشف وفبءح اسرفبع رّضً أٞ ِشرفؼخ

 ث١ٓ ِزفبٚرخ ٔغت اٌّٛعٛداد ػٍٝ اٌؼٛائذ ارخزد رٌه ثؼذ صُ اٌّشوضٞ، اٌجٕه لجً ِٓ اٌّؾذدح

 2015ٚ 2014ٚ 2013ٌلأػٛاَ  اٌّٛعٛداد اٌؼٛائذ ػٍٝ، ار أخفعذ ٔغت ٚأخفبض اسرفبع

، %-31.6، %-4.8ثٍغ ) ( ػٍٝ اٌزٛاٌٟ ٚثّؼذي ّٔٛ عبٌت%0.46، %0.54، %0.79ٌزجٍغ )

 وفبءح أخفبض ٠ؼىظ ٚ٘زا 2012 ػبَ فٟ شٙذرٗ اٌزٞ الاسرفبع ثؼذ ( ػٍٝ اٌزٛاٌٟ%-14.8

 اٌجٕه لجً ِٓ اٌّؾذدح إٌغجخ ؽ١ش ِٓ ع١ذح ٌىٕٙب ٚ ثّٛعٛدارٙب الاعزضّبس فٟ اٌّصشفٟ اٌمطبع

( ٟٚ٘ ٔغجخ ِٕخفعخ ػٓ ِب ؽذدٖ %0.46اٌزٞ ثٍغذ ثٗ )  2015ثبعزضٕبء ػبَ اٌؼشالٟ اٌّشوضٞ

 اٌّٛعٛداد ثؾغُ ل١بعب اٌّصبسف سثؾ١خ أخفبض اٌٝ رٌه عجت ٠ٚؼٛد اٌؼشالٟ اٌّشوضٞ اٌجٕه

 .اٌّشرفغ

 ٔغجزٙب ػٓ%( 51 .0) جٍغزٌ 2016 ػبَ فٟ ٌزشرفغ اٌّٛعٛداد بئذ ػٍٝصُ ػبدد ٔغجخ اٌؼ     

(، ٚاعزّشد ثبلاسرفبع اٌٝ اْ %10.9ٚثّؼذي ّٔٛ ثٍغ ) %(46 .0) اٌجبٌغخ 2015 ػبَ ٔٙب٠خ

ٟٚ٘ اػٍٝ ٔغجخ ٌٍؼبئذ ػٍٝ ( %1.19ار ثٍغذ ٔغجخ ) 2017ثٍغذ اػٍٝ ِؼذي ٌٙب فٟ ػبَ 



 18       ..تحليل مؤشرات الاستقرار المصرفي في العراق..........الفصل الثالث / المبحث الثاني ............
 

ثّؼذي ّٔٛ ثٍغ ٚ 2018) 2010-اٌّٛعٛداد شٙذ٘ب اٌمطبع اٌّصشفٟ خلاي ِذح اٌجؾش )

 اعزضّبسارٙب ص٠بدح ٔز١غخ اٌّصشف١خ اٌّئعغبد سثؾ١خ رؾغٓ اٌٝ رٌه ٠ؼٛد( 133.3%)

 الأ١ِٕخ ٚالأؽذاس اٌغ١بع١خ الأٚظبع فٟ إٌغجٟ ٚاٌزؾغٓ ،2017 ػبَ خلاي اٌّب١ٌخ ٚرٛظ١فبرٙب

 أعؼبس اسرفبع ِٓ إٌبعّخ ٌٍذٌٚخ اٌؼبِخ اٌّٛاصٔخ ؽبٌخ أفشصرٗ ػّب فعلا اٌجلاد، رشٙذ٘ب اٌزٟ

 أػّبي ٔزبئظ ػٍٝ ثآخش أٚ ثشىً أؼىغذ عّخ ٚرذاػ١بد رؤص١شاد ِٓ رٌه ػٍٝ رشرت ِٚب إٌفػ

 أدٜ ِب عٛاء ؽذ ػٍٝ ِٕٙب خٚاٌّصشف١ اٌّب١ٌخ اٌّئعغبد ع١ّب ٚلا وبفخ الالزصبد٠خ اٌمطبػبد

. صُ ػبٚدد ٔغجخ اٌؼبئذ ػٍٝ اٌّٛعٛداد الأخفبض فٟ اٌؼبَ  اٌغ٠ٕٛخ ٚأسثبؽٙب ِىبعجٙب ص٠بدح اٌٝ

 لأخفبض ٔز١غخ ٚرٌه ،( %-58ثٍغ ) ٚثّؼذي ّٔٛ عبٌت (%5 .0الاخ١ش ِٓ ِذح اٌجؾش ٌزجٍغ )

 ٚاسرفبع اٌّٛعٛداد. اٌّصبسف أسثبػ

ٌٍمطبع اٌّصشفٟ  (اٌّٛعٛداد ػٍٝ اٌؼبئذ ِؼذيٌّئشش اٌشثؾ١خ ) اٌؾغبثٟ اٌٛعػ اِب     

ٟٚ٘ ٔغجخ ِشرفؼخ ػٓ ِب ؽذدٖ اٌجٕه اٌّشوضٞ  %(0.62) ثٍغ (2010-2018اٌؼشالٟ ٌٍّذٖ )

 ار رش١ش اٌٝ ِؼذي سثؾ١خ  ِٕبعت ٌذػُ الاعزمشاس اٌّصشفٟ.  (%(5 .0اٌؼشالٟ اٌجبٌغخ

 (8ل )جذو

 نهمطاع انمصرفي معذل نموهما  ومعذل انعائذ عهى حك انمهكيت و انموجوداث عهى انعائذ معذل

 (2010-2018انعرالي نهمذة )

 عهى انعائذ معذل انسنواث

 انموجوداث

 عهى انعائذ معذل %معذل اننمو

 انمهكيت حموق

 %معذل اننمو

2010 0.21 30- 26.77 -25.6 

2011 0. 59 181 21 21.6- 

2012 0.83 40.7 26.95 28.3 

2013 0.79 -4.8 21. 48 20.3- 

2014 0.54 31.6- 13. 52 37.1- 

2015 0. 46 14.8- 10.20 24.6- 

2016 0. 51 10.9 9. 57 6.2- 

2017 1.19 133.3 29.26 202.7 

2018 0. 5 58- 4.39 -85 

  18.13  0.62 انوسط انحسابي

Max 1.19 181 29.26 202.7 

Min 0.21 58- 4.39 -85 

ِئششاد الأزاس  ٚصاسح اٌزخط١ػ، ِذ٠ش٠خ اٌؾغبثبد اٌم١ِٛخ، \ (1ٚ2 ) انمصادر: انعمود  

 ػٍٝ اٌؼبئذ ثٍغ ف١ٙب ِؼذي2009 عٕخ . ػٍّب اْ 2018ٚاٌشثغ اٌشاثغ  2016اٌّجىش ٌٍشثغ اٌشاثغ 

 .  (36( ِٚؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ ؽك اٌٍّى١خ )  0.3) اٌّٛعٛداد

 .ِٓ اؽزغبة اٌجبؽش \ (4انعمود ) -
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-2018نهمطاع انمصرفي انعرالي نهمذه )اتجاهاث انعائذ عهى انموجوداث   (6) انشكم٠ٚج١ٓ 

2010) 

 (6انشكم)

 (2010-2018نهمطاع انمصرفي انعرالي نهمذه )اتجاهاث معذل انعائذ عهى انموجوداث 

 (8ِٓ اػذاد اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ ث١بٔبد اٌغذٚي سلُ ) انمصذر:

 : انمهكيت حموق عهى انعائذ معذل( ب

 اٌّغب١ّ٘ٓ اِٛاي اعزخذاَ ٔز١غخ اٌؼٛائذ رؾم١ك ػٍٝ اٌّصبسف لذسح ِذٜ اٌّئشش ٘زا ٠ٛظؼ     

 اٌّصبسف لذسح ػٍٝ ٠ذي رٌه فبْ ِشرفؼخ اٌّئشش ٘زا ٔغجخ وبٔذ فبرا صشٚرُٙ، ُرؼظ١ ٌغشض

 إٌغجخ ثبْ ػٍّب .اٌّبٌى١ٓ اِٛاي اعزغلاي فٟ ػب١ٌخ ثىفبءح ٚاٌزشغ١ٍ١خ الاعزضّبس٠خ اٌمشاساد ثبرخبر

 . (141 2015:اٌضث١ذٞ،) %(0.5) اٌؼشالٟ اٌّشوضٞ اٌجٕه لجً ِٓ اٌّؾذدح ٌلأسثبػ اٌّؼ١بس٠خ

 ٚ اٌّبٌى١ٓ اِٛاي اعزضّبس فٟ الاعزضّبس٠خ اٌّصبسف ع١بعخ شٙذد( 8) اٌغذٚي اٌٝ ثبلاعزٕبد     

 ثؼط ِغ ػ١ٍٙب اٌؼٛائذ ٔغجخ اسرفبع اٌّبي سأط ٚ اٌّؾزغضح الأسثبػ ٚ الاؽز١بغٟ ِٓ رزىْٛ اٌزٟ

 ثبٌّشرجخ ؽً 2017 ٌغٕخ اٌٍّى١خ ؽمٛق ػٍٝ اٌؼبئذ ِؼذي ثؤْ ٔلاؽعار  ،اٌؼٛائذ فٟ الأخفبض

 فىبٔذٔغجخ ٌٗ  الً اِب%( ، 29.26) ثّمذاس ٟٚ٘ إٌغت رٍه ِٓ ٌٗ ٔغجخ أػٍٝ عغً ار الأٌٚٝ

 اٌّصبسف رٍه أداء وبْ وٍّب اٌّئشش ٘زا اسرفغ وٍّب ار%( 4.39) ثّمذاس ٟٚ٘ 2018 ػبَ فٟ

 فٟ عذا ع١ذ ٚعّؼزٙب اٌّبٌٟ ِشوض٘ب وبْ ٚوزٌه ػب١ٌخ ِبٌى١ٙب ػٍٝ اٌّذسح أسثبؽٙب ٚوبٔذ ع١ذا

 فزشرفغ أخشٜ اٌٝ عٕخ ِٓ ِززثزثخ فىبٔذ اٌغٕٛاد ثم١خ اِب.، صؾ١ؼ ٚاٌؼىظ ، اٌّصشفٟ اٌمطبع
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أخفعذ فٟ  ( صُ%26.77) 2010ػبَ  اٌّئشش ٘زأغجخ  ثٍغذ، ار اخشٜ ربسح ٚرٕخفط ربسح

 ػبَ اٌٝ ٚصٛلا( ، -21.6ثٍغ ) ٚثّؼذي ّٔٛ عبٌت 2011( فٟ ػبَ %21اٌؼبَ اٌلاؽك ٌزجٍغ )

ار ثٍغذ ٔغجخ ِئشش  %(28.3) ثٍغ ثّؼذي ّٔٛ ب  اسرفبػ اٌّئشش ٘زا ٔغت شٙذد اٌزٟ ٚ 2012

 ػٍٝ ٠ذي ٚ٘زا2011 ( ٌؼبَ %21ِمبثً )  26.95)%ٌٙزا اٌؼبَ ) اٌٍّى١خ ؽمٛق ػٍٝ اٌؼبئذ ِؼذي

 اٌّبٌى١ٓ اِٛاي اعزغلاي فٟ اٌزشغ١ٍ١خ ٚ الاعزضّبس٠خ اٌمشاساد ارخبر فٟ اٌّصبسف وفبءح اسرفبع

 اٌّئشش ٘زا شٙذ ثؼذ٘ب ٚ اٌؼشالٟ، اٌّشوضٞ اٌجٕه لجً ِٓ اٌّؾذدح إٌغجخ رغبٚصد أٙب بلاع١ّٚ

 اٌّئشش ٘زا عغً ار 2016ٚ 2015ٚ 2014ٚ  2013ِززب١ٌخ ٌلأػٛاَ اٌلاؽمخ  أخفبض ٔغت

 -20.3ثٍغ ) ( ػٍٝ ٌٍزٛاٌٟ ٚثّؼذي ّٔٛ عبٌت%57 .9،%10.20،% 13.52،% 21.48ٔغت )

 فٟ اٌّصبسف وفبءح أخفبض ٚالغ ٠ؼىظ ٚ٘زاػٍٝ ٌٍزٛاٌٟ  (%-6.2، %-24.6، %-37.1، %

 لجً ِٓ اٌّؾذدح إٌغجخ ؽ١ش ِٓ ع١ذح ٌىٕٙب ٚ ِشرفؼخ ػٛائذ رؾم١ك فٟ اٌّبٌى١ٓ اِٛاي اعزغلاي

 .اٌؼشالٟ اٌّشوضٞ اٌجٕه

ٌزجٍغ  2017 الاسرفبع فٟ ػبَ اٌٍّى١خ ؽمٛق ػٍٝ اٌؼبئذ ِؼذيِئشش خ ٔغجصُ ػبٚدد      

جخ خلاي ِذح ( ٟٚ٘ اػٍٝ ٔغ%57 .9) اٌجبٌغخ  2016ػبَ ٔٙب٠خ ثٕغجزٙب ِمبسٔخ( 29.26%)

 ٘زٖ ٚرؼىظخلاي ِذح اٌجؾش ،  ( ٚ٘ٛ اػٍٝ ِؼذي ّٔٛ%202.7ثٍغ ) جؾش ، ٚثّؼذي ٌّٔٛا

 اٌّب١ٌخ اٌّئعغخ فٟ اٌّبي سأط أصؾبة اٌّغزضّشْٚ ػ١ٍٗ ٠ؾصً اٌزٞ اٌؼبئذ ِؼذي إٌغجخ

 أخفعذصُ  اٌّبٌى١ٓ، ؽمٛق ِٓ ٚؽذح وً ِٓ الأسثبػ ر١ٌٛذ فٟ ٔغبؽٙب ِٚذٜ اٌششوخ ٚوفبءح

 اٌجبٌغخ ٔغجزٙب ِغ ِمبسٔخ 2018 ػبَ فٟ( %4.39) اٌٝ اٌٍّى١خ ؽمٛق ػٍٝ اٌؼبئذ ٔغجخ

 اٌّغزضّشْٚ ػ١ٍٗ ٠ؾصً اٌزٞ اٌؼبئذ ِؼذي إٌغجخ ٘زٖ رؼىظ ، 2017 ػبَ فٟ%( 29.26)

 وً ِٓ الأسثبػ ر١ٌٛذ فٟ ٔغبؽٙب ِٚذٜ اٌّئعغخ ٚوفبءح اٌّب١ٌخ اٌّئعغخ فٟ اٌّبي سأط أصؾبة

 اٌذخً ل١ّخ أخفبض ٟ٘ إٌغجخ ٘زٖ الأخفبض اٌشئ١غخ ٚالأعجبة اٌّبٌى١ٓ، ؽمٛق ِٓ ٚؽذح

 اٌّٛعٛداد، ل١ّخ ٚاسرفبع

فٟ اٌؼشالٟ ٌٍّذٖ شٌٍمطبع اٌّص اٌٍّى١خ ؽمٛق ػٍٝ اٌؼبئذ ِؼذي ٌّئشش اٌؾغبثٟ اٌٛعػ اِب       

ِشرفؼخ وض١شا ػٓ إٌغجخ اٌزٟ ؽذد٘ب اٌجٕه اٌّشوضٞ  ٔغجخٟٚ٘  %(18.13) ثٍغ (2018-2010)

 اٌمشاساد ارخبر فٟ اٌّصبسف وفبءح اسرفبع ػٍٝ ٠ذي ٚ٘زا( % 5 .0اٌؼشالٟ اٌجبٌغخ )

 ِٓ اٌّؾذدح إٌغجخ رغبٚصد أٙب خصٛصب ٚ اٌّبٌى١ٓ اِٛاي اعزغلاي فٟ اٌزشغ١ٍ١خ ٚ الاعزضّبس٠خ

 .اٌؼشالٟ اٌّشوضٞ اٌجٕه لجً
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-2018ٌٍمطبع اٌّصشفٟ اٌؼشالٟ ٌٍّذٖ )  ؽك اٌٍّى١خ ارغب٘بد اٌؼبئذ ػٍٝ (7اٌشىً )٠ج١ٓ  ٚ

2010) 

 (7اٌشىً)

 (2010-2018انعرالي نهمذه )نهمطاع انمصرفي  تجاهاث معذل انعائذ عهى حك انمهكيتا

 (8ِٓ اػذاد اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ ث١بٔبد اٌغذٚي سلُ ) انمصذر:

 

-2010نهمذة )في انمطاع انمصرفي انعرالي  مخاطر سعر انصرف يمه: تحبعارا

(2018     

 ثبعزخذاَ اٌّؼبدٌخ الار١خ:رمبط ِخبغش عؼش اٌصشف     

 اٌّبي سأط \اٌم١ّخ اٌّطٍمخ ٌٕغجخ صبفٟ اٌزؼبًِ ثبٌؼٍّخ الأعٕج١خ 

 16)....) ساط اٌّبي \ اٌّٛعٛداد الاعٕج١خ -=  اٌّطٍٛثبد الاعٕج١خ

٠ٛظؼ ٘زا اٌّئشش ع١بعخ اٌّصبسف رغبٖ اٌزؼبًِ ثبٌؼٍّخ الأعٕج١خ ِٚخبغش رغ١شاد عؼش 

اٌصشف ػ١ٍٙب ٌزٌه فبسرفبع ٘زا اٌّئشش ٠ج١ٓ ع١بعخ اعزضّبس٠خ ػب١ٌخ اٌّخبغش ٚرٌه ثغجت 

اسرفبع اٌؼّلاد الأعٕج١خ ٌذٜ اٌّصبسف ٚرىْٛ ِؼشظخ ٌٍٙضاد اٌّفبعئخ ٌزغ١شاد اعؼبس 

٘زا اٌّئشش ٠ؼىظ ع١بعخ اعزضّبس٠خ ِٕخفعخ اٌّخبغش رغبٖ رغ١شاد اٌصشف ٚأخفبض ل١ّخ 

  عؼش اٌصشف. 
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 (9جذول)

 (2010-2018نهمطاع انمصرفي انعرالي نهمذه ) معذل نموهاو مخاطر سعر انصرف

 مخاطر سعر انصرف % انسنواث

(1) 

 %معذل اننمو 

(2) 

2010 169.30 -7.8 

2011 103.22 39- 

2012 96.77 6.2- 

2013 105.12 8.6 

2014 130.52 24.2 

2015 74.70 42.8- 

2016 49.16 -34.2 

2017 36.90 -24.9 

2018 68.38 85.3 

  92.7 انوسط انحسابي

Max 169.30 85.3 

Min 36.90 42.8- 

ٔغجخ ػٍّب اْ  (1) ٍّؾكاٌثبلاعزٕبد اٌٝ ث١بٔبد  ِٓ اؽزغبة اٌجبؽش \ (1انمصذر: انعمود )

 .(183.65)ثٍغذ  2009ٌؼبَ  ِخبغش عؼش اٌصشف

 .ِٓ اؽزغبة اٌجبؽش \ (2انعمود ) -

اٌّبي  سأط( ٠زعؼ أْ ِئشش صبفٟ اٌزؼبًِ ثبٌؼٍّخ الأعٕج١خ اٌٝ 9ثبلاعزٕبد اٌٝ اٌغذٚي )     

%( ار رؼذ ٔغجخ ػب١ٌخ ٚ ػشظخ ٌّخبغش رمٍجبد 169.30ار ثٍغ ) 2010شٙذ أػٍٝ ٔغجخ فٟ ػبَ 

اٌّصشفٟ فٟ اٌؼشاق ثبسرفبع  مطبعاٌّخبغش رؤص١ش٘ب ػٍٝ اٌعؼش اٌصشف ٚ ِٓ صُ رعغ ٘زٖ 

ٔغت  داٌّصشفٟ، ثؼذ٘ب شٙذ مطبعاٌخغبئش ٚ ِٓ صُ أخفبض اٌغ١ٌٛخ ِٚٓ صُ رئصش فٟ ِزبٔخ اٌ

%( 96.77%،103.22ار ثٍغذ ) 2011ٚ2012 فٟ اٌؼب١ِٓ اٌلاؽم١ٓ  ب  ٘زا اٌّئشش أخفبظ

ٓ اسرفبع ٚ أخفبض ؽزٝ ثٍغ ادٔٝ ٔغجخ خلاي ػٍٝ اٌزٛاٌٟ، ٚ ثؼذ٘ب أخز ٘زا اٌّئشش ِغبسا ث١

%( ار رؼذ ٔغجخ ِٕخفعخ اٌّخبغش 36.90ار ثٍغ ) 2017فٟ ػبَ  (2018 2010-)ِذح اٌجؾش 

، فٟ اٌؾم١مخ أْ اسرفبع ٔغت ٘زا غجٗ ٌٗف١ٙب ٘زا اٌّئشش اػٍٝ ٔاٌزٟ شٙذ  2010ِمبسٔخ ِغ ػبَ 

٠ؼٛد اٌٝ اٌزضاَ اٌّصبسف  2017ٚأخفبض ٔغت اٌّئشش فٟ ػبَ  2010اٌّئشش فٟ ػبَ 

أدٔٝ ٚ٘زا الإعشاء  ا  ؽذ( ١ٍِبس د٠ٕبس 250اٌّبي اٌٝ ) سأطثزؼ١ٍّبد اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌٝ ص٠بدح 

 ٠ذػُ ِغز٠ٛبد الاعزمشاس اٌّصشفٟ.

( ٔلاؽع ثؤْ ِئشش ِخبغش عؼش اٌصشف ٌجم١خ اٌغٕٛاد وبْ 9ِٚٓ خلاي ِشاعؼخ اٌغذٚي )     

غ ربسح ٠ٕٚخفط ربسح اخشٜ، ار ٔلاؽع اسرفبع ِخبغش عؼش ِٓ عٕخ اٌٝ أخشٜ ف١شرف ب  ِززثزث

% ( ػٓ اٌؼبَ اٌغبثك ، ار ثٍغذ ِخبغش عؼش 8.6ثٍغ  ) ّٔٛ ثّؼذي  2013اٌصشف ٌؼبَ 
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 ػبَ ، وزٌه 2012 %( فٟ ػبَ  96.77%( ٌٙزا اٌؼبَ فٟ ؽ١ٓ وبٔذ ) 105.12اٌصشف ٔغجخ )

ثٍغ  ثّؼذي ّٔٛ اسرفبػب%( ِغغٍخ 130.52اسرفؼذ ِخبغش عؼش اٌصشف ٌزجٍغ )2014 

٠ؼٛد رٌه اٌٝ اسرفبع اٌّٛعٛداد ثبٌؼٍّخ الأعٕج١خ ٌذٜ اٌّصبسف  اٌغبثك،% ( ػٓ اٌؼبَ 24.2)

%(، -4.5) ؼذي ّٔٛ عبٌت ثٍغّخفبض اٌّطٍٛثبد الأعٕج١خ ث%( ٠مبثٍٙب ا23.4ٔاٌزغبس٠خ ثٕغجخ )

اٌغٕٛاد اٌضلاصخ صُ ػبدد ِخبغش عؼش اٌصشف ٌزٕخفط فٟ  (.10ٟ اٌغذٚي )فٚوّب ِٛظؼ 

ػٍٝ  2017ٚ 2016ٚ 2015ؼبَ ( 36.90ٌ%،49.16%،74.70اٌلاؽمخ رذس٠غ١ب ار ثٍغذ )

%( ػٍٝ اٌزٛاٌٟ، ٚ ٠ؼٛد رٌه اٌٝ -24.9%،-34.2%،-42.8ثٍغ )  ّٔٛ عبٌتاٌزٛاٌٟ ٚ ثّؼذي 

-41.6) ّؼذي ّٔٛ عبٌتعٕج١خ ٌذٜ اٌّصبسف اٌزغبس٠خ ثأخفبض اٌّٛعٛداد ثبٌؼٍّخ الأ

ثّؼذي ّٔٛ ٌّطٍٛثبد الأعٕج١خ %( ػٍٝ اٌزٛاٌٟ، ٠مبثٍٙب أخفبض ا٠عب فٟ ا-%2،-%23.9،

ٟ اٌغذٚي ف%( ػٍٝ اٌزٛاٌٟ  ٌلأػٛاَ رارٙب، ٚوّب ِٛظؼ  -2.4%،-5.9%،-4 .39) عبٌت

اٌّصشفٟ فٟ اٌؼشاق ٔز١غخ  مطبع(، ِب ٠ش١ش اٌٝ أخفبض اٌّخبغش اٌزٟ لذ ٠زؼشض ٌٙب ا10ٌ)

 رمٍجبد أعؼبس اٌصشف اٌؾبدح.

ٌزصً اٌٝ  2017%( خلاي ػبَ 36.90اسرفؼذ ٔغجخ ِئشش ِخبغش اٌصشف الأعٕجٟ ِٓ )     

%( ٚ٘ٛ ِؼذي ِشرفغ عذا ل١بعب ثّب شٙذٖ 85.3ثٍغ ) ّٔٛٚ ثّؼذي  2018%( خلاي ػبَ 68.38)

ِٓ أخفبض فٟ اٌغٕٛاد اٌغبثمخ، ار عغٍذ وً ِٓ اٌّٛعٛداد ٚ اٌّطٍٛثبد ثبٌؼٍّخ الأعٕج١خ 

، 2018%( ػٍٝ اٌزٛاٌٟ ٌؼبَ 44%،5 .35ثٍغ )ثّؼذي ّٔٛ ٌذٜ اٌّصبسف اٌزغبس٠خ اسرفبػب 

ش ػب١ٌخ ػٍٝ الاعزمشاس اٌّبٌٟ فٟ ٚػٍٝ اٌشغُ ِٓ الاسرفبع فٟ ٘زا اٌّئشش الا أٔٗ لا ٠شىً ِخبغ

ظً اعزمشاس أعؼبس اٌصشف فٟ اٌؼشاق، ٚ ثّمبسٔخ ِغ ِؼذي اٌزغ١ش اٌؾبصً فٟ اٌغٕٛاد الاٌٚٝ 

ِٓ ِذح اٌجؾش ، ٚرٌه لذ ٠ؼٛد اٌٝ اٌزؾغٓ اٌزٞ ؽصً ٔز١غخ لاسرفبع أعؼبس إٌفػ، ِٚٓ صُ 

 ٍٛظغ الإِٟٔ.أزؼبػ اٌٛظغ الالزصبدٞ اٌؼبَ، فعلا ػٓ الاعزمشاس اٌزذس٠غٟ ٌ

 ٌٍّذحاِب اٌٛعػ اٌؾغبثٟ ٌّئشش ِخبغش اٌصشف الأعٕجٟ ٌٍمطبع اٌّصشفٟ اٌؼشالٟ      

ػٍٝ الاعزمشاس اٌّصشفٟ اٌؼشالٟ %( ٚ٘ٛ ِؼذي ِزٛعػ اٌّخبغش 92.7ثٍغ ) ( 2018 -2010)

 ل١بعب ثبٌٕغت اٌزٟ عغٍٙب ٘زا اٌّئشش خلاي عٕٛاد ِذح اٌجؾش.
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 مخاطر سعر الصرف

-2018ٌٍمطبع اٌّصشفٟ اٌؼشالٟ ٌٍّذٖ ) عؼش اٌصشف ِخبغشارغب٘بد  (8اٌشىً)٠ٚج١ٓ 

2010) 

 (8انشكم)

 (2010-2018نهمطاع انمصرفي انعرالي نهمذه ) مخاطر سعر انصرفاتجاهاث 

 (9ِٓ اػذاد اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ ث١بٔبد اٌغذٚي سلُ )انمصذر: 

 (10جذول)

انمصرفي انعرالي نهمذه  نهمطاعمعذل نموهما  انمطهوباث الاجنبيت و  انموجوداث الاجنبيت و

 )مهيون دينار(   (2018-2010)

انمطهوباث  انسنواث

 الاجنبيت

(1) 

 %معذل اننمو

 

(2) 

انموجوداث 

 الاجنبيت

(3) 

 %معذل اننمو

 

(4) 

2010 1762523 52- 12693755 -20.9 

2011 1898190 7.7 11537795 9.1- 

2012 1575655 17- 15491204 34.2 

2013 1642248 4.2 22139272 43 

2014 1568645 4. 5- 27323928 23. 4 

2015 951158 39.4 - 15952767 41.6- 

2016 895180 5.9- 12144096 23.9- 

2017 874005 -2.4  11902000 2- 

2018 1257700 44 16132099 35. 5 

ٚالاثؾبس  اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ اٌّذ٠ش٠خ اٌؼبِخ ٌلاؽصبء \ (3و 1انمصذر: انعمود )   

 ٟ٘ 2009ٌؼبَ  اٌّطٍٛثبد الاعٕج١خػٍّب اْ  ( .2010-2018إٌششاد الاؽصبئ١خ ٌلاػٛاَ )

 .16037960)( ٚ اٌّٛعٛداد الاعٕج١خ )3686919)

 .ِٓ اؽزغبة اٌجبؽش  \ (4و  2انعمود ) -
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 (2010-2018نهمذة )في انمطاع انمصرفي انعرالي  خامسا: تحهيم انسيونت

 ٌٍزؾ٠ًٛ لبثٍخ ِٛعٛداد أٚ اٌصٕذٚق فٟ ٔمذ٠خ أصٛي ٚعٛد ػٓ رؼجش ػبَ ثشىً اٌغ١ٌٛخ أْ      

 ٌذٜ اٌغ١ٌٛخ ٔغجخ ٚرمبط اٌّصشف، ثبٌزضاِبد ٌلإ٠فبء ِٕخفعخ ٚثىٍف ثغٌٙٛخ ٔمذ٠خ ع١ٌٛخ اٌٝ

 الأعً، لص١شح اٌّطٍٛثبد اٌٝ اٌغبئٍخ اٌّٛعٛداد) ِئششاد أسثؼخ ٚفك ػٍٝ اٌّصشف

 الائزّبْ اٌّٛعٛداد، اعّبٌٟ اٌٝ اٌغبئٍخ اٌّٛعٛداد اٌٛدائغ، اعّبٌٟ اٌٝ اٌغبئٍخ اٌّٛعٛداد

 %(30)ٟ٘ ٍغ١ٌٛخٌ اٌؼشالٟ اٌّشوضٞ اٌجٕه لجً ِٓ اٌّؾذدح إٌغجخ ، ٚاْ(اٌٛدائغ اٌٝ إٌمذٞ

 (.2016:31)اٌجٕه اٌّشوضٞ الاعزمشاس اٌّبٌٟ،

 (11جذول)

 (2010-2018نهمطاع انمصرفي انعرالي نهمذه ) هانمومعذل و انسيونتنسبت 

 %معذل اننمو %انسيونتنسبت  انسنواث

2010 25 8.7 

2011 51 10 4 

2012 56 9.8 

2013 68 21.4 

2014 68 0 

2015 69 1.5 

2016 68 1.4- 

2017 72 5.9 

2018 214 197.2 

  76.8 انوسط انحسابي

Max 214 197.2 

Min 25 1.4- 

اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ اٌّذ٠ش٠خ اٌؼبِخ ٌلاؽصبء ٚالاثؾبس إٌششاد الاؽصبئ١خ  \(1انعمود)

 23ٟ٘ 2009ػٍّب اْ ٔغجخ اٌغ١ٌٛخ ٌؼبَ ( ، 2010-2018ٌلاػٛاَ )

 .ِٓ اؽزغبة اٌجبؽش \(2انعمود) -

 ثبٌّشرجخ ؽٍذ  2018ٌغٕخ اٌغ١ٌٛخ ِئشش ثؤْ ٔلاؽع( 11) اٌغذٚي ِشاعؼخ خلاي ِٚٓ     

 ٘زا اسرفبع اْ ار %( ،214) ثّمذاس ٟٚ٘ إٌغت رٍه ِٓ ٌٙب ٔغجخ أػٍٝ عغٍذ ؽ١ش الأٌٚٝ

 اٌغ١ٌٛخ اٌّشرفؼخ ثبلأصٛي الاعزضّبس ِٓ ِزؾفظخ ع١بعخ رزجغ اٌّصبسفاْ  ػٍٝ ٠ذي اٌّئشش

 لشٚض شىً فٟ اٌٛدائغ رٛظ١ف ػٍٝ اٌّصبسف لذسح ٠ٛظؼ ٚوزٌه ِٕخفعخ ػٛائذ ٚراد

 الً اِب ع١ٌٛخ، اٌٝ اٌؾبعخ ػٕذ اٌمشٚض رصف١خ صؼٛثخث اٌّزّضٍخ اٌغ١ٌٛخ ِخبغش اسرفبع ٚوزٌه

ٟٚ٘ ادٔٝ ِٓ إٌغجخ اٌزٟ  %(25) ثّمذاس ٟٚ٘ 2010 ػبَ فٟ فىبٔذ اٌّئشش ٘زا ِٓ ٔغجخ
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 ٠زجغ اٌّصشف أْ ػٍٝ ٠ذي اٌّئشش ٘زا أخفبضار اْ   %(30)ؽذد٘ب اٌجٕه اٌّشوضٞ ٚاٌجبٌغخ

، اٌٛدائغ ِٓ اٌمشٚض رٛظ١ف ٔغجخ اسرفبع ٚوزٌه ػب١ٌخ ػٛائذ ٚراد ػب١ٌخ ِخبغش راد ع١بعخ

فمذ  رشاٚؽذ ث١ٓ الاسرفبع ٚالأخفبض  ربسح ٚالاعزمشاس ربسح اخشٜ، ار شٙذ  اٌغٕٛاد ثم١خ أِب

 ( ِمبسٔخ ِغ ػبَ  %51اسرفبػب وج١شا ػٓ اٌؼبَ اٌغبثك ار ثٍغذ ٔغجخ اٌغ١ٌٛخ ) 2011ػبَ 

 (.%104ثٍغ  ) ( ٚثّؼذي ّٔٛ% 25اٌجبٌغخ ف١ٗ )2010

 2013( ٌؼبِٟ %68ٚاعزّشد ٔغت اٌغ١ٌٛخ ثبلاسرفبع ٌلأػٛاَ اٌلاؽمخ ٌزغزمش ػٕذ ٔغجخ )      

(.ِٚٓ %1.5ثٍغ ) ( ٚثّؼذي ّٔٛ%69ٌزجٍغ ) 2015صُ عغٍذ اسرفبػب غف١فب فٟ ػبَ  2014ٚ 

( ٚثّؼذي %68ار ثٍغذ) 2016فٟ ػبَ  اٌغ١ٌٛخ( ا٠عب ٔلاؽع أخفبظب غف١فب ٌٕغجخ 11اٌغذٚي )

ٚسغُ الأخفبض ٘زا الا أٙب لا رضاي اوجش ثىض١ش ِٓ  ( ػٓ اٌؼبَ اٌغبثك،%-1.4ثٍغ ) ّٔٛ عبٌت

( ِمبسٔخ ثؼبَ %72) اٌغ١ٌٛخذ ٔغجخ ثٍغ 2017إٌغجخ اٌٟ ؽذد٘ب اٌجٕه اٌّشوضٞ. ٚفٟ ػبَ 

 ثى١ّخ رؾزفع اٌّصبسفش اٌٝ اْ ١(، ٚ٘زا ٠ش%5.9ثٍغ ) (، ٚثّؼذي ّٔٛ%68ٚاٌجبٌغخ ) 2016

 ػٓ رمً لا ٌّذح اٌعبغطخ اٌؾبلاد ِٛاعٙخ ِٓ رّىٕٙب اٌغٛدح ػب١ٌخ اٌغبئٍخ اٌّٛعٛداد ِٓ وبف١خ

 اٌغ١ٌٛخثؼذ رٌه ٔغجخ لفضد ُ ص .اٌغ١ٌٛخ ِغزٜٛ ل١بط فٟ ث٠ٛ١ٕخ سلبثخ أداح ٠ؼذ اٌزٞ ٠ِٛب،( 30)

ثٕغجخ  2017ػٓ ػبَ  ِشرفؼخ (%214ِغغٍخ ٔغجخ ) 2018فٟ ػبَ  اٌّصشفٟ ٌٍمطبع

(197.2%.) 

ٟٚ٘ ٔغجخ  %(76.8مذ ثٍغ )فاِب اٌٛعػ اٌؾغبثٟ ٌّئشش اٌغ١ٌٛخ ٌٍمطبع اٌّصشفٟ اٌؼشالٟ      

 ٔغت ٚثّمبسٔخ، %(30ع١ذح ِٚشرفؼخ ػٓ إٌغجخ اٌزٟ لذ ؽذد٘ب اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ اٌجبٌغخ )

 اٌّصشفٟ مطبعاٌ فبْ ،اٌؼشالٟ اٌّشوضٞ اٌجٕه لجً ِٓ اٌّؾذدح إٌغجخ اٌٝاٌغ١ٌٛخ اٌّغغٍخ 

 لذ اٌزٟ اٌغؾٛثبد ػٓ إٌبرغخ الأصِبد ظذ ِٚصذا دسػبا رّٕؾٗ ػب١ٌخ ع١ٌٛخ ٔغجخ ٠ّزٍه

 غش٠ك ػٓ ٠زغٕجٙب أْ ٠ٚغزط١غ ٠ّىٓ ِب ألً رىْٛ اٌّخبغشح دسعخ فبْ صُ ِٚٓ ٌٙب، ٠زؼشض

 رٌه ػٓ فعلا ٌٍّصبسف، اٌشثؾ١خ ٘ذف ػٍٝ رئصش وبٔذ ٚاْ ٌذ٠ٗ اٌّزٛافشح اٌغبئٍخ الأسصذح

 اٌّصشفٟ. الائزّبْ ِٕؼ فٟ اٌزٛعغ ػٍٝ اٌمذسح ٌٙب اٌّصبسف فبْ
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 مؤشر السيولة

 (2010-2018اٌغ١ٌٛخ ٌٍمطبع اٌّصشفٟ اٌؼشالٟ ٌٍّذٖ )( ارغب٘بد ٠ٚ9ج١ٓ اٌشىً )

 (9انشكم)

 (2010-2018نهمطاع انمصرفي انعرالي نهمذه ) انسيونتاتجاهاث 

 (11ِٓ اػذاد اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ ث١بٔبد اٌغذٚي )انمصذر: 
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 انًبحث انثانث

 فٍ انعشاق نهًذة الاسخقشاس انًصشفٍفٍ يؤششاث قُاس أثش بعض انًخغُشاث انًانُت 

(2018-2010) 

فٖ ُزٍ الفمشة سْف ٗخن حٌاّل الخحل٘ل الإحصائٖ للبحث ّٗخعوي اخخباس بعط الوخغ٘شاث      

الوال٘ت الوخوثلت بـ)الاٗشاداث العاهت, الٌفماث العاهت, الذٗي العام الذاخلٖ( فٖ هؤششاث الاسخمشاس 

 (.2010-2018) الوصشفٖ فٖ العشاق للوذة

H0  همابل .ثش نهًخغُشاث انًانُت فٍ يؤششاث الاسخقشاس انًصشفٍأ: لا َىخذ 

 H1 ثش نهًخغُشاث انًانُت فٍ يؤششاث الاسخقشاس انًصشفٍ أ: َىخذ. 

فٖ ثش كل هخغ٘ش هي الوخغ٘شاث الوال٘ت )هٌفشدة( أسْف ٗمْم الباحث بئثباث  رلك هي خلال دساست ّ

 )هٌفشدة(. كل هؤشش هي هؤششاث الاسخمشاس الوصشفٖ

ّالذّال الإحصائ٘ت اٙح٘ت لغشض  (spss 23)س٘خن اسخخذام بشًاهح الخحل٘ل الإحصائٖ      

 ( أدًاٍ.12اسخخذاهِا فٖ عول٘ت الخحل٘ل ّالخحمك هي الفشظ٘اث  ّكوا هْظح فٖ الدذّل )

 (12خذول )

 ذساستَبٍُ انًعايلاث )انشيىص( الإحصائُت انًسخخذيت فٍ ان

 انخفاصُم انذانت

r 
الاسحباط وقىة انزٌ َبٍُ قًُت  Pearson Correlationبُشسىٌ يعايم الاسحباط 

 بٍُ انًخغُش انًسخقم وانًخغُش انخابع

R
2

 
ُس قىة وخىدة ًَثم يعايم انخحذَذ انزٌ َسخخذو نًعشفت انقىة انخفسُشَت وانزٌ َق

 كهًا صاد حًثُم ظاهشة انذساست %100كهًا اقخشبج انُسبت يٍ فًَىرج الاَحذاس 

F 
( نًعشفت انعلاقت بٍُ انًخغُشاث انًسخقهت وانًخغُش انخابع يعا فٍ Fَسخخذو اخخباس )

 نُبٍُ يعُىَت انًُىرج ككميعايم الاسحباط بُشسىٌ 

t 
 دلانت كم يخغُش يٍ انًخغُشاث انًسخقهت عهً حذة( نبُاٌ يعُىَت tَسخخذو اخخباس)

 يعايم الاسحباط.زنك يعهًاث ًَىرج وك يعايم الاسحباط بُشسىٌفٍ ًَىرج 

β 
انزٌ َقُس يقذاس انخغُش فٍ انًخغُش انخابع عُذيا ًخغُش انًسخقم حبٍُ قًُت يعايم ان

 َخغُش انًخغُش انًسخقم وحذة واحذة

Sig       

 

حشُش إنً يسخىي انًعُىَت انزٌ سُخى عُذِ قبىل أو سفض انفشضُاث وكهًا كاَج 

 P > 0.05اٌ اٌ  انًعُىَت اقشب إنً انصفش فأَها حذل عهً قىة انًعُىَت

 انًصذس يٍ إعذاد انباحث
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 :بُاء انًُارج انقُاسُت انخفسُشَت

الوماٗ٘س, إر  ( هي افعلPearson Correlation عذ ًوْرج هعاهل الاسحباغ ب٘شسْى )ٗ    

ّحمذٗش هخْسػ الوخغ٘ش الوعخوذ .المْة ب٘ي الوخغ٘شاث الوخخلفت ّعلالاحِا ت الاسحباغ ل٘اسححاّل ل٘و

 الوخغ٘شاث الوسخملت ّبالخالٖ حمذٗش لْة الاسحباغ ب٘ي هخغ٘ش هسخمل ّهخغ٘ش حابع.الخٖ حْفشُا 

 الاسخقشاس انًصشفٍ يؤششاث فٍ ثش الإَشاداث انعايت أانًُىرج الأول : 

  +   R+   ………….(1)  C = 

  +   R+   ………….(2)  A= 

  +   R+   ………….(3)  P= 

  +   R+   ………….(4)  RI= 

  +   R+   ………….(5)  Q= 

 الاسخقشاس انًصشفٍيؤششاث  فٍ انُفقاث انعايتثش أانًُىرج انثاٍَ : 

  +   E+   ………….(1)  C = 

  +   E+   ………….(2)  A= 

  +   E+   ………….(3)  P= 

  +   E+   ………….(4)  RI= 

  +   E+   ………….(5)  Q= 

 الاسخقشاس انًصشفٍيؤششاث فٍ  انذٍَ انعاو انذاخهٍثش أانًُىرج انثانث : 

  +   ID+   ………….(1)  C = 

  +   ID+   ………….(2)  A= 

  +   ID+   ………….(3)  P= 

  +   ID+   ………….(4)  RI= 



  الفصل الثالث / المبحث الثالث..... قٌاس أثر بعض المتغٌرات المالٌة فً مؤشرات الاستقرار المصرفً    101

 
 

  +   ID+   ………….(5)  Q= 

R الإَشاداث انعايت  C كفاَت ساس انًال 

E انُفقاث انعايت A  انًىخىداثخىدة 

ID ٍانذٍَ انذاخه P انشبحُت  

  RI  سعشيخاطش 

 انصشف

  Q انسُىنت 

  Ei ٍحذ انخطأ انعشىائ 

 

 -2010انعشاقٍ نهًذة )أولا: أثش الإَشاداث انعايت فٍ يؤششاث الاسخقشاس انًصشفٍ 

2018) 

  كفاَت ساس انًال يؤشش فٍ  الإَشاداث انعايت ثشأ -1

 ّكوا هْظح فٖ الدذّل أدًاٍ:

 (13خذول )

 كفاَت ساس انًال  فٍ يؤشش  الإَشاداث انعايتثش أ

 الوخغ٘شاث

Sig F Sig t 

 الوحسْبت

β    r 

2.5% 5.532 2.5% 2.352 9.492 14 % 37.4% 

 انًصذس : إعذاد انباحث بالاعخًاد عهً َخائح انخحهُم الإحصائٍ

 

 : ي ها ٗأحٖ٘( ٗخب13الدذّل)هي خلال الٌخائح الظاُشة فٖ 

 خحذٗذهعاهل ال تل٘و بلغج (R
2

 (الإَشاداث انعايت)ُزا ٗعٌٖ أى الوخغ٘ش الوسخمل ّ( % 14( )

أها الٌسبت الوخبم٘ت  (كفاَت ساس انًال)هي الخغ٘٘ش الحاصل فٖ الوخغ٘ش الخابع  % 14فسش ها ًسبخَٗ

لخفسش ُزا الخغ٘٘ش , ّاى لْة الاسحباغ %( فخعْد إلٔ هخغ٘شاث أخشٓ لن حعوي فٖ ُزا الٌوْرج 86)

(r( كاًج بم٘وت )ُّزا ٗعٌٖ أى الاسحباغ ب٘ي %37.4 ) ّالخابع اسحباغ غشدٕ الوخغ٘ش الوسخمل

 .ظع٘ف
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 (بلغج ل٘وت هعلوت الاًحذاسβ) ( ّل٘وت اخخباس 9.492) نلإَشاداث انعايتt ( 2.352لِا بلغج )

 كفاَت ساس انًالبومذاس ّحذة ّاحذة ٗؤدٕ إلٔ الخغ٘ش فٖ  الإَشاداث انعايتُّزا ٗعٌٖ أى الخغ٘ش فٖ 

 ( ّحذة.9.492بومذاس )

  ل٘وتSig  ّّٕخْد  ( ُّزا دل٘ل عل0.05ٔهي هسخْٓ الذلالت ) اصغش( ُّٖ 2.5%)حسا

كفاَت ساس ( ّالوخغ٘ش الخابع )الإَشاداث انعايتعلالت راث دلالت إحصائ٘ت ب٘ي الوخغ٘ش الوسخمل )

خلال هذة  كفاَت ساس انًال فٖ هؤشش حأث٘ش هعٌْٕ لِا الإٗشاداث العاهتهٌِا ًسخٌخح أى ّ( انًال

 الفرضٌة البدٌلةوقبول  (H0الفرضٌة الصفرٌة )رفض يؤكد وهذا ما  (2010-2018الذساست )

 إحصائٌة( التً تنص " ٌوجد أثر معنوي ذو دلالة H1) ولىمن الفرضٌة الرئٌسة الا الأولى

  ". الموجوداتفً مؤشر جودة  العامةٌرادات للإ

 

  انًىخىداثفٍ يؤشش خىدة الإَشاداث انعايت ثش أ-2

 ّكوا هْظح فٖ الدذّل أدًاٍ:

 (14خذول )

 انًىخىداثفٍ يؤشش خىدة  الإَشاداث انعايتأثش 

 الوخغ٘شاث

Sig F Sig t 

 الوحسْبت

β    r 

26.5% 1.282 26.5% 1.132- - 3.877 3.6% 19.1% 

 : إعذاد انباحث بالاعخًاد عهً َخائح انخحهُم الإحصائٍ انًصذس

 : ي ها ٗأحٖ٘( ٗخب14هي خلال الٌخائح الظاُشة فٖ الدذّل)

 هعاهل الخحذٗذ ) تل٘و بلغجR
2

( الإَشاداث انعايت)ُزا ٗعٌٖ أى الوخغ٘ش الوسخمل ّ) 3.6%( )

أها الٌسبت الوخبم٘ت  (انًىخىداث خىدة)هي الخغ٘٘ش الحاصل فٖ الوخغ٘ش الخابع  %3.6فسش ها ًسبخَ ٗ

فخعْد إلٔ هخغ٘شاث أخشٓ لن حعوي فٖ ُزا الٌوْرج لخفسش ُزا الخغ٘٘ش , ّاى لْة  (96.4%)

ّالخابع اسحباغ الوخغ٘ش الوسخمل ( ُّزا ٗعٌٖ أى الاسحباغ ب٘ي %19.1( كاًج بم٘وت )rالاسحباغ )

 . ظع٘فغشدٕ 

 (بلغج ل٘وت هعلوت الاًحذاسβ ) ( ّل٘وت اخخباس 3.877 -) انعايتنلإَشاداثt ( 1.132لِا بلغج- )

خىدة حدن بومذاس ّحذة ّاحذة ٗؤدٕ إلٔ الخغ٘ش فٖ  الإَشاداث انعايتُّزا ٗعٌٖ أى الخغ٘ش فٖ 

 ( ّحذة.(3.877 -بومذاس انًىخىداث

  ل٘وتSig ( ُّّٕزا دل٘ل علٔ عذم ّخْد 0.05( ُّٖ اكبش هي هسخْٓ الذلالت )%26.5حسا )

خْدة ( ّالوخغ٘ش الخابع )الإَشاداث انعايتدلالت إحصائ٘ت ب٘ي الوخغ٘ش الوسخمل ) علالت راث
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 انًىخىداث خىدةفٖ هؤشش ل٘س لَ حأث٘ش هعٌْٕ  الإَشاداث انعايت( ّهٌِا ًسخٌخح أى انًىخىداث

انفشضُت  وسفض (H0انفشضُت انصفشَت ) قبىلٗؤكذ ُّزا ها  (2010-2018خلال هذة الذساست )

َىخذ أثش يعُىٌ رو دلانت لا ( انخٍ حُص " H1)الاونً يٍ انفشضُت انشئُست  انثاَُت انبذَهت

  انًىخىداث ".خىدة يؤشش فٍ َشاداث انعايت نلإإحصائُت 

 

 انشبحُتفٍ يؤشش ثش الإَشاداث انعايت أ -3

 ّكوا هْظح فٖ الدذّل أدًاٍ:

 (15خذول )

 انشبحُتفٍ يؤشش الإَشاداث انعايت ثش أ

 الوخغ٘شاث

Sig F Sig t 

 الوحسْبت

β    r 

 3.6% 4.794 3.6% 2.190 1.207 12.4% 35.2% 

 انًصذس : إعذاد انباحث بالاعخًاد عهً َخائح انخحهُم الإحصائٍ

 ( ٗخب٘ي ها ٗأحٖ :15هي خلال الٌخائح الظاُشة فٖ الدذّل)

 هعاهل الخحذٗذ ) تل٘و بلغجR
2

( الإَشاداث انعايت)ُزا ٗعٌٖ أى الوخغ٘ش الوسخمل ّ) 12.4%( )

أها الٌسبت الوخبم٘ت  (انشبحُت)هي الخغ٘٘ش الحاصل فٖ الوخغ٘ش الخابع  %12.4فسش ها ًسبخَ ٗ

%( فخعْد إلٔ هخغ٘شاث أخشٓ لن حعوي فٖ ُزا الٌوْرج لخفسش ُزا الخغ٘٘ش , ّاى لْة 87.6)

ّالخابع اسحباغ الوخغ٘ش الوسخمل ( ُّزا ٗعٌٖ أى الاسحباغ ب٘ي %35.2( كاًج بم٘وت )rالاسحباغ )

  . ظع٘فغشدٕ 

 (بلغج ل٘وت هعلوت الاًحذاسβ )( ّل٘وت اخخباس 1.207) نلإَشاداث انعايتt ( 2.190لِا بلغج )

هؤشش الشبح٘ت بومذاس ّحذة ّاحذة ٗؤدٕ إلٔ الخغ٘ش فٖ  الإَشاداث انعايتُّزا ٗعٌٖ أى الخغ٘ش فٖ 

 ( ّحذة.1.207بومذاس )

  ل٘وتSig ( ّٕ3.6حسا% ) ُّٖ( ُّزا دل٘ل علٔ ّخْد 0.05هي هسخْٓ الذلالت ) اصغش

ّهٌِا ( انشبحُت( ّالوخغ٘ش الخابع )الإَشاداث انعايتعلالت راث دلالت إحصائ٘ت ب٘ي الوخغ٘ش الوسخمل )

( 2010-2018خلال هذة الذساست ) انشبحُتفٖ هؤشش حأث٘ش هعٌْٕ  الِ الإَشاداث انعايتًسخٌخح أى 

يٍ انفشضُت  انثانثت انفشضُت انفشعُت انبذَهتوقبىل  (H0انفشضُت انصفشَت )سفض ٗؤكذ ُّزا ها 

فٍ َشاداث انعايت نلإ( انخٍ حُص " َىخذ أثش يعُىٌ رو دلانت إحصائُت H1) ونًانشئُست الا

  انشبحُت ".يؤشش 
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 سعش انصشفطش اخييؤشش فٍ ثش الإَشاداث انعايت أ -4

 ّكوا هْظح فٖ الدذّل أدًاٍ:

 (16خذول )

 سعش انصشفطش ايخيؤشش فٍ الإَشاداث انعايت أثش 

 الوخغ٘شاث

Sig F Sig t 

 الوحسْبت

β    r 

 12.4% 2.484 12.4% 1.576 4.456 6.8% 26.1% 

 انًصذس : إعذاد انباحث بالاعخًاد عهً َخائح انخحهُم الإحصائٍ

 ( ٗخب٘ي ها ٗأحٖ :16هي خلال الٌخائح الظاُشة فٖ الدذّل)

 هعاهل الخحذٗذ ) تل٘و بلغجR
2

( الإَشاداث انعايت)ُزا ٗعٌٖ أى الوخغ٘ش الوسخمل ّ) 6.8%( )

أها الٌسبت  (سعش انصشفيخاطش )هي الخغ٘٘ش الحاصل فٖ الوخغ٘ش الخابع  %6.8فسش ها ًسبخَ ٗ

( فخعْد إلٔ هخغ٘شاث أخشٓ لن حعوي فٖ ُزا الٌوْرج لخفسش ُزا الخغ٘٘ش , ّاى % 93.2الوخبم٘ت )

ّالخابع اسحباغ الوخغ٘ش الوسخمل ( ُّزا ٗعٌٖ أى الاسحباغ ب٘ي %26.1( كاًج بم٘وت )rالاسحباغ )لْة 

 . ظع٘فغشدٕ 

 (بلغج ل٘وت هعلوت الاًحذاسβ )( ّل٘وت اخخباس 4.456) نلإَشاداث انعايتt ( 1.576لِا بلغج )

يخاطش سعش فٖ بومذاس ّحذة ّاحذة ٗؤدٕ إلٔ الخغ٘ش  الإَشاداث انعايتُّزا ٗعٌٖ أى الخغ٘ش فٖ 

  ( ّحذة.4.456بومذاس ) انصشف

  ل٘وتSig ( ّٕ12.4حسا% )( ُّزا دل٘ل علٔ عذم ّخْد 0.05ُّٖ اكبش هي هسخْٓ الذلالت )

سعش يخاطش ( ّالوخغ٘ش الخابع )الإَشاداث انعايتعلالت راث دلالت إحصائ٘ت ب٘ي الوخغ٘ش الوسخمل )

 سعش انصشفيؤشش يخاطش فٖ حأث٘ش هعٌْٕ  ال٘س لِ الإَشاداث انعايتّهٌِا ًسخٌخح أى ( انصشف

الفرضٌة  ورفض (H0الفرضٌة الصفرٌة ) قبوليؤكد وهذا ما  (2010-2018خلال هذة الذساست )

ٌوجد أثر معنوي ذو دلالة لا ( التً تنص " H1) لاولىمن الفرضٌة الرئٌسة ا الرابعة البدٌلة

 ". سعر الصرفمؤشر مخاطر فً  الإٌرادات العامة إحصائٌة
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 انسُىنتيؤشش فٍ ثش الإَشاداث انعايت أ -5

 ّكوا هْظح فٖ الدذّل أدًاٍ:

 (17خذول )

 انسُىنتيؤشش فٍ  الإَشاداث انعايتأثش 

 الوخغ٘شاث

Sig F Sig t 

 الوحسْبت

β    r 

9.9% 0.530 9.9% 1.697 6.176 7.8% 27.9% 

 الباحث بالاعخواد علٔ ًخائح الخحل٘ل الإحصائٖ إعذادالوصذس : 

 ( ٗخب٘ي ها ٗأحٖ :17هي خلال الٌخائح الظاُشة فٖ الدذّل)

 ( بلغج ل٘وت هعاهل الخحذٗذR
2

الإَشاداث انعايت( ُّزا ٗعٌٖ أى الوخغ٘ش الوسخمل )) 7.8%( )

الٌسبت الوخبم٘ت  ( أهاانسُىنت% هي الخغ٘٘ش الحاصل فٖ الوخغ٘ش الخابع )7.8ٗفسش ها ًسبخَ 

%( فخعْد إلٔ هخغ٘شاث أخشٓ لن حعوي فٖ ُزا الٌوْرج لخفسش ُزا الخغ٘٘ش , ّاى لْة 92.2)

ّالخابع اسحباغ الوخغ٘ش الوسخمل ( ُّزا ٗعٌٖ أى الاسحباغ ب٘ي %27.9( كاًج بم٘وت )rالاسحباغ )

 .ظع٘فغشدٕ 

 (بلغج ل٘وت هعلوت الاًحذاسβ )( ّل٘وت اخخباس 6.176) نلإَشاداث انعايتt ( 1.697لِا بلغج )

 انسُىنتبومذاس ّحذة ّاحذة ٗؤدٕ إلٔ الخغ٘ش فٖ حدن  الإَشاداث انعايتُّزا ٗعٌٖ أى الخغ٘ش فٖ 

   ( ّحذة.6.176بومذاس )

  ل٘وتSig ( ّٕ9.9حسا% ُّٖ )ّخْد عذم ( ُّزا دل٘ل علٔ 0.05هي هسخْٓ الذلالت ) اكبش

( ّهٌِا انسُىنت( ّالوخغ٘ش الخابع )الإَشاداث انعايتالوخغ٘ش الوسخمل )علالت راث دلالت إحصائ٘ت ب٘ي 

 2010-ت )خلال هذة الذساس انسُىنتفٖ هؤشش حأث٘ش هعٌْٕ  الِل٘س  الإَشاداث انعايتًسخٌخح أى 

 انخايست انفشضُت انفشعُت انبذَهت وسفض (H0انفشضُت انصفشَت ) قبىلٗؤكذ ُّزا ها  2018)

َشاداث نلإَىخذ أثش يعُىٌ رو دلانت إحصائُت لا ( انخٍ حُص " H1)الاونً يٍ انفشضُت انشئُست 

  انسُىنت ".يؤشش فٍ انعايت 
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 -2010انعشاقٍ نهًذة ) ثاَُا: أثش انُفقاث انعايت فٍ يؤششاث الاسخقشاس انًصشفٍ

2018) 

 كفاَت ساس انًاليؤشش فٍ ش انُفقاث انعايت أث -1

 ّكوا هْظح فٖ الدذّل أدًاٍ:

 (18خذول )

 كفاَت ساس انًاليؤشش فٍ ثش انُفقاث انعايت أ 

 الوخغ٘شاث

Sig F Sig t 

 الوحسْبت

β    r 

0. 4% 1.738 0.4% 3.107 2.002 22.1% 47 % 

 انًصذس : إعذاد انباحث بالاعخًاد عهً َخائح انخحهُم الإحصائٍ

 ( ٗخب٘ي ها ٗأحٖ :18هي خلال الٌخائح الظاُشة فٖ الدذّل)

  ل٘وت هعاهل الخحذٗذ )بلغجR
2

انعايت(  انُفقاثُّزا ٗعٌٖ أى الوخغ٘ش الوسخمل )%22.1)( )

( أها الٌسبت كفاَت ساس انًالهي الخغ٘٘ش الحاصل فٖ الوخغ٘ش الخابع )% 22.1ٗفسش ها ًسبخَ 

%( فخعْد إلٔ هخغ٘شاث أخشٓ لن حعوي فٖ ُزا الٌوْرج لخفسش ُزا الخغ٘٘ش , ّاى 77.9الوخبم٘ت )

ّالخابع اسحباغ الوخغ٘ش الوسخمل ( ُّزا ٗعٌٖ أى الاسحباغ ب٘ي %47( كاًج بم٘وت )rالاسحباغ )لْة 

 .هخْسػغشدٕ 

 (بلغج ل٘وت هعلوت الاًحذاسβ )( ّل٘وت اخخباس 2.002) انعايت نهُفقاثt ( ُّزا 3.107لِا بلغج )

 كفاَت ساس انًال هؤشش بومذاس ّحذة ّاحذة ٗؤدٕ إلٔ الخغ٘ش فٖ انعايت انُفقاثٗعٌٖ أى الخغ٘ش فٖ 

 ( ّحذة.2.002بومذاس )

  ل٘وتSig ( ّٕ0.4حسا% ُّٖ ) ( ُّزا دل٘ل علٔ ّخْد 0.05هي هسخْٓ الذلالت )اصغش

( كفاَت ساس انًال( ّالوخغ٘ش الخابع )انعايت انُفقاثعلالت راث دلالت إحصائ٘ت ب٘ي الوخغ٘ش الوسخمل )

خلال هذة الذساست  كفاَت ساس انًالفٖ هؤشش العاهت لِا حأث٘ش هعٌْٕ  الٌفماثّهٌِا ًسخٌخح أى 

يٍ الاونً  انفشضُت انبذَهت قبىلو (H0انفشضُت انصفشَت )سفض ٗؤكذ ُّزا ها 2018) -2010)

( انخٍ حُص " َىخذ أثش يعُىٌ رو دلانت إحصائُت انُفقاث انعايت H1انفشضُت انشئُست انثاَُت )

 انًال ".كفاَت ساس يؤشش فٍ 
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 انًىخىداث خىدة يؤشش فٍ ثش انُفقاث انعايت أ -2

 ّكوا هْظح فٖ الدذّل أدًاٍ:

 (19خذول )

 انًىخىداثخىدة يؤشش فٍ ثش انُفقاث انعايت أ 

 الوخغ٘شاث

Sig F Sig t 

 الوحسْبت

β    r 

79.4%  0.069 79.4% 0.263 1.536 0.2% 4.5 % 

 عهً َخائح انخحهُم الإحصائٍانًصذس : إعذاد انباحث بالاعخًاد 

 ( ٗخب٘ي ها ٗأحٖ :19هي خلال الٌخائح الظاُشة فٖ الدذّل)

 ( بلغج ل٘وت هعاهل الخحذٗذR
2

ٗفسش انُفقاث انعايت( ُّزا ٗعٌٖ أى الوخغ٘ش الوسخمل )%0.2)( )

( أها الٌسبت الوخبم٘ت انًىخىداثخىدة هي الخغ٘٘ش الحاصل فٖ الوخغ٘ش الخابع ) %0.2 ها ًسبخَ

%( فخعْد إلٔ هخغ٘شاث أخشٓ لن حعوي فٖ ُزا الٌوْرج لخفسش ُزا الخغ٘٘ش , ّاى لْة 99.8)

ّالخابع اسحباغ ٗعٌٖ أى الاسحباغ ب٘ي الوخغ٘ش الوسخمل ( ُّزا %4.5( كاًج بم٘وت )rالاسحباغ )

 غشدٕ ظع٘ف.

 (بلغج ل٘وت هعلوت الاًحذاسβ )( ّل٘وت اخخباس 1.536) نهُفقاث انعايتt ( ُّزا 0.263لِا بلغج )

 انًىخىداثخىدة بومذاس ّحذة ّاحذة ٗؤدٕ إلٔ الخغ٘ش فٖ  انُفقاث انعايتٗعٌٖ أى الخغ٘ش فٖ 

 ( ّحذة.1.536بومذاس )

  ل٘وتSig ( ُّّٕزا دل٘ل علٔ عذم ّخْد 0.05( ُّٖ اكبش هي هسخْٓ الذلالت )%79.4حسا )

خىدة ( ّالوخغ٘ش الخابع )انُفقاث انعايتعلالت راث دلالت إحصائ٘ت ب٘ي الوخغ٘ش الوسخمل )

خلال هذة  انًىخىداث خىدةفٖ حأث٘ش هعٌْٕ  ال٘س لِ انُفقاث انعايت( ّهٌِا ًسخٌخح أى انًىخىداث

 وسفض انفشضُت انبذَهت (H0قبىل انفشضُت انصفشَت )ٗؤكذ ُّزا ها  (2018-2010الذساست )

( انخٍ حُص " لا َىخذ أثش يعُىٌ رو دلانت إحصائُت H1يٍ انفشضُت انشئُست انثاَُت )انثاَُت 

 انًىخىداث ".خىدة يؤشش فٍ انُفقاث انعايت 
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   انشبحُتيؤشش فٍ  انُفقاث انعايتثش أ -3

 ّكوا هْظح فٖ الدذّل أدًاٍ:

 (20خذول )

    انشبحُتيؤشش فٍ انُفقاث انعايت ثش أ 

 انًخغُشاث

Sig F Sig t 

 الوحسْبت

β    r 

12.9% 2.419 12.9% 1.555 1.485 6.6% 25.8% 

 انًصذس : إعذاد انباحث بالاعخًاد عهً َخائح انخحهُم الإحصائٍ

 ( ٗخب٘ي ها ٗأحٖ :20هي خلال الٌخائح الظاُشة فٖ الدذّل)

 ( بلغج ل٘وت هعاهل الخحذٗذR
2

ٗفسش انُفقاث انعايت( ُّزا ٗعٌٖ أى الوخغ٘ش الوسخمل )) 6.6%( )

%( 93.4( أها الٌسبت الوخبم٘ت )انشبحُتهي الخغ٘٘ش الحاصل فٖ الوخغ٘ش الخابع )  % 6.6ها ًسبخَ

( rفخعْد إلٔ هخغ٘شاث أخشٓ لن حعوي فٖ ُزا الٌوْرج لخفسش ُزا الخغ٘٘ش , ّاى لْة الاسحباغ )

 . ظع٘فّالخابع اسحباغ غشدٕ الوخغ٘ش الوسخمل ( ُّزا ٗعٌٖ أى الاسحباغ ب٘ي %25.8كاًج بم٘وت )

  بلغج(ل٘وت هعلوت الاًحذاسβ )( ّل٘وت اخخباس 1.485) نهُفقاث انعايتt ( ُّزا 1.555لِا بلغج )

بومذاس  انشبحُت هؤشش بومذاس ّحذة ّاحذة ٗؤدٕ إلٔ الخغ٘ش فٖ انُفقاث انعايتٗعٌٖ أى الخغ٘ش فٖ 

 ( ّحذة.1.485)

  ل٘وتSig ( ُّّٕزا دل٘ل عل0.05ٔ( ُّٖ اكبش هي هسخْٓ الذلالت )%12.9حسا ) عذم ّخْد 

( ّهٌِا انشبحُت( ّالوخغ٘ش الخابع )انُفقاث انعايتعلالت راث دلالت إحصائ٘ت ب٘ي الوخغ٘ش الوسخمل )

-2018خلال هذة الذساست )انشبحُت فٖ هؤشش حأث٘ش هعٌْٕ  ال٘س لِ انُفقاث انعايتأى  ًسخٌخح

يٍ انفشضُت انفشضُت انبذَهت انثانثت  وسفض (H0انفشضُت انصفشَت ) قبىلٗؤكذ ُّزا ها  (2010

فٍ َىخذ أثش يعُىٌ رو دلانت إحصائُت انُفقاث انعايت لا ( انخٍ حُص " H1انشئُست انثاَُت )

  انشبحُت ".يؤشش 
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   سعش انصشفيؤشش يخاطش  فٍانُفقاث انعايت  ثشأ -4

 ّكوا هْظح فٖ الدذّل أدًاٍ:

 (21خذول )

    سعش انصشففٍ يؤشش يخاطش ثش انُفقاث انعايت أ 

 انًخغُشاث

Sig F Sig T 

 الوحسْبت

β    r 

60.5% 0.273 60.5% 0.523 2.558 0.8% 8.9% 

 انًصذس : إعذاد انباحث بالاعخًاد عهً َخائح انخحهُم الإحصائٍ

 ( ٗخب٘ي ها ٗأحٖ :21هي خلال الٌخائح الظاُشة فٖ الدذّل)

 ( بلغج ل٘وت هعاهل الخحذٗذR
2

ٗفسش انُفقاث انعايت( ُّزا ٗعٌٖ أى الوخغ٘ش الوسخمل )) 0.8%( )

( أها الٌسبت الوخبم٘ت سعش انصشف يخاطش)هي الخغ٘٘ش الحاصل فٖ الوخغ٘ش الخابع  %0.8 ها ًسبخَ

%( فخعْد إلٔ هخغ٘شاث أخشٓ لن حعوي فٖ ُزا الٌوْرج لخفسش ُزا الخغ٘٘ش , ّاى لْة 99.2)

ّالخابع اسحباغ الوخغ٘ش الوسخمل ( ُّزا ٗعٌٖ أى الاسحباغ ب٘ي %8.9( كاًج بم٘وت )rالاسحباغ )

 . ظع٘فغشدٕ 

 (بلغج ل٘وت هعلوت الاًحذاسβ )( ّل٘وت اخخباس 2.558) نهُفقاث انعايتt ( ُّزا 0.523لِا بلغج )

سعش  يؤشش يخاطشبومذاس ّحذة ّاحذة ٗؤدٕ إلٔ الخغ٘ش فٖ  انُفقاث انعايتٗعٌٖ أى الخغ٘ش فٖ 

 ( ّحذة.2.558بومذاس ) انصشف

  ل٘وتSig ( ُّّٕزا دل٘ل علٔ عذم ّخْد 0.05( ُّٖ اكبش هي هسخْٓ الذلالت )%60.5حسا )

سعش يخاطش ( ّالوخغ٘ش الخابع )انُفقاث انعايتعلالت راث دلالت إحصائ٘ت ب٘ي الوخغ٘ش الوسخمل )

 سعش انصشف يخاطشفٖ هؤشش حأث٘ش هعٌْٕ  ال٘س لِ انُفقاث انعايت( ّهٌِا ًسخٌخح أى انصشف

انفشضُت  سفضو (H0انفشضُت انصفشَت )قبىل ٗؤكذ ُّزا ها  (2010-2018خلال هذة الذساست )

َىخذ أثش يعُىٌ رو دلانت لا ( انخٍ حُص " H1يٍ انفشضُت انشئُست انثاَُت )انشابعت  انبذَهت

  سعش انصشف ".فٍ يؤشش يخاطش إحصائُت انُفقاث انعايت 
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 انسُىنت  فٍ يؤشش انُفقاث انعايت ثش أ -5

 ّكوا هْظح فٖ الدذّل أدًاٍ:

 (22خذول )

    انسُىنتفٍ يؤشش ثش انُفقاث انعايت أ 

 انًخغُشاث

Sig F Sig T 

 الوحسْبت

β    r 

28.6% 1.176 28.6 % 1.084 6.779 3.3% 18.3% 

 انًصذس : إعذاد انباحث بالاعخًاد عهً َخائح انخحهُم الإحصائٍ

 ( ٗخب٘ي ها ٗأحٖ :22) خلال الٌخائح الظاُشة فٖ الدذّلهي 

 ( بلغج ل٘وت هعاهل الخحذٗذR
2

ٗفسش انُفقاث انعايت( ُّزا ٗعٌٖ أى الوخغ٘ش الوسخمل )) 3.3%( )

%( 96.7( أها الٌسبت الوخبم٘ت )انسُىنتهي الخغ٘٘ش الحاصل فٖ الوخغ٘ش الخابع ) %3.3ها ًسبخَ 

( rحعوي فٖ ُزا الٌوْرج لخفسش ُزا الخغ٘٘ش , ّاى لْة الاسحباغ )فخعْد إلٔ هخغ٘شاث أخشٓ لن 

 . ظع٘فّالخابع اسحباغ غشدٕ الوخغ٘ش الوسخمل ( ُّزا ٗعٌٖ أى الاسحباغ ب٘ي %18.3كاًج بم٘وت )

 (بلغج ل٘وت هعلوت الاًحذاسβ )( ّل٘وت اخخباس 6.779) نهُفقاث انعايتt ( 1.084لِا بلغج% )

 انسُىنت هؤشش بومذاس ّحذة ّاحذة ٗؤدٕ إلٔ الخغ٘ش فٖ انُفقاث انعايتُّزا ٗعٌٖ أى الخغ٘ش فٖ 

 ( ّحذة.6.779بومذاس )

  ل٘وتSig ( ُّّٕزا دل٘ل علٔ عذم ّخْد 0.05( ُّٖ اكبش هي هسخْٓ الذلالت )%28.6حسا )

( ّهٌِا انسُىنت( ّالوخغ٘ش الخابع )انُفقاث انعايتعلالت راث دلالت إحصائ٘ت ب٘ي الوخغ٘ش الوسخمل )

-2010خلال هذة الذساست ) انسُىنتفٖ هؤشش حأث٘ش هعٌْٕ  ال٘س لِ انُفقاث انعايتًسخٌخح أى 

يٍ انخايست  وسفض انفشضُت انبذَهت (H0قبىل انفشضُت انصفشَت )ٗؤكذ ُّزا ها  (2018

( انخٍ حُص " لا َىخذ أثش يعُىٌ رو دلانت إحصائُت انُفقاث انعايت H1انفشضُت انشئُست انثاَُت )

 انسُىنت ".فٍ يؤشش 
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انعشاقٍ نهًذة  انًصشفٍ عاو انذاخهٍ فٍ يؤششاث الاسخقشاسثانثا: أثش انذٍَ ان

(2010- 2018) 

     كفاَت ساس انًالفٍ يؤشش  انذٍَ انعاو انذاخهٍثش أ -1

 ّكوا هْظح فٖ الدذّل أدًاٍ:

 (23خذول )

 كفاَت ساس انًالفٍ يؤشش انذٍَ انعاو انذاخهٍ ثش أ 

 انًخغُشاث

Sig F Sig T 

 الوحسْبت

β    r 

3.8% 4.644 3.8% 2.155 1.125 12% 34.7% 

 انًصذس : إعذاد انباحث بالاعخًاد عهً َخائح انخحهُم الإحصائٍ

 ( ٗخب٘ي ها ٗأحٖ :23) هي خلال الٌخائح الظاُشة فٖ الدذّل

 ( بلغج ل٘وت هعاهل الخحذٗذR
2

( انذاخهٍ انعاو انذٍَُّزا ٗعٌٖ أى الوخغ٘ش الوسخمل )) 12%( )

( أها الٌسبت الوخبم٘ت كفاَت ساس انًالهي الخغ٘٘ش الحاصل فٖ الوخغ٘ش الخابع ) %12 ٗفسش ها ًسبخَ

لْة الاسحباغ %( فخعْد إلٔ هخغ٘شاث أخشٓ لن حعوي فٖ ُزا الٌوْرج لخفسش ُزا الخغ٘٘ش , ّاى 88)

(r( كاًج بم٘وت )ُّزا ٗعٌٖ أى الاسحباغ ب٘ي %34.7 ) ّالخابع اسحباغ غشدٕ الوخغ٘ش الوسخمل

 .  ظع٘ف

 (بلغج ل٘وت هعلوت الاًحذاسβ) ( ّل٘وت اخخباس 1.125) انعاو انذاخهٍ هذٍَنT  لِا بلغج

بومذاس ّحذة ّاحذة ٗؤدٕ إلٔ الخغ٘ش فٖ  انعاو انذاخهٍ انذٍَ( ُّزا ٗعٌٖ أى الخغ٘ش فٖ 2.155)

   ( ّحذة.1.125بومذاس ) كفاَت ساس انًالهؤشش 

   ل٘وتSig ( ّٕ3.8حسا% )( ُّزا دل٘ل علٔ ّخْد 0.05ش هي هسخْٓ الذلالت )ُّٖ اصغ

كفاَت ساس ( ّالوخغ٘ش الخابع )انذاخهٍ انذٍَ انعاوعلالت راث دلالت إحصائ٘ت ب٘ي الوخغ٘ش الوسخمل )

خلال هذة  كفاَت ساس انًالفٖ هؤشش لَ حأث٘ش هعٌْٕ  انذاخهٍ انعاو انذٍَ( ّهٌِا ًسخٌخح أى انًال

 انفشضُت انبذَهت وقبىل (H0انفشضُت انصفشَت ) سفضٗؤكذ ُّزا ها  (2010-2018الذساست )

 هذٍَنَىخذ أثش يعُىٌ رو دلانت إحصائُت  ( انخٍ حُص "H1ت )نثيٍ انفشضُت انشئُست انثاالاونً 

 كفاَت ساس انًال ".فٍ يؤشش  انعاو انذاخهٍ
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 انًىخىداث   فٍ يؤشش خىدة انذٍَ انعاو انذاخهٍ  ثشأ -2

  ّكوا هْظح فٖ الدذّل أدًاٍ:

 (24خذول)

    انًىخىداثخىدة فٍ يؤشش انذٍَ انعاو انذاخهٍ أثش 

 انًخغُشاث

Sig F Sig T 

 الوحسْبت

β    r 

0.000 78.894 0.000 8.882 2.174 69.9% 83.6% 

 انًصذس : إعذاد انباحث بالاعخًاد عهً َخائح انخحهُم الإحصائٍ

 ( ٗخب٘ي ها ٗأحٖ :24هي خلال الٌخائح الظاُشة فٖ الدذّل)

 ( بلغج ل٘وت هعاهل الخحذٗذR
2

( انعاو انذاخهٍ انذٍَُّزا ٗعٌٖ أى الوخغ٘ش الوسخمل )) 69.7%( )

( أها الٌسبت انًىخىداث خىدةفٖ الوخغ٘ش الخابع )هي الخغ٘٘ش الحاصل % 69.7ٗفسش ها ًسبخَ 

%( فخعْد إلٔ هخغ٘شاث أخشٓ لن حعوي فٖ ُزا الٌوْرج لخفسش ُزا الخغ٘٘ش , ّاى 30.3الوخبم٘ت )

ّالخابع اسحباغ الوخغ٘ش الوسخمل ( ُّزا ٗعٌٖ أى الاسحباغ ب٘ي %83.5( كاًج بم٘وت )rلْة الاسحباغ )

 .  لْٕغشدٕ 

  بلغج ل٘وت هعلوت(الاًحذاسβ) ( ّل٘وت اخخباس 2.174) انعاو انذاخهٍ  هذٍَنt ( 8.882لِا بلغج )

 خىدة بومذاس ّحذة ّاحذة ٗؤدٕ إلٔ الخغ٘ش فٖ انعاو انذاخهٍ انذٍَُّزا ٗعٌٖ أى الخغ٘ش فٖ 

   ( ّحذة.2.174بومذاس ) انًىخىداث

  ل٘وتSig ( ّٕ0.000حسا ُّٖ )علٔ ّخْد  ( ُّزا دل٘ل0.05هي هسخْٓ الذلالت ) اصغش

 خىدة( ّالوخغ٘ش الخابع )انذاخهٍ انذٍَ انعاوعلالت راث دلالت إحصائ٘ت ب٘ي الوخغ٘ش الوسخمل )

 انًىخىداث خىدةفٖ هؤشش لَ حأث٘ش هعٌْٕ  انذاخهٍ انعاو انذٍَ( ّهٌِا ًسخٌخح أى انًىخىداث

وقبىل انفشضُت  (H0سفض انفشضُت انصفشَت )ٗؤكذ ُّزا ها  (2010-2018خلال هذة الذساست )

( انخٍ حُص " َىخذ أثش يعُىٌ رو دلانت H1) نثتيٍ انفشضُت انشئُست انثاانثاَُت  انبذَهت

 انًىخىداث ". فٍ يؤشش خىدة  انعاو انذاخهٍ إحصائُت انذٍَ
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 انشبحُت   فٍ يؤشش انذٍَ انعاو انذاخهٍ ثش أ -3

  ّكوا هْظح فٖ الدذّل أدًاٍ:

 (25خذول )

  انشبحُت  فٍ يؤشش  انعاو انذاخهٍانذٍَ أثش 

 انًخغُشاث

Sig F Sig T 

 الوحسْبت

β    r 

0.000 72.244 0.000 8.500- 3.622- 68% 82.5% 

 انًصذس : إعذاد انباحث بالاعخًاد عهً َخائح انخحهُم الإحصائٍ

 ٗخب٘ي ها ٗأحٖ :25 )هي خلال الٌخائح الظاُشة فٖ الدذّل)

  بلغج ل٘وت هعاهل الخحذٗذ(R
2

( انعاو انذاخهٍ انذٍَُّزا ٗعٌٖ أى الوخغ٘ش الوسخمل )) 68%( )

%( 32( أها الٌسبت الوخبم٘ت )انشبحُتهي الخغ٘٘ش الحاصل فٖ الوخغ٘ش الخابع ) %68ٗفسش ها ًسبخَ 

( rفخعْد إلٔ هخغ٘شاث أخشٓ لن حعوي فٖ ُزا الٌوْرج لخفسش ُزا الخغ٘٘ش , ّاى لْة الاسحباغ )

 . لّْٕالخابع اسحباغ غشدٕ الوخغ٘ش الوسخمل ( ُّزا ٗعٌٖ أى الاسحباغ ب٘ي %82.5كاًج بم٘وت )

 (بلغج ل٘وت هعلوت الاًحذاسβ) ( ّل٘وت اخخباس -3.622) انعاو انذاخهٍ هذٍَنt  لِا بلغج

بومذاس ّحذة ّاحذة ٗؤدٕ إلٔ الخغ٘ش فٖ  انعاو انذاخهٍ انذٍَُّزا ٗعٌٖ أى الخغ٘ش فٖ ( -8.500)

   ( ّحذة.-3.622بومذاس ) انشبحُتهؤشش 

  ل٘وةةتSig ( ُّّٕةةٖ 0.000حسةةا )( ُّةةزا دل٘ةةل علةةٔ ّخةةْد 0.05هةةي هسةةخْٓ الذلالةةت ) صةةغشا

( انشبحُدت( ّالوخغ٘ةش الخةابع )اندذاخهٍ اندذٍَ انعداوعلالت راث دلالةت إحصةائ٘ت بة٘ي الوخغ٘ةش الوسةخمل )

 خلال هذة الذساست  انشبحُت هؤشش فٖ سلبٖ لَ حأث٘ش هعٌْٕ انذاخهٍ انعاو انذٍَّهٌِا ًسخٌخح أى 

يٍ  انثانثت انفشضُت انبذَهت قبىلو (H0انفشضُت انصفشَت )سفض ٗؤكذ ُّزا ها  (2018-2010)

انعاو  هذٍَن( انخٍ حُص " َىخذ أثش يعُىٌ رو دلانت إحصائُت H1ت )نثانفشضُت انشئُست انثا

 انشبحُت ". فٍ يؤشش  انذاخهٍ
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 سعش انصشف   فٍ يؤشش يخاطش  انذٍَ انعاو انذاخهٍ ثشأ -4

  ّكوا هْظح فٖ الدذّل أدًاٍ:

 (26خذول )

 سعش انصشف   فٍ يؤشش يخاطش ثش انذٍَ انعاو انذاخهٍ أ 

 انًخغُشاث

Sig F Sig T 

 الوحسْبت

β    r 

0.000 57.653 0.000 7.593- 1.732- 62.9 79.3% 

 الإحصائٍانًصذس : إعذاد انباحث بالاعخًاد عهً َخائح انخحهُم 

 ٗخب٘ي ها ٗأحٖ :26 )هي خلال الٌخائح الظاُشة فٖ الدذّل)

 ( بلغج ل٘وت هعاهل الخحذٗذR
2

( انعاو انذاخهٍ انذٍَُّزا ٗعٌٖ أى الوخغ٘ش الوسخمل )) 62.9%( )

( أها الٌسبت سعش انصشفيخاطش هي الخغ٘٘ش الحاصل فٖ الوخغ٘ش الخابع ) %62.9ٗفسش ها ًسبخَ

فخعْد إلٔ هخغ٘شاث أخشٓ لن حعوي فٖ ُزا الٌوْرج لخفسش ُزا الخغ٘٘ش , ّاى %( 37.1الوخبم٘ت )

ّالخابع اسحباغ الوخغ٘ش الوسخمل ( ُّزا ٗعٌٖ أى الاسحباغ ب٘ي %79.3( كاًج بم٘وت )rلْة الاسحباغ )

 غشدٕ لْٕ . 

 (بلغج ل٘وت هعلوت الاًحذاسβ) ( ّل٘وت اخخباس 1.732-) انعاو انذاخهٍ هذٍَنt  لِا بلغج

بومذاس ّحذة ّاحذة ٗؤدٕ إلٔ الخغ٘ش فٖ  انعاو انذاخهٍ انذٍَ( ُّزا ٗعٌٖ أى الخغ٘ش فٖ -(7.593

   ( ّحذة.1.732-بومذاس ) سعش انصشفيؤشش يخاطش 

  ل٘وتSig ( ّٕ0.000حسا )( ُّزا دل٘ل علٔ ّخْد 0.05ُّٖ اصغش هي هسخْٓ الذلالت )

يؤشش ( ّالوخغ٘ش الخابع )انذاخهٍ انذٍَ انعاوعلالت راث دلالت إحصائ٘ت ب٘ي الوخغ٘ش الوسخمل )

يؤشش فٖ سالب لَ حأث٘ش هعٌْٕ  انذاخهٍ انعاو انذٍَ ( ّهٌِا ًسخٌخح أىسعش انصشفيخاطش 

سفض انفشضُت انصفشَت ٗؤكذ ُّزا ها  (2010-2018خلال هذة الذساست ) سعش انصشفيخاطش 

(H0) نثانثايٍ انفشضُت انشئُست انشابعت  وقبىل انفشضُت انبذَهت( تH1 انخٍ حُص " َىخذ أثش )

 سعش انصشف ". فٍ يؤشش يخاطش  انعاو انذاخهٍ هذٍَنيعُىٌ رو دلانت إحصائُت 
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    انسُىنتفٍ يؤشش انذٍَ انعاو انذاخهٍ ثش أ -5

  ّكوا هْظح فٖ الدذّل أدًاٍ:

 (27خذول )

   انسُىنتفٍ يؤشش انذٍَ انعاو انذاخهٍ ثش أ 

 انًخغُشاث

Sig F Sig T 

 الوحسْبت

β    r 

0.3% 10.559 0.3% 3.250 1.376 23.7% 48.7% 

 انًصذس : إعذاد انباحث بالاعخًاد عهً َخائح انخحهُم الإحصائٍ

 ( ٗخب٘ي ها ٗأحٖ :27هي خلال الٌخائح الظاُشة فٖ الدذّل)

 ( بلغج ل٘وت هعاهل الخحذٗذR
2

( انعاو انذاخهٍ انذٍَُّزا ٗعٌٖ أى الوخغ٘ش الوسخمل )) 23.7%( )

( أها الٌسبت الوخبم٘ت انسُىنتيؤشش هي الخغ٘٘ش الحاصل فٖ الوخغ٘ش الخابع )% 23.7ٗفسش ها ًسبخَ 

%( فخعْد إلٔ هخغ٘شاث أخشٓ لن حعوي فٖ ُزا الٌوْرج لخفسش ُزا الخغ٘٘ش , ّاى لْة 76.3)

ّالخابع اسحباغ الوخغ٘ش الوسخمل ( ُّزا ٗعٌٖ أى الاسحباغ ب٘ي %48.7( كاًج بم٘وت )rالاسحباغ )

 . هخْسػغشدٕ 

 (بلغج ل٘وت هعلوت الاًحذاسβ )( ّل٘وت اخخباس 1.376) انعاو انذاخهٍ  هذٍَنt ( 3.250لِا بلغج )

يؤشش بومذاس ّحذة ّاحذة ٗؤدٕ إلٔ الخغ٘ش فٖ  انعاو انذاخهٍ انذٍَُّزا ٗعٌٖ أى الخغ٘ش فٖ 

    ( ّحذة.1.376بومذاس ) انسُىنت

  ل٘وتSig ( ّٕ0.3حسا% ُّٖ )( ُّزا دل٘ل علٔ ّخْد 0.05هي هسخْٓ الذلالت ) اصغش

 يؤشش( ّالوخغ٘ش الخابع )انذاخهٍ انذٍَ انعاوعلالت راث دلالت إحصائ٘ت ب٘ي الوخغ٘ش الوسخمل )

خلال هذة  انسُىنت يؤششفٖ لَ حأث٘ش هعٌْٕ  انذاخهٍ انعاو انذٍَ ( ّهٌِا ًسخٌخح أىانسُىنت

 انفشضُت انبذَهت قبىلو (H0انفشضُت انصفشَت ) سفضٗؤكذ ُّزا ها  (2018-2010الذساست )

( انخٍ حُص " َىخذ أثش يعُىٌ رو دلانت إحصائُت H1ت )نثيٍ انفشضُت انشئُست انثاانخايست 

 انسُىنت ".  انعاو انذاخهٍ فٍ يؤشش هذٍَن
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 الاستنتاجات

 ٠ؼىظ ٚ٘زا ٌٍذٌٚخ، اٌؼبِخ الإ٠شاداد ِٓ الأوجش إٌغجخ رى٠ٛٓ فٟ إٌفط١خ الإ٠شاداد رغُٙ -1

 أْ إر اٌعش٠ج١خ، لاع١ّب الأخشٜ الإ٠شاداد أ١ّ٘خ رشاجغ ظً فٟ اٌؼبِخ الإ٠شاداد ١٘ىً اخزلاي

ثٛصفٗ  اٌؼشاق أْ إر ظؼ١ف، دٚس ٌٙب اٌؼبِخ الإ٠شاداد ِٓ وٕغجخ اٌعش٠ج١خ الإ٠شاداد أ١ّ٘خ

 إٌفط١خ الإ٠شاداد فبْ ٌزا ف١ٗ، اٌّزجؼخ اٌعش٠ج١خ الأٔظّخ ٚرؼمذ ثزخٍف ٠زصف إٌب١ِخ اٌجٍذاْ أحذ

 الالزصبد ٠جؼً إٌفػ، لطبع ػٍٝ الا٠شاداد الاػزّبد أْ .اٌؼبِخ الإ٠شاداد ١٘ىً رحذد اٌزٟ ٟ٘

 اٌّٛاصٔخ ػجض ص٠بدح ٚثبٌزبٌٟ ٌٍذٌٚخ اٌؼبِخ الإ٠شاداد خفط ػٍٝ ٚأؼىبعٙب ٌٍصذِبد ػشظخ

 .اٌؼبِخ

 أْ ٠زعح اٌؼشاق، فٟ اٌّصشفٟ الاعزمشاس خساعد فٟ اعزخذِذ اٌّؤششاد خساعد خلاي ِٓ -2

 ِؤعغخ ثٛصفٗ اٌؼشلٟ اٌّشوضٞ اٌجٕه لجً ِٓ اٌّحذدح إٌغت ثجؼط اٌزضَ لذ اٌّصشفٟ اٌمطبع

 ٠ظٙش اخش ٚفٟ جبٔت اٌّب١ٌخ، الأصِبد رجٕت ٔحٛ ا٠جبثٟ ِؤشش ٚ٘زا اٌّصبسف ػٍٝ سلبث١خ

 ف١ّب ٠خص ِؤشش جٛدح اٌّٛجٛداد اٌّزّضً ثٕغجخ اٌمشٚض اٌّزؼضشح إٌغت ثٙزٖ رّغىٙب ػذَ

ِؤشش اٌشثح١خ اٌّزّضً ثبٌؼبئذ ػٍٝ  ،2010ٔغجخ اٌغ١ٌٛخ ٌؼبَ  ،2018)-2013) ػٛاٌَلأ

 ػٍٝ الاعزمشاس اٌّصشفٟ. ب  عٍج١ ا  ِؤشش ٠ؼذٚ٘زا  (،2017 ،2015 ،2010)اٌّٛجٛداد ٌؼبَ 

بد اٌفشظ١ثؼط اٌفشظ١بد ٚٔفٟ ثؼط رٛصً اٌجحش فٟ اٌجبٔت اٌم١بعٟ اٌٝ اصجبد  -3

 ِٕٙب:اٌزٟ أطٍك  الاخشٜ

فعلا ػٓ  ٚاٌشثح١خ(،اٌّبي  سأطٚجٛد أصش ِؼٕٛٞ ث١ٓ الا٠شاداد اٌؼبِخ ِٚؤششٞ )وفب٠خ  -أ

ػذَ ٚجٛد أصش ِؼٕٛٞ ث١ٓ الا٠شاداد اٌؼبِخ ِٚؤششاد )جٛدح اٌّٛجٛداد ِٚخبغش عؼش 

 ٌٚىٓ ٠ٕؼذَالاعزمشاس اٌّصشفٟ  ادػلالخ ِغ ِؤشش اٌؼبِخ ٌلإ٠شاداداْ  إرااٌصشف ٚاٌغ١ٌٛخ(. 

ٌؼذح اعجبة ِٕٙب أؼذاَ دٚس٘ب ثز١ٙئخ لطبع حم١مٟ ِلائُ  اػلاٖ ّؤششاداٌ ثؼط ػٍٝرأص١ش٘ب 

أداح ٌز٠ًّٛ إٌفمبد اٌؼبِخ ِٓ خلاي الا٠شاداد ثٛصفٙب حب١ٌب  ٠ٚمزصش دٚس٘بًِ اٌّصشفٟ ٌٍزؼب

 إٌفط١خ.

 إصشفعلا ػٓ ػذَ ٚجٛد  اٌّبي، سأطِؼٕٛٞ ث١ٓ إٌفمبد اٌؼبِخ ِٚؤشش وفب٠خ  إصشٚجٛدح  -ة

 اٌصشف،ِخبغش عؼش  اٌشثح١خ، اٌّٛجٛداد،)جٛدح ؼٕٛٞ ث١ٓ إٌفمبد اٌؼبِخ ِٚؤششاد ِ

 رأص١ش٘ب ٌٚىٓ ٠ٕؼذٌَٙب ػلالخ ِغ ِؤشش الاعزمشاس اٌّصشفٟ اداح إٌفمبد اٌؼبِخ  اْ إرا اٌغ١ٌٛخ(.

ٌؼذح اعجبة ِٕٙب أؼذاَ رأص١ش٘ب ثز١ٙئخ الزصبد حم١مٟ ِلائُ ٌٍزؼبًِ اػلاٖ ّؤششاد ثؼط اٌػٍٝ 



 111     ..................................... الاستنتاجات والتوصيات.........الفصل الرابع .......................

 
 

ف ثغجت اٌّصشفٟ اٌٝ جبٔت اغٍت اٌؼب١ٍِٓ ٌذٜ اٌمطبع اٌحىِٟٛ ٠زجٕجْٛ اٌزؼبًِ ِغ اٌّصبس

  اٌشثب أطلالب ِٓ ِؼزمذارُٙ اٌذ١ٕ٠خ.

)وفب٠خ  فٟ اٌؼشاق ِؼٕٛٞ ٌٍذ٠ٓ اٌؼبَ اٌذاخٍٟ فٟ ِؤششاد الاعزمشاس اٌّصشفٟ إصشٚجٛد  -جـ

 اٌغ١ٌٛخ( اٌصشف،ِخبغش عؼش  اٌشثح١خ، اٌّٛجٛداد،جٛدح  اٌّبي، سأط

 اْ رج١ٓ اٌؼشالٟفٟ  اٌّصشفٟالاعزمشاس  ثّؤششاد اٌّب١ٌخ اٌّزغ١شاد اداء رزجغ خلاي ِٓ (1

ِؤشش  ِغ ػىغ١خ ثؼلالخ اسرجػ ار رأص١شا ، اٌّب١ٌخ اٌّزغ١شاد أوضش اٌذاخٍٟ اٌؼبَ اٌذ٠ٓ

 ػٍٝ عٍجب ٠ؤصش فزٌه اٌؼبَ اٌذاخٍٟ اٌذ٠ٓ اصداد وٍّب ار اٌصشف عؼش ِخبغشٚاٌشثح١خ 

  .اٌغ١ٌٛخٌّٚٛجٛداد ا حجٛد اٌّبي، سأطوفب٠خ  ِؤشش ِغ غشد٠خ ٚػلالخ اٌّؤششاد،٘زٖ 

 اٌؼبَ ٍذ٠ٌٓ ِؼٕٛٞ أصش لا ٠ٛجذ ِٕٙب أطٍك اٌزٟ اٌفشظ١خ سفط اٌٝ اٌجحش رٛصً (2

 اسرفبع الاخ١شح اٌغٕٛاد خلاي حعٌٛ فمذ اٌصشف عؼش ِخبغش فٟ ِؤشش اٌذاخٍٟ

 ِغزٜٛ ػٍٝ عٍجب أصش ِّب اٌؼب١ٌّخ إٌفػ أعؼبس أخفبض ِغ اٌذاخٍٟ اٌذ٠ٓ ِغز٠ٛبد

 اٌحىِٛخ اْ ٚلاع١ّب اٌذ٠ْٛ رغذ٠ذ رجبٖ حىِٟٛ رؼضش ٕ٘بن أٞ اٌّصشفٟ الاعزمشاس

 .اٌخض٠ٕخ حٛالاد ثٛاعطخ اٌّصشفٟ اٌجٙبص ِٓ الزشظذ

اٌّبي  سأط)وفب٠خ  ٞظٙشد اٌؼلالخ غشد٠خ ث١ٓ اٌذ٠ٓ اٌؼبَ اٌذاخٍٟ ِٚؤشش فٟ ح١ٓ (3

ثغجت رص١ٕف حٛالاد اٌخض٠ٕخ ظّٓ ِىٛٔبد اٌغ١ٌٛخ خلاي ِذح اٌجحش ٚرٌه ( اٌغ١ٌٛخٚ

 ِٓ ا  ػذد ٠طجك اٌؼشالٟ اٌّشوضٞ اٌجٕهاْ اٌٝ  ثبلإظبفخ ،(2018-2010اٌّذسٚعخ )

 ػبَ ِٕز 3 ثبصي ٌّزطٍجبد ٚفمب   LCR، NSFRٔغجخ  ِٕٙب اٌى١ٍخ اٌح١طخ ِؤششاد

 ِؼظُ أْ ػٍّب   ٚاٌّزٛعػ، ا٢ج١ٍٓ اٌمص١ش فٟ اٌغ١ٌٛخ ِخبغش ِٓ رحذ ٚاٌزٟ ،2017

اٌّبي ٚاٌزٟ دػذ ا١ٌٙب ٌجٕخ  سأطٚوفب٠خ اٌّؼ١بس٠خ ٌٍغ١ٌٛخ  ثبٌٕغت ٍِزضِخ اٌّصبسف

 .ثبصي
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 التوصيات

 اٌزصبػذ٠خ اٌعشائت ٚرفؼ١ً اٌؼبِخ الإ٠شاداد ِصبدس ثز٠ٕٛغ اٌؼشال١خ اٌحىِٛخ ل١بَ ظشٚسح -1

 .إٌفطٟ اٌمطبع ػٍٝ وج١ش ثشىً الاػزّبد ٚػذَ اٌؼبِخ الإ٠شاداد ػٍٝ اٌحصٛي ِجبلاد ٌزٛع١غ

 ِٚؼبٌجخ ٚاٌزجز٠شٞ عشٚسٞاٌ غ١ش الإٔفبق ذ١رم١ ثشٔبِج ػجش اٌؼبِخ إٌفمبد رشش١ذاٌٝ  ثبلإظبفخ

 الإٔزبج١خ اٌّجبلاد فٟ الاعزضّبس٠خ إٌفمبد ِغبّ٘خ ص٠بدح ػٍٝ ٚاٌؼًّ الإٔفبلٟ ا١ٌٙىً فٟ اٌخًٍ

 الإٔزبج١خ. اٌمبػذح ر٠ٕٛغ فٟ دٚس ِٓ ٌزٌه ٌّب

 (2018-2010) اٌجحش ِذح ٚخلاي اٌحبٌٟ اٌٛلذ فٟ ٠ؼزّذ ٚاٌزٞ اٌؼشالٟ الالزصبد ر٠ٕٛغ -2

 إٌبرج رى٠ٛٓ فٟ الالزصبد٠خ اٌمطبػبد ج١ّغ رغُٙ إٔزبج١خ لبػذح خٍك أٞ إٌفطٟ اٌّٛسد ػٍٝ

 رجٕت ٌغشض اٌؼبِخ ٌلإ٠شاداد ٌٍّٛاصٔخ ٌِٛذح ِصبدس ثبٌٕٙب٠خ ٚرشىً الإجّبٌٟ اٌّحٍٟ

 الالزصبد ػٍٝ إٌفطٟ اٌّٛسد ػٍٝ اٌّؼزّذح اٌحب١ٌخ اٌّب١ٌخ اٌغ١بعخ رزشوٙب اٌزٟ اٌصذِبد

 .اٌّصشفٟ اٌمطبع ٚثبلأخص

 الالزصبدٞ الاعزمشاس رحم١ك فٟ ٠ُٙغ ثّب اٌّب١ٌخ اٌغ١بعخ ٚاغش ا٘ذاف سعُ ػٍٝ اٌؼًّ -3

 إٌّٛ ٠حمك ثّب الالزصبدٞ إٌشبغ ِغزٜٛ رحغ١ٓ ٚثبٌزبٌٟ الاعزضّبس ػ١ٍّبد ٚرشج١غ

 ِٓ ػب١ٌخ ثّغز٠ٛبد ٠زّزغ ِشوضٞ ثٕه ٗسأع ػٍٝ ِصشفٟ لطبع ٚجٛد ٠زطٍت ٚ٘زا الالزصبدٞ

 ٚاٌزشش٠ؼ١خ اٌزٕظ١ّ١خ الاعظ ثزط٠ٛش ٚرٌه. اٌغ١ٌٛخ رٛف١ش ِجبي فٟ ٚلاع١ّب اٌف١ٕخ اٌمذساد

 ٚاٌّمزشظ١ٓ. اٌّذخش٠ٓ ث١ٓ ٚصً حٍمخثٛصفٗ  ثذٚسٖ ٠مَٛ ٌىٟ اٌّصشفٟ ٌٍمطبع ٚاٌّؤعغ١خ

 اظبفٟ ػجض اٚ الزشاض اٞ اعزخذاَ ٌحصش اٌّب١ٌخ اٌغ١بعخ اداسح لجً ِٓ اٌىبًِ الاٌزضاَ -4

 ػب١ٌخ الزصبد٠خ جذٜٚ راد جذ٠ذح فؼ١ٍخ ِشبس٠غ ػٍٝ الأخ١شح ٚثٕبء الاعزضّبس٠خ، اٌّٛاصٔخ ثبرجبٖ

 رؼض٠ض اٌّب١ٌخ اٌغ١بعخ ػٍٝ اْ وّب. اٌؼشالٟ ٌلالزصبد إٌجبح غٛق فٟٙ ِٕٙب اٌمبئُ ٚرٛعؼخ

 الاعزمشاس اٌّبٌٟ ػٍٝ اٌحفبظ ثبٌحغجبْ ٠أخز ثشىً اٌذاخٍٟ اٌؼبَ اٌذ٠ٓ إداسح فٟ لذسارٙب

 .الأ١ّ٘خ غب٠خ فٟ أِشا رٌه ٠ؼُذ   إر اٌؼشاق، فٟ ٚالالزصبدٞ ٚاٌّصشفٟ

 اعز١ؼبة ِٓ ٠ّىٕٙب ثشىً اٌّصبسف فٟ اٌؼًّ لٛح ٚوفبءاد لذساد سفغ ػٍٝ اٌؼًّ ظشٚسح -5

 ٚظغوزٌه  ،اٌحذ٠ضخ اٌّؼٍِٛبد ٚٔظُ اٌزم١ٕبد ٚاعزغلاي اٌّصشف١خ اٌشلبثخ ِزطٍجبد ٚإداسح

 .اٌحم١م١خ ٌٍّصشف اٌٛظؼ١خ لإػطبء اٌّصشفٟ ٌٍمطبع اٌّبٌٟ الاداء ٌزم١١ُ رطٛسا   أوضش أظّخ
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 ِٓ الالزصبدٞ اٌزطٛس ٠غزٍضِٙب اٌزٟ اٌز٠ّٕٛخ ٌٍؼ١ٍّخ داػّخ ِصشف١خ ٔظُ اعزحذاس ظشٚسح -6

 اٌغ١ٌٛخ و١ّخ ِغ ِٚزٛاصٔخ ِشرفؼخ ّٔٛ ِؼذلاد ٚرحم١ك الالزصبدٞ إٌشبغ ثٛالغ إٌٙٛض اجً

 .ٌٍّجزّغ اٌّح١ٍخ

 اٌجٕه رمبس٠ش فٟ اٌّصشفٟ الاعزمشاس ٌّزغ١شاد اٌّغزمج١ٍخ اٌزٕجؤاد رع١ّٓ ػٍٝ اٌزشو١ض -7

 ٌم١بط اٌّغزحذصخ اٌّؤششاد احزغبة ٌطشق اٌذٚس٠خ اٌّشاجؼخ ػٓ فعلا   اٌؼشالٟ، اٌّشوضٞ

 .اٌؼشالٟ الالزصبد ٌحبٌخ ِٕٙب الأٔغت ٚاخز١بس اٌّصشفٟ الاعزمشاس
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 أٔلا: انًشارغ 

 انمشاٌ انكشٚى -

 حبَٛب: انًصبدس

 انًصبدس انؼشثٛخ  -

 أ: انكتت 

اٌطجعخ الاوًٌ، دار أثٓ الأصُر  "إداسح يصبسف"أثى دّذ ، رضب صبدت، لذورٌ، فبئك ِشعً  .1

 .2005ٌٍطجبعخ وإٌشر، جبِعخ اٌّىصً،

دساعخ فٙ رٕاَجّ انمبََٕٛخ ٔانًبنٛخ "َظشٚخ الاَفبق انضكٕيٙ: عىض فبضً، ‘إضّبعًُ  .2

 .2002، دار اٌىزبة ٌٍطجبعخ وإٌشر، ثغذاد ،ٔالالتصبدٚخ"

، الأُِٓ ٌٍٕشر و اٌزىزَع،  5، ط " يمذيخ فٙ الالتصبد انكهٙ" الافٕذٌ، ِذّذ ادّذ، .3

 . 2013صٕعبء،

 .2002، دار اٌّطُرح، الأردْ،"إدارح اٌجٕىن اٌّعبصرح"آي شجُت، درَذ کبًِ  .4

" انتمٛٛى انًضبعجٙ نهًصبسف اٌججبوٌ، طلاي ِذّذ عٍٍ، اٌذفبعٍ، ِصطفی ضلاَ،  .5

 ، 2015، دار الأَبَ ٌٍٕشر واٌزىزَع، عّبْ، الأردْ، الإعلايٛخ"

"، ِىزجخ اٌطُٕىرٌ ٌٍٕٕشر واٌزىزَع  ػهى انًبنٛخ انؼبيخ ٔانتششٚغ انًبنٙاٌجٕبثٍ، طبهر ، " .6

 2012.،ثغذاد ، 

، "انًبنٛخ انؼبيخ ٔانُظبو انًبنٙ فٙ الإعلاو"َ، زورَب ادّذ ، اٌذبط، ِذّىد دطُٓ ؛ عسا .7

 .2000ح ٌٍٕشر واٌزىزَع ، عّبْ، دار اٌّطر

." اداسح انجُٕن يذخم اٌذطٍُٕ ، فلاح دطٓ عذاٌ ، اٌذورٌ ، ِؤَذ عجذ اٌردّٓ عجذ لله  .8

 2000.، عّبْ ، دار وائً ٌٍٕشر ،  كًٙ ٔاعتشاتٛزٙ يؼبصش "

"الاداسح انًبنٛخ )انتضهٛم ، ٔهبي فرَذ، اٌعجذ، جلاي اثراهُُ ًصطفاٌذٕبوٌ، ِذّذ صبٌخ، ِ .9

 .2009اٌّىزت اٌجبِعٍ اٌذذَش، الإضىٕذرَخ، انًبنٙ نهًششٔػبد انزذٚذح("

اٌذار اٌجبِعُخ ٌٍطجبعخ وإٌشر  "أعٕاق انًبل"دٕفٍ، عجذ اٌغفبر؛ لرَبلص، رضُّخ  .11

 . 2000واٌزىزَع، ِصر،
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دار وائً ٌٍطجبعخ وإٌشر،  نؼبيخ ٔانتششٚغ انضشٚجٙ "،"انًبنٛخ اخصبؤخ، جهبد ضعُذ،  .11

 .1999عّبْ،

، دار وائً ٌٍٕشر ،" أعظ انًبنٛخ انؼبيخ"اٌخطُت، خبٌذ شذبدح ؛ شبُِخ ،أدّذ زهُر  .12

 .2007واٌزىزَع، اٌطجعخ اٌضبٌضخ، الأردْ،

 .2007، عبٌُ اٌىزت اٌذذَش ٌٍٕشر واٌزىزَع، الأردْ،،" انًبنٛخ انؼبيخ"خٍف ،فٍُخ دطٓ  .13

ِؤضطخ اٌىراق ٌٍٕشر و اٌزىزَع، عّبْ،  "انؼلالبد الالتصبدٚخ انذٔنٛخ"خٍف، فٍُخ دطٓ  .14

2004. 

"انغٛبعبد الالتصبدٚخ الاطبس انؼبو ، اٌخُىبٍٔ، ٔسار وبظُ؛ اٌّىضىٌ، دُذر َىٔص ،  .15

 .2018اٌّىزجخ اٌرلُّخ اٌطعىدَخ ، ٔاحبسْب فٙ انغٕق انًبنٙ ٔيتغٛشاد الالتصبد انكهٙ"

، ررجّخ  " التصبدٚبد انُمٕد ٔانتًٕٚم انذٔنٙ " ٌس ، جىزَف و فبٔهىز ، دَفُذ ،ُبدأ .61

 .2010ِذّىد دطٓ دطٍٕ دار اٌّرَخ إٌشر ، اٌرَبض ، 

 .2010، اصراء ٌٍٕشر واٌزىزَع، عّبْ ، تخًبس ٔانًضبفع الاعتخًبسٚخ " .17

انجُٕن ٔ احشْب فٙ الأداء ٔ  "صٕكًخدّذ عجذ اٌذطُٓ ،  ،راضٍ ،دبوُ ِذطٓ، اٌرثُعٍ  .18

 .2013"، دار اٌُبزورٌ اٌعٍُّخ ٌٍٕشر و اٌزىزَع ، عّبْ،انًخبطشح

، اٌطجعخ اٌراثعخ ، دار وائً  " يجبدئ الإعتخًبس انًبنٙ ٔ انضمٛمٙ "رِضبْ ، زَبد ،  .19

 .2007ٌٍٕشر ، عّبْ ،

انكهٙ "أعبعٛبد ػهى الالتصبد اٌسَىد، ِذّذ ؛ صبفٍ، وٌُذ ِذّذ ؛ عجلاْ ،دطُٓ  .21

 .2008إصراء ٌٍٕشر واٌزىزَع، الأردْ، ٔانزضئٙ"

 "انًضبعجخ انًبنٛخ فٙ ششكبد الأشخبص، انمٕائى انًبنٛخ انًزًؼخ"ضرٌ ، ِذّذ اٌطُذ   .21

 .2008،دار اٌّطجىعبد اٌجبِعُخ، الإضىٕذرَخ ،

الإضىٕذرَخ،  "يجبدئ الالتصبد انكهٙ"اٌطرَزٍ، اٌطُذ ِذّذ؛ ٔجب، عٍٍ عجذ اٌىهبة،  .22

 .2008ِؤضطخ رؤَخ ٌٍطجبعخ وإٌشر واٌزىزَع،

دار وائً  انًُظٕس انًبنٙ" -"أعبعٛبد فٙ انزٓبص انًبنٙ اٌطعىدٌ ، جًُّ اٌساَذأُٓ ،  .23

 .1999ٌٍطجبعخ وإٌشر ،

، ررجّخ طه عجذ الله "انُمٕد ٔانجُٕن ٔالالتصبد )ٔرٓخ َظش انُمٕدٍٚٛ( "ضُجً، ثبرٌ،  .24

عجذ اٌفزبح ، ِراجعخ ِذّذ اثراهُُ ِٕصىر ، رمذَُ ضٍطبْ ِذّذ ِٕصىر وعجذ اٌردّٓ 

 .1978اٌطٍطبْ ، دار اٌّرَخ ٌٍٕشر ، اٌرَبض ،
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انُمٕد ٔانًصبسف ٔالاعٕاق انًبنٛخ اٌطُذ عٍٍ، عجذ إٌّعُ، اٌعُطً، ٔسار ضعذ اٌذَٓ ، " .25

 .2004دار اٌذبِذ ٌٍٕشر واٌزىزَع، عّبْ ، "،

ِٕشىراد جبِعخ دِشك وٍُخ  ٔانتششٚغ انضشٚجٙ"،،" انًبنٛخ انؼبيخ شجبط، َىضف .26

 .2009اٌذمىق،

 .2008راَ الله، ،  "انتضهٛم انًبنٙ" ،اٌشُخ ، فهٍّ ِصطفً .27

، دار اٌّطُرح ٌٍٕشر واٌزىزَع  ،" التصبدٚبد انًبنٛخ انؼبيخ"اٌعساوٌ، هذي  ؛طبلخ، ِذّذ  .28

 .2006، عّبْ،

جبِعخ اٌٍّه  د انًبنٛخ انؼبيخ"،،" يمذيخ فٙ التصبدٚباٌطبهر، عجذ الله اٌشُخ ِذّىد .29

 .1992ضعىد، اٌرَبض،

،" يذخم يؼبصش فٙ ػهى انًبنٛخ اٌعبِرٌ، ضعىد جبَذ ِشىىر؛ اٌذٍى، عمًُ دُّذ جبثر .31

 .2020اٌطجعخ اٌضبُٔخ، انؼبيخ"

اٌذار اٌجبِعُخ ،  "انجُٕن انشبيهخ ػًهٛبتٓب ٔإداستٓب "،عجذ اٌذُّذ ، عجذ اٌّطٍت ،  .31

 .2002الإضىٕذرَخ،  

"عهغخ انذساعبد الالتصبدٚخ ػهٗ يغتٕٖ الالتصبد انمٕيٙ ) عجذ اٌذُّذ، عجذ اٌّطٍت،  .32

 .2003،ِجّىعخ إًٌُ اٌعرثُخ، اٌمبهرح،تضهٛم كهٙ( "

ِصر ، دار اٌفىر واٌمبٔىْ  "أرَٔبد ٔعُذاد انخضاَخ انؼبيخ "عجذ اٌّعطٍ ، علاء إثراهُُ  .33

 .2016ٌٍٕشر واٌزىزَع،

دار وائً  "يجبدئ الالتصبد انكهٙ"،عجبش، ٔضبي،  ؛ح، شبدٌعجذ اٌهبدٌ، ضبِر؛ اٌصراَر .34

 .2013ٌٍٕشر واٌزىزَع، الأردْ،

، دار إٌهضخ اٌعرثُخ، " يجبدئ ٔالتصبدٚبد انًبنٛخ انؼبيخ"عجذ اٌىادذ، اٌطُذ عطُخ،  .35

 .2000اٌمبهرح،

، دار دجٍخ ٌٍطجبعخ و إٌشر،  ،" التصبدٚبد انًبنٛخ انؼبيخ"اٌعجُذٌ، ضعُذ عٍٍ .36

 .2011عّبْ،

، اٌذار اٌجبِعُخ، "انًبنٛخ انؼبيخ )يذخم تضهٛهٙ يؼبصش( "عضّبْ، ضُذ عجذ اٌعسَس،  .37

 2008.ثُرود،

انجُٕن ٔيُشآد انتًٕٚم انذٔنٛخ ٔيُشآد  "إداسح انًُشآد انًبنٛخعطبف ، ِذّىد ،  .38

 .1986" ، ِىزجخ عُٓ شّص ، اٌمبهرحانتؤيٍٛ ٔانجٕسصبد
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 . 2006ِىزجخ اٌّجزّع اٌعرثٍ ، عّبْ "ٔرٓبد َظش يصشفٛخ "،عمً ، ِفٍخ ،  .39

 . 2001عّبْ،  يذخم ٔظٛفٙ" -"إداسح انًصبسف اٌعلاق، ثشُر عجبش  .41

، دار دبِذ ٌٍٕشر واٌزىزَع، "انًبنٛخ انؼبيخ ٔانتششٚغ انًبنٙ انضشٚجٙ"اٌعٍٍ، عبدي فٍُخ،  .41

 .2007الأردْ،

 .2015ر واٌزىزَع، ِروس اٌذراضبد اٌعرثُخ ٌٍٕش " انًبنٛخ انؼبيخ"عّبرح، رأُب ِذّىد  .42

،" الالتصبد انكهٙ كٛف ٚؼًم الالتصبد فٙ انُظشٚخ ٔانتطجٛك" اٌعُطً، ٔسار ضعذ اٌذَٓ .43

،2001. 

اٌهُئخ اٌعبِخ  " انغٛبعخ انًبنٛخ ٔانُمذٚخ ٔدٔسْب انتًُٕ٘ الالتصبد انغٕس٘"غذَر، هُفبء  .44

 .2010دِشك، ِىزجخ الأضذ ، اٌطىرَخ ٌٍىزبة،

 .1999اٌذار اٌجبِعُخ اٌجذَذح ، ِصر،  ئ انُمٕد ٔانجُٕن""يجبداٌفىٌٍ ، أضبِخ ِذّذ   .45

دار اٌضمبفخ ٌٍٕشر واٌزىزَع  ،" انًبنٛخ انؼبيخ ٔانتششٚغ انضشٚجٙ "،اٌمُطٍ، أعبد دّىد   .46

 .2011،عّبْ،

، دار اٌضمبفخ ٌٍٕشر واٌزىزَع، "انًبنٛخ انؼبيخ ٔانتششٚغ انضشٚجٙ"اٌمُطٍ، اعبد دّىد،  .47

 .2015،عّبْ، 9اٌطجعخ 

ِىزجخ  "انغٛبعخ انًبنٛخ ٔانُمذٚخ فٙ ظم الالتصبد الإعلايٙ"،اٌىفراوٌ، عىف ِذّىد،  .48

 .1997الاشعبع ٌٍطجبعخ وإٌشر واٌزىزَع،

وٍُخ الادارح والالزصبد ،  –ِٕشىراد جبِعخ دِشك  "الالتصبد انًبنٙ "،وٕعبْ، عٍٍ ،  .49

 .2009ِذَرَخ اٌىزت واٌّطجىعبد ٌٍطجع واٌزرجّخ وإٌشر ِطجعخ اٌروضخ ،

، اٌطجعخ اٌضبٌضخ، دَىاْ اٌّطجىعبد " التصبدٚبد انًبنٛخ انؼبيخ"ِذرزٌ، ِذّذ عجبش،  .51

 .2008اٌجبِعُخ، اٌجسائر،

"انًخبطش انُبشئخ ػٍ تمهجبد الأعؼبس فٙ عٕق انصشف ِذّذ، عجذ اٌجبضظ وفبء  .51

 .1998دار إٌهضخ اٌعرثُخ،  اٌمبهرح، الأرُجٙ"،
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، اٌّذَرَخ اٌعبِخ ٌلإدصبء "2014انتمشٚش الالتصبد٘ انغُٕ٘ نؼبو اٌجٕه اٌّروسٌ اٌعرالٍ،"  .64

 .2014والأثذبس،

،" اختجبس انؼلالخ انتٕاصَٛخ ثٍٛ ػزض انًٕاصَخ ٔالاصتٛبطٙ ضىضٓ ورَُ هىداْ  ،اٌججىرٌ .65
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لبئمت 

 انملاحك
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 ل                                                                                                   الملاحق    قائمة  

 
 

 (1انمهحك )

 ( )مهٍون دٌىبر، وسبت مئوٌت(2018-2010مؤشزاث الاستمزار انمصزفً فً انعزاق نهمذة )

 

 

 (2018-2010)  * انبىك انمزكشي انعزالً، انمذٌزٌت انعبمت نلإحصبء والابحبث، وشزاث احصبئٍت نهسىواث

 الاوذار انمبكز نهسىواث** وسارة انتخطٍط، مذٌزٌت انحسبببث انمومٍت، مؤشزاث 

*** مه عمم انببحج ببلاستىبد انى انصٍغت 
  الوطلوباث  الاجنبيت   الووجوداث   الاجنبيت    

 راش الوال
ببلاستىبد انى  011×    

 ,Central Bank of the Republic of Turkey, Financial Stability Report)انمصذر )

august 2005, volume 1,  2005: p 132. 

       

 

 

 

 

اولا : كفبٌت  

راص انمبل 

% 

حبوٍب:  

جودة 

 الاصوبم

خبمسب:  رابعب   مخبطز سعز انصزف                      حبنخب           انزبحٍت 

 انسٍونت

وسبت كفبٌت  انسىواث

  راص انمبل 

 

 

 

* 

وسبت 

انمزوض 

انمتعخزي 

انى اجمبنً 

انمزوض 

% ** 

معذل انعبئذ 

عهى 

 انموجوداث

 

 

** 

معذل انعبئذ 

عهى حموق 

 انمهكٍت

 

 

** 

انمطهوببث 

الاجىبٍت 

مهٍون 

  دٌىبر

 

* 

انموجوداث 

الاجىبٍت مهٍون 

 دٌىبر

 

 

* 

راص انمبل 

انممتهك 

والاحتٍبطٍب ث 

 مهٍون دٌىبر

 

* 

انمٍمً انمطهمت 

نىسبت صبفً 

انتعبمم ببنعمهت 

الاجىبٍت انى 

 راص انمبل

*** 

وسبت 

انسٍونت

% 

 

 

* 

2010 130 2.8 0.21 26.77 1762523 12693755 6456665 169.3 25 

2011 89 3 0.59 21 1898190 11537795 9338772 103.22 51 

2012 138 2.2 0.83 26.95 1575655 15491204 14379095 96.77 56 

2013 205 8.1 0.79 21.48 1642248 22139272 19497202 105.12 68 

2014 122 8.4 0.54 13.52 1568645 27323928 19732212 130.52 68 

2015 105 10.16 0.46 10.2 951158 15952767 20080809 74.7 69 

2016 128 10.93 0.51 9.57 895180 12144096 22878155 49.16 68 

2017 181 14.02 1.19 9.26 874005 11902000 29882347 36.9 72 

2018 285 15.7 0.5 4.39 1257700 16132099 22014411 68.38 214 
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 (2) انمهحك

 (          )مهٍون دٌىبر( 2010-2014نهسىواث )انذٌه انذاخهً فً انعزاق  مكووبث

هجووع الذين  السنواث

 العام الذاخلي

حوالاث 

الخسيت لذى 

الوصارف 

 التجاريت 

الذين علي 

 وزارة الواليت

قروض 

هؤسساث 

 هاليت

سنذاث التسلين 

والسنذاث 

 الوطنيت

2010 9180806 5,225,287 3,955,519 - - 

2011 7446859 3,891,340 3,555,519 - - 

2012 6547519 3,392,000 3,155,519 - - 

2013 4255594 1,500,030 2,755,519 - - 

2014 9520019 7,064,500 2,455,519 - - 

2015 32142805 19311704 2355519 10461057 14525 

2016 47362251 32763554 2355519 10546233 1696945 

2017 47678796 32294624 2155519 10546233 2682420 

2018 41822918 28413167 1955519 9501043 1953189 

 

 (2010-2018) انبىك انمزكشي انعزالً انمذٌزٌت انعبمت نلاحصبء والابحبث انىشزاث الاحصبئٍت نلاعواو

 



Abstract: 

     The study aims to highlight the most important financial variables and their impact 

on the indicators of banking stability, and to indicate the importance and analysis of 

the data of some financial variables represented by (public revenues, public 

expenditures, internal public debt) and to indicate the importance and analysis of the 

data of banking stability indicators in Iraq represented by (capital adequacy, Asset 

quality, profitability, exchange rate risk, liquidity), and the study problem was the 

lack of banking stability. The study community was represented in the Iraqi economy, 

and the study sample was represented by the variables of financial policy and the Iraqi 

banking sector for a period of (9) years using quarterly data. The standard analysis 

method of the study was used for the purpose of showing the impact of some financial 

variables on the indicators of Iraqi banking stability for the period 2010-2018 through 

the use of the SPSS 23 program. The internal public is the most influential financial 

variable, as the internal public debt has an inverse relationship with the indicators of 

profitability and exchange rate risks, as the more the internal public debt increases, it 

negatively affects these indicators, and a direct relationship with the capital adequacy 

index, asset quality and liquidity, while the effect of revenues was The public 

expenditures were limited to the two indicators (capital adequacy and profitability), 

and the impact of public expenditures was limited to the capital adequacy 

indicator.The study recommended working to increase the objectives and frameworks 

of fiscal policy in a way that contributes to achieving economic stability and 

encouraging investment operations, thus improving the level of economic activity in a 

way that contributes to achieving stability. Banking in the Iraqi banking sector. 
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