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 الـى مـن أرجـوه أن يـتـقـبـل عملي هـذا خـالصـاً لـه الله جل جلاله . 

 الى أئمة الهدى ومصابيح الدجى وأعلام التقى ، الذين اذهب الله عنهم الرجس وطهرهم 

 تطهيرا فاطمة وأبيها وبعلها وبنيها الطيبين الطاهرين عليهم سلام الله . 

 رحمه الله .  (  حيدر كامل ) ورحمة وغفراناً  واخي العزيز الشهيد إلى أرواح الشهداء السعداء ... إكراماً 

إلى أساتذتي وأهل الفضل علي الذين غمروني بالحب والتقدير والنصيحة والتوجيه والإرشاد . واخص بالذكر 

 .المحترمة بتول مطر عباديأستاذتي ومشرفتي الفاضلة الأستاذة  الدكتورة 

كانـــا عونـــا وســـندا لـــي ، وكـــان   الـــذينإلى أعـــز النـــاب وأإـــربهم إلى إلـــا إلى والـــدتي العزيـــزة ووالـــدي العزيـــز  

 لدعائهما المبارك أعظم الأثر في تسيير سفينة البحث حتى ترسو على هذه الصورة .

 . واخص بالذكر اخي وصديقي وسندي ) فاضل كامل (  الى اخوتي واخواتي

عي خطواتي ، ويسرت لي الصعاب ؛ إلى زوجتي العزيزة التي تحملت الكثير وعانت ، إلى من ساندتني وخطت م

                                                                                   ووإوفي في هذا المكان ما كان ليحدث لولا تشجيعها المستمر لي .

حرما مني طيلة الفترة التي  الذينوسف ( وابنتي العزيزة ) سدن ( ) حسن وي إلى فلذات كبدي ؛ أبنائي الاعزاء

 لسراء والضراءا ن تفقدني فيإضيتها في إعداد هذا البحث إلى كل من آزرني وساعدني وثبت خطاي إلى كل م

نا به إلى كل هؤلاء أهديهم هذا العمل المتواضع ؛ سائلًا الله العلي القدير أن ينفع ... اهدي لهم ثمرة جهدي هذا

         .  بتوفيقها ويمدن

 الباحث                                                                                                
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تنانشكر 
ٌ
 وام

 بسم الله الرحمن الرحيم ) نعمةً من عندنا كذلك نجزي من شكر ( صدق الله العظيم

  (35 الآية )القمر 

 هصلاة والسلام على سيدنا محمد وآلالشكر والحمد لله من قبل ومن بعد على كل ما أنعم به علينا من نعم . وال

 الطيبين الطاهرين . 

 … وبعد 

أتقدم بالشكر إلى وطني الحبيب العراق وإلى رجاله الأبطال الصامدين في خنادق الحق ضد الباطل . وإلى  

 الأكرم منا جميعاً شهداء العراق الذين سيبقون خالدين بضمائرنا نجوماً لامعة تضيء سماءنا .  

 . المحترمة ول مطر عباديبتوأتقدم بالشكر الجزيل والعرفان إلى استاذتي الفاضلة الاستاذة الدكتورة  

كان لتوجيهاتها ومتابعاتها الفضل في إنجاز هذا البحث ومنحتني من غزير علمها لتخطي كل الصعوبات التي  

 اعترضت سبيلي في انجاز هذا البحث , وفقها الله وجزاها عني كل الخير والعرفان .  

كليببة اادارة والاقتصبباد ممبلببة بالسببيد العميببد ويتطلببب منببي واجببب الوفبباء أن أتقببدم بالشببكر العميببق إلببى عمببادة 

الأستاذ الدكتور سوسن الجبوري والشكر موصول للسيد رئيس قسم العلوم المالية والمصرفية الأسبتاذ المسباعد 

الدكتور باسم كريدي الجاسمي . ولا يفوتني أن أتقدم بالشكر أيضبا إلبى أسباتذتي الأفاضبل البذين كبانوا مصبدراً 

للمعرفة وسمو الأخلاق الحميدة في مسيرتي الدراسية الأولية والعليا ويملي علي الواجبب ببمنمن للعطاء ومنهلاً 

 أ. د ساااااااااالم اااااااااا   الحسااااااااا او ي المحتبببببببببرمين   ذيعببببببببببارات الشبببببببببكر والعرفبببببببببان إلبببببببببى أسبببببببببات

و أ. د عقيل شاكر الشرع و أ.م. د حسن الشمر  و أ.م. د محمد الزبيد  و أ.م. د علي عبد الحسين راجاي و  

( . كمبا أتقبدم ببوافر الشبكر راضي عااا  خولة أ.م. دو   عوض قسمة جابر أ.م. دو  م. د ضياء زامل خضيرأ.

والبناء إلى الأستاذة الأفاضل رئيس وأعضاء لجنة المناقشة الكبرام علبى قببولهم مناقشبة الرسبالة وتفضبلهم بمبا 

سيطرحوه من ملاحظات قيمة ستغنيها وتسهم في تصويبها والتي ستكون محط اعتزازي وتقديري . كما أسجل 

ي والعلمي لتحملهما عناء القراءة والتصحيح لهذه الرسبالة . وأقبدم شكري الجزيل الى الخبير اللغوي وااحصائ

شكري وتقديري إلى زملائي واخوتي في قسم العلوم المالية والمصرفية   الدراسات العليا ( لمبا قبدموه لبي مبن 

 هـذا تمـاما تسهيلاً  أو دعـاء أو نصـحاً  لـي قـدم مـن كـل إلـى الجزيـل بالشكر أتوجـهدعم طوال فترة الدراسة. 

 . الداخلية وزارة في اخوتي بالـذكر وأخـص البحـث
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 : المستخلص

                          

 في قطاع المصارف التجارية واهميتها يهدف البحث بشكل رئيس الى تحليل القدرة التنافسية          

المالي وزيادة عوائده المالية والتي تسهم بدورها في زيادة  للقطاعالعمل  ةفي رفع كفاء العراقية

إمكانيات الاستبمار مما ينعكس ايجاباً على القطاع الاقتصادي بالعموم و تشخيص العوامل التي تسهم 

ها في تحقيق العوائد لكل من المالكين والمودعين في زيادة قدرة المصارف التنافسية وكفاءت

على عينة من المصارف التجارية في العراق الدراسة هذه  تأجري والمستبمرين المتعاملين معها اذ

ف الخليج التجاري , مصرف مصر  ةخاص ةوفق عدة أسس وهي ستة مصارف تجارياختيرت على 

,مصرف بابل ,مصرف سومر التجاري (  الشرق الاوسط ,مصرف الاهلي العراقي مصرفبغداد ,

تم الاعتماد على عدد من الأساليب والأدوات ااحصائية للتوصل إلى اذ (  2019 – 2004وللمدة   

استخدام الوسط الحسابي والانحراف  ومن هذه الأساليب ااحصائية الدراسةالنتائج واختبار فرضيات 

"المتغير الأسهم "المتغير المستقل" وعوائد  التنافسيةالقدرة المعياري لكل من مقاييس مؤشرات 

 العلاقة ( لمعرفة تمنير المتغير المستقل في المتغير التابع وتحديدSPSS  V.26 ألـاستخدام و  التابع"

معامل الارتباط  بحتسالا ـ لاختبار فرضيات البحث. Tواختبار ـ (  pـ  (valueـ و Fاختبار ـ  بينهما

R)) التحديد  احتساب معامل(R2) . التعرف على نشاط المصارف التجارية في العراق من خلال  و

الوصول والاقتراب من نقاط القوة والضعف لأدائها والتعرف على قدرتها التنافسية, وسعيا لتحقيق 

مؤشرات توضح القدرة التنافسية لهذه المصارف وبيان أدائها على ت الدراسة هذه الهدف اعتمد

أن المصارف التجارية مازالت تعاني من عدد من الاستنتاجات من اهمها إلى  البحث وتوصلالمالي. 

المصارف التجارية في العراق  ان بينضعف اامكانيات وفاعلية التمنير في الاقتصاد العراقي , كما 

ذات  الدراسةعينة  اظهرت النتائج أن المصارف اذ ماتزال بعيدة عن أهداف السياسات الاقتصادية,

ضرورة ب واوصت الدراسة ( والنمو والأمان والسيولة الربحية   تنافسية محدودة من خلال مؤشرات

ز المصرفي العراقي بالانفتاح ومواكبة التطورات المصرفية العالمية وذلك لتطوير الاداء اجهاهتمام ال

اجز والقيود ازالة الحوو المالي والوقوف على نقاط القوة والضعف للوصول الى قطاع مصرفي سليم

لتشجيع دخول منافسين جدد للسوق المصرفية والذي ينعكس ايجابا على تطوير القطاع المصرفي 

 . صارف لتطوير كفاءتها وانتاجياتهاالعراقي وتحفيز الم
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 المقدمة 



     1                                 المقدمة
 

 
 

 المقدمة:
لما لها من لقطاع المصرفي من الموضوعات ذات الأهمية الاقتصادية في اتعد دراسة القدرة التنافسية        

لعمل في االتميز تحقيق من خلال ترسيخ الدور التنافسي و ، وذلك  تحقيق العوائد و كفاءتهادور في تحسين 
المصرفي ، وقد حظيت تنافسية المصارف بالكثير من الاهتمام على الصعيد العالمي والعربي ولاسيما في 

في الانفتاح الاقتصادي،  أسهمتللتكنولوجيا التي  ظل التطورات المتسارعة للتقانة والاتصالات والنمو المتزايد
ووضعت القطاع المالي عموماً والمصرفي خصوصاً أمام العديد من التحديات التنافسية و الكثير من الفرص 

 التنافسية للأداء على الصعيد العالمي والإقليمي والمحلي.  القدراتالتي توفر 
قطاعات الاقتصادية المعاصرة لما له من دور فعال في التنمية القطاع المصرفي العراقي من ال يعد        

وادارة الاقتصاد على المستوى المحلي والعالمي ، وفي مختلف الاصعدة والميادين التنموية والاستثمارية. وتعد 
ية ذ تعد رافعة اقتصادية فعالة ومحركا مهما للتنمية الاقتصادرية من اهم اركان ذلك القطاع إالمصارف التجا

في البلد . والمصارف التجارية في العراق يمتد تاريخها عبر الحضارات القديمة التي عاصرها العراق ، وقد 
 2003لات من خلال دعمها للقطاعات الاقتصادية المختلفة ، والمدة ما بعد سنة افي شتى المج أسهمت

السياسية كافة ، والمصارف لم تكن شهد العراق خلالها عدة تغيرات في السياسات الاقتصادية والاجتماعية و 
بمعزل عن هذه التغيرات والتي فتحت امام المصارف باب للتطور والتوسع وتقديم الخدمات المصرفية الجديدة 

 القدرةوهذه التغيرات والتطور التي حدثت ادت الى اتساع المنافسة بين المصارف التجارية للحصول على  
 التنافسية تستطيع من خلالها الثبات في السوق وتحقيق اهدافها المنشودة .

توجد عدة تعد المصارف التجارية العراقية ركناً اساسياً يعتمد عليها الاقتصاد في البيئة العراقية اذ         
يتعلق بخصوصية النظام المصرفي وبالتالي  الأمرعوامل تؤثر بشكل مباشر على استمرارية عملها، وهذا 

الانتشار الواسع للمصارف في العراق ضمن بيئة مصرفية يسودها  أنعملها،  وأدواتتختلف في فلسفة 
هل يوجد  في تحقيق العوائد . دور القدرة التنافسيةعدة تساؤلات حول مدى  المصرفي التجاري يثير التنافس

على عوائد الأسهم للمصارف التجارية الخاصة عينة البحث؟ وهل تختلف  القدرة التنافسيةتأثير لمؤشرات 
استخدام  يعطيها التفوق فيالخاصة في العراق  التجاريةهل الأداء المالي للمصارف و درجة التأثير بينهم؟

وهو ما تسعى الدراسة الحالية إلى تناوله من خلال تقديم دراسة نظرية توضح بها ؟ مؤشرات القدرة التنافسية
ما تطرقت إليه الأدبيات والدراسات حول كل من القدرة التنافسية والعوائد المصرفية في القطاع المصرفي 

لنمو ، ، مؤشر ا الربحيةلتنافسية وهي: ) مؤشر االتجاري، مع التركيز على مجموعة من مؤشرات القدرة 
اذ يتم من خلال هذه المؤشرات تقييم الاداء المالي للمصارف عينة البحث  ،مؤشر الامان ، مؤشر السيولة (

وعلاقتها بالعوائد في المصارف التجارية لتكون نقطة البداية لدراسة ميدانية تسعى إلى الإجابة عن مشكلة 



     2                                 المقدمة
 

 
 

    للمدة  في عينة من المصارف التجارية العراقية دور القدرة التنافسية في تحقيق العوائدالدراسة و وتوضيح 
ثلاثة فصول خصص الفصل الاول منه للمنهجية تضمن ( ولتحقيق اهداف البحث فقد  2004-2019 )

والدراسات السابقة من خلال مبحثين ، تناول المبحث الاول منه منهجية البحث في حين تناول المبحث 
مباحث ،  ةتضمن ثلاثفقد قدمها البحث الحالي . اما الفصل الثاني  الثاني دراسات سابقة والمساهمة التي

 لعوائد المبحث الثاني الاطار المفاهيمي تناول المبحث الاول منه القدرة التنافسية واطارها النظري ، وتناول 
 الاسهم عوائدات القدرة التنافسية وعلاقتها باما المبحث الثالث فيتناول مؤشر  في المصارف التجارية ،الاسهم 

في لقدرة التنافسية ا وقياس أثرالفصل الثالث : تحليل ، في حين اختص  عينة البحث في المصارف التجارية
المبحث مباحث ، تناول  ةضمن ثلاثاذ ت ( 2019 - 2004عوائد المصارف التجارية عينة البحث للمدة ) 

المبحث ، وتناول صارف التجارية عينة البحثلمل وعوائد الاسهم مؤشرات القدرة التنافسية  تحليلالاول : 
المبحث ، اما تحليل اثر مؤشرات القدرة التنافسية في العوائد المصرفية للمصارف التجارية عينة  الثاني :

إليه  الدراسةخيراً توصل أو  ،في العوائد المصرفية عينة البحث لقدرة التنافسية ا الثالث : قياس أثر مؤشرات
 الاستنتاجات وتقديم التوصيات . من
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   لمبحث  لأول
  ث هجية  لبح من

  مشكلة البحث 1. 1 .1 :

يعتمد عليها الاقتصاد في البيئة العراقية والتي تتعرض لمخاطر متعددة  أساسياتعد المصارف التجارية ركنا 

 الأمرتوجد عدة عوامل تؤنر بشكل مباشر على استمرارية عملها, وهذا  إذقعها الاقتصادي والسياسي, اانعكاسا لو

لمصارف في الانتشار الواسع ل أنعملها,  وأدواتيتعلق بخصوصية النظام المصرفي وبالتالي تختلف في فلسفة 

 دور القدرة التنافسيةعدة تساؤلات حول مدى  المصرفي التجاري يبير التنافسودها العراق ضمن بيئة مصرفية يس

   في تحقيق العوائد .

من قدرتها في تحقيق مؤشرات للأداء المالي تتفوق بدلالاتها على  ناشئاوذلك لمعرفة هذا الانتشار والنجاح 

ومقارنتها مع  القدرة التنافسيةوفق مؤشرات  عوائدهاالذي يتطلب تقييم  الأمر, الأخرى  التجارية المصارف

 : الأتية , ويمكن تلخيص مشكلة البحث من خلال الأسئلة بعضها 

ث؟ وهل على عوائد الأسهم للمصارف التجارية الخاصة عينة البح القدرة التنافسيةهل يوجد تمنير لمؤشرات  -أ

 ؟تختلف درجة التمنير بينهم

مؤشرات القدرة استخدام  يعطيها التفوق فيالخاصة في العراق  التجاريةهل الأداء المالي للمصارف  -ب

  ؟ التنافسية

 أهمية البحث : 2. 1. 1

للمصارف  تحقيق العوائدفي  دور القدرة التنافسيةتمتي أهمية البحث من التركيز على أحد المواضيع الهامة وهو  -أ

 والمخاطر المرتبطة بمنشطتها الحالية والمستقبلية.

الوقوف على حقيقية الأداء المالي الفعلي للمصارف التجارية عينة البحث المدرجة في سوق العراق  إن -ب

يمبل محور اهتمام السلطات الرقابية مؤشرات القدرة التنافسية  قييم أدائها باستخدامللأوراق المالية من خلال ت

 والمودعين والمقرضين والمتوقعين الحاليين والمستبمرينات المهنية المحاسبية جهفضلا عن إدارة المصرف وال

 .ومستخدمي القوائم المالية بشكل عام 

مفيدة للقائمين على تخطيط وتحسين الأداء المالي المستقبلي للمصارف التجارية بغرض  البحث انتائج هذ إن -ج

 لمصرفي وتعظيم المنفعة المرجوة منه على الاقتصاد العراقي.تطوير الأداء المالي ا

 

 أهداف البحث 1. 1 .3 :

تقييم الأداء المالي للمصارف التجارية الخاصة العراقية باستخدام عدد من النسب  إلى  أساسيهدف البحث بشكل 

 القدرة التنافسية, فضلا عن دراسة أنر مؤشرات  القدرة التنافسيةالمالية التي تنطوي تحت كل مؤشر من مؤشرات 

 في عوائد الأسهم للمصارف عينة البحث والمقارنة بينهما. 

 -هذا الهدف الأساس يتضمن الأهداف الفرعية الآتية: 

التطور والمفهوم وعناصره الأساسية وعلى الكيفية التي يمكن من  حيث من  مؤشرات القدرة التنافسية تحليل -أ

 ييم الأداء المالي للمصارف وفق هذا النموذج.خلالها تق

 دراسة مفهوم عوائد الأسهم وبيان أنواعها. -ب

 .ة العراقية عينة البحث ومقارنتهمالوقوف على عوائد الأسهم للمصارف التجارية الخاص -ج

 . قياس مؤشرات القدرة التنافسية وانرها على عوائد الأسهم  -هـ
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 فرضيات البحث:  1. 1 .4

 :الأتية في ضوء مشكلة البحث وتحقيق أهدافه تم صياغة الفرضيات 

للمصارف التجارية عي ة  الاسهم عوائددور للقدرة الت افسية في تحقيق ك له ا - الأولىالأساسية الفرضية 

  م( .2019- 2004للمدة )  البحث

 ويتفرع من الفرضية الأساسية الأولى الاتي:

 للمصارف التجارية عي ة البحثعوائد الأسهم في تحقيق  الربحيةلمؤشر ك دور له ا الفرضية الفرعية الأولى:

 م( .2019- 2004للمدة ) 

 للمصارف التجارية عي ة البحثعوائد الأسهم في تحقيق  لمؤشر ال موك دور له ا الفرضية الفرعية الثانية:

 م( .2019- 2004للمدة ) 

 للمصارف التجارية عي ة البحثعوائد الأسهم في تحقيق  مانلمؤشر الأك دور له ا الفرضية الفرعية الثالثة:

   م( .2019- 2004للمدة ) 

 للمصارف التجارية عي ة البحثعوائد الأسهم في تحقيق  لمؤشر السيولةك دور له ا: الفرضية الفرعية الرابعة

  م( .2019- 2004للمدة ) 

على عوائد الأسهم  القدرة الت افسيةلمؤشرات  ذو دلالة إحصائية مع و  اثرلا يوجد  -الثانية الأساسيةالفرضية 

 م( .2019- 2004للمدة )  للمصارف التجارية الخااة عي ة البحث في العراق

 ويتفرع من الفرضية الأساسية البانية الاتي:

على عوائد الأسهم للمصارف  الربحيةإحصائية لمؤشر  ةمع و  ذو دلال اثرلا يوجد  الفرضية الفرعية الأولى:

  التجارية الخااة عي ة البحث في العراق.

على عوائد الأسهم للمصارف  ال مومع و  ذو دلالة إحصائية لمؤشر  اثرلا يوجد الفرضية الفرعية الثانية: 

 التجارية الخااة عي ة البحث في العراق.

على عوائد الأسهم للمصارف  الأمانذو دلالة إحصائية لمؤشر   ومع  اثر: لا يوجد الفرضية الفرعية الثالثة

 التجارية الخااة عي ة البحث في العراق.

على عوائد الأسهم للمصارف  السيولةمع و  ذو دلالة إحصائية لمؤشر  اثر: لا يوجد الفرضية الفرعية الرابعة

 التجارية الخااة عي ة البحث في العراق.

 حدود البحث:1. 1 .5 :

 الحدود المكانية:أ ـ 

 وتتمبل باختيار عينة من المصارف المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية.

   ـ الحدود الزمانية: 

 المختارة.( لعينة المصارف 2019-2004  مدةوتتمبل بال
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 مجتمع وعي ة البحث 1. 1 .6 :

عينة البحث  أماراق المالية, وفي سوق العراق للأ يتمبل مجتمع البحث بكافة شركات القطاع المصرفي المدرجة  

(, 2019-2004خلال المدة   أدناه( 1-1خاصة والمبينة في الجدول  تجارية ( مصارف 6فقد اقتصرت على  

 ومن أسباب اختيار المصارف عينة البحث الاتي:

تقارير مالية متكاملة ومدققة عها مدرجة في سوق العراق للأوراق المالية ووجود يعينة البحث جم المصارف أن

 زة التدقيق الخارجي. جهمن أ

 المصارفمن  اواقلها انقطاع مدة البحث الحاليعينة البحث كانت من أكبر المصارف نشاطا خلال  المصارف أن

 الأخرى.

 .الدراسةا خلال مدة جهدم أو المصارفلم يتم تحويل نوعية ملكية 

 وأسعار أغلاق سنوية.ميع البيانات المصارف عينة البحث تتوافر فيها ج أن 

 معظم المصارف عينة البحث في سوق العراق للأوراق المالية. إدراجقدم 

 عينة البحث تمارس العمل المصرفي قبل مدة البحث. المصارف أن

 ( 1- 1 جدول        

 المصارف التجارية عينة البحث     

 BGUC الخليج التجار  1

 BBOB بغداد 2

 BIME الأوسطالشرق  3

 BNOI العراقي الأهلي 4

 BBAU بابل 5

 BSUC سومر التجار  6

 

  أساليب جمع البيانات 1. 1 .7 :

والأدبيات العربية والأجنبية ذات العلاقة بموضوع البحث من كتب  المصادراعتمد البحث في جانبه النظري على 

ودوريات وبحوث ورسائل واطاريح جامعية, كما تم الاعتماد في الحصول على بعض المصادر والبحوث العلمية 

تم فقد , للبحث  التطبيقيفيما يتعلق بالجانب  أما, الأنترنيتمن المواقع الخاصة بالشبكة العالمية للمعلومات 

 : الأتية الاعتماد في توفير البيانات اللازمة له على المصادر 

السنوية للمصارف عينة البحث ودليل الشركات المساهمة المدرجة في سوق العراق للأوراق  التقارير المالية -أ

 (.2019-2004المالية وتقارير اادارة ومراقبي الحسابات للسنوات  

ات متعددة للاستفادة من خبرتهم في مجال جهمع عدد من الأساتذة والسادة المهنيين في  المقابلات الشخصية -ب

العمل المالي والمحاسبي. فضلا عن المقابلات مع عدد من المتخصصين في ااحصاء للاستفادة من معلوماتهم 

النتائج,  إلىت والتوصل وخبراتهم في تحديد الوسائل ااحصائية التي تخدم البحث عند التحليل ااحصائي للبيانا

والزيارات ,  لجانب ااحصائي لتحليل البياناتالبحث في ا تجهوالاستفسار منهم عن بعض المشاكل التي وا

 .وسوق العراق للأوراق المالية المركزي العراقي  المصرف والميدانية التي تمبلت بزيارة المصارف عينة البحث 
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 والإحصائيأساليب التحليل المالي  1. 1 .8 :

 :المالية الأساليب -أ

, تحقيق العوائدفي  القدرة التنافسيةفي البحث حسب مؤشرات  استخدمت( النسب المالية التي 2-1يوضح الجدول  

 المتحققة للأسهم المصرفية للمصارف عينة البحث وكما يمتي:  العوائدفضلا عن المقياس المعتمد في حساب 

 

 ( 2-1 جدول     

 البحثمؤشرات مقاييس      

 
 

 ال سبة المستخدمة ل حتسا  المؤشر

 الربحية 1

  الموجودات إجمالي على العائد معد 

 

 الموجوداتال تيجة الس وية الصافية/مجموع 

 ال مو 2

 الموجوداتمعد  نمو 

 

 100(* الموجودات/مجموع  الموجودات)مقدار نمو 

 

 الأمان 3

 قابلية المصرف على رد الودائع

 

 100)حقوق الملكية/ إجمالي الودائع(*

 

 السيولة 4

 الودائع أجمالي إلى ال قدية السيولة نسبة

  

 100)السيولة ال قدية / إجمالي الودائع(*

 

 عائد السهم الرسمالي  5
 ه سعر السهم في او  سعر السهم في اخر المدة مطروح م

 سعر السهم في او  المدة المدة الى 

 ( . 395-390: 2004 خالص,  المصدر: 

 الأساليب الإحصائية: -ب

من اجل تحليل علاقات الارتباط والتمنير بين متغيرات البحث الرئيسة تم الاعتماد على عدد من الأساليب 

 -والأدوات ااحصائية للتوصل إلى النتائج واختبار فرضيات البحث ومن هذه الأساليب ااحصائية: 

"المتغير المستقل"  القدرة التنافسيةاستخدام الوسط الحسابي والانحراف المعياري لكل من مقاييس مؤشرات  أولا:

 "المتغير التابع". الأسهم وعوائد 

                                                              بينهما.                          العلاقة ( لمعرفة تمنير المتغير المستقل في المتغير التابع وتحديدSPSS  V.26 ألـاستخدام  نانيا:

 ـ لاختبار فرضيات البحث. Tواختبار ـ (  pـ  (valueـ و Fاختبار ـ  نالبا:

 .((Rاحتساب معامل الارتباط  رابعا:

 . (R2)احتساب معامل التحديد  خامسا:
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 البحث: أنموذج1. 1 .9 :

يمبل  إذالبحث الفرضي متغيرات البحث الرئيسة  المستقل والتابع( وطبيعة العلاقة والتمنير بينهما,  أنموذجيمبل 

 . الملامح الرئيسة للواقع الذي يهتم به في بناء الفرضيات

  

 

 

 المتغير التابع                                         المتغير المستقل                            

  

 

 

 

 

 

 

 

 المصدر : من اعداد الباحث       

 ( 1شكل )

 القدرة الت افسية وعائد السهمبين  والأثرمخطط فرضيات الارتباط 

 القدرة التنافسية        

 المردودية .1

 

 نمو الموجودات .2

 

 الأمان .3

 

 السيولة .4
 

 

 

 

 

 

 

 الارتباط

     

 

 عائد السهم      

 

 

 

 

 

 

 

 الانر
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  لمبحث  لثاني
 ابقة     ات س     در س

                 ((local Studies:   المحليةأولًا: الدراسات 

 (  3-1جدو  ) 

 الدراسات المحلية
 2013أ :دراسة محمد 
أثررررر الإبررررداع فرررري تقررررديم الخرررردمات المصرررررفية فرررري تحقيررررق الميررررزة التنافسررررية  عنوان الدراسة 

 للمصارف : دراسة تطبيقية في المصارف الأهلية العراقية
 هدف الدراسة  

 

 التعرف على مفهوم الأبداع والتنافسية في تقديم الخدمات المصرفية  
تحديد وتحليل العلاقرة الأثرر برين كرل مرن الابرداع والتنافسرية  فري المصرارف 

 عينة الدراسة
المصارف الأهلية العراقية، سحب منها المصارف الأهلية العراقية في مدينرة  مجتمع وعينه الدراسة 

 موظفاً  97مصرفاً. طبق استبيان على عينة من  20 بغداد بلغ عدد العينة
وصررفي تحليلرري لنتررائب الاسررتبيان كمررا أجرراب عنهررا العرراملون فرري المصررارف  أسلوب الدراسة

 الأهلية العراقية في بغداد.
ي تقةد   الدةدتات فةوجود علاقة ارتباط ذات دلالةة حصاةاة ة بة لإ اابةدا  - أهم الاستنتاجات 

في التاارف )الكلفة ، الجودة، الترونة( وأبعاد الت زة التنافس ة  التارف ة
 ث . ـالبصع نـة 

فةةي تقةةد   الدةةدتات وجةةود علاقةةة تةةات ر ذات دلالةةة حصاةةاة ة بةة لإ اابةةدا   -
فةةةةي )الكلفةةةةة ، الجةةةودة، الترونةةةةة(  وأبعةةةةاد الت ةةةزة التنافسةةةة ة  التاةةةرف ة
 البصث ع نـةالتاارف 

دة من الدراسة بطرحها مفهوم القدرة التنافسية من حلال أبعاد متعلقرة تم الإفا مجال الإفادة منها
أحرد مؤشررات الهامرة  هرا مرع الابرداع بوصرفهبالكلفرة والجرودة والمرونرة وعلاقت

تنررراول مؤشررررات بشررررية ضررراً ويمكرررن اخرررذه بعرررين الاعتبرررار للقررردرة التنافسرررية أي
دارية في قياس القدرة التنافسية  وا 
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 2018ب :دراسة النعيمي وكداوي 
 التنافسية للمصارف الخاصة في العراق  القدرة تحليل عنوان الدراسة

تحديد القدرة التنافسية للمصارف العراقية الخاصة في ظل التطرورات الأخيررة  هدف الدراسة  
 في السوق المصرفية الحلية والعالمية 

المركرزي فري العرراق حرول الحصرة السروقية   المصررفالبيانات الصادرة علرى  مجتمع وعينه الدراسة 
 صرفي العراقي.ممثلة بالتسهيلات المصرفية، والودائع في القطاع الم

 المنهب الوصفي التحليلي بالاعتماد على البيانات المتوفرة أسلوب الدراسة
تهررردف السياسرررة التنافسرررية علرررى إيجررراد بيئرررة تنافسرررية فررري الأسرررواق المحليرررة - أهم الاستنتاجات 

والعالمية من خلال تعزيز مستوى التنافسية وتحقيق الفاعلية وعدالرة الردخول 
 المصرفية والخروج من الأسواق

اسرررررتقطاب الاسرررررتثمارات الأجنبيرررررة يزيرررررد مسرررررتوى التنافسرررررية لكونررررره يحفرررررز -
 المصارف المحلية على تقديم خدمات مصرفية مبتكرة وبأسعار منافسة

للتنافسرررية دور فعرررال فررري تطررروير الأداء المصررررفي وتررردعيم المراكرررز الماليرررة -
 للمصارف الخاصة العراقية

هررذه الدراسررة مررن خررلال مررا قدمترره مررن معلومررات حررول القرردرة  تررم الإفررادة مررن مجال الإفادة منها
التنافسية فري القطراع المصررفي والتأكيرد علرى أهميرة مؤشرر الحصرة السروقية 
فري قيراس القردرة التنافسرية ، وبمرا قرردمت مرن مقترحرات تناولرت أهميرة مؤشررر 
التقانررة والتكنولوجيررا وهمررا مررن المؤشرررات الترري سررتعتمد الدراسررة الحاليررة علررى 

 اسهما .قي
 2018ج :دراسة بتال والدليمي 

أثررر المنافسررة المصرررفية فرري التنميررة الاقتصررادية :دراسررة تطبيقيررة فرري القطرراع  عنوان الدراسة
 المصرفي العراقي

لمنافسررررة علررررى مسررررتوى القطرررراع المصرررررفي العراقرررري فرررري التنميررررة ابيرررران أثررررر  هدف الدراسة  
 ( 2017-2011الاقتصادية خلال المدة)

حكوميرة  6مصرفاً عاملًا منها  48المصارف العراقية سحب منها عينة من  مجتمع وعينه الدراسة 
 خاصاً أجنبياً  12خاصاً محلياً و  30و

 هيرشرررررمان –اعتمرررررد القيررررراس الاقتصرررررادي باعتمررررراد مؤشرررررر هيرفنررررردال  أسلوب الدراسة
Hirschman Index HHI    للوصاي  وللأةاوو  لقياس  للقاة ا للافسيةاي

 . مؤش لت للاقسف قيس  للاحويو  ل
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يبة ممبا يشبير إلبى يوجد ارتفباع بدرجبة التركيبز لصبالح المصبارف الحكوم- أهم الاستنتاجات 

 وجبود نافسة بين المصارف الخاصبة مرتفعبة, كما أن المانخفاض المنافسة
 التنميبة وجبودة المعلومبات تكنولوجيبا استخدام قوة متغير بين قوية علاقة

 .المصرفي القطاع في المستدامة
 . الدراسة لعينة المعلومات لتكنولوجيا متفاوتة استخدام درجات هنالك-
 سلبي تمنير ذات الاجتماعية ولاسيما المحيطة البيئة أن على تمكيد هنالك-

 العمبل تطبيبق فبي تكنولوجيبا المعلومبات لاسبتخدام اسبتيعابها علبى
  .المصرفي

مؤشبر تكنولوجيبا تم اافادة من الدراسة بما قدمته من مقترحات حول أهمية  مجال الإفادة منها

 جهببة  التحليببل المببالي للقببدرة لتنافسببية مببن  , واسببتخدامجهببة  المعلومببات مببن 

 اخرى.

 Alalie et al ,2019 د :دراسة العلي وأخرون  
 العراق: نماذج مقترحةالميزة التنافسية المستدامة للصناعة المصرفية في   عنوان الدراسة

تحديررررررد انمرررررروذج لإنشرررررراء الخرررررردمات تنافسررررررية مسررررررتدامة فرررررري الصررررررناعة -  هدف الدراسة  
 .المصرفية في ظل منافسة أجنبية عالية بين المصارف في العراق

دراسة العلاقة برين المؤشررات الإداريرة التنفيذيرة وتحقيرق الميرزة التنافسرية -
 .نظر المديرين في المصارف العراقية جهة من و 

 .التحليلي للاستراتيجيات المتبعة في العملية التنافسية الوصفي   أسلوب الدراسة
هنررراك حاجرررة متزايررردة للمحافظرررة علرررى ميرررزة تنافسرررية مسرررتدامة فررري القطررراع - أهم الاستنتاجات 

 المصرفي ولاسيما في عصر العولمة
لتقيمرري الأداء الشررامل فرري النظررام المصرررفي  يقرريس  اً نموذجرراً مقترحرر قرردمت-

فعاليرررة الأداء مرررن خرررلال الإنتررراج باسرررتخدام تحيرررل الصرررناعة المصررررفية مرررن 
عررادة هيكليررة العمررل مررن  خررلال الاخررذ بالاعتبررار الإصررلاحات فرري السرروق وا 
خرررلال تطبيرررق أسررراليب جديررردة تتضرررمن تكنولوجيرررا المعلومرررات ورفرررع مسرررتوى 

 الاداء.
ترررم الإفرررادة مررررن الدراسرررة مررررن خرررلال مرررا قدمترررره مرررن أطررررار نظرررري ورؤيررررة   منهامجال الإفادة 

ق للنمررررروذج الأمثرررررل فررررري تقيررررريم القررررردرات التنافسرررررية للمصرررررارف فررررري العررررررا
وهرررو مرررا يؤكرررد أهميرررة  المررروظفينكفررراءات بالاسرررتناد إلرررى جرررانبين السررروق و 

القرردرة التنافسررية بمؤشرررات إداريررة   اذدراسررة متغيرررات الدراسررة الحاليررة مررن 
 والموارد كعوائد سواء اكانت أصول أو حقوق ملكية.
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 (Arabic Studies) الدراسات العربية :ثانياً 

 (  4-1الجدول ) 
 الدراسات العربية

 2012دراسة المطيري ، فيصل غازي عبد العزيز، أ :
 المصارفالإبداعي على تحقيق ميزة تنافسية دراسة تطبيقية على  جهأثر التو  عنوان الدراسة

 التجارية الكويتية 
التجارية في  للمصارفالإبداعي على تحقيق الميزة التنافسية  جهبيان أثر التو  هدف الدراسة  

 الكويت 
مجتمع وعينه 

 الدراسة 
 في الكويت  اً تجاري اً مصرف 120

 فقرة  30وصفي تحليلي باستخدام استبيان مكون من  أسلوب الدراسة
نية التحتية بالإبداع على تحقيق الميزة التنافسية بدلالة إحصائية لل يذوجود أثر - أهم الاستنتاجات 

 التجارية الكويتية )التميز، الاستجابة(  للمصارف
 للمصارف التنافسيةتأثير الإبداع على الميزة لالة إحصائية ل دوجود أثر ذو -

 (التجارية الكويتية )الميزة والاستجابة
الإبداع على تحقيق الميزة التنافسية دلالة إحصائية لتنفيذ  وجود أثر ذو-

 .التجارية في الكويت  للمصارف
كونه لفي دولة الكويت وتأثرها بالإبداع  المصارفتتناول جانب القدرة التنافسية في  مجال الإفادة منها

في رفع قيمة التنافس فيها من خلال بناء اسرتبيان يمكرن مرن اسرتطلاع  اا هام عاملاا 
فرري جوانررب تتعلررق بالتنافسررية كتطبيررق التكنولوجيررا و نمررط  المرروظفينات وأراء جهررتو 

 .الإدارة والاستراتيجيات المتبعة في تطوير الكفاءات والتدريب 
 2013 ،خرونآالصمادي و  ةدراسب :

 (م 2009-2000) للمدةتحليل تنافسية المصارف التجارية الأردنية  عنوان الدراسة
تحليل التنافسية في المصارف التجارية العاملة في السوق المصرفي الأردني ومدى  هدف الدراسة  

تحديات  التنافسية من المصارف الأجنبية وتحديد هم  جهة  قدرتها على موا
 العوامل المؤثرة في التنافسية

مجتمع وعينه 
 الدراسة 

  للمدة اً محلي ا  مصرف 13مصارف أجنبية  6منهم  اا تجاري اً مصرف 19
 (م 2000-2009)

ر الثابت استخدم نموذج بنزر روز وأسلوب بوليد وبانيل من خلال نموذج الأث أسلوب الدراسة
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 ات الصغرى.عبالعشوائي ، وطريقة المر 
الأردنرري فرري ظررل ظررروف منافسررة احتكاريررة وأن المصررارف يعمررل السرروق المصرررفي  أهم الاستنتاجات 

 التجارية الأجنبية تشكل تحدياً تنافسياً للمصارف المحلية .
تهرا الأجنبيرة ممرا قارنرة بنظير تكاليف التمويل  أعلى نسربياً فري المصرارف المحليرة م

،وتكرراليف التشررغيل  وتكرراليف رأس المررال الثابررت لررديها كبيررر يعنرري أن الاسررتقطاب 
نسررربياً لررردى المصرررارف التجاريرررة الأجنبيرررة مقارنرررة بالمحليرررة لاخرررتلاف حجرررم  أعلرررى

 .ثانية جهة  الودائع بينهما وحجم الأصول الثابتة من 
التجاريررة المحليررة  المصررارفالتجاريررة الأجنبيررة أعلررى مررن ربحيررة  المصررارفربحيررة 

الأردنية والعوامل المؤثرة في التنافسية كانت مختلفة عن تلك العوامل الموجرودة فري 
 . المصارف المحلية

الإفادة من الدراسة بالمنهجية المتبعة في قياس التنافسية في قطاع المصارف  تتم مجال الإفادة منها
 مدة الدراسة .نولوجيا خلال اختيار مؤشرات تتعلق بالحوكمة والمعلومات والتك في

 2018ناصر الدين ،ج :دراسة 
تحليل الميزة التنافسية في المصارف السورية باسرتخدام مؤشرر الذاتية)دراسرة مقارنرة  عنوان الدراسة

 . بين المصرف التجاري السوري ومصرف سورية والمهجر(
دراسرررة مررردى تحقيرررق المصرررارف السرررورية للميرررزة التنافسرررية بالاعتمررراد علرررى المؤشرررر  هدف الدراسة  

  .مقارنتها مع مصرف سورية والمهجرو الذاتية 
الاحصرائي  البرنرامباعتمد الأسلوب الوصفي التحليلي لبيانات الاسرتبيان باسرتخدام  أسلوب الدراسة

Spss . 
يحقرررق المصررررف التجررراري السرررورية ومصررررف سرررورية والمهجرررر مزايرررا تنافسرررية فررري  أهم الاستنتاجات 

 المؤشرات الذاتية المتعلقة بالحوكمة والالتزام بالأنظمة وبالإدارة والتكنلوجيا
يتفوق المصرف التجاري السوري على مصرف سوريا والمهجر في الميرزة التنافسرية 

المترررروفرة والقرررردرة علررررى الوفرررراء  المتعلقررررة بمعرررردل كفايررررة رأس المررررال ونسرررربة السرررريولة
 بالالتزامات بالمقارنة مع مصرف سوريا والمهجر.

دارة  تتم مجال الإفادة منها الإفادة من الدراسة من المتغيرات متمثلة بالمؤشررات الذاتيرة مرن حوكمرة وا 
غيررات الماليرة ومعلومات وتكنولوجيا ومن التوصريات فيمرا يتعلرق برالتركيز علرى المت

 .مؤشرات هامة بوصفهاس المال فاية رأكالسيولة وك
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 2015د :دراسة الرقيبات 
 التجارية الأردنية  المصارفمحددات تنافسية وربحية  عنوان الدراسة
تحديرررد تنافسرررية وربحيرررة النبررروك التجاريرررة فررري الأردن فررري ظرررل التطرررورات الحديثرررة،  هدف الدراسة  

وتحديد العوامل الاقتصادية التي تؤثر علرى التنافسرية ومردى التركيرز المصررفي فري 
الأجنبيررررة العاملررررة فرررري الأردن علررررى تنافسررررية وأداء  المصررررارفالقطرررراع، وهررررل تررررؤثر 

 المحلية. المصارف
مجتمع وعينه 

 الدراسة 
لحسررررراب  مصررررررف 48التجاريرررررة العاملرررررة فررررري الأردن ، وأكبرررررر  المصرررررارفمجمرررروع 

 التركيز المصرفي.
ات الصررغرى بعررالمررنهب الوصررفي والمررنهب التحليلرري الانحرردار الخطرري المتعرردد، المر  أسلوب الدراسة

 لبيانات المصارف التجارية في الأردن المتعلقة بالعوائد والتنافسية.
نترررائب الفتررررة الزمنيررررة للدراسرررة أن مسرررتوى درجررررة ونررروع التنافسرررية لمجمررررل جررراءت  - أهم الاستنتاجات 

هرري ( 2011-2006العاملررة فرري الأردن خررلال الفترررة الواقعرررة مررا بررين )المصررارف 
 تنافسية احتكارية ولكنها قريبة من التنافسية الكاملة

كانت نتائب الفترة الزمنية الثانيرة لعينرة الدراسرة أن مسرتوى درجررة ونرروع التنافسررية  -
 العاملرررررررررررة فرررررررررري الأردن خرررررررررررلال الفتررررررررررة الواقعررررررررررة مرررررررررا بررررررررررينالمصرررررررررارف لمجمررررررررررل 

 هررراوأنواع تهرررارجود هاامسرررتو  حيرررثمرررن   هررري تنافسرررية احتكاريرررة( 2000-2006) 
 .العاملة في الأردن المصارف 

  
اعتمررراد المؤشررررات  حيرررثالدراسرررة مرررن  منهجيرررة فررريالإفرررادة مرررن هرررذه الدراسرررة  تتمررر امجال الإفادة منه

خطرررورة فررري المصرررارف ، حجرررم المصرررارف بوصرررفها مسرررتوى ال والماليرررة المقترحرررة 
 .اً ترابع اً متغيرر بوصفها  والعوائد  متغيرات مستقلة
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 ((Foreign Studiesثالثاً: الدراسات الأجنبية 
 ( 5-1الجدول ) 

 الدراسات الاجنبية
 Northcott,2004أ :دراسة 

م لجع  للأةبيست المصارف للمفسية  ي   عنوان الدراسة   

Competition in Banking: A Review of the Literature 

اسررتعراا الأدبيررات النظريررة والتجريبيررة الترري تتنرراول الكفرراءة الاقتصررادية والاسررتقرار فرري  هدف الدراسة  
مررن خررلال تنرراول موضرروع التنافسررية والكفرراءة فرري المصررارف ودور قرروة نظررام المصررارف 

نررررة ونظررررم السرررروق ودرجررررة التركيررررز والاحتكررررار بالإضررررافة لرررردور كررررل مررررن الحوكمررررة والتقا
 مؤشرات على التنافسية.المعلومات والتكنولوجيا بوصفها 

مجتمع وعينه 
 الدراسة 

 قطاع المصرفي .الأدبيات التي تناولت موضوع التنافسية والكفاءة في ال

المرررنهب الوصرررفي بتحليرررل الأدبيرررات والدراسرررات السرررابقة التررري تناولرررت موضررروع التنافسرررية  أسلوب الدراسة
 والكفاءة في المصارف.

هرررردف صررررانعي السياسررررات هررررو تسررررهيل اسررررتقرار النظررررام المصرررررفي وتعزيررررز الكفرررراءة - أهم الاستنتاجات 
 تشير إلى أن هناك مقايضة بين الهدفين .الاقتصادية بالرغم من أن النظرة التقليدية 

تعزز البيئة التنافسية الكفاءة في المصارف من خرلال التشرجيع علرى عررا الائتمران -
بأقل سعر وبالرغم من ذلك فإن النظام المصرفي يظهر درجة محرددة مرن القروة السروقية 

الحروافز لهرا ات محرددة. ممرا يزيرد جهرتسمح لره بتروفير شرورط ائتمران مناسرب لشرركات و 
 على فحص شروط القروا والعمل على استثمارها في زيادة الموارد.

 تجيب الأدبيات عن السؤال كيف يبدو القطاع المصرفي القابل للمنافسة ؟-
مسراواة عردد قليرل مرن المصرارف يات أن النهب التقليردي المتمثرل بهناك اجماع في الأدب

كيرررز بحرررد ذاتررره لا يعرررد مؤشرررراً كافيررراً للسرررلوك أو التركيرررز بقررروة السررروق لرررم يعرررد كافيررراً، التر 
التنافسرري ولاسرريما مررع ترردخل عوامررل أخرررى كرردخول المصررارف أجنبيررة وانخفرراا القيررود 
على الأنشطة في القطاع المصرفي، ودخول أنظمة مالية متطورة وتأثير شبكات الفروع 

 اً وخاصر اً صرعب اً والتكنولوجيا، مما يجعل عملية تقييم التنافس في الأعمال المصررفية مرر 
 في كل بلد وفي وقت محدد.

الإفرادة مرن الدراسرة مرن خرلال تنراول متغيررات ذات ترأثير هرام فري القردرة التنافسرية  تتم مجال الإفادة منها
مراعرراة الدراسررة  حيررثخررذ التوصرريات بعررين الاعتبررار مررن اً وهرري الحوكمررة والتكنولوجيررا، و 

 .داً المصارف التجارية للقطاع المصرفي في بلد محدد وهي العراق وتحدي
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 Sohrab Uddin&Suzuki ,2014 ب :دراسة 
 The impact of competition on bank performance in  عنوان الدراسة 

Bangladesh: an empirical study 

 على الاداء المصرفي في بنغلادش دراسة تجريبية تأثير المنافسة
والمنافسرة وعلاقتهرا تجريبيراً باسرتخدام بيانرات القطراع المصررفي تقييم أداء المصارف   هدف الدراسة  

( في بنغلادش والعائد على 2011-2001( و البيانات المصرفية )1983-2011)
 الأصول ، وتحليل البيانات لتحديد كفاءة اداء المصرف.

مجتمع وعينه 
 الدراسة 

 
 

دائرة الإحصاء الإحصاءات المصرفية الربع سنوية للعائد على الموجودات في 
 المركزي في بنغلادش خلال الفترة الزمنية المحددة.  المصرفو 

خرلال الفتررة  للمصررفالمنهب القياس الاقتصادي، تحليل مالي أفقري للبيانرات الماليرة   أسلوب الدراسة
 .المصرفمؤشراً لربحية  بوصفهالزمنية المحددة المتعلقة بالعائد على الأصول 

 خرررررررلال مقررررررراييس المنافسرررررررة الهيكليرررررررة وهررررررري نسرررررررب التركيرررررررزقيررررررراس التنافسرررررررية مرررررررن 
مصرررررارف( ومؤشرررررر  ةمصرررررارف، خمسرررررة مصرررررارف وسررررربع ة) مصررررررف واحرررررد، ثلاثررررر

 مؤشر الصناعة الشاملة الذي يقيس التركيز. تايدمان-مؤشر هول , هيرشمان
مرررررنهب الوصرررررفي التحليلررررري لتقررررريم أداء المصرررررارف مرررررن قبرررررل المسرررررتثمرين والمرررررديرين 

مؤشرراً علرى القردرة الإداريرة بتوليرد الإيررادات مرن  بوصفهعمال ومحللي الأ الموظفينو 
خرلال مروارده متمثلرة بالعائرد علرى الأصررول والرذي يمكرن مرن تحديرد زيرادة او نقصرران 

 الأداء خلال فترة زمنية محددة.
غلادش نظررراً نبررة فرري المصرررف فرري تررؤثر القرردرة التنافسررية سررلباً علررى الربحيررة والكفرراء  أهم الاستنتاجات 

لتسارع  المنافسة والتي قد تتأثر ونتيجة غياب الضوابط على أسعار الودائع في ظرل 
التحرررر المررالي ممررا يررؤدي إلررى ظهررور نتررائب عرردم الكفرراءة الناتجررة عررن المنافسررة غيررر 

 .السعرية على الجوانب الإيجابية لها 
ي علررى العمررق اببشرركل اجرر المصرررفتررؤثر المنافسررة غيررر السررعرية بزيررادة عرردد فررروع 

مثل بنغلادش ولاسيما في حال تقديم بردائل تروفر للعمرلاء عرروا  المالي في بلد نام  
 الخاصة. المصارفأدنى مقارنة ب

دراسة العلاقة بين القدرة التنافسية متمثلة بنسربة التركيرز والعوائرد متمثلرة بالعائرد علرى   مجال الإفادة منها
وعوائررده وهررو متغيررر  المصرررفالموجررودات، بالإضررافة لرردور عرردد الفررروع فرري تنافسررية 

 هام في الدراسة الحالية.  
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   tan Yong,2018دراسةج :
الصررينية :دليررل مؤشررر واسررتقرار المصررارف أثرار المخرراطر والمنافسررة علررى الربحيررة فري  عنوان الدراسة 

 الكفاءة .
The Impacts of Competition and Risk on Profitability in Chinese 
Banking: Evidence from Boone Indicator and Stability 
Inefficiency 

دراسة المنافسة فري الأسرواق المصررفية المختلفرة سروق الودائرع ،سروق القرروا، سروق  هدف الدراسة  
 دراسة الربحية مع التحكم في أنواع مختلفة من المخاطر .الدخل من غير فوائد  

مجتمع وعينه 
 الدراسة 

 ةضررمن ثلاثرر  2013-2003عينررة مررن المصررارف التجاريررة فرري الصررين بررين عررامي 
 تصنيفات مصارف عامة ملكية الدولة ،المصارف المساهمة ، المصارف في المدينة(

 الوصفي التحليلي لأدبيات والدراسات السابقة . أسلوب الدراسة
تشير النتائب إلى أنره تميرل ربحيرة المصرارف التجاريرة الصرينية إلرى الاسرتمرار ، علرى  أهم الاستنتاجات 

كبيررررا جرررداً أي  تترررأثر ربحيرررة المصرررارف التجاريرررة الررررغم مرررن أن المررردى الزمنررري لررريس 
 الصينية في العام الحالي بشكل كبير بربحية العام السابق.

تشير النتائب كذلك إلى أن المصرارف التجاريرة الصرينية ذات المسرتويات الأعلرى مرن  
مخرراطر السرريولة لررديها مسررتويات أقررل مررن الربحيررة. وجررد أن حجررم المصرررف لرره تررأثير 

 على ربحية المصارف التجارية الصينية .كبير وسلبي 
لعوائررد علررى اكلمررا زاد تنرروع الأعمررال فرري المصررارف التجاريررة الصررينية تكررون مسررتويات 

 الموجودات .
تشير النتائب إلى أن سوق القروا الأكثر تنافسية يؤدي إلى ربحية عالية لجميع هذه 

الخصررائص الخاصررة الأنررواع الثلاثررة مررن المصررارف ،  يمكررن أن يكررون الاخررتلاف أو 
فيما يتعلق بمحددات الربحية بين هذه الأنواع الثلاثة المختلفة مرن المصرارف ترتلخص 

 : الاتيةبالنقاط 
( المصرررارف التجاريرررة المملوكرررة للدولرررة ذات المسرررتويات الأعلرررى مرررن مخررراطر رأس 1

 المال لديها مستويات أعلى من الربحية ؛
يجرررررابي 2 علرررررى ربحيرررررة الشرررررركات المسررررراهمة ( مخررررراطر الإعسرررررار لهرررررا ترررررأثير هرررررام وا 

 المصارف ؛
 ( لا يؤثر تطوير القطاع المصرفي على الشركات المملوكة للدولة.3
( تطررررور سرررروق الأوراق الماليررررة لرررره تررررأثير كبيررررر علررررى ربحيررررة المصررررارف التجاريررررة 4
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 المساهمة وبنوك المدينة، وتأثيره ضعيف على المصارف العامة التابعة للدولة،
( ارتفاع مستويات معدل النراتب المحلري الإجمرالي يرؤدي إلرى ارتفراع صرافي الردخل 5

 التجارية في المدينة. المصارفالقومي ولكن انخفاا عائد الاصول على 
ودورهرررا فررري الربحيرررة  التركيرررز علرررى أنرررواع المصررارف اذالإفرررادة مرررن الدراسرررة مررن  تتمرر مجال الإفادة منها

وتنافسررررريتها. مرررررا برررررين  المخررررراطر فررررري ربحيرررررة المصرررررارفوالعوائرررررد والمنافسرررررة ، ودور 
 عامة وخاصة ومدمجة.  المصارف

 ( (Duarte, Gouveia & Proença,2020دراسة د :
 الأوروبي وكفاءته  أداء المصرف عنوان الدراسة 

" European Bank’s Performance and Efficiency , Risk 
Financial Management"  

مصرررفاً تجاريرراً مرردرجاً فرري منطقررة اليررورو  94دراسررة العوامررل المررؤثرة فرري أداء وكفرراءة  هدف الدراسة  
 .م(2016-2011للمدة )

مجتمع وعينه 
 الدراسة 

اً مصررف 94المصارف المدرجة في البورصة في منطقرة اليرورو سرحب منهرا عينرة مرن 
الأكبرر مرن  منطقة مدرجة ضمن الاتحراد الأوروبري وهري المصرارف( 19)أوروبياً من 

 .حجم اجمالي الأصول ، تتوفر فيها بيانات لخمس سنوات متتالية  اذ
مرع بعرا  اعتمدت طريقة التحليل المالي العامودي بالمقارنة بين أداء هرذه المصرارف أسلوب الدراسة

الخاصررة الترري تتسرم بمؤشرررات كفرراءة عاليررة واعتمرد مقيرراس الربحيررة ولاسرريما  المصرارف
 اس للمقارنة. العائد على الأصول أس

التجاريررة حمايررة الأداء مررن خررلال تحسررين  يقررع علررى عرراتق المررديرين فرري المصررارف- أهم الاستنتاجات 
 كفاءة إدارة التكاليف.

التجاريرررة مرررن أهمهرررا انخفررراا  المصرررارف جههررراتواهنررراك العديرررد مرررن التحرررديات التررري 
تعلرررق بالجانرررب التنظيمررري تات الأخررررى ، جهرررأسرررعار الفائررردة والمنافسرررة السرررعرية مرررع ال

 والتكنولوجي 
المنهجيررة فرري سررحب العينررة اعتمرردت الحجررم اجمررالي  اذالإفررادة مررن الدراسررة مررن  تتمرر مجال الإفادة منها

 الموجودات وتوفر البيانات لخمس سنوات متتالية.
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 أهم ما يميز الدراسة الحالية عن الدراسات السابقة : رابعاً:
للدراسات المحلية والعربية والاجنبية نذكر أهم ما تميز به البحث من خلال العرا السابق 

 الحالي عن الدراسات السابقة وكالاتي.
كما ترمي  الاسهمعوائد في لم تتناول الدراسات السابقة دور القدرة التنافسية بمؤشراتها المالية -أ

مودي في عدة أساليب بعضها افقي وبعضها ع الدراسة الحالية القيام به اعتمدت الدراسات السابقة
حين ستعتمد الدراسة الحالية نموذج التحليل لمالي الأفقي السلاسل الزمنية، لتحديد فاعلية 

تحليل ال( من خلال الاسهم  عوائدالتنافسية بالمتغيرات التابعة )  المتغيرات المستقلة متمثلة بالقدرة
 المالي لمؤشرات القدرة التنافسية.

عينة الدراسة الحالية ستتناول المصارف التجارية العراقية تحديداً وبياناتها المالية بالإضافة  -ب
ومؤشر نمو الموجودات  الربحية) مؤشر  إلى تقييم مؤشرات القدرة التنافسية المتعلقة باستخدام

 . ومؤشر الامان ومؤشر السيولة (
وبذلك اختلفت  المالية ولعدة سنوات ، تقييم مصارف محلية مدرجة في سوق العراق للأوراق -ج

  .( 2019 – 2004مدة البحث ) 
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 الفصل الثاني 
في    وعوائد ألاسهمللقدرة التنافسية    المف اهيميالإطار  

 المصارف التجارية

 ا  نظري  ا  , اطار  المبحث الاول :القدرة التنافسية
في    الاسهم  عوائدالإطار المف اهيمي ل المبحث الثاني :

 المصارف التجارية
تها  المبحث الثالث :مؤشرات القدرة التنافسية وعلاق

  التجاريةفي المصارف    الاسهم  عوائدب
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 تمهيد:
يتضمن الفصل الحالي عرضاً لكل من المبحث الأول وما يتضمنه من توضيح نظري حول القدرة        

التنافسية تعريفها عواملها أبعادها وأنواعها ومداخل تطبيقها واستراتيجياتها، والمبحث الثاني وما يتضمنه من 
ات القدرة مؤشر ث وما يتضمنه من المبحث الثال، و التجارية المصارفئد والربحية في عرا حول العا

 .التجارية المصارففي  الاسهم وائدالتنافسية وعلاقتها بع

  الفصل الثاني :
 .القدرة التنافسية تعريفها عواملها أبعادها وأنواعها ومداخل تطبيقها واستراتيجياتها : المبحث الأول
 .التجارية المصارففي  عوائد الاسهمعرا حول : المبحث الثاني 

 .التجارية المصارففي  الاسهم عوائدات القدرة التنافسية وعلاقتها بمؤشر المبحث الثالث : 
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  لمبحث  لاول
 في  لمصارف  لتجارية ودور ا لق رة  لتنافسية 
 "إطار نظري" 

  اً نظري اً إطار  ,المبحث الأول: القدرة التنافسية
 : مفهوم التنافسية 1-أولًا 

 اً عنصر  بوصفهدخول الاقتصاد العالمي في نظام اقتصاد السوق إلى ظهور مفهوم التنافس  أسهم       
على التنافس لتحقيق أهدافها في ظل تعدد الأنشطة وتطورها، فالميزة التنافسية سمة  المنظمة يشير إلى قدرة 
والتي إذا ما ترسخت توفر لديها قدرة فاعلة على التنافس وتقديم أفضل ما لديها من  المنظمة تتصف بها 

لا بنية تثبت أقدام القدرة التنافسية التنافسية ما هي إ القدرةضيح بأن إمكانات. ومن هنا كان لابد من التو 
 التحمل من المنظمة  تمكن التي القدرة" التنافسية بأنها: القدرةالمستدامة للمؤسسات بتنوع قطاعاتها. اذ تعرف 

 (.De boislaudelle,1998:71 الحصة السوقية لها") وتوسيع للمنافسة، الإيجابية جهة  الموا و
  الذي بالشكل التنافسية أداء على المنظمة مقدرة"أن القدرة التنافسية هي  ""Kotlerويرى كوتلر "      
 قيمة خلق على تعمل لوظائف تنفيذها بواسطة التنافسية الميزة تحقيق يمكن و تقليده، منافسيها على يصعب

") شيخ التمييز إلى تقود بأساليب أدائها على العمل أو بمنافسيها مقارنة الكلف تقليل مجالات في
 (. 2004:34وبدر،
يميزها بشكل  حيثبعلى نحو جيد دون غيرها  المنظمة شيء تقوم به  بأنها أيالتنافسية القدرة تعرّف       

بشيء معين الذي لا يمكن للشركات القيام المنظمة درة قوتتمثل بالمنافسة. ات جهبال تهامقارن خاص عند
  David ).ويصعب عليها بلوغه شيء ترغب فيه الشركات المنافسةامتلاكها لالمنافسة القيام به، أو 

,2011:9)  
كنها من تم المنظمة التنافسية بأنها:" تقال عندما تمتلك القدرة إلى  Barney(2006)  وقد أشار بارني    

، " ليناستراتيجية خلق قيمة غير مطبقة بشكل متزامن من قبل أي من المنافسين الحاليين أو المحتم تطبيق
تنافسية عندما تكون قادرة على خلق قيمة اقتصادية أكثر من منافسيها. الميزة تتمتع بال المنظمة ذلك أن 

لك ذبالفرق بين القيمة المحقَّقة لسلعة ومجموع التكاليف لكلّ وحدة. و  إلىيمة الاقتصادية بدورها؛ القتشير و 
أو الخدمة سلعة التنافسية للشركة هو الفرق بين خلق القيمة المحقَّقة وتكاليف إنتاج الالقدرة مقدار  يكون

ذا كانت القيمة الاقتصادية المحقَّقة أكبر من منافسيها، الشركة و مقارنةً بمنافسيها المباشرين.  ة قدر تتمتع با 
ذا كانت أقل من الشركات  في حالةالشركة  تكونتنافسية؛ أما إذا كانت مساوية لمنافسيها،  تعادل تنافسي؛ وا 

سية على تناف قدرة المنظمة  وتمتلك (Rothaermel, 2008: 204).عجز تنافسي فهي تعاني منالمنافسة، 
 Hills)أكبر من الربحية المتوسطة لكل الشركات في صناعتها و أعظم ا ربحيتهتكون منافسيها عندما 

&Jones,1989:4) .  
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من خلال مستمرة تنافسية  قدرةعلى ها الربحية الأكبر نتيجةَ حصولتحقق المنشأة العائد و  ذإ        
الجوهرية، الّتي  مقدرات، يجب على المنشأة أن تملك التنافسيةالقدرة الاستراتيجية. وحتى تدعم الاستراتيجية 

تنافسية،  قدرةكلفة المحقَّقة، للحصول على التالقيمة، و و للربحية،  بمعالجة الطَّريق الأساس للمدراءتسمح 
الّتي تسمح لها بخلق قيمة أكبر من منافسيها أو إنتاج منتجات مماثلة  مقدراتلك المنشأة تيجب أن تمو 

تسمح للمديرين بخلق التي  ساسيةالكفاءات الأ، ولتحقيق ذلك لابد من توفر مستوى ملائم من بتكاليف أقل
بين الجوهرية من خلال التفاعل المعقد  مقدراتبناء  قيمة محقَّقة عالية أو تحقيق هيكل تكلفة منخفا. ويتم

وقد الاستراتيجية.  يذتنف حدودالّتي تمكِّن المنشأة من أن ترسم  الموجوداتالموارد وتشكل الموارد والقابليات. 
السمعة، و العلامة التجارية، كغير ملموسة قد تكون ، و ..ألخزةجهوالأ المباني و الأراكملموسة تكون 

المهارات الإدارية  إلى ظمةقابليات المن تشير ية..ألخ. في حينالسوقالتقنية و براءات الاختراع، المعرفة و 
، كما تشير إلى كل ما يمكن أن  الضرورية لتنسيق وتنظيم مجموعة متنوعة من الموارد ونشرها استراتيجياً 

 هيو (Wheelen&Hunger,2012:138) ا عن المنافسين.تقوم به المنشأة حتى تتمكن من تمييز نفسه
بين الموارد والقابليات  ، وهناك تفاعلبطبيعتها غير ملموسة مطابقتها وهينقاط القوة التي يصعب تقليدها أو 

تحقيق الميزة  التخطيط والتنفيذ الاستراتيجي من أجلفي  ضهايسمح للمديرين بخلق كفاءات جوهرية تساند بع
إلى وتشير المقدرات الجوهرية  .((Rothaermel ,2008:208 . تحقيق ربحية عالية اليالتنافسية، وبالت

مجموعة المهارات والمعارف التي تتكامل في عمل الفريق وتؤدي إلى القدرة على تنفيذ واحد أو أكثر من 
 .(   Mintzberg et al,1999:84العمليات التي تمكن من بلوغ المعايير والمواصفات العالمية )

 
 التفاعل بين الموارد والمقدرات الجوهرية والقابليات ( 2شكل )يوضح             

 
 إعادة استثمار وتطوير                          بناء            تعزز                 

                             
                                

 الصياغة                          
 
                          

  إعادة استثمار وتطوير                                        تنسيق                
                           

(Rothaermel, 2008: p. 209 (                   المصدر :                                
 ,Valuable, Rare, Inimitableمصطلح (Rothaermel ,2008:209) ويطلق رونيرميل

Organized/Non-substitutable (VRIN على ) ويشير إلى أن المدراء الإطار المعتمد على الموارد
إذا لم  وأن المنشأة بعا أو كل تلك الخصائص القيمة والنادرة التي تجعل المنظمة مميزة، بحاجة لامتلاك

من تمكن المدراء ذه الموارد بأسلوب فعال لن يكون والهندسية لتنظيم ونشر ه تمتلك القابليات العملية والإدارية

 الموارد

 القابليات 

الكفاءات )المقدرات 

 الجوهرية( 

 

الربحية 

 )العائد(

 

 الت افسية الاستراتيجية
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في تحقيق مستوى قوي من التنافسية، ويميز هيت وزملاؤه  المنظمة جوهرية مما يؤدي إلى اخفاق  مقدرةخلق 
(Hitt et al,2009:16-17 ، بين كل من الموارد ) المقدراتالقابليات،(فالموارد ،Resources تعد )

ال المادي ، ورأس المال ويمكن تصنيفها إلى ثلاثة فئات وهي رأس الم المنظمة مدخلات في عملية انتاج 
نظيمي، ولكي تصبح لهذه الموارد قيمة تنافسية لابد من تحويلها إلى قابلية التالبشري،ورأس المال 

(Capabiltiy والتي تمثل قدرة مجموعة الموارد على أداء مهمة أو نشاط بأسلوب تكاملي وتتسم هذه )
متوسط، ويتم القابليات بالتطور مع الوقت ولابد لها من الإدارة بفعالية بحثاً عن العوائد المرتفعة التي تتجاوز ال

( وهي موارد وقابليات تعمل بوصفها Core Competenciesذلك من خلال استخدام الكفاءات الجوهرية )
للميزة التنافسية للشركة مقارنة بالشركات المنافسة لها، ويتم تحديدها على شكل وظائف تنظيمية،  اً مصدر 

بشكل جيد على التعامل بمرونة مع احتياجات  وتشمل المقدرات الجوهرية القوى العاملة ذات الكفاءة والمدربة
السوق في الوقت المناسب من خلال التمازج ما بين المهارات والمعرفة المتكاملة التي تنتب القدرة على إجراء 

ذلك أن تفاعل الموارد الملموسة وغير  (.Coyne et al,1997:43العمليات وفق المعايير العالمية القياسية)
الملموسة والقابليات يقود إلى المقدرات الجوهرية المتميزة والتي يمكن تحديدها باعتماد أربعة مقاييس وهي 
تحليل سلسلة القيمة، والندرة، وصعوبة التقليد، وعدم القدرة على الاستبدال والتي إذا ما توفرت تشير إلى 

 Hitt et al,2011:74). والتي تؤدي بدورها إلى التنافس الاستراتيجي للمنظمة) التنافسية القدرةتحقيق 
 :العوامل المؤثرة في القدرة التنافسية  -2

ولعل أهمها القدرات الإبداعية، وجودة الإنتاج والتسويق، عوامل على عدد من الالقدرة التنافسية  نطويت       
 (. 2004:1وكفاءة العمليات )الشيخ وبدر،

إحداث تغييرات في خصائص ب المنظمةالتطورية إلى قدرة القدرات الإبداعية ويقصد ب القدرات الإبداعية: -1
والحصول على حصة  العملاء   و  رغبات المستهلكينالتغيرات في من مسايرة  لتتمكن جاتهاومواصرفات منت

دراسة السوق لمعرفة الطلب الحالي أو المحتمل على  شكل أساسبالعملية وتعتمد هذه أكبر من السوق، 
،  نظام معلومات فعال من خلال اعتماد المنظمة،ومنتب  خدماتوالاستماع إلى آراء المستهلكين حول 

في إيجاد حلول مقبولة اجتماعياً لإبداع ل مؤشراً  بوصفهاالخبرة التكنولوجية للمنظمة بالإضافة لدور 
 .مكن تكنولوجياً م واقتصادياً وباستخدام ما هو

الجمعيرة الأمريكية للمراقبة والجودة بأنها " مجموعة  عرفتهاقد : لجودةمؤشراً لالقدرات الإنتاجية  -2
(. 1:2004)الشيخ و بدر،"العملاء حاجات فري إشرباع  ة الانتاجالتي تؤثر على قدر  اتخدمالخصائص أو ال

قدرة المنتب على تلبية  تظهر الجودة في اذوهما الجودة والإنتاجية تظهر من خلال عنصرين أساسين إذ 
ترتبط بخصائصه الناتجة من مكوناته، وكذلك المستهلك أو الزبون، ذلك أن جودة المنتب  حاجاته ورغبات

جمع المعلومات وتحليلها ب ثلاث وسائل تبدأعلى  المنظمة الجودة في  ويتعمد تحقيقبالخردمات المرافقرة لره، 
كتجسيد للإبداع  في المنتب العملاءمواصفات التي يطلبها ال ، وتوفيرالعملاء لمعرفة حاجات ورغبات 

عن طريق إنتاج السلعة بالمواصفات التي يرغب فيها وتسليمها فري العملاء إرضاء  والابتكار، والعمل على
نموذج الياباني مثالًا هاماً على دور الجودة في تنامي القدرة ، ويعد الأالمكان المحدد بالسعر المناسبو الوقرت 



 23 المصارف التجارية ودورها فيالقدرة الت افسية .......... الاو  المبحث  الثاني .........الفصل  

 

 
 

حققت نجاحها بفضل نظام المعلومات الذي يوفر لهرا التي حلقات الجودة ب اهتمامهم من خلالالتنافسية 
المعلومرات عرن المحريط الرداخلي والخارجي للمنظمة، ويسمح بتحليل جودة المنتب من منظور المستهلك 

معياراً لقياس مدى كفاءة المنظمة في  دفهي تع)العائد( الإنتاجية ، أما دلمنافس في وقرت واحوالمنتب وا
من الأهداف  د، ومن ثم فإن رفع الإنتاجية يعاستخدام مواردها ويعبر عنها بالنرسبة بين المخرجات والمدخلات

تطور إنتاجية المنظمة خلال سلسلة ة للمنظمة ، كما أنها تستخدم في المقارنة الداخلية لمعرفة اتجاه الرئيس
زمنية معينرة، وفى المقارنة الخارجية مع المنظمات المتشابهة لمعرفة ما إذا كانت في المرستوى المطلروب، أم 

ولا يمكن القيام بهذه المقارنات ما لم يتوفر في المنظمة  ة،يجب عليها تحسين إنتاجيتها لتنمية قدرتها التنافسي
ح بتروفر المعلومرات الكافية والجيدة عن محيطها الداخلي والخارجي)مسعداوى، نظام معلومات يرسم

56:2007.) 
حداث تحسينات جوهرية في عمليرات المنظمة، وبالتالي تحقيق بإالعمليات  مقدرة تسهم :العمليات مقدرة -3

إلى  جهالتو  تأكيدنظرم المعلومات على  وتقوم فلسفة ةالميزة التنافسية مستعينة في ذلك بنظم معلومات متطور 
عرا الخدمات عن طريق تقليل التكاليف، كما يساعد في تقديم المنتجات  أكبر، من خلالفاعلية بالتسويق 

 (.41:2002، المغربي) استخدام تكنولوجيا العمليرات الترصنيعية المعتمدة على الحاسوبكوالخدمات، 
ومن خلال ما توفره من خدمات متنوعة فتدفعهم إلى اختيار العملاء وك وتؤثر البيئة التنافسية في سل      

مما يزيد من اهتمامها بتعبئة مواردها المالية  المنظمةما يتناسب مع أذواقهم ودخولهم والتي بدورها تؤثر على 
ن قطاع النشاط والمادية والبشرية والتنظيمية وتعمل على اتخاذ قرارات تجعلها تحتل موقعاً تنافسياً مميزاً ضم

يسهم في استمرار بقائها  للمنظمةالخاص بها من خلال وعي وتفكير عميق يضمن قدرة تنافسية عالية 
ونموها في السوق من خلال مواكبتها المستمرة والمتطورة لكفاياتها والتي جعلت من التنافسية هدفاً استراتيجياً 

ة الكبيرة في عصر العولمة والتطور التكنولوجي، المختلفة في ظل التحديات التنافسي المنظماتتسعى له 
أو القيمة التي يتمنون الحصول عليها من الخدمة والجودة العالية من خلال استثمار  العملاءلتحقيق حاجات 

والتمييز بين المنافسين العملاء المالية والبشرية والتكنولوجية لزيادة انتاج قيمة الموجودات مجموعة 
 الى أن تحقيق التنافسية له ثلاث( Porter et al ,2000(. ويشير بورتر وزملاؤه )1998:80)خليل،

 طرائق وهي:
 ميزة التكلفة من خلال تقديم المنظمة للخدمات التي يقدمها المنافسون وبتكاليف أقل.-1 
 ميزة الأفضلية والتي تقدم خدمات أفضل و بالأسعار ذاتها التي يقدمها الآخرون. -2 
 Porter et alا)جهلتركيز من خلال تركيز الانتاج على خدمات محددة والابداع في انتاميزة ا -3 

,2000:80). 
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وبذلك أصبح التحدي الحقيقي منذ منتصف التسعينات من القرن العشرين هو في كيفية تحويل المزايا        
تحقق الميزة التنافسية من خلال  المنظمة وفي واقع الامر فإن (. 1984:2التنافسية إلى ميزة تفوق)الشربيني،

 (.2004:160تخفيا التكاليف الكلية لتفوق مبيعاتها مما يحقق قدرة تنافسية عالية )التميمي والخشالي،
وقد أشار بعا الباحثين إلى أن قيمة المهارات والإمكانات والموارد تتحدد بقدرتها على تكوين قدرات عامة 

( وجود عاملين 2005زعبي،وقد أوضح )ال (.Mckierean,1997:704)للمنظمة لتوفر الميزات التنافسية 
بما تقدمه من خدمات ومنتجات بأدنى كلفة  المنظماتهما اولًا: الكفاءة المقارنة بين لنشأة الميزة التنافسية 

 المنظمة متمثلة بمستوى تكاليف  هي الكفاءة الداخليةيتأثر هذا العامل بعوامل أساسية بين المنافسين و 
ات الخارجية، وثانيهما قوة المساومة جهفي تعاملاتها مع ال المنظمة  التي تحملهاوالكفاءة التنظيمية المتبادلة و 

بعدة عوامل كالتكاليف مع زبائنها لصالحها الخاص وتتأثر القدرة على المساومة  للمنظمة وهي التي توفر 
سعار بالإضافة للخصائص المميزة للخدمة التي وبأقل الأالعملاء المرتبطة بالبحث والتسويق والموردين و 

)الزغبي، المنظمة زون اذا امتنعوا عن التعامل مع جهتقدمها وهي التكاليف التي يتحملها الزبون والم
2005:(68. 

)إدريس والغالبي،  :الصحيحة والشاملة والمستمرة من خلال النقاط الأتية خصائص القدرة التنافسية -3
2009:(36. 
على المدى الطويل وليس  للمنظمة أن تكون التنافسية عملية مستمرة ومستدامة بما يحقق الأسبقية  -1

 على المدى القصير فقط.
 للمنظمة تتسم الميزات التنافسية بالنسبية عندما يتم مقارنتها خلال فترات زمنية مختلفة مما يوفر  -2

 أكثر انفتاحاً في فهم ميزاتها بعيداً عن الجمود . اً إطار 
 ثانية. جهةالداخلية من  المنظمة وموارد جهة لابد من التجدد وفق معطيات البيئة الخارجية من  -3
أن تتسم بالمرونة من خلال إحلال ميزات تنافسية بأخرى أكثر قابلية للتطبيق نظراً من ولابد لها   -4

 ا.جهوخار  المنظمة اخل لمناسبتها للتغيرات الحاصلة د
تحقيقها  المنظمة ان يتناسب استخدام هذه الميزات التنافسية مع الأهداف والنتائب التي تريد  من ولابد -5

 .على المدى القريب والبعيد معاً 
 أبعاد القدرة التنافسية: -4
  .( 15-2014:14.)عبيدات وهي: اطالتنافسية بعدة نق القدرةد أبعاد دحتت
ويمثل القيمة النقدية المدفوعة مقابل امتلاك المنتَب وهي القيمة التي يتبادلها مع المستهلك السعر: -1

للحصول على المنافع، من خلال التركيز على مفهوم القيمة والمنافع في تحديد السعر ، فالمنفعة تنتب القيمة 
 تقاس بالسعر. ةوالقيم

لضمان  المنظمةاتيجية التي يتم تطويرها من قبل هي المكونات الأساسية الاستر الخدمات الجديدة : -2
 .العملاء الاستمرار في أعمال تؤدي إلى اشباع حاجات 
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في تلبية حاجات  همتسائص التي يتمتع بها المنتب أو الخدمة التي صتحسين الجودة: وهي الميزات والخ-3
قد لا تستطيع المنظمات أن  ر والاعتمادية ومن الجدير بالذكروتتضمن السعر والأمن والتوفيالعملاء 

 المنافسة في جميع هذه الجوانب فقد تتميز بجانب منها فيتوفر لديها عنصر التركيز التنافسي.
السرعة في تقديم الخدمة: يعد عامل الزمن هاماً جداً في الاستجابة للزبائن وهو بالوقت ذاته عامل خطر -4

حساب كلفة عملية تقديم الخدمة  للمنظمة ن ويمكن على جودة ومستوى الخدمة وما يتعلق بها من تكاليف 
 على الخدمات المطلوبة.العملاء حصول لوالتعرف على الأخطاء المرتبطة بها من خلال قياس مقدار الزمن 

من  المنظمة للتمييز بين الرابحين والخاسرين من خلال حساب نصيب  اً مقياس وتعدالحصة السوقية: -5
فترة  لالخ المنظمة قارنة مع المنافسين، وتشير إلى نسبة مبيعات أو عوائد مبيعات الخدمات في السوق م

يتشابهون في حاجاتهم ورغباتهم ولديهم المقدرة على القيام  نلسوق فهم جميع المستهلكين الذياأما  ،من الزمن
 .هذه الحاجاتلبعملية التبادل 

جديدة تتناسب معها فبات التركيز بشكل أكبر على  اً وقد فرضت التغيرات والتطورات المستمرة أبعاد     
جودة المنتب بما تتضمنه من سرعة تسليم ومرونة وابداع والتي تسهم حقاً في تحقيق الميزة التنافسية من 

  (Porter,1998:16-17). المنظمة خلال توافر قدرات تنافسية في خدمات 
 مؤشرات القدرة التنافسية: -5

تشير إلى  عدد من المؤشراتوجود (Silva& Tadahsi,2005 )  يوضح كل من سيلفا و تاداشي    
وتنوع المنتجات والربحية والحصة  العملاءمنها حجم المبيعات ورضا للميزات التنافسية المنظمة امتلاك 
البيانات الخاصة الحصة السوقية وحجم المبيعات والربحية لتوفر مؤشرات هي ، ولعل أكثرها تداولًا السوقية

عرا  يأتيوفيما  ومقارنتها بفترات زمنية مختلفة،يسهل قياسها كمية  نظراً لكونهاهذه المؤشرات  لاحتساب
 لكل منها:

النسبة المئوية التي تسيطر عليها المنظمة من إجمالي السوق من خدمة، أو منتب  الحصة السوقية: وهي-اولاً 
  .لقطاع أو سوق معينا ملاءأو عدد من المنتجات، أو عدد ع

 المنظمات  ، وتحاول الكثير من الهامةالسوقية  من مؤشراتحرجم المبيعرات  عدحجم المبيعات: يمكن  -ثانياً 
ودرجرة النجاح في  لها لأداء العامتحديد حجم معين من المبيعات تحاول الوصول إليه، وذلك بغاية متابعة ا

  .هدافالأتحقيق 
ستثمارات التي عملت لابين ارباح المنظمة وا لاقةشارة إلى العلإا لالتعريفها من خ الربحية: ويمكن  -ثالثاً 

 (.39:2009 العتوم،(رباحالأعلى توليد هذه 
  :أسباب تطوير القدرة التنافسية -6

التنافسية لديها وذلك لعدة أسباب منها ظهور القدرة تطوير  إلىباختلاف قطاعاتها  المنظماتتسعى       
لوجيا جديدة، أو ظهور حاجات جديدة للعملاء، أو تغير في التكاليف الخاصة بالمدخلات أو العمليات و تكن

ات المختصة بتنظيم القطاع جهالتشغيلية، أو التغير في القوانين والتشريعات التي تصدرها الحكومة أو ال
 (.28 2010:)سليم،اً أو صناعي اً سواء اكان خدمي
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 : مصادر القدرة التنافسية -7
 :يأتي( أن مصادر القدرة التنافسية تتمحور فيما Pittts &Lei,1996:237يرى كل من بيتس ولي )

ة ،الطاقة والمواد ملموسة مثل عوامل الإنتاج الرئيسمصادر داخلية: متعلقة بالموارد الملموسة وغير ال-1
الخام، القنوات التوزيعية، إضافة إلى إمكانية الحصول على ميزة التنافسية من خلال نظم المعلومات، و 

 النظم الإدارية، وأدوات البحث والتطور والإبداع والمعرفة والأساليب الإدارية والتحفيزية. 
مما يؤدي إلى نشوء فرص ومميزات يمكن  مصادر خارجية: وتتشكل من خلال البيئة الخارجية وتقلباتها-2

 والإفادة منها كظروف العرا والطلب والتقلبات في أسعار المواد الخام. المنظمة استثمارها من قبل 
 :المداخل الأساسية لدراسة القدرة التنافسية -8

 (:24-20 2009)إدريس والغالبي، مداخل أساسية للقدرة التنافسية ةهناك خمس
يجاد الميزة التنافسية القيمةمدخل سلسلة -أ ، للمنظمة : ويوصف هذا المدخل بأنه إطار لتحديد نقاط القوة وا 

هو العثور على القيمة من خلال الأنشطة المختلفة للمنظمة ويقوم على افتراا أن الهدف الاقتصادي 
من خلال هذا  مة المنظوتدقيق على الموارد لهذه الأنشطة وبالاعتماد على كفاءتها وفاعليتها، وتستطيع 

 الإجراء الوصول إلى فهم عميق للأنشطة ومواطن الضعف والقوة وتحويلها إلى ميزة تنافسية.
 ,( Strengths (SWOT: يعتمد هذا المدخل على إجراء تحليل )مدخل التحليل الاستراتيجي-ب

Weaknesses, Opportunities, Threats,)  ويتم فيه البحث من خلال البيئة الداخلية وما تتضمنه من
اختيار الاستراتيجية  للمنظمة يتوفر  إذ رجية وما تتضمنه من فرص وتهديداتوالبيئة الخاضعف والقوة النقاط 

الملائمة لتحقيق الأداء الأعلى في بيئة تنافسية مناسبة والحصول على الفرص وتجنب التهديدات المحتملة 
 التنافسية.  قدرتهافظة على والمحا

ضمن القطاع الذي تعمل  للمنظمة من خلال التركيز على المركز النسبي  مدخل الاستراتيجيات العامة:-ت
على توليد أرباح أعلى من المعدل العام للقطاع ويعد كل من الكلفة المنظمة به ويحدد هذا المركز مدى قدرة 

 التنافسية في هذا المدخل. للقدرةالأقل والتمايز هما متغيرات 
نتيجة التنافسية بوصفها  للقدرةمن خلال النظر : وذلك مدخل النظرة التنافسية المعتمدة على الموارد-ث

تنافسية  قدرة درة القيمة التي توصف بصعوبة التقليد ما ينتب عنها يق تكامل الموارد مع القدرات النلعملية تحق
 هامة.

لتحقيق الميزة  ب هذا المدخل أن الافتراا الأساس)بورتر( وهو صاحوضح : مدخل هيكل الصناعة-ج
والتي تجعلها متميزة بقدرتها على  المنظمة التنافسية هو التميز بخصائص فريدة عن القطاع الذي تنتمي إليه 

عنه من القوة التفاوضية للعملاء والموردين إضافة إلى إمكانية التعامل مع المنافسين الجدد وما ينتب  جهةموا
 تهديد بسلع وخدمات بديلة.

حدد بورتر نموذج القوى التنافسية الخمس ضمن إطار تحليلي يمكن من تقييم  :القوى التنافسية -9
سواق ويعد نموذجاً هاماً في تحليل مميزات التنافسية والعلاقة ستراتيجيات المتبعة في قطاعات الأعمال والالاا

 عرا لها: يأتيوفيما ( Porter,1985المتبادلة مع السوق )
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لا ستصل المنظمات درجة المنافسة : يعتمد نجاح -1 إلى  المنظمة على التغلب التفوق على المنافسين وا 
" ويكون ذلك من خلال البحث والتطوير  Zero Profitدرجة انخفاا في الربحية أو ما يسمى باللاربحية"

 :يأتيالدائم للخدمات والمنتجات وتحدد درجة لمنافسة من خلال ما 
 .للمنظمةتقل بشكل تلقائي الحصة السوقية  المنظماتضمن القطاع ذاته وكلما زاد عدد المنظمات عدد  - أ

في محاولة للمحافظة على سة  معدل النمو في القطاع وكلما قل معدل النمو كلما زادت درجة المناف  - ب
 . للمنظمة السوقية  الحصة

إلى الحصول على الخدمة أو المنتب  العملاءدرجة تميز الخدمات والمنتجات المقدمة وهي ما يدفع  -ج
التي تدفعه إلى التمسك بالمنتب والخدمة وتفضيلها وكلما زاد التشابه بين الخدمات والمنتجات زادت درجة 

  .المنافسة
المنتجات والخدمات البديلة : وتظهر عندما يتوفر المنتب أو الخدمة ذاتها لدى اكثر من بديل تؤدي -2

 الغرا ذاته.
وتبرز من خلال قوة الاتفاقات ما بين الموردين على أسعار البيع للمواد الأولية  القوة التفاوضية للموردين :-3

ذا لم يكن هناك أي اتفاقات فإن القوة التفاوضية تقل ومستوى احتكارية مرتفع والتي تقل كلما زاد عدد  وا 
 الموردين.

تحت الضغط من خلال حساسيتهم  المنظمة على وضع العملاء وتمثل قدرة  التفاوضية للعملاء:القوة -4
توفر البديل وتخفا  العملاء ثانية فإن حجم شريحة جهة للتغيرات في أسعار البيع للسلعة والخدمة، ومن 

يتفاعلون فيما بينهم ولا العملاء أن  إلى للقوى التنافسية( بورتر  ) ويشير نموذجالعملاء  تكلفة تبديل
 يتواطؤون .

ية فيه عامل جذب هام ولا تهديد دخول منافس جديد : ويعد معدل حجم النمو في السوق ونسب الربح-5
لتالي انخفاا الحصة السوقية ما كانت مرتفعة مما يؤدي إلى ارتفاع عدد المنافسين في القطاع وبا سيما إذ

 (.Porter,1985:74)للمنظمة وانخفاا الربحية 
 : ر المنافسة على النشاط الاقتصاديأث -10

 الاقتصاد بشكل على بشكل خاص، و  المصرفيللمنافسة آثار إيجابية، وأخرى سلبية على القطاع         
                 ، والعمل المقدمة للعملاء المصرفيةانخفاا أسعار الخدمات وتظهر الآثار الإيجابية من خلال  عام

                 مصرفية ابتكار واستحداث خدماتو ، وزيادة كفاءة تقديمه ،المصرفية تحسين جودة الخدماتعلى 
نسبة زيادة التكلفة والمصاريف المالية بال.وتتحدد الآثار السلبية في  (Scialom,1999:25) جديدة

، وهذا ناتب عن الرفع من معدلات الفائدة على الودائع بغرا جلب المودعين، و مصاريف للمصارف 
 انخفاا الإيرادات، الناتب عن التخفيا في معدلات الفائدة على القروا والعمولات ، والتروي

(Mikdashi,1998:214.) 
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 محددات الميزة التنافسية: -11
 ستة محددات للميزة التنافسية والتي تتفاعل معاً وتؤثر وتتأثر فيما بينها وهي:  ( Porter,1985حدد بورتر )

عناصر الإنتاج: وهي المدخلات المهمة اللازمة لإنشاء صناعة ما وهي تنطوي على عناصر أساسية -1
ليدها، أما كالموارد البشرية والموارد الطبيعية الموارد المالية وهي لا تمثل ميزة تنافسية لأنه من السهل تق

للشكل الثاني فهي العناصر المطورة وهي ذات أهمية تنافسية كبيرة وتنطوي على إيجاد عمالة مؤهلة ومبدعة 
 وآليات العمل المميزة والنظم الإدارية الفريدة. 

تتمثل بهيكل الطلب ومعدل النمو الخاص به وعلى مدى التوافق مع الطلب ظروف الطلب المحلية: -2
على تطوير المنتجات والخدمات ومستوى جودتها المنظمة بأهميته المرتفعة لأنه يحفز  العالمي ويتميز
 المقدمة للعملاء.

من المحددات الهامة نظراً لكونها أحد أسباب نجاح عدد كبير من  وتعدالصناعات المكملة والداعمة -3
  العملاء   ذات ميزة تنافسية عالية ولاسيما عندما تشترك مع التكنولوجيا والمدخلات و  وتعدالصناعات، 

وقنوات التوزيع والبيع، مما يؤدي إلى تخفيا التكلفة وبالتالي تخفيا سعر البيع مما يزيد الميزة التنافسية، 
 ويتيح فرضة لتبادل المعلومات والأفكار وفرص التطور وتوليد منتجات جديدة.

 المنظمة وشكل المنافسة المحلية: ويرتبط هذا المحدد بالاستراتيجية المتبعة من قبل المنظمة استراتيحية -4
هم في زيادة المنافسة ويلعب دوراً في يقها وما يتوفر من تشجيع محلي يسوالأهداف التي تسعى إلى تحق

 تحديد القدرة التنافسية.
اماً من خلال سن التشريعات والقوانين التي توفر بيئة تجارية تلعب الحكومات دوراً ه اذدور الحكومة: -5

 مشجعة وملائمة للاستثمار 
دور الصدفة: تلعب الصدفة دوراً هاماً في تطوير الخدمات والمنتجات أو الأفكار بشكل غير متوقع -6

واد الخام وأسعار ومنها الاكتشافات التقنية، الأحداث السياسة، وتغير أسعار الم المنظمة وخارج عن سيطرة 
 .(Porter,1985:86الصرف والنقد)

 التنافسية في المصارف التجارية: -ثانياً 
 مفهوم القدرة التنافسية في المصارف التجارية: -1
               لما طرأ من تطورات حضارية اقتصادية وسياسية  استجابةالمصرفية  المنافسة عنصر ظهر        

             انطلاقاً من الكفاءة الباحثين إلى طرح مفاهيم تتعلق بالتميز والقدرة على التنافس وعالمية وهو ما دفع 
                 ظروف مستمرة ظل العالية ولا سيما في الكفاءة ذي لسوق مرادف إلا هو التنافسي ما السوق كون

رات والكفاءة التي يتمتع بها التغير تتطلب وضع القطاع المصرفي وخدماته في دائرة التقييم للتغي
(Jason&Engert,2007:43.) 
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 :دور المنافسة في قطاع المصارفاما 
 يشجع ةلتنافسيالذي يتسم با الحر قتصادالا أن والدراسات النظرية  الميدانية البحوث من العديد أثبتت        
 التكاليف خفياكما يسهم  في ت الإبداع، و الوطني الناتب نمووعلى  الإنتاج لعواملمثل الأ ستخدامالا على

 قتصادالا لأن المحتكر، أو المسير قتصادالا تنخفا التنافسية في  ، في حين المحتملة المخاطر وأنواع 
ات الرامية جيهيكبح تطور الإنتاجية ويضر بتطبيق السياسة الكلية ويعرقل كل التو  همهيمن الذي تحكمه قوى

الاستثمار وهو إذا ما تمت مقارنته مع السوق التنافسي نجده يعاني من مشكلات إلى ضبط التضخم وتشجيع 
كثيرة تتعلق بالجمود النسبي في الأسعار الناتجة عن الضغوط الاحتكارية مما ينعكس سلباً على الأنشطة 

ويحرمها والخدمات التي تقدم للزبائن وقد يؤدي إلى أغلاق السوق والحد من توسيع أنشطة الوساطة المالية 
 من تنوع محافظها سواء جغرافياً أو اقتصادياً.

التي تدخل في نمط التفاعلات التنافسية كما وضحها  المالية المنظماتتعد المصارف التجارية أحد        
 و عليه موعد يتفق في أو الطلب عند بدفعها تلتزم و المختلفة بأنواعها الجمهور ودائع تقبل بورتر ذلك أنها

الأجل ، من خلال قيامها بعدد من الوظائف منها الوساطة بين المقرضين  القصيرة القروا بمنح تقوم
والمقترضين لتنفيذ مشروعاتهم ، ووظيفة خلق النقود من خلال إقامة تعهدات تجعله يحل القروا التي 

النقود كما في  يدفعها محل الدفع بالنقود الفعلية وبذلك يصبح لدى المصرف وسائط دفع بديلة تقوم مقام
 (.2008:150, هسشم أحمة,) يوةف العملاء حالات الشيكات التي يتعامل بها 

التي  المنظماتعملية أو تصرف تسلكه مجموعة من سية في المصارف التجارية بأنها:" وتعرف التناف     
والهدف من هذا التصرف هو التسابق للحصول على أكبر حصة  هاأو منتجات بديلة لمصرفية،تقدم منتجات 
لصالحها، ويتجسد هذا التنافس العملاء إلى جلب أكبر عدد من منظمة تسعى كل  ذإ ،المصرفيمن السوق 

من خلال عدة أدوات كتحسين جودة المنتجات، وتخفيا التكاليف واستعمال التكنولوجيا العالية ، وحسن 
 (. 126: 2014)  بن ساحة وآخرون، ". من الجوانب التي تحقق كفاءة المصرف وغيرهاالعملاء معاملة 

  :تأثير القدرة التنافسية على أداء المصارف التجارية -2
تؤثر و تتأثر بقدرة المصرف التنافسية ويمكن تسعى المصارف التجارية لتحقيق اثنين من الأهداف التي 

 (.99-93: 1993قحف ،)حنفي و أبو  :وهي الاتيةتحديدها بالنقاط 

 الأرباح من ممكن قة  أقصى احقيق ه  للاجس ي  للمصس ف لإةل ا للأةسةي  للوظيي  : اعةلربحيةل -أ
 التجارية الفوائد للمصس ف إيرادات تشمل إذ تكاليفه، من أعلى المصرف إيرادات تكون أن أي للمالكين
 مقابل المصارف تتقاضاها التي الدائنة العمولات الفوائد، وبالإضافة إلى  الائتمانية التسهيلات على المدفوعة
 وغير ، للمصس ف تقدمها التي الخدمات التي يتم تحصيلها مقابل والأتعاب .للآخرين تقدمها التي خدماته
عداد الاستشاراتبالإضافة إلى قيامها بتقديم المصرفي،  العمل بطبيعة المتعلقة الجدوى الاقتصادية  دراسات وا 

 الناجمة الإيرادات تشمل و أخرى إيرادات الأجنبية، وما يحققه من العملات وبيع شراء من المحققة رباحوالأ
 العوائد و المالية، الأوراق الاستثمار في عوائد ، كما في المصرف عمل طبيعة من ليست عمليات عن

 من أعلى بسعر أصوله من لأصل المصرف بيع من محققة أرباح أي و التجارية، الأوراق خصم عن الناجمة
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للمودعين،  المصرف يدفعها التي وتتضمن الفوائد بالمصرفبالإضافة للتكاليف المتعلقة  .الدفترية قيمته
 للمصرف تقدمها خدمات مقابل الأخرى المالية للمؤسسات المصرف قبل من المدفوعة المدينة والعمولات

 يتكون المصرف مصاريف من الأكبر فإن الجانبنفسه، وغيرها من المصاريف الإدارية. وفي واقع الامر 
 منشآت مع بالمقارنة ايرادات في بالتغييرات تأثرا أكثر التجارية للمصس ف أرباح فإن لهذا ثابتة تكاليف من

 التنافسية ومن الطبيعي أنه كلما زادت تتأثر وتؤثر هذه الأرباح في قدرة المصرف اذالأخرى،  الأعمال
 الإيرادات فإذا انخفضت ذلك من العكس وعلى أكبر، بنسبة الأرباح زادت معينة بنسبة المصرف إيرادات
 تعمل إدارة لهذا خسائر، إلى المصرف إيرادات تتحول قد بل أكبر، بنسبة الأرباح انخفضت معينة بنسبة

أن المصارف لا  فيها ولا بد من الذكر انخفاا حدوث وتجنب الإيرادات زيادة على التجارية للمصس ف
 . بأرباحها التصرف في المطلقة بالحرية تتمتع
 وبأقل ممكنة سرعة بأقصى نقد إلى الأصول من أصل أي ويقصد بالسيولة سهولة تحويل :السيولة -ب

 حالة في المودعين تجاه بالتزاماته الوفاء على المصرف قدرة بالسيولة يقصد المصرفي القطاع في خسارة، و
 المصرف سيولة وتتكون .الائتمان طلبات مقابلة على مقدرته بالإضافة إلى سحب ودائعهم هؤلاء طلب

 مجموعتين وهما:  من التجاري
 البنكنقدية مودعة في  حاضرة من نقود في الخزائن، وأرصدةالحاضرة: وتتكون من الأرصدة ال السيولة -1

 الأخرى.  للمصس فالمركزي و
وتتكون من الحوالات المخصومة وأذونات الخزانة والأوراق التجارية المخصومة  :النقدية شبه السيولة -2

  .المركزي البنكالتي يمكن إعادة خصمها بسهولة لدى 
 :الآتيةيمكن تحديدها بالنقاط العوامل التي تؤثر على السيولة في المصارف التجارية اما فيما يتعلق ب

 .226): 2005)صاحب، 
 .والسحب على الودائععمليات الإيداع -1
 .مع الخدمة العامةالعملاء معاملات -2
 .رصيد عمليات المقاصة بين المصارف-3
 .المركزي بالنسبة للمصارف المصرفموقف -4
 رصيد رأس المال الممتلك.-5

 :لابد من مراعاة عدة عوامل أهمها السيولة من قدر أقصى ولتحقيق
سرحب الودائرع غرير المسرتقرة ومقابلرة مشكلات جهة علرى مواالسيولة تسراعد الودائع: إذ  استقرار مدى -أ

تقرع  يتحرت الطلرب الرتالودائع  ، وبذلك تحددالطلبرات غرير المتوقعرة لسرحب الودائرع تحرت الطلربوتلبية 
ئرع تحرت الجرزء مرن الودا ذلكناقص  تحرت بنرد السرحب غرير المتوقرع وتسراوي حجرم الودائرع تحرت الطلرب

السحب من ودائع التوفير وودائع لأجل في ظل  جهة، بالإضافة إلى إمكانية مواغرير مسرتقرةالتي تعد الطلرب 
 (.55 2000:أي الظروف الاستثنائية)حنفي وقرياقص،
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 المنافسة تؤثر اذللحصول عليها  للمصس فوهناك عدة عومل تؤثر على استقرار الودائع منها المنافسة بين 
 حيثتطوير الخدمات المصرفية من  خلال من المصرفي ازجهال خارج هي التي الأموال جذب في المصرفية

 للمصس ف بقية في الودائع استقرار أنه يمكن أن يضرب وبالرغم من أهمية ذلك إلا،  التكلفة و السرعة والدقة

كما تؤثر التقلبات الموسمية  عامة ولاسيما إذا كان غير مستقر. المصرفي وكما يمكن أن يهدد النظام ،
تؤثر على رات الرواج والانتعاش الاقتصادي إذ والدروات الاقتصادية على استقرار الودائع ولاسيما في فت

عمليات السحب والايداع وأكثر خطراً تلك التي تقوم على السحب الكلي المفاجئ في فترات الركود. ودور 
تغيرات الديموغرافية من توزيع وحجم ونمو سكاني وما يتعلق بها من التقلبات على المدى الطويل المتعلقة بال

 بآخر أو بشكل الحكومية الفعاليات دخول وثروات وأموال. بالإضافة لدور الأنشطة الحكومية التي تؤثر في
 قالإنفا حجم فيها يزداد التي و فيها المصرف يوجد التي المنطقة في إيداعا و سحبا الودائع استقرار عدم في
 (. 140-130: 1999حكومية )الزبدانين ،   مشتريات و أجور و رواتب دفع من
 زادت كلما التجاري المصرف يمنحها التي التسهيلات مدة قصرت الائتمانية:  كلما التسهيلات مدة قصر-ب

 لإدارة توحي لا الأجل الطويلة القروا أن كما بسرعة، ستعود الممنوحة الأموال أن السيولة الائتمانية أي 
 يؤثر على قدرة المصرف وهذا .الطويل المدى على تتغير قد الاقتصادية الظروف لأن المصرف بالاطمئنان

 التنافسية.
ن من خلال عدم المساس بودائعهم وبتحديد حد أقصى يلكلا الطرفين من المودع بالأمان ويقصد : الأمان-ج

 المصرف إدارة ثقة مدى يعني فهو للمصرفالأمان بالنسبة  و للخسائر التي يمكن ان يتم تحملها من قبلهم ،
 مجددا إقراضها ليتم المحددة استحقاقها تواريخ في تسديدها يتم تمنح سوف التي المصرفية التسهيلات بأن

 قدر تقلل للإقراا محددة قواعد تضع أن يجب عليها أجل ذلك من ممكن، عائد أكبر على والحصول
ن وضوح هذه التفاصيل يقدم   الممنوحة المصرفية المخاطرة مقدار الإمكان ويسهم  للمصرفتنافسية  قدرةوا 

 (. 1993)رشيد و جودة، في زيادة قدرته التنافسية
 مصرفية: أنواع المنافسة ال -3

التجارية، وتختلف هذه الأنواع حسب الطريقة، وكذلك  للمصس فهناك عدة أنواع وأشكال للمنافسة بين 
 .(42-41:  2002)عبد الحميد، :يأتيما ويمكن تصنيفها ب حسب حالة السوق

 .قسمين منافسة سعرية، وأخرى غير سعرية علىتنقسم المنافسة في هذه الحالة  : طريقة المنافسة -أولاً 
هي ترتكز على السعر، وتتجلى في سعي المتنافسين إلى كسب حصص أكبر في السعرية: المنافسة  -أ

يتعلق مثلا بالعمولات أو بالفوائد المفروضة على القروا، ما عن طريق تخفيا الأسعار  المصرفيالسوق 
 . كما تكون هذه المنافسة أيضا عن طريق الرفع من أسعار الفوائد الممنوحة على الودائع

هي لا ترتكز على السعر، بل تكون باستعمال وسائل أخرى كالإعلان والترويب  : المنافسة غير السعرية-ب 
المنافسة غير السعرية أكثر فعالية،  تعدو  ءوكذا العمل على توفير الراحة للعملا دتهاللخدمات المقدمة وجو 

 . العملاء   للتنافس على جلب  للمصس فوهي أحسن طريقة يمكن أن تستعملها 
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ة يمكن أن تأخذها المنافسة بشكل عام، أشكرال رئيسر عدةهرناك  : حسب حالات السوقالمنافسة  -ثانياً 
 .أيضا المصرفيحسب وضعية السوق و عدد المتعاملين فيه، و تنطبق هذه الأشكال على السوق 

Hamidouche,2002,6-7)). 
الكلاسيكيون  جاء بهانظرية مثالية حالة تعتبرر حرالرة المنافسرة الترامة : أو الكاملةالمنافسة التامة  -1 

الجدد، وهذه الحالة هي نادرة التحقق في الحياة الاقتصادية ويتشكل هذا النوع من المنافسة، عندما تسود 
وجود عدد كبير من المتعاملين في السوق )بائعيين و مشتريين(   االسوق مجموعة من الخصائص نذكر منه

كما لا يمكن التأثير  ات المنتجة في السوق ،عرا إلا كمية ضئيلة من الكمي لا يمكن في هذه الحالة حيثب
للإيرراد  يسود السوق في هذه الحالة سعر واحد يقبله كل منتب، و يكون هذا السعر مساوياً  اذفي سعر المنتوج 

 .الحردي و الإيرراد المتوسط
أن المنتوج المعروا من طرف  : التجانس و التماثل التام للسلع و الخدمات المعروضة في السوق -2

 أي بائرع )منرتب( هو مطابق و مماثل لمنتوج بائع آخر، و نظرا لذلك فالمستهلكون لا يهتمون  في هذه الحالة
  .وية المنتببه
العاملة بالصناعة، قد  المنظماتلا توجد أي عقبات من طرف  : حرية الدخول و الخروج من السوق -3 

للخروج من  المنظماتتعيق دخول مؤسسات جديدة للسوق، وفي نفس الوقت لا توجد أي حواجز أمام 
 . السوق، إذا كان الإنتاج غير مربح

على كل المعلومات  حصلأن كل منتب أو مستهلك ي:  العلم التام بظروف السوق )شفافية السوق( -4
 .أسعارها المعروضة والتي تخص المنتجات 

واحد لإنتاج نفراد منتب ايعتبر الاحتكار الحالة النقيضة لحالة المنافسة التامة، و هو يتميز ب : الاحتكار -ثالثاً 
لا تكون هناك بدائل قريبة لهذه السلعة أو الخدمة، في حين يقبل عدد كبير من  ذإسلعة أو خدمة معينة 

 (.2000:279)الليثي  وأبو السعود،ة المستهلكين على شراء هذه السلعة أو الخدم
الضخمة على حصص كبيرة من  المصارفي الحالة التي يسيطر فيها عدد قليل من وه :احتكار القلة -رابعاً 

على المنظمات على مدى سيطرة عدد من  - أساسا -، و يقروم هذا النوع من المنافسة المصرفيالسوق 
 . الموجودة في السوقالمنظمات بغا النظر عن عدد  صناعة ما ،

، و الاحتكار من جهة  هذه الحالة وسيرطا برين حرالرة المنافسة التامة من تعد  : المنافسة الاحتكارية-خامساً 
 :يأتيأخرى، و تتميز المنافسة الاحتكارية بما  جهة  
يكون هناك عدد كبير من  المصرفيوجود عدد كبير من المنتجين في السوق، ففي حالة السوق  -1

 .للمصس ف
 .حرية الدخول و الخروج من السوق -2
 .العلم التام بأحوال السوق -3
 .بعابدائل قريبة لبعضها ها تميز المنتجات أو الخدمات عن بعضها، بالرغم من أن -4
 (.Mikdashi,1998:321) تمتع المنتجين بنوع من القدرة على التحكم في الأسعار، والكمية المنتجة -5
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 التجارية لزيادة القدرة التنافسية من خلال جذب الودائع: المصارفاستراتيجيات  -4
 يبسل غم للمخاوي , للوةلئع عوى يولئة ةيع إلى هذه للاةا لايجي   اةافةواستراتيجية المنافسة السعرية :  -أ 

 يتعررا أنره إلا الاقتصرادي النشراط مجرالات معظرم في مؤثرا و فعالا يكون السعرية المنافسة عنصر أن من
 مرن الأمثلرة علرى ذلرك  المصررفية، التشرريعات خرلال مرن المصررفي العمرل مجرال فري المحرددات بعرا إلرى

 (.153: 2000هندي، (وبتأثر عدة أسباب منها: الجارية، الودائع على الفوائد بدفع تسمح لا التشريعات التي
 مصراريف الجاريرة للحسرابات إدارتهرا عنرد التجارية للمصس ف تتحمل اذالأموال:  تكلفة ارتفاع من الحد  -1

 كلفرة فرإن الجاريرة الودائرع علرى الفوائرد بردفع السرماح فعنرد الودائرع الأخررى، حسرابات مسرك مع بالمقارنة أكبر
 ذات اسرتثمارية فررص عرن للبحرث للمصاس ف تلجرأ كبيررة فلرذلك تكرون المصررف بهرا يتعامرل التري الأمروال
 لرولا بأنره الدراسرات تثبرت و المصرفي، العمل يهدد  مستقبل قد هذا و معتبرة عوائد تحقق لكي عالية مخاطرة
 لذا كبير، حد إلى للمصارف   بالنسبة الأموال لزادت تلك الودائع تلك على الفوائد منح على المفروضة القيود
 كبيرة. مصلحة فيه الودائع هذه على فوائد دفع منع يكون

إلى  الجارية الودائع على الفوائد دفع عن يؤدي الإحجام :للمصس ف بين الهدامة المنافسة من الحد -2
 في للتنافس اً منطقي اً أساسبوصفه  الفائدة اعتماد سعر إلى تسعى قد التي و ، للمصس ف بين المنافسة خفا
 استثمارية فرص عن البحث و جهة  من الفائدة سعر لزيادة للمصس ف هذه تتنافس عندها و الودائع، جذب
              .هدامة و المنافسة مؤذية تصبح و للمصس ف هذه مستقبل يهدد مما النفقات، هذه لتغطية عالية فوائد تدر
 تكلفة إلى تقليل الجارية الودائع على فوائد يؤدي عدم منح :القروا على الفوائد ارتفاع من الحد -3

 من يرفع الجارية الودائع على الفوائد دفع أن حين مكلف، في غير الموارد من جزءاً  لأن الممنوحة القروا
 على سلبي تأثير لهذا وبذلك يكون  تغطية التكاليف لغرا للعملاء الممنوحة القروا على الفائدة أسعار
 .الاقتصادية التنمية

 في تعمل  للمصس فولاسيما أن   الكبيرة المدن إلى النائية و الصغيرة المدن من الأموال هجرة من الحد -4
 الأموال من أعلى فوائد من دفع ستتمكن المختلفة الاقتصادية و التجارية الأنشطة ذات الكبيرة المناطق
 الجارية الودائع على بدفع فوائد السماح فعند لذلك و عليها، تحصل التي الضخمة الفوائد بسبب لديها المتاحة
 في العاملة للمصس ف إلى القليلة الأرباح ذات الصغيرة بالمناطق العاملة للمصس ف من الأموال هذه ستنتقل
التنمية  عمليات على عكسية آثار و مالية أزمات إلى الصغيرة المدن سوف تتعرا عندها و الكبيرة المناطق

 الصغيرة مناطق المدن تصبح بينما للودائع، جذب مناطق الكبيرة المدن تصبح بالتالي و فيها، الاقتصادية
 (.153-154 :2000  ، هنيدي(لها  طرد
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 (.2006:116)الحسني والدوري،   السعرية: غير المنافسة استراتيجية -ب
 بأسعار خدمات تقديم إلى تسعى إنما و الودائع على فوائد دفع الى تستند لا التي الاستراتيجية هي        

 للمصس ف لدى أمواله إيداع على تحفيزه و العميل ودائع جذب في تساعد التي الملحقة الخدمات تنافسية، أي

 :يأتي مما الخدمات هذه وتتشكل التكاليف، تخفيا و الدقة السرعة، الخدمات هذه في حجر الزاوية يكون ،و
 يتم إذ المصرفي، النظام أهداف أهم من التحصيل عملية تعتبر فيها و :العملاء مستحقات تحصيل -1

 عملية تتم أن يمكن كما النقود، تداول إلى الحاجة بدون الحسابات تسوية عملية إتمام و تحصيل الصكوك
 في السرعة خلال من المنافسة استراتيجية تتمثل و الكمبيالات، و الداخلية الحوالات عن طريق التحصيل
  :العميل عن نيابة المدفوعات العميل سداد بذمة المترتبة المصروفات ، و نسبة العميل مستحقات تحصيل

 كما في الدائنين مطالبة عندالعملاء بذمة  ما بتسديد الاتفاق طريق عن للعملاء الخدمات تقدم فالمصارف 
 استعداد في مدى المنافسة تتمثل استراتيجية و الضرائب، و الإيجارات الكهرباء، الماء، و الهاتف فواتير سداد

 على للموافقة المصرف استعداد مقدمة، ومدى  قوائم بموجب  المطلوبات تسديد على للموافقة المصرف
 لهذه تقديمه خلال من المصرف يتقاضاها التي والمصاريف  العمولة رصيد، ونسبة بدون الصكوك تحرير

 .الخدمات
 عنها يرضى جديدة ودائع خلق إلى جاهدة تسعى فالمصارف : الودائع من جديدة أنواع استحداث2-

 نجح كلما أنه في الاستراتيجية وتتمثلالمتداولة،  غير و المتداولة الإيداع شهادات الودائع هذه المودعين من
 يستقطب مما الإبداع على قدرته و حيويته على مؤشرا كان كلما للمصرف جديدة ودائع إدخال في المصرف

 .المودعين أكبر من اً عدد
باستخدام  ذلك و التكنولوجية الثورة من مبكرا الإفادة إلى للمصس ف سعت اذ :الخدمة أداء سرعة 3-

تم  قد و التكلفة و دجهال في الاقتصاد و السرعة إلى تؤدي التي و العالية التقنيات ذات الوسائل و الأساليب
 . الآلي الصراف و الإلكترونية المقاصة غرفة :مثل المختلفة التحويل أنظمة و الإلكتروني الحاسب استخدام

الفروع  انتشار زيادة أو للعملاء ملائمة مناطق في الفروع فتح الخدمات هذه من و العملاء: على التيسير 4-
توسيع  على المصرف قدرة ازدادت كلما بأنه تتمثل المنافسة استراتيجية و العميل، اجهيحتا التي الراحة وسبل
 .خدماته شبكة زيادة على قدرته زادت كلما للعملاء الراحة سبل وسائل و انتشار دائرة
مبلغ  و أجل زيادة و الفائدة معدلات تخفيا و الاقتراا في أسبقيات طريق عن :للمودعين مزايا تقديم 5-

 .تحصيله في مرنة سياسة اعتماد و القرا
 الأرباح تحصيل و المودع يمتلكها التي الأسهم بيع و شراء يعني  :للمودعين الاستثمارات محفظة إدارة -6

 :في المنافسة استراتيجية تتمثل و المترتبة عنها،
 .الشراء و البيع مجال في العميل تعليمات لتنفيذالمصرف  استعداد مدى - أ

 .الاستثمارية للمحفظة الإدارة هذه عن المتولدة الأرباح حجم - ب
 .المصرف يتقاضاها التي العمولة نسبة - ج



 35 المصارف التجارية ودورها فيالقدرة الت افسية .......... الاو  المبحث  الثاني .........الفصل  

 

 
 

 إدارة و الاستثمارات مجال في استشارات تقديم في متمثلة :مصرفية غير خدمات تقديم في التوسع -7
 نسبة لقاء ذلك و أعماله، إدارة و أنشطته و استثماراته محفظة لإدارة السعي و المودع، إلى الأموال العائدة

 (.119 :  2006الحسني والدوري،  )عليها  يتم الاتفاق الأرباح من
 :التجارية المصارفالمنافسة بين  أدواتو وسائل  -5

التجارية فيما بينها، هو جذب و كسب أكربر  للمصس فالذي تتنافس من أجله  الهردف الأسراس يعد      
أو من  (من أصحاب الودائع )المدخرين أو المودعين العملاء، سرواء كران هؤلاء العملاء عردد ممكرن من 

مجموعة من الأدوات  للمصس فمرن أجرل الوصرول إلى هرذا الهدف، تستعمل و ( طالبي القروا )المستثمرين
 (.Mikdashi,1998:212-330):يأتيفيما  تحديدهاا التنافس، يمكن و الوسائل التي يتم من خلاله

 اً واقي اً ، و درعللمصرفمؤشرا لمدى المتانة المالية  للمصرفيعتبر رأس المال بالنسبة  :المرررال رأس  -1
كبيرا كلررما زادت ثرقة الجمهور  المصرفللمودعين من مخاطر سوء الإدارة و التوظيف، فكلما كان رأس مال 

على زيادة نسب  للمصس ف، و كلما زاد إقبالهم على التعامل معه، لذلك تتنافس  المصرففي هذا العملاء و 
 .العملاء رؤوس أموالها من أجل كسب ثرقة 

على رفع  للمصس فتتنافس  اذريق أسعار الفائدة على الودائع، تظهر المنافسة عن ط فائدة:سعرررر ال -2 
أسعار الفائدة على القروا : يكون ، و  هذه الأسعار من أجل إغراء جمهور المدخرين بإيداع أموالهم لديها

، التنافس هنا بتخفيا هذه الأسعار إلى أدنى نسبة ممكنة من أجل تشجيع المستثمرين على الاقتراا
ن ما يلاحظ على المنافسة عن طريق إلا أ .الثانوية مصرفيةتخفيا العرمولات المفرروضة على الخدمات الو 

قواعد و اللوائح التي تضعها العديد من دول من الموعة لمج محدودة نوعا ما، و هذا راجع لكونهاالسعر 
نفسها  للمصس فدف حماية المودعين و بهالعالم من أجل تحديد الحدود الدنيا و القصوى لأسعار الفائدة، 

   .زيادة أو نقصان ( في التنافس بالأسعار ) للمصس فيد حرية من المرنافسرة الهردامة، و هذا ما يق
أصبحت التكنولوجية إحدى أهم الأدوات التي يمكن التنافس عليها و استعمالها في  استعمال التكنولوجيا:-3

في إدخال وسائل حديثة و تكنولوجيا  المصرففكلرما نجح مصرفية، توسيع حصة السوق بالنسبة للمنشآت ال
عالية المستوى على خدماته، كلما أدى ذلك إلى زيادة السرعة في الأداء، و السهولة في المعاملات و بالتالي 

 مصرفية   أيضا من تقرديرم و ابتكار خدمات  للمصس فكرما أن التكنولوجريا تمكن  .ءالعملاجذب المزيد من 
 (.181 :1999عبد الرحمن، ) للمصس فآخر من العناصر التي تتنافس عليها  جديدة، وهذا ما يعد عنصرا

و إيصالها للعملاء بأسهل السبل و أحسنها، أداة أخرى  مصرفيةتسويق الخدمة ال يعد :تسويرقالخردمرات  -4
في جذب انتباه  بشكل كبير المصرفيةهم التسويق الفعال للخدمات يس اذالتجارية،  للمصس فتتنافس حولها 

الترويب للخدمة و توزيعها أو تصريفها،  المصرفيو يشرمل التسويق  . متهو إثارة ميولهم و رغباالعملاء 
م، تهو رغباالعملاء على إشباع حاجات  تهافالترويب يكمن في التعريف بالخدمرة المقردمة و مرزايراهرا و قردر 

)الجرائد، الومضات  الملصقات الإشهارية( والإعلامويتم ذلك باستعمال مخترلف وسائرل الإعلان)مثل 
، فهو يعتمد على الانتشار  المصرفيةو فيما يخص توزيرع الخدمرات  ). إلخ الإشهارية في الإذاعة و التلفزة..

رال في لمجتتجلى المنافسة في هذا ا اذا من العميل، بهمة مواقعها و قر ءو مدى ملا المصرفالجغرافي لفروع 
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 على فتح أكبر عدد ممكرن من الفرروع، وانتشارها بشكرل واسع، بالإضافة إلى التنافس على اختيارالتنافس 
  .أحسن المواقع لهذه الفروع وأنسبها للعميل، وكذا تقديم الخدمات في أطول وأنسب الفترات

هم على الإقبال ، وحملالعملاء لعب الناحية النفسية )السيكولوجية( دورا كبيرا في جذب حسن المعاملة: ت-5
على حسن معاملة هؤلاء  المصرففي  الموظفينمعين، و يتوقف ذلك على مدى قدرة  مصرفللتعامل مع 

و  ن،لعملاء الإحساس بالراحة و الثقة و الأماليمنح ذلك  اذ، وحسن استقبالهم و التشاور معهم ب العملاء
جل خلق جو مريح للعملاء أثناء على توفير أحسن الوسائل الماديرة و البشرية من أ للمصس فلذلك تتنافس 

حسن الاستقبال  حة،يز قاعات الاستقبال بوسائل حديثة و مريجهت وذلك من خلال و  ، المصرفجدهم في و 
لعملائه،  المصرفرافقة مالعملاء توطيد العلاقات الشخصية مع  ، والعملاء احترام المتعاملين )و البشاشة و 

  (.2005:187)عزي، والوقوف معهم في الأوقات العصيبة
  المصرفية: المنافسة في الفاعلين
والتي  ات محتملةجهات حالية و جهات تتدخل في القدرة التنافسية للمصارف سواء أكانت جههناك عدة       

ذا ما توفرت هذه سياسة يزداد دورها وبشكل واضح عند غياب السياسة الواضحة وفق معايير  الحماية، وا 
المصرفية  للحرية يمكن أنه إلى إضافة السوق، هذا في الربحية تحديد فقط يبقى لهم المتدخلين مستقرة فإن

كما في حالة الاتحادات المالية  المصرفي النظام استقرار أن تزعزع جالخرو  و الدخول ويقصد بها حرية
(Conglomerates ،)مكاسب تحقيق دون المنافسة من للحد الحماية حواجز وضع لذلك لا بد من . 

(Beck et al,2006:1589). 
 المصرفية: المنافسة وسائل 

بهدف الحفاظ على  من أجل تحقيق أعلى مستويات الأداء للمصس فتتنوع الأليات التي تعتمدها       
عرا  يأتيوتستثمر كل الوسائل الممكنة سواء اكانت كمية ونوعية لتحقيق ذلك وفيما  الحاليين، العملاء

 لأهم هذه الوسائل:
: من أهم الوسائل الكمية السعر ويمكن تحديد محالات استخدام السعر من خلال ما  الوسائل الكمية -أ

 (.International Telecom Union,2016:24 ) :يأتي
 .الموجوداتالفوائد المتعلقة بكل من الخصوم أو  -1
 التسعيرة عند التحصيل أو التحويل أو غيرها من العمليات. -2
 عمولات إدارة الأموال لصناديق التوظيف أو الثروات. -3
 السندات..ألخ.صدار ج التركيب المالي ضمانات اعلاوات عمليات الهندسة المالية كما في الاندما -4
 دارة الملكيات..ألخ.والتفويا ،النصح ، إت من الوكالة المكافآ -5
ز المصرف مصاريف مستمرة بالإضافة إلى المرونة في شروط الإفادة من التمويل ، تحسين مرك -6

من الجدارة الائتمانية، السرعة والدقة في ابرام الصفقات وتفادي  كأن يتم تحصيل معدل عال  
حب الودائع، وتنوع وتعدد المنتجات الأخطاء قدر الامكان، مصاريف ابرام الصفقات ، شروط س
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المقدمة للزبائن، حجم القروا المقدمة للزبائن، أوقات العمل وتوزيع الإنتاج ، والمبالغ المخصصة 
 للإشهار.

 : الآتيةويمكن تحديدها بالجوانب  وسائل نوعية: -ب
 المودعين أموال لحماية المصرف يوفرها التي الشروط -1
 .العملاء    احتياجات مع الخدمات تكييف -2
 الابتكار. و بالبحث القيام و الكفاءات توظيف  -3
 المقدمة. النصائح و المعلومات صحة  -4
 الاجتماعية. الفئات لبعا خاصة خدمات تقديم  -5
 المصرفي. السر على والحفاظ الاستقامة و الصدق -6
 العملاء . لاستقبال الموفرة الشروط  -7

 التجارية:أهمية القدرة التنافسية في المصارف  -7
مرونتها التي  زيادة التنافسية من خلال المصرفالتنافسية على تفعيل دور قدرة  القدراتيساعد توفر        

 البقاء من الذي يمكنها بالشكل ،والتكنولوجية البيئية التغيرات المختلفة سواء أكانت مع التكييف توفر لها
 التي الأرباح معدل وكذلك فيها، الموظفين أداء تحسين بالإضافة إلى دورها في العمل، في والاستمرار

 خلال من ذلك ويأتي المناظرة، والمنظمات السوق تحديات جهةالأساسية في موا القوة إنها عليها، تحصل
 استثمار التقنيات طريق عن العملاء احتياجات تلبية على ومقدرتها التنافسية، معرفتها بتنمية المنظمة قيام

 72:2004).  ،)العاني سريع بشكل المتغيرة للفرص التكيف من تمكنها بصورة الإنتاجية، المهاراتوتطوير 
 للتنافس جديدة نماذج إيجاد على تساعد لأنها الناجحة، للمصارف أساسياً  كما أن القدرة التنافسية تعد معياراً 

 في قوي المصرف لشغل موقع  جهإيجابي على تو  مؤشر بمثابة كما أنها تعد (.2007:33)عسكر، باستمرار
 أكثر زبائن المنظمة امتلاك يعني وهذا منافسيه، من اكبر سوقية حصوله على حصة خلال من السوق،
 زيادة والذي يؤدي وبطبيعة الحال إلى  المنافسين بعروا تأثراً  أقل زبائنها يجعل مما بالمنافسين، مقارنة
 موارد بين الانسجام تحقيق بالإضافة لما لها من دور على (.2006:72 )الحيالي، العوائد والأرباح حجم

 تعمل التي البيئة ظل في لها والتفوق تحقيق التميّز أجل بشكل فاعل من وتوظيفها ،المنظمة  وثقافة ومقدرات
 من يعزز كان من الصعب تقليدها، وهو ماإذ اتسمت بالحداثة  كلما التنافسية القدرة أهمية تزداد كما .فيها

 جعل الذي وهو الأمر 87:2007).  )محبوبة الأعمال عالم رائدة في المنظمة  ويجعل طويلة ولمدة مكانتها
 في وجودها وهو محركها لإثبات ،المنظمات  لكافة الرئيس الهاجس التنافسي الموقع الاستمرار وتحسين فكرة
 (.2008:4 ، كبابي ( المنافسين وتعدد المنافسة بحدة تتميز بيئة
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 محددات القدرة التنافسية في المصارف التجارية: -8
التجارية في التوفيق  للمصس فعمل  جهالتنافسية والمشكلات التي توا القدرةوبالنظر إلى محددات        

 على المشكلات تقسيم أحد العناصر الهامة في تحقيق القدرة التنافسية ويمكن بوصفهابين السيولة والربحية 
 (.  34-32: 2000)هندي،  هي:ثلاث مجموعات 

 بالمقابلة مع التزامات اً خاص اً إضافي اً احتياطيبوصفه  به ليتم الاحتفاظ اللازم النقد بتقدير تتعلق مشاكل-1
 نحو عملائه.  المصرف

 لاسيما القروا ببعا يتعلق ما منها المصرف، استخدامات سيولة درجة على بالتعرف تتعلق مشاكل -2
وكذلك  لا، أم عليه ما سيسدد العميل كان إذا ما والتي لا يمكن التوقع بدقة  الاقتصاديةفي ظروف الأزمات 

 يصعب على  اذالسوق  في عليها الطلب يندر اذالقروا غامضة  لطلب المرافقة الضمانات تكون عندما
 .تصفيتها المصرف

 الاستخدامات بالحالة سيولة درجة استخداماتها وتأثر و الأموال مصادر بين هيكل أفضل تحديد مشاكل -3
المالي وهو ما ينبغي  المركز عناصر واقع من بدقة الالتزامات تقدير يصعب كما السائدة، الاقتصادية

   .التعامل معه باهتمام وجدية 
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  لمبحث  لثاني
 عينة  لبحث في  لمصارف  لتجارية لاسهم عو ئ    طار  لمفا يمي ل

 :في المصارف التجاريةائد الع مفهوم -أولاً 
 لمجموعة تقديمها خلال من ،بلد أي في المهمة  قتصاديةالا القطاعات من التجارية المصارف تعد       

 والتي الخدمات، من وغيرها ئتمانيةالا المخاطر وادارة المالية، الوساطة في المتمثلة المتنوعة الخدمات من
 يؤثرتقراره اس و المصرفي القطاع سلامة فإن لذلك الاقتصادي، النمو عجلة تسيير في فعّال بشكل همتس

 (. Brian,2010:6) Dalniela&المختلفة المحلية الاقتصادات واستقرار سلامة على إيجابي بشكل
 أعمال منظمة أي شأن ذلك في شأنها وتعظيمها الأرباح تحقيق هو التجارية للمصارف الرئيس الهدفويعد 
 تحقيق إلى عادةً  تلجأ ريةاالتج للمصس ف أن اذ لأسهمها، السوقية القيمة وزيادة مالكيها ثروة دةزياى لإ تسعى
 ممكن، حد أقل إلى التكاليف تخفيا أو حد اعلى إلى الإيرادات والعوائد  قيمة زيادة خلال من الهدف هذا
 .54:2012 )الرشدان،( معاً  بالإجرائيين القيام أو

ويأخذ معناه من نسبته إلى الأموال التي ولدته". وهو ، لاستثمارا ققهالذي ح المردود أنه "بيعرف العائد       
 (.14: 2012الحصول عليه مستقبلًا نظير استثماره لأمواله" )زريفة ، المقابل الذي يطمح المستثمر

 الإمكانيات المادية فيه تستعمل اقتصادي عمل كل على يطبق ت،مجالا عدة يغطي واسع مفهوم ربحيةرلرلو 
  الانتاجية يعرف بمقياس بما أي المستعملة والإمكانيات النتيجة بين بالعلاقة عنها ويعبر والمالية والبشرية

 (.2013 :37 ، مصطفى ومراد(
في  أسهمتحققها المنشأة والاستثمارات التي نها: "العلاقة بين الأرباح التي تيمكن تعريف الربحية بأ      

تحقيق هذه الأرباح ، وتعد الربحية هدفاً ومقياساً للحكم على كفاءة المنشأة على مستوى الوحدة الكلية أو 
الوحدات الجزئية وتقاس من خلال العلاقة بين الأرباح والمبيعات أو من خلال العلاقة بين الأرباح 

 (.1998:42حقوق الملكية".  )عقل، في تحقيقها والتي تمثلها قيمة الموجودات أو أسهموالاستثمار الذي 
 تحليل وفي أنشطتها، في المستثمرة الاموال على المناسب العائد تحقيق على المنشأة قدرة مدى الربحية تقيس
 على المنشأة قدرة هما و الربحية تلك يحددان اللذان الاساسيين العنصرين عاةمرا يتوجب المنشأة ربحية
 (.43:2016،رمط)المبيعات توليد على الموجودات استخدام في المنشأة إدارة كفاءةو  ف ،التكالي على الرقابة

 قرارات الربحية في المصارف التجارية:
 تحقق المصارف التجارية أهداف الربحية من خلال اتخاذها قرارين وهما:

قرار الاستثمار: ويتعلق بمجموعة القرارات المتعلقة بكيفية استخدام المصارف التجارية للموارد المتاحة  -أولاً 
الأموال ويظهر أثر هذا  لتلك المرجحة التكلفة من أعلى عائدلديها من مختلف موجوداتها للحصول على 

بطريقة  الموجوداتعلى مختلف أنواع  للمنظمة القرار في الربحية من خلال التوزيع الأمثل للموارد المتاحة 
توازن بين الاستثمار المناسب في كل بند من بنود الموجودات دون زيادة تؤدي إلى تعطيل الموارد ودون 
نقص يؤدي إلى الحرمان من الفرص التي تسهم في تمكين المصرف وتحقيق عائد ممكن دون التضحية 

 (.44:1998بالسيولة )عقل،



 40عي ة البحث         المصارف التجارية الاطار المفاهيمي لعوائد الاسهم في..... .....الثانيالمبحث  الثاني ..........الفصل       

 

 
 

 مرنترراا الاق خرلال مرن الخرارجي التمويرل طريرق عرن امرا أي ينرئيسر مصردرين مرن ويرتم ذلرك
 طريرق عرنأو  الاجنبيرة، الو مرالا أسرواق فري التمويرل منظمرات مرن غيرهرا مرن أو خررىلاا المصرارف
 .المحتجرزة والاربراح تالاحتياطيرا باسرتخدام او الاسرهم، اصردار طريرق عرن سرواء يالرداخل التمويرل

 أهمهرا عوامرل عردة علرى الرداخلي عرادة أو الخرارجي المصردرين هرذين مرن أي اختيرار ويتوقرف هرذا
 .57:2012 ) ،المحجان(  عنصر المخاطرة ثم التمويل، مصدر ملاءمة وكذلك التمويل، تكلفة
الأموال  على قرار التمويل : وهو القرار المتعلق بكيفية اظهار المصادر التي سيتم الحصول منها -ثانياً 

اللازمة للمصارف التجارية لتمويل الاستثمار في موجوداتها ، وينعكس هذا القرار على الربحية من خلال 
ترتيب مصدر الأموال من ودائع وحقوق مالكين بشكل يمكن أصحاب المشروع من الحصول على اكبر عائد 

(. 42: 1998لاستمرار )عقل ، ممكن. وبذلك تكون الربحية هدف استراتيجي يمكن المصارف من النمو وا
وبذلك تحقق الإفادة من الاقتراا الثابت الكلفة ودون أن تعرضها للأخطار التي يمكن أن تنتب عن المبالغة 

 (.58:2012في الاقتراا )المحجان،
 العوامل المؤثرة في حجم العوائد والقدرة التنافسية لدى المصارف التجارية:

 تحقيقها وهي تتعلق بعواملى لإ لمصارف التجاريةا الأهداف التي تسعى ديدانطلاقا مما ذكر يمكن تح      
لسياسرات الخاصة إلى تأثيرها الملموس على تشكيل ا الأهداف  أهمية تلك تبرزالربحية والسيولة و الأمان 

وتأثيرها على العوائد المصرفية  .(10 :2000) هندي، تمارسها المصارف التجارية ة التيبالأنشطة الرئيس
 عرا لكل منها: يأتيوتأثرها بقدرتها التنافسية وفيما 

على الوفاء بالتزاماته المتمثلة في القدرة على مجابهة طلبات سحب  المصرف: ويقصد بها قدرة  السيولة-1
يتمثل الجانب الأكبر من موارد المصرف  .(200 :1999المودعين ومقابلة طلبات الائتمان )رشيد و جودة،

على المصرف أن يكون مستعدا  لذلك يجب(Rose,1996:156) المالية في ودائع تستحق عند الطلب
بها في أي لحظة، فانه بمجرد إشاعة عدم توفر سيولة كافية لدى المصرف تزعزع ثقة المودعين و  للوفاء

                                                                                   .للإفلاس يدفعهم فجأة لسحب ودائعهم مما قد يعرا المصرف
 %10عن  الموجوداتيتسم رأس مال المصرف التجاري بالصغر إذ لا تزيد نسبته إلي صافي : الأمان-2

مصدر بوصفها الذين يعتمد المصرف على أموالهم للمودعين  صغر حافة الأمان بالنسبة مما يشير إلى
 يستطيع أن يستوعب خسائر تزيد عن قيمة رأس المال فإذا زادت الخسائر عن ذلك للاستثمار فالمصرف لا

رأس المال  مةءلامدى مإلى مان لأاويشير  من أموال المودعين والنتيجة إفلاس المصرف اً تلتهم جزء
من المخاطر  الذي يجنبه، للمصرفالمحافظة على المركز المالي الجيد  من أجلصول الموجودة لأجمالي الإ

درجة عت مان ارتفلأبا متعلقةأنه كلما زادت القيمة الرقمية للمؤشرات ال إذتعرا لها، يالتشغيلية التي قد 
كل من طلبات السحب المفاجئ للودائع أو  تغطيه تسم بأنه قادر علىي المصرفرأس مال أي أن مان لأا

 .65):2008)صباح، الطلب على القروا
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يتكون الجانب الأكبر يحاول المصرف تعظيم أرباحه من خلال رفع إيراداته وخفا تكاليفه و : الربحيررررررررررة -3
المالية  وداتالموج، والعوائد على تمثل في الفوائد على الودائع من مصروفات المصرف من تكاليف ثابتة

ذا11-10: 1996)هندي،بأنواعها من عمولات وخدمات  بنسبة معينة ترتب  ما زادت إيرادات المصرف (. وا 
انخفاا الإيرادات بنسبة معينة تنخفا الأرباح  كبر وعلى العكس في حالةأعلى ذلك زيادة الأرباح بنسبة 
 المصرف ضرورة السعي إلى زيادة الإيرادات وخسائر، وهذا يقتضي من إدارة  بنسبة اكبر بل قد تتحول إلى
 (.(Jessup,1980:28 تجنب حدوث انخفاا فيها

لموارد المصرف المالية سوف يعرضه  اً رئيسي اً مصدر عتماد المصرف على الودائع بوصفها لذلك فأن ا     
بوصفها الاعتماد على الودائع  ام لم يحقق. اً للعديد من المخاطر نتيجة لالتزامه بدفع الفوائد سواء حقق أرباح

الأرباح المتولدة  التي تتمثل في الفرق بين صافي الفوائد لمصرفالتمويل الاستثمارات فيحقق  اا رئيسي اً مصدر 
وبالطبع يذهب هذا الفارق إلى ملاك المصرف مما  عن استثمار تلك الودائع وبين الفوائد المدفوعة عليها

 افة صافيكهذا ويطلق أحيانا على  .بر بكثير من العائد على الاستثماركا أيجعل العائد الذي يحصلون عليه
 الاعتماد على أموال الغير في تمويل الفوائد بعائد الرفع المالي أو عائد المتاجرة بالملكية أو العائد الناجم عن

 . ( 1996 :11،الاستثمارات)هندي
 :ثانياً: أنواع العوائد المصرفية

 : الاتيةيتم تحديد العوائد المصرفية من خلال الإيرادات والتي يمكن تحديدها بالنقاط  
: وهي مجموعة الفوائد المكتسبة على كل أصول المصرف كالقروا والودائع لدى  إيرادات الفوائد -1

)حنفي وأبو  :يأتي بماوالأوراق المالية والتي تنتب عن استثمار أموال المصرف ويمكن تصنيفها  المنظمات
 (.2000:220قحف ،
بإيداع المبلغ  المصرفيقوم  اذفوائد الأرصدة الدائنة لدى المصارف المحلية والمراسلين في الخارج:  - أ

مقابل فائدة بالسعر السائد في السوق ، وقد يكون الأمر  جهلدى أحد المصارف المحلية التي تحتا
 حيثفي التجارة الدولية وتختلف الدول من على شكل أرصدة دائنة لدى المراسلين في الخارج كما 

 منح الفوائد لها.
من أموالها في  اً تستثمر المصارف جزء اذومحفظة الأوراق المالية والتجارية  فوائد القروا والسلف - ب

شراء الأوراق المالية والتي تسهم في توفير عناصر استثمار عدة منها أرباح الأسهم وفوائد السندات 
إيرادات من خلال خصم الأوراق التجارية  للمصس فوارباح بيع الأسهم والسندات، كما تحقق 

 .والكمبيالات المخصومة
 : عمولات مقبوضة-2

صدار خطابات الضمان وهي الاعتمادات          المستندية الناتجة يتم فتحها في المصرف التجاري ، وا 
 (.70: 1999  )حماده ،العملاء وراق المالية لمصلحة وايرادات خدمات الأوراق المالية مثل الشراء وبيع الا
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 (.21-1998:20)مصطفى،  :: ولها عدة اشكال  عوائد السندات -3
 .العائد الاسمي : ويقصد به سعر الفائدة المسمى في السند عند إصداره  - أ

   .معدل العائد المرتقب : وهو العائد المتوقع تحقيقه طوال فترة السند حتى تاريخ استحقاقه  - ب
    
 : الاستثمار بالأسهم العاديةثالثاً :

تنال عمليات الاستثمار بالأسهم العادية جاذبية كبيرة من قبل جمهور المستثمرين لكونها تتمتع بعوائد        
مرتفعة على الأمد الطويل مقارنة بالسندات ذات الدخل الثابت، أو أدوات الاستثمار الأخرى المتداولة في 

رائها، كون الأسهم العادية لا يتطلب السوق المالية، لكونها ذات مرونة وتتصف بالسهولة في عملية بيعها وش
سوى خبرة قليلة بالمقارنة مع الاستثمار بالموجودات الأخرى. ويعرف الاستثمار بالأسهم العادية بأنها )شراء 
الأوراق المالية "الأسهم العادية" لتحقيق العائد للمستثمر والذي يتماشى ودرجة المخاطرة المرافقة لعملية 

 .خلالها( وبالتالي علينا معرفة ماهية الأسهم وكيفية تحقيق العوائد من 25: 2000الاستثمار( )الزبيدي 

 الأسهم :  -1

يتكون رأس مال الشركات المساهمة من عدد من الحصص ويسمى كل منها باسم)سهم( وتتمثل ملكية       
ونوع السهم، ورقمه وغالبا يمثلً  السهم بصكوك إذ توضح فيه البيانات المتعلقة باسم الشركة المصدرة، 

وعرفت الأسهم كذلك بانها: "تمثل الحصة . ( 331: 2007الصك الواحد أكثر من سهم.)المرسى واللحلح،
                   التي يقدمها الشريك في رأس مال الشركة، كما يطلق لفظ السهم على الصك المثبت لهذا الحق

يثبت حق صاحب الأسهم في ملكية جزء من راس كما عرفت بأنها: "مستند .( 65: 2007)الشنطي وشقر،
مال الشركة لذلك فهي تمثل الملكية الأصلية في الشركة، وهي أيضا أحد الوسائل الرئيسة للتمويل طويل 
الأجل في الشركة لا سيما رأس المال الدائم فالشركات المساهمة تعتمد اعتماداً يكاد يكون كليا على إصدار 

،  أس المال اللازم لها بصفة دائمة لاسيما عند بدء التكوين")حنفي و قرياقصهذه الأسهم للحصول على ر 
كما عرف بأنها: "صك أو وثيقة تصدر من شركة مساهمة وتطرح للاكتتاب العام وتعطي . )496: 2000

 .(133: 2009حاملها الحق في امتلاك جزء من الشركة يتناسب مع قيمة الأسهم التي يمتلكها" )تيم،

 الأسهم :أنواع  -2

يمكن تصنيف الأسهم إلى أنواع عديدة تختلف عن بعضها بعا بحسب المعيار المستخدم في        
  ( .36-35: 1998التصنيف وكما يأتي :)شمعون، 
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 تصنف الأسهم بحسب الحصة المدفوعة من قبل المساهمين وفقا لهذا المعيار تصنف إلى:-أ

قيمتها نقداً من قبل المساهم وهي من الشروط الواجبة في حال  الأسهم النقدية : هي الأسهم التي تدفع -1
الاكتتاب ، ويمكن تداول الأسهم النقدية بمجرد قيد الشركة المساهمة في السجل التجاري وصدور المرسوم 

لى حين التصفية.  المرخص بتأسيسها، وتبقى الأسهم قابلة للتداول بعد حل الشركة وا 

هم التي يتم دفع قيمتها من قبل المساهم على شكل ممتلكات عينية مثل الأسهم العينية : هي الأس- 2
العقارات، المصانع أو المحال وال يجوز للشركة المساهمة تسليم هذه الأسهم إلى أصحابها إلا بعد أستلام 

 كافة المساهمات ، وقد منع القانون تداول الأسهم العينية إلا بعد انقضاء سنتين من تاريخ الإصدار.
 تصنف الأسهم من حيث الشكل / وفقا لهذا المعيار تصنف إلى :-ب
هي الأسهم التي تسجل باسم شخص معين في سجل المساهمين ، وتعد دليل ملكيته  الأسهم الإسمية :- 1

لعدد من اسهم الشركة ، ويوجب القانون الوفاء بربع قيمتها على الأقل عند الاكتتاب بالنسبة لكل سهم ، إذ 
أسمية إلى أن تدفع قيمتها بالكامل، ، ولهذا الغرا فقد أوجب المشرع على كل شركة مساهمة تبقى أسهما 

سجلا للتحويلات تقيد فيها جميع التحويلات الواقعة على الأسهم الأسمية أو سندات القرا الأسمية والمثبتة 
 ( .2014: 55-57، .أرقامها في الشهادة ومقترنة بتواقيع المسؤولين فيها ومختومة بختمها،)الحسناوي

هي الأسهم التي يعد حاملها مالكاً لها وينتقل بمجرد المناولة  فهو لا يحمل أسم  الأسهم لحاملها :- 2
المساهم، وان تلك الأسهم مفضلة من أغلب المساهمين ، وذلك لما يوفرها من سهولة في التداول وتكلفة 

السرقة والضياع ، ويمكن لحامله من معرفة اقتصادية ميسرة ، ويعطي لحامله ضمانات ضد احتمالات 
المستجدات الاجتماعية للشركة، وحضور الجمعيات العامة، كما يساعد على تجنب الغش والتهرب 

 .(4: 2013الضريبي.)عبد الزهرة واخرون، 

الشركات تصدر في بعا الأحيان أسهمها ألمر وتشترط فيها أن تكون كاملة  مر:لأالأسهم ا– 3
الوفاء)دفعت كل قيمتها الاسمية( عند الاكتتاب بسبب عدم قدره الشركة من تعقب السهم في التداول بالتالي 
                 لا تستطيع أن تتعرف على المساهم الأخير الملزم برصيد القيمة المستحقة والمتبقية من قيمة السهم

 .،الشواورة( 2008: 81)

 استنادا لهذا المعيار تصنف الأسهم إلى : ـــــ تصنف الأسهم بحسب الحق الذي يتمتع به حاملها-ح

ن كانت مختلفة الأسهم الممتازة :- 1  تعد أداة استثمارية طويلة الأجل، وتعرف أيضا بأنها أداة ملكية ، وا 
والأسهم الممتازة تجمع بين صفات الأسهم العادية وصفات ، (230: 2006عن ملكية السهم العادي )حنفي،

لذا فنظريات التمويل ال ،( 477: 2000)حنفي قرياقص ،  السندات وأطلق عليه بعضهم بالأوراق الهجينة



 44عي ة البحث         المصارف التجارية الاطار المفاهيمي لعوائد الاسهم في..... .....الثانيالمبحث  الثاني ..........الفصل       

 

 
 

تعدها أداة ملكية بالمعنى المتعارف عليه، يتمتع حملة الأسهم الممتازة بحقوق أكثر مما هو مقرر لحملة 
الأسهم العادية، مثل الحق في الأولوية للحصول على أرباح وبنسب ثابتة، الحصول على القيمة الاسمية عند 

يكون لها تاريخ استحقاق ، لكن وأن السهم الممتاز ال ،( Rao، 2004: 3تصفية الشركة عن حقوق أخرى.)
يمكن للشركة الحق في استدعائه عندما يرتفع سعره السوقي، أما العائد المتحقق منها يمثل نسبة محددة من 
الأرباح المتحققة بغا النظر عن قرار الشركة بتوزيعه من عدمه، كما الشركة ترغب في إصدار الأسهم 

ويتم تقسيم الأسهم . ( 230أشراكهم )حنفي، مصدر سابق:  الممتازة بهدف استخدام أموال الأخرين دون
الممتازة إلى: أسهم مجمعة للأرباح ، أسهم مشاركة في الأرباح، الأسهم القابلة للتحويل ، الأسهم القابلة 

 . (Al, 2010: 230) للاستدعاء، الأسهم المضمونة 

هي صكوك يستلمها المساهم عندما يتسلم كامل القيمة الأسمية أسهمه، ويجب أن يكون  أسهم التمتع:- 2
مصرحاً بها في القانون النظامي للشركة، إذ يتم ذلَك عن طريق القرعة، تعطى أسم التمتع إلى المساهمين 

بة الامتياز بدالًا من الأسهم التي تم استهلاكها بطريقة القرعة، في الغالب يكون ذلك في الشركات صاح
 . (40:  2007الحكومي أي أن الحكومة يرجع إليها جميع ما تملكه الشركة صاحبة الامتياز.)جبر، 

تعد "الأسهم العادية من اكثر الأوراق المالية انتشارا فهي ال ترتب على الشركة  :الأسهم العادية- 3
فالمساهم لا يحصل على نصيبه من  المصدرة لها أي نوع من الالتزامات كما هي الحال في السندات مثال ،

ستثمار وهي من "أبرز أدوات الا،  ( Mitsuru،8:2011التوزيعات إلا إذا تحققت أرباح وتقرر توزيعها") 
المالي المباشرة طويلة الأجل، والأكثر تداولا في سوق الأوراق المالية، وتعرف بأنها أداة ملكية" 

(Instruments Equity، )  تعد الأسهم العادية ذات أهمية كبيرة بين مصادر التمويل الممتلك بشكل عام
وهي "أن  ، (305:  2012شركة") شكارة،وذلك لكونها أداة التمويل الممتلكة الأولى لتكوين راس المال في ال

احد الوسائل الرئيسة للتمويل طويل الآجل في الشركة هي الأسهم العادية ،فالشركات المساهمة تعتمد اعتمادا 
الأسهم العادية للحصول على التمويل الممتلك وتضمن لحاملها الحق بالحصول  إصداريكاد يكون تاما على 

"( ، وتخول حاملها al.et,Buigut،29:2013على حصة من أرباح الشركة تتناسب مع ما يملكه من اسهم")
 إصدارويتم ،  " (74: 2000الحصول على الأرباح بعد تسديد التزاماتها تجاه الآخرين" )العصار وحلبي، 

 ( Hempel، 1999: 304أسهم جديدة للاكتتاب" ) إصداره الأسهم عند إنشاء شركة جديدة أو لغرا هذ
يامنح السهم المملوك من قبل المستثمر في أحدى الشركات المساهمة إيراداً غير ثابت  ويتم الإعلان عن ، 
  ذه الشركة مرة أو مرتين في السنة.ه
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ذي يختلف نسبياً وفق حجم ما يمتلكه هذا المستثمر، وأن معظم ولحاملي هذه الأسهم الحق في التصويت ال
 & Myers ،1996: 56المساهمين في الشركة يتعرضون للخسارة إذا تعرضت شركتهم إلى الإفلاس)

Brealey )، تحمل الشركة أعباء غير قادرة على تحملها، وليس لها تاريخ استحقاق  لاكما أن هذه الأسهم
 . (496:  2000ثابت )حنفي قرياقص، 

 أنواع الأسهم العادية: -رابعاً 

واستقرار هنالك عدة أنواع من الأسهم العادية و تتباين تلك الأنواع فيما بينها من خلال العوائد المتحققة      
وعلاقتها بالمخاطر المختلفة التي تؤثر على الشركات المساهمة والسوق وهي ما مكاسبها ومقسوم أرباحها 

 يأتي:
وتعرف بانها "أسهم الشركات التي لها أمد طويل في دفع مقسوم الأرباح"، وهي  أ_ أسهم مضمونة الربح :

عمل فيه، إذ الشركات التي طورت مراكز القيادة في صناعاتها المعنية وقد أثبتت جدارة في المجال الذي ت
بنت هذه الشركات مكاسب مستقرة وسجلت مقسوم أرباح مستقراً نظراً لما تتمتع به من أهمية  وحجم كبير 
وتتمتع هذه الأسهم بنشاط تجاري كبير أي أنها قابلة للتحويل للسيولة النقدية والتسويق، وفي الوقت الذي 

لرفع راس المال المستقبليً  يمكنهم الاعتماد على يحمل فيه المستثمرون هذه الأسهم بوصفها مخزونا  توقعا 
 ( . Faerber ،2000: 24أستلام دخل مقسوم أرباح منتظم)

                وتمثل اسهم الشركات التي تمتلك سجلًا لدفع مقسوم أرباح أعلى، ويستثمر أسهم الدخل: ب_
              المستثمرون في هذا النوع من الأسهم لأنها تولد مقسوم أرباح عالية، وكذلك ألان الصناعات التي تعمل
بها هذه الشركات تتعرا لمخاطر قليلة، وبذلك لا تحتجز الشركات الأرباح وتقوم بتوزيعها على المساهمين، 

 ( .48: 2013المشهداني والعبيدي،  )

ل أسهم الشركات التي تعرا نمواً مستمراً في المبيعات والعوائد وبمعدل عال  خلال مده تمث أسهم ال مو:-ج
زمنية معينة، وبدالً من توزيع العوائد المتحققة على شكل مقسوم أرباح، يتم الاحتفاظ بها واستثمارها لتمويل 

اح فانهم يقومون بشراء هذه نموها السريع، وبما أن المستثمرين ال يحصلون على تلك العوائد بشكل مقسوم أرب
 ( .6: 2002الأسهم لرفع قيمة رأسمالهم )القرشي، 

تعرف بانها أسهم الشركات غير المرغوب بها من قبل المستبمر, لان  الاستبمار فيها : أسهم القيمة -د

السهم ، لذا الانتظار لمده طويلة لتحقيق أرباح وقليلة في توزيع الأرباح مما يؤدي إلى ارتفاع قيمة يتطلب 
فقط المستثمرون الصبورون ذوو الأفق الزمني الطويل مستعدون لشراء هذا النوع من الأسهم والمتجنبون 

 ( .34: 2004للضرائب العالية )التميمي وسالم، 
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 وتمثل أسهم الشركات التي تتأثر عوائدها المستقبلية تأثيراً كبيراً بالتقلبات الدورية التي الأسهم الدورية: -هـ 
 ( .Hempel، 1999: 320) تصاحب حاله الانكماش والانتعاش الاقتصادي

وهي أسهم الشركات التي يتوقع استقرار أسعارها، وتتمتع هذه الأسهم بالمناعة ضد  الأسهم الدفاعية: -و
 .التغيرات الاقتصادية )مصدر سابق( 

توصف أسهم المضاربة بأنها أسهم الشركات التي لها إمكانية الزيادات الكبيرة في  الأسهم المضاربة: -ز 
مكانية حصول تقلبات كبيرة في أسعارها وتحمل درجة عالية من المخاطر والتي ينتب عنها أما عوائد  السعر وا 

 . ).Gitman & Joehnk، 2008: 419) رأسمالية عالية أو خسائر رأسمالية عالية.
 خصائص الأسهم العادية:-خامساً 

 .( al.et, Kimmel، 2000: 517تتميز الأسهم العادية بمجموعة من الخصائص من أهمها: )

يقبل التجزئة  لاعدم قابلية السهم للتجزئة : يعد السهم جزء لا يتجزأ من رأسمال الشركة ، لذلك فانه  - أ
 تجاه الشركة.

 قيمة الأسهم متساوية . - ب

 قابلية الأسهم للتداول . -ج    

 .المطالبة بحقوقهم في دخل الشركة -د     

 حقوق الأسهم العادية :-سادساً 

يتمتع حملة الأسهم العادية بمجموعة من الحقوق فضلا عن حق التصويت في اختيار مجلس الإدارة       
 ( . Hull، 2010: 4ومن هذه الحقوق الاتي : )

 شخص لأخر. حق تحويل الملكية من-أ
 حق في الأرباح التي توزعها الشركة. -ب
 حق الاطلاع على دفاتر الشركة. -ج
 حق الأولوية في الاكتتاب عند زيادة راس مال الشركة. -د
 حق التصويت وحضور اجتماعات الجمعية العمومية . -ذ
 حق اقتسام أصول الشركة عند التصفية . -ر
 .كة حق الترشيح لعضوية مجلس إدارة الشر  -ز
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 تعريف عوائد الأسهم العادية :- سابعاً 
 هناك عدة تعاريف لعائد السهم من بينها ما يأتي :

العائد هو "التدفق النقدي الحقيقي الذي يحصل عليه المستثمر خلال فتره زمنيه معينه مقابل توظيف       
"المكافاة التي يحصل عليها ويعرف أيضا بانه ، (237: 2010أمواله في شكل من أشكال الاستثمار )هندي،

المستثمر عند توظيف أموال بالأسهم العادية ،أما بصيغه مفهوم أرباح نقديه طبقا لأرباح الشركة وسيولتها 
كذلك يعرف العائد بانه "الهدف ، (46: 2005النقدية أو بشكل مفهوم أرباح الأسهم )التميمي واخرون،

المستثمرين الذين يرغبون في تحقيق عوائد مستقبلية ،واذا يتمثل  الأساس للاستثمار سواء للشركات او الافراد 
الاستثمار بالاستغناء عن مبلغ من المال في الوقت الحاضر وتأجيل استهلاكه من قبل المستثمر من اجل 

كما يعرف العائد بأنه "صافي التدفق النقدي الناتب  ، ( Scott،11:2009 تحقيق عوائد مستقبلية جيدة" )
مار مبلغ معين، و يمكن حسابة بنسبته إلى الأموال التي حققته ، كما أن لتوقيتات تلك  التدفقات عن استث

لوضع أفضل النقدية أمراً مهماً بسبب القيمة الزمنية للنقود فكلما كانت توقيتات التدفق النقدي اقرب كان ا
يتوقع المستثمر الحصول  وكذلك يعرف العائد بأنه "المقابل الذي،(  Sheeba ،154:2011) للمستثمر

فيما أشار ، (Brigham & Ehrhard t،565:2011عليه في المستقبل، مقابل الأموال التي يتم استثماره)
Corso  إلى العائد بأنه "المكافأة التي يتوقع المستثمر الحصول عليها مقابل تخليه عن منافع مالية حالية

 وتكمن أهمية العائد بكونه،( Corso،142:2012على أمل الحصول على منافع مالية اعلى في المستقبل" )
مار في محفظة السوق، وأحد الاستث لعملي الصحيح والمرتكز على أداءإثباتا إيجابي )مفيد( وفي الاتجاه ا

زيادة عليه. الشروط الخاصة في تحقيق العائد أن تتم المحافظة على القدرة الشرائية لرأس المال وتحقيق ال
الاستثمار بالأسهم العادية ويعد مقياسا مناسبا يجري يا يتم الاعتماد عليه عند تحليل اساسويمثل العائد مؤشرا 

هو "المكسب أن العائد من وجهة نظر المستثمر فوالمفاضلة فيما بينها.  من خلاله ترتيب الأسهم العادية
المتحصل عليه من قبل المستثمر مقابل تأجيل استهلاكه الحالي من السلع والخدمات إلى وقت لاحق 

الاستفادة من  .واستهلاك أمواله في موجود محدد خلال مدة زمنية معينة" ويمكن لحملة الأسهم العادية 
من الأرباح  من خلال التوزيعات التي يحصل عليها صاحب السهم الطريقة الأولى:ر بطريقتين : الاستثما

 ( الايرادي بالعائد )توزيعها على المساهمين وهو ما يعرف لسنوية التي تحققها الشركة وتقررا
(546:2003،Peterson Fabozzi&) ،الأسهم تعمل الشركات على توزيع أرباح نقديه للمساهمين في  إذ

 الشركة عن توزيع الأرباح في وقت معين. العادية من خلال إعلان مجلس إدارة
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وان المبلغ الموزع من المال يمكن أن يقيم كمعدل من العائد على قيمه الاستثمار هو ما يدعى بالعائد  
المهمة التي تساعد وان الزيادة في العائد الايرادي من العوامل ، (  al .et ,Duchac،310:2009الايرادي)

المستثمرين على اتخاذ القرارات الخاصة في الشراء والبيع للاسهم العادية في السوق المالية وبالتالي يزداد 
سعر السهم في السوق بسبب الانطباعات الموجبة للمستثمرين عن الشركة ونجاحها، ويميل التدفق النقدي 

يعات الأرباح لحمله الأسهم العادية ترتبط بأرباح الشركة المتوقع للاسهم العادية إلى الغموا ،إذ أن توز 
ولذلك يكون من الصعب التنبؤ طويل الأمد للعوائد المتوقعة ويتم احتساب العائد الايرادي من خلال قسمة 
حصة السهم من التوزيعات إلى سعر السهم في بداية الفترة أو من خلال قسمة الدخل الصافي بعد الضرائب 

 .(  Peterson & Fabozzi،546:2003هم )على عدد الأس
وهي الأكثر أهمية فتتم من خلال الأرباح الرأسمالية الناتجة عن الفرق بين قيمة شراء أما الطريقة الثانية: 

السهم وقيمة بيعه في تاريخ الحق وهو ما يعرف )بالعائد الرسمالي( إذ يعرف العائد الرأسمالي للاسهم العادية 
و يرتبط العائد الرأسمالي بالقيمة ،  ( Burman،10:1999القيمة الرأسمالية لتلك الأسهم" )بانه "زيادة 

السوقية للسهم الذي يباع ويشترى السهم العادي في السوق المالية بالقيمة السوقية للسهم الواحد والتي تتغير 
للسهم تتأثر بالعديد من  وأن القيمة السوقية،  (Khattar،302:2008دائما وفقا لتغيرات الطلب والعرا)

تدفع و ،( al.et,Moyer،14:2001العوامل ومن اهم تلك العوامل توزيعات الأرباح وتوقيتات الأرباح)
للمساهمين جزءاً من الأرباح المتحققة في الشركات أما على شكل توزيعات أرباح أو احتجاز الأرباح وأعاده 

زيادة سعر السهم . إن العائد على راس المال ال يعتمد  استثمارها باستثمارات مربحة أخرى مما ينعكس على
نما قد يكون للأجل القصير في حال قبول المستثمر معدل العائد بالشكل الذي  فقط على الآجل البعيد وا 
 يعوضه عن رأس المال وبوجود اعتقاد لدى المستثمر إن هناك ارتفاعاً في القيمة السوقية ويمكن تحقيق 

وتتأثر قيمه الأسهم العادية بعده عوامل أخرى مثل ، (Means& Berle ،248:2009عائد رأسمالي)
التضخم التوقعات الاقتصادية وأسعار الفائدة وتغيير تفضيلات المستثمرين كما يعتمد العديد من المستثمرين 

التي على آراء المحللين المتخصصين لتقدير مقدار ما يستحق السهم من قيمه لتحليل العديد من العوامل 
ومن خلال قسمه مكاسب راس المال يتم احتساب العائد ، (Scott،11:2005تؤثر على أسعار الأسهم)

الرأسمالي للسهم وهي ما يأتي الفرق بين سعر نهاية الفترة وسعر بدأيه الفترة مقسوم على سعر بدأيه 
 ( . Brigham& Ehrhardt ، 274:2011الفتر)
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 أنواع عوائد الأسهم العادية :- ثام اً 
 العائد الفعلي "المتحقق": -1

وهو يمثل العائد الذي تحقق فعلا وهو أحد مؤشرات الربحية ومقاييس الأداء التشغيلي للشركة، بمعنى       
اخر الذي حصل عليه المستثمر فعلا خلال المدة الزمنية الماضية، ويختلف العائد المتحقق عن العائد 

العائد  المتوقع دائما من خلال استثناء حالة العائد على الموجودات الخالية من المخاطر ، ويمكن احتساب ا
الفعلي" المتحقق" عن طريق استخدام البيانات التاريخية، وتكمن أهميتها بأنها يستخدم بوصفه أساساً لتحديد 

يتكون عائد  ، (Al. et, Houston & Brigham،2011: 247العائد المتوقع والمخاطر في المستقبل )
السهم العادي من العائد الرأسمالي الناجم عن زيادة قيمة الأسهم في السوق المالية عند نهاية المدة عن القيمة 
التي كانت في بداية المدة مضافا اليه العائد الايرادي الذي يمثل مقسوم الأرباح الموزعة خلال السنة المالية 

وكذلك يمكن أن نحسب معدل العائد المتحقق بالاستناد إلى العائد ، (177: 2000)الحسني والدوري، 
الرأسمالي فقط، ويتحقق هذا العائد من الزيادة في قيمة السهم في السوق المالية في حالة البيع، عن قيمة 
السهم في السوق عند الشراء وذلك بسبب عدم توزيع العائد الايرادي بوصفه مقسوم أرباح، ويتم احتساب 
معدل العائد المتحقق )الرأسمالي( من خلال قسمة مكاسب راس المال خلال سنة معينة )الفرق بين سعر 

 .(4: 2004السهم في السوق نهاية المدة وسعر بداية المدة( مقسوم على سعر بداية المدة: )القيسي، 
 العائد المتوقع:-2
 ار مستثمر في رأسمال الشركة، وهذه هو المعدل الدوري الذي يتوقع الحصول عليه من كل دين       

                 النتيجة تكون ترجيحا للحدوث، أما من الجانب الإحصائي فلابد من تحديد القيمة المحتملة للمتغير
               ، ل المتوسط المرجح للعائد المحتملبهدف الوصول إلى متوسط القيمة، ومن ثم "فأن العائد المتوقع يمث

               حدوث العائد، ويمكن تقدير الاحتمالات  ه على عائد معين مساو  لاحتماليةالذي يتم تطبيق أن الوزن
                من خلال التقييم الذاتي أو البيانات التاريخية. ومن خلال ما تم ذكره سابقا يمكن تعريف العائد المتوقع

 وعرفه.( Hull، 2010: 2ت العائد في كل حدث متوقع")بأنها "المعدل الموزون بالاحتمالية لكافة معدلا
(350 :2012 ،Miller& Jordan بأنها "المتوسط المحتمل للعائد عل ) ،ى الموجودات المحفوفة بالمخاطر

بأنها "مقياس لميل العائد على الاستثمار" فضلًا عن ذلك  ،( al .et ,Fabozzi ،2003: 155) عرفه اكم
بأنها العائد المستقبلي المحتمل بعد تحليل ، ( Nofsinger & Hirschey، 2010: 54تم تعريفها من قبل )

الموجودات المالية ، بشكل عام فأن العائد المحتمل على الورقة المالية أو موجودات أخرى هو ببساطه مساو  
  عوائد المحتملة مضروباً باحتمالات حصولها. لمجموع ال
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 العائد المطلوب: -3
المعدل المستخدم لخصم التدفقات النقدية المستقبلية من مختلف الأعمال، ويعتمد على معدل العائد         

أو هو . (Madura، 2008: 81الخالي من المخاطر المتاح للمستثمرين فضال عن علاوة المخاطر )
"معدل العائد الذي يطلبها المستثمرون بهدف تعويضهم عن القيمة الزمنية للنقود التي وظفت في استثماراتهم 
نتيجة لعدم التأكد من التدفقات النقدية المستقبلية من هذه الاستثمارات، أو هو الحد الأدنى للعائد الذي يعد 

وعرف كذلك بأنها "معدل العائد الذي يتوقعها ، ( Al. et, Brigham،2011: 417مقبولا لدى المساهمين )
المستثمرون من استثماراتهم مقابل المخاطر". والموجودات الأكثر خطورة هي الموجودات التي يكون معدل 
عائدها المطلوب أعلى من معدل العائد المطلوب من قبل المستثمرين الأخرين في السوق، كذلك أن العائد 

الاستثمارات المحفوفة بالمخاطر، فعندما د المتوافر في السوق على وجودات هو العائالمطلوب على الم
لاستثمار أمواله في موجودات أخرى، فالعائد ا يشتري شخصا ما استثمارا معيناً في هذه الحالة يفقد الفرصة

ل المستخدم المعد ،(Smart, et. Al,2011: 152.)لبديلة يجسد كلفة الفرصة البديلةعلى الاستثمارات ا
لخصم التدفقات النقدية المستقبلية من مختلف الأعمال، ويعتمد على معدل العائد الخالي من المخاطر المتاح 

.(أو هو "معدل العائد الذي يطلبها Madura، 2008: 81للمستثمرين فضال عن علاوة المخاطر )
استثماراتهم نتيجة لعدم التأكد من المستثمرون بهدف تعويضهم عن القيمة الزمنية للنقود التي وظفت في 

التدفقات النقدية المستقبلية من هذه الاستثمارات، أو هو الحد الأدنى للعائد الذي يعد مقبولا لدى المساهمين " 
(417 :2011،Al. et, Brigham )  وعرف كذلك بأنها "معدل العائد الذي يتوقعها المستثمرون من

جودات الأكثر خطورة هي الموجودات التي يكون معدل عائدها المطلوب استثماراتهم مقابل المخاطر". والمو 
أعلى من معدل العائد المطلوب من قبل المستثمرين الأخرين في السوق، كذلك أن العائد المطلوب على 
الموجودات هو العائد المتوافر في السوق على  الاستثمارات المحفوفة بالمخاطر، فعندما يشتري شخصا ما 

لاستثمار أمواله في موجودات أخرى، فالعائد على الاستثمارات ا معيناً في هذه الحالة يفقد الفرصة استثمارا
( وكلا من نموذج التحليل الأساس Smart, et. Al,2011: 152البديلة يجسد كلفة الفرصة البديلة .)

ه هذا العائد يهدف إلى تحديد ما يجب أن يكون علي موذج تسعير الموجودات الرأسماليةللمخاطر ون
المطلوب، فإذا كانت الأسواق تتمتع بالكفاءة وسعر السوق يبين المخاطر الأساسية فإنه سيتم تحديد سعر إذ 
يكون العائد المتوقع على شراء الحصص يساوي العائد المطلوب للمخاطر، أما إذا كانت السوق غير كفؤة 

لمطلوب، بمعنى أخر إذا كان السعر أقل من مختلف عن العائد ا  دوالأسعار تم وضعها للحصول على عائ
ذلك كما ظهر في التحليل الأساسي فالمستثمر يتوقع الحصول على عائد أعلى من العائد المطلوب، 
وبالمقابل في حالة تحديد سعر أعلى مما هو مذكور فالمستثمر يتوقع الحصول على عائد أقل من العائد 
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مرين النشطاء يحاولون تحديد سوء التسعير هذا و متى ما أن المستث ( 2015:41المطلوب. )الغانمي، 
أختلف العائد المتوقع عن العائد المطلوب، بعدها يجب التميز بين العائد المتوقع والعائد المطلوب إن ارتفاع 
معدل العائد المطلوب يتطلب خصماً التميز أكبر على المقسومات المستقبلية، وانخفاا في سعر السهم، 

ل العائد المطلوب على مدى الخطورة التي تتعرا لها الشركة من قبل المساهمين في السوق، ويعتمد معد
 وأيضا على معدل العائد الذي يمكن الحصول عليه من الاستثمارات الخالية من المخاطر كالسندات الحكومية

 (217 :2010Pilbeam , ) .  
أن هذا النوع يفسر ما يحصل عليه المساهم من أرباح موزعة مقابل  عائد السهم من الأرباح الموزعة: -4

 .(Madura, 2008: 84) استثماره في سهم ما ،
إن هذا المؤشر يبين وجهة نظر المستثمر نحو تقييم السهم الذي يقيس قدر ما  العائد الجاري للسهم : -5

سيدفعه المستثمر ثمنا للسهم على توليد الربح وهو يعكس تكلفه الفرصة البديلة بين الاستثمار بالاحتفاظ 
 . (Scott،14:2005بالسهم أو بيعه والتحول إلى أداة استثمارية أخرى )

هو العائد الذي ينتب عن قيام المستثمر بشراء الأسهم ثم الانتظار حتى يرتفع  ء :العائد لفترة الاقتنا -6
أو بمعنى أخر يقصد به القيمة الإجمالية لدخل ، ( Khattar،310:2008سعرها ومن ثم بيعها بعد ذلك)

جراء  السهم من جميع المصادر و ونصيب السهم من الربح المحقق مضافا إليه المكاسب الرأسمالية المتحققة
 تقلب أسعار السهم في السوق .

إن وجود مجموعة العوائد غير الاعتيادية يكون حسب كفاءة السوق فإذ كانت  العائد غير العادي المجمع:-7
عالية فان النتيجة ستكون عدم وجود عوائد غير اعتيادية أو منخفضة و إذا وجد هناك عائد غير اعتيادي 

لم معلومات قبل غيره ،ويعد العائد غير الاعتيادي ذا أهمية قبل أن يعلن فهذا دليل على أن المستثمر قد است
الذي يتمتع بالكفاءة لا يجب أن يكون فيه عوائد غير اعتيادية سواء كان قبل الإعلان أو  عنه لان  السوق

 ( .Quiry&et.al,2005:279بعده )
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  لمبحث  لثالث
 في  لمصارف  لتجارية  لاسهم عو ئ  ت  لق رة  لتنافسية وعلاقتها بمؤشر

 مؤشرات قياس وتقييم القدرة التنافسية: –أولًا 
 المؤشرات المالية للقدرة التنافسية: -1-أولاً 
والمتعاملين  العملاءعلى الوفاء بمتطلبات  للمصس فانطلاقاً من تعريف القدرة التنافسية بكونها قدرة      

معها، خلق قناعة لديهم بأن خدماتهم هي الأفضل من خلال تنوعها وجودتها وقلة التكلفة ولتحديد ذلك لابد 
هي مؤشرات ة محاور من وجود مؤشرات لتقييم الأداء بالاعتماد على القوائم المالية ويمكن تصنيفها إلى أربع

 .الربحية السيولة ، مؤشرات النمو، مؤشرات الأمان ، ومؤشرات
 ( 1-2جدول ) 

  المصرفالاداء مؤشرات  
 طريقة حسابها التسمية  المؤشر
 النتيجة السنوية الصافية /حقوق الملكية معدل العائد إلى حقوق الملكية    الربحية

 الموجوداتمجموع  /العائد  الموجوداتمعدل العائد على إجمالي 
 النتيجة السنوية الصافية / حقوق الملكية +الودائع  معدل العائد على الأموال المتاحة 
 أرباح السهم / حقوق الملكية نسبة الأرباح الموزعة إلى الملاك 

 طريقة حسابها التسمية
 النمو

 
 

 
 100(* الموجودات/مجموع  الموجودات)مقدار نمو  الموجوداتمعدل نمو 

 / حقوق الملكية )الأموال الخاصة(مجموع الأصول  معدل الرفع )مضاعف حق الملكية (
 الأرباح الموزعة( –حقوق الملكية /)النتيجة الصافية  معدل الاحتفاظ بحق الملكية
 طريقة حسابها التسمية

 الأمان 
 

 
 

 100)حقوق الملكية/ إجمالي الودائع(* قابلية المصرف على رد الودائع 
 الملكية/ مجموع استثمارات الأوراق الماليةحقوق  الخطرة للموجوداتمعدل حقوق الملكية 

 حقوق الملكية/ مجموع استثمارات الأوراق المالية هامش الأمان مقابل مخاطر الاستثمار
 طريقة حسابها التسمية

 100)السيولة النقدية / مجموع الودائع الجارية(* نسبة السيولة النقدية إلى الودائع الجارية  السيولة
 100)السيولة النقدية / إجمالي الودائع(* نسبة السيولة النقدية إلى أجمالي الودائع 
 100)الودائع الجارية /مجموع الودائع(* نسبة الودائع الجارية إلى مجموع الودائع 
 100)الودائع الجارية/ حقوق الملكية(* نسبة الودائع الجارية إلى حقوق الملكية 

 .395-390: 2004خالص ، :  المصدر
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، والعائد   Return on equity(ROE)ويعد كل من مؤشر العائد على حقوق الملكية         
 الربحيةمن أبسط المؤشرات لإظهار  Return on assets  (ROA) الموجوداتعلى حقوق 

ن مجموع المنتجات المصرفية هي مولدة للنشاط لأوالنتيجة الصافية وبدورها تدل على التنافسية. 
وتغير او تحرك  للربحيةالمصرفي بما فيها الخدمات خارج الميزانية والتي تعد المحدد الأول 

             . (Olivier,2005:214)  الربحيةبعا من هذه المنتجات يمكن أن يحدث تغيرات في 
 المخرجاتوهو الفرق بين  Net banking income  (PNBويسمح العائد المصرفي الصافي )

التنافسية. والتخلص من  القدرةوالتكاليف المصرفية من تقييم قياس مساهمة المصارف في خلق 
من الناتب المصرفي الصافي. ويتم ذلك من  الاندثارواقساط  الاستثمارالنواتب الوسيطة وتكاليف 
لى قدرة المصارف على توليد هامش بعد تجريد والتي تدل ع للاستثمارخلال تحديد النتيجة الخام 

الصافي المؤونات الاندثار تكاليف الموارد والتشغيل. فالمخاطر التي تظهر عند سحب أقساط 
والحصول على النتيجة الجارية قبل الضريبة تشير إلى مخاطر ارتفاع المؤونات والتي  الاستثمار

مخاطر نظامية ما يدفع بالمصرف إلى  جهافي المصرف الذي يو العملاء تشير إلى تدني نوعية 
(. كما أنها يمكن أن ترتبط بسياسة الحوكمة ولا 83: 2010)بوبكر، تأمين جزء من استحقاقاتهم

تلتزم المصارف بأخذ  اذسيما تلك التي تتعلق بتغطية المخاطر من قبل المصارف المركزية ، 
بعا المستوى من المؤونات، والنتيجة النهائية هي التي تسمح بتثمين قدرة المصارف على توليد 

التي تشكل احتياطياً لرفع النشاط والتوزيع على المساهمين. ويرتبط الارتقاء في وائدها نشاطاته وف
والمستقبلي للمصارف  النتيجة الصافية بعدة عناصر تمكن من الحكم على الأداء الماضي

(Olivier,2005: 214.) 

 المؤشرات الذاتية للقدرة التنافسية: -3
 مؤشرات الحوكمة: -3-1

والفساد، وعند مقارنة مؤشرات  لتنافسية الادارة المالية العامةمن أهم مؤشرات الحوكمة ا         
الحوكمة الموضوعية والذاتية فإنه يفضل اعتماد مؤشرات الإدارة المالية العامة لكونها تعتمد على 

 بيانات يمكن التحقق من دقتها، في حين تعد مؤشرات الفساد ذاتية أكثر من كونها موضوعية.
كومة للموازنة في مراحل صياغتها مصطلح الإدارة المالية العامة إلى كيفية إدارة الحيشير 

والتنفيذ بما في ذلك الإشراف والرقابة والعلاقات المالية الحكومية الدولية بالموافقة  المختلفة،
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(Cangiano et al.2013:1.) يتعلق بالقوانين والأنظمة والإجراءات المستخدمة من قبل و
 (Allan ,2004:231). ة الحكومةتوظيف الموارد بكفاءة وشفافية والتركيز على إدار  الحكومات

يتم تطبيق مبادئ الحوكمة بشكل صحيح  :المصرفية المنظماتتطبيق مبادئ الحوكمة في 
 .(Ferrarini,2017:19 هما:) جهتين ومناسب من خلال 

از الصرفي من خلال جهالمسؤولة عن رقابة ومتابعة عمل الجهة وهي ال :المصارف المركزية-أ
المالية المنظمات في  الموجوداتعملية الضبط الداخلي والخارجي بما يضمن حماية تفعيل 

                  . والمصرفية وحقوق المودعين وسلامة المودع المالي والاستقرار المالي والإداري للمؤسسات
قليمياً. :المصرف ذاته-ب  من خلال تطبيقه مبادئ الحوكمة المتفق عليها ضمناً عالمياً وا 

 قياس الحوكمة موضوعياً:
المالية بشكل واضح في تحديد  المنظمات  و  للمصس فتسهم نوعية البيئة التي تنشط في و      

ذ تشير الأدبيات نتائب تعكس الأداء المالي لها. إ الأداء ونوعيته، فالبيئة التنافسية تسمح بتحقيق
 ((Molyneux& Forbes,1995:156 الاقتصادية إلى أن تقييم المنافسة يتعلق بجانبين وهما:

 .Structure, Conduct and Performance(SCP) ،الأداء( – القدرة –أولًا:   )الهيكل  
 . efficient-structure(ESH) الهيكل( –الكفاءة )ثانياً:   

من تأثير نسبة التركيز على أداء المصارف، و أن التركيز في  الافتراض الأولوينطلق         
القطاع المصرفي يولد التنافسية في السوق مما يسمح بالحصول على قدر أكبر من الأرباح 
للمصارف من خلال جذب الودائع مع فوائد منخفضة وتقديم عرا القروا بفوائد مرتفعة 

(Bain,1951:312; )  خراج لوائح لمكافحة الاحتكار والإشراف يتطلب من الحكومة إوهو ما
على عمليات الدمب والاستحواذ في القطاع المصرفي. في حين يشير الافتراا الثاني إلى أن 

الأكبر يعود لكفاءة تيجة حتمية للتنافسية، وأن القدر العلاقة الإيجابية للربحية مع السوق ليست ن
للقائد في السوق يحدد بشكل كبير هيكل المصارف مع حصة سوقية كبيرة ، والأداء الأعلى 

( أن الكفاءة الأعلى للمنتب تولد تركيزاً عالياً وربحية أعظم.  Demsetz,1973: 13السوق )
ويوضح تقرير ممارسة الأعمال أنه يمكن تحديد مجموعتين من المؤشرات لمدى حسن أسواق 

حقوق القانونية للمقرضين الائتمان الأول يعتمد على السجلات الائتمانية والثاني على ال
المقرضين في تقييم المخاطر ادل المعلومات الائتمانية وتساعد المقترضين، والتي تسهم في تب

 (.IFC,2010:25وتخصيص الائتمان بشكل أكثر كفاءة )
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 التركيز في القطاع المصرفي : 

ة للحوكمة الاقتصادية لمصرفية واحدة من الأليات الرئيستعد درجة المنافسة في السوق ا        
على اعتماد إجراءات الرقابة التي  للمصس فومسيرتها والتي تلزم  للمصس فالتي تضبط سلوك 
تعد نسبة التركيز من مؤشرات تقييم الحصول على راس المال الخارجي. إذ  تقلل من تكاليف

درجة المنافسة في الأسواق المصرفية والتركيز المصرفي غالباً ما يقدر بالنسبة المئوية 
 ةأو ثلاث ةالمملوكة من قبل أكبر خمس للمصس ف)أو عناصر الخصوم( وهي  للموجودات
 (.Jacob & Katharina,2002:3) غالبا مصارف

 :للمصارف  المتانة المالية 
لتي تمثل اسم النموذج وهي كالاتي واالمؤلف من ست مؤشرات يعد نظام التقييم الدولي        

 Capital adequacy, Asset quality, Management, Earnings (CAMELSر)
Liquidity, and Sensitivity.   تقييم كفاية رأس المال ، وجودة الأصول ، والإدارة ، والأرباح

بهدف تقييم المتانة المالية  أداة تقييم شمولية تستخدمها الهيئات الرقابية، والسيولة ، والحساسية، 
 هي:(. ويتضمن ستة أبعاد :Rose &Hudgins,2010للمؤسسات المصرفية )

                  على تحمل الخسائر  المصرفالمال  رأستعكس نسبة كفاية  كفاية رأس المال: -1
                  المال وفقاً لتعليمات  رأسقياس نسبة كفاية  ويمكنإذ زامات الالت جهةالمتوقعة وموا غير

                    باحتسابها ونشرها في التقارير المالية لها،  للمصس فالمركزي والتي تقوم  المصرف
  مخاطرة زانالموجودات حسب أو على إجمالي  المال التنظيمي مقسوماً  سرأعبارة عن  وهي

 & Malhotra, 2013: 74) . (Aspal. 

القروا  نسبة المصرفمن أكثر المقاييس المستخدمة لجودة أصول  :الموجودات نوعية  -2
من خلال قسمة القروا غير  قياس هذه النسبة ويمكن  غير العاملة إلى إجمالي القروا

 . (Misra & Aspal, 2013: 42 )للمصرفالعاملة على إجمالي القروا 
وادارته التنفيذية في  المصرف تعكس هذه النسبة مدى قدرة وكفاءة مجلس إدارة كفاءة الإدارة:-3

بالمصاريف من خلال قدرتها في التحكم  قياس كفاءة الإدارة يمكنو  مخاطرةتسيير أعماله وادارة 
على إجمالي  للمصرفوذلك من خلال قسمة المصاريف التشغيلية  للمصرفغيلية شالت

 .(Dang, 2011: 21)  الموجودات 
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 لأن راً ، وذلك نظ المصرفتحقيق الربحية هو أهم أهداف ومحددات أداء  ربحية المصرف:-4
مال  سرأولتعزيز  المصرفلتحقيق عوائد مناسبة لمساهمي  المصدر الأساس تعدالأرباح 
 (. ( Atikogullari, 2009:219 المصرف

من خلال قسمة الفرق بين الفوائد  من خلال صافي هامش الفائدة المصرفربحية  ويمكن حساب
 .(Matthew & Esther, 2012:83 ) المقبوضة والفوائد المدفوعة على إجمالي الدخل

 لأنها تعكس المصرفمالية  حجمتحتل السيولة أهمية خاصة في تقييم  سيولة المصرف: -5
 ,Ongore &Kusa) المودعينولاسيما  تجاه الدائنين لتزاماتهعلى الوفاء با المصرفقدرة 

على  المصرفالسائلة لدى  الموجوداتقياس السيولة من خلال قسمة ويمكن  (2013:241
 .  (Ilhomovich, 2009: 67 )الموجوداتإجمالي 

لمخاطر السوق،  المصرف يقيس هذا المتغير مدى تعرا الحساسية لمخاطر السوق: -6
 المصرفلدى  المالية راقوسيتم قياس الحساسية لمخاطر السوق من خلال قسمة محفظة الأو 

 . (Gulzeb, 2011: 35)الموجوداتعلى إجمالي 
من التصنيف  يعدإذ  من واحد إلى خمسة، يتراوحتصنيف خماسي ويعتمد هذا النموذج على  

ووجود ممارسات قوية للأداء وادارة  المصرفوهو يعكس سلامة عمليات  اتالتصنيفأفضل 
غير  المصرفأن أداء  كونه يدل علىلالتصنيف الأسوء  (5)التصنيف  المخاطر، بينما يعتبر

 جهتحديات كبيرة تواصعوبات و ، ووجود المصرف مرضي ويشير لوجود احتمالية كبيرة لفشل
 . (National credit unions administration,2003:32)الإدارة

 : مؤشرات قياس التقانة والتكنولوجيا -4
)التوني،  وهي: التنافسية للتقانة والتكنولوجية المؤشرات التي تشكل القدرةيمكن تحديد 

2007:142.) 
ل، ورصيد المعرفة المتاح من عناصر عاتصال الفلانظم المعلومات واوتمثل  :معلوماتيةال - أ

 .عمال ومتغيرات السوقالأنظم 
 .فتح على البيئةنالتنظيم الشبكي المرن المبني على أساس معلوماتي م :تنظيميةال - ب
مكانيات البحثية والتطويرية القادرة على إنتاج لانتاجية والنظم والاالطاقات ا :نتاجيةالإ - ت

 .خدمات متميزة
مأ :تسويقيةال - ث تصال البحثية والتطويرية القادرة على إنتاج سلع وخدمات لاكانيات اساليب وا 

 .متطورة
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 الموارد البشرية المدربة والمتحمسة والطاقات الذهنية المبدعة والراغبة في المشاركة :بشريةال - ج
 الموارد المالية والمادية المباشرة :تمويليةال - ح
 بتكار والتطوير والمرونةلاتزام بالالالقيادات المتفوقة ذات الرؤية وا :قياديةال - خ
تنافسية مستمرة  قدرة تؤدي هذه القدرات كلها إلى تحقيق التميز على المنافسين وبالتالي تحقق إذ 

و تشرمل تكنولوجيرا المعلومرات  . المصرفيةتؤدي إلى تحسين وتعزيز مركزه التنافسي في السوق 
خراج المعلومات و وتخزيرن، ومعالجرة، و جميرع أشركال التكنولوجيرا المسرتخدمة فري إيجراد،  تشرمل ا 

 (.Bivens &Vanzante (2001:72, :هري ثرة عناصررلاث
كالمبانرري ومررزودات الطاقررة، وغيرهررا، والبنيررة التحتيررة  : يررزاتجهرة مررن التتيالبنيررة التح - أ

 .خررراجلإدخررال والإالداخليررة ومعرردات اررزة، والشرربكات جهلألتكنولوجيررا المعلومررات مررن المعرردّات وا
  .كأنظمة التشغيل، والبرامب المختلفة، ونظم الرقابة :البرمجيات والتطبيقات - ب
 .البيانات وارسال جمععملية نترنت التي تسهل لإاشبكات   - ت

 مؤشرات قياس الإدارة المصرفية:-5
 :يأتييمكن تحديد مؤشرات قياس أداء الإدارة المصرفية بما 

بأنها الاستخدام المحتمل للكلف المالية الثابتة من اجل تعظيم تأثير التغييرات  :الرافعة المالية
 2012،ومزعل)الراوي  وهناك نوعان من الكلف المالية الثابتة .التي تحصل في الأرباح التشغيلية

،314.) 
 . ةالفوائد المدفوعة على المديوني-1
التي يتوجب على المصرف دفعها بغا النظر عن الأرباح مقسوم الأرباح للاسهم الممتازة و  -2

 ة.المتحقق
لحساسية عدم المخاطرة لتجنب تراكم الرفع المالي في  اً مساند اً وتعد هذه النسبة مقياس    

اخرى، فهو يستبدل تدابير رأس المال التنظيمية  جهةوفي القطاع المالي من جهة المصارف من 
القائمة على المخاطر بطريقة ما عدا أخذ مخاطر الموجودات، وتكون هذه النسب عرضة 

 Generally  المتفق عليها والمقبولة دولياً وهي للمعارضة بسبب الثغرات في معايير المحاسبة
Accepted Accounting Principles  (GAAP)  أو(IFRS) International Financial 

Reporting Standards  ت، فقد نها لا تأخذ في الاعتبار المخاطر المرتبطة بالموجوداأ، وبما
 تعاني من الغموا فيزال تمخاطر أعلى/عائد أعلى، ولا  يتركز المصارف على اقراا ذ

  (Aramburu,2014:18).آليات التطبيقبعا 
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 :اجمالي الائتمان المصرفي -ثانياً 
هو الثقة التي يوليها المصرف لزبونه من خلال منحه تسهيلات ائتمانية أو قروا       

، من قبل الآخرينيضعها تحت تصرفه في شكلها النقدي أو عن طريق كفالتة أو ضمانته 
وذلك خلال فترة محددة يتم في نهايتها وفاء الزبون بالتزاماته أو انتهاء الغرا من الكفالة أو 

لك لقاء حصول المصرف على عائد يتمثل في فوائده وعمولات من جراء منح الضمانة، وذ
مصادرها ومن لتنوع مخاطر الائتمان وفقا وتتنوع 269 )   : 2011القروا )حجازي، 

ومخاطر  ،ومخاطر السيولة د(.)عدم المقدرة على السداالعملاء تتعلق بأبرزها مخاطر 
 يةالاقتصاد الكلي )الأزمة المالية(، فضلًا عن مخاطر تقلب أسعار العملات الأجنب

.(Titman et al,2011: 650)  وتوجد محددات لمنح الائتمان في المصرف تتمثل
مواءمة بين دين قصير من خلال ال المصرف في بناء هيكله التمويلي يعتمده ذيال فبالتولي

بالإضافة إلى للمصرف،  الأمثلمالي الهيكل العة مضمونة تشكل الأجل مضمون يرتبط بودي
 .الائتمان الممنوح  مدى تعرا الهيكل المالي للمصرف للانخفاا عن خط

.(Ivashina &Scharfstein,2010,330)   
 :العائد على السهم -ثالثاً 

يحتاج المستثمرون الى العديد من المعلومات لأجل مساعدتهم في اتخاذ القرار        
 ،والطلب المتوقع على الأسهم ،او هم هذه المعلومات حجم القر أالاستثماري الصحيح ومن 

بالإضافة الى معلومات تتعلق بالتدفقات النقدية والمعلومات المحاسبية التي تساعد في تحديد 
ن أسعار الأسهم يمكن ان تتغير او تتذبذب بشكل كبير وهذا التذبذب سعر السهم الحقيقي وا

اما يؤدي الى أرباح يجنيها المستثمر اذا ارتفعت الأسعار او خسائر اذا هبطت الأسعار، 
فالاتجاه الصاعد في أسعار السهم يوحي بشكل عام بتوقعات متفائلة لازدهار السوق في 

تراجع السوق من الناحية الأخرى هو غالبا ينذر وارباح اعلى للمستثمر وان  ،المستقبل
 (Rose,2003,53-55). وتراجع في الارباح بأخبار اقتصادية معاكسة
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 الخلاصة :
ومما سبق ذكره يمكن القول أن القدرة التنافسية بمفهومها وما تتضمنه من أبعاد وما يؤثر        

 المنظمات  من استراتيجيات وأساليب تفاعل تلعب دوراً هاماً في نجاح جه تنتهبها من عوامل وما 
ثارها الإيجابية ترسيخ قواعدها السوقية من خلال ا المالية ولاسيما المصارف التجارية، وتسهم في

هي أحد أهم مؤشرات القدرة التنافسية وبذلك يمكن التعامل  الربحيةعلى الأرباح والعوائد ذلك أن 
عوامل مؤثرة ومتأثرة من خلال المؤشرات الأخرى، ولاسيما تلك التي تتعلق بالأمان  بوصفهامعها 

 والسيولة والنمو في ظل معطيات الحوكمة وانطلاقاً من تركيز المصارف ومتانتها المالية، كما
يمكن القول أن العائد هو الأرباح المتحققة أو المكاسب التي ينتظرها كل مستثمر خلال مدة 

التي نة نتيجة لاستثماره في مصرف ما، ويعود بشكل مباشر إلى كمية الاستثمار زمنية معي
لحصته الاقتصادية  وحجم وطبيعة الأرباح الناتجة عن هذا المصرف تبعاً يملكها المستثمر 

عوائد ولية لدور القدرة التنافسية في ضمن القطاع المصرفي لتشكل معاً رؤية أكثر شم وكفاءة
 عن نقاط الضعف والقوة في الأداء، مما يدفع إلى اتخاذ ور القدرة التنافسيةد، إذ يكشف الاسهم 

الإجراءات التصحيحية المناسبة وفي الوقت المناسب وهو ما يؤثر على عوائد الأسهم ، وهو ما 
في  هاوقياس أثر القدرة التنافسية  مؤشرات تحليلسيتم تناوله في المبحث الاتي والذي يتضمن 

 . (م2019-2004للمدة )  التجارية عينة البحث للمصارفعوائد الأسهم 

 

   

 



 4مؤشرات القدرة الت افسية وع قتها بالعوائد في المصارف التجارية        .... الثالث....لمبحث الثاني ........ االفصل     

> 

 
 

  

 الثالثالفصل 
المصارف   عوائدفي   القدرة التنافسية  تحليل وقياس أثر

 (  2019-2004للمدة )  عينة البحث التجارية

ية وعوائد  مؤشرات القدرة التنافستحليل  المبحث الاول :   
 ( 2019-2004الاسهم للمصارف التجارية عينة البحث للمدة ) 

عوائد  الية و القدرة التنافس  أثر مؤشرات  تحليل  المبحث الثاني : 
                    للمصارف التجارية عينة البحث للمدة المصرفية  

 (2004-2019  ) 

اثر مؤشرات القدرة التنافسية في    قياسالمبحث الثالث : 
 ( 2019-2004عينة البحث)  التجارية    عوائد الاسهم للمصارف
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     التمهيد :      
يهدف هذا الفصل الى تحليل نتائج التقييم من خلال استخدام التحليل المالي والاحصائي            

            المصارف التجارية الخاصة عينة البحث المتمبلة بـوانره على عوائد الاسهم و تم اختيار 

, مصرف بابل  الأوسط  مصرف الخليج , مصرف بغداد , المصرف الأهلي , مصرف الشرق 

( وذلك لتوفر البيانات المصرفية المتمبلة بالتقارير السنوية للمدة  , مصرف سومر التجاري

( كذلك لأنها تعد من المصارف الأكبر تداولا والاستمرارية وعدم الانقطاع في م2019 -2004 

 . البحثالعمل المصرفي وعدم الاندماج المصرفي خلال مدة 

 الفصل الثالث :

لمصارف التجارية عينة البحث وعوائد الاسهم لمؤشرات القدرة التنافسية  تحليلالمبحث الاول : 

 (. م2019-2004للمدة   

للمصارف عينة البحث  يةرفالمصعوائد الفي  يةمؤشرات القدرة التنافس تحليل انرالمبحث الباني : 

 . ( م2019-2004للمدة   

 عينة البحث للمصارفلمصارف اعوائد الانر مؤشرات القدرة التنافسية في  قياس المبحث البالث :

 . (م 2019-2004للمدة   
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  لمبحث  لأول

  لمصارف عينة  لبحث  د   في تقييم  لق رة  لتنافسية ستخ  م مؤشر ت 

 :نباة مختصرة عن المصارف عي ة البحث -1

 : المصارف التجارية الخااة

,  ةخاص ةمساهم ةشركبوصفه أسس مصرف الخليج التجاري :  التجار مصرف الخليج  -أ 

عن طريق  أعماله( مليون دينار مدفوع بالكامل, باشر المصرف ممارسة 600برأسمال قدره  

من  الصادرة الصيرفةممارسة  إجازةبعد حصوله على  1/4/2000الفرع الرئيسي بتاريخ 

 لأحكاموفقاً  7/2/2000في  والمؤرخة 9/3/115المركزي العراقي المرقمة ص.أ / المصرف

 الصيرفة أعمالالملغي ليمارس المصرف  1976( لسنة/64المركزي رقم   المصرفقانون 

 مليار( 300000أن وصل   إلى, وقد تم تعديل عقد تمسيسه بزيادة رأسماله عدة مرات الشاملة

من قبل دائرة تسجيل  7/11/2014القانونية بتاريخ  ااجراءات اكتملتدينار عراقي بعد أن 

القيود  إجراءوقد تم  7/11/2014والمؤرخ في  26790الشركات بموجب كتابهم ذي العدد / 

المركزي  المصرفمن قبل  الوديعة, بعد إطلاق 2014/ 12/  12تاريخ ب في سجلات الحسابية

 العراقي .

             برأسببببمال قببببدره ( ةخاصبببب ةمسبببباهم ةشببببرك  بابببببلس مصببببرف يمسببببتببببم ت:باباااال مصاااارف  -  

وحصبببببل علبببببى اجبببببازة ممارسبببببة  6769بموجبببببب شبببببهادة التمسبببببيس ( مليبببببون دينبببببار 500  

.  8/6/1999فببببي  9/3/461/11المركببببزي العراقببببي بببببرقم ص أ /  المصببببرفالصببببيرفة مببببن 

             س مبببببال المصبببببرف البببببى باشبببببر المصبببببرف عملبببببه . وتمبببببت زيبببببادة رأ 1/8/1999بتببببباريخ 

المركببببزي العراقببببي ومصببببادقته  المصببببرف( مليببببون دينببببار بموجببببب توجيهببببات  187,859  

 2015( خبببببلال سبببببنة / 2014/   11/ 13( فبببببي  11/  3/  5562بموجبببببب كتببببباب المبببببرقم  

( مبببن قبببانون الشبببركات وصبببدر كتببباب دائبببرة تسبببجيل الشبببركات المبببرقم  55وفبببوق المبببادة   

                ة راس المببببببال المصببببببرف ليصبببببببح باسببببببتكمال اجببببببراءات زيبببببباد 2015/ 3/8فببببببي   19429

( مليبببببار دينبببببار. ومسببببباهمة المصبببببرف فبببببي الانشبببببطة التنمويبببببة للاقتصببببباد العراقبببببي  250  

ضبببمن اطبببار السياسبببة العامبببة للدولبببة وذلبببك عبببن طريبببق ممارسبببة اعمبببال مصبببارف الاسبببتبمار 

 الاخببببرينوالاعمببببال المصببببرفية التجاريببببة المتنوعببببة المحليببببة والدوليببببة لحسببببابه او لحسبببباب 

ات الاسبببتبمارية الاخبببرى التبببي جهببباز المصبببرفي والهبببجوفبببق القبببوانين النافبببذة بالتعببباون مبببع ال

 يعنيها التطور الاقتصادي في القطر وفقم للسياسة الاقتصادية والمالية للدولة . 
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أول مصرف عراقي خاص, برأس   هبوصف 1992أسس مصرف بغداد سنة  :مصرف بغداد -ج 

( أحد أكبر 36لـ  ا. يعد المصرف بفروعه  ( دينار عراقي100,000,000مال مكتتب قدره  

. لقد برز  العملاءرؤيته هي دمج التقنية مع خدمة  , المصارف التجارية الخاصة في العراق

اذ  ‘ بوصفه واحداً من أكبر المصارف في المنطقة التي تقدم الخدمات المالية بجودة ونقة تامة

يقدّم المصرف خدماته التجارية والعالمية للمؤسّسات الصغيرة والمتوسطة, وتشمل خدمات 

العقارات التجارية وقروض البناء, خدمات الائتمان, والاعتمادات والتمويل التجاري. فضلا عن 

خدمات الأفراد التي تضم مجموعة متكاملة من حسابات التوفير والجارية والودائع والقروض 

 نية والقروض الشخصية وقروض السيارات وغيرها.السك

بوصفه شركة مساهمة  1995أسس المَصرِف الأهلي العِراقيِ عام المصرف الأهلي العراقي:  -د 

عامّة ضمن القطِاع الخاص, ليقدم مجموعة متكاملة من الخدمات المصرفيةّ للشركات والأفراد 

موه المستقبلي, فقد تمّت زيادة رأس  مال ولدعم ن المصرففي العراق. ونظراً للنجاح الذي حققه 

 215مليار دينار عراقي   250مليون دينار عراقي عند التمسيس ليصل إلى  400من  المصرف

 .2013مليون دولار أمريكي( في كانون الأول 

 1993أسس مصرف "الشرق الأوسط العراقي للاستبمار في عام  : مصرف الشرق الأوسط -ه 

تمسيس من وزارة التجارة/ دائرة مسجل الشركات وإجازة الصيرفة بعد أن حصل على شهادة ال

برأس  مال مقداره  8/5/1994وباشر أعماله المصرفية بتاريخ  ‘المركزي العراقي المصرفمن 

مليار مرتفعا  250مليون دينار. أما الأن فان رأس  مال المصرف المسجل والمدفوع فعلا  400

ضعفا عما كان عليه عند التمسيس, وتمت هذه الزيادات من خلال رسملة الأرباح السنوية  625بـ 

   .لأسهم منذ تمسيس المصرفوالقسم الأخر مدفوعاً من حملة ا

( 400  قبببدره مبببال سأببببر التجببباري سبببومر مصبببرف أسبببس  : التجاااار  ساااومر مصااارف -و

 1969 لسبببنة ( 64   رقبببم العراقبببيي المركبببز المصبببرف قبببانون احكبببام بموجبببب دينبببار مليبببون

 شبببببهادة وبموجبببببب المعبببببدل1997  لسبببببنة ( 21  رقبببببم الشبببببركات قبببببانون واحكبببببام المعبببببدل

 تسبببببجيل دائبببببرة مبببببن الصبببببادرة ( 1999/ 5/ 26   فبببببي ( 6931/ش/م المرقمبببببة ية التمسيسببببب

 جمهوريبببة فبببي الصبببيرفة لممارسبببة ومجبببازا مسببباهمة شبببركة مصبببرف سبببومر دواعببب الشبببركات

 ص  العراقببببببببببببي المببببببببببببرقم المركببببببببببببزي المصببببببببببببرف كتبببببببببببباب بموجببببببببببببب العببببببببببببراق

 3/1/2000 بتبببباريخ رسببببمي بشببببكل عملببببه المصببببرف وباشببببر 4/11/1999فببببي10/9/1124

 طببببارإ فببببي فعاليتهببببا وتنشببببيط العببببراق فببببي الاقتصببببادية التنميببببة فببببيالمصببببرف  المسبببباهمةو

 المشبببباريع تشببببغيل وبببببالأخص الاقتصببببادية الأنشببببطة مختلببببف فببببي لدولببببةلالعامببببة  السياسببببة

 المصبببرفية الخبببدمات وتقبببديم الصبببيرفة طريبببق ممارسبببة عبببن والسبببياحة والصبببناعية الزراعيبببة

 الريببببادي علببببى الموقببببع حفبببباظالببببى ال سببببعى وقببببد النافببببذة, والأنظمببببة القببببوانين ضببببوء فببببي

  .العراق في العاملة الأخرى الخاصة المصارف بين للمصرف
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 : البحثعي ة  المصارف القدرة الت افسية على مؤشرات تحليلتطبيق و -1

      مصارف تجارية للمدة ستة سيتم تقييم أداء المصارف عينة البحث والمؤلفة من         

 المالية المختارة بوصفها معبراً عن مؤشرات( من خلال احتساب النسب  2019 – 2004 

 وكما يمتي : واستخداماً  ,لأنها الأكبر شهرة والأوسع انتشاراً  القدرة التنافسية

 : الربحيةتحليل مؤشر  2-1

في استخدام الموارد المتاحة للمصرف وهنالك عدة  المنظمة مدى فعالية  الربحيةيقيس مؤشر   

 الربحيةكما تم ذكرها في الفصل الباني المبحث البالث وتم اختيار معادلة  الربحيةنسب لقياس 

وهو مؤشر لمدى ربحية المصرف بالنسبة لأجمالي  (ROA  ( الموجودات  العائد على   المالية

ويوضح ويبين مدى كفاءة إدارة المصرف في استخدام موجوداتها لتوليد الأرباح  موجوداته

 للمصارف عينة البحث وكما يمتي: ( 2019 – 2004  ( النسبة أعلاه للمدة 1-3الجدول  

 

 (1-3جدول 

 (2019-2004للمدة   البحث لمصارف التجارية العراقية عينةل الربحيةمؤشر 

 الس ة
 مصرف سومر  بابل الشرق الأهلي بغداد الخليج

Ratio Ratio Ratio Ratio Ratio Ratio 

2004 2.40% 4.63% 29.09% 2.84% 4.84% 20.91% 

2005 2.85% 0.75% 28.26% 3.47% 3.32% 4.13% 

2006 2.98% 2.93% -169.13% 1.90% 4.78% 3.32% 

2007 0.26% 6.18% 0.36% 3.98% 5.73% 3.42% 

2008 6.30% 4.05% 4.97% 2.46% 5.34% 1.31% 

2009 3.08% 2.26% 0.74% 2.19% 2.56% 5.44% 

2010 2.27% 1.69% 1.26% 1.74% 2.48% 4.78% 

2011 3.52% 2.85% 1.57% 3.24% 2.14% 17.63% 

2012 8.56% 1.83% 4.05% 2.82% 1.94% 5.20% 

2013 6.43% 1.82% 2.56% 2.70% 1.49% 5.03% 

2014 4.43% 1.52% 1.14% 0.53% 1.84% 5.51% 

2015 1.22% 0.44% 0.41% 0.86% 1.49% 11.50% 

2016 0.73% 1.69% 4.06% 2.04% 2.63% 12.58% 

2017 0.70% 0.56% 0.48% -0.65% 1.41% 12.08% 

2018 0.09% 0.37% -1.50% -0.40% 1.19% 2.62% 

2019 -0.72% 0.64% 1.45% 0.01% 0.37% 3.29% 

Mean 2.82% 2.14% -5.64% 1.86% 2.72% 7.42% 

 : من إعداد الباحث بالاعتماد على التقارير المالية السنوية للمصارف التجارية عينة البحث للمدة المصدر

 2004-2019)  

 الموجودات (اجمالي  العائد / واستخدام المعادلة التالية  *
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 ( ما يمتي:1-3يلاحظ من الجداول  

 مصرف الخليج :  - أ

( حسب معادلة 2.82%خلال سنوات البحث   الربحية لمؤشرقيمة الوسط الحسابي  بلغت أولا :

بين المصارف عينة البحث ( 2, وبذلك حصل المصرف بموجبها على التصنيف   المالية الربحية

 (  3وكما موضح في الشكل    ( .2019-2004خلال المدة  

المالية لمصرف الخليج نلاحظ أن اعلى نسبة سجلت  الربحيةمن خلال احتساب نسبة : نانيا 

بمقدار  2011ارتفاع  العائد عن سنة  إلى( ويعود السبب 8.56كانت   2012خلال سنة 

النشاط  وإيرادإيرادات العمليات المصرفية الحاصلة في زيادة ال بسبب مويس  ةيفس  23,872,663) 

   بمقدار  2019, بينما كانت ادنى نسبة مسجلة لمصرف الخليج في سنة الخدمي لتلك السنة 

 . مليار دينار(3,931,357-( وتعود الأسباب إلى تسجيل المصرف عجزا ماليا بمبلغ  0.72-% 

 مصرف بغداد :  -  

( حسب معادلة 2.14%خلال سنوات البحث   الربحية لمؤشرقيمة الوسط الحسابي  بلغت أولا :

بين المصارف عينة البحث ( 4, وبذلك حصل المصرف بموجبها على التصنيف   المالية الربحية

 ( 3وكما موضح في الشكل    ( .2019-2004للمدة  

نلاحظ أن اعلى نسبة سجلت خلال  بغدادالمالية لمصرف  الربحيةمن خلال احتساب نسبة : نانيا

النشاط  وإيرادإيرادات العمليات المصرفية الحاصلة في زيادة ال بسبب (6.18كانت   2007سنة 

( بمقدار 2018, بينما كانت ادنى نسبة مسجلة لمصرف بغداد في سنة   الخدمي لتلك السنة

 ( مليار دينار .1,970بـمقدار    2017( وتعود الأسباب إلى انخفاض العائد عن سنة  %0.37 

 المصرف الأهلي  -ج

 ( حسب معادلة 5.64-%خلال سنوات البحث   الربحية لمؤشرقيمة الوسط الحسابي  بلغت أولا :

بين المصارف عينة البحث ( 6,وبذلك حصل المصرف بموجبها على التصنيف   المالية الربحية

 ( 3وكما موضح في الشكل   ( . 2019-2004للمدة 

نلاحظ أن اعلى نسبة سجلت  الأهليمصرف لالمالية ل الربحيةمن خلال احتساب نسبة : نانيا

, بينما كانت ادنى نسبة مسجلة للمصرف في سنة  مليار دينار (29.09كانت   2004خلال سنة 

وتعود الأسباب انخفاض العائد مما اداء إلى عجز مالي  مليار دينار ( 169.13-( بمقدار 2006 

 .مليار دينار (742,895-للمصرف والذي قدر بـ 

 : مصرف الشرق الأوسط -د

( حسب معادلة 1.86%خلال سنوات البحث   الربحية لمؤشرقيمة الوسط الحسابي  بلغت    

بين المصارف عينة البحث ( 5, وبذلك حصل المصرف بموجبها على التصنيف   المالية الربحية

 ( 3وكما موضح في الشكل    ( .2019-2004للمدة  
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نلاحظ أن اعلى نسبة  الشرق الأوسطالمالية لمصرف  الربحيةمن خلال احتساب نسبة : نانيا

 2006ارتفاع  العائد عن سنة  إلىويعود السبب  (3.98%كانت   2007سجلت خلال سنة 

 وإيرادإيرادات العمليات المصرفية الحاصلة في زيادة ال بسبب مليار دينار ,10,514)بمقدار  

بمقدار  2017نسبة مسجلة لمصرف الخليج في سنة  ادنى, بينما كانت النشاط الخدمي لتلك السنة

 النشاط الخدمي وإيرادإيرادات العمليات المصرفية ( وتعود الأسباب إلى انخفاض 0.65-% 

 ( مليار دينار .4861-ولذلك سجل المصرف عجزا ماليا بمبلغ  

 :  بابلمصرف  -ه

( حسب معادلة %  72 .2البحث  خلال سنوات  الربحية لمؤشرقيمة الوسط الحسابي  بلغت أولا :

بين المصارف عينة (  3 , وبذلك حصل المصرف بموجبها على التصنيف   المالية الربحية

 ( 3وكما موضح في الشكل    ( .2019-2004البحث خلال المدة  

نلاحبظ أن اعلبى نسببة سبجلت خبلال  باببلالمالية لمصرف  الربحيةمن خلال احتساب نسبة : نانيا

فائض العائد من خبلال العمليبات المصبرفية لسبنة  إلى( ويعود السبب %5.73كانت   2007سنة 

(  3575( مليببار دينببار مقابببل    4728قببدره    اً مبلغبب 2007وحقببق مصببرف بابببل سببنة  2007

عببن السببنة  2007( مليببار دينببار لسببنة  1.153أي زيببادة قببدرها    2006مليببون دينببار فببي سببنة 

%( ويعبود  0.37بمقبدار    2019بة مسبجلة لمصبرف باببل فبي سبنة السابقة بينما كانت ادنى نسب

مقاببل    2019( مليبار دينبار لسبنة  1.581سبب ذلك بانه المصرف حقق ربحبم صبافيم بمقبدار   

أي انخفببض  2019وبارتفبباع ملحببوظ عببن الأرببباح لسببنة  2018( مليببار دينببار فببي سببنة  4.485

( مليبار دينبار عبن السبنة السبابقة وذلبك  2,904ره  قبد غعن السنة السابقة بمبل 2019العائد لسنة 

بسبب انخفاض الأنشطة الاستبمارية للمصرف في السنة . وكذلك زيادة الديون المعدومة ممبا انبر 

على عمليات الأنشطة المصرفية بسبب الضعف في مستوى اادارة المالية واطلاق يد اادارة في 

 دون وجود ضمانات كافية وذات جودة عالية .الاستمرار في منح التسهيلات الائتمانية ب

 :  سومر التجار مصرف  -و

( حسب معادلة %  7.42خلال سنوات البحث   الربحية لمؤشرقيمة الوسط الحسابي  بلغت أولا :

بين المصارف عينة (  1 , وبذلك حصل المصرف بموجبها على التصنيف   المالية الربحية

 ( 3وكما موضح في الشكل    ( .2019-2004البحث خلال المدة  

نلاحبظ أن اعلبى نسببة  سبومر التجباريالماليبة لمصبرف  الربحيبةمن خبلال احتسباب نسببة : نانيا

زيادة العمليات المصرفية والزيادة  إلى( ويعود السبب %20.91كانت   2004سجلت خلال سنة 

الحاصلة لمردود المصبرف ممبا ادى البى ارتفباع العائبد فبي نفبس السبنة , بينمبا كانبت ادنبى نسببة 

%( ويعببود سبببب ذلببك زيببادة  1.31بمقببدار    2008مسببجلة لمصببرف سببومر التجبباري فببي سببنة 

ينار وانخفاض العائد عبن ( مليار د 303.118لغ قدره   باجمالي الموجودات عن السنة السابقة بم

 ( مليار دينار. -5.974لغ قدره  ببم 2007سنة 
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 سومر بابل الشرق الأوسط الأهلي بغداد الخليج

 االربحية المالية

وفقا لما المالية  الربحيةومن خ   المعطيات نرى أن القدرة الت افسية المتمثلة ب سبة        

مما يشير ماعدا المصرف الأهلي العراقي المصارف التجارية حققت تص يفاً جيداً  سبق نجد أن

وان الأرباح اكثر من كافية لدعم العمليات والاحتفاظ برأسما  كاف ,  متزايدةإلى أن الإيرادات 

وكفاية المخصصات بعد الأخا بالاعتبار جودة الموجودات و ال مو والعوامل الأخرى التي تؤثر 

ت ازليا  ربحيةالوكان الترتيب الخاص بالت افسية لمؤشر على كمية ونوعية واتجاه الإيرادات , 

الشرق  مصرف بغداد , مصرف بابل , مصرف الخليج,مصرف سومر التجار , كالاتي )

 ( أدناه .3الأوسط ,المصرف الأهلي العراقي( كما موضح في الشكل)

 

 (1-3من أعداد الباحث بالاعتماد على نتائج الجدول  :  المصدر

 ( 3شكل 

 (2019-2004للمدة   الربحيةترتيب المصارف حسب الأفضلية اعتماد على مؤشر 
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 تحليل مؤشر ال مو : 2-2

يعد حساب معدل نمو الموجودات مؤشرا على مدى نمو الممتلكات والاستبمارات          

والأعمال التجارية ونجاحها خلال فترة زمنية محددة , كما يساعد على التنبؤ بالنمو المستقبلي 

سنة أساس  2005عادلة النمو للموجودات وباعتبار سنة للموجودات وسيتم حسابها من خلال م

 ( الاتي: 2-3كما موضح في الجدول  

 (2-3جدول 

 (2019-2004للمدة   البحث لمصارف التجارية العراقية عينةل نمو الموجودات مؤشر

 مصرف سومر بابل الشرق الأهلي بغداد الخليج الس ة

Ratio Ratio Ratio Ratio Ratio Ratio 

 ـــــــــــ ـــــــ ـــــــــ ـــــــــ ـــــــــ ـــــــــ 2004

2005 202% 414% 412% 82% 80% 129% 

2006 79% 4% -31% -6% 7% 41% 

2007 73% 10% 106% 36% 10% 24% 

2008 69% 49% -86% 40% 48% 64% 

2009 8% 48% 33% -2% 38% 23% 

2010 5% 20% 14% 4% 19% -87% 

2011 30% -9% 72% 15% 35% -86% 

2012 20% 49% 83% 23% 12% 61% 

2013 105% 36% 61% -5% 8% 15% 

2014 -6% 4% 14% -12% -5% 35% 

2015 -1% -19% -13% -8% 15% -12% 

2016 -1% -19% 8% 0.5% -4% -5% 

2017 -25% -9% 4% 18% -5% 11% 

2018 -4% 2% -13% 11% 14% 5% 

2019 -5% 2% 20% -21% 14% -12% 

Mean 37% 39% 110% 12% 19% 14% 

 (2019-2004: من إعداد الباحث بالاعتماد على التقارير المالية السنوية للمصارف التجارية عينة البحث للمدة  المصدر

 100*السابقة(اجمالي الموجودات السابقة / اجمالي الموجودات  -واستخدام المعادلة التالية .  اجمالي الموجودات الحالي*

 ( ما يمتي:2-3يلاحظ من الجداول  

 مصرف الخليج : - أ

( حسب %37خلال سنوات البحث  نمو الموجودات  لمؤشرقيمة الوسط الحسابي  بلغتأولا : 

بين المصارف ( 3, وبذلك حصل المصرف بموجبها على التصنيف   نمو الموجوداتمعادلة 

 ( 4موضح في الشكل   وكما  ( .2019-2004عينة البحث خلال المدة  

إن  (2012-2006  السنواتبوصفها سنة أساس نلاحظ في  2005بالاعتماد على إن سنة نانيا : 

 اً %( إذ سجلت انخفاض79  2006في سنة كانت في انخفاض مستمر, إذ نسبة نمو الموجودات 

 2012%( في سنة 20إلى إن وصلت بنسبة   %( عن سنة الأساس123بفارق كبير قدر بـ 

مستقرة الغير لنقدي بسبب الظروف الاقتصادية ويعزى ذلك إلى انخفاض في الودائع والائتمان او

فكان  2013بسبب الحالة الأمنية التي كانت وما زالت يمر بها الاقتصاد العراقي , أما في سنة 

جودة  تحسين على المصرف عمل ذ%( ا105ع في نمو الموجودات بنسبة  هنالك ارتفا
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 الأمن والاستبمار الربحية بين التوازن على الموجودات والمحافظة جانب في ونوعيتها موجوداته

 المستقبلية الربحية مؤشرات تحسين على عمل مما المرتفعة ذات المخاطر الاستبمارات وتجنب

 الالتزامات جهةلموا اللازمة النقدية وتوفير السيولة والمخاطر, الربحية عاملي بين والتوازن لديه

 في ية تمبلتاعلوف بكفاءة المتاحة للأموال الأمبل والاستخدام المختلفة, الآجال ذات المالية

 مؤشرات على والمحافظة للمصرف الايرادية القوة ونموّ  المالي, المركز متانة على المحافظة

( فقد انخفضت مؤشرات نمو الموجودات 2019-2014اما في السنوات   لديه . المالية السيولة

( واستمرت تمنيراتها 2017 -2014بسبب العمليات اارهابية وعدم الاستقرار الأمني للمدة  

 ( 4وكما موضح في الشكل    ( .2019لسنة  

 مصرف بغداد : -  

( حسب %39خلال سنوات البحث  نمو الموجودات  لمؤشرقيمة الوسط الحسابي  بلغت -أولا 

بين المصارف ( 2, وبذلك حصل المصرف بموجبها على التصنيف   نمو الموجوداتمعادلة 

 ( 4وكما موضح في الشكل    ( .2019-2004عينة البحث للمدة  

 عمل%( اذا 414قدر بـ  اً كبير اً ( نمو2005سجل مصرف بغداد في سنة الأساس   –نانيا 

 التوازن على والمحافظةالموجودات  جانب في ونوعيتها جودة موجوداته تحسين على المصرف

( 2006المرتفعة , وفي سنة   ذات المخاطر الاستبمارات وتجنب الأمن والاستبمار الربحية بين

ويعزى ذلك %( وكانت نسبة النمو منخفضة مقارنة بسنة الأساس 4قدر بـ  اً سجل المصرف نمو

النمو الانفجاري في إلى انخفاض في الودائع والائتمان النقدي في تلك السنة مع الاعتماد على 

كان هنالك تذبذب شبه متصاعد في ف( 2010-2007, اما في السنوات   2005الموجودات بسنة 

كان هنالك انخفاض طفيف لكن بالمجمل كان هنالك نمو خلال  2007نمو الموجودات ماعدا سنة 

               ( سجل المصرف انخفاضا في نمو الموجودات2011( , في سنة  2010-2005سنوات  

%( وهي 49( سجل المصرف ارتفاعا في نمو الموجودات بنسبة  2012%( , وفي سنة  9-بـ 

نسبة جيدة جدا قياسا بالسنوات الماضية والقادمة ويعزى ذلك إلى ارتفاع في الودائع والائتمان 

النقدي في تلك السنة مما عزز في نمو الموجودات , تبعها بعد ذلك نمو منخفض في سنوات 

( بسبب العمليات 2017-2015( , تبعها انخفاض حاد في السنوات البلاث التالية  2013-2014 

( بنسبة 2019-2018اارهابية والوضع الاقتصادي غير المستقر , نم بدأ بالنمو في سنوات  

 2. )% 
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 المصرف الأهلي : -ج

( حسب %110سنوات البحث  خلال نمو الموجودات  لمؤشرقيمة الوسط الحسابي  بلغت  -أولا

بين المصارف ( 1, وبذلك حصل المصرف بموجبها على التصنيف   نمو الموجوداتمعادلة 

 ( 4وكما موضح في الشكل    ( .2019-2004عينة البحث خلال المدة  

 عمبل%( اذا 412قبدر ببـ  اً كبيبر ا  ( نمبو2005سبجل المصبرف الأهلبي فبي سبنة الأسباس   -نانيا

 التوازن على الموجودات والمحافظة جانب في ونوعيتها جودة موجوداته تحسين على المصرف

المرتفعبة , أمبا فبي سبنة  ذات المخباطر الاسبتبمارات وتجنبب الأمبن والاسبتبمار الربحيبة ببين

فببي نمببو  اً ( فكانببت أجمببالي الموجببودات منخفضببة عببن سببنة الأسبباس ممببا سببجل هبوطبب2006 

ت سبنة %( , واسبتمر التذببذب فبي نمبو الموجبودات للمصبرف الأهلبي فسبجل -31الموجودات بـ 

 بسببب زيبادة فبي أجمبالي الموجبودات التبي تعبزى إلبى الاسبتبمار%( 106( نموا قدر بـ 2007 

( فكبان هنالبك هببوط فبي 2008المرتفعة ,أما في سبنة   ذات المخاطر الاستبمارات وتجنب الأمن

%( , وفي السنوات التي تلبت كبان هنالبك نمبو متذببذب فبي السبنوات 86-وجودات بنسبة  نمو الم

%( وادنببى نسبببة فببي نمببو 83( بنسبببة  2012( كانببت اعلببى نسبببة نمببو فببي سببنة  2009-2014 

( كبان هنالبك هببوط فبي 2015%( , فبي سبنة  14( بنسبة  2010,2014الموجودات في سنتي  

غيببر الظببروف الاقتصببادية و%( ويعببزى السبببب إلببى  -13نمببو الموجببودات إذ سببجلت نسبببة بببـ 

 العراقببي فببي تلببك المببدة , سببجلت سببنتامسببتقرة بسبببب الحالببة الأمنيببة التببي مببر بهببا الاقتصبباد ال

 2018%( علببى التببوالي , فببي سببنة 4%( و  8فببي الموجببودات فكانببت   اً ( نمببو2016-2017  

( فكان 2019%( , أما في سنة  -13في نمو الموجودات بنسبة بـ  اً سجل المصرف الأهلي هبوط

 جانبب فبي ونوعيتهبا جبودة موجوداتبه تحسبين%( مبن خبلال 20هنالك نمبو للموجبودات بنسببة  

ذات  الاسبتبمارات وتجنبب الأمبن والاسبتبمار الربحيبة ببين التبوازن علبى الموجودات والمحافظبة

 المرتفعة. المخاطر

 مصرف الشرق الأوسط : -د

( حسب %12خلال سنوات البحث  نمو الموجودات  لمؤشرقيمة الوسط الحسابي  بلغت -أولا

بين المصارف ( 6, وبذلك حصل المصرف بموجبها على التصنيف   نمو الموجوداتمعادلة 

 ( 4وكما موضح في الشكل    ( .2019-2004عينة البحث خلال المدة  

( 20019-2004كانت نتائج مصرف الشرق الأوسط الخاصة بنمو الموجودات للمدة   -ثانيا

%( بينما كان هنالك 82متذبذبة بين النمو والهبوط , إذ سجلت في سنة الأساس نموا بنسبة  

%( ويعزى السبب الرئيس إلى انخفاض -6( في نمو الموجودات بنسبة  2006هبوط في سنة  

( فكان هنالك نمو ملحوظ فسجل في 2008-2007نة, أما في سنتي  في الموجود الكلي لتلك الس

%( كما سجل 40كان هنالك نمو مرتفع بنسبة  ف%( أما السنة التي تلتها 36نسبة   2007سنة 

( كانت اعلى 2012-2010وفي السنوات   %( ,-2  ( بنسبة2009في سنة   اً المصرف هبوط

( 2010  نسبة في نمو الموجودات في سنةنى %( واد23( بنسبة  2012نسبة نمو في سنة  

في موجوداته مما أدى  اً ( سجل مصرف الشرق هبوط2015-2013%( , في السنوات  4بنسبة  

 %( , وفي السنوات.-12بنسبة   اً ( الأكبر هبوط2014سلبا على النمو فكانت سنة  
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رف الشرق ( كان هنالك نمو في الموجودات خلال تلك السنوات , إذ سجل مص2016-2018  

( الأقل نمو بنسبة 2016%( في ما كانت سنة  18( اعلى نمو إذ بلغت  2017في سنة  

%( بسبب -21( فكان هنالك هبوط في نمو الموجودات بنسبة  2019%( , أما في سنة  0.5 

 انخفاض في الموجود الكلي مما أدى إلى الهبوط دون المستوى المطلوب .

 : بابلمصرف  -ه

( حسب %19خلال سنوات البحث  نمو الموجودات  لمؤشرقيمة الوسط الحسابي  بلغتأولا : 

بين المصارف (   4  , وبذلك حصل المصرف بموجبها على التصنيف   نمو الموجوداتمعادلة 

 ( 4وكما موضح في الشكل    ( .2019-2004عينة البحث خلال المدة  

% ( ويعود سبب ذلك إلى التطور 80( اعلى نسبة    2005سجل مصرف بابل في سنة   نانيا : 

الحاصل في أعمال ونشاطات المصرف وسرعة ودقة العمل المصرفي من خلال التوازن بين 

(  2005الربحية والاستبمار وتجنب الاستبمارات ذات المخاطر المرتفعة و نمو موجودات سنة   

(  2007 – 2006( مليون دينار اما في سنتي    30,985غ قدره   ( بمبل 2006عن السنة   

% ( 7نسبة    2006سجلت سنة اذفي نمو الموجودات عن سنة الأساس  اً كبير اً نلاحظ انخفاض

كان هناك نمو ملحوظ اذ سجلت في ف( 2009,  2008% ( اما في السنوات  10   2007وسنة 

              نسبة 2010%( كما سجلة هبوطم في سنة 38   2009% ( واما سنة  48نسبة    2008سنة 

% ( ويعد سبب 35فكان هناك ارتفاع في نمو الموجودات بنسبة    2011% ( اما في سنة 19  

( مليار دينار وكذلك  70,135ذلك الى ارتفاع اجمالي الموجودات عن السنة السابقة بمبلغ قدره   

( اذ كانت ادنى نسبة  2019 -2012المتتالية    سجل مصرف بابل انخفاض كبير في السنوات

بقارق كبير عن سنة الاساس بسبب تدهور ظروف المصرف  2016% ( في سنة 4-مسجلة   

(  19,804على المصرف في نفس السنة وكانت المبالغ    الاخرينومنها اقامة دعاوي من قبل 

(  20نهاية السنة بمقدار   مليار دينار وحسمت في نفس السنة وانخفاض ودائع الجمهور في 

الذي يوليه المصرف الاهمية البالغة في تمويل  هذه الودائع تمبل المصدر الرئيس مليار دينار وان

 عمليات الائتمان النقدي بمشكاله المتعددة . 

 : سومر التجار مصرف  -و

( حسب 14%خلال سنوات البحث  نمو الموجودات  لمؤشرقيمة الوسط الحسابي  بلغتأولا : 

بين المصارف (  5 , وبذلك حصل المصرف بموجبها على التصنيف   نمو الموجوداتمعادلة 

 ( 4وكما موضح في الشكل    ( .2019-2004عينة البحث خلال المدة  

نانيا : من خلال حساب معادلة مؤشر النمو للموجودات تبين بانه قد حصل مصرف سومر 

سبب ارتفاع اجمالي الموجودات في  2005% ( في سنة الاساس129التجاري على اعلى نسبة   

مصرف سومر التجاري عمل على تحسين جودة  ( مما يشير الى ان 2005الاساس   سنة 

تبمارات ذات المخاطر العالية في نفس السنة, وفي سنتي                   موجوداته ونوعيته وتجنب الاس

فقد  2008% ( اما في سنة 24%  ,  41( سجل المصرف انخفاضاً بنسبة    2006-2007  

% ( ويعود سبب ذلك الى ارتفاع اجمالي 64سجل مصرف سومر التجاري ارتفاعا بنسبة   
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% ( وبعد 23  سجل المصرف انخفاضاً بنسبة فقد  2009الموجودات في نفس السنة اما في سنة 

سجل مصرف سومر التجاري ادنى نسبة  اذ(  2011-2010حاد في سنتي    ذلك اتبعها انخفاض  

% ( بسبب الانخفاض الذي حصل في اجمالي الموجودات في السنوات المذكورة -%86 , -87  

% ( بسبب نمو موجودات 61   بنسبة 2012اعلاه وبعدها شهد المصرف ارتفاعاً في سنة 

سجل المصرف  2014وفي سنة  2013% ( في سنة15المصرف وبعدها سجل انخفاضاً بنسبة  

سجل فقد (  2019-2018-2017-2016-2015% ( اما في السنوات   35ارتفاعاً بنسبة   

 بسنة الاساس % (مقارنتهاً -12%, 5% , 11% , -5 % ,-12بنسبة    اً حاد اً المصرف انخفاض

بسبب الاوضاع الامنية والسياسية المتردية مما انر ذلك على السياسة المصرفية واتساع الفجوة 

 بين الجمهور والقطاع المصرفي .

 

 

وفقا لما سبق ومن خ   المعطيات أن القدرة الت افسية المتمثلة ب سبة نمو الموجودات       

عملت  المصارف إنمما يشير إلى في موجوداتها جيداً  نموالمصارف التجارية حققت  نجد أن

 بين التوازن على الموجودات والمحافظة جانب في ونوعيتها جودة موجوداتها تحسين على

 تحسين على عمل مما المرتفعة ذات المخاطر الاستثمارات وتج ب الأمن والاستثمار الربحية

 وتوفير السيولة والمخاطر, بحيةالر عاملي بين والتوازن لديها المستقبلية الربحية مؤشرات

 للأموا  الأمثل والاستخدام المختلفة, الآجا  ذات المالية الالتزامات جهةلموا ال زمة ال قدية

 القوة ونمو   المالي, المركز متانة على المحافظة في ية والتي تمثلتوفاعل بكفاءة المتاحة

وكان الترتيب الخاص ,  لديها المالية السيولة مؤشرات على والمحافظة للمصارف الايرادية

بابل , سومر             كالاتي )الأهلي , بغداد , الخليج , بالقدرة الت افسية ل سبة نمو الموجودات ت ازلياً 

 ( : 4الشرق الأوسط ( وكما موضح في الشكل ) ,
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 (2-3من أعداد الباحث بالاعتماد على نتائج الجدول   :المصدر

 (4شكل 

 (2019-2004المصارف عينة البحث خلال مؤشر نمو الموجودات للمدة   افضليه

 

   تحليل مؤشر الأمان : 2-3

المخاطر والمشاكل والصدمات التي جهة  يحدد هذا المؤشر مدى القدرة والصلابة على موا        

 الأمانالمالية وتصيب بنود الميزانية العمومية التابعة لها, إذ يمخذ مؤشر  المنظمات  تتعرض لها 

أن  إلىالمالية ,إذ دعت لجنة بازل  المنظمة بعين الاعتبار المخاطر المالية التي تتعرض لها 

للكفاية, فكلما كانت نسبة الكفاية  اً ادنى مطلوب اً %( حد12س المال هو  أتكون نسبة كفاية ر

ى من النسبة المقررة قد تتعرض تلك المصارف إلى المشاكل بسبب افتقادها لمقومات المالية ادن

الأمان والسلامة بسبب هذا الانخفاض, بالمقابل نجد أن نسبة الارتفاع في النسبة المالية المقررة 

المخاطر واستيعاب الخسائر المحتملة أو حال وقوعها  جهة  قد يعطي السلطات القدرة على موا

, وتم اختيار معادلة قابلية المصرف على شاطها الائتماني وإبقاء المصرف في بر الأمانبسبب ن

عن مدى اعتماد والتي تعبر  %100*(حقوق الملكية / أجمالي الودائعرد الودائع المتمبلة بـ 

للتمويل إذ تبين في الوقت ذاته قدرة المصرف  بوصفها مصدراً المصرف على حقوق المالكين 

مؤشر ( 3-3ويوضح الجدول   المملوكة للمصرف الأموالائع التي حصل عليها من على رد الود

 .(  2019 – 2004الامان لمصارف العينة للمدة  
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 (3-3جدول 

  (2019-2004للمدة   البحث لمصارف التجارية العراقية عينةمؤشر الامان ل

 الس ة
 سومر التجار  بابل الشرق الأهلي بغداد الخليج

Ratio Ratio Ratio Ratio Ratio Ratio 

2004 51% 18% 228% 10% 258% 135% 
2005 64% 28% 594% 127% 203% 24% 
2006 45% 25% 9% 150% 208% 168% 
2007 314% 30% 1% 122% 185% 161% 
2008 25% 23% 83% 132% 43% 221% 
2009 31% 17% 128% 17% 142% 204% 
2010 33% 15% 102% 18% 143% 198% 
2011 54% 20% 139% 27% 299% 20% 
2012 57% 20% 100% 30% 268% 151% 
2013 73% 21% 47% 37% 395% 187% 
2014 76% 20% 68% 86% 722% 192% 
2015 79% 30% 154% 83% 782% 29% 
2016 74% 36% 194% 108% 463% 39% 
2017 121% 37% 155% 81% 721% 30% 
2018 135% 34% 135% 61% 393% 33% 
2019 152% 34% 102% 96% 216% 43% 
Mean 87% 26% 140% 74% 340% 115% 

-2004: من إعداد الباحث بالاعتماد على التقارير المالية السنوية للمصارف التجارية عينة البحث للمدة  المصدر

2019)  

 %100*المعادلة التالية :  حقوق الملكية / أجمالي الودائع ( مواستخدا*

 

 مصرف الخليج :  - أ

قابلية ( حسب معادلة %87خلال سنوات البحث  الأمان  لمؤشرقيمة الوسط الحسابي  بلغت أولا :

بين المصارف ( 4, وبذلك حصل المصرف بموجبها على التصنيف   المصرف على رد الودائع

 ( 5وكما موضح في الشكل    ( .2019-2004عينة البحث للمدة  

هنالك نسب أمان نلاحظ أن  قابلية مصرف الخليج على رد الودائعمن خلال احتساب نسبة : نانيا

( ويعود السبب %314  هي 2007اعلى نسبة سجلت خلال سنة جيدة واخرى متذبذبة إذ كانت 

, كذلك زادت حقوق  ذلك لزيادة النشاط الائتماني للمصرف من خلال زيادة الائتمان النقديب

مليار بينما كانت ادنى نسبة مسجلة لمصرف الخليج  (4,274,073السابقة بـ الملكية عن السنة 

مخاطر سحب جهة ن لموا( وهي أيضا جيدة بوصفها نسبة أما%25بمقدار   2008في سنة 

 (156,700,485الودائع الغير متوقع وتعود أسباب الانخفاض إلى زيادة أجمالي الودائع بمبلغ  

 .2007عن سنة مليار 
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 بغداد : مصرف -  

قابلية ( حسب معادلة %26خلال سنوات البحث  الأمان  لمؤشرقيمة الوسط الحسابي  بلغت أولا :

بين المصارف ( 6, وبذلك حصل المصرف بموجبها على التصنيف   المصرف على رد الودائع

 ( 5وكما موضح في الشكل    ( .2019-2004عينة البحث للمدة  

هنالك نلاحظ أن  بغدادلمصرف  قابلية المصرف على رد الودائعمن خلال احتساب نسبة  : نانيا 

( ويعود %37  هي 2017اعلى نسبة سجلت خلال سنة نسب أمان جيدة ومتذبذبة إذ كانت 

جمالي الودائع عن السنة اً في إ, كذلك سجل انخفاضذلك لزيادة النشاط الائتماني للمصرفبالسبب 

بمقدار  2010مليار بينما كانت ادنى نسبة مسجلة لمصرف بغداد في سنة  (75,953-السابقة بـ 

متوقع وتعود الغير مخاطر سحب الودائع جهة  لموان بوصفها نسبة أما( وهي أيضا جيدة 15% 

 .2009عن سنة مليار دينار  (143,070أسباب الانخفاض إلى زيادة أجمالي الودائع بمبلغ  

 : الأهليمصرف ال -ج

( حسب معادلة %140خلال سنوات البحث  الأمان  لمؤشرقيمة الوسط الحسابي  بلغت أولا :

بين ( 2, وبذلك حصل المصرف بموجبها على التصنيف   قابلية المصرف على رد الودائع

 ( 5وكما موضح في الشكل    ( .2019-2004المصارف عينة البحث للمدة  

نلاحظ أن  الأهليلمصرف  على رد الودائعقابلية المصرف من خلال احتساب نسبة  : نانيا 

( %594  هي 2005اعلى نسبة سجلت خلال سنة هنالك نسب أمان عالية ومتذبذبة إذ كانت 

في أجمالي الودائع  اً , كذلك سجل انخفاضذلك لزيادة النشاط الائتماني للمصرفبويعود السبب 

( مليار, بينما 1,476مليار مع زيادة في حقوق الملكية بمقدار   (44,706بـ  عن السنة السابقة

( وهي نسبة غير جيدة %1بمقدار   2007كانت ادنى نسبة مسجلة للمصرف الأهلي في سنة 

أن  إلىدعت لجنة بازل مخاطر سحب الودائع الغير متوقع  والتي جهة  لموان بوصفها نسبة أما

وتعود الأسباب إلى انخفاض  للأمان اً ادنى مطلوب اً حد%( 12تكون نسبة كفاية راس المال هو  

مليار عن السنة السابقة كذلك الزيادة الحاصلة في أجمالي الودائع  (918حق الملكية بمبلغ  

 .2006( مليار دينار عن سنة 8254بمقدار  

 : الشرق الأوسطمصرف  -د

قابلية ( حسب معادلة %74البحث  خلال سنوات الأمان  لمؤشرقيمة الوسط الحسابي  بلغت أولا :

بين المصارف ( 5, وبذلك حصل المصرف بموجبها على التصنيف   المصرف على رد الودائع

 ( 5وكما موضح في الشكل    ( .2019-2004عينة البحث للمدة  

نلاحظ  الشرق الأوسطلمصرف  قابلية المصرف على رد الودائعمن خلال احتساب نسبة  : نانيا 

( %150  هي 2006اعلى نسبة سجلت خلال سنة هنالك نسب أمان جيدة ومتذبذبة إذ كانت أن 

في أجمالي الودائع  اً , كذلك سجل انخفاضذلك لزيادة النشاط الائتماني للمصرفبويعود السبب 

مليار دينار بينما كانت ادنى نسبة مسجلة لمصرف الشرق في سنة  (50,710عن السنة السابقة بـ 

مخاطر سحب الودائع جهة  لموان بوصفها نسبة أما( وهي نسبة غير جيدة %10بمقدار   2004

و %( 10.5أن تكون نسبة كفاية راس المال هو   إلىدعت لجنة بازل والتي  غير المتوقع

 . للأمان اً ادنى مطلوب اً حدقي بوصفه المركزي العرا المصرف%( حسب 12 
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 :  بابلمصرف  -ه

( حسب معادلة %340خلال سنوات البحث  الأمان  لمؤشرقيمة الوسط الحسابي  بلغت أولا :

بين (  1 , وبذلك حصل المصرف بموجبها على التصنيف   قابلية المصرف على رد الودائع

 ( 5في الشكل   وكما موضح  ( .2019-2004المصارف عينة البحث خلال المدة  

اعتبر مصرف بابل من المصارف ذات الامان العالي من خلال قدرته على رد الودائع فقد  : نانيا

سجل مصرف بابل نسبة كفاية راس المال جيدة اذ وصلت الى حدود بلغت ضمن الحد الادنى 

ركزي الم المصرفالمركزي العراقي والنسبة التي حددها  المصرفبموجب التعليمات والمعاير 

وةب  ذلك يعوة للى  2015% ( في سنة 782كانت اعلى نسبة مسجلة    اذ% ( 12العراقي   

 2014( مويس  ةيفس  عن للةف  للةسبق   4,942بمبوغ قة ه )  2015زيسةا لجمسل  للوةلئع لةف  

( مويس  ةيفس  بيفمس كسفت  54,580وكذلك زلةت حقوق للموكي  عن للةف  للةسبق  بمبوغ قة ه ) 

مخاطر سحب الودائع  جهةوهي نسبة جيدة لموا 2008% ( ي  ةف  43لةفى فةب  مةجو  ) 

متوقع وبالتالي حماية اكبر وابقاء المصرف في بر الامان لكن ارتفاعها بمضعاف المعدل الغير 

 المطلوب له انار عكسية في تعطيل الأموال وعدم استبمارها بالشكل المطلوب.

 :  سومر التجار مصرف  -و

( حسب معادلة %115خلال سنوات البحث  الأمان  لمؤشرقيمة الوسط الحسابي  بلغت أولا :

بين (   3   , وبذلك حصل المصرف بموجبها على التصنيف   قابلية المصرف على رد الودائع

 ( 5وكما موضح في الشكل    ( .2019-2004المصارف عينة البحث خلال المدة  

من المصارف ذات س المال إذ يعد اً جيدة في كفاية رأالتجاري نسبسومر حقق مصرف  : نانيا

نسبة امان سومر التجاري الامان العالي من خلال قابلية على رد الودائع لذلك سجل مصرف 

المركزي  المصرفجيدة اذ وصلت الى حدود بلغت ضمن الحد الادنى بموجب التعليمات ومعاير 

 2008% ( في سنة 221كانت اعلى نسبة مسجلة    اذ% ( 12العراقي والنسبة التي وضعها   

كذلك وةب  ذلك يعوة للى زيسةا للفشسط للائامسف  لومص ف من خلال زيسةا للائامسن للفقةي و

فى ( مويس  ةيفس  بيفمس كسفت لة 227.187زلةت حقوق للموكي  عن للةف  للةسبق  بمبوغ قة ه ) 

ودائع الغير مخاطر سحب ال جهةوهي نسبة جيدة لموا 2011% ( ي  ةف  20فةب  مةجو  ) 

اكبر وابقاء المصرف في بر الامان وسبب الانخفاض يعود الى انخفاض  متوقع وبالتالي حماية

مصرف  ( مليار دينار وبعدها بدأ 751,792-لغ قدره   بحقوق الملكية عن السنة السابقة بم

 2017. 2016. 2015. 2014. 2013. 2021ي بالانخفاض والتذبذب بالسنوات   سومر التجار

 (  . 2019  -  2004( مقارنةً بمعلى نسبة مسجلة خلال مدة البحث    2019. 2018.
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 قابلية المصرف على رد الودائعفي نسبة معادلة  اً واضح ا  نمو ه اك وفقا لما سبق نجد أن       

معايير ووالت إلى حدود بلغت ضعف الحد الأدنى بموجب تعليمات  إذالبحث  عي ة للمصارف

, وهاا يشير إلى أن المصارف عي ة البحث تمتلك  للب ك المركز  العراقيالرقابة المصرفية 

والتحكم من سحب الودائع المحتملة  امتصاص والحد من المخاطر على اً قادر اً رأس ما  قوي

عكسية على  أثاركن ارتفاعها بأضعاف المعد  المطلو  له ل أكبر حماية بها, وبالتالي توفير

يؤد  إلى تجميد  مقدار الأرباح المتحققة , ويد  على وجود أموا  غير مستثمرة وبالتالي

وكان الترتيب الخاص بالأمان ل سبة قابلية المصرف على رد الودائع  المتاحة موارده وتعطيل

               ( 5ويوضح الشكل)ليج , الشرق الأوسط ,بغداد( الخ سومر,الأهلي ,بابل ,ت ازليا كالاتي )

 .سبق ذكرهما 

 (3-3من أعداد الباحث بالاعتماد على نتائج الجدول   :المصدر

  (5شكل 

قابلية المصرف على رد الودائع لمؤشر الامان في عينة من معادلة افضليه المصارف خلال 

 ( 2019-2004للمدة   المصارف التجارية العراقية

 تحليل مؤشر السيولة :  2-4

,لتلبية  التزاماته المالية بشكل أساسجهة يمبل مؤشر السيولة قدرة المصرف على موا       

طلبات المودعين والائتمان  القروض والسلف( لتلبية رغبات المجتمع وهذا يتطلب توفير نقد 

سائل وبشكل كاف وفي الوقت المناسب , أو من خلال تحويل الموجودات إلى نقد وبمسرع وقت 

ول ممكنة ولكي يعد الموجود سائلا يجب أن يتوافر لديه شرطان أساسيان الأ ةممكن و بمقل خسار

قابليه التحويل إلى نقد وبمسرع وقت ممكن والشرط الباني هو تخفيض الخسارة إلى اقل ما يمكن 

, ولقياس مؤشر ن وبخلاف ذلك لا يعد الموجود سائلايعند التحويل إلى نقد ويجب تحقق الشرط

لة والتي تقيس نسبة السيو 100*(السيولة ال قدية / أجمالي الودائعالسيولة تم اختيار نسبة   
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النقدية للشركة لمعرفة قدرتها على سداد ديونها قصيرة الأجل نقدا أو بواسطة موارد شبه نقدية 

 مؤشر السيولة لعينة المصارف المختارة للمدة( 4-3ويوضح الجدول  مبل الأوراق المالية 

   2004 – 2019 ) 

 (4-3جدول 

 (2019-2004للمدة   عينة البحثلمصارف التجارية العراقية لالسيولة مؤشر 

 الس ة
 سومر التجار  بابل الشرق الأهلي بغداد الخليج

Ratio Ratio Ratio Ratio Ratio Ratio 

2004 49% 33% 10% 55% 136% 729% 
2005 104% 83% 149% 42% 109% 71% 
2006 58% 77% 209% 69% 93% 50% 
2007 557% 63% 180% 52% 232% 104% 
2008 42% 51% 113% 50% 95% 286% 
2009 31% 72% 130% 79% 340% 76% 
2010 30% 71% 98% 74% 353% 145% 
2011 45% 65% 145% 73% 414% 123% 
2012 61% 78% 166% 75% 515% 141% 
2013 88% 87% 106% 76% 221% 176% 
2014 80% 67% 105% 98% 226% 182% 
2015 60% 91% 181% 103% 245% 22% 
2016 72% 69% 248% 131% 146% 32% 
2017 85% 106% 216% 129% 113% 29% 
2018 94% 101% 198% 102% 39% 37% 
2019 113% 111% 152% 117% 7% 38% 
Mean 98% 77% 150% 83% 205% 140% 

-2004: من إعداد الباحث بالاعتماد على التقارير المالية السنوية للمصارف التجارية عينة البحث للمدة  المصدر

 100*المعادلة التالية :   السيولة النقدية / أجمالي الودائع( مواستخدا*  (2019

 مصرف الخليج :  - أ

( حسب معادلة %98خلال سنوات البحث  السيولة  لمؤشرقيمة الوسط الحسابي  بلغت أولا :

بين ( 4, وبذلك حصل المصرف بموجبها على التصنيف   جمالي الودائعالسيولة النقدية إلى إ

 ( 6وكما موضح في الشكل    ( .2019-2004المصارف عينة البحث للمدة  

هنالك لمصرف الخليج نلاحظ أن  السيولة النقدية إلى أجمالي الودائعمن خلال احتساب  : نانيا 

( %113  هي 2019اعلى نسبة سجلت خلال سنة أمان جيدة واخرى متذبذبة إذ كانت  نسب

النشاط الائتماني للمصرف من خلال منح القروض دليل على كفاية  قلةذلك بويعود السبب 

 2018, كذلك زادت السيولة النقدية عن سنة المخاطر في المنحة جهالرصيد النقدي لموا

 2010ينما كانت ادنى نسبة مسجلة لمصرف الخليج في سنة ( مليار دينار ب8,493,999بـ 

مخاطر المنح  وتعود أسباب جهة سيولة نقدية لموابوصفها نسبة ( وهي أيضا جيدة %30بمقدار  

  .2009عن سنة مليار دينار  (2,540,441الانخفاض إلى زيادة أجمالي الودائع بمبلغ  
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 :  بغدادمصرف  - ب

( حسب معادلة %77خلال سنوات البحث  السيولة  لمؤشرقيمة الوسط الحسابي  بلغت أولا :

بين ( 6, وبذلك حصل المصرف بموجبها على التصنيف   جمالي الودائعالسيولة النقدية إلى إ

 ( 6وكما موضح في الشكل    ( .2019-2004المصارف عينة البحث للمدة  

هنالك نلاحظ أن  بغدادلمصرف  جمالي الودائعإ السيولة النقدية إلىمن خلال احتساب  : نانيا 

( ويعود %111  هي 2019اعلى نسبة سجلت خلال سنة أمان جيدة ومتذبذبة إذ كانت  نسب

ذلك لزيادة النشاط الائتماني للمصرف من خلال منح القروض دليل على كفاية الرصيد بالسبب 

( 101,843بـ  2018لنقدية عن سنة , كذلك زادت السيولة االمخاطر في المنح جهة  النقدي لموا

( وهي %33بمقدار   2010مليار دينار بينما كانت ادنى نسبة مسجلة لمصرف بغداد في سنة 

مخاطر المنح  وتعود أسباب الانخفاض إلى زيادة جهة سيولة نقدية لموابوصفها نسبة أيضا جيدة 

 .2009عن سنة مليار  (2,540,441أجمالي الودائع بمبلغ  

 :  الأهليمصرف ال  - ج

( حسب معادلة %150خلال سنوات البحث  السيولة  لمؤشرقيمة الوسط الحسابي  بلغت أولا :

بين ( 2, وبذلك حصل المصرف بموجبها على التصنيف   جمالي الودائعالسيولة النقدية إلى إ

 ( 6وكما موضح في الشكل    ( .2019-2004المصارف عينة البحث خلال المدة  

هنالك نلاحظ أن الأهلي لمصرف  جمالي الودائعالسيولة النقدية إلى إمن خلال احتساب  : نانيا 

( ويعود %248  هي 2016اعلى نسبة سجلت خلال سنة أمان جيدة ومتذبذبة إذ كانت نسب 

ذلك لزيادة النشاط الائتماني للمصرف من خلال منح القروض دليل على كفاية الرصيد بالسبب 

( 56,372بـ  2015, كذلك زادت السيولة النقدية عن سنة المخاطر في المنح جهةالنقدي لموا

( وهي %10بمقدار   2004مليار دينار بينما كانت ادنى نسبة مسجلة لمصرف الأهلي في سنة 

 مخاطر المنح خلال مدة البحث .جهة  سيولة نقدية لموابوصفها نسبة غير جيدة 

 :  الشرق الأوسطمصرف  - د

( حسب معادلة %83خلال سنوات البحث  السيولة  لمؤشرقيمة الوسط الحسابي  بلغت أولا :

بين ( 5, وبذلك حصل المصرف بموجبها على التصنيف   جمالي الودائعالسيولة النقدية إلى إ

 ( 6وكما موضح في الشكل    ( .2019-2004المصارف عينة البحث للمدة  

نلاحظ أن الشرق الأوسط لمصرف  جمالي الودائعإ السيولة النقدية إلىمن خلال احتساب  : نانيا 

( %117  هي 2019اعلى نسبة سجلت خلال سنة أمان جيدة ومتذبذبة إذ كانت هنالك نسب 

ذلك لزيادة النشاط الائتماني للمصرف من خلال منح القروض دليل على كفاية بويعود السبب 

 2018جمالي الودائع عن سنة , كذلك انخفض إالمخاطر في المنحجهة الرصيد النقدي لموا

بمقدار  2005( مليار دينار بينما كانت ادنى نسبة مسجلة لمصرف الشرق في سنة 160,367بـ 

مخاطر انخفاض السيولة خلال مدة البحث ,وتعود أسباب جهة ( وهي نسبة جيدة لموا42% 

 . 2004عن سنة مليار دينار  (116,713الانخفاض إلى زيادة أجمالي الودائع بمبلغ  
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 :  بابلمصرف  -ه

( حسب معادلة %205خلال سنوات البحث  السيولة  لمؤشرقيمة الوسط الحسابي  بلغت أولا :

بين ( 1, وبذلك حصل المصرف بموجبها على التصنيف   جمالي الودائعالسيولة النقدية إلى إ

 ( 6وكما موضح في الشكل    ( .2019-2004المصارف عينة البحث للمدة  

جهة التزاماته المالية بشكل اساس بما ان مؤشر السيولة يمبل قدرة المصرف على موا : نانيا 

الودائع إجمالي لذلك عند احتساب السيولة النقدية الى  وهذا يتطلب توفير نقد سائل بشكل كاف  

لمصرف بابل نلاحظ ان هنالك نسب امان جيدة واخرى متفاوتة ومنخفضة جداٌ خلال سنوات 

ويعوة ةب   2019% ( ي  ةف  7لذ كسفت لةفى فةب  مفخيض  )  ( 2019 - 2004البحث 

قسبوهس ( مويس  ةيفس  ولم ا 57,301ة ه ) بمبوغ ق 2019ذلك زيسةا لجمسل  للوةلئع ي  ةف  

ولذلك عةم امكن مص ف بسبل من اوبي   2018زيسةا ي  للفقة لو للائامسن ي  للةف  للةسبق  

 2019بوغت للةيول  للفقةي  لةف   لذللفقةي  للماوي ا لةى للمص ف  للازلماه للمسلي  لقو  ةيولاه

(  27,298بمبوغ قة ه)  2018( مويس  ةيفس  بيفمس كسفت للةيول  للفقةي  لةف   9.258بمبوغ ) 

لذلك اةب  هذل  2019( مويس  ةيفس  عن ةف   18,040مويس  ةيفس  بسفخيسض مقةل ه ) 

عمويساه للمص يي  وللاعمسل للاخ ى للخسص   للافخيسض لومص ف مشسكل ي  ممس ة 

ويعوة  2012% ( لومص ف لعلاه ي  ةف  515بسلمص ف بيفمس كسفت لعوى فةب  مةجو  ) 

بمبوغ قة ه  )  2011عن للةف  للةسبق   2012ةب  للا ايسع لزيسةا للةيول  للفقةي  ةف  

مفح للق وض ةليل عوى  ( مويس  ةيفس  وزيسةا للفشسط للائامسف  لومص ف من خلال 67,195

 . 2012كيسي  لل صية للفقةي ي  ةف  

 :  سومر التجار مصرف  -و

( حسب معادلة %140خلال سنوات البحث  السيولة  لمؤشرقيمة الوسط الحسابي  بلغت أولا :

بين (  3  , وبذلك حصل المصرف بموجبها على التصنيف   الودائعإجمالي السيولة النقدية إلى 

 ( 6وكما موضح في الشكل    ( .2019-2004البحث للمدة   المصارف عينة

 التزامته المالية بشكل اساس جهة  بما ان مؤشر السيولة يمبل قدرة المصرف على موا : نانيا 

لذلك عند احتساب السيولة النقدية الى اجمالي الودائع  يتطلب توفير نقد سائل بشكل كاف   وهذا

لك نسبة السيولة جيدة واخرى متفاوتة ومنخفضة جداٌ نلاحظ ان هناسومر التجاري لمصرف 

 2015% ( ي  ةف  22لذ كسفت لةفى فةب  مةجو  )  ( 2019 - 2004خلال سنوات البحث  

ضعف اخطيط للةيول  ي  للمص ف وزيسةا لجمسل  للوةلئع ي  ةف  للى ويعوة ةب  ذلك 

ي  للةيول  للفقةي  ( مويس  ةيفس  عن للةف  للةسبق  قسبوهس لفخيسض 78.584بمبوغ قة ه )  2015

% ( لومص ف 729بيفمس كسفت لعوى فةب  مةجو  )  للةسبق  ةف  عن(  4.119-بمبوغ قة ه ) 

 ايسع لزيسةا للةيول  للفقةي  عوى لجمسل  للموجوةلت ي  ويعوة ةب  للا 2004لعلاه ي  ةف  

في  للةف  وزيسةا للفشسط للائامسف  لومص ف من خلال مفح للق وض ةليل عوى كيسي  لل صية 

 . 2004للفقةي ي  ةف  
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السيولة المصارف عي ة البحث تميل بشكل عام إلى عدم التوسع في  يتضح مما سبق أن        

قياسا بالودائع المتاحة لها , وذلك من با  الاحتياط والتمتع بهامش امأن عا  كالك  ال قدية

أن عن قياسا بحجم الودائع فض   السيولة ال قديةاتباع سياسة متزنة في عرض حجم 

المصارف لديها مصادر مؤكدة تمك ها من الحصو  على الأموا  بشروط جيدة لمقابلة 

وكان الترتيب الخاص بالسيولة ل سبة السيولة ال قدية إلى ية الالتزامات الحالية والمستقبل

ويوضح  الخليج , الشرق الأوسط ,بغداد( سومر ,الأهلي ,بابل ,ت ازليا كالاتي ) أجمالي الودائع

 ( افضليه المصارف عي ه البحث بحسب مؤشر السيولة است ادا لما ذكر سابقا.6الشكل)

 (4-3على نتائج الجدول  عداد الباحث بالاعتماد :من إ لمصدرا

 (6شكل 

 (2019-2004للمدة   السيولة خلال مؤشر الدراسةافضليه المصارف عينة 

 (2019- 2004مقارنة المصارف عي ة البحث من خ   مؤشرات القدرة الت افسية للمدة ) -2

, نمو الموجودات, الأمان الربحيةبعد إن تم احتساب مؤشرات القدرة التنافسية المتضمنة     

 ,السيولة(

( الحصيلة النهائية بين المصارف المتنافسة عينة البحث وهي 5-3نبين من خلال الجدول  

 كالاتي :
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 (5-3جدول  

 (2019 -2004للمدة ) البحثالقدرة الت افسية للمصارف التجارية عي ة 

 المصارف

 مؤشرات القدرة التنافسية

 المركز السيولة الأمان نمو الموجودات الربحية

Ratio Cl Ratio Cl Ratio Cl Ratio Cl Cl 

 4 4 %98 4 %87 3 %37 2 %2.82 الخليج

 5 6 %77 6 %26 2 %39 4 %2.14 بغداد

 2 2 %150 2 %140 1 %110 6 %5.64- الأهلي

 6 5 %83 5 %74 6 %12 5 %1.86 الأوسطالشرق 

 1 1 205% 1 340% 4 19% 3 %72 .2 بابل 

 3 3 140% 3 115% 5 14% 1 %7.42 سومر التجاري

 (6:1-3للجةلول )للمصة  : من إعةلة للبسحث بسلاعامسة 

 (5-3من أعةلة للبسحث بسلاعامسة عوى فاسئج للجةول ) :المصدر

 (2019-2004حة  مؤش لت للقة ا للافسيةي  لومةا ) للة لة ( ليضويه للمصس ف عيف  7شكل)

 

 المتنافسة عينة البحث كانت بالترتيب الاتي تنازليان المصارف أ( نلاحظ 7ومن خلال الشكل  

مصرف الخليج , مصرف بغداد  مصرف سومر التجاري ,المصرف الأهلي ,مصرف بابل ,  

من خلال مؤشرات القدرة التنافسية على  مصرف بابلوأخيرا مصرف الشرق الأوسط( إذ تفوق 

سجل %( كذلك 340سجل نسبة  بمؤشر الأمان إذ تحقيق نسب جيدة بقية المصارف وذلك بسبب 

نسبة بعن المصارف عينة البحث  متفوقا أيضاً  مصرف بابل نسبة عالية لمؤشر السيولة واصبح

غلب مؤشرات القدرة التنافسية باستبناء أفي  %( وبذلك كان المصرف متفوقاً 205سيولة جيدة بـ 

بين بمؤشر الامان  بعاً ورا الربحيةب نالباً  مصرف بابل لذلك حل  ومؤشر النمو الربحيةمؤشر 

 (.2019 – 2004لبحث خلال المدة  المصارف عينة ا
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 م اقشة نتائج تحليل عوائد الأسهم العادية للمصارف عي ة البحث: -3

التي تمبل تغير المتحقق باستخدام نسبة  النمو( ,تم احتساب عائد السهم والذي يمبل العائد      

القيم خلال فترة زمنية محددة إذ إن هذه الفترة قد تكون أسبوعية أو شهرية أو سنوية وتستخدم 

 سعر السهم الحالي مطروح منه تتمبل المعادلة بـالتغير السنوي في قيمة معينة ,وللدلالة على 

تفصيلياً للعوائد ( توضيحاً 5-3السهم السابق ( ويبين الجدول   سعر السهم السابق على سعر

 المتحققة للمصارف المختارة خلال سنوات البحث وكما يمتي:

 

 (6-3جدول  

 (2019 -2004للمدة ) البحثعي ة العائد المتحقق للمصارف التجارية 

 سومر التجار  بابل الشرق الأهلي بغداد الخليج السنة

Ratio Ratio Ratio Ratio Ratio Ratio 

2004 -0.779 0.630 0.143 -0.853 0.350 -0.400 
2005 -0.245 -0.583 -0.763 1.182 -0.819 0.420 
2006 -0.222 -0.691 -0.711 -0.188 -0.592 -0.570 
2007 -0.330 0.081 1.182 0.128 0.250 -0.240 
2008 1.869 0.057 -0.188 -0.023 -0.080 -0.180 
2009 -0.297 -0.188 -0.538 -0.060 0.522 0.080 
2010 -0.122 -0.062 -0.056 -0.307 -0.503 -0.160 
2011 -0.167 0.902 -0.047 0.329 -0.069 0.010 
2012 0.211 -0.483 0.037 -0.215 -0.037 0.010 
2013 0.055 0.144 -0.024 0.096 -0.103 0.200 
2014 -0.217 -0.248 0.098 -0.625 -0.443 -0.080 
2015 -0.433 -0.245 -0.389 -0.150 -0.256 0.030 
2016 -0.118 -0.222 -0.255 -0.157 0.138 -0.050 
2017 -0.133 -0.330 0.146 -0.186 -0.091 0.010 
2018 -0.513 -0.525 -0.277 -0.629 -0.367 -0.010 
2019 -0.263 0.034 0.765 -0.231 -0.421 -0.430

Mean -0.107 -0.108 -0.055 -0.118 -0.158 0.085 ــ 

 (2019-2004للمسلي  للةفوي  لومصس ف للاجس ي  عيف  للبحث لومةا )للمصة : إعةلة  للبسحث بسلاعامسة عوى للاقس ي  
ةع  للةهم لوةف  ÷ ةع  للةهم لوةف  للةسبق  (  –للمعسةل  للاسلي  : )ةع  للةهم لوةف  للحسلي  *لحاة  للعسئة حة   

                                                                                                                %100*للةسبق 
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 ( أعلاه ما يمتي:6-3الجدول   من يتبين

-والبالغة   2004: تنحصر عوائد اسهم المصرف بين ادنى عائد في سنة مصرف الخليج -أ

( في حين بلغ متوسط عوائد الأسهم العادية 1.869والبالغة   2008 ( واعلى عائد في سنة0.779

( , وبعد مقارنة النتائج مع الوسط الحسابي للمصرف نلاحظ أنها 0.107-خلال سنوات البحث  

( على التوالي , 0.055(  1.869( إذ بلغت  2013,2008لم تتجاوز المتوسط ألا في السنوات  

ابي في بقية السنوات , كما تشير النتائج إلى أن المصرف حصل بينما كانت ادنى من الوسط الحس

على المرتبة البانية في متوسط العوائد للاسهم العادية بالمقارنة مع المتوسط للمصارف التجارية 

عينة البحث نتيجة لانخفاض القيمة السوقية لاسهم المصرف بسبب تمنرها بالعديد من العوامل 

وعدم توزيع الأرباح , وتردي الأوضاع الأمنية خلال بعض  أهمها : انخفاض صافي الدخل

سنوات البحث مما أدى إلى هبوط متزايدة في أسعار اسهم المصرف في السوق خلال سنوات 

 البحث .

 

 (6-3من أعةلة للبسحث بسلاعامسة عوى فاسئج للجةول ) :المصدر

 (8شكل)

 (2019-2004عوائد اسهم مصرف الخليج التجاري للمدة ) 

 

 

 

 

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

0.78- للخويج -0.25 -0.22 -0.33 1.869 -0.3 -0.12 -0.17 0.211 0.055 -0.22 -0.43 -0.12 -0.13 -0.51 -0.26
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2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

0.630 بغةلة -0.58 -0.69 0.081 0.057 -0.19 -0.06 0.902 -0.48 0.144 -0.25 -0.25 -0.22 -0.33 -0.53 0.034

-0.800

-0.600

-0.400

-0.200

0.000

0.200

0.400

0.600

0.800

1.000

 مصرف بغداد

  والبالغة  2006: تنحصر عوائد اسهم مصرف بغداد  بين ادنى عائد في سنة مصرف بغداد - 

( في حين بلغ متوسط عوائد الأسهم 0.902والبالغة   2011( واعلى عائد في سنة 0.69- 

( , وبعد مقارنة النتائج مع الوسط الحسابي للمصرف 0.108-العادية خلال سنوات البحث  

,( إذ بلغت 2010,2008, 2007,2004تتجاوز المتوسط ألا في السنوات  نلاحظ أنها لم 

( على التوالي , بينما كانت ادنى من الوسط الحسابي في -0.062(   0.057( 0.081(  0.630 

بقية السنوات , كما تشير النتائج إلى أن المصرف حصل على المرتبة البالبة في متوسط العوائد 

مع المتوسط للمصارف التجارية عينة البحث نتيجة لانخفاض القيمة  للاسهم العادية بالمقارنة

السوقية لاسهم المصرف بسبب تمنرها بالعديد من العوامل أهمها : العرض والطلب وتمنرها 

بالتداعيات الاقتصادية التي مر بها البلد وانخفاض صافي الدخل وعدم توزيع الأرباح , خلال 

بوط متزايد في أسعار اسهم المصرف في السوق خلال بعض سنوات البحث مما أدى إلى ه

  سنوات البحث .

 

 (6-3من أعةلة للبسحث بسلاعامسة عوى فاسئج للجةول ) :المصدر

 ( 9شكل)

 (2019-2004عوائد اسهم مصرف بغداد للمدة )
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2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

0.14 للأهو   -0.8 -0.7 1.18 -0.2 -0.5 -0.1 -0 0.04 -0 0.1 -0.4 -0.3 0.15 -0.3 0.77

-1

-0.5

0

0.5

1

1.5

 المصرف الاهلي 

                والبالغة 2005: تنحصر عوائد اسهم المصرف بين ادنى عائد في سنة المصرف الأهلي -ج

( في حين بلغ متوسط عوائد الأسهم 1.182والبالغة   2007( واعلى عائد في سنة 0.763- 

( , وبعد مقارنة النتائج مع الوسط الحسابي للمصرف 0.055-العادية خلال سنوات البحث  

 2014, 2013,2012,2011, 2007,2004نلاحظ أنها لم تتجاوز المتوسط ألا في السنوات  

( 0.098 ,( -0.024  , (0.037 , (-0.047 , (1.182 , (0.143بلغت   ( إذ2019, 2017,

على التوالي , بينما كانت ادنى من الوسط الحسابي في بقية السنوات وذلك  (0.765 , (0.146 

بسبب توزيعات أرباح الشركة السنوية والتي يمكن الحصول عليها حتى في وضع هبوط سعر 

مة السوقية للسهم بسبب المنافسة او الظروف الاقتصادية المحيطة السهم كذلك تغير القي

بالمصرف  , كما تشير النتائج إلى أن المصرف حصل على المرتبة الأولى في متوسط العوائد 

 للاسهم العادية بالمقارنة مع المتوسط ااجمالي للمصارف التجارية عينة البحث .

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 (6-3بسلاعامسة عوى فاسئج للجةول )من أعةلة للبسحث  :المصدر

 (10شكل)

 (2019-2004مصرف الاهلي العراقي للمدة )العوائد اسهم  
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2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

0.85- للش ق للأوةط 1.182 -0.19 0.128 -0.02 -0.06 -0.31 0.329 -0.22 0.096 -0.63 -0.15 -0.16 -0.19 -0.63 -0.23

-1

-0.5

0

0.5

1

1.5

 مصرف الشرق الاوسط

 2004: تنحصر عوائد اسهم المصرف بين ادنى عائد في سنة مصرف الشرق الأوسط  -د

( في حين بلغ متوسط عوائد 1.182والبالغة    2005( واعلى عائد في سنة -0.853  والبالغة

( , وبعد مقارنة النتائج مع الوسط الحسابي 0.118-الأسهم العادية خلال سنوات البحث  

( 2013,2011,2009,2008,2005للمصرف نلاحظ أنها لم تتجاوز المتوسط ألا في السنوات  

( على التوالي , بينما كانت ادنى 0.096  ,(0.329  ,(-0.060( -0.023 ,( 1.182إذ بلغت  

في بقية السنوات , كما تشير النتائج إلى أن المصرف حصل على المرتبة  من الوسط الحسابي

الرابعة في متوسط العوائد للاسهم العادية بالمقارنة مع المتوسط للمصارف التجارية عينة البحث 

نتيجة لانخفاض القيمة السوقية لاسهم المصرف بسبب تمنرها بالعديد من العوامل أهمها : تردي 

خلال بعض سنوات البحث مما أدى إلى وتغير القيمة السوقية للسهم بسبب  الأوضاع الأمنية

 العرض والطلب هبوط متصاعد في أسعار اسهم المصرف في السوق خلال سنوات البحث .

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 (6-3من أعةلة للبسحث بسلاعامسة عوى فاسئج للجةول ) :المصدر

 (11شكل)

 (2019-2004عوائد اسهم مصرف الشرق الاوسط للمدة ) 
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 تحليل عوائد الاسهم العادية لمصرف بابل : -ه

( واعلى عاد في سنة  0.819-والبالغة    2005بين ادنى عائد في سنة تنحصر عوائد الاسهم 

                      ( في حين بلغ متوسط عوائد الاسهم العادية خلال مدة البحث 0.522وبالغة    2009

( وبعد مقارنة النتائج مع الوسط الحسابي لمصرف بابل نلاحظ انها لم تتجاوز  0.158-  

(                  0.350( على التوالي اذ بلغت    2016-2009-2007-2004المتوسط الا في السنوات  

بي في بقية السنوات كما ( بينما كانت ادنى من المتوسط الحسا 0.138(    0.522(    0.250  

تشير النتائج الى ان المصرف حصل على المرتبة السادسة في متوسط عوائد الاسهم العادية 

بالمقارنة مع متوسط المصارف التجارية عينة البحث نتيجة الانخفاض للقيمة السوقية لاسهم 

 إةل ا وطبيع  بسلبوة للخسص  للةيسةي  للظ وفالمصرف سبب تمنرها بالعديد من العوامل و

و  للمسلي  للاةولق ي  لةولل للاصفييست أو للمي وض  وللقولفين للمحيط  للبيئي  وللفقةي   للةيول 

 للأةولت و ييهس للةسئة وللطو  للع ض وطبيع  لوةول  للةلخوي   للبيئ ي  للاقاصسةي  للظ وف

 بسلةيسة  للاحكم ي  للخسص وللقطسع للحكوم  اةخل ومةى للفقةي  لوةوط  ماسح  ه  للا  للفقةي 

 . للفقةي 

 

 (6-3من أعةلة للبسحث بسلاعامسة عوى فاسئج للجةول ) :المصدر    

 ( 12شكل)

 (2019-2004عوائد اسهم مصرف بابل للمدة )

 

 

 

 

 

 

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

0.35 بسبل -0.8 -0.6 0.25 -0.1 0.52 -0.5 -0.1 -0 -0.1 -0.4 -0.3 0.14 -0.1 -0.4 -0.4
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 مصرف بابل
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 : سومر التجار تحليل عوائد الاسهم العادية لمصرف  -و

( واعلى عائد في سنة  0.570-   والبالغة 2006بين ادنى عائد في سنة تنحصر عوائد الاسهم 

( في حين بلغ متوسط عوائد الاسهم العادية خلال مدة البحث                          0.420بالغة   الو 2005

( وبعد مقارنة النتائج مع الوسط الحسابي لمصرف سومر التجاري نلاحظ انها لم  0.085-  

( على  2017-2015-2013-2012-2011- 2009-2005تتجاوز المتوسط الا في السنوات   

( بينما  0.01(    0.03(    0.20(    0.01(     0.01(   0.08(   0.42التوالي اذ بلغت   

كانت ادنى من المتوسط الحسابي في بقية السنوات كما تشير النتائج الى ان المصرف حصل على 

متوسط المصارف التجارية عينة  المرتبة البانية في متوسط عوائد الاسهم العادية بالمقارنة مع

داخلة  الاقتصادية الظروفالبحث نتيجة الانخفاض للقيمة السوقية لاسهم المصرف بسبب 

 قبل من سهمالا على الاقبالو  العالمية الاقتصادية السياسية الظروف كذلك الاقتصاد و

 الاعلامي الحضورو بالانخفاض السهم سعر على التمنير إلى أدى الاقبال وتفاوت المستبمرين

 السياسية الظروفو  السوق في السهم سعر على تؤنر والتي فيه تعمل الذي والمجال للشركة

 وطبيعة المفروضة والقوانين المحيطة البيئية والنقدية  السيولة إدارة وطبيعة بالبلد الخاصة

      . النقدية السياسةفي  الحكومة تدخل ومدى النقدية الأدوات و فيها السائد والطلب العرض

 

 

 (5-3من أعةلة للبسحث بسلاعامسة عوى فاسئج للجةول ) :المصدر
 ( 13شكل)

 (2019-2004للمدة ) عوائد اسهم مصرف سومر التجاري
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> 

 
 

التابا  في العوائد الرأسمالية للمصارف المختارة خ    (6-3) الجدو من خ   ن حظ           

أن العائد الرأسمالي يرتبط بالقيمة وس وات البحث نتيجة انخفاض القيمة السوقية ل سهم , 

السوقية إذ تباع وتشترى الأسهم بالقيمة السوقية والتي تتغير دائما وفقا لتغيرات العرض 

العادية بالعديد من العوامل مما ي عكس على أسعار والطلب, وتتأثر القيمة السوقية للأسهم 

وبالحصيلة ال هائية نجد أن المصرف الأهلي تفوق بتحقيقه انخفاضاً اقل من .  الأسهم

 لعائد السهم العاد  بلغ اً حسابي اً المصارف التجارية الخااة عي ة البحث إذ سجل متوسط

ومن ( 0.107-الخليج بـ)وبعده مصرف ( 0.085-بـ)سومر التجار   ( يليه مصرف0.055-) 

بمتوسط مصرف الشرق الأوسط  وبعده( 0.108-بمتوسط حسابي بلغ ) رابعاً ثم مصرف بغداد 

  .( 0.158-بـ)واخيراً مصرف بابل  (0.118-) حسابي بلغ
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   لمبحث  لثاني 
لمصارف لفي  لعو ئ   لمصرفية ية ؤشر ت  لق رة  لتنافستحليل أثر م

 (  2019-2004عينة  لبحث للم ة )  لتجارية 

تتضمن هذه الدراسة مجموعة من الفرضيات والاهداف التي تستدعي استخدام بعض        

الجانب  عتمدا وقدا اختبارها والتحقق منهاالادوات والاساليب الاحصائية المناسبة لغرض 

قوة العلاقة بين متغيرات ركز على قياس ت الاولالمبحث  , مبحبينالتطبيقي للدراسة الحالية على 

من جانب و  مجتمعةً عينة الدراسة للمصارف  ها الخاصة بهاالظاهرة المدروسة واختبار فرضيات

انر العلاقة بين متغيرات  ركز على قياس البانيالمبحث  أما. من جانب اخر لكل مصرف 

مصرف على لكل من جانب و  للمصارف التجارية عينة الدراسة مجتمعةً الظاهرة المدروسة  

 من جانب اخر. ةحد

 اختبار فرضية ع قات الارتباط وتحليلها للمصارف قيد الدراسة 

تغير المستقل, يركز هذه المبحث على قياس علاقة الارتباط بين القدرة التنافسية  وبوصفها الم    

التي تنص  ةل اختبار فرضية الدراسة الرئيسبوصفة المتغير المعتمد, من خلا الاسهم عوائدو

على " انه توجد علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائية بين القدرة التنافسية والعوائد المصرفية " 

 ة بمعامل الارتباط البسيط وفرضياتها الفرعية باستعمال الأساليب ااحصائية التحليلية المتمبل

وبشكل  سويةً ف ( لمجموع المصارtنم اختبار معنوية العلاقات باستعمال اختبار   ( بيرسون  

. 50.-70, . 70.-90, . 90.-1.00)منفرد لكل مصرف . وستعتمد الدراسة الحالية على مقياس 

 (م خفض جداً  , م خفض , معتد  , قوية , قوية جداً المقاييس )اذ هاه  .(00-.30. , 30-.50, 

العلاقة بين المؤشرات  واختبار فرضيات قوة ةً قة الارتباط لكل المصارف مجتمعتم دراسة علات ذإ

عند هذه الحالة. وكذلك دراسة علاقة الارتباط كل مصرف بصورة منفصلة وحسب المصرفية 

 الاتي :

 :الحالية  البحثعي ة مصارف لمعامل الارتباط ل -1

يتم ايجاد قوة العلاقة واختبار فرضياتها للمؤشرات المصرفية قيد الدراسة لية افي الدراسة الح      

 المصرفية عوائدالوالجدول ادناه يبين علاقة الارتباط بين  سويةً  البحثعينة , للمصارف 

 ومؤشرات القدرة التنافسية.

 

 

 



 91       تحليل أثر مؤشرات القدرة الت افسية في العوائد  المصرفية للمصارف عي ة البحث  الثاني..المبحث  الثالث ..الفصل 

 
 

بين العوائد المصرفية  ومؤشرات  القدرة التنافسية  ( بيرسون  مصفوفة علاقة ارتباط  

 الدراسة التجارية عينة لمصارفل

 (7-3الجدول    
 المتغير المعتمد                    

 

 المتغير المستقل 

 العوائد المصرفية 

    الربحيةمؤشر 

 **954. الارتباط

Sig. (2-tailed) .0004 

N 96 

 مؤشر ال مو 

 **961. الارتباط

Sig. (2-tailed) .0007 

N 96 

 مؤشر الامان 

 **915. الارتباط

Sig. (2-tailed) .0006 

N 96 

 مؤشر السيولة 

 **964. الارتباط

Sig. (2-tailed) .0007 

N 96 

 القدرة الت افسية 

 **926. الارتباط

Sig. (2-tailed) .0008 

N 96 

 المصدر :اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات الحاسبة     

 0.01 مستوى الدلالة  المع وية ع دتع ي **          

 0.05 مستوى الدلالة   المع وية ع دتع ي  *          

 :الأتية( المؤشرات 7-3نستخلص من الجدول  

 المصرفيةعوائد الووجود علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائية طردية قوية بين القدرة التنافسية 

وكذلك عند  0.05عند ان هذه العلاقة هي علاقة معنوية (  ,و0.926وقدرت القوة هذه العلاقة  بـ  

وجود علاقة ارتباط وكذلك وقبول الفرضية البديلة . الأمر الذي يعني رفض فرضية العدم,  0.01

والعوائد المصرفية وقدرت القوة هذه العلاقة   الربحيةذات دلالة إحصائية طردية قوية بين مؤشر 

الأمر الذي يعني ,  0.01وكذلك عند  0.05,وان هذه العلاقة هي علاقة معنوية  عند ( 9540.بـ  

ائية وجود علاقة ارتباط ذات دلالة إحص وايضاً  .وقبول الفرضية البديلة  . رفض فرضية العدم

(  ,وان هذه 9610.بـ   وقدرت القوة هذه العلاقة المصرفيةعوائد الوطردية قوية بين مؤشر النمو 

 . الأمر الذي يعني رفض فرضية العدم,  0.01وكذلك عند  0.05العلاقة هي علاقة معنوية عند 

بين جداً  وجود علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائية طردية قوية وكذلك  .وقبول الفرضية البديلة 

(  ,وان هذه العلاقة هي 9150.وقدرت القوة هذه العلاقة  بـ   المصرفيةعوائد الومؤشر الامان 

 . ,الأمر الذي يعني رفض فرضية العدم  0.01وكذلك عند  0.05علاقة معنوية عند 
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وجود علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائية طردية قوية بين مؤشر السيولة  .وقبول الفرضية البديلة 

ان هذه العلاقة هي علاقة معنوية (  ,و9640.وقدرت القوة هذه العلاقة  بـ   المصرفيةعوائد الو

بعد  .وقبول الفرضية البديلة .,الأمر الذي يعني رفض فرضية العدم   0.01وكذلك عند  0.05عند 

, يمكن اخذ كل مصرف عينة الدراسةايجاد علاقة الارتباط للمؤشرات المصرفية للمصارف 

وحسب  ية على تلك المصارف بصورة منفردةبصورة مستقلة ودراسة سلوك المؤشرات المصرف

 الاتي :

 :( BGUCمصرف الخليج التجار  )-2

الخاصة بمصرف الخليج التجاري امل الارتباط للمؤشرات المصرفية ساب قيم معتحايتم 

 BGUC والقدرة جهة  من  المصرفيةعوائد اليمبل قوة علاقة الارتباط بين  الآتي(. والجدول

 :الآتيوكما هو مبين في الجدول  نانية . جهةالتنافسية ومؤشراتها من 

بين العوائد المصرفية  ومؤشرات  القدرة التنافسية لمصرف ( بيرسون   مصفوفة علاقة ارتباط 

  (BGUCالخليج التجاري  

 (8-3الجدول  
 المتغير المعتمد                    

 

 المتغير المستقل 

 العوائد المصرفية 

    الربحيةمؤشر 

 **974. الارتباط

Sig. (2-tailed) .0008 

N 16 

 مؤشر ال مو 

 **939. الارتباط

Sig. (2-tailed) .0000 

N 16 

 مؤشر الامان 

 **951. الارتباط

Sig. (2-tailed) .0002 

N 16 

 مؤشر السيولة 

 **976. الارتباط

Sig. (2-tailed) .0003 

N 16 

 القدرة الت افسية 

 **919. الارتباط

Sig. (2-tailed) .0005 

N 16 

 المصدر :اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات الحاسبة     

 0.01 مستوى الدلالة  المع وية ع دتع ي **          

 0.05 مستوى الدلالة   المع وية ع دتع ي  *          
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 ( المؤشرات الاتيه:8-3نستخلص من الجدول  

 المصرفيةعوائد الوبين القدرة التنافسية  جدا هناك علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائية طردية قوية

قة (  ,وان هذه العلاقة هي علا0.919قوة هذه العلاقة  بـ  بلغت  اذالخليج التجاري لمصرف 

. الأمر الذي يعني رفض فرضية العدم, 0.01عند وكذلك 0.05معنوية  ذات دلالة احصائية( عند 

علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائية طردية قوية بين مؤشر  هناك وكذلك. وقبول الفرضية البديلة

(  0.974بلغت القوة هذه العلاقة  بـ   اذالخليج التجاري لمصرف  المصرفيةعوائد الو  الربحية

الأمر ,  0.01وكذلك عند  0.05,وان هذه العلاقة هي علاقة معنوية  ذات دلالة احصائية( عند 

هناك علاقة ارتباط ذات دلالة  . وكذلكوقبول الفرضية البديلة .الذي يعني رفض فرضية العدم

القوة  بلغت اذ الخليج التجاريلمصرف  المصرفيةعوائد الوائية طردية قوية بين مؤشر النمو إحص

 0.05,وان هذه العلاقة هي علاقة معنوية  ذات دلالة احصائية( عند ( 0.939هذه العلاقة  بـ  

علاقة  هناكوايضا  .وقبول الفرضية. الذي يعني رفض فرضية العدمالأمر ,  0.01وكذلك عند 

الخليج لمصرف  المصرفيةعوائد الوارتباط ذات دلالة إحصائية طردية قوية بين مؤشر الامان 

ات دلالة ذ (  ,وان هذه العلاقة هي علاقة معنوية  0.951بلغت القوة هذه العلاقة  بـ   اذ التجاري 

وقبول الفرضية  . الأمر الذي يعني رفض فرضية العدم,  0.01وكذلك عند  0.05عند احصائية( 

عوائد الوة طردية قوية بين مؤشر السيولة علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائي هناك وايضاً  .البديلة

(  ,وان هذه العلاقة هي 0.976بلغت القوة هذه العلاقة  بـ  اذ الخليج التجاري لمصرف  المصرفية

الأمر الذي يعني رفض ,  0.01وكذلك عند  0.05عند  ذات دلالة احصائية( علاقة معنوية 

 .وقبول الفرضية البديلة  . فرضية العدم

  (BBOBمصرف بغداد ) -3

الخاصة بمصرف مصرف بغداد. والجدول امل الارتباط للمؤشرات المصرفية ساب قيم معتحاتم 

والقدرة التنافسية ومؤشراتها من  جهةمن  المصرفيةعوائد اليمبل قوة علاقة الارتباط بين  الآتي

 : الآتيكما هو مبين في الجدول و نانية .  جهة

مؤشراتها  القدرة التنافسية وبين العوائد المصرفية  و( بيرسون   مصفوفة علاقة ارتباط 

  (BBOBمصرف بغداد  لمصرف 

 (9-3الجدول  

 المتغير المعتمد                    

 

 المتغير المستقل 

 العوائد المصرفية 

    الربحيةمؤشر 

 **969. الارتباط

Sig. (2-tailed) .0002 

N 16 

 مؤشر ال مو 

 **963. الارتباط

Sig. (2-tailed) .0001 

N 16 
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 مؤشر الامان 

 **952. الارتباط

Sig. (2-tailed) .0002 

N 16 

 مؤشر السيولة 

 **973. الارتباط

Sig. (2-tailed) .0211 

N 16 

 القدرة الت افسية 

 **973. الارتباط

Sig. (2-tailed) .0000 

N 16 

 المصدر :اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات الحاسبة     

 0.01 مستوى الدلالة  المع وية ع دتع ي **          

 0.05 مستوى الدلالة   المع وية ع دتع ي  *          

 ( المؤشرات الاتيه:9-3نستخلص من الجدول  

 المصرفيةعوائد الوبين القدرة التنافسية  جداً  هناك علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائية طردية قوية

      قة معنوية ,وان هذه العلاقة هي علا( 0.973بـ  بلغت القوة هذه العلاقة اذ بغداد لمصرف 

. الذي يعني رفض فرضية العدم التيالأمر ,  0.01وكذلك عند  0.05عند  ذات دلالة احصائية( 

 طردية قوية بين مؤشر هناك علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائية . وكذلكوقبول الفرضية البديلة

(  ,وان هذه 0.969بلغت القوة هذه العلاقة  بـ  اذ  بغدادلمصرف  المصرفيةعوائد الو الربحية

الأمر الذي يعني ,  0.01وكذلك عند  0.05عند  ذات دلالة احصائية(  العلاقة هي علاقة معنوية

ائية هناك علاقة ارتباط ذات دلالة إحص. وكذلك.وقبول الفرضية البديلة .رفض فرضية العدم

بلغت القوة هذه العلاقة بـ اذ  بغدادلمصرف  المصرفيةعوائد الطردية قوية بين مؤشر النمو و

وكذلك عند  0.05عند قة معنوية  ذات دلالة احصائية( ,وان هذه العلاقة هي علا( 0.963 

هناك علاقة ارتباط . وكذلك وقبول الفرضية البديلة. الأمر الذي يعني رفض فرضية العدم,  0.01

بلغت  اذ بغداد لمصرف  المصرفيةعوائد الوالامان  ئية طردية قوية بين مؤشرذات دلالة إحصا

عند  لة احصائية(هذه العلاقة هي علاقة معنوية  ذات دلا (  ,وان0.952القوة هذه العلاقة  بـ  

هناك وايضاً  .وقبول الفرضية البديلة . الأمر الذي يعني رفض فرضية,  0.01وكذلك عند  0.05

لمصرف  المصرفيةعوائد الوالسيولة  طردية معتدلة بين مؤشرإحصائية  علاقة ارتباط ذات دلالة

قة معنوية  ذات دلالة ,وان هذه العلاقة هي علا( 0.973  بـبلغت القوة هذه العلاقة اذ  بغداد

            .البديلة وقبول الفرضية  . الذي يعني رفض فرضية العدم رالأم, فقط 0.05عند احصائية( 

 : (BIMEمصرف الشرق الاوسط )-4

 الخاصة بمصرف مصرف الشرق الاوسط ساب قيم معامل الارتباط للمؤشرات المصرفية تحاتم 

والقدرة التنافسية ومؤشراتها  جهةمن  الاسهمعوائد  قوة علاقة الارتباط بين يمبل الآتيوالجدول 

 :  الآتيوكما هو مبين في الجدول  نانية . جهةمن 
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مؤشراتها  القدرة التنافسية وبين العوائد المصرفية  و( بيرسون   مصفوفة علاقة ارتباط 

  (BIMEالشرق الاوسط  لمصرف 

 (10-3الجدول  

 المتغير المعتمد                    

 

 المتغير المستقل 

 العوائد المصرفية 

    الربحيةمؤشر 

979. الارتباط
**

 

Sig. (2-tailed) .0000 

N 16 

 مؤشر ال مو 

961. الارتباط
**

 

Sig. (2-tailed) .0006 

N 16 

 مؤشر الامان 

951. الارتباط
**

 

Sig. (2-tailed) .0000 

N 16 

 مؤشر السيولة 

945. الارتباط
**

 

Sig. (2-tailed) .0001 

N 16 

 القدرة الت افسية 

923.     الارتباط
**

 

Sig. (2-tailed) .0000 

N 16 

 المصدر :اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات الحاسبة     

 0.01 مستوى الدلالة  المع وية ع دتع ي **          

 0.05 مستوى الدلالة   المع وية ع دتع ي  *          

 ( المؤشرات الاتيه:10-3نستخلص من الجدول  

 المصرفيةعوائد الوبين القدرة التنافسية  جداً  هناك علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائية طردية قوية

قة (  ,وان هذه العلاقة هي علا0.923بلغت القوة هذه العلاقة  بـ   اذ الشرق الاوسط لمصرف 

الأمر الذي يعني رفض فرضية ,  0.01وكذلك عند  0.05عند معنوية  ذات دلالة احصائية( 

هناك علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائية طردية قوية بين  . وكذلكوقبول الفرضية البديلة. العدم

بلغت القوة هذه العلاقة  بـ  اذالشرق الاوسط لمصرف  المصرفيةعوائد الو الربحيةمؤشر 

وكذلك عند  0.05عند ( (  ,وان هذه العلاقة هي علاقة معنوية  ذات دلالة احصائية0.979 

هناك علاقة . وكذلك وقبول الفرضية البديلة . الأمر الذي يعني رفض فرضية العدم,  0.01

الشرق لمصرف  المصرفيةعوائد الوائية طردية قوية بين مؤشر النمو ارتباط ذات دلالة إحص

قة معنوية ,وان هذه العلاقة هي علا( 0.961بلغت القوة هذه العلاقة بـ   اذ (BIMEالاوسط  

 . الأمر الذي يعني رفض فرضية,  0.01وكذلك عند  0.05عند  ذات دلالة احصائية( 
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هناك علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائية طردية قوية بين مؤشر . وكذلك وقبول الفرضية البديلة

,وان ( 0.951بلغت القوة هذه العلاقة بـ   اذالشرق الاوسط لمصرف  المصرفيةعوائد الوالامان 

الأمر الذي ,  0.01وكذلك عند  0.05عند قة معنوية  ذات دلالة احصائية( هذه العلاقة هي علا

هناك علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائية وايضاً  .وقبول الفرضية البديلة . يعني رفض فرضية العدم

القوة هذه  بلغت اذالشرق الاوسط لمصرف  المصرفيةعوائد الوطردية معتدلة بين مؤشر السيولة 

وعند  0.05عند قة معنوية  ذات دلالة احصائية( ,وان هذه العلاقة هي علا( 0.945العلاقة بـ  

 .وقبول الفرضية البديلة  . الأمر الذي يعني رفض فرضية العدم,  0.01

 : (BNOIالعراقي )المصرف الاهلي  -5

والجدول .الاهلي العراقي الخاصة بمصرف امل الارتباط للمؤشرات المصرفية ساب قيم معتحاتم 

والقدرة التنافسية ومؤشراتها من  جهةمن  المصرفيةعوائد اليمبل قوة علاقة الارتباط بين  الآتي

 :   الآتيا هو مبين في الجدول وكم نانية . جهة

مؤشراتها  القدرة التنافسية وبين العوائد المصرفية  و( بيرسون   مصفوفة علاقة ارتباط 

  (BNOIالاهلي العراقي  لمصرف 

 (11-3الجدول  

 المتغير المعتمد                    

 

 المتغير المستقل 

 العوائد المصرفية 

    الربحيةمؤشر 

961. الارتباط
**

 

Sig. (2-tailed) .0000 

N 16 

 مؤشر ال مو 

939. الارتباط
**

 

Sig. (2-tailed) .0001 

N 16 

 مؤشر الامان 

987. الارتباط
**

 

Sig. (2-tailed) .0002 

N 16 

 مؤشر السيولة 

973. الارتباط
**

 

Sig. (2-tailed) .0004 

N 16 

 القدرة الت افسية 

912.     الارتباط
**

 

Sig. (2-tailed) .0000 

N 16 

 المصدر :اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات الحاسبة     

 0.01 مستوى الدلالة  المع وية ع دتع ي **          

 0.05 مستوى الدلالة   المع وية ع دتع ي  *          



 97       تحليل أثر مؤشرات القدرة الت افسية في العوائد  المصرفية للمصارف عي ة البحث  الثاني..المبحث  الثالث ..الفصل 

 
 

 ( المؤشرات الاتيه:11-3نستخلص من الجدول  

 المصرفيةعوائد الو بين القدرة التنافسية جداً  هناك علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائية طردية قوية

قة (  ,وان هذه العلاقة هي علا0.912بلغت القوة هذه العلاقة  بـ   اذالاهلي العراقي لمصرف 

الأمر الذي يعني رفض فرضية ,  0.01وكذلك عند  0.05عند معنوية  ذات دلالة احصائية( 

عوائد الو الربحيةهناك علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائية طردية قوية بين مؤشر  . وكذلك. العدم

(  ,وان هذه العلاقة هي 0.961بـ  بلغت القوة هذه العلاقة  اذالاهلي العراقي لمصرف  المصرفية

الأمر الذي يعني رفض ,  0.01وكذلك عند  0.05عند قة معنوية  ذات دلالة احصائية( علا

هناك علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائية طردية قوية . وكذلك وقبول الفرضية البديلة. فرضية العدم

بـ بلغت القوة هذه العلاقة  اذالاهلي العراقي لمصرف  المصرفيةعوائد الوبين مؤشر النمو 

وكذلك عند  0.05عند قة معنوية  ذات دلالة احصائية( ,وان هذه العلاقة هي علا (0.939 

هناك علاقة . وكذلك وقبول الفرضية البديلة . يعني رفض فرضية العدم الأمر الذي,  0.01

الاهلي لمصرف  المصرفيةعوائد الوئية طردية قوية بين مؤشر الامان ارتباط ذات دلالة إحصا

قة معنوية  ذات دلالة (  ,وان هذه العلاقة هي علا0.987بلغت القوة هذه العلاقة  بـ  اذ العراقي 

وقبول الفرضية .  الأمر الذي يعني رفض فرضية العدم,  0.01وكذلك عند  0.05عند احصائية( 

عوائد الوطردية معتدلة بين مؤشر السيولة  هناك علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائيةوايضاً  .البديلة

,وان هذه العلاقة هي ( 0.973القوة هذه العلاقة  بـ   بلغت اذالاهلي العراقي لمصرف  المصرفية

الأمر الذي يعني رفض فرضية ,  0.01وعند  0.05 ذات دلالة احصائية(  عند   علاقة معنوية

 .وقبول الفرضية البديلة .  العدم

 :  (BBAYمصرف بابل ) -6

ي . والجدول التالبابلالخاصة بمصرف  عامل الارتباط للمؤشرات المصرفيةساب قيم متحاتم 

 جهةوالقدرة التنافسية ومؤشراتها من  جهةمن  المصرفيةعوائد اليمبل قوة علاقة الارتباط بين 

   :  الآتيوكما هو مبين في الجدول  نانية .

مؤشراتها  القدرة التنافسية وبين العوائد المصرفية  و ( يرسون   بمصفوفة علاقة ارتباط 

 (BBAYبابل  لمصرف 

 (12-3الجدول   

 المتغير المعتمد                    

 

 المتغير المستقل 

 العوائد المصرفية 

    الربحيةمؤشر 

972. الارتباط
**

 

Sig. (2-tailed) .0003 

N 16 

 مؤشر ال مو 

918. الارتباط
**

 

Sig. (2-tailed) .0000 

N 16 
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 مؤشر الامان 

958. الارتباط
**

 

Sig. (2-tailed) .0001 

N 16 

 مؤشر السيولة 

939. الارتباط
**

 

Sig. (2-tailed) .0000 

N 16 

 القدرة الت افسية 

903.     الارتباط
**

 

Sig. (2-tailed) .0000 

N 16 

 المصدر :اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات الحاسبة     

 0.01 مستوى الدلالة  المع وية ع دتع ي **          

 0.05 مستوى الدلالة   المع وية ع دتع ي  *          

 

 ( المؤشرات الاتيه:12-3نستخلص من الجدول  

 المصرفيةعوائد الوبين القدرة التنافسية  جداً  هناك علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائية طردية قوية

      ,وان هذه العلاقة هي علاقة معنوية (0.903بلغت القوة هذه العلاقة  بـ   اذبابل لمصرف 

. الذي يعني رفض فرضية العدمالأمر ,  0.01وكذلك عند  0.05 ذات دلالة احصائية(  عند 

بين مؤشر هناك علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائية طردية قوية  وكذلك.وقبول الفرضية البديلة

,وان هذه ( 0.972بلغت القوة هذه العلاقة  بـ   اذ بابللمصرف  المصرفيةعوائد الو الربحية

الأمر الذي يعني ,  0.01عند وكذلك  0.05عند  قة معنوية  ذات دلالة احصائية(العلاقة هي علا

ائية هناك علاقة ارتباط ذات دلالة إحص. وكذلك وقبول الفرضية البديلة . رفض فرضية العدم

بـ بلغت القوة هذه العلاقة  اذ بابللمصرف  المصرفيةعوائد الوطردية قوية بين مؤشر النمو 

وكذلك عند  0.05عند قة معنوية  ذات دلالة احصائية( ,وان هذه العلاقة هي علا (0.918 

هناك علاقة ارتباط . وكذلك وقبول الفرضية البديلة. الأمر الذي يعني رفض فرضية العدم,  0.01

بلغت  اذ بابللمصرف  المصرفيةعوائد الوذات دلالة إحصائية طردية قوية بين مؤشر الامان 

عند قة معنوية  ذات دلالة احصائية( ,وان هذه العلاقة هي علا( 0.958بـ   القوة هذه العلاقة

. وقبول الفرضية البديلة . الأمر الذي يعني رفض فرضية العدم,  0.01وكذلك عند  0.05

عوائد الو هناك علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائية طردية معتدلة بين مؤشر السيولةوايضاً 

قة ,وان هذه العلاقة هي علا(  0.939بلغت القوة هذه العلاقة  بـ   اذ بابل لمصرف  المصرفية

 . الأمر الذي يعني رفض فرضية العدم,  0.01وعند  0.05عند معنوية  ذات دلالة احصائية( 

 .وقبول الفرضية البديلة 
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 : (BSUCسومر التجار ) مصرف -7

والجدول . التجاريتم احتساب قيم معامل الارتباط للمؤشرات المصرفية الخاصة بمصرف سومر 

والقدرة التنافسية ومؤشراتها من  جهةمن  المصرفيةعوائد اليمبل قوة علاقة الارتباط بين  الآتي

 :الآتيوكما هو مبين في الجدول  نانية . جهة

مؤشراتها  القدرة التنافسية وبين العوائد المصرفية  و( بيرسون   مصفوفة علاقة ارتباط 

 (BSUCسومر التجاري لمصرف 

 (13-3الجدول   

 المتغير المعتمد                    

 

 المتغير المستقل 

 العوائد المصرفية 

    الربحيةمؤشر 

718. الارتباط
**

 

Sig. (2-tailed) .0000 

N 16 

 مؤشر ال مو 

683. الارتباط
**

 

Sig. (2-tailed) .0001 

N 16 

 مؤشر الامان 

678. الارتباط
**

 

Sig. (2-tailed) .0002 

N 16 

 مؤشر السيولة 

741. الارتباط
**

 

Sig. (2-tailed) .0006 

N 16 

 القدرة الت افسية 

913.     الارتباط
**

 

Sig. (2-tailed) .0001 

N 16 

 المصدر :اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات الحاسبة     

 0.01 مستوى الدلالة  المع وية ع دتع ي **          

 0.05 مستوى الدلالة   المع وية ع دتع ي  *          
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 ( المؤشرات الاتيه:13-3نستخلص من الجدول  

 المصرفيةعوائد الوهناك علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائية طردية قوية بين القدرة التنافسية 

(  ,وان هذه العلاقة هي علاقة 0.913بلغت القوة هذه العلاقة  بـ  اذ  سومر التجاريلمصرف 

الأمر الذي يعني رفض فرضية ,  0.01وكذلك عند  0.05عند  ذات دلالة احصائية(  معنوية

طردية قوية بين  هناك علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائية . وكذلكوقبول الفرضية البديلة . العدم

بـ بلغت القوة هذه العلاقة  اذ, سومر التجاريلمصرف  المصرفيةعوائد الو الربحية مؤشر

وكذلك عند  0.05عند  ذات دلالة احصائية( (  ,وان هذه العلاقة هي علاقة معنوية 0.718 

هناك علاقة  وكذلك. وقبول الفرضية البديلة .الأمر الذي يعني رفض فرضية العدم ,  0.01

سومر لمصرف  المصرفيةعوائد الو بين مؤشر النمو معتدلة ارتباط ذات دلالة إحصائية طردية 

دلالة  (  ,وان هذه العلاقة هي علاقة معنوية  ذات0.683بلغت القوة هذه العلاقة  بـ   اذ التجاري

وقبول الفرضية .  الأمر الذي يعني رفض فرضية العدم,  0.01وكذلك عند  0.05عند احصائية( 

عوائد الوبين مؤشر الامان  معتدلةهناك علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائية طردية . وكذلك البديلة

قة (  ,وان هذه العلاقة هي علا0.678بلغت القوة هذه العلاقة  بـ   اذ بابل لمصرف  المصرفية

الأمر الذي يعني رفض فرضية ,  0.01وكذلك عند  0.05عند  ذات دلالة احصائية(  معنوية

 بين قويةهناك علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائية طردية وايضاً  .وقبول الفرضية البديلة.  العدم

بلغت القوة هذه العلاقة  بـ  اذ سومر التجاريلمصرف  المصرفيةعوائد الو السيولة مؤشر

  0.01وعند  0.05عند قة معنوية  ذات دلالة احصائية( (  ,وان هذه العلاقة هي علا0.741 

 .وقبول الفرضية البديلة  . الأمر الذي يعني رفض فرضية العدم,
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    لثالث لمبحث 
  لمصرفيةعو ئ   لثر مؤشر ت  لق رة  لتنافسية في قياس أ

 ( 2018-2004للم ة )  للمصارف  لتجارية عينة  لبحث 

 عوائد الأسهمبيتناول هذا المبحث دراسة علاقات التمنير بين متغيرات الدراسة والمتمبلة        

والذي يركز على  مستقلاً  اً متغيربوصفها والقدرة التنافسية ومؤشراتها  اً معتمد اً متغيربوصفها 

لمؤشرات يوجد اثر مع و  ذو دلالة إحصائية )والتي تنص الى انه  الفرضية الرئيسةاختبار 

للمدة عي ة البحث في العراق  ,القدرة الت افسية على عوائد الأسهم للمصارف التجارية الخااة

يتعين علينا استعمال  التمنيروالفرضيات المنببقة عنها. ولغرض اختبار هذا ( م( 2019- 2004) 

لصيغة الموصوفة با بـمعادلة الانحدار الخطي البسيط مجموعة من الاختبارات والتي تتمبل

 :الاتيةالرياضية 

𝑦𝑖 = 𝑏0 + 𝑏1𝑥𝑖 + 𝑒𝑖 

هو حد الخطم  𝑒𝑖هو الميل الحدي و   𝑏1هو الحد الببات ,  𝑏0هو المتغير المعتمد ,  𝑦𝑖 : ان اذ

 .𝜎𝑖العشوائي الذي يتوزع وفق التوزيع الطبيعي بمتوسط صفر وتباين 

الدوال ااحصائية الآتية لغرض ( وspss 26 ستخدام برنامج التحليل ااحصائي يتم اس

 .أدناه )14-3وكما موضح في الجدول  في عملية التحليل والتحقق من الفرضيات  استخدامها

 (14-3جدول  

 يبين المعاملات  الرموز( ااحصائية المستخدمة في البحث

 التفاايل الدالة

R 
المتغير المستقل والمتغير معامل الارتباط البسيط الا  يبين قيمة معامل الارتباط بين 

 التابع

R
2

 
يمثل معامل التحديد الا  يستخدم لمعرفة القوة التفسيرية والا  يقيس قوة وجودة 

 كلما زاد تمثيل ظاهرة الدراسة %100كلما اقتربت ال سبة من  اذنموذج الانحدار 

F 
التابع معا في ( لمعرفة الع قة بين المتغيرات المستقلة والمتغير Fيستخدم اختبار )

 نموذج الانحدار الخطي المتعدد ليبين مع وية ال موذج ككل

T 

( لبيان مع وية نموذج الانحدار بصورة جزئية , ولبحث دلالة كل tيستخدم اختبار)

متغير من المتغيرات المستقلة على حدة في نموذج الانحدار الخطي المتعدد وكالك 

 معلمات نموذج الانحدار الثابت

ß 
قيمة معامل الانحدار الا  يقيس مقدار التغير في المتغير التابع ع دما يتغير تبين 

 المتغير المستقل وحدة واحدة

Sig       

 

تشير إلى مستوى المع وية الا  سيتم ع ده قبو  أو رفض الفرضيات وكلما كانت 

 المع وية اقر  إلى الصفر فأنها تد  على قوة المع وية

 المصدر: من إعداد الباحث 
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 . عي ة البحثللمصارف التجارية عوائد الأسهم على ومؤشراتها اختبار تأثير القدرة الت افسية  -1

والمتغير المستقل  عوائد الأسهمبمعادلة الانحدار بين المتغير المعتمد والمتمبل تم تحليل           

 القدرة التنافسيةعند زيادة  (15-3والمتمبل بالقدرة التنافسية كما هو مبين في نتائج الجدول رقم  

β)سوف يتمنر بالزيادة بمقدار  , عوائد الأسهمبمقدار وحدة واحدة فان  = الأمر  , ( 1.263

, عوائد الأسهمعلى   التنافسيةالقدرة لمتغير  ةومعنوي ةدلالة إيجابي يالذي يعني وجود تمنير ذ

,  عوائد الأسهمسيكون لديها دور إيجابي في  القدرة التنافسيةوهذا يؤدي إلى إمكانية القول أن 

القدرة ( وهو دليل على معنوية 4.453( الذي بلغ  ß للمعلمة ( t  وذلك واضح من خلال اختبار

التي تكون  (11.582)( المحسوبة F  وكذلك من خلال قيمة. 0.05تحت مستوى دلالة التنافسية  

والقدرة  عوائد الأسهمبين  القدر, نستنتج ان النموذج % 5قيمة معنوية تحت مستوى دلالة 

             اضافة الى ذلك يلاحظ من الجدول .الظاهرة قيد الدراسة يتلاءم بشكل كبير مع التنافسية ,

( %82.4التحديد المصحح قدرة   ( ومعامل%85.9( بلغ  𝑅2  ( أن معامل التحديد3-15 

من التغيرات  %(82.4)والذي يبين أن قابلية تفسير معادلة الانحدار عالية والتي تدل على أن 

هذا فان النسبة المهملة  فضلا عن, القدرة التنافسيةيعود لمتغير  عوائد الأسهم التي تحدث في

 . الحالي البحثفي أنموذج  ةتعود لمؤنرات خارجية وعشوائية أخرى غير داخل %(67.1)البالغة

 (15-3الجدو  )

عوائد على   القدرة الت افسيةلفرضية تأثير  tيبين قيم معامل التحديد وقيمة معلمة الانحدار وقيمة 

 .عي ة البحثللمصارف التجارية  الأسهم

Sig 
(  ( F 

 المحسوبة

معامل 

التحديد 

 المصحح

معامل 

 التحديد

𝑹𝟐 

 

 

   المتغير المعتمد عوائد الأسهم

 

      

 المتغير المستقل     
Sig  

(  (T     

المحسوبة
 

قيمة 

(𝛃) 

 

 

0.000 

 

 

11.582 

 

 

82.4% 

 

 

 

85.9% 

 

0.0001 6.462 1.342 Intercept 

0.0002 4.453 
1.263 

 

 

 القدرة الت افسية
 بالاعتماد على نتائج التحليل الاحصائيالمصدر : اعداد الباحث 
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اختبار  .عي ة البحثللمصارف التجارية  عوائد الأسهمتأثير مؤشرات القدرة الت افسية على 

, مؤشر ال مو ,  الربحيةللمؤشرات ) مؤشر  دلالة إحصائية  ذ تأثيرفرضية وجود ع قة 

 .تي وحسب الآ عوائد الأسهمعلى  مؤشر الامان و مؤشر السيولة(

   : الربحيةمؤشر  - أ

والمتغير المستقل  عوائد الأسهممعادلة الانحدار بين المتغير المعتمد والمتمبل تم تحليل           

مؤشر عند زيادة نلاحظ ( 16-3كما هو مبين في نتائج الجدول    الربحيةوالمتمبل بمؤشر 

β)تمنر بالزيادة بمقدار تسوف  ,عوائد الأسهمبمقدار وحدة واحدة فان   الربحية = 1.764 ) , 

عوائد على  الربحيةمؤشر لمتغير  ةومعنوي ةدلالة إيجابي يالأمر الذي يعني وجود تمنير ذ

عوائد سيكون لديها دور إيجابي في   الربحيةمؤشر , وهذا يؤدي إلى إمكانية القول أن الأسهم

( وهو دليل 8.562الذي بلغ   الربحيةمؤشر  لمعلمة( t  , وذلك واضح من خلال اختبار  الأسهم

( المحسوبة F  وكذلك من خلال قيمة.   0.05تحت مستوى دلالة  المعلمة على معنوية 

بين  , نستنتج ان النموذج المدروس% 5قيمة معنوية تحت مستوى دلالة التي تكون  (14.642)

اضافة الى ذلك الدراسة .الظاهرة قيد يتلاءم بشكل كبير مع  , الربحيةومؤشر  عوائد الأسهم

( ومعامل التحديد المصحح %1.1.9( بلغ  𝑅2  ( أن معامل التحديد16-3يلاحظ من الجدول  

( والذي يبين أن قابلية تفسير معادلة الانحدار عالية والتي تدل على أن %86.4قدرة  

, فضلا عن  الربحيةمؤشر يعود لمتغير  عوائد الأسهممن التغيرات التي تحدث في  %(86.4)

في  ةتعود لمؤنرات خارجية وعشوائية أخرى غير داخل %(63.1)هذا فان النسبة المهملة البالغة 

 . الحالي البحثأنموذج 

 (16-3الجدو  )

على   الربحيةمؤشر لفرضية تأثير  tيبين قيم معامل التحديد وقيمة معلمة الانحدار وقيمة 

 .عي ة البحثللمصارف التجارية  عوائد الأسهم

Sig  (  ( F 
معامل  المحسوبة

التحديد 
 المصحح

 
معامل 

 التحديد 

𝑹𝟐 
 

  عوائد الأسهم
 المتغير المعتمد

 
       

 المتغير المستقل  

  Sig  (  (T 

المحسوبة
قيمة  

(𝛃) 

 

0.000 
14.642 

 

86.4% 

 

91.1% 

0.0002 
6.753 

 

0.542 

intercept 

0.0001 8.562 1.764 

 

 

الربحيةمؤشر   

 المصدر : اعداد الباحث بالاعتماد على نتائج التحليل الاحصائي
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 :مؤشر ال مو  -  

والمتغير المستقل   عوائد الأسهممعادلة الانحدار بين المتغير المعتمد والمتمبل تم تحليل           

  النموالمؤشر عند زيادة نلاحظ  (17-3 كما هو مبين في نتائج الجدول و  النمووالمتمبل بمؤشر 

β)سوف يتمنر بالزيادة بمقدار  ,عوائد الأسهمبمقدار وحدة واحدة فان  = الأمر الذي  , ( 2.161

يؤدي  , وهذا عوائد الأسهمعلى  النمومؤشر يعني وجود تمنير ذو دلالة إيجابي ومعنوي لمتغير 

 , وذلك واضح من  الأسهمعوائد سيكون لديها دور إيجابي في   النمومؤشر إلى إمكانية القول أن 

تحت مستوى   المعلمة ( وهو دليل على معنوية 6.957( الذي بلغ  B للمعلمة ( t  خلال اختبار

قيمة معنوية تحت التي تكون  (12.768)( المحسوبة F  وكذلك من خلال قيمة.   0.05دلالة 

يتلاءم بشكل  ومؤشر النمو , عوائد الأسهمبين  , نستنتج ان النموذج المدروس% 5مستوى دلالة 

 ( أن معامل التحديد17-3اضافة الى ذلك يلاحظ من الجدول  .الظاهرة قيد الدراسة كبير مع 

 𝑅2  والذي يبين أن قابلية تفسير %86.4( ومعامل التحديد المصحح قدرة  %2.4.9( بلغ )

 عوائد الأسهممن التغيرات التي تحدث في %( 86.4)معادلة الانحدار عالية والتي تدل على أن 

تعود لمؤنرات  %(25.1) , فضلا عن هذا فان النسبة المهملة البالغة مؤشر النمويعود لمتغير 

 . الحالي البحثخارجية وعشوائية أخرى غير داخل في أنموذج 

 (17-3الجدو  )

عوائد على  مؤشر ال مو لفرضية تأثير  tيبين قيم معامل التحديد وقيمة معلمة الانحدار وقيمة  

 .عي ة البحثللمصارف التجارية  الأسهم

Sig (  ( F 
 المحسوبة

معامل 
التحديد 
 المصحح

 
معامل 

 التحديد

𝑹𝟐 
 

  عوائد الأسهم
 المتغير المعتمد
 
 

 المتغير المستقل

  Sig  (  (T 

المحسوبة
قيمة  

(𝛃) 

 

0.000 
12.768 

 

 

84.8% 

 

 

92.4% 

0.0002 
6.753 

 

0.542 

Intercept 

0.0000 6.957 2.161 

 

 مؤشر ال مو

 المصدر : اعداد الباحث بالاعتماد على نتائج التحليل الاحصائي

 :مؤشر الامان  -ج

والمتغير المستقل  عوائد الأسهمبمعادلة الانحدار بين المتغير المعتمد والمتمبل تم تحليل          

المؤشر عند زيادة نلاحظ  (18-3 كما هو مبين في نتائج الجدول و  الامانوالمتمبل بمؤشر 

β)سوف يتمنر بالزيادة بمقدار  , عوائد الأسهمبمقدار وحدة واحدة فان   الامان = 1.461 ) , 

, عوائد الأسهمعلى  الامانمؤشر الأمر الذي يعني وجود تمنير ذو دلالة إيجابي ومعنوي لمتغير 

,  عوائد الأسهمسيكون لديها دور إيجابي في   الامانمؤشر يؤدي إلى إمكانية القول أن  وهذا 

( وهو دليل على معنوية 4.841الذي بلغ   مؤشر النمولمعلمة ( t وذلك واضح من خلال اختبار 
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التي تكون  (12.768)( المحسوبة F  وكذلك من خلال قيمة.   0.05تحت مستوى دلالة المعلمة 

ومؤشر  عوائد الأسهمبين  , نستنتج ان النموذج المدروس% 5قيمة معنوية تحت مستوى دلالة 

( 18-3الى ذلك يلاحظ من الجدول   اضافةالظاهرة قيد الدراسة . يتلاءم بشكل كبير مع  الامان ,

( والذي يبين %78.5( ومعامل التحديد المصحح قدرة  %3.7.8( بلغ  𝑅2  أن معامل التحديد

من التغيرات التي تحدث  %(78.5) قابلية تفسير معادلة الانحدار عالية والتي تدل على أنأن 

, فضلا عن هذا فان النسبة المهملة البالغة  مؤشر الامانيعود لمتغير  عوائد الأسهمفي 

 . الحالي البحثفي أنموذج  ةتعود لمؤنرات خارجية وعشوائية أخرى غير داخل %(21.5)

 ( 18-3الجدو  )

عوائد على  لامان امؤشر لفرضية تأثير  tيبين قيم معامل التحديد وقيمة معلمة الانحدار وقيمة 

 .عي ة البحثللمصارف التجارية  الأسهم

Sig (  ( F 
 المحسوبة

معامل 
التحديد 
 المصحح

 
معامل 

 التحديد

𝑹𝟐 
 

  عوائد الأسهم
 المتغير المعتمد
 

       
 المتغير المستقل      

  Sig  (  (T 

المحسوبة
قيمة  

(𝛃) 

 

0.000 
15.965 

 

 

78.5% 

 

83.7% 

0.0002 
8.202 

 

1.727 

intercept 

0.0001 4.841 

 

 مؤشر الامان 1.461

 المصدر : اعداد الباحث بالاعتماد على نتائج التحليل الاحصائي

 :مؤشر السيولة  -د

والمتغير المستقل  عوائد الأسهممعادلة الانحدار بين المتغير المعتمد والمتمبل تم تحليل          

المؤشر عند زيادة نلاحظ  (19-3 كما هو مبين في نتائج الجدول و  السيولةوالمتمبل بمؤشر 

β)سوف يتمنر بالزيادة بمقدار  , عوائد الأسهمبمقدار وحدة واحدة فان   السيولة = 1.784 ) , 

, عوائد الأسهمعلى  السيولةمؤشر لمتغير  ةومعنوي ةدلالة إيجابي يذالأمر الذي يعني وجود تمنير 

 العوائد المصرفيةسيكون لديها دور إيجابي في   السيولةمؤشر يؤدي إلى إمكانية القول أن  وهذا 

( وهو دليل على 7.642الذي بلغ   مؤشر الامانلمعلمة ( t , وذلك واضح من خلال اختبار 

( المحسوبة F  من خلال قيمة و وبصورة عامة .  0.05تحت مستوى دلالة المعلمة معنوية 

بين  , نستنتج ان النموذج المدروس% 5قيمة معنوية تحت مستوى دلالة التي تكون  (6.762)

ذلك اضافة الى الظاهرة قيد الدراسة .يتلاءم بشكل كبير مع  ومؤشر السيولة, عوائد الأسهم

( ومعامل التحديد المصحح %93.01( بلغ  𝑅2  ( أن معامل التحديد19-3يلاحظ من الجدول  

والتي تدل على أن  ,( والذي يبين أن قابلية تفسير معادلة الانحدار عالية%89.4قدرة  

, فضلا عن هذا  لمؤشر السيولة يعود   عوائد الأسهممن التغيرات التي تحدث في  %(89.4)

في  ةداخلتعود لمؤنرات خارجية وعشوائية أخرى غير  %(60.1)فان النسبة المهملة البالغة 

 . الحالي البحثأنموذج 
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 ( 19-3الجدو  )

على  ولة يمؤشر السلفرضية تأثير  tيبين قيم معامل التحديد وقيمة معلمة الانحدار وقيمة 

 .البحثعي ة للمصارف التجارية  عوائد الأسهم

Sig  (  ( F 
معامل  المحسوبة

التحديد 
 المصحح

 
معامل 

 التحديد 

𝑹𝟐 
 

  عوائد الأسهم
 المتغير المعتمد

 
        
 المتغير المستقل

  Sig  (  (T 

المحسوبة
قيمة  

(𝛃) 

0.001 6.762 89.4% 

 

93.01% 0.0002 
6.753 

 

0.542 

intercept 

0.0000 7.642 

 

السيولةمؤشر  1.784  

 المصدر : اعداد الباحث بالاعتماد على نتائج التحليل الاحصائي

 

لمصرف الخليج التجار   عوائد الأسهمعلى ومؤشراتها اختبار تأثير القدرة الت افسية  -2

(BGUC ): 

 : (BGUCلمصرف الخليج التجار  )عوائد الأسهم أولاً:  تأثير القدرة الت افسية على  

يوجد اثر مع و  ذو دلالة إحصائية اختبار الفرضية الرئيسة القائلة بانه  هذه النقطة  تركز 

عي ة البحث في  ,لمصرف الخليج التجار   لمؤشرات القدرة الت افسية على عوائد الأسهم 

تحليل معادلة الانحدار بين المتغير المعتمد  ولأجل ذلك تم (م2019- 2004للمدة ) العراق 

والمتغير المستقل والمتمبل بالقدرة التنافسية كما هو مبين في نتائج  عوائد الأسهموالمتمبل ب

 , عوائد الأسهمبمقدار وحدة واحدة فان  القدرة التنافسيةعند زيادة نلاحظ  (20-3الجدول رقم  

β)سوف يتمنر بالزيادة بمقدار  = إيجابي الأمر الذي يعني وجود تمنير ذو دلالة  , ( 0.947

وهذا يؤدي إلى  ,لمصرف الخليج التجاري  عوائد الأسهمعلى  التنافسية القدرة ومعنوي لمتغير

, وذلك واضح من  عوائد الأسهمسيكون لديها دور إيجابي في   القدرة التنافسيةإمكانية القول أن 

تحت مستوى المعلمة وهو دليل على معنوية  (9.852)( الذي بلغ B للمعلمة ( t  خلال اختبار

قيمة معنوية تحت التي تكون  (13.834)( المحسوبة F  من خلال قيمة وكذلك.   0.05دلالة 

يتلاءم  والقدرة التنافسية , عوائد الأسهمبين  , نستنتج ان النموذج المدروس% 5مستوى دلالة 

( أن معامل 20-3اضافة الى ذلك يلاحظ من الجدول  .الظاهرة قيد الدراسة بشكل كبير مع 

( والذي يبين أن قابلية %81.6ومعامل التحديد المصحح قدرة   (%84.4)( بلغ 𝑅2  التحديد

عوائد من التغيرات التي تحدث في  .%( 81.6على أن   تفسير معادلة الانحدار عالية والتي تدل

تعود  %(48.1), فضلا عن هذا فان النسبة المهملة البالغة  القدرة التنافسيةيعود لمتغير  الأسهم

  . الحالي البحثفي أنموذج  ةلمؤنرات خارجية وعشوائية أخرى غير داخل
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 ( 20-3الجدو  )

عوائد على   القدرة الت افسيةلفرضية تأثير  tيبين قيم معامل التحديد وقيمة معلمة الانحدار وقيمة 

 .(BGUCلمصرف الخليج التجار  ) الأسهم

Sig (  ( F 

 المحسوبة

معامل 

التحديد 

 المصحح

معامل 

 التحديد

𝑹𝟐 

 

 المتغير المعتمد عوائد الأسهم

 

         

 المتغير المستقل    

Sig (  (T     

المحسوبة
 

قيمة 

(𝛃) 

 

0.000 

 

13.834 

 

81.6% 

 

 

84.4% 

 

0.0003 5.452 0.791 Intercept 

0.0000 9.852 0.947 

 

 القدرة الت افسية

 على نتائج التحليل الاحصائيالمصدر : اعداد الباحث بالاعتماد 

  (BGUCلمصرف الخليج التجار  ) عوائد الأسهمتأثير مؤشرات القدرة الت افسية على  ثانياً:

, مؤشر النمو ,  الربحيةللمؤشرات   مؤشر  دلالة إحصائية يذ تمنيراختبار فرضية وجود علاقة 

 .وحسب الاتي  عوائد الأسهمعلى  مؤشر الامان و مؤشر السيولة(

   : الربحيةمؤشر  - أ

والمتغير المستقل  عوائد الأسهممعادلة الانحدار بين المتغير المعتمد والمتمبل تم تحليل           

المؤشر عند زيادة نلاحظ ( 21-3كما هو مبين في نتائج الجدول    الربحيةوالمتمبل بمؤشر 

β)تمنر بالزيادة بمقدار تسوف  ,عوائد الأسهمبمقدار وحدة واحدة فان   الربحية = 2.007 )  ,

عوائد على   الربحيةمؤشر لمتغير  ةومعنوي ةدلالة إيجابي يذالأمر الذي يعني وجود تمنير 

عوائد سيكون لديها دور إيجابي في   الربحيةمؤشر , وهذا يؤدي إلى إمكانية القول أن الأسهم

( الذي بلغ ß للمعلمة ( tوذلك واضح من خلال اختبار    ,لمصرف الخليج التجاري  الأسهم

من خلال  و وبصورة عامة.   0.05حت مستوى دلالة المعلمة وهو دليل على معنوية  (6.741)

, نستنتج ان % 5قيمة معنوية تحت مستوى دلالة التي تكون  (11.729)( المحسوبة F  قيمة

الظاهرة قيد يتلاءم بشكل كبير مع  , الربحيةومؤشر  عوائد الأسهمبين  النموذج المدروس

( %94.8( بلغ  𝑅2  ( أن معامل التحديد21-3اضافة الى ذلك يلاحظ من الجدول  الدراسة .

 ,( والذي يبين أن قابلية تفسير معادلة الانحدار عالية%90.7ومعامل التحديد المصحح قدرة  

, لمؤشر السيولة يعود   عوائد الأسهممن التغيرات التي تحدث في  %(90.7) والتي تدل على أن

تعود لمؤنرات خارجية وعشوائية أخرى غير  %(8.9)فضلا عن هذا فان النسبة المهملة البالغة 

 . الحالي البحثداخل في أنموذج 
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 ( 21-3الجدو  )

عوائد على  الربحيةمؤشر لفرضية تأثير  tيبين قيم معامل التحديد وقيمة معلمة الانحدار وقيمة 

 .(BGUCلمصرف الخليج التجار  ) الأسهم

Sig  (  ( F 
معامل  المحسوبة

التحديد 
 المصحح

 
معامل 

 التحديد 

𝑹𝟐 
 

  عوائد الأسهم
 المتغير المعتمد

 
       

 المتغير المستقل 

  Sig  (  (T 

المحسوبة
قيمة  

(𝛃) 

 

0.000 
11.729 

90.7% 

 
94.8% 

0.0000 
8.781 

 

0.924 

intercept 

0.0003 6.741 2.007 

 

 

الربحيةمؤشر   

 المصدر : اعداد الباحث بالاعتماد على نتائج التحليل الاحصائي

 

 :مؤشر ال مو  -  

 

والمتغير المستقل  عوائد الأسهممعادلة الانحدار بين المتغير المعتمد والمتمبل تم تحليل          

  النموالمؤشر عند زيادة ( نلاحظ 22-3 كما هو مبين في نتائج الجدول و النمووالمتمبل بمؤشر 

β)تمنر بالزيادة بمقدار تسوف  ,عوائد الأسهمبمقدار وحدة واحدة فان  = الأمر  , ( 1.452

 , وهذاعوائد الأسهمعلى  النمومؤشر لمتغير  ةومعنوي ةدلالة إيجابي يذالذي يعني وجود تمنير 

لمصرف  عوائد الأسهمدور إيجابي في  سيكون لديه النمومؤشر يؤدي إلى إمكانية القول أن 

( وهو دليل 5.871( الذي بلغ  B للمعلمة ( t خلال اختباروذلك واضح من  ,الخليج التجاري

( المحسوبة F  من خلال قيمة و وبصورة عامة.   0.05تحت مستوى دلالة المعلمة على معنوية 

بين  , نستنتج ان النموذج المدروس% 5قيمة معنوية تحت مستوى دلالة التي تكون  (10.933)

اضافة الى ذلك يلاحظ الظاهرة قيد الدراسة. يتلاءم بشكل كبير مع  ومؤشر النمو, عوائد الأسهم

( ومعامل التحديد المصحح قدرة %1 .88( بلغ  𝑅2  ( أن معامل التحديد22-3من الجدول  

من  %(86.4)والتي تدل على أن  ,يبين أن قابلية تفسير معادلة الانحدار عالية( والذي 86.4% 

, فضلا عن هذا فان النسبة المهملة  لمؤشر النمو يعود   عوائد الأسهمالتغيرات التي تحدث في 

 البحثفي أنموذج  ةتعود لمؤنرات خارجية وعشوائية أخرى غير داخل %(63.1)البالغة 

 .الحالي
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 ( 22-3الجدو  )

على مؤشر ال مو لفرضية تأثير  tيبين قيم معامل التحديد وقيمة معلمة الانحدار وقيمة 

 .(BGUCلمصرف الخليج التجار  ) عوائد الأسهم

Sig  (  ( F 
معامل  المحسوبة

التحديد 
 المصحح

 
معامل 

 التحديد 

𝑹𝟐 
 

  عوائد الأسهم
 المتغير المعتمد

         
 

 المتغير المستقل

Sig (  (T 

المحسوبة
قيمة  

(𝛃) 

0.000 10.933 

 

86.4% 

 

88.1% 

0.0000 
8.561 

 

3.006 

intercept 

0.0000 5.871 1.452 

 

 مؤشر ال مو

 المصدر : اعداد الباحث بالاعتماد على نتائج التحليل الاحصائي

 

 :مؤشر الامان  -ج

المستقل والمتغير  عوائد الأسهمبمعادلة الانحدار بين المتغير المعتمد والمتمبل تم تحليل          

  الامانالمؤشر عند زيادة  نلاحظ( 23-3 كما هو مبين في نتائج الجدولو  الامانوالمتمبل بمؤشر 

β)تمنر بالزيادة بمقدار تسوف  , عوائد الأسهمبمقدار وحدة واحدة فان  = الأمر  , ( 1.747

 , وهذا عوائد الأسهمعلى   الامانمؤشر لمتغير  ةومعنوي ةدلالة إيجابي يذالذي يعني وجود تمنير 

لمصرف  عوائد الأسهمدور إيجابي في  سيكون لديه  الامانمؤشر يؤدي إلى إمكانية القول أن 

وهو ( 8.941 الذي بلغ  مؤشر الامانلمعلمة ( t , وذلك واضح من خلال اختبار الخليج التجاري 

( F  من خلال قيمة و وبصورة عامة.   0.05تحت مستوى دلالة المعلمة دليل على معنوية 

, نستنتج ان النموذج % 5قيمة معنوية تحت مستوى دلالة التي تكون  (13.702)المحسوبة 

اضافة الظاهرة قيد الدراسة .يتلاءم بشكل كبير مع  ومؤشر الامان, عوائد الأسهمبين  المدروس

( ومعامل التحديد %92.9( بلغ  𝑅2  ( أن معامل التحديد23-3الى ذلك يلاحظ من الجدول  

والتي تدل على أن  ,( والذي يبين أن قابلية تفسير معادلة الانحدار عالية%88.3المصحح قدرة  

, فضلا عن هذا فان  لمؤشر الامان يعود   عوائد الأسهممن التغيرات التي تحدث في  %(88.3)

في أنموذج  ةتعود لمؤنرات خارجية وعشوائية أخرى غير داخل %(71.1)النسبة المهملة البالغة 

 الدراسة الحالية.
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 ( 23-3الجدو  )

على مؤشر الامان لفرضية تأثير  tيبين قيم معامل التحديد وقيمة معلمة الانحدار وقيمة 

 .(BGUCلمصرف الخليج التجار  ) عوائد الأسهم

Sig  (  ( F 
معامل  المحسوبة

التحديد 
 المصحح

 
معامل 

 التحديد 

𝑹𝟐 
 

  عوائد الأسهم
 المتغير المعتمد

 
         
 المتغير المستقل

  Sig  (  (T 

المحسوبة
 

قيمة 
(𝛃) 

0.000 13.702 

 

88.3% 

 

92.9% 

0.0002 
7.415 

 

2.068 

intercept 

0.0000 8.981 

 

الامانمؤشر  1.747  

 المصدر : اعداد الباحث بالاعتماد على نتائج التحليل الاحصائي

 

 :مؤشر السيولة  -د

والمتغير المستقل  عوائد الأسهممعادلة الانحدار بين المتغير المعتمد والمتمبل تم تحليل          

المؤشر عند زيادة  نلاحظ (24-3 كما هو مبين في نتائج الجدول و  السيولةوالمتمبل بمؤشر 

β)تمنر بالزيادة بمقدار تسوف  , عوائد الأسهمبمقدار وحدة واحدة فان   السيولة = 1.003 ) , 

 عوائد الأسهمعلى  السيولةمؤشر لمتغير  ةومعنوي ةدلالة إيجابي يذالأمر الذي يعني وجود تمنير 

دور  لديهسيكون   السيولةمؤشر يؤدي إلى إمكانية القول أن  , وهذا لمصرف الخليج التجاري

الذي بلغ  مؤشر السيولةلمعلمة ( t  , وذلك واضح من خلال اختبار العوائد المصرفيةإيجابي في 

من خلال  و وبصورة عامة.   0.05تحت مستوى دلالة المعلمة ( وهو دليل على معنوية 5.463 

ان , نستنتج % 5قيمة معنوية تحت مستوى دلالة التي تكون  (15.881)( المحسوبة F  قيمة

الظاهرة قيد الدراسة. يتلاءم بشكل كبير مع  ومؤشر السيولة, عوائد الأسهمبين  النموذج المدروس

( ومعامل %95.3( بلغ  𝑅2  ( أن معامل التحديد24-3اضافة الى ذلك يلاحظ من الجدول  

والتي تدل  ,( والذي يبين أن قابلية تفسير معادلة الانحدار عالية%91.7التحديد المصحح قدرة  

, فضلا عن  لمؤشر السيولة يعود   عوائد الأسهممن التغيرات التي تحدث في  %(91.7)على أن 

في  ةتعود لمؤنرات خارجية وعشوائية أخرى غير داخل %( .38)هذا فان النسبة المهملة البالغة 

 . الحالي البحثأنموذج 
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 ( 24-3الجدو  )

عوائد على  مؤشر السيولة   تأثيرلفرضية  tمعامل التحديد وقيمة معلمة الانحدار وقيمة 

 (BGUCلمصرف الخليج التجار  ) الأسهم

Sig  (  ( F 
معامل  المحسوبة

التحديد 
 المصحح

 
معامل 

 التحديد 

𝑹𝟐 
 

  عوائد الأسهم
 المتغير المعتمد

 
       

 المتغير المستقل  

  Sig  (  (T 

المحسوبة
 

قيمة 
(𝛃) 

 

0.000 
15.881 

91.7% 

 
95.3% 

0.0000 
8.716 

 

2.802 

intercept 

0.0006 5.463 

 

 مؤشر السيولة 1.003

 المصدر : اعداد الباحث بالاعتماد على نتائج التحليل الاحصائي

 .( BBOB) بغداد لمصرف عوائد الأسهمعلى ومؤشراتها  اختبار تأثير القدرة الت افسية  -3

  

 : (BBOBلمصرف بغداد )عوائد الأسهم أولاً:  تأثير القدرة الت افسية على 

 

والمتغير المستقل  عوائد الأسهممعادلة الانحدار بين المتغير المعتمد والمتمبل بتم تحليل          

القدرة عند زيادة  نلاحظ (25-3والمتمبل بالقدرة التنافسية كما هو مبين في نتائج الجدول  

β)تمنر بالزيادة بمقدار ت سوف , عوائد الأسهمبمقدار وحدة واحدة فان  التنافسية = 1.411 ) , 

عوائد على   القدرة التنافسيةلمتغير  ةومعنوي ةدلالة إيجابي يذالأمر الذي يعني وجود تمنير 

دور  سيكون لديه  القدرة التنافسية, وهذا يؤدي إلى إمكانية القول أن لمصرف بغداد الأسهم

الذي بلغ  للمعلمة ( t  , وذلك واضح من خلال اختبار لمصرف بغداد عوائد الأسهمإيجابي في 

( F  وكذلك من خلال قيمة.   0.05تحت مستوى دلالة  المعلمة وهو دليل على معنوية  (8.046)

, نستنتج ان النموذج % 5قيمة معنوية تحت مستوى دلالة التي تكون  (11.964)المحسوبة 

الظاهرة قيد الدراسة يتلاءم بشكل كبير مع  والقدرة التنافسية ,  عوائد الأسهمبين  المدروس

ومعامل  (%86.8)( بلغ 𝑅2  ( أن معامل التحديد25-3اضافة الى ذلك يلاحظ من الجدول  .

( والذي يبين أن قابلية تفسير معادلة الانحدار عالية والتي تدل %83.7التحديد المصحح قدرة  

,  القدرة التنافسيةيعود لمتغير  عوائد الأسهممن التغيرات التي تحدث في  %(83.7)على أن 

تعود لمؤنرات خارجية وعشوائية أخرى  %(36.1)فضلا عن هذا فان النسبة المهملة البالغة 

  . الحالي البحثفي أنموذج  ةغير داخل
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 ( 25-3الجدو  )

عوائد على   القدرة الت افسيةلفرضية تأثير  tيبين قيم معامل التحديد وقيمة معلمة الانحدار وقيمة 

 .(BBOBبغداد )لمصرف  الأسهم

Sig  (  ( F 

 المحسوبة
معامل 

التحديد 

 المصحح

معامل 

 التحديد 

𝑹𝟐 

 

 

  عوائد الأسهم

  المتغير المعتمد

 

 المستقلالمتغير      
Sig 

(  (T     

المحسوبة
 

قيمة 

(𝛃) 

0.000 11.964 83.7% 

 

86.8% 

 

0.0000 7.611 1.668 Intercept  

0.0002 8.046 1.411 

 

  القدرة الت افسية  

 المصدر : اعداد الباحث بالاعتماد على نتائج التحليل الاحصائي

 (BBOBبغداد )لمصرف  عوائد الأسهمتأثير مؤشرات القدرة الت افسية على  ثانياً:

, مؤشر النمو ,  الربحيةللمؤشرات   مؤشر  ذو دلالة إحصائية تمنيراختبار فرضية وجود علاقة 

 .وحسب الاتي  عوائد الأسهمعلى  مؤشر الامان و مؤشر السيولة(

  :  الربحيةمؤشر  - أ

والمتغير المستقل  عوائد الأسهممعادلة الانحدار بين المتغير المعتمد والمتمبل تم تحليل           

المؤشر زيادة عند نلاحظ  ( 26-3كما هو مبين في نتائج الجدول    الربحيةوالمتمبل بمؤشر 

β)تمنر بالزيادة بمقدار تسوف  ,عوائد الأسهمبمقدار وحدة واحدة فان   الربحية = 1.631 ) , 

 عوائد الأسهمعلى  الربحيةمؤشر لمتغير  ةومعنوي ةدلالة إيجابي يذالأمر الذي يعني وجود تمنير 

عوائد دور إيجابي في  سيكون لديه  الربحيةمؤشر , وهذا يؤدي إلى إمكانية القول أن لمصرف 

الذي بلغ  الربحيةمؤشر لمعلمة ( t  , وذلك واضح من خلال اختبار  بغدادلمصرف  الأسهم

من خلال  و وبصورة عامة  0.05تحت مستوى دلالة المعلمة ( وهو دليل على معنوية 8.027 

, نستنتج ان % 5قيمة معنوية تحت مستوى دلالة التي تكون  (13.672)( المحسوبة F  قيمة

الظاهرة قيد الدراسة يتلاءم بشكل كبير مع  ومؤشر السيولة, عوائد الأسهمبين  النموذج المدروس

( ومعامل %9.4( بلغ  𝑅2  ( أن معامل التحديد26-3ذلك يلاحظ من الجدول   اضافة الى.

والتي تدل  ,( والذي يبين أن قابلية تفسير معادلة الانحدار عالية%89.4التحديد المصحح قدرة  

, فضلا عن  الربحيةلمؤشر يعود   عوائد الأسهممن التغيرات التي تحدث في  %(89.4)على أن 

في  ةتعود لمؤنرات خارجية وعشوائية أخرى غير داخل %( .38)هذا فان النسبة المهملة البالغة 

 .الحالي البحثأنموذج 
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 ( 26-3الجدو  )

 عوائد الأسهمعلى  الربحيةمؤشر  تأثيرلفرضية  tمعامل التحديد وقيمة معلمة الانحدار وقيمة 

 (BBOBبغداد )لمصرف 

Sig  (  ( F 
معامل  المحسوبة

التحديد 
 المصحح

 
معامل 

 التحديد 

𝑹𝟐 
 

  عوائد الأسهم
 المتغير المعتمد

 
        

 المتغير المستقل   

  Sig  (  (T 

المحسوبة
قيمة  

(𝛃) 

0.000 13.672 89.4% 

 

9.4% 0.0000 
7.945 

 

3.235 

Intercept 

0.0001 8.027 1.631 

 

 

الربحيةمؤشر   

 اعداد الباحث بالاعتماد على نتائج التحليل الاحصائيالمصدر : 

 : مؤشر ال مو  -  

والمتغير المستقل   عوائد الأسهممعادلة الانحدار بين المتغير المعتمد والمتمبل تم تحليل          

  النموالمؤشر عند زيادة ( نلاحظ 27-3 كما هو مبين في نتائج الجدول و  النمووالمتمبل بمؤشر 

β)تمنر بالزيادة بمقدار تسوف  ,عوائد الأسهمبمقدار وحدة واحدة فان  = الأمر  , ( 2.561

 , وهذا عوائد الأسهمعلى  النمومؤشر لمتغير  ةومعنوي ةدلالة إيجابي يذالذي يعني وجود تمنير 

لمصرف  عوائد الأسهمسيكون لديها دور إيجابي في  النمومؤشر يؤدي إلى إمكانية القول أن 

( وهو دليل على 6.462الذي بلغ   مؤشر النمولمعلمة ( t  خلال اختبار , وذلك واضح من  بغداد

( المحسوبة F  من خلال قيمة و وبصورة عامة.   0.05تحت مستوى دلالة المعلمة معنوية 

بين  , نستنتج ان النموذج المدروس% 5قيمة معنوية تحت مستوى دلالة التي تكون  (14.903)

اضافة الى ذلك يلاحظ دراسة .الظاهرة قيد اليتلاءم بشكل كبير مع  ومؤشر النمو, الأسهمعوائد 

( ومعامل التحديد المصحح قدرة %92.8( بلغ  𝑅2  ( أن معامل التحديد27-3من الجدول  

من  %(91.7)والتي تدل على أن  ,( والذي يبين أن قابلية تفسير معادلة الانحدار عالية91.7% 

, فضلا عن هذا فان النسبة المهملة  لمؤشر النمو يعود   عوائد الأسهمالتغيرات التي تحدث في 

 .الحالي البحثفي أنموذج  ةتعود لمؤنرات خارجية وعشوائية أخرى غير داخل %( .38)البالغة 
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 ( 27-3الجدو  )

 عوائد الأسهمعلى مؤشر ال مو  تأثيرلفرضية  tمعامل التحديد وقيمة معلمة الانحدار وقيمة 

 (BBOBبغداد )لمصرف 

Sig  (  ( F 
معامل  المحسوبة

التحديد 
 المصحح

 
معامل 

 التحديد 

𝑹𝟐 
 

  عوائد الأسهم
 المتغير المعتمد

 
       

 المتغير المستقل 

  Sig  (  (T 

المحسوبة
قيمة  

(𝛃) 

0.000 14.903 91.7% 

 

92.8% 0.0000 
8.084 

 

2.406 

Intercept 

0.0000 6.462 2.561 

 

 مؤشر ال مو

 المصدر : اعداد الباحث بالاعتماد على نتائج التحليل الاحصائي

 :مؤشر الامان  -ج

والمتغير المستقل  عوائد الأسهمبمعادلة الانحدار بين المتغير المعتمد والمتمبل تم تحليل          

  الامانمؤشر عند زيادة نلاحظ  (28-3 كما هو مبين في نتائج الجدول و  الامانوالمتمبل بمؤشر 

β)تمنر بالزيادة بمقدار تسوف  , عوائد الأسهمبمقدار وحدة واحدة فان  = الأمر  , ( 1.438

 , وهذاعوائد الأسهمعلى   الامانمؤشر لمتغير  ةومعنوي ةدلالة إيجابي يذالذي يعني وجود تمنير 

لمصرف  عوائد الأسهمسيكون لديها دور إيجابي في   الامانمؤشر يؤدي إلى إمكانية القول أن 

( وهو دليل 6.357الذي بلغ   مؤشر الامانلمعلمة ( t , وذلك واضح من خلال اختبار  بغداد

( F  من خلال قيمة و وبصورة عامة.   0.05تحت مستوى دلالة  المعلمة على معنوية 

, نستنتج ان النموذج % 5قيمة معنوية تحت مستوى دلالة التي تكون  (11.003)المحسوبة 

اضافة الظاهرة قيد الدراسة  يتلاءم بشكل كبير مع  ومؤشر الامان, عوائد الأسهمبين  المدروس

( ومعامل التحديد %90.7( بلغ  𝑅2  ( أن معامل التحديد28-3الى ذلك يلاحظ من الجدول  

والتي تدل على أن  ,والذي يبين أن قابلية تفسير معادلة الانحدار عالية( %87.4المصحح قدرة  

, فضلا عن هذا فان  لمؤشر الامان يعود   عوائد الأسهممن التغيرات التي تحدث في  %(87.4)

في  ةتعود لمؤنرات خارجية وعشوائية أخرى غير داخل %( .612)النسبة المهملة البالغة 

 .الحالي البحثأنموذج 
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 ( 28-3الجدو  )

 عوائد الأسهمعلى مؤشر الامان  تأثيرلفرضية  tمعامل التحديد وقيمة معلمة الانحدار وقيمة 

 (BBOBبغداد )لمصرف 

Sig  (  ( F 
معامل  المحسوبة

التحديد 
 المصحح

 
معامل 

 التحديد 

𝑹𝟐 
 

  عوائد الأسهم
 المتغير المعتمد

 
        

المتغير المستقل     

  Sig  (  (T 

المحسوبة
قيمة  

(𝛃) 

0.000 11.003 87.4% 

 

90.7% 0.0000 
5.805 

 

1.006 

Intercept 

0.0001 6.357 

 

 مؤشر الامان 1.438

 المصدر : اعداد الباحث بالاعتماد على نتائج التحليل الاحصائي

 :مؤشر السيولة  -د

والمتغير المستقل  عوائد الأسهممعادلة الانحدار بين المتغير المعتمد والمتمبل تم تحليل          

مؤشر عند زيادة  نلاحظ (29-3 كما هو مبين في نتائج الجدول و  السيولةوالمتمبل بمؤشر 

β)تمنر بالزيادة بمقدار تسوف  , عوائد الأسهمبمقدار وحدة واحدة فان   السيولة = 2.271 ) , 

 عوائد الأسهمعلى  السيولةمؤشر لمتغير  ةومعنوي ةدلالة إيجابي يذالأمر الذي يعني وجود تمنير 

سيكون لديها دور إيجابي في   السيولةمؤشر يؤدي إلى إمكانية القول أن  وهذا  , بغدادلمصرف 

وهو  (6.761)الذي بلغ  مؤشر السيولةمعلمة ل( t , وذلك واضح من خلال اختبار  الاسهمعوائد 

( F  من خلال قيمة و وبصورة عامة.   0.05تحت مستوى دلالة المعلمة معنوية   دليل على

, نستنتج ان النموذج % 5قيمة معنوية تحت مستوى دلالة التي تكون  (14.806)المحسوبة 

اضافة  الظاهرة قيد الدراسة .يتلاءم بشكل كبير مع  ومؤشر السيولة, عوائد الأسهمبين  المدروس

( ومعامل التحديد %94.6( بلغ  𝑅2  ( أن معامل التحديد29-3ذلك يلاحظ من الجدول  الى 

والتي تدل على أن  ,( والذي يبين أن قابلية تفسير معادلة الانحدار عالية%91.9المصحح قدرة  

, فضلا عن هذا فان لمؤشر السيولة يعود   عوائد الأسهممن التغيرات التي تحدث في  %(91.9)

في أنموذج  ةتعود لمؤنرات خارجية وعشوائية أخرى غير داخل %( .18)النسبة المهملة البالغة 

 .الحالي البحث
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 ( 29-3الجدو  )

 عوائد الأسهمعلى مؤشر السيولة  تأثيرلفرضية  tمعامل التحديد وقيمة معلمة الانحدار وقيمة 

 (BBOBبغداد )لمصرف 

Sig  (  ( F 
معامل  المحسوبة

التحديد 
 المصحح

 
معامل 

 التحديد 

𝑹𝟐 
 

  عوائد الأسهم
 المتغير المعتمد

 
       

 المتغير المستقل 

  Sig  (  (T 

المحسوبة
قيمة  

(𝛃) 

0.000 14.806 91.9% 

 

94.6% 0.0000 
7.945 

 

3.235 

intercept 

0.0004 6.761 

 

 مؤشر السيولة 2.271

 الباحث بالاعتماد على نتائج التحليل الاحصائيالمصدر : اعداد 

الشرق الاوسط  لمصرف عوائد الأسهمعلى ومؤشراتها  اختبار تأثير القدرة الت افسية  -4

(BIME) . 

  (BIMEلمصرف الشرق الاوسط )عوائد الأسهم أولاً:  تأثير القدرة الت افسية على  

والمتغير المستقل  عوائد الأسهمالمعتمد والمتمبل بمعادلة الانحدار بين المتغير تم تحليل          

القدرة زيادة نلاحظ  (30-3والمتمبل بالقدرة التنافسية كما هو مبين في نتائج الجدول رقم  

β)تمنر بالزيادة بمقدار تسوف  , عوائد الأسهمبمقدار وحدة واحدة فان  التنافسية = 1.724 ) , 

 عوائد الأسهمعلى  القدرة التنافسيةلمتغير  ةومعنوي ةدلالة إيجابي يذالأمر الذي يعني وجود تمنير 

دور  سيكون لديه  القدرة التنافسية, وهذا يؤدي إلى إمكانية القول أن  الشرق الاوسط  لمصرف

للمعلمة ( t  , وذلك واضح من خلال اختبارلمصرف الشرق الاوسط  عوائد الأسهمإيجابي في 

 B  وكذلك من .   0.05تحت مستوى دلالة  المعلمة ( وهو دليل على معنوية 6.118( الذي بلغ

, نستنتج % 5قيمة معنوية تحت مستوى دلالة ( التي تكون 15.047( المحسوبة  F  خلال قيمة

الظاهرة قيد يتلاءم بشكل كبير مع  والقدرة التنافسية ,  عوائد الأسهمبين  ان النموذج المدروس

( %85.2( بلغ  𝑅2  ( أن معامل التحديد30-3ذلك يلاحظ من الجدول  اضافة الى الدراسة .

( والذي يبين أن قابلية تفسير معادلة الانحدار عالية %82.1ومعامل التحديد المصحح قدرة  

القدرة يعود لمتغير  عوائد الأسهم%( من التغيرات التي تحدث في 82.1والتي تدل على أن  

%( تعود لمؤنرات خارجية وعشوائية 17.9النسبة المهملة البالغة  , فضلا عن هذا فان  التنافسية

  .الحالي البحثفي أنموذج  ةأخرى غير داخل
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 (30-3الجدو  )

على   القدرة الت افسيةلفرضية تأثير  tيبين قيم معامل التحديد وقيمة معلمة الانحدار وقيمة  

 (BIMEالشرق الاوسط )لمصرف  عوائد الأسهم

Sig  (  ( F 

 المحسوبة
معامل 

التحديد 

 المصحح

معامل 

 التحديد 

𝑹𝟐 

 

 

  عوائد الأسهم

 المتغير المعتمد

 

 المتغير المستقل       
Sig 

(  (T     

المحسوبة
 

قيمة 

(𝛃) 

0.000 15.047 82.1% 

 

85.2% 

 

0.0003 5.465 1.205 Intercept  

0.0001 6.118 1.724 

 

  القدرة الت افسية  

 : اعداد الباحث بالاعتماد على نتائج التحليل الاحصائيالمصدر 

 ,(BIMEالشرق الاوسط )لمصرف  عوائد الأسهمتأثير مؤشرات القدرة الت افسية على  ثانياً:

, مؤشر النمو ,  الربحيةللمؤشرات   مؤشر  دلالة إحصائية يذ تمنيراختبار فرضية وجود علاقة 

 .وحسب الاتي  عوائد الأسهمعلى  مؤشر الامان و مؤشر السيولة(

   : الربحيةمؤشر  - أ

والمتغير المستقل  عوائد الأسهممعادلة الانحدار بين المتغير المعتمد والمتمبل تم تحليل           

المؤشر زيادة عند  نلاحظ( 31-3كما هو مبين في نتائج الجدول    الربحيةوالمتمبل بمؤشر 

β)تمنر بالزيادة بمقدار تسوف  ,الأسهمعوائد بمقدار وحدة واحدة فان   الربحية = 1.853 ) , 

عوائد على  الربحيةمؤشر لمتغير  ةومعنوي ةدلالة إيجابي يذالأمر الذي يعني وجود تمنير 

عوائد سيكون لديها دور إيجابي في   الربحيةمؤشر , وهذا يؤدي إلى إمكانية القول أن الأسهم

الذي  الربحيةمؤشر لمعلمة ( t , وذلك واضح من خلال اختبار الشرق الاوسط لمصرف  الأسهم

من  و وبصورة عامة.   0.05تحت مستوى دلالة المعلمة وهو دليل على معنوية  (7.621بلغ  

, نستنتج % 5قيمة معنوية تحت مستوى دلالة التي تكون  (11.806)( المحسوبة F  خلال قيمة

الظاهرة قيد يتلاءم بشكل كبير مع  ,الربحيةومؤشر  عوائد الأسهمبين  ان النموذج المدروس

( %95.9( بلغ  𝑅2  ( أن معامل التحديد31-3اضافة الى ذلك يلاحظ من الجدول   .الدراسة 

 ,( والذي يبين أن قابلية تفسير معادلة الانحدار عالية%92.3ومعامل التحديد المصحح قدرة  

  الربحيةلمؤشر يعود   عوائد الأسهممن التغيرات التي تحدث في  %(92.3)والتي تدل على أن 

%( تعود لمؤنرات خارجية وعشوائية أخرى  .77, فضلا عن هذا فان النسبة المهملة البالغة  

 .الحالي البحثر داخل في أنموذج غي
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 ( 31-3الجدو  )

 عوائد الأسهمعلى  الربحيةمؤشر  تأثيرلفرضية  tمعامل التحديد وقيمة معلمة الانحدار وقيمة 

 (BIMEالشرق الاوسط )لمصرف 

Sig  (  ( F 
معامل التحديد  المحسوبة

 المصحح

 
معامل 

 التحديد 

𝑹𝟐 
 

  عوائد الأسهم
 المتغير المعتمد

 
        

 المتغير المستقل   

  Sig  (  (T 

المحسوبة
قيمة  

(𝛃) 

0.000 11.806 92.3% 

 

95.9% 0.0005 
5.678 

 

1.451 

Intercept 

0.0000 7.621 1.853 

 

الربحيةمؤشر   

 المصدر : اعداد الباحث بالاعتماد على نتائج التحليل الاحصائي 

 :مؤشر ال مو  -  

والمتغير المستقل   عوائد الأسهممعادلة الانحدار بين المتغير المعتمد والمتمبل تم تحليل          

  النموالمؤشر عند زيادة نلاحظ  (32-3 كما هو مبين في نتائج الجدول و  النمووالمتمبل بمؤشر 

β)تمنر بالزيادة بمقدار تسوف  ,عوائد الأسهمبمقدار وحدة واحدة فان  = الأمر  , ( 1.931

 , وهذا عوائد الأسهمعلى   النمومؤشر لمتغير  ةومعنوي ةدلالة إيجابي يذالذي يعني وجود تمنير 

لمصرف  عوائد الأسهمسيكون لديها دور إيجابي في   النمومؤشر يؤدي إلى إمكانية القول أن 

( وهو 6.823الذي بلغ   مؤشر النمولمعلمة ( t  خلال اختبار , وذلك واضح من الشرق الاوسط 

( F  من خلال قيمة و وبصورة عامة.   0.05تحت مستوى دلالة   المعلمة دليل على معنوية 

, نستنتج ان النموذج % 5قيمة معنوية تحت مستوى دلالة التي تكون  (16.923)المحسوبة 

اضافة الظاهرة قيد الدراسة .يتلاءم بشكل كبير مع  ومؤشر النمو, عوائد الأسهمبين  المدروس

( ومعامل التحديد %92.4( بلغ  𝑅2  ( أن معامل التحديد32-3الى ذلك يلاحظ من الجدول  

والتي تدل على أن  ,( والذي يبين أن قابلية تفسير معادلة الانحدار عالية%87.2قدرة  المصحح 

, فضلا عن هذا فان  لمؤشر النمو يعود   عوائد الأسهممن التغيرات التي تحدث في  %(87.2)

في أنموذج  ة%( تعود لمؤنرات خارجية وعشوائية أخرى غير داخل .812النسبة المهملة البالغة  

 . الحالي البحث
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 (32-3الجدو  )

 عوائد الأسهمعلى مؤشر ال مو  تأثيرلفرضية  tمعامل التحديد وقيمة معلمة الانحدار وقيمة  

 (BGUCلمصرف الخليج التجار  )

Sig  (  ( F 
معامل التحديد  المحسوبة

 المصحح

 
معامل 

 التحديد 

𝑹𝟐 
 

  عوائد الأسهم
 المتغير المعتمد

 
         

 المستقلالمتغير   

  Sig  (  (T 

المحسوبة
قيمة  

(𝛃) 

0.000 16.923 87.2% 

 

92.4% 0.0005 
5.678 

 

1.451 

intercept 

0.0004 6.823 1.931 

 

 مؤشر ال مو

 المصدر : اعداد الباحث بالاعتماد على نتائج التحليل الاحصائي

 :مؤشر الامان  -ج

والمتغير المستقل  عوائد الأسهمبمعادلة الانحدار بين المتغير المعتمد والمتمبل تم تحليل          

المؤشر عند زيادة  نلاحظ (33-3 كما هو مبين في نتائج الجدول و  الامانوالمتمبل بمؤشر 

β)تمنر بالزيادة بمقدار تسوف  , عوائد الأسهمبمقدار وحدة واحدة فان   الامان = 1.649 ) , 

, عوائد الأسهمعلى  الامانمؤشر لمتغير  ةومعنوي ةدلالة إيجابي يذالأمر الذي يعني وجود تمنير 

 عوائد الأسهمسيكون لديها دور إيجابي في   الامانمؤشر وهذا يؤدي إلى إمكانية القول أن 

الذي بلغ  مؤشر الامانلمعلمة ( t  , وذلك واضح من خلال اختبارالشرق الاوسط لمصرف 

من  و وبصورة عامة.   0.05تحت مستوى دلالة  المعلمة ( وهو دليل على معنوية 7.645 

, نستنتج ان % 5قيمة معنوية تحت مستوى دلالة التي تكون  (8.593)( المحسوبة F  خلال قيمة

الظاهرة قيد الدراسة يتلاءم بشكل كبير مع  ومؤشر الامان, عوائد الأسهمبين  النموذج المدروس

( ومعامل %90.4( بلغ  𝑅2  ( أن معامل التحديد33-3ذلك يلاحظ من الجدول   اضافة الى.

والتي  ,( والذي يبين أن قابلية تفسير معادلة الانحدار عالية%86.94التحديد المصحح قدرة  

,  لمؤشر الامان يعود   عوائد الأسهممن التغيرات التي تحدث في  %(86.94)تدل على أن 

%( تعود لمؤنرات خارجية وعشوائية أخرى  .0613فضلا عن هذا فان النسبة المهملة البالغة  

 . الحالي البحثفي أنموذج  ةغير داخل
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 ( 33-3الجدو  )

 عوائد الأسهمعلى مؤشر الامان  تأثيرلفرضية  tمعامل التحديد وقيمة معلمة الانحدار وقيمة 

 (BIMEالشرق الاوسط )لمصرف 

Sig  (  ( F 
معامل التحديد  المحسوبة

 المصحح

 
معامل 

 التحديد 

𝑹𝟐 
 

  عوائد الأسهم
 المتغير المعتمد

 
        

 المتغير المستقل   

  Sig  (  (T 

المحسوبة
قيمة  

(𝛃) 

0.000 8.593 86.94% 

 

90.4% 0.0000 8.451 0.782 intercept 

0.0005 7.645 

 

 مؤشر الامان 1.649

 : اعداد الباحث بالاعتماد على نتائج التحليل الاحصائيالمصدر  

  : مؤشر السيولة -د

والمتغير المستقل  عوائد الأسهممعادلة الانحدار بين المتغير المعتمد والمتمبل تم تحليل          

المؤشر عند زيادة نلاحظ  (34-3 كما هو مبين في نتائج الجدول و  السيولةوالمتمبل بمؤشر 

β)تمنر بالزيادة بمقدار تسوف  , عوائد الأسهمبمقدار وحدة واحدة فان   السيولة = 1.418 ) , 

 عوائد الأسهمعلى  السيولةمؤشر لمتغير  ةومعنوي ةدلالة إيجابي يذالأمر الذي يعني وجود تمنير 

سيكون لديها دور  السيولةمؤشر يؤدي إلى إمكانية القول أن  , وهذا  الشرق الاوسطلمصرف 

الذي بلغ مؤشر السيولة لمعلمة ( t  , وذلك واضح من خلال اختبار الاسهمعوائد إيجابي في 

من  و وبصورة عامة.   0.05تحت مستوى دلالة  المعلمة معنوية   ( وهو دليل على8.735 

نستنتج ان , % 5قيمة معنوية تحت مستوى دلالة التي تكون  (13.052)( المحسوبة F  خلال قيمة

الظاهرة قيد الدراسة يتلاءم بشكل كبير مع  ومؤشر السيولة, عوائد الأسهمبين  النموذج المدروس

( ومعامل %89.4( بلغ  𝑅2  ( أن معامل التحديد34-3اضافة الى ذلك يلاحظ من الجدول   .

والتي تدل  ,( والذي يبين أن قابلية تفسير معادلة الانحدار عالية%86.6التحديد المصحح قدرة  

, فضلا عن  لمؤشر السيولة يعود   عوائد الأسهممن التغيرات التي تحدث في  %(86.6)على أن 

في  ة%( تعود لمؤنرات خارجية وعشوائية أخرى غير داخل .413هذا فان النسبة المهملة البالغة  

 . الحالي البحثأنموذج 
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 ( 34-3الجدو  )

 عوائد الأسهمعلى مؤشر السيولة  تأثيرلفرضية  tمعامل التحديد وقيمة معلمة الانحدار وقيمة 

 (BIMEالشرق الاوسط )لمصرف 

Sig  (  ( F 
معامل التحديد  المحسوبة

 المصحح

 
معامل 

 التحديد 

𝑹𝟐 
 

  عوائد الأسهم
 المتغير المعتمد

 
        

 المتغير المستقل   

  Sig  (  (T 

المحسوبة
قيمة  

(𝛃) 

0.000 13.052 86.6% 

 

89.4% 0.0005 5.678 2.793 intercept 

0.0000 8.735 

 

 مؤشر السيولة 1.418

 المصدر : اعداد الباحث بالاعتماد على نتائج التحليل الاحصائي

 الاهلي العراقي  لمصرف عوائد الأسهمعلى ومؤشراتها  اختبار تأثير القدرة الت افسية  -5

(BNOI) : 

 .(BNOIلمصرف الاهلي العراقي  )عوائد الأسهم أولاً:  تأثير القدرة الت افسية على 

والمتغير المستقل  عوائد الأسهممعادلة الانحدار بين المتغير المعتمد والمتمبل بتم تحليل          

القدرة عند زيادة نلاحظ  (35-3مبين في نتائج الجدول   لمتمبل بالقدرة التنافسية كما هووا

β)تمنر بالزيادة بمقدار تسوف  , عوائد الأسهمبمقدار وحدة واحدة فان  التنافسية = 1.283) , 

 عوائد الأسهمعلى   القدرة التنافسيةلمتغير  ةومعنوي ةدلالة إيجابي يذالأمر الذي يعني وجود تمنير 

سيكون لديها دور   التنافسيةالقدرة , وهذا يؤدي إلى إمكانية القول أن لمصرف الاهلي العراقي

للمعلمة ( t  , وذلك واضح من خلال اختبار الاهلي العراقي   لمصرف عوائد الأسهمإيجابي في 

 B وكذلك من .   0.05تحت مستوى دلالة    المعلمة وهو دليل على معنوية  (7.345)( الذي بلغ

, نستنتج % 5قيمة معنوية تحت مستوى دلالة التي تكون  (11.206)( المحسوبة F  خلال قيمة

الظاهرة قيد يتلاءم بشكل كبير مع  والقدرة التنافسية ,  عوائد الأسهمبين  ان النموذج المدروس

( %83.2( بلغ  𝑅2  ( أن معامل التحديد35-3اضافة الى ذلك يلاحظ من الجدول  . البحث

والذي يبين أن قابلية تفسير معادلة الانحدار عالية ( %80.7)ومعامل التحديد المصحح قدرة 

القدرة يعود لمتغير  عوائد الأسهممن التغيرات التي تحدث في  %(80.7)والتي تدل على أن 

تعود لمؤنرات خارجية وعشوائية  %(19.3), فضلا عن هذا فان النسبة المهملة البالغة  التنافسية

 . الحالي البحثفي أنموذج  ةأخرى غير داخل
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 (35-3الجدو  )

على   القدرة الت افسيةلفرضية تأثير  tيبين قيم معامل التحديد وقيمة معلمة الانحدار وقيمة  

 (BNOIالاهلي العراقي  )لمصرف  عوائد الأسهم

Sig  (  ( F 

 المحسوبة
معامل 

التحديد 

 المصحح

معامل   

 التحديد 

𝑹𝟐 

  عوائد الأسهم

 المتغير المعتمد

         

 المتغير المستقل    
Sig 

(  (T     

المحسوبة
 

قيمة 

(𝛃) 

0.000 11.206 80.7% 

 

83.2% 

 

0.0000 6.546 2.671 Intercept  

0.0000 7.345 1.283 

 

  القدرة الت افسية  

 المصدر : اعداد الباحث بالاعتماد على نتائج التحليل الاحصائي

 (BNOIالاهلي العراقي  )لمصرف  عوائد الأسهمتأثير مؤشرات القدرة الت افسية على  ثانياً:

, مؤشر النمو ,  الربحيةللمؤشرات   مؤشر  دلالة إحصائية يذ تمنيراختبار فرضية وجود علاقة 

 .وحسب الاتي  عوائد الأسهمعلى  مؤشر الامان و مؤشر السيولة(

  :  الربحيةمؤشر  - أ

والمتغير المستقل  عوائد الأسهممعادلة الانحدار بين المتغير المعتمد والمتمبل تم تحليل          

المؤشر زيادة عند   نلاحظ( 36-3كما هو مبين في نتائج الجدول    الربحيةوالمتمبل بمؤشر 

β)تمنر بالزيادة بمقدار تسوف  ,عوائد الأسهمبمقدار وحدة واحدة فان   الربحية = 1.348 ) , 

, عوائد الأسهمعلى  الربحيةمؤشر لمتغير  ةومعنوي ةدلالة إيجابي يذالأمر الذي يعني وجود تمنير 

 عوائد الأسهمسيكون لديها دور إيجابي في   الربحيةمؤشر وهذا يؤدي إلى إمكانية القول أن 

الذي بلغ   الربحيةمؤشر معلمة ل( t وذلك واضح من خلال اختبار ,الاهلي العراقي لمصرف 

من خلال  و وبصورة عامة  0.05تحت مستوى دلالة المعلمة وهو دليل على معنوية  (6.457 

, نستنتج ان % 5قيمة معنوية تحت مستوى دلالة التي تكون  (17.722)( المحسوبة F  قيمة

الدراسة الظاهرة قيد يتلاءم بشكل كبير مع  , الربحيةومؤشر  عوائد الأسهمبين  النموذج المدروس

( ومعامل %92.4( بلغ  𝑅2  ( أن معامل التحديد36-3اضافة الى ذلك يلاحظ من الجدول  .

والتي تدل  ,( والذي يبين أن قابلية تفسير معادلة الانحدار عالية%88.8التحديد المصحح قدرة  

, فضلا   الربحيةلمؤشر يعود   عوائد الأسهممن التغيرات التي تحدث في  %(88.8)على أن 

تعود لمؤنرات خارجية وعشوائية أخرى غير  %( .211)عن هذا فان النسبة المهملة البالغة 

 . الحالي البحثفي أنموذج  ةداخل
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 (36-3الجدو  )

 عوائد الأسهمعلى  الربحيةمؤشر  تأثيرلفرضية  tمعامل التحديد وقيمة معلمة الانحدار وقيمة  

 (BNOIالاهلي العراقي  ) لمصرف

Sig  (  ( F 
معامل  ةالمحسوب

التحديد 
 المصحح

 
معامل 

 التحديد 

𝑹𝟐 
 

  عوائد الأسهم
 المتغير المعتمد

 
         

 المتغير المستقل  

  Sig  
 

(  (T 

المحسوبة
قيمة  

(𝛃) 

0.000 17.722 88.8% 

 

 

 

92.4% 0.0003 6.237 2.285 intercept 

0.0002 6.457 1.348 

 

 

الربحيةمؤشر   

 المصدر : اعداد الباحث بالاعتماد على نتائج التحليل الاحصائي

 :مؤشر ال مو  -  

والمتغير المستقل   عوائد الأسهممعادلة الانحدار بين المتغير المعتمد والمتمبل تم تحليل          

  النموالمؤشر عند زيادة نلاحظ  (37-3 كما هو مبين في نتائج الجدول و  النمووالمتمبل بمؤشر 

β)تمنر بالزيادة بمقدار تسوف  ,عوائد الأسهمبمقدار وحدة واحدة فان  = الأمر  , ( 1.538

 , وهذا عوائد الأسهمعلى  النمومؤشر لمتغير  ةومعنوي ةدلالة إيجابي يذالذي يعني وجود تمنير 

لمصرف  عوائد الأسهمسيكون لديها دور إيجابي في  النمومؤشر يؤدي إلى إمكانية القول أن 

( وهو 8.597الذي بلغ   مؤشر النمولمعلمة ( t خلال اختبار  وذلك واضح من ,الاهلي العراقي 

( F  من خلال قيمة و وبصورة عامة.   0.05تحت مستوى دلالة  المعلمةدليل على معنوية 

, نستنتج ان النموذج % 5قيمة معنوية تحت مستوى دلالة التي تكون  (14.206)المحسوبة 

اضافة الظاهرة قيد الدراسة .يتلاءم بشكل كبير مع  ومؤشر النمو, عوائد الأسهمبين  المدروس

( ومعامل التحديد %88.1( بلغ  𝑅2  ( أن معامل التحديد37-3الى ذلك يلاحظ من الجدول  

والتي تدل على أن  ,( والذي يبين أن قابلية تفسير معادلة الانحدار عالية%85.9المصحح قدرة  

, فضلا عن هذا فان  لمؤشر النمو يعود   عوائد الأسهممن التغيرات التي تحدث في  %(85.9)

في أنموذج  ة%( تعود لمؤنرات خارجية وعشوائية أخرى غير داخل .114النسبة المهملة البالغة  

 . الحالي البحث
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 ( 37-3لجدو  )

 عوائد الأسهمعلى مؤشر ال مو  تأثيرلفرضية  tمعامل التحديد وقيمة معلمة الانحدار وقيمة 

 (BNOIالاهلي العراقي  )لمصرف 

Sig  (  ( F 
معامل  المحسوبة

التحديد 
 المصحح

 
معامل 

 التحديد 

𝑹𝟐 
 

  عوائد الأسهم
 المتغير المعتمد

 
        

 المتغير المستقل   

  Sig  (  (T 

المحسوبة
قيمة  

(𝛃) 

0.000 14.206 85.9% 

 

 

88.1% 0.0000 
7.411 

 

1.871 

intercept 

0.0000 8.597 1.538 

 

 مؤشر ال مو

 المصدر : اعداد الباحث بالاعتماد على نتائج التحليل الاحصائي

 :مؤشر الامان  -ج

والمتغير المستقل  عوائد الأسهمبمعادلة الانحدار بين المتغير المعتمد والمتمبل تم تحليل          

المؤشر عند زيادة  نلاحظ( 38-3 كما هو مبين في نتائج الجدول و  الامانوالمتمبل بمؤشر 

β)تمنر بالزيادة بمقدار تسوف  , عوائد الأسهمبمقدار وحدة واحدة فان   الامان = 1.527 ) , 

, عوائد الأسهمعلى  الامانمؤشر لمتغير  ةومعنوي ةدلالة إيجابي يذالأمر الذي يعني وجود تمنير 

 عوائد الأسهمسيكون لديها دور إيجابي في   الامانمؤشر يؤدي إلى إمكانية القول أن  وهذا 

الذي بلغ  مؤشر الامانلمعلمة ( t وذلك واضح من خلال اختبار ,الاهلي العراقي لمصرف 

من  و وبصورة عامة.   0.05تحت مستوى دلالة  المعلمة ( وهو دليل على معنوية 6.781 

, نستنتج ان % 5قيمة معنوية تحت مستوى دلالة التي تكون ( 10.061)( المحسوبة F  خلال قيمة

الظاهرة قيد الدراسة يتلاءم بشكل كبير مع  ومؤشر الامان, عوائد الأسهمبين  النموذج المدروس

( ومعامل %94.7( بلغ  𝑅2  ( أن معامل التحديد38-3اضافة الى ذلك يلاحظ من الجدول  .

والتي تدل  ,( والذي يبين أن قابلية تفسير معادلة الانحدار عالية%92.1قدرة  التحديد المصحح 

, فضلا عن  لمؤشر الامان يعود   عوائد الأسهممن التغيرات التي تحدث في  %(92.1)على أن 

في  ةتعود لمؤنرات خارجية وعشوائية أخرى غير داخل %( .97)هذا فان النسبة المهملة البالغة 

 . الحالي البحثأنموذج 
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 ( 38-3الجدو  )

 عوائد الأسهمعلى  الامانمؤشر  تأثيرلفرضية  tمعامل التحديد وقيمة معلمة الانحدار وقيمة 

 (BNOIالاهلي العراقي  )لمصرف 

Sig  (  ( F 
معامل  المحسوبة

التحديد 
 المصحح

 
معامل 

 التحديد 

𝑹𝟐 
 

  عوائد الأسهم
 المتغير المعتمد

 
         

 المستقلالمتغير   

  Sig  (  (T 

المحسوبة
قيمة  

(𝛃) 

0.000 10.061 92.01% 

 

94.7% 0.0053 
5.764 

 

3.661 

intercept 

0.0001 6.781 

 

 مؤشر الامان 1.527

 المصدر : اعداد الباحث بالاعتماد على نتائج التحليل الاحصائي

 :مؤشر السيولة  -د

والمتغير المستقل  عوائد الأسهممعادلة الانحدار بين المتغير المعتمد والمتمبل تم تحليل          

المؤشر عند زيادة نلاحظ  (39-3 كما هو مبين في نتائج الجدول و  السيولةوالمتمبل بمؤشر 

β)تمنر بالزيادة بمقدار تسوف  , عوائد الأسهمبمقدار وحدة واحدة فان   السيولة = 2.058 ) , 

 عوائد الأسهمعلى  السيولةمؤشر لمتغير  ةومعنوي ةدلالة إيجابي يذالأمر الذي يعني وجود تمنير 

سيكون لديها دور   السيولةمؤشر يؤدي إلى إمكانية القول أن  وهذا  ,الشرق الاوسط لمصرف 

لمعلمة ( t , وذلك واضح من خلال اختبار الاهلي العراقي الاسهم لمصرف عوائد إيجابي في 

.   0.05تحت مستوى دلالة  المعلمة معنوية   وهو دليل على (6.291)الذي بلغ  مؤشر السيولة

قيمة معنوية تحت مستوى التي تكون  (17.722)( المحسوبة F  من خلال قيمة و وبصورة عامة

يتلاءم بشكل كبير  ومؤشر السيولة, عوائد الأسهمبين  , نستنتج ان النموذج المدروس% 5دلالة 

( بلغ 𝑅2  ( أن معامل التحديد39-3اضافة الى ذلك يلاحظ من الجدول  الظاهرة قيد الدراسة .مع 

( والذي يبين أن قابلية تفسير معادلة %88.8( ومعامل التحديد المصحح قدرة  92.4% 

يعود  عوائد الأسهممن التغيرات التي تحدث في  %(86.6)والتي تدل على أن  ,الانحدار عالية

تعود لمؤنرات خارجية  %( .211), فضلا عن هذا فان النسبة المهملة البالغة لمؤشر السيولة 

 . الحالي البحثفي أنموذج  ةوعشوائية أخرى غير داخل

 



 126          الثالث.. قياس اثر مؤشرات القدرة الت افسية في العوائد المصرفية للمصارف عي ة البحثالمبحث  الثالث..الفصل           

 
 

 ( 39-3الجدو  )

 عوائد الأسهمعلى مؤشر السيولة  تأثيرلفرضية  tمعامل التحديد وقيمة معلمة الانحدار وقيمة 

 (BNOI) الاهلي العراقي لمصرف 

Sig  (  ( F 
معامل  المحسوبة

التحديد 
 المصحح

 
معامل 

 التحديد 

𝑹𝟐 
 

  عوائد الأسهم
 المتغير المعتمد

 
        

 المتغير المستقل   

  Sig  (  (T 

المحسوبة
قيمة  

(𝛃) 

0.000 17.722 88.8% 

 

92.4% 0.0003 
6.237 

 

2.285 

intercept 

0.0018 6.291 

 

السيولةمؤشر  2.058  

 المصدر : اعداد الباحث بالاعتماد على نتائج التحليل الاحصائي

 . (BBAYلمصرف بابل  ) عوائد الأسهمعلى ومؤشراتها  اختبار تأثير القدرة الت افسية  -6

  

 : (BBAYلمصرف بابل  )عوائد الأسهم أولاً:  تأثير القدرة الت افسية على 

والمتغير المستقل  عوائد الأسهمالمتغير المعتمد والمتمبل بمعادلة الانحدار بين تم تحليل          

القدرة عند زيادة نلاحظ  (40-3والمتمبل بالقدرة التنافسية كما هو مبين في نتائج الجدول  

β)تمنر بالزيادة بمقدار تسوف  , عوائد الأسهمبمقدار وحدة واحدة فان  التنافسية = 1.783) , 

عوائد على   القدرة التنافسيةلمتغير  ةومعنوي ةدلالة إيجابي يذالأمر الذي يعني وجود تمنير 

سيكون لديها دور   القدرة التنافسية, وهذا يؤدي إلى إمكانية القول أن  لمصرف بابل الأسهم

الذي بلغ  للمعلمة ( t , وذلك واضح من خلال اختبار لمصرف بابل  عوائد الأسهمإيجابي في 

, نستنتج ان النموذج   0.05تحت مستوى دلالةالمعلمة وهو دليل على معنوية  (5.017)

الظاهرة قيد الدراسة يتلاءم بشكل كبير مع  والقدرة التنافسية ,  عوائد الأسهمبين  المدروس

% 5قيمة معنوية تحت مستوى دلالة التي تكون  (9.288)( المحسوبة F  وكذلك من خلال قيمة.

ومعامل ( %81.6)( بلغ 𝑅2  معامل التحديد ( أن40-3اضافة الى ذلك يلاحظ من الجدول  

والذي يبين أن قابلية تفسير معادلة الانحدار عالية والتي تدل  (%78.3)التحديد المصحح قدرة 

,  القدرة التنافسيةيعود لمتغير  عوائد الأسهممن التغيرات التي تحدث في  %(78.3)على أن 

تعود لمؤنرات خارجية وعشوائية أخرى  %(21.7)فضلا عن هذا فان النسبة المهملة البالغة 

 . الحالي البحثفي أنموذج  ةغير داخل

 



 127          الثالث.. قياس اثر مؤشرات القدرة الت افسية في العوائد المصرفية للمصارف عي ة البحثالمبحث  الثالث..الفصل           

 
 

 (40-3الجدو  )

على   القدرة الت افسيةلفرضية تأثير  tيبين قيم معامل التحديد وقيمة معلمة الانحدار وقيمة  

 (BBAYلمصرف بابل  ) الأسهمعوائد 

Sig  (  ( F 

 المحسوبة
معامل 

التحديد 

 المصحح

معامل 

 التحديد 

𝑹𝟐 

 

 

  عوائد الأسهم

 المتغير المعتمد

 

 المتغير المستقل      
Sig 

(  (T     

المحسوبة
 

قيمة 

(𝛃) 

0.000 9.288 78.3% 

 

81.6% 

 

0.0000 6.544 1.857 Intercept  

0.0000 5.017 1.783 

 

  القدرة الت افسية  

 نتائج التحليل الاحصائيالمصدر : اعداد الباحث بالاعتماد على 

 (BBAYبابل  )لمصرف  عوائد الأسهمتأثير مؤشرات القدرة الت افسية على  ثانياً:

, مؤشر النمو ,  الربحيةللمؤشرات   مؤشر  دلالة إحصائية يذ تمنيراختبار فرضية وجود علاقة 

 .وحسب الاتي  عوائد الأسهمعلى  مؤشر الامان و مؤشر السيولة(

  : الربحيةمؤشر  - أ

والمتغير المستقل  عوائد الأسهممعادلة الانحدار بين المتغير المعتمد والمتمبل تم تحليل           

المؤشر زيادة عند نلاحظ ( 41-3كما هو مبين في نتائج الجدول    الربحيةوالمتمبل بمؤشر 

β)تمنر بالزيادة بمقدار تسوف  ,عوائد الأسهمبمقدار وحدة واحدة فان   الربحية = 1.688 ) , 

عوائد على    الربحيةمؤشر لمتغير  ةومعنوي ةدلالة إيجابي يذالأمر الذي يعني وجود تمنير 

عوائد سيكون لديها دور إيجابي في   الربحيةمؤشر , وهذا يؤدي إلى إمكانية القول أن الأسهم

الذي بلغ  الربحيةمؤشر لمعلمة ( t وذلك واضح من خلال اختبار , بابللمصرف  الأسهم

من خلال  و وبصورة عامة.   0.05تحت مستوى دلالة المعلمة ( وهو دليل على معنوية 6.417 

, نستنتج ان % 5قيمة معنوية تحت مستوى دلالة التي تكون  (12.826)( المحسوبة F  قيمة

الظاهرة قيد يتلاءم بشكل كبير مع  , الربحيةومؤشر  عوائد الأسهمبين  النموذج المدروس

( %94.5( بلغ  𝑅2  ( أن معامل التحديد41-3اضافة الى ذلك يلاحظ من الجدول  الدراسة 

 ,( والذي يبين أن قابلية تفسير معادلة الانحدار عالية%91.2ومعامل التحديد المصحح قدرة  

  الربحيةلمؤشر يعود   عوائد الأسهممن التغيرات التي تحدث في  %(91.2)والتي تدل على أن 

تعود لمؤنرات خارجية وعشوائية أخرى  %( .88), فضلا عن هذا فان النسبة المهملة البالغة 

 . الحالي البحثفي أنموذج  ةغير داخل
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 ( 41-3الجدو  )

 عوائد الأسهمعلى  الربحيةمؤشر  تأثيرلفرضية  tمعامل التحديد وقيمة معلمة الانحدار وقيمة 

 (BBAYبابل  )لمصرف 

Sig  (  ( F 
معامل  المحسوبة

التحديد 
 المصحح

 
معامل 

 التحديد 

𝑹𝟐 
 

  عوائد الأسهم
 المتغير المعتمد

 
         

 المتغير المستقل   

  Sig  (  (T 

المحسوبة
قيمة  

(𝛃) 

0.000 12.826 91.2% 

 

94.5% 0.0000 
7.661 

 

1.731 

intercept 

0.0004 6.417 1.688 

 

 

الربحيةمؤشر   

 المصدر : اعداد الباحث بالاعتماد على نتائج التحليل الاحصائي

 :مؤشر ال مو  -  

والمتغير المستقل   عوائد الأسهممعادلة الانحدار بين المتغير المعتمد والمتمبل تم تحليل          

  النموالمؤشر عند زيادة نلاحظ  (42-3 كما هو مبين في نتائج الجدول و  النمووالمتمبل بمؤشر 

β)تمنر بالزيادة بمقدار تسوف  ,عوائد الأسهمبمقدار وحدة واحدة فان  = الأمر  , ( 1.872

 , وهذا عوائد الأسهمعلى   النمومؤشر لمتغير  ةومعنوي ةدلالة إيجابي يذالذي يعني وجود تمنير 

, لمصرف  عوائد الأسهمسيكون لديها دور إيجابي في   النمومؤشر يؤدي إلى إمكانية القول أن 

( وهو دليل على 7.872الذي بلغ   مؤشر النمومعلمة ل( t خلال اختبار  وذلك واضح من  بابل

( المحسوبة F  من خلال قيمة و وبصورة عامة.   0.05تحت مستوى دلالة  المعلمة معنوية 

بين  , نستنتج ان النموذج المدروس% 5قيمة معنوية تحت مستوى دلالة التي تكون  (16.063)

اضافة الى ذلك يلاحظ .الظاهرة قيد الدراسة  يتلاءم بشكل كبير مع  ومؤشر النمو, الأسهمعوائد 

( ومعامل التحديد المصحح قدرة %84.4( بلغ  𝑅2  ( أن معامل التحديد42-3من الجدول  

من  %(79.9)والتي تدل على أن  ,( والذي يبين أن قابلية تفسير معادلة الانحدار عالية79.9% 

, فضلا عن هذا فان النسبة المهملة  لمؤشر النمو يعود   عوائد الأسهمالتغيرات التي تحدث في 

 البحثفي أنموذج  ةتعود لمؤنرات خارجية وعشوائية أخرى غير داخل %( 20.1)البالغة 

 . الحالي
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 ( 42-3الجدو  )

 عوائد الأسهمعلى مؤشر ال مو  تأثيرلفرضية  tمعامل التحديد وقيمة معلمة الانحدار وقيمة 

 (BBAYبابل  )لمصرف 

Sig  (  ( F 
معامل  المحسوبة

التحديد 
 المصحح

 
معامل 

 التحديد 

𝑹𝟐 
 

  عوائد الأسهم
 المتغير المعتمد

 
        

 المتغير المستقل   

  Sig  (  (T 

المحسوبة
قيمة  

(𝛃) 

0.000 16.063 79.9% 

 

84.4% 0.0000 9.060 2.615 Intercept 

0.0002 7.824 1.872 

 

 مؤشر ال مو

 المصدر : اعداد الباحث بالاعتماد على نتائج التحليل الاحصائي

 :مؤشر الامان  -ج

والمتغير المستقل  عوائد الأسهمبمعادلة الانحدار بين المتغير المعتمد والمتمبل تم تحليل          

المؤشر عند زيادة  نلاحظ (43-3 كما هو مبين في نتائج الجدول و  الامانوالمتمبل بمؤشر 

β)تمنر بالزيادة بمقدار تسوف  , عوائد الأسهمبمقدار وحدة واحدة فان   الامان = 1.547 ) , 

, عوائد الأسهمعلى  الامانمؤشر لمتغير  ةومعنوي ةدلالة إيجابي يذالأمر الذي يعني وجود تمنير 

 عوائد الأسهمسيكون لديها دور إيجابي في  الامانمؤشر يؤدي إلى إمكانية القول أن  وهذا 

( وهو 5.471الذي بلغ   مؤشر الامانمعلمة ل( t وذلك واضح من خلال اختبار  ,بابل لمصرف 

( F  من خلال قيمة و وبصورة عامة.   0.05تحت مستوى دلالة المعلمة دليل على معنوية 

, نستنتج ان النموذج % 5قيمة معنوية تحت مستوى دلالة التي تكون ( 14.114)المحسوبة 

اضافة الظاهرة قيد الدراسة .يتلاءم بشكل كبير مع  ومؤشر الامان, عوائد الأسهمبين  المدروس

( ومعامل التحديد %91.8( بلغ  𝑅2  ( أن معامل التحديد43-3الى ذلك يلاحظ من الجدول  

والتي تدل على أن  ,يبين أن قابلية تفسير معادلة الانحدار عالية( والذي %87.4المصحح قدرة  

, فضلا عن هذا فان  لمؤشر الامان يعود   عوائد الأسهممن التغيرات التي تحدث في  %(87.4)

في  ةتعود لمؤنرات خارجية وعشوائية أخرى غير داخل %( .612)النسبة المهملة البالغة 

 . الحالي البحثأنموذج 
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 (43-3الجدو  )

 عوائد الأسهمعلى مؤشر الامان  تأثيرلفرضية  tمعامل التحديد وقيمة معلمة الانحدار وقيمة  

 (BBAYبابل  )لمصرف 

Sig  (  ( F 
معامل  المحسوبة

التحديد 
 المصحح

 
معامل 

 التحديد 

𝑹𝟐 
 

  عوائد الأسهم
 المتغير المعتمد

 
        

 المتغير المستقل   

  Sig  (  (T 

المحسوبة
قيمة  

(𝛃) 

0.000 14.114 87.4% 

 

91.8% 0.0000 7.661 0.965 intercept 

0.0073 5.471 

 

 مؤشر الامان 1.547

 المصدر : اعداد الباحث بالاعتماد على نتائج التحليل الاحصائي 

 :مؤشر السيولة  -د

والمتغير المستقل  عوائد الأسهممعادلة الانحدار بين المتغير المعتمد والمتمبل تم تحليل          

المؤشر عند زيادة نلاحظ  (44-3 كما هو مبين في نتائج الجدول و السيولةوالمتمبل بمؤشر 

β)تمنر بالزيادة بمقدار تسوف  , عوائد الأسهمبمقدار وحدة واحدة فان   السيولة = 1.853 ) , 

 عوائد الأسهمعلى  السيولةمؤشر لمتغير  ةومعنوي ةدلالة إيجابي يذالأمر الذي يعني وجود تمنير 

سيكون لديها دور إيجابي في   السيولةمؤشر يؤدي إلى إمكانية القول أن  , وهذا  بابللمصرف 

الذي بلغ  مؤشر السيولةلمعلمة ( t  , وذلك واضح من خلال اختبار بابلالاسهم لمصرف عوائد 

من  و وبصورة عامة.   0.05تحت مستوى دلالة   المعلمة معنوية   ( وهو دليل على7.476 

, نستنتج ان % 5قيمة معنوية تحت مستوى دلالة التي تكون  (9.361)( المحسوبة F  خلال قيمة

الظاهرة قيد الدراسة يتلاءم بشكل كبير مع  ومؤشر السيولة, عوائد الأسهمبين  النموذج المدروس

( ومعامل %88.2( بلغ  𝑅2  ( أن معامل التحديد44-3اضافة الى ذلك يلاحظ من الجدول  .

والتي تدل  ,( والذي يبين أن قابلية تفسير معادلة الانحدار عالية%86.7التحديد المصحح قدرة  

, فضلا عن  لمؤشر السيولة يعود   عوائد الأسهممن التغيرات التي تحدث في  %(86.7)على أن 

 ةتعود لمؤنرات خارجية وعشوائية أخرى غير داخل %( .313)هذا فان النسبة المهملة البالغة 

 . الحالي البحثفي أنموذج 
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 (44-3الجدو  )

 عوائد الأسهمعلى مؤشر السيولة  تأثيرلفرضية  tمعامل التحديد وقيمة معلمة الانحدار وقيمة  

 (BBAYبابل  )لمصرف 

Sig  (  ( F 
معامل  المحسوبة

التحديد 
 المصحح

 
معامل 

 التحديد 

𝑹𝟐 
 

  عوائد الأسهم
 المتغير المعتمد

 
         

 المتغير المستقل  

  Sig  (  (T 

المحسوبة
قيمة  

(𝛃) 

0.000 9.361 86.7% 

 

88.2% 0.0003 
6.848 

 

0.846 

intercept 

0.0000 7.476 

 

 مؤشر السيولة 1.853

 المصدر : اعداد الباحث بالاعتماد على نتائج التحليل الاحصائي 

  سومر التجار لمصرف  عوائد الأسهمعلى ومؤشراتها  اختبار تأثير القدرة الت افسية  -7

(BSUC) . 

 : (BSUC)  سومر التجار لمصرف عوائد الأسهم أولاً:  تأثير القدرة الت افسية على  

والمتغير المستقل  عوائد الأسهممعادلة الانحدار بين المتغير المعتمد والمتمبل بتم تحليل          

القدرة عند زيادة نلاحظ  (45-3والمتمبل بالقدرة التنافسية كما هو مبين في نتائج الجدول  

β)تمنر بالزيادة بمقدار تسوف  , عوائد الأسهمبمقدار وحدة واحدة فان  التنافسية = 1.524) , 

 عوائد الأسهمعلى   التنافسيةالقدرة لمتغير  ةومعنوي ةدلالة إيجابي يذالأمر الذي يعني وجود تمنير 

عوائد سيكون لديها دور إيجابي في   القدرة التنافسية, وهذا يؤدي إلى إمكانية القول أن لمصرف

( 6.192الذي بلغ   للمعلمة ( t , وذلك واضح من خلال اختبار سومر التجاري لمصرف  الأسهم

( المحسوبة F  وكذلك من خلال قيمة.  0.05تحت مستوى دلالة   المعلمة وهو دليل على معنوية 

بين  , نستنتج ان النموذج المدروس% 5قيمة معنوية تحت مستوى دلالة التي تكون  (10.577)

اضافة الى ذلك الظاهرة قيد الدراسة .يتلاءم بشكل كبير مع  والقدرة التنافسية ,  عوائد الأسهم

ومعامل التحديد المصحح  (%83.4)( بلغ 𝑅2  ( أن معامل التحديد45-3يلاحظ من الجدول  

%( 80.6)والذي يبين أن قابلية تفسير معادلة الانحدار عالية والتي تدل على أن  (%80.6) قدرة

, فضلا عن هذا فان  القدرة التنافسيةيعود لمتغير  عوائد الأسهممن التغيرات التي تحدث في 

في أنموذج  ةتعود لمؤنرات خارجية وعشوائية أخرى غير داخل %(19.4)النسبة المهملة البالغة 

 . الحالي البحث
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 (45-3الجدو  )

على   القدرة الت افسيةلفرضية تأثير  tيبين قيم معامل التحديد وقيمة معلمة الانحدار وقيمة  

   (BSUCلمصرف سومر التجار   ) الأسهمعوائد 

Sig  (  ( F 

 المحسوبة
معامل 

التحديد 

 المصحح

معامل 

 التحديد 

𝑹𝟐 

 

 

  عوائد الأسهم

 المتغير المعتمد

 

 المتغير المستقل     
Sig 

(  (T     

المحسوبة
 

قيمة 

(𝛃) 

0.000 10.577 80.6% 

 

83.4% 

 

0.0005 5.274 1.467 Intercept  

0.0000 6.192 1.524 

 

  القدرة الت افسية  

 نتائج التحليل الاحصائيالمصدر : اعداد الباحث بالاعتماد على 

  (BSUCسومر التجار   )لمصرف  عوائد الأسهمتأثير مؤشرات القدرة الت افسية على  ثانياً:
, مؤشر النمو ,  الربحيةللمؤشرات   مؤشر  دلالة إحصائية يذ تمنيراختبار فرضية وجود علاقة 

 .وحسب الاتي  عوائد الأسهمعلى  مؤشر الامان و مؤشر السيولة(

   : الربحيةمؤشر  - أ

والمتغير المستقل  عوائد الأسهممعادلة الانحدار بين المتغير المعتمد والمتمبل  تم تحليل         

المؤشر زيادة عند  نلاحظ( 46-3كما هو مبين في نتائج الجدول    الربحيةوالمتمبل بمؤشر 

β)تمنر بالزيادة بمقدار تسوف  ,عوائد الأسهمبمقدار وحدة واحدة فان   الربحية = 1.832 ) , 

عوائد على  الربحيةمؤشر لمتغير  ةومعنوي ةدلالة إيجابي يذالأمر الذي يعني وجود تمنير 

عوائد سيكون لديها دور إيجابي في   الربحيةمؤشر , وهذا يؤدي إلى إمكانية القول أن الأسهم

الذي  الربحيةمؤشر لمعلمة ( t , وذلك واضح من خلال اختبار سومر التجاري لمصرف  الأسهم

من  و وبصورة عامة.   0.05تحت مستوى دلالة  المعلمة ( وهو دليل على معنوية 7.749بلغ  

, نستنتج ان % 5قيمة معنوية تحت مستوى دلالة التي تكون  (11.451)( المحسوبة F  خلال قيمة

الظاهرة قيد الدراسة يتلاءم بشكل كبير مع  ,الربحيةومؤشر  عوائد الأسهمبين  النموذج المدروس

( ومعامل %92.3( بلغ  𝑅2  ( أن معامل التحديد46-3اضافة الى ذلك يلاحظ من الجدول  .

والتي تدل  ,( والذي يبين أن قابلية تفسير معادلة الانحدار عالية%89.5التحديد المصحح قدرة  

, فضلا   الربحيةلمؤشر يعود   الأسهمعوائد من التغيرات التي تحدث في  %(89.5)على أن 

%( تعود لمؤنرات خارجية وعشوائية أخرى غير  .510عن هذا فان النسبة المهملة البالغة  

 . الحالي البحثفي أنموذج  ةداخل
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 ( 46-3الجدو  )

 عوائد الأسهمعلى   الربحيةمؤشر  تأثيرلفرضية  tمعامل التحديد وقيمة معلمة الانحدار وقيمة 

 (BSUC)  سومر التجار لمصرف 

Sig  (  ( F 
معامل  المحسوبة

التحديد 
 المصحح

 
معامل 

 التحديد 

𝑹𝟐 
 

  عوائد الأسهم
 المتغير المعتمد

 
        

 المتغير المستقل   

  Sig  (  (T 

المحسوبة
قيمة  

(𝛃) 

0.000 11.451 89.5% 

 

92.3% 0.0021 
5.958 

 

2.741 

intercept 

0.0000 7.749 1.832 

 

 

الربحيةمؤشر   

 المصدر : اعداد الباحث بالاعتماد على نتائج التحليل الاحصائي

 :مؤشر ال مو  -  

والمتغير المستقل   عوائد الأسهممعادلة الانحدار بين المتغير المعتمد والمتمبل تم تحليل          

  النموالمؤشر عند زيادة  نلاحظ (47-3 كما هو مبين في نتائج الجدول و  النمووالمتمبل بمؤشر 

β)تمنر بالزيادة بمقدار تسوف  ,عوائد الأسهمبمقدار وحدة واحدة فان  = الأمر  , ( 1.257

 , وهذا عوائد الأسهمعلى  النمومؤشر لمتغير  ةومعنوي ةدلالة إيجابي يذالذي يعني وجود تمنير 

لمصرف  عوائد الأسهمسيكون لديها دور إيجابي في   النمومؤشر يؤدي إلى إمكانية القول أن 

( وهو 6.154الذي بلغ   مؤشر النمو معلمة ل( t , وذلك واضح من خلال اختبار سومر التجاري 

( F  من خلال قيمة و وبصورة عامة.   0.05تحت مستوى دلالة   المعلمة دليل على معنوية 

, نستنتج ان النموذج % 5قيمة معنوية تحت مستوى دلالة التي تكون  (14.920)المحسوبة 

اضافة الظاهرة قيد الدراسة .يتلاءم بشكل كبير مع  ومؤشر النمو, عوائد الأسهمبين  المدروس

( ومعامل التحديد %82.8( بلغ  𝑅2  ( أن معامل التحديد47-3الى ذلك يلاحظ من الجدول  

والتي تدل على أن  ,قابلية تفسير معادلة الانحدار عالية( والذي يبين أن %77.5المصحح قدرة  

, فضلا عن هذا فان  لمؤشر النمويعود   عوائد الأسهممن التغيرات التي تحدث في  %(22.5)

في  ةتعود لمؤنرات خارجية وعشوائية أخرى غير داخل %( .512)النسبة المهملة البالغة 

 . الحالي البحثأنموذج 
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 ( 47-3الجدو  )

 عوائد الأسهمعلى مؤشر ال مو  تأثيرلفرضية  tمعامل التحديد وقيمة معلمة الانحدار وقيمة 

 (BSUC)  سومر التجار لمصرف 

Sig  (  ( F 
معامل  المحسوبة

التحديد 
 المصحح

 
معامل 

 التحديد 

𝑹𝟐 
 

  عوائد الأسهم
 المتغير المعتمد

 
        

 المتغير المستقل   

  Sig  (  (T 

المحسوبة
قيمة  

(𝛃) 

0.000 14.920 77.5% 

 

 

 

82.8% 0.0001 8.042 1.959 intercept 

0.0004 6.154 1.257 

 

 مؤشر ال مو

 المصدر : اعداد الباحث بالاعتماد على نتائج التحليل الاحصائي

 :مؤشر الامان  -ج

والمتغير المستقل  عوائد الأسهمبمعادلة الانحدار بين المتغير المعتمد والمتمبل تم تحليل          

المؤشر عند زيادة نلاحظ  (48-3 كما هو مبين في نتائج الجدول و  الامانوالمتمبل بمؤشر 

β)تمنر بالزيادة بمقدار تسوف  , عوائد الأسهمبمقدار وحدة واحدة فان   الامان = 1.851 ) , 

, عوائد الأسهمعلى  الامانمؤشر لمتغير  ةومعنوي ةدلالة إيجابي يذالأمر الذي يعني وجود تمنير 

 عوائد الأسهمسيكون لديها دور إيجابي في  الامانمؤشر يؤدي إلى إمكانية القول أن  وهذا 

الذي بلغ  مؤشر الامانلمعلمة ( t , وذلك واضح من خلال اختبار سومر التجاري لمصرف 

من خلال  و وبصورة عامة.   0.05تحت مستوى دلالة المعلمة ( وهو دليل على معنوية 7.243 

, نستنتج ان % 5قيمة معنوية تحت مستوى دلالة التي تكون  (14.891)( المحسوبة F  قيمة

الظاهرة قيد الدراسة يتلاءم بشكل كبير مع  ومؤشر الامان, عوائد الأسهمبين  النموذج المدروس

( ومعامل %93.97( بلغ  𝑅2  ( أن معامل التحديد48-3اضافة الى ذلك يلاحظ من الجدول  .

والتي تدل  ,( والذي يبين أن قابلية تفسير معادلة الانحدار عالية%91.7التحديد المصحح قدرة  

, فضلا عن  لمؤشر الامان يعود   عوائد الأسهممن التغيرات التي تحدث في  (%91.7 على أن 

 ةتعود لمؤنرات خارجية وعشوائية أخرى غير داخل %( .313)هذا فان النسبة المهملة البالغة 

 . الحالي البحثفي أنموذج 

 

 



 135          الثالث.. قياس اثر مؤشرات القدرة الت افسية في العوائد المصرفية للمصارف عي ة البحثالمبحث  الثالث..الفصل           

 
 

 ( 48-3الجدو  )

 عوائد الأسهمعلى مؤشر الامان  تأثيرلفرضية  tمعامل التحديد وقيمة معلمة الانحدار وقيمة 

 (BSUC)سومر التجار  لمصرف 

Sig  (  ( F 
معامل  المحسوبة

التحديد 
 المصحح

 
معامل 

 التحديد 

𝑹𝟐 
 

  عوائد الأسهم
 المتغير المعتمد

 
        

 المتغير المستقل   

  Sig  (  (T 

المحسوبة
قيمة  

(𝛃) 

0.000 14.891 91.7% 

 

93.97% 0.0000 
8.096 

 

1.747 

intercept 

0.0000 7.243 

 

 مؤشر الامان 1.851

 المصدر : اعداد الباحث بالاعتماد على نتائج التحليل الاحصائي

 :مؤشر السيولة  -د

والمتغير المستقل  عوائد الأسهممعادلة الانحدار بين المتغير المعتمد والمتمبل تم تحليل          

المؤشر عند زيادة نلاحظ  (49-3 كما هو مبين في نتائج الجدول و السيولةوالمتمبل بمؤشر 

β)تمنر بالزيادة بمقدار تسوف  , عوائد الأسهمبمقدار وحدة واحدة فان   السيولة = 1.761 ) , 

 عوائد الأسهمعلى  السيولةمؤشر لمتغير  ةومعنوي ةدلالة إيجابي يذالأمر الذي يعني وجود تمنير 

سيكون لديها دور   السيولةمؤشر يؤدي إلى إمكانية القول أن  , وهذا سومر التجاري لمصرف 

لمعلمة ( t  واضح من خلال اختبار, وذلك  سومر التجاري الاسهم لمصرف عوائد إيجابي في 

.   0.05تحت مستوى دلالة المعلمة معنوية   ( وهو دليل على6.067الذي بلغ   مؤشر السيولة 

قيمة معنوية تحت مستوى التي تكون  (11.117)( المحسوبة F  من خلال قيمة و وبصورة عامة

يتلاءم بشكل كبير  ومؤشر السيولة, عوائد الأسهمبين  , نستنتج ان النموذج المدروس% 5دلالة 

( بلغ 𝑅2  ( أن معامل التحديد49-3اضافة الى ذلك يلاحظ من الجدول  الظاهرة قيد الدراسة .مع 

( والذي يبين أن قابلية تفسير معادلة %93.07( ومعامل التحديد المصحح قدرة  95.7% 

يعود   عوائد الأسهممن التغيرات التي تحدث في %( 93.07)والتي تدل على أن  ,الانحدار عالية

تعود لمؤنرات خارجية  %( .936), فضلا عن هذا فان النسبة المهملة البالغة لمؤشر السيولة 

 . الحالي البحثفي أنموذج  ةوعشوائية أخرى غير داخل
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 ( 49-3الجدو  )

 عوائد الأسهمعلى مؤشر السيولة  تأثيرلفرضية  tمعامل التحديد وقيمة معلمة الانحدار وقيمة 

 (BSUC)سومر التجار  لمصرف 

Sig  (  ( F 
معامل  المحسوبة

التحديد 
 المصحح

 
معامل 

 التحديد 

𝑹𝟐 
 

  عوائد الأسهم
 المتغير المعتمد

 
         

 المتغير المستقل  

  Sig  (  (T 

المحسوبة
قيمة  

(𝛃) 

0.000 11.117 93.07% 

 

95.7% 0.0073 
4.567 

 

1.733 

intercept 

0.0002 6.067 

 

 مؤشر السيولة 1.761

 المصدر : اعداد الباحث بالاعتماد على نتائج التحليل الاحصائي

 

 

 



 
 

 
 

 

 

 الاستنتاجات 
 و

التوصيات
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  : الاست تاجات

تهدف سياسة التنافسية الى ايجاد بيئة تنافسية في الاسواق المحلية والعالمية من خلال تعزيز  -1

 الاسواق المصرفية . فيتحقيق فاعلية التنافسي والمستوى 

تحفيز المصارف توى التنافسية والذي ينعكس على مسلزيادة  العملاءاكبر عدد من استقطاب  -2

 لتقديم الخدمات المصرفية المبتكرة بمسعار تنافسية .

للتنافسية دور فعال لتطوير الاداء المصرفي وتدعيم المراكز المالية للمصارف التجارية وزيادة  -3

من خلال التحليل المالي عن طريق المؤشرات  بحثنة الحدة المنافسة بين المصارف التجارية عي

ي طبقت تمؤشر الامان , مؤشر السيولة ( ال, مؤشر نمو الموجودات ,  الربحية  مؤشر  المالية

 . بحثفي هذا ال

بالعمل المصرفي إلا  العديد من النشاطاتعلى الرغم من أن المصارف التجارية في العراق لها  -4

على الرغم من كبرة عدد المصارف , أنها لازالت محدودة وضعيفة الفاعلية في الاقتصاد 

 .لكلي على نشاط المصارف الحكومية التجارية  في العراق إلا انه لايزال الاعتماد ا

كل البعد  لاقتصادية فهي بعيدةلا تزال المصارف التجارية في العراق بعيدة عن أهداف السياسات ا -5

ن المصارف التجارية العراقية إدمة ما تتطلبها أهدافها الخاصة .ما يتطلبه الاقتصاد فهي تقوم بخع

تعاني العمليات المصرفية فيها من إجراءاتها الطويلة والروتينية واستغراقها وقتاً طويلاً لأدائها 

ازها , وهذا يؤدي بالتمكيد إلى إلى جانب تعدد المستويات اادارية التي تمر بها العملية لغرض إنج

 زيادة تكاليف الخدمة المصرفية ومصروفاتها البانوية بالتالي سيؤدي إلى انخفاض الأرباح . 

س حث تحتفظ بنسب مرتفعة من كفاية رأانبت الجانب التطبيقي للبحث ان كافة المصارف عينة الب -6

ة المركزي العراقي نسب لمصرفا المال والسيولة بالمقارنة مع النسب المعيارية التي وضعها

ان الاتصل دونها لتوفير الحماية لمساهمي ومودعي  التجارية دنيا وعلى المصارف 12%

, مما يدل  المصرف على حد سواء من غير الالتفات الى وضع حدود عليا لتلك النسب المعيارية

 .على وجود اموال غير مستبمرة 

, اما  الربحيةانبت الجانب التطبيقي للبحث ان مصرف الخليج قد احتل المرتبة الاولى في مؤشر  -7

قد احتل المرتبة الاولى مصرف الاهلي العراقي , وأيضا احتل  فبالنسبة لمؤشر نمو الموجودات 

 مصرف الاهلي العراقي المرتبة الاولى لمؤشري الامان والسيولة . ال

دية وذات دلالة احصائية بين القدرة التنافسية  والعوائد المصرفية , وحسب هناك علاقة ارتباط طر -8

هذه النتيجة سوف نقبل الفرضية البديلة التي تتلخص "ان هنالك علاقة ذات دلالة احصائية بين 

 القدرة التنافسية والعوائد المصرفية.

شرات القدرة التنافسية  ومؤ  الاسهمعوائد طردية وذات دلالة احصائية بين  هناك علاقة ارتباط -9

, الربحيةعلاقة ارتباط طردية وذات دلالة احصائية بين العوائد المصرفية ومؤشر  , توجداذ

وكذلك توجد علاقة ارتباط طردية وذات دلالة احصائية بين العوائد المصرفية ومؤشر النمو 

المصرفية ومؤشر الامان ,ايضاً توجد علاقة ارتباط طردية وذات دلالة احصائية بين العوائد 

 ,وكذلك توجد علاقة ارتباط طردية وذات دلالة احصائية بين العوائد المصرفية ومؤشر السيولة.
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, توجد علاقة انر اذ ومؤشرات القدرة التنافسية  الاسهم هناك علاقة انر معنوية بين عوائد  -10

الاسهم , وكذلك توجد علاقة انر معنوية بين عوائد الربحيةومؤشر  الاسهمعوائد معنوية بين 

ومؤشر الامان ,وكذلك توجد الاسهم ومؤشر النمو ,ايضاً توجد علاقة انر معنوية بين عوائد 

 ومؤشر السيولة. الاسهم علاقة انر معنوية العوائد 

ما  أما فيما يخص مؤشر السيولة فقد أتضح أن المصارف التجارية جيدة جداً وتتوافق نوعاً  -11

المركزي العراقي . بالتالي فمن المصارف التجارية تعاني  المصرفمع النسب المقررة من قبل 

من مشكلة دعم البقة بها والسمعة الطيبة فهي تحاول تقوية وتمتين هيكلها المالي وجانب أو نسب 

بالأموال  الاستبمارالأمان , لكن ما أنها كانت مبالغة في تدعيم هذا المؤشر والسبب يعود لتخوفها 

وعدم تيقنها وتوقعاتها بسياسات وخطط وأهداف الاقتصاد العراقي , بالتالي كل ذلك لن يخدم 

 مصالح الاقتصاد العراقي والتنمية الاقتصادية .
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 التوايات : 

بعض التوصيات أو  على الباحث وضعمن خلال ما ذكر أعلاه من استنتاجات ينبغي        

التي  هم في وضع الحلول لخروج المصارف التجارية العراقية من أزمتهاتسالمقترحات والتي قد 

 ومعاناتها والعراقيل التي تحيط بها : تحدد بالقدرة التنافسية والعوائد

لقدرتها التنافسية لمواكبة التطورات العالمية والوصول  بحثضرورة تطوير المصارف عينة ال -1

 للأسواق المصرفية العالمية او قريبة منها .

ضرورة مواكبة التطورات التكنلوجية في تقديم الخدمات المصرفية التقليدية والحديبة لغرض  -2

 منها تعظيم الربحية .والفائدة   العملاء   استقطاب اكبر عدد من 

لقيود لتشجيع دخول منافسين جدد للسوق المصرفية والذي ينعكس ايجابا على ازالة الحواجز وا -3

 تطوير القطاع المصرفي العراقي وتحفيز المصارف لتطوير كفاءتها وانتاجياتها .

أكبر من خلال وضع خطط إستراتيجية  دجهأن تقوم ب البحثعلى إدارة المصارف التجارية عينة  -4

صادي للمصرف والاقتصاد العراقي , فضلاً عن تطوير تكون موضوعية وتلامس الواقع الاقت

هيكلها المصرفي من خلال إستشارة المختصين والخبراء بالسياسات المصرفية والتطوير 

المصرفي سواء في داخل أو خارج العراق . لأن هذه المصارف هي من تقع على عاتقها مسؤولية 

نتظر من أحد أن يقوم بوضع الخطط تطوير نشاطها وإصلاح الخلل في هيكلها المصرفي ولا ت

 لتطوير هذه المصارف والنهوض بها . 

في هذه المصارف لأن العمل  الموظفينعلى إدارة المصارف التجارية التدريب وتنمية مهارات  -5

في  الموظفينالمصرفي الحديث يحتاج إلى خبرة ومعرفة متخصصة , وهو ما يفقده الكبير من 

د مجال تكنولوجيا المعلومات الحديبة والصيرفة االكترونية لأننا التحدي جههذه المصارف وعلى و

نعيش في حالة من التطور السريع والتكنولوجيا المتنافسة بالتالي ستوفر للمصرف أنخفاضاً في 

 .ل ذلك نظام المقاصة الالكترونية المصروفات مبا

وداً أكبر وأفضل جهل ذتبأن البحث فعلى المصارف التجارية عينة  الربحيةأما فيما يخص مؤشر  -6

لتعظيم  ربحيتها من خلال تعظيم إيراداتها وتقليص وتحجيم نفقاتها إلى أقصى ما يمكن ؛ من 

خلال التخلص من الفروع غير الناجحة وغير المربحة وليست ذات كفاءة , فضلاً عن اعتماد 

 المنافسة واحتكار تقديم الخدمة المصرفية الأفضل .

أكبر وذلك من خلال  ود  جهل ذموجودات , فعلى المصارف الخاصة بو الأما فيما يخص مؤشر نم -7

بالدعايات ااعلانية أو من خلال  الاستعانةوضع خطط توسعية أكبر نجاحاً وذلك من خلال 

توزيع بطاقات تعريفية عن المصرف وعن خدماته التي يقدمها . فضلاً عن مساهمة المصرف في 

ضلاً عن إمكانية فتح فروع أو مكاتب داخل أو بالقرب من مقر الندوات والاتحادات المصرفية , ف

الجامعات والوزارات ... الخ , لأن كل ذلك سيسهم وبكل تمكيد في دعم نقة وسمعة المصرف. لكن 

ينبغي للمصرف أن يسهم أيضاً في توفير التسهيلات الائتمانية لكل شرائح المجتمع فضلاً عن 

ير الدعم للأخير لأن هذا يعد قطاعاً مهماً وداعماً لسمعة القطاعات الحكومية , وضرورة توف

 .أكبر أمناً وأهمية في دعم الاقتصاد  جهةالمصرف كما أنه يمبل 
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أما فيما يخص مؤشر الأمان فقد أتضح بمن المصارف الخاصة كانت مغالية ومبالغة نوعاً ما في  -8

تدعيم هذا المؤشر , لذا فعلى المصارف الخاصة الاهتمام بهذا المؤشر لكن بحدود المعقول 

 في جوانب أكبر ربحية . وذلك من خلال أتباع النسب القانونية الاستبماروتوفير الأموال المعطلة 

 . الرقابيةات الحكومية جهالموضوعة من قبل ال

  عينة البحث استخدام أموالها التي تجاوزت المصارف التجارية  علىالسيولة  أما فيما يخص مؤشر -9

ذلك ضرورة التنويع بالخدمات المصرفية لوالنسب المقررة من قبل البنك المركزي العراقي 

 مصالح الاقتصاد العراقي والتنمية الاقتصادية ., بالتالي كل ذلك يخدم واستبمار اموالها 

 

 

 

 



 
 

 
 

 

 المراجع
 و

المصادر



 141     ..................  والمراجع المصادر ..................   
 

 
 

 المصادر والمراجع

 أولاً :المراجع

 القران الكريم 

 ثانيا: المصادر العربية 

 أ : الكتب

"الإدارة الاستراتيجية , إدريس, وائل محمد صـبحي و الغـالبي, طـاهر محـسن منـصور,  -1

 . 2011, عمان : دار وائل للنشر والتوزيع,المفاهيم ـ العمليات "

راق المالية ) تحليل " الاستثمار بالأو(  2004التميمي , ارشد فؤاد , سلام , اسامة عزمي ,   -2

 دار الميسرة للنشر , عمان _ الاردن . وادارة ( ",

المسير  , دار " الاستثمار في الاوراق المالية "(  2005التميمي وارشد , واخرون ,   -3

   .وعمان

 .2007, دار الفجر للنشر والتوزيع, مصر, " الاندماج المصرفي"التوني أحمد,  -4

 –, الطبعة الاولى , انراء للنشر والتوزيع , عمان  المالية "" الادارة ( 2009تيم, فايز ,   -5

 الاردن . 

, الهيئة المصرية العامة  للكتب  " بوراة الاوراق المالية "( 2007جبر, علاء الدين احمد ,   -6

 مصر . –, القاهرة 

 , دار التعليم " تحليل القوائم المالية في ظل المعايير المحاسبية"حجازي, وجدي حامد, ,  -7

 .2011الجامعي 

, دار المدينة الفاضلة  " اساسيات الادارة المالية "( 2014الحسناوي , سالم صلال ,   -8

 للطباعة والنشر والتوزيع , بغداد , الطبعة الاولى .

" ادارة الب وك (  2000الحسني , فلاح حسن عداي و الدوري, مؤيد عبد الرحمن عبد الله ,    -9

 , دار وائل للنشر , الطبعة الاولى . "مدخل كمي واستراتيجي معاار 

 كمي مدخل- المصارف ," إدارة الرحمن, مؤيد و الدوري عبد  حسن الحسني, فلاح -10

 2006 .الأردن,  عمان, للنشر, وائل دار ,معاار" واستراتيجي

, الدار تحليل العائد والمخاطرة" –التجارية  المصارف" تقييم أداء حماده ,طارق عبد العال  -11

 .70-69: 1999,مصر , الجامعية

( " اساسيات الاستبمار والتمويل " مؤسسة 2000حنفي , عبد الغفار ,  قرياقص, رسمية ,    -12

 شباب الجامعة الاسكندرية .

,الطبعة الأولى, دار  وتطبيقاتها" المصارف,"إدارة حنفي , عبد الغفار وأبو قحف عبد السلام  -13

 .220: 2000المعرفة الجامعية , مصر ,
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" , مكتبة ومطبعة  " الادارة المالية مدخل اتخاذ القرارات(  2006حنفي, عبد الغفار ,    -14

 الاشعاع الفنية , مصرف , الاسكندرية , الطبعة الاولى . 
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 السيولة ال قدية أجمالي الودائع أجمالي الموجودات حق الملكية العائد الس ة
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 سعر السهم أو  المدة  سعر السهم أخر المدة

2004 362,912 4,629,754 15,136,854 9,051,626 4,471,947 1.550 7.00 

2005 1,303,348 12,118,919 45,733,665 18,793,200 19,617,929 1.170 1.550 

2006 2,441,168 24,157,588 81,847,073 54,007,593 31,269,795 0.910 1.170 

2007 362,912 28,431,661 141,855,589 9,051,626 50,424,794 0.610 0.910 

2008 15,111,873 41,050,279 239,984,991 165,752,111 69,356,530 1.75 0.610 

2009 7,977,359 59,021,000 258,650,056 187,469,559 57,993,335 1.23 1.75 

2010 6,161,761 63,502,000 272,032,000 190,010,000 57,931,000 1.08 1.23 

2011 12,470,337 118,184,000 354,046,000 216,937,000 96,677,000 0.900 1.08 

2012 36,343,000 149,088,000 424,766,000 260,870,000 160,054,000 1.090 0.900 

2013 56,026,000 303,984,000 871,479,000 417,143,000 368,770,000 1.150 1.090 

2014 36,146,585 345,974,012 816,478,697 455,212,133 365,144,128 0.900 1.150 

2015 9,859,903 321,625,505 810,971,493 409,220,684 244,756,595 0.510 0.900 

2016 5,870,759 317,733,784 802,022,034 427,200,844 307,543,246 0.450 0.510 

2017 4,230,107 320,887,340 603,312,989 265,803,562 225,842,525 0.390 0.450 

2018 519,789 314,472,925 578,336,518 232,934,923 218,395,109 0.190 0.390 

2019 -3,931,357 306,709,058 549,145,530 201,579,972 226,889,108 0.140 0.190 
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 سعر السهم أو  المدة  سعر السهم أخر المدة

2004 2,863 8,634 61,877 49,006 16,259 16.300 10.000 

2005 2,371 55,621 318,090 197,121 163,194 6.800 16.300 

2006 9,694 59,489 331,209 242,317 187,524 2.100 6.800 

2007 22,496 76,107 363,724 255,474 160,943 2.270 2.100 

2008 21,984 93,341 542,911 404,177 204,708 2.400 2.270 

2009 18,167 109,169 802,194 661,618 477,684 1.950 2.400 

2010 16,211 118,787 961,062 804,688 571,822 1.830 1.950 

2011 24,972 139,619 875,267 699,368 457,387 3.480 1.830 

2012 23,844 207,252 1,300,654 1,046,719 812,391 1.800 3.480 

2013 32,066 291,262 1,764,904 1,393,584 1,213,625 2.060 1.800 

2014 27,780 292,419 1,827,505 1,491,373 992,408 1.550 2.060 

2015 6,441 262,488 1,479,536 878,051 795,650 1.170 1.550 

2016 20,245 282,821 1,200,424 790,000 541,806 0.910 1.170 

2017 6,122 266,942 1,090,152 714,047 756,843 0.610 0.910 

2018 4,152 266,742 1,113,538 782,173 788,700 0.290 0.610 

2019 7,300 273,641 1,132,000 803,012 890,543 0.300 0.290 
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 سعر السهم أو  المدة  سعر السهم أخر المدة

2004 363,552 166,874 12,498 73,049 7,243 16.000 14.000 

2005 180,859 168,350 64,006 28,343 42,363 3.800 16.000 

2006 -742,895 1,197 43,925 13,562 28,383 1.100 3.800 

2007 1,852 279 511,924 21,816 39,275 2.400 1.100 

2008 3,510 31,080 70,563 37,519 42,299 1.950 2.400 

2009 696 51,766 94,052 40,308 52,477 0.900 1.950 

2010 1,351 52,913 107,558 51,706 50,688 0.850 0.900 

2011 2,904 105,416 184,664 75,720 109,984 0.810 0.850 

2012 13,644 154,663 337,230 154,837 257,542 0.840 0.810 

2013 13,875 168,541 542,453 360,328 383,101 0.820 0.840 

2014 7,050 263,386 615,935 388,268 409,591 0.900 0.820 

2015 2,207 264,352 535,764 172,081 311,459 0.550 0.900 

2016 23,501 287,838 578,847 148,099 367,831 0.410 0.550 

2017 2,911 285,719 603,980 184,728 399,601 0.470 0.410 

2018 -7,912 257,849 525,757 190,732 378,455 0.340 0.470 

2019 9,164 256,641 632,803 250,557 381,962 0.600 0.340 
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 سعر السهم أو  المدة  سعر السهم أخر المدة

2004 4,981 13,433 175,541 134,037 73,489 1.100 7.500 

2005 11,097 319,496 319,496 250,750 104,497 2.400 1.100 

2006 5,682 299,385 299,385 200,040 138,600 1.950 2.400 

2007 16,196 406,872 406,872 333,057 174,254 2.200 1.950 

2008 14,027 569,667 569,667 431,100 217,433 2.150 2.200 

2009 12,230 75,547 557,540 452,515 355,744 2.020 2.150 

2010 10,075 84,098 580,125 463,327 343,909 1.400 2.020 

2011 21,625 137,899 668,017 505,118 369,713 1.860 1.400 

2012 23,068 187,706 818,969 615,784 463,908 1.460 1.860 

2013 20,875 202,779 774,180 551,856 422,060 1.600 1.460 

2014 3,605 307,074 683,076 358,117 349,766 0.600 1.600 

2015 5,420 262,424 630,945 316,027 325,310 0.510 0.600 

2016 12,945 272,093 633,833 251,838 329,238 0.430 0.510 

2017 -4,861 270,898 748,131 332,579 427,808 0.350 0.430 

2018 -3,307 267,467 831,847 439,582 447,994 0.130 0.350 

2019 79 267,290 658,231 279,215 326,833 0.100 0.130 
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 سعر السهم اخر المدة  سعر السهم او  المدة

2004 1,882 
38,885 38,885 

15,065 20,429 10,000 135,000 

2005 2,321 69,870 69,870 34,432 37,446 135,000 2,45 

2006 3,574 74,829 74,829 35,947 33,498 2,45 1,000 

2007 4,728 35,321 82,455 19,103 44,308 1,000 1,250 

2008 6,538 39,636 122,436 92,003 87,271 1,250 1,150 

2009 4,307 53,474 168,521 37,680 128,295 1,150 1,750 

2010 5,000 56,834 201,242 39,752 140,391 1,750 0,870 

2011 5,799 106,932 271,377 35,713 147,391 0,870 0,810 

2012 5,877 111,969 303,653 41,739 215,023 0,810 0,810 

2013 4,901 160,932 328,166 40,741 90,126 0,810 0,700 

2014 5,744 190,144 312,027 26,345 59,459 0,700 0,390 

2015 5,327 244,724 358,698 31,287 76,572 0,390 0,290 

2016 9,068 265,216 344,486 57,253   0,290 0,330 

2017 4,620 268,668 328,532 37,265 10,821 0,330 0,300 

2018 4,485 272,444 375,666 69,247 12,821 0,300 0,190 

2019 1,581 273,170 427,424 126,548 13,821 0,190 0,110 
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(
 

سعر السهم او  

 المدة

سعر السهم اخر 

 المدة 

نتائج اسعار 

 الاسهم

2004 24,731 65,453 118,283 48,369 352,657 4.000 2.400 -0.40 

2005 11,169 17,995 270,696 76,359 54,442 2.400 3.400 0.42 

2006 12,655 226,295 380,774 134,650 67,488 3.400 1.450 -0.57 

2007 16,156 270,330 472,199 167,679 175,198 1.450 1.100 -0.24 

2008 10,182 497,517 775,317 224,770 643,170 1.100 0.900 -0.18 

2009 51,681 592,486 949,822 290,208 220,424 0.900 0.970 0.08 

2010 5,762 762,389 120,424 385,956 558,897 0.970 0.810 -0.16 

2011 2,963 10,597 16,807 51,778 63,536 0.810 0.820 0.01 

2012 1,404 15,868 27,018 10,495 14,844 0.820 0.830 0.01 

2013 1,566 19,680 31,103 10,525 18,539 0.830 1.000 0.20 

2014 2,318 26,050 42,061 13,569 24,691 1.000 0.920 -0.08 

2015 4,250 26,371 36,958 92,153 20,572 0.920 0.950 0.03 

2016 4,424 26,713 35,177 67,663 21,397 0.950 0.900 -0.05 

2017 4,713 26,751 39,017 89,771 26,183 0.900 0.910 0.01 

2018 1,074 26,842 40,953 80,745 29,925 0.910 0.900 -0.01 

2019 1,186 26,946 36,038 62,691 23,751 0.900 0.510 -0.43 
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 Abstract:  

          The research aims mainly to analyze the competitiveness and its 

importance in the Iraqi commercial banking sector in raising the work 

efficiency of the financial sector and increasing its financial returns, 

which in turn contribute to increasing investment possibilities, which will 

reflect positively on the economic sector in general, and to diagnose the 

factors that contribute to increasing the competitiveness and efficiency of 

banks in achieving Returns for each of the owners, depositors and 

investors dealing with it, as this study was conducted on a sample of 

commercial banks in Iraq that were selected according to several bases, 

which are six private commercial banks (Gulf Commercial Bank, Bank 

of Baghdad, Middle East Bank, Al Ahli Bank of Iraq, Babel Bank, 

Sumer Bank commercial) and for the period (2004-2019) A number of 

statistical methods and tools were relied upon to reach results and test 

the hypotheses of the study. Among these statistical methods is the use of 

the arithmetic mean and the standard deviation for each of the measures 

of competitiveness indicators “the independent variable” and stock 

returns “the dependent variable” and the use of (SPSS V.26) to find out 

The effect of the independent variable on the dependent variable and 

determining the relationship between them - F-test and p-value and T-

test to test the research hypotheses. To calculate the correlation 

coefficient R)) Calculate the coefficient of determination (R2). And 

identifying the activity of commercial banks in Iraq by accessing and 

approaching the strengths and weaknesses of their performance and 

identifying their competitiveness. The research reached a number of 

conclusions, the most important of which is that commercial banks still 

suffer from weak capabilities and the effectiveness of influencing the 

Iraqi economy. He also showed that the commercial banks in Iraq are 

still far from the objectives of economic policies, as the results showed 

that the banks of the study sample have limited competitiveness through 

indicators (profitability, growth, safety and liquidity). And stand on the 

strengths and weaknesses to reach a sound banking sector and remove 

barriers and restrictions to encourage the entry of new competitors to 

the banking market, which is reflected positively on the development of 

the Iraqi banking sector and motivates banks to develop their efficiency 

andproductivity.
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