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 بسم الله الرحمن الرحيم

وحِِۖ قلُِ ائَ وَيسَ ْ  ﴿ وحُ مِنْ أَمْرِ لوُنكََ عَنِ الرُّ لرُّ

ٓ رَبِّّ وَمَ  لَّا قلَِيلً  آ
ِ
﴾أُوتِيتُُْ مِنَ العِْلِْْ ا  

                                                                          

 صدق الله العلي العظيم

 

 (  85) الآيةسورة الاسراء                                                                                                                                        









 
 ة  

 الإهداء

هذا جهدي  فضلك وكثٌر عطائك . أهدي ثمرةعلى عظٌم جل جلاله لك الحمد ربً 

 محمد وآل محمدلى الذي ٌخفق لهم قلبً باستمرار ، ضٌاء قلبً ونور بصري المتواضع إ

 . صلوات الله علٌهم اجمعٌن

هــلاٍ ٓــلاكظخطٚ حُـٔ٘ــَف ػـِــ٠ ٍٓخُظ٢ حُظــ٢ ًــخٕ ُــٚ  حُل٠َ حٌُــز٤َ ٓـٖ  ..ح٠ُ 

     حُيه٤وش ر٘ـخٕ كوَحص حُـيٍحٓش ٝاريحء ح٥ٍحء حُ٘ـخكـ٤ش ُـزـــؼـٞ حُـٞحٗذ كـ٤ٜــخ

 . ل شاكر عبد الشرع(. (د. عقيل شاكر عبد الشرعأ. )د. عقً)أ.      

ٓـٖ ػـِـٔٞٗخ كَٝكــخ ٓـٖ ًٛذ ًٝــِـٔــخص ٓـٖ ىٍٍ ٝػزخٍحص ٓـٖ أ٠ٔٓ ٝأكِــ٠  ..حُــ٠

ٝٓـٖ كٌَٛــْ ٓـ٘خٍس ط٤َ٘ خً ُــ٠ ٓـٖ  ٛخؿٞ ح  ُ٘خ ػـِـٔـٜـْ  كَٝكــاحُؼزخٍحص كـ٢ حُؼــخُـْ .. 

 . الكرام في الدراسات العليا أسـاتذتي ُ٘خ ٤َٓس حُؼـِـْ ٝحُ٘ــخف

 

لعطف با ملنًوش الفضٌلة عل بانًذي رلا ىلإٌاة كفاح ونضال.. لحأن ا ح١ٌُ ػ٢ِ٘ٔ ..٠ُا

 اً صار ٌدفعنً نحوطموح ًمن زرع ف ىلإلهٌبة والوقار.. اب كلله الله  من ىلإنان.. الحو

 .   افتخار لكبه مسل أمحأ ..ًلئ قلبممن سٌبقى حبه ٌ ىلإ اجح ..و مستقبل نحمام نلاا

 . حفظه الله ...والدي الغالي

 

نان ححب واللا ىنمع ىلإٌاة .. حال ًف ًكملا ىلحقها ا ًتوف ًتت الالمكأجد ال مل ًتال ..ا٠ُ

..  ًحبلسم جراا هنوحنا ًحاجن رسا هئن دعااكمن  ىلإر الوجود.. سٌاة وحبسمة ال ىلإ.. 

   .                       ةالسعاد وجه النور ومصدر ىلإ.. ًبرة قلٌوبص ًبنور در ىلإ

 . رهامع ًف الله.... أطال العزيزة يتدوال

 

 . يعائلتي وتخوإ..........سندي فً الحٌاة حفظهم الله جمٌعاً الى ..

 . جمٌعاً  زملائي....طٌلة فترة الدراسة ن ساندنًجمٌع مالى ..

 ٓٔخٗيحً حػظَحكخً رخُـ٤َٔ ا٤ُْٜ ؿ٤ٔؼخً.ا٠ُ ؿخٗز٢  ٔلف٠ .. ًَ ٖٓ اُ           

 

 

 الباحث حسام الباحث
 حسام 



 
 د  

 تقديرو  شكر
، حُطخ٣َٖٛ حُلٔي لله ٍد حُؼخ٤ُٖٔ ٝحُٜلاس ٝحُٔلاّ ػ٠ِ ٤ٓي ح٤َُِٖٓٔ ٓلٔي ٝػ٠ِ حُٚ حُط٤ز٤ٖ

َْ ُُٚ آهَ  ٝ ػ٠ِ ٓخ أٓي٢ٗ رٚ  ػ٠ِ طٞك٤وٚ ح٣خ١ ك٢ اطٔخّ ٌٛٙ حُيٍحٓشأكٔيٙ طؼخ٠ُ كٔيحً ٤ُْ ُُٚ أٝلاً ٤ُٝ

ٝرؼي كلا ٣ٔؼ٢٘ ك٢ ٌٛح ٝحٗخ ٖٓ ٗؼٔش حلا٣ٔخٕ رويٍطٚ حُظ٢ ٓ٘لظ٢٘ حُوٞس ٝحُٜزَ ػ٠ِ حلإٗـخُ ٝحُظٞحَٛ .

ا٠ُ حٓظخ١ً حُلخَٟ الا إٔ أطويّ رـ٣َِ ١ٌَٗ ٝطوي١َ٣ ٝحٓظ٘خ٢ٗ  أٟغ حُِٔٔخص حلاه٤َس ػ٠ِ ٍٓخُظ٢ ٌٛٙ

ُوزُٞٚ حلإَٗحف ػ٠ِ ٌٛٙ حَُٓخُش حُٔلظَّ نششع انذكزٕس ػمٛم شبكش اٝحَُٔ٘ف ػ٠ِ ٍٓخُظ٢ حلأٓظخً 

طْ ك٢ ٟٞء أكٌخٍٙ ح٤َُ٘س ٝطٞؿ٤ٜخطٚ حُٔي٣يس حُظ٢ ٝطلَٔ ٓ٘خم َٓحؿؼظٜخ ٝاريحء حُٔلاكظخص حُٔي٣يس 

ك٤ٚ ٍٝف حُظٞحٟغ ٝحلأهلام حُٔٔلش ،  ٝحُظ٢ طظـ٠ِ، ٝٓظخرؼظٚ حُؼ٤ِٔش حُٔٔظَٔس  لإًٔخٍ ٌٛٙ حُيٍحٓش

ٌٛح حُؼَٔ ، كؤٓؤٍ الله ٓزلخٗٚ ٝطؼخ٠ُ إٔ ٣ٞهلٚ ٣ٝٔ٘لٚ حُٜلش ٝحُؼخك٤ش ٝٛزَٙ  ٝكَٛٚ حُيحثْ لإطٔخّ 

ْٖ ًخٕ ُْٜ حُل٠َ ك٢  َٔ ٣ٝٔيى هطخٙ ، ٝأهيّ ١ٌَٗ ٝحػظِح١ُ لأٓخطٌط٢ حٌَُحّ ك٢ حُيٍحٓخص حُؼ٤ِخ  ٓ

الأعزبر انذكزٕس عبنى طلال انؾغُبٔ٘ ، الاعزبر انذكزٕس ثزٕل يطش ػجبد٘  لا٤ٓٔخ ْٜٓ٘:أًخٍ ىٍحٓظ٢ 

ساعٙ ػجذ انؾغٍٛ لأعزبر انًغبػذ انذكزٕس ػٛبء صايم خؼٛش ، الأعزبر انًغبػذ انذكزٕس ػهٙ ،ا

، ًٌُي انذكزٕس ؽغٍ عبيٙ انشًش٘ انًغبػذ ،الأعزبر انًغبػذ انذكزٕس يؾًذ َؼًخ انضثٛذ٘ ، الأعزبر 

حَُٓخُش ُظٌَْٜٓ رٔ٘خه٘ش ٔأػؼبء نغُخ انًُبلشخ انًؾزشيٍٛ  سئٛظأهيّ ١ٌَٗ ٝطوي١َ٣ ح٠ُ إٔ 

ٝحطويّ رخٌَُ٘ حُـ٣َِ ح٠ُ ح٤ُٔي ػ٤ٔي ٤ًِش ٝحلاهظٜخى ،  ٝطو٣ٜٞٔخ رٔخ ٤ٓزيٝٗٚ ٖٓ أٍحء ٝطٞؿ٤ٜخص ٓي٣يس

انؼهًٙ ٝأطويّ رخٌَُ٘ ٝحُظوي٣َ ا٠ُ ح٤ُٔي٣ٖ ٓؼخ٢ٗٝ حُؼ٤ٔي الأعزبر انذكزٕس عٕعٍ كشٚى انغجٕس٘ 

 ك٤ش حُٔظٔؼِش رخ٤ُٔي ٍث٤ْ حُؤْٝحٌَُ٘ حٍُٔٞٛٞ ح٠ُ ٍثخٓش هْٔ حُؼِّٞ حُٔخ٤ُش ٝحَُٜٔ ، ٔالإداس٘

ٝحهيّ ١ٌَٗ  ُٔخ حريحٙ ٖٓ حٛظٔخّ ٝ ٜٗخثق ه٤ٔش ،  الأعزبر انًغبػذ انذكزٕس ثبعى ػجبط كشٚذ٘ انغبعًٙ

لأريحء آٍحثْٜ  ٝطٞؿ٤ٜخطْٜ حُو٤ـّٔش انهغٕ٘ ٔالاؽظبئٙ ٔ ٍانؼهًٛ ٤ٖح٠ُ حلأٓخطٌس حلأكخَٟ حُٔوٞٓٝطوي١َ٣ 

صيلائٙ فٙ انذساعبد ٝأهيّ ١ٌَٗ ٝطوي١َ٣ ا٠ُ ػ٤ِٔخً ُٝـ٣ٞخً ٝحكٜخث٤خً.لإهَحؽ حَُٓخُش رٌَ٘ ٓوزٍٞ 

ُظؼخْٜٝٗ  ػمٛمانغٛذ يظطفٗ خهٛم ٔانغٛذ يغهى ىٕٝ حٓظؼ٘خء، ٝحطويّ رخٌَُ٘ حُـ٣َِ ح٠ُ  ػخٓش انؼهٛب 

، ٝحهيّ ١ٌَٗ ٝطوي١َ٣ ح٠٣خ ح٠ُ ٓٞظل٢ حٌُٔظزخص حُؼ٤ِٔش ُظؼخْٜٝٗ ٓؼ٢ ٝلا  ىحػ٤خ ُْٜ رخُظٞك٤نٓؼ٢ 

عبيؼخ انمبدعٛخ ، يكزجخ كهٛخ الاداسح   -يكزجخ كهٛخ الاداسح ٔالالزظبدخ انًشكضٚخ ٔ انًكزجٔخ ْٜٓ٘ : ٤ٓ

ٝحُظوي٣َ ح٠ُ ٝحطويّ رخٌَُ٘  ، عبيؼخ انكٕفخ -عبيؼخ كشثلاء، يكزجخ كهٛخ الاداسح ٔالالزظبد  -ٔالالزظبد 

حُظ٢ ٓخػيط٢٘ ٓخى٣خً ٝٓؼ٣ٞ٘خً ُٝٞلا ىػخإْٛ ٓخ ٝكوض ك٢ أًخٍ ٌٛٙ  ػبئهزٙٔٔانذ٘ ٔٔانذرٙ ٔإخٕرٙ 

٢ُ ػٞٗخً ًخٗٞح  ىٕٝ حٓظؼ٘خء ػخٓش انغبدح ال يؾًذ  -ػبئهزٙ انضبَٛخ ٝأهيّ ١ٌَٗ ٝطوي١َ٣ ا٠ُ حَُٓخُش ، 

. ٝك٢ ،كـِٟ الله حُـ٤ٔغ ػ٢٘ أٝك٠ حُـِحء ٝأكٔ٘ٚ حٗٚ ٤ٔٓغ ٓـ٤ذ حُيػخء كظَس حُيٍحٓش ٌٔ٘خً ٤١ِش ٓٝ

هظخّ ١ٌَٗ أطويّ رؼزخٍحص حٌَُ٘ ٝحلاػظِحُ ا٠ُ ًَ ٖٓ ؿخد ػٖ حُؼوَ ٌُٝ٘ٚ كخَٟ ك٢ حُوِذ ٖٓٔ ًخٕ 

 ن .، ٝالله ٢ُٝ حُظٞك٤ُٚ حلأػَ ك٢ ٓٔخػيط٢ ٤١ِش ٓيس حُيٍحٓش كـِحْٛ الله ه٤َ حُـِحء 

 ٔانؾًذ لله سة انؼبنًٍٛ أٔلاً ٔآخشا                                     

 الباحث حسام
 

 
 



 
 س  

 انًغزخهض
 

ٝٛٞ حُؼَحم  أػَ ٓئَٗحص حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١ ك٢ه٤خّ  طل٤َِ ٝ طٜيف ٌٛٙ حُيٍحٓش ح٠ُ            

أىحء ك٢ ٓئَٗحص  (رـ )حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ ٝٓؼيٍ حُظ٠وْ ٝٓؼيٍ حُزطخُش حُٔظـ٤َ حُٔٔظوَ ٝحُٔظٔؼَ

رـ )حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ، كـْ حُظيحٍٝ ، ػيى حلآْٜ ،  ٝحُٔظٔؼَ ٝٛٞ حُٔظـ٤َ حُظخرغٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش 

( ، ط٘خُٝض حُيٍحٓش حُٔلخ٤ْٛ حُ٘ظ٣َش حَُٔطزطش رٌَ ٖٓ  2018-2007ُِٔيس )ٓؼيٍ ىٍٝحٕ حُْٜٔ (، 

ٓئَٗحص حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١ ٝٓئَٗحص ٓٞم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش ، ُٝـَٝ طلو٤ن أٛيحف حُيٍحٓش طْ 

حهظزخٍٛخ رٞٓخثَ اكٜخث٤ش ، ُـَٝ ه٤خّ أػَ ٓئَٗحص حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١ ك٢ ٤ٛخؿش حُل٤َٟخص ٝطْ 

حٓظويّ حُزَٗخٓؾ ك٠لاً ػٖ  حُٞٛل٢ حلآِٞد حُظل٢ِ٤ِ ّرخٓظويح أىحء ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش

خّ حُٔظـ٤َحص ( حً طْ حٓظويحّ حِٓٞد حلاٗليحٍ حُوط٢ حُز٢٤ٔ ٝحُٔظؼيى ُوSPSS 26٤) حلاكٜخث٢

٣ٌٕٝٞ ٓـظٔغ ٝػ٤٘ش حُيٍحٓش حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ٝٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم ٠ِ حُٔظـ٤َحص حُظخرؼش ػحُٔٔظوِش 

، ٝهي طِٞٛض حُيٍحٓش ح٠ُ ٓـٔٞػش ٖٓ حلآظ٘ظخؿخص ٝحٜٛٔخ ٝؿٞى ػلاهش ١َى٣ش ه٣ٞش ر٤ٖ حُٔخ٤ُش 

، ٝحٕ 2007-2018)ُِٔيس )ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش  ٓئَٗحص حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١ ٝٓئَٗحص اىحء ٓٞم حُؼَحم

حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١ ًخٕ ُٜخ طؤػ٤َ ٓؼ١ٞ٘ ك٢ ٓئَٗحص أىحء ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٓئَٗحص 

هلاٍ ٓيس حُيٍحٓش ، ػْ حهظظٔض حُيٍحٓش رٔـٔٞػش ٖٓ حُظ٤ٛٞخص حُظ٢ ٖٓ حٜٛٔخ طؼ٣ِِ حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ 

ش ك٢ حُٔٞم حُٔخ٢ُ حُؼَحه٢ ، حُؼَحه٢ ، طط٣َٞ ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ، حىهخٍ حُظٌِ٘ٞؿ٤خ حُلي٣ؼ

 حرظٌخٍ رَحٓؾ ُـٌد حُٔٔظؼ٣َٖٔ ك٢ حُٔٞم حُٔخ٢ُ حُؼَحه٢ ، ٣ُٝخىس حُٞػ٢ حُؼوخك٢ ُِٔٔظؼَٔ .  



 
 ط  

 الصفحة المحتويات الفصل واجزاءه

 أ ح٣٥ش 

 ة حلاٛيحء 

 د ٌَٗ ٝطوي٣َ 

 س حُٔٔظوِٚ  

 ط هخثٔش حُٔلظ٣ٞخص 

 ػ هخثٔش حُـيحٍٝ 

 ؿ هخثٔش حلاٌٗخٍ 

  حُٔويٓش 

 يُٓغٛخ انذساعخ ٔثؼغ انذساعبد انغبثمخ الفصل الاول

 ٜٓ٘ـ٤ش حُيٍحٓش المبحث الاول 

 رؼٞ حُيٍحٓخص حُٔخروش المبحث الثاني 

 انغبَت انُظش٘                  الفصل الثاني

 الاعزمشاس الالزظبد٘ ٔ عٕق الأساق انًبنٛخ

 حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١  المبحث الاول 

 ٓٞم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش  المبحث الثاني

ٓٞم حلاٍٝحم  حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١ ٝٓئَٗحص حُؼلاهش ر٤ٖ  الثالثالمبحث 

 حُٔخ٤ُش 

 انغبَت انزطجٛمٙ                      الفصل الثالث

عٕق  لاعزمشاس الالزظبد٘ ٔيؤششاد اثٛبَبد  رؾهٛمٔطف ٔ

  الأساق انًبنٛخ

ٓئَٗحص حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١ ك٢ حُؼَحم ر٤خٗخص طل٤َِ ٝٛق ٝ المبحث الاول

 (2018 -2007ُِٔيس )

ٓئَٗحص ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ر٤خٗخص طل٤َِ ٝٛق ٝ المبحث الثاني

 (2018 -2007ُِٔيس )

ٓئَٗحص حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١ ٝٓٞم ك٤َٟخص حهظزخٍ ٝطل٤َِ  المبحث الثالث

 (2018 -2007) ُِٔيس حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش

 الاعزُزبعبد ٔانزٕطٛبد  

 حلآظ٘ظخؿخص  

 حُظ٤ٛٞخص  

 انًظبدس انًشاعغ ٔ 

 حُٜٔخىٍ حُؼَر٤ش حَُٔحؿغ ٝ 

 حُٜٔخىٍ حلاؿ٘ز٤ش  

 حُٔٔظوِٚ رخلإ٣ِ٤ٌِٗش 



 
 ػ  

رقم 
 الجدول

 الصفحة أسم الجدول

 (2007- 2018 ) نهًذح فٙ انؼشاق انُبرظ انًؾهٙ الاعًبنٙ 1

 (2018 -2007نهًذح )يؼذل انزؼخى فٙ انؼشاق  2

 (2018 -2007يؼذل انجطبنخ فٙ انؼشاق نهًذح )  3

 (2018 – 2007فٙ  نهًذح ) نلأٔساق انًبنٛخعٕق انؼشاق فٙ  يؤشش انمًٛخ انغٕلٛخ 4

 (2018 – 2007فٙ  نهًذح ) عٕق انؼشاق نلأٔساق انًبنٛخفٙ ؽغى انزذأل يؤشش  5
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  انًمذيخ 

حُٔظويٓش حٝ حُ٘خ٤ٓش ٣ؼي حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١ ٛيكخ طٔؼ٠ ح٠ُ طلو٤وٚ ؿ٤ٔغ حلاهظٜخىحص ٓٞحء ًخٗض          

كؼٞحَٓ ػيّ حلآظوَحٍ ٓٞؿٞىس ك٢ حلاهظٜخىحص ٌُٖٝ ريٍؿخص ٓوظِلش ، كل٢ رؼٞ حلاك٤خٕ ٣ٌٕٞ ٓززٜخ 

حُيٍٝحص حلاهظٜخى٣ش ١ٝز٤ؼش حُ٘ظخّ حلاهظٜخى١ حُظ٢ طـؼَ ٖٓ حلاهظٜخى ٣َٔ رَٔحكَ ٖٓ حَُٝحؽ ح٠ُ 

ٖ حُيٍٝ حُٔظويٓش حُظ٢ ٣ؼٌْ حُٟٞغ حلاٗظؼخٕ ٝحهَٟ ٖٓ حًَُٞى ح٠ُ حٌُٔخى ًُٝي ٓخ ػ٤ِٚ حُلخٍ ٓ

حلاهظٜخى١ ك٤ٜخ ١ز٤ؼش حُ٘ظخّ حَُأٓٔخ٢ُ حُٔظ٤ٌق ٓغ ٌٛٙ حُظوِزخص ٖٓ هلاٍ حٓظلاًٚ ُؼٞحَٓ حلآظوَحٍ حٌُحط٤ش 

حُظ٢ طٞكَٛخ ط٤ًَزٚ ه٣ٞش ٝٓظٔخٌٓش ٖٓ حُوخػيس حلاهظٜخى٣ش حلاٗظخؿ٤ش ٝحُٔخ٤ُش ٝحُظ٢ طـؼَ ٖٓ ح٤ُٔخٓخص حُٔخ٤ُش 

 حً ٍس كؼخُش ٝروٞس طٌٜٔ٘خ ٖٓ ٓؼخُـش حُظوِزخص حلاهظٜخى٣ش ٝحُظ٢ ٣ٌٕٞ ٓززٜخ ك٢ حؿِذ حلاك٤خٕ ٗٔٞٝحُ٘وي٣ش ٝحُظـخ

ك٢ حُوطخػخص حُٔخ٤ُش حًزَ ٖٓ حُوطخػخص حلاٗظخؿ٤ش ٓٔخ ٣ئى١ ح٠ُ حلآُخص حلاهظٜخى٣ش ًحص حُطخرغ  خً حٝ ط٠ؤ

ش ًٗٔٞؿ٤ش ٓؼخ٤ُش ٣ٜؼذ طلو٤وٜخ رٌَ٘ ٌُُي ٣ؼي حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١ كخُ( . ٢ ؿخُزخ ) حلآُش حُٔخ٤ُشُحُٔخ

ٓطِن ٝحٗٔخ ٣ظْ طلو٤وٜخ رٌَ٘ ٗٔز٢ ٝٓيٟ حهظَحد حلاهظٜخى ٖٓ حُٟٞغ حًُ٘ٔٞؿ٢ ٣ليى ٓٔظٟٞ حُظطٍٞ 

ََٓ رظَٝف ٝحلآظوَحٍ حلاهظٜخى١ ،  -سٍ حُٔيهلا حٓظؼ٘خث٤شٝك٢ ٌٛح حُٜيى ٣٘زـ٢ حلاٗخٍس ح٠ُ حٕ حُؼَحم 

 لش ػ٠ِ ٓؼظْحلاٟٝخع حلا٤٘ٓش ٝح٤ُٔخ٤ٓش، حُظ٢ ًخٕ ُٜخ آػخٍ ٓوظِطٔؼِض رخُلَٝد ٝطَى١  2018)  ( 2004

 . ؿٔخ٢ُ، حُظ٠وْ، حُزطخُش(لأُل٢ِ ححُ٘خطؾ ح(حُٔظٔؼِش رـ  حلاهظٜخى١حلآظوَحٍ  حصٓئَٗ

م حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش ؿِءحً حٓخ٤ٓخً ٖٓ حٓٞحم حُٔخٍ ح١ٌُ ٣و٤ْ حُوٞس حلاهظٜخى٣ش ُِيُٝش ٣ظْ ٖٓ حٓٞحطؼُي 

طِي ٓظخكش ح٠ُ حٗوخٙ ٣ؼخٕٗٞ ٖٓ ٗوٚ ك٢  حلآٞحٍ ٖٓ حلاٗوخٙ ح٣ٌُٖ ُي٣ْٜ ٓٞحٍى ٓخ٤ُشهلاُٜخ طل٣َٞ 

حُٔٞحٍى، ٣ؼٌْ حُٔٞم ريٍٝٙ حُظـ٤َحص ك٢ طٞهؼخص حُٔٔظؼ٣َٖٔ حطـخٙ حُؼٞحَٓ حُٔلظِٔش حُظ٢ طئػَ ك٢ حٓؼخٍ 

ٓٔش ك٢ طلو٤ن ٗٔٞ حلاىٝحص حُٔخ٤ُش، ٝك٢ حُٞحهغ طؼي ٓٞم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش حُـ٤يس ٖٓ حْٛ حُؼٞحَٓ حُلخ

لا طلون طِي حُِٔح٣خ، ٝٓٞم كحهظٜخى١ طٜيف ح٤ُٚ ح٤ُٔخٓخص حلاهظٜخى٣ش حٓخ حلآٞحم ؿ٤َ ؿ٤يس حلاىحء 

ىحء حلاهظٜخى١ ٣ٝظؤػَ ١ ُِيُٝش ٤ٔ٣َٝ ك٢ ٗلْ حطـخٙ حلاحلاٍٝحم حُٔخ٤ُش ٗي٣ي حلاٍطزخ١ رخُ٘٘خ١ حلاهظٜخى

َحص ٓٞم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔظٔؼِش رـ ) حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ، رخُظوِزخص حُظ٢ طليع ك٢ حلاهظٜخى ح٢ٌُِ ، ٝطؼي ٓئٗ

كـْ حُظيحٍٝ ، ػيى حلآْٜ ، ٓؼيٍ ىٍٝحٕ حُْٜٔ ( ٓو٤خٓخ حٓخ٤ٓخ لأىحء حُٔٞم ػزَ حُِٖٓ، ٌُح حهٌص ك٤ِح 

حص حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١ ًَ ٝحٓؼخ ك٢ حلاىر٤خص حلاهظٜخى٣ش ٝحُٔخ٤ُش ٖٓ هلاٍ طل٤َِ حُؼلاهش ر٤ٜ٘خ ٝر٤ٖ ٓظـ٤َ

ٓٞم خٕ ٌٛٙ حُيٍحٓش طظٔلٍٞ كٍٞ ر٤خٕ حٍطزخ١ طِي حُٔئَٗحص رٔظـ٤َحص حهظٜخى رِي حُيٍحٓش، ٌُح كٔذ رل

حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝطل٤َِ ٓئَٗحطٜخ ك٢ حُؼَحم ٌٝٛح ريٍٝٙ ٣ٟٞق ٓيٟ حٓظـخرش طِي حُٔئَٗحص ُِظـ٤َحص 

 حُلخِٛش ك٢ ٓظـ٤َحص حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١ ًخُ٘ٔٞ ٝحُظ٠وْ ٝحُزطخُش.  

٣ظؤػَ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ًـ٤َٙ ٖٓ حلآٞحم رٔوظِق حُؼٞحَٓ ٝحلأكيحع ٓٞحء ٖٓ ىحهَ حُٔٞم حٝ           

هخٍؿٚ ٝهي ٣ٌٕٞ ُِزؼٞ ٜٓ٘خ طؤػ٤َ ح٣ـخر٢ ك٢ حىحثٚ ٣ٌٕٝٞ حلاهَ ًح طؤػ٤َ ِٓز٢ حلآَ ح١ٌُ ٣ٔزذ حُظوِزخص 



 

 

ٔٔززش ٌُٜٙ حُظوِزخص ٤ًٝل٤ش حٗظوخٍ ك٢ ٓئَٗحطٜخ، ُِٝلي ٖٓ ٌٛٙ حُظوِزخص لاري ٖٓ حُظؼَف ػ٠ِ حُؼٞحَٓ حُ

ًز٤َس ٖٓ ُيٕ حُٔل٤ِِٖ  رؤ٤ٔٛش ٓئَٗحص حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١ٜٝٓ٘خ  حلاهظٜخى٣شحػخٍٛخ، ٌُح كظ٤ض حُؼٞحَٓ 

 حلاهظٜخى١رٞٛلٜخ حكيٟ حُؼٞحَٓ حُوخٍؿ٤ش حُٔئػَس ك٢ ٓٞم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش، رخلإٟخكش ح٠ُ ٓٔظٟٞ حُ٘٘خ١ 

  حلاؿٔخ٢ُرخُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ٝحُٔظٔؼَ 

حُٔزلغ حلاٍٝ ٜٓ٘ـ٤ش  ،ػلاػش كٍٜٞ ، حً حٗظَٔ حُلَٜ حلاٍٝ ػ٠ِ ٓزلؼ٤ٖػ٠ِ ٝطْ طو٤ْٔ حُيٍحٓش     

رؼ٘ٞحٕ ظٔؼَ رخلا١خٍ حُ٘ظ١َ ُِيٍحٓش كحُلَٜ حُؼخ٢ٗ  حٓخ ‘ يٍحٓخص حُٔخروش حُيٍحٓش ٝحُٔزلغ حُؼخ٢ٗ رؼٞ حُ

ٍٝ حلآظوَحٍ ٓزخكغ ، ط٘خٍٝ حُٔزلغ حلا شػلاػػ٠ِ ٓٞم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش ، ٝحٗؤْ  حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١ ٝ

ش ، ٝحُٔزلغ حُؼخُغ حُؼلاهش ر٤ٖ حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١ ، ٝحُٔزلغ حُؼخ٢ٗ ٓٞم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُحلاهظٜخى١ 

 ٓٞم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش .ٝ

ٍ ر٤خٗخص حلآظوَح طل٤َِحهظزخٍ ٝز٤و٢ ُِيٍحٓش طلض ػ٘ٞحٕ حُلَٜ حُؼخُغ حُـخٗذ حُظط ٝأه٤َحً ط٘خٍٝ

ٓزخكغ ، ط٘خٍٝ  ش، ٝهي حٗظَٔ ػ٠ِ ػلاػ( 2018 – 2007ُِٔيس )ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حلاهظٜخى١ ٝ

حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١ ك٢ حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ، ك٢ ك٤ٖ ط٘خٍٝ حُٔزلغ ٝٛق ٝطل٤َِ ر٤خٗخص حُٔزلغ حلاٍٝ 

 ، ٝحُٔزلغ حُؼخُغ ط٘خٍٝ حهظزخٍ ٝطل٤َِ ر٤خٗخص ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝٛق ٝطل٤َِ ر٤خٗخصحُؼخ٢ٗ 

ٔـٔٞػش ٖٓ ش ، ٝحهظظٔض حُيٍحٓش رٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤َُٗحص حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١ ٝٓئ

 حلآظ٘ظخؿخص ٝحُظ٤ٛٞخص . 
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 انًجؾش الأل

 يُٓغٛخ انذساعخ

 ًْٛخ انذساعخ ا :ألاً 

ط٘طِن أ٤ٔٛش حُيٍحٓش ٖٓ إٔ حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ٣ؼخ٢ٗ ٖٓ حهظلالاص ًز٤َس ك٢ ٗٔزظٚ حلاٗظخؿ٤ش ُٝٔخ       

حُٔٞم حُٔخ٢ُ ،  ٌُٜٙ حلاهظلالاص ٖٓ أػَ ٝحٟق ٝٓزخَٗ ك٢ حٓظوَحٍٙ حلاهظٜخى١ ح١ٌُ ريٍٝٙ ٣ئػَ ػ٠ِ 

 خٝٓيٟ ٓٔخٛٔظٜٓئَٗحص حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١  أػًََِ ػ٠ِ حظٜخٍ ط خٖٓ ًٜٞٗ خح٤ٔٛظٜ يٍحٓشٌظٔذ حُطٝ

حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ ٝٓؼيٍ حُظ٠وْ ) حلاهظٜخى٣ش ٔئَٗحصحُ هلآٍٖ ٔخ٤ُش ك٢ طلو٤ن حُٞظخثق حُ

ٓٞحم لاحص حىحء حَٓئٗ ك٢ حلآظوَحٍ حَحص ٌٛئٗح١ٌُ ٣ٌٖٔ حٕ طظًَٚ ٓ حلأػَٝر٤خٕ  ، (ٝٓؼيٍ حُزطخُش

 حلاهظٜخى١ٝحٗؼٌخٓٚ حُلو٤و٢ ػ٠ِ ٓيٟ طويٓٚ  ، رِي١ ؼي ٖٓ حْٛ حُٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش لأحُٔخ٤ُش ٝحُظ٢ ط

ٖٓ ىٍٝ ْٜٓ ك٢ ؿٔغ حُٔيهَحص ح٤٘١ُٞش ٝطٞؿ٤ٜٜخ ح٠ُ ه٘ٞحص  حلأٓٞحمًُٝي ُٔخ طوّٞ رٚ ٌٛٙ  ٝحلاؿظٔخػ٢

) رِي حُؼ٤٘ش ( ،   ى حُٔـظٔغكَحلأحَُكخٙ  لاصٓؼيٝط٣ِي ٖٓ  ٢٘١ٞحُ حلاهظٜخىحٓظؼٔخ٣ٍش طؼَٔ ػ٠ِ ىػْ 

 .حُٔخ٤ُش ُلأٍٝحمحُؼَحم  ٓٞم

 يشكهخ انذساعخ : صبَٛبً 

ك٢ ُٔئَٗحص حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١  ٓؼ١ٞ٘ ََٛ ٛ٘خى حػٌِٔ٘ش حَُث٤ٔش "رخُُيٍحٓش طظٔؼَ ٌِٓ٘ش ح       

ػ٠ِ " ، ٝط٘ؤْ حٌُِٔ٘ش حَُث٤ٔش  ؟ 2007-2018ُِٔيس  حُٔخ٤ُش ملأٍٝححُؼَحم ُٓئَٗحص حىحء ٓٞم 

  ٌٓ٘لاص كَػ٤ش ًٝخلاط٢ :

 :ػ٠ِ  حٌُِٔ٘ش حُلَػ٤ش حلا٠ُٝ ٝط٘و1ْٔ- 

ُِ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ ك٢ حُؼَحم ػ٠ِ حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ك٢ ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم  ٓؼ١ٞ٘أػَ ٛ٘خى َٛ -أ

  ؟حُٔخ٤ُش 

ُِ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ ك٢ حُؼَحم ػ٠ِ كـْ حُظيحٍٝ ك٢ ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم  ٓؼ١ٞ٘أػَ ٛ٘خى َٛ -د

  ؟حُٔخ٤ُش 

ُِ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ ك٢ حُؼَحم ػ٠ِ ػيى حلآْٜ ك٢ ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم  ٓؼ١ٞ٘أػَ ٛ٘خى َٛ -ؽ

  ؟حُٔخ٤ُش 



 

 

ْٜ ك٢ ٓٞم حُؼَحم ُِ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ ك٢ حُؼَحم ػ٠ِ ٓؼيٍ ىٍٝحٕ حلآ ٓؼ١ٞ٘أػَ ٛ٘خى َٛ -ى 

 ؟ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش 

 : حُلَػ٤ش حُؼخ٤ٗش ٝط٘ؤْ ػ٠ِ حٌُِٔ٘ش2- 

 ؟ُِظ٠وْ ك٢ حُؼَحم ػ٠ِ حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ك٢ ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش  ٓؼ١ٞ٘أػَٛ٘خى َٛ  -أ

  ؟ُِظ٠وْ ك٢ حُؼَحم ػ٠ِ كـْ حُظيحٍٝ ك٢ ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش  ٓؼ١ٞ٘أػَ ٛ٘خى َٛ -د

 ؟ُِظ٠وْ ك٢ حُؼَحم ػ٠ِ ػيى حلآْٜ ك٢ ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش  ٓؼ١ٞ٘أػَٛ٘خى َٛ  -ؽ

  ؟ُِظ٠وْ ك٢ حُؼَحم ػ٠ِ ٓؼيٍ ىٍٝحٕ حلآْٜ ك٢ ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش  ٓؼ١ٞ٘أػَ َٛ ٛ٘خى -ى 

 :ػ٠ِ  حُلَػ٤ش حُؼخُؼش ٝط٘ؤْ حٌُِٔ٘ش3- 

  ؟ُِزطخُش ك٢ حُؼَحم ػ٠ِ حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ك٢ ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش  ٓؼ١ٞ٘أػََٛ ٛ٘خى  -أ

 ؟ُِزطخُش ك٢ حُؼَحم ػ٠ِ كـْ حُظيحٍٝ ك٢ ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش  ٓؼ١ٞ٘أػَ َٛ ٛ٘خى -د

  ؟ُِزطخُش ك٢ حُؼَحم ػ٠ِ ػيى حلآْٜ ك٢ ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش  ٓؼ١ٞ٘أػَ َٛ ٛ٘خى -ؽ

 ؟ُِزطخُش ك٢ حُؼَحم ػ٠ِ ٓؼيٍ ىٍٝحٕ حلآْٜ ك٢ ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش  ٓؼ١ٞ٘أػَ َٛ ٛ٘خى -ى 

 اْذاف انذساعخ  :صبنضبً 

 ٢ :ٛ حلأٛيحفح٠ُ طلي٣ي ؿِٔش ٖٓ حَٜٗكض حُيٍحٓش      

رـ ) حُ٘خطؾ  حُٔخ٤ُش حُٔظٔؼِش ٓئَٗحطٚ هلآٍٖ طلو٤ن حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١ ك٢ حُؼَحم حُظؼَف ػ٠ِ 1- 

                                      . 2018 – 2007حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ ، ٓؼيٍ حُظ٠وْ ، ٓؼيٍ حُزطخُش ( ُِٔيس 

)حُو٤ٔش  ٓئَٗحص حىحء حُٔٞمطل٤َِ  هلاًٍُٝي ٖٓ ،  حُٔخ٤ُش  ُلأٍٝحمحُظؼَف ػ٠ِ ٝحهغ ٓٞم حُؼَحم  -2

                            . 2018 – 2007ُِٔيس  ( ٕ حُْٜٔٓؼيٍ ىٍٝح، حُظيحٍٝ كـْ ػيى حلآْٜ ، حُٔٞه٤ش، 

ُِٔيس حُٔخ٤ُش  حُؼَحم ُلأٍٝحم ٓٞحمك٢ ٓئَٗحص حىحء ٓئَٗحص حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١ ه٤خّ حػَ  -3

2018-2007 . 

 

 



 

 

 فشػٛخ انذساعخ ساثؼبً: 

 حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١ ُٔئَٗحص ٓؼ١ٞ٘ ٚ لا ٣ٞؿي أػَحٗ" ٓلخىٛخ ٍث٤ٔش ط٘طِن حُيٍحٓش ٖٓ ك٤َٟش        

 لأٍٝحمحُؼَحم ُك٢ ٓئَٗحص حىحء ٓٞم ك٢ حُؼَحم حُٔظٔؼِش رخُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ ٝحُظ٠وْ ٝحُزطخُش 

 " .2007-2018ُِٔيس ٓؼيٍ ىٍٝحٕ حلآْٜ  –ػيى حلآْٜ  –كـْ حُظيحٍٝ  –حُٔٔؼِش رخُو٤ٔش حُٔٞه٤ش  حُٔخ٤ُش

 :  ك٤َٟخص كَػ٤ش ًٝخلاط٢ػ٠ِ ٝط٘ؤْ ٌٛٙ حُل٤َٟش 

 : ُل٤َٟش حُلَػ٤ش حلا٠ُٝ ٝط٘ؤْ ػ٠ِح1- 

ػ٠ِ حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ك٢ ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم  ك٢ حُؼَحم ُِ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ ٓؼ١ٞ٘لا ٣ٞؿي أػَ -أ

  حُٔخ٤ُش .

ُِ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ ك٢ حُؼَحم ػ٠ِ كـْ حُظيحٍٝ ك٢ ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم  ٓؼ١ٞ٘أػَلا ٣ٞؿي  -د

 حُٔخ٤ُش . 

ُِ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ ك٢ حُؼَحم ػ٠ِ ػيى حلآْٜ ك٢ ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم  ٓؼ٣١ٞ٘ٞؿي أػَلا  -ؽ

 حُٔخ٤ُش . 

ُِ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ ك٢ حُؼَحم ػ٠ِ ٓؼيٍ ىٍٝحٕ حلآْٜ ك٢ ٓٞم حُؼَحم  ٓؼ١ٞ٘لا ٣ٞؿي أػَ -ى 

 ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش . 

 :ػ٠ِ  حُل٤َٟش حُلَػ٤ش حُؼخ٤ٗش ٝط٘ؤْ 2-

 ُِظ٠وْ ك٢ حُؼَحم ػ٠ِ حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ك٢ ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش .  ٓؼ١ٞ٘أػَلا ٣ٞؿي  -أ

 ُِظ٠وْ ك٢ حُؼَحم ػ٠ِ كـْ حُظيحٍٝ ك٢ ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش .  ٓؼ١ٞ٘لا ٣ٞؿي أػَ -د

 ُِظ٠وْ ك٢ حُؼَحم ػ٠ِ ػيى حلآْٜ ك٢ ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش .  ٓؼ١ٞ٘لا ٣ٞؿي أػَ -ؽ

 ُِظ٠وْ ك٢ حُؼَحم ػ٠ِ ٓؼيٍ ىٍٝحٕ حلآْٜ ك٢ ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش .  ٓؼ١ٞ٘لا ٣ٞؿي أػَ -ى 

 : ل٤َٟش حُلَػ٤ش حُؼخُؼش ٝط٘ؤْ ػ٠ِحُ 3-

 ُِزطخُش ك٢ حُؼَحم ػ٠ِ حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ك٢ ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش .  ٓؼ١ٞ٘لا ٣ٞؿي أػَ -أ

 ؼَحم ػ٠ِ كـْ حُظيحٍٝ ك٢ ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش . ُِزطخُش ك٢ حُ ٓؼ١ٞ٘لا ٣ٞؿي أػَ -د



 

 

 ُِزطخُش ك٢ حُؼَحم ػ٠ِ ػيى حلآْٜ ك٢ ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش .  ٓؼ١ٞ٘لا ٣ٞؿي أػَ -ؽ

 ُِزطخُش ك٢ حُؼَحم ػ٠ِ ٓؼيٍ ىٍٝحٕ حلآْٜ ك٢ ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش . ٓؼ١ٞ٘لا ٣ٞؿي أػَ -ى 

 يغزًغ ٔػُٛخ انذساعخ  :   :خبيغبً 

 حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ٝٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش .

   ذساعخانؾذٔد انضيبَٛخ ٔانًكبَٛخ نه: عبدعبً 

ك٢ حلاهظٜخى يٍحٓش طظٔؼَ حٓخ حُليٝى حٌُٔخ٤ٗش ُِ( ،  2018 - 2007)  يٍحٓش ُِٔيسطظـ٠ِ حُليٝى حُِٓخ٤ٗش ُِ 

 َحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش . حُؼ ٓٞم حُؼَحه٢ ٝ

 انذساعخ انفشػٙ:عبثؼبً: يخطؾ 

 

   انزبثغ انًزغٛش                             انًزغٛش انًغزمم

 

 
 ٖٓ حػيحى حُزخكغ  -حُٜٔيٍ :                  

( ٌَٗ1 ) 

 حُيٍحٓش حُل٢َٟ  ٓوط٢  

 



 

 

 انًجؾش انضبَٙ

 ثؼغ انذساعبد انغبثمخ

لآظَٔحٍ ٓـخلاص حُيٍحٓش حُؼ٤ِٔش، رٜيف حُظـي٣ي حَُث٤ْ ٍ طؼّي حُيٍحٓخص حُٔخروش حُٜٔي       

ك٢ ٌٛح حُٔزلغ طوي٣ْ ػَٝ ٓٞؿِ لأرَُ حُيٍحٓخص حُٔ٘خرٜش،  ٣َ، ٝر٘خءً ػ٠ِ ًُي طلخٍٝ حُزخكغٝحُظطٞ

ٝك٤ٔخ  ،ًُٝي روٜي طل٤ِِٜخ ٝٓلخُٝش حلآظلخىس ٜٓ٘خ، ٖٝٓ ػْ طلي٣ي ٓٞهغ حُيٍحٓش حُلخ٤ُش ٖٓ ٌٛٙ حُيٍحٓخص

 خص :٣ؤط٢ أْٛ طِي حُيٍحٓ

 انؼشالٛخ انذساعبد :ألاً 
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 ػ٘ٞحٕ حُيٍحٓش
)ىٍحٓش  أػَ ح٤ُٔخٓخص حُ٘وي٣ش ٝحُٔخ٤ُش ك٢ ٓئَٗحص أىحء ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش

 ( 2006 - 1990ططز٤و٤ش ك٢ َٜٓ ٝحُٞلا٣خص حُٔظليس حلا٤ٌ٣َٓش ُِٔيس / 

 ٛيف حُيٍحٓش

ٝحُٔخ٤ُش ك٢ ًَ ٖٓ حُٞلا٣خص حُٔظليس حُظؼَف ػ٠ِ ٝحهغ ح٤ُٔخٓخص حُ٘وي٣ش 1-

َٜٝٓ ٖٓ هلاٍ حُظؼَف ػ٠ِ أْٛ حُٔئَٗحص حُ٘وي٣ش ػَٝ حُ٘وٞى ٝٓؼَ حُلخثيس 

ٝٓؼَ حَُٜف ٝحَُهْ حُو٤خ٢ٓ حُٔٔظِٜي، ٝحُٔئَٗحص حُٔخ٤ُش )حلاٗلخم حُل٢ٌٓٞ 

–1990) ٝحُي٣ٖ حُٔل٢ِ حُل٢ٌٓٞ( ُِٔيس ٝحلإ٣َحىحص حُؼخٓش ٝحُؼـِ حُل٢ٌٓٞ

2006.) 

ؼَف ػ٠ِ حُٟٞغ حلاهظٜخى١ ُِزِي٣ٖ حُٔؼ٤٤ٖ٘ )َٜٓ، حُٞلا٣خص حُٔظليس( حُظ 2-

ٖٓ هلاٍ حُظؼَف ػ٠ِ أٟٝخع حُٔٞم حُٔخ٤ُش ٝحطـخٛخطٚ ك٤ٜٔخ، ًُٝي رظل٤َِ 

ٓئَٗحص حىحء حُٔٞم )حُٔئَٗ حُؼخّ لأٓؼخٍ حلأْٜٓ، حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش، ٝكـْ 

 .(2006–1990)ٍحٕ حُْٜٔ، ػيى حًَُ٘خص( ُِٔيس حُظيحٍٝ ٝٓؼيٍ ىٝ

ه٤خّ طؤػ٤َ حُٔظـ٤َحص حُ٘وي٣ش ٝحُٔخ٤ُش ك٢ ٓئَٗحص حىحء ٓٞم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش 3- 

ّ  ٝحهظزخٍ طِي ح  .ُؼلاهش ك٢ حهظٜخى ٓظويّ ٝحهَ ٗخ

 ٓٞم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ َٜٓ ٝحُٞلا٣خص حُٔظليس. ٓـظٔغ ٝ ػ٤٘ش حُيٍحٓش  

 حِٓٞد حُيٍحٓش

حػظٔيص حُيٍحٓش حُٜٔ٘ؾ حلآظوَحث٢ ٍُِٞٛٞ ح٠ُ ٛلش حٝ هطؤ حُل٤َٟش حُؼخٓش 

ُـَٝ ه٤خّ ىٍؿش طِي  ٢حُو٤خٓحُظ٢ طز٘ظٜخ، ٖٝٓ ػْ طؼ٣ِِٙ رؤِٓٞد حلاهظٜخى١ 

حُؼلاهش ٝكـْ حُظؤػ٤َ ح١ٌُ ٣ظًَٚ ًَ ٓظـ٤َ ٖٓ حُٔظـ٤َحص حُٔوظِلش ٤ُِٔخٓظ٤ٖ ك٢ 

 ٔظليس.ٓئَٗحص حىحء ًَ ٖٓ ٓٞه٢ َٜٓ ٝحُٞلا٣خص حُ



 

 

 حلآظ٘ظخؿخص

حٗخٍص حُ٘ٔخًؽ حُو٤خ٤ٓش حُٔوظخٍس ٝحُٔؼزَس ػٖ ٓئَٗحص حىحء ٓٞم َٜٓ 

ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش )حُٔئَٗ حُؼخّ لأٓؼخٍ حلأْٜٓ ٝحُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ٝكـْ حُظيحٍٝ( ح٠ُ 

 َٓٝٗش ٌٛٙ حُٔئَٗحص ُِظـ٤َحص حُلخِٛش ك٢ حَُهْ حُو٤خ٢ٓ لأٓؼخٍ حُٔٔظِٜي، ٓٔخ

حلآْٜ( طؼي ٤ِٓٝش طل١ٞ ؿ٤يس حُحء ٓوخ١َ  لا ٤ٓٔخ٤ُش )٣ٝئًي حٕ حلاٍٝحم حُٔخ

 حُظ٠وْ.

 حُظ٤ٛٞخص

طٌٔ٘ض حُيٍحٓش ٖٓ حػزخص ىٍٝ ؿخٗذ ٖٓ حُٔظـ٤َحص حُ٘وي٣ش ٝحُٔخ٤ُش ك٢ ٓئَٗحص 

حىحء ٓٞه٢ َٜٓ ٣ٞ٤ٍٗٝٞى ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ طزخ٣ٖ حُظؤػ٤َ، الا أٜٗخ 

ػلاهش، رَ طئًي ػ٠ِ ح٤ٔٛش طـَرش لا طئًي حٕ حُٔظـ٤َحص حلاهَٟ ٤ُٔض ًحص 

٤ٛخؿخص ٗٔخًؽ حهَٟ، ك٠لاً ػٖ ح٤ٔٛش ٓظـ٤َحص حهظٜخى٣ش ٤ًِش حهَٟ )حُ٘خطؾ 

حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ ٝحُزطخُش( ٝٓظـ٤َحص ٤ٓخٓش ُٜخ ػلاهش ك٢ حُظؤػ٤َ ك٢ ٓئَٗحص 

 حىحء حُٔٞم.

ٓـخٍ حلآظلخىس ٖٓ 

 حُيٍحٓش

حٜٓٔض حُيٍحٓش ك٢ ط٤ٟٞق حُـخٗذ حُ٘ظ١َ ُِيٍحٓش  ،  ٓئَٗحص ٓٞم حلاٍٝحم 

 حُٔخ٤ُش  
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حُٞلا٣خص حُٔظليس  -أػَ رؼٞ حُٔظـ٤َحص حُ٘وي٣ش ػ٠ِ أىحء حلآٞحم حُٔخ٤ُش  ػ٘ٞحٕ حُيٍحٓش

 2014 – 2003حلا٤ٌ٣َٓش ٝ ح٤ُٜٖ ُِٔيس 

 ٛيف حُيٍحٓش

 طلو٤ن ؿِٔش ٖٓ حلأٛيحف ٜٓ٘خ :٣ٔؼ٠ حُزلغ ا٠ُ 

ط٘و٤ٚ أْٛ حُٔئَٗحص حُٔؼزَس ػٖ أىحء حلآٞحم حُٔخ٤ُش ك٢ حُٞلا٣خص 1 - 

 حُٔظليس حلا٤ٌ٣َٓش ٝ ح٤ُٜٖ .

 طلي٣ي حُٔظـ٤َحص حُ٘وي٣ش ًحص حُؼلاهش رؤىحء حلآٞحم حُٔخ٤ُش.2- 

حٌُ٘ق ػٖ ح٥ػخٍ حُظ٢ طظًَٜخ حُٔئَٗحص حُ٘وي٣ش ػ٠ِ حلأىحء ك٢ حلآٞحم  -3

 حُٔخ٤ُش رخُٔيٟ ح١ٌُ ٣ليىٙ ىٍٝ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ك٢ حلاهظٜخى .

 ح٤ُٜٖ حٓٞحم حُٞلا٣خص حُٔظليس حلأ٤ٌ٣َٓش ٝحٓٞحم  ٓـظٔغ ٝ ػ٤٘ش حُيٍحٓش  

 حُظل٤َِ حُٞٛل٢ ، طل٤َِ حلاٗليحٍ حُوط٢ حُز٢٤ٔ أِٓٞد يٍحٓش حػظٔي حُ حِٓٞد حُيٍحٓش

 حلآظ٘ظخؿخص

أىحء حلآٞحم حُٔخ٤ُش ُِٞلا٣خص حُٔظليس حلا٤ٌ٣َٓش ٝ طزخ٣ٖ طؤػ٤َ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ك٢ 

،ك٠لا ػٖ ١ز٤ؼش ًَ  ح٤ُٜٖ طزؼخ ُظزخ٣ٖ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش حُظ٢ طظزؼٜخ ٌٛٙ حُيٍٝ

 ٓٞم ٝىٍؿش حٓظـخرش حُٔٔظؼ٣َٖٔ ُِظـ٤َحص ك٢ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش



 

 

 حُظ٤ٛٞخص

حُٔخ٤ُش ٓؼَ لا ري ٖٓ ىٍحٓش ح٤ُٔخٓخص حلاهظٜخى٣ش حُٔئػَس ك٢ أىحء حلأٓٞحم 

ح٤ُٔخٓش حُٔخ٤ُش، كظ٠ ٣ٌٖٔ طظزغ ِٓٞى حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش  ٝٓؼَكش 

ٓيٟ حٓظـخرظْٜ ٌُٜٙ ح٤ُٔخٓخص ُِٔٔخػيس ػ٠ِ طل٤َٔ ظٞحَٛ حٍطلخع أىحء حلأٓٞحم 

 ٝحٗولخٟٜخ.

ٓـخٍ حلآظلخىس ٖٓ 

 حُيٍحٓش

حُٔلخ٤ْٛ طؤػ٤َ رؼٞ  حٜٓٔض حُيٍحٓش ك٢ طؼ٣ِِ حُـخٗذ حُ٘ظ١َ ُِيٍحٓش  ٝ

 حُؼ٤ِٔش ُٔظـ٤َحص حُيٍحٓش .
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 ػ٘ٞحٕ حُيٍحٓش
 حُٔخ٤ُشٍٝحم لأُٓئَٗحص حىحء ٓٞم حُؼَحم  ك٢أػَ حُظ٠وْ ٝٓؼَ حَُٜف 

 (2005- 2016) ُِٔيس      

 ٛيف حُيٍحٓش

حُؼَحه٢ ٝرٔخ ٣ويّ طل٤َِ حُؼخُوش ر٤ٖ  حلاهظٜخىحػطخء ٍٛٞٙ حؿٔخ٤ُش ػٖ ٝحهغ 1. 

  .حُٔظـ٤َحص حُٔيٍٝٓش

حُٔٔظِٜي  أٓؼخٍحُظؼَف ػ٠ِ ٝحهغ حُظ٠وْ ك٢ حُؼَحم رخٓظويحّ حَُهْ حُو٤خ٢ٓ 2. 

 (2005-2016) ُِظ٠وْ ُِٔيس حً ٓئَٗ

 (2016 -2005)  غ ٓؼَ َٛف حُي٣٘خٍ حُؼَحه٢ ُِٔيسحُظؼَف ػ٠ِ ٝحه3. 

 .حُٔخ٤ُش ُلأٍٝحمم حُؼَحم ػٖ حىحء ٓٞ ط٘و٤ٚ حْٛ حُٔئَٗحص حُٔؼزَس4. 

ه٤خّ حػَ ًَ ٖٓ حُظ٠وْ ٝٓؼَ حَُٜف ك٢ ٓئَٗحص حىحء ٓٞم حُؼَحم 5. 

 .حُٔخ٤ُش ُلأٍٝحم

 ٍٝحم حُٔخ٤ُشٓٞم حُؼَحم ُلأ ٓـظٔغ ٝ ػ٤٘ش حُيٍحٓش  

 حِٓٞد حُيٍحٓش

ح٠ُ ر٤خٗخص طخ٣ٍو٤ش ػٖ ١ز٤ؼش ٓظـ٤َحص  حلآظ٘خى هلاٍحُٜٔ٘ؾ حُٞٛل٢ ٖٓ 1:

 .حُيٍحٓش

 . ٝحلإكٜخث٤شحُو٤خ٤ٓش  حلأٓخ٤ُذحٓظويحّ  هلاٍ: حُٜٔ٘ؾ ح٢ٌُٔ ٖٓ 2

 حلآظ٘ظخؿخص

 ٖٚ ٛـَ كـٔػ لاٚ ك٠ثم حُٔخ٤ُش ٣ظٜق ر٠ؼق حىححٍلأُٝم حَحٕ ٓٞم حُؼ

ٌُح ُْ ِٗظْٔ ُٚ ح١ ىٍٝ ك٢ طلل٤ِ ػ٤ِٔش حُظ٤ٔ٘ش حُؼَحه٢،  حلاهظٜخىٓوخٍٗش رلـْ 

حُٔخ٤ُش ك٢ طلل٤ِ  ُلأٓٞحم كؼخلاً  حً كع حٕ ٛ٘خُي ىٍٝلار٤٘ٔخ ٣ ، صحٍحلآظؼٔخٝؿٌد 

 حلأٓٞحمحُٔـخٍٝس ُِؼَحم حٝ  حلإه٤ِْٓٞحء ك٢ ىٍٝ  حلآظؼٔخٍحصحُظ٤ٔ٘ش ٝؿٌد 

 .حُٔخ٤ُش حُي٤ُٝش ػٔٞٓخً 



 

 

 حُظ٤ٛٞخص

حَٓ ١ٍَٟٝ  ُلآظؼٔخٍحُؼ٤ِٔش  رخلأْٓطؼ٤ٔن ػوخكش حُٔٔظؼَٔ حُؼَحه٢ ك٤ٔخ ٣ظؼِن 

٣ئى١ ح٠ُ ٣ُخىس كخػ٤ِش ٝٗ٘خ١ حُٔٞم  حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٓٔخ ُظط٣َٞ ٓٞم

ػٖ حُظطِغ ٗلٞ طلو٤ن ًَِٓ ٓظويّ ػ٠ِ حُٔٔظٟٞ  لاح٢٘١ُٞ، ك٠ حلاهظٜخىُويٓش 

 حُي٢ُٝ

ٓـخٍ حلآظلخىس ٖٓ 

 حُيٍحٓش

 حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١ ٝحٜٓٔض حُيٍحٓش ك٢ ط٤ٟٞق حُـخٗذ حُ٘ظ١َ ُِيٍحٓش  ، 

 .ٓئَٗحص ٓٞم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش 
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 ػ٘ٞحٕ حُيٍحٓش
ىٍحٓش (أػَ رؼٞ حُٔؼِٞٓخص حُٔخ٤ُش ٝحلاهظٜخى٣ش  ك٢ حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ُلآْٜ 

 . )ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُشططز٤و٤ش ُؼ٤٘ش ٖٓ حًَُ٘خص حُٔيٍؿش ك٢ ٓٞمِ حُؼَحمِ 

 ٛيف حُيٍحٓش

حُظؼَف ػ٠ِ رؼٞ حُٔؼِٞٓخص حُٔخ٤ُش حُظ٢ طئػَ ػ٠ِ حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش لآْٜ  -1

 حًَُ٘خص ػ٤٘ش حُيٍحٓش .

حُظؼَف ػ٠ِ رؼٞ حُٔؼِٞٓخص حلاهظٜخى٣ش ٝطؤػ٤َٛخ ػ٠ِ حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش لآْٜ  -2

 حًَُ٘خص ػ٤٘ش حُيٍحٓش .

حُٔخ٤ُش ٝحلاهظٜخى٣ش ػ٠ِ حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش لآْٜ طل٤َِ حُؼلاهش ر٤ٖ حُٔؼِٞٓخص  -3

 حًَُ٘خص ػ٤٘ش حُيٍحٓش .

 ك٢ ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش  حًَُ٘خص حُٔيٍؿش ٓـظٔغ ٝ ػ٤٘ش حُيٍحٓش  

 حِٓٞد حُيٍحٓش
طْ حٓظويحّ أِٓٞد  حُظل٤َِ حلاكٜخث٢ ك٢ طل٤َِ حُؼلاهش ر٤ٖ حُٔظـ٤َحص 

 . حُٔٔظويٓش ك٢ حُيٍحٓش

 حلآظ٘ظخؿخص

ًَُِ٘خص  ٔش حُٔٞه٤ُش ُلآْٜ حُظ٠وْ حلاػَ حُٔؼ١ٞ٘ ػ٠ِ ٓؼيٍ ٗٔٞ حُو٤ُ ُٔؼيٍ

 ر٤٘ٔخ  حُٔٔخٛٔش

 .حُيٍحٓش ًَٗخص٤ش و٣ٞؿي ًُي حلاػَ ُزلا 

 حُظ٤ٛٞخص
ٍَٟٝس ه٤خّ حًَُ٘خص رب٣ـخى كٍِٞ ُٔ٘خًِٜخ حُٔخ٤ُش ٖٓ حؿَ طل٤ٖٔ ٓٔظٟٞ 

 . حىحثٜخ ك٢ ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش

حلآظلخىس ٖٓ ٓـخٍ 

 حُيٍحٓش

طؤػ٤َ رؼٞ  حُٔلخ٤ْٛ حٜٓٔض حُيٍحٓش ك٢ طؼ٣ِِ حُـخٗذ حُ٘ظ١َ ُِيٍحٓش  ٝ

 حُؼ٤ِٔش ُٔظـ٤َحص حُيٍحٓش .
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 ػ٘ٞحٕ حُيٍحٓش
 ش ُِلظَس حُيٍٝ حُؼَر٤ ٖك٢ ٓـٔٞػش ٓ طؤػ٤َ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ك٢ أىحء حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش

 (1994 – 2001 ) 

 ٛيف حُيٍحٓش

طلي٣ي ٝ، ٖ أىحء حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش حُؼَر٤ش ط٘و٤ٚ أْٛ حُٔئَٗحص حُٔؼزَس ػ

حٌُ٘ق ػٖ ح٥ػخٍ  ٓظـ٤َحص ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ًحص حُؼلاهش رؤىحء حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش.

خٍ رخُٔيٟ حُٔ ٍأّ ك٢ حٓٞحم  حُظ٢ طظًَٜخ ٓئَٗحص ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ػ٠ِ حلأىحء

 . حلاهظٜخىح١ٌُ ٣ليىٙ ىٍٝ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ك٢ 

 ٓـظٔغ ٝ ػ٤٘ش حُيٍحٓش  
رٍٞٛش ،  ٓٞم حلآْٜ حُٔؼٞى٣ش،  ٓٞم ح٣ٌُٞض،  رٍٞٛش ػٔخٕ ،ٓٞم َٜٓ

 رٍٞٛش حُيحٍ حُز٠٤خء ك٢ حُٔـَد.،  طْٞٗ

 حلآِٞد ح٢ٌُٔ حُو٤خ٢ٓ،  حُٜٔ٘ؾ حُظل٢ِ٤ِ، حُٜٔ٘ؾ حُٞٛل٢  حِٓٞد حُيٍحٓش

 حلآظ٘ظخؿخص

طزخ٣ٖ طؤػ٤َ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ك٢ أىحء حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش حُؼَر٤ش طزؼخ ُظزخ٣ٖ ح٤ُٔخٓش 

،ك٠لا ػٖ ١ز٤ؼش ًَ ٓٞم ٝىٍؿش حٓظـخرش حُٔٔظؼ٣َٖٔ  حُ٘وي٣ش حُظ٢ طظزؼٜخ حُيٍٝ

  ُِظـ٤َحص ك٢ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش.

 حُظ٤ٛٞخص

طوّٞ ػ٠ِ ك٢ حىحء حلآٞحم حُٔخ٤ُش حُؼَر٤ش ٍَٟٝس اطزخع ٤ٓخٓش ٗوي٣ش أًؼَ كؼخ٤ُش 

حٓظولا٤ُش حًؼَ ُِِٔطش  حُ٘لخك٤ش ٝحُيهش ك٢ حطوخً حُوَحٍ ًُٝي ٖٓ هلاٍ حػطخء

 .حُ٘وي٣ش ك٢ حطوخً هَحٍحطٜخ ٝطلي٣ي حٛيحكٜخ

 حٜٓٔض حُيٍحٓش ك٢ ط٤ٟٞق حُـخٗذ حُ٘ظ١َ . يغبل الاعزفبدح 

 

 2015ح ،  خش  ٔػجذ الله دساعخ  -2
 

 حُيٍحٓشػ٘ٞحٕ 
 حلاٍى٢ٗ  ُِٔيس ُٔخ٢ُأىحء حُٔٞم ح ٠ِح٤ٌُِش ػ حلاهظٜخى٣ش حُٔظـ٤َحص ػ٤َطؤ  

  (2000 – 2013) 

 ٛيف حُيٍحٓش

، ػَٝ  حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ حُ٘خطؾ ٢ِ) حٌُ حلاهظٜخى ٓظـ٤َحص ٓخ ر٤ٖهش لاه٤خّ حُؼ

حَُهْ ) ُٔخ٢ُحىحء حُٔٞم ح ٓئَٗحص ( ك٢حُ٘وٞى، ٓؼَ حُلخثيس، ٓؼيٍ حُظ٠وْ 

 (.، حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش، كـْ حُظيحٍٝ، ٓؼيٍ ىٍٝحٕ حُْٜٔحلأْٜٓ أٓؼخٍ حُو٤خ٢ٓ

 ٓٞم ػٔخٕ  ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُشحلاهظٜخى ٝ  ٓـظٔغ ٝ ػ٤٘ش حُيٍحٓش  

 حُٜٔ٘ؾ حُٞٛل٢ ٝحُٜٔ٘ؾ حُو٤خ٢ٓ حِٓٞد حُيٍحٓش



 

 

 حلآظ٘ظخؿخص

ٗ٘خ١ ٓٞم  ٝٓئَٗحص ٢ِحٌُ حلاهظٜخى ٓظـ٤َحص ٤ٖهش ٓزز٤ش رلاٗظَح ُٞؿٞى ػ

، حلأْٜٓأٓؼخٍ  ٠ِػ حُٔظـ٤َحصٌُٜٙ  ٤َا١خٍ ٝؿٞى طؤػك٢ ٝ، حُٔخ٤ُش ُلأٍٝحم ٔخٕػ

ـظٜخ ٣ظٔظغ رخٌُلخءس ػ٘ي ٤ٛ لا حُٔخ٤ُش ُلأٍٝحم ػٔخٕرؤٕ ٓٞم  حلآظ٘ظخؽٌٖ ٣ٔكبٗٚ 

طٞهغ  ٢كْٜ إٔ طٔ ٢ِحٌُ حلاهظٜخى ك٢  ُِظـ٤َحصٌٖ ٣ٔٗزٚ حُو٣ٞش، ًُٝي رٔزذ أٗٚ 

 هلاٍػخى٣ش ٖٓ ٤َ ٌٖ ُِٔٔظؼ٣َٖٔ طلو٤ن أٍرخف ؿ٣ٔٚ ، ٝػ٤ِحلأْٜٓأٓؼخٍ 

 .٢ِحٌُ حلاهظٜخى ٓظـ٤َحصحٓظويحّ ٓؼِٞٓخص ػٖ 

 حُظ٤ٛٞخص

 حلاػظزخٍ ٤ٖإٔ ٣ؤهٌٝح رؼ حُٔخ٤ُش ُلأٍٝحم ػٔخٕٓٞم ك٢  ٌٖ ُِٔٔظؼ٣ٖٔ٣َٔ

ػٞحَٓ ٜٓٔش ٝٓئػَس ػ٘ي حطوخً رٞٛلٜخ ٢ِ حٌُ ىحلاهظٜخك٢ حُلخِٛش  حُظـ٤َحص

خٓظطخػظْٜ طط٣َٞ هخػيس ُِظؼخَٓ ر ٝرخُظخ٢ُ، حلأْٜٓك٢  رخلآظؼٔخٍحُوَحٍ حُوخٙ 

ظَ ػيّ ًلخءس ٌٛح  ك٢لا ٤ٓٔخ ػخى٣ش  ٤َ، ًُٝي ٖٓ أؿَ طلو٤ن أٍرخف ؿرخلأْٜٓ

 حُٔٞم

 حٜٓٔض حُيٍحٓش ك٢ طؼ٣ِِ حُـخٗذ حُ٘ظ١َ ٓـخٍ حلآظلخىس 
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 ػ٘ٞحٕ حُيٍحٓش
 كخُش ٤ش وْ ػ٠ِ ٓئَٗحص أىحء حُٔٞم حُٔخُلأػَ حُظ٠ طل٤ِ٤ِش حهظٜخى٣شىٍحٓش   

 ( 2015 - 1980) ُِلظَس  خ٤ُش حُٔم  مُلأٍٝح  ػٔخٕ ٓٞم 

 ٛيف حُيٍحٓش

ٔؼِش ك٢ ٓـٔٞػش ٖٓ ظ٤ٓش أىحء حُٔٞم حُٔخُ ٤َٖ حُؼلاهش ر٤ا٠ُ طلِ يٍحٓشحُ طٜيف

ئَٗ حُؼخّ لأٓؼخٍ حُٔيحٍٝ، ش، ٓئَٗ كـْ حُظ٤ٔش حُٔٞه٤ٓئَٗ حُو) حُٔئَٗحص 

ش أهَٟ، ك٢ ٜش، ٝٓؼيلاص حُظ٠وْ ٖٓ ؿٜٖٓ ؿ ) ْْٜ، ٝٓؼيٍ ىٍٝحٕ حلأٜٓحلأٓ

 (2015 -1980ش هلاٍ حُلظَس )٤لأٍٝحم حُٔخُٓٞم ػٔخٕ ُ

 ٓٞم ػٔخٕ ) حلاٍىٕ ( ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش  ٓـظٔغ ٝ ػ٤٘ش حُيٍحٓش  

 حُظل٤َِ حلاكٜخث٢  حِٓٞد حُيٍحٓش

 حلآظ٘ظخؿخص

خى ػلاهش ٛ٘ع إٔ ش ٗلاك٤و٤خ ٖٓ هلاٍ حُيٍحٓش حُظطز٤ٜاُ ٢ طْ طَٞٛظحُٖٓ حُ٘ظخثؾ 

ٖ ٓؼيلاص حُظ٠وْ حُٔخثيس ك٢ حلاهظٜخى حلأٍى٢ٗ ٝٓئَٗحص حلأىحء ك٢ ٤ٓٞؿزش ر

ٖ ٓؼيلاص حُظ٠وْ ٝحُٔئَٗحص ًخٕ ٤ًخٕ حلاٍطزخ١ راً ( ػٔخٕ )ش ٤حُٔٞم حُٔخُ

ٞ ٓخ ٛٝ ٤ٚٓظ٢ٓٞ ػِْ ح١ٌُ ًخٕ ُِظ٠وْ أػَ ٜخ رخٓظؼ٘خء ٓؼيٍ ىٍٝحٕ ح٣ُٔهٞ

خ حلأٍٝ حًٌٍُٔٞ ٓخروخ أ١ إٔ حُيٍحٓش ٜـ٢ٜ ٓ٘ش ك٣حلاهظٜخى ٣شظٞحكن ٓغ حُ٘ظ٣َ



 

 

ش رٞؿٞى ٤َ٘ حُوخ٤ٟش ك٣ش طظلن ٓغ ٗظ٤َش ػ٠ِ ٓٞم ػٔخٕ ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُو٤حُظطز

 ش.٤ٖ ٓؼيلاص حُظ٠وْ ٝٓئَٗحص أىحء حُٔٞم حُٔخ٤ُر ٣ش١َىػلاهش 

 حُظ٤ٛٞخص

ػٔخٕ ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش  رٔخ ٣ظ٘خٓذ ٓغ حُٔيه٣َٖ  ط٣ٞ٘غ حىٝحص حلآظؼٔخٍ ٓٞم

ٝحُٔٔظؼ٣َٖٔ ٓٔخ ٣ئى١ ٣ُخىس ح٤ُُٔٞش ٝحٗولخٝ حُٔوخ١َ حُ٘خؿٔش ػٖ ٓليٝى٣ش 

 ك٠لا ػٖ طط٣َٞ حىحء حُٔٞم ٍٝكغ ٓٔظٟٞ حلاكٜخف حُٔخ٢ُ . حىٝحص حلآظؼٔخٍ.

ٓـخٍ حلآظلخىس ٖٓ 

 حُيٍحٓش
 .حُـخٗذ حُ٘ظ١َ ُِيٍحٓش   طؼ٣ِِحٜٓٔض حُيٍحٓش ك٢ 
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 ػ٘ٞحٕ حُيٍحٓش

The relationship between monetary and fiscal policies and 

stock prices in the Toronto stock Exchange in Canada 

 ك٢ ً٘يح طٍٞٗظٞ ْٜٓ ك٢ ٓٞم أْٜٓ لاهش ر٤ٖ ح٤ُٔخٓخص حُ٘وي٣ش ٝحُٔخ٤ُش ٝأٓؼخٍ حلاحُؼ

 ٛيف حُيٍحٓش

 حلأْٜٓهش ر٤ٖ ح٤ُٔخٓخص حُ٘وي٣ش ٝحُٔخ٤ُش ٝأٓؼخٍ لآظٜيكض ٌٛٙ حُيٍحٓش رلغ حُؼح

هش ر٤ٖ ػَٝ حُ٘وي ٝأٓؼخٍ لاك٢ ً٘يح ٝهي حهظزَص حُؼ طٍٞٗظٞٓٞم أْٜٓ  ك٢

،ًٌُٝي حهظزخٍ حُٔزز٤ش  حلأْٜٓهش ر٤ٖ ٗٔزش حُلخثيس ٝأٓؼخٍ لاحُؼ ػٖ لا،ك٠ حلأْٜٓ

 . حلأْٜٓٝأٓؼخٍ  ر٤ٖ ح٤ُٔخٓخص حُ٘وي٣ش ٝحُٔخ٤ُش

 1977 – 1956ُِٔيس  ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش  ك٢ ً٘يح طٍٞٗظٞ ٓٞم  ٓـظٔغ ٝ ػ٤٘ش حُيٍحٓش  

 ُِٔزز٤ش ( (Grangr  حٓظويٓض حُيٍحٓش ًٗٔٞؽ حِٓٞد حُيٍحٓش

 حلآظ٘ظخؿخص

ٖٓ أْٛ ٓخ طِٞٛض ا٤ُٚ ٌٛٙ حُيٍحٓش ٛٞ إٔ ح٤ُٔخٓخص حُٔخ٤ُش ٝحُ٘وي٣ش طئػَ ك٢ 

٢ كطْٜٔ ًٌُي ك٢ أكيحع طـ٤َحص  حلأْٜٓ،ٝحٕ أٓٞحم  حلأْٜٓكًَش أٓؼخٍ 

حُٔظٔزذ رخُظـ٤َحص ك٢ ح٤ُٔخٓخص حُ٘وي٣ش ٝحُٔخ٤ُش ٤ُْٝ ٌٛح  حلاهظٜخى١حُ٘٘خ١ 

ٓخص حُٔل٤يس حُظ٢ طظ٠ٖٔ ٣ْٜٔ ًٌُي ك٢ ؿٔغ حُٔؼِٞ حلأْٜٓكلٔذ رَ إٔ ٓٞم 

 خص ر٘خٕ حُظـ٤َحص ك٢ ػَٝ حُ٘ويحُظـ٤َحص ك٢ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ،ٌُُي كخٕ حُٔؼِٞٓ

ك٢ ٓٞم  حلآظؼٔخٍحص ػزَ حلاػظ٤خى٣١ٌٖٔ حٓظويحٜٓخ ٌُٔذ حًؼَ ٖٓ حُؼخثي 

 .حلأْٜٓ

  



 

 

 حُظ٤ٛٞخص

حَٓ ١ٍَٟٝ ُظط٣َٞ  ُلآظؼٔخٍحُؼ٤ِٔش  رخلأْٓطؼ٤ٔن ػوخكش حُٔٔظؼَٔ ك٤ٔخ ٣ظؼِن 

 حلاهظٜخى٣ئى١ ح٠ُ ٣ُخىس كخػ٤ِش ٝٗ٘خ١ حُٔٞم ُويٓش  حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٓٔخ  ٓٞم

ٌخكـش حُٞٓـخثَ ر ػٖ حُظطِغ ٗلٞ طلو٤ن ًَِٓ ٓظويّ ػ٠ِ حُٔٔظٟٞ حُي٢ُٝ لا، ك٠

 .حلآٞحم حُٔخ٤ُش ك٢ ً٘يح   ٝحلإؿَحءحص ٝح٤ُٔخٓخص ٓٔخ ٣ئػَ ا٣ـخر٤خً ػ٠ِ

ٓـخٍ حلآظلخىس ٖٓ 

 حُيٍحٓش
 .حُـخٗذ حُ٘ظ١َ ُِيٍحٓش  ط٤ٟٞق حٜٓٔض حُيٍحٓش ك٢ 
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 ػ٘ٞحٕ حُيٍحٓش
  Economic activity and stock market 

  ٝٓٞم حلأْٜٓ حلاهظٜخى١حُ٘٘خ١ 

 ٛيف حُيٍحٓش

ًخٗض حٓؼخٍ حلآْٜ ٓئَٗحً ه٤خ٤ٓخ ُِ٘٘خ١  حٓخ حًطٜيف حُيٍحٓش ح٠ُ ر٤خٕ 

حلاهظٜخى١ حُٔٔظوز٢ِ ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ ٝطلي٣ي ١ز٤ؼش حُؼلاهش ر٤ٖ حُٔظـ٤َحص حلاهظٜخى٣ش 

 ح٤ٌُِش )ػَٝ حُ٘وي , ٓؼَ حَُٜف, حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ ( ٝحٓؼخٍ حلآْٜ       

 ٓٞم ًٞحلأُزٍٞ ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٓـظٔغ ٝ ػ٤٘ش حُيٍحٓش  

 ُِٔزز٤ش ( (Grangr  حٓظويٓض حُيٍحٓش ًٗٔٞؽ حُيٍحٓشحِٓٞد 

 حلآظ٘ظخؿخص

طؼٌْ حُظـ٤َحص ك٢ حُٔظـ٤َحص حلاهظٜخى٣ش   حٓظ٘ظـض حُيٍحٓش إٔ حٓؼخٍ حلآْٜ لا

ح٤ٌُِش ٌٝٛح ٣يٍ ػ٠ِ ٟؼق حُؼلاهش ر٤ٖ حٓؼخٍ حلآْٜ ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ ٝرؼٞ 

ُِ٘٘خ١  خً ٓو٤خٓ طٔؼَ  حُٔظـ٤َحص حلاهظٜخى٣ش  ٓٔخ ٣زٖ إٔ  أٓؼخٍ حلآْٜ لا

 حلاهظٜخى١.

 حُظ٤ٛٞخص

حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ  ٝ ٓؼَ حَُٜف حُٔلخكظش ػ٠ِ كخُش حلآظوَحٍ ك٢ ٓؼَ 

حىحء رٌخكـش حُٞٓـخثَ ٝحلإؿَحءحص ٝح٤ُٔخٓخص ٓٔخ ٣ئػَ ا٣ـخر٤خً ػ٠ِ ٝػَٝ حُ٘وي  

 .حلآٞحم حُٔخ٤ُش ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ 

ٓـخٍ حلآظلخىس ٖٓ 

 حُيٍحٓش
 ك٢ حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١ ط٤ٟٞق حُـخٗذ حُ٘ظ١َ ُِيٍحٓش  حٜٓٔض حُيٍحٓش ك٢
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 ػ٘ٞحٕ حُيٍحٓش

The effect of some macroeconomic variables on the stock 

price index for the period (1985 -1994) 

 (1994 -1985)ُِٔيس  أػَ رؼٞ حُٔظـ٤َحص حلاهظٜخى٣ش ح٤ٌُِش ك٢ ٓئَٗ حٓؼخٍ حلآْٜ 

 ٛيف حُيٍحٓش

ر٤خٕ ٓيٟ طؤػ٤َ حُؼٞحَٓ حلاهظٜخى٣ش )ٓؼَ حُلخثيس , حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ 

ٝطلي٣ي حُؼلاهخص ر٤ٖ حُٔظـ٤َحص  ,حُظٞهؼخص ( ك٢ حُٔئَٗ حُؼخّ لأٓؼخٍ حلآْٜ

 طؤػ٤َح. ٝر٤خٕ ح١ حُٔظـ٤َحص حٗي

 ٓٞم حلآْٜ حُٔؼٞى١ ٓـظٔغ ٝ ػ٤٘ش حُيٍحٓش  

 حًُ٘ٔٞؽ ح٢ٌُٔ حُو٤خ٢ٓٝحًُ٘ٔٞؽ حُٞٛل٢ حُظل٢ِ٤ِ  حِٓٞد حُيٍحٓش

 حلآظ٘ظخؿخص

طِٞٛض حُيٍحٓش ح٠ُ ٍكٞ ك٤َٟش حُؼيّ ٝحُظ٢ طلظَٝ إٔ حُٔظـ٤َحص حلاهظٜخى٣ش 

ك٢ ٓٞم حلآْٜ حُٔؼٞى٣ش ٝهزٍٞ حُل٤َٟش حُزي٣ِش إٔ  طؤػ٤َحطٔخٍّ  ح٤ٌُِش لا

ٓؼ٣ٞ٘خً ك٢ ٓئَٗ ٓٞم حلآْٜ حُٔؼٞى٣ش  طؤػ٤َحُِٔظـ٤َحص حلاهظٜخى٣ش حُٔوظَكش 

 خ٤ٓش ٝحُظٞهؼخص ه٤َٜس حلاؿَ ك٢ حُٔئَٗ حُؼخّ.٤ك٠لا ػٖ ىٍٝ حُظوِزخص حُٔ

 حُظ٤ٛٞخص

طوي٣ْ هيٓخص ًحص حُلَٙ حُٔٔظَٔ ػ٠ِ طلي٣غ حلأٗظٔش حُظو٤٘ش ُِٔٞم  رٜيف 

ًلخءس ػخ٤ُش ك٢ ط٘ل٤ٌ ػ٤ِٔخص حُظيحٍٝ، ٝحُظٔـ٤َ ٝحلإ٣يحع ٝحَُٔحهزش ٝأٗظٔش ط٣ُٞغ 

 ر٤خٗخص ٝٓؼِٞٓخص حُٔٞم.

ٓـخٍ حلآظلخىس ٖٓ 

 حُيٍحٓش
 ك٢ حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١ . حُـخٗذ حُ٘ظ١َ ُِيٍحٓش  ط٤ٟٞق حٜٓٔض حُيٍحٓش ك٢ 
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 ػ٘ٞحٕ حُيٍحٓش

The relationship of balance between macroeconomic variables 

and the  Malaysian stock market index 

  شحُٔخ٣ِ٤ُ ح٢ٌُِ ٝٓئَٗ حلآْٜػلاهش حُظٞحُٕ ر٤ٖ ٓظـ٤َحص حلاهظٜخى 

 ٛيف حُيٍحٓش

ٛيكض ٌٛٙ حُيٍحٓش ح٠ُ طل٤َِ حُؼلاهش حُظٌخ٤ِٓش ٣ٞ١ِش حلاؿَ ٝحُؼلاهش حُٔزز٤ش 

ه٤َٜس حلاؿَ ر٤ٖ ٓظـ٤َحص حلاهظٜخى ح٢ٌُِ )حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ، ٓئَٗ 

 2011 -1977حٓؼخٍ حُٔ٘ظـ٤ٖ، ٓئَٗ حٓؼخٍ حُٔٔظ٤ٌِٜٖ( ُِلظَس 

 ٓخ٣ِ٤ُخ ٓٞم  ٓـظٔغ ٝ ػ٤٘ش حُيٍحٓش  



 

 

 (Grangerٜٓ٘ـ٤ش حهظزخٍ حُليٝى ٝٓزز٤ش ) حِٓٞد حُيٍحٓش

 حلآظ٘ظخؿخص

طِٞٛض ك٤ٜخ ٗظخثؾ حُيٍحٓش ح٠ُ ٝؿٞى ػلاهش طٞح٤ُٗٚ ٣ٞ١ِش حلاؿَ ٝػلاهش ٓزز٤ش 

ر٤ٖ ٓظـ٤َحص حلاهظٜخى ح٢ٌُِ ٝٓئَٗ حٓؼخٍ حلآْٜ، حً ًخٗض حُؼلاهش ٣َ١ش ٓغ 

 حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلإؿٔخ٢ُ ٝػ٤ٌٔش ٓغ ؿ٤ٔغ حُٔظـ٤َحص حلاهَٟ

 حُظ٤ٛٞخص
حٝٛض حُيٍحٓش رظط٣َٞ ٓٞم حلاٍٝحم حُٔخ١ِ٤ُ ٖٓ هلاٍ حُيػْ حلاهظٜخى١ ٌُٜح 

 حُٔٞم ٖٓ هزَ حُـٜخص حُٔٔئُٝش ػ٘ٚ .

ٓـخٍ حلآظلخىس ٖٓ 

 حُيٍحٓش
 ك٢ ٓٞم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش حُـخٗذ حُ٘ظ١َ ُِيٍحٓش  ط٤ٟٞق حٜٓٔض حُيٍحٓش ك٢ 
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 ػ٘ٞحٕ حُيٍحٓش

The impact of macroeconomic variables on stock markets: 

Evidence from developing markets 

 حػَ ٓظـ٤َحص حلاهظٜخى ح٢ٌُِ ػ٠ِ حٓٞحم حلآْٜ : حىُش ٖٓ حلآٞحم حُ٘خ٤ٓش

 ٛيف حُيٍحٓش

ح٠ُ ط٢٤ِٔ ح٠ُٞء ػ٠ِ حُؼلاهش ر٤ٖ ٓٞم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝػٞحَٓ حلاهظٜخى  ح٢ٌُِ 

)حٓؼخٍ حَُٜف ٝحٓؼخٍ حُلخثيس ٝػَٝ حُ٘وي ٝحُظ٠وْ(لاػ٤ٖ٘ ٖٓ حلاهظٜخىحص 

 2014 -1998حُ٘خ٤ٓش  رٞحهغ ر٤خٗخص ٣َٜٗش ُِلظَس 

 طْٞٗ ، َٜٓ . ٓٞم  ٓـظٔغ ٝ ػ٤٘ش حُيٍحٓش  

 ( ٝحهظزخٍ حُظٌخَٓ حُٔ٘ظَىGrangerحِٓٞد حُٔزز٤ش ) حُيٍحٓشحٓظويٓض  حِٓٞد حُيٍحٓش

 حلآظ٘ظخؿخص

طِٞٛض حُيٍحٓش ح٠ُ ٝؿٞى ػلاهش طٞح٤ُٗٚ ٣ٞ١ِش حلاؿَ ر٤ٖ ٓظـ٤َحص حلاهظٜخى 

ح٢ٌُِ  )حٓؼخٍ حَُٜف ٝحٓؼخٍ حُلخثيس ٝػَٝ حُ٘وي ٝحُظ٠وْ ( ٝٓئَٗ حلآْٜ، 

ٓٞم حلآْٜ ٝحُظ٠وْ  ًٔخ حٗخٍص حُيٍحٓش ح٠ُ ٝؿٞى ػلاهش ٓزز٤ش ر٤ٖ ٓئَٗ

ٝٓؼَ حَُٜف ٝػَٝ حُ٘وي ٝٓؼَ حُلخثيس ك٢ َٜٓ، ٣ٝ٘طزن ح٢ُ٘ء ًحطٚ ك٢ 

 ٓؼيٍ حُظ٠وْ ٤ُْ ُٚ ػلاهش ٓزز٤ش رٔئَٗ ٓٞم حلآْٜ  ءطْٞٗ رخٓظؼ٘خ

 حُظ٤ٛٞخص
حٝٛض حُيٍحٓش رظلو٤ن حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ ٝطط٣َٞ ٓٞه٢ طْٞٗ َٜٝٓ ٓٔخ ٣ئى١ 

 ح٠ُ ٣ُخىس كخػ٤ِش ٝٗ٘خ١ حُٔٞم .

ٓـخٍ حلآظلخىس ٖٓ 

 حُيٍحٓش

 ك٢ حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١ ٝط٤ٟٞق حُـخٗذ حُ٘ظ١َ ُِيٍحٓش  حٜٓٔض حُيٍحٓش ك٢

 .ٓٞم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش 



 

 

 يب ًٚٛض انذساعخ انؾبنٛخ ػٍ انذساعبد انغبثمخ :         

٠ُ ر٤خٕ أػَ ٓئَٗحص حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١ ك٢ حُؼَحم حُٔظٔؼِش رـ )ٗٔٞ حُ٘خطؾ ٌٛٙ حُيٍحٓش اطٔؼ٠ 1- 

حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ ٝحُظ٠وْ ٝحُزطخُش(  ك٢ ٓئَٗحص أىحء ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔظٔؼِش رـ )حُو٤ٔش 

 حُٔٞه٤ش ٝكـْ حُظيحٍٝ ٝػيى حلآْٜ ٝٓؼيٍ حُيٍٝحٕ ( . 

( ُظز٤ٖ ٓيٟ أػَ ٓئَٗحص حلآظوَحٍ 2018 -2007طٔؼِض رخُٔيس )ٓيس ؿ٤َ ٓيٍٝٓش  حُيٍحٓش  حطوٌص 2-

 حلاهظٜخى١ ك٢ حُؼَحم ك٢ أىحء ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش .

حٓظويحّ أِٓٞد حُظل٤َِ حُٔزخَٗ ُٔظـ٤َحص حُيٍحٓش ، ك٠لاً ػٖ حٓظويحّ حلآِٞد حُو٤خ٢ٓ ُز٤خٕ أػَ  -3

 حُٔظـ٤َحص حُٔٔظوِش ػ٠ِ حُٔظـ٤َحص حُظخرؼش .  

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الاعزمشاس الالزظبد٘انًجؾش الأٔل: 

 عٕق الأساق انًبنٛخانًجؾش انضبَٙ: 

انًجؾش انضبنش: انؼلالخ ثٍٛ يؤششاد الاعزمشاس 

 الالزظبد٘ ٔ عٕق الأساق انًبنٛخ

 



 

 

 انًجؾش الأل

 Economic Stability    الاعزمشاس الالزظبد٘

ٟٝٓٞٞع حلآظوَحٍ  ك٢ أ١ حهظٜخى ،طؼي حُز٤جش حلاهظٜخى٣ش حُٔٔظوَس حَٓحً ٜٓٔخً ك٢ طلو٤ن حٌُلخءس           

٢ٛ ط٣َٔغ ٓؼيلاص ٗٔٞ حُ٘خطؾ حُلو٤و٢  ٝطلو٤ن حُؼٔخُش حٛظٔخٓخص حٓخ٤ٓش  ٌٛح ٣ٌٖٔ طـِثظٚ ح٠ُ ػلاػش

كزيٕٝ حُؼٔخُش حٌُخِٓش كخٕ  ، ٖٓ حُٞحٟق حٕ ٌٛٙ حلاٛظٔخٓخص ٓظيحهِش ٝٓظَحرطش حٌُخِٓش ٝحٓظوَحٍ حلآؼخٍ .

ي ٝػَهِش ح٠ُ ٤ٓطَس ػيّ حُظؤً ك٤ٔخ طئى١ طوِزخص حلآؼخٍ حُ٘خطؾ حُٔلظَٔ ك٢ حهظٜخى ٓخ ُٖ ٣ظلون  ًخٓلاً ،

حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ . ٝطظ٠ُٞ حُلٌٞٓش ػخىس ٝظ٤لش  حلآظوَحٍ رٞٓخ١ش حٓظويحّ  ٤ٓخٓش حُٔٞحُٗش  ُظلو٤ن 

حٕ ٝٓؼيٍ ٓ٘خٓذ ُِ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ ٝطٞحُٕ ٤ِٓحٕ حُٔيكٞػخص .حُؼٔخُش حٌُخِٓش ٝحٓظوَحٍ حلآؼخٍ 

حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١ ٣ؼزَ ػٖ حُز٤جش حلاهظٜخى٣ش حُوخ٤ُش ٖٓ حُظوِذ ك٢ ٓظـ٤َحص حلاهظٜخى ح٢ٌُِ ٣ٝظلون 

ٌٛح حلآظوَحٍ ػ٘يٓخ ٣ظ٘خ٠ٓ حلاهظٜخى رٔؼيٍ ٓؼظيٍ ، رل٤غ ٣ئى١ ح٠ُ حُٔلخكظش ػ٠ِ حٓظوَحٍ حُٔٔظٟٞ 

خٍ ٓغ طلو٤ن ٓٔظ٣ٞخص حػ٠ِ ُِظ٘ـ٤َ ٓغ ٍَٟٝس طول٤ٞ حُؼـِ ك٢ حُٔٞحُٗش حُؼخٓش ٝطل٤ٖٔ حُؼخّ ُلأٓؼ

ٌُِٝ٘ق ػٖ طؤػ٤َ ٤ٓخٓخص حلآظوَحٍ ك٢ حلاهظٜخى  َٟٗ ٖٓ  ٓؼَ حَُٜف ك٠لا ػٖ ٤ِٓحٕ حُيكٞػخص .

 -حلاؿيٟ  حُظٞهق ػ٘ي حُ٘وخ١ حلاط٤ش:

 أٔلا :يفٕٓو الاعزمشاس الالزظبد٘ :

٣ؼَكٚ رؤٗٚ حُلخُش حُظ٢  ْٜزؼ٠ِ٠ طؼ٣َق حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١ كحلاهظٜخى٣ٕٞ ك٤ٔخ ر٤ْٜ٘ ػ٣وظِق         

رؤٗٚ  حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١ ٣ؼَف ْٜرؼ٠ٝ ،حُظ٘ـ٤َ حٌُخَٓ  ُؼ٘خَٛ حلإٗظخؽ ٣ظلون ػ٘يٛخ ٓٔظٟٞ 

حُٕ ٖٝٓ حُٔ٘طو٢ حٕ ٣َطز٢ حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١ رخُظٞظؼيىس حُؼ٘خَٛ ٝٓظ٘خرٌش حلارؼخى ٓ٘ظٞٓش ٓ

رؤٗٚ حُلخُش حُظ٢ طظٜق رخٓظوَحٍ حلأٓؼخٍ ٣ٝؼَف ح٠٣خً ،  Dolan,1991:252)) حلاهظٜخى١ ك٢ حُٔـظٔغ

ٌُٖ ًٔخ ٛٞ ٓؼَٝف إ حٓظوَحٍ حلأٓؼخٍ ٝطلو٤ن حُظ٘ـ٤َ حٌُخَٓ ٣ؼيحٕ ٛيك٤ٖ  )حٝ ٓٔظ٣ٞخص حلأٓؼخٍ (

أٓخ٤٤ٖٓ لأ١ ٗظخّ حهظٜخى١ ٌُح كخٕ ٓلّٜٞ حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١ رٜلش ػخٓش ٛٞ حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ 

٣ٝؼَف ح٠٣خً حلآظوَحٍ  ، 33):2009)َِٜٜٓ ، رٔؼيلاص ٓوزُٞش ك٢ ظَ حٓظوَحٍ حلأٓؼخٍ ٝحُظٞظ٤ق 

حٝ حُلخىس ك٢ ٓظـ٤َحص حلاهظٜخى ح٢ٌُِ ٓؼَ حُ٘ٔٞ : "رخٗٚ ػيّ ٝؿٞى حُظوِزخص حُٔل١َش حلاهظٜخى١ 

 حلآظوَح٣ٍؼَف ،  (2004:12ٗخَٛ،)"حلاهظٜخى١ ٝحُظ٠وْ ٝحُزطخُش ٝحلآظٜلاى ٝحلآظؼٔخٍ ٝؿ٤َٛخ

رـ٤ش  ؿ٤َ ٓؼخ٢ُحٝ  حُوخثْ رـٞ حُ٘ظَ ػٖ ًٞٗٚ ٓؼخ٢ُ رؤٗٚ حُٔلخكظش ػ٠ِ حُٟٞغ حلاهظٜخى١" حلاهظٜخى١

أٗٚ ػ٤ِٔش طٜيف " ح٠٣خً ٣ؼَف ػ٠ِ،  11):2013)رو٤ض ، "ط٤ٜجش حُظَٝف حُٔ٘خٓزش ُظل٤ٖٔ ًُي حُٟٞغ

ػْ طلو٤ن ٗٔٞ  حُؼخّ ُلأٓؼخٍ ٖٝٓ حُٔٔظٟٞك٢  حٍٝحلآظوَ ٠َ طلو٤ن ٓٔظ٣ٞخص ػخ٤ُش ٖٓ حُظ٘ـ٤اُ

ظبد٘ لاعزمشاس الالزٔيٍ خلال انزؼبسٚف انغبثمخ ٚؼشف انجبؽش ا (،2016:9)ٗ٘ي١،َ "حهظٜخى١ ٓٔظو



 

 

نهًٕاسد انًزبؽخ، ٔرفبد٘ انزغٛشاد انكجٛشح فٙ انًغزٕٖ انؼبو نلأعؼبس  ًُبعتثأَّ: "رؾمٛك انزشغٛم ان

، أ١ إٔ ٓلّٜٞ حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١ ٣ظ٠ٖٔ ٛيك٤ٖ يغ الاؽزفبظ ثًؼذل ًَٕ يُبعت فٙ انُبرظ انؾمٛمٙ"

 -: أٓخ٤٤ٖٓ

 هظٜخى٣ش حُٔظخكش.حُللخظ ػ٠ِ حُٔٔظٟٞ حٌُخَٓ ُِٔٞحٍى حلا -

 طلو٤ن ىٍؿش ٓ٘خٓزش ٖٓ حلآظوَحٍ ك٢ حُٔٔظٟٞ حُؼخّ ُلأٓؼخٍ. -

 بً : أْذاف الاعزمشاس الالزظبد٘ َٛصب

 (40: 2005ٓوِي ،  ؛)ػط٤ش  -طظِوٚ أٛيحف حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١ رخُ٘وخ١ حلاط٤ش :      

طلو٤ن ٗٔٞ حهظٜخى١ ٓٔظوَ : ٛٞ كيٝع ٣ُخىس ٓٔظَٔس ك٢ حُيهَ ح٢ٌُِ حُلو٤و٢ ٓغ ٍَٓٝ حُِٖٓ ػ٠ِ  - 1

ٝطـيٍ حلاٗخٍس ح٠ُ حٕ حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ ٣ؼ٢٘ ، ٢ِ حًزَ ٖٓ ٓؼيٍ حُ٘ٔٞ حٌُٔخ٢ٗ حٕ ٣ٌٕٞ ٓؼيٍ حُيهَ حٌُ

٤٘٣َ ح٠ُ ػيى حُٞكيحص كيٝع ٣ُخىس ك٢ حُيهَ ح٢ٌُِ حُلو٤و٢ ٤ُْٝ ك٢ حُيهَ حُ٘وي١ كخُيهَ حُ٘وي١ 

حٓخ حُيهَ  ،٣ويٜٓٞٗخ هلاٍ ٓيس ٤ُ٘ٓش ٓؼ٤٘ش  حُ٘وي٣ش حُظ٢ ٣ظِٜٔٔخ حلاكَحى ٓوخرَ حُويٓخص حلاٗظخؿ٤ش حُظ٢

حٝ حٗٚ ٤٘٣َ ح٠ُ ٤ًٔش حُِٔغ  ،ٞٓخً ػ٠ِ حُٔٔظٟٞ حُؼخّ ُلأٓؼخٍ حُلو٤و٢ كٜٞ ٣ٔخ١ٝ حُيهَ حُ٘وي١ ٓؤ

هَ حُ٘وي١ ػ٠ِ حٕ طٌٕٞ ح٣ُِخىس  ك٢ حُيهَ حُ٘وي١ حًزَ ٖٓ ٝحُويٓخص حُظ٢ ٣ظْ حُلٍٜٞ ػ٤ِٜخ ربٗلخم حُي

 ٓؼيٍ حُظ٠وْ ك٢ حُٔـظٔغ حٝ ٓؼيٍ ح٣ُِخىس ك٢ حلأٓؼخٍ .       

طلو٤ن حلآظوَحٍ ك٢ حلآؼخٍ : ٣ٝوٜي رٜخ ٣ُخىس حلآؼخٍ ُظـط٤ش ح٣ُِخىس ك٢ طٌخ٤ُق حلاٗظخؽ ٝلا ٣ؼ٢٘  -2

ٝحٗٔخ ٣ؼ٢٘ حُٔلخكظش ػ٠ِ ٓؼيٍ ط٠وْ  ػخرض ك٢ حلآؼخٍ  ،ٍس طلو٤ن ٓؼيٍ ط٠وْ ٣ٔخ١ٝ ٛلَحً رخ٠َُٝ

 ٣ٔخ١ٝ ح٣ُِخىس ك٢ حُظٌخ٤ُق.

ٝطؼ٢٘ حُؼٔخُش حٌُخِٓش  حٓظويحّ ؿ٤ٔغ ٓٞحٍى حُٔـظٔغ  ،ق حٌُخَٓ ٔخُش حٌُخِٓش حٝ حُظٞظطلو٤ن حُؼ -3

ٍٝس ٝؿٞى أ١ حٕ ٓؼيٍ حُزطخُش طو٣َزخً ٣ٔخ١ٝ ٛلَحً حٝ َٟ ،ٓخً أٓؼَ ٝأًَٔ ٝػيّ ٝؿٞى رطخُش حٓظويح

 ٓٔظٟٞ ٓؼ٤ٖ ٖٓ حُزطخُش ٠ٔٔ٣ رخُٔؼيٍ حُؼخى١ حٝ حُطز٤ؼ٢ ُِزطخُش .

 يُبفغ الاعزمشاس الالزظبد٘ -صبنضب

رخُظل٤َٜ حُيه٤ن ٝ طْ  ٤ٖحهظٜخى٣رخكؼ٤ٖ  ٓـٔٞػشحلاهظٜخى١ ٖٓ  ٓ٘خكغ حلآظوَحٍُوي طٔض ٓ٘خه٘ش       

 :136 ) 2012حُي٢ٔ٤ُ ،  ) -حُظَٞٛ ا٠ُ:



 

 

طل٤ٖٔ ٜٓيحه٤ش ٝٗلخك٤ش حُٔٞم حُٔخ٢ُ: إ حُٜيف حُٞحٟق ٣وَِ ٓللِحص حُٔٞم حُٔخ٢ُ ػ٠ِ حلاِٗلام  1-

ٝ حٕ ٣ؼَٔ حُٔٞم حُٔخ٢ُ ٘ولٞ ٣ٞ١َ حلآي ٝط٤ٟٞق ٤ًق ٣لظَٝ حُظَحؿغ ػٖ حلاُظِحّ رخُظ٠وْ حُٔ

 ٣ٝوَِ كَٙ حُظلاػذ لأؿَحٝ ٤ٓخ٤ٓش. 

ظَف رؤٕ حُظ٠وْ حُٔ٘ولٞ ٣ٞ١َ حلآي ٣٘ـغ حُظٞظ٤ق ٝ طوحُ٘ظ٣َش حلاهظٜخى٣ش ٗٔٞ ػخٍ ٣ٞ١َ حلآي:  -2

 حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١.

ُِظزخىٍ ٝٓوِٕ  خً ٤ٓٝطرٞٛلٚ ُٔؼَ ٣ٌٖٔ إٔ ٣ِز٢ حُ٘وي ٝظ٤لظٚ حُ٘وي ػخٍ حُـٞىس: طلض حٓظوَحٍ ح -3

 ُِو٤ٔش، ًٔخ إٔ ٛيف حٓظوَحٍ حُٔؼَ ٣وَِ ٖٓ ٓوخ١َ حلاٌٗٔخٕ.

أٝ ًؼ٤َ ٖٓ  ؼشحٓظٜيحف ى٤َُ ٓؼَ حُ٘خطؾ ػٖ ِٓؼَ طَ٘ٔ حٓظٜيحف ٓٔظٟٞ حُظ٠وْ: إ حٓظوَح٣ٍٚ حُٔ -4

 حُِٔغ ٝ ٤ُْ كو٢ حٓظٜيحف ٓؼَ ِٓؼش ٝحكيس ٓؼَ حٌُٛذ أٝ حُل٠ش أ١ حُِٔغ حُٔٔظويٓش ك٢ ه٤خّ حُو٤ٔش.

 انزمهجبد الالزظبدٚخساثؼب :

 ٣طِن حلاهظٜخى٣ٕٞ ػ٠ِ حُظَٝف حلاهظٜخى٣ش ؿ٤َ حُٔٔظوَس)حُٔظوِزش( رٜٔطِق حُيٍٝحص         

ٓٔظٟٞ حُ٘٘خ١ حلاهظٜخى١ ح٢ٌُِ،  حلاهظٜخى٣ش أٝ ىٍٝحص حلإػٔخٍ حُظـخ٣ٍش، أٜٗخ كظَس طظٜق رخُظٌرٌد ك٢

١ كيٝع طـ٤َحص ٝطوِزخص ك٢ ٓٔظٟٞ حلإٗظخؽ ح٢ٌُِ ٝحُيهَ ح٢ٌُِ ٝٓٔظٟٞ حلآظويحّ ٝحُظ٘ـ٤َ ًٌُٝي أ

(. ٝطؼَف حُيٍٝس حلاهظٜخى٣ش طؤٍؿق  1988:167،  حٓظَٝدٝ  ٢ؿٞحٍط٤٘ )طوِذ حُٔٔظٟٞ حُؼخّ ُلأٓؼخٍ

حُ٘خطؾ حُو٢ٓٞ، ٝحُيهَ ٝحُؼٔخُش، ح١ٌُ ٣يّٝ ُلظَس طظَحٝف ٓخ ر٤ٖ ٓ٘ظ٤ٖ ا٠ُ ػَ٘ ٓ٘ٞحص ٝحُظ٢ طظٜق 

٣ٝظلن  ، :585) 1995،ٍٗٞىٛخّٝٝ ٓخ٣ِٕٞٓٔٞ) رظٞٓغ ٓؼظْ هطخػخص حلاهظٜخى أٝ حٌٗٔخٜٗخ

 ( Frederic S ، 2013:204) -: ٢ٛ ٕ حلاهظٜخى ٣َٔ رؤٍرغ َٓحكَأحلاهظٜخى٣ٕٞ ػ٠ِ 

 . يشؽهخ الاَزؼبػ: 1

ٌٛٙ حَُٔكِش رظِح٣ي حلإٗظخؽ ٝٓٔظٟٞ حلآظويحّ ٝحُظ٘ـ٤َ ٌُٖٝ رٌَ٘ رط٢ء ٝحٗولخٝ كـْ  أطزي       

 حُزطخُش ٝحٍطلخع حلأٓؼخٍ ٝٓؼيلاص حُظ٠وْ ٝحٗولخٝ أٓؼخٍ حُلخثيس ٝطلٖٔ ٓٔظ٣ٞخص حُٔؼ٤٘ش.

 . يشؽهخ انشٔاط:2

حَُٔكِش رخُؤش، طظ٤ِٔ رخٍطلخع حلأٓؼخٍ ٝحلإٗظخؽ ح٢ٌُِ ٝحُيهَ رٌَ٘ ٓظِح٣ي ٝٓٔظَٔ، ط٠ٔٔ ٌٛٙ         

رٞحىٍ حلأُٓش رخُظٍٜٞ  أكِش حلآظويحّ حٌُخَٓ ٝرؼيٛخ طزيٝحٗولخٝ كـْ حُزطخُش ٝحٍُٞٛٞ ا٠ُ َٓ

 ٝحلاٗظوخٍ ا٠ُ َٓكِش حلاٌٗٔخٕ. 

 



 

 

 . يشؽهخ انشكٕد:3

حلأٓؼخٍ ٝطَحؿغ ٓٔظٟٞ حلآظويحّ ٝحُظ٘ـ٤َ ٝطَحؿغ كـْ حلإٗظخؽ ٢ٛ حَُٔكِش حُظ٢ طزيح رخٗولخٝ       

ٝحُيهَ حلإؿٔخ٢ُ حُلو٤و٢ ٝحٗولخٝ ٓٔظٟٞ حُٔؼ٤٘ش ٝحٕ ٓؼظْ كخلاص حًَُٞى ًخٗض ه٤َٜس حلآي ٝهي 

 . طٌٖٔ هطٍٞطٜخ ػ٘يٓخ طيّٝ ُٔيٙ ك٤ِٜٖ

 . يشؽهخ انكغبد: 4

حلاهظٜخى١ ا٠ُ حى٠ٗ ٓٔظٟٞ ٝحٗولخٝ حُيهَ ٣طِن ػ٤ِٜخ رَٔكِش حُوخع، حً ٣َٜ ك٤ٜخ حُ٘٘خ١        

حُلو٤و٢ ٝطِح٣ي حُٔوِٕٝ حُِٔؼ٢ رٔزذ طَحؿغ حُطِذ ح٢ٌُِ ٣ٝظ٤ِٔ رخٗولخٝ حلآؼخٍ ٝطو٤٤ي حلاثظٔخٕ، 

ٟغ حلاهظٜخى١ ك٢ َٓكِش ٣َٜٝ حلاهظٜخى ا٠ُ ٌٛح حُٔٔظٟٞ ػ٘يٓخ لا طٔظط٤غ حُلٌٞٓش ٓؼخُـش حُٞ

 هظٜخى٣ش .( ٣ٟٞق حُيٍٝحص حلا 2، ٝحٌَُ٘ ) حلاٌٗٔخٕ

 

 

 

 

ر٤٤َٗش، ٤ٕٓٔٞ، حٍٛٞ حلاهظٜخى ح٢ٌُِ، طَؿٔش ػزي حلا٤َٓ حرَح٤ْٛ ْٗٔ حُي٣ٖ، حٌُظخد :  حُٜٔيٍ                             

 . 441، ٙ 1989َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ، ر٤َٝص، 

 (2حٌَُ٘ )

 حُيٍٝحص حلاهظٜخى٣ش

 يؤششاد الاعزمشاس الالزظبد٘:  :خبيغبً 

 طؼي ٓئَٗحص حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١ ٓوخ٤٣ْ ٜٓٔش طٔخػي ٓظو١ٌ حُوَحٍ ٖٓ ٓظخرؼش كخػ٤ِش ٝأىحء

 حُٔٔظوز٤ِش،ْ حُٟٞغ حُلخ٢ُ ٟٝٝغ حلأٛيحف ٤حلاهظٜخى ح٢ٌُِ ٝحطوخً ح٤ُٔخٓخص حلاهظٜخى٣ش ح٤َُٗيس ٝطو٤

حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١ ك٢ ح٤ُٔخٓخص حلاهظٜخى٣ش ح٤ٌُِش ٖٓ حُٔٔخثَ ًحص حُيلاُش ك٢ ططز٤ن ح٤ُٔخٓش ٣ؼي ٝ

،  لو٤ن حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١حُ٘وي٣ش، ٝحلآظوَحٍ ك٢ حُيٍٝ ٣ؼ٢٘ طلو٤ن حُظ٘ـ٤َ حٌُخَٓ ٝحٓظوَحٍ حلأٓؼخٍ ٝط

 ، حُظ٠وْ ٝحُزطخُش. ) حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ (  حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ :٢ٛٓئَٗحص  شٝٛ٘خ ٗز٤ٖ ػلاػ
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 :انًُٕ الالزظبد٘ -1

  : يفٕٓو انًُٕ الالزظبد٘ :أ

٣ؼَف رؤٗٚ "ح٣ُِخىس ك٢  ٝ٘خ١ حلاهظٜخى١ ٝىٍؿش ططٍٞٙ، حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ حَُٔآس حُؼخًٔش ُِ٘ ي٣ؼ          

حُ٘خطؾ ح٢٘١ُٞ حلإؿٔخ٢ُ حُلو٤و٢ أٝ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلإؿٔخ٢ُ ر٤ٖ كظَط٤ٖ أٝ ٛٞ ح٣ُِخىس حُٔٔظَٔس ك٢ ىهَ 

طلو٤ن ٓؼيلاص ٗٔٞ ٠ ُاحُلَى" ، ٌٝٛح ٓٔخ ٣ٔٔق ٖٓ طل٤ٖٔ هيٍطٚ حَُ٘حث٤ش ٌُٜٝح ًَ حُيٍٝ طٔؼ٠ 

ٖٓ أٛيحف ح٤ُٔخٓش حلاهظٜخى٣ش ح٤ٌُِش ٣ٝظلون ػٖ ٣َ١ن  خً حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ ٛيك يحهظٜخى٣ش ػخ٤ُش، ًٔخ ٣ؼ

ح٣ُِخىس حُٔٔظَٔس ُويٍحص حلإٗظخؽ ح٤٘١ُٞش ٖٓ حُِٔغ ٝحُويٓخص ، اً ًِٔخ ًخٕ ٓؼيٍ حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ 

ح٢٘١ُٞ أًزَ ٖٓ ٓؼيٍ حُ٘ٔٞ حٌُٔخ٢ٗ ًخٕ أك٠َ ك٢ ٓز٤َ ٍكغ ٓٔظٟٞ حُٔؼ٤٘ش ُلأكَحى )كَك٢، 

 ؿٔخ٢ُح١ٌُ ٣لَٜ ك٢ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلآؼيٍ حُ٘ٔٞ ٣٘طِن ٖٓ حُظـ٤َ  ( ، ٝرخُظخ٢ُ كبٕ كٔخد2004:28

ٕ ٗلاكع ك٢ حٌُظخرخص حلاهظٜخى٣ش ػ٘يٓخ ٣ظْ حُظطَم أ٣ٌٖٝٔ  . 165):2005ٖٓ ٓ٘ش ح٠ُ حهَٟ ) ٓلٔي ،

ـ٤َ ٝحُظل٤ٖٔ ًخُظ٤ٔ٘ش ٝحُظويّ ُِظؼز٤َ ػٖ حُظ، ظٜخى١ طٔظويّ ٜٓطِلخص َٓحىكش ُٚ ح٠ُ ٓلّٜٞ حُ٘ٔٞ حلاه

ٜٓ٘ٔخ ُٚ ٓيٍُٞ  ًلاً  لإٌُح ٣ظٞؿذ ػ٠ِ حَٛ حُظوٜٚ حُظ٤٤ِٔ ر٤ٜ٘خ ًُٝي  ، وظِق حُٔـظٔؼخصك٢ ٓ

ٝهي ػَف  ، ّ حًؼَ ٖٓ ٓلّٜٞ ُِ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ٝػ٤ِٚ كوي حٓظوي ، ه٣َوظِق ػٖ حلا حهظٜخى١ ٓليى

ك٢ ٓئَٗ ٖٓ ٓئَٗحص حُلـْ ٓؼَ ح٣ُِخىس ك٢ حكي  حٍطلخع(حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ " ٛٞ  رخٕحلاهظٜخى١) ر٤َٝ 

حُٔظـ٤َحص حلاهظٜخى٣ش ًخُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ حٝ ٓظ٢ٓٞ ىهَ حُلَى هلاٍ ػوي ٝحكي حٝ ػيس ػوٞى)ر٤َٝ 

،1983:4)  ، َٟ٣ٝFredman حُظٞٓغ ك٢ حُـٜخُ حلإٗظخؿ٢ ك٢ حطـخٙ حٝ حًؼَ  ٕ حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ ٛٞأ

ًٝخٕ حُٔلّٜٞ حلاَٗٔ ُِ٘ٔٞ ، (1989:9 ،حلاهظٜخى١ ٝحلاؿظٔخػ٢  )حُو١َ٠ريٕٝ ح١ طـ٤َحص ك٢ ح٤ٌَُٜ 

حلاهظٜخى١ "ٛٞ ح٣ُِخىس حُظ٢ ٣لووٜخ ك٢ ٓئَٗ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ حٝ حُيهَ حُو٢ٓٞ ك٢ كظَحص ٓظؼخهزش 

حٝ ٓيس ٤ُ٘ٓش ٝٓخ ٣َحكوٜخ ٖٓ طـ٤َحص ٤ًٔش ٝٗٞػ٤ش ٝحُظ٢ طظ٠ٖٔ حُظـ٤َحص حلاهظٜخى٣ش حٝ حُظطٍٞحص 

ُظٌُ٘ٞٞؿ٤ش حَُٜٔك٤ش ٝٗٔٞ حُٞػ٢ حلآظؼٔخ١ٍ ُيٟ حُـٍٜٔٞ ٝحُظ٢ ٖٓ هلاُٜخ طيػْ هيٍس حُٔـظٔغ ك٢ ح

 حلاهظٜخى٣خٕٝهي ػَف  ،(1999:9،طلو٤ن طِح٣ي ك٢ اٗظخؿْٜ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ ك٢ حلاؿَ حُط٣َٞ" )حُوط٤ل٢

حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ ٛٞ " حُظٞٓغ ك٢ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ ( ،586 2006:، )ٓخ٣ِٕٞٓٔٞ ٍٝٗٞىٛخّٝ

 ٢ ظَ حُظ٘ـ٤َ حٌُخَٓ ُِٔٞحٍى حٝ حُ٘خطؾ حُو٢ٓٞ ُيُٝش ٓخ".كحُٔظٞهغ 

ٗٚ" ٛٞ ح٣ُِخىس ح٤ٌُٔش ك٢ رؼٞ حُٔئَٗحص حُظ٢ طٌٕٞ هخرِش ؤٔخ ٣ٌٖٔ طؼ٣َق حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ رً        

ٛٞ " ح٣ُِخىس ك٢ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ  حٝ، ( 2006:175، ُِو٤خّ حُٔزخَٗ رخُٔوخ٤٣ْ ح٤ٌُٔش" )طٞىحٍٝ

حٝ ٛٞ "ح٣ُِخىس حُ٘خطـش ك٢ ح٤ٌُٔش حُٔظلووش ك٢ اٗظخؽ  . (Willim & Michael, 2008:384)حُلو٤و٢"



 

 

حُِٔغ ٝحُويٓخص اً ٣ٌٖٔ ه٤خّ حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ ٖٓ هلاٍ ح٣ُِخىس ك٢ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ ٓوخٍٗش 

 (. Hubbard:2008, 455حُٔ٘ٞحص حُٔخروش )رخُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ك٢ 

"٣ُخىس ك٢ حُويٍس حلإٗظخؿ٤ش ُِزِي ٗظ٤ـش ُظلٖٔ حٝ ٣ُخىس ك٢ رؤٗٚ ًٔخ ٣ٌٖٔ طؼ٣َق حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١  ، .       

:  2008،حٓظويحّ حُٔٞحٍى حلاهظٜخى٣ش حٝ طط٣َٞ حُظو٤٘خص حُٔٔظويٓش ك٢ حلإٗظخؽ")حُلظلا١ٝ ٝحُِر٤ي١ 

حلأ٢ٌ٣َٓ )٣ًُٞ٘ظْ( ك٤ؼيُٙ اكيحع أػَ ٣ُخىحص ٓٔظَٔس ك٢ اٗظخؽ حُؼَٝحص حُٔخى٣ش، أٓخ حلاهظٜخى١ ، ( 241

كَأّ  ،حُظو٢٘ ًٝلخءس حُ٘ظْ حلاهظٜخى٣ش ك٠لاً ػٖ حُظويّ ، ٝطؼُي حلآظؼٔخٍ ك٢ ٍأّ حُٔخٍ حُٔخى١ ٝحُز١َ٘ 

ك٤غ حُظي٣ٍذ  حُٔخٍ حُٔخى١ ٝحُز١َ٘ ٣ئػَ رٌَ٘ ا٣ـخر٢ ػ٠ِ اٗظخؿ٤ش حُؼخَٓ ٝط٤ٔ٘ش حُوٟٞ حُؼخِٓش ٖٓ

، أٓخ حُظويّ حُظو٢٘ كٜٞ ٣ؼ٢٘ حٓظويحّ أٓخ٤ُذ  ٝحُظؤ٤َٛ ا٠ُ حُلي ح١ٌُ ٣ِ٣ي ٖٓ ٗٔزش حُوٟٞ حُلخػِش حهظٜخى٣خًّ

طو٤٘ش ؿي٣يس ٖٓ هلاٍ حلاهظَحع أٝ حلارظٌخٍ، ك٠لاً ػٖ ػَٜ٘ حُٔوخ١َس ك٢ حُٔ٘٘آص حلإٗظخؿ٤ش، أٓخ حُ٘ظْ 

حٍى ا٠ُ حُٔـخلاص حُظ٢ طلون حهظٜخى٣خص حُلـْ ٝحُٟٞغ حلاهظٜخى٣ش كظظَٜ ًلخءطٜخ ٖٓ هلاٍ ٗوَ حُٔٞ

 (.28:  2010،  حلأٓؼَ ُلإٗظخؽ )حُٔٔؼٞى١

أؽذ أْذاف الالزظبد انكهٙ لأ٘ ثهذ َّ ثأانًُٕ الالزظبد٘ " انجبؽش ف ؼشٚ ٓزنٖٝٓ هلاٍ ٓخ  

خلال فزشاد  ٔانز٘ ٚزى لٛبعّ يٍ خلال انضٚبدح انًزؾممخ فٙ انُبرظ انًؾهٙ الاعًبنٙ أ انذخم انمٕيٙ

، أ٘ اَّ انضٚبدح فٙ اعًبنٙ انذخم  صيُٛخ يزؼبلجخ ٔٚظبؽت ْزِ انؼًهٛخ اعزضًبس ايضم نهطبلخ الإَزبعٛخ

 . انذاخهٙ نهجهذ يغ كم يب ٚؾممّ يٍ صٚبدح فٙ َظٛت انفشد يٍ انذخم انؾمٛمٙ "

                       :إَٔاع  انًُٕ الالزظبد٘:  ة

 ( 2013: 70ػزي حَُٟخ ، ) -: ٛ٘خُي أٗٞحع ٓظؼيىس ُِ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ ٢ٛٝ ٓخ ٣ؤط٢   

 انًُٕ انزهمبئٙ  -1

ٝٛٞ ًُي حُ٘ٞع ٖٓ حُ٘ٔٞ ح١ٌُ ٣ليع رٍٜٞس ػل٣ٞش ك٢ حلاهظٜخى ٝريٕٝ أ١ طوط٢٤ ٓٔزن،         

ٍس حُٜ٘خػ٤ش ،ٌٛح ٣ٝليع رٌَ٘ طي٣ٍـ٢ ٝرط٢ء ٌٝٛح ٓخ حٓظخُص رٚ ىٍٝ أٍٝٝرخ حُـَر٤ش رؼي كيٝع حُؼٞ

حُ٘ٞع لا ٣ليع رلؼَ طيهَ حُيٍٝ رَ رلؼَ هٟٞ حُٔٞم حُظِوخث٤ش ٌُح َٗحٙ ٣ظٜق رخلآظَٔح٣ٍش ٝحُظوِزخص 

وخث٢ ٛٞ أكي حلاكٌخٍ حُظ٢ ىػض ُٜخ ِحٌُز٤َس رخُ٘ظَ ُِيٍٝحص حلاهظٜخى٣ش حُٔظؼخهزش ك٢ حلاهظٜخى ، كخُ٘ٔٞ حُظ

حُٔيٍٓش حٌُلا٤ٌ٤ٓش ك٢ طز٤ٜ٘خ ُٔزيأ حُل٤خى٣ش ك٢ ٗ٘خ١خص حُيُٝش ك٢ حُٔـخٍ حلاهظٜخى١ ٝطَى حلأٟٝخع 

حلاهظٜخى٣ش ط٤َٔ رٌَ٘ طِوخث٢ ٗظَحً ُٞؿٞى ح٤ُي حُول٤ش حُظ٢ طؼَٔ ػ٠ِ طٞحُٕ حلاهظٜخى ، كخُٔيٍٓش 

 .خلاص حلأٖٓ ٝحُيكخع ٝحُو٠خءك٢ ٓـكيىص ٝظخثق حُيُٝش هي حٌُلا٤ٌ٤ٓش 

  



 

 

 انًُٕ انؼبثش  -2

ٝٛٞ حُ٘ٔٞ ح١ٌُ ٣ليع ٗظ٤ـش ػٞحَٓ ػ٤َٟش ٓئهظش ٓٞحء ًخٗض ىحه٤ِش أٝ هخٍؿ٤ش لا ٣ِزغ حٕ          

أٓؼخٍ حُ٘ل٢  ك٢  ًخٍطلخع٣ٍِٝ رِٝحٍ حُؼٞحَٓ حُٔٔززش ُٚ  ، ٣ٝليع ؿخُزخ ك٢ حُيٍٝ حُٔظوِلش ُٝؼيس حٓزخد 

حٍطلخع أٓؼخٍ حُِٔغ ٝلا٤ٓٔخ حُِٔغ حٍُِحػ٤ش ، ٓؼِٔخ كيع ػ٘يٓخ حٍطلؼض أٓؼخٍ حُ٘ل٢  حلآٞحم حُؼخ٤ُٔش أٝ

رٌَ٘ ًز٤َ ؿيحً ك٢ ٓزؼ٤٘٤خص حُوَٕ حُٔخ٢ٟ ٝحٍطلخع أٓؼخٍ حُوطٖ أرخٕ حُلَد ح٣ٌٍُٞش ، إٔ ٗٔٞ ٌٛٙ 

حٓخً ك٢ ٌٛٙ حُلخُش حُؼٞحَٓ ٣ظلا٠ٗ طي٣ٍـ٤خً ٝلا ٣ويّ أٓلا ك٢ حُ٘ٔٞ ُلظَحص ٣ٞ١ِش أ١ إٔ حُ٘ٔٞ لا ٣ٌٕٞ ٓٔظي

 .ٌُٞٗٚ َٓطٌِحً ك٢ أٓخٓٚ ػ٠ِ ػٞحَٓ ٓئهظش 

 انًُٕ انًخطؾ  -3

٠ٔٔ٣ٝ أ٠٣خ رخُ٘ٔٞ حُٔٔظٜيف ٝ ٣٘ظؾ ٌٛح حُ٘ٔٞ رٔزذ ػ٤ِٔخص حُظوط٢٤ حُ٘خِٓش ُلاهظٜخى  حُو٢ٓٞ        

حُظ٢ طؼيٛخ حُلٌٞٓش  ك٢ ا١خٍ هط٢ ط٣ٞٔ٘ش ٗخِٓش ُـ٤ٔغ حُوطخػخص ، ٝحلإ١خٍ حُ٘ظ١َ ح١ٌُ ٣ؼَٔ ك٤ٚ ٌٛح 

ح١ٌُ طـ٤َ ٗظ٤ـش ٓخ  ٢حهِحُظيحُ٘ٔٞ ٣ٌٕٞ ٓوظِلخ ػٖ حُ٘ٔٞ حُظِوخث٢  ًُٝي رٔزذ ٓٔخٍٓش حُيُٝش ُيٍٝٛخ 

( حُظ٢ ؿ٤َص ك٢ 1932 - 1929 أُٓش حٌُٔخى حُؼظ٤ْ ٝلا ٤ٓٔخ طؼَٝ ُٚ حلاهظٜخى حُؼخ٢ُٔ ٖٓ أُٓخص )

حُل٤خس حلاهظٜخى٣ش ٝأٛزلض حُلٌَ حلاهظٜخى١ ٝٛٞ ٓخ ٗظؾ ػ٘ٚ حٗظوخٍ ىٍٝ حُيُٝش ٖٓ حُل٤خى ح٠ُ حُظيهَ ك٢ 

ػيحى ٓوظِق حُوط٢ َُِكغ ٖٓ ٓؼيلاص حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ لأؿَ ٍكغ ٓٔظ٣ٞخص حُٔؼ٤٘ش لأكَحى بطوّٞ ر

حُٔـظٔغ ٝحُو٠خء ػ٠ِ حُظلخٝص ك٢ حُيهٍٞ ٝحُؼَٝحص ح٠ُ ؿخٗذ ٛيكٜخ حُٔظٔؼَ ك٢ طو٣ٞش حلاهظٜخى ح٢٘١ُٞ 

 ( .2008 :14 )ٓخؿي ، ٣ُٝخىس هيٍطٚ حُظ٘خك٤ٔش 

 :انؼٕايم انًؾذدح نهًُٕ الالزظبد٘ -:ط

ٛ٘خُي حُؼي٣ي ٖٓ حُؼٞحَٓ حلأٓخ٤ٓش حُٔئػَس ػ٠ِ ٓؼيلاص حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ حُظ٢ طؼي أٓخ٤ٓش َُكغ ٌٛح        

١ رِي ٖٓ حُزِيحٕ ُـَٝ ٣ُخىس أحُٔؼيٍ رل٤غ إٔ ًَ ػخَٓ ٜٓ٘خ ٣ؼي ٌٓٔلاً ُلأهَ ١ٍَٟٝٝ طٞحكَٙ ك٢ 

  -: حلاط٢خى١ طظًَِ ك٢ حُيهٍٞ ٝحَُكغ ٖٓ ٓٔظٟٞ حُٔؼ٤٘ش ك٤ٚ ٝحُؼٞحَٓ حُٔليىس ُِ٘ٔٞ حلاهظٜ

                          انزشاكى انشأعًبنٙ -1

٣ٝوٜي رخُظَحًْ حَُأٓٔخ٢ُ حلإٟخكش أٝ طط٣َٞ ٍأّ حُٔخٍ حُوخثْ ك٢ حُٔـظٔغ حُٔظٔؼَ ك٢ حُز٠٘         

خ ك٢ ٤ش ٣ُٝخىطٜحُظلظ٤ش ٖٓ حُٔؼيحص ٝح٥لاص ٝحلأر٤٘ش حُلآُش ٝح٣ٍَٝ٠ُش ُظل٤ٖٔ ٝط٤ٓٞغ حُطخهش حلإٗظخؿ

ٖٓ أْٛ حُؼٞحَٓ حُٔليىس ُٔؼيلاص حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ ك٢ أ١ رِي ٝأًؼَٛخ طؤػ٤َحً، ٌٝٛح ٓخ  يحُٔـظٔغ ك٢ٜ طؼ

ٌَٗ حُلـٞس حٌُز٤َس ر٤ٖ حُزِيحٕ حُٔظويٓش ٝحُ٘خ٤ٓش ك٢ حُٔؼيلاص حُٔظلووش ر٤ْٜ٘ ، كخُزِي ٖٓ أؿَ ٣ُخىس ٓؼيٍ 

ُِِٔغ  اٗظخؿِٚء ٖٓ حلآظٜلاى حُلخَٟ ٓوخرَ حُظَحًْ حَُأٓٔخ٢ُ ػ٤ِٚ إٔ ٣يهَ ٖٓ هلاٍ حُظو٢ِ ػٖ ؿ



 

 

( أ١ ٣ُخىس حُو٣ِٖ حَُأٓٔخ٢ُ  75: 2013ػزي حَُٟخ ، حَُأٓٔخ٤ُش حُظ٢ طٔٔق رخٓظٜلاى ٓٔظوز٢ِ أًزَ )

ٖٓ هلاٍ ح٤ُٔخٓخص حلآظؼٔخ٣ٍش حُٔوظِلش حُظ٢ طوّٞ رٜخ حُلٌٞٓش ،كٔؼظْ حلاهظٜخى٤٣ٖ ٤٘٣َٕٝ ح٠ُ أ٤ٔٛش 

طٞكَ كـْ ٓ٘خٓذ ٖٓ حلاىهخٍحص ٝطٞؿ٤ٜٜخ لأؿَحٝ حلآظؼٔخٍ ٌٛح ح٠ُ  حُظ٣ٌٖٞ حَُأٓٔخ٢ُ ٖٓ هلاٍ

 163:1988).  هِق ، ؿخٗذ طٞكَ حلأؿِٜس حُظ٤ِ٣ٞٔش حُوخىٍس ػ٠ِ طؼزجش حُٔيهَحص ٝطٞؿ٤ٜٜخ )

  سأط انًبل انجشش٘ -2

٣ؼي ٍأّ حُٔخٍ حُز١َ٘ ٍٓٞىحً  ٜٓٔخ  ُِ٘ٔٞ ٝحُظ٤ٔ٘ش كخُٔوٜٞى ٛ٘خ ٛٞ حُظ٤ًَِ ػ٠ِ طط٣َٞٙ ٗٞػ٤خً         

٤ُْٝ ػيى٣خً ٝحلاٛظٔخّ رٚ ٖٓ ػلاػش ؿٞحٗذ ٢ٛ حُظؼ٤ِْ ٝحُٜلش ٝحُيهَ ٝحُظ٢ طٌَ٘ ك٢ ٓـٔٞػٜخ ٓلّٜٞ 

١ ح٠ُ اكزخ١ ٓٔخػ٢ حُ٘ٔٞ حُظ٤ٔ٘ش حُز٣َ٘ش ، ك٣ِخىس حٌُٔخٕ حُظ٢ لا ٣َحكوٜخ ٣ُخىس ك٢ حلإٗظخؿ٤ش طئى

حلاهظٜخى١ ك٘ٔٞ حٌُٔخٕ هي ٣ؼَٔ ػ٠ِ هلٞ حُيهَ حُلَى١ ًٔخ إٔ ٛز١ٞ ٓؼيلاص حُ٘ٔٞ حٌُٔخ٢ٗ ٣لٍَ 

هٞس حُؼَٔ ح٣ُِٔي ٖٓ حُٔٞحٍى ٝحُٔؼيحص  اػطخءرؼٞ حُٔٞحٍى ٣ٝـؼَ رخلإٌٓخٕ حٓظويحٜٓخ ك٢ ٓز٤َ 

 ( .426 1965:،  رُٞي٣ٖٝ، ٓخ٣َ حُلآُش ُِؼ٤ِٔش حلإٗظخؿ٤ش)

  انًٕاسد انطجٛؼٛخ 3-

ٝطويٜٓخ ٝٗٔٞٛخ حلاهظٜخى١ ػ٠ِ ٓخ ٛٞ ٓظٞحكَ ٖٓ  اٗظخؿٜخحص حُؼخ٤ُٔش ك٢ طؼظٔي ٓوظِق حلاهظٜخى        

ٓٞحٍى ١ز٤ؼ٤ش ٓؼَ حُـخُ حُطز٤ؼ٢ ٝحُ٘ل٢ ٝحلأٍح٢ٟ ٝحلأٜٗخٍ ٝحَُٝحٓذ حُٔؼي٤ٗش ٝحُٔٞحٍى حُطز٤ؼ٤ش طؤهٌ 

 (Mankiw, 2008: 242) -: ٤ٌِٖٗ ٛٔخ

 حُٔٞحٍى حُطز٤ؼ٤ش حُٔظـيىس ٓؼَ أٗـخٍ حُـخرخص كؼ٘ي هطغ ٗـَس ٣ٌٖٔ ٍُحػش حٗـخٍ أٝ ٗظلاص أهَٟ . •

حُٔٞحٍى ؿ٤َ حُوخرِش ُِظـي٣ي ) حُٔٞحٍى حُوخرِش ٠ُِ٘ٞد ( ٓؼَ حُ٘ل٢ ٝح١ٌُ ٣لظخؽ ح٠ُ ٓ٘ٞحص ٣ٞ١ِش ؿيحً  •

 ُِظٌٕٞ ك٢ رخ١ٖ حلاٍٝ .

ي ٛ٘خُي ٓخ ٣ؼَف رخُٔٞحٍى حُطز٤ؼ٤ش .كخُٔٞحٍى حُظ٢ ُٝىط٘خ رٜخ ٣ٝؼظوي رؼٞ حلاهظٜخى٤٣ٖ رخٗٚ لا ٣ٞؿ        

حُطز٤ؼش لا ه٤ٔش ُٜخ رخُ٘ٔزش ُِٔـظٔغ ٓخُْ ٣ٔظـِٜخ حلاٗٔخٕ ُظلو٤ن حٛيحكٚ حُٔوظِلش ٝػ٘يثٌ طلوي ٌٛٙ حُٔٞحٍى 

(. كخُٔٞحٍى حُطز٤ؼ٤ش 259 1983:حلا٤ٖٓ ٝرخٗخ ، ط٤ٔٔظٜخ حُطز٤ؼش ٝطٜزق ًٝؤٜٗخ ٖٓ ٛ٘غ حلاٗٔخٕ )

ًح ًخٗض ٛ٘خُي آٌخٗخص ر٣َ٘ش ٝٓخى٣ش ٓظٞكَس ك٢ الا آظويحٜٓخ ك٢ حُؼ٤ِٔخص حلإٗظخؿ٤ش ٔٞؿٞىس لا ٣ٌٖٔ ححُ

ظويحّ ك٢ حُؼ٤ِٔخص حُزِي هخىٍس ػ٠ِ حٓظوَحؽ ٌٛٙ حُٔٞحى ٖٓ حُطز٤ؼش ٝطل٣ِٜٞخ ح٠ُ حٌٗخٍ هخّ هخرِش ُلآ

ك٢ حُؼ٤ِٔخص حلإٗظخؿ٤ش أٝ أٌٓخ٤ٗش  ؿ٤٘خً ٌٓخ٤ٗش طٜي٣َٛخ ح٠ُ هخٍؽ حُزِي كلظ٠ ُٞ ًخٕ حُزِي احلإٗظخؿ٤ش أٝ 

ى ٓؼَ ٌٛٙ حُويٍحص حًٌٍُٔٞس أػلاٙ لا ٣ـؼَ ُٔؼَ ٌٛٙ حُٔٞحٍى ىٍٝحً ك٢ ٞؿٝكؼيّ طٜي٣َٛخ ح٠ُ هخٍؽ حُزِي 



 

 

ػزي حَُكٖٔ ٝػ٣َوخص ) -: ٍكغ ٓؼيٍ حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ كؼ٤ِٔش حٓظـلاٍ حُٔٞحٍى حُطز٤ؼ٤ش طظطِذ ٓخ ٣ؤط٢

،2004 280: ) 

ك٢ ٓٔظٟٞ ٣زٍَ ػ٤ِٔش حلآظوَحؽ  اٗظخؿٜخإٔ ٣ٌٕٞ حُطِذ ػ٠ِ حُِٔؼش حُظ٢ ٣ٔظويّ حٍُٔٞى حُطز٤ؼ٢ ك٢  •

 ٝحلآظويحّ .

إٔ طٌٕٞ ٛ٘خُي ٝكَس ك٢ ٍإّٝ حلأٓٞحٍ حُلآُش ، ح١ طٞحؿي حُٜٔخٍحص حُل٤٘ش ٝحلإىح٣ٍش حُٔلاثٔش ُظل٣َٞ  •

حٕ ٤ًٔش حُٔٞحٍ حُطز٤ؼ٤ش ك٢ أ١ رِي ؿ٤َ ػخرظش كوي حُٔٞحٍى ح٠ُ حٓظويحٓخص َٓرلش . ًٔخ طـيٍ حلإٗخٍس ح٠ُ 

طٌٕٞ ٛ٘خُي ٓٞحٍى ١ز٤ؼ٤ش ؿ٤َ ٓٔظويٓش  ٌٝٛح ٓخ ٣ظطِذ ٖٓ حُيُٝش ٣ُخىس حلأٗلخم ك٢ ٓـخٍ حُزلغ 

  ٝحُظط٣َٞ ٖٓ أؿَ حًظ٘خف ٌٛٙ حُٔٞحٍى .

                                         انزمذو انزكُٕنٕعٙ -4

ُِظويّ حُظٌُ٘ٞٞؿ٢  ىٍٝ ًز٤َ ك٢ حُظٞٓغ ك٢ حلإٗظخؿ٤ش ٣ُٝخىس حلآظـلاٍ حلآؼَ ُِٔٞحٍى حُٔٔظويٓش          

ك٢ حُؼ٤ِٔش حلإٗظخؿ٤ش ٣ٝؤط٢ ٌٛح حُظويّ ٖٓ هلاٍ حُٔؼَكش حُظٌُ٘ٞٞؿ٤ش ٣ُٝخىس حلأٗلخم ػ٠ِ ٌٛٙ حُٔؼَكش 

ظخؿ٤ظٚ كخُٔؼَكش حُظٌُ٘ٞٞؿ٤ش ط٤َ٘ لآظـلاُٜخ ٝطل٣َٞ حلأكٌخٍ ح٠ُ ِٓغ هخثٔش ٝٓل٤يس ُِٔـظٔغ ٝك٢ ٍكغ اٗ

ح٠ُ حٓظويحّ حُٔـظٔغ لأك٠َ حُطَم لإٗظخؽ حُز٠خثغ ٝحُويٓخص ٝك٢ ٗلْ حُٞهض ٤ُٔض ًَ حُٔؼَكش ٓظخكش 

ُِـ٤ٔغ كٜ٘خُي حُٔظخكش ٝٛ٘خُي حُٔؼَكش حُٔل٤ٔش رٞحٓطش رَحءحص حلاهظَحع ػ٠ِ ٓز٤َ حُٔؼخٍ لا حُلَٜ 

َٔ٘ٝرخص حُـخ٣ُش أٝ ػ٘يٓخ طٔظِي ًَٗش حى٣ٝش كوٞم أٗظخؽ حٓظلاى ًَٗش ًًٞخ ًٞلا ُِٞٛلش ح٣َُٔش ُِ

( ، ٖٓ ٛ٘خ ٣ـذ ػ٠ِ حُيُٝش ىػْ حُزخكؼ٤ٖ لإ٣ـخى أكٌخٍ Mankiw,2008: 243) ٝر٤غ ػوخٍ ؿي٣ي

ٝٓوظَػخص ؿي٣يس أ١ ط٘ـ٤غ حلارظٌخٍحص حُظ٢ طْٜٔ ك٢ هِن ِٓغ ؿي٣يس كخلارظٌخٍحص حُ٘خؿلش ك٢ ٌٛح 

ص حُظٌُ٘ٞٞؿ٤ش ٝحلاهظٜخى٣ش ٓغ رؼٞ ٓٔظ٘يس ح٠ُ حُٔؼَكش حُظٌُ٘ٞٞؿ٤ش حُٔـخٍ طؼزَ ػٖ حهظَحٕ حُٔٔظ٣ٞخ

حُوخثٔش ُيٟ حلأكَحى كٌٜح حلاهظَحٕ ٣ؼزَ ػٖ ٗلْ حلاطـخٙ ح١ٌُ طٌِٔٚ أٝ طٔؼِٚ كخؿخص حُٔٔظ٤ٌِٜٖ ٍٝؿزخطْٜ 

(، ًٔخ إٔ حُظويّ حُظٌُ٘ٞٞؿ٢ ٣ؼٞٝ   Rosenberg ,1995:8) ك٢ ٓ٘ظـخص ؿي٣يس ًحص ٛلخص كي٣ؼش

حُٔٞحٍى ٝ لا ٤ٓٔخ ُِيٍٝ حُظ٢ طؼخ٢ٗ ٖٓ حُ٘وٚ ك٢ رؼٞ ٖٓ حُٔٞحٍى ًُٝي ٖٓ هلاٍ ا٣ـخى  حُ٘وٚ ك٢

حُٔ٘ظـش ٗظَح َُِٔػش حُظ٢ طظ٤ِٔ رٜخ ح٥لاص حُلي٣ؼش حُظ٢ ٣ٌٜٔ٘خ   ١َم ؿي٣يس ك٢ حلإٗظخؽ ٣ُٝخىس ح٤ٌُٔش

ظط٣َٞ ك٢ ح٠٣خ طؼ٣ٞٞ حُ٘وٚ ك٢ حلا٣ي١ حُؼخِٓش ٌٝٛح ٓخ ٣ظطِذ ٝؿٞى ٝكيحص هخٛش  رخُزلغ ٝحُ

ٓوظِق حُٔ٘٘آص حلإٗظخؿ٤ش ُـَٝ ٓٔخ٣َس حُظطٍٞ ك٢ ٝٓخثَ حلإٗظخؽ حُؼخ٤ُٔش حُٔظٔٔش رخُظطٍٞ ح٣َُٔغ ، 

أٝ هي  حً ٓظل٤ِ خً ًٔخ إٔ حُظويّ حُظٌُ٘ٞٞؿ٢ هي ٣ظلون ك٢ رؼٞ كَٝع حلإٗظخؽ ىٕٝ ؿ٤َٙ ٠ٔٔ٣ٝ ٛ٘خ طويٓ

٣ٌٕٞ ٗخٓلاً ٣ٝلون حُظويّ ك٢ ٓوظِق حُلَٝع حلإٗظخؿ٤ش ٝك٢ ًِظخ حُلخُظ٤ٖ ٣ُِِخىس ك٢ حُظويّ حُظٌُ٘ٞٞؿ٢ أػَ 

حًح ًخٕ ٌٛح حُظويّ ٓٔظَٔحً ٓٔخ ٣ئى١ ح٠ُ ٣ُخىس حُ٘خطؾ حُو٢ٓٞ لا ٤ٓٔخ ٓٔخػَ ٣ُِِخىس ك٢ كـْ حُٔٞحٍى 



 

 

٢ٓٞ حُيهَ حُلَى١ ٝٓؼيٍ حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ ك٢ ( ٝرخُظخ٢ُ حَُكغ ٖٓ ٓظ50- 51: ١1998خَٛ، حلإؿٔخ٢ُ) 

 .حُزِي

  الالزظبدٚخ انجٛئخ -5

حُٔوٜٞى ٛ٘خ ٤ُٔض حُز٤جش حُطز٤ؼش رَ حُٔوٜٞى ر٤جش حُؼَٔ حُظ٢ طؼَٔ ٟٜٔ٘خ ٓوظِق حُ٘٘خ١خص           

حلاهظٜخى٣ش كؤ١ حهظٜخى ٣لظخؽ ح٠ُ ر٤جش هخٛش طظ٘خٓذ ٝظَٝكٚ كظ٠ ٣ٔظط٤غ إٔ ٣لون حُظويّ حُٔ٘٘ٞى ، 

ٝطٞؿ٤ٚ  كٔؼلاً طظطِذ حلأػٔخٍ ٍَٟٝس ٝؿٞى هطخع َٜٓك٢ ٤ٓٝخٓخص ٗوي٣ش ٝٓخ٤ُش هخىٍس ػ٠ِ طؼزجش

حُٔيهَحص ٌٛح ح٠ُ ؿخٗذ ٝؿٞى ط٣َ٘ؼخص ٓخ٤ُش ٝهخ٤ٗٞٗش ط٘ظْ ٓوظِق حلآظؼٔخٍحص حُوخثٔش ٝط٘ـؼٜخ ػ٠ِ 

ٓٔخٍٓش أػٔخُٜخ ٖٓ أؿَ ؿٌد ٍإّٝ حلأٓٞحٍ حُٔل٤ِش ٝحلأؿ٘ز٤ش ، ًٔخ ٣ؼي أ٣ـخى أٝ طؼي٣َ حُوٞح٤ٖٗ 

ٔش ٝك٢ ٗلْ حُٞهض ػيّ حلأَٟحٍ ٝحُظ٤ٜٔلاص  ح٣َ٠ُز٤ش أَٓحً رخُؾ حلأ٤ٔٛش ك٢ ىػْ حلآظؼٔخٍحص حُوخث

ٝطو٤َِ ٓٞحٍى حُيُٝش حُٔخ٤ُش حُظ٢ طؼي ح٠َُحثذ ٖٓ أٜٛٔخ . كخلإىحٍحص حلاهظٜخى٣ش ٝح٤ُٔخ٤ٓش طِؼذ ىٍٝحً 

حُلَٙ  ٝا٣ـخىٛخٓخ ًٝز٤َحً ك٢ طلل٤ِ ٝٗٔٞ حلإٗظخؿ٤ش ٖٓ هلاٍ طٞك٤َ حُٔ٘خم حُٔللِ ٣ُِخىس حلآظؼٔخٍ 

٘خٓزش ٤ُْ ٌٛح كلٔذ رَ كظ٠ ك٢ ٓـخٍ ٍكغ حُٜٔخٍحص حلإٗظخؿ٤ش حُٞحػيس ٟٝٝغ حُوط٢ حلآظؼٔخ٣ٍش حُٔ

 (.46:  1996رخ٢ِ٣ ٝحهَٕٝ ، حُظ٢ ٣ظٔظغ رٜخ حُؼٔخٍ )

 : انُبرظ انًؾهٙ الإعًبنٙ -د :

 ( يفٕٓو انُبرظ انًؾهٙ الاعًبنٙ :1

٣ؼُي حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ ٖٓ حْٛ حُٔئَٗحص حلاهظٜخى٣ش ٝحُظ٢ طؼزَ ػٖ حُ٘٘خ١ حلاهظٜخى١           

اً ٣ؼي حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ ٖٓ حًؼَ حُٔؼخ٤٣َ ٗٔٞلا ُو٤خّ ٓـَٔ اٗظخؽ حُيُٝش ٖٓ  ،ٝٓٔخٍ حُ٘ٔٞ ك٤ٚ 

٣خص ٝحُٔ٘ظَ، لآظؼٔخٍحُِٔغ ٝحُويٓخص كٜٞ ٓـٔٞع حُو٤ْ ُِؼٔلاص ٌَُ ٖٓ ػ٘خَٛ حلآظٜلاى ٝحؿٔخ٢ُ ح

ٝٛخك٢ حُٜخىٍحص ٝحلآظ٤َحىحص حُظ٢ ط٘ظـٜخ حُيُٝش هلاٍ ٓيس ٓليىس ،  حُل٤ٌٓٞش ٖٓ حُِٔغ ٝحُويٓخص

 (  451: 1995ٝ ٤ِ٣ٝخّ ى١ ،) ٓخ٣ِٕٞٓٔٞ  -:حلاط٤ش ٣ٌٖٝٔ طٔؼ٤َ ٓخ ٓزن رخَُُٓٞ 

GDP=C+I+G+(X-M) 

 :ٕ اً أ

GDP: حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ                   Gّحلاٗلخم حُؼخ : I                      : ٍحلآظؼٔخ  

 C: حلآظٜلاى M                                     : حلآظ٤َحىحص X                    : حُٜخىٍحص 



 

 

٣ؼُي حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ ٖٓ حْٛ حُٔئَٗحص حلآخ٤ٓش حُظ٢ طٔظويّ ك٠لاً ػٖ ٓئَٗحص حهَٟ ٝ        

حُٔل٢ِ ًٔخ إ ططٍٞ ٝ ٗٔٞ حُ٘خطؾ  ، َحء حُٔوخٍٗخص حُي٤ُٝش ٝ حُٔل٤ِشخٓخص حلاهظٜخى٣ش ٝ حؿَُْٓ ح٤ُٔ

 خً ٓو٤خٓٝ ططٍٞ حُٔٔظٟٞ حُٔؼ٢٘٤ ٖٝٓ ػْ  ػٖ حٌُلخءس حلاهظٜخى٣ش ٣ؼزَ خً ػخٓ خً حطـخٛرٞٛلٚ حلاؿٔخ٢ُ 

ٗٚ ه٤ٔش أؿٔخ٢ُ حُ٘خطؾ حُٜ٘خث٢ ؤر"٣ٝوٜي رخُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلإؿٔخ٢ُ  .(123: 2002، َُِكخ٤ٛش )حُٜخ٢ٔٗ

 & (sheram 2004:12 "ُـ٤ٔغ حُِٔغ ٝحُويٓخص حُٔ٘ظـش ٟٖٔ كيٝى حُزِي ك٢ ٓ٘ش ٝحكيس 

Soubbotina)                                                                      . 

ٝحُويٓخص حُٜ٘خث٤ش ػ٠ِ حهظلاف ٓـٔٞع ه٤ْ حُِٔغ " ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُحُـ ؼَف ح٠٣خ٣ٝ            

٣ٝؼَف حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ،  "حٗٞحػٜخ حُظ٢ ط٘ظؾ ك٢ رِي ٓؼ٤ٖ ٓل٤ِخً هلاٍ ٓيس ٤ُ٘ٓش ٓؼ٤٘ٚ ػخىسً ٓخ طٌٕٞ ٓ٘ش

ٝٛٞ ٓـٔٞع حُِٔغ ٝحُويٓخص حُظ٢ طْ حٗظخؿٜخ ىحهَ كيٝى حُيُٝش هلاٍ كظَس ٤ُ٘ٓش ػخىس ٓخ حلاؿٔخ٢ُ "

حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ ٖٓ حْٛ حُٔئَٗحص حَُث٤ٔش حُظ٢ طٔظويّ ُو٤خّ حُ٘٘خ١  يطٌٕٞ ٓ٘ش ٝحكيس، ٣ؼ

حلاهظٜخى١ ُِيُٝش، ٌُح كخٕ ح٣ُِخىس ك٢ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ ٖٓ ٓ٘ش ح٠ُ حهَٟ طؼزَ ػٖ ٣ُخىس ٓؼيٍ 

طؾ ك٢ حُ٘ٔٞ ٝطويّ حُ٘٘خ١ حلاهظٜخى١ ُِيُٝش، ٌُُي كخٕ حُظ٘زئ حُٔظؼِن رخُٟٞغ ح١ٌُ ٤ٌٕٓٞ ػ٤ِٚ حُ٘خ

" ) حُيػ٢ٔ ، حُٔ٘ٞحص حُوخىٓش ٣ؼٌْ حُٟٞغ حلاهظٜخى١ ك٢ حُٔٔظوزَ ٌٝٛح ٣ؼٌْ ٓئَٗحص حٓؼخٍ حلآْٜ

2010:(168 . 

يفٕٓو عغشافٙ ٚشرجؾ ثبلأَشطخ "ْٕ  الاعًبنٙ انُبرظ انًؾهٙٚؼشف انجبؽش  عجكٓخ  ٝر٘خءً ػ٠ِ      

،  الأَشطخ يٍ انًٕاؽٍُٛ أٔ يٍ الاعبَتالإَزبعٛخ داخم انؾذٔد انغٛبعٛخ نزنك انجهذ عٕاء كبَذ ْزِ 

ٔػهّٛ فئٌ ا٘ اَزبط نهغهغ ٔانخذيبد خبسط انجهذ لا ٚذخم ػًٍ ؽغبة انُبرظ انًؾهٙ الاعًبنٙ ؽزٗ ٔاٌ 

   . " انًؾهٙ ْٕ دخم يؾهٙ ٔانُبرظ انًزٕنذ يٍ انُبرظ ،كبَذ انٕؽذاد انًُزغخ يًهٕكخ نهًٕاؽٍُٛ 

 : أًْٛخ انُبرظ انًؾهٙ الاعًبنٙ ( 2   

٣ٔظويّ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ ُظل٤َٔ حُؼي٣ي ٖٓ حُظٞحَٛ ٝحُٔ٘خًَ حلاهظٜخى٣ش حُظ٢ ٣ؼخ٢ٗ ٜٓ٘خ         

ح٢ُُٗٞ ٝحَُكخػ٢ ، حلاهظٜخى ًخُظ٠وْ ٝحٓزخرٚ ٝحُزطخُش ٝحًَُٞى حلاهظٜخى١ ٝٓخ ح٠ُ ًُي ٖٓ ٓ٘خًَ ) 

ٝ طؤط٢ حلا٤ٔٛش حلآخ٤ٓش ُِ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ ك٢ حلاهظٜخى ح٢ٌُِ ٖٓ ًٞٗٚ ٓئَٗح ُظلي٣ي  ،(42 2002:

 ( 78 -77: 2005ٓؼَٝف ، )  -: حٌُؼ٤َ ٖٓ حُلوخثن ك٢ حلاهظٜخى ٜٝٓ٘خ

٣ٌٖٔ حلاػظٔخى ػ٠ِ حُظ٘زئحص حلاكظٔخ٤ُش ٝحلآوخ١خص حُو٤خ٤ٓش ُٔئَٗحص حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ ٓؼَ  - أ

ُو٢ٓٞ ٝٓظ٢ٓٞ ٤ٜٗذ حُلَى ٝحُظ٣ُٞغ ر٤ٖ حلآظٜلاى ٝحلاىهخٍ حٝ حلآظؼٔخٍ ٝحُؼلاهش ر٤ٖ )حُيهَ ح

حُوَحٍحص ٖٓ  حُظوط٤ط٤ش ٝرٔخ ٣ٌٖٔ حُٔوطط٤ٖ ٝٛخٗؼ٢ ُلأؿَحٝحلاؿٍٞ ٝحُيهٍٞ حَُأٓٔخ٤ُش( ًُٝي 

 ُٔٔظوزَ .                                                                                  حُظو٣َذ ر٤ٖ حُظٞؿٜخص حُظل٤ِ٤ِش حُ٘ٔط٤ش ٝحُظٞؿٜخص حُظل٤ِ٤ِش حُٞحهؼ٤ش ٌُٜٙ حُٔئَٗحص ك٢ ح



 

 

ط٘و٤ٚ ٝحهغ حُ٘ظخّ حلاهظٜخى١ ٖٓ هلاٍ طلي٣ي حُؼلاهش حٝ حُ٘ٔزش ر٤ٖ حُوطخػ٤ٖ حُؼخّ ٝحُوخٙ  -د

                             رخٓظويحّ ٓئَٗ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ .                                     

٣ؼي حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ ٓئَٗحً ٜٓٔخ ك٢ حػيحى ح٤ُٔخٓخص حُوخٛش رخٌُٔخٕ ، ًُٝي لإ ٓؼيٍ ٗٔٞ  -ؿـ

 حٌُٔخٕ ٣ٔؼَ ىٍٝح ِٓز٤خ ػ٘ي طلي٣ي ٓؼيلاص ٤ٜٗذ حُلَى ٖٓ حُيهَ حُو٢ٓٞ.                 

حٕ طَحؿغ حُلٔخرخص حُو٤ٓٞش ، ًُٝي لإ  ٖٓ طـخ٣ٍش( لاري ُٜخحٕ أ٣ش ٤ٓخٓش حهظٜخى٣ش )ٓخ٤ُش حٝ ٗوي٣ش حٝ  -ى

ح١ ػـِ حٝ كخثٞ ك٢ ح٤ُِٔح٤ٗش حُؼخٓش حٝ ك٢ ح٤ُِٔحٕ حُظـخ١ٍ حٝ ك٢ ٤ِٓحٕ حُٔيكٞػخص ٤ٓ٘ؼٌْ كظٔخً 

ػ٠ِ ٓؼيلاص ٗٔٞ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ ٝ ًٌُي ػ٠ِ حُؼلاهش ر٤ٖ حُو٤ٔش حلا٤ٔٓش ٝ حُو٤ٔش حُلو٤و٤ش ٌُٜح 

   حُ٘خطؾ. 

  انزؼخى: -2

ػ٠ِ  ق٣ٝو حُوَحٍ ١ٌز٤َ ٖٓ هزَ ٓظوًطلظ٠ رخٛظٔخّ  ٢ٔش حُظٜحُظ٠وْ ٖٓ حُٟٔٞٞػخص ح٣ُٔؼي         

ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش حىٝحص  . ٝطؼي ءحص حُؼخُْ حُٔظويٓش ٝحُ٘خ٤ٓش ػ٠ِ كي   ٓٞححهظٜخى٢ طٞحؿٚ حُظُٔ٘خًَ هٔش ح

ظخَٛس ٗوي٣ش  ٚٞٛلرلاهظٜخى ح٢٘١ُٞ حُظ٠وْ ػ٠ِ ح ٜخ٣ليػ ٢ح٤ٔٛش ُِلي ٖٓ حُظؤػ٤َحص حُِٔز٤ش حُظًحص 

حُظخَٛس  ٌٙٛ ؼٌْٝط٘ حلاٗظخؽ  ٣خىسُهظٜخى ػ٠ِ خ٤ٗش حلا٣ٌخىس ػَٝ حُ٘وٞى ر٘ٔزش أَٓع ٖٓ آُح٠ُ  ِٟطؼ

أٛزلض ظخَٛس (. ٝ Keynes ،1940:14)  َحث٤ش ُِ٘وٞى٘أ١ حٗولخٝ حُوٞس حُ ، ٓؼخٍلاػ٠ِ حٍطلخع ح

حص حُٔؼخَٛس ٓٞحءً حُٔظويٓش ٜٓ٘خ أٝ خى٣ش ٝحُ٘وي٣ش حٍطزخ١خ رخلاهظٜخىحلاهظٜحُظ٠وْ ٖٓ أًؼَ حُظٞحَٛ 

ؤٗٚ:" حلاٍطلخع حُٔٔظَٔ أٝ حُٔظٞحَٛ ر٣ؼَف ٝ ٣خص ٗٔٞٛخ ٝططٍٞٛخ حلاهظٜخى١،حُ٘خ٤ٓش ٝرخهظلاف ٓٔظٞ

                                                                                                                    ( . 2008: 261،ٝحَُ٘ٝف ك٢ حُٔٔظٟٞ حُؼخّ ُلأٓؼخٍ ُلظَس ٤ُ٘ٓش ٓؼ٤٘ش")ح١َُٔ٘ 

٤ٔٓٞٓش حٝ ػ٤َٟش ، ح١ ًظِش ٝح٠٣خ ػَف " رخٗٚ ح٣ُِخىحص حُٔٔظَٔس ك٢ حلآؼخٍ رٔزذ ػٞحَٓ       

 ( .٤2009:271َس ططخٍى ِٓغ ه٤ِِش" )حُلظلا١ٝ ٝحُِر٤ي١،ًزٗوي٣ش 

ٚ ٖٓ حُٔئَٗحص حُيحُش ػ٠ِ ٓٔظٟٞ حٓظوَحٍٙ ًُٝي ٖٓ ٞٛلوْ طؤػ٤َ ػ٠ِ حلاهظٜخى رُِظ٠             

إٔ  ك٠لاً ػٖ، ػيّ حلآظوَحٍ هلاٍ حُظؤػ٤َ ػ٠ِ ٤ِٓحٕ حلأٓؼخٍ ٌٝٛح ٓخ ٣ئػَ ػ٠ِ حلاىهخٍ رٔزذ 

حُظ٠وْ ٣ئى١ ا٠ُ ػيّ حٓظوَحٍ ٓٔظ٣ٞخص ػوش حلأكَحى ك٢ ٓٔظ٣ٞخص حلأٓؼخٍ ٓٔخ ٣ئى١ ا٠ُ ط٘خهٚ كـْ 

٢ ػيّ حٓظوَحٍ حلآؼخٍ، ًٔخ ك خً حهظلاٍ ٣ٌٕٞ ٓزز حلآظؼٔخٍحص ك٢ حُزِي، ٝرخُظخ٢ُ ٣ئى١ ًُي ا٠ُ كيٝع

٠ ؿؼِٚ ِح٤ُٔخٓخص حلاهظٜخى٣ش ػ ٌٜح طؼظٔيٓؼيٍ حُظ٠وْ أكي حُٔوخ٤٣ْ حُيحُش ػ٠ِ حلأىحء حلاهظٜخى١ ُ ي٣ؼ

:  2014أ١ رِي ) كٔلا١ٝ ،ػ٠ِ حٓظوَحٍ حهظٜخى  ٝحٟق ُِيلاُش حً ٚ ٓئَٗٞٛلهيٍ حلآٌخٕ ر خً ٓ٘ول٠

51). 



 

 

 أ( اعجبة ؽذٔس انزؼخى :

ٓخ ٜٓ٘خ  ز٤ٖٗٝٓٞف  ، حُظ٠وْٝكيٝع حلاٍطلخع حُٔٔظَٔ ك٢ حلآؼخٍ ح٠ُ  طئى١ حٓزخدطٞؿي ػيس         

  -:٢ؤط٣

 س٣ُخىش ك٢ ح١ َٓػ٢ ، طِذ حٌُِحُك٢  ش٣ُخىٙ ِٓلٞظ: ح١ كيٝع  طهتانٍ ظشٔف يزؼخى انُبرظ ان 1)

ٓؼيٍ ٓؼَ ، ٖٓ ػٞحَٓ حلاٗظخؽ  شٔـٔٞػرو٤ي ٓحُؼَٝ ح٢ٌُِ ، رٔخ  ٢ِ حًزَ ٖٓ حُؼَٝ ح٢ٌُِحٌُ طِذحُ

ػيس ٕ ٛ٘خى أ ح٣ًظٔزذ ك٢ ٣ُخىس حلآؼخٍ ،  ٢حُطِذ حٌُِ س٣ُخى، كؤٕ  حُظٌِ٘ٞؿ٢ حَُأٓٔخ٢ُ ٝحُظويّ ظَحًْحُ

ش ك٢ ؼخهزص ٓظ٠٤خَٔطلغ ، ٝطولػَٝ حُ٘وي ٝٓؼيٍ حلاٗلخم حُل٢ٌٓٞ حُ س٣ُخى ٜٓ٘خ  حُطِذ س٣ِخىُ حٓزخد 

  33).:  2010ح٣َ٠ُزش )٤ٔٓش ، 

 ، حُطِذ ك٢ حُ٘لوخص ىٕٝ كيٝع طـ٤٤َ سػٖ ٣ُخى خً ٣ٌٕٞ حُظ٠وْ ٛ٘خ ٗخطـ :انُفمبد حصٚبد يٍ زؼخى( ان2

ٖٓ ٓٔخٍٓخص  ؤٓؼيلاص حلاؿٍٞ ح١ ٣ُخىٙ ىهٍٞ حُؼٔخٍ ًٌُٝي ٣٘٘ ش ك٢ ٣ُخىسحُ٘لوخص حُٔظٔؼِ سح١ ٣ُخى

٣طِن  ًاظٌخ٤ُق حُحٍطلخع ٝطِذ حُ س ك٢ ُِٔي٣َ٣ٖ ح٣ٌُٖ ٣َكؼٕٞ حلآؼخٍ كظ٠ ك٢ ؿ٤خد ح٣ُِخىش حكظٌخ٣ٍ

 ٟحُظ٢ طوَٛخ هٞ سػٖ ح٣ُِخى حلاؿٍٞ رٔؼيٍ ٣ِ٣يٌٙ ٛ سٕ ٣ُخىؤك، حلاٍرخف  سظ٠وْ حُ٘خٗت ٖٓ ٣ُخىحُػ٤ِٚ 

ك٢ ٓٔظٟٞ حلآؼخٍ  س٣ئى١ ح٠ُ ٣ُخى  ٢٘١ٞك٢ حلاهظٜخى حُش ٓظ٢ٓٞ حلاؿٍٞ حُ٘وي٣ س٣ٜٔي ٣ُخى رٔخٔٞم حُ

 (.   2009:272: حُلظلا١ٝ ٝحُِر٤ي١) ٝحُ٘خطؾ ٣٘ول٠خٕ ش حُؼٔخُ ؤٕك ٢ٝحٗولخٝ حُؼَٝ حٌُِ

ح١ ٣ُخىس ك٢ ٤ًٔش حُ٘وٞى ، طئى١ ح٠ُ ح٣ُِخىس ك٢ حلآؼخٍ ، ٌٝٛح ٓظؼِن رخ٤ُٔخٓش  ( انؼبيم انُمذ٘ :3

حُ٘وي٣ش ٝحُٔخ٤ُش ، كؤٕ حٛيحٍ حُ٘وٞى ٖٓ هزَ حُز٘ي ح١ًَُِٔ ُظـط٤ش حُؼـِ ٣ئى١ ح٠ُ ٣ُخىس ٤ًٔش حُ٘وٞى 

 ( .363:1999ٝرخُظخ٢ُ حٍطلخع حلآؼخٍ )ٗخ٤ٓش ، 

 ة( إَاع انزؼخى

ٓظؼيىس ُِظ٠وْ ٌَُٝ ٗٞع حٓزخرٚ ٝحٓخ٤ُذ ٓؼخُـظٚ ، ٝ رخَُؿْ ٖٓ ًُي حُظؼيى حلا حٕ ٛ٘خى حٗٞحع        

ٖٓ حُظ٘خري ٝحُظيحهَ ر٤ٖ طِي حلاٗٞحع حً حٕ ظٍٜٞ ٗٞع ٓؼ٤ٖ ٖٓ حُظ٠وْ ك٢ ٗ٘خ١ ٓؼ٤ٖ هي  خً ٛ٘خى ٗٞػ

ْ طظٔؼَ ٣ٌٕٞ ٓززخ ُظٍٜٞ ٗٞع حٝ حٗٞحع حهَٟ ُِظ٠وْ ، ٝٓغ ًُي كخٕ حُٜلش حُٔ٘ظًَش ٌَُ حٗٞحع حُظ٠و

ٝظخثلٜخ رٌَ٘ ًخَٓ ك٢ ظَ حُظ٠وْ ٗظ٤ـش ُظيٍٛٞ ه٤ٔظٜخ رٔزذ حٍطلخع  رؤىحءرؼـِ حُ٘وٞى ػٖ حُو٤خّ 

 -٢:ؤطحلآؼخٍ ٝ ٖٓ طِي حلاٗٞحع ٓخ ٣

 

 



 

 

                                                                                                                                                        :انغبيؼ ؼخى زنا1- 

ٖٓ حهطَ حٗٞحع حُظ٠وْ ػ٠ِ حلاهظٜخى حُو٢ٓٞ ٣ٝظَٜ ٌٛح حُ٘ٞع ٖٓ حُظ٠وْ ٗظ٤ـش ٣ُِِخىس ٣ؼي        

ىس ك٢ ٤ًٔش حُ٘وٞى حُٔظيحُٝش ٓغ ٗوٚ ك٢ ٤ًٔش حُٔؼَٝٝ حُِٔؼ٢ ٗظ٤ـش ُِظَٝف ؿ٤َ حُٔل١َش ٝحُلخ

ٝك٢ ٌٛٙ حُلخُش طَطلغ ،( 125:  2000، ٝحُٞحى١ ٢٘١ٞ )حُؼ٤ٔخ١ٝ حُؼخى٣ش حُظ٢ هي ٣َٔ رٜخ حلاهظٜخى حُ

ُِو٤ْ  خً ٓٔظٞىػرٞٛلٜخ ػٖ حُؼَٔ  رٌَ٘ ًز٤َ ؿيح ٝ طِىحى ك٤ٚ َٓػش طيحٍٝ حُ٘وٞى ٝطظٞهق حُ٘وٞى حلأٓؼخٍ

 1945، ٣ٝئى١ حٓظَٔحٍٙ ح٠ُ ح٤ٜٗخٍ حُ٘ظخّ حُ٘وي١ ٝطٜ٘خٍ ٓؼٚ حُٞكيس حُ٘وي٣ش ًٔخ كيع ك٢ ٛ٘ـخ٣ٍخ ػخّ 

رؼي حُلَد حُؼخ٤ُٔش حُؼخ٤ٗش ٢ٛٝ كخلاص حهظَٗض رخُلَٝد ٝحُِٜحثْ ٝحُؼٍٞحص ٝػيّ حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١ 

 .(449: 2004 ح٤ُٔي ػ٢ِ ،) ٝح٤ُٔخ٢ٓ ٝحلاؿظٔخػ٢

   -: انزؼخى انزذسٚغٙ -2

ٗلٞ حلاٍطلخع رٍٜٞس رط٤جش ٌُٜٝ٘خ ٓٔظَٔس كظ٠ ك٢ كخُش ػيّ  ُلأٓؼخٍٛٞ حطـخٙ حُٔٔظٟٞ حُؼخّ         

٣ٌٖٝٔ حٕ ٣ليع ٌٛح حُ٘ٞع ٖٓ حُظ٠وْ رٔزذ  (،211: 2002)حلا٤ٖٓ ،  ٣ُخىس حُطِذ ح٢ٌُِ ر٘ٔزش ًز٤َس

ح٣ُِخىس حُطز٤ؼ٤ش ٌُِٔخٕ ٝططٍٞ حكظ٤خؿخطْٜ ىٕٝ حٕ ٣ٞحًذ ًُي ٣ُخىس ك٢ ػَٝ حُِٔغ ٝحُويٓخص ُظِز٤ش 

ٌٛٙ حلاكظ٤خؿخص ٝ ط٣َٞٔ هْٔ ٖٓ حلاٗلخم حُؼخّ ػٖ ٣َ١ن حٛيحٍ حُ٘وٞى ريٕٝ ؿطخء ٖٓ حلاٗظخؽ حٝ حٌُٛذ 

 ز٤ش ًٔخ حٕ حٓظَٔحٍ حٍطلخع حُظ٠وْ حُِحكق ٣ئى١ ح٠ُ حُظ٠وْ حُـخٓقٝحُل٠ش ك٠لا ػٖ حُؼٔلاص حلاؿ٘

 .(10: 2009)حُؼز٤ي١ ، 

 انزؼخى انًكجٕد -3

ك٢ ٌٛح حُ٘ٞع ٣ٌٕٞ حُطِذ ح٢ٌُِ ػ٠ِ حُِٔغ ٝحُويٓخص حًزَ ٖٓ حُؼَٝ ح٢ٌُِ ٜٓ٘خ ، ٝٛ٘خ طظيهَ         

ٖ ٗلٔٚ ك٢ ٍٛٞس حٍطلخع ك٢ حلآؼخٍ حُلٌٞٓش ٝ طؼزض حلآؼخٍ رٍٜٞس هخ٤ٗٞٗش ، ٝ رخُظخ٢ُ لا ٣ؼزَ ػ

رٔزذ حُظيهَ حُل٢ٌٓٞ ٝ طو٤٤ي حلآؼخٍ ٝ ٣ليع ػخىس ك٢ كخلاص حُلَٝد ٝ حلآُخص ٝ ٣٘ؼٌْ ٌٛح حُ٘ٞع 

حٓخّ ٓ٘خكٌ حُظ٣ُٞغ ،  ك٢ حُؼي٣ي ٖٓ حُٔظخَٛ ُؼَ حٜٛٔخ حهظلخء حُِٔغ ٖٓ حلآٞحم ، ٝ ظٍٜٞ حُطٞحر٤َ

 حُظو٤ٖ٘ ك٢ ط٣ُٞغ حُِٔغ ، ٝ حُظيٍٛٞ حُٔٔظَٔ ك٢ ٗٞػ٤ش حُِٔغ)ٝظٍٜٞ حُٔٞم حُٔٞىحء ، ٝ اطزخع ٗظخّ 

 ( .  244:  2008ح٣َُٔظ٢ ٝ ٗـخ ، 

 ٘انشكٕدانزؼخى  -4

ٛٞ كخُش طؼخ٣ٖ حُظ٠وْ ٓغ حٌُٔخى ؿ٘زخ ح٠ُ ؿ٘ذ ٝ ط٠ٔٔ ح٠٣خ رخًَُٞى حُظ٠و٢ٔ ٝأٓزخد كيٝع       

ظٍٜٞ لا ٤ٓٔخ حَُأٓٔخ٤ُش حُٔظويٓش ٝحُٔـظٔؼخص ٌٛٙ حُظخَٛس َٓطزطش رطز٤ؼش حُظطٍٞ ح١ٌُ ٜٗيطٚ 

حلاكظٌخٍحص حٌُز٤َس حُٔظٔؼِش رخًَُ٘خص ٓظؼي٣ش حُـ٤ٔ٘ش ٝ طِح٣ي ٓـخلاص حٓظؼٔخٍٛخ ٝٗ٘خ١ٜخ ك٢ حٗلخء 



 

 

ٓوظِلش ٖٓ حُؼخُْ ، ك٠لا ػٖ حٍطلخع حٓؼخٍ حُٔٞحى حلا٤ُٝش ٝحُِٔغ حُٜٔ٘ؼش ٓٞحء ًخٗض حٓظٜلا٤ًش حٝ 

حٗظخؿ٤ش ، ٝطَحؿغ ىٍٝ حُلٌٞٓخص ك٢ حُظيهَ ك٢ حُ٘٘خ١ حلاهظٜخى١ ، ًَ ًُي حىٟ ح٠ُ ٣ُخىس طٌخ٤ُق 

٢ حٓؼخٍ حُٔ٘ظـخص ػْ ك٢ حلاٗظخؽ ٝ رخٌُحص ٖٓ هلاٍ ٣ُخىحص حلاؿٍٞ حُٔٔظَٔس ، ٝ ٓخ ٣ظزؼٜخ ٖٓ ٣ُخىس  ك

ح١َُٔ٘ حلاؿٍٞ ، ٝ ٌٌٛح طٔظَٔ كِوخص حُظ٠وْ حُل٢ِِٗٝ ٝ ك٢ ظَ طِح٣ي حُزطخُش ٝ حٗولخٝ حلاٗظخؽ) 

 ( .377: 2008 ٝحَُ٘ٝف ، 

 انزؼخى انًغزٕسد -5

٣ظَٜ ٌٛح حُ٘ٞع ٖٓ حُظ٠وْ ك٢ حهظٜخىحص حُيٍٝ حُ٘خ٤ٓش حُظ٢ طٌٕٞ أًؼَ حٗلظخكخ ػ٠ِ حُؼخُْ          

حلاٍطلخع حُلخى ٝ حُٔٔظَٔ ك٢ أٓؼخٍ حُِٔغ حُٜ٘خث٤ش حُٔٔظٍٞىس  ؿ٢ ، ٝ ٣ؼي ٓزذ ظٍٜٞ ٌٛح حُ٘ٞع ٍحُوخ

ْ   لأٖٗٚٓ حُوخٍؽ ٝ ٣ظ٤ِٔ ٌٛح حُ٘ٞع رٜؼٞرش ح٤ُٔطَس ػ٤ِٚ   حُٞحى١ ٝحُؼٔخف ، )  هخٍؿ٢ ط٠و

185:2009 . ) 

 انزؼخى انٓٛكهٙ -6

ح٤ٌِ٤ُٜش حُظ٢ طليع ك٢ ىحُش حُطِذ ٝ رٌَ٘ ٣لٞم ٣ؼِٟ ٓزذ ٌٛح حُ٘ٞع ٖٓ حُظ٠وْ ح٠ُ حُظـ٤٤َحص        

حُظـ٤َحص ك٢ ىحُش حُؼَٝ ح٢ٌُِ ٗظ٤ـش ُزَحٓؾ حُظ٤ٔ٘ش حلاهظٜخى٣ش ، ٝ ٗظَح لإ ٌٛح حُ٘ٞع ٖٓ حُظ٠وْ 

٣ٌٕٞ أًؼَ رَُٝح ٝ حٗظ٘خٍح ك٢ حهظٜخى٣خص حُيٍٝ حُ٘خ٤ٓش ، كبٗٚ ػ٠ِ حلاؿِذ ٣ٌٕٞ ط٠ؤخ ٗخؿٔخ ػٖ 

 . ( 184:  2009حُٞحى١ ٝحُؼٔخف ، س حُظٌخ٤ُق)٣ُخىس حُطِذ ٤ُْٝ رٔزذ ٣ُخى

  انجطبنخ: -3

 أ (  يفٕٓو انجطبنخ : 

٢ٛ ظخَٛس حؿظٔخػ٤ش ٝحهظٜخى٣ش طؼخ٢ٗ ٜٓ٘خ ٓؼظْ حُيٍٝ ٢ٛٝ" حُلخُش حُظ٢ ط٘طزن ػ٠ِ حلأٗوخٙ           

(.  368: 2001حُوخى٣ٍٖ ػ٠ِ حُؼَٔ ٝلا ٣ؼِٕٔٞ ٌُْٜٝ٘ ٣زلؼٕٞ رٍٜٞس ؿي٣ش ػٖ كَٛش ػَٔ ") ًخك٢ ، 

طظَٜ حُزطخُش ػخىس ك٢ أٝهخص حًَُٞى حلاهظٜخى١ ٝطوَ ك٢ أٝهخص حَُٝحؽ ٝحلاُىٛخٍ حلاهظٜخى١، ُٜٝخ ػيس 

ٝطوظِق ٌٛٙ حلأٗٞحع ٖٓ أٗٞحع ٜٓ٘خ: حُزطخُش ح٤ٌِ٤ُٜش، حُزطخُش حلاكظٌخ٤ًش، ح٤ُٔٓٞٔش، حُٔو٘ؼش ٝؿ٤َٛخ، 

كٜ٘خى ٖٓ كخٍٝ ػلاؿٜخ كٔؼلا حُ٘ظَس ، حُزطخُش ظخَٛس طؼخ٢ٗ ٜٓ٘خ حُؼي٣ي ٖٓ حُيٍٝ  ٝلإٔ ١َف ٥هَ،

حٌُلا٤ٌ٤ٓش ػخُـظٜخ ٖٓ هلاٍ طول٤ٞ حلأؿٍٞ حُ٘وي٣ش، ٝح١ٌُ ريٍٝٙ ٣ئى١ ا٠ُ طول٤ٞ ٓؼيٍ حلأؿٍٞ 

حُلو٤و٤ش، ٝرخُظخ٢ُ ط٘ولٞ طٌِلش حلاٗظخؽ ٣ِٝىحى حُطِذ ػ٠ِ حلاٗظخؽ ، ػْ طؼٞى حُؼٔخُش ا٠ُ حُظٞحُٕ حلأ٢ُٝ، 

ط١َ ٍَٟٝس حُٔلخكظش ػ٠ِ حٍطلخع ٓٔظٟٞ حلأؿٍٞ حُ٘وي٣ش لإٔ طِي ح٣ُِخىس ر٤٘ٔخ حُ٘ظ٣َش ح٣ِ٘٤ٌُش  كبٜٗخ 

ك٢ ٓؼيلاص حلأؿٍٞ طٔؼَ ىهٞلا طيكغ رخُطِذ ح٢ٌُِ ا٠ُ ح٣ُِخىس، ٌٝٛح ٣ئى١ ا٠ُ حُظ٘ـ٤َ، ٝط٘خهٚ 



 

 

ُلاهظَحد ٖٓ َٓكِش  حُزطخُش، ٝإ حلأَٓ ٣ظطِذ ٖٓ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ط٢٤٘٘ حُطِذ حُلؼخٍ ٣ُٝخىس حلآظؼٔخٍ

 ؼٔخُش حٌُخِٓش. حُ

ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ُٜخ ىٍٝ ك٢ طلو٤ن حُؼٔخُش ٝطول٤ٞ حُزطخُش ػٖ ٣َ١ن طو٣ٞش حُطِذ حُلؼخٍ، حٕ            

كؼ٘يٓخ طوّٞ حُِٔطخص حُ٘وي٣ش ر٣ِخىس حُٔؼَٝٝ حُ٘وي١ ط٘ولٞ أٓؼخٍ حُلخثيس، ك٤وزَ ٍؿخٍ حلأػٔخٍ ػ٠ِ 

 . 52):2014ى ٖٝٓ ػْ ٣ُخىس حُيهَ )كٔلا١ٝ ، حلآظؼٔخٍ كظ٘ولٞ حُزطخُش، ٝرخُظخ٢ُ ٣ُخىس حلآظٜلا

ْ حُؼَٔ حُٔٔظويّ ػ٘ي ٓٔظ٣ٞخص ـٝك ْ حُؼَٔ حُٔؼَٝٝـويحٍ حُلَم ر٤ٖ كٜخ ٓرؤٗ:" حُزطخُش  فطؼَٝ      

غ ٖٓ حُلٍٜٞ ػ٠ِ ـظٔحُٔ ٢هٞس حُؼَٔ ك ؿِء ٖٓك٤ٚ  لا ٣ظٌَٖٔ ٌ٘ٓٞم حُؼَٔ ر ٢حُٔخثيس ك لاؿٍٞح

ك٤ٖٔ ٝٓؼ٤ي ، )"٤٘ٓش ٓؼ٤٘شُٓيس  هلاٍ  ُــيًػ٠ِ حُو٤ـخّ رخُؼــَٔ ٝػَٔ ٓ٘ظؾ ٍؿْ حٗٚ ٍحؿذ ٝهخىٍ 

2002 :(328. 

حُؼَٔ ٓغ  كَٙ حُظٞهق حلاؿزخ١ٍ ُـِء ٖٓ حُوٞس حُؼخِٓش ك٢ حلاهظٜخى ػٖ ٜخرؤٗ" حُزطخُش ٝطؼَف          

ْٛ ػيى حٌُٔخٕ حُوخى٣ٍٖ  "ٝ ٣وٜي رخُوٞس حُؼخِٓش " ، ٝحُويٍس ػ٠ِ حُؼَٔ ُلأٗوخٙ  ٝؿٞى حَُؿزش 

ٝحَُحؿز٤ٖ رخُؼَٔ ٓغ حٓظزؼخى حلا١لخٍ ٝحُؼـِس ٝ ًزخٍ حُٖٔ ٝك٢ ٓؼظْ ىٍٝ حُؼخُْ ٣ٌٕٞ ٖٓ حُؼَٔ 

ٝ ٛٞ "ٝ طوخّ حُزطخُش ػخىس رٔخ ٠ٔٔ٣ ٓؼيٍ حُزطخُش ( . 2006:1،  كٖٔ)"( ٓ٘ش 65-15ٓلٍٜٞ ر٤ٖ )

 ( . 2:  2009ٗخًَ ، ) " اؿٔخ٢ُ هٞس حُؼَٔٗٔزش ؿ٤َ حُٔ٘ظـ٤ِٖ )حُٔظؼط٤ِٖ( ٖٓ حُوٞس حُؼخِٓش ح٠ُ 

 يؼذل انجطبنخد ( 

 ُِظـ٤َحص حُظ٢خً ٍث٤ٔ خً ٣ؼي ٓؼيٍ حُزطخُش ٓئَٗح ٝحٟلخ ُِلخُش حُظ٢ ٣ٌٕٞ ػ٤ِٜخ أ١ حهظٜخى، ٝٓو٤خٓ       

 ، كبٕ ٓؼيٍ حُزطخُش(ٗخ٢ٓ أٝ ٓظويّ)طليع ك٢ ٓٞم حُؼَٔ. ٝ ٜٓٔخ حهظِق ٗٞع حُزطخُش أٝ ١ز٤ؼش حلاهظٜخى 

 .2001: 201))ػِد ،  ظخكش ك٢ كظَس ٤ُ٘ٓش ٓؼ٤٘شٔحُؼخ٤ِ١ٖ ا٠ُ هٞس حُؼَٔ حُ حلأكَحىَ ػٖ ٗٔزش ٣ؼز

 ٤ش:طؼخىُش ح٥ُٔٝ ٣لٔذ ٓؼيٍ حُزطخُش ٣ٍخ٤ٟخ ٝكن ح     

 

ٓؼيٍ حُزطخُش =  
حُؼخ٤ِ١ٖ ػٖ حُؼَٔ

 حُوٞس حُؼخِٓش
  × 100 

 

 

 



 

 

  أعجبة انجطبنخط ( 

حُٔ٘خًَ حُوط٤َس حُظ٢ طؼخ٢ٗ ٜٓ٘خ ٓؼظْ رِيحٕ حُؼخُْ ٌُٖ طظلخٝص ك٢ حٕ ٌِٓ٘ش حُزطخُش حٛزلض ٖٓ        

ٝحُظ٢ َ حُظ٢ طئى١ ح٠ُ ظٍٜٞٛخ هظٜخى٣ش رٔزذ طزخ٣ٖ حُؼٞحٓلاؿظٔخػ٤ش ٝحلاحٗؼٌخٓخطٜخ حُِٔز٤ش ػ٠ِ حُز٤٘ش ح

 ( 294:  2007) حُٞحى١ ٝحهَٕٝ ، -: ٜٓ٘خ

 . حُؼخَٓ ك٢ حٌُؼ٤َ ٖٓ حُوطخػخص حُٔوظِلش ش ٓلَلاُح ٝؿٞىحُظويّ حُظٌِ٘ٞؿ٢ ٝحُؼ٢ِٔ ح١ٌُ أىٟ ح٠ُ  1)

طٞكَ ػيّ ٓظؼٔخٍ ، ٝرخُظخ٢ُ ٣٘ؼٌْ ػ٠ِ لآظوَحٍ ح٤ُٔخ٢ٓ ح١ٌُ ريٍٝٙ ٣وَِ ٖٓ كَٙ حلاؿ٤خد ح2)

   . كَٙ حُؼَٔ

 . ٣ُخىس حُوٟٞ حُؼخِٓش رٌَ٘ ِٓلٞظ رٔزذ ٣ُخىس حُٜـَس ٖٓ ح٣َُق ح٠ُ حُٔي٣٘ش( 3

ٍأّ ٓخٍ حُٔٔظؼَٔ كٌٜح ٣٘ؼٌْ ػ٠ِ طٞك٤َ كَٙ حُؼَٔ  ٓظؼٔخٍ رٔزذ ٗوٚ ك٢لاص حلاحٗولخٝ ٓؼي4) 

 .(2015: 52)حُـ٘خر٢ ٣ٝخّ ،  حُـي٣يس

 ؿٍٞ ٣ئى١ ح٠ُلاك٢ ٓٞم حُؼَٔ حُلَ ، كبٕ حٍطلخع ح ُلأؿٍٞى٠ٗ لاػيّ طيهَ حُيُٝش ك٢ طلي٣ي حُلي ح 5)

ى ، )حُيرخؽ ٝحُـَٓٞٝرخُظخ٢ُ ػيّ طٞكَ كَٙ ُِؼَٔ  حلآظؼٔخٍحٍطلخع ح٠َُحثذ ٌٝٛح ًل٤َ رظو٤ِٚ كَٙ 

2003:391  ). 

حٍطزطض رؼيس ػٞحَٓ ٝأٓزخد ٓظَحرطش ٝٓظ٘خرٌش ٗظ٤ـش حلأٟٝخع ح٤ُٔخٓش حٕ ٌِٓ٘ش حُزطخُش      

 (114: 2010،  ػزي حُو٠َ ٝحهَٕٝ) -:ٝحلاهظٜخى٣ش، ٌٝٛٙ حلأٓزخد ٢ٛ

 حلإٗظخؿ٤ش حلأهَٟ.حلاػظٔخى ػ٠ِ حلإ٣َحىحص حُٔظؤط٤ش ٖٓ ٓز٤ؼخص حُ٘ل٢ حُوخّ ٝاٛٔخٍ حُوطخػخص  .1

 ٣ُخىس حُ٘لوخص حُؼ٣ٌَٔش رٔزذ حلأٟٝخع حلا٤٘ٓش حُظ٢ َٓ رٜخ حُؼَحم. .2

ٖٓ ٌٛٙ حُوطخػخص ٗظ٤ـش  طؼَٝ ٓؼظْ حُٔ٘خ٣ٍغ حلإٗظخؿ٤ش ا٠ُ هٔخثَ ٓٔخ أىٟ ا٠ُ ط٣َٔق حُؼٔخٍ .3

 حُؼخُْ حُوخٍؿ٢ ُظٞك٤َ حُِٔغ حلآظٜلا٤ًش.  ػ٠ِ حلاٗلظخف

 . ِش حُظَحًْ حَُأٓٔخ٢ُ، ٝهَٝؽ حُؼِٔش حُٜؼزش هخٍؽ حُزِيؿ٤خد حُوطخع حُوخٙ ٗظ٤ـش ه.4

 حلأٟٝخع ح٤ُٔخٓش ٝحلاهظٜخى٣ش ؿ٤َ حُٔٔظوَس. .5

 .حلاػظٔخى ػ٠ِ حُوخٍؽ ُٔي حُطِذ حُٔل٢ِ ٗظ٤ـش ٤ٓخٓش حلإؿَحم حُٔظزؼش ٖٓ ىٍٝ حُـٞحٍ .6

 حُلٔخى حُٔٔظ١َ٘ ك٢ حؿِذ ٓئٓٔخص حُيُٝش ٓخ٤ُخ ٝحى٣ٍخ. .7



 

 

 :إَاع انجطبنخ د(

  -ٌَُ ٓ٘ٚ حٓزخرٚ ٝحػخٍٙ ػ٠ِ حُ٘٘خ١ حلاهظٜخى١ ٖٝٓ ٌٛٙ  حلاٗٞحع:ُِزطخُش حٗٞحع ٓوظِلش ٛ٘خى ػيس        

 :انجطبنخ انًمُؼخ -1

٣ؼَف ٌٛح حُ٘ٞع ٖٓ حُزطخُش رؤٗٚ حُظلخم ػيى ٖٓ حُوٟٞ حُؼخِٓش رٞظخثق ٓؼ٤٘ش ٝ ٣ظوخٟٕٞ ػ٤ِٜخ        

حُؼ٤ِٔش حلاٗظخؿ٤ش طوظَد ٖٓ حُٜلَ ٌٝٛح ٓخ ٣ظَٜ ٝحٟلخ ٖٓ حؿٍٞحً ، ػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ إٔ ٓٔخٛٔظْٜ ك٢ 

حٕ  ا٤ًِٖ أًؼَ ٖٓ كخؿظٜخ حُلؼ٤ِش ، هلاٍ ه٤خّ رؼٞ حُٔئٓٔخص ٝحُيٝحثَ حُل٤ٌٓٞش رظ٘ـ٤َ ػيى ٖٓ حُؼخٓ

ٝهي طِـؤ كٌٞٓخص ٓلذ طِي حُوٟٞ حُؼخِٓش حُلخث٠ش هي لا ٣ئػَ ح١لاهخ ػ٠ِ كـْ حلاٗظخؽ حُٔوط٢ ُٚ ، 

ُٔؼخُـش  ٤ِٓٝشً حػظٔخى ٌٛح حلآِٞد ٖٓ حُظ٘ـ٤َ  ًحص حٌُؼخكش حٌُٔخ٤ٗش حُؼخ٤ُش ح٠ُ  ٤ٓٔخلا رؼٞ حُيٍٝ ٝ

ظخَٛس حُزطخُش ، ٖٓ حؿَ طلاك٢ حٝ طـخُٝ رؼٞ حُٔ٘خًَ ح٤ُٔخ٤ٓش ٝ حلاؿظٔخػ٤ش حُظ٢ طَحكن طِي حُظخَٛس 

 . (192 :2009حُٞحى١ ٝحُؼٔخف ،)

  :ٛخكانجطبنخ الاؽزكب -2

ظخَٛس  ٛل٤ش ىحُش  ؼي٢ٛٝ ط لأه٣َؼٞى ٌٛح حُ٘ٞع ٖٓ حُزطخُش ح٠ُ كًَش حُؼخ٤ِٖٓ ٝحٗظوخُْٜ ٖٓ ػَٔ        

ػ٠ِ ى٣٘خ٤ٌ٤ٓش ٓٞم حُؼَٔ ٢ٛٝ حُظ٢ طٔززض رؤٕ لا طٌٕٞ ٓؼيلاص حُزطخُش حلاؿٔخ٤ُش ٓٔخ٣ٝش ُِٜلَ ٝػخىس 

ٓخ ٣ظْ ػلاؿٜخ ػٖ ٣َ١ن  طو٤َٜ حُلظَس ح٤ُِ٘ٓش حُظ٢ ٣زو٠ ك٤ٜخ حُؼخَٓ ٣زلغ ػٖ ػَٔ ، ٝ ًُي ٖٓ هلاٍ 

 ( .2005: 10ٝى٣غ ،)  ط٘ظ٤ْ ٌٓخطذ حُؼَٔ ٝ حػلاٗخص ١ِذ حُٞظخثق

 انجطبنخ انٓٛكهٛخ : -3

ٕ ُحُظٞح ص ػيّلاَ كخٜٝطظ٢٘١ٞ هظٜخى حُلا٤ِش ٌُكيٝع طـ٤َحص ٤ٛـش ٗظ٤ ٘ؤط٘ ٢حُزطخُش حُظ ٢ٝٛ       

هطخػخص أهَٟ, ٢ غ كؿهظٜخى٣ش ٝحُظَحلارؼٞ حُوطخػخص ح ٢ػٔخٍ ُِظويّ كلاأٝ ح قُزؼٞ حُٞظخث٢ٌِ٤ٜ حُ

حُظوٜٚ ٓخ  ٌٜححُؼَٔ ُ ٤ٓئى١ ح٠ُ كخثٞ ػَٝ ٓٞم ٓؼلاً ىحٍس لاطوٜٚ ح ٣ي ػ٠ِِحهزخٍ حُٔظلآؼَ ح

٤ِش ُٔيس ٤ٌٜٝطٔظَٔ حُزطخُش حُ ،٘ش ٜحُٔ ٌٙٛ ٤ِ٢ش كٌٓٔخ ٣وِن رطخُش ٤ٛ ،ٓذ َ ٓ٘خ٣ٌ٘ي حُطِذ رِحُْ ٣ظ

 .  (217:  ٤2004ش )حكٔي ، لاكظٌخًح١ٍٞ ٓوخٍٗشً ٓغ حُزطخُش ح

 :نذٔسٚخ ا انجطبنخ -4

٣ٔؼَ  ٙريٍٝ ١ٌٝحُ، ػ٠ِ حُِٔغ ٝحُويٓخص  ٢ٌِحُ٘ٞع ٖٓ حُزطخُش رٔزذ حٗولخٝ حُطِذ حُ ٌح٣ليع ٛ     

حُؼخِٓش حَُحؿزش لأ٣ي١ ػٖ طٞك٤َ كَٙ ػَٔ ُ ٢٘١ٞهظٜخى حُلاح ـِحُطِذ ػ٠ِ حُؼَٔ ح١ ػ ٢حٗولخٟخً ك

ٖ ٜحُوطخػخص ٝحُٔ خكشٌخِٓش ُٗ ٜخٗٞحع رؤٗحُزطخُش حُي٣ٍٝش ػٖ رو٤ش حلا ِٝطظ٤ٔ ،طزلغ ػ٘ٚ  ٢حُؼَٔ حُظ ٢ك



 

 

حرٞ ) زخ٣ٍشؿرطخُش ا ٕٞ ػخىسٌٔخى ٣ٝلظَٝ حٕ طٌٞى حٝ حًُِٔخ ١خُض كخُش حَُـٜٔخ ٝٓيطٜخ ًىحى ك٣ِٝ

 .( 222: 2004، حُٔؼٞى 

 : الإعجبسٚخٔانجطبنخ  الاخزٛبسٚخ انجطبنخ -5

طَى ٝظخثلْٜ حُلخ٤ُش ُِظلَؽ ٖٓ حؿَ حُزلغ  حلأكَحى٢ٛ حُلخُش حُظ٢ ٣َؿذ ك٤ٜخ :  خانجطبنخ الاخزٛبسٚ        

ٓش ُِويٍحص ٝحُطٔٞكخص، ك٢ٜ ط٘٘ؤ ٗظ٤ـش طل٤٠َ ءلاٝأًؼَ ٓ كَٙ ػٔخُش أك٠َ ًحص ىهٍٞ أػ٠ِ ػٖ

 ( .202: 2001)ػِد ،  ٘ول٠ش حُٔخثيسُٔح حلأؿٍٞحُظؼطَ ػٖ حٕ ٣وزِٞح  حُؼٔخٍ

ٙ ٍحهظ٤خ أٝ اٍحىطٚ رٌَ٘ ؿز١َ، أ١ ٖٓ ؿ٤َ حُظ٢ ٣ظؼطَ ك٤ٜخ حُؼخَٓش ك٢ٜ حُلخُ :الإعجبسٚخ انجطبنخ       

،ٍؿْ إٔ حُؼخَٓ ٍحؿذ ك٢  ٖٓ حُؼَٔ رٌَ٘ ه١َٔ طليع ػٖ ٣َ١ن ط٣َٔق حُؼٔخٍ، أ١ حُطَى ،٢ٛٝ

٣ـي حُيحهِٕٞ  لاػ٘يٓخ  حلإؿزخ٣ٍش ٝ هي طليع حُزطخُش . ؿَ حُٔخثئُٔظٟٞ حلاٝ هخرَ  ػ٤ِٚ حُؼَٔ ٝ هخىٍ

ؿَ حُٔخثي. حلاكَٛخ ُِظٞظ٤ق، ٍؿْ رلؼْٜ حُـي١ ػ٘ٚ ٝهيٍطْٜ ػ٤ِٚ ٝ هزُْٜٞ ٓٔظٟٞ   ُٔٞم حُؼَٔ حُـيى

 (. 30 1997:)٢ًُ ، أٝ ٤ٌِ٤ٛش حكظٌخ٤ًشحلإؿزخ٣ٍش  ٝ هي طٌٕٞ حُزطخُش

 انجطبنخ انًٕعًٛخ : -6

ٖ ك٢ ٢ٛٝ طِي حُزطخُش حُظ٢ ط٘ـْ ػٖ حُظوِزخص ح٤ُٔٓٞٔش ك٢ حُطِذ ٓؼخٍ ًُي حُزطخُش ر٤ٖ حُِٔحٍػ٤        

ء )حكٔي ، ر٤ٖ ػٔخٍ ٜٓخٗغ حُؼِؾ ٝحلا٣ْ ٣ًَْ ك٢ كَٜ حُ٘ظخ ٝحُزطخُش ،ؿ٤َ ٓٞحْٓ حٍُِحػش ٝحُلٜخى 

حٗولخٝ ك٢ حُطِذ ح٢ٌُِ ػ٠ِ رؼٞ حُوطخػخص حُٔؼ٤٘ش  ( . ٝح٠٣خ ٣ؼَكٜخ حهَٕٝ "٢ٛ 217:  2004

ٓٔخ ٣ئى١ ح٠ُ ( حٌٗٔخٕ ) هظٜخى٣ش َٓكِش ٖٓ حٌُٔخىلاح خصٍ ٓيس ٖٓ حُِٖٓ ك٤غ طٜ٘ي رؼٞ حُوطخػلاه

 ح٤ُٔخكش، حٍُِحػش، رؼٞ حُٔ٘ظٞؿخص ح٤ُٔٓٞٔش ًخُٔؼِـخص كويحٕ حُؼخ٤ِٖٓ ك٤ٜخ ُٔيس ٓئهظش ٓؼَ هطخع 

 . 2002: 196) ح٢ُُٗٞ ٝحَُكخػ٢ ، )

 ٔعبئم انؾذ يٍ انجطبنخ ْـ ( 

٠ حُ رِيٖٓ  حلأٓخ٤ُذُِلي ٖٓ ٌٛٙ حُظخَٛس حُوط٤َس ٝطوظِق ٌٛٙ  حلأٓخ٤ُذطٔظويّ حُيٍٝ حُؼي٣ي ٖٓ         

 ( 151: 1998)حُلخؽ ،  -:حهَ

  . ٍ حُظويّ حُظٌِ٘ٞؿ٢ ٍٝكغ ًلخءس حُؼٔخٍلاؿٜخ ٖٓ هلاطخُش ح٤ُٔٓٞٔش ٝح٤ٌِ٤ُٜش ٣ٌٖٔ ػحُز 1- 

  . حلإٗظخؿ٤شحُؼخِٓش رخُظٔخ١ٝ ر٤ٖ حُوطخػخص  حلأ٣ي١ٍ ط٣ُٞغ لاحُزطخُش حُٔو٘ؼش ٣ٌٖٔ ػخُـٜخ ٖٓ ه - 2

  .ُلأكَحىٜٗخ طٞكَ كَٙ ػَٔ ؿي٣يس لأ صحلآظؼٔخٍحٍ ٣ُخىس لاػخُـٜخ ٖٓ ه حُزطخُش حُي٣ٍٝش ٣ٌٖٔ - 3



 

 

حٕ ػ٤ِٔش حُلي ٖٓ حُزطخُش ٢ٛ ػ٤ِٔش ٓؼويس ٌُُي ٣ٜؼذ ػ٠ِ حُوطخػخص حُوخٛش حُو٤خّ رٜخ رٔزذ  4- 

 -: ٢ٓخ ٣ؤط هلآٍليٝى٣ش ٛخُل٤ظٜخ ك٤وغ ػخطوٜخ ػ٠ِ حُوطخع حُل٢ٌٓٞ ٖٓ 

  ٍٝىػٜٔخ ُلآظؼٔخٍحص حُلاُّطٞك٤َ ٍأّ حُٔخ . 

  ْٜك٤ِىحى حُطِذ ػ٠ِ حُٔ٘ظـخص  حلآظٜلا٢ًطوي٣ْ اػخٗخص ُِؼخ٤ِ١ٖ ػٖ حُؼَٔ أُ٘ٚ ٣َكغ ٖٓ حٗلخه

 . ٝطٞك٤َ كَٙ ػَٔ ؿي٣يس حلآظؼٔخٍٓٔخ ٣ئى١ ح٠ُ ط٘ـ٤غ 

  ًطٞك٤َ هٟٞ ػخِٓش ٓيٍرش ك٤٘خ. 

 َٜحػخىس ٤ٛخؿش هخٕٗٞ حُؼَٔ ٝحُؼٔخٍ رٔخ ٣ظ٘خٓذ ٓغ ٓظطِزخص حُؼ . 

 ٔالغ الالزظبد انؼشالٙ:ٔ: 

٣ؼخ٢ٗ حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ٖٓ ٓ٘خًَ ٝحهظلالاص ٤ٌِ٤ٛش ٗظ٤ـش ُِظَٝف حُظ٢ َٓص رٚ ٖٓ             

حُؼوٞرخص حلاهظٜخى٣ش حُي٤ُٝش ٝحُلَٝد رخلإٟخكش ا٠ُ ٓٞء حلإىحٍس ٖٓ هزَ حُِٔطخص حُل٤ٌٓٞش 

ـِش حُٔظؼخهزش حُظ٢ كٌٔض حُزِي ٝحُظ٢ أٜٓٔض رٌَ٘ أٝ رؤهَ ك٢ طؼؼَ حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ ٝطٞهق ػ

حُظ٤ٔ٘ش، ػ٠ِ حَُؿْ ٓخ ٣ٔظٌِٚ  حُزِي ٖٓ حُٔٞحٍى حُٔخى٣ش ٝحُز٣َ٘ش ٝحُطز٤ؼ٤ش حُٜخثِش رخلإٟخكش ا٠ُ 

حُٔٞهغ حُــَحك٢ ح٤ُِٔٔ، الا إ ٓٞء حلإىحٍس ٝػيّ طٞكَ حُز٤جش حلاهظٜخى٣ش ٝحُٔئ٤ٔٓش حُوٜزش أىص 

خص حُٔـظٔغ حلأٓخ٤ٓش ا٠ُ حٓظِ٘حف طِي حلإٌٓخ٤ٗخص ٝػيّ هيٍس حُيُٝش ػ٠ِ طٞك٤َ حر٢ٔ حكظ٤خؿ

)حُظؼ٤ِْ، حُٜلش، حٌُٖٔ حُٔلاثْ، حُز٠٘ حُظلظ٤ش، حُطخهش ٝؿ٤َٛخ( رخلإٟخكش ا٠ُ ٝحٍطلخع ٓؼيلاص 

ى حُؼخ٤ِ١ٖ ػٖ حُؼَٔ ٝطل٢٘ ظخَٛس حُلٔخى ححُـ٣َٔش ٝحَُٜحع حُطخثل٢ ٝٛـَس حُ٘زخد ٝحٍطلخع حػي

ؼَحه٢، ػ٠ِ حَُؿْ ٓٔخ ٣ٔظٌِٚ حُزِي ٝحٍطلخع ٗٔذ حُلوَ ٓٔخ حٗؼٌْ رٌَ٘ ِٓز٢ ػ٠ِ ٝحهغ حلاهظٜخى حُ

ٖٓ ػَٝحص ٛخثِش ٝٓؼخىٕ ٗل٤ٔش ٝحكظ٤خ٤١خص ًز٤َس ٖٓ حُ٘ل٢ حُوخّ ٓخ لا طٔظٌِٚ رؼٞ حُيٍٝ حُظ٢ 

طلٞهٚ طويٓخ ك٢ ٓؼيلاص حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ ٝٓٔظٟٞ حَُكخ٤ٛش حلاؿظٔخػ٤ش الا أٗٚ ٣ؼي رِيحً ٓظوِلخً 

 (.2018:206ٝحُظويّ حلاهظٜخى١ )ح١َُٔ٘ ؛ حُ٘خ٢ٓ  حهظٜخى٣خً ٝػَٔح٤ٗخً لا ٣ٔظط٤غ ٓٞحًزش حُظطٍٞ

 

 

 

 

 

 



 

 

 انضبَٙ انًجؾش

  Stock market عٕق الأٔساق انًبنٛخ

 يفٕٓو عٕق الأساق انًبنٛخألاً: 

كخُٔٞم رخُٔؼ٠٘ حُ٘خَٓ ٣ٔؼَ  ،طٔظٔي ٓٞم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش ٓلٜٜٞٓخ ٖٓ ٓلّٜٞ حُٔٞم رٌَ٘ ػخّ           

ٝهي حهظِلض  ،ح٤ُِٓٞش حُظ٢ ٣ِظو٢ ٖٓ هلاُٜخ حُزخثغ ٝحُٔ٘ظ١َ رـٞ حُ٘ظَ ػٖ حٌُٔخٕ حُٔخى١ ُِٔٞم 

م طؼَٔ حُٔٞ ،ٞم حٗؼٌْ ك٢ ططٍٞ ٓلخ٤ٜٛٔخ ح٠٣خ ٓلخ٤ْٛ ٓٞم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش حً حٕ ططٍٞ ٌٛٙ حُٔ

، ٖٓ  ٤شٓٞحم حُٔخُحلأص حُظؼخ٣ٍق حُظ٢ ط٘خُٝض ٟٓٞٞع ى حُٔخ٤ُش، ُوي طؼيىحُٔخ٤ُش ػ٠ِ ك٘ي ٝطؼزجش حُٔٞحٍ

ر٤ٜ٘خ ٤ُْ ك٢ ؿَٞٛ  حهظلاكخصػٔش ٛ٘خى  ٚٗـي رؤٗ اًحُٔلّٜٞ  رٌٜح حٛظٔضهلاٍ طؼيى حلأرلخع حُظ٢ 

اً اٜٗخ طٔؼَ آ٤ُش ٣ظْ ٓـٖ  ٤شحُٔــخُ محٓٞلأُح١ٌُ ٣٘ظَ ا٤ُٚ حُزخكغ  حُٟٔٞٞع ٝ اٗٔخ ٖٓ ك٤غ حُـخٗذ

 حُٔخ٤ُش ٖٓ حُٞكيحص حلاهظٜخى٣ش حُٔيهَس، ٝحُظ٢ ٣ظٞكَ ُي٣ٜخ كٞحثٞ ٓخ٤ُش ٝطٔؼَ طل٣َٞ حُٔٞحٍى هلاُٜـخ

ػ٠ِ  ػَٝ حلأٓٞحٍ ا٠ُ حُٞكيحص حلاهظٜخى٣ش حُظ٢ طؼخ٢ٗ ٖٓ ػـِ ك٢ حُٔٞحٍى حُٔخ٤ُش ٝطؼٌْ حُطِذ

ؿزش ك٢ ٝحَُ لٍٞ حُٔٞحٍى حُٔخ٤ُش ٖٓ حُٞكيحص حُظ٢ لا طٔظِي حُويٍسٍى حُٔخ٤ُش، أ١ إٔ أٓٞحم حُٔخٍ طحُٔٞح

، 23 :1995)حلآظؼٔخٍ حلآظؼٔخٍ ا٠ُ حُٞكيحص حُظ٢ طظٞحكَ ُي٣ٜخ حُلَٛش حلآظؼٔخ٣ٍش ٝطٔظِي حُويٍس ػِـ٠

Miskin  )  ٖٝرؼ٠ْٜ ٣ؼَف ٓٞم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش ) رخٜٗخ ػزخٍس ػٖ ٗظخّ ٣ظْ ٖٓ هلاُٚ حُـٔغ ر٤

حُزخثؼ٤ٖ ٝحُٔ٘ظ٣َٖ ُ٘ٞع ٓؼ٤ٖ ٖٓ حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش
  

٣ٌٖٔ حٕ طؼَف حُٔٞم ٝ( ، 27:  2000)ك٘ل٢ ، 

 ,Howells:3" )هلاُٚ  ر٤غ َٝٗحء حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ػزخٍس ػٖ ا١خٍ أٝ ٤ٌَٛ ٓ٘ظظْ ٣ظْ ٖٓ"حُٔخ٤ُش رخٜٗخ 

 ٓظٔؼِش ٍث٤ٔش ه٘ٞحص هلاٍ ٖٓ ٝحلآظؼٔخٍ حلاىهخٍ ر٤ٖ حَُٞٛ كِوش حُٔخ٢ُ حُٔٞم َؼ٣ٔٝ( .  2000

حُ٘وي٣ش ُلأٍٛيس حُلَٙ حلآظؼٔخ٣ٍش رظ٤ٜجش طوّٞ حُٔخ٤ُش كخلأٓٞحم ، حُٔظوٜٜش ٝحُٔئٓٔخص رخلأىٝحص
  

(2001:3 ,Mishkin ،)  ٖٓ ًَ ٍٝهي حٗخAnthony Sunders And Marcia Millon  ح٠ُ حٜٗخ

. ًٔخ ٣ٌٖٔ طؼ٣َلٜخ رخٜٗخ (Sunders & Millon, 2001:4) حُظَح٤ًذ حُظ٢ ٣ظْ ٖٓ هلاُٜخ ط٣َٞٔ حُظيكوخص

ٝكيحص حُؼـِ حُظ٢ رلخؿش ح٠ُ حٓٞحٍ ُـَٝ ٓغ حلا١خٍ حُ٘ظ١َ  ح١ٌُ ٣ـٔغ ر٤ٖ حُٞكيحص حُٔيهَس 

حلآظؼٔخٍ ػزَ كجخص ٓظوٜٜش ػخِٓش ك٢ حُٔٞم ١َٗ طٞحكَ ه٘ٞحص حطٜخٍ كؼخُش 
  

)حُظ٢ٔ٤ٔ ٝ ٓلاّ ، 

حلأٓٞحٍ ر٤ٖ حُٔو٤َٟٖ أٛلخد حُٔيهَحص ٝ  حٗظوخ٢ٍٛ آ٤ُش " ٤شٓٞحم حُٔخُخلأك .. 110):2004

ٓوظِلش ، كٖٔ هلاٍ ٌٛٙ حُٔٞم ٣ظْ  حٓظؼٔخٍحصحَُحؿز٤ٖ ك٢ طٞظ٤ق ٌٛٙ حلأٓٞحٍ ك٢ ٌَٗ  حُٔوظ٤َٟٖ

ُلأٓٞحٍ  حكظ٤خؿخطْٜٓيهَحص حُٔلا٤٣ٖ ٖٓ حُزَ٘ ٝطل٣ِٜٞخ ا٠ُ أ٣ي١ حُٔوظ٤َٟٖ ٝ ح٣ٌُٖ طظـخُٝ  طـ٤ٔغ

 ه٘ٞحص ٣ٔظط٤غ ٖٓ هلاُٜخ أُٝجي ح٣ٌُٖ لا ٣٘لوٕٞ ًَ ىهُْٜٞ ٟٝؼٜخ طلضٓخ ٣ٔظٌِٞٗٚ ٜٓ٘خ ، ٝ ٢ٛ  رٔويحٍ

" ؼَف ٓٞم حُٔخٍ ٣ ح٠٣خٝ( .2005: 40" ) ٍٟٞحٕ ، طَٜف أُٝجي ح٣ٌُٖ ٣ظـخُٝ اٗلخهْٜ كـْ ىهُْٜٞ

حُٔوظِلش رخلإٟخكش ا٠ُ ٓٞم حُ٘وي، إً كٜٞ  رؤٗٚ حُٔٞم ح١ٌُ ٣ظ٠ٖٔ ؿ٤ٔغ حُٞٓطخء ٝ حُٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش



 

 

حُٔخ٤ُش أٝ حُزٍٞٛخص كو٢ رَ ٣ظؼيحٙ ا٠ُ ًَ  حُٔلّٜٞ ح٤٠ُن ح١ٌُ ٣طِن ػ٠ِ ٓٞم حلأٍٝحم٤ُْ ًُي 

رخٜٗخ ػزخٍس ػٖ ٗظخّ ٣ظْ " ٝٛ٘خى ٖٓ ػَكٜخ (،30:  2006)ك٘ل٢ ٝحهَٕٝ ،  حُٔئٓٔخص حُٔظيهِش ك٤ٚ

٣ٌْٜٔ٘ حطٔخّ رٔٞؿزٚ حُـٔغ ر٤ٖ حُزخثؼ٤ٖ ٝحُٔ٘ظ٣َٖ ُ٘ٞع ٓؼ٤ٖ ٖٓ حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش حٝ لأَٛ ٓخ٢ُ ٓؼ٤ٖ حً 

ٝحًَُ٘خص حُؼخِٓش ك٢ ٌٛح حُٔـخٍ حٓخ ىحهَ حُٔٞم حٝ  ، حُز٤غ ٝحَُ٘حء ػٖ ٣َ١ن حُٔٔخَٓس ػ٤ِٔخص

(2010:120" )حُيػ٢ٔ ، هخٍؿش رخٓظويحّ ٗزٌخص ٝٝٓخثَ حلاطٜخٍ حُلؼخُش
 
 .  

انزٙ ٚزى فٛٓب  ًكبٌانفٓٙ  "عٕق الأساق انًبنٛخ :  ٚؼشف انجبؽش ٝر٘خء ػ٠ِ حُظؼ٣َلخص حٗلش حًٌَُ        

نذٚٓب فبئغ يبنٙ إنٗ انٕؽذاد انزٙ نذٚٓب فشص اعزضًبسٚخ ٔثؾبعخ إنٗ  الأيٕال يٍ انٕؽذاد انزٙ اَزمبل

رذأل الأطٕل انًبنٛخ انًخزهفخ، ٔٚزى رنك ثئؽبس لبََٕٙ ٔرُظًٛـٙ نغـشع رؼجئـخ  ْزِ الأيٕال، ثٕاعـطخ

 ."اكجش  اً بؽبد انزٙ رذس ػبئذالالزظبد٘ ٔإػبدح رٕصٚؼّ ثشكم أيضم ثٍٛ انُش انفـبئغ

 عٕاق انًبنٛخ لاا خظبئضصبَٛبً: 

 (84: 2003 ، ٓؼَٝف)ط٤ش : لآٞحم حُٔخ٤ُش ك٢ حُ٘وخ١ حلاح هٜخثٚوٚ ِطظ          

 خ ٖٓ هزَٜكظظلاٜٝٓخ ٗ٘طش حُظ٢ طـ١َ ك٤لاٍ حلآظؼٔخ١ٍ ٖٓ هلاَٗ٘ حُٞػ٢ حك٢ حلآٞحم حُٔخ٤ُش ٣ظْ  .1

 ٞحم ك٢ طل٣َٞ حُٔيه٣َٖ ح٠ُلآظيحٍٝ ك٢ حِٔش ُثٓظؼٔخ٣ٍش حُوخلاىٝحص حلاْ ػَٝ حٜٝ ٣ٔ،  ٗوخٙلاح

 ٓٔظؼ٣َٖٔ.

ٖٓ غ حُٔيه٣َٖ ٝط٘ـ٤، ًٌُٝي طوّٞ رظؼزجش حُٔٞحٍى حُٔخ٤ُش  ،ٓٞحم حُٔخ٤ُش رظلل٤ِ حُٔيه٣َٖلاطوّٞ ح .2

 ٝحُٔ٘يحص رخلأًْٜٓظظخد لأٔظؼ٣َٖٔ ػٖ ٣َ١ن ح٤ُِش ٍِكغ ػٞحثي حُٔيهَحص حُظ٢ طٜزق ٓٞحٍى ط٣ٞٔ ٍلاه

 حُٔخ٤ُش ٓ٘خٓزش كخٕ ىٍٝ رخلأٓٞحمؿظٔخػ٤ش ٝح٤ُٔخ٤ٓش حُٔل٤طش لاهظٜخى٣ش ٝحلأخ ًخٗض حُظَٝف حًِٝ

ٓوخٍٗش طٌٕٞ حًزَ ػ٘يٓخ ٣ٌظ٘ق حُٔيهَٕٝ رخٕ حُؼٞحثي حُٔظلووش لا ٤ٓٔخ ٓٞحم حُظ٘ـ٤ؼ٢ ٣ٌٕٞ حًزَ ٝحلا

 حُظٞك٤َ ك٢ حُٜٔخٍف. رلٔخد

 ٓظؼٔخ٣ٍش.لاظؼز٤َ ػٖ ًلخءس ح٤ُٔخٓخص حُِٓٞحم حُٔخ٤ُش رٔؼخرش حَُٔآس لاطؼي ح .3

 ؿَ.لاش حِٓظؼٔخ٣ٍش حُو٤َٜس ٝ حُط٣ٞلاٗ٘طش حلآٞحم حُٔخ٤ُش رَر٢ حلاطوّٞ ح .4

حُٔخ٤ُش ٖٓ ُلأىٝحص ًَ٘خص حُٜٔيٍس ِحُيٍٝ حُزخٍُ ك٢ طوي٣ْ حُٜ٘ق ُ طزٜخٓٞحم حُٔخ٤ُش ٌٝٓخلاح لإىحٍس .5

ي ِط ىٝحص ٝر٤خٕ حكظ٤خؿخص حًَُ٘خص ٝحٗٔذ ١َم ط٣َٞٔلاٌٙ حٜٝحُؼَٝ ُذ ٍِ طل٤َٔ حُطلاه

 كظ٤خؿخص.لاح

 رخُ٘لخك٤ش. ن ٓ٘خم حٓظؼٔخ١ٍ ٣ظ٤ِْٔخص حُظزخىٍ ح٠ُ هَِٔٝٓحهزش ػ رخلإكٜخف٣ئى١ حُِحّ حًَُ٘خص  .6



 

 

 لٛبو انغٕق انًبنٛخ  ديزطهجبصبنضبً: 

خ١ طَطٌِ ػ٤ِٜخ ُِلٍٜٞ ػ٠ِ ٓٞم ١ً ٛ٘خى ٓـٔٞػش ٖٓ حُ٘و شٔخ٤ُحُ ٍٝحمُلأكؼخٍ ٞم ٓ لإهخٓش        

  : ط٢كؼخ٤ُش ًٝلخءس ٣ٌٖٔ حىٍحؿٜخ ٓخ ٣ؤ

حٕ طٌٕٞ حُٔئٓٔخص حُظ٢ طٜيٍ حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش ًحص ٓٔؼش ؿ٤يس ٝحٕ طٞكَ حُٔؼِٞٓخص ػٖ حلاٍٝحم  1-

 .51:2000 )حُٔخ٤ُش حُظ٢ طـ١َ حُظؼخَٓ ك٤ٜخ )٤ًَُ ، 

 ٓٔظوَس .ر٤٘ش ٤ٓخ٤ٓش ٝؿٞى  -2

 ٖٓ حًَُ٘خص حُٔلووش ١َُٝ٘ حلإىٍحؽ ك٢ حُٔٞم . خً ٓ٘خٓز حً ػيىحُٔٞم حُٔخ٢ُ ٣ظطِذ  -3

: 2001)ػزي حٍُ٘ٞ،  حُٜٔخٍف حلآظؼٔخ٣ٍش لا ٤ٓٔخ، ٝٓ٘خٓزش ٓخ٤ُش طلظ٤ش ى ر٤٘ش ٝؿ٣ٞظطِذ ح٠٣خ  -4

198- 199). 

ا١خٍ هخ٢ٗٞٗ ٝط٘ظ٢ٔ٤ ٓليى، ٝؿٞى ح١ حٗٚ حػظٔخى حُٔؼخ٤٣َ حُٔلخٓز٤ش حُي٤ُٝش ك٢ حُٔٞم حُٔخ٢ُ ٣ظْ  -5

 .ُِٔٞم . ٗظخّ ٣َٟز٢ ٓ٘خٓذ طظلَع ٓ٘ٚ أٗظٔش ٝطؼ٤ِٔخص ُظ٤َٜٔ ٝط٘ظ٤ْ حُؼ٤ِٔخص ٓغ ٝؿٞى

 طٞحكَ ػَٜ٘ ر١َ٘ ٓيٍد ٝهز٤َ رؼ٤ِٔخص حلآظؼٔخٍ .٣ظطِذ ك٢ حُٔٞم حُٔخ٢ُ  -6

 ( ط٠ؼٜخ حُيُٝش ُظ٘ـ٤غٓ٘خم حٓظؼٔخ١ٍ ٓ٘ـغ )٤ٓخٓخص حهظٜخى٣ش ٝٓخ٤ُش ٝٗوي٣ش ٝحٓظؼٔخ٣ٍش..طٞك٤َ  -7

 حُظؼخَٓ ك٢ ٓٞم حُٔخٍ، ٝطٞك٤َ حَُهخرش ػ٤ِٚ رخٓظَٔحٍ.

 كـْ ٓ٘خٓذ ٖٓ حُٔيهَحص حُٔطَٝكش ُلآظؼٔخٍ، ٖٓ هزَ حُٞكيحص حُٔيهَس، ٝٓـٖ هـلاٍطٞك٤َ  -8

 حُٞٓطخء .

 لـشٗظخّ ٓظطٍٞ ُلاطٜخلاص ٝحُٔؼِٞٓخص ُـَٝ طٞك٤َ حُٔؼِٞٓخص رخٓظَٔحٍ ٝرَٔػش ٝر٣ٌِظطِذ ٝؿٞى -9

 .(54- 55:  1992حُ٘ٔخع، )ه٤ِِش 

 ٛخًبنٔظبئف انغٕق انساثؼبً: 

 ٓخّلاهظٜخى١ رٞٛلٜخ حُٔلَى حلآٞحم حُٔخ٤ُش طٞكَ ىٍؿش ػخ٤ُش ٖٓ حَُٔٝٗش ُِ٘ظخّ حلاحٕ ح         

 ٓظؼٔخٍحص ،لاىهخٍحص ٝطٞؿ٤ٜٜخ ٗلٞ حلاهظٜخى٣ش حُٔوظِلش، ٝ ٣زَُ ىٍٝٛخ ك٢ طـ٤ٔغ حلاٗ٘طش حلاُظ٣َٞٔ ح

 -: ط٥٢ٓٞحم حُٔخ٤ُش ػٖ ٣َ١ن حُٞظخثق حُظ٢ طئى٣ٜخ ٝػ٠ِ حُ٘لٞ ححلاش ٣ٌٖٔ طلي٣ي ح٤ٌُٔٛح 

 



 

 

 Loanable Funds  رؼجئخ انًذخشاد: 1 -

، حُٞكيحص  ىهخٍحص ٖٓ حُٞكيحص ًحص حُلخثٞ ح٠ُلآٞحم حُٔخ٤ُش رظٞك٤َ ٝىػْ ه٘ٞحص ُظيكن حلاطوّٞ ح       

ٝطلون َح ، ّ حُٔخٍ طٔؼَ ىػٔخ ٓؼٔأحٓٞحم حُ٘وي ٝحٓٞحم ٍ ظ٢ طزخع ك٢ْٜٓ حُلاًحص حُؼـِ. كخُٔ٘يحص ٝح

ػٖ طٞك٤َ  ك٠لاً  صحىهخٍلاٛيك٤ٖ ك٢ حّٕ ٝحكي  ٛٞ حُظو٤َِ ٖٓ حُٔوخ١َ حُظ٢ ٖٓ حٌُٖٔٔ حٕ طظؼَٝ ُٜخ ح

ىهخٍحص ػٖ ٣َ١ن حُٔٞم حُٔخ٤ُش لاػ٠ِ ًُي كخٕ ٌٛح حُظيكن ُ ٓظؼٔخٍحص ، ٝر٘خءلاُظ٣َٞٔ ح شُٓلاُح٤ُُٔٞش ح

ٌُٖ ك٢   ؽ ٖٝٓ ػْ ٓظَطلغ ٓٔظ٣ٞخص حُٔؼ٤٘شٗظخلاهظٜخى ر٣ِخىس حلاُ ٓظؼٔخٍ ٤ٓٔٔقلا٣َ١وٜخ ٗلٞ حُظؤهٌ 

 ٝٓٔظ٣ٞخص حُٔؼ٤٘ش ط٘ولٞ ٓظؼٔخٍحصلاىهخٍحص كخٕ حلاح٠٣خ ح ٓوخرَ ًُي ػ٘يٓخ ط٘ولٞ

(1991:7،Rose).  
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ٍٛٞ حُٔخ٤ُش، ٖٝٓ ػْ لاٍٛيس ٝحٌٓخ٤ٗش طٞظ٤لٜخ ك٢ َٗحء حلاىهخٍحص حُٔخثِش ػ٤ِٔش طـ٤ٔغ حلاطٔؼَ ح        

ػٔخٍ ٣وٞٓخٕ رؼ٤ِٔش لاٌُُي ٗـي حٕ حُوطخع حُؼخث٢ِ حٝ هطخع ح ،( ٓوِٕ ُِؼَٝس)ٍٛٞ ٝظ٤لش حلاٌٛٙ  طلون

كظلخظ رخُؼَٝس، لاحُٔخ٤ُش رٞٛلٜخ حك٠َ حٌٗخٍ ح رخلأىٝحصحُٔٔؼَ  (ه٣ِٖ حُؼَٝس)ٖٓ حؿَ طٞك٤َ ىهخٍلاح

ْٜٓ لاطٞكَٙ ٖٓ ٤ِٓحص طي٢ٗ حُٔوخ١َ ٝػيّ حُظآًَ ػزَ حُِٖٓ ٝط٤ُٞي حُيهَ ًٔخ ٛٞ حُلخٍ ك٢ ح ُٔخ َحً ٗظ

ٓزن ٣ٌٖٔ طؼ٣َق  ُٔخ٤ٌُٜخ. ٝ ر٘خء ػ٠ِ ٓخ لاً ٓخ طُٞي ىه هَٟ ٝحُظ٢ ػخىسلاىٝحص حُٔخ٤ُش ححلاٝحُٔ٘يحص ٝ

ٓـٔٞع ه٤ْ ؿ٤ٔغ " ػٔخٍ ٝكظ٠ ػ٠ِ ٓٔظٟٞ حُلٌٞٓش رخٜٗخلاحٝ ًَٗخص ح ُلأكَحىرخُ٘ٔزش  حُؼَٝس ٓٞحء

ػ٠ِ حُؼَٝس ح٤ٌُِش ك٢ ح٣ش  أ. ٝحٕ ح١ ٣ُخىس حٝ ٗوٜخٕ ططَ "شحًُِٔٔٞش ك٢ ح٣ش ُلظش ٤ُ٘ٓ ٍٛٞ حُٔخ٤ُشلاح

 حُٔخ٤ُش حُٔظَحًٔش ٠َٓٝرش رٔؼيٍ حُؼخثي ٖٓه٤ٔش حلاٍٛٞ ص حُٔخثِش ُحثيح لاىهخٍحٓٔخ٣ٝش ُ ُلظش طٌٕٞ

 ( .Rose,1991:8)  ؿ٤ٔغ حُؼَٝس حُٔظَحًٔش ٓخروخ
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 ٓٞحم حُٔخ٤ُش ػ٠ِ طٞك٤َ ه٘ٞحص ٣ظْ ػٖلاىٝحص حُٔخ٤ُش، طؼَٔ حلارخُ٘ٔزش ُِؼَٝس حُٔوِٝٗش ك٢ ح           

 ٗخٍس ٛ٘خ ح٠ُ حٗٚلاىٝحص ح٠ُ ٗوي رخهَ كي ٌٖٓٔ ٖٓ حٌُِلش ٝ حُٔوخ١َ س ، ٝطـيٍ حلا٣َ١وٜخ طل٣َٞ طِي ح

 ػ٠ِ ًَ ٖٓ حُؼِٔش ك٢ حُظيحٍٝ ٝحُٞىحثغ حُـخ٣ٍش ك٢ َ ٍث٤ْرٌ٘حُلي٣ؼش طَ٘ٔ حُ٘وٞى  ك٢ حُٔـظٔؼخص

 كظش ًُي ك٢ حرَُلاهَٟ ، ٣ٌٖٝٔ ٓلا٣يحع حلاثظٔخٕ حُٔٔ٘ٞف ٝحُ٘وي ك٢ ٓئٓٔخص حلاٝ ح ٜٔخٍفحُ

 1.4حٕ ٛ٘خُي طو٣َزخ  ٤ٌ٣َٓ2006ش حً ٜٗي حُؼخّ حلا٣خص حُٔظليس لاهظٜخىحص ططٍٞح ٝٛٞ حهظٜخى حُٞلاح

 طيٍ ػخثيح ًخُؼخثيلا ٝػٔٞٓخ ُٔخ ًخٗض حُ٘وٞى  ىٝحص حُٔخ٤ُش حُظ٢ طِٔي ٤ُٓٞش طخٓش.لاٍ ٖٓ حلاط٤َُٕٞ ىٝ

 هَٟ ك٢ حُ٘ظخّ حُٔخ٢ُ ٝحٕ هٞطٜخ حَُ٘حث٤ش طظآًَ رٔزذ حُظ٠وْ، كخٕ ًُيلاٍٛٞ حُٔخ٤ُش حلاح١ٌُ طيٍٙ ح



 

 

 ػخثي ٣لَٔ ٓزذ ه٤خّ حُٔيه٣َٖ رظو٤َِ حكظلخظْٜ رخُ٘وٞى ٝه٤خْٜٓ رظل٣ِٜٞخ ح٠ُ حٌٗخٍ حهَٟ ًحص

  Rose,1991:9).) ٣ٌٖٝٔ حٕ طٔظويّ ُِيكغ ٓوخرَ حُِٔغ ٝحُويٓخص ش(حىٝحص ٓخ٤ُ)حًزَ
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 ٝحُٔ٘يحص ًخلأٍْٜٓٛٞ حُٔخ٤ُش، ًَُِ٘خص لاحٕ حُٔٞم حُٔخ٤ُش طٞكَ حك٠َ حُٔزَ ُظوي٣َ حٓؼخٍ ح          

 ح٣ٌُٖ ٣ظؼخِٕٓٞ ُلأكَحى٤ٔٛش، لاػٖ طو٤٤ْ حًَُ٘خص ٗلٜٔخ، ٌٝٛح حُيٍٝ ُِٔٞم حُٔخ٤ُش ٣ؼي ك٢ ؿخ٣ش ح لاً ك٠

 ٕ حٓؼخٍ ؿ٤ٔغ حُٜلوخص ػ٠ِلاػاٍٛٞ حُٔخ٤ُش ٣ؼي رٔؼخرش لإ ٝظ٤لش طوي٣َ حٓؼخٍ حلأحُٔخ٤ُش  رخلأٍٝحم

 كيحع،لاع طخّ رٔـ٣َخص حلا٤ِٖٓ ك٢ حُٔٞم حٕ ٣ٌٞٗٞح ػ٠ِ ح١ُٞكخص ظخَٛس ح٠ُ ىٍؿش طٌٖٔ ؿ٤ٔغ حُٔظؼخ

 كٜخءحص ٝحُظوخ٣ٍَ حُظ٢لاػٖ طٞك٤َ ح لاً ٓؼخٍ، ك٠لاٖٝٓ ػْ ٣ٌٕٞ حُٔٔظؼَٔ ك٢ ٓؤٖٓ ٖٓ هطَ طـ٤٤َ ح

 كظش حهَ حُظطٍٞحص ٝحُٔٔظـيحص حُظ٢ ططَأ ٖٝٓ ػْ حٌٓخ٤ٗش ط٘و٤ٚ حُؼٞحَٓ حُظ٢لاطٌٖٔ حُٔٔظؼَٔ ٖٓ ٓ

 . (Levison,2005: 2) ٓؼخٍلاهي طئػَ ك٢ كًَش ٝحطـخٙ ح
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حُٔوخ١َ  ٓٞحم حُٔخ٤ُش طظ٠ٖٔ رؼٞلاٍٛٞ حُٔخ٤ُش حُٔظيحُٝش ك٢ حلآٖ حُ٘خك٤ش حُؼ٤ِٔش حٕ حؿِذ ح           

حًَُ٘خص  حُظ٢ ٖٓ حٌُٖٔٔ حٕ ٣ظلِٜٔخ حُٔٔظؼَٔ. كؼ٠ِ ٓز٤َ حُٔؼخٍ ػ٘يٓخ ططَف ك٢ حُٔٞم حُٔخ٤ُش حكيٟ

حُٔٔظؼَٔ حُٔظلخثَ  ح٠ُ حُـٍٜٔٞ ٢ٌُ طلَٜ ػ٠ِ ط٣َٞٔ ُظط٣َٞ رؼٞ ٗ٘خ١خطٜخ ٗـيٓ٘يحص ٝحْٜٓ ُظز٤ؼٜخ 

ٖٓ حُٔوخ١َس ػ٠ِ حَٓ حٕ ٣لَٜ ػ٠ِ ػخثي حًزَ. ك٢ ك٤ٖ  حً ًز٤َ حً ْٜٓ ٓغ طلَٔ ؿِءلا٣وّٞ رَ٘حء ح

ٓيكٞػخص ٓليىٙ ٝػخرظش ٝطظ٠ٖٔ ٓوخ١َ حهَ. ٝرٌٜٙ  ٌٜٞٗخ ًحصُحُٔظللع ٣ٌٛذ َُ٘حء حُٔ٘يحص  حُٔٔظؼَٔ

كٔذ ٟٝؼٚ ٝحٓظؼيحىٙ  َحُٔوخ١َ ر٤ٖ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ً ىٍٝ حُٔٞم حُٔخ٤ُش ك٢ ط٣ُٞغش كظلا٤ش ٣ٌٖٔ ُٓلاح

 . ( Kane,2009:6) حُٔطَٝكش ك٢ طِي حُٔٞم رخلأىٝحصُِظؼخَٓ 

  ٛخعٕاق انًبنلاإَاع اخبيغبً: 

  : عٕق انُمذ1

أىٝحص ٓخ٤ُـش ٝ أٝػ٤ـش حثظٔخ٤ٗـش ف أٓٞحم حُ٘وي "رؤٜٗخ حلأٓٞحم حُظ٢ ٣ظْ ك٤ٜخ اٛيحٍ ٝطيحٍٝ طؼَ       

)ر٤غ، َٗحء( ٖٓ هلاٍ ٓـؼَ حُلخثـيس،  ه٤َٜس حلأؿَ حُظ٢ طٔظلن هلاٍ ٓ٘ش أٝ أهَ، ٝحُظ٢ ٣ظْ ٓظخرؼظٜخ

(، ٝرٔؼ٠٘ آهَ كبٕ حُٔٞم 2007 :16 حَُٔطز٢ رٜخ ٝح١ٌُ ٣ليى ؿخُزخ ػ٘ي ػوي حُوَٝ )أٗيٍحّٝ ، 

ٝحلأكَحى ح٣ٌُٖ ٣ظؼخِٕٓٞ ك٢ حُ٘وٞى اهَحٟـخ ٝحهظَحٟـخ  حُ٘وي٣ـش ٛـ٢ " ٓـٔٞػـش حُٔئٓٔخص أٝ حًُٞخلاص

٣ٌٖٔ طل٣ِٜٞخ  ٝٓخثِش،  أٛٞلاً  ي٤َس حلأؿَ كظؼأٓخ رخُ٘ٔزش ُلأىٝحص حُٔخ٤ُش هٜ ."ؿَحٝ هٜـ٤َس حلأؿَلأ

اُـ٠ ٗوي٣ـش رُٜٔٞش ٝرؤهَ هٔخٍس ٌٓٔ٘ش، أٝ ىٕٝ طلو٤ن هٔخٍس ٗظَح ُوَٜ أؿَ حٓظلوخهٜخ ٖٓ ٗخك٤ش، 



 

 

حُطل٤ق ك٢ أٓؼخٍٛخ حٍطزخ١خ رخُظـ٤َ ك٢ أٓؼخٍ حُلخثيس ٖٓ ٗخك٤ـش أهـَٟ، ٝٛـٌٙ ك٠لا ػـٖ حُظـ٤َ 

ح٤ُٔـِحص أٝ حُوٜخثٚ ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ه٤َٜس حلأؿَ، طظ٤ق ُِٔٔظؼَٔ حُز٤غ هزَ آؿخٍ حلآـظلوخم رؤٓـؼخٍ 

حص حلإ٣يحع، طوظـَد ًؼ٤َح ٖٓ أٓؼخٍ َٗحثٜخ ٝطظٔؼَ حلأىٝحص حُٔخ٤ُش حُٔظيحُٝش ك٢ أٓٞحم حُ٘وي، ك٢ ٜٗخى

حُٔ٘يحص حُل٤ٌٓٞش ه٤َٜس حلأؿَ )إًٔٝ حُوِحٗش(، حلأٍٝحم حُظـخ٣ٍش، حلاكظ٤خ١خص حُ٘وي٣ش ك٢ حُٜٔخٍف 

٣ٌٕٝٞ حهَحٝ حلآٞحٍ لأؿَ ه٤َٜ ٖٓ حؿَ حٓظؼٔخٍ حلآٞحٍ حُٔظٞكَس ُلظَس  (.101-102: 1996)حُز٘خ ، 

حؿَ ط٣َٞٔ  ٣ٌٕٝٞ حهَحٝ ٌٛٙ حلآٞحٍ ٖٓ ،ٞحٍ حُٔظٞكَس ُلظَس ٓئهظش ٓئهظش ًٔخ ٣ٌٕٞ حهَحٝ حلآ

٤َ حلاؿَ ٓغ حُظ٣َٞٔ ٝرظؼز٤َ حهَ كخٕ ٓٞم حُ٘وي ٣ٔؼَ ٗوطش حُظوخء حلآظؼٔخٍ هٜ ،حكظ٤خؿخص ٓئهظش ح٠٣خ 

َُٜٔك٤ش حُظـخ٣ٍش ٝحُٔئٓٔخص ح ٜٔخٍفٜخص حُٔ٘خًٍش ك٢ ٌٛٙ حُٔٞم حُٖٝٓ حْٛ حُـ ،ه٤َٜ حلاؿَ 

ٗذ حُـٜخص حُل٤ٌٓٞش )ًخُز٘ي ح١ًَُِٔ ( حُظ٢ طز٤غ ٝط٘ظ١َ ٜٓ٘خ ح٠ُ ؿخ ٝحُٔخ٤ُش  هخٛش حُٔظوٜٜش

ٝهي ٜٗيص حُٔ٘ٞحص حلاه٤َس ططٍٞ  ،ٍ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝٓٔخَٓطٚ حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٠لا ػٖ طـخ

م حَُأٓٔخ٢ُ حلآٞحم حُ٘وي٣ش حً حُىحى حُظؼخَٓ رخلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ه٤َٜس حلاؿَ ٓوخٍٗش رزخه٢ حىٝحص حُٔٞ

ًز٤َ ٝٓٔظَٔ ُٔخ طٞكَٙ ٌٛٙ ٝحًَُ٘خص حُظـخ٣ٍش حىٝحص ٓٞم حُ٘وي رٌَ٘  ٜٔخٍفُٗظ٤ـش حٓظويحّ ح

٣ٝئى١ ٓٞم حُ٘وي ىٍٝح ٜٓٔخ ك٢ حلاهظٜخى ح٢٘١ُٞ ٝط٘ؼٌْ حلاىٝحص ٖٓ ٤ُٓٞش ٝػخثي ك٢ ٗلْ حُٞهض 

 ( 2004:114)حُظ٢ٔ٤ٔ ٝٓلاّ ،  -ح٤ٔٛش ٌٛح حُيٍٝ ك٢ حُـٞحٗذ حلاط٤ش:

  طظٌٖٔ حُٜٔخٍف ٖٓ طٞظ٤ق ٝىحثؼٜخ رط٣َوش ٓؤٓٞٗش  اً ،٤ٖ ح٤ُُٔٞش ُِـٜخُ حَُٜٔك٢ ٓؤط

 ًٝحص ٤ُٓٞش َٓطلؼش . 

  كٌخّ بِيُٝش ، حً ٣وّٞ حُز٘ي ح١ًَُِٔ رٓٞم حُ٘وي ىٍٝح ٜٓٔخ ك٢ ٍْٓ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ُ ٣ئى١

حَُهخرش حُلؼخُش ػ٠ِ ح٤ُٔخٓش حلاثظٔخ٤ٗش ٖٓ هلاٍ حُظيهَ ) حُٔزخَٗ ٝؿ٤َ حُٔزخَٗ( ك٢ طـ٤٤َ 

 ك٢ حلاؿَ حُو٤َٜ . حٓؼخٍ حُلخثيس

   ٣ٞكَ ٓٞم حُ٘وي كَٛش ُٔ٘٘آص حلاػٔخٍ ًحص ح٤ُُٔٞش حُلخث٠ش حُٔئهظش ٖٓ حٓظؼٔخٍٛخ رؤىٝحص

 ًحص ػخثي ٝٓوخ١َس ٓ٘ول٠ش ؿيح ًٝحص هخر٤ِش ط٣ٞٔو٤ش ػخ٤ُش .

 : أعٕاق سأط انًبل2

رـَإّٝ حلأٓـٞحٍ ٣ٔؼَ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ حُل٠خء ح١ٌُ طِظو٢ ك٤ٚ هٟٞ حُؼَٝ ٝحُطِذ ُِظـخٍس          

وـ٢ ك٤ـٚ ٓظٞٓطش ٣ٞ١ِٝش حلأؿَ، ًخلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝحُوَٝٝ رؤٗٞحػٜخ...حُن، كٜٞ رخُظخ٢ُ ك٠ـخء ٣ِظ

ػٖ طٞظ٤ق حُلخثٞ ح٣ٌُٖ ٣زلؼٕٞ  ٝح٣ٌُٖ ْٛ ك٢ كخؿش ُلأٓٞحٍ، ًٝٝ حُؼـِ حُٔخ٢ُ ًٝحُٔٔظؼَٕٔٝ 

ك٤ٜـخ اٛـيحٍ ٝطـيحٍٝ حلأٍٛٞ حُٔخ٤ُش  ؿخٍ ٣ٞ١ِش حلأؿَ. أٝ ٢ٛ حُٔٞم حُظ٢ ٣ـظْآأٓٞحُْٜ ٝحٓظؼٔخٍٛخ ك٢ 

ٓظٞٓطش ٣ٞ١ِٝش حلأؿَ، رٜيف طٞك٤َ حُظ٣َٞٔ حُلاُّ لإهخٓش حَُٔ٘ٝػخص حلآـظؼٔخ٣ٍش ، ًخُٜٔخٗغ 

ٝحُِٔحٍع ٝحَُٔحكن...حُن، ك٢ٜ حُٔٞم حُظ٢ ٣ِـؤ ا٤ُٜخ ُِزلغ ػٖ ٍإّٝ أٓـٞحٍ ٓظٞٓـطش ٣ٞ١ِٝش حلأؿَ 



 

 

٣ٌٖٝٔ حؿٔخٍ حْٛ ٤ِٔٓحص ٓٞم ٍحّ حُٔخٍ رخُ٘وخ١  leroux).  ،1995:3ُظ٣َٞٔ ٗلوخطْٜ حلآظؼٔخ٣ٍش )

 188): 1999)ح١َُٔ٘ ٝحهَٕٝ ،  -:حلاط٤ش

 ُِظل٤ٌَ ٝحلاٛظٔخّ ٝٓٔخ ٣يكغ حُٔٔظؼَٔ ،ّ حُٔخٍ رخٍطلخع حُؼٞحثي أٓٞم ٍ ٣ٔظخُ حلآظؼٔخٍ ك٢ ٕ

 رخلأٍرخف ػ٠ِ كٔخد ح٤ُُٔٞش .

 ُٔليٝى٣ش حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٤ٜخ ك٠لا ٖٓ ًْٜٞٗ ػ٠ِ ّ حُٔخٍ حًؼَ حٗظظخٓخ ٖٓ ٓٞم حُ٘وي أٓٞم ٍ يطؼ

 ىٍؿش ػخ٤ُش ٖٓ حُظوٜٚ ٝحُٜٔخٍس ك٢ حرَحّ حُٜلوخص حُٔخ٤ُش .

 ٞٓ ٍحً طؼوي ك٤ٜخ حُٜلوخص حٌُز٤َس  ،هخً ُِـِٔش ٝحُظـِثش ك٢ إٓ ٝحكي طؼي ٓٞم ٍأّ حُٔخ

 ٝحُٜـ٤َس رلٔذ كخؿش حُٔظؼخ٤ِٖٓ. 

 ٌٜٞٗخ طٔؼَ ه٘خس ُظيكن حلآٞحٍ ُٓٞم ٍحّ حُٔخٍ ىٍٝح ك٣ٞ٤خ ك٢ طط٣َٞ ٓ٘٘آص حلاػٔخٍ  طئى١

 ٓظٞٓطش ٣ٞ١ِٝش حلاؿَ ٖٓ حُٔيه٣َٖ ح٠ُ حُٔٔظؼ٣َٖٔ .

 حُٔخٍ حٍطلخع ٓؼيٍ حُٔوخ١َس حُ٘خٗت ػٖ ١ٍٞ آؿخٍ أخرَ حٍطلخع ٓؼيٍ حُؼخثي ك٢ ٓٞم ٣ٍو ّ

 ٓوخ١َ حُظوِزخص ك٢ حٓؼخٍ حُلخثيس . حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔظيحُٝش ك٤ٜخ ٝرخُظخ٢ُ ٣ُخىس

 رمغٛى أعٕاق سأط انًبلعبدعبً: 

  :  primary Marketٔنٛخ الأق اعٕالا 1-

٣وٜي رخُٔٞم حلأ٤ُٝش رؤٜٗخ حُٔٞم حُظ٢ ٣ـ١َ ك٤ٜخ ر٤غ َٝٗحء حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٜٔيٍس لأٍٝ         

ٝحؿِذ  ،ٜٓ٘خ طٌخ٤ُق حلإٛيحٍ خً ٔخٍحص ٓطَٝكر٤غ حلآظؼ خصٓٔظلوَٓس . كخًَُ٘خص حُٜٔيٍس طظِْٔ 

ا٠ُ ػيى ٓليى ٖٓ  ُؼّٔٞ حُٔٔظؼ٣َٖٔ حٝ رخُطَف حُوخٙ حلإٛيحٍحص طزخع أٓخ رخُطَف حُؼخّ

 . ( 74 :2007حُٔٔظؼ٣َٖٔ )حُؼخ١َٓ ،

 : Secondary marketانضبَٕٚخ  اقعٕلاا2- 

 زخعط٤ُٝش حً لاك٢ حُٔٞم حٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٜٔيٍس ٓٔزوخ خلأٓٞحم حُظ٢ ٣ظْ حُظيحٍٝ ك٤ٜخ رلا٢ٛ ح"      

 ،"رؼٞحٕ طٌٕٞ ٛ٘خُي ٓوخرِش ٓغ رؼ٠ْٜ ٍٝحم حُٔخ٤ُش ًَ ٣ّٞ ر٤ٖ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٖٝٓ ىٕٝ لاٝط٘ظَٟ ك٤ٚ ح

 كَحى ح٣ٌُٖ ٣ز٤ؼٜٞٗخ ح٠ُ حه٣َٖ ٣وٕٞٓٞلآْٜ ٝحُٔ٘يحص ٖٓ حلاحُؼخ٣ٞٗش ط٘ظوَ ػٖ ٣َ١وٜخ ح كخلأٓٞحم

ٕ ٝٓؼ٤ٖ ٝٓ٘ظْ ٝ ٣ِظِّ ك٤ٚ حُٔٔظؼَٔحُٔخ٤ُش ٍرٔخ ٣ٌٕٞ ك٢ ٌٓخٕ  ُلأٍٝحمرَ٘حثٜخ، ٝحٕ ٌٛح حُظلٍٞ 

ٗٚ ك٢ ا٠ُ أٗخٍس ٛ٘خ لاٝطـيٍ ح .( Hebert,2011:18) حُوٞحػي ٝحُ٘ظْ ٝ ٠ٔٔ٣ رخُزٍٞٛش رزؼٞ

م ،ٌُٖٝ حُٞحهغ ٛٞ حٕ حٍلاٖٝٓ حُٔ٘ظ١َ ُظِي ح ٣ٔظِْ حٓٞحلالا حٍُٞهش حُٔخ٤ُش  ٍٜٓي كؤٗٚ ٓٞحم حُؼخ٣ٞٗشلاح



 

 

حُٔخ٤ُش ح٠ُ  ُلأٍٝحمٓٞحٍ طظيكن ٖٓ حُٔ٘ظ١َ لاحُؼخ١ٞٗ، ٝحٕ ح وخثْ ٣ـ٤َ حُٔئَٗحص ك٢ حُٔٞمٛيحٍ حُلاح

 ( Fabozzi,2010:282) -، ٝطؤْ حلآٞحم حُؼخ٣ٞٗش ح٠ُ : حُزخثغ

 Organized Marketانغٕق انًُظًخ:  -أ

حُظؼخَٓ ك٤ٜخ  حُٔظزخىُـش، ٣ٝـظ٢ْٛٝ ٌٓخٕ ٓليى ٣ِظو٢ ك٤ٚ ًٝلاء حُزخثؼ٤ٖ ٝحُٔ٘ظ٣َٖ ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش "      

ح٤َُٔٓش حُظ٢ طظ٠ُٞ  ػ٠ِ أٓخّ حُِٔح٣يس ٣ٝطِن ػ٤ِٜخ )رٍٞٛش حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش( ٝحُظـ٢ طٔؼـَ ح٤ُٜجـش

ٗٞػ٤ٖ )حُزٍٞٛش ح٣ًَُِٔش( )ٝ حُزٍٞٛش ػ٠ِ ٝطؤْ ٌٛٙ حُٔٞم  . "حُظؼخَٓ رخلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔيٍؿش ك٤ٚ

 حُٔل٤ِش (

حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش  حُٔٞم حُظ٢ طظؼخَٓ رخلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔـٔـِش ُـيٟ ُـ٘ـش حُزٍٞٛش ح٣ًَُِٔش :طٔؼَ -1

حٍُٞهش ٓؼَ رٍٞٛش ُ٘يٕ  ٝحُزٍٞٛخص رـٞ حُ٘ظَ ػٖ حُٔٞهغ حُــَحك٢ ُِـٜش حُٔـٜيٍس ُظِـي

 ٣ٞ٤ٍٗٝٞى .

خ ٓخ ٢ٛٝ ؿخُز حُزٍٞٛش حُٔل٤ِش :طٔؼَ حُٔٞم حُظ٢ ٣ظؼخَٓ ك٤ٚ ٓخ طزو٠ ٖٓ حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔـٔـِش -2

)٤٘ٛي١ ،  حُــَحك٢ ُِٔٞم طٌٕٞ أٍٝحم ٓخ٤ُش ُٔ٘٘آص ٛـ٤َس طْٜ ؿٍٜٔٞ حُٔٔظؼ٣َٖٔ كـ٢ حُ٘طـخم

كخٕ ًزخٍ حُٔٔظؼ٣َٖٔ  . ٝؿخُزخ ٓخ طظ٤ِٔ حُزٍٞٛش حُٔل٤ِش رخٗولخٝ ػُٔٞش حَُٔٔٔس، ُٜـٌح( 493: 1997

ُٔخ٤ُش هي ٣ل٠ِٜٞٗخ ػ٠ِ حلأٍٝحم ح ك٢ ٤ًٔخص ًز٤َس ٖٓ خً ًخ٤ُٜجخص ٝحُٔئٓٔخص حُظ٢ طظؼخَٓ َٗحء ٝر٤ؼ

 . Rsdcliffe,1982:60)) حُزٍٞٛخص ح٣ًَُِٔش

  Over- The Counter Securities Market  :انغٕق غٛش انًُظًخ -ة

هخٍؽ  ٢ٛ حُٔٞم حُظ٢ طظؼخَٓ رخلأٍٝحم حُظـخ٣ٍش هخٍؽ حُٔٞم حُٔ٘ظٔش، أ١ حٕ طؼخٓلاطٜخ طـ١َ"         

ؿـَحك٤خ ك٢ أٗلخء  حُٞٓطخء ٝٓٔخَٓس حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔ٘ظـ٣َٖ٘حُزٍٞٛش، ٣ٝظْ ط٘ل٤ٌ حُؼ٤ِٔخص ٖٓ هلاٍ 

 . ٝطظ٠ٖٔ حُٔٞم ؿ٤َ( Ronald 1981:376,) "حُزِي ح٣ٌُٖ ٣ؼِٕٔٞ ك٤ٚ ُـَٝ اؿَحء حُٜلوخص حُٔخ٤ُش

حُٔٞم حُؼخُغ  حُٔ٘ظظٔش ك٢ رؼٞ حُيٍٝ ٝحُظ٢ ٢ٛ أكي ٌٓٞٗخص حُٔٞم حُؼخ١ٞٗ أٓٞحم أهَٟ كَػ٤ـش ٝٛـ٢

 (.78: 1999)٤٘ٛي١ ،  3)ًٔخ ك٢ حٌَُ٘ ) ، ٝحُٔٞم حَُحرغ

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ : ٓلٔٞى ٓلٔي ىحؿَ ، حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش ، ىحٍ حَُ٘ٝم َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ ،             

2007                         :45.  
 ( ٣ٟٞق حٗٞحع حلآٞحم حُٔخ٤ُش 3حٌَُ٘ )

 عٕق الأٔساق انًبنٛخ فٙ انؼشاق

 :انغٕق  َشأح -1

حٓظ٘خىح ُوخٕٗٞ ٍهْ  1992إ حُوطٞحص حلأ٠ُٝ ُ٘٘ٞء ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ حُؼَحم ًخٗض ػخّ        

طٌٖٔ ك٢ ًُي  خً ، ػَف رـ )ٓٞم رـيحى ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش(، ًٝخٕ ٣ؼي ٓٞهخ ك1991٤ٌٓٞ( ُٔ٘ش 24)

( ًَٗش ػَحه٤ش ٓٔخٛٔش هخٛش ٝٓوظِطش، ٝطٌٖٔ ك٢ أهَ ػخّ ُٚ ٖٓ حٓظوطخد 113حُٞهض اىٍحؽ )

( ٤ِٕٓٞ ىٝلاٍ، ٝرٔزذ حلأٟٝخع حُظ٢ َٓص ػ٠ِ حُؼَحم 17.5ٓؼيلاص طيحٍٝ ٣ٞ٘ٓش طـخُٝص )

ص أٛيٍ  2004روَحٍ ٖٓ ٓـِْ اىحٍطٚ، ٝك٢ ػخّ  2003ٝظَٝف حُلَد طْ اؿلام ٌٛح حُٔٞحم ػخّ 

(، طؤ٤ْٓ ٓئٓٔظ٤ٖ ٓخ٤ُظ٤ٖ ُظ٘ظٔخٕ ػَٔ 74ِٓطش حلاثظلاف حُٔئهظش ٝرخلآظ٘خى ا٠ُ حُوخٕٗٞ حَُٔهْ )

 (، ٝٛٔخ :258: 2016هطخع حُٔخٍ)ػزيحَُك٤ْ ٝىٍُٞ ، 

 ٤ٛجش حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش. -

 ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش. -

 

 اعٕاق ساط انًبل 

 الاعٕاق انًبنٛخ 

 اعٕاق انُمذ 

 اعٕاق ؽبػشح

 ٛبساد انخػمٕد اعٕاق  انًغزمجهٛخ  اعٕاق انؼمٕد اعٕاق آعهخ 

 اعٕاق أنٛخ 

 اعٕاق صبَٕٚخ 

 انغٕق انشاثؼخ 

 عٕق غٛش يُزظًخ 

 انغٕق انضبنضخ 

 عٕق يُزظًخ



 

 

َٗحف ِْ حٍُُٞحء، اً طظ٠ُٞ ِٓطش حلإرٔـطؼي ٤ٛجش حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٤ٛجش ك٤ٌٓٞش ٓٔظوِش َٓطزطش       

ٝٓ٘ق حُظَحه٤ٚ َٝٓحهزش حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حُٔٞم ٝكًَش طؤ٤ْٓ حًَُ٘خص ٝطيحٍٝ أٍٝحهٜخ ك٢ حُٔٞم 

) ػزٞى  حُ٘ظخ٢ٓ ٝحُٔٞم حُؼخ٢ٗ، ٝاٛيحٍ حُوٞح٤ٖٗ ٝحُظؼ٤ِٔخص رٜيف كٔخ٣ش ؿ٤ٔغ حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حُٔٞم

ك٤ؼي ٓٞهخً حهظٜخى٣خً ٓٔظولاً ٖٓ حُ٘خك٤ش حُٔخ٤ُش ٓخ ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش أ (.2016:106،

ٝحلإىح٣ٍش لا ٣َطز٢ رؤ١ ؿٜش ك٤ٌٓٞش، ٣يحٍ ٖٓ هزَ ٓـِْ حُٔلخكظ٤ٖ ٣ٌُِٖ ٣ٔؼِٕٞ ٓوظِق حَُ٘حثق 

( حُٔخىس ٍهْ 74وخٕٗٞ حَُٔهْ )ا٠ُ حُ(، ٝرخلآظ٘خى  162: 2013حلاهظٜخى٣ش ُِوطخع حلآظؼٔخ١ٍ)ٗ٘ي١ ، 

م حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ػَٔ حُٞٓطخء حُٔـخ٣ُٖ ٖٓ هزَ ٓٞم رـيحى ( أؿخُ 5ٞٓ( ٖٓ حُؤْ )6)

( ٓخ ر٤ٖ ًَٗش 51ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔ٘لَ، ٝهي رِؾ ػيى حًَُ٘خص ٝحٌُٔخطذ حُٔظؼخِٓش ك٢ حُٔٞم )

( َٜٓكخ ُٓٞػش ٓخ ر٤ٖ ٜٓخٍف ك٤ٌٓٞش ٝػيىٛخ 22( ًَٗش ٝٓخ١ش ٓليىس ٝ)29ٌٝٓظذ ٜٓ٘خ )

( َٜٓكخ. ًٔخ أؿخُ حُظيحٍٝ ًَُِ٘خص حُٔٔخٛٔش حُؼَحه٤ش 17ىٛخ )هٔٔش ٜٓخٍف ٝأهَٟ أ٤ِٛش ٝػي

حُظ٢ ًخٗض ٓيٍؿش ك٢ ٓٞم رـيحى حُٔ٘لَ، آخ روٞٙ حًَُ٘خص حُٔٔخٛٔش حُـي٣يس ٝحُظ٢ ُْ طٌٖ ٓيٍؿش 

ك٢ ٓٞم رـيحى، ٓٔق ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش رظيحٍٝ طِي حًَُ٘خص رؼي حٓظلٜخٍ حُٔٞحكوش ٖٓ 

 (.38:  2014ش حُؼَحه٤ش ػ٠ِ اىٍحؿٜخ )حٍ ١ؼٔٚ ، ٤ٛجش حلأٍٝحم حُٔخ٤ُ

 رخَٗ، ٝ 2004 ٤ٗٔخٕ 18 ك٢ 74وخٕٗٞ حَُٔهْ حُٔٞؿذ ر شحُٔخ٤ُ ُلأٍٝحمؼَحم حُٓٔض ٓٞم ؤط          

رؤِٓٞد حُظيحٍٝ ،  185): 2018) حُلٔ٘خ١ٝ ،  ٣2004َحٕ كِ ٢24 طيحٍٝ ُٚ ك ؿِٔش  حٍٝ ٗ٘خ١ٚ ك٢

ػْ حٗظوَ ح٠ُ حِٓٞد حُظيحٍٝ  ، 16/4/2009ح٤ُي١ٝ ٝحُظٔـ٤َ ػ٠ِ حُِٞكخص حُزلآظ٤ٌ٤ش ٝح١ٌُ حٓظَٔ ُـخ٣ش 

ٝحٛزق ػيى حُـِٔخص حلآزٞػ٤ش هْٔ  ، 19/4/2009حلاٌُظ٢َٗٝ حػظزخٍح ٖٓ ؿِٔش ٣ّٞ حلاكي حُٔٞحكن 

ط٘ظ٤ٔخ ًحط٤خ ٓٔظوَ حىح٣ٍخ ٝٓخ٤ُخ ًحص ٗلغ ػخّ ٝٛٞ ٣ؼي ٓئٓٔش ٓ٘ظٔش  ،  1/11/2009ؿِٔخص حػظزخٍح ٖٓ 

٣ٝظ٠ُٞ اىحٍطٚ )ٓـِْ حُٔلخكظ٤ٖ( ح١ٌُ ٣ٔؼَ  ،٤ُٜجش حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش شخٟؼلا طٔظٜيف حَُرق ك٢ أػٔخُٜخ ه

( ٖٓ حُوخٕٗٞ 5( ٖٓ حُؤْ )6حٓظ٘خىح ُِٔخىس ) ،زِي خى٣ش ُِوطخع حلآظؼٔخ١ٍ ك٢ حُٓوظِق حَُ٘حثق حلاهظٜ

ٓٞم رـيحى ُلأٍٝحم ( حؿخُ ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٞٓطخء حُٔؼظٔي٣ٖ ٝحُٔـخ٣ُٖ ٖٓ هزَ 74)

حُٔئهض  ِٓطش حلاثظلاف حُٔئهظش، حُوخٕٗٞ)  2003 /19/3ُٖٝٔ ًخٕ ْٜٓ٘ ٤ٓٝطخ رظخ٣ٍن   ٓخروخً حُٔخ٤ُش 

 (.12 :2004 ُٔ٘ش   (74ٍهْ ) ،لأٓٞحم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش 

 185): 2018) حُلٔ٘خ١ٝ ، : رُظٛى عٕق 2-

 ك٢ رـيحى ، ُٝٚ حُلن ك٢ كظق كَٝع ُٚ ك٢ ٓيٕ ػَحه٤ش حهَٟ .  ٔٞمُِ َث٤ْحًَُِٔ حٌُٕٞ ٣ -1

 لا طَ٘ٔ حلاٍٛٞ حًُِٔٔٞش ُلأػ٠خء.ُٝٔٞم ٓليٝىس رخلأٍٛٞ حًُِٔٔٞش ُٚ ،طٌٕٞ ٓٔئ٤ُٝش ح -2

 رـيحى ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش .ُٖ طٌٕٞ حُٔٞم ٓٔئُٝش ػٖ أ٣ش حُظِحٓخص طَطزض حٝ طظَطذ ػ٠ِ ٓٞم 3- 



 

 

حُٔٞم ٗو٤ٜش ٓؼ٣ٞ٘ش ٓٔظوِش ٓخ٤ُخً ٝحىح٣ٍخً ػٖ حُلٌٞٓش حُؼَحه٤ش ، ُٖٝ طٌٕٞ ٛ٘خى أ٣ش ِٓطش اَٗحك٤ٚ  -4

ُٔٔـَ حًَُ٘خص ك٢ ُٝحٍس حُظـخٍس ػ٠ِ حُٔٞم ، ٝلا ٣ظطِذ حلآَ حٕ ٣ٔـَ ك٢ ُٝحٍس حُظـخٍس . ٝٓغ 

ٙ ٤ٛجش حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٤ٔخ ٣وٚ ط٘ظ٤ْ حَُهخرش ٝكوخ ُٔخ ًُي لا ٣ئػَ ٌٛح حُلٌْ ك٢ حُظِحٓخص حُٔٞم حطـخ

٣٘ٔـْ ٓغ طؼ٤ِٔخص ح٤ُٜجش ١زوخً ُوخٕٗٞ حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔئهض ، ُٜٝخ كن طِٔي حلآٞحٍ حُٔ٘وُٞش ٝؿ٤َ 

 حُٔ٘وُٞش ٝر٠ٜٔ٘خ حُؼوخٍحص .

حَُرق ٝطؼٞى ٤ٌِٓظٜخ حُٔٞم ٓ٘ظٔش ط٘ظ٤ٔخً ًحط٤خً ٓٔظولاً ػٖ حُلٌٞٓش ُٝٝحٍس حُٔخ٤ُش ، لا طٔظٜيف  -5

ٓغ  رط٣َوش طـخ٣ٍش لا طظ٘خهٞ ٓغ ح٥ه٣َُٖلأػ٠خء ، ٣ٝـذ حٕ طٌٕٞ طؼخٓلاطٜخ حُظـخ٣ٍش حُٔ٘ظًَش 

 حُوٞح٤ٖٗ حُٔئهظش ٝحُيحثٔش ٝحُ٘ظخّ حُيحه٢ِ ٝحُظؼ٤ِٔخص حلاهَٟ ُِٔٞم ٝح٤ُٜجش . 

ُِٔٞم كن ٍكغ حُيػخ١ٝ حٓخّ حُٔلخًْ حٝ ح٤ُٜجخص حُظلو٤و٤ش حٝ حٓخّ ح٣ش ِٓطش حهَٟ ػ٠ِ حٕ طٔؼَ  -6

 رٞحٓطش ٍث٤ْ ٓـِْ حُٔلخكظ٤ٖ حٝ رٞحٓطش ٗوٚ ٓوٍٞ ٖٓ هزِٚ . 

 :أْذاف انغٕق -3

ٜخ ٝحًَُ٘خص حُٔيٍؿش ك٢ حُٔٞم رط٣َوش طظ٘خٓذ ٓغ ٛيف ٜيف حُٔٞم ح٠ُ ط٘ظ٤ْ ٝطي٣ٍذ أػ٠خثأ ( ط

 ٝطؼ٣ِِ ػوش حُٔٔظؼ٣َٖٔ رٚ .  كٔخ٣ش

 د ( طؼ٣ِِ ٜٓخُق حُٔٔظؼ٣َٖٔ رٔٞم كَس ٓٞػٞم رٜخ )أ٤ٓ٘ش ، كؼخُش ، ٝط٘خك٤ٔش( ٝطظ٤ِٔ رخُ٘لخك٤ش . 

ؽ ( طط٣َٞ ٓٞم حُٔخٍ ك٢  حُؼَحم رٔخ ٣ويّ حلاهظٜخى ح٢٘١ُٞ ٝٓٔخػيس حًَُ٘خص ك٢  طلو٤ن ٍإّٝ 

 حلآٞحٍ حلآُش ُلآظؼٔخٍ . 

 ٖ حُؼَحه٤٤ٖ ٝحلاؿخٗذ ر٘ؤٕ كَٙ حٓظؼٔخ٣ٍش ك٢ حُٔٞم .ى ( طٞػ٤ش حُٔٔظؼ٣َٔ

ٛـ ( ط٘ظ٤ْ طؼخٓلاص حػ٠خثٜخ رٌَ ٓخ ُٚ ِٛش رَ٘حء ٝر٤غ حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش ، ٝطلي٣ي كوٞم ٝحُظِحٓخص 

 حلا١َحف ٝٝٓخثَ كٔخ٣ش ٜٓخُلْٜ حَُٔ٘ٝػش . 

 ؼِٞٓخص ح٣ٍَٝ٠ُش حُظ٢ طلون ٛيكٜخ.ٝ ( ؿٔغ ٝطل٤َِ َٝٗ٘ حلاكٜخءحص ٝحُٔ

 ف ( حُظٞحَٛ ٓغ حٓٞحم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ حُؼخُْ حُؼَر٢ ٝحلآٞحم حُؼخ٤ُٔش . 

 ١ ( ُيػْ حٛيحف حُٔٞم ٣ـذ حُو٤خّ رويٓخص ٝٗ٘خ١خص ٣ٍَٟٝش حهَٟ . 

  



 

 

 (www.cbi.iq ػزي حُ٘ز٢ ،) -: يكَٕبد انغٕق انًبنٛخ فٙ انؼشاق 4-

( َٜٓكخ 972( َٜٓكخ ُٝٚ )72حُؼَحم )حُٜٔخٍف ٝحُلَٝع حُظخرؼش ُٜخ اً رِؾ ػيى حُٜٔخٍف ك٢  -1

 كَػ٤خ ٌٝٓخطذ َٛحكش.

٢ٛ )حًَُ٘ش ح٤٘١ُٞش ًش ر٠ٜٔ٘خ ػلاع ًَٗخص ك٤ٌٓٞش، ( 39ًََٗٗخص حُظخ٤ٖٓ ٣ٝزِؾ ػيىٛخ ) -2

 ُِظخ٤ٖٓ،  حًَُ٘ش حُؼَحه٤ش ُِظخ٤ٖٓ ٝحًَُ٘ش حُؼَحه٤ش لإػخىس حُظخ٤ٖٓ( 

حَُّٜٔ٘ ٝطيحٍ ٖٓ هزَ حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢، ًَٗخص حَُٜحكش حُظ٢ طؤٓٔض ك٢ ػٔخ٤٘٤ٗخص حُوَٕ  -3

( طًَِص ٓؼظٜٔخ ك٢ ٣ٝ450وظَٜ ػِٜٔخ ػ٠ِ ر٤غ َٝٗحء حُؼِٔش حلأؿ٘ز٤ش ىحهَ حُؼَحم، اً ٣زِؾ ػيىٛخ )

 رـيحى.

ًَٗخص حُظل٣َٞ حُٔخ٢ُ، ٢ٛ ٓئٓٔخص ٓخ٤ُش ؿ٤َ َٜٓك٤ش طؼظٔي ك٢ ػِٜٔخ ػ٠ِ حُظؼ٤ِٔخص حُٜخىٍس  -4

 . حُؼَحه٢ٖٓ هزَ حُز٘ي ح١ًَُِٔ 

( ًَٗش طلض اَٗحف ٓٞم حُؼَحم 48ًَٗخص ٓظوٜٜش رز٤غ َٝٗحء حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝػيىٛخ ) -5

ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش، ٝط٠ٔٔ رًَ٘خص حُٞٓخ١ش اً إ ٜٓٔظٜخ ٢ٛ حُٞٓخ١ش ر٤ٖ رخثؼ٢ حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش 

 . ٝحَُحؿز٤ٖ رَ٘حثٜخ ٓوخرَ ػُٔٞش طظوخٟخٛخ ٖٓ حُطَك٤ٖ

حُٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش حٌُز٤َس حُلـْ ٣َٝ٘ٔ ٍٝحطذ ٗزٌش حَُػخ٣ش حلاؿظٔخػ٤ش ٛ٘يٝم حُظوخػي، ٝٛٞ ٖٓ  -6

 ُِٔظوخػي٣ٖ.

  ًَٗخص حلاثظٔخٕ ٢ٛٝ ٖٓ حُٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش حُظ٢ طويّ حُوَٝٝ حُو٤َٜس ٝحُٔظٞٓطش. -7

  9) : 2013حُظو٣ََ ح١ُٞ٘ٔ حُؼخَٗ، ،ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ) -: أنٛخ ػًم عٕق انؼشاق نلأٔساق انًبنٛخ 5-

حُظيحٍٝ ك٢ ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش أٓخٓخً ػ٠ِ حلأْٜٓ ٝحُٔ٘يحص ًَُِ٘خص حُٔٔخٛٔش ٣ؼظٔي        

، ٝرؼي هزٍٞ س ُِظيحٍٝ ٣ليىٛخ ٓـِْ حُٔلخكظ٤ٖحُؼَحه٤ش حُظ٢ ٣ظْ هزٍٞ طيحُٜٝخ ك٢ حُٔٞم ٝكن أ٣خّ ٓليى

ٝطظْ ػ٤ِٔش اؿـَحء ٝط٘ل٤ٌ حًَُ٘خص،  ٍٞس حػظ٤خى٣ش أٓٞس رزو٤شحًَُ٘ش ك٢ حُٔٞم ٣ظْ طيحٍٝ أٜٜٓٔخ رٜ

حلأٝحَٓ ىحهـَ حُٔٞم حٓظ٘خىحً ُلإؿَحءحص حلإىح٣ٍش ٝحُظ٘ظ٤ٔ٤ش حُٔوٍَس ك٢ حُ٘ظخّ حُيحه٢ِ ُِٔٞم ، ٝٛ٘خ 

أ٠٣خً ٣ـذ حٓظويحّ ٝٓخثَ طل٤ِ٤ِش طٔخػي ػ٠ِ طو٤٤ْ أىحء حَُٔ٘ٝع ٝحُلٌْ ػ٠ِ اىحٍطٚ ٖٓ حؿَ اٟخكش 

ٓـخُٜخ حٌُخَٓ ٓٞحء ًخٗض ٛ٘خػ٤ش أٝ ٖٓ هطخع حُٜٔخٍف أٝ حُل٘يهش حُؼوش ٝٓوخٍٗش طِي حَُٔ٘ٝػخص ك٢ 

ٝح٤ُٔخكش ٝٓوخٍٗظٜخ ٓغ ػيى ٖٓ حًَُ٘خص حُظ٢ طِحٍٝ حُٜ٘خػش أٝ حُظـخٍس أٝ ح٤ُٔخكش رخٓظويحّ حُٔؼخ٤٣َ 

حُظ٢ طٔخػي ػ٠ِ طو٤٤ْ حُٟٞغ حُٔخ٢ُ ٝٗظخثؾ حلأػٔخٍ ػ٠ِ إٔ لا طلَ طِي حُٔؼخ٤٣َ ٓلَ حُوَحٍ حلإىح١ٍ 



 

 

ٟٝخع حلاهظٜخى٣ش ٝحُٔخ٤ُش ٣ـذ إٔ ٣ظٔظغ رٚ حُٔي٣َ حلإىح١ٍ حُٔٔظؼي ُٔظـ٤َحص حُٔٞم ٓغ َٓحػخس حلأ ح١ٌُ

  .ُِزِي

-:ٝػ٠ِ حًَُ٘خص حُظ٢ طَؿذ رظيحٍٝ أٜٜٓٔخ طوي٣ْ ١ِذ ا٠ُ اىحٍس حُٔٞم ر١َ٘  ه٤خٜٓخ  رظوي٣ْ ٓخ ٣ؤط٢  
 

 ( 2: 2004( ، ُٔ٘ش74هخٕٗٞ ٓٞم حُؼَحم ، حلأَٓ حلاثظلاك٢ ٍهْ ))

ًش ٝػويٛخ ٝر٤خٕ حلاًظظخد رؤٜٜٓٔخ ٝٓل٠َ حؿظٔخع ح٤ُٜجش حُؼخٓش حُظؤ٢ٔ٤ٓ ٜٓيهش حَُْ٘ ٤ٓ. ٜٗخىس طؤ أ

 ٖٓ هزَ ٓٔـَ حًَُ٘خص.

.  طوي٣ْ طو٣ََ ٓلَٜ ػٖ ١ز٤ؼش ٗ٘خ١ حًَُ٘ش ٝهططٜخ حُٔٔظوز٤ِش, ٝاٍكخم طو٣ََ ٣وّٞ حًَُِٔ حُٔخ٢ُ  د

 ًَُِ٘ش ًٝلخءس أىحثٜخ ٖٓ ٝحهغ حُز٤خٗخص.

طوي٣ْ ٓـٔٞػش ًخِٓش ٓظ٠ٔ٘ش آهَ حُز٤خٗخص ٝحُلٔخرخص حُوظخ٤ٓش ٝح٤ُِٔح٤ٗش حُؼخٓش ٓغ طو٣ََ ُٔـِْ  .  ص

  .حلإىحٍس َٝٓحهذ حُلٔخرخص ٝٓل٠َ حؿظٔخع ح٤ُٜجش حُؼخٓش حُٔظ٠ٖٔ حُٜٔخىهش ػ٤ِٜخ

 ؤششاد  إداء عٕق الأٔساق انًبنٛخي -عبدعبً:

 : قيؤشش انغٕ يبْٛخ -أ

خ ٌُٜٞٗ ،ٓٞحم حُٔخ٤ُشلا٤ٖ ك٢ حِخٓش ػ٘ي حُٔظؼخٓٛٔئَٗحص ٌٓخٗش ُِٝ ،ىحءلأٓو٤خٓخً ُطؼي حُٔئَٗحص            

ٝؿخُزخ ٣ظْ حهظ٤خٍ ػ٤٘ش  ،خ ك٢ حُٔٞم حُٔخ٤ُشٜحًَُ٘خص حُظ٢ ٣ظْ حُظيحٍٝ ك٤ ْ ُٜٔٔظٟٞ حٓؼخٍ حٓ خً طؼي ٓو٤خٓ

٤ٔش حُٔئَٗحص رؼيٓخ ٛأ ٝطٌٖٔ،  ٚحٕ ٣ؼٌْ كخُش حُٔٞم حُٔخ٤ُش ح١ٌُ ٣َحى ه٤خٓ ٔئَِٗريهش ٝرط٣َوش طظ٤ق ُ

 .ىٝحص حُٔخ٤ُش حُٔظيحُٝش ك٢ حُٔٞم حُٔخ٤ُشلآٖ ح طلُٞض ٝأٛزلض أىحس

 (Charles Dow)٣ي ط٘خٍُِ ىحٝ  ٠ِخ٣ش حُوَٕ حُظخٓغ ػَ٘ ػَٜص حُٔئَٗحص أٍٝ َٓس ك٢ ٜٗظ      

 Wall ك٢ ٤ِِٖض حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٝحُٔلٜش ٝحؿٌُِٔ٘ خً ؿلاػرظٌخٍ لاٌح حٛٝؿخء ( ،  2007:40، كطخد)

Street)  ) ٓؼخٍ لاح ٤َِخ ك٢ طلٜٜٞٗش ٣ٞحؿِ٘خى ٌٓ٘ٛك٢ حُٔ٘ظٜق ٖٓ حُوَٕ حُظخٓغ ػَ٘ ك٤غ ًخٗض

ىحٝ  ش حرظٌَ ط٘خٌٍُِِٙ حٌُٔ٘ٛٓؼخٍ ط٘ولٞ حّ طِىحى؟ ُٝلَ لاٌٙ حْٛ ٓخ حًح ًخٗض لآٜح٤ٓٞ٤ُش ُ

(Charles Dow )  ٓظ٢ٓٞ ىحٝ ؿِٞٗ حُٜ٘خػ٢ " ٤ِٚن ػِح١ 1896حٍٝ ٓئَٗ ٓٞم ك٢ ٓ٘ش " 

(Jones Industrial Average  Dow) ،  ٖٓ ٗظ٤ـشً ٝ خً ٜٔٓ 21ٝح١ٌُ ًخٕ ٣ظٌٕٞ ك٢ ًُي حُٞهض 

ٓئَٗحص  هَٟ رظ٤ْٜٔلا٣خص حُٔظليس ٝحُيٍٝ حلاهخٓض حُزٍٞٛخص ك٢ حُٞ ،ٌح حُٔئَٗ ٛ ٚ٘ـخف ح١ٌُ كووُِ

كظَس ٖٓ حُِٖٓ  ٝرؼي،  (2006:3، حُلخطْ )خ ٜحٓٞحهخ أىحء ٜػ٤٘٤خص ٢ٌُ طو٤ْ رٞحٓطظٍ ػوي حُؼلالاْ هلآُٜ

خ ٜحُٔخ٤ُش حً حٗ ٓٞحملاش ُٔؼَكش حطـخٙ ح٤ِٓٝرٞٛلٜخ خ ٝحٓظويٓض ٤ٜٔظٛي حُٔئَٗحص ٝحُىحىص حِططٍٞص ط

حُٔخ٤ُش ح٠ُ أىحس ٓخ٤ُش  اً طلُٞض ٖٓ ٓـَى أىحس طؼزَ رٜيم ػٖ حطـخٙ حُٔٞم ،ًِٚٞطؼٌْ حطـخٙ حُٔٞم ٝٓ

 . (2011:92، ٕ لاهز) هَٟ لاحُٔخ٤ُش ح ًخلأٍٝحمٓظيحُٝش ك٢ حُٔٞم حُٔخ٤ُش 



 

 

ٓٞحم حُٔخ٤ُش ٝك٢ حطوخً لاخ حُٔٔظؼَٔ ك٢ حٜش حُظ٢ ٣ٔظَٗي رٜٔٝطؼي حُٔئَٗحص حكي حُٞٓخثَ حُٔ       

خ ٓغ رو٤ش ٜخ ٝٓوخٍٗظٜخطٛٝحطـخٓٞحم حُٔخ٤ُش لاًٝٔخ طٔظويّ ك٢ ٓؼَكش ٝطو٤٤ْ أىحء ح ،ٓظؼٔخ٣ٍشٚ حلاهَحٍط

لأٛيحكٜخ ٞٓخص حُظ٢ طٔظويّ ك٢ ٓؼَكش ٓيٟ طلو٤ن حُٔٞم حُٔخ٤ُش ِٝطٞكَ حُٔئَٗحص حُٔؼ ،حُٔخ٤ُش ٓٞحملاح

خ ْٜ حُؼخى٣ش حُظ٢ ٣ؼظوي رؤٜٗٓلا٣ٝظؤُق حُٔئَٗ ٖٓ ٓـٔٞػش ٖٓ ح .14):2004، ذ ِػزي حُٔط) ٝؿخ٣خطٜخ

٣ٝ٘ولٞ ػ٘ي  ،ِٚحٍطلخع حُٔئَٗ حٍطلخع حُٔٞم ً كخُش٣ٝلظَٝ ك٢ ،  طؼٌْ كخُش حُٔٞم رٌَ٘ ًخَٓ

خ ْٜ حُظ٢ ٣ظٌٕٞ ٓ٘لآٍٜٛٞس ػخٓشً ػٖ حُظـ٤َحص حُظ٢ طليع ك٢ حٓؼخٍ ح ٌُح كؤٕ حُٔئَٗ ٣ؼط٢ ،ٚحٗولخٟ

 . Cronje) ،:2004 (45َ حُٔئٗ

 :رؼشٚف يؤشش انغٕق  -ة

 حُلخِٛش كـ٢ ٓـٞم حُـٔخٍ، اً ٣ٌٖٔؤٗٚ ه٤ٔش ٍه٤ٔش طـو٤ـْ حُظــ٤َحص ر"٣ؼَف ٓئَٗ حُٔـٞم          

ٝطلي٣ي ه٤ٔظٚ، ٝرخُظخ٢ُ كـخٕ حُـٔئٗـَ ٣ٌٔ٘٘خ ٓـٖ حُظؼَف ػـ٠ِ طلًَخص  ٔيسط٣ٌٞــٖ حُـٔئَٗ ك٢ ريح٣ش حُ

اً ٣ٔؼـَ ٓو٤خٓخ ٗخٓلا لاطـــخٙ  ."لأػـ٠ِ أٝ لأٓلَ، اً  ٣ؼٌْ حُـٔئَٗ أٓؼخٍ حُٔـٞم ٝحطـخٜٛخح٠ُ ححُٔٞم 

ٓئَٗ حُٔـٞم حُٔٔظٟٞ حَُٔؿؼ٢ لًَخص أٓؼخٍ حلأٜٓـْ ، اً ٣ٔؼَ حُؼخّ ُظ٣ؼٌـْ حلاطــخٙ ٝحُٔـٞم، 

ٓؼخ٤٣َ لأىحء حُٔٞم ٓٞحء ك٢ حُيٍٝ حُ٘خ٤ٓش رٞٛلٜخ ٞم حُٔخٍ، ٝطٔظويّ ٓئَٗحص حُٔٞم ُِٔٔظؼَٔ ػـٖ ٓ

 . ( 2010 :51)حُظ٢ٔ٤ٔ ، ٓـٖ حُـٔئَٗحص ُظـو٤٤ٔٚحً ػيىٝ ٓئَٗحً  ظـويٓش، ٣ٝٔظويّ ٌَُ ٓـٞمأٝ حُيٍٝ حُـٔ

ظ٠ٖٔ ٌٓٞٗخص ًـَ طُلًَش حلأٓؼخٍ رخُٔٞم، اً  حُٔو٤خّ حَُث٤ْ"ؤٗٚ رًٔخ ٣ؼَف ٓئَٗ حُٔٞم        

ُٝٗخ ٗٔز٤خ ٣لـيىٙ ٍأّ حُـٔخٍ حُٔـٞه٢ َ ٜٓ٘ـخ ٓئٗـَ ٓـٔٞػش ٓوظخٍس ٓـٖ أٜٓـْ حًَُ٘خص ٝحُظ٢ ٣ٔؼـَ ً

ٞػش ًز٤َس ٖٓ حلأٜٓـْ ، ٝهـي ٣ظٔغ ٗطخم حُـٔئَٗ كـ٠٤ْ ٓـٔ"ًَُِ٘ش حُـٜٔيٍس ُٚ ٝػيس ػٞحَٓ أهَٟ

طـٔؼـَ حُوطخػخص حُٔوظِلش ك٢ حُٔـٞم حُٔخ٢ُ، ٝرخُظخ٢ُ طؼزـَ ػـٖ حطــخٛـخص حُٔـٞم رؤًِٔٚ أٝ هي ٠٣ْ 

 .(62: 2008، سػـيىح ٛـ٤َح ٖٓ حلأْٜٓ طٔؼَ هطخػخ ٓؼ٤٘خ ٓـٖ حُٔـٞم)حُ٘ٞحٍٝ

   خٛداء عٕق الأٔساق انًبنإيؤششاد  -ط

ي حلاطـخٙ حُؼخّ ُ٘٘خ١ حُٔٞم ٣ؼٞرش طليش ٤ٛٝٞم ٓخُْ ك٢ ًَ ٜٖٓٓ حلأَٓ ٤ى ػيى ًزً٘ظ٤ـش ُٞؿٞ        

ٞم ا٠ُ حٓظوَحؽ ٓئَٗ هخٙ ٌَُ ٓ ٓٔخ حىٟ خ ح٥هَْٜ ٝحٗولخٝ رؼ٠ٜٓغ طِحٖٓ حٍطلخع رؼٞ حلأٓ

ٖ ٤خ ٍٛٞس ٝحٟلش ُِٔظؼخِٜٓؼ٤ؿٔ٘خى ٓـٔٞػش ٖٓ حُٔئَٗحص طؼط٢ ٛٝ،  (24:  2013ىكخّ، )

ظويّ ش، ٝط٤ٔش ٝحُٔخ٣ُخص حُ٘ويخ٤ٌٓ ح٤ُٔط٘لش ػٖ حطوخً حُوَحٍ حلآظؼٔخ١ٍ أٝ ش ك٤َٖٛ رخُٔٞم حُٔخ٤ُظٜٔٝحُٔ

ًٔخ طؼزَ ػٖ ىٍؿش ٠ٗؾ حُٔٞم، ٚ يحكٛلأ ٚو٤طلوخّ أىحء حُٔٞم ٝحُظلون ٖٓ ٓيٟ ٢٤ هٌٙ حُٔئَٗحص كٛ

 :٢ٛخ ٜطويٓش ٤ٍؿش ًلخءس حُٔٞم حُٔخٌُٖٔ إٔ طؼزَ ػٖ ى٢٣ ْ حُٔئَٗحص حُظٖٛ أ٤ٖٝٓ ر



 

 

  انغٕلٛخ )يؼذل سعًهخ انغـٕق ( يؤشـش انمًٛخ( 1

حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش  ٔخٍ حلآْٜ ك٢ حُٔٞم، ٝطلٔذ ٖٓ هلاٍ ٗٔزشحُحُو٤ٔش حُٔٞه٤ش طٔؼَ ٓـٔٞع ه٤ٔش ٍحّ 

: 2016) حُل٢ٌ ،  ك٢ حُٔٞم حُٔخ٢ُ ُيُٝش ٓؼ٤٘ش ح٠ُ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ ٌُٜٙ حُيُٝشُلآْٜ حُٔل٤ِش 

 خً ٓو٤خٓك٢ ه٤خّ كـْ حُٔٞم ٝح١ٌُ ٣ٔظويّ ( ، ٣ٝؼي ٓئَٗ حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ٖٓ حُٔئَٗحص حُٔٔظويٓش 147

ُظؼزجش ٍإّٝ حلأٓٞحٍ ك٢ حلاهظٜخى ًٌُٝي ٣ٔظويّ ك٢ ٓؼَكش ٓٔظٟٞ ٗ٘خ١ حُٔٞم كٌِٔخ حٍطلؼض حُو٤ٔش 

ْٜ ٝحًَُ٘خص حُٔٞه٤ش ىٍ ًُي ػ٠ِ حٍطلخع ٓٔظٟٞ حُ٘٘خ١ حلاهظٜخى١ ٓٞحء ٖٓ ك٤غ ٣ُخىس ػيى حلأٓ

حُٔظيحُٝش ك٢ حُٔٞم حٝ حٍطلخع حٓؼخٍ حُٔٞم حُظ٢ طٌٕٞ حٗؼٌخٓخً لاطٔخع كـْ حُٔؼخٓلاص حُٔخ٤ُش ك٢ حُٔٞم 

  ( . 2012:88حٝ ٤ًِٜٔخ ٓؼخ )حُطَك٢ ، 

حٓؼخٍٛخ كـ٢ ٜٗخ٣ش ٢ ٓـٔٞػش ٓـٖ حلأٜٓـْ حُـٔيٍؿش كـ٢ حُٔٞم رٔظٞٓ"حٜٗخ حُٔٞم حُٔخ٢ُ ٣وٜي رَِٓٔش  

كـ٢ حُٔٞم ٝٛ٘خى ٓـٖ ٣لَٔٛخ رؤٜٗخ  ظيُٝشح٠ُ حؿٔخ٢ُ ه٤ٔش حلاٍٝحم حُـٔحُـٔيس ٤٘٣َٝ ح٠٣خ ٛـٌح حُـٔئَٗ 

، ٣ٝوخّ ٓؼيٍ  "كـ٢ ٓـٞم حلاٍٝحم حُـٔخُـ٤ـش طزؼخ ُٔؼـَ حُٔٞم  ٔخٛٔشٔؼَ ه٤ٔش حلأٜٓـْ ًَُِ٘خص حُٔطـ

 ط٢:لا٢ ًخٛؿٔخ٢ُ ٝلا٢ ح٠ِ حُ٘خطؾ حُٔلِك٢ حُٔٞم ػ ْٜلآُ ٤ٔٓشهٔٔش حُو٤ٔش حلا ٍش حُٔٞم ٖٓ هلآٍِٔ

 

=    حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش 
حُو٤ٔش حلا٤ٔٓش  ُلآْٜ 

حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ
 

 

          

ٓٞحٍ لا٠ طؼزجش ٍإّٝ حِٓؼيٍ حُٔٞم ٓغ حُويٍس ػ هظٜخى٣ٕٞ حٍطزخ١لإٞ ح٣ِِٝلظَٝ حُٔل  

ٝطؼٌْ ٍِٓٔش حُٔٞم ٓٔظٟٞ ٗ٘خ١ٜخ كٌِٔخ حٍطلؼض . (Ross &Sara ,10 :1996)ٝط٣ٞ٘غ حُٔوخ١َ

ه٤ٔظٜخ ىٍ ًُـي ػـ٠ِ حٍطلخع ٓٔظٟٞ حُٔـٞم )ًزـَ كــْ حُٔٞم ( ٓٞحء ٓـٖ ك٤غ ٣ُخىس ػـيى حلأْٜٓ 

ٝػـيى حُ٘ـًَخص حُٔيٍؿش ك٤ٚ . ٝ حٍطلخع حلآؼخٍ ح١ٌُ هـي ٣ٌٕٞ حٗؼٌخٓـخ لاطٔخع كــْ حُٔؼخٓلاص حُٔخ٤ُـش 

٢ُ ٣ٌٕٞ ًُـي حٗؼٌخٓـخ لاٍطلخع حُ٘٘خ١ حلاهـظٜخى١ ، ٝطؼِٟ ح٣ُِخىس ك٢ حُو٤ٔش حٝ ٤ًِٜٔخ ٓؼخ ، ٝرخُظخ

 (180: ٢2010، )حُيػٔ -:حُٔٞه٤ش ح٠ُ حُؼي٣ي ٖٓ حلآزخد ٖٓ حرَُٛـخ 

حُٔٞم ٗلٔٚ ٝلا ٤ٓٔخ رؼي حىهخٍ حُؼي٣ي ٖٓ حلارظٌخٍحص حُٔخ٤ُـش حُلي٣ؼش ٝٛـٞ ٓخ ١ ىٍؿش ططٍٞ ٗ٘خ - أ

( حلآَ ح١ٌُ ٤ٓللِ حُؼـي٣ي ٓـٖ ٝحُؼوٞى ح٥ؿِش حص ٝحُٔزخىلاص ٝحُٔٔظوز٤ِخص ٣ؼَف رخُٔ٘ظـوخص )حُو٤خٍ

حُٔٔظؼ٣َٖٔ ػ٠ِ ١ِذ حُظ٣َٞٔ ًُٝي ٖٓ هلاٍ حٛيحٍ حٗٞحع ٓوظِلش ٖٓ حلاىٝحص حُٔخ٤ُـش حُظو٤ِي٣ش ٝحُلي٣ؼش 



 

 

ُٔيٍؿش ، حلآَ ح١ٌُ ٣٘ؼٌْ ػ٠ِ ٣ُخىس ػيى حلأْٜٓ ح ٝحُظ٢ ط٘زغ ٍؿزش حُٔيهَ ٝحُٔٔظؼَٔ ك٢ حٕ ٝحكي ،

 ٝرخُظخ٢ُ حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ُلأْٜٓ .

طؼي ٣ُخىس حُطِذ ػ٠ِ حلاٍٝحم حُٔخ٤ُـش ٗخؿٔش ػٖ ٣ُخىس حُظلٍَ حُٔخ٢ُ ٝطٔظغ حُٔٞم رخُ٘لخك٤ش  - د

ٝحلآظوَحٍ ٢ٛٝ ػٞحَٓ طئى١ ح٠ُ حٍطلخع ٓئَٗحص حٓؼخٍ حُٔٞم ، ٢ٛٝ ٖٓ حلآزخد حُٜٔٔش ٣ُِخىس 

 حُو٤ٔش حُٔـٞه٤ش .

حُظٌُ٘ٞٞؿ٤ش ٝحلارظٌخٍحص حلاٌُظ٤َٗٝش ٝلا ٤ٓٔخ رؼي ٝ ح١ٌُ ٜٗيٙ ٓـخٍ حلاطٜخلاص حُظطٍٞ حٌُز٤َ  -ؽ

 حىهخٍ ٗظخّ حٌُٞٓز٤ٞطَ .

 يؤشش ؽغى انزذأل :( 2

 ،٤ُ٘ٓش ٓيس لآٍؼخٍ هلاق حِٝ حُٔ٘يحص ٝرٔوظ لآْٜٖٓ ه٤ٔش ح ٣ٝٚوٜي رلـْ حُظيحٍٝ ٓخ ٣ظْ طيحُٝ         

ؿِذ ح طٌٕٞ ٓ٘ش ك٢ ،ٓيس ٤ُ٘ٓش لاٍحُٔخ٤ُش حُٔظيحُٝش ه ُلأٍٝحمؿٔخ٤ُش لا٣ٝؼٌْ كـْ حُظيحٍٝ حُو٤ٔش ح

 ٠ِ٢ حُ٘خطؾ حُٔلِْ حُٔظيحُٝش ك٢ حُٔٞم ػلآٜهٔٔش ٓـٔٞع ح ٣ٍوخّ ٓؼيٍ حُظيحٍٝ ٖٓ هلا حلاك٤خٕ ، ٝ

 ٚٗبٝرخُظخ٢ُ ك،  حلاؿٔخ٢ُ ٢ِٖٓ حُ٘خطؾ حُٔل ٗٔزشً ْ حًَُ٘خص لا٣ٜٓوخّ ٓئَٗ حُظيحٍٝ حُٔ٘ظْ  ،ؿٔخ٢ُلاح

ه٤َ لاٌح ح٣ٝٛؼٌْ ، ش حُٔٞمٌِح حُٔئَٗ ٌَٓٔ ُٔئَٗ ٣ٌٍٕٝٛٔٓٞ  ، هظٜخى رٌَ٘ ػخّلاُٞش ح٤ٓ ٣ؼٌْ

 ٌُٝح ٣ظؼ٤ٖ، حٕ حُظيحٍٝ هي ٣ٌٕٞ ٛـ٤َح لاح، حً ٠ حَُؿْ ٖٓ حٕ كـْ حُٔٞم هي ٣ٌٕٞ ًز٤َِحُٔٞم ػ كـْ

 ٍٝحم حُٔخ٤ُشلاٞٓخص ٛل٤لش ػٖ ٓٞم ح٠ِ ٓؼِحٓظويحّ حُٔئ٣َٖٗ ٓؼخ ٖٓ حؿَ حُلٍٜٞ ػ

(Ross&Sara,1996:4). 

 

   كـْ حُظيحٍٝ     
ٓـٔٞع حلآْٜ حُٔظيحُٝش

حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ
   

 

 

 يؤشش ػذد الاعٓى :( 3

، حًَُ٘ش ٢ش ك٤ٔؼَ ح٣ٌُِٔش ٖٓ ٍأّ ٓخٍ حًَُ٘ش ٌُُي ٤ٌِٓ ٢ؼزض حُلن ُلخِٓٚ ك٣ حً ٓٔظ٘ي ُْٜٔحؼي ٣          

ُّ ُٜخ رٜلش ىحثٔش هخٛش لأخ ٍأّ حُٔخٍ ح٤ُحًَُ٘ش ٢ٓ ؿَ كلاَ ح٣َ ٣ٞ١ٔش ُِظ٤ٞٔٝطؼي أكي حُٞٓخثَ حَُث

خٓش ك٢ ُِلًَش حُؼ خً ٓو٤خٓٝٛٞ ٓئَٗ حكٜخث٢ ٣ٔظويّ  .(496 2000:،خهٚ ٣ٝهَ ٢ك٘ل)ٖ ٣ٞػ٘ي ريء حُظٌ

طلخع ٌٛح حُٔئَٗ ٣لظَٝ م ٓخ٤ُش طؼٌْ كخُٚ حُٔٞم رؤًِٔٚ، ٝك٢ كخُٚ حٍحٍحُٔٞم ٣ظؤُق ٖٓ ٓـٔٞػٚ أٝ



 

 

٣٘ولٞ ، ٝأ٤ٔٛظٚ رٌَ٘ ًز٤َ ٖٓ هلاٍ  ٣ًِٚ٘ولٞ كؤٕ حُٔٞم ٣ٌٕٞ َٓطلؼخ ٝػ٘يٓخ  ًِٚحٕ حُٔٞم 

لاطـخٛخص حُٔٞه٤ش حٓظويحٓٚ ٖٓ هزَ ؿ٤ٔغ حلا١َحف حُٔظؼخِٓش ك٢ حُٔٞم، ٣ٝظْ حٓظويحٓٚ ك٢ ه٤خّ ح

٣ؼزَ ٌٛح حُٔئَٗ ػٖ حُٔٔظٟٞ حُؼخّ لأٓؼخٍ أْٜٓ  ، 167): 2013)ٗ٘ي١ ،  ًِٚٝكًَش حلآؼخٍ 

ُٔل٤ِش حُٔظيحُٝش ك٢ ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش َٓؿلخً رخُو٤ٔش حُٔٞه٤ش لأْٜٓ حًَُ٘خص حًَُ٘خص ح

حُٔظيحُٝش ك٤ٚ، ٣ٝزَُ ىٍٝ ٝح٤ٔٛش ٌٛح حُٔئَٗ ك٢ حٍٗخى حُٔٔظؼَٔ ك٢ حطوخً حُوَحٍ حلآظؼٔخ١ٍ ىحهَ 

حُٔخ٤ُش ك٠لاً ػٖ حُٔٞم حُٔخ٤ُش ٖٓ هلاٍ ٓظخرؼظٚ، ًٔخ ٣ٌٖٔ حُٔٔظؼَٔ ٖٓ حُٔوخٍٗش ر٤ٖ ًلخءس حلأٓٞحم 

٣ٌٖٝٔ ٝٛلٚ رخٗٚ حُٔئَٗ ح١ٌُ ٣ـٔغ حٝ ،  حُظؼَف ػ٠ِ ٗ٘خ١ حُٔٞم ػزَ ٓوخٍٗظٚ رخُلظَحص حُٔخروش

٣ِوٚ ٓوظِق ٓئَٗحص ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش، ٖٝٓ ػْ ٣َٜٔ ُِٔٔظؼَٔ حُٔوخٍٗش ر٤ٖ حلأٓٞحم ٓٔخ ٣ظ٤ق ُٚ 

)حُيػ٢ٔ  ححُٔٞم حلأَٓع ٖٗٔٞٝٓ ػْ طلي٣ي  ك٢ ٟٞء ًُي ط٤ٜ٘ق حلأٓٞحم كٔذ ىٍؿش ٗٔٞٛخ،

،2008:201).  

رخًَُ٘ش  خٗخص حُٔظؼِوش٤ٚ حُز٤ًَٗش ٓخ ٝطظٔؼَ رٌٜٞى طٟٞق ك٢ ش ك٤ذ أٝ كٜش ٤ٌِٜٓٗ "٣ٝٚٗؼَف رؤ

 .331): 2007،  ٝحُِلِق ٢حَُٔٓ)ٔؼَ حُٜي أًؼَ ٖٓ ْٜٓ ٣ٍٝهٔٚ ٝػخىس ٓخ ، ٝٗٞع حُْٜٔ ،حُٜٔيٍس

أٔساق يبنٛخ ؽٕٚهخ الأعم رزذأل فٙ عٕق الأٔساق انًبنٛخ ػجبسح ػٍ  ب" ثبَٓ :الأعٓىانجبؽش  ؼشفٔٚ

فٙ إؽذٖ انششكبد ٔ  الاعزًبػٙشٓبدح يهكٛخ نغضء يٍ سأعًبل ، أ آَب الأخشٖ  إنٗ عبَت الأٔساق

يبل انششكخ راد انًغبًْخ يٍ ػذد يٍ  ٚطهك ػهٗ يبنكٙ ْزِ الأعٓى ؽبيهٙ أعٓى ٔ ٚزؾذد سأط

 ٤ٔش ٗٞػ٤ٖ ٖٓ حلأْٜٓ :ٝطٜيٍ حُزٍٞٛخص حُؼخُ ". الأعٓى

  Common Stocks)الأعٓى انؼبدٚخ: ) -أ 

ٝلا  ٢ٛٝ ٓٔظ٘يحص ٤ٌِٓش ُٜخ ه٤ْ ح٤ٔٓش ٝىكظ٣َش ٝٓٞه٤ش، ٣ٝٔظِي كخِٓٞ ٌٛٙ حلأْٜٓ حًَُ٘ش         

ٍ ٝكيٝى حُظ٘خُ ٣لِٜٕٞ ػ٠ِ ػخثي ٓليى ٓوخرَ َٗحثْٜ ٌُٜٙ حلأْٜٓ، ُْٜٝ حُلن ر٘وَ ٤ٌِٓش حُْٜٔ رخُز٤غ أٝ

 . صكيىٛخ هخٕٗٞ حًَُ٘خأهَٟ 

 ( Preferred Stocksالأعٓى انًًزبصح أٔ انًفؼهخ ) -ة

 ْ حٓـ٤ٔش ٝىكظ٣َـشه٤أٍٝحم ٓخ٤ُش طـٔغ ر٤ٖ ٓٔخص حُْٜٔ حُؼخى١ ٝحُٔ٘ي ُٜٝخ أ٠٣خً ػزخٍس ػٖ ٢ٛ       

حلأكو٤ش ك٢  ٝٓٞه٤ش، طٜيٍٛخ حُٔ٘٘خس ا٠ُ ؿخٗذ حلأْٜٓ حُؼخى٣ش، ٤ٔٓٝض ٓٔظخُس لإ لأٛلخد ٌٛٙ حلأٓـْٜ

لأْٜٓ حٝرؼٞ  حٓظلاّ كٜش ٓليىس ٖٓ أٍ رخف حلأْٜٓ هزَ ط٣ُٞغ أ١ ٍرق لأٛلخد حلأْٜٓ حُؼخى٣ش،

 ( . Summers &Cutler،  1989: 7) حُٔٔظخُس هخرِش ا٠ُ طل٣ِٜٞخ أْٜٓ ػخى٣ش

  



 

 

 ( يؼذل دٔساٌ الاعٓى :4

ٔش حُٔٞه٤ش، ٣ٝٔظويّ ٌٛح حُٔخ٤ُش ح٠ُ حُو٤ٝٛٞ ٣ٔؼَ ٗٔزش حُو٤ٔش ح٤ٌُِش ُِظؼخٓلاص ك٢ ٓٞم حلاٍٝحم         

لاٗولخٝ طٌِلش حُظؼخٓلاص، حً ٣ٌَٔ ٌٛح حُٔئَٗ ٓئَٗ حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ُز٤خٕ ىٍؿش ٗ٘خ١  خً ٓو٤خٓحُٔئَٗ 

حُٔٞه٤ش حُٔٞم، حًح ٖٓ حٌُٖٔٔ حٕ طٌٕٞ ٛ٘خُي ٓٞم ٛـ٤َس ٝك٢ ٗلْ حُٞهض ٗ٘طش، حًح ًخٗض ه٤ٔظٜخ 

٣ؼٌْ ٌٛح حُٔئَٗ ٤ُٓٞش حُٔٞم حُٔخ٤ُش ، ٝ ، ٔ ( 2010:215حُيػ٢ٔ ، ) خً ٝٓؼيٍ حُيٍٝحٕ َٓطلؼ ٓ٘ول٠ٚ

٤٘٣َ ح٠٣خً ح٠ُ حُ٘ٔزش حُٔج٣ٞش ُظيحٍٝ أْٜٓ ًَٗش ٓؼ٤٘ش أٝ أْٜٓ ٓـٔٞػش ٖٓ حًَُ٘خص ىحهَ هطخع ٝحكي 

ٓخ حٍطلؼض ه٤ٔش حلأْٜٓ  كخًح ،رـ٤ش حُظؼَف ػ٠ِ ٗ٘خ١ ٌٛٙ حلأْٜٓ ك٢ ٓٞم حُظيحٍٝ هلاٍ ٓيس ٤ُ٘ٓش ٓؼ٤٘ش 

ٔظيحُٝش )كـْ حُظيحٍٝ ( رٔؼيلاص حًزَ ٖٓ حٍطلخع حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش طؼخظٔض ه٤ٔش ٌٛح حُٔئَٗ، ٌُُٝي كؤٕ حُ

ٓؼيٍ ىٍٝحٕ حلأْٜٓ ٣ؼظٔي ػ٠ِ ه٤ْ كـْ حُظيحٍٝ ٝحُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ٝػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ حُظٌرٌد حُ٘ي٣ي ك٢ 

حُٔئَٗ حُ٘ٔزش حُٔج٣ٞش ُظيحٍٝ ٣و٤ْ ٌٛح  ٝ، ٣ٜؼذ ٓؼٚ طلي٣ي حلاطـخٙ حُؼخّ ُٚ ص ىٍٝحٕ حُْٜٔ آًؼيلا

أْٜٓ ًَٗش ٓؼ٤٘ش أٝ ٓـٔٞػش ًَٗخص ىحهَ هطخع ٝحكي ُِظؼَف ػ٠ِ ٗ٘خ١ ٌٛٙ حلأْٜٓ ك٢ ٓٞم حُظيحٍٝ 

ؿٔخٍ حلأْٜٓ حُٔظيحُٝش ػ٠ِ اٍ هٔٔش هلاٍ ٓيس ٤ُ٘ٓش ٓؼ٤٘ش، ٣ٌٖٝٔ حٓظوَحؽ ٓؼيٍ حُيٍٝحٕ ٖٓ هلا

 2005ك٘ل٢ ٝه٣َخهٚ ، ) -١ ٓيس ٤ُ٘ٓش ًٝخ٥ط٢:ٍِٓٔش حُٔٞم )حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش( هلاٍ حُؼخّ أٝ هلاٍ أ

313:)                                 

                  

                                

٣ٝٔظويّ ٌٛح حُٔئَٗ ك٢ حُـخُذ ٓو٤خٓخً لاٗولخٝ طٌِلش حُٔؼخٓلاص، ًٔخ أٗٚ ٣ٌَٔ ٓئَٗ ٍِٓٔش          

ٌُٜٝ٘خ ؿ٤َ ٗ٘طش، اًح حُٔٞم ك٢ ط٤ٟٞق ىٍؿش ٗ٘خ١ٚ، اً أٗٚ ٖٓ حٌُٖٔٔ إٔ طٌٕٞ ٛ٘خى ٓٞم ًز٤َس 

 (.:66 2005ٓلٔي ، خ حُٔٞه٤ش ًز٤َس ٌُٖٝ ٓؼيٍ حُيٍٝحٕ ك٤ٜخ ٓ٘ولٞ)ًٜخٗض ٍِٓٔظ

 رفؼٛم دٔس عٕق انؼشاق نلأٔساق انًبنٛخ فٙ انُشبؽ الالزظبد٘  -د

ُلاٍطوخء رؤىحء ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝط٤ٌٜٔ٘خ ٖٓ ك٘ي حُٔيهَحص حُيحه٤ِش ٝؿٌد             

حُٔخ٤ُش حُؼَر٤ش ٍٞحص حُظ٢ طلَٜ ك٢ ا١خٍ حلآٞحم حلآظؼٔخٍحص حُوخٍؿ٤ش ٖٓ حؿَ ٓٞحًزش حُظط

 رٍِٞس ٓـٔٞػش ٖٓ حُٔوظَكخص حٜٛٔخ ٓخ ٣ؤط٢ :ٝحُؼخ٤ُٔش ٣ٌٖٔ 

هِن ر٤جش هٜزش ط٘ـغ ػ٠ِ ؿٌد حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٝحُٞٓطخء حُي٤٤ُٖٝ ُِٔٞم حُؼَحه٤ش رٔخ ٣٘ٔـْ ٓغ 1- 

 ( .:4 2011ُٞحثق ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش )حُلٔيح٢ٗ ، 

 ٓؼيٍ ىٍٝحٕ حُْٜٔ=
حؿٔخ٢ُ حلآْٜ حُٔظيحُٝش

حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش
 ×100% 



 

 

حط٤ـ٤ش ح٤٘١ُٞش ظَه٤خّ ُٝحٍس حُظوط٢٤ رخُظ٤ٔ٘ن ٝحُظؼخٕٝ ٓغ ُٝحٍحص حُيُٝش ًخكش ُٟٞغ حلآ -2

ٖٓ هلاٍ حػيحى هط٢ ه٤َٜس ٝٓظٞٓطش ٣ٞ١ِٝش حلاؿَ لأكيحع حُظ٤ٔ٘ش حلاهظٜخى٣ش  ُِظط٣َٞ حُٔٞم

 حُٔطِٞرش .

ٍ كٞحلاص حُو٣ِ٘ش ًُٝي ه٤خّ ُٝحٍس حُٔخ٤ُش ربػخىس حُ٘ظَ ك٢ حلا٤ُش حُظ٢ ٣ظْ ٖٓ هلاُٜخ حٛيح 3-

 ٍ ٝحًَُ٘خص ػ٠ِ طيحُٜٝخ .كٞحلاص ح٤ٔٓش ريلا ٖٓ ه٤ي٣ٚ ُـَٝ ط٘ـ٤غ حُـٜٔٞربٛيحٍٛخ 

حهخٓش حُؼلاهخص ٝحَُٝحر٢ ر٤ٖ ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝحلآٞحم حُؼَر٤ش ٝحُؼخ٤ُٔش ُلآظلخىس ٖٓ  -4

 هزَحطٜخ .

حُؼَٔ ػ٠ِ طٞك٤َ حُلٔخ٣ش حُوخ٤ٗٞٗش حٌُخك٤ش ٖٓ حؿَ ًٔذ ػوش حُٔٔظؼ٣َٖٔ حُؼَحه٤٤ٖ ٝحلاؿخٗذ ُلظق  5-

 حم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ُـَٝ طٌخِٜٓخ ٝططٍٞٛخ .ًَٗخص ؿي٣يس طؼَٔ ك٢ ٓٞم حُؼَ

ًلاً لا ٣ظـِأ لأٗٚ هخٟغ ح٠ُ هخٕٗٞ حُٜٔخٍف حُؼَحه٤ش ٍهْ رٞٛلٚ حُ٘ظَ ح٠ُ حُـٜخُ حَُٜٔك٢  -6

طلض ٍهخرش ٝحَٗحف حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢ ٝاػطخإٙ كَٛخً ٓظٌخكجش ك٢ كظق  2004( ُٔ٘ش 94)

حلاػظٔخىحص ٝهزٍٞ حُٞىحثغ حُل٤ٌٓٞش ٝطوي٣ْ حُويٓخص حَُٜٔك٤ش ريٕٝ ط٤٤ِٔ )حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢ ، 

2013 :4) 

حُؼَٔ ػ٠ِ ٟٝغ حلا٣ُٞٝخص ك٢ طط٣َٞ حُوطخػخص حلاهظٜخى٣ش ٝحُظ٤ًَِ ػ٠ِ طط٣َٞ حُوطخع  -7

ٜخ حُوطخػخص حلاًؼَ حٓظ٤ؼخرخً ُظ٘ـ٤َ حُ٘ل٢ ٝحلآٌخٕ ٝح٤ُٔخكش رٞٛل ٍِحػ٢ ٝحُٜ٘خػ٢ ٝهطخػخصحُ

 حلا٣ي١ حُؼخِٓش

ح٣ـخى ح٤ُخص ٝطؼ٤ِٔخص ًل٤ِش لاٗظوخٍ حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ٖٓ حلاهظٜخى ح١ًَُِٔ ح٠ُ حهظٜخى حُٔٞم  - 8

 حلاهظٜخى حُؼَحه٢ .ٌٝٛح ٣ٔخػي ػ٠ِ كَ حٌُؼ٤َ ٖٓ حُٔ٘خًَ حُظ٢ طوق كخثلاً ىٕٝ ططٍٞ 

ٓؼخُـش أٝؿٚ حُوٍٜٞ ك٢ ٓـخٍ ٗوٚ حُٔؼِٞٓخص ٝػ٘خَٛ حُ٘لخك٤ش ٝحلاكٜخف حُٔخ٢ُ ٝٗظْ حلاىحٍس  -9

حُٔخ٤ُش ٓغ حلآظَٔحٍ ك٢ حُؼَٔ ػ٠ِ طط٣َٞ حلا١َ حُوخ٤ٗٞٗش ٝحُٔئ٤ٔٓش ُِٔٞم، ٝىػْ حُٔئٓٔخص ٝحىٝحص 

 ( .2013:166حُظؼخَٓ حُلي٣ؼش )ٗ٘ي١ ،

 

 

 

 

 



 

 

 انًجؾش انضبنش

 عٕق الأساق انًبنٛخٔالاعزمشاس الالزظبد٘ انؼلالخ ثٍٛ 

 اًْٛخ الأعٕاق انًبنٛخ فٙ انُشبؽ الالزظبد٘ألا:   

٢ حُ٘ظْ حلاهظٜخى٣ش حُلي٣ؼش، ٝطؼي حٗؼٌخٓـخ ُِـ٘ظْ حُٔخ٤ُش َ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش ًَِٓح ك٣ٞ٤خ كطلظ            

حلاهظٜخى١ طؤػ٤َح ح٣ـخر٤خ ٖٓ هلاٍ طؼزجـش حُٔيهَحص حٌُخك٤ش ٝحلاهظٜخى٣ش ُِيُٝش، ٣ٌٜٝٔ٘خ حٕ طئػَ ك٢ حُ٘ٔٞ 

ٝطٞكَ أٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش  . ٝحُظ٣ُٞغ حٌُقء ٌُٜٙ حُٔيهَحص حُٔـٔؼش ػ٠ِ حلآظؼٔخٍحص حُٔوظِلش

ه٘ٞحص ٤ِٓٔش أٓـخّ حلأكـَحى ٝلا ٓـ٤ٔخ ٛــخٍ حُٔٔظؼ٣َٖٔ، ًٔخ أٜٗخ أىحس ٍث٤ٔش ُظ٘ـ٤غ حُظ٤ٔ٘ش حلاهظٜخى٣ش 

ٍٝ، ٝطلون ؿِٔش ٖٓ حُٔ٘خكغ حلاهظٜخى٣ش ٜٓ٘خ ٓ٘خكغ حُل٤خُس ٝحُظِٔي ٝحلاٗظلخع ٝحُؼخثي حلآظؼٔخ١ٍ ك٢ حُي

حُٔ٘خٓذ، ًٔخ طٔؼَ كـخكِح ًَُِ٘خص حُٔيٍؿش أٜٜٓٔخ ك٢ طِي حلأٓٞحم ػ٠ِ ٓظخرؼش حُظـ٤َحص حُلخِٛش ك٢ 

أٓؼخٍ أْٜٓ ٌٛٙ حًَُ٘خص، ٜخ، ٓٔخ ٣ئى١ ا٠ُ ٍكغ ٜخ ا٠ُ طل٤ٖٔ أىحثٜخ ٣ُٝخىس ٍرلأٓؼخٍ أٓـٜٜٔخ ٝىكؼ

حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١  ٖٔخ ًخٗض أًؼَ هيٍس ػ٠ِ ىػْ ٝط٤١ًِٞٝٔخ ًخٗض أٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش كؼخُش ًِ

  (. 2004:5)رظخٍ ،  ُِيُٝش

ُ   ٖٓ ُش لاريٝإ حُظطٍٞ حُٔخ٢ُ لأ١ ىٝ        ُٚ ك٢ ٌِٗٚ ٝهٞطٚ ٓٔؼلا  إٔ ٣ٜخكزٚ ططٍٞ حهظٜخى١ ٓٞح

حُٔخ٤ُش، رٔؼ٠٘ حٗٚ ًِٔخ ٗٔض ٓئَٗحص أٓٞحم حُٔخٍ ك٢ حُيُٝش ًخٕ ًُي حلاٍٝحم رظطٍٞ ٓئَٗحص أٓٞحم 

ٝرٍٜٞس ػخٓش كخٕ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش أٛزلض حلأٓخًٖ حُظ٢ ٣ظْ ٖٓ  . أٓخٓخ ٣ُِٔي ٖٓ حُظطٍٞ حلاهظٜخى١

ٜٓخّ  خ٣ٍش، أٝ أٗ٘طش طٜيف ا٠ُ حَُرل٤ش، ٌُُي طٌٖٔهلاُٜـخ ٗـَحء ٝر٤ـغ حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش لأؿَحٝ حٓظؼٔ

 : ٝؿـٞى أٓٞحم ٓخ٤ُش ك٢ ىُٝش ٓخ ك٢ حُلوخثن ح٥ط٤ش ٝٝحؿزخص

ط٣ٌٖٞ طَحًْ ٍأٓٔخ٢ُ ٖٓ هلاٍ حُويٍس ػ٠ِ طٞك٤َ ٝاػخىس طي٣َٝ ًْ ٓ٘خٓذ ٓـٖ حلأٓـٞحٍ ُظلو٤ن 1- 

 . ح٥ؿخٍ حُٔوظِلش صٓش ُِٔـظٔغ، ٝىػْ حلآظؼٔخٍحص ًحح٤ُُٔٞش حُلاُ

حُللخظ ػ٠ِ حُٔيهَحص حُوخثٔش رظٞك٤َ ٓ٘خكٌ ُلآظؼٔخٍ حُٔوظِلش ُٜخ ٝطـ٤ٔغ ٓيهَحص حلأكـَحى ُظ٢٤٘٘ 2- 

 ( .60: 1998)ٓلٔٞى ، ٢وٞٓؼخّ ٝحُوخٙ ٝط٢٤٘٘ حلاهظٜخى حُٓـخلاص حلآظؼٔخٍ حُ

ٝرخُظـخ٢ُ طلو٤ن حُٔٔخػيس ك٢ ٣ُخىس ٓٔظ٣ٞخص حلإٗظخؽ ٝرخُظخ٢ُ ٍكغ ٓٔظ٣ٞخص حُظ٘ـ٤َ أٝ حُظٞظ٤ق،  3-

 . ٓٔظ٣ٞخص أك٠َ ُِيهٍٞ ٓٞحء ػ٠ِ حُٔٔظٟٞ حُلَى١ أٝ حُٔٔظٟٞ حُو٢ٓٞ



 

 

َٓحهزش حلآظؼٔخٍ ٖٓ هلاٍ حُظؼَف ػ٠ِ ٤َٓ حُؼَٔ ك٢ حُٔ٘خ٣ٍغ حلاهظٜخى٣ش ػـٖ ٣َ١ـن ٓؼَكش  -4

ى٣ش حلاهظٜخ حُظـ٤َحص ك٢ أٓؼخٍ حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش، أ١ إ أٓؼخٍ ٌٛٙ حلأٍٝحم طؼي ٓئَٗح ٜٓٔخ ُِلخُش

 ( .1998:8)ح١ُٞٓٞٔ ، حُٔٔظوز٤ِش 

كـ٢ طل٣ٞـَ حُٔظٔؼَ  حُلَىٔخٍ ح٣ُؼي ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حُـٜخُ ح١ٌُ ٣ظْ ػٖ ٣َ١وٚ ط٣َٞٔ ٍأّ  -5

 . أٍٝحم ٓخ٤ُش ا٠ُ ٗوٞى كخَٟس، ٝرخُؼٌْ رُٜٔٞش ٣َٝٔ

حُـٍٜٔٞ ط٣َٞٔ ػ٤ِٔش حُظ٤ٔ٘ش حلاهظٜخى٣ش، ًُٝي رٔٔخػيس كٌٞٓخص حُيٍٝ ػ٠ِ حلاهظَحٝ ٖٓ  -6

لأؿَحٝ ط٣َٞٔ َٓ٘ٝػخص حُظ٤ٔ٘ش ٝحلإَٓحع رْ ػيلاص حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ ُٜخ . كخٕ ٝؿٞى ٓٞم ٓخ٢ُ ٖٓ 

ٝ ٗؤٗٚ آٌخ٤ٗش ٓ٘ق هَٝٝ رظٌِلش ٓ٘خٓزش اًح ٓخ هٍٕٞ ًُي رخلاهظَحٝ ٓـٖ حُوـخٍؽ ٥ؿخٍ ه٤َٜس أ

 (. 28: 1997،  )حُل٘خ١ٝ ٓغ حٍطلخع أٓؼخٍ حُلٞحثي ػ٤ِٜخ ٚٓظٞٓطش، ٝح١ٌُ ٣ٌِق أػزخء رخ٠ٛ

٣ئىٟ ٝؿٞىٛخ ا٠ُ حُظو٤َِ  اً حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١، طلو٤نك٢  خً ٛخٓ حً حُٔخ٤ُش طِؼذ ىٍٝ إ أٓٞحم حلأٍٝحم        

لأٍٝحم ًٔخ طٌٖٔ أٓٞحم ح حلآظؼٔخٍ رطَم أًؼَ اٗظخؿ٤ش. ٖٓ ًِلش طل٣َي حُٔيهَحص ٝ رخُظخ٢ُ ط٤َٜٔ

حُٔظؼخ٤ِٖٓ ٖٓ حُز٤غ ٝ حَُ٘حء ػ٘يٓخ ٣َؿزٕٞ ٝ رخُظخ٢ُ  ك٢ حلآظؼٔخٍ لأٜٗخ طٌٖٔ ٘ٔٞحُٔخ٤ُش ٖٓ طلو٤ن حُ

ٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ػخ٤ُش ح٤ُُٔٞش طٌٜٔ٘خ ٖٓ طل٤ٖٔ حَُهخرش ػ٠ِ ًٌُٝي ح،  ط٣ٞ٘غ ٓلخكظْٜ حلآظؼٔخ٣ٍش

ػ٤ِٔش حُ٘ٔٞ  حًَُ٘خص، كَؿزش اىحٍس حًَُ٘خص ك٢ طؼظ٤ْ حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ُٜخ ٣ئىٟ رلا ٗي ا٠ُ ىكغ اىحٍس

حُٔخ٢ُ )أٓٞحم حُٔخٍ، ًَٗخص  ٝ ٣زيٝ ٓٔخ ٓزن حُظَحر٢ ر٤ٖ حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ ٝ ًلخءس حُ٘ظخّحلاهظٜخى٣ش 

أَٛ ٌٛح حلاٍطزخ١ ٛٞ حٗٚ ٓغ ٣ُخىس ٓؼيلاص حُ٘ٔٞ  ...( ٝٓ٘٘ؤ أٜٝٔخٍفُظخ٤ٖٓ، ٛ٘خى٣ن حلآظؼٔخٍ، حُح

ٓٞحٍ. ٝط٣ٞ٘غ ٝ رخُظخ٢ُ ٌٛح ٣ئىٟ ا٠ُ حُظل٤َٜ حٌُقء َُإّٝ حلأ ٣ِ٣ي ًَ ٖٓ حلاىهخٍ ٝ حلآظؼٔخٍ

 (  28 :2005) حُؼزي ،  -: ًُي ا٠ُ ػيس ٓزٍَحص أٜٛٔخ حُ٘٘خ١، ٣َٝؿغ

ا٠ُ حُوطخػخص ًحص  حُوطخع حُٔخ٢ُ ٛٞ حُٔٔئٍٝ ػٖ ٗوَ ٍإّٝ حلأٓٞحٍ ٖٓ حُوطخػخص ًحص حُلخثٞ -1

حُٔؼِٞٓخص طٞك٤َ  حُٔخٍ ٝ ًُي ػٖ ٣َ١ن حُؼـِ ك٢ حلاهظٜخى ٝ رخُظخ٢ُ كٜٞ ٣ؼَٔ ػ٠ِ ٣ُخىس اٗظخؿ٤ش ٍأّ

٣ؼِٕٔٞ ػ٠ِ طـ٤ٔغ حُز٤خٗخص ٝ طو٤٤ْ  حُوخٛش رخلآظؼٔخٍحص ٝ طو٤ٜٚ حُٔٞحى كخُٞٓطخء حُٔخ٤ُٕٞ

ي ُخ٤ُش ك٢ حَُهخرش ػ٠ِ حًَُ٘خص ٝ ًٓٞم حلأٍٝحم حُٔ ْٜخص حلآظؼٔخ٣ٍش .ًٌُي ٣ٌٖٔ إٔ طٔحَُٔ٘ٝػ

٠ِ حُلَٙ ٖٓ حؿَ ق رٌلخءس إً كبٜٗخ طـزَ اىحٍحص حًَُ٘خص ػطٞظ ُِظؤًي ٖٓ إٔ ٍإّٝ حلأٓٞحٍ

ىٍؿش  طللِ أٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔٔظؼ٣َٖٔ ػ٠ِ حلآظؼٔخٍ رؤٓخ٤ُذ ط٘ط١ٞ ػ٠ِ حُٔٔخ٤ٖٔٛ . ٜٓخُق

                  . حًزَ ٝأػ٠ِ ٓؼ٤٘ش ٖٓ حُٔوخ١َس، ٝ رخُظخ٢ُ ك٢ٜ ط٘وَ حلاهظٜخى ا٠ُ حلآظؼٔخٍحص ًحص ػخثي

طؼَٔ ػ٠ِ حُظو٤َِ ٖٓ ىٍؿش حُٔوخ١َس ، ٤ُش ى٣ٍٖٝ ٛخ٤ٖٓ ُظ٣َٞٔ حًَُ٘خص أٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ ١طئى -2

رظٞك٤َ حُٔٞم حُؼخ١ٞٗ ح١ٌُ ٣ٌٖٔ حلأكَحى ٝ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٖٓ  حلآظؼٔخٍ ك٢ ٗٞع ٝحكي ٖٓ حلأٍٝحم، ًُي



 

 

أ١ إٔ حًَُ٘ش حُظ٢ ٣ٌٕٞ أىحإٛخ ؿ٤يح طيكغ  ك٢ أ١ ٝهض أهَ ٝ ًُي رٔؼَ حُٔٞم. حُلٍٜٞ ػ٠ِ أٓٞحُْٜ

حُظ٣َٞٔ ٖٓ هلاٍ اٛيحٍحص ؿي٣يس طزخع  ًُي ك٢ حُلٍٜٞ ػ٠ِ ٍ أٜٜٓٔخ حلاٍطلخع، ٝ ٣ٔخػيرؤٓؼخ

                               ٝرخُظخ٢ُ ٣ؼَٔ حُٔٞم ػ٠ِ حُظو٤ٜٚ حٌُقء ُِٔٞحٍى. حُٔخثيس. حٓظَٗخى رؤٓؼخٍ

رٌُي ٣ٌٕٞ حُوطخع حُٔخ٢ُ  ٣ظلٌْ حُوطخع حُٔخ٢ُ ك٢ ٤ًٔش حُٔٞحٍى حُظ٢ طٞؿٚ ا٠ُ حُظ٣ٌٖٞ حَُأّ ٓخ٢ُ، ٝ -3

 .ٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ حلآظؼٔخٍىٍٝ ٓ هخىٍح ػ٠ِ ح٣ُِخىس ك٢ ٓؼيٍ ٗٔٞ حُ٘خطؾ ٝ ًُي ٖٓ هلاٍ

كًَش حلأٓٞحٍ  ْ ك٢ ططٍٜٞٔش ُ٘٘خ١ حُوطخع حُٔخ٢ُ حُظ٢ طٜٔش أكي حَُٔطٌِحص ح٤ُٔي حلأٓٞحم حُٔخُطؼ       

إٔ أىحء حلأٓٞحم  ش ا٣٠ُص حُ٘ظَخَ حُيٍح٤ٓحُيُٝش، ٝط٘ك٢ حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١ ن ٤ٝحلآظؼٔخٍحص ُظلو

غ ك٢ كًَش حلأٓٞحٍ ٝطويّ ٣ٝٓغ حُظطٍٞ حَُٔ  (. 2004:8)رظخٍ ،  ِٚظؤػَ رؤىحء حلاهظٜخى ٣ًئػَ ٣ٝش ٤حُٔخُ

ٌٙ حُظطٍٞحص ٗ٘ؤص كخُش ػيّ ٛٞء ك٢ ٟ  .ْ ك٢ حُ٘٘خ١ حلاهظٜخى٤١ٖٓ ىٍٝ ٍث ٚٝٓخثَ حُيكغ ٝٓخ طٔؼِ

ش، حلأَٓ ح١ٌُ أػَ ٤ؼخٍ حلأٍٝحم حُٔخُخى ٓوخ١َ طوِزخص أ٣ٓض رخُىؼِطٔطْ اً ش، ٤حُٔخُ حلأٓٞحمحلآظوَحٍ ك٢ 

خ إٔ خ، ١ٝخَُٜٔ ٓزخَٗس ك٢ أىحء طِي حلأٓٞحم ٝحٓظؼٔخٍحط٤ش ؿو٣ًَخص ٝرطَٓزخَٗس ك٢ ٗظخثؾ أػٔخٍ حُ٘

خٓخص ٤خٓخ ُٔيٟ ٗـخف ح٤ُٔؼي ٓو٣خ ُٛؼخًٔش ُِٟٞغ حلاهظٜخى١ حُؼخّ، كبٕ حٓظوَحٍح سٌٙ حلأٓٞحم طؼي حَُٔآٛ

ي ٢٣ طلييس ك٤ش حُٔل٣خ ٖٓ حُٔئَٗحص حلاهظٜخىَٜحص أىحثطؼي ٓئٗ ٖٚ ًحطٛحُٞهض حَُحش، ٝك٢ ٣خىحلاهظٜ

ٓئَٗحص ٓٞم ش حُٔئػَس ػ٠ِ ٣َحص حلاهظٜخى٤ٖ أرَُ حُٔظـ٤ُؼَ ٖٓ ر .١ حلاهظٜخى١خخص حُ٘٘ٛحطـخ

 ٓؼيٍ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ،) ٗـي ٤ٖخكؼيح ٖٓ ١َف حُز٣ظٔخٓخ ٓظِحٛٝحُظ٢ لاهض ح، حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش 

ش خص ػ٠ِ حهظلاف ىٍؿ٣خىذ حلاهظ٤ٜحُظ٢ طٜ ٤ُِٔٔسَ حٖٛٓ حُظٞحؼي طاً  ٓؼيٍ حُزطخُش ( ، حُظ٠وْ،

ٖ ٤٣خىيح ٖٓ ١َف حلاهظ٣ٜخ ٓظِحظٔخٓٛوْ حٝحُظ٠ٓئَٗحص حُٔٞم ٖ ٤خ، ٝهي لاهض حُؼلاهش رٜيٓخ ٝطوٛططٍٞ

)ح١ُٞٓٞٔ ،  ِش طل١ٞ طخٓش ٟي ٓوخ١َ حُظ٠و٤ْٝٓرٞٛلٚ  ٓئَٗ حُٔٞم ش حٓظويحّ ٤َح لإٌٓخٗٗظ

1998:10).   

  عٕق الأساق انًبنٛخ ٔ لزظبد٘الاعزمشاس الاانؼلالخ ثٍٛ  صبَٛبً:

ططٍٞ حٛظٔض حُيٍحٓخص حلاهظٜخى٣ش ٝحُٔخ٤ُش رخُؼلاهخص ر٤ٖ ٓظـ٤َحص حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١ ح٢ٌُِ ٝ

ك٢ لا ٤ٓٔخ حٓخ٤ٓخ ك٢ ؿٌد حلآظؼٔخٍ ٝ حً ٣ؼي حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١ ٓلٍٞح ،حٓٞحم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش 

 طؤػ٤َٛخٍٝحم حُٔخ٤ُش طئػَ ك٢ ٓٔظٟٞ حُ٘٘خ١ حلاهظٜخى١ ٖٓ هلاٍ ًٔخ حٕ ٓٞم حلأ ،ٓٞم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش

 ُٔئَٗحص حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١ ٓؼَ حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ ٝحُظ٠وْ رؼٞ حُٔظـ٤َحص حلاهظٜخى٣ش ح٤ٌُِش. ك٢

ٖٓ  خً ٜٓٔ حً ٝحُزطخُش طؤػ٤َ ٓزخَٗ ٝه١ٞ ػ٠ِ حُ٘٘خ١ حلاهظٜخى١ ٝح١ٌُ ٣ؼُي ٗ٘خ١ حلآٞحم حُٔخ٤ُش ؿِء

حُ٘٘خ١ حلاهظٜخى١ ، ٌُح كؤٕ ح١ طـ٤َحص حٝ طوِزخص طلَٜ ُٔئَٗحص حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١ ٤ٓـي ُٚ ٛيٟ 

 ك٢ حلآٞحم حُٔخ٤ُش .



 

 

 الالزظبد٘ ( ٔعٕق الأساق انًبنٛخ)انًُٕ عًبنٙ لانُبرظ انًؾهٙ ااانؼلالخ ثٍٛ 

٣ؼي حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ٖٓ حُٔئَٗحص حُٜٔٔش ك٢ ه٤خّ ٓٔظٟٞ حُ٘٘خ١ حلاهظٜخى١ لأ١ رِـي، ًٔخ طٔظويّ          

ٗٔزش حُظـ٤َ ك٤ٚ اكٜخث٤خً ُو٤خّ حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١، ٝحٕ ططٍٞ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلإؿٔخ٢ُ ٣ؼزَ ػٖ حُظطٍٞ ك٢ 

٣َطز٢ ٓٔظٟٞ ٓؼ٤٘ش حلأكَحى ر٤ٜ٘زْٜ ٓـٖ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلإؿٔخ٢ُ، كٌِٔخ  حُٔٔظٟٞ حُٔؼ٢٘٤ ُلأكَحى، اً

ُحى حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلإؿٔخ٢ُ ر٘ٔزش أًزَ ٖٓ ح٣ُِخىس حٌُٔخ٤ٗش حُىحى ٤ٜٗذ حُلَى ٓ٘ٚ ٓغ َٓحػخس كخلاص 

ُزخ ٓخ ٍ ٓيس ٤ُ٘ٓش ؿخلاظ٢ أٗظـض ك٢ حُزِي هحُ ، ٝحُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ٣ٔؼَ حُِٔغ ٝحُويٓخص  حُظ٠وْ حُظ٢ طليع

هظٜخى١ ك٢ حُزِي، لاططٍٞ حُ٘٘خ١ ح حُ٘خطؾ ٖٓ ٓ٘ش ح٠ُ أهَٟ ٣يٍ ػ٠ِ ، ٝإٔ ٓؼيٍ ٗٔٞ  طٌٕٞ ٓ٘ش

ٗي  لاحص حُٔوزِش ٣ؼٌْ رحُٔ٘ٞ ٝرخُظخ٢ُ كؤٕ حُظ٘زئحص حُظ٢ طظؼِن رخُٟٞغ ح١ٌُ ٤ٌٕٓٞ ػ٤ِٚ ٌٛح حُ٘خطؾ ك٢

 حُل٢٘٤ٔ،) ٓٞحم حُٔخ٤ُشحلا ك٢ٓؼخٍ لاٝح١ٌُ ريٍٝٙ ٣٘ؼٌْ ػ٠ِ كًَش ح هظٜخى١ ك٢ حُٔٔظوزَلاحُٟٞغ ح

حُز٤خٗخص حُظ٢ ٣ظٌٕٞ  لإؿٔخ٢ُ، لإٌٞ ػ٠ِ ٓؼَكش رخُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ح. كخُٔٔظؼَٔ ٣ـذ حٕ ٣(141: 2005

هظٜخى١ ٖٓ هزَ حلا هظٜخى٣ش، ٝإٔ ٓظخرؼش حُ٘٘خ١ لاَ حُؼ٘خَٛ حُٜخٓش ك٢ حُظ٘زئحص حطٌٌ٘ٛح حُ٘خطؾ  ٜٓ٘خ

 ، ٓظؼٔخٍحطٚلا ٍ ح٤ُِْٔ رخُ٘ٔزشَحٕ ٖٓ أطوخً حُو٣ٝظٌٖٔ حُٔٔظؼَٔ خً حُٔٔظؼَٔ ٝرٔويحٍ ٓخ ٣ٌٕٞ حُظٞهغ ىه٤و

 ح٢٘١ُٞٔٞ حهظـٜخى١ كـ٢ حلاهظٜخى ٝحٕ ح٣ُِخىحص حُظ٢ طلَٜ ك٢ ه٤ْ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ طؼزَ ػٖ ٝؿٞى ٗ

 ٝحُظـ٢ ؿ٤ـَص حُـٜ٘ؾ حلاهظٜخى١ رخطـخٙ آ٤ُش حُٔٞم، ٝطـ٤َ حٌُؼ٤َِٔ٤خٓش حلاهظٜخى٣ش حُظ٢ حطزؼض ٗظ٤ـش ُ

لط٤ش، ٝحُظ٢ أٜٓٔض ٜٔض ك٢ ططـ٣َٞ حلاهظـٜخى، ك٠لاً ػ٘ٚ ططٍٞ حُٜخىٍحص حُ٘ٓأٖٓ حُوٞح٤ٖٗ حُظ٢ 

سوق الأوراق المالٌة مترابطان على و أن النمو الاقتصادي  .٤ٖ حُٔٔظٟٞ حُٔؼخ٢ٗ ُِلَىؿ٤ٔؼٜخ ك٢ طلٔ

على  ،النمو الاقتصاديتطوٌر سوق الأوراق المالٌة ٌسبب اي ان  ،المدى الطوٌل مع تأثٌر إٌجابً كبٌر

الرغم من أنه من المتوقع أن ٌعزز سوق الأوراق المالٌة النمو الاقتصادي، إلا أنه من الواضح أن مدى 

 ،)ىكٔخ٢ٗ تعزٌز سوق الأوراق المالٌة للنمو ٌبدو أنه ٌعتمد على السٌاسة النقدٌة مثل تعدٌل معدل الخصم

2015 360:.) 

ُ٘٘خ١ حلاهظٜخى١ ك٢ حُيٍٝ ٔئَٗحص حلاهظٜخى٣ش حُٜٔٔش حُظ٢ طو٤ْ كخُش ح٣ؼي حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ ٖٓ حُ       

ٚ ٣ٔؼَ ؿ٤ٔغ حُِٔغ ٝحُويٓخص حُٔ٘ظـش ك٢ حلاهظٜخى ح٢٘١ُٞ هلاٍ ٓ٘ش ٓخ٤ُش ٝحكيس . ٝهي حٗظَ٘ ٌٛح رٞٛل

 ٚ حٗؼٌخّ ُٔٔظٟٞ حُ٘٘خ١ حلاهظٜخى١ حُلخ٢ُ ٝحطـخٛخطٚظؼ٣َٖٔ ك٢ حُيٍٝ حُٔظويٓش رٞٛلحُٔلّٜٞ  ر٤ٖ حُٔٔ

حُٔٔظوز٤ِش ، ٓٔخ ٣٘ؼٌْ ػ٠ِ كًَش حٓؼخٍ حلآْٜ ٝرو٤ش ٓئَٗحص حُٔٞم ، كخُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ ٓظَؿٔخ ك٢ 

ٗٔٞ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ ٓؼ٘خٙ ح٣ُِٔي ٖٓ حلآظؼٔخٍ حٍُٔٔٞ ػٖ ٣َ١ن حُٔٞم حُٔخ٢ُ ٖٓ حْٜٓ ٝٓ٘يحص 

 2005حلآْٜ )حُل٢٘٤ٔ ،  ٝهَٝٝ حلآَ ح١ٌُ ٣ئى١ ح٠ُ ٣ُخىس كـْ حُظيحٍٝ ٖٝٓ ػْ حٍطلخع ك٢ حٓؼخٍ

:137. ) 



 

 

ٝهي هخّ رؼٞ حلاهظٜخى٤٣ٖ رَ٘ف آ٤ُش حُؼلاهش ر٤ٖ ٓٔظٟٞ حُ٘٘خ١ حلاهظٜخى١ ٝٓئَٗحص حُٔٞم        

حُٔخ٢ُ  رط٣َوظ٤ٖ ٓوظِلظ٤ٖ ، طظ٠ٖٔ حُط٣َوش حلا٠ُٝ رؤٕ ٓٞم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش ٣ؼي حُٔئَٗ ػ٠ِ حُ٘٘خ١ 

ٖ ٓٞم حلآْٜ رخطـخٙ حُ٘٘خ١ حلاهظٜخى١ ٝحٓظ٘ي حلاهظٜخى٣ٕٞ حلاهظٜخى١ ، رٔؼ٠٘ حُظؤػ٤َ حُ٘ٔز٢ ٣زيأ ٓ

ػ٠ِ كـش ٓلخىٛخ حٕ ٣ُخىس حٓؼخٍ حلآْٜ طٌٖٔ حًَُ٘خص حُٔٔـِش ك٢ حُزٍٞٛش ٖٓ ١َف ح٣ُِٔي ٖٓ 

حلآْٜ ُـَٝ حُظٞٓغ ٝحلآظؼٔخٍ ح١ٌُ ٤ٓئى١ لاكوخ ح٠ُ ٣ُخىس حُطِذ ػ٠ِ حُٔ٘ظـخص حلاهَٟ ك٢ 

ٗلٜٔخ حلآَ ح١ٌُ ٤ٓ٘ؼٌْ ك٢ حُٜ٘خ٣ش ػ٠ِ حٓؼخٍ حلآْٜ رٌَ٘ ح٣ـخر٢ .   حلاهظٜخى ٣ُٝخىس حٗظخؽ حًَُ٘ش

٣ٔظـ٤ذ ُِظٞهؼخص حُوخٛش رٔٔظ٣ٞخص حُ٘٘خ١ ٤َ٘ ح٠ُ حٕ ٓٞم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش حٓخ حُط٣َوش حُؼخ٤ٗش كظ

حلاهظٜخى١ ، كظٞهغ ٣ُخىس ٓٔظٟٞ حُ٘٘خ١ حلاهظٜخى١ ، ٣ؼ٢٘ ٣ُخىس ك٢ ٓٔظٟٞ حلاٍرخف حُٔٔظوز٤ِش حلآَ 

١ٌ ٤ٓ٘ؼٌْ ك٢ ٝهض لاكن ػ٠ِ حٓؼخٍ حلآْٜ ٓٔخ ٣يكغ ح٠ُ ٣ُخىس ٓ٘ظ٣َخص حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٖٓ حلآْٜ هزَ حُ

-R-King  &R. ٝهي ىٍّ ًَ ٖٓ 196):1992)٤٘ٛي١ ، كٍٜٞ حلاٗظؼخٕ حلآظلخىس ٖٓ ػٞحثي حلآْٜ 

Levine  حُؼلاهش ر٤ٖ ٓظ٢ٓٞ ٓؼيٍ حُ٘ٔٞ حُلو٤و٢ ك٢ حلاؿَ حُط٣َٞ ٖٓ ؿٜش ، ٝٓـٔٞػش ٖٓ ٓئَٗحص

حُٔٞم حُٔخ٢ُ ٖٓ ؿٜش حهَٟ ٝهي حٓلَص ٌٛٙ حُيٍحٓش ػٖ حهظَحٕ ر٤ٖ حُٔٔظ٣ٞخص حُٔظويٓش ُِٔٞم حُٔخ٢ُ 

ُيٍٝ ٝح٤ُٔخٓخص ٝحُٔؼيلاص حُؼخ٤ُش ُِ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ ، ًُٝي رؼي حلاهٌ ك٢ ػ٤ٖ حلاػظزخٍ ٝؿٞى كَٝم ر٤ٖ ح

ٝؿٞى ػلاهش ١َى٣ش ه٣ٞش ر٤ٖ ٓظ٢ٓٞ ٓؼيٍ حُ٘ٔٞ حُلو٤و٢ ٝٓظ٢ٓٞ لش ، ًٝخٕ ٖٓ ٗظخثؾ ٌٛٙ حُيٍحٓش حُٔوظِ

ٓٔظٟٞ حُظويّ ك٢ حُٔٞم حُٔخ٢ُ ، ًُٝي حٕ ح٣ُِخىس ؿ٤َ حُٔظٞهؼش ك٢ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ ط٣ِي ٖٓ 

ػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ إ ْٜٓ ٝحُظخ٢ُ حٍطلخع حٓؼخٍٛخ. حُظلخإٍ ر٘ؤٕ حُٔٔظوزَ ٓٔخ ٣ِ٣ي ٖٓ كًَش حُظؼخَٓ ك٢ حلا

أٝ رخلأكَٟ حُوطخع حُٔخ٢ُ ك٢  ٍٝحم حُٔخ٤ُشٓٞم حلأ أػَٓؼظْ حُيٍحٓخص ٝحلأىر٤خص حلاهظٜخى٣ش ط٤َ٘ ا٠ُ 

الا إ رؼٞ حُيٍحٓخص طز٤ٖ إ حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ ٛٞ ح١ٌُ ٣ئى١ ا٠ُ ططٍٞ  ،طؼ٣ِِ حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١

 ) ، (Demetriades Robinson ,1952 ) ٓخصحُٔٞم حُٔخ٢ُ ٖٝٓ ٌٛٙ حُيٍح

Kindleberger,1978)، ( Hussein ,1996)  ٞػَ ٕ حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ ٣أحً طِٞٛض ٌٛٙ حُيٍحٓخص ا٠ُ

حً ٣ئى١ حُ٘ٔٞ ك٢ ٓظ٢ٓٞ ىهَ حُلَى ا٠ُ ٗٔٞ ٓظٔخٍع ك٢ ٓٞم حلاٍٝحم ٓٞحم حُٔخ٤ُش ػ٠ِ حلا رٌَ٘ أٓخّ

ًٔخ طِٞٛض رؼٞ  ،حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حُلو٤و٢ ا٠ُ أٍٛٞ ٍأّ حُٔخٍحُٔخ٤ُش ٌٝٛح ٣لَٔ حطـخٙ حُٔزز٤ش ٖٓ 

ٕ حُؼلاهش أ( ح٠ُ حٓظ٘ظخؽ ٓلخىٙ Luintel and Kan, 1998) ،(Patrik ,1966حُيٍحٓخص رٔخ ك٢ ًُي )

 .M, 2008:183) ٝحُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ ٓزز٤ش ٓظزخىُشرٔخ ك٤ٚ ٓٞم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش ر٤ٖ حُظ٤ٔ٘ش حُٔخ٤ُش 

Shabaz ; L. Ali.) 

 

 



 

 

 ٔعٕق الأساق انًبنٛخ انزؼخىانؼلالخ ثٍٛ 

خص حُيٍٝ ػ٠ِ حهظلاف ٣خ حهظٜخىٜش حُظ٢ طظؼَٝ ٣َُ حلاهظٜخىْٛ حُظٞحٛؼي حُظ٠وْ ٖٓ أ٣          

ش، ٤ش ٝحلاؿظٔخػ٣خس حلاهظٜخى٤رخُل ًحص ػلاهش ه٣ٞش َس ك٢ حلاهظٜخى حُٔؼخٌَٛٛٙ حُظخٛزلض خ، ٝأٜٛخ٤ًِٛ

رؼي خ ٝطٍِٝ ٜزخرخ حلاهظٜخى كٔذ أٜٓظؼَٝ ٣ُش ػخٍٟش أٝ ٓئهظٌٕٞ كخُش ٣َٛ ك٢ حُظ٠وْ إٔ ٝحلأ

ُِظ٠وْ ك٢  َ حُؼخّٜظٔؼَ حُٔظ٣ٝ  .خ٤ِش ٗٔز٣ش ٤ٞ١ٔظَٔ ُٔيس ٣ُ٘ٓ٘ش ٤حلأٓزخد، ٝك٢ كخلاص ٓؼٌٛٙ ٓؼخُـش 

وظِق حُِٔغ ٔش حُظ٢ طوخّ رخُٔظ٢ٓٞ حُؼخّ ٤ٌُٔٙ حُوٛش ُٞكيس حُ٘وي، ٤و٤ٔش حُلو٤حلاٗولخٝ حُٔٔظَٔ ُِو

د حلاهظٜخى١ ٝهي رلغ حلأى 139:2008). ٌٙ حُٞكيس ٖٓ حُ٘وي )رِؼُِٝ ،ٜخ رٛحٌُٖٔٔ َٗحإ ٝحُويٓخص

   :٤ٖـٜٖٓ هلاٍ ٓ٘ٔئَٗحص ٓٞم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش ر ٟٚٓٞٞع حُظ٠وْ ٝػلاهظ

طـخٙ حُظ٠وْ، ًٝخٗض أٍحء حِش طل١ٞ ًخِٓش ٤ٝٓرٞٛلٜخ ْ ٜش حٓظويحّ حلأ٠٤ٓ آٌخَٗ ا٣٘٤ُ ظ الأٔل :ٓانًُ

خؿش ٤ٕٛٞ ٖٓ رؼيٙ ك٢ ٣خىخ حلاهظ٤ٜٜظ٘ي اُش حُلـش حُظ٢ ح٤ٓو٤ش ٝحُلو٤ٔش رؤٓؼخٍ حُلخثيس حلآوؼِظَ ح٤ُ٘ٔك

ش ٤و٤حُؼٞحثي حُلوش طٔخ١ٝ ٣ْ حُؼخىَٜ ا٠ُ إٔ حُٔؼيلاص حُٔظٞهؼش ُؼٞحثي حلأ٤ٓٝحُظ٢ ط٘ ٚش حهظَٗض رخ٤ٔٓكَٟ

ٖ ا٠ُ إٔ ٤٣حلاهظٜخىش طَٞٛ رؼٞ ٤ٌٙ حُلَٟٛٓؼيٍ حُظ٠وْ حُٔظٞهغ، ٝػ٠ِ ٟٞء  ْ ٓٔظوِش ػُٖٜلأٓ

ٓؼيٍ حُظ٠وْ أٝ ك٢ خىس ٣حُِش طِىحى ر٘لْ ٤ِٔش طل١ٞ ًخَٓ طـخٙ حُظ٠وْ ١خُٔخ إٔ حُؼٞحثي حلا٤ْٓ ٜٝٓحلأٓ

خىس ٣ِىحى ر٣ِؼ٢ حُٔطِٞد ٝح١ٌُ ٤حُطزلٞم ٓؼيٍ حُؼخثي ٣خ أٝ ٣خٌٕٝٞ ٢٣ٔٓ و٤ي حُلو١خُٔخ إٔ ٓؼيٍ حُؼخث

 ( .165 2002:يٍ، ٤) ك ٣ٖهزَ حُٔٔظؼَٔش ٖٓ ٤حطَ ًحُٔؼيٍ رلؼَ ػٞحٌٓٛح ظليى ٣وْ ٝٓؼيلاص حُظ٠

 ٗلٔٚ ضحُٞه ك٢ ٚش ُِيهٍٞ الا أ٤َٗٙ حُِٔز٢ ػ٠ِ حُوٞس حَُ٘حث٤ٕ ٓؼيٍ حُظ٠وْ ٝػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ طؤػٝرٌُي كب

ٌَ خ ر٘ٛيْ ٝػٞحثٜحلأٓؼخص ٝأٍرخف حًَُ٘خص ٖٝٓ ػْ أٓؼخٍ ٤خىس حُٔز٣لاٍ ُٖٓ ه خً ٤ـخر٣ا حًَ ٤ؤػٔخٍّ ط٣

حُظ٠وْ  لا ٤ٓٔخُظ٠وْ ْٝ حٓظؼٔخٍح ٗخؿلخ ك٢ أٝهخص حٜش ٖٓ حلأ٣ٓخ٢ٜ حُ٘ـؼَ ك٣خ ٓٔ َ حُِٔز٤٢ؤػلٞم حُظ٣

 .  20):2009 ي ،٤ي ٝ ٓل٤حُٔؼظيٍ ) ٍؿ

    وظَٕ رخْٓ حلاهظٜخى١ كخٓخ٤ْ كٜٖ حُظ٠وْ ٝأٓؼخٍ حلأٓزك٢ ا١خٍ رلغ حُؼلاهش ر انًُٓظ انضبَٙ :

(Fama)  ُٜحلأٓ حٓؼخٍإٔ ْ طظِوٚ ك٢ ٜحلأٓ حٓؼخٍٖٝ حُظ٠وْ ٤ش ر٤َ حُؼلاهش حُؼ٤ٌٔش طل٤ٔح١ٌُ آ ْ

َس رؼلاهش ٤ٌٙ حلأهٖٛ طَطز٢ ٤ك٢ ك، ش )حُ٘٘خ١ حلاهظٜخى١( ٤و٤َحص حُلو٤ش ٓغ حُٔظـ٣طَطز٢ رؼلاهش ١َى

الا إٔ حُٔلاكظش   .ش٤ػٌَٔطزطخٕ رؼلاهش ٣ْ ٜحلأٓ حٓؼخٍـؼَ حُظ٠وْ ٣ٝش ٓغ حُظ٠وْ حلأَٓ ح١ٌُ ٤ػٌٔ

ُظزخ١ئ ح٢ُِ٘ٓ ػ٘ي رلغ َ ٟٓٞٞع حَٛ طـخ٤ٌح حُظلِٛٞ إٔ ٛخٓخ َ ك٤خ روٜٞٙ طلَِٛحى٣ٌٖٔ ا٣حُظ٢ 

ك٢ حلاهظٜخى طلظخؽ ُِٖٓ ًخف ٢ٌُ ش ٓٞؿزش ٣ْ، كليٝع ٛيٓش ٗويٜحلأٓ حٓؼخٍٖ حُظ٠وْ ٤ٝحُؼلاهش ر

هزَ  َْٜ )حلاٍطلخع( ك٢ أٓؼخٍ حلأ٤ٓلَٜ حُظـ٣ اًْ ٝحُ٘٘خ١ حلاهظٜخى١، ٜخ ا٠ُ أٓٞحم حلأ٤ََٜٛٓ طؤػ٣

وٞى خىس حُطِذ ػ٠ِ ح٣ُ٘ئى١ ا٠ُ ٤ُحلاهظٜخى١ ٓكيٝع حلاٗظؼخٕ ك٢ حلاهظٜخى، ٌُُي كبٕ حُ٘٘خ١ 



 

 

)ك٤يٍ ، ٘ولٞ ٓؼيٍ حُظ٠وْ ٤ًٔخ حكظَٝ )كخٓخ( ٓش ٓظ٘يىس ٣خٓش ٗوي٤ش ٣ٓٝرخكظَحٝ اطزخع حُِٔؼش حُ٘وي

لآظوَحٍ كخُش ػيّ ححلأَٓ ح١ٌُ أػَ ػ٠ِ ٤َٓ حُؼ٤ِٔش حلاهظٜخى٣ش ٝأْٜٓ ك٢ اٗخػش ٝ ( ،166:  2002

ػٖ ٤ٓخٓش حُظٔؼ٤َ ٝأ١ِوض ػ٤ِٔخص حلآـظ٤َحىحص  حٗٚ حرظؼي ،اً ١ٞحٍ حُٔ٘ٞحص حُٔخ٤ٟش ُِزِيحلاهظٜخى١ 

ريٕٝ طل٣َٞ هخٍؿ٢، ٌٝٛٙ حُؼٞحَٓ ٓززض حٍطلخػخً ك٢ أٓؼخٍ حُِٔغ كظَٜص كـخلاص حُظـ٠وْ ٝأهٌص 

ُِز٤٘ش حُظلظ٤ش ٝكٜخٍ ٝٓخ طزؼٜخ ٖٓ ىٓخٍ  ،ك٢ حٝهخص حُلَٝد لا ٤ٓٔخ ِٓلٞظ ٝر٘ٔذ ًز٤َس  طظِح٣ي رٌَ٘

َٓ ُٝؼَ حُؼخ، ؿخ٣ش حلاٍطلخع ك٢ ُٖٓ حُلٜخٍ ٓؼيلاص ٖٓ حُظـ٠وْ كـ٢  هظٜخىٜخى١. كوي ٜٗي حلاحهظ

ُظ٣َٞٔ ٗلوخطٜخ حُؼخٓش  ٤ِٓٝشً حُ٘وـي١ حُظـ٢ حػظٔيطٜخ حُيُٝش  ٛٞ اطزخع ٤ٓخٓش حلإٛيحٍ ٍٝحء حُظ٠وْ حلأٓخّ

ك٠لاً  حُـخٓق، ُوِش ا٣َحىحطٜخ حُ٘لط٤ـش، اً طـٔزذ ٛـٌح حلإكـَح١ رخلإٛيحٍ حُ٘وي١ ربظٜخٍ كخلاص ٖٓ حُظ٠وْ

أً  ، ػٖ ٓليٝى٣ش حُؼَٝ حُِٔؼ٢ ٝػيّ َٓٝٗش حُـٜخُ حلاٗظخؿ٢ ٝطٞهق حُٔ٘خكٌ حُظٜي٣َ٣ش ٝحلآظ٤َحى٣ش

٤ش حُظ٢ طؼي ٖٓ حىٝحص حلآٞحم حُٔخ٤ُش ح١ حٕ حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ حلاٍٝحم حُٔخُُِظ٠وْ  ًز٤َٛ٘خى طؤػ٤َ 

ًحص حُيهَ حُؼخرض ٓؼَ حُٔ٘يحص ٝحلآْٜ حُٔٔظخُس ، ٝٛ٘خى ٗٞػخٕ ٖٓ حُظؤػ٤َ ُِظ٠وْ  ٛٔخ ) طؤػ٤َ ك٢ 

ٓٔظ٣ٞخص أٓؼخٍ حُلخثيس ك٢ حلآٞحم ٝطؤػ٤َ ػ٠ِ حُوٞس حَُ٘حث٤ش ( ، حٓخ ػلاهش حُظ٠وْ ٓغ حلآْٜ حُؼخى٣ش 

س حُ٘وي حُظ٢ ظؼي حلآْٜ ٤ِٓٝش طل١ٞ حطـخٙ حُظ٠وْ ٖٓ ٓوخ١َ حُوٞس حَُ٘حث٤ش ُٞكيكٞ حلاك٤خٕ ك٢ رؼ

ٕ ، ٝطَطلغ حٓؼخٍ حلآْٜ ك٢ حلآٞحم حُٔخ٤ُش ٓٔخ ٣لخكع ػ٠ِ حُو٤ٔش حُلو٤و٤ش ٣ظؼَٝ ُٜخ حُٔٔظؼَٔٝ

و٤ش ٠ٓخكخً ح٤ُٜخ حُٔؼيٍ ُلآظؼٔخٍ رٔزذ ٓؼيلاص حُلٞحثي حُٔظٞهؼش ُلآْٜ حُؼخى٣ش طٌٕٞ ٓظٔخ٣ٝش ُؼٞحثي كو٤

 ( . Mishkin , 2001: 11حُٔظٞهغ ُِظ٠وْ ٝػلاٝس حُظ٠وْ )

َطز٢ حُظ٠وْ ٓزخَٗس ٓغ طٌرٌد ٓٔظٟٞ حلأٓؼخٍ ح١ٌُ ٣ِ٣ي ٖٓ ٓوخ١َ حُٔلخكع حُٔخ٤ُش ٣ٝ٘ٞٙ ٣ٝ         

حٕ حلاٗولخٝ  . حُٔؼِٞٓخص حُظ٢ طؼظٔي ػ٤ِٜخ حُٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش ك٢ طو٤٤ٜٔخ ُٔوخ١َ حلاثظٔخٕ ٝحلآظؼٔخٍ

َ ُِيهَ ٝحُظيكوخص حُٔخ٤ُش ٓٔخ ٣ئػحٌُز٤َ ٝح٣َُٔغ ُٔؼيلاص حُظ٠وْ هي ٣ئى١ ا٠ُ ٣ُخىس حُٔٔظ٣ٞخص حلآـ٤ٔش 

 Financial System)) ِٓزخً ػ٠ِ ٓٔظٟٞ ح٤ُُٔٞش ٝىٍؿـش حلإػـٔخٍ حُٔـخ٢ُ كـ٢ حُٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش

Soundness, 2008:3) ) . ٗ ظ٤ـش ػيّ طؤػ٤َ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش حُـي٣يس كخٕ ٓؼيلاص حُظ٠وْ رو٤ـض َٓطلؼـش

ك٢ ٓؼيٍ حُظ٠وْ، ك٠لاً ػٖ حٍطلـخع ٓؼيلاص حلآظٜلاى حُؼخّ ٝحُوخٙ ٝٗلوخص اػخىس  2003رؼي ػخّ 

ؼق حُوخػيس حلإٗظخؿ٤ش ٝحُيٓخٍ ح١ٌُ ُلن رخُز٤٘ش حلاهظٜخى ٟٝحلأػٔخٍ ٝحلاهظلاٍ ح٢ٌِ٤ُٜ ح١ٌُ ٣ؼـخ٢ٗ ٓ٘ـٚ 

ش حُزخد حُٔلظٞف ٝؿٔٞى حُـٜخُ ح٣َ٠ُز٢ حُل٢ٌٓٞ ٝحػظٔخى حُيُٝش ٤ُٔخٓ ، 2003حُظلظ٤ش رؼي أكـيحع ػـخّ 

ٔش ؿ٤َ ًخٕ ُٜخ حلأػَ حٌُز٤َ ك٢ طَحؿغ حُٔؼَٝٝ حُٔل٢ِ ٖٓ حُِٔغ ٝحُويٓخص ٝحُٔ٘خك ٢ُلآظ٤َحى ٝحُظ

ـَ ٔٔظٍٞىس، اً حٕ حلإٗظخؽ ٣ؼخ٢ٗ ٖٓ حٍطلخع أٓؼخٍ حُٔٔظِِٓخص حُيحهِش ك٤ٚ، كٔحُٔظٌخكجش ٓغ حُٔ٘ظـخص حُ

 . (227: 2010) حَُ٘ع ، حُظ٠وْ ٓؼيلاص َٓطلؼش



 

 

حً حػزظض رؼٞ  ،حىحء حُٔٞم حُٔخ٤ُش ٜٝٓ٘خ حُظ٠وْ ك٢ ٓئَٗحص حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١  رؼٞئػَ ط       

 الا إ ٟٓٞٞع حُؼلاهش ر٤ٖ حُظ٠وْ ٝأٓؼخٍ ، حلآٞحم حُٔخ٤ُشٝ حُيٍحٓخص ٝؿٞى ػلاهش ر٤ٖ حُظ٠وْ

 ،حػزض حُزخكؼٕٞ ٗظخثؾ ٓظ٠خٍرش ك٢ ٌٛح حُٔـخٍ كن ،ؿيٍ ر٤ٖ حلاهظٜخى٤٣ٖ حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش لا ٣ِحٍ ٓؼخٍ

ُظ٠وْ ٝأٓؼخٍ حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝأٗخٍ آهَٕٝ ا٠ُ حُؼلاهش حكْٜٔ٘ ٖٓ أٗخٍ ا٠ُ حُؼلاهش حلا٣ـخر٤ش ر٤ٖ 

 ( .                   I. Ramzan, 2016:4)حُِٔز٤ش ر٤ٖ حُٔظـ٣َ٤ٖ 

ٓٔخ ٣ـؼَ  ،ح٠ُـ١ٞ حُظ٠و٤ٔش طئى١ ا٠ُ حٗولخٝ ه٤ٔش حُ٘وٞى ح٠ُ حٕ  ط٤َ٘ حُ٘ظ٣َش حلاهظٜخى٣ش        

ولخٝ كخٕ حٗ ،حٓؼخٍ حلأْٜٓ ٝٝػ٠ِ ٟٞء حُؼلاهش ر٤ٖ حُظ٠وْ  ،ٝكيس ٓؼ٤٘ش ٖٓ حُٔخٍ ط٘ظ١َ ِٓؼخ حهَ

ًُٝي لإ ك٢ أٝهخص حُظ٠وْ حُٔظِح٣ي ٣يٍى حلإكَحى إ ٓٞم  ،حلأْٜٓ حٓؼخٍه٤ٔش حُ٘وٞى ٓظئػَ ػ٠ِ 

 حٓؼخٍحلأٍٝحم حُٔخ٤ُش رٔزذ حٗولخٝ  حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ كخُش ٛؼزش ٝ ٣ظَحؿؼٕٞ ػٖ حلآظؼٔخٍ ك٢

ٝرخُظٞحكن ٓغ حُ٘ظ٣َش حلاهظٜخى٣ش رخٕ حٍطلخع ٓؼيٍ حُظ٠وْ ٓٞف ٣ئى١ ا٠ُ حٗولخٝ ه٤ٔش حُ٘وٞى ، حلأْٜٓ

ٌٝٛح ٓخ ٣ئى١ ا٠ُ  ،طظلٍٞ طِي حُٔٞحٍى حُٔخ٤ُش ا٠ُ حلآظٜلاى ريٍ حلآظؼٔخٍ ،حُٔؼ٤٘شٝ حٍطلخع طٌخ٤ُق 

 طِي حلأٓٞحم حٓؼخٍٝطَحؿغ  حٗولخٝ حُطِذ ػ٠ِ حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝحٗولخٝ كـْ حلأْٜٓ حُٔظيحُٝش

2018:260) ,Ansah  &Kwofie . ) 

  فٙ عٕق الأساق انًبنٛخ  انجطبنخانؼلالخ ثٍٛ  

 - 1929ِٛش ٝػ٤وش رخٟطَحد حُوطخع حُٔخ٢ُ، كل٢ كظَس حٌُٔخى حٌُز٤َ) ًحصظخَٛس حُزطخُش طؼي           

ىكؼض حلآُش حُٔخ٤ُش ك٢ ًُي حُٞهض حُزِيحٕ حُٜ٘خػ٤ش ا٠ُ حًَُٞى حُ٘ي٣ي ح١ٌُ أىٟ ا٠ُ طلخهْ  (1933

ُٔخ٢ُ ك٢ حؿِذ رِيحٕ حُزطخُش ٝحُٔي٤ٗٞ٣ش حُوخٍؿ٤ش، اً حٗظَ٘ص حُزطخُش ػ٠ِ ٗطخم ٝحٓغ رٔزذ كَ٘ حُ٘ظخّ ح

 ( .G.Shabbir ,2012:261  ) حُؼخُْ

،  ٝ حلآٞحم حُٔخ٤ُش  إ حُيحٍٓخص حُظـ٣َز٤ش حُلخ٤ُش طٞكَ أىُش طـ٣َز٤ش ػ٠ِ حُؼلاهش ر٤ٖ حُزطخُش            

اً ٖٓ حُوطخع حُٔخ٢ُ ٝح١ٌُ ٣و٤ْ حُوٞس حلاهظٜخى٣ش ُِيُٝش،  ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٛٞ ؿِء أٓخّرٔخ إ 

٣ؼٌْ طٞهؼخص حُٔٔظؼ٣َٖٔ كٍٞ حُو٤ٔش حُٔٔظوز٤ِش ُِؼٞحَٓ حُظ٢ طئػَ ك٢ أٓؼخٍ حلأْٜٓ، ًٌُٝي ٣ٞكَ 

ك٢ ٓئَٗحص  حُٔٞم كَٛخ حٓظؼٔخ٣ٍش ُِٔٔظؼ٣َٖٔ ٌُٜٝ٘خ طظؤػَ ك٢ حؿِذ حلأك٤خٕ رخُظـ٤َحص حُلخِٛش

ي حُٔٞم ٣ئى١ ا٠ُ ٕ حلاهظلاف ك٢ ٓٞم حلأْٜٓ ٣ليى ٓٔظٟٞ حُزطخُش، كٌِٔخ ُحى ػخثلأحلاهظٜخى ح٢ٌُِ، 

ط٤ٓٞغ ٗطخم حلإػٔخٍ ٣ُٝخىس اػيحى حُؼخ٤ِٖٓ ٝحٗولخٝ كـْ حُزطخُش. ٛ٘خُي حُؼي٣ي ٖٓ حُزخكؼ٤ٖ ططَهٞح 

لأؿَحء حُيٍحٓخص كٍٞ حُؼلاهش ر٤ٖ حُزطخُش ٝحُظ٤ٔ٘ش حُٔخ٤ُش، ٝطِٞٛٞح ا٠ُ ٗظخثؾ ٓوظِلش كٔذ حُزِيحٕ 

( حُظلخػَ ر٤ٖ حُزطخُش 2009ّ ؿخط٢ ٝكٞرٍٞؽ )٣َ١ٝوش ٝكظَس حُيٍحٓش، كل٢ ٝحكي ٖٓ ٌٛٙ حُيٍحٓخص، ىٍ

ٝحُظ٤ٔ٘ش حُٔخ٤ُش ك٢ حُزِيحٕ حلأػ٠خء ك٢ ٓ٘ظٔش حُظؼخٕٝ حلاهظٜخى١ ٝؿيٝح إ ٍِٓٔش ٓٞم حلأْٜٓ ُٜخ طؤػ٤َ 



 

 

م حُٔخ٤ُش ٝٓوِٕٝ حلأٍٛٞ ح( ا٠ُ حػَ ٍِٓٔش ٓٞم حلا2012ٍِٝٓز٢ ػ٠ِ حُزطخُش، رخُٔوخرَ أٗخٍ ٗخر٢ )

وِزخص ُش ك٢ حُٔيٟ حُط٣َٞ، ر٤٘ٔخ ٣َٟ رؼٞ حُزخكؼ٤ٖ إ ٛ٘خُي ػلاهش ح٣ـخر٤ش ر٤ٖ طحُٔخ٤ُش حُِٔز٢ ك٢ حُزطخ

  ٓٞم حلأْٜٓ ٝٓؼيٍ حُزطخُش.

ح٠ُ حٕ ٓٞم حلاٍٝم حُٔخ٤ُش ٣ظؤػَ رخلإهزخٍ كٍٞ حُظٞهؼخص ر٘خٕ  ٌلٞءط٤َ٘ ٗظ٣َش حُٔٞم حُ              

كخٕ حلاٍطلخع حُٔٔظَٔ ك٢ ٓٔظٟٞ حُزطخُش ٣وَِ ٖٓ ط٘ؼٌْ طِي حُظٞهؼخص ك٢ أٓؼخٍ حلأْٜٓ، ٌُح اً حُٔٔظوزَ، 

ػوش حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٣ٝوِن كخُش ٖٓ حٌُػَ ؿَحء حُظـ٤َحص حُٔظٞهؼش ك٢ حُ٘٘خ١ حلاهظٜخى١، ٝحُظ٢ طئػَ رٌَ٘ 

ٕ حلإػلاٗخص حُٔظؼِوش ربهزخٍ حُظ٘ـ٤َ أ( Birz and Dutta, 2016ِٓز٢ ك٢ ػٞحثي حُٔٞم، ٣َٟ ًَ ٖٓ )

( رخٕ Gonzalo, 2017خص حُلخٓٔش حُظ٢ طئػَ ك٢ ٓٞم حلأْٜٓ، ر٤٘ٔخ أٗخٍ )ٝحُزطخُش ٖٓ أًؼَ حلإػلاٗ

هزخٍ ؿ٤يس ػ٠ِ حُٔٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش، أرٔؼخرش  ؼيطؤػ٤َ ه١ٞ ك٢ أٓؼخٍ حلأْٜٓ ٣ٝ ٓؼيٍ حُزطخُش حُٔظٞهغ ُٚ

لأْٜٓ حلأ٤ٌ٣َٓش هلاٍ ( ىٍحٓش رلؼ٤ش ػٖ ٓٞم ح2016رخلإٟخكش ا٠ُ ًُي، حؿ١َ كَح٤ٌٔٗٔٞ ؿ٤ش )

ر٤ٖ ٓٞم حلأْٜٓ حلأ٤ٌ٣َٓش ٝرؼٞ  (1500)حً ١زن حُزخكؼٕٞ ٓئَٗ ىحٝٝ ؿِٞٗ 2014 )  ( 2008-حُلظَس

 حلأٍٝحم ٓٞم ٕ ٓؼيٍ حُزطخُش ٝٓؼَ حُلخثيس ُٜٔخ ػلاهش اكٜخث٤ش ٓغأظـ٤َحص حلاهظٜخى٣ش ح٤ٌُِش ٝؿيٝح حُٔ

 ( .(Bayau , 2016 : 238 حُٔخ٤ُش
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سوق الاوراق المالية للمدة  والاقتصادي  الاستقرار
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 انًجؾش الأٔل

 2018) – 2007يؤششاد الاعزمشاس الالزظبد٘ فٙ انؼشاق نهًذح ) ثٛبَبد رؾهٛمٔطف ٔ

  لالزظبد انؼشالٙانزٙ رٕاعّ ا أٔلاً: انزؾذٚبد 

إ حُٞحهغ حُلخ٢ُ ُلاهظٜخى حُؼَحه٢ ٤٘٣َ ح٠ُ أٗٚ ًخٕ ٣ؼخ٢ٗ ٖٓ حهظلالاص ٝط٘ٞٛخص ٤ٌِ٤ٛش ًز٤َس         

٣ؼخ٢ٗ أٛلا ٖٓ حٗولخٝ ك٢ ه٤ٔش حُؼِٔش حُٔل٤ِش أٓخّ حُؼٔلاص ظْ هطخػخص حلاهظٜخى ح٢٘١ُٞ، ًٔخ ك٢ ٓؼ

حُظ٠وْ حُِٔٓ٘ش ٓغ حُلخؿش حُٔخٓش ٝرٌَ٘ ١ٍَٟٝ حلأؿ٘ز٤ش ٝرخُظلي٣ي حُيٝلاٍ حلأ٢ٌ٣َٓ، ٖٝٓ ٓؼيلاص 

ح٠ُ اػخىس اػٔخٍ ٓخ ىَٓطٚ حُلَٝد، ٝك٠لا ػٖ ًُي ٣ؼخ٢ٗ حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ٖٓ طَحؿغ ىٍٝ حُوطخع 

حُوخٙ ٟٝؼق هيٍطٚ حُظ٘خك٤ٔش ك٢ حُٔٞم حُٔل٤ِش، رلٌْ حلاٗلظخف حلاهظٜخى١ ػ٠ِ رو٤ش حُيٍٝ حُؼَر٤ش 

٤ش، ٓٔخ أىٟ ح٠ُ حؿَحم حُٔٞم حُؼَحه٤ش رخُِٔغ ٝحُز٠خثغ حلأؿ٘ز٤ش ٝحلأؿ٘ز٤ش ٝطل٣ََ حُظـخٍس حُوخٍؿ

ٝؿؼِٜخ ٓٞهخ ٝحٓؼش ُظ٣َٜق ٓ٘ظـخص حُيٍٝ حُٜٔيٍس، اٟخكش ح٠ُ إٔ ٌٛح حلاهظٜخى ٣ؼخ٢ٗ ٖٓ أٗظ٘خٍ 

 (.2018:206)ح١َُٔ٘ ؛ حُ٘خ٢ٓ  حُلٔخى حلاىح١ٍ ٝحُٔخ٢ُ ك٢ ٓؼظْ ٓئٓٔخص حُيُٝش ٝأؿِٜطٜخ

يّ، كؤٕ حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ٣ٞحؿٚ ٌٓ٘لاص ٝطلي٣خص ًَٓزش ٝٓؼويس لا كٌخى ٖٓ ٝػ٠ِ ٟٞء ٓخ طو         

  -آػخٍٛخ ك٢ كخٍ أٓظَٔص ٗلْ ح٤ُٔخٓخص حُٔظزؼش، ٝطظٔؼَ رخ٥ط٢:

( ٟؼق حُظَحًْ حَُأٓٔخ٢ُ:ـ إ حٗولخٝ ٓٔظٟٞ حُيهٍٞ ك٢ حُؼَحم ٝحٍطلخع ٗٔذ حلآظٜلاى، رل٤غ 1

ٍأّ حُٔخٍ ح١ٍَٝ٠ُ، ٝرٔزذ ًُي ٣ٜزق ٖٓ حُٜؼذ طـي٣ي ٣ٌٕٞ ٖٓ ؿ٤َ حٌُٖٔٔ هِن طَحًْ أٝ ط٣ٌٖٞ 

 ٝطل٤ٖٔ حُطخهخص حلإٗظخؿ٤ش أٝ ٗوَ حُظٌُ٘ٞٞؿ٤خ ٝىهٍٞ حلأٓٞحم حلاهظٜخى٣ش.

حٍطلخع ٓؼيلاص حُزطخُش :ـ ط٤َ٘ حُظوي٣َحص ٝحلإكٜخءحص ح٠ُ إٔ كـْ حُزطخُش ك٢ حُؼَحم ًز٤َ ؿيح، ٝلا 2) 

َ كَٙ ػَٔ حٟخك٤ش، كخُيٝحثَ ًَٝٗخص حُوطخع حُؼخّ إٔ حُيُٝش ٝكيٛخ ؿ٤َ هخىٍس ػ٠ِ طٞك٤ك٢ ٗي 

ٓظؤش رخ٤ُي حُؼخِٓش ٝٛ٘خُي كؼلا ٌِٓ٘ش رطخُش ٓو٘ؼش ٣ـذ طل٣ََٛخ، ٝحُحء ٟؼق حُوطخع حُوخٙ حُٔل٢ِ 

 طـي حُيُٝش كَؿخً ك٢ ا٣ـخى حُلَٙ ح٣ٍَٝ٠ُش ُِؼَٔ ٝٓٞحؿٜش حُزطخُش.

أ١ ٝهض آهَ ٣ؼظٔي ػ٠ِ حُٜخىٍحص حُ٘لط٤ش ( ٟؼق حُٜخىٍحص:ـ ُوي أٛزق حلاهظٜخى حُؼَحه٢ أًؼَ ٖٓ 3

حُٔظٌرٌرش، أٓخ حُٜ٘خػخص ٝحُوطخػخص حلأهَٟ هي حٗول٠ض أٝ طلاٗض ٓٔخٛٔظٜخ رٔزذ ح٤ُٔخٓخص حُٔخروش 

ٝحُلخ٤ُش، ٝلأٓزخد طظؼِن ر٠ؼق ًلخءس حلإٗظخؽ ٝٓوِلخص حُلَٝد، ٝرٔزذ ٌٛٙ حُلخُش أٛزق حلاهظٜخى 

حلأؿ٘ز٢ هخٍؽ حُوطخع حُ٘لط٢ حُلاُّ ُظ٣َٞٔ حلآظؼٔخٍ حُٔل٢ِ  حُؼَحه٢ ؿ٤َ هخىٍ ػ٠ِ حُلٍٜٞ ػ٠ِ حُ٘وي

 ٝط٤ٓٞغ هخػيس حلاٗظخؽ حُٔل٢ِ أٝ ٍكغ ًلخءطٚ.

( حُظوِق حُظو٢٘ ٝحُٔؼَك٢ )حُظٌُ٘ٞٞؿ٤خ( ك٢ ٓؼظْ حُٔـخلاص:ـ حٗوطغ حُؼَحم ػٖ حُظطٍٞ حُٔؼَك٢ 4

٣ؼش حُظ٢ طئػَ رلخػ٤ِش ػ٠ِ ٝحُظو٢٘ لأًؼَ ٖٓ ٍرغ هَٕ ٓٔخ كَٓٚ ٖٓ حُلٍٜٞ ػ٠ِ حُظٌُ٘ٞٞؿ٤خ حُلي

 .(57 :2011)ر٢ٜ٣َ،  حلأٓٞحم حُٔل٤ِش ٖٓ هلاٍ اٗظخؽ أًزَ ٝأػ٠ِ ؿٞىس



 

 

حُٔي٤ٗٞ٣ش حُوخٍؿ٤ش ٝحُظؼ٠٣ٞخص:ـ طٌَ٘ حُي٣ٕٞ حُوخٍؿ٤ش ػزجخ ٓخ٤ُخ ػ٠ِ حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ٝػخٓلاً  5)

حُي٣ٕٞ، كٔخ ُحٍ ِٓز٤خً ػ٠ِ حُٔ٘خم حلآظؼٔخ١ٍ ٝػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ حُـٜٞى حُٔزٌُٝش ُ٘طذ أؿِحء ٖٓ ٌٛٙ 

  َ ض طظلخػَ ك٢ ٓـَٟ اػخهش ُٔؼخُـظٜخ، أٓخ حُظؼ٠٣ٞخص كظؼي ٌِٓ٘ش أهَٟ ٓخ ُحُ أٓخّ حُؼَحم ١ٞٗ  ًز٤

حٗطلام حلاهظٜخى حُؼَحه٢. ٝٛخطخٕ حُٔٔؤُظخٕ )حُٔي٤ٗٞ٣ش ٝحُظؼ٠٣ٞخص( طولخٕ ػخثوخ أٓخّ حُٔٔخٍ حُطز٤ؼ٢ 

 ُظطٍٞ حلاهظٜخى حُؼَحه٢، لأٜٗٔخ ٣ظؼِوخٕ رؤ١َحف هخٍؿ٤ش ػي٣يس.

حء حُوطخػخص حلاهظٜخى٣ش ٣ئػَ حُلٔخى حلاىح١ٍ ٝحُٔخ٢ُ ػ٠ِ كي ٓٞحء ػ٠ِ أى حُلٔخى حلاىح١ٍ ٝ حُٔخ٢ُ:ـ 6) 

ٔـخٍ أٗٚ ٣ٝوِق حرؼخىحً حؿظٔخػ٤ش ًز٤َس لا ٣ٌٖٔ حٓظزؼخىٛخ أٝ حلآظٜخٗش رٜخ، ٝهي أظَٜص حلأرلخع ك٢ ٌٛح حُ

ً ٣ئػَ ػ٠ِ حٓظوَحٍ ٝٓلاثٔش حُٔ٘خم حلآظؼٔخ١ٍ ٣ِ٣ٝي ٖٓ طٌِلش حُٔ٘خ٣ٍغ ٠٣ؼق حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١، ا

ُلآظؼٔخٍ رخُ٘ٔزش ُِٔ٘خ٣ٍغ حُٔل٤ِش ٝحلأؿ٘ز٤ش، ٝػ٘ي ًُي ٣ؼي ٣ٜٝيى ٗوَ حُظو٤٘ش، ٠٣ٝؼق حلأػَ حلا٣ـخر٢ 

 حُلٔخى ٣َٟزش ًحص ١ز٤ؼش ٟخٍس ٝٓؼ٤وش  لإػخىس حلاػٔخٍ ٝك٢ ؿخٗذ حلآظؼٔخٍ رٌَ٘ هخٙ.

( ٟؼق حُٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش ٝحَُٜٔك٤ش:ـ اً طؼخ٢ٗ ٌٛٙ حُٔئٓٔخص ٖٓ ٟؼق ىٍٝٛخ ٝػيّ هيٍطٜخ ػ٠ِ 7

هطخػخص حلاٗظخؽ حُٔوظِلش، ُٝوي ٌَٗ ؿ٤خد ىٍٝ حُٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش ٝٓٞء طؼزجش حُٔيهَحص حُٔل٤ِش ُظ٤ٔ٘ش 

حٓظؼٔخٍ حلاىهخٍحص حُٔظٞكَس ٝػيّ ًلخ٣ظٜخ ح٠ُ حلاطـخٙ ٗلٞ حلآظؼٔخٍحص ؿ٤َ حُٔ٘ظـش ًخ٠ُٔخٍرش ك٢ 

 .(27 : 2007) حُٔؼ١ٍٞٔ ،حُؼوخٍحص ٝؿ٤َٛخ

ٓ٘طو٤ش ُِظَٝف حُٔوظِلش حُظ٢ َٓ رٜخ ظخَٛس َٛٝد ٍإّٝ حلأٓٞحٍ ح٤٘١ُٞش:ـ ٝحُظ٢ ًخٗض ٗظ٤ـش 8) 

 ٔـخٍٝس، ُ٘ؼٍٞ أٛلخرٜخ رؤٕ حُٜٔخٍف حُوخٍؿ٤ش أًؼَ أٓخٗخً ٖٓ حُٜٔخٍفحُؼَحم، ٝلا٤ٓٔخ ح٠ُ حُيٍٝ حُ

ح٤٘١ُٞش، أٝ رٔزذ ػيّ حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١ ٝح٤ُٔخ٢ٓ ك٢ حُزِي ٝؿ٤خد حُلَٙ حُٔـ٣ِش ٝحُٔؼ٢ 

 هَٟ.ُلآظلخىس ٖٓ حُلٞحكِ حُظ٢ طٞكَٛخ حُيٍٝ حلأ

( ٟؼق حُز٠٘ حُظلظ٤ش:ـ اً ٣ؼخ٢ٗ حُؼَحم ٖٓ ؿِٔش ٖٓ حٌُٔ٘لاص رٌٜح حُـخٗذ، ُٝؼَ أٜٛٔخ ٌِٓ٘ش حُطخهش 9

حٌَُٜرخث٤ش ٝٓخ طٔززٚ ٖٓ ٌٓ٘لاص ػ٠ِ حُـخٗذ حلاٗظخؿ٢ ٝحلاؿظٔخػ٢، ك٠لا ػٖ َٓحكن أهَٟ طؼي أٓخٓخ 

ٝحُـٍٔٞ ٝٓ٘خ٣ٍغ ح١َُ ٝطٜل٤ش  ُزيء ػ٤ِٔش ط٤ٔ٘ش كو٤و٤ش ٓظٔؼِش رخُٔٞحٗت ٝحٌُٔي حُلي٣ي٣ش ٝحُطَم

 ٘خ٣ٍغ حُوي٤ٓش حلأهَٟ.ح٤ُٔخٙ ٝحُٔيحٍّ ٝحُٔٔظ٘ل٤خص ٝحُٔ

حٗولخٝ ٓٔظٟٞ حُظؼ٤ِْ ٝحُٜلش:ـ ٣ؼي حُظؼ٤ِْ ح٤ًَُِس حلأٓخ٤ٓش ك٢ طط٣َٞ حلاٗٔخٕ ٍٝكغ هيٍطٚ،  10)

ٞف حَُإ٣خ ٝك٢ حُؼَحم كؤٕ ٟٝغ حُظؼ٤ِْ ٝرٌَ ٓٔظ٣ٞخطٚ ٣ٌٍ٘ رخُوطَ لأٓزخد ػيس، ُؼَ أٜٛٔخ ػيّ ٟٝ

ٝحلأٛيحف ٝحُلِٔلش حُظ٢ ٣وّٞ ػ٤ِٜخ حُظؼ٤ِْ ٓٔخ ٣ظطِذ ٟٝغ حٓظَحط٤ـ٤ش ٗخِٓٚ طزيأ ٖٓ ٓلٞ حلأ٤ٓش ح٠ُ 

أػ٠ِ ٓٔظ٣ٞخص حُظؼ٤ِْ ٝرخُظؼخٕٝ ٓغ حُٔ٘ظٔخص حُي٤ُٝش ًحص حُ٘ؤٕ ُلآظلخىس ٖٓ هزَحطٜخ ك٢ ٌٛح حُٔـخٍ، 

ُطٍٞ حُؼَٔ ح١ٌُ ٣ؼٌْ حُظويّ حُٜل٢  خً و٤خٓٓظؼَٔ حُؼَٔ حُٔظٞهغ ػ٘ي حُٞلاىس أٓخ ك٢ ٓـخٍ حُٜلش ك٤ٔ

ك٢ حُزِي ٖٓ هلاٍ حُٔؼ٢ ح٠ُ طول٤ٞ ٓؼيلاص ٝك٤خص حلأ١لخٍ ٝحلأٜٓخص، ٝٗظ٤ـش ُِظَٝف حُظ٢ ٣َٔ رٜخ 



 

 

حُؼَحم لاري ٖٓ حٓظؼٔخٍ ٓئَٗحص حٟخك٤ش ُظؼزَ ػٖ حُٟٞغ حُٜل٢ رٌَ٘ ٛل٤ق، ُٝظل٤ٜٖ حلاٗٔخٕ 

 (.283 :2008ٝحُيٍحٓخص،  )ًَِٓ كٍٔٞحر٢ ُِزلٞع ٝطلو٤ن أٓ٘ٚ حُز١َ٘

 الاعزمشاس الالزظبد٘  ثٛبَبد ٛمرؾهٔطف ٔ: صبَٛبً 

 ( 2018 - 2007انُبرظ انًؾهٙ الإعًبنٙ فٙ انؼشاق نهًذح ) ثٛبَبد رؾهٛم ٔطف ٔ: 1

٣ؼي حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ ٖٓ حُٔئَٗحص حُٜٔٔش ك٢ ه٤خّ ٓٔظٟٞ حُ٘٘خ١ حلاهظٜخى١ لأ١ رِي ًٔخ         

، حً ٣ؼزَ ػٖ ٓـٔٞع  حُو٤ْ حُ٘وي٣ش ُِِٔغ طٔظويّ ٗٔزش حُظـ٤٤َ ك٤ٚ حكٜخث٤خ ُو٤خّ حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ 

ٌُُي ٣وخّ كـْ حلاهظٜخى ٝططٍٞٙ  ٝحُويٓخص حُٜ٘خث٤ش حُٔ٘ظـش ىحهَ كيٝى حُيُٝش هلاٍ كظَس ٤ُ٘ٓش ٓؼ٤٘ش،

رخلاػظٔخى ػ٠ِ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ، ٣ٌٖٝٔ ط٤ٟٞق ططٍٞ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ ك٢ حُؼَحم هلاٍ 

 ٟ حٕ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ ٣ظٌرٌد( 1َٗر٤خٗخص حُـيٍٝ )يٍحٓش ٝٓيٟ ططٍٞٙ ٝٗٔٞٙ ٖٓ هلاٍ ٓيس حُ

ُي ح٠ُ ح٤ُٔخٓخص حُٔظزؼش ٖٓ هزَ حُلٌٞٓش ٖٓ هلاٍ هِن ٣َٝؿغ ٓزذ ً ،رخٓظَٔحٍ هلاٍ كظَس حُيٍحٓش 

ر٤جش ؿخًرش ُلآظؼٔخٍ ٝحُظ٢ طظٔؼَ رخلإىحٍس حُٞحػ٤ش ك٢ ٤ٓخٓخص طؼز٤ض ٓؼَ حَُٜف حلاؿ٘ز٢ ٝحُٔٔخٛٔش 

ك٢ حٓظوَحٍٙ، ٝحلآظَحط٤ـ٤خص حُٔظزؼش ك٢ طط٣َٞ حُوطخع حَُٜٔك٢ ح١ٌُ ٣ْٜٔ ك٢ طيػ٤ْ ًلخءس حُٜٔخٍف 

هظٜخى١، ك٠لا ػٖ ح٤ُٔخٓخص حُٔظزؼش ك٢ طول٤ٞ ٓؼيلاص ح٠َُحثذ ػ٠ِ حُيهٍٞ ٝك٢ طلٖٔ حلاىحء حلا

ٝحٍرخف حًَُ٘خص ٝحُلي ٖٓ حُٔؼٞهخص حُز٤َٝهَح٤١ش، ٌٝٛح ٣ْٜٔ ريٍٝٙ ك٢ ٗٔٞ حُطِذ حُٔل٢ِ ٝٗٔٞ 

ٝإ ططٍٞ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ ٣ؼزَ ػٖ  ، حُوطخع حُوخٙ ٝرخُظخ٢ُ طلٖٔ ٓٔظٟٞ حلاٗظخؽ حُلو٤و٢

ك٢ حُٔٔظٟٞ حُٔؼ٢٘٤ ُلأكَحى اً ٣َطز٢ ٓٔظٟٞ ٓؼ٤٘ش حلأكَحى أٝ ٤ٜٗزْٜ ٖٓ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ  حُظطٍٞحص

حلاؿٔخ٢ُ رٔيس ططٍٞ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ ، اً ًِٔخ ُحى حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ ر٘ٔزش حًزَ ٖٓ ح٣ُِخىس 

 رخٌُٔخٕ حُىحى ٤ٜٗذ حُلَى ٓ٘ٚ ٓغ َٓحػخس كخلاص حُظ٠وْ حُظ٢ طليع .

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  



 

 

 (1ؿيٍٝ )

 ( )٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ(2007- 2018 حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ ك٢ حُؼَحم ُِٔيس )

حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ  حُٔ٘ٞحص

 حلاؿٔخ٢ُ

ٓؼيٍ حُ٘ٔٞ 

% 

2007 107828500 12.8 

2008 157026062 45.6 

2009 130642187 (16.8) 

2010 167093204 27.9 

2011 217327107 30.1 

2012 254225491 16.9 

2013 273587529 7.6 

2014 266420384 (2.6) 

2015 199715700 (25.0) 

2016 203869832 2.1 

2017 225995179 10.8 

2018 251064479 11.2 

                                       ( .                     2018 -2007حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢، حُٔي٣َ٣ش حُؼخٓش ُلإكٜخء ٝحلأرلخع، حُ٘ـَ٘حص حُـ٣ٞ٘ٔش ُِٔ٘ٞحص ) -حُٜٔيٍ : 

حُ٘ٔذ ٖٓ ػَٔ حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ح٤ُٜـش ح٣َُخ٤ٟش : ٓؼيٍ حُ٘ٔٞ= –
 حُٔ٘ش حُلخ٤ُش حُٔ٘ش حُٔخروش

حُٔ٘ش حُٔخروش
×100                                            %

  حُو٤ْ حُظ٢ ر٤ٖ حهٞحّ طٌٕٞ ٓخُزش . -

( كون 2018 2007-حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ هلاٍ ٓيس حُيٍحٓش )ٕ أ 1)ٗلاكع ٖٓ حُـيٍٝ)

حُىحى حُ٘خطؾ ( ، ر٤٘ٔخ (2006ػخّ  955880000)حً رِؾ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ )،  ٓؼيلاص ٗٔٞ ػخ٤ُش

( ، ك٤غ %12.8ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ ) 2007)ػخّ )ك٢ ( ٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ 107828500)حً رِؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ 

%( 45.6( ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ )2008( ٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ ك٢ ػخّ )157026062) حلاؿٔخ٢ُ ح٠ُحٍطلغ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ 

٣ٝؼٞى  ًُي لاٍطلخع ٗٔذ ٓٔخٛٔش ًخكش حلاٗ٘طش حلاهظٜخى٣ش ك٢ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ٝح٠ُ حُظلٖٔ حُ٘ٔز٢ 

حُلخَٛ ك٢ حُٟٞغ حلاهظٜخى١ ُِزِي ٣ُٝخىس ػخثي حُ٘ل٢ حُٜٔيٍ ٗظ٤ـش لاٍطلخع حٓؼخٍ حُ٘ل٢ ػخ٤ُٔخً 

( ح٠ُ 2009ػخّ )( ، ر٤٘ٔخ ط٤َ٘ ر٤خٗخص 18 :٣َ2008َ حلاهظٜخى١ ح١ُٞ٘ٔ ُِز٘ي ح١ًَُِٔ ، )حُظو

( ٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ ٗظ٤ـش  130642187%( ٤ُزِؾ  ) 16.8-) حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ رٔؼيٍ طَحؿغ حٗولخٝ 

ؿ٤ٔغ حُظَحؿغ حُلخَٛ ك٢ حٓؼخٍ حُ٘ل٢ ػ٠ِ حػَ طيحػ٤خص حلآُش حُٔخ٤ُش حُؼخ٤ُٔش حُظ٢ كيػض ك٢ 



 

 

 :7،حلاهظٜخى١ ح١ُٞ٘ٔ ُِز٘ي ح١ًَُِٔ حلاهظٜخى٣خص ٢ٛٝ حٓٞء حُٓش كيػض ك٢ ًخكش أٗلخء حُؼخُْ )حُظو٣ََ

( ٝرِؾ كـٔٚ 2010(، ػْ ريء حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ رٔؼخٝىس حُ٘ٔٞ رخلاٍطلخع هلاٍ ػخّ ) 2009

ك٢ حٍطلخع حٓؼخٍ حُ٘ل٢ رٔزذ حُظؤػ٤َ حُلخَٛ   27.9%)) ١ٞ٘ٓ ( ٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ رٔؼيٍ 167093204ٞٔٗ)

حلآَ ح١ٌُ حىٟ ح٠ُ حٍطلخع حُو٤ٔش ح٠ُٔخكش ُِوطخع حُ٘لط٢ ًٌُٝي حٍطلخع ٓؼيلاص حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ ُزخه٢ 

(، ٝط٤َ٘ 9:2010حلاٗ٘طش حلاهظٜخى٣ش ٝٗٔذ ٓظلخٝطش ) حُظو٣ََ حلاهظٜخى١ ح١ُٞ٘ٔ ُِز٘ي ح١ًَُِٔ ،

( ٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ ح١ 217327107خ٢ُ ٤ُزِؾ كـٔٚ )( ح٠ُ حٍطلخع حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿ2011ٔر٤خٗخص ػخّ )

%( ه٤خٓخً 37.3%( ًُٝي رٔزذ حٍطلخع ٓؼيٍ ٓؼَ ر٤ََٓ حُ٘ل٢ هلاٍ ٌٛح حُؼخّ ر٘ٔزش )30.1رٔؼيٍ ٗٔٞ )

(. ٝحٓظَٔ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ 6 2011:رخُؼخّ حُٔخرن ) حُظو٣ََ حلاهظٜخى١ ح١ُٞ٘ٔ ُِز٘ي ح١ًَُِٔ ،

%( ٣ٝؼِٟ 16.9( ٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ )  254225491رِؾ كـٔٚ ) ( ا2012ًرخلاٍطلخع ك٢ ػخّ )

ًُي حُظلٖٔ ك٢ ٗٔٞ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ ح٠ُ ؿِٔش ٖٓ حُؼٞحَٓ ٜٓ٘خ حٍطلخع حٓؼخٍ حُ٘ل٢ ٤ًٔٝش حُٔ٘ظؾ 

ٓ٘ٚ ك٠لا ػٖ حُظلٖٔ حُ٘ٔز٢ ك٢ ٓؼيلاص ٗٔٞ حلاٗ٘طش حلاهظٜخى٣ش ٝحُظلٖٔ ك٢ حلاٟٝخع حلا٤٘ٓش 

 2013)ر٤خٗخص ػخّ ) (، ًٝٔخ أٗخٍص9:2012 حُظو٣ََ حلاهظٜخى١ ح١ُٞ٘ٔ ُِز٘ي ح١ًَُِٔ ،  ٝح٤ُٔخ٤ٓش )

( ٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ ، 273587529%( ٤َُٜ ح٠ُ )7.6ح٠ُ حٍطلخع ٗٔٞ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ رٔؼيٍ ٗٔٞ ) 

٢ ػخثيحص ٣ٝؼِٟ ًُي  حُظلٖٔ حُ٘ٔز٢ ك٢ ٗٔٞ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ ح٠ُ ػيس ػٞحَٓ ٜٓ٘خ حلاٍطلخع ك

 2013:حُوطخع حُ٘لط٢ ٝطلٖٔ ٓؼيلاص حلاٗ٘طش حلاهظٜخى٣ش )حُظو٣ََ حلاهظٜخى١ ح١ُٞ٘ٔ ُِز٘ي ح١ًَُِٔ، 

( ٤ِٕٓٞ 266420384( حٗولٞ كـْ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ اً َٝٛ ح٠ُ )2014( ، حٓخ ك٢ ػخّ )7

ٖٓ هزَ  حُٜٔـ٢ ٤ُِٔطَس%( ٗظ٤ـش ُلإٗلخم حُؼ١ٌَٔ ُٔٞحؿٜش حلاكظلاٍ -2.6)ى٣٘خٍ ٝٓؼيٍ طَحؿغ 

ٝطل٢٘ ظخَٛس حُلٔخى حلاىح١ٍ ٝحُٔخ٢ُ ٝح٠ُ حُظَحؿغ حُلخَٛ ك٢ حٓؼخٍ حُ٘ل٢  ػٜخرخص ىحػٖ حلاٍٛخر٤ش 

ٝح٠٣خ حُلوض ح٠ٍَُ ؿ٤َ حُ٘لط٢ ٖٓ هلاٍ طي٤َٓ حُز٠٘ حُظلظ٤ش ٝطؼط٤َ كًَش حُظـخٍس ٝطيٍٛٞ ػوش 

( ، ًٌُٝي حٓظَٔ رخلاٗولخٝ ػخّ 2014:16حُٔٔظؼ٣َٖٔ )حُظو٣ََ حلاهظٜخى١ ح١ُٞ٘ٔ ُِز٘ي ح١ًَُِٔ،

%(  -25.0)( ٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ ٝٓؼيٍ طَحؿغ 199715700( ٤َُٜ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ ح٠ُ )2015)

ٗظ٤ـش حٍطلخع حلاٗلخم حُؼ١ٌَٔ ٝطلخهْ حُٓش حُ٘خُك٤ٖ ٖٓ حُٔلخكظخص حُوخٟؼش ٤ُٔطَس ػٜخرخص ىحػٖ 

هلاٍ طي٤َٓ حُز٠٘ حُظلظ٤ش ٝحلاٍٛٞ ٝطؼط٤َ كًَش  ػ٤ِٜخ حُظ٢ حُلوض ح٠ٍَُ رخلاهظٜخى ؿ٤َ حُ٘لط٢ ٖٓ

حُظـخٍس ٝطل٢٘ ح٠٣خ ظخَٛس حُلٔخى حُٔخ٢ُ ٝحلاىح١ٍ ٝ حلاٗولخٝ حُلخى ح١ٌُ طٜ٘يٙ حلأٓٞحم حُؼخ٤ُٔش ك٢ 

حلآَ ح١ٌُ ؿؼَ حلاهظٜخى حُؼَحه٢  2014)حٓؼخٍ حُ٘ل٢ ًٝخٗض ٌٛٙ حُلخُش ٖٓ حُٜ٘ق حُؼخ٢ٗ ٖٓ ػخّ )

ُلإ٣َحىحص  خَ ٍث٤ٔ حً ٜٓيٍهلاٍ حػظٔخىٙ ػ٠ِ حُ٘ل٢ رٞٛلٚ خى٣ش كو٤و٤ش ٖٓ حٓخّ طلي ٛؼذ ٝحُٓش حهظٜ

ٜٗي حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ كوي ( 2016(. حٓخ ك٢ ػخّ )2015:17، )حُظو٣ََ حلاهظٜخى١ ح١ُٞ٘ٔ ُِز٘ي ح١ًَُِٔ

( ٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ ٝٓؼيٍ 203869832حلاؿٔخ٢ُ حٍطلخػخً ِٓلٞظخً اً رِؾ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ )

،رٔزذ حٍطلخع ٤ًٔخص حٗظخؽ حُ٘ل٢ ػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ حُلخُش حلا٤٘ٓش حُظ٢ طٜ٘يٛخ حُزلاى ٝحُٔظٔؼِش %(  2.1ٗٔٞ)



 

 

رخُلَد ٟي ط٘ظ٤ْ ىحػٖ حلاٍٛخر٢ ٖٝٓ ػْ حػظٔخى حُؼَحم ػ٠ِ حُ٘ل٢ ٜٓيٍح ٝك٤يح ُِٔٞحٍى ًُٝي ٗظ٤ـش 

ٝحٓظَٔ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ  ،٣ُِِخىس حُٔظلووش ك٢ اٗظخؽ حُ٘ل٢ حُ٘خؿٔش ػٖ حلآظؼٔخٍ حلاؿ٘ز٢ حُٔظَٜ ربٗظخؿٚ 

( ٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ ٝرؼيٍ ٗٔٞ 251064479( اً َٝٛ ك٢ ٜٗخ٣ش ٓيس حُيٍحٓش )2018رخلاٍطلخع كظ٠ ػخّ )

٢ حلاٟٝخع ( ىٝلاٍ، ٝحُظلٖٔ ك60.5%( ٗظ٤ـش لاٍطلخع حٓؼخٍ حُ٘ل٢ اً ٓـَ ٓؼَ ر٤ََٓ حُ٘ل٢ ) 11.2)

ٕ ( . ٣ٌٖٝٔ أ11 2018:حُزِي )حُظو٣ََ حلاهظٜخى١ ح١ُٞ٘ٔ ُِز٘ي ح١ًَُِٔ،  حلاهظٜخى٣ش ٝحلا٤٘ٓش ك٢

 ( 4ٗلاكع ًُي ٖٓ هلاٍ حٌَُ٘ )

 

 

 

 

  (1ٍ : ٖٓ ػَٔ حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ر٤خٗخص حُـيٍٝ )حُٜٔي              

 (4حٌَُ٘ )

 ( 2018 – 2007حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ ك٢ حُؼَحم ُِٔيس ) 

 

 ( 2018 - 2007يؼذل انزؼخى فٙ انؼشاق نهًذح )  ثٛبَبد رؾهٛمٔطف ٔ: 2

٣ؼخ٢ٗ حُؼخُْ ك٢ حُٞهض حَُحٖٛ ٓؼخٗخس طظٔؼَ رٔوخ١َ طوِزخص حلأٓؼخٍ ًحص حُلًَش حلاٍطلخػ٤ش ٝلا         

اٟخك٤ش ػ٠ِ  خً طِحٍ حُٔٞحى حُـٌحث٤ش حُؼخ٤ُٔش طٜ٘ي طوِزخص ك٢ ٓٔظٟٞ أٓؼخٍٛخ ٌٝٛح ٓخ ٣ٌَ٘ ٟـ١ٞ

ٕ ٣ظؤػَ حُؼَحم رٔٔظٟٞ حُظ٠وْ حُٔظؤط٢ ٖٓ أٓؼخٍ حُِٔغ حُٔٔظٍٞىس ،، ٖٝٓ حُطز٤ؼ٢ أحلاهظٜخى حُؼخ٢ُٔ

ٓخ ٓؼيلاص ظلاُٚ رٌَ٘ ٓزخَٗ ػ٠ِ حُٔٔظِٜي، أٖٓ حُوخٍؽ لا٤ٓٔخ أٓؼخٍ حُٔٞحى حُـٌحث٤ش ٌٝٛح ٓخ ٣ِو٢ ر

ْ حلأهَٟ حُظ٠وْ ػ٠ِ حُٔٔظٟٞ حُٔل٢ِ كبٜٗخ ٗخطـش ػٖ حٍطلخع حلأٓؼخٍ حُٔل٤ِش ك٠لاً ػٖ ٟـ١ٞ حُظ٠و

حُ٘خطـش ػٖ حٍطلخع ٓـٔٞػش ٖٓ حُِٔغ ٝحُويٓخص ًخٌُٛذ ٓؼلا ٣ٜ٘ي رؼٞ حلأك٤خٕ طـ٤َحص ٓٔظَٔس ك٢ 

أٓؼخٍٙ ، )حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢ حُٔي٣َ٣ش حُؼخٓش ُلإكٜخء ٝحلأرلخع، حُظو٣ََ حلاهظٜخى١ ح١ُٞ٘ٔ ُِز٘ي 

  حلاكظلإٍ حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ٜٗي ٓٞؿخص ط٠و٤ٔش رؼي ( أ2(. ٗلاكع ٖٓ حُـيٍٝ )2011: 44حًَُِٔ،

 ٌٝٛح ٍحؿغ ُِظـ٤َحص حلأ٤٘ٓش ٝحلاهظٜخى٣ش حُظ٢ ٜٗيٛخ حُؼَحم ك٢ ًُي حُٞهض،ُِزِي 
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                  (                                                                                                                      2ؿيٍٝ )

 (2018 -2007ٓؼيٍ حُظ٠وْ ك٢ حُؼَحم ُِٔيس )

 ٓؼيٍ حُظ٠وْ % حُٔ٘ٞحص

2007 30.8 

2008 2.7 

2009 (2.8) 

2010 2.4 

2011 5.6 

2012 6.1 

2013 1.9 

2014 2.2 

2015 1.4 

2016 5.6 

2017 0.2 

2018 0.4 

.                                  2007-2018)ُلإكٜخء ٝحلأرلخع، حُظو٣ََ حلاهظٜخى١ ح١ُٞ٘ٔ، ُِٔ٘ٞحص )حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢ حُٔي٣َ٣ش حُؼخٓش  -حُٜٔيٍ:

حُ٘ٔذ ٖٓ ػَٔ حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ح٤ُٜـش ح٣َُخ٤ٟش : ٓؼيٍ حُظ٠وْ =  -
     حُٔ٘ش حُلخ٤ُش حُٔ٘ش حُٔخروش 

 حُٔ٘ش حُٔخروش 
   ×100                         .% 

، ر٤٘ٔخ رِؾ ٓؼيٍ حُظ٠وْ  (2006)( ك٢ ػخّ %31.7) ِؾ ٓؼيٍ حُظ٠وْ حلاؿٔخ٢ُ ح١ُٞ٘ٔاً ر           

%( ػخّ 2.7(  ٝرؼي ًُي حٗولٞ ٓؼيٍ حُظ٠وْ ا٠ُ )(2007%( ك٢ ػخّ 30.8)حٗولخٝ ح٠ُ كخُش 

، ٣َٝؿغ ٓزذ ًُي ا٠ُ ٗـخف ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش حُظ٢ حطزؼٜخ حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢ ٝحُظ٢ طٟٞلض  (2008)

ك٢ كًَش حُٔٞم حُ٘وي٣ش ٖٓ هلاٍ حٍطلخع ٓؼَ َٛف حُي٣٘خٍ حُؼَحه٢ حطـخٙ حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش ٝرٌَ٘ 

ُٔل٤ِش ٝحٓؼخٍ حُلخثيس  ىحٍطٚ حُ٘وي٣ش حُٔظٔؼِش رٔؼَ حُؼِٔش ححٓظويحّ حٓؼَ ٖٓ حُز٘ي ح١ًَُِٔ لإطي٣ٍـ٢ ػزَ 

 ( هي رِؾ ٓؼيٍ حُظ٠وْ حلاؿٔخ٢ُ ح2009١ُٞ٘ٔٝحُظلٖٔ حٌُز٤َ ك٢ حُٟٞغ حلا٢٘ٓ ك٢ حُزِي. ًٔخ ك٢ ػخّ )

ػُِص ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ُِز٘ي ح١ًَُِٔ رٞٓخثِٜخ حُٔظؼيىس ٖٓ هلاٍ ٗـخكٜخ  ، كوي (2.8-%) طَحؿغ رٔؼيٍ

١ٞ طِح٣ي ح٠ُـ(2010) ٍ حُ٘وي١ . ك٤ٔخ ٜٗي ػخّ ك٢ رِٞؽ حٛيحكٜخ ك٢ هلٞ حُظ٠وْ ٝطل٤ٖٔ حلآظوَح

حص ىٍٝ حُؼخُْ رؼي حػخىص حٓؼخٍ حُِٔغ حُـٌحث٤ش ح٠ُ حلاٍطلخع ك٢ ظَ كخُش حُظ٠و٤ٔش ك٢ حُؼي٣ي ٖٓ حهظٜخى

حُطِذ حُٔظِح٣ي ٝٛز١ٞ حلاٗظخؽ حُؼخ٢ُٔ ٌُٕٝٞ حُؼَحم ٣ؼظٔي رٌَ٘ ًز٤َ ك٢ ٓي هْٔ ٖٓ حكظ٤خؿخطٚ 

٣ُخىس %( ، ًٌُٝي 2.4كوي حٗؼٌْ ًُي ػ٠ِ حٍطلخع ٓؼيٍ  حُظ٠وْ ا٠ُ )حلآظٜلا٤ًش ػ٠ِ حلآظ٤َحى 



 

 

حلاٗلخم حُل٢ٌٓٞ حُٔظٔؼَ رظ٠و٤ْ حَُٝحطذ ٝحلاؿٍٞ ٓوخرَ ػيّ ٝؿٞى هخػيس حٗظخؿ٤ش َٓٗش ح٠ُ ح٠ُـ٢ 

ٗٔزش كوي رِؾ  ِٓلٞظخً  ٜٗي حٍطلخػخً ( هي حط٠ق حٕ ٓؼيٍ حُظ٠وْ 2011ػ٠ِ حلآؼخٍ . حٓخ ك٢ ػخّ )

ع لا ُحُض حٓؼخٍ حُـٌحء حُؼخ٤ُٔش َٓطلؼش ٝٓظوِزش ٖٝٓ حُطز٤ؼ٢ حٕ ٣ظؤػَ حُؼَحم رٌٜح حلاٍطلخ(  ، حً %5.6)

٤ش ٖٓ حٓؼخٍ حُِٔغ حُٔٔظٍٞىس ٖٓ حُوخٍؽ لا٤ٓٔخ حٓؼخٍ حُٔٞحى حُـٌحث٤ش ٖٓ هلاٍ ح٠ُـ١ٞ حُظ٠و٤ٔش حُٔظؤط

ػٞحَٓ ٜٓ٘خ حُٓش )  ٤ش رخُيٍؿش حلآخّ ٖٓ ٓـٔٞػشْ ػ٠ِ حُٔٔظٟٞ حُٔل٢ِ كؤٜٗخ ٓظؤطحٓخ ٟـ١ٞ حُظ٠و

حٌُٖٔ ، ح٤ُٔخٙ ، حٌَُٜرخء ، حُـخُ ( ٝرخلأهٚ حٓؼخٍ حٌَُٜرخء ٗظ٤ـش  ُِظٔؼ٤َس حلاه٤َس ُٚ ٝحٓؼخٍ حلا٣ـخٍ 

ػش حُِٔغ حُ٘خؿٔش  ػٖ ٣ُخىس حُطِذ ػ٠ِ حُيٍٝ حُٔٔظؤؿَس ، ك٤ٔخ طؼٞى ٟـ١ٞ حُظ٠وْ حلاهَٟ ٖٓ ٓـٔٞ

%( ، 6.1حٍطلخػخً ر٘ٔزش  ) 2012)ٍ حُظ٠وْ ُؼخّ )حٌُٛذ، ًٔخ ٓـَ ٓؼي ٝحُويٓخص حُٔظ٘ٞػش ٝلا ٤ٓٔخ

٣ٝؼٞى ٌٛح حلاٍطلخع رخُيٍؿش حلآخّ ح٠ُ حُؼٞحَٓ حُوخٍؿ٤ش حُظ٢ طِؼذ ىٍٝح ًز٤َح ك٢ حُظؤػ٤َ ػ٠ِ ٓؼيلاص 

حُظ٠وْ ًُٝي لاٗظلخع حُؼَحم ػ٠ِ حُؼخُْ حُوخٍؿ٢ حً حٕ حؿِذ ٌٓٞٗخص ِٓش حُٔٔظِٜي حٓظ٤َحى٣ش ٝحٕ ًُي 

حُؼَحه٢ ػَٟش ُِظوِزخص حُٔؼ٣َش حُٔظٞهؼش ك٢ حُؼخُْ ِٓز٤خ حٝ ح٣ـخر٤خ ، كوي ٓـِض ٗٔزش ٤ٓزو٢ حلاهظٜخى 

( حلآَ ح١ٌُ ٤ٓ٘ؼٌْ ك٢ ٣ُخىس ح٠ُـ١ٞ  26.7%حلآظ٤َحىحص ح٠ُ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ ٓخ ٗٔزظٚ )

( حٕ 2013ّ )ػخيٓخص حُٔٔظٍٞس ٖٓ حُوخٍؽ . حٓخ حُظ٠و٤ٔش ك٢ كخُش حٍطلخع حلآؼخٍ حُؼخ٤ُٔش ُِِٔغ ٝحُو

حطْٔ ٌٛح حُؼخّ رؼيّ ٝؿٞى ٟـ١ٞ ط٠و٤ٔش ٓل١َش حً ، اً  %(1.9ٜٞ )كٓؼيٍ حُظ٠وْ حلاؿٔخ٢ُ ح١ُٞ٘ٔ 

ًخٗض ٓؼيلاص حُظ٠وْ ك٢ حهظٜخى٣خص حلآٞحم طلض ح٤ُٔطَس رٞؿٚ ػخّ ، كوي حٗولٞ ٓؼيٍ حُظ٠وْ 

ًُٝي ريػْ ٖٓ حٗولخٝ   ( ، (2012%( ك٢ حٝحثَ ػخّ 3.75%( ٓوخٍٗش رٔؼيٍ هيٍٙ ) 3.25حُؼخ٢ُٔ ح٠ُ )

حٓؼخٍ حُـٌحء ٝحُٞهٞى ، رخُ٘ظَ ُِظَحر٢ ٝحُؼلاهخص حُظـخ٣ٍش ٝحلاهظٜخى٣ش ر٤ٖ حُؼَحم ٝىٍٝ حُؼخُْ كوي حٗظوِض 

( رِؾ 2014طِي حُظـ٤َحص ك٢ حلآؼخٍ ح٤ُٚ. ر٤٘ٔخ ٓـَ ٓؼيٍ حُظ٠وْ حلاؿٔخ٢ُ ح١ُٞ٘ٔ حٍطلخػخ ك٢ ػخّ )

ػٞحَٓ هخٍؿ٤ش ىحكؼش ُِظ٠وْ ٣ٜؼذ ح٤ُٔطَس ػ٤ِٜخ ، ٝػٞحَٓ %( ًٝخٕ ٌٛح حلاٍطلخع ٗظ٤ـش 2.2ٗٔزظٚ )

ىحه٤ِش ح٠٣خ طٔؼِض رخٍطلخع حُظٌخ٤ُق رٔخ ك٤ٜخ حلاؿٍٞ ًِٝق حُٔٔظِِٓخص حُِٔؼ٤ش ٝحُوي٤ٓش حُيحهِش ك٢ 

حٓظ٤َحى ٝط٤ٜ٘غ حُٔٞحى حُٔؼَٟٝش ك٢ حُٔٞم حُٔل٤ِش ، ك٠لا ػٖ ٛؼٞرش حُلٍٜٞ ػ٤ِٜخ رٔزذ ٓٞء 

(  2015ح١ٌُ حٗؼٌْ ك٢ حٍطلخع ٓؼيلاص حُظ٠وْ . ر٤٘ٔخ ٓـَ ٓؼيٍ حُظ٠وْ ُؼخّ ) حلاٟٝخع حلا٤٘ٓش حلآَ

( ،٣ٝؼِٟ ٌٛح حُظَحؿغ ح٠ُ ٓـٔٞػش حُٔظـ٤َحص حُي٤ُٝش ٝحُؼٞحَٓ حُيحه٤ِش ، 1.4%طَحؿؼخ ِٓلٞظخ  ر٘ٔزٚ )

كبٗٚ ٣ظ٠ق ( (2016ٜٓ٘خ حلاٗولخٝ حُؼخ٢ُٔ لأٓؼخٍ حُِٔغ حلآخ٤ٓش لا٤ٓٔخ حُِٔغ حُـٌحث٤ش  . حٓخ ك٢ ػخّ 

%( ، ٣ٝؼٞى حُٔزذ ح٠ُ ٓـٔٞػش ٖٓ حُٔظـ٤َحص حُي٤ُٝش 5.6ٕ ٓؼيٍ حُظ٠وْ ٣ٔـَ حٍطلخػخ ػخ٤ُخ ر٘ٔزٚ )أ

ٝحُؼٞحَٓ حُيحه٤ِش ك٢ حُظؤػ٤َ ػ٠ِ ٓؼيلاص حُظ٠وْ ٜٓ٘خ حُٓش حًَُٞى حلاهظٜخى١ حُؼخ٢ُٔ ٝٓخ ٗـْ ػٜ٘خ 

ٗ٘خ١خص حهَٟ طٔؼِض رؼيّ حٓظوَحٍ ٖٓ طَحؿغ ٓؼيلاص حلاٗ٘طش حلاهظٜخى٣ش ًخكش ٝٓخ ٣ظلَع ػٜ٘خ ٖٓ 

ٔيٛخ حُز٘ي ح١ًَُِٔ ك٢ ظَ حُٟٞغ ظحلآٞحم حُؼخ٤ُٔش ٝحلآؼخٍ، ك٠لا ػٔخ كووظٚ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش حُظ٢ حػ

حَُحٖٛ  حُٔظٔؼَ ك٢ كخُش حًَُٞى رخُللخظ ػ٠ِ حلآظوَحٍ ك٢ حُٔٔظٟٞ حُؼخّ ُلأٓؼخٍ ٖٓ هلاٍ حؿَحءحص 



 

 

٤٘ٓش ٝحلاهظٜخى٣ش حُظ٢ طٜ٘يٛخ حُزلاى ٝحُٔظٔؼِش رخُلَ ٟي ط٘ظ٤ْ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ،ٝطيٍٛٞ حلاٟٝخع حلا

( ٗٔزش طزِؾ  2017ػٜخرخص ىحػٖ حلاٍٛخر٤ش. ٝطَحؿؼض ٓؼيلاص حُظ٠وْ  حلاؿٔخ٢ُ ح١ُٞ٘ٔ ك٢ ػخّ )

%( ، ٣ٝؼِٟ ًُي ُٔـٔٞػش ٖٓ حُٔظـ٤َحص حُي٤ُٝش ٝحُؼٞحَٓ حُوخٍؿ٤ش ٝطلٖٔ حلاٟٝخع  0.2)

ٌٛح ٣ؼ٢٘ حٕ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش هي ٗـلض ك٢ طول٤ٞ ٓؼيلاص حُظ٠وْ كوي حلاهظٜخى٣ش ٝحلا٤٘ٓش ُِزِي 

حٓظوطخػخص ػٖ ٣َ١ن ِٓحىحص حُؼِٔش ٝحٛيحٍ حُؼِٔش حُـي٣يس رٔٞحٛلخص ؿ٤يس ٖٓ طول٤ٞ ٓؼيلاص 

حً رِؾ  2018)حُظ٠وْ ح٠ُ ٓٔظ٣ٞخص ٓوزُٞش ٗٔز٤خً  ، ػْ حٍطلؼض ٓؼيلاص حُظ٠وْ ر٘ٔزش ه٤ِِش ك٢ ػخّ )

%(  رٔزذ طلل٤ِ حلاهظٜخى ٝطؼ٣ِِ حلآظوَحٍ حُٔخ٢ُ ٝحُ٘وي١ ، ك٠لا ػٖ  حؿَحءحص 0.4ٓؼيٍ حُظ٠وْ ) 

ح٤ُٔخٓش  حُ٘وي٣ش ُِز٘ي ح١ًَُِٔ ربىحٍس حكظ٤خ١خطٚ ٟٖٔ ٓوز٤ُٞش ٝٝكوخ ُِٔؼخ٤٣َ حُي٤ُٝش، ٝحٓظوَحٍ حلاٟٝخع  

 ( ٣ٟٞق ًُي.5حلاهظٜخى٣ش ٝحلا٤٘ٓش ك٢ حُزِي  ، حٌَُ٘ )

 

 

 

 

 

 

 

 

 (2) الباحث بالاعتماد على بيانات الجدولالمصدر : من عمل 

 (5حٌَُ٘ )

 ( 2018 - 2007ٓؼيٍ حُظ٠وْ ك٢ حُؼَحم ُِٔيس ) 

 ( 2018 - 2007يؼذل انجطبنخ فٙ انؼشاق نهًذح )  ثٛبَبد رؾهٛمٔطف ٔ -:3

طؼي حُزطخُش ٌِٓ٘ش هط٤َس ًحص ارؼخى حؿظٔخػ٤ش ٝحهظٜخى٣ش طٞحؿٚ حؿِذ حُزِيحٕ ٓٞحء حُ٘خ٤ٓش أٝ          

حُٔظويٓش الا إ ظخَٛس حُزطخُش ٓٔش ٓلآُش ُلاهظٜخى٣خص حُ٘خ٤ٓش أٝ حلأهَ ٗٔٞح ٜٝٓ٘خ حُيٍٝ حُؼَر٤ش رٌَ٘ 

 2004-ه٢ )ظخَٛ ٝٓلٔي ، ػخّ ٝحُؼَحم رٌَ٘ هخٙ ٌٝٛح ٍحؿغ ُلاهظلالاص ح٤ٌِ٤ُٜش ك٢ حلاهظٜخى حُؼَح

(. إ ظخَٛس حُزطخُش ك٢ حُؼَحم ُْ طظَٜ رٌَ٘ ٝحٟق هلاٍ ػٔخ٤٘٤ٗخص ٝطٔؼ٤٘٤خص حُوَٕ 155:  2016

حُٔخ٢ٟ ٗظ٤ـش حُظؼزجش حُؼ٣ٌَٔش حُظ٢ ِٗٔض حؿِذ حلإكَحى ح٣ٌُٖ ْٛ ك٢ ٖٓ حُؼَٔ. الا إ ٌٛٙ حُظخَٛس 

رؼي إٔ هخٓض ِٓطش حلاثظلاف رلَ حُٔئٓٔش حُؼ٣ٌَٔش  2003رَُص رٌَ٘ ٝحٟق رؼي ٓو١ٞ حُ٘ظخّ ػخّ 

ٝط٣َٔق حُٔ٘ظٔز٤ٖ ك٢ حُـ٤ٖ ٝح١َُ٘ش ٝهٟٞ حلأٖٓ حُيحه٢ِ ٝطٞهق حُؼَٔ روخٕٗٞ حُويٓش حلإُِح٤ٓش، 
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رخلإٟخكش ا٠ُ ح٣ُِخى حٌُٔخ٤ٗش ٝطيٍٛٞ حُوطخػخص حلإٗظخؿ٤ش )حُٜ٘خػ٤ش، حٍُِحػ٤ش ٝحُوي٤ٓش (، ٝػيّ حطوخً 

َ حُٜ٘خػخص حُٔؼطِش ٝطٞك٤َ حُز٤٘ش حلأٓخ٤ٓش حُٔطِٞرش ُلآظؼٔخٍ، ٝٗظ٤ـش حلإهلخهخص اؿَحءحص ٝحهؼ٤ش ُظؤ٤ٛ

ٌٛٙ حُزطخُش ٤ٌِ٤ٛش ٗخطـش ػٖ طوِق هطخػخص  حُزطخُش ٝطِح٣ي ٓؼيلاطٜخ، ٝطؼي ٝطَحًْ حلأهطخء طلخهٔض

ٗٔزش ٕ (. ٝٓخ ٣ِ٣ي ك٢ حلأَٓ طؼو٤يح ٛٞ ا171: 2017حلإٗظخؽ ٝحلأٗ٘طش حُوي٤ٓش) ػزيحُِط٤ق ٝكٔخّ ، 

ْٛ ٖٓ حُو٣َـ٤ٖ ٖٝٓ ٓٔظ٣ٞخص ٓوظِلش ْٜٝٓ٘ كخِٕٛٞ ػ٠ِ ٜٗخىحص ٜٓٔش ٖٓ حُؼخ٤ِ١ٖ ػٖ حُؼَٔ 

)ٓخؿٔظ٤َ ٝىًظٍٞحٙ( ، ٌٝٛٙ هٔخٍس ُِلَى ٝحُٔـظٔغ، اًح إ حُٔـظٔغ ٝكَ ُْٜ كَٙ حُظؼ٤ِْ ٝحُظي٣ٍذ 

لآظلخىس ٖٓ ١خهخطْٜ حُٔـخ٤ٗش رخلإٟخكش ا٠ُ طٌخ٤ُق حُلَٙ ح٠ُخثؼش ُؼيّ حٓظـلاٍ ٓوَؿخص حُظؼ٤ِْ ٝح

ُٝظ٤ٟٞق حُظطٍٞ حُلخَٛ ك٢ ٓؼيلاص حُزطخُش ك٢ حُؼَحم ٗظخرغ حُـيٍٝ  (.89: 2012حلإٗظخؿ٤ش) ٓؼ٤ي ، 

ذ ٣ظَٜ ك٤ٜخ ط٘خهٚ ٝحٟق ٌُٜٙ حُٔؼيلاص كٔاً ( 2018 -2007( ح١ٌُ ٣ز٤ٖ ٓؼيٍ حُزطخُش ُلأػٞحّ ) 3)

٢ ، ر٤٘ٔخ ك 2006)( ك٢ ػخّ )% 17.5ح١ُٞ٘ٔ )طوخ٣ٍَ ُٝحٍس حُظوط٢٤ حُؼَحه٤ش ، ٝهي ًخٕ ٓؼيٍ حُزطخُش 

ٗٔز٤خ رٔزذ ح١لام حُوَٝٝ % ( ٢ٛٝ ٗٔزش ٓ٘ول٠ش 11.7( رِؾ ٓؼيٍ حُزطخُش ح١ُٞ٘ٔ ) (2007ػخّ 

حٍطلؼض ٓؼيلاص حُزطخُش ك٢ كوي  ح٤َُٔٔس ُِٔ٘خ٣ٍغ حُٜـ٤َس ٝكظق رخد حُظطٞع ك٢ ٛلٞف حُوٞحص حلا٤٘ٓش ،

%(  ٣ؼٞى ًُي ُؼيس حٓزخد ٜٓ٘خ حٕ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ُِِٔطش 15.3رِـض رٔؼيٍ ١ٞ٘ٓ ) ٝ 2008)ػخّ )

طو٢٠ رَكغ  2007) حُ٘وي٣ش حُٔظٔؼِش رخُز٘ي ح١ًَُِٔ حٛيٍص ٓـٔٞػش ٖٓ حُوَحٍحص حرظيحءً ٖٓ ػخّ  )

حٓؼخٍ حُلخثيس ػ٠ِ حُٞىحثغ رخُؼِٔش حُٔل٤ِش ٝحلاؿ٘ز٤ش ، ٍٝكغ ه٤ٔش حُي٣٘خٍ حُؼَحه٢ ػٖ ٣َ١ن ِٓحى حُؼِٔش 

كؤٕ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش  ي رٜيف حُلي ٖٓ ظخَٛس حُظ٠وْ حُظ٢ ط٘ؼٌْ ريٍٝٛخ ػ٠ِ ظخَٛس حُزطخُش ،حُؼ٢ِ٘ ًُٝ

ػ٠ِ حُوَٝٝ حُٔٔ٘ٞكش ا١ حهظَٗض ٌٛٙ حُظ٢ حػِٜ٘خ حُز٘ي ح١ًَُِٔ ٝحُوخثٔش ػ٠ِ طول٤ٞ ٓؼَ حُلخثيس 

٣ُخىس حُطِذ ْٜ ك٢ ٣ُخىس كَٙ حُؼَٔ ػٖ ٣َ١ن ٣ُخىس حلآظؼٔخٍ ٖٝٓ ػْ حُٔيس رٟٞغ ح٢٘ٓ  ؿ٤ي هي أٓ

ػ٠ِ حلا٣ي١ حُؼخِٓش حلآَ ح١ٌُ ٣ئى١ ح٠ُ حٗولخٝ ٓؼيلاص حُزطخُش ك٢  حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ) حُي٢ٌٓٝ 

حٗول٠ض ر٘ٔذ  شٓؼيلاص حُزطخُش ح٣ُٞ٘ٔ ( كب2010ٕ( ٝػخّ )2009حٓخ ك٢ ػخّ )، ( 2009 : 8ٝحُٞحث٢ِ ، 

حلاٍطلخع حُ٘ٔز٢ ك٢ حلا٣َحىحص حُؼخٓش %( ٣ٝؼٞى حُٔزذ ٍٝحء ٌٛح حلاٗولخٝ ح٠ُ 12.0 ،% 14.0ٓظظخ٤ُش ) 

ُِٔٞحُٗش حلاطلخى٣ش حُؼَحه٤ش ٝطلو٤وٜخ كخث٠خ حلآَ ح١ٌُ حىٟ ح٠ُ ٣ُخىس ٗلوخص  حُيُٝش ح١ٌُ حٗؼٌْ رٌَ٘ 

 .  ح٣ـخر٢ ػ٠ِ ٓؼيلاص حُزطخُش ٖٓ هلاٍ طٞك٤َ كَٙ ػَٔ ُِؼخ٤ِ١ٖ

 

  



 

 

 (3ؿيٍٝ )

 ( 2018 -2007ٓؼيٍ حُزطخُش ك٢ حُؼَحم ُِٔيس ) 

 ٓؼيٍ حُزطخُش % حُٔ٘ٞحص

2007 11.7 

2008 15.3 

2009 14.0 

2010 12.0 

2011 11.0 

2012 11.9 

2013 12.1 

2014 10.6 

2015 13.8 

2016 10.8 

2017 12.3 

2018 13.8 

ٝحُزطخُش ، رـيحى ، ُٝحٍس حُظوط٢٤ ٝحُظؼخٕٝ حلاٗٔخث٢ ،حُـٜخُ ح١ًَُِٔ ُلإكٜخء ٝطٌِ٘ٞؿ٤خ حُٔؼِٞٓخص ، ٓٔق حُظ٘ـ٤َ  -حُٜٔيٍ: 

 ( . 2018 -2007ُِٔ٘ٞحص )

كوي ٜٗيص ٓؼيلاص حُزطخُش طٌرٌرخً ر٤ٖ حلاٍطلخع ٝحلاٗولخٝ ، كٌخٗض ك٢ ػخّ  2010)حٓخ رؼي ػخّ )

%(  11.9( ٣ٌٕٞ ٓؼيٍ حُزطخُش ح١ُٞ٘ٔ ر٘ٔزش )(2012ٝك٢ ػخّ  %(،11.0( رٔؼيٍ رطخُش ١ٞ٘ٓ )2011)

رٔزذ حػخىس حُٔل٤ُٜٖٞ ٝح٤ُٔخ٤٤ٖٓ ٝكظق حُظطٞع ك٢ ُٝحٍس حُيحه٤ِش ٝحُيكخع ٝطؼ٤٤ٖ أػيحى ًز٤َس ٖٓ 

%(. 12.1ك٢ ٓؼيلاص حُزطخُش ر٘ٔزٚ هيٍٛخ ) خً ١ل٤ل خً ٜٗيص حٍطلخػكوي  2013حُو٣َـ٤ٖ ، ٝحٓخ ر٤خٗخص ػخّ 

( ٗلاكع  (2015%( . ر٤٘ٔخ ك٢ ػخّ  ٣10.6زِؾ ) كوي حٗولٞ ٓؼيٍ حُزطخُش اً(  2014حٓخ ك٢ ػخّ )

%( ٢ٛٝ ٗٔزش ػخ٤ُش ؿيح ٝطؼٞى حلآزخد ٍٝحء ٌٛح حلاٍطلخع 13.8ك٢ ٓؼيٍ حُزطخُش ر٘ٔزش ) خً ػخ٤ُخً حٍطلخػ

ح٠ُ ىهٍٞ حُؼٜخرخص حلاٍٛخر٤ش ح٠ُ ٓلخكظخص حُؼَحم )حَُٔٞٛ ، ٛخُق حُي٣ٖ ، حلاٗزخٍ ، ى٣خ٠ُ ( ٝطٜـ٤َ 

ٝطَى ٝظخثلْٜ ٝحػٔخُْٜ ٝحُزلغ ػٖ ٝظخثق ٝحػٔخٍ حهَٟ ،  حٌُٔخٕ ح٠ُ ٓلخكظخص ح٢ُٓٞ ٝحُـ٘ٞد

( رٔزذ هِش حُٜخىٍحص حُ٘لط٤ش ٝحٗولخٝ حٓؼخٍ حُ٘ل٢ 2014ًٌُٝي ػيّ حهَحٍ حُٔٞحُٗش ك٢ ٜٗخ٣ش ػخّ )

ٗظ٤ـش حٗولخٝ حُطِذ ك٢ حلآٞحم حُؼخ٤ُٔش ٓٔخ حىٟ ح٠ُ ػـِ حُٔٞحُٗش ُظ٣َٞٔ حُ٘لوخص حُؼخٓش، ٣ٌٕٝٞ ٌٛح 

حُزطخُش  ٗظ٤ـش ُِظلي٣خص حلاهظٜخى٣ش ٝح٤ُٔخ٤ٓش حً حىص حلاٟٝخع ح٤ُٔخ٤ٓش ؿ٤َ حُٔٔظوَس   حُظٌرٌد ُٔؼيلاص



 

 

ح٠ُ حلاٍطلخع رخلإٟخكش ح٠ُ طَى١ حُٟٞغ حلا٢٘ٓ ٝحُؼ٤ِٔخص حُؼ٣ٌَٔش ٟي حلاٍٛخد حىص ح٠ُ طي٤َٓ حُز٠٘ 

ر٤ش ، ر٤٘ٔخ ٗلاكع حُظلظ٤ش ٝرؼٞ كوٍٞ حُ٘ل٢ حُٔظٞحؿيس ك٢ حكي حُٔ٘خ١ن حُظ٢ ظَٜص رٜخ حُٔـخ٤ٓغ حلاٍٛخ

%( ، ٣ٝؼٞى حُٔزذ ح٠ُ حٗوَح١ حُؼي٣ي ٖٓ 10.8( هي حٗول٠ض ر٘ٔزش )2016ٓؼيلاص حُزطخُش ك٢ ػخّ )

حَُؿخٍ ٖٓ ٓوظِق حُلجخص حُؼ٣َٔش ك٢ حُٔئٓٔخص حُؼ٣ٌَٔش ٝحُظطٞػ٤ش ُٔٞحؿٜش حُؼٜخرخص حلإٍٛخر٤ش ػ٠ِ 

ٔخ حٍطلؼض ٓؼيلاص حُزطخُش َٓس حهَٟ حَُؿْ ٖٓ حُِ٘ٝف حٌُٔخ٢ٗ حُزؼٞ حُٔلخكظخص رٔزذ حلإٍٛخد. ر٤٘

ٗظ٤ـش ُؼيّ حُظ٤ٔ٘ن ر٤ٖ ُٝحٍس حُظؼ٤ِْ %( 13.8 ، %12.3( ر٘ٔذ ٓظظخ٤ُش )2018،  2017ك٢ ػخّ )

حُؼخ٢ُ ٝحُزلغ حُؼ٢ِٔ ُٝٝحٍس حُظوط٢٤ حً ٣ظْ طو٣َؾ حػيحى ًؼ٤َس ٖٓ حُطخُذ رخهظٜخٛخص لا ٣ظٞكَ ُٜخ 

ُش ك٢ حُؼَحم رٔزذ طيٍٛٞ حلاٗظخؽ حٍُِحػ٢ ٝحُوي٢ٓ كَٙ ػَٔ ، ٖٝٓ حُٔظٞهغ حٓظَٔحٍ ظخَٛس حُزطخ

 (. 6،ٝٗلاكع ًُي ٖٓ هلاٍ حٌَُ٘ ) ٝحُٜ٘خػ٢ ٝػيّ حطوخً حلاؿَحءحص ح٣َُٔؼش ُٔؼخُـش ٌٛٙ حُظخَٛس

 

 

 

 

 

 

 (3) المصدر : من عمل الباحث بالاعتماد على بيانات الجدول           

  (6حٌَُ٘ )

 ( 2018 - 2007ٓؼيٍ حُزطخُش ك٢ حُؼَحم ُِٔيس ) 
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 انًجؾش انضبَٙ

 ( 2018 -2007عٕق انؼشاق نلأٔساق انًبنٛخ نهًذح ) ثٛبَبد رؾهٛم ٔطف ٔ

 (2018 – 2007انمًٛخ انغٕلٛخ فٙ عٕق انؼشاق نلأٔساق انًبنٛخ نهًذح ) ثٛبَبد رؾهٛمٔطف ٔ: 1

حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش لأىحء أْٜٓ حًَُ٘خص حُٔٔخٛٔش  ك٢  ( ٗلاكع  حٍطلخع4ٖٓ هلاٍ ر٤خٗخص حُـيٍٝ )         

 ح حٍطلؼض ح٠ُ ر٤٘ٔخ ، 2006ك٢ ػخّ  1948548)كوي ًخٗض حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ) ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش، 

، ٝح٠٣خ حٍطلؼض حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ح٠ُ  (%١ٞ٘ٓ9.2 )ٗٔٞ ٝرٔؼيٍ  2007( ٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ ػخّ 2128868)

رٔزذ طلٖٔ حُٟٞغ حلأ٢٘ٓ ٝ ، 2008 ( ك٢ ػخّ 7.2%) ١ٞ٘ٓ  ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ ( ٤ِٕٓٞ ى٣٘خ2282983ٍ)

ططز٤ن هخٕٗٞ حلآظؼٔخٍ ح١ٌُ هيّ حُؼي٣ي ٖٓ حُِٔح٣خ ًخلإػلخءحص ٖٓ ح٠َُحثذ ٝحَُّٓٞ ًُٝي ُـٌد 

ٍإّٝ حلأٓٞحٍ حلأؿ٘ز٤ش ُلآظؼٔخٍ ىحهَ حُؼَحم ٝح١ِن حُوخٕٗٞ حلآظؼٔخٍ ك٢ ًخكش حُٔـخلاص. ٝحٗ٘ؤ ح٤ُٜجش 

٤ش ُلآظؼٔخٍ حُظ٢ طٌٕٞ ٓٔئُٝش ػٖ ٍْٓ ح٤ُٔخٓخص ح٤٘١ُٞش ُلآظؼٔخٍ ٝ ٟٝغ حُوط٢ ٝحلأٗظٔش ح١ُٞ٘

ٝح٠ُٞحر٢  ٝط٘ل٤ٌ ٗ٘خ١ حُظيحٍٝ حلإٌُظ٢َٗٝ ك٠لاً ػٖ حٍطلخع ػخثيحص حُ٘ل٢  ٗظ٤ـش حٍطلخع حٓؼخٍ حُ٘ل٢ 

ٗٔٞ ١ٞ٘ٓ رِؾ ) ( ٝرٔؼيٍ 2009( ٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ ػخّ )3125921، ٝطـ٤َص حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ا٠ُ ) ػخ٤ُٔخ

( رٔزذ حٍطلخع حٓؼخٍ حُ٘ل٢ ٝحٍطلخع ٤ًٔخص طٜي٣َ حُ٘ل٢ ك٠لا ػٖ حلاٟٝخع حلا٤٘ٓش حُٔٔظوَس، %36.9

ؿخء ٌٛح حلاٍطلخع رٔزذ ٣ُخىس ك٢ ػيى حلأْٜٓ حُٔظيحُٝش ك٢ ٝحٓظَٔص ٌٛٙ ح٣ُِخىس هلاٍ حُٔ٘ٞحص حُظخ٤ُش ،

ططٍٞح ٝكيػض طـ٤َحص ١ل٤لش ك٢ ح٤ُٔخٓش  ( كوي ٜٗي حلاهظٜخى حُؼَحه2011٢ًُي حُؼخّ، أٓخ ك٢ ػخّ )

حلاهظٜخى٣ش ٝحُؼَٔ ػ٠ِ طلو٤ن حٓظوَحٍ حهظٜخى١ ٢ًِ، أٗؼٌْ ًُي ك٢ طلو٤ن كخثٞ ك٢ ٤ِٓحٕ 

حُٔيكٞػخص ًٌُٝي طول٤ٞ ح٥ػخٍ حُظ٠و٤ٔش ك٠لا ػٖ طلو٤ن حٓظوَحٍ ك٢ ه٤ٔش حُي٣٘خٍ حُؼَحه٢، ػِٔض 

حُٔ٘خ٣ٍغ، ًَ ًُي أىٟ ا٠ُ ٣ُخىس حُؼوش ُيٟ ػ٠ِ طول٤ٞ ٓؼَ حُلخثيس رٜيف ه٤خّ حُٜٔخٍف رظ٣َٞٔ 

حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٝحلأكَحى ٖٝٓ ػْ ٣ُخىس طيكن ٍإّٝ حلأٓٞحٍ ٣ُٝخىس حلآظؼٔخٍ حلأؿ٘ز٢ ٖٝٓ ػْ ٣ُخىس َٗحء 

( ٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ ٝرٔؼيٍ 11451368رليٝى ) 2013ٝرِـض حػ٠ِ ه٤ٔش ُٜخ ػخّ  أْٜٓ حًَُ٘خص حُؼَحه٤ش،

ًُي حلاٍطلخع ح٠ُ ٓـٔٞػش ٖٓ حُؼٞحَٓ ٖٓ حٜٛٔخ : طلٖٔ  ٣ٝؼٞى ٓزذ( ، 104.5%ٗٔٞ ١ٞ٘ٓ رِؾ )

ٝحٍطلخع حٓؼخٍ حُ٘ل٢ حُوخّ ٝحٍطلخع ٤ًٔخص طٜي٣َٙ ٓٔخ ٣ؼٌْ ٌٛح حلاٍطلخع حُٟٞغ حلا٢٘ٓ ك٢ حُزلاى 

ٝططز٤ن هخٕٗٞ حلآظؼٔخٍ ح١ٌُ ٗـغ ىهٍٞ حًَُ٘خص حلاؿ٘ز٤ش  طلٖٔ ٗ٘خ١ حلآظؼٔخٍ ك٢ حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش

ظيحٍٝ حلاٌُظ٢َٗٝ ٝطلؼ٤َ هخػيس حُز٤خٗخص ك٢ حُٔٞم ؿ٤ٔغ ٌٛٙ حلآزخد حىص ح٠ُ ٌٛٙ ًٌُٝي ط٘ل٤ٌ ٗ٘خ١ حُ

كوي  ، حٗولخٟخص ٓظظخ٤ُش2014،2015،2016ك٢ ك٤ٖ ٜٗيص حلأػٞحّ  ، ح٣ُِخىس ك٢ ٓويحٍ حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش

-( ٝر٘ٔذ ٓخُزش )9548876،9264815ػ٠ِ حُظٞح٢ُ )2015 ، 2014 رِـض حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ك٢ ػخ٢ٓ 

رٔزذ طيٍٛٞ حلأٟٝخع حلأ٤٘ٓش ٝػيّ حلآظوَحٍ حلأ٢٘ٓ ٝحلاػظيحءحص حلإٍٛخر٤ش حُظ٢ ( % 2.9-، % 16.6

ريأ حُٟٞغ حلأ٢٘ٓ ٝح٤ُٔخ٢ٓ ك٢  2014)كظ٠ حُٜ٘ق حلأٍٝ ٖٓ ػخّ ) ٜٗيٛخ حُزِي هلاٍ ٌٛٙ حُٔ٘ٞحص،

حُؼَحم كَرخ ٟي كوي ٜٗي ٛـٌح حُؼخّ حلاٗظوخرخص حُل٤ٌٓٞش ك٠لا ػٖ ىهٍٞ حُؼَحم رخلا٤ٜٗخٍ ٝحُظيٍٛٞ، 



 

 

ٗظ٤ـش حلإٍٛخد ،حىٟ ح٠ُ حٗولخٝ أٓؼخٍ حُـ٘ل٢  رٌَ٘ ًز٤َ ٝٛـٞ ٖٓ أْٛ حُٔٞحٍى حُٔخ٤ُش ك٢ حُؼَحم ، 

طؤػَ حلاهظٜخى حُؼَحه٢ رخلأكيحع حلاهظٜخى٣ش حُؼخ٤ُٔش ٝرخُظخ٢ُ طؤػ٤َٛخ ػ٠ِ ٓئَٗحص ٓٞم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش 

ُي طَحؿغ ٗ٘خ١ رؼٞ حُوطخػخص ٓؼَ هطخع ح٤ُٔخكش ٝطَحؿغ حُو٤ْ حُٔٞه٤ش ُزؼٞ حًَُ٘خص حُٔٔظؼَٔس، ًٌٝ

 ، ٝحُٜٔخٍف ٓٔخ حٗؼٌْ ِٓزخ ػ٠ِ حىحء ٓئَٗ حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش

 (4ؿيٍٝ )

 (2018 – 2007ٓئَٗ حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ك٢ ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش  ُِٔيس )

حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش )٤ِٕٓٞ  حُٔ٘ٞحص

 ى٣٘خٍ(

 ٓؼيٍ حُ٘ٔٞ %

2007 2128868 9.2 

2008 2282983 7.2 

2009 3125921 36.9 

2010 3446713 10.2 

2011 4930232 43.0 

2012 5597363 13.5 

2013 11451368 104.5 

2014 9548876 (16.6) 

2015 9264815 (2.9) 

2016 9354696 0.9 

2017 10721116 14.6 

2018 11350356 5.8 

  .                                                                                          2018) -2007حُظو٣ََ ح١ُٞ٘ٔ ُٔٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ُِٔ٘ٞحص )  - حُٜٔيٍ:

 حُ٘ٔذ ٖٓ ػَٔ حُزخكغ . -

حٓظَٔ ،0.9%)( ٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ رٔؼيٍ ٗٔٞ ١ٞ٘ٓ )9354696)  2016اً رِـض حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ك٢ ػخّ 

حُظيٍٛٞ حلاهظٜخى١ ٝطيٍٛٞ ٓئَٗحص حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش رٔزذ ٟؼق حُوطخع حلإٗظخؿ٢ ٝٓ٘ـٚ حُوطـخع 

حُوـخٙ ػـيّ حَُٔٝٗـش كـ٢ حُظؼخٓـَ، ٝٓـٞء حلإىحٍس، ٝحُلـٔخى، ٟٝؼق حلاثظٔخٕ حَُٜٔك٢، ًــَ ًُـي أػَ 

، ٣ُخىس ك٢ 2017،2018 ي ػخٓخك٢ ك٤ٖ ٜٗ ًؼ٤ـَح ػ٠ِ ػَٔ حلاهظٜخى ٝحلأٓٞحم حُٔخ٤ُش رٌَ٘ هخٙ،

( رٔزذ حٓظوَحٍ حلأٟٝخع 5.8%ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ ١ٞ٘ٓ ) 2018( ػخّ 11350356حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش رِـض )

( ٣ٟٞق حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ُلآْٜ ك٢ ٓٞم حُؼَحم 7ٝحٌَُ٘ ) حلأ٤٘ٓش  ٝحٍطلخع حٓؼخٍ حُ٘ل٢ ك٢ ٌٛٙ حُلظَس،

 (2018 – 2007ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ُِٔيس )



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 (4حُٜٔيٍ: ٖٓ ػَٔ حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ر٤خٗخص حُـيٍٝ )                      

 (7حٌَُ٘ )

 (2018 – 2007ٓئَٗ حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ك٢ ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش  ُِٔيس )

 (2018 -2007يؤشش ؽغى انزذأل فٙ عٕق انؼشاق نلأٔساق انًبنٛخ نهًذح )ثٛبَبد رؾهٛم :ٔطف 2ٔ

٣وٜي رلـْ حُظيحٍٝ ه٤ٔش حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔظيحُٝش ك٢ حُٔٞم رٔوظِق حلأٓؼخٍ هلاٍ ٓيس ٤ُ٘ٓش         

  2010)حُيػ٢ٔ ، ٓؼ٤٘ش، ك٠لا ػٖ ًُي كبٗٚ ٣ؼزَ ػٖ ٤ُٓٞش حُٔٞم حُٔخ٤ُش ك٢ حلاهظٜخى حُٔل٢ِ

( إ كـْ حُظيحٍٝ ك٢ ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حطوٌ ٓٔخٍ ٣5ظ٠ق ٖٓ ر٤خٗخص حُـيٍٝ ) ( ،214:

ك٢ ػخّ  (146891)ًخٕ كـْ حُظيحٍٝ  ، كوي ٝحُظوِذ حٍطلخػخ ٝحٗولخٟخ هلاٍ ٓيس حُيٍحٓشحُظٌرٌد 

(، ر٤٘ٔخ % (190.9ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ ١ٞ٘ٓ  2007( ٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ ػخّ 427367) ، كوي حٍطلغ ح٠ُ 2006

٣ٝؼٞى ٓزذ ( 29.4-%١ٞ٘ٓ رِؾ ) ٝرٔؼيٍ طَحؿغ 2008( ٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ ك٢ ػخّ 301350)طَحؿغ ح٠ُ 

حُظَحؿغ ك٢ ه٤ٔش حُٔئَٗ هلاٍ ٌٛٙ حُٔيس ح٠ُ ػيّ حلآظوَحٍ حُيحه٢ِ ٗظ٤ـش ُظَى١ حلأٟٝخع حلأ٤٘ٓش 

ٝح١ٌُ حٗؼٌْ ػ٠ِ طٞهؼخص حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٓٔخ حىٟ ح٠ُ حٗولخٝ كـْ حُطِذ 

حٕ ػيّ حلآظوَحٍ حلأ٢٘ٓ هي حػَ رٌَ٘ ًز٤َ خُظخ٢ُ حٗولخٝ كـْ حُظيحٍٝ لا ٤ٓٔخ ْٜٓ ٝرػ٠ِ َٗحء حلأ

ػ٠ِ حْٛ هطخع ٣ظيحٍٝ حٜٓٔٚ ك٢ ٓٞم حُؼَحم ١ ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝٛٞ حُوطخع حَُٜٔك٢ حً حٗٚ ٣ٔؼَ 

ٌٛح حًزَ كـْ طيحٍٝ ُٔـٔٞع حلأْٜٓ حُٔظيحُٝش ك٢ حُٔٞم حُٔخ٤ُش ٝحٕ ػيّ حلآظوَحٍ حلأ٢٘ٓ ؿؼَ 

 ،  حُوطخع لا ٣ؼَٔ ًٔخ ٣٘زـ٢ لا٤ٓٔخ ٝحٗٚ ٣ؼٌْ ٗ٘خ١خص حُوطخػخص حلاهظٜخى٣ش حلأهَٟ
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 (5ؿيٍٝ )

 ( )٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ(2018 -2007ٓئَٗ كـْ حُظيحٍٝ ك٢ ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ُِٔيس )

 ٓؼيٍ حُ٘ٔٞ % كـْ حُظيحٍٝ حُٔ٘ٞحص

2007 427367 190.9  

2008 301350 (29.4) 

2009 411928 36.6 

2010 400359 (2.8) 

2011 941198 135.0 

2012 893825 (5.0) 

2013 2840220 217.7 

2014 898315 (68.3) 

2015 456179 (49.2) 

2016 426788 (6.4) 

2017 386880 (9.3) 

2018 466481 20.5 

                                                                                                    .                                                              2018) -2007حُظو٣ََ ح١ُٞ٘ٔ ُٔٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ُِٔ٘ٞحص ) -حُٜٔيٍ: 

 حُ٘ٔذ ٖٓ ػَٔ حُزخكغ . -

( رٔزذ ح٤ُٔخٓخص 36.6%ٗٔٞ)( ٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ ٝرٔؼيٍ  411928) 2009ك٢ ك٤ٖ حٍطلغ ك٢ ػخّ        

حلاهظٜخى٣ش حُٔ٘ـؼش ُلآظؼٔخٍ ٜٝٓ٘خ حلإػلخءحص ح٣َ٠ُز٤ش ٝؿ٤َٛخ ٖٓ حُظ٤ٜٔلاص ، ك٢ ك٤ٖ ٜٗي كـْ 

( ٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ ٝرٔؼيٍ 400359اً رِؾ )  2010حُظيحٍٝ ك٢ ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حٗولخٟخ ػخّ 

كوي ، ــٜي حلاهظــٜخى حُؼَحه٢ ططــٍٞح ؿ٤يحٗ  2011(، ٝػخٝى حلاٍطلخع ك٢ ػخّ 2.8-%ٓخُذ ) طَحؿغ

أػَ ٌٛح حُظطٍٞ ك٢ حلاهظٜخى حُؼَحهـ٢، ٝٓـٖ ػـْ أىٟ اُـ٠ طلـٖٔ كـ٢ حلأٓـٞحم حُٔخ٤ُـش ٖٝٓ أًؼَ 

( رٔؼيٍ 941198رِؾ )حٍٝ، كوي طلـٖٔ رـٌَ٘ ًز٤ـَ، كوي حُٔئَٗحص طؤػَح ٝطلٔ٘خ ٛٞ ٓئَٗ كـْ حُظي

ٌٌٝٛح ٣ٔظَٔ حُظٌرٌد ك٢ كـْ حُظيحٍٝ هلاٍ ٓ٘ٞحص حُزلغ، ٝرٔزذ حلأٟٝخع %135.0) ٗٔٞ ١ٞ٘ٓ )

( 893825اً رِؾ )2012 حلأ٤٘ٓش ؿ٤َ حُٔٔظوَس ٝطَحؿغ حُ٘٘خ١ حلاهظٜخى١ ٝحٗولٞ رؼي ًُي ك٢ ػخّ 

ػِـ٠ حُـَؿْ ٓـٖ حُظلـي٣خص حٌُز٤ـَس ػِـ٠ (،%- (١ٞ٘ٓ5.0 ٓخُذ  ٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ ٝرٔؼيٍ طَحؿغ

( الا إ حُٟٞغ حلاهظٜخى١ حٓظَٔ رخُؼَٔ ٝحلآظوَحٍ ٢2012 ٝحلأٓ٘ـ٢ كـ٢ ػـخّ )حُـٜؼ٤ي٣ٖ حُـ٤ٔخٓ

ٝحُ٘ٔٞ، ٜٗي حٍطلخػـخ ًز٤ـَح كـ٢ أٓـؼخٍ حُـ٘ل٢ ، ٝٓـٖ ػـْ ٣ُـخىس حلإ٣ـَحىحص حُ٘لط٤ـش، كٌـَ ًُـي أٓـْٜ 

حُظيحٍٝ ك٢ كـ٢ ٣ُـخىس حُـ٤ُٔٞش ٝحُظـيحٍٝ كـ٢ حلأٓـٞحم حُؼَحه٤ـش، ٝأػـَ حلآظوَحٍ ٟٝٝٞف آ٤ُش 



 

 

حُـٔٞم ٝٓـخ ٣ـَطز٢ رٜـخ ٓـٖ ٓؼـخٓلاص ٗوـَ ٤ٌِٓـش حلأٓـْٜ، أٓـْٜ ًُي ك٢ ؿٌد ح٣ُِٔي ٖٓ ٍإّٝ 

حلأٓٞحٍ ٝحُٔيهَحص حُٔل٤ِش ٝحلأؿ٘ز٤ش، ٝرٌَ٘ هـخٙ رؼـي ططز٤ـن حُوٞحػـي ٝحُظؼ٤ِٔخص ُِظيحٍٝ 

٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ ٝرٔؼيٍ   (2840220 )رِؾ حػ٠ِ حٍطلخع  كوي 2013حٓخ ك٢ ػخّ  حلاٌُظ٢َٗٝ ك٢ حُٔٞم،

ٝحُٔزذ ك٢ ًُي حلاٍطلخع ٛٞ ٗظ٤ـش ُظ٘ل٤ٌ ٗ٘خ١ حُظيحٍٝ حلاٌُظ٢َٗٝ ٝحٗؼوخى حٍٝ (، % (217.7ٗٔٞ رِؾ 

رٔؼيٍ ؿِٔش ٝحكيس حٓزٞػ٤خ ػْ حلاٗظوخٍ ح٠ُ حٗؼوخى ػلاع ؿِٔخص 19/4/2009ؿِٔخطٚ ر٘ـخف ك٢ 

لأٍٝ  1/11/2009ػْ ٗظْ رؼي ًُي هْٔ ؿِٔخص حٓزٞػ٤خ حػظزخٍح ٖٓ  5/7/2009حٓزٞػ٤خ حػظزخٍح ٖٓ 

 ، 2015، 2014، ك٢ ك٤ٖ ٜٗي كـْ حُظيحٍٝ حٗولخٟخ ٓظٞحٛلا هلاٍ حُٔ٘ٞحص  ) َٓس رظخ٣ٍن حُٔٞم

( ػ٠ِ حُظٞح٢ُ   9.3-%،-%  6.4، 49.2-%، 68.3-%ٓخُذ ) ( رٔؼيٍ طَحؿغ 2017 ،2016

( 8ٝحٌَُ٘ ) (.20.5%( ٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ رٔؼيٍ ٗٔٞ ١ٞ٘ٓ )466481رليٝى )  2018،ٝحٍطلغ ك٢ ػخّ 

 (2018 – ٣2007ٟٞق كـْ حُظيحٍٝ ك٢ ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ُِٔيس )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 (5حُٜٔيٍ: ٖٓ ػَٔ حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ر٤خٗخص حُـيٍٝ )          

 (8حٌَُ٘ )

 (2018 – 2007ٓئَٗ كـْ حُظيحٍٝ ك٢ ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ُِٔيس )

 ( 2018 – 2007يؤشش ػذد الاعٓى فٙ عٕق انؼشاق نلأٔساق انًبنٛخ  نهًذح ) ثٛبَبد رؾهٛمٔ ٔطف:3

ًخٕ ػيى حلآْٜ حُزخُؾ  ٕ ٓظٌرٌرخً،ًخ  حلأْٜٓ ػيى ٓئَٗ إٔ (6) ٖٓ ر٤خٗخص حُـيٍٝ ٣ظ٠ق         

(  %1.6ٝرٔؼيٍ ١ٞ٘ٓ )2007 ػخّ ٤ِٕٓٞ ْٜٓ ( 152991)ح٠ُهي حٗولٞ ، ٝ 2006ك٢ ػخّ  57975))

 %( ، 1.4-رٔؼيٍ ٗٔٞ ١ٞ٘ٓ ٓخُذ ) ٤ِٓ2008ٕٞ ْٜٓ ػخّ  (150853)ٝح٠٣خ حٓظَٔ رخلاٗولخٝ ح٠ُ 

ًُٝي رٔزذ ػيّ طٞكَ ٓٞحٛلخص حُٔٞم حلاهظٜخى٣ش ٝحُظ٢ ٣ـذ حٕ طٌٕٞ كخَٟس ك٢ حُٔٞم حُٔخ٤ُش ًظٞكَ 

ٝحُظ٢ طؼَٔ ػ٠ِ  حُؼيى حٌُخك٢ ٖٓ حلإكَحى ٓٞحء حُطز٤ؼ٤٤ٖ ْٜٓ٘ حٝ حُٔؼ٤٣ٖٞ٘ ٢ٌُ طظٞكَ ١َٝٗ حُٔ٘خكٔش
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ٍإّٝ حلأٓٞحٍ ٖٓ ػٖ ػيّ طٞكَ حُظَٝف حُٟٔٞٞػ٤ش حلأهَٟ ٓؼَ ك٣َش كًَش طل٣َي حُٔٞم، ك٠لا 

ك٢ طِي  حً ٝح٠ُ حُيحهَ ٝحُظ٢ ٣ظَؿٜٔخ حىحء حُـٜخُ حَُٜٔك٢ ر٘و٤ٚ حُل٢ٌٓٞ ٝحُوخٙ ٌٝٛح ٓخُْ ٣ٌٖ ٓظٞكَ

 حٓظطخع 2009 ٝك٢ ػخّ رٔزذ طي٢ٗ حلاٟٝخع ح٤ُٔخ٤ٓش حُؼَحه٤ش ٝػيّ حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١ ، حُٔيس 

 (211291) حً رِؾ ػيى حلآْٜ  حلاهظٜخى٣ش حُوطخػخص ٓوظِق ك٢ ٗٔٞ ٓؼيلاص طلو٤ن حُؼَحه٢ حلاهظٜخى

 حَُؿْ ػ٠ِ حُ٘ل٢، أٓؼخٍ ك٢ حُلخَٛ ُلاٍطلخع ٗظ٤ـش ا٣َحىحص ٝكون %(،٤ِٓ40.0ٕٞ ْٜٓ رٔؼيٍ ١ٞ٘ٓ )

 ٓوظِق ك٢ ٝحٟٔللاٍ ًٍٝٞى ٛؼزش َٓكِش ٖٓ ٣ؼخ٢ٗ 2010 ػخّ ك٢ ًخٕ حُؼَحه٢ حلاهظٜخى إٔ ٖٓ

 حلأْٜٓ ػيى ٓئَٗ حٗولٞ ٌُح حُؼَٔ ٖٓ حُٔخ٤ُش حلأٓٞحم حٓظطخػض ٌُٖٝ ٝحلإٗظخؿ٤ش، حُوي٤ٓش حُوطخػخص

 ػخّ ٝ ٜٗي  %(، 21.5رِؾ حُٔؼيٍ ح١ُٞ٘ٔ ٌُٜٙ حُٔ٘ش ) كوي ْٜٓ ٤ِٕٓٞ (256660) ٤ُزِؾ 2010 ػخّ ك٢

 طلو٤ن ػٖ ٣َ١ن حلاهظٜخى١ حُٟٞغ طلٖٔ ك٢ أٜٓٔض حُظ٢ حلاهظٜخى٣ش ح٤ُٔخٓش ك٢ ؿ٣ٌٍخً  طلٔ٘خً  2011

ًٌُٝي طيكن ٣ُٝخىس ،  حُؼَحه٢ حُي٣٘خٍ حَُٜف ٓؼَ ٝحٓظوَحٍ حُظ٠وْ أػخٍ ٝحٗولخٝ حهظٜخى١ حلآظوَحٍ

حلآظؼٔخٍ حلأؿ٘ز٢ ػٖ ٣َ١ن َٗحء حْٜٓ حًَُ٘خص حُؼَحه٤ش ك٠لاً ػٖ حُـٜٞى حُلؼ٤ؼش ُِِٔطخص ٝح٤ُٜجخص 

ش حلأٗظٔش ك٢ طؼ٣ِِ حُلٔخ٣ش ٝحَُهخرش حُٔظٔؼِش ربٛيحٍ حُظؼ٤ِٔخص ٝ ح٠ُٞحر٢ ُلٔخ٣ش حُٔٔظؼ٣َٖٔ ، ٝىٍحٓ

،  ٝطظٜق رخُ٘لخك٤ش حلإٌُظ٤َٗٝش حُٔؼٍٔٞ رٜخ ك٢ حُزٍٞٛخص حُؼخ٤ُٔش رل٤غ طٌٕٞ كؼخُش ٝح٤ٓ٘ش ٝط٘خك٤ٔش
  حلأْٜٓ ػيى ٓئَٗ حٍطلغ كوي  حُٔخ٤ُش ُلأٍٝحم حُؼَحم ٓٞم ك٢ ٝا٣ـخر٢ ًز٤َ رٌَ٘ أػَ حُظلٖٔ ٌٛح كبٕ

 ه٤ٔش أػ٠ِ رِؾ (  ٝرٌُي91.8%ٝٓؼيٍ ٗٔٞ ١ٞ٘ٓ )  ْٜٓ ٤ِٕٓٞ (492372) 2011 ػخّ ك٢ ٤َُٜ

  ا٠ُ ٝأىٟ 2012 ػخّ ك٢ حُؼَحه٢ حلاهظٜخى١ حُٟٞغ طلٖٔ حُيٍحٓش ٝحٓظَٔ ك٢ ٓيس  حلأْٜٓ ػيى ُٔئَٗ

 حلأْٜٓ ػيى ٓئَٗ ٤َُٜ حلاٍطلخع حٓظَٔحٍ ا٠ُ ًُي أىٟ كوي ٝحُٔٔظؼ٣َٖٔ، حُ٘خّ ُيٟ حُؼوش طِح٣ي

 حُؼَحه٢ حلاهظٜخى حٓظَٔ ٣ظٞهق كوي ُْٝ ، (% 27.0) رٔؼيٍ ٗٔٞ ١ٞ٘ٓ حٍطلغ أ١ ْٜٓ ٤ِٕٓٞ (625639)

ٝٓؼيٍ ٗٔٞ   ْٜٓ ٤ِٕٓٞ (875569) 2013 ػخّ ك٢ رِؾ كوي ، حلاهظٜخى١ ٝحُ٘ٔٞ حُظطٍٞ رخطـخٙ ٤َٔٓس

رٔؼيٍ  ٤ِٕٓٞ ْٜٓ (746212) كوي رِؾ 2014  ػخّ ك٢ حلأْٜٓ ػيى ٓئَٗ ٝهي حٗولٞ .%39.9)١ٞ٘ٓ )

 ك٢ ًز٤َحً  حٗولخٟخً  حُؼخّ ك٢ ٌٛح ٜٗي اً رخُظَحؿغ حُؼَحه٢ حلاهظٜخى كوي ريء ، %(14.7-ٗٔٞ ١ٞ٘ٓ ٓخُذ )

 ، حُٔٞحُٗش ػـِ ٗظؾ ػٖ ًُي كوي حُؼَحه٢، حلاهظٜخى ػ٠ِ ًؼ٤َحً  حُؼخ٤ُٔش ٓٔخ أػَ  حُ٘ل٢ أٓؼخٍ

  



 

 

 (6ؿيٍٝ )

 ( )٤ِٕٓٞ ْٜٓ(2018 – 2007ٓئَٗ ػيى حلآْٜ ك٢ ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ُِٔيس )

 ٓؼيٍ حُ٘ٔٞ % حلآْٜػيى  حُٔ٘ٞحص

2007 152991 1.6  

2008 150853 (1.4) 

2009 211291 40.0 

2010 256660 21.5 

2011 492372 91.8 

2012 625639 27.0 

2013 875569 39.9 

2014 746212 (14.7) 

2015 618726 (17.0) 

2016 1038230 67.8 

2017 631416 (39.1) 

2018 832629 31.8 

( .                                                                                        2018 2007-حُظو٣ََ ح١ُٞ٘ٔ ُٔٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ُِٔ٘ٞحص ) -حُٜٔيٍ: 

 حُ٘ٔذ ٖٓ ػَٔ حُزخكغ . -

حُٔخ٤ُش حُؼَحه٤ش ٟغ حلأ٢٘ٓ ٝح٤ُٔخ٢ٓ ح١ٌُ حُو٠ رظلاُٚ ػ٠ِ ٗ٘خ١ حُٔٞم ٝحُٔزذ ك٢ حُظَحؿغ ٛٞ حُٞ

ٝػ٠ِ ٓئَٗحص حىحء حُٔٞم حً ٜٗي حُؼَحم ك٢ طِي حُلظَس كخُش ٖٓ ػيّ حلآظوَحٍ ح٤ُٔخ٢ٓ رٔزذ 

حلاٗظوخرخص حُزَُٔخ٤ٗش حُظ٢ حؿ٣َض ك٢ طِي حُٔ٘ش ًٌُٝي ه٤خّ حُؼٜخرخص حلإٍٛخر٤ش رخكظلاٍ ؿِء ٖٓ حُؼَحم 

طِحٖٓ طي٢ٗ  كوي 2015 ػخّ ك٢ ٗولخٌٝٛح حلاٝحٓظَٔ  ، ٝحُظ٢ حػَص ػ٠ِ كًَش ٝه٤ٔش ٓئَٗحص حُٔٞم

 حُٔٔظؼ٣َٖٔ ػوش ػ٠ِ ًز٤َ رٌَ٘ ًُي أػَ حُٟٞغ حلاهظٜخى١ ٓغ حٓظَٔحٍ حُلَد ٟي حلإٍٛخد، كوي

( 618726ح١ٌُ رِـض ) حلأْٜٓ ػيى ٓئَٗ حٗولخٝ ا٠ُ ٌٛح ٝأىٟ حلأ٢٘ٓ، حُٟٞغ ٖٓ ٝحُوٞف ٝحلإكَحى

 حلاهظٜخى١ حُٟٞغ ريأ كوي 2016 ُؼخّ رخُ٘ٔزش أٓخ (، 17.0-%) ١ٞ٘ٓ ٓخُذ  طَحؿغ ٤ِٕٓٞ ْٜٓ ٝرٔؼيٍ

ْٜٓ ٝٓؼيٍ ٗٔٞ ١ٞ٘ٓ  ٤ِٕٓٞ (1038230) حلأْٜٓ ػيى ٓئَٗ  ٌٛح حُؼخّ رِؾ ك٢ كوي رٌَ٘ ؿ٤ي، رخُظلٖٔ

٣ؼٞى ح٠ُ طؼَٝ حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ح٠ُ ٛيٓش  2017 ك٢ ػخّ  %(، ر٤٘ٔخ طَحؿغ  حلاٍطلخع 67.8)

ُلإ٣َحىحص حلاهظٜخى٣ش ُِزِي ح٠ُ ؿخٗذ  ٣ؼي حُٜٔيٍ حلأٓخٍّ حُ٘ل٢ ٝح١ٌُ ِٓىٝؿش ٖٓ ؿَحء ٛز١ٞ حٓؼخ

حُظلي٣خص حلأهَٟ حُٔظٔؼِش رخٍطلخع طٌخ٤ُق حُلَد ػ٠ِ حلإٍٛخد حُظ٢ حٗؼٌٔض ِٓزخً ػ٠ِ حُٔٞحُٗش، ك٠لاً 



 

 

حٟخك٤ش ػ٠ِ  ػٖ ٗلوخص ح٣ٞحء حُ٘خُك٤ٖ ٝىػْ ٓو٤ٔخص حُِ٘ٝف ٝىكغ ٓٔظلوخطْٜ حلأَٓ ح١ٌُ ُٝي ٟـ١ٞخً 

 ًٍٞى كيٝع ا٠ُ أىٟ ٌٝٛح حُزِي ك٢ ٝح٤ُٔخ٢ٓ حلأ٢٘ٓ حُٟٞغ ، ٝح٠٣خ رٔزذ طيٍٛٞ حلاهظٜخى٣شحُٔٞحٍى 

ك٤غ حىٟ   حُٔخ٤ُش حلأٓٞحم ٓئَٗحص ػْ حٗول٠ض حُٔخ٤ُش حلأٓٞحم ىحهَ حُؼَٔ طيٍٛٞ ٖٝٓ ػْ حهظٜخى١

١ٞ٘ٓ ٓخُذ  ( ٤ِٕٓٞ ْٜٓ ٝرٔؼيٍ طَحؿغ631416ًُي ح٠ُ حٗولخٝ ك٢ ٓئَٗ ػيى حلآْٜ حُظ٢ رِـض )

 حٍطلغ حٗٚ ( أ832629١ٝح١ٌُ رِـض ) 2018%( ، ٝح٠٣خ حٍطلؼض ٓئَٗحص ػيى حلآْٜ ك٢ ػخّ 39.1-)

ذ ح٣ُِخىس ك٢ ػيى حلآْٜ حُٔظيحُٝش ك٢ حُٔٞم ح٠ُ ٓـٔٞػٚ ٖٓ ز، ٣ٝؼٞى ٓ %(31.8رٔؼيٍ ٗٔٞ ١ٞ٘ٓ )

ػٖ حُٞػ٢ ٝحُظطٍٞ حُٔخ٢ُ ٝٓخ  حلآزخد حٜٛٔخ ٣ُخىس ػيى حًَُ٘خص حُٔظيحُٝش ٣ُٝخىس كـْ حلاًظظخد حُ٘خطؾ

( ٣ٟٞق ٓئَٗ ػيى حلآْٜ ك٢ ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٣9لووٚ ٖٓ حٍرخف ًز٤َس ًَُِ٘خص . ٝحٌَُ٘ )

 (2018 – 2007ُِٔيس )

 

 

 

 

 

 (6حُٜٔيٍ: ٖٓ ػَٔ حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ر٤خٗخص حُـيٍٝ )                 

 (9حٌَُ٘ )

 (2018 – 2007حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش  ُِٔيس )ٓئَٗ ػيى حلآْٜ ك٢ ٓٞم 

 (2018 – 2007: رؾهٛم يؼذل دٔساٌ انغٓى فٙ عٕق انؼشاق نلأٔساق انًبنٛخ نهًذح )4

( ٣ٟٞق ٓٔخٍ ٓؼيٍ ىٍٝحٕ حُْٜٔ ك٢ حُؼَحم ٝٛٞ ٣ٔؼَ ه٤ٔش حلأْٜٓ حُٔظيحُٝش 7حُـيٍٝ )             

ك٢  (2.9) كوي ًخٕٕ ٓؼيٍ ىٍٝحٕ حُْٜٔ حطوٌ ٓٔخٍح ٓظٌرٌرخ ٤ٔش حُٔٞه٤ش ُظِي حلأْٜٓ، ٗلاكع أا٠ُ حُو

رٔؼيٍ 2008 ( ك٢ ػخّ 6.6) ، ر٤٘ٔخ طَحؿغ ح2007٠ُػخّ ( ك٢ (7.1 ، ك٢ ك٤ٖ حٍطلغ ح2006٠ُػخّ 

 ،7.4 ، 6.7رِؾ ) اً 2012، 2011، 2010،  2009، ػْ حٍطلغ ك٢ حلاػٞحّ )(7.0-%) ١ٞ٘ٓ طَحؿغ

ٝهي ٓـَ حٍطلخع ػ٠ِ حُظٞح٢ُ ،  12.1%)% ،10.4،33.7%،1.5%( ٝرٔؼيلاص ٗٔٞ)9.9،11.1

٣٘ولٞ رؼي 2013 ٢ٛٝ  ه٤ٔش َٓطلؼش هلاٍ كظَس حُيٍحٓش ، ٝك٢ ػخّ  2011ٓؼيٍ ىٍٝحٕ ك٢ ػخّ 

كوي ٓـَ  2014ػخّ 7.7)  ) ، ػْ حٍطلغ ا٠ُ (31.5-%) (  ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ ١ٞ٘ٓ طَحؿغ7.6%ًُي ا٠ُ )

ػْ ٣ؤهٌ ٓٔخٍ حُظوِذ ٝحُظٌرٌد ) % 58.0رِؾ ٓؼيٍ حُ٘ٔٞ )اً 2016 حػ٠ِ ٓؼيٍ ىٍٝحٕ ُِْٜٔ ك٢ ػخّ 

 ، 43.1-%))ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ طَحؿغ  2018ك٢ ػخّ  3.3)اً رِؾ ٓؼيٍ حُيٍٝحٕ )

 

  

0

500000

1000000

1500000

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018



 

 

 (7ؿيٍٝ )

 (2018 – 2007ٓؼيٍ ىٍٝحٕ حُْٜٔ ك٢ ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ُِٔيس )

يؼذل دٔساٌ  انغُٕاد

 )يشح(انغٓى

 يؼذل انًُٕ /

2007 7.1 1.4 

2008 6.6 (7.0) 

2009 6.7 1.5 

2010 7.4 10.4 

2011 9.9 33.7 

2012 11.1 12.1 

2013 7.6 (31.5) 

2014 7.7 1.3 

2015 6.2 (19.4) 

2016 9.8 58.0 

2017 5.8 (40.8) 

2018 3.3 (43.1) 

 . 2018) -2007حُٔخ٤ُش ُِٔ٘ٞحص )حُظو٣ََ ح١ُٞ٘ٔ ُٔٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم  -حُٜٔيٍ :                                

 حُ٘ٔذ ٖٓ ػَٔ حُزخكغ .   –                                                            

 ( .2018 – 2007( ٣ٟٞق ٓؼيٍ ىٍٝحٕ حُْٜٔ ك٢ ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ُِٔيس )10ٝحٌَُ٘ )

 

 

 

 

 (7حُـيٍٝ )حُٜٔيٍ: ٖٓ ػَٔ حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ر٤خٗخص  

 (10حٌَُ٘ )

 (2018 – 2007ٓؼيٍ ىٍٝحٕ حُْٜٔ ك٢ ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ُِٔيس )
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 انًجؾش انضبنش

عٕق انؼشاق نلأٔساق انًبنٛخ نهًذح  ششاد الاعزمشاس الالزظبد٘ ٔيؤاخزجبس ٔرؾهٛم فشػٛبد   

(2018-2007)  

هٜٚ ٌٛح حُٔزلغ ُؼَٝ ٝٓ٘خه٘ش ٗظخثؾ حهظزخٍ حُؼلاهش ٝحلأػَ ر٤ٖ ٓظـ٤َحص حُيٍحٓش ك٢ حُؼَحم            

ٝكوخً ُٔخ ٜٗض ػ٤ِٚ حُل٤َٟش حَُث٤ٔش ٝحُل٤َٟخص حُلَػ٤ش حُٔ٘زؼوش ػٜ٘خ، ٖٓ حؿَ ٓؼَكش  خً ػخٓ 12)ُٝٔيس )

َٝ ه٤خّ أػَ ر٤خٗخص حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١ حلأػَ ح١ٌُ طلَٔٙ حُٔظـ٤َحص حُٔٔظوِش ٖٓ حُٔظـ٤َحص حُظخرؼش، ُٝـ

حُٔظٔؼِش رــ )حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ ، ٓؼيٍ حُظ٠وْ ، ٓؼيٍ حُزطخُش( ك٢ ٓئَٗحص ٓٞم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش 

حُٔظٔؼِش رـ ) حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ، كـْ حُظيحٍٝ ، ػيى حلآْٜ ، ٓؼيٍ ىٍٝحٕ حُْٜٔ ( ، ٝطْ حٓظويحّ حِٓٞد 

يى ُو٤خّ حلأػَ ر٤ٖ حُٔظـ٤َحص حُٔٔظوِش ٝحُٔظـ٤َحص حُظخرؼش ، ًٔخ طْ حٓظويحّ حلاٗليحٍ حُز٢٤ٔ ٝ حُٔظؼ

R( ُٔؼَكش ٛلش حًُ٘ٔٞؽ حلاكٜخث٢ ٖٓ ػيٓٚ، ك٠لاً ػٖ حٓظويحّ ٓؼخَٓ حُظلي٣ي )(Fحهظزخٍ
2

( ًُٝي ُو٤خّ 

حٓظويحّ ٗٔزش ٓخ ٣لَٔٙ حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١ رٔئَٗحطٚ ُِظـ٤َحص حُظ٢ ططَأ ػ٠ِ حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ ، ٝطْ 

 ُٔؼَكش ٓؼ٣ٞ٘ش حلاػَ ر٤ٖ حُٔظـ٤َحص حُٔٔظوِش ٝحُظخرؼش.  T)حهظزخٍ )

 ألا: رٕطٛف يزغٛشاد انذساعخ 

حٕ َٓكِش ط٤ٛٞق حًُ٘ٔٞؽ حُو٤خ٢ٓ حلاهظٜخى١ ٢ٛ ٖٓ حْٛ حَُٔحكَ ك٢ حػيحى حًُ٘ٔٞؽ ، حً ٣ظْ ك٤ٜخ طلي٣ي  

ك٢ حًُ٘ٔٞؽ حُو٤خ٢ٓ ، ُٝظ٤ٟٞق حػَ ٓئَٗحص  حُؼلاهش ر٤ٖ حُٔظـ٤َحص حُٔٔظوِش ٝحُٔظـ٤َحص حُظخرؼش حُيحهِش

حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١ حُٔظٔؼِش رـ ) حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ ، ٓؼيٍ حُظ٠وْ ، ٓؼيٍ حُزطخُش ( ػ٠ِ رؼٞ 

ٓئَٗحص ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔظٔؼِش رـ ) حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ، كـْ حُظيحٍٝ ، ػيى حلآْٜ ، ٓؼيٍ 

 ط٤ٛٞق ٓظـ٤َحص حًُ٘ٔٞؽ ح٠ُ : ىٍٝحٕ حُْٜٔ ( ، كوي طْ

 ٢ٛٝ حُٔظـ٤َحص حُظ٢ طلَٔ حلاٍطلخع ٝحلاٗولخٝ ك٢ حُٔظـ٤َ حُظخرغ هلاٍ  انًزغٛشاد انًغزمهخ :

 : ٝحُظ٢ ط٠ْ ػلاػش ٓظـ٤َحص( 2007- 2018حُٔيس ) 

 : حُزطخُش          3حُظ٠و2ْ: حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ                   1:

 

 ٢ٛ حُٔظـ٤َحص حُظ٢ طظؤػَ رخُٔظـ٤َحص حُٔٔظوِش ٝحُظ٢ ط٠ْ حٍرؼش ٓظـ٤َحص:  انًزغٛشاد انزبثؼخ  :  

 ٓؼيٍ ىٍٝحٕ حُْٜٔ  -       4ػيى حلآْٜ  -      3كـْ حُظيحٍٝ -      2حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش               1- 

 

 

 

 



 

 

 ب: انزؾهٛم الاؽظبئٙ صبَٛ

( ٝحُيٝحٍ حلإكٜخث٤ش ح٥ط٤ش ُـَٝ spss 26ٓٞف ٣ظْ حٓظويحّ رَٗخٓؾ حُظل٤َِ حلإكٜخث٢ )             

 (.8حٓظويحٜٓخ ك٢ ػ٤ِٔش حُظل٤َِ ٝحُظلون ٖٓ حُل٤َٟخص  ًٝٔخ ٟٓٞق ك٢ حُـيٍٝ )

 (8عذٔل )

 ٣ز٤ٖ حُٔؼخٓلاص )حَُُٓٞ( حلإكٜخث٤ش حُٔٔظويٓش ك٢ حُيٍحٓش

 التفاصيل الدالة

R  ٍٛانًزغٛش انًغزمم ٔانًزغٛش انزبثغيؼبيم الاسرجبؽ انجغٛؾ انز٘ ٚجٍٛ لًٛخ يؼبيم الاسرجبؽ ث 

R
2

ًٚضم يؼبيم انزؾذٚذ انز٘ ٚغزخذو نًؼشفخ انمٕح انزفغٛشٚخ ٔانز٘ ٚمٛظ لٕح ٔعٕدح ًَٕرط  

 كهًب صاد رًضٛم ظبْشح انذساعخ %100الاَؾذاس ؽٛش كهًب الزشثذ انُغجخ يٍ 

F ( ٚغزخذو اخزجبسF نًؼشفخ انؼلالخ ثٍٛ انًزغٛشاد انًغزمهخ ٔانًزغٛش ) انزبثغ يؼب فٙ ًَٕرط

 الاَؾذاس انخطٙ انًزؼذد نٛجٍٛ يؼُٕٚخ انًُٕرط ككم

T (ٚغزخذو اخزجبسT ٍنجٛبٌ يؼُٕٚخ ًَٕرط الاَؾذاس ثظٕسح عضئٛخ ، ٔنجؾش دلانخ كم يزغٛش ي )

انًزغٛشاد انًغزمهخ ػهٗ ؽذح فٙ ًَٕرط الاَؾذاس انخطٙ انًزؼذد ٔكزنك يؼهًبد ًَٕرط 

 الاَؾذاس انضبثذ

Β  رجٍٛ لًٛخ يؼبيم الاَؾذاس انز٘ ٚمٛظ يمذاس انزغٛش فٙ انًزغٛش انزبثغ ػُذيب ٚزغٛش انًزغٛش

 انًغزمم ٔؽذح ٔاؽذح 

Sig 

 

رشٛش إنٗ يغزٕٖ انًؼُٕٚخ انز٘ عٛزى ػُذِ لجٕل أٔ سفغ انفشػٛبد ٔكهًب كبَذ انًؼُٕٚخ 

 الشة إنٗ انظفش فأَٓب رذل ػهٗ لٕح انًؼُٕٚخ 

 حُٜٔيٍ : ٖٓ اػيحى حُزخكغ         

 

 ألاً: أصش انُبرظ انًؾهٙ الاعًبنٙ فٙ يؤششاد عٕق فٙ عٕق انؼشاق نلأٔساق انًبنٛخ 

 انمًٛخ انغٕلٛخ فٙ عٕق انؼشاق نلأٔساق انًبنٛخ برظ انًؾهٙ الإعًبنٙ فٙ: اصش يؤشش ان1ُ

 :9)ًٝٔخ ٟٓٞق ك٢ حُـيٍٝ )       

 (9عذٔل )

 2018) -2007فٙ انمًٛخ انغٕلٛخ فٙ  عٕق انؼشاق نلأٔساق انًبنٛخ نهًذح ) اصش انُبرظ انًؾهٙ الإعًبنٙ

 حُٔظـ٤َحص

R R
2
 Sig T حُٔلٔٞرش Β 

0. 80 0.79 0.002 4.17 0.05 

 حُٜٔيٍ : اػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ٗظخثؾ حُظل٤َِ حلإكٜخث٢  

        

  



 

 

 :( ٣ظز٤ٖ ٓخ ٣ؤط٢ 9ٖٓ هلاٍ حُ٘ظخثؾ حُظخَٛس ك٢ حُـيٍٝ)   

 ( رِـض ه٤ٔش ٓؼخَٓ حُظلي٣يR
2

انُبرظ انًؾهٙ الإعًبنٙ( ٌٝٛح ٣ؼ٢٘ إٔ حُٔظـ٤َ حُٔٔظوَ ) 0.79)( )

%( 21% ٖٓ حُظـ٤٤َ حُلخَٛ ك٢ حُٔظـ٤َ حُظخرغ )حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش( أٓخ حُ٘ٔزش حُٔظزو٤ش )٣79لَٔ ٓخ ٗٔزظٚ 

( ًخٗض Rٝحٕ هٞس حلاٍطزخ١ )كظؼٞى ا٠ُ ٓظـ٤َحص أهَٟ ُْ ط٠ٖٔ ك٢ ٌٛح حًُ٘ٔٞؽ ُظلَٔ ٌٛح حُظـ٤٤َ ، 

 حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ ٝحُو٤ٔش حُٔٞه٤ش حٍطزخ١ ١َى١ ه١ٞ .( ٌٝٛح ٣ؼ٢٘ إٔ حلاٍطزخ١ ر٤ٖ 0.80رو٤ٔش )

 (ٍرِـض ه٤ٔش ٓؼِٔش حلاٗليحβ )ٙ( ٝه٤ٔش حهظزخٍ 0.05) نهُبرظ انًؾهٙ الإعًبنT ( ٌٝٛح 4.17ُٜخ رِـض )

رٔويحٍ ٝكيس ٝحكيس ٣ئى١ ا٠ُ حُظـ٤َ ك٢ حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش رٔويحٍ  انُبرظ انًؾهٙ الإعًبن٣ٙؼ٢٘ إٔ حُظـ٤َ ك٢ 

 ( ٝكيس.0.05)

  ه٤ٔشsig ( ٌٝٛح ى٤َُ ػ٠ِ ٝؿٞى ػلاهش ًحص 0.05( ٢ٛٝ حهَ ٖٓ ٓٔظٟٞ حُيلاُش )0.002طٔخ١ٝ )

ىلاُش اكٜخث٤ش ر٤ٖ حُٔظـ٤َ حُٔٔظوَ )حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلإؿٔخ٢ُ( ٝحُٔظـ٤َ حُظخرغ )حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش( ٜٝٓ٘خ 

 - 2007هلاٍ ٓيس حُيٍحٓش ) انمًٛخ انغٕلٛخٗٔظ٘ظؾ إٔ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلإؿٔخ٢ُ ُٚ طؤػ٤َ ٓؼ١ٞ٘ ك٢ 

انزٙ رُض )ٕٚعذ اصش نهُبرظ انًؾهٙ  انؼذوفشػٛخ لجٕل ٛخ ٔسفغ انفشػٛخ انفشػ٣ئًي ٌٝٛح ٓخ  (2018

 الاعًبنٙ فٙ انمًٛخ انغٕلٛخ فٙ عٕق انؼشاق نلأٔساق انًبنٛخ( .

 : اصش يؤشش انُبرظ انًؾهٙ الإعًبنٙ فٙ ؽغى انزذأل فٙ عٕق انؼشاق نلأٔساق انًبنٛخ2

 (:10ًٝٔخ ٟٓٞق ك٢ حُـيٍٝ )

 (10عذٔل )

 (2018-2007فٙ ؽغى انزذأل فٙ عٕق انؼشاق نلأٔساق انًبنٛخ نهًذح ) اصش انُبرظ انًؾهٙ الإعًبنٙ

 حُٔظـ٤َحص

R R
2
 Sig T حُٔلٔٞرش Β 

0. 31 0.56 0.058 2.14 0.01 

 حُٜٔيٍ : اػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ٗظخثؾ حُظل٤َِ حلإكٜخث٢  

 ( ٣ظز٤ٖ ٓخ ٣ؤط٢ :10ٖٓ هلاٍ حُ٘ظخثؾ حُظخَٛس ك٢ حُـيٍٝ)       

  ه٤ٔش ٓؼخَٓ حُظلي٣ي )رِـضR
2

انُبرظ انًؾهٙ الإعًبنٙ( ٌٝٛح ٣ؼ٢٘ إٔ حُٔظـ٤َ حُٔٔظوَ )0.56) ( )

%( 44% ٖٓ حُظـ٤٤َ حُلخَٛ ك٢ حُٔظـ٤َ حُظخرغ )كـْ حُظيحٍٝ( أٓخ حُ٘ٔزش حُٔظزو٤ش )٣56لَٔ ٓخ ٗٔزظٚ 

( ًخٗض Rحلاٍطزخ١ )كظؼٞى ا٠ُ ٓظـ٤َحص أهَٟ ُْ ط٠ٖٔ ك٢ ٌٛح حًُ٘ٔٞؽ ُظلَٔ ٌٛح حُظـ٤٤َ ، ٝحٕ هٞس 

 حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ  ٝكـْ حُظيحٍٝ حٍطزخ١ ١َى١ ٟؼ٤ق .( ٌٝٛح ٣ؼ٢٘ إٔ حلاٍطزخ١ ر٤ٖ 0.31رو٤ٔش )



 

 

 (ٍرِـض ه٤ٔش ٓؼِٔش حلاٗليحβ )ٙ( ٝه٤ٔش حهظزخٍ 0.01) نهُبرظ انًؾهٙ الإعًبنT ( ٌٝٛح 2.14ُٜخ رِـض )

كيس ٝحكيس ٣ئى١ ا٠ُ حُظـ٤َ ك٢ كـْ حُظيحٍٝ رٔويحٍ رٔويحٍ ٝ انُبرظ انًؾهٙ الإعًبن٣ٙؼ٢٘ إٔ حُظـ٤َ ك٢ 

 ( ٝكيس.0.01)

  ه٤ٔشsig ( ٌٝٛح ى٤َُ ػ٠ِ ػيّ ٝؿٞى ػلاهش 0.05( ٢ٛٝ حًزَ ٖٓ ٓٔظٟٞ حُيلاُش )0.058طٔخ١ٝ )

ًحص ىلاُش اكٜخث٤ش ر٤ٖ حُٔظـ٤َ حُٔٔظوَ )حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلإؿٔخ٢ُ( ٝحُٔظـ٤َ حُظخرغ )كـْ حُظيحٍٝ( ٜٝٓ٘خ 

 -  (2007هلاٍ ٓيس حُيٍحٓش ؽغى انزذألٗٔظ٘ظؾ إٔ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلإؿٔخ٢ُ ٤ُْ ُٚ طؤػ٤َ ٓؼ١ٞ٘ ك٢ 

ٔانزٙ رُض )لا ٕٚعذ اصش نهُبرظ ٔسفغ انفشػٛخ انجذٚهخ فشػٛخ لجٕل انفشػٛخ ان٣ئًي ( ٌٝٛح ٓخ 2018

 . انًؾهٙ الاعًبنٙ فٙ ؽغى انزذأل فٙ عٕق انؼشاق نلأٔساق انًبنٛخ( 

 : اصش يؤشش انُبرظ انًؾهٙ الإعًبنٙ فٙ ػذد الأعٓى فٙ عٕق انؼشاق نلأٔساق انًبنٛخ  3

 :11)ًٝٔخ ٟٓٞق ك٢ حُـيٍٝ)

 (11عذٔل )

 (2007-2018الإعًبنٙ فٙ ػذد الأعٓى فٙ عٕق انؼشاق نلأٔساق انًبنٛخ نهًذح )اصش انُبرظ انًؾهٙ 

 حُٔظـ٤َحص

R R
2
 Sig T حُٔلٔٞرش β 

0. 75 0.81 0.001 4.32 0.004 

 حُٜٔيٍ : اػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ٗظخثؾ حُظل٤َِ حلإكٜخث٢                         

 ( ٣ظز٤ٖ ٓخ ٣ؤط٢ :11ٖٓ هلاٍ حُ٘ظخثؾ حُظخَٛس ك٢ حُـيٍٝ)     

 ( رِـض ه٤ٔش ٓؼخَٓ حُظلي٣يR
2

انُبرظ انًؾهٙ الإعًبنٙ( ٌٝٛح ٣ؼ٢٘ إٔ حُٔظـ٤َ حُٔٔظوَ ) 0.81)( )

%( 19% ٖٓ حُظـ٤٤َ حُلخَٛ ك٢ حُٔظـ٤َ حُظخرغ )ػيى حلأْٜٓ( أٓخ حُ٘ٔزش حُٔظزو٤ش )٣81لَٔ ٓخ ٗٔزظٚ 

( ًخٗض Rٓظـ٤َحص أهَٟ ُْ ط٠ٖٔ ك٢ ٌٛح حًُ٘ٔٞؽ ُظلَٔ ٌٛح حُظـ٤٤َ ، ٝحٕ هٞس حلاٍطزخ١ )كظؼٞى ا٠ُ 

 حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ ٝػيى حلآْٜ حٍطزخ١ ١َى١ ه١ٞ .( ٌٝٛح ٣ؼ٢٘ إٔ حلاٍطزخ١ ر٤ٖ 0.75رو٤ٔش )

 (ٍرِـض ه٤ٔش ٓؼِٔش حلاٗليحβ )ٙ( ٝه٤ٔش حهظزخٍ 0.004) نهُبرظ انًؾهٙ الإعًبنT ( 4.32) ُٜخ رِـض

رٔويحٍ ٝكيس ٝحكيس ٣ئى١ ا٠ُ حُظـ٤َ ك٢ ػيى حلأْٜٓ  انُبرظ انًؾهٙ الإعًبنٌٙٝٛح ٣ؼ٢٘ إٔ حُظـ٤َ ك٢ 

 ( ٝكيس.0.004رٔويحٍ )

  ه٤ٔشsig ( ٌٝٛح ى٤َُ ػ٠ِ ٝؿٞى ػلاهش ًحص 0.05( ٢ٛٝ حهَ ٖٓ ٓٔظٟٞ حُيلاُش )0.001طٔخ١ٝ )

حلإؿٔخ٢ُ( ٝحُٔظـ٤َ حُظخرغ )ػيى حلأْٜٓ( ٜٝٓ٘خ ٗٔظ٘ظؾ ىلاُش اكٜخث٤ش ر٤ٖ حُٔظـ٤َ حُٔٔظوَ )حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ 

ٌٝٛح ٓخ  (2018 - 2007هلاٍ ٓيس حُيٍحٓش ) ػذد الأعٓىإٔ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلإؿٔخ٢ُ ُٚ طؤػ٤َ ٓؼ١ٞ٘ ك٢ 



 

 

انزٙ رُض )ٕٚعذ اصش نهُبرظ انًؾهٙ الاعًبنٙ فٙ ػذد  ؼذوهفشػٛخ انسفغ انفشػٛخ انفشػٛخ ٔلجٕن ٣ئًي

 الاعٓى فٙ عٕق انؼشاق نلأٔساق انًبنٛخ( .

 : اصش يؤشش انُبرظ انًؾهٙ الإعًبنٙ فٙ يؼذل انذٔساٌ فٙ عٕق انؼشاق نلأٔساق انًبنٛخ 4

 :12)ًٝٔخ ٟٓٞق ك٢ حُـيٍٝ )     

 (12عذٔل )

 (2018-2007فٙ عٕق انؼشاق نلأٔساق انًبنٛخ نهًذح )اصش انُبرظ انًؾهٙ الإعًبنٙ فٙ يؼذل انذٔساٌ 

 حُٔظـ٤َحص

R R
2
 Sig T حُٔلٔٞرش β 

0. 26 0.37 0.716 0.37 0.00 

 حُٜٔيٍ : اػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ٗظخثؾ حُظل٤َِ حلإكٜخث٢  

 ( ٣ظز٤ٖ ٓخ ٣ؤط٢ :12ٖٓ هلاٍ حُ٘ظخثؾ حُظخَٛس ك٢ حُـيٍٝ)        

 رِـض ه٤ٔش ٓؼخَٓ حُظلي٣ي (R
2

انُبرظ انًؾهٙ الإعًبنٙ( ٌٝٛح ٣ؼ٢٘ إٔ حُٔظـ٤َ حُٔٔظوَ ) 0.37)( )

% ٖٓ حُظـ٤٤َ حُلخَٛ ك٢ حُٔظـ٤َ حُظخرغ )ٓؼيٍ حُيٍٝحٕ( أٓخ حُ٘ٔزش حُٔظزو٤ش ٣37لَٔ ٓخ ٗٔزظٚ 

%( كظؼٞى ا٠ُ ٓظـ٤َحص أهَٟ ُْ ط٠ٖٔ ك٢ ٌٛح حًُ٘ٔٞؽ ُظلَٔ ٌٛح حُظـ٤٤َ ، ٝحٕ هٞس حلاٍطزخ١ 63)

(Rًخٗض رو )( ٌٝٛح ٣ؼ٢٘ إٔ حلاٍطزخ١ ر٤ٖ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ ٝٓؼيٍ حُيٍٝح٤0.26ٕٔش )  حٍطزخ١

 ١َى١ ٟؼ٤ق .

 (ٍرِـض ه٤ٔش ٓؼِٔش حلاٗليحβ )ٙ( ٝه٤ٔش حهظزخٍ 0.00) نهُبرظ انًؾهٙ الإعًبنT ( ٌٝٛح 0.37ُٜخ رِـض )

رٔويحٍ ٝكيس ٝحكيس ٣ئى١ ا٠ُ حُظـ٤َ ك٢ كـْ حُظيحٍٝ رٔويحٍ  انُبرظ انًؾهٙ الإعًبن٣ٙؼ٢٘ إٔ حُظـ٤َ ك٢ 

 ( ٝكيس.0.00)

  ه٤ٔشsig ( ٌٝٛح ى٤َُ ػ٠ِ ػيّ ٝؿٞى ػلاهش 0.05( ٢ٛٝ حًزَ ٖٓ ٓٔظٟٞ حُيلاُش )0.716طٔخ١ٝ )

ًحص ىلاُش اكٜخث٤ش ر٤ٖ حُٔظـ٤َ حُٔٔظوَ )حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلإؿٔخ٢ُ( ٝحُٔظـ٤َ حُظخرغ )ٓؼيٍ حُيٍٝحٕ( ٜٝٓ٘خ 

 - 2007هلاٍ ٓيس حُيٍحٓش ) يؼذل انذٔسأٌظ٘ظؾ إٔ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلإؿٔخ٢ُ ٤ُْ ُٚ طؤػ٤َ ٓؼ١ٞ٘ ك٢ ٗ

ٔانزٙ رُض )لا ٕٚعذ اصش نهُبرظ ٔسفغ انفشػٛخ انجذٚهخ انفشػٛخ  لجٕل انفشػٛخ٣ئًي ( ٌٝٛح ٓخ 2018

 . انًؾهٙ الاعًبنٙ فٙ يؼذل دٔساٌ انغٓى فٙ عٕق انؼشاق نلأٔساق انًبنٛخ( 

 

 فٙ يؤششاد عٕق فٙ عٕق انؼشاق نلأٔساق انًبنٛخ  صش يؼذل انزؼخىبً: أصبَٛ

 : اصش يؤشش يؼذل انزؼخى فٙ انمًٛخ انغٕلٛخ فٙ عٕق انؼشاق نلأٔساق انًبنٛخ1

 (:13ًٝٔخ ٟٓٞق ك٢ حُـيٍٝ )



 

 

 (13عذٔل )

 (2018-2007اصش يؼذل انزؼخى فٙ انمًٛخ انغٕلٛخ فٙ عٕق انؼشاق نلأٔساق انًبنٛخ  نهًذح )

 انًزغٛشاد

R R
2
 Sig T حُٔلٔٞرش β 

0. 24 0.31 0.449 0.782 0.0001 

 حُٜٔيٍ : اػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ٗظخثؾ حُظل٤َِ حلإكٜخث٢                        

 ( ٣ظز٤ٖ ٓخ ٣ؤط٢ :13ٖٓ هلاٍ حُ٘ظخثؾ حُظخَٛس ك٢ حُـيٍٝ)        

 ( رِـض ه٤ٔش ٓؼخَٓ حُظلي٣يR
2

٣لَٔ ٓخ ٗٔزظٚ يؼذل انزؼخى( ٣ؼ٢٘ إٔ حُٔظـ٤َ حُٔٔظوَ ) ٌٝٛح 0.31)( )

%( كظؼٞى ا٠ُ 69% ٖٓ حُظـ٤٤َ حُلخَٛ ك٢ حُٔظـ٤َ حُظخرغ )حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش( أٓخ حُ٘ٔزش حُٔظزو٤ش )31

( ًخٗض رو٤ٔش Rٓظـ٤َحص أهَٟ ُْ ط٠ٖٔ ك٢ ٌٛح حًُ٘ٔٞؽ ُظلَٔ ٌٛح حُظـ٤٤َ ، ٝحٕ هٞس حلاٍطزخ١ )

 ٓؼيٍ حُظ٠وْ ٝحُو٤ٔش حُٔٞه٤ش حٍطزخ١ ١َى١ ٟؼ٤ق .( ٌٝٛح ٣ؼ٢٘ إٔ حلاٍطزخ١ ر٤ٖ 0.24)

 (ٍرِـض ه٤ٔش ٓؼِٔش حلاٗليحβ )( ٝه٤ٔش حهظزخٍ 0.0001) يؼذل انزؼخىT ( ٌٝٛح 0.782ُٜخ رِـض )

رٔويحٍ ٝكيس ٝحكيس ٣ئى١ ا٠ُ حُظـ٤َ ك٢ حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش رٔويحٍ  يؼذل انزؼخى٣ؼ٢٘ إٔ حُظـ٤َ ك٢ 

 ( ٝكيس.0.0001)

  ه٤ٔشsig ( ٌٝٛح ى٤َُ ػ٠ِ ػيّ ٝؿٞى ػلاهش 0.05( ٢ٛٝ حًزَ ٖٓ ٓٔظٟٞ حُيلاُش )0.449طٔخ١ٝ )

ًحص ىلاُش اكٜخث٤ش ر٤ٖ حُٔظـ٤َ حُٔٔظوَ )ٓؼيٍ حُظ٠وْ( ٝحُٔظـ٤َ حُظخرغ )حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش( ٜٝٓ٘خ ٗٔظ٘ظؾ إٔ 

٣ئًي ( ٌٝٛح ٓخ 2018 - 2007هلاٍ ٓيس حُيٍحٓش ) انمًٛخ انغٕلٛخٓؼيٍ حُظ٠وْ ٤ُْ ُٚ طؤػ٤َ ٓؼ١ٞ٘ ك٢ 

ٔانزٙ رُض )لا ٕٚعذ اصش نًؼذل انزؼخى فٙ انمًٛخ  انجذٚهخانفشػٛخ ٔسفغ  انفشػٛخ لجٕل انفشػٛخ

 . انغٕلٛخ فٙ عٕق انؼشاق نلأٔساق انًبنٛخ(

 اصش يؤشش يؼذل انزؼخى فٙ ؽغى انزذأل فٙ عٕق انؼشاق نلأٔساق انًبنٛخ  2:

 :14)حُـيٍٝ ) ًٝٔخ ٟٓٞق ك٢

 (14عذٔل )

 (2018-2007اصش يؼذل انزؼخى فٙ ؽغى انزذأل فٙ عٕق انؼشاق نلأٔساق انًبنٛخ  نهًذح )

 انًزغٛشاد

R R
2
 Sig T حُٔلٔٞرش β 

0. 21 0.29 0.354 0.971 0.0001 

 حُٜٔيٍ : اػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ٗظخثؾ حُظل٤َِ حلإكٜخث٢                        

 



 

 

 ( ٣ظز٤ٖ ٓخ ٣ؤط٢ :14ٖٓ هلاٍ حُ٘ظخثؾ حُظخَٛس ك٢ حُـيٍٝ)       

 ( رِـض ه٤ٔش ٓؼخَٓ حُظلي٣يR
2

٣لَٔ ٓخ ٗٔزظٚ يؼذل انزؼخى( ٌٝٛح ٣ؼ٢٘ إٔ حُٔظـ٤َ حُٔٔظوَ ) 0.29)( )

%( كظؼٞى ا٠ُ 71( أٓخ حُ٘ٔزش حُٔظزو٤ش )ؽغى انزذأل  % ٖٓ حُظـ٤٤َ حُلخَٛ ك٢ حُٔظـ٤َ حُظخرغ )29

( ًخٗض رو٤ٔش Rأهَٟ ُْ ط٠ٖٔ ك٢ ٌٛح حًُ٘ٔٞؽ ُظلَٔ ٌٛح حُظـ٤٤َ ، ٝحٕ هٞس حلاٍطزخ١ )ٓظـ٤َحص 

 ٓؼيٍ حُظ٠وْ ٝكـْ حُظيحٍٝ حٍطزخ١ ١َى١ ٟؼ٤ق . ( ٌٝٛح ٣ؼ٢٘ إٔ حلاٍطزخ١ ر٤ٖ 0.21)

 (ٍرِـض ه٤ٔش ٓؼِٔش حلاٗليحβ )( ٝه٤ٔش حهظزخٍ 0.0001) يؼذل انزؼخىT ( ٌٝٛح 0.971ُٜخ رِـض )

رٔويحٍ ؽغى انزذأل  رٔويحٍ ٝكيس ٝحكيس ٣ئى١ ا٠ُ حُظـ٤َ ك٢  يؼذل انزؼخى٤َ ك٢ ٣ؼ٢٘ إٔ حُظـ

 ( ٝكيس.0.0001)

  ه٤ٔشsig ( ٌٝٛح ى٤َُ ػ٠ِ ػيّ ٝؿٞى ػلاهش 0.05( ٢ٛٝ حًزَ ٖٓ ٓٔظٟٞ حُيلاُش )0.354طٔخ١ٝ )

( ٜٝٓ٘خ ٗٔظ٘ظؾ إٔ ؽغى انزذألًحص ىلاُش اكٜخث٤ش ر٤ٖ حُٔظـ٤َ حُٔٔظوَ )ٓؼيٍ حُظ٠وْ( ٝحُٔظـ٤َ حُظخرغ )

٣ئًي ٌٝٛح ٓخ  (2018 - 2007هلاٍ ٓيس حُيٍحٓش )ؽغى انزذأل ٓؼيٍ حُظ٠وْ ٤ُْ ُٚ طؤػ٤َ ٓؼ١ٞ٘ ك٢ 

ٔانزٙ رُض )لا ٕٚعذ اصش نًؼذل انزؼخى فٙ ؽغى  انجذٚهخ انفشػٛخ ٔسفغ انفشػٛخ لجٕل انفشػٛخ

 . انزذأل فٙ عٕق انؼشاق نلأٔساق انًبنٛخ(

 انزؼخى فٙ ػذد الأعٓى فٙ عٕق انؼشاق نلأٔساق انًبنٛخاصش يؤشش يؼذل 3: 

 :15)ًٝٔخ ٟٓٞق ك٢ حُـيٍٝ )      

 (15عذٔل )

 (2018-2007اصش يؼذل انزؼخى فٙ ػذد الأعٓى فٙ عٕق انؼشاق نلأٔساق انًبنٛخ نهًذح )

 انًزغٛشاد

R R
2
 Sig T حُٔلٔٞرش β 

0. 25 0.31 0.923 1.385 0.098 

 حُٜٔيٍ : اػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ٗظخثؾ حُظل٤َِ حلإكٜخث٢                     

 ( ٣ظز٤ٖ ٓخ ٣ؤط٢ :15ٖٓ هلاٍ حُ٘ظخثؾ حُظخَٛس ك٢ حُـيٍٝ)       

 ( رِـض ه٤ٔش ٓؼخَٓ حُظلي٣يR
2

٣لَٔ ٓخ ٗٔزظٚ يؼذل انزؼخى( ٌٝٛح ٣ؼ٢٘ إٔ حُٔظـ٤َ حُٔٔظوَ ) 0.31)( )

%( كظؼٞى ا٠ُ 69( أٓخ حُ٘ٔزش حُٔظزو٤ش )ػذد الأعٓى % ٖٓ حُظـ٤٤َ حُلخَٛ ك٢ حُٔظـ٤َ حُظخرغ )31

( ًخٗض رو٤ٔش Rٓظـ٤َحص أهَٟ ُْ ط٠ٖٔ ك٢ ٌٛح حًُ٘ٔٞؽ ُظلَٔ ٌٛح حُظـ٤٤َ ، ٝحٕ هٞس حلاٍطزخ١ )

 ٓؼيٍ حُظ٠وْ ٝػيى حلآْٜ حٍطزخ١ ١َى١ ٟؼ٤ق . ( ٌٝٛح ٣ؼ٢٘ إٔ حلاٍطزخ١ ر٤ٖ 0.25)

 (ٍرِـض ه٤ٔش ٓؼِٔش حلاٗليحβ )( ٝه٤ٔش حهظزخٍ 0.098) يؼذل انزؼخىT ( ٌٝٛح ٣ؼ٢٘ 1.385ُٜخ رِـض )

 ( ٝكيس.0.098رٔويحٍ )ػذد الأعٓى رٔويحٍ ٝكيس ٝحكيس ٣ئى١ ا٠ُ حُظـ٤َ ك٢  يؼذل انزؼخىإٔ حُظـ٤َ ك٢ 



 

 

  ه٤ٔشsig ( ٌٝٛح ى٤َُ ػ٠ِ ػيّ ٝؿٞى ػلاهش 0.05( ٢ٛٝ حًزَ ٖٓ ٓٔظٟٞ حُيلاُش )0.923طٔخ١ٝ )

( ٜٝٓ٘خ ٗٔظ٘ظؾ إٔ ػذد الأعٓىحُٔٔظوَ )ٓؼيٍ حُظ٠وْ( ٝحُٔظـ٤َ حُظخرغ ) ًحص ىلاُش اكٜخث٤ش ر٤ٖ حُٔظـ٤َ

٣ئًي ( ٌٝٛح ٓخ 2018 - 2007هلاٍ ٓيس حُيٍحٓش )ػذد الأعٓى ٓؼيٍ حُظ٠وْ ٤ُْ ُٚ طؤػ٤َ ٓؼ١ٞ٘ ك٢ 

ٔانزٙ رُض )لا ٕٚعذ اصش نًؼذل انزؼخى فٙ ػذد الاعٓى انجذٚهخ انفشػٛخ ٔسفغ انفشػٛخ  لجٕل انفشػٛخ

 . انؼشاق نلأٔساق انًبنٛخ(فٙ عٕق 

 اصش يؤشش يؼذل انزؼخى فٙ يؼذل انذٔساٌ فٙ عٕق انؼشاق نلأٔساق انًبنٛخ 4: 

 :16)ًٝٔخ ٟٓٞق ك٢ حُـيٍٝ )      

 (16عذٔل )

 (2018-2007اصش يؼذل انزؼخى فٙ يؼذل انذٔساٌ فٙ عٕق انؼشاق نلأٔساق انًبنٛخ نهًذح )

 انًزغٛشاد

R R
2
 Sig T حُٔلٔٞرش β 

0. 87 0.89 0.011 3.065 0.002 

 حُٜٔيٍ : اػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ٗظخثؾ حُظل٤َِ حلإكٜخث٢                        

 ( ٣ظز٤ٖ ٓخ ٣ؤط٢ :16ٖٓ هلاٍ حُ٘ظخثؾ حُظخَٛس ك٢ حُـيٍٝ)        

 ( رِـض ه٤ٔش ٓؼخَٓ حُظلي٣يR
2

٣لَٔ ٓخ ٗٔزظٚ يؼذل انزؼخى( ٌٝٛح ٣ؼ٢٘ إٔ حُٔظـ٤َ حُٔٔظوَ ) 0.89)( )

%( كظؼٞى ا٠ُ 11( أٓخ حُ٘ٔزش حُٔظزو٤ش )يؼذل انذٔساٌ% ٖٓ حُظـ٤٤َ حُلخَٛ ك٢ حُٔظـ٤َ حُظخرغ )89

( ًخٗض رو٤ٔش Rٓظـ٤َحص أهَٟ ُْ ط٠ٖٔ ك٢ ٌٛح حًُ٘ٔٞؽ ُظلَٔ ٌٛح حُظـ٤٤َ ، ٝحٕ هٞس حلاٍطزخ١ )

 خ١ ١َى١ ه١ٞ . ٓؼيٍ حُظ٠وْ ٝٓؼيٍ حُيٍٝحٕ حٍطز( ٌٝٛح ٣ؼ٢٘ إٔ حلاٍطزخ١ ر٤ٖ 0.87)

 (ٍرِـض ه٤ٔش ٓؼِٔش حلاٗليحβ )( ٝه٤ٔش حهظزخٍ 0.002) يؼذل انزؼخىT ( ٌٝٛح ٣ؼ٢٘ 3.065ُٜخ رِـض )

( 0.002رٔويحٍ ) يؼذل انذٔساٌرٔويحٍ ٝكيس ٝحكيس ٣ئى١ ا٠ُ حُظـ٤َ ك٢  يؼذل انزؼخىإٔ حُظـ٤َ ك٢ 

 ٝكيس.

  ه٤ٔشsig ( 0.05( ٢ٛٝ حهَ ٖٓ ٓٔظٟٞ حُيلاُش )0.011طٔخ١ٝ ) ٌٝٛح ى٤َُ ػ٠ِ ٝؿٞى ػلاهش ًحص

( ٜٝٓ٘خ ٗٔظ٘ظؾ إٔ يؼذل انذٔساٌىلاُش اكٜخث٤ش ر٤ٖ حُٔظـ٤َ حُٔٔظوَ )ٓؼيٍ حُظ٠وْ( ٝحُٔظـ٤َ حُظخرغ )

٣ئًي ( ٌٝٛح ٓخ 2018 - 2007هلاٍ ٓيس حُيٍحٓش ) يؼذل انذٔسآٌؼيٍ حُظ٠وْ ُٚ طؤػ٤َ ٓؼ١ٞ٘ ك٢ 

رُض )ٕٚعذ اصش نًؼذل انزؼخى فٙ يؼذل دٔساٌ انزٙ انفشػٛخ ٔلجٕل فشػٛخ انؼذو انفشػٛخ  سفغ

 انغٓى فٙ عٕق انؼشاق نلأٔساق انًبنٛخ( .

 فٙ يؤششاد عٕق فٙ عٕق انؼشاق نلأٔساق انًبنٛخ  صش يؼذل انجطبنخ: أصبنضبً 

 اصش يؤشش يؼذل انجطبنخ فٙ انمًٛخ انغٕلٛخ فٙ عٕق انؼشاق نلأٔساق انًبنٛخ  1:



 

 

 (:17ًٝٔخ ٟٓٞق ك٢ حُـيٍٝ )     

 (17عذٔل )

 (2018-2007اصش يؼذل انجطبنخ فٙ انمًٛخ انغٕلٛخ فٙ عٕق انؼشاق نلأٔساق انًبنٛخ نهًذح )

 انًزغٛشاد

R R
2
 Sig T حُٔلٔٞرش β 

0.9456 0.9701 0.0039 3.084 0.6045 

 حُٜٔيٍ : اػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ٗظخثؾ حُظل٤َِ حلإكٜخث٢                      

 ( ٣ظز٤ٖ ٓخ ٣ؤط٢ :17ٖٓ هلاٍ حُ٘ظخثؾ حُظخَٛس ك٢ حُـيٍٝ)       

 ( رِـض ه٤ٔش ٓؼخَٓ حُظلي٣يR
2

٣لَٔ ٓخ ٗٔزظٚ يؼذل انجطبنخ( ٌٝٛح ٣ؼ٢٘ إٔ حُٔظـ٤َ حُٔٔظوَ ) 0.97)( )

%( كظؼٞى ا٠ُ 3( أٓخ حُ٘ٔزش حُٔظزو٤ش )انمًٛخ انغٕلٛخ% ٖٓ حُظـ٤٤َ حُلخَٛ ك٢ حُٔظـ٤َ حُظخرغ )97

( ًخٗض رو٤ٔش Rأهَٟ ُْ ط٠ٖٔ ك٢ ٌٛح حًُ٘ٔٞؽ ُظلَٔ ٌٛح حُظـ٤٤َ ، ٝحٕ هٞس حلاٍطزخ١ )ٓظـ٤َحص 

 ٓؼيٍ حُزطخُش ٝحُو٤ٔش حُٔٞه٤ش حٍطزخ١ ١َى١ ه١ٞ . ( ٌٝٛح ٣ؼ٢٘ إٔ حلاٍطزخ١ ر٤ٖ 0.94)

 (ٍرِـض ه٤ٔش ٓؼِٔش حلاٗليحβ )( ٝه٤ٔش حهظزخٍ 0.6045) يؼذل انجطبنخT ( ٌٝٛح ٣ؼ٢٘ 3.084ُٜخ رِـض )

( 0.6045رٔويحٍ ) انمًٛخ انغٕلٛخرٔويحٍ ٝكيس ٝحكيس ٣ئى١ ا٠ُ حُظـ٤َ ك٢  يؼذل انجطبنخحُظـ٤َ ك٢ إٔ 

   ٝكيس.

  ه٤ٔشsig ( ٌٝٛح ى٤َُ ػ٠ِ ٝؿٞى ػلاهش ًحص 0.05( ٢ٛٝ حهَ ٖٓ ٓٔظٟٞ حُيلاُش )0.0039طٔخ١ٝ )

( ٜٝٓ٘خ ٗٔظ٘ظؾ إٔ انغٕلٛخ انمًٛخ( ٝحُٔظـ٤َ حُظخرغ )يؼذل انجطبنخىلاُش اكٜخث٤ش ر٤ٖ حُٔظـ٤َ حُٔٔظوَ )

٣ئًي ( ٌٝٛح ٓخ 2018 - 2007هلاٍ ٓيس حُيٍحٓش ) انمًٛخ انغٕلٛخٓؼيٍ حُزطخُش ُٚ طؤػ٤َ ٓؼ١ٞ٘ ك٢ 

انزٙ رُض )ٕٚعذ اصش نًؼذل انجطبنخ فٙ انمًٛخ انغٕلٛخ فٙ  انؼذوفشػٛخ  لجٕلسفغ انفشػٛخ انفشػٛخ ٔ

 عٕق انؼشاق نلأٔساق انًبنٛخ( .

 اصش يؤشش يؼذل انجطبنخ فٙ ؽغى انزذأل فٙ عٕق انؼشاق نلأٔساق انًبنٛخ  2: 

  :18)ًٝٔخ ٟٓٞق ك٢ حُـيٍٝ )

 (18عذٔل )

 (2018-2007اصش يؼذل انجطبنخ فٙ ؽغى انزذأل فٙ عٕق انؼشاق نلأٔساق انًبنٛخ نهًذح )

 انًزغٛشاد

R R
2
 Sig T حُٔلٔٞرش β 

0. 9462 0.9606 0.0000 9.797 0.7689 

 حُٜٔيٍ : اػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ٗظخثؾ حُظل٤َِ حلإكٜخث٢                        

       



 

 

 ( ٣ظز٤ٖ ٓخ ٣ؤط٢ :18ٖٓ هلاٍ حُ٘ظخثؾ حُظخَٛس ك٢ حُـيٍٝ)   

 ( رِـض ه٤ٔش ٓؼخَٓ حُظلي٣يR
2

٣لَٔ ٓخ ٗٔزظٚ يؼذل انجطبنخ( ٌٝٛح ٣ؼ٢٘ إٔ حُٔظـ٤َ حُٔٔظوَ ) 0.96)( )

%( كظؼٞى ا٠ُ 4( أٓخ حُ٘ٔزش حُٔظزو٤ش )ؽغى انزذألحُلخَٛ ك٢ حُٔظـ٤َ حُظخرغ )% ٖٓ حُظـ٤٤َ 96

( ًخٗض رو٤ٔش Rٓظـ٤َحص أهَٟ ُْ ط٠ٖٔ ك٢ ٌٛح حًُ٘ٔٞؽ ُظلَٔ ٌٛح حُظـ٤٤َ ، ٝحٕ هٞس حلاٍطزخ١ )

 حٍطزخ١ ١َى١ ه١ٞ .   ٓؼيٍ حُزطخُش ٝكـْ حُظيحٍٝ ( ٌٝٛح ٣ؼ٢٘ إٔ حلاٍطزخ١ ر0.94ٖ٤)

 رِـض ه٤ٔش ٓؼِٔش (ٍحلاٗليحβ )( ٝه٤ٔش حهظزخٍ 0.7689) يؼذل انجطبنخT ( ٌٝٛح ٣ؼ٢٘ 9.797ُٜخ رِـض )

   ( ٝكيس.0.7689رٔويحٍ ) ؽغى انزذألرٔويحٍ ٝكيس ٝحكيس ٣ئى١ ا٠ُ حُظـ٤َ ك٢  يؼذل انجطبنخإٔ حُظـ٤َ ك٢ 

  ه٤ٔشsig ( ٌٝٛح ى٤َُ ػ٠ِ ٝؿٞى ػلاهش0.05( ٢ٛٝ حهَ ٖٓ ٓٔظٟٞ حُيلاُش )0.0000طٔخ١ٝ )  ًحص

( ٜٝٓ٘خ ٗٔظ٘ظؾ إٔ ٓؼيٍ ؽغى انزذأل( ٝحُٔظـ٤َ حُظخرغ )يؼذل انجطبنخىلاُش اكٜخث٤ش ر٤ٖ حُٔظـ٤َ حُٔٔظوَ )

 سفغ ٣ئًي( ٌٝٛح ٓخ 2018 - 2007هلاٍ ٓيس حُيٍحٓش ) ؽغى انزذألحُزطخُش ُٚ طؤػ٤َ ٓؼ١ٞ٘ ك٢ 

انزٙ رُض )ٕٚعذ اصش نًؼذل انجطبنخ فٙ ؽغى انزذأل فٙ عٕق  فشػٛخ ٔلجٕل فشػٛخ انؼذوفشػٛخ انان

 انؼشاق نلأٔساق انًبنٛخ( .

 اصش يؤشش يؼذل انجطبنخ فٙ ػذد الأعٓى فٙ عٕق انؼشاق نلأٔساق انًبنٛخ    3:

  (:19ًٝٔخ ٟٓٞق ك٢ حُـيٍٝ )       

 (19عذٔل )

 (2018-2007انًبنٛخ نهًذح )اصش يؼذل انجطبنخ فٙ ػذد الأعٓى فٙ عٕق انؼشاق نلأٔساق 

 انًزغٛشاد

R R
2
 Sig T حُٔلٔٞرش β 

0. 370 0.411 0.181 1.436 0.0001 

 حُٜٔيٍ : اػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ٗظخثؾ حُظل٤َِ حلإكٜخث٢                        

 

 ( ٣ظز٤ٖ ٓخ ٣ؤط٢ :19ٖٓ هلاٍ حُ٘ظخثؾ حُظخَٛس ك٢ حُـيٍٝ)        

  َٓحُظلي٣ي )رِـض ه٤ٔش ٓؼخR
2

٣لَٔ ٓخ ٗٔزظٚ يؼذل انجطبنخ( ٌٝٛح ٣ؼ٢٘ إٔ حُٔظـ٤َ حُٔٔظوَ ) 0.41)( )

%( كظؼٞى ا٠ُ 59( أٓخ حُ٘ٔزش حُٔظزو٤ش )ػذد الأعٓى% ٖٓ حُظـ٤٤َ حُلخَٛ ك٢ حُٔظـ٤َ حُظخرغ )41

( ًخٗض رو٤ٔش Rٓظـ٤َحص أهَٟ ُْ ط٠ٖٔ ك٢ ٌٛح حًُ٘ٔٞؽ ُظلَٔ ٌٛح حُظـ٤٤َ ، ٝحٕ هٞس حلاٍطزخ١ )

 ٓؼيٍ حُزطخُش ٝػيى حلآْٜ حٍطزخ١ ١َى١ ٟؼ٤ق . ( ٌٝٛح ٣ؼ٢٘ إٔ حلاٍطزخ١ ر٤ٖ 0.37)

 (ٍرِـض ه٤ٔش ٓؼِٔش حلاٗليحβ )( ٝه٤ٔش حهظزخٍ 0.0001) يؼذل انجطبنخT ( ٌٝٛح ٣ؼ٢٘ 1.436ُٜخ رِـض )

   ( ٝكيس.0.0001رٔويحٍ ) ػذد الأعٓىرٔويحٍ ٝكيس ٝحكيس ٣ئى١ ا٠ُ حُظـ٤َ ك٢  يؼذل انجطبنخإٔ حُظـ٤َ ك٢ 



 

 

( ٌٝٛح ى٤َُ ػ٠ِ ػيّ ٝؿٞى ػلاهش ًحص 0.05( ٢ٛٝ حًزَ ٖٓ ٓٔظٟٞ حُيلاُش )0.181طٔخ١ٝ ) sigه٤ٔش 

( ٜٝٓ٘خ ٗٔظ٘ظؾ إٔ ٓؼيٍ ػذد الأعٓى( ٝحُٔظـ٤َ حُظخرغ )يؼذل انجطبنخىلاُش اكٜخث٤ش ر٤ٖ حُٔظـ٤َ حُٔٔظوَ )

لجٕل ٣ئًي ( ٌٝٛح ٓخ 2018 - 2007هلاٍ ٓيس حُيٍحٓش ) ػذد الأعٓىحُزطخُش ٤ُْ ُٚ طؤػ٤َ ٓؼ١ٞ٘ ك٢ 

نًؼذل انجطبنخ فٙ ػذد الاعٓى فٙ انزٙ رُض )لا ٕٚعذ اصش  ٔسفغ انفشػٛخ انجذٚهخانفشػٛخ انفشػٛخ 

 عٕق انؼشاق نلأٔساق انًبنٛخ(.

 اصش يؤشش يؼذل انجطبنخ فٙ يؼذل انذٔساٌ فٙ عٕق انؼشاق نلأٔساق انًبنٛخ     4:

  (:20ًٝٔخ ٟٓٞق ك٢ حُـيٍٝ )       

 (20عذٔل )

 (2018-2007عٕق انؼشاق نلأٔساق انًبنٛخ نهًذح ) اصش يؼذل انجطبنخ فٙ يؼذل انذٔساٌ فٙ

 انًزغٛشاد

R R
2
 Sig T حُٔلٔٞرش β 

0. 76 0.80 0.038 2.394 0.859 

 حُٜٔيٍ : اػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ٗظخثؾ حُظل٤َِ حلإكٜخث٢                        

 ( ٣ظز٤ٖ ٓخ ٣ؤط٢ :20ٖٓ هلاٍ حُ٘ظخثؾ حُظخَٛس ك٢ حُـيٍٝ)         

 ( رِـض ه٤ٔش ٓؼخَٓ حُظلي٣يR
2

٣لَٔ ٓخ ٗٔزظٚ يؼذل انجطبنخ( ٌٝٛح ٣ؼ٢٘ إٔ حُٔظـ٤َ حُٔٔظوَ ) 0.80)( )

%( كظؼٞى ا٠ُ 20( أٓخ حُ٘ٔزش حُٔظزو٤ش )يؼذل انذٔساٌحُظخرغ )% ٖٓ حُظـ٤٤َ حُلخَٛ ك٢ حُٔظـ٤َ 80

( ًخٗض رو٤ٔش Rٓظـ٤َحص أهَٟ ُْ ط٠ٖٔ ك٢ ٌٛح حًُ٘ٔٞؽ ُظلَٔ ٌٛح حُظـ٤٤َ ، ٝحٕ هٞس حلاٍطزخ١ )

 حٍطزخ١ ١َى١ ه١ٞ . ( ٌٝٛح ٣ؼ٢٘ إٔ حلاٍطزخ١ ٓؼيٍ حُزطخُش ٝٓؼيٍ حُيٍٝحٕ 0.76)

 (ٍرِـض ه٤ٔش ٓؼِٔش حلاٗليحβ )( ٝه٤ٔش حهظزخٍ 0.859) جطبنخيؼذل انT ( ٌٝٛح ٣ؼ٢٘ 2.394ُٜخ رِـض )

   ( ٝكيس.0.859رٔويحٍ ) يؼذل انذٔساٌرٔويحٍ ٝكيس ٝحكيس ٣ئى١ ا٠ُ حُظـ٤َ ك٢  يؼذل انجطبنخإٔ حُظـ٤َ ك٢ 

  ه٤ٔشsig ( ٌٝٛح ى٤َُ ػ٠ِ ٝؿٞى ػلاهش ًحص 0.05( ٢ٛٝ حهَ ٖٓ ٓٔظٟٞ حُيلاُش )0.038طٔخ١ٝ )

( ٜٝٓ٘خ ٗٔظ٘ظؾ إٔ يؼذل انذٔساٌ( ٝحُٔظـ٤َ حُظخرغ )يؼذل انجطبنخحُٔظـ٤َ حُٔٔظوَ ) ىلاُش اكٜخث٤ش ر٤ٖ

سفغ  ٣ئًي( ٌٝٛح ٓخ 2018 - 2007هلاٍ ٓيس حُيٍحٓش ) يؼذل انذٔسآٌؼيٍ حُزطخُش ُٚ طؤػ٤َ ٓؼ١ٞ٘ ك٢ 

ٓى فٙ انفشػٛخ انفشػٛخ ٔلجٕل فشػٛخ انؼذو انزٙ رُض )ٕٚعذ اصش نًؼذل انجطبنخ ػهٗ يؼذل دٔساٌ انغ

 عٕق انؼشاق نلأٔساق انًبنٛخ( .

 

 

 



 

 

انؼشاق نلأٔساق انًبنٛخ نهًذح  فٙ يؤششاد إداء عٕق دساعخ اصش يؤششاد الاعزمشاس الالزظبد٘ ساثؼبً:

(2007- 2018 ) 

 (21عذٔل )

-2007نهًذح ) يؤششاد إداء عٕق انؼشاق نلأٔساق انًبنٛخ اصش يؤششاد الاعزمشاس الالزظبد٘ فٙ

2018) 

 انًؤشش
 غٛشاد الإؽظبئٛخ نًؤششاد الاعزمشاس الالزظبد٘انًز

Sig R
2
 R F T β ػلالخ الاسرجبؽ 

عٕق  اديؤشش

انؼشاق نلأٔساق 

 انًبنٛخ

0.02 0.88 0.77 5.92 

 ؽشدٚخ 4.688 1.30

 ؽشدٚخ 4.386 0.77

 ؽشدٚخ 9.345 0.23
 ؽشدٚخ 6.577 1.03

 انٕعؾ انؾغبثٙ 6.249 0.832

 حُٜٔيٍ : اػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ٗظخثؾ حُظل٤َِ حلإكٜخث٢  

 ( ٣ظز٤ٖ ٓخ ٣ؤط٢ :21ٖٓ هلاٍ حُ٘ظخثؾ حُظخَٛس ك٢ حُـيٍٝ)             

 ( رِـض ه٤ٔشR
2

% 88طلَٔ ٓخ ٗٔزظٚ  ٌٛح ٣ؼ٢٘ إٔ حُٔظـ٤َ حُٔٔظوَ )حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١ ( 0.88)( )

%( كظؼٞى ا٠ُ ٓظـ٤َحص 12)ٓئَٗحص حُٔٞم( أٓخ حُ٘ٔزش حُٔظزو٤ش )ٖٓ حُظـ٤٤َ حُلخَٛ ك٢ حُٔظـ٤َ حُظخرغ 

( ٌٝٛح 0.77( ًخٗض رو٤ٔش )Rأهَٟ ُْ ط٠ٖٔ ك٢ ٌٛح حًُ٘ٔٞؽ ُظلَٔ ٌٛح حُظـ٤٤َ ، ٝحٕ هٞس حلاٍطزخ١ )

 ٣ؼ٢٘ إٔ حلاٍطزخ١ ر٤ٖ ٓئَٗحص  حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١ ٝٓئَٗحص حُٔٞم حٍطزخ١ ١َى١ ه١ٞ.

 (ٍرِـض ه٤ٔش ٓؼِٔش حلاٗليحβ)( ٝه٤ٔش 6.249) ( ُِٔظـ٤َ حُٔٔظوَ )حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١F  حُٔلظٔزش

رٔويحٍ ٝكيس  ( ٌٝٛح ٣ؼ٢٘ إٔ حُظـ٤َ ك٢ حُٔظـ٤َ حُٔٔظوَ )حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١(5.92ُٜخ رِـض )

   ( ٝكيس.6.249ٝحكيس ٣ئى١ ا٠ُ حُظـ٤َ ك٢ ٓئَٗحص حُٔٞم رٔويحٍ )

  ه٤ٔشsig ( ٢ٛٝ حهَ ٖٓ ٓٔظٟٞ ح0.02طٔخ١ٝ )( ٌٝٛح ى٤َُ ػ٠ِ ٝؿٞى ػلاهش ًحص ىلاُش 0.05ُيلاُش )

ٝحُٔظـ٤َ حُظخرغ )ٓئَٗحص حُٔٞم( ٜٝٓ٘خ ٗٔظ٘ظؾ إٔ  اكٜخث٤ش ر٤ٖ حُٔظـ٤َ حُٔٔظوَ )حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١(

( ٌٝٛح 2018 - 2007هلاٍ ٓيس حُيٍحٓش ) يؤششاد انغٕقُٚ طؤػ٤َ ٓؼ١ٞ٘ ك٢  )حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١(

)ٕٚعذ اصش نًؤششاد الاعزمشاس  ئٛغخ ٔلجٕل فشػٛخ انؼذو انزٙ رُضسفغ انفشػٛخ انش ٣ئًيٓخ 

 . اء عٕق انؼشاق نلأٔساق انًبنٛخ(الالزظبد٘ فٙ يؤششاد اد



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  عزُزبعبد ٔانزٕطٛبدالا



 

 

 

 ألاً: الاعزُزبعبد

ػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ حلإؿَحءحص حُظـ٢ حطوٌطٜخ حُِٔطش حُ٘وي٣ش ك٢ حَُٔكِش حُـي٣يس ٝحُظ٢ ًخٕ ُٜخ حػَ ٝحٟق  1-

ػ٠ِ ٗـخف ٓئَٗحص حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١ حلا حٕ طؤػ٤َٛخ ػ٠ِ ٗ٘خ١ ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ُْ ٣ٌٖ 

ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ك٢ طلي٣ي رخُٔٔظٟٞ حُٔطِٞد، ٗظ٤ـشً ٠ُؼق حٍطزخ١ ٗ٘خ١ حُٔٞم حلآظؼٔخ١ٍ رٔئَٗحص 

 كـْ حلآظؼٔخٍ كـ٤ٜخ.

خى حُٔخ٢ُ ٝحلاىح١ٍ ك٢ حُؼَحم طيٍٛٞ حُـخٗذ حلا٢٘ٓ ٝحٗظ٘خٍ ظخَٛس حُلٔٝحٕ ػيّ حلآظوَحٍ ح٤ُٔخ٢ٓ  -2

ػٞحَٓ حػَص ِٓزخ ػ٠ِ حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١ حُؼَحه٢ ح١ٌُ ٣٘ؼٌْ ِٓزخ ك٢ ػَٔ ٓٞم حُؼَحم  ًِٜخ

 ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش .

ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ُِز٘ي ح١ًَُِٔ رٞٓخثِٜخ حُٔظؼيىس ٖٓ هلاٍ ٗـخكٜخ ك٢ رِٞؽ أٛيحكٜخ ك٢ هلٞ كووض  -3

%( 30.8حُظ٠وْ ٝطل٤ٖٔ حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١ ، كــخٗولٞ ٓؼيٍ حُظ٠وْ هلاٍ حُٔيس حُٔيٍٝٓش ٓــٖ )

 َحه٢ .، ٝحٗؼٌْ ًُي ػ٠ِ ٣ُخىس حُوٞس حَُ٘حث٤ش ُِي٣٘خٍ حُؼ  2009%( ػخّ -٠2.8 )حُ 2007ػخّ 

ٞٛل٢ ُز٤خٗخص ٓئَٗحص حُٔٞم حُٔخ٢ُ حُؼَحه٢ هلاٍ ٓيس حُيٍحٓش ، ح٠ُ ُُوي أٗخٍص ٗظخثؾ حُظل٤َِ ح 4-

أًيص ٗظخثؾ رؼٞ حُٔوخ٤٣ْ  ء طِي حُٔئَٗحص هلاٍ حُلظَس ، ا٣ً٘خص ٝحٟلش ك٤ٔخ ر٤ٖ أىحخزطٝؿٞى 

ا٠ُ ٟآُش كـْ حُظٌرٌرخص حُٔٔظويٓش ٝؿٞى طٌرٌرخص ًز٤َس ك٢ ه٤ْ رؼٞ حُٔئَٗحص ك٢ حُٞهض ًحطٚ أٗخٍص 

 ك٢ ه٤ْ رؼٞ حُٔئَٗحص حلأهَٟ.

طؼي ٌِٓ٘ش حُظ٠وْ ٝحُزطخُش ٖٓ حٌُٔ٘لاص حلاهظٜخى٣ش حُوط٤َس حُظ٢ ٣ؼخ٢ٗ ٜٓ٘خ حلاهظٜخى حُؼَحه٢  -5

ٗظَح ٥ػخٍٛخ حلاهظٜخى٣ش ٝحلاؿظٔخػ٤ش حُِٔز٤ش حُٔئػَس ك٢ حلاهظٜخى .ٖٝٓ حْٛ حُؼٞحَٓ حُظ٢ حػَص ِٓزخ ػ٠ِ 

رؼخثيحص حُ٘ل٢ ٍٝكغ ٗٔزش حُزطخُش ك٢ حُؼَحم ٛٞ ٟؼق حىحء حلاهظٜخى رٔزذ  حٍطزخ١ٚ هِن كَٙ ػَٔ 

ََ  حُؼَحم ٝػيّ ط٘ٞػٚ لأٗٚ ٝكظ٠ هزَ ًُي  رظَٝف ؿ٤َ ١ز٤ؼ٤ش ك٢ ًخكش 2007 - 2018) ٤١ِش حُٔيس ) ٓ

 حُٔـخلاص ح٤ُٔخ٤ٓش ٝحلاهظٜخى٣ش ٝحلاؿظٔخػ٤ش ، أُوض رظلاُٜخ ػ٠ِ حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ُٓٞيس ك٠ٟٞ

 حهظٜخى٣ش أىص ح٠ُ طيٍٛٞ ًز٤َ ك٢ ٓئَٗحص حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١.

أطٔٔض ٓئَٗحص ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش رخُظوِذ ٝػيّ حلآظوَحٍ ٌُٖٝ رخطـخٙ ٓظٌرٌد ، حً كووض  6-

هلاٍ ٓيس حُيٍحٓش حٍطلخػخص ٓوزُٞش ك٢ حُٔئَٗ حُؼخّ ُٔٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ، ٣ظ٠ق ٖٓ هلاٍ 

( ٤ِٕٓٞ 1038230ؿٞى طوِزخص ك٢ ٓئَٗ ػيى حلآْٜ حً حٍطلؼض ح٠ُ حػـ٠ِ ٓٔظٟٞ ُٜــخ ُظزِؾ )حُ٘ظخثؾ ٝ

( ٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ هلاٍ ػخّ 150853( ٝحٗول٠ض ح٠ُ حى٠ٗ ه٤ـٔش ُٜــخ ُظزِؾ )2016ى٣٘خٍ هلاٍ ػخّ )

(2008 .) 

ش هلاٍ ٓيس حُيٍحٓش، ٛ٘خى طوِزخص ك٢ ٓؼيلاص ٗٔٞ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلإؿٔخ٢ُ حُؼَحه٢ رخلأٓؼخٍ حُؼخرظ  -7

٢ٛٝ طـ٤َحص رٔؼخرش حٗؼٌخّ ُو٤ْ حُ٘خطؾ ٝٓؼيلاص ٗٔٞٙ هلاٍ ٓيس حُيٍحٓش، ٓٔخ ٣ٌ٘ق كو٤وش طؤػَ حُٔٞم 

                                   حُٔخ٢ُ رخُظطٍٞحص ك٢ أٓؼخٍ حُ٘ل٢ ٖٝٓ ػْ ك٢ طلو٤ن حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١ .



 

 

 

ٛ٘خى ػلاهش ١َى٣ش ه٣ٞش ر٤ٖ ٓئَٗحص حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١ ٖٓ هلاٍ حُظل٤َِ حلاكٜخث٢ ٣ظز٤ٖ حٕ  -8

( ، ًُٝي ُظؤػَ 2018 2007-ٟٓٞٞع حُيٍحٓش ٝ ٓئَٗحص ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش هلاٍ حُٔيس )

ُِٔظـ٤َحص  حً ًز٤َ حً ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش رخُٔظـ٤َحص حلاهظٜخى٣ش رٌَ٘ ًز٤َ ح١ حٕ ٛ٘خى ىٍٝ

 ٢ ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش.حلاهظٜخى٣ش ك٢ حُظؤػ٤َ ك

ٖٓ هلاٍ حُظل٤َِ حلاكٜخث٢ ٗلاكع حٕ ٓؼيٍ حُظ٠وْ ُُٚ حػَ ٓؼ١ٞ٘ ػ٠ِ ٓؼيٍ ىٍٝحٕ حلآْٜ ك٢  -9

ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ، ر٤٘ٔخ لا ٣ٞؿي ًُي حلاػَ ُزو٤ش ٓئَٗحص حُٔٞم حُٔظٔؼِش رـ ) حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ، 

 ٣ِخىس ٓؼخٓلاص حُز٤غ ٝحَُ٘حء ك٢ حُٔٞم حُٔخ٢ُ . كـْ حُظيحٍٝ ، ػيى حلآْٜ ( ، ًُٝي ُ

حُو٤ٔش حص )ًَ ٖٓ حُٔئ٣َٗئى١ ح٠ُ ٣ُخىس حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ ك٢ حُؼَحم  ٗلاكع ػ٘ي ٣ُخىس 10-

ٓئَٗحص حُٔٞم )كـْ حُظيحٍٝ ، ٓؼيٍ ىٍٝحٕ حلآْٜ ( . ٣ليع حُؼٌْ ك٢ حُٔٞه٤ش ، ػيى حلآْٜ ( ، ر٤٘ٔخ 

طئى١ ح٠ُ ٣ُخىس ًَ ٓؼيٍ حُزطخُش ك٢ حُؼَحم ػ٘ي ٣ُخىس  ٚحٗحٟٝلض حُيٍحٓش ٖٓ هلاٍ ٓلاكظش  ٝح٠٣خ

ك٢  ( ، ر٤٘ٔخ ٣ليع حُؼٌْ ٓئَٗحص حُٔٞم ) حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ، كـْ حُظيحٍٝ ، ٓؼيٍ ىٍٝحٕ حلآْٜٖٓ 

 ٓئَٗ ػيى حلآْٜ .

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 صبَٛبً: انزٕطٛبد

ٝط٘ـ٤غ حٛلخد ىػْ حُوطخػخص حلاهظٜخى٣ش حُٔ٘ظـش ٣ُٝخىس ٓٔخٛٔظٜخ ك٢ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ  1-

ٌٕٞ ُْٜ ٓٔخٛٔش ك٢ ىػْ حلاهظٜخى ح٢٘١ُٞ . ك٠لا ػٖ طط٣َٞ ٓ٘خ٣ٍغ حُز٠٘ حُظلظ٤ش حُٔ٘خ٣ٍغ حُٜـ٤َس ُظ

 ٝحُٔ٘خ٣ٍغ حلآظؼٔخ٣ٍش حُٔل٤ِش ٝحلاؿ٘ز٤ش .

ْٜ ك٢ حُو٠خء ػ٠ِ ظخَٛس حٍطلخع حُوٞس حَُ٘حث٤ش ُِٔٔظِٜي ٓٔخ ٣ٔ ٣ُٝخىسٍكغ ه٤ٔش حُؼِٔش حُٔل٤ِش  -2

 حٓؼخٍ حُِٔغ ك٢ حُٔٞم حُٔل٤ِش .

طٞك٤َ كَٙ ػَٔ ك٢ ؿ٤ٔغ حُوطخػخص حلاهظٜخى٣ش ُـَٝ طول٤ٞ ٓٔظٟٞ حُزطخُش . ك٠لا ػٖ ىػْ  3-

 حُٜ٘خػش حُٔل٤ِش ٍٝكغ ٓٔظ٣ٞخص حُٔؼ٤٘ش ُِٔٞح١ٖ حُؼَحه٢ .

لو٤ن هيٍ ًخف ٖٓ حلآظوَحٍ ك٢ حُـٔٞم حُٔخ٤ُـش ك٢ حُؼَحم ٣ظٞؿذ ط خٗخص حُٔخ٤ُشُـَٝ طط٣َٞ حلإٌٓ 4-

ػٖ ٣َ١ن طلل٤ِ ٍإّٝ حلأٓٞحٍ  ٝلا ٤ٓٔخ ٢ ُـَٝ ط٘ـ٤غ حلآظؼٔخٍحص حلاهظٜخى١ ٝح٤ُٔخ٢ٓ ٝحلأٓ٘

حلأؿ٘ز٤ش ٝحٓظوطخرٜخ ٗلٞ حُيحهَ . ٣ُـخىس ٝططـ٣َٞ حلأىٝحص ٝحُٔ٘ظـخص حُٔظزخىُش ك٢ حُٔٞم ُـٌد ح٣ُِٔي 

ٖٓ حُٔيهَحص ٣ُٝخىس ٓئٓٔخص حُٞٓـخ١ش حُٔخ٤ُـش ٣ُٝخىس كخػ٤ِظٜخ ك٠لاً ػٖ ٣ُخىس ػيى حًَُ٘خص حُٔظيحُٝش 

 . ك٢ حُٔٞم

ؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش رخلأٓٞحم حُٔخ٤ُش حُؼَر٤ش ٝ حُؼخ٤ُٔش ك٠لاً ػٖ حٍٓخء حُؼَٔ ػ٠ِ ٍر٢ ٓٞم حُ -5

حُ٘لخك٤ش ك٢ حُظؼخَٓ ٓغ ٓٞم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش ُيٟ حكَحى حُٔـظٔغ ، ػٖ ٣َ١ن ٝٓخثَ حلاػلاّ ٝٗزٌخص 

ٓٔخ حلاطٜخٍ حُؼخ٤ُٔش ٝحٓظوطخد ػيى ًز٤َ ٖٓ حُٔيه٣َٖ ُلآظؼٔخٍ ك٢ كخثٞ حٓٞحُْٜ ك٢ حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش 

 ٣ؼُِ ٓٞحٍى حُٔٞم حُٜٔٔش . 

حُظ٤ٔ٘ن ر٤ٖ ٤ٛجش ٓٞم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝٓظو١ٌ ح٤ُٔخٓش حلاهظٜخى٣ش حُؼخٓش ُِزلاى )حُز٘ي ح١ًَُِٔ  -6

ُٝٝحٍس حُٔخ٤ُش( ٖٓ حؿَ حلاٗٔـخّ ٝطٌخَٓ حلاٛيحف ُظلو٤ن حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١ ٓٔؼلا ك٢ طلو٤ن حػ٠ِ 

ٓظوَحٍ حلآؼخٍ ٝحُظ٘ـ٤َ حٌُخَٓ ُـ٤ٔغ ػ٘خَٛ حلاٗظخؽ، ك٢ ٓؼيلاص ٗٔٞ حهظٜخى١ ٓغ حُٔلخكظش ػ٠ِ ح

ك٢ ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم ٟٞء ط٤َٜٔ ػ٤ِٔش حُظ٣َٞٔ حُٔخ٢ُ حُلاُّ ُظِز٤ش ٓظطِزخص حلآظؼٔخٍحص حُـي٣يس  

 حُٔخ٤ُش .

ٍحم حُٔخ٤ُش ٍٝكغ ًلخءطٜخ لا ٤ٓٔخ حُؼَٔ ػ٠ِ ٟٝغ ح٤ُٔخٓخص حُظ٢ ٖٓ ٗؤٜٗخ ىػْ ٓٞم حُؼَحم ُلأٝ -7

حُٔٞم حُٔخ٤ُش حىحس ٜٓٔش ُظ٘ـ٤غ  ٜٗيُٙ حلاهظٜخى١ حُؼَحه٢ لإٔ حُظلٍَ حلاهظٜخى١ ٝحلاٗلظخف ح١ٌُ رؼي

 ٝطلل٤ِْٛ ُلإٜٓخّ ك٢ طط٣َٞ ٝٗٔٞ حُوطخػخص حلاهظٜخى٣ش ٝطلو٤ن حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١ . 

ؼِٞٓخص ٗ٘خء َٓحًِ هخٛش ىحهَ ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش، ٛيكٜخ ا١لاع حُٔٔظؼ٣َٖٔ ػ٠ِ حُٔا -8

حُٔظؼِوش رخلإؿَحءحص حُظ٢ ٣ظوٌٛخ حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢ ر٘ؤٕ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش، رٔخ ٣يػْ هَحٍحص حُز٤غ 



 

 

 

إٔ طؤهٌ حُِٔطش حُ٘وي٣ش ك٢ اؿَحءحطٜخ ٝهَحٍحطٜخ ٖٓ ٝحَُ٘حء ىحهَ حُٔٞم ٖٓ ؿخٗذ، ٖٝٓ ؿخٗذ أهَ لاري 

 ؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش.حُٔٞحُٗش ر٤ٖ حُظؤػ٤َحص حلا٣ـخر٤ش ٝحُِٔز٤ش ك٢ أىحء ٓٞم حُ

حٕ طلظ٠ ٗظخثؾ ٌٛٙ حُيٍحٓش رخٛظٔخّ حُوخث٤ٖٔ ػـ٠ِ ٗئٕٝ ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ، ُظط٣َٞ حىحء  -9

حُٔٞم ٗلٞ طل٤ٖٔ ٓئَٗحص حُٔٞم ، ٝطيػ٤ـْ حُــٞحٗذ حَُٔطزطش رٌلخءس حُٔٞم ، ٍٝكغ ٓٔظٟٞ حلإكٜخف 

، ًُي ٖٓ حؿَ ش رؤىحء حُـٜخص حُٜٔيٍس ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔـخ٢ُ، ٣ُٝخىس ٗلخك٤ش حُز٤خٗخص حُٔخ٤ُش  حُوخٛ

ْٜ ك٢ ىػْ ٝط٘ـ٤غ ظوزَ، ٝح١ٌُ ٖٓ ٗؤٗٚ حٕ ٣ُٔ٣خىس ؿخًر٤ش حلآظؼٔخٍ ك٢ حُٔٞم حُٔخ٤ُش حُؼَحه٤ش ك٢ حُٔٔ

 حُ٘٘خ١ حلاهظٜخى١ ٍٝكغ ٓؼيلاص حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١.

طؼ٣ِِ حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ حُؼَحه٢ ، طط٣َٞ ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ، حىهخٍ حُظٌِ٘ٞؿ٤خ حُلي٣ؼش  10-

ك٢ حُٔٞم حُٔخ٢ُ حُؼَحه٢ ، حرظٌخٍ رَحٓؾ ُـٌد حُٔٔظؼ٣َٖٔ ك٢ حُٔٞم حُٔخ٢ُ حُؼَحه٢ ، ٣ُٝخىس حُٞػ٢ 

 حُؼوخك٢ ُِٔٔظؼَٔ .  



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 انًشاعغ 

 انًظبدس ٔ



 

 

 : انًشاعغ ألاً 

 حُوَحٕ ح٣ٌَُْ -

 انًظبدسصبَٛبً:  

 انًظبدس انؼشثٛخ  :1

 انزمبسٚش: أ

حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢ ، حُٔي٣َ٣ش حُؼخٓش ُِزلٞع ٝحلإكٜخء ، حُٔٞم حُٔخ٤ُش ك٢ حُؼَحم حُٞحهغ  .1

 . 2013ٝحُظطٍٞحص حُٔٔظوز٤ِش ، طو٣ََ ُٔ٘ش  

حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢، حُٔي٣َ٣ش حُؼخٓش ُلإكٜخء ٝحلأرلخع، حُ٘ـَ٘حص حُـ٣ٞ٘ٔش ُِٔ٘ٞحص  .2

(2007- 2018   . ) 

 ( .2018 -2007)حُظو٣ََ حلاهظٜخى١ ح١ُٞ٘ٔ ُِز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢ ُِٔ٘ٞحص  .3

                                                                                         . 2018) -2007حُظو٣ََ ح١ُٞ٘ٔ ُٔٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ُِٔ٘ٞحص )  .4

 . 2004 ُٔ٘ش  (74ُوخٕٗٞ حُٔئهض لأٓٞحم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش ، ٍهْ )ِٓطش حلاثظلاف حُٔئهظش، ح .5

 . 2004( ، ُٔ٘ش 74هخٕٗٞ ٓٞم حُؼَحم ، حلأَٓ حلاثظلاك٢ ٍهْ ) .6

ُٝحٍس حُظوط٢٤ ٝحُظؼخٕٝ حلاٗٔخث٢ ،حُـٜخُ ح١ًَُِٔ ُلإكٜخء ٝطٌِ٘ٞؿ٤خ حُٔؼِٞٓخص ، ٓٔق  .7

  ٓظؼيىس . (، ٛللخص 2018 -2007حُظ٘ـ٤َ ٝحُزطخُش ، رـيحى ، ُِٔ٘ٞحص )

 انكزت ة :

 .  2004، حُيحٍ حُـخٓؼ٤ش ، "ٓويٓش ك٢ حلاهظٜخى ح٢ٌُِ"رٞ حُٔؼٞى ، ٓلٔي١ ك١ُٞ ، أ .1

، ٤ًِش حُظـخٍس ، حلآٌ٘ي٣ٍش  "حُ٘ظ٣َش حلاهظٜخى٣ش ح٤ٌُِش ٝحُـِث٤ش "كٔي ،ػزي حَُكٖٔ ١َٔ٣ ، أ .2

،2004 . 

 . 2007حلأٗوَ ، أكٔي ، "حلاهظٜخى ح٢ٌُِ"، ىحٍ حُؼوخكش َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ، حلاٍىٕ ،  .3

آٍ ١ؼٔٚ، ك٤يٍ ك٤ٖٔ ، "حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش )حُ٘٘ؤس ، حُٔلّٜٞ ،حلأىٝحص ( "، ًَِٓ حُيٍحٓخص  .4

 . 2014حلآظَحط٤ـ٤ش، ؿخٓؼش ًَرلاء، 

 . 2002،ػٔخٕ ،حلا٤ٖٓ ، ػزي حُٞٛخد ، "ٓزخىة حلاهظٜخى ح٢ٌُِ "، ىحٍ كخٓي  .5

، ىحٍ  "ٓزخىة حلاهظٜخى)حُـِء حُؼخ٢ٗ ("حلأ٤ٖٓ ، ػزي حُٞٛخد ، رخٗخ ، ٣ًَُخ ػزي حُل٤ٔي ،  .6

 .1983حُٔؼَكش ، ح٣ٌُٞض ، 

 .2007 أٗيٍحّٝ ، ػخ١ق ٤ُْٝ،" أٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش"، ىحٍ حُلٌَ حُـخٓؼ٢، حلإٌٓ٘ي٣ٍش، .7



 

 

ٛيف ح٤ُٔخٓش  -حُ٘ٔٞ ٓغ حُٔٔخٝحس "، ٍٝرَص ، ، ٓخٍطٖ ٤َٗ ؛ ر٤َطِْ ، ؿخ١ٍ ؛ أ.٤ُِظخٕ رخ٢ِ٣ .8

 .1996 ، طَؿٔش ٓلٔي كظل٢ ٛوَ ، ًَِٓ حلأَٛحّ ُِظَؿٔش ٝحَُ٘٘ ، "حلاهظٜخى٣ش ُِوَٕ حُوخىّ

 . 2004حكٔي ك٤ٖٔ ، "حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش"، ٤ًِش حُٔؼخٍف حُـخٓؼش، رظخٍ ،  .9

، "ٝحُٞلا٣خص حُٔظليس ٤ٓخٓخص حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١ ك٢ َٜٓ ٝح٤ُٜٖ"رو٤ض ، ك٤يٍ ٗؼٔش ،   .10

 .  2013حلأٍىٕ ، -ىحٍ آٓ٘ش َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ، ػٔخٕ 

ر٤٤َٗش، ٤ٕٓٔٞ، "حٍٛٞ حلاهظٜخى ح٢ٌُِ "، طَؿٔش ػزي حلا٤َٓ حرَح٤ْٛ ْٗٔ حُي٣ٖ، حٌُظخد َُِ٘٘   .11

 .1989 ٝحُظ٣ُٞغ، ر٤َٝص،  

، ى٣ٞحٕ حُٔطزٞػخص  3ػ٢ِ ،"ٓلخَٟحص ك٢ حُ٘ظ٣َخص ٝح٤ُٔخٓخص حُ٘وي٣ش" ، ١ ، ِؼُِٝ ر .12

 . 2008،  حُـخٓؼ٤ش ، حُـِحثَ

 .1996 حُز٘خ ، ٓلٔي ،" أٓٞحم حُ٘وي ٝحُٔخٍ"، حلأْٓ حُ٘ظ٣َش ٝحُؼ٤ِٔش، َُٛحء حَُ٘م، َٜٓ،  .13

، طَؿٔش ػلا٢ُ ٤ٓ٘خَٛ ، حُٔئٓٔش حُؼَر٤ش ُِيٍحٓخص ، "كِٔلش ُظ٤ٔ٘ش ؿي٣يس "ر٤َٝ ، كَحٗٔٞح ،  .14

 . 1983ح٤ٌُٞٗٔٞ ، 

ئحى ؛ ٓلاّ ، حٓخٓش ، "حلآظؼٔخٍ ك٢ حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش "، ىحٍ ح٤َُٔٔس َُِ٘٘ حُظ٢ٔ٤ٔ ، حٍٗي ك  .15

 .2004 ٝحُظ٣ُٞغ ،ػٔخٕ حلاٍىٕ ، 

، حٍٗي كئحى، "حلآٞحم حُٔخ٤ُش ا١خٍ ك٢ حُظ٘ظ٤ْ ٝطو٤٤ْ حلأىٝحص"، حُطزؼش حُؼَر٤ش، ىحٍ  حُظ٢ٔ٤ٔ  .16

 . 2010حُؼ٤ِٔش َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ ،ػٔخٕ،  -ح٤ُخ١ٍُٝ 

، ٤٘٤َٓ ، حُظ٤ٔ٘ش حلاهظٜخى٣ش ، طَؿٔش ٓلٔٞى كٖٔ ك٢٘ٔ ٝٓلٔي كخٓي ، ىحٍ ح٣َُٔن ،  طٞىحٍٝ .17

 . 2006ح٣َُخٝ ، 

طَؿٔش.   ؿٞحٍط٢٘٤ ، ؿ٤ْٔ ؛ حٓظَٝد ، ٍؿخٍى ، "حلاهظٜخى ح٢ٌُِ حلاهظ٤خٍ حُؼخّ ٝحُوخٙ "، .18

 .1988ػزي حُلظخف ػزي حَُكٖٔ، ػزي حُؼظ٤ْ ٓلٔي،  ىحٍ ح٣َُٔن َُِ٘٘، ح٣َُخٝ ، 

 . 1998خؽ ، ١خٍم ، " ػِْ حلاهظٜخى ٝٗظ٣َخطٚ " ، ػٔخٕ ، ىحٍ حُٜلخء َُِ٘٘ ، حُل .19

حُلٔ٘خ١ٝ ، ٓخُْ ٛلاٍ ، " حلاىحٍس حُٔخ٤ُش ك٢ ٓ٘ظٔخص حلاػٔخٍ " ، حُيحٍ حُٜٔ٘ـ٤ش َُِ٘٘  .20

 . 2018ٝحُظ٣ُٞغ ، ػٔخٕ ، 

َ َُِ٘٘ ك٤ٖٔ ، ٓـ٤ي ػ٢ِ ؛ ٓؼ٤ي ،ػزي حُـزخٍ ، " ٓويٓش ك٢ حلاهظٜخى ح٢ٌُِ " ، ىحٍ ٝحث .21

 .2002 ٝحُظ٣ُٞغ ، ػٔخٕ ، 

، ٓلٔي ٛخُق ، "أٓخ٤ٓخص حلآظؼٔخٍ ك٢ رٍٞٛش حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش"، حُيحٍ حُـخٓؼ٤ش،  حُل٘خ١ٝ .22

 1997.حُوخَٛس، 

ك٘ل٢ ، حًٍخٕ ػزيالله ؛ ه٣َخهٚ ، ٤ٍٔٓش ،" حلآظؼٔخٍ ك٢ حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش " ،حُيحٍ حُـخٓؼ٤ش  .23

 .2000 َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ ، 



 

 

حٓظؼٔخٍ "، حُيحٍ  –ٝػخثن  –ٓ٘يحص  –ك٘ل٢ ، ػزي حُـلخٍ ،"حلآظؼٔخٍ ك٢ حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش : حْٜٓ  .24

 2000 . حُـخٓؼ٤ش ، حلآٌ٘ي٣ٍش ، 

  . 2006ك٘ل٢ ،ػزي حُـلخٍ ،" حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش " ، حُيحٍ حُـخٓؼ٤ش َُِ٘٘ ، حلإٌٓ٘ي٣ٍش ، َٜٓ،  .25

حُـخٓؼش ٍ خص"، حُيححُٔخ٤ُش ٝط٣َٞٔ حَُٔ٘ٝػك٘ل٢ ،ػزي حُـلخٍ؛ ه٣َخهٚ ، ٤ٍٔٓش ، "حلأٓٞحم  .26

 . 2005ُِطزخػش ٝحَُ٘٘، حلإٌٓ٘ي٣ٍش، 

ك٤يٍ، كخهَ ػزي حُٔظخٍ ، "حُظل٤َِ حلاهظٜخى١ ُظـ٤َحص أٓؼخٍ حلأْٜٓ، ٜٓ٘ؾ حلاهظٜخى ح٢ٌُِ"،  .27

 . 2002ىحٍ ح٣َُٔن، ح٣َُخٝ، حٌُِٔٔش حُؼَر٤ش حُٔؼٞى٣ش ، 

، "حُلٌَ حلاهظٜخى١ ُِـَد ك٢ حُ٘ٔٞ ، ٗظ٣َش حٗظوخى٣ش ٖٓ حُؼخُْ حلآلا٢ٓ "حُو١َ٠ ، ٓؼ٤ي ،  .28
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 ، َٜٓ1992 . 
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حُيػ٢ٔ ، ػزخّ ًخظْ ، "حػَ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ٝحُٔخ٤ُش ك٢ ٓئَٗحص حىحء ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش "،  .6

، ح١َٝكش ىًظٍٞحٙ،  2006 1990-)ىٍحٓش ططز٤و٤ش ك٢ َٜٓ ٝحُٞلا٣خص حُٔظليس حلأ٤ٌ٣َٓش( ُِٔيس 

 . ٤ِ2008ش حلإىحٍس ٝحلاهظٜخى ، ؿخٓؼش حٌُٞكش ، ً



 

 

حُي٢ٔ٤ُ ، كٞحُ ؿخٍالله ٗخ٣ق ؛ حُٔزؼخ١ٝ ، ػزي الله ه٠َ ػ٤طخٕ ، "ىٍٝ ح٤ُٔخٓخص حلاهظٜخى٣ش  .7

( "، ٓـِش ط٤ٔ٘ش 2010 -1980ح٤ٌُِش حُٔئػَس ك٢ طلو٤ن حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١ ك٢ ط٤ًَخ ُِٔيس )

 . 2012،ؿخٓؼش حَُٔٞٛ ،  109، ِٓلن حُؼيى34حَُحكي٣ٖ، ٓـِي 

ؿ٤ي، ػٔخى حُي٣ٖ ؛ ٓل٤ي ، ًٕٗٞ ٣ْٞٗ ،"طؤػ٤َ حُظ٠وْ ػ٠ِ أٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حُؼَر٤ش، رلغ ٍ .8

( ، (31 ٍٓ٘٘ٞ رٔـِش ط٤ٔ٘ش حَُحكي٣ٖ، ٤ًِش حلإىحٍس ٝحلاهظٜخى، ؿخٓؼش حَُٔٞٛ، حُؼَحم، حُٔـِي

 . 2009( ، 93حُؼيى )

حثي حلآْٜ ىٍحٓش  ططز٤و٤ش لأْٜٓ ٓـٔٞػش  ًَٗخص ٤ٔٓش ، رِـ٤ِِش ،" أػَ حُظ٠وْ ػ٠ِ ػٞ .9

 . 2010ٓيٍؿش ك٢ رٍٞٛش ػٔخٕ" ، ٍٓخُش ٓخؿٔظ٤َ ، حُـِحثَ ، 

ل٤َِ ٓئَٗحص حلإٛلاكخص حُٔخ٤ُش ٝحَُٜٔك٤ش ك٢ حُٔٞم حَُ٘ع ، ػو٤َ ٗخًَ ػزي حُٜٔي١ ، "ط .10

 . 2010،   2007)-1985َٜٓ ٝ حُؼَحم " ، ىٍحٓش كخُش ُِٔيس ) -حُٔخ٤ُش ٝحُـٜخُ حَُٜٔك٢ 

ٗ٘ي١، أى٣ذ هخْٓ ؛ ػزي حُو٠َ، ٗـْ ك٤ٔي ، ه٤خّ حُؼلاهش حُظزخى٤ُش ر٤ٖ ػَٝ حُ٘وي ٝٓئَٗحص  .11

(، ٓـِش حٌُٞص ُِؼِّٞ حلاهظٜخى٣ش 2013 -1980حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١ ك٢ حُؼَحم ُِٔيس ) 

 . 2016، 21ٝحلإىح٣ٍش، حُؼيى 

ػ٠ِ ػٞحثي حلأْٜٓ حُؼخى٣ش "،  حُطَك٢ ، ك١ُٞ ك٤ٖٔ ٛخكذ ٓلٔي ،" طؤػ٤َ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش .12

ٍٓخُش ٓخؿٔظ٤َ، ٤ًِش  ،2004-2010 )ىٍحٓش ططز٤و٤ش ك٢ ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ُِٔيس )

 . 2012حلإىحٍس ٝحلاهظٜخى، ؿخٓؼش حُوخى٤ٓش ، 

ظخَٛ ،ؿٔخٕ ١خٍم كخَٟ ؛ ٓلٔي ،ػلاء ٛخْٗ ، "ح٤ُُٔٞش ٝأػَٛخ ػ٠ِ حُزطخُش ك٢ حُؼَحم" ُِٔيس  .13

 . 2018ٓـِش حُٔؼ٠٘ ُِؼِّٞ حلاهظٜخى٣ش ٝحلإىح٣ٍش ، (، 2016 2004-)

٤ْ ، ٛ٘خّ ١ِؼض ؛  ىٍُٞ ،ػٔخٍ ػزي حُل٤ٖٔ ، ٗظخّ حُظيحٍٝ حٌُظ٢َٗٝ ٝحٗؼٌخٓٚ ك٢ ٌلػزي حُ .14

ىٍحٓش طل٤ِ٤ِش ك٢ ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش، ٓـِش  -ٓئَٗحص طيحٍٝ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش

 .2016 ،  22، حُٔـِي92ظ٣َٜ٘ش، حُؼيىحُؼِّٞ حلاهظٜخى٣ش ٝحلإىح٣ٍش، ؿخٓؼش حُٔٔ

ػزي حُٔطِذ ، ح٣ٔخٕ، " طؤػ٤َحص ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ك٢ حىحء حٓٞحم ٍحّ حُٔخٍ ك٢ ٓـٔٞػش ٖٓ حُيٍٝ  .15

٤ًٔش حلاىحٍس ٝحلاهظٜخى،  -"، ٍٓخُش ٓخؿٔظ٤َ ؿ٤َ ٍٓ٘٘ٞس   2001 -1994حُؼَر٤ش ُٔلظَس ٖٓ 

 . 2004ؿخٓؼش حَُٔٞٛ ،

-ىٍحٓش كخُش ك٢ َٜٓف حَُحكي٣ٖ -حُظ٠وْ ػ٠ِ كٔخرخص حُٞىحثغ حُؼز٤ي١ ، ٛز٤لش رَُحٕ ، حػَ .16

 . 2009، رـيحى ، ٤ٛجش حُظؼ٤ِْ حُظو٢٘ ،  5، حُؼيى 22كَع ١ً هخٍ، ٓـِش حُظو٢٘ ، ٓـِي

ىٍحٓش  ،ط٘و٤ٚ حػَ حُلٜخٍ ػ٠ِ حُٔظـ٤َحص حلاهظٜخى٣ش ح٤ٌُِش  "، حُٜخ٢ٔٗ ، ٠ٗخٍ ؿلَحٕ .17

 . 2002،  5حُـخٓؼ٤ش ، حُؼيى  ، ٓـِش رـيحى ُِؼِّٞ حلاهظٜخى٣ش"ه٤خ٤ٓش 



 

 

ىٍحٓش طل٤ِ٤ِش ك٢ رِيحٕ  –ٛخ٢ٗ ، حرَح٤ْٛ ٍٍٓٞ ،" حػَ حٓٞحم ٍحّ حُٔخٍ ك٢ حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١  .18

 . 2005ؿخٓؼش حُوخى٤ٓش ،  ،٤ًِش حلاىحٍس ٝحلاهظٜخى ،ػَر٤ش ٓوظخٍس" ، ح١َٝكش  ىًظٍٞحٙ 

 د : انذٔسٚبد ٔانًؤرًشاد

، ٤ٍٗي ، ٓلٔي، رٖ ٓؼ٤ي، "كؼخ٤ُش حُٔ٘ظٔخص حُل٤ٌٓٞش ك٢ طلو٤ن أٛيحف ح٤ُٔخٓش  رِو٣َٜخص .1

حلاهظٜخى٣ش: حُظ٘ـ٤َ حٌُخَٓ"، حُٔئطَٔ حُؼ٢ِٔ حُي٢ُٝ كٍٞ حلاىحء حُٔظ٤ِٔ ُِٔ٘ظٔخص ٝحُلٌٞٓخص ، ؿخٓؼش 

 . 2005ٍٝهِش ، 

ؼخُـظٜخ " ، ٓـِش حُـ٘خر٢ ، ٤ٛؼْ ػزي حُوخىٍ؛ ٣خّ ، حٓٔخء ه٤٠َ،" حُزطخُش ك٢ حُؼَحم ٝٓزَ ٓ .2

 . 2015،  8حُظَحع حُـخٓؼش ، ٤ًِش حُظَحع حُـخٓؼش ، حُؼيى

حلآزخد ٝحُلٍِٞ حٌُٔٔ٘ش ،رـيحى ، حُز٘ي  -كٖٔ ، رخْٓ ػزي حُٜخى١ ، حُزطخُش ك٢ حلاهظٜخى حُؼَحه٢ .3

 . 2006 ٝحلارلخع ، ُلإكٜخءح١ًَُِٔ حُؼَحه٢ ، حُٔي٣َ٣ش حُؼخٓش 

حلآظؼٔخ٣ٍش ٝٓئَٗحص حٓؼخٍ حلآْٜ ٝٛ٘خى٣ن حلآظؼٔخٍ "، ٓئطَٔ كطخد، ٓخ٢ٓ، " حُٔلخكع  .4

 .2007 حرٞ ظز٢ ،  ٤ٛجش حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝحُِٔغ ،

، حُحى حكٔي ٓؼيٕٝ ؛ حُٞحث٢ِ ، ٤َٔٓ كو١َ ٗؼٔش ،" حٗؼٌخٓخص ح٤ُٔخٓش حُٔخ٤ُش ٝحُ٘وي٣ش  ٢حُيٌٝٓ .5

ٔئطَٔ حُٔ٘ؼوي ك٢ ًَِٓ حُيٍحٓخص " ، رلغ ٓويّ ح٠ُ ح2003ُػ٠ِ حُزطخُش ك٢ حلاهظٜخى حُؼَحه٢ رؼي 

 2009 ح٣خٍ – 23حلاه٤ٔ٤ِش ، ؿخٓؼش حَُٔٞٛ

ُش ك٢ حلاهظٜخى حُؼَحه٢"، أٓزخرٜخ ٝٓزَ ٓؼخُـظٜخ ، ٓـِش ؿخٓؼش حلاٗزخٍ خٓؼ٤ي، ػ٤خىس ، "حُزط .6

 .2012 ،  4، حُؼيى 4 ُِؼِّٞ حلاهظٜخى٣ش ٝحلإىح٣ٍش ، حُٔـِي 

ٗخًَ، ػخَٓ ػزي حلا٤َٓ، حٓخ٤ُذ ٓٞحؿٜش حُزطخُش  ك٢ ظَ طلي٣خص حٛلاف حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ،  .7

حُٔئطَٔ حُؼ٢ِٔ حلاٍٝ كٍٞ ىٍٝ حلآٌخٗخص حٌُحط٤ش ك٢ طؼ٣ِِ حُظ٤ٔ٘ش حُ٘خِٓش ، ؿخٓؼش ط٣ٌَض، ٤ًِش 

 . 2009حلاىحٍس ٝحلاهظٜخى ، ٤ٗٔخٕ، 

ظ٤ٔ٘ش حلاهظٜخى٣ش ىٍحٓش كخُش ٓٞم حُؼَحم ٗ٘ي١، حى٣ذ هخْٓ ،"حلآٞحم حُٔخ٤ُش ٝحػَٛخ ك٢ حُ .8

 ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش "، ٓـِش ٤ًِش حُؼِّٞ حلاهظٜخى٣ش ،ؿخٓؼش رـيحى ، حُؼيى حُوخٙ رٔئطَٔ ح٤ٌُِش، 

2013. 

ػزي حُو٠َ، ك٘خٕ ٝآهَٕٝ، "حُزطخُش ك٢ حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ٝح٥ػخٍ حُلؼ٤ِش ٝحُٔؼخُـخص  .9

 .  3،2010 حلإىح٣ٍش، حُٔـِي حُٔوظَكش"، ٓـِش حُـ١َ ُِؼِّٞ حلاهظٜخى٣ش ٝ

 2003ػزي حُِط٤ق، ٛٔٔش ه٢ٜ ؛ كٔخّ ،ػَٔ ػيٗخٕ ، "حُظ٤ٔ٘ش حلاهظٜخى٣ش ك٢ حُؼَحم رؼي ػخّ  .10

 . 2017 ،10 ر٤ٖ )حُٞحهغ ٝحُطٔٞف("، ٓـِش حُيٗخ٤َٗ، ؿخٓؼش ح٣َُٜٖ٘، حُؼيى 



 

 

هخٕٗٞ حُٔٞم ػزي حٍُ٘ٞ، أ٣ٖٔ ، "حلإٛلاف حلاهظٜخى١ ك٢ ٣ٍٞٓخ "، ٓوظَكخص ُظط٣َٞ ٓٔٞىس  .11

ح٣ٍُٞٔش حلأٍٝر٤ش ُلأْٜٓ ٝحلأٍٝحم حُٔخ٤ُش، ػوخكش حُٔئٓٔخص ٝأرؼخى حُظط٣َٞ حلاؿظٔخػ٢ 

 . 2001، ىحٍ حَُٟخ َُِ٘٘، ٓلخَٟحص ٗيٝس ٓـ٤ٔخ حلاهظٜخى٣ش حُؼخُؼش -ٝحلاهظٜخى١

حُٔٔؼٞى١ ، طٞك٤ن ػزخّ ػزي ػٕٞ ، ىٍحٓش  ك٢ ٓؼيلاص حُ٘ٔٞ حلآُش ُٜخُق حُلوَحء ، حُؼَحم ،  .12

 . 2010، حُٔـِي حُٔخرغ ٤ٗٔخٕ ،  26ىٍحٓش حُطز٤ؼش ، ٓـِش حُؼِّٞ حلاهظٜخى٣ش ، حُؼيى 

، ك٤ٖٔ، " ٓئَٗحص حٓٞحم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش ىٍحٓش كخُش ٓئَٗ ٓٞم ىٓ٘ن ُلأٍٝحم  هزلإ  .13

 .2011 ، 11، ٓـِش حُؼِّٞ حلاهظٜخى٣ش ٝػِْ حُظ٤ٔ٤َ، ىٓ٘ن،  حُؼيىحُٔخ٤ُش "

، ٓلٔي ػ٢ِ ٠ٓٞٓ ،"أػخىس أػٔخٍ حُؼَحم حُلَٙ ٝحُظلي٣خص"، ٓـِش حُؼِّٞ  ١حُٔؼٍٔٞ .14

 . 2007، 13، ٓـِي45حلاهظٜخى٣ش ٝحلاىح٣ٍش، ػيى

 ْـ : الاَزشَٛذ

ٝحُظلي٣خص ك٢ طِز٤ش حُلخؿخص حُظ٤ِ٣ٞٔش حُلٔيح٢ٗ، ػٞىص ٗخؿ٢ ،" ٓٞم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ حُؼَحم  (1

 www.almada paper .net،  2011حُٔظِح٣يس "، رلغ ٓظخف ػ٠ِ ٗزٌش حُٔٞهغ حلاٌُظ٢َٗٝ ،

Http://:www.imf.org/ Financial System Soundness, September 2008, By web: 2)

.external/np/exr/facts/Banking 
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Abstract 

           This study aims to analyze and measure the impact of indicators of 

economic stability in Iraq, which is the independent variable represented by 

(GDP, inflation rate and unemployment rate) on the performance indicators of 

the Iraqi stock exchange, which is the dependent variable represented by (market 

value, trading volume, number of shares, rate Stock rotation), for the period 

(2007-2018), the study dealt with the theoretical concepts associated with each 

of the indicators of economic stability and indicators of the stock exchange, and 

for the purpose of achieving the objectives of the study, hypotheses were 

formulated and tested by statistical means, for the purpose of measuring the 

impact of indicators of economic stability on the performance of the Iraqi stock 

market Using the descriptive analytical method, in addition to using the 

statistical program (SPSS 26), as the simple and multiple linear regression 

method was used to measure the independent variables on the dependent 

variables. Between indicators of economic stability and indicators of the 

performance of the Iraqi market for securities for the period (2007-2018, and 

indicators of stability The economic decision had a significant impact on the 

performance indicators of the Iraqi stock exchange during the study period, then 

the study concluded with a set of recommendations, the most important of which 

are promoting Iraqi economic growth, developing the Iraqi stock exchange, 

introducing modern technology in the Iraqi financial market, creating programs 

to attract investors in The Iraqi financial market, and increasing the cultural 

awareness of the investor.
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