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  المقدمة

 اطالنش ي مجالالمعاصر ف الإسلاميالاقتصاد  انجازاتأهم من  واحدةة يلامسالمصارف الإ دتع      

 للحصول عليها عي سالمن الواجب و موال ضرورة من ضروريات الحياة وقوامها ،الأ دعتو . اديصالاقت

ً ساسية وحكماعدة أسلام قد وضع قتنميتها ، وإن الإو ً خاص ا بالمال للكسب والتملك والانتاج والاستهلاك  ا

تقوم بجمع  أذوفي ظل تنامي دور هذه المصارف وتوسع انتشارها وكبر حجم معاملاتها ، . والتنمية 

   ظيفتها التمويلية والاستثمارية .مدخرات البلاد بو

المدخرات الوطنية وتوجيهها بع من الدور المنوط بها في حشد نسوق الأوراق المالية فأهميتها ت أما      

ية تتجه إلى سوق الأوراق إلى قنوات استثمارية تعمل على دعم الاقتصاد الوطني ، فمعظم الموارد الوطن

ً لها كون يل المالية ، وان فكرة انشاء سوق مالية اسلامية من  اهطريقعن د رالموا ريف هذهصت يتم، و سوقا

  .لاسلامي شأنه أن يحدث تنمية اقتصادية في العالم ا

ما يمكن أن تضخه أو تستوعبه  ةكمي يتمثل في دعما للأسواق المالية ، الإسلامية مصارفال تقدم      

 ،  ةمختلفال التمويلية و الاستثماريةمن أموال بواسطة أنشطتها  الإسلاميةأو المؤسسات المالية  المصارف

 اشكالتضيف كمية لا و اساس شرعيقائمة على  مصرفيةأدوات  ختراعلأ تسعى الإسلامية مصارفالف

ً تستخدم و،  فيها  ةتميزمُ  عُدتَوالتي اها محتوو تثماريةسالاوالقنوات  دخاريةالإ الأوعيةل في شك تنويعا

  . السائد الاعتيادي المصرفيا الشكلعن 

البحث التحري عن دور المصارف الإسلامية العراقية في تنشيط سوق العراق للأوراق  اوتم في هذ     

)  2018 – 2004للمدة من (  المتداولة في السوق لمصارف الاسلامية العراقيةا من خلال دراسةالمالية 

ة ، معدل سهم المتداولالسوقية ، حجم التداول ، عدد الأ تحليل مؤشراتها المتمثلة ب ( القيمةفضلاً عن 

نسبة مساهمة المصارف الاسلامية العراقية في سوق العراق للاوراق المالية للمدة تحليل و، الدوران ) 

 .)  2018 – 2004من ( 

فصول بينت الباحث من خلالها دور المصارف الإسلامية في تنشيط سوق العراق  ةثلاث البحث تناول     

  :يأتي وكما  )2018 – 2004(من لمدة لللأوراق المالية 

  . تناول المنهجية وبعض الدراسات السابقة : الفصل الأول

، حيث تطرقنا إلى أساسيات حول  تناول الجانب النظري للمصارف الإسلامية : الفصل الثاني 

، وسوق  المصارف الإسلامية وأساليب صيغ التمويل المصرفي الإسلامي والخدمات التي تقدمها

  . بينهماالأوراق المالية والعلاقة 

نسبة مساهمة المصارف  ، وتحليل تناول تحليل مؤشرات المصارف في السوق : الفصل الثالث -

المصارف الإسلامية في سوق العراق  وقياس أثر، للأوراق المالية  سوق العراق الاسلامية العراقية في

  . )2018 – 2004للأوراق المالية للمدة (
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  ول الفصل الأ

  وبعض الدراسات السابقةمنهجية البحث 

  

  ول المبحث الأ

  ) منهجية البحث(  

  المبحث الثاني 

  ) بعض الدراسات السابقة( 
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  ولالمبحث الأ
  البحثمنهجية 

فضلاً عن الهدف والفرضية ومنهج وطبيعتها ، يتناول المبحث الحالي اهمية ومشكلة البحث 

  البحث وحدود البحث وكالاتي :
 

    أهمية البحثاولاً : 

تѧѧأتي أهميѧѧة البحѧѧث مѧѧن كѧѧون المصѧѧارف الإسѧѧلامية أصѧѧبحت تعѧѧد الحѧѧدث الأبѧѧرز علѧѧى صѧѧعيد 

ولا شѧѧѧك  ، الإسѧѧѧلامية والعربيѧѧѧة بѧѧѧل والدوليѧѧѧة فѧѧѧي السѧѧѧنوات الأخيѧѧѧرةفѧѧѧي البلѧѧѧدان السѧѧѧاحة المصѧѧѧرفية 

فѧѧѧѧѧي تنشѧѧѧѧѧيط سѧѧѧѧѧوق الأوراق الماليѧѧѧѧѧة مѧѧѧѧѧن خѧѧѧѧѧلال نمѧѧѧѧѧو مؤشѧѧѧѧѧراتها هѧѧѧѧѧذه المصѧѧѧѧѧارف دور  زيѧѧѧѧѧادةأن 

  .امها السوقية ومعدل دوران أسهمها لاً عن نمو أقيها في السوق فضليات التداول بأسهموعم
  

    مشكلة البحثثانياً : 

  تكمن مشكلة البحث في المشكلة الرئيسة والمتمثلة في :
  

  وقѧѧيط سѧѧي تنشѧѧلامية فѧѧارف الإسѧѧاك دور للمصѧѧل أن هنѧѧهѧѧراق لѧѧةالعѧѧرع  لأوراق الماليѧѧي تتفѧѧوالت

 الى :

سѧѧѧوق سѧѧѧلامية فѧѧѧي مؤشѧѧѧر القيمѧѧѧة السѧѧѧوقية لللمصѧѧѧارف الإ لمؤشѧѧѧر القيمѧѧѧة السѧѧѧوقيةهѧѧѧل هنѧѧѧاك أثѧѧѧر  -1

 . العراق للأوراق المالية

سѧѧѧوق سѧѧѧلامية فѧѧѧي مؤشѧѧѧر حجѧѧѧم التѧѧѧداول لثѧѧѧر لمؤشѧѧѧر حجѧѧѧم التѧѧѧداول للمصѧѧѧارف الإهѧѧѧل هنѧѧѧاك أ -2

 . العراق للأوراق المالية

سѧѧѧهم لمصѧѧѧارف الاسѧѧѧلامية فѧѧѧي مؤشѧѧѧر عѧѧѧدد الأسѧѧѧهم المتداولѧѧѧة لهѧѧѧل هنѧѧѧاك أثѧѧѧر لمؤشѧѧѧر عѧѧѧدد الأ -3

 . ق للأوراق الماليةسوق العرال

4- ѧѧѧاك أثѧѧѧل هنѧѧارف الإهѧѧѧدوران للمصѧѧѧدل الѧѧѧر معѧѧѧدوران لر لمؤشѧѧѧدل الѧѧѧر معѧѧѧي مؤشѧѧѧلامية فѧѧѧوق سѧѧѧس

 . العراق للأوراق المالية
 

   هدف البحثثالثاً : 

مѧѧѧѧѧن خѧѧѧѧѧلال  سѧѧѧѧѧوق العѧѧѧѧѧراق لѧѧѧѧѧلأوراق الماليѧѧѧѧѧةبيѧѧѧѧѧان دور المصѧѧѧѧѧارف الإسѧѧѧѧѧلامية فѧѧѧѧѧي دعѧѧѧѧѧم  -1

، فضѧѧѧѧѧلاً عѧѧѧѧѧن  سѧѧѧѧѧوق العѧѧѧѧѧراق لѧѧѧѧѧلأوراق الماليѧѧѧѧѧة دراسѧѧѧѧѧة أهميتهѧѧѧѧѧا النسѧѧѧѧѧبية إلѧѧѧѧѧى مؤشѧѧѧѧѧرات

 .بيان أثرها في السوق 

إلѧѧѧѧѧѧѧى مؤشѧѧѧѧѧѧѧرات القطѧѧѧѧѧѧѧاع  الإسѧѧѧѧѧѧѧلاميةالمصѧѧѧѧѧѧѧارف  الأهميѧѧѧѧѧѧѧة النسѧѧѧѧѧѧѧبية لمؤشѧѧѧѧѧѧѧراتبيѧѧѧѧѧѧѧان  -2

 . سوق العراق للأوراق المالية المصرفي المساهم في 
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    فرضية البحثرابعاً : 

  فرضية البحث في الفرضية الرئيسة :تتمثل           

 لمصارف الإسلامية في تنشيط سوق الأوراق الماليةلدور  يوجدلا . 

  وتتفرع منها الفرضيات الفرعية المتمثلة في :     

سѧѧوق سѧѧلامية فѧѧي مؤشѧѧر القيمѧѧة السѧѧوقية للمؤشѧѧر القيمѧѧة السѧѧوقية للمصѧѧارف الإثѧѧر لايوجѧѧد أ -1

 . العراق للأوراق المالية

سѧѧѧوق مؤشѧѧѧر حجѧѧѧم التѧѧѧداول لسѧѧѧلامية فѧѧѧي لايوجѧѧѧد أثѧѧѧر لمؤشѧѧѧر حجѧѧѧم التѧѧѧداول للمصѧѧѧارف الإ -2

 . العراق للأوراق المالية

سѧѧѧهم لايوجѧѧѧد أثѧѧѧر لمؤشѧѧѧر عѧѧѧدد الأسѧѧѧهم المتداولѧѧѧة للمصѧѧѧارف الإسѧѧѧلامية فѧѧѧي مؤشѧѧѧر عѧѧѧدد الأ -3

 . سوق العراق للأوراق الماليةل

ثѧѧѧѧر لمؤشѧѧѧѧر معѧѧѧѧدل الѧѧѧѧدوران للمصѧѧѧѧارف الاسѧѧѧѧلامية فѧѧѧѧي مؤشѧѧѧѧر معѧѧѧѧدل الѧѧѧѧدوران لايوجѧѧѧѧد أ -4

 . سوق العراق للأوراق الماليةل
 
 

    منهج البحثخامساً : 

  : عتمدنا في بحثنا هذا علىا 
  

وذلѧѧѧѧك لأجѧѧѧѧل عѧѧѧѧرض الجوانѧѧѧѧب النظريѧѧѧѧة لكѧѧѧѧل مѧѧѧѧن المصѧѧѧѧارف الإسѧѧѧѧلامية  : الوصѧѧѧѧفي الاسѧѧѧѧلوب 

، معتمѧѧѧѧدين فѧѧѧѧي ذلѧѧѧѧك علѧѧѧѧى مختلѧѧѧѧف المراجѧѧѧѧع ذات الصѧѧѧѧلة بموضѧѧѧѧوع  وبورصѧѧѧѧة الأوراق الماليѧѧѧѧة

  . إلكترونية...الخالبحث من كتب وأبحاث وملتقيات ومؤتمرات ومذكرات ومواقع 
  

الجانѧѧѧب التطبيقѧѧѧي مѧѧѧن البحѧѧѧث وذلѧѧѧك بتجميѧѧѧع البيانѧѧѧات  تѧѧѧم الاعتمѧѧѧاد عليѧѧѧه فѧѧѧي : التطبيقѧѧѧي الاسѧѧѧلوب 

فѧѧѧي العѧѧѧراق وسѧѧѧوق الأوراق الماليѧѧѧة بخاصѧѧѧة العراقيѧѧѧة المتعلقѧѧѧة بالمصѧѧѧارف الإسѧѧѧلامية  والمعلومѧѧѧات

  ة .بعام
  

  

   البحثحدود سادساً : 

  .)  2018 – 2004 ( المدة : الحدود الزمانية

  ،  المصارف الإسلامية . سوق العراق للأوراق المالية : الحدود المكانية

  

  وعينة البحث مجتمع سابعاً : 

تمثѧѧѧل مجتمѧѧѧع الدراسѧѧѧة بالمصѧѧѧارف الاسѧѧѧلامية المتداولѧѧѧة فѧѧѧي سѧѧѧوق العѧѧѧراق لѧѧѧلاوراق الماليѧѧѧة ، فيمѧѧѧا 

 المسѧѧѧاهمةكѧѧѧون هѧѧѧذه المصѧѧѧارف هѧѧѧي فقѧѧѧط فقѧѧѧط  ) مصѧѧѧرف اسѧѧѧلامي 15تمثلѧѧѧت عينѧѧѧة الدراسѧѧѧة ب ( 

  . ) 2018 – 2004للمدة ( في سوق العراق للاوراق المالية 
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  للبحثثامناً : المخطط الفرضي 

يهѧѧѧدف المخطѧѧѧط الفرضѧѧѧي الѧѧѧى توضѧѧѧيح العلاقѧѧѧات المنطقيѧѧѧة لمتغيѧѧѧرات الدراسѧѧѧة الرئيسѧѧѧية والفرعيѧѧѧة 

  ، وتمثلت المتغيرات بالاتي :

مؤشѧѧѧѧرات المصѧѧѧѧارف الاسѧѧѧѧلامية وهѧѧѧѧي ( مؤشѧѧѧѧر القيمѧѧѧѧة السѧѧѧѧوقية ، ب متمѧѧѧѧثلاً المتغيѧѧѧѧر المسѧѧѧѧتقل  -1

 مؤشر حجم التداول ، مؤشر عدد الاسهم المتداولة ، مؤشر معدل الدوران )

لإجمالي وهي ( مؤشر القيمة السوقية  سوق العراق للاوراق الماليةمؤشرات ب متمثلاً المتغير التابع  -2
، مؤشر لإجمالي سوق العراق للاوراق المالية ل ، مؤشر حجم التداوسوق العراق للاوراق المالية 

لإجمالي سوق ، مؤشر معدل الدوران لإجمالي سوق العراق للاوراق المالية عدد الاسهم المتداولة 
  ) العراق للاوراق المالية

  

لمصѧѧѧѧارف ا مؤشѧѧѧѧراتالمتغيѧѧѧѧر المسѧѧѧѧتقل ( بѧѧѧѧين  والأثѧѧѧѧرالارتبѧѧѧѧاط علاقѧѧѧѧة ) يبѧѧѧѧين 1والشѧѧѧѧكل (       

  ) مؤشرات سوق العراق للأوراق الماليةوالمتغير المعتمد () الإسلامية
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  المبحث الثاني

  بعض الدراسات السابقة
  

ً الدراسѧѧѧات موضѧѧѧو مѧѧѧن قليѧѧѧلالتناولѧѧѧت  طѧѧѧلاع علѧѧѧى مѧѧѧا وقѧѧѧد حاولنѧѧѧا الإ ع البحѧѧѧث ولѧѧѧو جزئيѧѧѧا

ً م عرضѧѧقѧѧدان نحѧѧاول نفѧѧي هѧѧذا المبحѧѧث و ، أمكѧѧن منهѧѧا  المشѧѧѧابهةالسѧѧابقة الدراسѧѧات  لأهѧѧم اً مختصѧѧر ا

  : تي وكالآ التحليل والإفادةبقصد ، 
  

  الدراسات العراقية  : أولاً 

 )2010( دراسة البيروتي -1

عنوان 

 الدراسة

وقفѧѧѧة قصѧѧѧيرة لهѧѧѧذا الѧѧѧدور فѧѧѧي  ، دور المصѧѧѧارف الإسѧѧѧلامية فѧѧѧي التنميѧѧѧة والاسѧѧѧتثمار

 . العراق

 هدف الدراسة

بالتنميѧѧѧѧة الاجتماعيѧѧѧѧة والاقتصѧѧѧѧادية دراسѧѧѧѧة دور المصѧѧѧѧارف الإسѧѧѧѧلامية وعلاقتهѧѧѧѧا "

ن ضѧѧѧѧѧمن الأهѧѧѧѧѧداف الهامѧѧѧѧѧة والرئيسѧѧѧѧѧية ، ومѧѧѧѧѧِ مѧѧѧѧѧن خѧѧѧѧѧلال تطبيقاتѧѧѧѧѧه المعاصѧѧѧѧѧرة

ѧѧѧل علѧѧѧلامية والعمѧѧѧريعة الإسѧѧѧام الشѧѧѧا لأحكѧѧѧل وفقѧѧѧم التعامѧѧѧلامية دعѧѧѧارف الإسѧѧѧى للمص

وتوجيѧѧѧѧه الأمѧѧѧѧوال المتاحѧѧѧѧة للعمليѧѧѧѧات  سѧѧѧѧتغلالاسѧѧѧѧتغلال المѧѧѧѧوارد المتاحѧѧѧѧة أفضѧѧѧѧل إ

الاسѧѧѧتثمارية التѧѧѧي تسѧѧѧهم فѧѧѧي التنميѧѧѧة الاقتصѧѧѧادية والاجتماعيѧѧѧة بمѧѧѧا يحقѧѧѧق كفالѧѧѧة حѧѧѧد 

أدنѧѧى مѧѧن المعيشѧѧة لكѧѧل فѧѧرد وتحقيѧѧق القѧѧوة والاسѧѧتقلال الاقتصѧѧادي للѧѧبلاد الاسѧѧلامية 

حقѧѧق العدالѧѧة والمسѧѧاواة التѧѧي وتخفيѧѧف التفѧѧاوت فѧѧي الѧѧدخل والثѧѧروة بѧѧين النѧѧاس بمѧѧا ي

 . "ها الخالق جل شأنهيريد

مجتمع وعينة 

 الدراسة

 .العراق المصارف الاسلامية في  

 منهج الدراسة

ѧѧѧذي سѧѧѧي الѧѧѧنهج العلمѧѧѧذي إن المѧѧѧفي الѧѧѧنهج الوصѧѧѧو المѧѧѧث هѧѧѧذا البحѧѧѧي هѧѧѧه فѧѧѧيتم إتباع

يعتمѧѧد علѧѧى جمѧѧع المѧѧادة العلميѧѧة لكѧѧل جزئياتهѧѧا ومفرداتهѧѧا مѧѧن مصѧѧادرها ومراجعهѧѧا 

القديمѧѧѧة والحديثѧѧѧة وتحليلهѧѧѧا والѧѧѧربط فيمѧѧѧا بينهѧѧѧا للوصѧѧѧول إلѧѧѧى نتѧѧѧائج تحقѧѧѧق أهѧѧѧداف 

 البحث.  

 ذ إفѧѧѧѧي المنظѧѧѧѧور التقليѧѧѧѧدي ختلѧѧѧѧف عنѧѧѧѧه سѧѧѧѧلامي مفهѧѧѧѧوم التنميѧѧѧѧة مفѧѧѧѧي المنظѧѧѧѧور الإ الاستنتاجات
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 المنظѧѧѧور الاسѧѧѧلامي وهѧѧѧي تتضѧѧѧمن نѧѧѧواحٍ فѧѧѧي الشѧѧѧاملة  تركѧѧѧز علѧѧѧى كافѧѧѧة الجوانѧѧѧبِ 

رأس  فيكѧѧѧون تركيزهѧѧѧا مѧѧѧن جانѧѧѧب واحѧѧѧد وهѧѧѧو الاعتيѧѧѧادي المفهومبѧѧѧ مѧѧѧاأ اجتماعيѧѧѧة ،

 .    المال

 التوصيات
سѧѧѧѧلامي تصѧѧѧѧة بشѧѧѧѧؤون المصѧѧѧѧرف الإخبإنشѧѧѧѧاء أكاديميѧѧѧѧة إسѧѧѧѧلامية م ن يѧѧѧѧتم العمѧѧѧѧلأ

 .    ةحلق المصيليتم تفادي المفاسد وتحق سلاميالإ ضمن التوجه
  

  : مدى الاستفادة من الدراسة

  . أسهمت في تعزيز الجانب النظري فيما يتعلق بالمصارف الإسلامية

  

 )2011(هندرين  دراسة-2

 سلامية في تطوير النشاط المصرفيدور المصارف الإ عنوان الدراسة

 هدف الدراسة
سѧѧѧѧلامية بشѧѧѧѧكل عѧѧѧѧام ودورهѧѧѧѧا فѧѧѧѧي عمليѧѧѧѧة تطѧѧѧѧوير الإالتعѧѧѧѧرف علѧѧѧѧى المصѧѧѧѧارف 

 .      القطاع المصرفي وأثرها على الاقتصاد ككل

مجتمع وعينة 

 الدراسة

لامية متمثلѧѧѧѧة بالمصѧѧѧѧرف حتѧѧѧѧوي عينѧѧѧѧة البحѧѧѧѧث علѧѧѧѧى عѧѧѧѧدد مѧѧѧѧن المصѧѧѧѧارف الاسѧѧѧѧت

جمѧѧѧѧع البيانѧѧѧѧات الخاصѧѧѧѧة وبѧѧѧѧو ظبѧѧѧѧي الاسѧѧѧѧلامي، العراقѧѧѧѧي الإسѧѧѧѧلامي ومصѧѧѧѧرف أ

 ).   2006-2001سنوات (لبالبحث ل

 منهج الدراسة
دور المصѧѧѧارف  لايضѧѧѧاح الدراسѧѧѧات الاخѧѧѧرىولاعتمѧѧѧاد علѧѧѧى الدراسѧѧѧات النظريѧѧѧة ا

 .  ودعم نشاط المصرف الاسلامية في تطوير 

 الاستنتاجات
المصѧѧѧارف التجاريѧѧѧة قبѧѧѧل مѧѧѧن  ةكبيѧѧѧر اتيواجѧѧѧه تحѧѧѧدي لاسѧѧѧلاميتبѧѧѧين ان المصѧѧѧرف إ

 .   العالمية

 التوصيات

وتحويلهѧѧѧا إلѧѧѧى مشѧѧѧاريع اسѧѧѧتثمارية سѧѧѧلامية الاسѧѧѧتثمارات فѧѧѧي المصѧѧѧارف الإتوجيѧѧѧه 

سѧѧѧѧѧѧواق الماليѧѧѧѧѧѧة الاسѧѧѧѧѧѧلامية عѧѧѧѧѧѧات الانتاجيѧѧѧѧѧѧة مѧѧѧѧѧѧع ضѧѧѧѧѧѧرورة تفعيѧѧѧѧѧѧل الأالقطا ذي

 .    ومنتجاتها
  

  : مدى الاستفادة من الدراسة

  . في تعزيز الجانب النظري فيما يتعلق بالمصارف الاسلامية أسهمت
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  ) 2017دراسة الطائي (  - 3

  عنوان الدراسة
   "دور المصارف الإسلامية في تحقيق الاستقرار المالي"

  هدف الدراسة

ل المعطيات الداخلية مة الاستقرار المالي المتحقق في ظتحديد نوع وطبيعة حالة استدا

سلامية ، ومدى قدرة هذه المصارف على لخارجية التي تواجهها المصارف الإوا

  المالي . ستقرارتوظيف نتائج الإ

مجتمع وعينة 
  الدراسة 

) ، البحرين ( مصرف البركة  CIMBم بي بيرهاد في ماليزيا بنك ( سي أي أ

  سلامي ) .يلاف الإألامي ) ، العراق ( مصرف سالإ

  اعتمدت الباحث المنهج الاستقرائي والمنهج التحليلي القياسي .  الدراسةمنهج 

  الاستنتاجات

ايجѧابي هنѧاك أثѧر  أنَ فѧ مي والقياسي بالنسبة الى ماليزيѧاالكتبين من اجراءات التحليل "

فأثرها سلبي ، وفي الاحتياطيات ، أما ستقرار المالي رباح على الإللأصول وصافي الأ

رهѧѧا ث، بينمѧѧا صѧѧافي الأربѧѧاح فأ تاثيرهѧѧا سѧѧلبي لاصѧѧول والاحتياطيѧѧاتالبحѧѧرين كانѧѧت أَ 

ثيرهѧѧا ايجѧѧابي علѧѧى الاسѧѧتقرار صѧѧول والاحتياطيѧات تاايجѧابي ، وفѧѧي العѧѧراق كانѧѧت الأ

  . "ها سلبيفأثرالمالي ،  بينما صافي الارباح 

  التوصيات

ضرورة تأهيل الكѧادر المصѧرفي الاسѧلامي شѧرعياً واقتصѧادياً وتدريبѧه علѧى دراسѧة "

دوات التمويل الاستثمارية بدلاً من تقييم المشاريع من أجل تنويع أالجدوى الاقتصادية و

  . "فاض مخاطرهاالتي تعتمدها لانخ ا على المرابحةتركيزه

  

  : مدى الاستفادة من الدراسة    

  . فيما يتعلق بالمصارف الاسلاميةوالعملي في تعزيز الجانب النظري  أسهمت    

  

 ً   الدراسات العربية  : ثانيا

 ) 2013 –  2012 ( دراسة مناصريه -1

 عنوان الدراسة
  رأس المال الإسلامية دور البنوك الإسلامية في دعم وتطوير أسواق

 دراسة حالة سوق رأس المال الإسلامي في ماليزيا 
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 هدف الدراسة

  . وصيغ تمويلها المختلفة،  التعمق في معرفة أهمية البنوك الإسلامية -

 . عرض تجربة سوق رأس المال الإسلامية النموذج الماليزي -

التطѧѧѧرق إلѧѧѧى إسѧѧѧهام البنѧѧѧوك الإسѧѧѧلامية فѧѧѧي دعѧѧѧم وتطѧѧѧوير أسѧѧѧواق رأس المѧѧѧال  -

 .الإسلامية 

مجتمع وعينة 

 الدراسة
  .   البنوك الإسلامية،  سوق رأس المال الإسلامية في ماليزيا

 .تم اعتماد المنهج الوصفي و المنهج التحليلي الدراسةمنهج 

 الاستنتاجات
فعѧѧѧѧال فѧѧѧѧي نمѧѧѧѧو و تطѧѧѧѧوير أسѧѧѧѧواق رأس المѧѧѧѧال تلعѧѧѧѧب البنѧѧѧѧوك الإسѧѧѧѧلامية دوراً 

 . الإسلامية وهو ما يؤكد فرضية الدراسة

 التوصيات
زيѧѧѧادة المصѧѧѧارف الإسѧѧѧلامية للطلѧѧѧب و العѧѧѧرض فѧѧѧي سѧѧѧوق أوراق المѧѧѧال بسѧѧѧبب 

 . حجم ودائعها وموجوداتها الكبيرة التي تحتاج إلى استثمار

  
  

  :  مدى الاستفادة من الدراسة

  . النظري فيما يتعلق بالمصارف الإسلامية وسوق الأوراق الماليةأسهمت في تعزيز الجانب 

  

  

 )2014 – 2013( دراسة كتاف -2

دور الأدوات الماليѧѧѧة الاسѧѧѧلامية فѧѧѧي تنشѧѧѧيط وتطѧѧѧوير السѧѧѧوق الماليѧѧѧة الاسѧѧѧلامية " عنوان الدراسة

 .    "دراسة تطبيقية لتجارب بعض الأسواق المالية العربية والاسلامية

توضѧѧѧѧيح دور ومسѧѧѧѧاهمة الأدوات الماليѧѧѧѧة الاسѧѧѧѧلامية فѧѧѧѧي تفعيѧѧѧѧل وتنشѧѧѧѧيط السѧѧѧѧوق  هدف الدراسة

الماليѧѧѧѧة الإسѧѧѧѧلامية، الوقѧѧѧѧوف علѧѧѧѧى أهميѧѧѧѧة الهندسѧѧѧѧة الماليѧѧѧѧة الاسѧѧѧѧلامية وتوضѧѧѧѧيح 

 . مساهمتها ودورها في تدعيم وتطوير السوق المالية الإسلامية

مجتمع وعينة 

 الدراسة
  . سلاميةالأسواق المالية العربية والإ
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   . الوصفي والتحليلي الأسلوب الدراسةمنهج 

تمثѧѧѧѧل السѧѧѧѧوق الماليѧѧѧѧة الإسѧѧѧѧلامية الإطѧѧѧѧار الѧѧѧѧذي يѧѧѧѧتم مѧѧѧѧن خلالѧѧѧѧه نقѧѧѧѧل الفѧѧѧѧوائض " الاستنتاجات

، إلѧѧѧى  مѧѧѧن الوحѧѧѧدات المѧѧѧدخرة الراغبѧѧѧة فѧѧѧي التوظيѧѧѧف اللاربѧѧѧوي لمѧѧѧدخراتهاالنقديѧѧѧة 

خѧѧѧѧلال ، مѧѧѧѧن  الوحѧѧѧѧدات المسѧѧѧѧتثمرة الباحثѧѧѧѧة عѧѧѧѧن التمويѧѧѧѧل اللاربѧѧѧѧوي لمشѧѧѧѧاريعها

، وكѧѧѧѧѧل العمليѧѧѧѧѧات  إصѧѧѧѧѧدار أدوات ماليѧѧѧѧѧة تتوافѧѧѧѧѧق وأحكѧѧѧѧѧام الشѧѧѧѧѧريعة وتѧѧѧѧѧداولها

، كѧѧѧالغش  والمعѧѧѧاملات التѧѧѧي تѧѧѧتم فيهѧѧѧا تكѧѧѧون خاليѧѧѧة مѧѧѧن كافѧѧѧة المحѧѧѧاذير الشѧѧѧرعية

 ".والجهالة والغرر والاحتكار والقمار

ضѧѧѧѧرورة العمѧѧѧѧل علѧѧѧѧى إصѧѧѧѧدار التشѧѧѧѧريعات اللازمѧѧѧѧة ووضѧѧѧѧع وصѧѧѧѧياغة قѧѧѧѧوانين  التوصيات

قبѧѧѧل الѧѧѧدول الإسѧѧѧلامية، للتعامѧѧل مѧѧѧع الأدوات الماليѧѧѧة الإسѧѧѧلامية سѧѧѧواء متكاملѧѧة مѧѧѧن 

القديمѧѧة المعدلѧѧة أو الجديѧѧدة المبتكѧѧرة والتѧѧѧي تتوافѧѧق مѧѧع أحكѧѧام الشѧѧريعة الإسѧѧѧلامية 

 .   إصداراً وتداولاً 

  

  : مدى الاستفادة من الدراسة

  في تعزيز الجانب النظري فيما يتعلق بالمصارف الإسلامية وسوق الاوراق المالية. أسهمت

  

  

  ) 2016 – 2015  (بن زلتوت و ،  بركاني سةادر -3

 عنوان الدراسة
  دور المصارف الإسلامية في تنشيط وتطوير بورصات الأوراق المالية

 حالة سوق الأسهم السعودي 

 هدف الدراسة

العلاقѧѧѧѧة المتبادلѧѧѧѧة بѧѧѧѧين المصѧѧѧѧارف الإسѧѧѧѧلامية وأسѧѧѧѧواق الأوراق نظѧѧѧѧرا لأهميѧѧѧѧة 

جѧѧѧاءت دراسѧѧѧتنا هѧѧѧذه للإحاطѧѧѧة قѧѧѧدر الإمكѧѧѧان بالجانѧѧѧب النظѧѧѧري لعناصѧѧѧر  ، الماليѧѧѧة

ثѧѧѧѧѧѧم توضѧѧѧѧѧѧيح العلاقѧѧѧѧѧѧة الѧѧѧѧѧѧذي تحѧѧѧѧѧѧدثها معѧѧѧѧѧѧاملات واسѧѧѧѧѧѧتثمارات  ، الموضѧѧѧѧѧѧوع

 المصارف الإسلامية على بعض مؤشرات أداء سوق الأوراق المالية.

مجتمع وعينة 

 دراسة ال
 سوق الأسهم السعودي .



11 
 

  منهج الدراسة

 

لعѧѧѧرض الجوانѧѧѧب النظريѧѧѧة لكѧѧѧل مѧѧѧن المصѧѧѧارف الإسѧѧѧلامية  : المѧѧѧنهج الوصѧѧѧفي

  وبورصة الأوراق المالية وصناديق الاستثمار الإسلامية.

وذلك بتجميع البيانات والمعلومات المتعلقة بالمصارف الإسلامية  : المنهج التطبيقي

 ملكة العربية السعودية عموما وجمع البياناتمفي الوسوق الأوراق المالية 

صارف الإسلامية ما الهق الاستثمار الإسلامية التي تديرتعلقة بصناديمعلومات الموال

السعودية خصوصا، ومعالجة تلك البيانات باستخدام برنامج  ملكة العربيةمفي ال

SPSS الإسلامية من  صارفمالتي تقوم بها ال لبيان علاقة وارتباط الاستثمارات

 . خلال صناديقها الاستثمارية مع سوق الأسهم السعودي

 الاستنتاجات
إن المصѧѧѧارف الإسѧѧѧلامية وبمѧѧѧا تملكѧѧѧه مѧѧѧن كفѧѧѧاءات وخبѧѧѧرات وقѧѧѧدرات يمكنهѧѧѧا أن 

 هم في إنشاء وتطوير السوق المالية الإسلامية بشقيها الأولي والثانوي.تس

 التوصيات
انѧѧѧدماجها لتكѧѧѧوين كيانѧѧѧات مصѧѧѧرفية  زيѧѧѧادة حجѧѧѧم المصѧѧѧارف الإسѧѧѧلامية وتعزيѧѧѧز

 قوية وقادرة على المنافسة ومواجهة التحديات المختلفة.

  

  : مدى الاستفادة من الدراسة

فيمѧѧѧا يتعلѧѧѧق بالمصѧѧѧارف الإسѧѧѧلامية وسѧѧѧوق الأوراق والعملѧѧѧي أسѧѧѧهمت فѧѧѧي تعزيѧѧѧز الجانѧѧѧب النظѧѧѧري 

  . المالية

  

  

  ) 2017 ( دراسة بوحيضر  -  4

 عنوان الدراسة

: حالѧѧѧѧة دول  الماليѧѧѧѧة البنѧѧѧѧوك الإسѧѧѧѧلامية فѧѧѧѧي تنشѧѧѧѧيط  أسѧѧѧѧواق الأوراق دور أسѧѧѧѧهم"

 "منطقة الخليج

 هدف الدراسة

مية تتمثѧѧѧѧل أهѧѧѧѧداف هѧѧѧѧذه الدراسѧѧѧѧة فѧѧѧѧي التعѧѧѧѧرف علѧѧѧѧى واقѧѧѧѧع أسѧѧѧѧهم البنѧѧѧѧوك الإسѧѧѧѧلا

 ،  االѧѧѧدور الѧѧѧذي تؤديѧѧѧه فѧѧѧي تنشѧѧѧيطها ومѧѧѧدى فعاليتهѧѧѧالمدرجѧѧѧة فѧѧѧي البورصѧѧѧة وتحديѧѧѧد 

التهيئѧѧѧة لإقامѧѧѧة سѧѧѧوق ثانويѧѧѧة لѧѧѧلأوراق الماليѧѧѧة الإسѧѧѧلامية وعѧѧѧدم اقتصѧѧѧار  ومѧѧѧن ثѧѧѧم

ومѧѧѧن جهѧѧѧة أخѧѧѧرى التشѧѧѧجيع علѧѧѧى  ، نشѧѧѧاطها فقѧѧѧط علѧѧѧى الأسѧѧѧواق الماليѧѧѧة التقليديѧѧѧة

تحѧѧѧѧѧول المزيѧѧѧѧѧد مѧѧѧѧѧن الشѧѧѧѧѧركات المختلطѧѧѧѧѧة إلѧѧѧѧѧى شѧѧѧѧѧركات متوافقѧѧѧѧѧة مѧѧѧѧѧع الشѧѧѧѧѧريعة 
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 الإسلامية.

مجتمع وعينة 

 الدراسة

بعض البورصѧѧات الخليجيѧѧة ممѧѧن تѧѧوفرت لنѧѧا عنهѧѧا معطيѧѧات خѧѧلال لѧѧحالѧѧة الدراسѧѧة 

 والبحرينيѧѧѧѧة ، يѧѧѧѧة والكويت ، السѧѧѧѧعوديةالبورصѧѧѧѧة وهѧѧѧѧي  ، 2015-2005 المѧѧѧѧدة مѧѧѧѧن

 .والقطرية 

 منهج الدراسة

إلѧѧѧѧى جانѧѧѧѧب  ، المѧѧѧѧنهج الوصѧѧѧѧفي لعѧѧѧѧرض مختلѧѧѧѧف الجوانѧѧѧѧب النظريѧѧѧѧة المتعلقѧѧѧѧة بѧѧѧѧه

فرت لنѧѧا خѧѧلال الفتѧѧرة االتѧѧي تѧѧوالمѧѧنهج التحليلѧѧي مѧѧن خѧѧلال الاعتمѧѧاد علѧѧى البيانѧѧات 

 . المدروسة

 الاستنتاجات

تسѧѧѧѧتحوذ البنѧѧѧѧوك الإسѧѧѧѧلامية علѧѧѧѧى حصѧѧѧѧة سѧѧѧѧوقية  معتبѧѧѧѧرة مѧѧѧѧن إجمѧѧѧѧالي الأسѧѧѧѧهم 

فѧѧѧѧي بورصѧѧѧѧة  لاسѧѧѧѧيما ، المتداولѧѧѧѧة ومѧѧѧѧن قيمѧѧѧѧة التѧѧѧѧداول وعѧѧѧѧدد الصѧѧѧѧفقات المبرمѧѧѧѧة

وهѧѧѧو مѧѧѧا يعنѧѧѧي أن هѧѧѧذه الأسѧѧѧهم لѧѧѧديها دور كبيѧѧѧر فѧѧѧي التѧѧѧأثير علѧѧѧى اتجѧѧѧاه  ، البحѧѧѧرين

وهѧѧѧѧو مѧѧѧѧا عكسѧѧѧѧه ارتفѧѧѧѧاع وزنهѧѧѧѧا النسѧѧѧѧبي فѧѧѧѧي مؤشѧѧѧѧر بورصѧѧѧѧة الكويѧѧѧѧت   ، السѧѧѧѧوق

و مؤشѧѧѧѧر بورصѧѧѧѧة قطѧѧѧѧر لѧѧѧѧلأوراق الماليѧѧѧѧة حسѧѧѧѧب مѧѧѧѧا تѧѧѧѧوفر لنѧѧѧѧا مѧѧѧѧن   15كويѧѧѧѧت 

نجѧѧѧѧѧد أن البنѧѧѧѧѧوك الإسѧѧѧѧѧلامية بѧѧѧѧѧبعض عضѧѧѧѧѧها وبمقارنѧѧѧѧѧة البورصѧѧѧѧѧات ب ، بيانѧѧѧѧѧات

لѧѧى حصѧѧة سѧѧوقية مرتفعѧѧة فѧѧي بورصѧѧة البحѧѧرين تليهѧѧا قطѧѧر ثѧѧم السѧѧعودية تسѧѧتحوذ ع

ويمكѧѧѧن تفسѧѧѧير هѧѧѧذا بقلѧѧѧة عѧѧѧدد الشѧѧѧركات المدرجѧѧѧة فѧѧѧي بورصѧѧѧتي  ، وأخيѧѧѧراً الكويѧѧѧت

 . البحرين وقطر مقارنة ببورصة السعودية والكويت

 التوصيات

مѧѧѧن خѧѧѧѧلال  ، ضѧѧѧرورة محافظѧѧѧة البنѧѧѧوك الإسѧѧѧلامية علѧѧѧى هѧѧѧذه المكانѧѧѧة وتعزيزهѧѧѧا

تمسѧѧѧكها بمبѧѧѧادئ الشѧѧѧريعة الإسѧѧѧلامية وزيѧѧѧادة كفѧѧѧاءة تشѧѧѧغيلها لتحقيѧѧѧق المزيѧѧѧد مѧѧѧن 

 . النمو والأرباح وبالتالي زيادة الطلب على أسهمها

  

 

  : مدى الاستفادة من الدراسة

  . أسهمت في تعزيز الجانب النظري فيما يتعلق بالمصارف الإسلامية وسوق الأوراق المالية
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ً لثثا   الدراسات الأجنبية:  ا
  

  ) Morrissey  )2012دراسة  

 Effects of Islamic Banking on Financial Market Outcomes in  عنوان الدراسة
GCC Countries and Iran 

تأثير الصيرفة الإسلامية على مخرجات الأسواق المالية في دول مجلس التعاون 

  الخليجي وإيران .

  .دراسة كيفية تأثير قطاعات الصيرفة الإسلامية المتنامية على نتائج الأسواق المالية   هدف الدراسة

مجتمع وعينة 

  الدراسة

 دول مجلس التعاون الخليجي الخمس باستثناء عمان .ايران و

  الدراسةمنهج 

  

، أولاً اختبѧѧѧار الفرضѧѧѧية اسѧѧѧلوب وصѧѧѧفي و تحليلѧѧѧي ينقسѧѧѧم التحليѧѧѧل إلѧѧѧى جѧѧѧزأين "

البلѧѧѧѧدان ذات القطاعѧѧѧѧات المصѧѧѧѧرفية الإسѧѧѧѧلامية الكبيѧѧѧѧرة كانѧѧѧѧت أقѧѧѧѧل القائلѧѧѧѧة بѧѧѧѧأن 

مѧѧѧن البلѧѧѧدان ذات الأنظمѧѧѧة المصѧѧѧرفية التقليديѧѧѧة  2008تѧѧѧأثراً بالأزمѧѧѧة الماليѧѧѧة لعѧѧѧام 

الصѧѧѧѧѧѧارمة ، والثѧѧѧѧѧѧاني اختبѧѧѧѧѧѧار الفرضѧѧѧѧѧѧية القائلѧѧѧѧѧѧة بѧѧѧѧѧѧأن القطاعѧѧѧѧѧѧات المصѧѧѧѧѧѧرفية 

لبلѧѧدان ذات الإسѧѧلامية الناشѧѧئة كѧѧان لهѧѧا تѧѧأثير إيجѧѧابي علѧѧى الادخѧѧار الخѧѧاص فѧѧي ا

  " الكثافة السكانية المسلمة

  

نظѧѧѧѧѧرًا لاعتمادهѧѧѧѧѧا الشѧѧѧѧѧديد علѧѧѧѧѧى أشѧѧѧѧѧكال التمويѧѧѧѧѧل غيѧѧѧѧѧر الربحيѧѧѧѧѧة والمشѧѧѧѧѧتركة "  الاستنتاجات

المفقѧѧѧودة ، فѧѧѧإن البنѧѧѧوك التجاريѧѧѧة الإسѧѧѧلامية فѧѧѧي عѧѧѧالم اليѧѧѧوم تشѧѧѧبه مѧѧѧن الناحيѧѧѧة 

قѧѧѧد يسѧѧѧاعد هѧѧѧذا فѧѧѧي تفسѧѧѧير  ،التقليديѧѧѧة أكثѧѧѧر ممѧѧѧا يѧѧѧدعي مؤيѧѧѧدوهاالهيكليѧѧѧة البنѧѧѧوك 

السѧѧبب فѧѧي أنѧѧه علѧѧى الѧѧرغم مѧѧن ممارسѧѧات الاقتѧѧراض والإقѧѧراض التѧѧي يفتѧѧرض 

أنهѧѧѧا متحفظѧѧѧة ، لا يبѧѧѧدو أن البلѧѧѧدان التѧѧѧي لѧѧѧديها قطاعѧѧѧات مصѧѧѧرفية إسѧѧѧلامية كبيѧѧѧرة 

ً لاً مѧѧѧن البلѧѧѧدان التѧѧѧي تعتمѧѧѧد حصѧѧѧريكانѧѧѧت أفضѧѧѧل حѧѧѧا علѧѧѧى الخѧѧѧدمات المصѧѧѧرفية  ا

  ة"لمالية الأخيرالتقليدية في التغلب على الأزمة ا

  .تطوير المصارف الاسلامية وتعزيز مكانتها لكي تواجه الازمات العالمية   التوصيات
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  مدى الاستفادة من الدراسة :      

 . أسهمت في تعزيز الجانب النظري فيما يتعلق بالمصارف الإسلامية     

  

 

  رابعاً : اهم مايميز الدراسة الحالية عن الدراسات السابقة 
  

تبѧѧѧين دور المصѧѧѧارف  فѧѧѧي العѧѧѧراق مѧѧѧن حيѧѧѧث توجههѧѧѧا وهѧѧѧدفها الخѧѧѧاص ، أذالدراسѧѧѧة الاولѧѧѧى  تعѧѧѧد -1

 ) . 2018 – 2004الاسلامية في تنشيط سوق العراق للاوراق المالية للمدة ( 

) مصѧѧѧرف اسѧѧѧلامي متѧѧѧداول فѧѧѧي سѧѧѧوق العѧѧѧراق لѧѧѧلاوراق  15تميѧѧѧزت الدراسѧѧѧة بأخѧѧѧذ عينѧѧѧه مѧѧѧن (  -2

تحليѧѧѧѧѧل مؤشѧѧѧѧѧراتها المتمثلѧѧѧѧѧة ب ( مؤشѧѧѧѧѧر القيمѧѧѧѧѧة السѧѧѧѧѧوقية ، ) ، و 2018 – 2004الماليѧѧѧѧѧة للمѧѧѧѧѧدة ( 

 مؤشر حجم التداول ، مؤشر عدد الاسهم المتداولة ، مؤشر معدل الدوران ) .

3- ѧѧѧѧةبينѧѧѧѧالي  ت الدراسѧѧѧѧى اجمѧѧѧѧلامية الѧѧѧѧارف الاسѧѧѧѧرات المصѧѧѧѧاهمة مؤشѧѧѧѧبة مسѧѧѧѧاع نسѧѧѧѧرات القطѧѧѧѧمؤش

 .العراقي المصرفي 

جمѧѧѧѧالي إة مؤشѧѧѧѧرات المصѧѧѧѧارف الاسѧѧѧѧلامية الѧѧѧѧى تعتبѧѧѧر الدراسѧѧѧѧة الاولѧѧѧѧى التѧѧѧѧي تبѧѧѧѧين نسѧѧѧѧبة مسѧѧѧاهم -4

 مؤشرات سوق العراق للأوراق المالية .

    



15 
 

    

    

  الفصل الثاني
 المصارف الإسلامية وسوق الأوراق المالية

  ) للدراسة لمفاهيميا الإطار (
 
 

  المبحث الأول
  

 الʶʸارف الإسلامॻة
  ) والاهʗافالʸفهʦم والأهॻʸة  (

  

  المبحث الثاني
  

 الʸالॻةأسʦاق الأوراق 
 ) والأنʦاع –الʸفهʦم  (

 

  المبحث الثالث
 

  ) سʦق الأوراق الʸالॻة والʶʸارف الإسلامॻة  بʥʻ علاقةال (
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  الفصل الثاني

 المصارف الإسلامية وسوق الأوراق المالية
  ( اطار نظري )                                         

 
  -تمهيد:

  

ودراسѧѧѧѧات  جهѧѧѧѧود نتيجѧѧѧѧةوإنمѧѧѧѧا ، كѧѧѧѧن بالصѧѧѧѧدفة تالإسѧѧѧѧلامية لѧѧѧѧم  لمصѧѧѧѧارففكѧѧѧѧرة ا انبثѧѧѧѧاقإن 

للخѧѧѧروج  السѧѧѧبيلأنѧѧѧه ب افتيقنѧѧѧو ، ومراحلѧѧѧه  الاقتصѧѧѧاد بكѧѧѧل أزماتѧѧѧه واعايشѧѧѧ قبѧѧѧل اشѧѧѧخاصمѧѧѧن  متعѧѧѧددة

 صѧѧѧلاحالѧѧѧى الا هѧѧѧدفي جѧѧѧوهريإحѧѧѧداث تغييѧѧѧر وذلѧѧѧك عѧѧѧن طريѧѧѧق  ،المريѧѧѧرالصѧѧѧعب ومѧѧѧن هѧѧѧذا الواقѧѧѧع 

  . الاقتصادية من جذورها الازمة وتعالج ةكلالمش بعمق تتوغل من الاساس ، اذ

بالربѧѧѧا  التعامѧѧѧل سѧѧѧلامية ويعѧѧѧود السѧѧѧبب فѧѧѧي ذلѧѧѧك لتفѧѧѧاديالإ المصѧѧѧارفنشѧѧѧاء إتѧѧѧم الاسѧѧѧراع فѧѧѧي و

ت عѧѧѧزل المعѧѧѧاملاحتѧѧѧى لايѧѧѧتم الفѧѧѧوارق الطبقيѧѧѧة و البѧѧѧؤس والفقѧѧѧر ومѧѧѧن  اً مزيѧѧѧدالمجتمѧѧѧع  ، ولتجنѧѧѧب

مѧѧѧن النѧѧѧاس  طبقѧѧѧة الاغنيѧѧѧاء عنѧѧѧدمبѧѧѧدأ الأنانيѧѧѧة  بعѧѧѧادليѧѧѧتم إو،  الحميѧѧѧدة سѧѧѧلامأخѧѧѧَلاق الإالماليѧѧѧة عѧѧѧن 

  . الفقراء طبقة عندالحرمان و  الحزن ومشاعر

 للمصѧѧѧѧارفنفسѧѧѧѧها كبѧѧѧѧديل شѧѧѧѧرعي الإسѧѧѧѧلامية  المصѧѧѧѧارففكѧѧѧѧرة  فرضѧѧѧѧتذلѧѧѧѧك  أسѧѧѧѧاسعلѧѧѧѧى و

ً نموذجѧѧѧ سѧѧѧدهѧѧѧي بѧѧѧذلك تجو،  القائمѧѧѧة التѧѧѧي تتعامѧѧѧل بالفائѧѧѧدة التقليديѧѧѧة مѧѧѧن فائѧѧѧدة  المѧѧѧا لهѧѧѧ، يقتѧѧѧدى بѧѧѧه  ا

  للمجتمع الاسلامي والعالم اجمع 

منѧѧѧذ أن فكѧѧѧر الإنسѧѧѧان باسѧѧѧتغلال مدخراتѧѧѧه ، وسѧѧѧاعده فѧѧѧي امѧѧѧا فكѧѧѧرة الاسѧѧѧواق الماليѧѧѧة فظهѧѧѧرت 

ر ذلѧѧѧك التطѧѧѧور العلمѧѧѧي ونشѧѧѧوء الشѧѧѧركات ذات الفѧѧѧوائض الماليѧѧѧة إذ سѧѧѧعت تلѧѧѧك الشѧѧѧركات إلѧѧѧى اسѧѧѧتثما

التѧѧѧѧي تقѧѧѧѧوم بهѧѧѧѧا المصѧѧѧѧارف  الأدوار أهѧѧѧѧم سѧѧѧѧنتطرق إلѧѧѧѧىو الفѧѧѧѧوائض مѧѧѧѧن خѧѧѧѧلال تلѧѧѧѧك الأسѧѧѧѧواق .

  : يأتمباحث سيتم التطرق لها فيما ي ةالإسلامية للعمل في سوق الأوراق المالية من خلال ثلاث

  

  )...  الأهميةالاهداف والمفهوم و ( : المصارف الإسلامية المبحث الأول

  ) ... والأنواع –المفهوم  : أسواق الأوراق المالية ( المبحث الثاني

  ) سوق الأوراق المالية والمصارف الإسلامية بين علاقة ال ( : المبحث الثالث
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  المبحث الأول

  المصارف الإسلامية النشأة والمفهوم 

  ) مدخل نظري (
 

  : نشأة المصارف الإسلامية -:أولاً 

 ً بالمقارنѧѧѧة مѧѧѧع المؤسسѧѧѧات  تعѧѧѧد المصѧѧѧارف الإسѧѧѧلامية مؤسسѧѧѧات مصѧѧѧرفية حديثѧѧѧة العهѧѧѧد نسѧѧѧبيا

 ه المصѧѧѧارف لكѧѧѧن المضѧѧѧمون هѧѧѧو نفسѧѧѧه.المصѧѧѧرفية التقليديѧѧѧة  وقѧѧѧد تعѧѧѧددت التعѧѧѧاريف الخاصѧѧѧة بهѧѧѧذ

تعمѧѧѧѧل  دخѧѧѧѧاراعنѧѧѧѧدما أنشѧѧѧѧأت ماليزيѧѧѧѧا صѧѧѧѧناديق  ) 1940 (فѧѧѧѧي سѧѧѧѧنة ظهѧѧѧѧرت المصѧѧѧѧارف الإسѧѧѧѧلامية 

وذلѧѧѧك المѧѧѧنظم و لمنهجѧѧѧياالتفكيѧѧѧر يظهѧѧѧر فѧѧѧي باكسѧѧѧتان  دأبѧѧѧخѧѧѧر الأربعينيѧѧѧات آفѧѧѧي  ثѧѧѧم،  فائѧѧѧدة بѧѧѧدون

 لѧѧقَ مѧѧدة طويلѧѧة ولѧѧم يَ اخѧѧذ هѧѧذا التفكيѧѧر ولكѧѧن ،  التقنيѧѧات التمويليѧѧة التѧѧي تراعѧѧي تعѧѧاليم الإسѧѧلامضѧѧع لو

ً تطبيقيѧѧѧ اً منفѧѧѧѧذ لѧѧѧهُ  أول تجربѧѧѧѧة للمصѧѧѧѧارف  فѧѧѧѧي مصѧѧѧر ولادةمحافظѧѧѧѧة الدقهليѧѧѧة  شѧѧѧهدتمصѧѧѧѧر إذ بإلا  ا

 عѧѧѧѧاموقѧѧѧѧد نشѧѧѧѧأ ،  ) 63-59: 1993 ،النجѧѧѧѧار ( . بضѧѧѧѧع سѧѧѧѧنوات تسѧѧѧѧتمرا قѧѧѧѧدكانѧѧѧѧت  و الإسѧѧѧѧلامية

 مصѧѧѧѧرفويѧѧѧѧدعى ( بنѧѧѧѧك ناصѧѧѧѧر الاجتمѧѧѧѧاعي ) وهوفѧѧѧѧي مصѧѧѧѧر  إسѧѧѧѧلاميأول مصѧѧѧѧرف م )  1971(

مشѧѧѧروعات ومقѧѧѧاولات رها فѧѧѧي اسѧѧѧتثميقѧѧѧوم بأودائѧѧѧع وأخѧѧѧذ  علѧѧѧى المصѧѧѧرف عمѧѧѧلي، اسѧѧѧلامي حكѧѧѧومي 

 فѧѧѧي الاسѧѧѧتثمار كѧѧѧل شѧѧѧخص حسѧѧѧب حصѧѧѧة أمѧѧѧوالبلديѧѧѧه علѧѧѧى المѧѧѧودعين  لاربѧѧѧاحايѧѧѧوزع ثѧѧѧم صѧѧѧغيرة 

  . ) 67 : 2000 ، (الشرقاوي

فѧѧѧѧي عѧѧѧѧام فѧѧѧѧي توصѧѧѧѧيات مѧѧѧѧؤتمر وزراء خارجيѧѧѧѧة الѧѧѧѧدول الإسѧѧѧѧلامية الѧѧѧѧذي انعقѧѧѧѧد تѧѧѧѧم التاكيѧѧѧѧد و

 وفѧѧѧقعلѧѧѧى بإنشѧѧѧاء مصѧѧѧارف إسѧѧѧلامية تعمѧѧѧل  هتمѧѧѧاملإعلѧѧѧى افѧѧѧي المملكѧѧѧة العربيѧѧѧة السѧѧѧعودية  )1972(

 ، زيѧѧѧѧن الѧѧѧѧدين (إسѧѧѧѧلامي .دولѧѧѧѧي إنشѧѧѧѧاء مصѧѧѧѧرف  اهميѧѧѧѧةعلѧѧѧѧى  أكѧѧѧѧدإذ ، إحكѧѧѧѧام الشѧѧѧѧريعة الإسѧѧѧѧلامية 

2005  :1361 (  

ً المصѧѧѧارف الإسѧѧѧلامية طابعѧѧѧ تأخѧѧѧذفѧѧѧي أواسѧѧѧط السѧѧѧبعينات و ً خاصѧѧѧ ا بوصѧѧѧفها مؤسسѧѧѧات بهѧѧѧا  ا

جѧѧѧدة فѧѧѧي  ةالثانيѧѧѧللمѧѧѧرة وزراء ماليѧѧѧة الѧѧѧدول الإسѧѧѧلامية المنعقѧѧѧد أقѧѧѧر مѧѧѧؤتمر  ذإ ،تمويѧѧѧل و  اسѧѧѧتثمار

. ) 1975(عѧѧѧѧѧام  عمالѧѧѧѧѧهأ المصѧѧѧѧѧرف باشѧѧѧѧѧروالإسѧѧѧѧѧلامي للتنميѧѧѧѧѧة  مصѧѧѧѧѧرفإنشѧѧѧѧѧاء ال )1974(  عѧѧѧѧѧامل

 أول مؤسسѧѧѧѧة تمويѧѧѧѧل دولѧѧѧѧي إسѧѧѧѧلاميهѧѧѧѧذا المصѧѧѧѧرف  بѧѧѧѧذلك يكѧѧѧѧونو،  ) 134 ، 2002 ، الخاقѧѧѧѧاني(

                  هѧѧѧѧѧѧدفها أو فѧѧѧѧѧѧيو تهѧѧѧѧѧѧاغاي أحكѧѧѧѧѧѧام الشѧѧѧѧѧѧريعة الإسѧѧѧѧѧѧلامية سѧѧѧѧѧѧواء فѧѧѧѧѧѧي وفѧѧѧѧѧѧقعمѧѧѧѧѧѧل يو فѧѧѧѧѧѧي العѧѧѧѧѧѧالم

ѧѧѧѧائلهاولأسѧѧѧѧدفها،  بها ووسѧѧѧѧة  هѧѧѧѧم التنميѧѧѧѧةدعѧѧѧѧادية و الاجتماعيѧѧѧѧلامي الاقتصѧѧѧѧѧالم الإسѧѧѧѧي دول العѧѧѧѧف.                                

  . ) 174 : 1990،  العادي (

تأسѧѧѧس بنѧѧѧك دبѧѧѧي الإسѧѧѧلامي الѧѧѧذي يعتبѧѧѧر البدايѧѧѧة الحقيقيѧѧѧة للعمѧѧѧل المصѧѧѧرفي  1977وفѧѧѧي عѧѧѧام 

وعلѧѧى المѧѧنهج  هانفسѧѧيليѧѧه فѧѧي السѧѧنة  ، إذ تميѧѧز بتكامѧѧل الخѧѧدمات المصѧѧرفية التѧѧي يقѧѧدمها،  الإسѧѧلامي



18 
 

ѧѧѧѧري  هنفسѧѧѧѧل المصѧѧѧѧرفيي فيصѧѧѧѧيس مصѧѧѧѧودانيتأسѧѧѧѧارف  ، والسѧѧѧѧاء المصѧѧѧѧك إنشѧѧѧѧد ذلѧѧѧѧوالى بعѧѧѧѧم تѧѧѧѧث

ً مصѧѧѧرف )25ن (يلا يتجѧѧѧاوز خمسѧѧѧة وعشѧѧѧر 1970فبعѧѧѧد أن كѧѧѧان عѧѧѧددها عѧѧѧام   ، الإسѧѧѧلامية أصѧѧѧبح ،  ا

ولا يقѧѧѧف الأمѧѧѧر عنѧѧѧد إقامѧѧѧة هѧѧѧذه المصѧѧѧارف التѧѧѧي أنشѧѧѧئ ،  عѧѧѧددها الآن مѧѧѧا يقѧѧѧارب ضѧѧѧعف هѧѧѧذا الѧѧѧرقم

بѧѧѧѧل اتجهѧѧѧѧت  ، والولايѧѧѧѧات المتحѧѧѧѧدة الأمريكيѧѧѧѧةبعضѧѧѧѧها فѧѧѧѧي بѧѧѧѧلاد غيѧѧѧѧر إسѧѧѧѧلامية بمѧѧѧѧا فيهѧѧѧѧا أوروبѧѧѧѧا 

المصѧѧѧѧارف التجاريѧѧѧѧة لإنشѧѧѧѧاء فѧѧѧѧروع لهѧѧѧѧا تقѧѧѧѧوم علѧѧѧѧى ذات الأسѧѧѧѧاس الѧѧѧѧذي تقѧѧѧѧوم عليѧѧѧѧه المصѧѧѧѧارف 

  . الإسلامية

  :المصارف الإسلامية  : ماهي ثانيا

 وفѧѧѧѧي جميѧѧѧѧع بقѧѧѧѧاع العѧѧѧѧالم ، وللأمѧѧѧѧة الإسѧѧѧѧلامية حقيقѧѧѧѧة واقعѧѧѧѧة  لمصѧѧѧѧارف الإسѧѧѧѧلاميةاأصѧѧѧѧبحت       

رغبѧѧѧة المجتمعѧѧѧات التѧѧѧي تنشѧѧѧد التطѧѧѧور و النمѧѧѧو والرفعѧѧѧة والرقѧѧѧي بغѧѧѧرض إيجѧѧѧاد قنѧѧѧوات جѧѧѧاءت لتلبيѧѧѧة 

وأوعيѧѧѧѧة للتعامѧѧѧѧل المصѧѧѧѧرفي وفقѧѧѧѧاً لإحكѧѧѧѧام الشѧѧѧѧريعة الإسѧѧѧѧلامية بعيѧѧѧѧداً عѧѧѧѧن الربѧѧѧѧا والفائѧѧѧѧدة وتطبيѧѧѧѧق 

أسѧѧѧѧѧѧاليب المشѧѧѧѧѧѧاركة فѧѧѧѧѧѧي الѧѧѧѧѧѧربح أو الخسѧѧѧѧѧѧارة فѧѧѧѧѧѧي المعѧѧѧѧѧѧاملات والالتѧѧѧѧѧѧزام بالأسѧѧѧѧѧѧس الاجتماعيѧѧѧѧѧѧة 

ѧѧѧѧتثمارية والتنمويѧѧѧѧاطة والاسѧѧѧѧاس الوسѧѧѧѧى أسѧѧѧѧرفية علѧѧѧѧتثمارية والمصѧѧѧѧاملات الاسѧѧѧѧع المعѧѧѧѧي جميѧѧѧѧة ف

الماليѧѧѧѧة وتطبيѧѧѧѧق القѧѧѧѧيم والأخѧѧѧѧلاق الإسѧѧѧѧلامية فѧѧѧѧي العمѧѧѧѧل الإسѧѧѧѧلامي، وبمѧѧѧѧا يѧѧѧѧؤدي الهѧѧѧѧدف الأساسѧѧѧѧي 

لتنميѧѧѧѧة وتطѧѧѧѧوير وإعѧѧѧѧادة إعمѧѧѧѧار البنѧѧѧѧى التحتيѧѧѧѧة لمؤسسѧѧѧѧات الدولѧѧѧѧة وخلѧѧѧѧق فѧѧѧѧرص عمѧѧѧѧل وتشѧѧѧѧغيل 

الحسѧѧѧنة وأنشѧѧѧطة الزكѧѧѧاة، مѧѧѧع التأكيѧѧѧد علѧѧѧى إن النظريѧѧѧة  العѧѧѧاطلين وإعانѧѧѧة المعѧѧѧوزين بتقѧѧѧديم القѧѧѧروض

الإسѧѧѧلامية تقѧѧѧول " إن المѧѧѧال لا يلѧѧѧد المѧѧѧال وحѧѧѧده وإنمѧѧѧا يلѧѧѧد المѧѧѧال العمѧѧѧل حيѧѧѧث إن هѧѧѧذا بمالѧѧѧه وذاك 

 ) 35:  2008بجهѧѧѧѧѧده يѧѧѧѧѧتحملان المسѧѧѧѧѧؤولية معا(غنمѧѧѧѧѧاً وغرمѧѧѧѧѧاً) ربحѧѧѧѧѧاً وخسѧѧѧѧѧارة ". ( الشѧѧѧѧѧمري ، 

  :ها منللمصارف الاسلامية  هناك عدة تعريفاتو

  لѧѧѧي ظѧѧѧتثماري فѧѧѧرفي والاسѧѧѧاط المصѧѧѧة النشѧѧѧوم بمزاولѧѧѧلامية تقѧѧѧة إسѧѧѧات ماليѧѧѧن مؤسسѧѧѧارة عѧѧѧعب"

معѧѧѧѧالم الإسѧѧѧѧلام ، فهѧѧѧѧي تقѧѧѧѧوم بجمѧѧѧѧع الأمѧѧѧѧوال وتوظيفهѧѧѧѧا وتقѧѧѧѧديم الخѧѧѧѧدمات المصѧѧѧѧرفية فѧѧѧѧي حѧѧѧѧدود 

 ) . 17:  1996نطاق الضوابط الشرعية الإسلامية" ( أبو زيد ، 

  دوليѧѧѧاد الѧѧѧاء الاتحѧѧѧة إنشѧѧѧا اتفاقيѧѧѧات عرفتهѧѧѧارف أو المؤسسѧѧѧك المصѧѧѧا تلѧѧѧلامية بأنهѧѧѧارف الإسѧѧѧللمص

التѧѧѧي يѧѧѧنص قѧѧѧانون إنشѧѧѧائها ونظامهѧѧѧا الأساسѧѧѧي صѧѧѧراحة علѧѧѧى الالتѧѧѧزام بمبѧѧѧادئ الشѧѧѧريعة،  وعلѧѧѧى 

 ) . 26:  2000عدم التعامل بالفائدة أخذاً أو عطاءً . ( الشرقاوي ، 

 ѧѧѧرفية و يهѧѧѧة والمصѧѧѧدمات الماليѧѧѧال والخѧѧѧوم بالأعمѧѧѧة تقѧѧѧة نقديѧѧѧة ماليѧѧѧة مؤسسѧѧѧوارد النقديѧѧѧذب المѧѧѧج

وتوظيفهѧѧѧѧا توظيفѧѧѧѧاً فعѧѧѧѧالاً يكفѧѧѧѧل نموهѧѧѧѧا وتحقيѧѧѧѧق أقصѧѧѧѧى عائѧѧѧѧد منهѧѧѧѧا وبمѧѧѧѧا يحقѧѧѧѧق أهѧѧѧѧداف التنميѧѧѧѧة 

:  2008 ، العجلѧѧѧѧѧوني أحكѧѧѧѧѧام الشѧѧѧѧريعة الإسѧѧѧѧلامية السѧѧѧѧمحة ( طѧѧѧѧارإالاقتصѧѧѧѧادية والاجتماعيѧѧѧѧة فѧѧѧѧي 

110 ( . 
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 اإѧѧѧة  نهѧѧѧات الماليѧѧѧارس أَ المؤسسѧѧѧي تمѧѧѧالاً التѧѧѧابهة  عمѧѧѧرفية مشѧѧѧىمصѧѧѧة  إلѧѧѧارف التقليديѧѧѧرىالمصѧѧѧالأخ 

لتحقيѧѧѧق ت وقѧѧѧد أنشѧѧѧأ ، وتسترشѧѧѧد بالاقتصѧѧѧاد الإسѧѧѧلامي الإسѧѧѧلاميةمبѧѧѧادئ الشѧѧѧريعة  طѧѧѧارإولكѧѧѧن فѧѧѧي 

الاقتصѧѧѧادية والاجتماعيѧѧة وفقѧѧѧاً لمفѧѧاهيم وقѧѧوانين الشѧѧѧريعة الإسѧѧلامية التѧѧѧي تسѧѧتند الѧѧѧى  الأهѧѧدافبعѧѧض 

 . ) Miani ,& Daradkah،  2009 ، 4 ( . الكريم والسنة النبوية القرآن

 

  : الإسلاميةالمصارف  أهدافثالثاً: 

  هناك جملة من الاهداف التي تسعى المصارف الاسلامية الى تحقيقها ، ومن اهمها الاتي :

  ستثمارية هداف اأـ 1

 تѧѧѧѧهوتنميبيѧѧѧѧنهم الѧѧѧѧوعي الادخѧѧѧѧاري  نشѧѧѧѧرب تثقيѧѧѧѧف الافѧѧѧѧراد يعمѧѧѧѧل المصѧѧѧѧرف الإسѧѧѧѧلامي علѧѧѧѧى

العاطѧѧل مѧѧن المѧѧوارد الاقتصѧѧادية و مѧѧن لفѧѧائضا اسѧѧتقطابوتعبئѧѧة  ، وهѧѧدف ذلѧѧك هѧѧو لانفѧѧاقا وترشѧѧيد

، الإسѧѧѧلامية  توافѧѧѧق مѧѧѧع الصѧѧѧيغت وصѧѧѧحيحة ةمسѧѧѧتقر وتوظيفهѧѧѧا فѧѧѧي قاعѧѧѧدة إسѧѧѧلامية رؤوس الأمѧѧѧوال

تتوافѧѧѧق مѧѧѧع المصѧѧѧرفي فѧѧѧي العѧѧѧالم والسѧѧѧوق  علѧѧѧىالتغيѧѧѧرات التѧѧѧي تطѧѧѧرأ وابتكѧѧѧار صѧѧѧيغ جديѧѧѧدة تناسѧѧѧب 

 ( : يالآتѧѧѧعديѧѧѧدة تتمثѧѧѧل معѧѧѧالم الاسѧѧѧتثمارية للمصѧѧѧارف الإسѧѧѧلامية  هѧѧѧدافوللأ ، الشѧѧѧريعة الإسѧѧѧلامية 

 . ) 89:  2002،  وآخرون خريس

  .ها تقدم لأمة الإسلاميةاحقق كي تمناسبة ل دةنمو الاقتصادي زياالمعدل  زيادة ) أ 

لعوامѧѧѧѧѧѧѧل الإنتѧѧѧѧѧѧѧاج  تѧѧѧѧѧѧѧوظيفيلامسѧѧѧѧѧѧѧتوى ارتفѧѧѧѧѧѧѧاع فѧѧѧѧѧѧѧي التحقيѧѧѧѧѧѧѧق و القضѧѧѧѧѧѧѧاء علѧѧѧѧѧѧѧى البطالѧѧѧѧѧѧѧة ب)

  .المتوفرة في المجتمع 

 او المصѧѧѧѧѧѧѧѧرف لغيѧѧѧѧѧѧѧѧروالمصѧѧѧѧѧѧѧѧرف الإسѧѧѧѧѧѧѧѧلامي الخاصѧѧѧѧѧѧѧѧة بلمشѧѧѧѧѧѧѧѧروعات ل عمѧѧѧѧѧѧѧѧل دعايѧѧѧѧѧѧѧѧةج) 

  .في ذلك  الخبرةالقدرة الفنية وشاركة أصحاب م

   والمالية . الإدارية والاقتصادية و الفنيةالاستشارات مختلف الخدمات و تقديمد) 

  . للمؤسسات المختلفةالأداء الاقتصادي غير مستوى هـ) 

توزيѧѧѧѧѧѧع الѧѧѧѧѧѧدخول يسѧѧѧѧѧѧهم فѧѧѧѧѧѧي  والѧѧѧѧѧѧذيالتوزيѧѧѧѧѧѧع العѧѧѧѧѧѧادل للنѧѧѧѧѧѧاتج التشѧѧѧѧѧѧغيلي مѧѧѧѧѧѧن الاسѧѧѧѧѧѧتثمار و) 

  في العملية الإنتاجية. ينبين أصحاب الإنتاج المشاركعدالة ب

  

 تنمويةهداف أَ ـ 2

ق أهѧѧѧѧداف يѧѧѧѧمسѧѧѧѧاهمتها فѧѧѧѧي تحقوالرئيسѧѧѧѧة هѧѧѧѧو المميѧѧѧѧزة مصѧѧѧѧارف الإسѧѧѧѧلامية السѧѧѧѧمات مѧѧѧѧن 

بمزاولѧѧѧة يقѧѧѧوم  ، وانمѧѧѧاالأربѧѧѧاح فقѧѧѧط  زيѧѧѧادةالمصѧѧѧرف الإسѧѧѧلامي لا يسѧѧѧتهدف و،  الاقتصѧѧѧاديةالتنميѧѧѧة 

.  المجتمѧѧѧع مѧѧѧن منѧѧѧافع ومѧѧѧا يلحѧѧѧق بѧѧѧه مѧѧѧن ضѧѧѧرر علѧѧѧىمѧѧѧا يعѧѧѧود مراعيѧѧѧاً فѧѧѧي ذلѧѧѧك أنشѧѧѧطته المختلفѧѧѧة 
و  الاقتصѧѧѧѧѧѧѧادية بالجوانѧѧѧѧѧѧѧبمعناهѧѧѧѧѧѧѧا ن التنميѧѧѧѧѧѧѧة لابѧѧѧѧѧѧѧد إن يقتѧѧѧѧѧѧѧرن أ. و ) 56: 2004 ، (الرفѧѧѧѧѧѧѧاعي.

المصѧѧѧѧارف ف عليѧѧѧѧهو، فѧѧѧѧي نظرتѧѧѧѧه إلѧѧѧѧى التنميѧѧѧѧة ذلѧѧѧѧك  ىيتѧѧѧѧوخ المصѧѧѧѧرف الإسѧѧѧѧلامين إو الاجتماعيѧѧѧѧة
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 المسѧѧѧاهمةسѧѧѧتثمار ولاا لغѧѧѧرضجمѧѧѧع المѧѧѧدخرات تقѧѧѧوم بالتѧѧѧي المهمѧѧѧة الأوعيѧѧѧة  مѧѧѧن تعѧѧѧد الإسѧѧѧلامية 

ѧѧѧي عمليѧѧѧة فѧѧѧة  ةالفاعلѧѧѧالتنميѧѧѧداف، ولѧѧѧم أهѧѧѧي ترسѧѧѧذلك فه ً الاقتصѧѧѧاديات تسѧѧѧاعد أفѧѧѧاق بعيѧѧѧدة المѧѧѧدى  ذات ا

 دواتمѧѧѧن الأكѧѧѧون ين أَ  يجѧѧѧب فالمصѧѧѧرف الإسѧѧѧلامي وعليѧѧѧه. ها تصѧѧѧحيح مسѧѧѧارعمليѧѧѧة فѧѧѧي  الإسѧѧѧلامية

جѧѧѧذب رؤوس الأمѧѧѧوال الإسѧѧѧلامية لكѧѧѧي ي لاميلتنميѧѧѧة الاقتصѧѧѧادية فѧѧѧي المجتمѧѧѧع الإسѧѧѧلتحقيѧѧѧق افاعلѧѧѧة ال

خدمѧѧѧة ل فعѧѧѧالبشѧѧѧكل  توظيѧѧѧف مѧѧѧوارده فضѧѧѧلاً عѧѧѧن هداخѧѧѧل بلѧѧѧد ملائѧѧѧمتѧѧѧوفير منѧѧѧاخ ب قيامѧѧѧهمѧѧѧن خѧѧѧلال 

  . ) 210–192:  2001، الكفراوي (.  مجتمع الإسلاميال

  

  جتماعية هداف اأَ ـ 3

نѧѧѧѧى المصѧѧѧѧارف الإسѧѧѧѧلامية بتقѧѧѧѧديم الخѧѧѧѧدمات الاجتماعيѧѧѧѧة التѧѧѧѧي تهѧѧѧѧتم فѧѧѧѧي خدمѧѧѧѧة المجتمѧѧѧѧع تع

وتطѧѧѧويره وتلبيѧѧѧة الاحتياجѧѧѧات الاجتماعيѧѧѧة مѧѧѧن خѧѧѧلال الإسѧѧѧهام فѧѧѧي تمويѧѧѧل المشѧѧѧروعات والنشѧѧѧاطات 

أي الأقѧѧѧل ،  بالѧѧѧذات الأكثѧѧѧر حاجѧѧѧة مѧѧѧنهم مѧѧѧنهم لمحتѧѧѧاجينلا سѧѧѧيما لالتѧѧѧي تحقѧѧѧق النفѧѧѧع الاجتمѧѧѧاعي العѧѧѧام 

،  مѧѧѧن خѧѧѧلال القѧѧѧروض الحديثѧѧѧة ومѧѧѧن خѧѧѧلال الإسѧѧѧهام فѧѧѧي  المشѧѧѧروعات الاجتماعيѧѧѧة الخيريѧѧѧة دخѧѧѧلاً 

تѧѧѧاجين وذلѧѧѧك الإسѧѧѧهام لجمѧѧѧع أمѧѧѧوال الزكѧѧѧاة وغَيرهѧѧѧا واسѧѧѧتخدامها فѧѧѧي الأوجѧѧѧه المخصصѧѧѧة لهѧѧѧا والمح

  . ) 37:  1999 ،  الخضيري ( بالشكل الذي يتطابق مع قواعد الشريعة الإسلامية.
  
  

   : السمات المميزة للمصارف الإسلاميةرابعاً 

 للمصارف الاسلامية العديد من السمات التي تميزها نذكر منا : 

  لا يعد هدف المصارف الإسلامية الوحيد هو تحقيق الربح من خلال ما تزاوله من أنشطة ولكنه من
 اقتصادية ومالية .أهدافها المهمة لأنها مؤسسات مصرفية 

 رفيةالإѧѧѧا المصѧѧѧع أعمالهѧѧѧي جميѧѧѧلامية فѧѧѧريعة الإسѧѧѧام الشѧѧѧزام بإحكѧѧѧطة ،  لتѧѧѧل الأنشѧѧѧزم بتمويѧѧѧإذ تلت

التѧѧѧي تѧѧѧدخل فѧѧѧي دائѧѧѧرة الحѧѧѧلال وتتجنѧѧѧب الأنشѧѧѧطة الأخѧѧѧرى الواقعѧѧѧة فѧѧѧي دائѧѧѧرة التحѧѧѧريم لمѧѧѧا فيهѧѧѧا 

   ) 21 : 2000 ، كراجة (. من أضرار خطيرة تلحق بالمجتمع

  ارالإѧѧѧѧادي  طѧѧѧѧري الاقتصѧѧѧѧتمدالفكѧѧѧѧلامية تسѧѧѧѧارف الإسѧѧѧѧتخلاف هالمصѧѧѧѧة الاسѧѧѧѧن نظريѧѧѧѧاس و مѧѧѧѧأس  

.           مسѧѧѧѧѧتخلف فѧѧѧѧѧي الأرضالإنسѧѧѧѧѧان و ، وحѧѧѧѧѧده Ϳ تعѧѧѧѧѧالى هѧѧѧѧѧو الملѧѧѧѧѧكعلѧѧѧѧѧى أن قѧѧѧѧѧوم يهѧѧѧѧѧذه النظريѧѧѧѧѧة 

  ) 35:  2011 ، الموسوي (

  ةلѧѧѧرأ تعبئѧѧѧن الأ كبѧѧѧدر مѧѧѧزة قѧѧѧارات المكتنѧѧѧوم تدخѧѧѧلاميةقѧѧѧارف الإسѧѧѧذل  المصѧѧѧى ببѧѧѧدأقصѧѧѧاً  جهѧѧѧوفق

          .فهѧѧѧѧي تحѧѧѧѧرم الاكتنѧѧѧѧاز لأنѧѧѧѧه يتضѧѧѧѧمن عѧѧѧѧدم الانتفѧѧѧѧاع مѧѧѧѧن المѧѧѧѧوارد  الشѧѧѧѧريعة الإسѧѧѧѧلاميةلأحكѧѧѧѧام 

  ) 93:  2008 ، صوان (

   فضل الخدمات والمنافع للمجتمع .أَ لتقديم ها جهد قصارى المصارف الإسلاميةتبذل 

   للمجتمع المهمةالاقتصادية  لأكبر الأنشطةللازم االتمويل  صارف الإسلاميةالمتوفير .  
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 ً   : : أسس المصارف الإسلامية سادسا
  

  ) 22: 1994، الصدر ( . تتمثل أسس المصارف الإسلامية في ما يأتي 

 أحكام الشريعة المقدسة ةخالفم عدم .  

 ربحبѧѧѧوخى الѧѧѧة تتѧѧѧفه مؤسسѧѧѧب  وصѧѧѧونأَ يجѧѧѧادراً  ن يكѧѧѧى ال قѧѧѧلعلѧѧѧمن  عمѧѧѧاح ضѧѧѧدودوالنجѧѧѧح 

  . المعاش  الواقع

  ًناعية  في هدوروممارسة ته الإسلامية من النجاح غتمكنه صين أيجب بوصفة مصرفاѧالحياة الص

 . ظروف الاقتصاد النامي اتتطلبه التيضرورة التدعيم والتطوير ووالتجارية الاقتصادية و 

ѧѧѧذلك فѧѧѧلامية لاإكѧѧѧارف الإسѧѧѧة ( ن المصѧѧѧارف التقليديѧѧѧلاف المصѧѧѧة بخѧѧѧدة الربويѧѧѧل بالفائѧѧѧين و  تتعامѧѧѧياس

أن يѧѧѧѧؤدي دوراً طليعيѧѧѧѧاً فѧѧѧѧي يجѧѧѧѧب علѧѧѧѧى المصѧѧѧѧرف  وفضѧѧѧѧلاً عѧѧѧѧن ذلѧѧѧѧك،  ) 18:  1996،  درويѧѧѧѧش

ً مصѧѧرف وصѧѧفهبالѧѧذي ينتمѧѧي لѧѧه  تصѧѧاد البلѧѧدتنميѧѧة اقِ  لѧѧة اعمسѧѧاهمة ف تكѧѧون لѧѧهوان ، فѧѧي الѧѧبلاد الناميѧѧة  ا

  .بلده في  ودفعها إلى الأمامالصناعة  تطويرل

 

 ً    المصارف الإسلامية موالأر مصادِ  : سابعا

  : وكالآتيمن نوعين  الإسلاميةالمصارف  موالامصادر  تالفت
  

   المصادر الداخلية : ولالمصدر الأ

مѧѧѧѧن المسѧѧѧѧاهمين فѧѧѧѧي  يأَ  ، المصѧѧѧѧرف أصѧѧѧѧحابالمتأتيѧѧѧѧة مѧѧѧѧن مسѧѧѧѧاهمات  الأمѧѧѧѧوالوهѧѧѧѧي تلѧѧѧѧك 

عمالѧѧѧه كالاحتياطيѧѧѧات النقديѧѧѧة التѧѧѧي أمѧѧѧوال الناشѧѧѧئة عѧѧѧن نتѧѧѧائج ومѧѧѧن الأ ، سѧѧѧلاميشѧѧѧركة المصѧѧѧرف الإ

ربѧѧѧاح التѧѧѧي يحققهѧѧѧا المصѧѧѧرف وذلѧѧѧك الجѧѧѧزء مѧѧѧن الأ ، المصѧѧѧرف التزامѧѧѧاً بѧѧѧالقوانين السѧѧѧائدةيحѧѧѧتفظ بهѧѧѧا 

سѧѧѧهم العاديѧѧѧة صѧѧѧحاب الأأعلѧѧѧى  بالأسѧѧѧاسويѧѧѧتم الاعتمѧѧѧاد  ، مѧѧѧن نشѧѧѧاطه ولا يوزعهѧѧѧا علѧѧѧى مسѧѧѧاهميه

مكانيѧѧة العمѧѧѧل والتنѧѧافس فѧѧѧي ممارسѧѧѧة إيѧѧѧة الكافيѧѧة بالشѧѧѧكل الѧѧѧذي يتѧѧيح لѧѧѧه للحصѧѧول علѧѧѧى المѧѧوارد المال

سѧѧѧاس المشѧѧѧاركة فѧѧѧي هѧѧѧذا التمويѧѧѧل مѧѧѧن خѧѧѧلال أوتكѧѧѧون هѧѧѧذه العلاقѧѧѧة قائمѧѧѧة علѧѧѧى  ، لسѧѧѧوقنشѧѧѧاطه فѧѧѧي ا

سѧѧѧѧلامية والتعامѧѧѧѧل مطبѧѧѧѧق وفѧѧѧѧق الشѧѧѧѧريعة الإ ، سѧѧѧѧاس مѧѧѧѧاليأسѧѧѧѧاس هѧѧѧѧو ن الأَ إي أ ، ةسѧѧѧѧهم المشѧѧѧѧتراالأَ 

  . ) 191- 190 : 2011،  خلف . ( وتتكون من ، وفق احكامها ومقاصدهاعلى 

 : الآتيوتشمل  حقوق الملكية -1

يѧѧѧتم الحصѧѧѧول عليѧѧѧه نتيجѧѧѧة المسѧѧѧاهمة فѧѧѧي المصѧѧѧرف مѧѧѧن المسѧѧѧاهمين وبالѧѧѧذات  : المѧѧѧال رأس  - أ

وهѧѧѧو عبѧѧѧارة عѧѧѧن مجمѧѧѧوع الحصѧѧѧص  ، مѧѧѧايتم دفعѧѧѧه مѧѧѧن رأس المѧѧѧال مѧѧѧن خѧѧѧلال هѧѧѧذه المسѧѧѧاهمة

مѧѧѧѧن ضѧѧѧѧمانات حقѧѧѧѧوق  ويعѧѧѧѧُدُ  ، الماليѧѧѧѧة التѧѧѧѧي أسѧѧѧѧهم بهѧѧѧѧا المسѧѧѧѧاهمون عنѧѧѧѧد تأسѧѧѧѧيس المصѧѧѧѧرف

علمѧѧѧاً ان  ، المصѧѧѧرف عنѧѧѧدما يسѧѧѧتثمرها ذ يعѧѧѧوض الѧѧѧنقص الحاصѧѧѧل فѧѧѧي مѧѧѧواردإ ، المѧѧѧودعين

وممѧѧѧا تجѧѧѧدر  . ) 491 : 2011 ، عيѧѧѧد ( . نمѧѧѧا بمѧѧѧا يجمعѧѧѧه كودائѧѧѧعإيمѧѧѧول بمالѧѧѧه و المصѧѧѧرف لا
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ن المسѧѧѧاهمين فѧѧѧي المصѧѧѧارف الإسѧѧѧلامية لا يشѧѧѧتركون فѧѧѧي الإدارة ولا يضѧѧѧمنون أالإشѧѧѧارة إليѧѧѧه 

للشѧѧѧركة التѧѧѧي لهѧѧѧا ذمѧѧѧة والأمѧѧѧوال التѧѧѧي دفعوهѧѧѧا أصѧѧѧبحت ملكѧѧѧاً ،  أي التѧѧѧزام إلا بقѧѧѧدر أسѧѧѧهمهم

  .)  29:  2002،  القرة داغي .( مالية مستقلة عن ذممهم

طѧѧѧع مѧѧѧن نصѧѧѧيب المسѧѧѧاهمين و قسѧѧѧابقة وتمѧѧѧن أعѧѧѧوام احتجѧѧѧزت  رباحѧѧѧاأوهѧѧѧي   : الاحتياطيѧѧѧات  - ب

 مѧѧѧѧنو، المѧѧѧѧالي لمصѧѧѧѧرف امركѧѧѧѧز عيم تѧѧѧѧدتقويѧѧѧѧة ولالأربѧѧѧѧاح فѧѧѧѧائض الأمѧѧѧѧوال أو تتكѧѧѧѧون مѧѧѧѧن 

 حѧѧѧѧدىأوهѧѧѧѧي بѧѧѧѧذلك تكѧѧѧѧون  ، ختيѧѧѧѧاريحتيѧѧѧѧاطي اوا نظѧѧѧѧامي ( القѧѧѧѧانوني )حتيѧѧѧѧاطي ا هѧѧѧѧاأنواع

سѧѧѧѧلامية الإنلاحѧѧѧѧظ ان بعѧѧѧѧض المصѧѧѧѧارف و ، مصѧѧѧѧادر التمويѧѧѧѧل الѧѧѧѧذاتي للمصѧѧѧѧرف الاسѧѧѧѧلامي

لت احتياطياتهѧѧѧا نسѧѧѧبة محѧѧѧѧددة مقارنѧѧѧة مѧѧѧع حجѧѧѧѧم ودائѧѧѧع بعѧѧѧض المصѧѧѧѧارف حديثѧѧѧة النشѧѧѧأة شѧѧѧѧك

  .القائمة الاخرى سلامية الإ

يحѧѧѧѧѧددها النظѧѧѧѧѧام الأساسѧѧѧѧѧي للمصѧѧѧѧѧرف  : ) الأربѧѧѧѧѧاح غيѧѧѧѧѧر الموزعѧѧѧѧѧة ( : الأربѧѧѧѧѧاح المرحلѧѧѧѧѧة  - ت

ماليѧѧѧة وبعѧѧѧد السѧѧѧنة المصѧѧѧرف فѧѧѧي نهايѧѧѧة كѧѧѧل دارة إإلѧѧѧى مѧѧѧا يقѧѧѧرره مجلѧѧѧس  الإسѧѧѧلامي واسѧѧѧتناداً 

وتѧѧѧدور إلѧѧѧى الأعѧѧѧوام  ة علѧѧѧى مقѧѧѧدار الأربѧѧѧاح التѧѧѧي تحتجѧѧѧزبالموافقѧѧѧ العموميѧѧѧة ةجمعيѧѧѧال مصѧѧѧادقة

س مѧѧѧѧال أرمѧѧѧѧع  توضѧѧѧѧعو أ ةالعامѧѧѧѧ اتلѧѧѧѧى الاحتياطيѧѧѧѧإضѧѧѧѧافتها ألمصѧѧѧѧرف ل يمكѧѧѧѧنو، اللاحقѧѧѧѧة 

ً  ربѧѧѧاح غيѧѧѧر الموزعѧѧѧة مѧѧѧورداً وتعѧѧѧد هѧѧѧذه الأ،  تѧѧѧهلزياد المصѧѧѧرف مѧѧѧن مѧѧѧوارد المصѧѧѧرف  ذاتيѧѧѧا

   ) 38:  2011 ، الموسوي (الإسلامي.

ً  : المخصصѧѧѧات -2 مѧѧѧن حسѧѧѧابات الأربѧѧѧاح والخسѧѧѧائر أي بالتحميѧѧѧل  وهѧѧѧي مبѧѧѧالغ يѧѧѧتم تكوينهѧѧѧا خصѧѧѧما

 المصѧѧѧرف وذلѧѧѧك نشѧѧѧاطنتيجѧѧѧة عѧѧѧن  ) بغѧѧѧض النظѧѧѧر مصѧѧѧروفات المصѧѧѧرف ( علѧѧѧى تكѧѧѧاليف التشѧѧѧغيل

طالѧѧѧѧب  . ( لمواجهѧѧѧѧة التѧѧѧѧزام مؤكѧѧѧѧد الوقѧѧѧѧوع مثѧѧѧѧل اسѧѧѧѧتهلاك أو تجديѧѧѧѧد الѧѧѧѧنقص فѧѧѧѧي قيمѧѧѧѧة الأصѧѧѧѧول

  . ) 162:  2016،  وآخرون

عقѧѧѧѧد وهѧѧѧѧو  مثѧѧѧѧل القѧѧѧѧرض الحسѧѧѧѧنمѧѧѧѧوارد أخѧѧѧѧرى لمصѧѧѧѧارف الإسѧѧѧѧلامية لتتѧѧѧѧاح  : خѧѧѧѧرىأَ مѧѧѧѧوارد  -3

إن تعѧѧѧذر  مثلѧѧѧه أو قيمتѧѧѧه، علѧѧѧى أن يѧѧѧرد  مخصѧѧѧوص يأخѧѧѧذ بموجبѧѧѧه أحѧѧѧد المتعاقѧѧѧدين مѧѧѧن الآخѧѧѧر مѧѧѧالاً 

ً ذلѧѧѧك وهѧѧѧو مѧѧѧن الطѧѧѧرف الآخѧѧѧر قربѧѧѧة إلѧѧѧى الله وإر .  والتفضѧѧѧل فѧѧѧي المحتѧѧѧاجين مѧѧѧن بѧѧѧاب التبѧѧѧرع فاقѧѧѧا

ق وإعѧѧѧلاء قѧѧѧيم التكافѧѧѧل يضѧѧѧاً بأنѧѧѧه مهمѧѧѧة إنسѧѧѧانية تباشѧѧѧر بهѧѧѧا المصѧѧѧارف الإسѧѧѧلامية لتحقيѧѧѧأوعѧѧѧرف 

الإيجѧѧѧѧابي  بѧѧѧѧين أفѧѧѧѧراد المجتمѧѧѧѧع وبالشѧѧѧѧكل الѧѧѧѧذي يعمѧѧѧѧق مѧѧѧѧن معنѧѧѧѧى ومضѧѧѧѧمون التعѧѧѧѧاون الاجتمѧѧѧѧاعي

  ) 221:  2010 ، حربي والمشاركة الفعالة بين هؤلاء الأفراد.(

  ويتم تمويل صندوق القرض الحسن من الاموال الاتية :

 المصرفب خاصةصندوق من أموال ال يمول . 
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 مودعة على سبيل القرض  (حسابات الائتمان)وهي  لدى المصرفموال من أ . 

 قراضها للناس إلغرض يفوضون المصرف  التي صندوقال فيالجمهور المودعة موال أ  

  : المصادر الخارجية : المصدر الثاني
  

  -وهي الأموال التي تتدفق إلى المصرف من غير الأفراد المساهمين وتتضمن:
  

 : ) الحسابات الجارية الودائع تحت الطلب ( -أ

وتسѧѧمى حسѧѧابات فѧѧراد مѧѧن الشѧѧركات والأالمصѧѧارف الإسѧѧلامية لعملائهѧѧا  هامدتقѧѧهѧѧذه الخدمѧѧة   

ولا تشѧارك بѧأي نسѧبة أربѧاح ولا تتحمѧل ، بأي قيѧد و السحب أيداع عند الإتقييد هذه الودائع  ولا ،الائتمان

  ) 94 -93:  1995 ، الزيداني ( .مخاطر

  ) 100:  2003، عاشور ( .الآتيالإسلامية  المصارفحكام الودائع تحت الطلب في أوتتضمن 

  كاملاً  الوديعةيضمن قيمة الإسلامي المصرف .  

  ضامنالمصرف ما دام ً   . بحرية التصرف المصرفالمودع  وضللوديعة يف ا

 لتزاماته الماديةإهذا الحساب في تسوية  يستخدم المودع .  

 كبر من رصيد الوديعةألغ سحب مبله لا يجوز لمودع ا . 

 رد مبلѧѧѧغ مسѧѧѧاوٍ بѧѧѧيتعهѧѧѧد الأخيѧѧѧر  والمصѧѧѧرف  فѧѧѧيالهيئѧѧѧات والأفѧѧѧراد  اعهѧѧѧودي دونقѧѧѧ هѧѧѧيالوديعѧѧѧة هѧѧѧذه و

  . ردهاعند أو  لها عند الطلب
  

 : ) حسابات التوفير الودائع الادخارية (-ب

  ً د هѧѧѧѧو تشѧѧѧѧجيع والقصѧѧѧѧ ، المѧѧѧѧودع والمصѧѧѧѧرف المضѧѧѧѧارب بѧѧѧѧَيْنَ عقѧѧѧѧد مضѧѧѧѧاربة  وهѧѧѧѧي أيضѧѧѧѧا

وزيѧѧѧادة عѧѧѧدد المѧѧѧودعين لѧѧѧذلك  دخѧѧѧار وهѧѧѧي ودائѧѧѧع تتميѧѧѧز بصѧѧѧغر مبالغهѧѧѧالإصѧѧѧغار المѧѧѧودعين علѧѧѧى ا

وأهميѧѧѧة هѧѧѧذه الودائѧѧѧع تتمثѧѧѧل  ، تسѧѧѧعى المصѧѧѧارف لاجتѧѧѧذاب فѧѧѧائض مѧѧѧدخرات الأفѧѧѧراد وصѧѧѧغار العمѧѧѧلاء

وهѧѧѧي تتميѧѧѧز بأنهѧѧѧا يѧѧѧتم فيهѧѧѧا الاسѧѧѧتثمار ، مجѧѧѧالات طويلѧѧѧة ومتوسѧѧѧطة الأجѧѧѧل  فѧѧي إمكانيѧѧѧة توظيفهѧѧѧا فѧѧѧي

ѧѧѧѧدا أدنѧѧѧѧع حѧѧѧѧتثمارها ويضѧѧѧѧوض باسѧѧѧѧب يفѧѧѧѧن جانѧѧѧѧة مѧѧѧѧاربة المطلقѧѧѧѧاس المضѧѧѧѧى أسѧѧѧѧي علѧѧѧѧيد فѧѧѧѧى للرص

دخѧѧѧار حسѧѧѧاب الإو  دخѧѧѧار مѧѧѧع التفѧѧѧويض بالاسѧѧѧتثماركة فѧѧѧي الأربѧѧѧاح وهѧѧѧي قسѧѧѧمين حسѧѧѧاب الإالمشѧѧѧار

  . ) 33:  2007،  الخوالدة . ( دون التفويض بالاستثمار
  

 : ) حسابات الاستثمار ودائع الاستثمار (-ت

بمقتضѧѧѧى عقѧѧѧد ن هѧѧѧذا الأخَيѧѧѧر يعتبѧѧѧر إإذ  ، المصѧѧѧرف والعميѧѧѧل المѧѧѧودع بѧѧѧَيْنَ هѧѧي عقѧѧѧد مضѧѧѧاربة  

المصѧѧѧѧѧرف  ولا يضѧѧѧѧѧمن ، المضѧѧѧѧѧاربة الشѧѧѧѧѧرعية بمثابѧѧѧѧѧة رب المѧѧѧѧѧال والمصѧѧѧѧѧرف بمثابѧѧѧѧѧة المضѧѧѧѧѧارب

التقصѧѧѧَير والتعѧѧѧدي أو فѧѧѧي حѧѧѧال مخالفѧѧѧة شѧѧѧروط العقѧѧѧد  الوديعѧѧѧة الاسѧѧѧتثمارية ولا أرباحهѧѧѧا إلا فѧѧѧي حالѧѧѧة

ѧѧѧوزع نتѧѧѧةوتѧѧѧائج الفعليѧѧѧب النتѧѧѧاح حسѧѧѧا  ائج الأربѧѧѧق عليهѧѧѧاربة المتفѧѧѧبة المضѧѧѧب نسѧѧѧوحسѧѧѧرفي ينبѧѧѧن الط
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 وأن المصѧѧرف لѧѧم يتعѧѧد ولѧѧم يقصѧѧر ولѧѧم،  و المخѧѧاطرة تقѧѧع علѧѧى عѧѧاتق المѧѧودع إذا نتجѧѧت،  فѧѧي العقѧѧد

  . ) 102:  2004 ، الرفاعي ( يخالف شروط العقد.

 : صكوك الاستثمار -ث

 وأأعيѧѧѧان و أمنѧѧѧافع أو شѧѧѧائعة فѧѧѧي ملكيѧѧѧة خѧѧѧدمات  حصѧѧѧةتمثѧѧѧل ومتسѧѧѧاوية  هѧѧѧاقيموثѧѧѧائق  هѧѧѧي 

   . وقفѧѧѧل بѧѧѧاب الاكتتѧѧѧابهѧѧѧا بعѧѧѧد تحصѧѧѧيل قيم هѧѧѧذه الصѧѧѧكوك اسѧѧѧتخدامويѧѧѧتم  ، نشѧѧѧاط اسѧѧѧتثماري خѧѧѧاص

  . ) 166:  2016 ، طالب وآخرون (

ومѧѧѧن أشѧѧѧهر  وبمختلѧѧѧف الأشѧѧѧكالصѧѧѧكوك ال مثѧѧѧل هѧѧѧذه مѧѧѧن الѧѧѧدول الإسѧѧѧلامية ريѧѧѧأصѧѧѧدرت كثوقѧѧد 

   ) Al-Amine 27 : 2001 ( . : التجربة التركية والماليزية والبحرينية هذه التجارب

   ) 47:  2008 ، لشمريا ( : الآتية الاستثمار الأشكالوتأخذ صكوك 

 ك اѧѧتثمار صѧѧصسѧѧدد مخصѧѧروع محѧѧذو : لمشѧѧك  اهѧѧالصѧѧو هيحكمѧѧد لكѧѧاربة مقيѧѧد مضѧѧن عق

 بإصѧѧѧداريقѧѧѧوم بѧѧѧدوره و،  التѧѧѧي يرغѧѧѧب بتمويلهѧѧѧا اريعيѧѧѧار احѧѧѧد المشѧѧѧتخأالمصѧѧѧرف سѧѧѧيقوم ب

 . للاكتتاب العام لمشروع ويطرحل صكهذه ال

 رفѧѧѧѧوم المصѧѧѧѧتثمار يقѧѧѧѧكوك اسѧѧѧѧين صѧѧѧѧاط معѧѧѧѧها لنشѧѧѧѧرف  : بتخصيصѧѧѧѧيقوم المصѧѧѧѧث سѧѧѧѧحي

وغيرهѧѧѧا ،  عقاريѧѧѧة،  صѧѧѧناعية،  تجاريѧѧѧة،  كانѧѧѧت زراعيѧѧѧةأحѧѧѧد الأنشѧѧѧطة سѧѧѧواء أباختيѧѧѧار 

  ثم يقوم بإصدار مثل هذه الصكوك ويطرحها للاكتتاب العام.ومن 

 حكم هذا الصك عقد مضاربة مطلقة.ي : صك استثمار عام  

  : صكوك التمويل الإسلامية –ح 

تقѧѧѧوم المصѧѧѧارف الاسѧѧѧلامية بإصѧѧѧدار هѧѧѧذه الصѧѧѧكوك لغѧѧѧرض التمويѧѧѧل الإسѧѧѧلامي التѧѧѧي تتناسѧѧѧب 

مѧѧѧع أحكѧѧѧام الشѧѧѧريعة الإسѧѧѧلامية بهѧѧѧدف تѧѧѧوفير مѧѧѧوارد ماليѧѧѧة للمصѧѧѧرف تسѧѧѧاعده فѧѧѧي تحقيѧѧѧق أهدافѧѧѧه 

بѧѧѧرز تلѧѧѧك أصѧѧѧكوك التمويѧѧѧل الاسѧѧѧلامية ولكѧѧѧن مѧѧѧن نѧѧѧواع مѧѧѧن أوتمكنѧѧѧه مѧѧѧن انجѧѧѧاز مشѧѧѧروعاته وهنѧѧѧاك 

فѧѧѧي العائѧѧѧد وصѧѧѧكوك ايѧѧѧداع هѧѧѧي صѧѧѧكوك زيѧѧѧادة رأس مѧѧѧال المصѧѧѧرف وصѧѧѧكوك المشѧѧѧاركة  الانѧѧѧواع

متوسѧѧѧѧطة وصѧѧѧѧكوك الاسѧѧѧѧتثمار القطاعيѧѧѧѧة المحѧѧѧѧددة وصѧѧѧѧكوك اسѧѧѧѧتثمارية لمشѧѧѧѧروع  جѧѧѧѧالٍ اسѧѧѧѧلامية لآ

  ) 197:  2008،  العجلوني ( . معين

 : فاتر الادخار الإسلاميةد -خ

أي وقѧѧت يѧѧداع والسѧѧحب فѧѧي الإ ار فѧѧي المصѧѧارف الاسѧѧلامية ويѧѧتمنѧѧوع مѧѧن ودائѧѧع الادخѧѧوهѧѧي 

سѧѧѧلامية تطبѧѧѧق هѧѧѧذا النѧѧѧوع مѧѧѧن الѧѧѧدفاتر مثѧѧѧل المصѧѧѧرف الاسѧѧѧلامي الѧѧѧدولي ، وبعѧѧѧض المصѧѧѧارف الإ

ً سѧѧѧنوي اً عائѧѧѧدلهѧѧѧا صѧѧѧرف ي، وللاسѧѧѧتثمار والتنميѧѧѧة  وبالإمكѧѧѧان ، الفعلѧѧѧي لمصѧѧѧرف انشѧѧѧاط نتѧѧѧائج  وفѧѧѧق ا

لحسѧѧѧناوي ا ( .سѧѧѧنة نهايѧѧѧة الالتسѧѧѧوية  كѧѧѧونعلѧѧѧى أن ت ،تحѧѧѧت حسѧѧѧاب العائѧѧѧد عائѧѧѧد ربѧѧѧع سѧѧѧنوي صѧѧѧرف 

  ) 156:  2019،  والشرع
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 : ودائع المؤسسات المالية الإسلامية -د

مѧѧѧوال هѧѧѧا بأخѧѧѧذ فѧѧѧائض الأانطلاقѧѧѧاً مѧѧѧن مبѧѧѧدأ التعѧѧѧاون بينتقѧѧѧوم عѧѧѧدد مѧѧѧن المصѧѧѧارف الإسѧѧѧلامية 

علѧѧѧى  يكѧѧѧون يѧѧѧداعو الإ،  عجѧѧѧز فѧѧѧي السѧѧѧيولة النقديѧѧѧة لѧѧѧديهاالتѧѧѧي وإيѧѧѧداعها فѧѧѧي المصѧѧѧارف الاسѧѧѧلامية 

             . اً تسѧѧѧѧѧѧتحق عائѧѧѧѧѧѧد جاريѧѧѧѧѧѧة لا ةعѧѧѧѧѧѧيود شѧѧѧѧѧѧكلو فѧѧѧѧѧѧي أَ  خѧѧѧѧѧѧذ عنهѧѧѧѧѧѧا عائѧѧѧѧѧѧديأ ودائѧѧѧѧѧѧع اسѧѧѧѧѧѧتثمار شѧѧѧѧѧѧكل

   ) 165:  2016 ، (طالب وآخرون
  

 : شهادات الإيداع -ذ

بفئѧѧѧات صѧѧѧدارها بإالمصѧѧѧارف الإسѧѧѧلامية تقѧѧѧوم الأمѧѧѧوال متوسѧѧѧطة الأجѧѧѧل حѧѧѧد مصѧѧѧادر وهѧѧѧي أ

) سѧѧѧنوات و 3 -1( بѧѧѧين مѧѧѧدتهاوتتѧѧѧأرجح ، لمѧѧѧودعين كافѧѧѧة لدخول مѧѧѧع مسѧѧѧتويات الѧѧѧتناسѧѧѧب لت مختلفѧѧѧة

تحѧѧѧت حسѧѧѧاب التسѧѧѧѧوية  هتѧѧѧوزع عوائѧѧѧد شѧѧѧهريمتوسѧѧѧطة الأجѧѧѧل و اريعتمويѧѧѧل مشѧѧѧل تسѧѧѧتخدم هѧѧѧاأموال

  . ) 352: 2001،  حمدأ نهاية المدة. (عائد  يوزعالنهائية أو 
  

 : صناديق الاستثمار -ر

 الѧѧѧѧѧذين يرغبѧѧѧѧѧون متطلبѧѧѧѧѧات المѧѧѧѧѧودعين  لتلبيѧѧѧѧѧةتمثѧѧѧѧѧل صѧѧѧѧѧناديق الاسѧѧѧѧѧتثمار أوعيѧѧѧѧѧة اسѧѧѧѧѧتثمار  

الخارجيѧѧѧة بمѧѧѧا والداخليѧѧѧة  وفѧѧѧي مختلѧѧѧف المجѧѧѧالات مالتѧѧѧي تناسѧѧѧبهفѧѧѧي المشѧѧѧروعات  مѧѧѧوالالأاسѧѧѧتثمار ب

مجѧѧѧالات المحليѧѧѧة أو الدوليѧѧѧة الحѧѧѧد إ فѧѧѧيالاسѧѧѧتثمار بويقѧѧѧوم المصѧѧѧرف  ، عوائѧѧѧد قصѧѧѧى الأيحقѧѧѧق لهѧѧѧم 

المصѧѧѧѧرف  فيѧѧѧѧه ويأخѧѧѧѧذللاكتتѧѧѧѧاب العѧѧѧѧام لهѧѧѧѧذا الغѧѧѧѧرض يطرحѧѧѧѧه علѧѧѧѧى المسѧѧѧѧتثمرين صѧѧѧѧندوقاً وينشѧѧѧѧئ 

غالبѧѧѧاً مѧѧѧا يѧѧѧتم توكيѧѧѧل جهѧѧѧة مختصѧѧѧة لإدارة و،  دارة الصѧѧѧندوقإمقابѧѧѧل فѧѧѧي  الѧѧѧربح  مѧѧѧننسѧѧѧبة شѧѧѧائعة 

     . المتخصصѧѧѧѧة)، المغلقѧѧѧѧة، (الصѧѧѧѧناديق المفتوحѧѧѧѧة أنواعهѧѧѧѧاومѧѧѧѧن الصѧѧѧѧندوق ويѧѧѧѧدفع لهѧѧѧѧا مبلѧѧѧѧغ محѧѧѧѧدد 

  ) 24:  1999 ، الحسني (
  

 ً   :صيغ التمويل في المصارف الإسلامية  : ثامنا

جѧѧѧѧل رفѧѧѧѧع قدرتѧѧѧѧه علѧѧѧѧى اجتѧѧѧѧذاب ألإسѧѧѧѧلامي بصѧѧѧѧياغة قواعѧѧѧѧد مبتكѧѧѧѧرة مѧѧѧѧن ا يقѧѧѧѧوم المصѧѧѧѧرف

كثيѧѧѧѧر مѧѧѧѧن الخѧѧѧѧدمات والتسѧѧѧѧهيلات لتحسѧѧѧѧين ذ يقѧѧѧѧوم بتقѧѧѧѧديم إ ، واسѧѧѧѧتقطاب الزبѧѧѧѧائن أصѧѧѧѧحاب الودائѧѧѧѧع

صѧѧѧѧيغ جديѧѧѧѧدة لتمويѧѧѧѧل  كمѧѧѧѧا يقѧѧѧѧوم بابتكѧѧѧѧار،  وتطѧѧѧѧوير مسѧѧѧѧتوى الخѧѧѧѧدمات والمنتجѧѧѧѧات المقدمѧѧѧѧة إلѧѧѧѧيهم

حصѧѧѧته السѧѧѧوقية مѧѧѧن خѧѧѧلال تمويѧѧѧل هѧѧѧذه المشѧѧѧروعات بمѧѧѧا فѧѧѧراد ليѧѧѧتمكن مѧѧѧن توسѧѧѧيع المشѧѧѧروعات والأ

الأسѧѧѧاس والحيѧѧѧوي للمصѧѧѧرف باعتبѧѧѧار  وهѧѧѧذه الأسѧѧѧاليب تعتبѧѧѧر الهѧѧѧدف، لا يتعѧѧѧارض مѧѧѧع إحكѧѧѧام الѧѧѧدين

ن الاسѧѧѧѧتثمارات ركيѧѧѧѧزة أساسѧѧѧѧية فѧѧѧѧي العمѧѧѧѧل المصѧѧѧѧرفي الإسѧѧѧѧلامي ومصѧѧѧѧدر مѧѧѧѧن مصѧѧѧѧادر تحقيѧѧѧѧق أَ 

مصѧѧѧرف فѧѧѧي السѧѧѧاحة المصѧѧѧرفية للمسѧѧѧاهمين والمѧѧѧودعين علѧѧѧى حѧѧѧد سѧѧѧواء وتنميѧѧѧة حصѧѧѧة ال الأربѧѧѧاح
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لأمثѧѧѧل فѧѧѧي العنصѧѧѧر ايقوم المصѧѧѧرف بتحقيѧѧѧق الاسѧѧѧتثمار كمѧѧѧا سѧѧѧ،  والمسѧѧѧاهمة فѧѧѧي التنميѧѧѧة الاقتصѧѧѧادية

وتѧѧѧوفير الكفѧѧѧاءات أالبشѧѧѧري المسѧѧѧتخدم حيѧѧѧث أن الأمѧѧѧوال لا يمكѧѧѧن لهѧѧѧا أن تعطѧѧѧي عوائѧѧѧد بѧѧѧدون وجѧѧѧود 

ليѧѧة التѧѧي يسѧѧتثمر والصѧѧيغ التمويومѧѧن هѧѧذه الأسѧѧاليب ، والخبѧѧرات القѧѧادرة علѧѧى اسѧѧتثمار هѧѧذه الأمѧѧوال

    ) 69 ،53:  2008،  لشمريا (:  الأموال فيها هي

  :: صيغ التمويل القائمة على الملكية أولاً 

ً تسѧѧѧتخدم المصѧѧѧارف الإسѧѧѧلامية صѧѧѧيغ عديѧѧѧدة مѧѧѧن بينهѧѧѧا صѧѧѧيغ التمويѧѧѧل القائمѧѧѧة علѧѧѧى الملكيѧѧѧة  ا

هѧѧѧذه الصѧѧѧيغ للمتعѧѧѧاملين حيѧѧѧث تعطѧѧѧي ،  المتمثلѧѧѧة فѧѧѧي المشѧѧѧاركة والمضѧѧѧاربة والمزارعѧѧѧة والمسѧѧѧاقاة

  : كالآتي ةنعرض لكل صيغة على حدوس ، القدرة على التصرف فيأخذ فيها صفة المالك

 المضاربة  -1

) الѧѧѧذي يأخѧѧѧذ  ضѧѧѧاربالم عمѧѧѧال () ورجѧѧѧل الأ س المѧѧѧالأصѧѧѧاحب ر هѧѧѧي عقѧѧѧد بѧѧѧين المسѧѧѧتثمر (

ي الѧѧѧذ والѧѧѧذي بموجبѧѧѧه يѧѧѧوفر المسѧѧѧتثمر الأمѧѧѧوال اللازمѧѧѧة لرجѧѧѧل الأعمѧѧѧال،  القѧѧѧرض مѧѧѧن المصѧѧѧرف

و توسѧѧيع الأعمѧѧال التجاريѧѧة القائمѧѧة مѧѧѧع أعمѧѧال التجاريѧѧة مѧѧѧن الصѧѧفر يسѧѧتخدم تلѧѧك الأمѧѧوال للقيѧѧام بالأ

  س المѧѧѧѧѧѧѧال أويѧѧѧѧѧѧѧوفر المسѧѧѧѧѧѧѧتثمر كامѧѧѧѧѧѧѧل ر ، ) Pervez,2011,14 وجѧѧѧѧѧѧѧود نيѧѧѧѧѧѧѧة لتحقيѧѧѧѧѧѧѧق الѧѧѧѧѧѧѧربح (

وفѧѧѧي نهايѧѧѧة العقѧѧѧد يѧѧѧتم ،  عمѧѧѧال يѧѧѧوفر جهѧѧѧده وخبراتѧѧѧهن رجѧѧѧل الأأالѧѧѧلازم لتمويѧѧѧل المشѧѧѧروع فѧѧѧي حѧѧѧين 

ѧѧѧѧةتصѧѧѧѧا ،  فية المؤسسѧѧѧѧق عليهѧѧѧѧب المتفѧѧѧѧق النسѧѧѧѧا وفѧѧѧѧتم توزيعهѧѧѧѧدة يѧѧѧѧاح متولѧѧѧѧاك أربѧѧѧѧت هنѧѧѧѧوإذا كان

، مѧѧѧѧن ناحيѧѧѧѧة  و المصѧѧѧѧرفأصѧѧѧѧاحب المشѧѧѧѧروع والمؤسسѧѧѧѧة الماليѧѧѧѧة والمحѧѧѧѧددة فѧѧѧѧي العقѧѧѧѧد سѧѧѧѧلفاً مѧѧѧѧن 

س المѧѧѧѧѧѧال مالѧѧѧѧѧѧه وصѧѧѧѧѧѧاحب العمѧѧѧѧѧѧل جهѧѧѧѧѧѧده. أذا فشѧѧѧѧѧѧل المشѧѧѧѧѧѧروع فيخسѧѧѧѧѧѧر صѧѧѧѧѧѧاحب رإ، خѧѧѧѧѧѧرىأ

)Szczepanowicz  , 2011 : 77  (   

وتقѧѧѧѧѧوم مؤسسѧѧѧѧѧات التمويѧѧѧѧѧل والمصѧѧѧѧѧارف الإسѧѧѧѧѧلامية عѧѧѧѧѧن طريѧѧѧѧѧق عقѧѧѧѧѧود المضѧѧѧѧѧاربة ببنѧѧѧѧѧاء 

فمѧѧѧѧن خѧѧѧѧلال تѧѧѧѧوفر المѧѧѧѧال والتمويѧѧѧѧل الكامѧѧѧѧل  ، أصѧѧѧѧولها مѧѧѧѧن خѧѧѧѧلال تѧѧѧѧوفير رأس المѧѧѧѧال للمقتѧѧѧѧرض

يكѧѧѧون  ولكѧѧѧن لا ، ن مؤسسѧѧѧة التمويѧѧѧل هѧѧѧي صѧѧѧاحبة المشѧѧѧروع، لأ صѧѧѧولتمتلѧѧѧك كѧѧѧل الأ ، للمشѧѧѧروع

وتنقسѧѧѧѧѧم  ، او تقѧѧѧѧѧديم الخبѧѧѧѧѧرة بѧѧѧѧѧالإدارةولا تقѧѧѧѧѧوم  ، سسѧѧѧѧѧةلهѧѧѧѧѧا مشѧѧѧѧѧاركة او أي دور فعѧѧѧѧѧال فѧѧѧѧѧي المؤ

  ) 157:  1990 ، الخضيري ( : أنواع متعددة منها علىالمضاربة في المصارف الإسلامية 
  

  على من حيث عدد المشاركين فيها تنقسم:  

 ،  هѧѧѧي عقѧѧѧد بѧѧѧين اثنѧѧѧين همѧѧѧا رب المѧѧѧال والمضѧѧѧارب بالعمѧѧѧل : المضѧѧѧاربة الثنائيѧѧѧة او الخاصѧѧѧة

  و شركة.أو مؤسسة أو اعتبارياً كبنك أقد يكون رب المال شخصاً طبيعياً و

وهѧѧѧي عقѧѧѧد بѧѧѧين مجموعѧѧѧة مѧѧѧن أصѧѧѧحاب الأمѧѧѧوال مѧѧѧن جهѧѧѧة  : و المتعѧѧѧددةأالمضѧѧѧاربة الجماعيѧѧѧة 

ولعѧѧѧل أفضѧѧѧل مثѧѧѧال علѧѧѧى هѧѧѧذا النѧѧѧوع هѧѧѧي ودائѧѧѧع  ، ومجموعѧѧѧة مѧѧѧن أصѧѧѧحاب العمѧѧѧل مѧѧѧن جهѧѧѧة ثانيѧѧѧة
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حيѧѧѧѧѧث يكѧѧѧѧѧون المودعѧѧѧѧѧون هѧѧѧѧѧم أصѧѧѧѧѧحاب المѧѧѧѧѧال والبنѧѧѧѧѧك  ، المضѧѧѧѧѧاربة فѧѧѧѧѧي المصѧѧѧѧѧارف الإسѧѧѧѧѧلامية

  الإسلامي هو المضارب بالمال .

  

 من حيث حرية المضارب في التصرف تنقسم الى :  

وهѧѧѧي مضѧѧѧاربة مفتوحѧѧѧة لايѧѧѧرد فѧѧѧي عقѧѧѧدها أي شѧѧѧرط يحѧѧѧد مѧѧѧن  : المضѧѧѧاربة العامѧѧѧة أو المطلقѧѧѧة

  سلطة المضارب في العمل سواء من حيث نوعيته أو مكانه أو مع من يتعامل .

وهѧѧѧѧѧي مضѧѧѧѧѧاربة مغلقѧѧѧѧѧة تتضѧѧѧѧѧمن شѧѧѧѧѧروطاً وقيѧѧѧѧѧوداً تحѧѧѧѧѧد مѧѧѧѧѧن حريѧѧѧѧѧة  المضѧѧѧѧѧاربة المقيѧѧѧѧѧدة:

  . و مع من يتعاملأو الزمان أان و المكأالسلعة  وأمضارب  في التصرف في نوع النشاط ال
  

  : ) الشركة المشاركة (-2

فѧѧѧѧي رأس المѧѧѧѧال للقيѧѧѧѧام بأعمѧѧѧѧال وانشѧѧѧѧطة  لاشѧѧѧѧتراكإكثѧѧѧѧر علѧѧѧѧى أو أبѧѧѧѧين طѧѧѧѧرفين  اً تعنѧѧѧѧي عقѧѧѧѧد

يشѧѧѧترط المسѧѧѧاواة  ولا ، محѧѧѧددة ومعرفѧѧѧة بهѧѧѧدف تحقيѧѧѧق الѧѧѧربح الѧѧѧذي يجѧѧѧب أن يكѧѧѧون مشѧѧѧتركاً بيѧѧѧنهم

 كمѧѧѧا لا ، و المسѧѧѧاواة فѧѧѧي العمѧѧѧل أو المسѧѧѧؤوليات تجѧѧѧاه الشѧѧѧركةأمѧѧѧوال بѧѧѧين الشѧѧѧركاء فѧѧѧي حصѧѧѧص الأ

فيشѧѧѧترط أن تكѧѧѧون حسѧѧѧب  ، ثتن حѧѧѧدإمѧѧѧا الخسѧѧѧارة أ، و يشѧѧѧترط تسѧѧѧاوي نسѧѧѧب الأربѧѧѧاح بѧѧѧين الشѧѧѧركات

، يعѧѧرف بالفقѧѧه الإسѧѧلامي  بشѧѧركة العنѧѧان حصѧѧة كѧѧل شѧѧريك فѧѧي رأس المѧѧال. والمشѧѧاركة هنѧѧا هѧѧي مѧѧا

مѧѧѧѧѧن جميѧѧѧѧѧع  تقديمѧѧѧѧѧهن رأس المѧѧѧѧѧال يѧѧѧѧѧتم أد المشѧѧѧѧѧاركة عѧѧѧѧѧن عقѧѧѧѧѧود المضѧѧѧѧѧاربة فѧѧѧѧѧي وتختلѧѧѧѧѧف عقѧѧѧѧѧو

 جلѧѧѧونيالع ( . مѧѧѧر فѧѧي المضѧѧѧاربة علѧѧى طѧѧѧرف واحѧѧد فقѧѧѧطبينمѧѧѧا يقتصѧѧر الأ ، المشѧѧتركين فѧѧѧي الشѧѧراكة

، 2008  :223- 224 ( .  

  ويѧѧѧѧتم التعاقѧѧѧѧد  ، وتتمثѧѧѧѧل المشѧѧѧѧاركة بالعلاقѧѧѧѧة التѧѧѧѧي تنشѧѧѧѧأ خѧѧѧѧلال العقѧѧѧѧد المتبѧѧѧѧادل بѧѧѧѧين الطѧѧѧѧرفين

ѧѧѧة الكاملѧѧѧع الموافقѧѧѧن دون أي  ةمѧѧѧرفين مѧѧѧين الطѧѧѧر بѧѧѧاق أتزويѧѧѧتم الاتفѧѧѧك يѧѧѧى ذلѧѧѧلاوة علѧѧѧف وعѧѧѧو تحري

  علѧѧѧѧѧѧѧѧѧى توزيѧѧѧѧѧѧѧѧѧع نسѧѧѧѧѧѧѧѧѧبة الѧѧѧѧѧѧѧѧѧربح بѧѧѧѧѧѧѧѧѧين الشѧѧѧѧѧѧѧѧѧركاء فѧѧѧѧѧѧѧѧѧي وقѧѧѧѧѧѧѧѧѧت ابѧѧѧѧѧѧѧѧѧرام عقѧѧѧѧѧѧѧѧѧد المشѧѧѧѧѧѧѧѧѧاركة

 ) Pervez , 2011 , 15 (.  

كثѧѧѧѧر أو أاتفѧѧѧѧاق الشѧѧѧѧراكة هѧѧѧѧذا مѧѧѧѧع شѧѧѧѧريك واحѧѧѧѧد ول فѧѧѧѧي و الطѧѧѧѧرف الأأويѧѧѧѧدخل المصѧѧѧѧرف 

ѧѧѧل مشѧѧѧم الألتمويѧѧѧتم تقاسѧѧѧترك يѧѧѧتثماري مشѧѧѧاح روع اسѧѧѧي و أربѧѧѧاهماته فѧѧѧب مسѧѧѧلاً حسѧѧѧك (ائرѧѧѧالخس)

  العلاقѧѧѧѧة مهمѧѧѧѧا كѧѧѧѧان عѧѧѧѧددهم لتقاسѧѧѧѧم الѧѧѧѧربح والخسѧѧѧѧارة  أطѧѧѧѧرافبحيѧѧѧѧث يتفѧѧѧѧق  ، رأس مѧѧѧѧال المشѧѧѧѧروع

خѧѧѧرى التѧѧѧي يѧѧѧتم ضѧѧѧلاً عѧѧѧن مبѧѧѧادئ الشѧѧѧراكة العامѧѧѧة الأَ نسѧѧѧبة محѧѧѧددة سѧѧѧلفاً ومثبتѧѧѧه فѧѧѧي العقѧѧѧد ففѧѧѧي 

  ) Fasih , 2012, 99 ( تطبيقها.

  وتنقسم صيغة المشاركة في المصارف الإسلامية الى أنواع متعددة منها:

 يسѧѧѧѧاهم بѧѧѧѧه مѧѧѧѧا يعتمѧѧѧѧد هѧѧѧѧذا النѧѧѧѧوع مѧѧѧѧن المشѧѧѧѧاركة علѧѧѧѧى : )الأجѧѧѧѧلالمشѧѧѧѧاركة الثابتѧѧѧѧة (طويلѧѧѧѧة   - أ

علѧѧѧѧѧى ذلѧѧѧѧك ان يكѧѧѧѧѧون يترتѧѧѧѧَّب ف؛  تمويѧѧѧѧل جѧѧѧѧѧزءٍ مѧѧѧѧن رأسِ مѧѧѧѧالِ مشѧѧѧѧѧروعٍ معѧѧѧѧيَّنلالمصѧѧѧѧرف 
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و خسѧѧارة اً فيمѧѧا ينѧѧتج عنѧѧه مѧѧن ربѧѧح أيضѧѧاً شѧѧريكاً فѧѧي ملكيѧѧة هѧѧذا المشѧѧروع وأالمصѧѧرف شѧѧريك

اً قانونيѧѧ خѧѧذ شѧѧكلاً حصѧѧة ثابتѧѧة فѧѧي هѧѧذا المشѧѧروع والѧѧذي أبنسѧѧب متفѧѧق عليهѧѧا وتبقѧѧى لكѧѧل طѧѧرف 

 ) 173:  2019 ، الحسناوي والشرع .(و تضامن كشركة توصية أ

هѧѧѧѧѧي نѧѧѧѧѧوعٌ مѧѧѧѧѧن صѧѧѧѧѧيغ المشѧѧѧѧѧاركة تقѧѧѧѧѧوم بѧѧѧѧѧين  : المشѧѧѧѧѧاركة المتناقصѧѧѧѧѧة(المنتهية بالتمليѧѧѧѧѧك)  - ب

مѧѧѧا إالمصѧѧѧرف والعميѧѧѧل الѧѧѧذي يكѧѧѧون مѧѧѧن حقѧѧѧه أن يحѧѧѧل محѧѧѧل المصѧѧѧرف فѧѧѧي ملكيѧѧѧة المشѧѧѧروع 

 بقيѧѧѧام العميѧѧѧل بتسѧѧѧديد المبلѧѧѧغ دفعѧѧѧة واحѧѧѧدة أو علѧѧѧى دفعѧѧѧات وبحسѧѧѧب الشѧѧѧروط المتفѧѧѧق عليهѧѧѧا بѧѧѧين

  ) 1046:  2005 ، الزحيلي ( الطرفين وطبيعة العملية التمويلية.

تسѧѧѧديد دفعѧѧѧѧات  ذ يѧѧѧتمإ ، تمويѧѧѧل بالحسѧѧѧاب الجѧѧѧاري المѧѧѧѧدينلل بѧѧѧѧديلاً  دُ تعѧѧѧ : المشѧѧѧاركة المتغيѧѧѧرة  - ت

وخѧѧѧلال العѧѧѧام ، ل العميѧѧѧل بѧѧѧدفعات نقديѧѧѧة حسѧѧѧب احتياجѧѧѧهيѧѧѧموت نقديѧѧѧة للعميѧѧѧل بحسѧѧѧب الاحتيѧѧѧاج 

 . من الربح النقدي ةتؤخذ حص

 
 

  : المزارعة )3

دارة الفتѧѧѧѧѧѧوى إ ( . رضالبѧѧѧѧѧѧذرعلى الأ لقѧѧѧѧѧѧاءإمعناهѧѧѧѧѧѧا المجѧѧѧѧѧѧازي يعنѧѧѧѧѧѧي طѧѧѧѧѧѧرح الزرعѧѧѧѧѧѧة أي 

 مѧѧѧѧنود علѧѧѧѧى الѧѧѧѧزرع بѧѧѧѧبعض مѧѧѧѧايخرج منѧѧѧѧه وفѧѧѧѧي الاصѧѧѧѧطلاح هѧѧѧѧي عقѧѧѧѧ ، ) 6:  1988،  والبحѧѧѧѧوث

ѧѧѧا أَ   هاطروشѧѧѧاق بينهمѧѧѧب الاتفѧѧѧص وبحسѧѧѧق حصѧѧѧترك وفѧѧѧول مشѧѧѧى ذإ، ن المحصѧѧѧن الأ تعطѧѧѧرض لم

أي بحصѧѧѧة ،  رض بѧѧѧبعض مѧѧѧايخرج منهѧѧѧاتم معاملѧѧѧة العامѧѧѧل فѧѧѧي الأتѧѧѧو هѧѧѧا والѧѧѧزرع بينهمѧѧѧا.بيعمѧѧѧل 

، وتمويѧѧѧѧل المصѧѧѧѧرف الاسѧѧѧѧلامي للمزارعѧѧѧѧه  ) 47-46:  2004،  بѧѧѧѧدران ( . معلومѧѧѧѧة وبأجѧѧѧѧل معلѧѧѧѧوم

هѧѧѧو نѧѧѧوع مѧѧѧن المشѧѧѧاركه بѧѧѧين الطѧѧѧرفين ( الاول يمثلѧѧѧه المصѧѧѧرف الاسѧѧѧلامي بأعتبѧѧѧاره مقѧѧѧدم التمويѧѧѧل 

، والثѧѧѧѧاني يمثلѧѧѧѧه صѧѧѧѧاحب الارض او العامѧѧѧѧل ( الѧѧѧѧزارع ) الѧѧѧѧذي يحتѧѧѧѧاج الѧѧѧѧى  المطلѧѧѧѧوب للمزارعѧѧѧѧه

  تمويل ) .

  
  

  : المساقاة )4

لѧѧѧى مѧѧѧن يعتنѧѧѧي بهѧѧѧا ويحѧѧѧافظ عليهѧѧѧا إصѧѧѧلاح الشѧѧѧجر وهѧѧѧو دفѧѧѧع الشѧѧѧجر إهѧѧѧي عقѧѧѧد يѧѧѧراد منѧѧѧه 

ن يѧѧѧѧتم تقسѧѧѧѧيم ثمѧѧѧѧر الشѧѧѧѧجر بѧѧѧѧين العامѧѧѧѧل وصѧѧѧѧاحب أَ بѧѧѧѧالتلقيح والتنظيѧѧѧѧف والѧѧѧѧري والحراسѧѧѧѧة بشѧѧѧѧرط 

ن يكѧѧѧون للشѧѧѧجر المѧѧѧدفوع للعامѧѧѧل ثمѧѧѧرة فهѧѧѧي أمѧѧѧا شѧѧѧروط المسѧѧѧاقاة أالشѧѧѧجر بحصѧѧѧص متفѧѧѧق عليهѧѧѧا. 

ن يكѧѧون الخѧѧارج مѧѧن الثمѧѧر أَ رض التѧѧي عليهѧѧا الشѧѧجر للتعامѧѧل فيهѧѧا ووكѧѧذلك تسѧѧليم الأ،  تزيѧѧد بالعمѧѧل

  . ) 255 -253:  2010،  سمحان والوادي . ( للمتعاقدين
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 ً   : : صيغ التمويل القائمة على المديونية وتتمثل بالصيغ الآتية ثانيا
  

  : المُرابحََـــــــــــة) 1

هѧѧي بيѧѧع السѧѧلعة بمثѧѧل ثمنهѧѧا الأول الѧѧذي اشѧѧًتراها بѧѧه البѧѧائع مѧѧع زيѧѧادة  ربѧѧح معلѧѧوم متفѧѧق عليѧѧه 

  ) 91:  2009 ، بوديهأالجنيدل و ( لغ مقطوع أو نسبة من الثمن الأول.ببم

  :شروط المرابحة 

-  ً   بما في ذلك المصروفات التي تكبدها. أن يكون الثمن الأول للسلعة معلوما

-  ً نسѧѧѧبة مѧѧѧن  مكѧѧѧان الѧѧѧربح مبلغѧѧѧا معيننѧѧѧا أ ألأنѧѧѧه جѧѧѧزء مѧѧѧن الѧѧѧثمن سѧѧѧو أن يكѧѧѧون الѧѧѧربح معلومѧѧѧا

  الثمن.

-  ً بيѧѧѧع المرابحѧѧѧة لأن هѧѧѧذه الأخَيѧѧѧرة بيعѧѧѧت  رلѧѧѧم يجѧѧѧ اً فѧѧѧإذا كѧѧѧان فاسѧѧѧد أن يكѧѧѧون العقѧѧѧد صѧѧѧحيحا

  . بالثمن الأول مع زيادة الربح

  

  : الاستصنـــــاع) 2

 ،  شѧѧѧيخون ( . ويكѧѧѧون الѧѧѧثمن والعمѧѧѧل مѧѧѧن الصѧѧѧانع ، هѧѧѧو العقѧѧѧد علѧѧѧى شѧѧѧراء مѧѧѧا يصѧѧѧنعه الصѧѧѧانع        

ً وعѧѧѧرف  . )167 : 2002 : بѧѧѧلا ،  إلهيتѧѧѧي ( . هѧѧѧو عقѧѧѧد صѧѧѧانع علѧѧѧى عمѧѧѧل شѧѧѧيء فѧѧѧي الذمѧѧѧة : أيضѧѧѧا

   : هناك عدة شروط للاستصناع نذكر منهاو،  ) 118

  ةѧѧѧذه العمليѧѧѧتلزمات هѧѧѧناع مسѧѧѧة الاستصѧѧѧوم بعمليѧѧѧذي يقѧѧѧوفر الѧѧѧنأن يѧѧѧلاً عѧѧѧلازم  فضѧѧѧل الѧѧѧالعم

  .  لذلك

 أن يكون الاستصناع في السلع التي يتم التعامل بها فعال في الأسواق .  

  ًوليس وعداً  أن الاستصناع يعتبر عقدا .  

 معلوم الجنس والنوع والقدر أن يكون الاستصناع .  

 تحديد مكان التسليم . 

  

  : ارةـــــــــــجلإا) 3

لѧѧѧى العميѧѧѧل بѧѧѧأجر متفѧѧѧق عليѧѧѧه إهѧѧѧي عبѧѧѧارة عѧѧѧن عقѧѧѧد يقѧѧѧوم بموجبѧѧѧه المصѧѧѧرف بتѧѧѧأجير معѧѧѧدات 

جѧѧѧѧر والأ ، وفѧѧѧѧي نهايѧѧѧѧة الايجѧѧѧѧار يقѧѧѧѧوم العميѧѧѧѧل بشѧѧѧѧراء المعѧѧѧѧدات بسѧѧѧѧعر متفѧѧѧѧق عليѧѧѧѧه مѧѧѧѧع المصѧѧѧѧرف

بѧѧѧبعض المخѧѧѧاطر والعوائѧѧѧد  ةيحѧѧѧتفظ مالѧѧѧك المعѧѧѧدات المѧѧѧؤجر ، السѧѧѧعرالمѧѧѧدفوع هنѧѧѧا يكѧѧѧون جѧѧѧزءاً مѧѧѧن 

وتعѧѧѧѧѧرف بالاصѧѧѧѧѧطلاح .  ) 49:  2012،  القريشѧѧѧѧѧي وعبѧѧѧѧѧد الكѧѧѧѧѧريم المرتبطѧѧѧѧѧة بالملكيѧѧѧѧѧة المѧѧѧѧѧؤجرة (

ليѧѧѧѧات آهنѧѧѧѧاك و ،)  38:  2004الفقهѧѧѧѧي بأنهѧѧѧѧا بيѧѧѧѧع المنفعѧѧѧѧة المعلومѧѧѧѧة بعѧѧѧѧوض معلѧѧѧѧوم .( البѧѧѧѧدوي ، 

مية منهѧѧا تقѧѧديم العميѧѧل للمصѧѧرف بطلѧѧب اسѧѧتئجار أصѧѧل جѧѧارة فѧѧي المصѧѧارف الاسѧѧلالتطبيѧѧق عقѧѧد الإ
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معѧѧѧѧين وبعѧѧѧѧدها يقѧѧѧѧوم المصѧѧѧѧرف بدراسѧѧѧѧة هѧѧѧѧذا الطلѧѧѧѧب فѧѧѧѧي ضѧѧѧѧوء معѧѧѧѧايير التمويѧѧѧѧل ومѧѧѧѧن ثѧѧѧѧم يقѧѧѧѧوم 

جѧѧارة يتضѧѧمن تѧѧأجير هѧѧذا إعقѧѧد  برامإبѧѧالمصѧѧرف بشѧѧراء هѧѧذا الأصѧѧل ودفѧѧع ثمنѧѧه نقѧѧداً ثѧѧم يقѧѧوم البنѧѧك 

جѧѧѧѧارة  . وتقسѧѧѧѧم الإدوريѧѧѧѧة متفѧѧѧѧق عليهѧѧѧѧاو أصѧѧѧѧل مقابѧѧѧѧل ثمѧѧѧѧن محѧѧѧѧدد يقسѧѧѧѧم علѧѧѧѧى أقسѧѧѧѧاط شѧѧѧѧهرية الأ

  ) 224:  1992. ( شابرا ، والتأجير التشغيلي ، والتأجير التمويلي ، الاجارة المنتهية بالتمليك
 

  : لمـــــبيع الس -4

وفيѧѧѧѧѧه يقѧѧѧѧѧوم المصѧѧѧѧѧرف ،  الآجѧѧѧѧѧل للبضѧѧѧѧѧاعة،  يطلѧѧѧѧѧق عليѧѧѧѧѧه البيѧѧѧѧѧع الفѧѧѧѧѧوري الحاضѧѧѧѧѧر الѧѧѧѧѧثمن

ومѧѧن هنѧѧا يحصѧѧل المصѧѧرف  ، يѧѧتم تسѧѧليمها لѧѧه آجѧѧلاً بالحصѧѧول علѧѧى ثمѧѧن البضѧѧاعة مѧѧن العميѧѧل الѧѧذي 

فѧѧѧي حѧѧѧين تѧѧѧتم عمليѧѧѧة تسѧѧѧليم البضѧѧѧاعة إلѧѧѧى العميѧѧѧل فѧѧѧي وقѧѧѧت  ، وفѧѧѧوراً  علѧѧѧى ثمѧѧѧن البضѧѧѧاعة عѧѧѧاجلاً 

ً ألاحѧѧѧق.وهي  علѧѧѧى أن يسѧѧѧتلم  ، أي أن يѧѧѧدفع المشѧѧѧتري قيمѧѧѧة السѧѧѧلعة حѧѧѧالاً ،  بيѧѧѧع أجѧѧѧل بعاجѧѧѧل،  يضѧѧѧا

  .     )153: 2002 ، شيخون ( . السلعة في أجل لاحق متفق عليه في عقد البيع

  

  : التوريق-5

مѧѧѧن و محѧѧددةشѧѧѧراء سѧѧلعة وتѧѧѧتم عѧѧن طريѧѧق الحصѧѧѧول علѧѧى نقѧѧد منهѧѧا هѧѧو غѧѧѧَرَض لاعمليѧѧة هѧѧو 

مشѧѧѧѧروعة  علѧѧѧى النقѧѧѧد بطѧѧѧرق لحصѧѧѧѧولامѧѧѧن المصѧѧѧرف  عَميѧѧѧَلُ ن مكيѧѧѧѧتلو ،بيعهѧѧѧا لطѧѧѧرف ثالѧѧѧث  ثѧѧѧم

يمكѧѧѧن  ذإ ،وبالفائѧѧѧدة  التقليѧѧѧدي ضللقѧѧѧر ئلكѧѧѧي لا يلجѧѧѧظهѧѧѧر هѧѧѧذا النѧѧѧوع مѧѧѧن التمويѧѧѧل فقѧѧѧد  هإسѧѧѧلاميو

 بيعهѧѧѧا للعميѧѧѧل زائѧѧѧد ربѧѧѧحيقѧѧѧوم ب ها وبعѧѧѧد ذلѧѧѧكئشѧѧѧراأو  تمويѧѧѧل السѧѧѧلعة المطلوبѧѧѧةبأن يقѧѧѧوم لمصѧѧѧرف ل

عميلѧѧه دفع ثѧѧم بعѧѧد ذلѧѧك يѧѧ،  حسѧѧابهفѧѧي المبلѧѧغ  يضѧѧيفعميلѧѧه و لمصѧѧلحةبيعهѧѧا يضѧѧاً يأوبعѧѧدها  معѧѧين ،

  ) 201،  2019( الحسناوي والشرع ، . نقداً أو بالتقسيطالسلعة شراء  مبلغ
 

 : ) البيع بالتقسيط البيع الآجِل (-6

تنتقѧѧل  اذ،  بيѧѧع السѧѧلمعكѧѧس عقѧѧد ثمنهѧѧا نقѧѧداً، وهѧѧو  كثѧѧر مѧѧنأسѧѧلعة بѧѧثمن مؤجѧѧل للبيѧѧع  هوعمليѧѧة

ً دائنѧѧѧ ةفѧѧѧي هѧѧѧذه الحالѧѧѧالبѧѧѧائع  يكѧѧѧونو،  السѧѧѧلعة للمشѧѧѧتري ويتملكهѧѧѧا فѧѧѧور اسѧѧѧتلامها بѧѧѧالثمن  للمشѧѧѧتري ا

يؤجѧѧѧل فيѧѧѧه ثمѧѧѧن السѧѧѧلعة  يعѧѧѧرف بانѧѧѧه بيѧѧѧع ومѧѧѧن ثѧѧѧم،  ) 342:  1990 ، مشѧѧѧهور ( .الѧѧѧذي بѧѧѧاع فيѧѧѧه 

ѧѧѧىإ،  ةالمباعѧѧѧل  لѧѧѧددأجѧѧѧون محѧѧѧة  ويكѧѧѧاط معيّنѧѧѧات أقسѧѧѧكل دفعѧѧѧى شѧѧѧدةأعلѧѧѧة واحѧѧѧروط ،  و دفعѧѧѧا شѧѧѧوله

ً ومعلومѧѧѧ مѧѧѧؤجلاً يكѧѧѧون السѧѧѧلعة  ثمѧѧѧن: مهمѧѧѧة وهѧѧѧي  ، ينبغѧѧѧي أن  للمشѧѧѧتري فѧѧѧي الحѧѧѧاليسѧѧѧلم المبيѧѧѧع ،  ا

ً يكون الأجل معلوم   .   للطرفين لكلا ا
 

 ) 203:  2019 ، لحسناوي والشرعا ( : شركات الاستثمار والأوراق الماليةلاستثمار في ا -7

 

 الاستثمار في شركات الاستثمار : 
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صѧѧѧѧة فѧѧѧѧياسѧѧѧѧتثمار تعѧѧѧѧرف تلѧѧѧѧك الشѧѧѧѧركات بأنهѧѧѧѧا شѧѧѧѧركات   إدارة المحѧѧѧѧافظ الاسѧѧѧѧتثمارية متخصِّ

 وتسѧѧѧتثمر فѧѧي صѧѧѧناديق ولانѧѧѧه ، مسѧѧѧتثمِرين المѧѧن  ةمѧѧѧن فئѧѧات مختلفѧѧѧتقѧѧѧوم بتلقѧѧِّي الأمѧѧѧوال  ذإ،  هѧѧائوبنا

علѧѧѧѧى  شѧѧѧѧركةال وتحصѧѧѧѧل ، رِكينتخسѧѧѧѧائر علѧѧѧѧى المُشѧѧѧѧوالربѧѧѧѧاح لاع أزتѧѧѧѧوسѧѧѧѧتثمارات لاا مختلѧѧѧѧفمѧѧѧѧن 

 سѧѧѧѧيولةفѧѧѧѧي اللمصѧѧѧѧارف الإسѧѧѧѧلامية فѧѧѧѧائض ل يكѧѧѧѧونفѧѧѧѧي بعѧѧѧѧض الأحيѧѧѧѧان و ،  نسѧѧѧѧبةٍ مѧѧѧѧن الأربѧѧѧѧاح

 ةالشѧѧѧركعلѧѧѧى رط تشѧѧѧتو ، شѧѧѧركات هѧѧѧذه الالأمѧѧѧوال إلѧѧѧى  فѧѧѧائضتقѧѧѧوم بѧѧѧدفع ف، ولايمكنهѧѧѧا اسѧѧѧتثماره 

مѧѧѧѧة شѧѧѧѧرعًا أصѧѧѧѧولاً  ان لاتحѧѧѧѧويلمحفظѧѧѧѧة الاسѧѧѧѧتثمارية ل المكونѧѧѧѧة  الثابتѧѧѧѧة الفوائѧѧѧѧد ذاتالسѧѧѧѧندات ك محرَّ

  .في هذه المحفظة 
  

 الاستثمار في الأوراق المالية:  

سѧѧѧهم شѧѧѧركات لأ هائشѧѧѧرا مѧѧѧن خѧѧѧلال أوراق ماليѧѧѧةتقѧѧѧوم بالاسѧѧѧتثمار فѧѧѧي المصѧѧѧارف الإسѧѧѧلامية 

يجѧѧѧوز للمصѧѧѧرف الإسѧѧѧلامي  فمѧѧѧثلا،  الشѧѧѧريعة الإسѧѧѧلاميةحكѧѧѧام أ ي متفѧѧѧق مѧѧѧعنشѧѧѧاطها الأساسѧѧѧيكѧѧѧون 

 و فѧѧѧيأ ربѧѧѧوي فѧѧѧي مصѧѧѧرفأسѧѧѧهم ولا يجѧѧѧوز لѧѧѧه شѧѧѧراء ، الحديѧѧѧد و لسѧѧѧياراتلفѧѧѧي مصѧѧѧنع  سѧѧѧَهْماشѧѧѧراء 

  . خمورمصنع 

  

 ً   :: الصيرفة الإسلامية في العراق  تاسعا

  : أةـــــالنش أ) 

أول  الماضѧѧѧي حيѧѧѧث تأسѧѧѧس القѧѧѧرن مѧѧѧن التسѧѧѧعينيات فѧѧѧيالعѧѧѧراق فѧѧѧي  سѧѧѧلاميةالإالصѧѧѧيرفة بѧѧѧدأت 

 مصѧѧѧѧѧرف العراقѧѧѧѧѧي الإسѧѧѧѧѧلاميالوهѧѧѧѧѧو  1992ديسѧѧѧѧѧمبر  19ي العѧѧѧѧѧراق فѧѧѧѧѧي فѧѧѧѧѧاسѧѧѧѧѧلامي مصѧѧѧѧѧرف 

وبѧѧѧѧرأس مѧѧѧѧال قѧѧѧѧدره ،  سѧѧѧѧلامية فѧѧѧѧي العѧѧѧѧراقالإ مصѧѧѧѧارفالوهѧѧѧѧو بدايѧѧѧѧة انطѧѧѧѧلاق للاسѧѧѧѧتثمار والتنميѧѧѧѧة 

  ) 18:  2010 ،  التقرير السنوي للبنك المركزي ( . مائتي مليون دينار عراقي

فѧѧѧي  هاوتأكيѧѧѧدومنѧѧѧذ التأسѧѧѧيس سѧѧѧعى المصѧѧѧرف العراقѧѧѧي الإسѧѧѧلامي لترسѧѧѧيخ القѧѧѧيم الإسѧѧѧلامية 

المختلفѧѧѧѧة مѧѧѧѧن الأنشѧѧѧѧطة  العمليѧѧѧѧات تقѧѧѧѧديمحيѧѧѧѧث يقѧѧѧѧوم المصѧѧѧѧرف ب ،التعѧѧѧѧاملات الماليѧѧѧѧة والمصѧѧѧѧرفية

 ، سѧѧѧلاميةالشѧѧѧريعة الإ حكѧѧѧامأ وفѧѧѧقتغطѧѧѧي احتياجѧѧѧات زبائنѧѧѧه  الاسѧѧѧتثمارية بحيѧѧѧث لاسѧѧѧيماالمصѧѧѧرفية 

علѧѧѧى  اً خطѧѧѧربحيѧѧѧث شѧѧѧكلت ظѧѧѧروف اقتصѧѧѧادية غيѧѧѧر مسѧѧѧتقرة  بمزاولѧѧѧة نشѧѧѧاطه فѧѧѧيبѧѧѧدأ المصѧѧѧرف و

بقѧѧѧاء الالتزامѧѧѧات و  بسѧѧѧببللعديѧѧѧد مѧѧѧن الخسѧѧѧائر المصѧѧѧرف قѧѧѧد تعѧѧѧرض المصѧѧѧرف ، و تѧѧѧهربحيونشѧѧѧاط 

وتعزيѧѧѧزه  الѧѧѧوطني  هѧѧѧو دعѧѧѧم الاقتصѧѧѧاد هِ ئومѧѧѧن أسѧѧѧباب ودوافѧѧѧع إنشѧѧѧا، سѧѧѧتثمارية لاا قيمѧѧѧهانخفѧѧѧاض 

ممѧѧѧѧا أخѧѧѧѧذ فوائѧѧѧѧد ربويѧѧѧѧة ب هااسѧѧѧѧتثمار لايرغبѧѧѧѧون فѧѧѧѧيممѧѧѧѧن أصѧѧѧѧحاب الأمѧѧѧѧوال  تشѧѧѧѧجيع عѧѧѧѧن طريѧѧѧѧق

فѧѧѧي دعѧѧѧم الاقتصѧѧѧاد  هميسѧѧѧ فѧѧѧي هѧѧѧذا المصѧѧѧرف بطѧѧѧرق مشѧѧѧروعة ممѧѧѧا أمѧѧѧوالهم اسѧѧѧتثمارعلѧѧѧى  يحفѧѧѧزهم

ً اسѧѧѧلامي بѧѧѧديلاً  وجѧѧѧدأ المصѧѧѧرف اوقيѧѧѧام هѧѧѧذ، الѧѧѧوطني  لا  الѧѧѧذينة وودالأمѧѧѧوال المحѧѧѧديمكѧѧѧن أصѧѧѧحاب  ا
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 هفѧѧѧي اسѧѧѧتثمارات هѧѧѧذ يمكѧѧѧنهم الاشѧѧѧتراكذلك بѧѧѧمسѧѧѧتقلة وو ةإنتاجيѧѧѧ للاسѧѧѧتثمارمشѧѧѧاريع  إقامѧѧѧةيمكѧѧѧنهم 

  .المؤسسة 

لمصѧѧѧѧارف نشѧѧѧاء اإبѧѧѧدأت أنظѧѧѧار العѧѧѧراقيين تتجѧѧѧه نحѧѧѧو  2003وبعѧѧѧد سѧѧѧقوط النظѧѧѧام فѧѧѧي عѧѧѧام 

ً  27ن إلѧѧѧى أكثѧѧѧѧر مѧѧѧѧن لآاالإسѧѧѧلامية حتѧѧѧѧى وصѧѧѧل عѧѧѧѧددها  اريѧѧѧѧة المصѧѧѧѧارف التج فضѧѧѧѧلاً عѧѧѧن مصѧѧѧرفا

  ) . 1( والحكومية كما في الجدول 
  

المركѧѧѧزي العراقѧѧѧي مѧѧѧؤخراً أن هنѧѧѧاك أكثѧѧѧر مѧѧѧن أربعѧѧѧين رخصѧѧѧة وقѧѧѧد أكѧѧѧد السѧѧѧيد محѧѧѧافظ البنѧѧѧك 

مقدمѧѧѧѧة لإنشѧѧѧѧѧاء مصѧѧѧѧѧرف إسѧѧѧѧѧلامي فѧѧѧѧѧي العѧѧѧѧراق ، إن النشѧѧѧѧѧاط المصѧѧѧѧѧرفي المتوافѧѧѧѧѧق مѧѧѧѧѧع الشѧѧѧѧѧريعة 

الإسѧѧѧلامية يلقѧѧѧى ترحيبѧѧѧاً واسѧѧѧعاً مѧѧѧن المѧѧѧودعين والمعنيѧѧѧين رغѧѧѧم احتياجѧѧѧه إلѧѧѧى المزيѧѧѧد مѧѧѧن التطѧѧѧوير 

وقѧѧѧد سѧѧѧمح البنѧѧѧك المركѧѧѧزي  ، عراقيѧѧѧةوالتحѧѧѧديث لكѧѧѧي يحصѧѧѧل علѧѧѧى حصѧѧѧص أكبѧѧѧر داخѧѧѧل السѧѧѧوق ال

العراقѧѧي فѧѧي السѧѧنوات الأخيѧѧرة بتحويѧѧل أكثѧѧر مѧѧن تسѧѧع شѧѧركات تحويѧѧل مѧѧالي إلѧѧى مصѧѧارف إسѧѧلامية 

  لدعم القطاع المصرفي العراقي الذي بدوره يدعم التنمية المستدامة في البلد .

         

  ) 2018 – 2004 ( المصارف الإسلامية في العراق للمدة )1جدول (

 اسم المصرف ت
 سنة 
 الإجازة

لأخر  رأس المال
في سنة للتداول 

 (مليار دينار)السوق

 250 1993 العراقي الإسلامي للاستثمار والتنميةالمصرف  1

 250 2001 إيلاف الإسلاميمصرف  2

 400 2005 كوردستان الدولي الاسلامي للاستثمار والتنميةمصرف  3

 112 2005 والاستثماردجلة والفرات للتنمية مصرف  4

 250 2006 سلامي للاستثمار والتمويلمصرف البلاد الإ 5

 250 2007 سلامي للاستثمارالتعاون الإمصرف  6

 251 2008 الوطني الإسلاميمصرف ال 7

 255 2008 جيهان للاستثمار والتمويل الإسلاميمصرف  8

 150 2015 سلامي (مصرف حكومي)النهرين الإمصرف  9

 250 2016 سلاميالعالم الإمصرف  10

 250 2016 سلاميالجنوب الإمصرف  11

 250 2016 سلامي للاستثمار والتمويلالوفاق الإمصرف  12

 250 2016 سلاميالعربية الإمصرف  13

 250 2016 سلامي للاستثمار والتمويلالقرطاس الإمصرف  14

 250 2016 سلامي للاستثمار والتمويلزين العراق الإمصرف  15

 100 2016 سلاميالدولي الإمصرف  16
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 250 2016 سلامي للاستثمار والتمويلنور العراق الإمصرف  17

 250 2017 سلاميالثقة الدولي الإمصرف  18

 250 2017 سلامي للاستثمار والتمويلالقابض الإمصرف  19

 250 2017 سلامي للاستثمار والتمويلنصاري الإالأمصرف ال 20

 250 2017 سلامي للاستثمار والتمويلالراجح الإمصرف  21

 100 2018 سلاميسيا العراق الإآمصرف  22

 150 2018 سلامي للاستثمارالمشرق العربي الإمصرف  23

 100 2018 سلامي للاستثمار والتمويلالمستشار الإمصرف  24

 101 2018 سلامي للاستثمار والتمويلور الإأمصرف  25

 100 2018 مين العراق الاسلامي للاستثمار والتمويلأمصرف  26

 100 2018 الطيف الاسلامي للاستثمار والتمويلمصرف  27
  

  ) 2018 – 2004 (للمدة إحصائيات البنك المركزي العراقي  : المصدر

  

  

 ) 2018 – 2004 (للمدة نبذة عن المصارف الإسلامية العراقية عينة الدراسة  ب)

  : المصارف الإسلامية العراقية عينة الدراسة بنبذة مختصرة وكالاتي يمكن توضيح       
  

 : المصرف العراقي الاسلامي -1

عراقѧѧѧѧѧѧѧي تأسѧѧѧѧѧѧѧس فѧѧѧѧѧѧѧي  اسѧѧѧѧѧѧѧلاميأول مصѧѧѧѧѧѧѧرف  الاسѧѧѧѧѧѧѧلامي العراقѧѧѧѧѧѧѧييعѧѧѧѧѧѧѧد المصѧѧѧѧѧѧѧرف 

 لѧѧѧѧلأوراقفѧѧѧѧي سѧѧѧѧوق العѧѧѧѧراق المصѧѧѧѧرف درج أَ ، ) مليѧѧѧѧون دينѧѧѧѧار  126بѧѧѧѧرأس مѧѧѧѧال (  29/12/1992

) 250( يبلѧѧѧѧغ صѧѧѧѧبحأس المѧѧѧѧال أكمѧѧѧѧال الاجѧѧѧѧراءات القانونيѧѧѧѧة لزيѧѧѧѧادة رإوبعѧѧѧѧد ، ) 2004( عѧѧѧѧامالماليѧѧѧѧة 

يعمѧѧѧل المصѧѧѧرف عѧѧѧن طريѧѧѧق ابتكѧѧѧار ، ) مليѧѧѧون دينѧѧѧار504ويبلѧѧѧغ مجمѧѧѧوع موجوداتѧѧѧه (،  دينѧѧѧار مليѧѧѧار

ظѧѧѧѧل الإطѧѧѧѧار السياسѧѧѧѧي والاقتصѧѧѧѧادي  لاسѧѧѧѧيماوتطѧѧѧѧوير المعѧѧѧѧاملات المصѧѧѧѧرفية الدارجѧѧѧѧة فѧѧѧѧي العѧѧѧѧراق 

بѧѧѧدأ المصѧѧѧرف العراقѧѧѧي الإسѧѧѧلامي مѧѧѧن خѧѧѧلال  ، ةوفقѧѧѧاً لأنظمѧѧѧة وأحكѧѧѧام الشѧѧѧريعة الإسѧѧѧلامي ، الѧѧѧراهن

فرعѧѧѧه الѧѧѧرئيس بمشѧѧѧاركة المصѧѧѧارف الحكوميѧѧѧة العاملѧѧѧة آنѧѧѧذاك فѧѧѧي تقѧѧѧديم الخѧѧѧدمات الماليѧѧѧة للإفѧѧѧراد 

وأنظمѧѧѧѧة  وفقѧѧѧѧاً لأحكѧѧѧѧام ، وبѧѧѧѧدأ أيضѧѧѧѧا الاسѧѧѧѧتثمار فѧѧѧѧي مختلѧѧѧѧف القطاعѧѧѧѧات الاسѧѧѧѧتثمارية ، والشѧѧѧѧركات

ѧѧѧريعة الإسѧѧѧبلاد لاميةالشѧѧѧي الѧѧѧو فѧѧѧادية والنمѧѧѧة الاقتصѧѧѧة التنميѧѧѧاركة عجلѧѧѧى مشѧѧѧرف علѧѧѧل المصѧѧѧوعم  ،

) 2006واسѧѧѧѧتمر هѧѧѧѧذا المصѧѧѧѧرف بممارسѧѧѧѧة أعمالѧѧѧѧه المصѧѧѧѧرفية فѧѧѧѧي الاقتصѧѧѧѧاد العراقѧѧѧѧي لغايѧѧѧѧة عѧѧѧѧام (

   . سلامية في العراقكمصرف وحيد يمارس الصيرفة الإ
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  :سلامي مصرف كوردستان الدولي الإ – 2

 ، دينѧѧѧѧار ) مليѧѧѧѧار50بѧѧѧѧرأس مѧѧѧѧال قѧѧѧѧدره ( ) ، قطѧѧѧѧاع خѧѧѧѧاص( كشѧѧѧѧركة  2005أسѧѧѧѧس فѧѧѧѧي عѧѧѧѧام 

درج مصѧѧѧرف كوردسѧѧѧتان فѧѧѧي أَ ) 2006وفѧѧѧي عѧѧѧام ( ، قلѧѧѧيم كوردسѧѧѧتانإوهѧѧѧو المصѧѧѧرف الرائѧѧѧد فѧѧѧي 

ي العراقѧѧѧѧي بزيѧѧѧѧادة راس مѧѧѧѧال وبعѧѧѧѧد توجيهѧѧѧѧات البنѧѧѧѧك المركѧѧѧѧز ،سѧѧѧѧوق العѧѧѧѧراق لѧѧѧѧلأوراق الماليѧѧѧѧة 

ويحѧѧѧѧاول  ،دينѧѧѧѧار  ) ترليѧѧѧѧون1ويبلѧѧѧѧغ اجمѧѧѧѧالي موجوداتѧѧѧѧه (، دينѧѧѧѧار  ) مليѧѧѧѧار400بلѧѧѧѧغ ( المصѧѧѧѧرف

  . المصرف تلبية متطلبات راس المال الجديدة في غضون ثلاث سنوات
  

 : سلاميمصرف دجلة والفرات الإ -3

 قѧѧѧѧدره س مѧѧѧѧالأوبѧѧѧѧر ، (مسѧѧѧѧاهمة خاصѧѧѧѧة) 2005أسѧѧѧѧس مصѧѧѧѧرف دجلѧѧѧѧة والفѧѧѧѧرات فѧѧѧѧي عѧѧѧѧام 

 قѧѧѧدره الماليѧѧѧة بѧѧѧراس مѧѧѧال لѧѧѧلأوراقادرج فѧѧѧي سѧѧѧوق العѧѧѧراق  2010وفѧѧѧي عѧѧѧام  ،دينѧѧѧار ) مليار100(

بحѧѧѧدود دينѧѧѧار  ) مليѧѧѧار112دة راس مالѧѧѧه حتѧѧѧى بلѧѧѧغ (وتمكѧѧѧن المصѧѧѧرف مѧѧѧن زيѧѧѧا ،دينѧѧѧار  ) مليѧѧѧار50(

واسѧѧѧѧتمر المصѧѧѧѧرف فѧѧѧѧي  ،) مليѧѧѧѧار349( 2015وبلѧѧѧѧغ مجمѧѧѧѧوع موجوداتѧѧѧѧه لغايѧѧѧѧة عѧѧѧѧام  ، 2018عѧѧѧѧام 

  . ف المساهمة في تطوير الاقتصاد العراقيتطوير منتجاته المصرفية و خدماته بهد

  : مصرف ايلاف الاسلامي – 4
  

سѧѧѧѧس المصѧѧѧѧرف باسѧѧѧѧم (مصѧѧѧѧرف البركѧѧѧѧة للاسѧѧѧѧتثمار والتمويѧѧѧѧل) بموجѧѧѧѧب شѧѧѧѧهادة التأسѧѧѧѧيس أَ 

 5/ 30جѧѧѧازة ممارسѧѧѧة مѧѧѧن البنѧѧѧك المركѧѧѧزي فѧѧѧي إوبعѧѧѧد صѧѧѧدور  ،دينѧѧѧار ) مليار2مѧѧѧال مقѧѧѧداره ( بѧѧѧرأس

 لѧѧѧѧلأوراقادرج فѧѧѧѧي سѧѧѧѧوق العѧѧѧѧراق ،  الرئيسѧѧѧѧيباشѧѧѧѧر المصѧѧѧѧرف عملѧѧѧѧه مѧѧѧѧن خѧѧѧѧلال فرعѧѧѧѧه  2001/ 

مѧѧѧن  دُ عѧѧѧويُ  ،دينѧѧѧار  ) مليѧѧѧار250لѧѧѧى (إس مالѧѧѧه أزاد ر 2015وخѧѧѧلال عѧѧѧام ،  2011الماليѧѧѧة فѧѧѧي عѧѧѧام 

ѧѧѧارف المتحفظѧѧѧا ةالمصѧѧѧي عملهѧѧѧف ، ѧѧѧذلك فѧѧѧتثمر إلѧѧѧدى المسѧѧѧة لѧѧѧث الطمأنينѧѧѧمه يبعѧѧѧي اسѧѧѧتثمار فѧѧѧن الاس

مѧѧѧن بيانѧѧѧات  ( . نمنѧѧѧذ تأسيسѧѧѧه ولحѧѧѧد الآة التѧѧѧي بناهѧѧѧا نظѧѧѧراً لرصѧѧѧانة موقفѧѧѧه المѧѧѧالي والسѧѧѧمعة الحسѧѧѧن

  ) 2017المصرف لعام 
  

  : سلاميالمصرف الوطني الإ – 5
 

) مليѧѧѧار 25بѧѧѧرأس مѧѧѧال قѧѧѧدره ( 5/5/2005) فѧѧѧي  كشѧѧѧركة مسѧѧѧاهمة خاصѧѧѧة سѧѧѧس المصѧѧѧرف (أَ 

عمѧѧѧѧѧال الصѧѧѧѧѧيرفة الشѧѧѧѧѧاملة أوحصѧѧѧѧѧلت موافقѧѧѧѧѧة البنѧѧѧѧѧك المركѧѧѧѧѧزي العراقѧѧѧѧѧي علѧѧѧѧѧى ممارسѧѧѧѧѧة ، دينѧѧѧѧѧار 

ѧѧѧماح لѧѧѧع والسѧѧѧط ببيѧѧѧلات الأه بالتوسѧѧѧراء العمѧѧѧةوشѧѧѧروف الأ ، جنبيѧѧѧن الظѧѧѧين ولكѧѧѧه وبѧѧѧت بينѧѧѧة حالѧѧѧمني

مالكيѧѧѧه والتحسѧѧѧن وذلѧѧѧك بعѧѧѧد تغيѧѧѧر  2010ممارسѧѧѧته النشѧѧѧاط المصѧѧѧرفي الفعلѧѧѧي حتѧѧѧى شѧѧѧهر نيسѧѧѧان 

) مليѧѧѧار فѧѧѧي عѧѧѧام 251س المѧѧѧال الѧѧѧى (أجѧѧѧراءات زيѧѧѧادة رإكمѧѧѧل أ ، منيѧѧѧة فѧѧѧي البلѧѧѧدالنسѧѧѧبي للظѧѧѧروف الأ

 ) مليѧѧѧار251( قѧѧѧدره بѧѧѧرأس مѧѧѧال 2015الماليѧѧѧة فѧѧѧي عѧѧѧام  لѧѧѧلأوراقدرج فѧѧѧي سѧѧѧوق العѧѧѧراق أً  ، 2013

نجѧѧѧازات المصѧѧѧرف الاسѧѧѧتمرار إومѧѧѧن  ،دينѧѧѧار  ) مليѧѧѧون602000وبلѧѧѧغ مجمѧѧѧوع موجوداتѧѧѧه ( ،دينѧѧѧار 

  والتوسع في بناء علاقات مصرفية مع المصارف الخارجية .
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  : سلاميمصرف العربية الإ – 6

قѧѧѧѧѧررت الهيئѧѧѧѧѧة العامѧѧѧѧѧة للشѧѧѧѧѧركة العربيѧѧѧѧѧة المتحѧѧѧѧѧدة للتحويѧѧѧѧѧل المѧѧѧѧѧالي  22/10/2015بتѧѧѧѧѧاريخ 

وزاد  ) مليѧѧѧار دينѧѧѧار ،100بѧѧѧراس مѧѧѧال ( سѧѧѧلاميإالشѧѧѧركة الѧѧѧى مصѧѧѧرف (مسѧѧѧاهمة خاصѧѧѧة) تغييѧѧѧر 

المصѧѧѧرفية وفقѧѧѧاً لمبѧѧѧادئ عمѧѧѧال لغѧѧѧرض مزاولѧѧѧة الأ ،  ) مليѧѧѧار دينѧѧѧار عراقѧѧѧي250لѧѧѧى (إ س مالѧѧѧهأر

وحصѧѧѧѧلت  ، 2015) لسѧѧѧѧنة 43سѧѧѧѧلامية رقѧѧѧѧم (ية وقѧѧѧѧانون المصѧѧѧѧارف الإسѧѧѧѧلامحكѧѧѧѧام الشѧѧѧѧريعة الإأو

الماليѧѧѧѧة فѧѧѧѧي  لѧѧѧѧلأوراقدرج فѧѧѧѧي سѧѧѧѧوق العѧѧѧѧراق أَ و ، 2016موافقѧѧѧѧة البنѧѧѧѧك المركѧѧѧѧزي علѧѧѧѧى ذلѧѧѧѧك فѧѧѧѧي 

دينѧѧѧار ) مليѧѧѧار 269097وبلѧѧѧغ اجمѧѧѧالي موجوداتѧѧѧه (، دينѧѧѧار  ) مليѧѧѧار250(قѧѧѧدره س مѧѧѧال أبѧѧѧر 2016

و  هوخارجѧѧѧѧهدافѧѧѧѧه تقѧѧѧѧديم افضѧѧѧѧل الخѧѧѧѧدمات المصѧѧѧѧرفية لعملائѧѧѧѧه داخѧѧѧѧل العѧѧѧѧراق أومѧѧѧѧن  ، 2017لعѧѧѧѧام 

  . عه الريادي بين المصارف العراقيةالحفاظ على موق
  
  

 : سلاميالمصرف الدولي الإ – 7

وتѧѧѧم اطѧѧѧلاق التѧѧѧداول ، ) مليѧѧѧار دينѧѧѧار100( قѧѧѧدره س مѧѧѧالأبѧѧѧر 1/6/2016سѧѧѧس المصѧѧѧرف فѧѧѧي أَ 

  .دينار  ) مليار127وبلغ مجموع موجوداته (، 25/10/2016سهم المصرف اعتباراً من أعلى 

  

  : سلاميمصرف نور العراق الإ - 8

وقѧѧѧد حصѧѧѧل علѧѧѧى  ،دينѧѧѧار  ) مليѧѧѧار250( قѧѧѧدره س مѧѧѧالأبѧѧѧر 19/9/2016المصѧѧѧرف فѧѧѧي  سѧѧѧسأَ 

الإدراج  إجѧѧѧѧѧѧراءات وأنهѧѧѧѧѧѧى ، مصѧѧѧѧѧѧادقة البنѧѧѧѧѧѧك المركѧѧѧѧѧѧزي العراقѧѧѧѧѧѧي لممارسѧѧѧѧѧѧة العمѧѧѧѧѧѧل المصѧѧѧѧѧѧرفي

وتѧѧѧѧم  ، 10/10/2016بتѧѧѧѧاريخ  ) مليѧѧѧѧار دينѧѧѧѧار250( البѧѧѧѧالغ والتسѧѧѧѧجيل فѧѧѧѧي سѧѧѧѧوق العѧѧѧѧراق برأسѧѧѧѧماله

وبلѧѧѧѧѧغ مجمѧѧѧѧѧوع  ، 31/10/2016سѧѧѧѧѧهم المصѧѧѧѧѧرف اعتبѧѧѧѧѧاراً مѧѧѧѧѧن جلسѧѧѧѧѧة أاطѧѧѧѧѧلاق التѧѧѧѧѧداول علѧѧѧѧѧى 

  .دينار  ) مليار284( 2017موجوداته حسب المعايير الدولية لعام 

  
  

 : مصرف زين العراق الاسلامي - 9

تѧѧѧم تѧѧѧداول  2017فѧѧѧي عѧѧѧام  ،دينѧѧѧار  ) مليѧѧѧار100( قѧѧѧدره س مѧѧѧالأبѧѧѧر 16/2/2016فѧѧѧي  سѧѧѧسأَ 

  .دينار  ) مليار250( قدره س مالأالمالية بر للأوراقفي سوق العراق  همهسأ

  
  

   : مصرف القابض الاسلامي - 10

درج وتѧѧѧداول فѧѧѧي سѧѧѧوق أَ  ،دينѧѧѧار  ) مليѧѧѧار100( قѧѧѧدره س مѧѧѧالأبѧѧѧر 2016/  17/10سѧѧѧس فѧѧѧي ا       

وزاول المصѧѧѧرف  ،دينѧѧѧار  ) مليѧѧѧار250بѧѧѧرأس مѧѧѧال قѧѧѧدره ( 2017الماليѧѧѧة فѧѧѧي عѧѧѧام  لѧѧѧلأوراقالعѧѧѧراق 

  .الاسلامية  الشريعة لأحكامالأعمال المصرفية وفقاً 
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  : سلاميالإمصرف جيهان  - 11

) مليѧѧѧار دينѧѧѧار  25بѧѧѧراس مѧѧѧال (   2008سѧѧѧس مصѧѧѧرف جيهѧѧѧان كشѧѧѧركة مسѧѧѧاهمة خاصѧѧѧة فѧѧѧي أَ 

 قѧѧدره س مѧѧالأبѧѧر 2017سѧѧهم فѧѧي سѧѧوق العѧѧراق عѧѧام تѧѧم تѧѧداول الأ  2009عمالѧѧه فѧѧي عѧѧام أوباشѧѧر  ،

دوليѧѧѧѧة مѧѧѧن خѧѧѧѧلال وومѧѧѧѧن خطѧѧѧط المصѧѧѧѧرف تقѧѧѧديم خѧѧѧدمات مصѧѧѧѧرفية محليѧѧѧة ، دينѧѧѧار  ) مليѧѧѧار255(

تطѧѧѧوير تسѧѧѧويق خدماتѧѧѧه المصѧѧѧرفية المقدمѧѧѧة للزبѧѧѧائن مѧѧѧع التعامѧѧѧل معهѧѧѧم بكѧѧѧل يسѧѧѧر وسѧѧѧهولة وتبسѧѧѧيط 

  . ئن وتشجيعهم للتعامل مع المصرفالمعاملات المقدمة لهم مما ينعكس على رضا الزبا
  

  مصرف البلاد الإسلامي: - 12

يقѧѧѧѧوم  ،دينѧѧѧѧار ار ) ملي50ѧѧѧѧببغѧѧѧѧداد وبѧѧѧѧرأس مѧѧѧѧال قѧѧѧѧدره (  2006سѧѧѧѧس المصѧѧѧѧرف فѧѧѧѧي عѧѧѧѧام أَ 

اسѧѧѧهمه فѧѧѧي  تادرج وتѧѧѧداول ، عمѧѧѧال المصѧѧѧرفية والماليѧѧѧة المتعلقѧѧѧة بنشѧѧѧاطهالمصѧѧѧرف بتقѧѧѧديم جميѧѧѧع الأ

  .دينار  ) مليار250(قدره برأس مال  2017سوق العراق في عام 
  

  : سلاميلعالم الإمصرف ا – 13

درج فѧѧѧي سѧѧѧوق العѧѧѧراق أَ و، دينѧѧѧار  ) مليѧѧѧار250( قѧѧѧدره س مѧѧѧالأبѧѧѧر 2009/ 31/3سѧѧѧس فѧѧѧي أَ 

وبلѧѧѧغ ، دينѧѧѧار  ) مليѧѧѧار250( قѧѧѧدره س مѧѧѧالأبѧѧѧر 2018وتѧѧѧم تѧѧѧداول اسѧѧѧهمه فѧѧѧي عѧѧѧام  الماليѧѧѧة لѧѧѧلأوراق

نشѧѧѧѧѧاط المصѧѧѧѧѧرف يتضѧѧѧѧѧمن تقѧѧѧѧѧديم وكѧѧѧѧѧان ، دينѧѧѧѧѧار  ) مليѧѧѧѧѧار259( 2017مجمѧѧѧѧѧوع موجوداتѧѧѧѧѧه عѧѧѧѧѧام 

   . سلاميةيعة الإالخدمات المالية والمصرفية المتفقة مع الشر
  

  : مصرف الثقة الإسلامي - 14

جѧѧѧازة ممارسѧѧѧة إوحصѧѧѧل علѧѧѧى ، دينѧѧѧار  ) مليѧѧѧار100( قѧѧѧدره س مѧѧѧالأبѧѧѧر 9/3/2016فѧѧѧي  سѧѧѧسأَ 

 س مѧѧالأبѧѧر 2018سѧѧهمه فѧѧي سѧѧوق العѧѧراق عѧѧام أوتѧѧم تѧѧداول  ، 2017مѧѧن البنѧѧك المركѧѧزي فѧѧي عѧѧام 

  .دينار  ) مليار246وبلغ مجموع الموجودات (، دينار  ) مليار250( قدره
  

  : سيا العراق الإسلاميآمصرف  - 15

سѧѧѧلامي للاسѧѧѧتثمار والتمويѧѧѧل مѧѧѧن اسѧѧѧتكمال اجѧѧѧراءات سѧѧѧيا العѧѧѧراق الإآانتهѧѧѧت شѧѧѧركة مصѧѧѧرف 

 سѧѧѧѧلاميسѧѧѧѧيا العѧѧѧѧراق الإآلѧѧѧѧى مصѧѧѧѧرف إلمتحѧѧѧѧدة للتحويѧѧѧѧل المѧѧѧѧالي تحويѧѧѧѧل الشѧѧѧѧركة مѧѧѧѧن الشѧѧѧѧركة ا

راج فѧѧѧѧѧي جѧѧѧѧѧراءات الادإ تكملѧѧѧѧѧأُ ، ودينѧѧѧѧѧار  ) مليѧѧѧѧѧار100( قѧѧѧѧѧدره س مѧѧѧѧѧالأبѧѧѧѧѧر للاسѧѧѧѧѧتثمار والتمويѧѧѧѧѧل

  . 2018/  9/ 23وراق المالية في السوق بموجب كتاب هيئة الأ
  

  

ً 15(سѧѧѧѧلامية العراقيѧѧѧѧة عينѧѧѧѧة الدراسѧѧѧѧة وبѧѧѧѧذلك يكѧѧѧѧون مجمѧѧѧѧوع المصѧѧѧѧارف الإ فقѧѧѧѧط ،  ) مصѧѧѧѧرفا

 2004 (للمѧѧѧدة العاملѧѧѧة فѧѧѧي قطѧѧѧاع المصѧѧѧارف والمتداولѧѧѧة فѧѧѧي سѧѧѧوق العѧѧѧراق لѧѧѧلأوراق الماليѧѧѧة لكونهѧѧѧا 

) مليѧѧѧار دينѧѧѧار 3468ة (ذ بلѧѧѧغ مجمѧѧѧوع راس مѧѧѧال المصѧѧѧارف الاسѧѧѧلامية عينѧѧѧة الدراسѧѧѧإ،  ) 2018 –

  ) مليار دينار . 5669 سلامية العاملة في العراق والبالغ (مصارف الإس مال الأمن مجموع ر
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  يالمبحث الثان

  ةــــــسوق الأوراق المالي

  مدخل نظري

  : الأسواق المالية  أولاً 

  :أة ــــ) النش1

ً  الأسѧѧѧѧѧواق ن نشѧѧѧѧѧوءإ للظѧѧѧѧѧروف والاحتياجѧѧѧѧѧات الاقتصѧѧѧѧѧادية  الماليѧѧѧѧѧة وتطورهѧѧѧѧѧا جѧѧѧѧѧاء انعكاسѧѧѧѧѧا

فنشѧѧѧوء الأسѧѧѧواق لѧѧѧم يكѧѧѧن مѧѧѧن قبيѧѧѧل الصѧѧѧدفة وإنمѧѧѧا كѧѧѧان  ، المتزايѧѧѧدة فѧѧѧي البلѧѧѧدان التѧѧѧي وجѧѧѧدت فيهѧѧѧا

ففكѧѧѧرة تلѧѧѧك الأسѧѧѧواق ظهѧѧѧرت منѧѧѧذ أن  ، لمقتضѧѧѧيات التطѧѧѧور التجѧѧѧاري والاقتصѧѧѧادي فѧѧѧي تلѧѧѧك البلѧѧѧدان

وء الشѧѧѧѧركات ذات وسѧѧѧѧاعده فѧѧѧѧي ذلѧѧѧѧك التطѧѧѧѧور العلمѧѧѧѧي ونشѧѧѧѧ،  فكѧѧѧѧر الإنسѧѧѧѧان باسѧѧѧѧتغلال مدخراتѧѧѧѧه

 . وائض مѧѧѧѧن خѧѧѧѧلال تلѧѧѧѧك الأسѧѧѧѧواقذ سѧѧѧѧعت تلѧѧѧѧك الشѧѧѧѧركات إلѧѧѧѧى اسѧѧѧѧتثمار الفѧѧѧѧإالفѧѧѧѧوائض الماليѧѧѧѧة 

  . ) 144 - 115:  2010 ، لدعميا(

 إقبѧѧѧѧالزاد وحركѧѧѧѧة قويѧѧѧѧة للتعامѧѧѧѧل بالصѧѧѧѧكوك الماليѧѧѧѧة انتشѧѧѧѧار الشѧѧѧѧركات المسѧѧѧѧاهمة  خلѧѧѧѧق وقѧѧѧѧد       

وكѧѧان التعامѧѧل بتلѧѧك الصѧѧكوك يѧѧتم  بورصѧѧات ،ممѧѧا شѧѧجع علѧѧى ظهѧѧور الالحكومѧѧات علѧѧى الاقتѧѧراض 

سѧѧѧتقر ابѧѧѧرى كفرنسѧѧѧا وانجلتѧѧѧرا وأمريكѧѧѧا ثѧѧѧم فѧѧѧي بѧѧѧادئ الأمѧѧѧر علѧѧѧى قارعѧѧѧة الطريѧѧѧق فѧѧѧي الѧѧѧدول الك

  .عرف فيما بعد بسوق الأوراق المالية  مكان خاصالتعامل في أعقاب ذلك في 

 واءلاوراق الماليѧѧѧة باهتمѧѧѧام بѧѧѧالغ علѧѧѧى حѧѧѧد سѧѧѧأسѧѧѧواق أَ ت يѧѧѧحظفѧѧѧي الѧѧѧدول المتقدمѧѧѧة والناميѧѧѧة و

 الادخѧѧѧѧاراتسѧѧѧѧواق فѧѧѧѧي حشѧѧѧѧد الأَ للѧѧѧѧدور المهѧѧѧѧم لهѧѧѧѧذه ، وذلѧѧѧѧك المتواجѧѧѧѧده فيѧѧѧѧه لاقتصѧѧѧѧاد مѧѧѧѧرآة ل وهѧѧѧѧي

إلѧѧѧѧى  ديؤَ ممѧѧѧѧا يѧѧѧѧ ،فѧѧѧѧي الѧѧѧѧبلاد  الاقتصѧѧѧѧاد القѧѧѧѧومي تѧѧѧѧدعم لѧѧѧѧى مجѧѧѧѧالات اسѧѧѧѧتثمارإالوطنيѧѧѧѧة وتوجيههѧѧѧѧا 

 تْ ئنشѧѧѧقѧѧѧدم البورصѧѧѧات التѧѧѧي أُ أَ ومѧѧѧن ،  ) 2،  2004،  لالبتا (. تحقيѧѧѧق الرفѧѧѧاه والفائѧѧѧدة للمجتمѧѧѧع كلѧѧѧه 

 ، )1993بورصѧѧѧѧѧѧة نيويѧѧѧѧѧѧورك ( ، ليѧѧѧѧѧѧون ،  برشѧѧѧѧѧѧلونة،  فرانكفѧѧѧѧѧѧورت ، )Anversبورصѧѧѧѧѧѧة (انفѧѧѧѧѧѧر 

بورصѧѧѧѧѧѧة الإسѧѧѧѧѧѧكندرية  ، وفѧѧѧѧѧѧي العѧѧѧѧѧѧالم العربѧѧѧѧѧѧي ، )1880ورليѧѧѧѧѧѧانز (أونيѧѧѧѧѧѧو  ، )1873وليفربѧѧѧѧѧѧول (

  ) 55،  2000 ،  الهندي والناشف ( . )1890وبورصة القاهرة ( ، )1883(

  لѧѧѧѧѧلأوراق الماليѧѧѧѧѧة ظهѧѧѧѧѧرت فѧѧѧѧѧي فرنسѧѧѧѧѧا فѧѧѧѧѧي عѧѧѧѧѧاموتشѧѧѧѧѧير المصѧѧѧѧѧادر إلѧѧѧѧѧى أن أول بورصѧѧѧѧѧة 

 ، ) Brongniart برونيѧѧѧѧار حيѧѧѧѧث اسѧѧѧѧتقرت فѧѧѧѧي بѧѧѧѧاريس بقصѧѧѧѧر ( ، مѧѧѧѧر ملكѧѧѧѧيأبموجѧѧѧѧب  ، 1824 

 . 1827حيѧѧث تѧѧم الانتهѧѧاء مѧѧن بنائѧѧه سѧѧنة  ، نسѧѧبة للمهنѧѧدس الѧѧذي كلفѧѧه نѧѧابليون ببنѧѧاء قصѧѧر للبورصѧѧة

) 13  :1997 , Peyrard(  

الأوراق الماليѧѧѧة فѧѧѧي أوائѧѧѧل القѧѧѧرن التاسѧѧѧع عشѧѧѧر فѧѧѧي وفѧѧѧي انجلتѧѧѧرا اسѧѧѧتقرت أعمѧѧѧال بورصѧѧѧات 

ول بورصѧѧѧة عѧѧѧام أَ نشѧѧѧاء إتم فѧѧѧمريكѧѧѧا أفѧѧѧي  أمѧѧѧَا،  )Royal Exchangeمبنѧѧѧى خѧѧѧاص أطلѧѧѧق عليѧѧѧه (
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  ،  ) وول سѧѧѧѧѧتريت الѧѧѧѧѧذي كانѧѧѧѧѧت تѧѧѧѧѧتم فيѧѧѧѧѧه هѧѧѧѧѧذه المعѧѧѧѧѧاملات وهѧѧѧѧѧو ( هنفسѧѧѧѧѧوفѧѧѧѧѧي الشѧѧѧѧѧارع  ،1821

) Wall Street( . ) 290:  بلا،  حنفي وقريقاص (  

والتѧѧѧѧي  ، وهمѧѧѧѧا بورصѧѧѧѧة الأوراق الماليѧѧѧѧة ، العѧѧѧѧالم نѧѧѧѧوعين مѧѧѧѧن البورصѧѧѧѧاتهѧѧѧѧذا وقѧѧѧѧد عѧѧѧѧرف 

يقتصѧѧѧر التعامѧѧѧل فيهѧѧѧا علѧѧѧى  يالتѧѧѧ ، خѧѧѧرى بورصѧѧѧة التجѧѧѧارة، والأ بالأسѧѧѧهم والسѧѧѧندات تتعلѧѧѧق بالتعامѧѧѧل

  . المنتجات الزراعية والصناعية

  ) 19 -18:  2005 ، بو موسىأ (تي : وتوجد عدة مراحل للأسواق المالية وهي كالآ

  : المرحلة الأولى

مرتفѧѧѧѧع معيشѧѧѧѧة مسѧѧѧѧتوى  والبنѧѧѧѧوك الخاصѧѧѧѧة  و محѧѧѧѧلات الصѧѧѧѧرافة مѧѧѧѧن عѧѧѧѧدد كثيѧѧѧѧربوتميѧѧѧѧزت 

ً نسѧѧبي تجاريѧѧة و صѧѧناعيةسѧѧتثمار مѧѧدخراتهم فѧѧي مشѧѧروعات زراعيѧѧة ولافѧѧراد الألѧѧدى  إقبѧѧالاً ممѧѧا ولѧѧد  ا

  اريعحجѧѧѧم هѧѧѧذه المشѧѧѧزيѧѧѧادة المعѧѧѧاملات التجاريѧѧѧة وتوسѧѧѧع لѧѧѧى إدى ذلѧѧѧك أو،  وغيرهѧѧѧا مѧѧѧن المشѧѧѧاريع

  وقد ترتب على ذلك عواقب وخيمة.  فراد تمويلهالايستطيع الأَ  موال كثيرةأَ لى إ تحتاج صبحتفأ

  : المرحلة الثانية

سѧѧѧيطرت علѧѧѧى البنѧѧѧوك التجاريѧѧѧة بعѧѧѧد  بѧѧѧدأت هѧѧѧذه المرحلѧѧѧة بعѧѧѧد ظهѧѧѧور البنѧѧѧوك المركزيѧѧѧة التѧѧѧي

حلѧѧѧة الثانيѧѧѧة فقѧѧѧد المرمѧѧѧا فѧѧѧي أ،  لاولѧѧѧىأَ ة تتميѧѧѧز بحريѧѧѧة مطلقѧѧѧة فѧѧѧي المرحلѧѧѧة ن كانѧѧѧت البنѧѧѧوك التجاريѧѧѧأَ 

وفقѧѧѧاً ،  وراق التجاريѧѧة وتقѧѧديم الائتمѧѧانتقѧѧѧوم بعملهѧѧا التقليѧѧدي وهѧѧي خصѧѧѧم الأخѧѧذت البنѧѧوك التجاريѧѧة أ

   . وامر البنوك المركزيةألقواعد و

  : المرحلة الثالثة

جѧѧѧѧل مثѧѧѧѧل البنѧѧѧѧوك المتوسѧѧѧѧطة والطويلѧѧѧѧة الأ تقѧѧѧѧديم القѧѧѧѧروضفѧѧѧѧي ظهѧѧѧѧور البنѧѧѧѧوك المتخصصѧѧѧѧة 

وأصѧѧѧѧبحت هѧѧѧѧذه البنѧѧѧѧوك تقѧѧѧѧوم ،  الѧѧѧѧخ.اريѧѧѧѧة وبنѧѧѧѧوك التنميѧѧѧѧة والاسѧѧѧѧتثمار.والعقالصѧѧѧѧناعية والزراعيѧѧѧѧة 

بعمليѧѧѧات إصѧѧѧدار سѧѧѧندات متوسѧѧѧطة وطويلѧѧѧة الأجѧѧѧل لسѧѧѧد حاجاتهѧѧѧا مѧѧѧن الأمѧѧѧوال ولكѧѧѧي تعنѧѧѧي بحاجتهѧѧѧا 

 2001،  الجمѧѧѧل ( . صѧѧѧدار سѧѧѧندات الخѧѧѧزائنبإ، ويقѧѧѧوم البنѧѧѧك المركѧѧѧزي  لتمويѧѧѧل المشѧѧѧاريع المختلفѧѧѧة

 :10-11 (  

  : المرحلة الرابعة

وفѧѧѧѧي هѧѧѧѧذه المرحلѧѧѧѧة ازدادت حركѧѧѧѧة الأوراق الماليѧѧѧѧة والتجاريѧѧѧѧة ، ظهѧѧѧѧور الأسѧѧѧѧواق النقديѧѧѧѧة 

  .ةوشهادات الإيداع القابلة للتداول وهذا يعتبر بداية اندماج السوق النقدي مع السوق المالي

  : المرحلة الخامسة

ماليѧѧѧѧѧة مѧѧѧѧѧع سѧѧѧѧѧواق النѧѧѧѧѧدماج الأإ، و وراق الماليѧѧѧѧѧةسѧѧѧѧѧواق الأأسѧѧѧѧѧواق النقديѧѧѧѧѧة مѧѧѧѧѧع نѧѧѧѧѧدماج الأا

وراق الماليѧѧѧѧة سѧѧѧѧواق الأأصѧѧѧѧبحت أ، و سѧѧѧѧواق الدوليѧѧѧѧة وذلѧѧѧѧك لتطѧѧѧѧور وسѧѧѧѧائل الاتصѧѧѧѧالات المختلفѧѧѧѧةالأ

 ،  ابѧѧѧو موسѧѧѧى ( . الѧѧѧخ.. جѧѧѧل الأنѧѧѧيلآجѧѧѧل وعمليѧѧѧات اوراق الماليѧѧѧة طويلѧѧѧة الأَ تسѧѧѧهم بشѧѧѧراء وبيѧѧѧع الأ

2005  :18 - 19 (  
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  : ) مفهوم الأسواق المالية2
 

 : للأسواق المالية منها مختلفة اريفتوجد تع    

  "ةѧѧѧѧة "البورصѧѧѧѧوق الأوراق الماليѧѧѧѧق: سѧѧѧѧذا يطلѧѧѧѧىال هѧѧѧѧطلح علѧѧѧѧوق ال مصѧѧѧѧذي سѧѧѧѧـصص الѧѧѧѧخ

 الوسѧѧѧѧѧѧطاءب متمثلѧѧѧѧѧѧةسѧѧѧѧѧѧتثمارية مؤسسѧѧѧѧѧѧات ا مѧѧѧѧѧѧن خѧѧѧѧѧѧلال هائوشѧѧѧѧѧѧـراالأوراق الماليѧѧѧѧѧѧة لبيѧѧѧѧѧѧـع 

لتلѧѧѧѧѧك  هѧѧѧѧѧاوإتمامصѧѧѧѧѧفقات التبѧѧѧѧѧادل بتنفيѧѧѧѧѧذ  مالѧѧѧѧѧذي يقѧѧѧѧѧوو السماسѧѧѧѧѧرةوالاسѧѧѧѧѧتثمار  ومصѧѧѧѧѧارف

  (Badger , others, 1969, P 53) . . الأوراق
 

 وѧѧѧوق هѧѧѧهي سѧѧѧي فيѧѧѧن ال لتقѧѧѧل مѧѧѧائعكѧѧѧينب ѧѧѧة  لأوراقلѧѧѧراغبينالماليѧѧѧراء ل والѧѧѧك الأوراق بالشѧѧѧتل

ن تكѧѧѧون ولكنهѧѧѧا تشѧѧѧترط أن ، لطرفѧѧѧاا يلتقѧѧѧي فيهѧѧѧاو الطريقѧѧѧة التѧѧѧي أ المكѧѧѧاندون التاكيѧѧѧد علѧѧѧى و

 .)12: 1998 ، أرشيد وآخرون . (هناك قنوات ووسائل متاحة ومتوفره للاتصال بينهما 
 

 

 رف أѧѧѧاً ويعѧѧѧل يضѧѧѧتري اصѧѧѧائعي ومشѧѧѧن بѧѧѧل مѧѧѧع كѧѧѧه جمѧѧѧن طريقѧѧѧق عѧѧѧذي يتحقѧѧѧام الѧѧѧه النظѧѧѧبأن

ѧѧѧالي محѧѧѧن الأمѧѧѧين مѧѧѧوع معѧѧѧتطيع، وراق دد أو نѧѧѧتثمرون  فيسѧѧѧع والالمسѧѧѧراء البيѧѧѧذه شѧѧѧل هѧѧѧداخ

يعملѧѧѧون سماسѧѧѧرة  وأ شѧѧѧركات عاملѧѧѧة وذلѧѧѧك مѧѧѧن خѧѧѧلال ،السѧѧѧندات وسѧѧѧهم لأَ امѧѧѧن  عѧѧѧددٍ السѧѧѧوق ل

هميѧѧѧة أصѧѧѧبح أقѧѧѧل أالمركѧѧѧزي وراق التواجѧѧѧد فѧѧѧي مقѧѧѧر سѧѧѧوق الأولكѧѧѧن  ،فѧѧѧي هكѧѧѧذا مجѧѧѧالات 

مختلفѧѧѧѧة للاتصѧѧѧѧال أخѧѧѧѧذت  شѧѧѧѧبكات  الحديثѧѧѧѧة وظهѧѧѧѧورتصѧѧѧѧال وسѧѧѧѧائل الإ ربسѧѧѧѧبب نمѧѧѧѧو وتطѧѧѧѧو

 . مѧѧѧѧѧن خѧѧѧѧѧارج السѧѧѧѧѧوق المتواجѧѧѧѧѧدة فѧѧѧѧѧي دول مختلفѧѧѧѧѧة بالعمѧѧѧѧѧلشѧѧѧѧѧركات السمسѧѧѧѧѧرة تسѧѧѧѧѧمح ل

)L.Rousscau and Wachtel , 2005 , 2  ( . 

  هѧѧѧѧن خلالѧѧѧѧتم مѧѧѧѧار يѧѧѧѧو إطѧѧѧѧين هѧѧѧѧتثمار وبѧѧѧѧب بالاسѧѧѧѧي ترغѧѧѧѧار والتѧѧѧѧدات الادخѧѧѧѧين وحѧѧѧѧع بѧѧѧѧالجم

وحѧѧѧدات العجѧѧѧز المحتاجѧѧѧة لمثѧѧѧل هѧѧѧذه الأمѧѧѧوال لإعѧѧѧادة اسѧѧѧتثمارها مѧѧѧن خѧѧѧلال فئѧѧѧات تعمѧѧѧل فѧѧѧي 

السѧѧѧوق ومتخصصѧѧѧة ويشѧѧѧترط أن يكѧѧѧون هنѧѧѧاك وسѧѧѧائل فاعلѧѧѧة للاتصѧѧѧال . ( طالѧѧѧب وآخѧѧѧرون ،  

2016  :180 (. 

 

  : خصائص الأسواق المالية )3
  

  . ) 34 : 2017،  لحسناويا ( : الآتيبرز خصائصها في أتكمن     

 غيلѧѧѧѧاءة التشѧѧѧѧل : كفѧѧѧѧوق ب تتمثѧѧѧѧدرة السѧѧѧѧقѧѧѧѧى الماليѧѧѧѧل ة علѧѧѧѧوارداتحويѧѧѧѧوال و لمѧѧѧѧن  الأمѧѧѧѧلم

الماليѧѧѧة  وراقالأتحويѧѧѧل تكلفѧѧѧة  مثѧѧѧل،  قѧѧѧل مѧѧѧن تكلفѧѧѧة المعѧѧѧاملات المعروفѧѧѧةأيحتاجهѧѧѧا بتكلفѧѧѧة 

درجѧѧѧة كبيѧѧѧرة علѧѧѧى تقليѧѧѧل بالسѧѧѧوق  عمѧѧѧل هѧѧѧذهنجѧѧѧاح يتوقѧѧѧف لѧѧѧذلك ، الوسѧѧѧاطة الماليѧѧѧة وتكلفѧѧѧة 

 . تكلفة مثل هكذا
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 واردѧѧيص المѧѧاءةب تخصѧѧن   : كفѧѧة تكمѧѧمهمѧѧوق الماليѧѧية ةالسѧѧة الأساسѧѧي كيفيѧѧل  فѧѧل تحويѧѧونق

ً مѧѧن الѧѧذين يمتلكѧѧون فائضѧѧالأمѧѧوال مѧѧن فѧѧائض ال ن تѧѧتم ا أشѧѧروطهمѧѧن و ،يحتاجهѧѧا إلѧѧى مѧѧن  ا

 . هي مهمة غير سهلة فبكفاءة لذلك 

 يولةѧѧѧوفير السѧѧѧارفن إ : تѧѧѧى المتعѧѧѧهم  علѧѧѧون دونان الأسѧѧѧاريخ تكѧѧѧن و،  تѧѧѧن للكѧѧѧةيمكѧѧѧحمل 

حѧѧѧѧال بالنسѧѧѧѧبة للسѧѧѧѧندات وبѧѧѧѧالرغم مѧѧѧѧن وكѧѧѧѧذلك ال،  إلѧѧѧѧى الشѧѧѧѧركة المصѧѧѧѧدرة إعادتهѧѧѧѧا الأسѧѧѧѧهم

مѧѧѧن بيѧѧѧع  هالѧѧѧذي يمكنѧѧѧالوحيѧѧѧد المسѧѧѧتثمر ملجѧѧѧأ السѧѧѧوق يعتبѧѧѧر  لѧѧѧذا ، جѧѧѧال اسѧѧѧتحقاقها المختلفѧѧѧةآ

 . نقديةوتحويلها إلى  وراقالأ

 ѧѧѧات وفر يѧѧѧتجيبمعلومѧѧѧوري ل ويسѧѧѧكل فѧѧѧداث لأبشѧѧѧدةالحѧѧѧدر : جديѧѧѧوق مصѧѧѧد السѧѧѧاً يع ѧѧѧمهم ً  ا

الحجѧѧم والسѧѧعر وحركѧѧة  لاسѧѧيماالتѧѧي يѧѧتم تѧѧداولها لمعلومѧѧات عѧѧن الاسѧѧتثمارات لتѧѧوفير ا جѧѧداً 

حѧѧѧداث للأ بسѧѧѧرعةعليѧѧѧه الاسѧѧѧتجابة بѧѧѧل  تѧѧѧوفير المعلومѧѧѧةفعملѧѧѧه لا يقتصѧѧѧر علѧѧѧى ،  امѧѧѧلالتع

 .سعر السهم  في  لأنها تؤثرتغييرات وال
  

 : الأسواق المالية ئفوظا - )4

  . ) 46-43:  1999 ، قرياقص ( :هناك عدة وظائف منها 

 ودѧѧѧѧروري وجѧѧѧѧن الضѧѧѧѧتثمر  مѧѧѧѧوق مسѧѧѧѧةسѧѧѧѧة  للورقѧѧѧѧترداد الماليѧѧѧѧن اسѧѧѧѧتثمر مѧѧѧѧتمكن المسѧѧѧѧلي

  . الادخارعلى تشجيع وال ع الأموالجم، اذ يقوم السوق بمدخراته 

 ن تراعي السوق تحديد سعر مناسب للأوراق أ.  

  لأسعارالعنيفة والقوية في ا التغيراتتجنب .  

 فرصالسوق ر يوف ً   .ة متفاوتذات مخاطر و متنوعة للاستثمار ا

 

  :) دور وأهمية سوق الأوراق المالية في التنمية الاقتصادية 5

 يمكن توضيح دور واهمية الاسواق في التنمية الاقتصادية بالأتي :        

ا قѧѧѧوم بهѧѧѧي دوار المتعѧѧѧددة التѧѧѧيو الأ لجوانѧѧѧباومѧѧѧن  وجѧѧѧودهمѧѧѧن  هاسѧѧѧتمديالمѧѧѧالي  السѧѧѧوق ةأهميѧѧѧن إ  ) أ

 مجѧѧѧالاتوتѧѧѧاثيره يكѧѧѧون فѧѧѧي  أداة فعѧѧѧل غيѧѧѧر محѧѧѧدود كونѧѧѧه، قتصѧѧѧاد القѧѧѧومي فѧѧѧي الإ، فهѧѧѧو يѧѧѧؤثر 

جديѧѧѧѧدة.  اً ثѧѧѧѧارممѧѧѧѧا يحѧѧѧѧُدث آيضѧѧѧѧاً بѧѧѧѧه وهѧѧѧѧي تتѧѧѧѧاثر أ،  ةمختلفѧѧѧѧاللاقتصѧѧѧѧادي أجوانѧѧѧѧب النشѧѧѧѧاط و

)Hussein , 1999 , 20 ( .  

 بعѧѧѧد ذلѧѧѧك اصѧѧѧبحت و، احتياجѧѧѧات المتعѧѧѧاملين ورغبѧѧѧاتهم سѧѧѧاس لتشѧѧѧبع سѧѧѧواق فѧѧѧي الألأوجѧѧѧدت ا  ) ب

ً حتميѧѧѧاً ضѧѧѧروري اً مѧѧѧرأ .  فѧѧѧرادلأوا والشѧѧѧركات لمؤسسѧѧѧاتالمعѧѧѧاملات الاقتصѧѧѧادية بѧѧѧين تسѧѧѧتلزمه ا ا

 جѧѧѧѧراءلإالحريѧѧѧѧة كامѧѧѧѧل وتتѧѧѧѧيح الطلѧѧѧѧب و العѧѧѧѧرضبѧѧѧѧين قѧѧѧѧوى  اعلѧѧѧѧةسѧѧѧѧواق موازنѧѧѧѧة فتحقѧѧѧѧق الأَ و

حريѧѧѧѧة  لѧѧѧѧديهافѧѧѧѧي المجتمعѧѧѧѧات التѧѧѧѧي  تѧѧѧѧزداد ضѧѧѧѧرورتهاتهѧѧѧѧا و هميأو، المعѧѧѧѧاملات و المبѧѧѧѧادلات
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   .فرديѧѧѧѧѧѧѧة  وكانѧѧѧѧѧѧѧت أ جماعيѧѧѧѧѧѧѧةات علѧѧѧѧѧѧѧى المبѧѧѧѧѧѧѧادر اً معتمѧѧѧѧѧѧѧد قتصѧѧѧѧѧѧѧادهاا كѧѧѧѧѧѧѧونيو اقتصѧѧѧѧѧѧѧادية

)Townsend and Ueda , 2003  ( .  

مѧѧن وتحولѧѧه  ، فѧѧي الاقتصѧѧاد القѧѧومي س المѧѧالرأمѧѧن  الخامѧѧلوغيѧѧر المعبѧѧأ الفѧѧائض  تقѧѧوم بجѧѧذب  ) ت

قѧѧوم مѧѧا ت عѧѧن طريѧѧق ، بلاد للѧѧ فѧѧي الѧѧدورة الاقتصѧѧادية لѧѧه دور فاعѧѧلو عامѧѧلمѧѧال لѧѧى إمѧѧال خامѧѧل 

 السѧѧѧنداتووالصѧѧكوك  سѧѧѧهمالأعѧѧن طريѧѧѧق طѧѧرح  يةسѧѧѧتثمارعمليѧѧات امѧѧѧن فѧѧراد الأو بѧѧه الشѧѧѧركات 

  . )  Ray , 2002 , 14( .سواق المالية ، وهذا دور مهم للأسواق لألتي يتم طرحها في ا

الأوراق الماليѧѧѧة علѧѧѧى تѧѧѧوفير المѧѧѧوارد الحقيقيѧѧѧة لتمويѧѧѧل المشѧѧѧروعات مѧѧѧن خѧѧѧلال  تعمѧѧѧل أسѧѧѧواق  ) ث

 ،  عѧѧѧادة بيѧѧѧع كѧѧѧل مѧѧѧن هѧѧѧذه الأسѧѧѧهم والسѧѧѧندات المملوكѧѧѧة للمشѧѧѧروعإو أالسѧѧѧندات أو طѧѧѧرح الأسѧѧѧهم 

  . )  Levine , 2004 , 23( . دارة الموارد النقدية للمشروعاتإ أهمية ومن ثم تأكيد

فѧѧѧراد ولاسѧѧѧيما لألقنѧѧѧوات سѧѧѧليمة و مѧѧѧداخيل  و تقѧѧѧوم بتѧѧѧوفير الاقتصѧѧѧاديةتحقѧѧѧق جملѧѧѧة مѧѧѧن المنѧѧѧافع    ) ج

ومѧѧѧن  ،  الѧѧѧبلادالتنميѧѧѧة الاقتصѧѧѧادية فѧѧѧي علѧѧѧى ع شѧѧѧجتة يداة رئيسѧѧѧأ، وهѧѧѧي صѧѧѧغار الالمسѧѧѧتثمرين 

لشѧѧѧѧركات ا وهѧѧѧѧي تحفѧѧѧѧز ، والتملѧѧѧѧك والعائѧѧѧѧد الاسѧѧѧѧتثماري المناسѧѧѧѧبالحيѧѧѧѧازة و الانتفѧѧѧѧاع هѧѧѧѧامنافع

ن تحسѧѧѧل وهѧѧѧذا يشѧѧѧجعهاسѧѧѧعار اسѧѧѧهمها أفѧѧѧي مѧѧѧن تغيѧѧѧرات  مايحصѧѧѧل لتتѧѧѧابعسѧѧѧواق المدرجѧѧѧة فѧѧѧي الأ

 , Alfaro, et.al., 2002  ( .سѧѧعر السѧѧهم تحسѧѧني ومѧѧن ثѧѧم ،رباحهѧѧا أوزيѧѧادة  ء عملهѧѧاداأمѧѧن 

19( . 
  

سѧѧѧѧتقرار لالتحقѧѧѧѧق اهѧѧѧѧدافها ورسѧѧѧѧالتها لتوطيѧѧѧѧد ودعѧѧѧѧم اأكثѧѧѧѧر قѧѧѧѧدرة سѧѧѧѧواق تجعلهѧѧѧѧا فاعليѧѧѧѧة الأ   ) ح

 ,Andritzy( .وكѧѧѧالاتي لتحقيѧѧѧق ذلѧѧѧك ، وهنѧѧѧاك إجѧѧѧراءات يجѧѧѧب الاخѧѧѧذ بهѧѧѧا لѧѧѧدول لالاقتصѧѧѧادي 

2007 , 28( .  

 ب أنѧѧѧѧيج ѧѧѧѧتثمرين لر وفيѧѧѧѧاهير المسѧѧѧѧجمѧѧѧѧدافع ً ً حيويѧѧѧѧ ا فѧѧѧѧي  لѧѧѧѧلأوراق المتداولѧѧѧѧةحقѧѧѧѧق يل اً حѧѧѧѧافزو ا

  . لاطراف المتبادلةأجميع حماية لو عادلاً اً سعرسوق ال

  وقѧѧѧدرللسѧѧѧوفة قѧѧѧى تѧѧѧدوير ور يعلѧѧѧةتѧѧѧن  كميѧѧѧالمѧѧѧيل المѧѧѧذلك ق حقѧѧѧيولة بѧѧѧرورية سѧѧѧعضѧѧѧللمجتم  ، 

 .جالها وبمختلف آالاستثمارات لمختلف  هدعميقدم و

  فѧѧѧѧرورة التعريѧѧѧѧةضѧѧѧѧل  بأهميѧѧѧѧي التعامѧѧѧѧواقلأافѧѧѧѧاهيري و سѧѧѧѧوعي الجمѧѧѧѧة الѧѧѧѧع درجѧѧѧѧون رفѧѧѧѧليك

 .للبلاد  قتصاد القوميفي الإ فاعلدور مستثمرين لل

 ѧѧي هم تسѧѧعفѧѧتو رفѧѧي الإالإ ىمسѧѧاج فѧѧاد نتѧѧققتصѧѧن طريѧѧل ال عѧѧدم تمويѧѧتثمارية لالمقѧѧرص الاسѧѧلف

يسѧѧѧهم  ومѧѧѧن ثѧѧѧمَ  ،  التوظيѧѧѧفو  الإنتѧѧѧاج ىمسѧѧѧتوو التشѧѧѧغيل  ىمسѧѧѧتولѧѧѧى رفѧѧѧع إؤدي يѧѧѧ والѧѧѧذي

 .والمستوى القومي  فرادالأدخول ل ىمستوأفضل ق يقتحب

  اعدѧѧѧѧѧات اليسѧѧѧѧѧى الإحكومѧѧѧѧѧراضعلѧѧѧѧѧور قتѧѧѧѧѧن الجمهѧѧѧѧѧاديةل مѧѧѧѧѧة الاقتصѧѧѧѧѧة التنميѧѧѧѧѧل عمليѧѧѧѧѧتموي  ، 

 .سرع تحقيق معدلات نمو اقتصادي أ وعات وولغرض تقديم التمويل اللازم للمشر
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  ) العوامل التي تؤدي إلى نجاح الأسواق المالية6

ة مكملѧѧѧ خѧѧѧرىأو ةأساسѧѧѧيلѧѧѧى نѧѧѧوعين : وتتفѧѧѧرع إ سѧѧѧواق الماليѧѧѧةالأعديѧѧѧدة لنجѧѧѧاح عوامѧѧѧل هنѧѧѧاك  

  . ) 17ص، 1996،  وآخرون خريوش ( .تي وكالآ

  : تيتتلخص في الآوساسية عوامل أ:  ولاً أ

  ىѧѧѧب علѧѧѧع أيجѧѧѧات وضѧѧѧل الأالحكومѧѧѧنظم عمѧѧѧوائح تѧѧѧة ولѧѧѧونظمѧѧѧاسѧѧѧن طريѧѧѧريعات ق عѧѧѧق التش

تكѧѧѧѧѧار وتضѧѧѧѧѧيف صѧѧѧѧѧفة المنافسѧѧѧѧѧة التѧѧѧѧѧي تمنѧѧѧѧѧع النصѧѧѧѧѧب والاحتيѧѧѧѧال والاحالرقابيѧѧѧѧة والقѧѧѧѧѧوانين 

 .الكاملة

 ى إѧѧدول علѧѧل الѧѧواق تعمѧѧاء أسѧѧة نشѧѧلأوراق الماليѧѧوع لѧѧداخلها وتتنѧѧوفر بѧѧتثمارية فتѧѧا الاسѧѧأدواته

،  التميمѧѧѧѧي وسѧѧѧѧلام . (خيѧѧѧѧارات متعѧѧѧѧددة للمѧѧѧѧدخرين وتѧѧѧѧوفر للمسѧѧѧѧتثمر والمѧѧѧѧدخر سѧѧѧѧيولة كافيѧѧѧѧة 

 .)  112، ص 2004

  لالѧѧѧن خѧѧѧوق مѧѧѧي السѧѧѧاملين فѧѧѧدى المتعѧѧѧة لѧѧѧد ثقѧѧѧم توليѧѧѧع نظѧѧѧة وضѧѧѧات ماليѧѧѧينمعلومѧѧѧز  تبѧѧѧالمرك

رين تبѧѧѧين معلومѧѧѧات عѧѧѧن علاميѧѧѧة للمѧѧѧدخوهѧѧѧو فائѧѧѧدة إلأسѧѧѧهم الشѧѧѧركات  والقѧѧѧيم الحقيقيѧѧѧةالمѧѧѧالي 

 نشاط المؤسسات وحياتها . 

 وفѧѧѧة ر يتѧѧѧѧدخرين الحريѧѧѧѧة للمѧѧѧѧلالكاملѧѧѧѧع  للتعامѧѧѧѧواقمѧѧѧѧك لأ الأسѧѧѧѧواقن ، وذلѧѧѧѧي  الأسѧѧѧѧةهѧѧѧѧأوعي 

 فيه . باختياريةالمدخر يتعامل لجذب المدخرات و

 مناسبة من استثماراتهم ئد تمكنهم من اخذ عوا ينلمستثمرلحوافز عطاء إ. 

  

  لنجاح الاسواق المالية  مكملةثانياً: عوامل 

 لأسواق الدوليةل مناسب وقريبجغرافي ن يكون للسوق موقع أ  .  

 وفѧѧѧѧب تѧѧѧѧدد  رييجѧѧѧѧنعѧѧѧѧة  مѧѧѧѧاهمة العامѧѧѧѧركات المسѧѧѧѧارف والشѧѧѧѧة المصѧѧѧѧارف  و المحليѧѧѧѧالمص

  .  ستثمارشركات ا والأجنبية 

  المدخرين  الأفرادرفع نسبة. 

 البلدفي داخل السياسي و  الاجتماعي لاستقرارلحد أدنى  يجادإ  . 
   

 : الأسواق المالية )  أنواع7

  . ) 19:  1994،  النقلي ( : سوقين علىالأسواق المالية  فُ صنَتُ 

هѧѧѧو السѧѧѧوق الѧѧѧذي تѧѧѧم فيѧѧѧه إصѧѧѧدار الأوراق الماليѧѧѧة (أسѧѧѧهم، :  ) سѧѧѧوق الإصѧѧѧدار ( السѧѧѧوق الأولѧѧѧي  ) أ

سѧѧѧندات) أول مѧѧѧرة وبيعهѧѧѧا للمشѧѧѧتري الأول، ويѧѧѧرتبط العمѧѧѧل بالسѧѧѧوق الأولѧѧѧي أو سѧѧѧوق الإصѧѧѧدار 
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، لѧѧѧى الأرصѧѧѧدة النقديѧѧѧة لتمويѧѧѧل عملياتهѧѧѧا الاسѧѧѧتثماريةيѧѧѧاج مؤسسѧѧѧات الأعمѧѧѧال أو الحكومѧѧѧات إباحت

ً لѧѧѧى إصѧѧѧدار أصѧѧѧول ماليѧѧѧة تمثѧѧѧل التزاومѧѧѧن ثѧѧѧم تلجѧѧѧأ إ يكѧѧѧون  ، وقѧѧѧد علѧѧѧى الѧѧѧدخل المسѧѧѧتقبلي لهѧѧѧا مѧѧѧا

، مѧѧѧع  الحѧѧѧق فѧѧѧي نتѧѧѧائج أعمѧѧѧال الجهѧѧѧة المصѧѧѧدرة افѧѧѧي شѧѧѧكل مسѧѧѧاهمة يكѧѧѧون لصѧѧѧاحبه هѧѧѧذا الالتѧѧѧزام

فѧѧѧي قيمتѧѧѧه وفقѧѧѧا لتѧѧѧاريخ  الحѧѧѧق ، وفѧѧѧي شѧѧѧكل قѧѧѧرض يكѧѧѧون لصѧѧѧاحبه حѧѧѧق فѧѧѧي أصѧѧѧولها (الأسѧѧѧهم)

  . مبلغ محدد يرتبط بمدة القرض (السندات) فضلاً عنالاستحقاق 

 لأسѧѧѧهمن الأوراق الماليѧѧѧة كاالمسѧѧѧتثمرو يتѧѧѧداول فيهѧѧѧاسѧѧѧوق  : ) سѧѧѧوق التѧѧѧداول الثѧѧѧانوي (السѧѧѧوق   ) ب

ا بѧѧѧѧين يѧѧѧѧتم تѧѧѧѧداوله الأوراقبيѧѧѧѧع وشѧѧѧѧراء لوهѧѧѧѧي سѧѧѧѧوق ، تѧѧѧѧم إصѧѧѧѧدارها سѧѧѧѧابقاً والسѧѧѧѧندات التѧѧѧѧي 

.  سѧѧѧوق الأولѧѧѧيفѧѧѧي ال وراقالشѧѧѧخص الحامѧѧѧل لهѧѧѧا ومسѧѧѧتثمر آخѧѧѧر بعѧѧѧد مرحلѧѧѧة إصѧѧѧدار هѧѧѧذه الأ

   يةالاسѧѧѧѧѧѧѧѧѧتثمار دواتلأاقѧѧѧѧѧѧѧѧيم بصѧѧѧѧѧѧѧѧورة طبيعيѧѧѧѧѧѧѧѧѧة فيهѧѧѧѧѧѧѧѧѧا  تحѧѧѧѧѧѧѧѧدديسѧѧѧѧѧѧѧѧѧوق  نهѧѧѧѧѧѧѧѧابأ وتعѧѧѧѧѧѧѧѧرف

الاتصѧѧѧال مѧѧѧن وسѧѧѧائل  ة كانѧѧѧتبѧѧѧأي وسѧѧѧيلوالطلѧѧѧب و العѧѧѧرض  قѧѧѧوى التقѧѧѧاء المختلفѧѧѧة عѧѧѧن طريѧѧѧق

ً تѧѧوفر مكانѧѧ ن هѧѧذه السѧѧوقويتبѧѧين أ ،المتعѧѧارف عليهѧѧا  ً مناسѧѧب ا  م تبѧѧѧادلتѧѧنظالتѧѧي قѧѧوانين الع تضѧѧو ا

   إلѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧى نقѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧد. هѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧالتحويل كافيѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧة سѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧيولة روتѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧوفوراق الأ هѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧذه

)Andritzky , 2007 , 15 (.  

  : هما وتشمل نوعين من الأسواق
  

هѧѧѧي السѧѧѧوق التѧѧѧي توجѧѧѧد لهѧѧѧا قѧѧѧوانين وسياسѧѧѧات وهيئѧѧѧات تنظيميѧѧѧة تѧѧѧنظم  : الأسѧѧѧواق المنظمѧѧѧة -1

وتتميѧѧѧز الأسѧѧѧواق المنظمѧѧѧة  ، ويѧѧѧـتم تѧѧѧداول الأوراق الماليѧѧѧة فيهѧѧѧا بعѧѧѧد إصѧѧѧدارها ، التعامѧѧѧل فيهѧѧѧـا

ن بѧѧѧالبيع أو الشѧѧѧراء لورقѧѧѧة ماليѧѧѧة مسѧѧѧجلة بتلѧѧѧѧك ومتعѧѧѧѧاملبѧѧѧأن لهѧѧѧا مكانѧѧѧاً محѧѧѧدداً يلتقѧѧѧـي فيѧѧѧه ال

وتѧѧѧѧѧѧѧدار هѧѧѧѧѧѧѧذه السѧѧѧѧѧѧѧوق مѧѧѧѧѧѧѧـن خѧѧѧѧѧѧѧـلال مجلѧѧѧѧѧѧѧس إدارة منتخѧѧѧѧѧѧѧب مѧѧѧѧѧѧѧن أعضѧѧѧѧѧѧѧاء  ، السѧѧѧѧѧѧѧوق

  . )P52):1969 ،Badger etal.الـسوق

لهѧѧѧا إطѧѧѧار مؤسسѧѧѧاتي أو هيكѧѧѧل تنظيمѧѧѧي  هѧѧѧي أسѧѧѧواق عرفيѧѧѧة لѧѧѧيس : الأسѧѧѧواق غيѧѧѧر المنظمѧѧѧة  -2

ً  ، محѧѧѧѧدد ضѧѧѧѧمن  وتمثѧѧѧѧل بيѧѧѧѧوت السمسѧѧѧѧرة والوسѧѧѧѧطاء والمؤسسѧѧѧѧات الماليѧѧѧѧة المسѧѧѧѧتثمرة جغرافيѧѧѧѧا

هѧѧѧا الأوراق المدرجѧѧѧة فѧѧѧي السѧѧѧوق المنظمѧѧѧة وتشѧѧѧكل عمليѧѧѧة التفѧѧѧاوض فيحѧѧѧدود السѧѧѧوق ويتѧѧѧداول 

  . ) 16:  2003 ، مجيد ( . يرعالبائع والمشتري أساس آلية التسبُين 

  وهنا نميز بين نوعين من الأسواق غير المنظمة 
  

مكѧѧѧان و ال تحديѧѧѧددون  الأوراق تѧѧѧداولعمليѧѧѧات فيهѧѧѧا تجѧѧѧري سѧѧѧوق وهѧѧѧي  : السѧѧѧوق الثالѧѧѧث  ) أ

وراق الأبѧѧѧѧلهѧѧѧѧم الحѧѧѧѧق فѧѧѧѧي التعامѧѧѧѧل  سѧѧѧѧرةاسمللبيѧѧѧѧوت  مѧѧѧѧن ، وتتكѧѧѧѧون جرائهѧѧѧѧازمѧѧѧѧان لإال

 ،الهѧѧѧѧاتف و أالانترنѧѧѧѧت و أ لحاسѧѧѧѧوبا بواسѧѧѧѧطةوتجѧѧѧѧري عملياتهѧѧѧѧا  المسѧѧѧѧجلة بتلѧѧѧѧك السѧѧѧѧوق

بعѧѧѧѧض هѧѧѧѧذه العمليѧѧѧѧات لحسѧѧѧѧاب  جѧѧѧѧراءلإويكѧѧѧѧون تجѧѧѧѧار هѧѧѧѧذه السѧѧѧѧوق علѧѧѧѧى اسѧѧѧѧتعداد تѧѧѧѧام 

ر البيѧѧع و اسѧѧعأمѧѧن الفѧѧرق بѧѧين  ناتجѧѧة ربѧѧاحأَ علѧѧى  يحصѧѧلون ومѧѧن ثѧѧمَ  ، محѧѧافظهم الخاصѧѧة
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 تلѧѧѧك المعѧѧѧاملات جѧѧѧراءلإسѧѧѧلوباً أَ  غيѧѧѧر المنظمѧѧѧةعلѧѧѧى ذلѧѧѧك تعѧѧѧد الأسѧѧѧواق  وبنѧѧѧاءً ،  الشѧѧѧراء

الشѧѧѧركات التѧѧѧي تسѧѧѧتطيع  أوراقتكѧѧѧون مѧѧѧا المتعامѧѧѧل بهѧѧѧا فѧѧѧي هѧѧѧذه السѧѧѧوق عѧѧѧادة  والأوراق

 .) Eatwell etal , 1998 , 40( . لى السوق المنظمةإ نضمامالإالوفاء بمتطلبات 
  

ليѧѧѧѧتم تخفѧѧѧѧيض  هѧѧѧѧي سѧѧѧѧوق يكѧѧѧѧون هѧѧѧѧدفها الأساسѧѧѧѧي هѧѧѧѧو إبعѧѧѧѧاد السماسѧѧѧѧرة  : السѧѧѧѧوق الرابѧѧѧѧع  ) ب

  . مباشѧѧѧѧѧر بѧѧѧѧѧين الشѧѧѧѧѧركات الكبѧѧѧѧѧرىبشѧѧѧѧѧكل التعامѧѧѧѧѧل فيهѧѧѧѧѧا نفقѧѧѧѧѧات الصѧѧѧѧѧفقات الكبيѧѧѧѧѧرة ويكѧѧѧѧѧون 

)Hussein, 2006, 18( . 

  

  : الأسواق المالية مكونات)  8

 يمكن توضيح انواع الاسواق المالية وكالأتي :      

 تتمثѧѧѧل هѧѧѧذه ، هѧѧѧي السѧѧѧوق التѧѧѧي يقѧѧѧوم فيهѧѧѧا الجهѧѧѧاز المصѧѧѧرفي بالѧѧѧدور الѧѧѧرئيس : سѧѧѧوق النقѧѧѧد  ) أ

ويѧѧѧتم  ، السѧѧѧوق فѧѧѧي المؤسسѧѧѧات والإفѧѧѧراد الѧѧѧذين يتعѧѧѧاملون فѧѧѧي الأدوات الماليѧѧѧة القصѧѧѧيرة الأجѧѧѧل

فهѧѧѧѧѧي مجموعѧѧѧѧѧة مѧѧѧѧѧن  ، التѧѧѧѧѧداول فѧѧѧѧѧي هѧѧѧѧѧذه السѧѧѧѧѧوق بأذونѧѧѧѧѧات الخزانѧѧѧѧѧة والأوراق التجاريѧѧѧѧѧة

مѧѧѧوال بشѧѧѧكل ض والطلѧѧѧب علѧѧѧى الأالمؤسسѧѧѧات والعلاقѧѧѧات التѧѧѧي مѧѧѧن خلالهѧѧѧا تتعامѧѧѧل قѧѧѧوى العѧѧѧر

 Celorelli & Gambera( . خѧѧѧاص وعلѧѧѧى الأوراق الماليѧѧѧة طويلѧѧѧة الأجѧѧѧل بشѧѧѧكل عѧѧѧام

1999 , 7( . 

التي يكѧون تѧاريخ و لالأج وطويلة متوسطة المالية للأصوتتعامل با سوق هي : سوق رأس المال   ) ب

هدف لهѧذه ات أعمال ، ويضاً بأوراق مالية تصدرها منظموتتعامل أ،  الاستحقاق فيها أكثر من سنة

،  والمزارع...الخ كالمصانع،  تثماريةـѧѧѧѧالاس المشروعات لإقامة اللازم لالتموي توفير السѧѧѧѧوق هѧѧѧѧو

 نفقاتهم للتموي لالأج وطويلة طةـѧѧѧѧѧѧѧѧمتوس لواـѧѧѧѧѧѧѧѧأم رؤوس عن للبحث إليها يلجأ التي السوق فهي

 . )  F.leroux ,1995,3( . ةستثماريالا
 

  : الاتي حسب المدة إلىبرأس المال  وتقسم أسواق

ً اوراقѧѧ تظѧѧم سѧѧواقأ تعѧѧرف بأنهѧѧا : سѧѧواق الحاضѧѧرةالإ )1 سѧѧهم تزيѧѧد آجالهѧѧا عѧѧن السѧѧنة مثѧѧل ( الأ ا

ѧѧѧѧندات ) وهѧѧѧѧذه الأ ذهوالسѧѧѧѧي هѧѧѧѧل وفѧѧѧѧة الاجѧѧѧѧوراً أوراق طويلѧѧѧѧة فѧѧѧѧل الملكيѧѧѧѧواق تنتقѧѧѧѧى  سѧѧѧѧإل

و جѧѧѧزء منهѧѧѧا ، و رقѧѧѧة الماليѧѧѧة أوي بعѧѧѧد دفѧѧѧع كامѧѧѧل القيمѧѧѧة للأتمѧѧѧام الصѧѧѧفقة المشѧѧѧتري بعѧѧѧد إ

 . ) 11:  1997،  (هندي و غير المنظم .يق السوق المنظم أعن طرالتداول يكون 

عقѧѧѧد  عѧѧѧن طريѧѧѧقولكѧѧѧن يضѧѧѧاُ أالأسѧѧѧهم والسѧѧѧندات ب للتعامѧѧѧلسѧѧѧواق أَ هѧѧѧي و : أسѧѧѧواق آجلѧѧѧة )2

فѧѧي وقѧѧت غيѧѧر حاضѧѧرة تسѧѧوق وتسѧѧلم  أصѧѧوليتѧѧداول فيهѧѧا  ، و لاحѧѧق تنفѧѧذ فѧѧي وقѧѧتاتفاقيѧѧات 

ً أ وتسѧѧѧѧمىعليѧѧѧه  متفѧѧѧقلاحѧѧѧق  والهѧѧѧدف منهѧѧѧا هѧѧѧو تقليѧѧѧѧل )  ةعقѧѧѧود المسѧѧѧѧتقبليال(بأسѧѧѧواق  يضѧѧѧا

 ً يتѧѧѧѧرددون  المخѧѧѧѧاطر التѧѧѧѧي يتعѧѧѧѧرض لهѧѧѧѧا السѧѧѧѧعر وهѧѧѧѧذا يشѧѧѧѧجع المسѧѧѧѧتثمرين الѧѧѧѧذين هѧѧѧѧم دائمѧѧѧѧا
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 .فѧѧѧѧي الأسѧѧѧѧهم  لاسѧѧѧѧيماويتجنبѧѧѧѧون مخѧѧѧѧاطر الأسѧѧѧѧعار لاسѧѧѧѧتثمار أمѧѧѧѧوالهم فѧѧѧѧي أوراق ماليѧѧѧѧة 

  . )47: 1998 ، (عبيد
  

 

  بالاعتماد على المعلومات السابقة المصدر : من عمل الباحث 

  اسواق رأس المال) تصنيف 2شكل ( 

  

  المالية الأوراق سوق في المتداولة ) الأوراق9

والسندات  الأسهموهѧي بأصѧدارها  المصارفتقوم  اوراق مالية الفورية لالما رأس أسواق فيتتداول 

ً كѧѧص وهѧѧذه الأوراق تمثѧѧل ، ً ح يثبѧѧت ا  مطالب يبين ملكية مستندو اً أويمكѧѧن اعتبارهѧѧا دينѧѧ معين لأص في قѧѧا

  . ) 24،  2003،  حنفي (.  قهحقوالمستثمر و

أسواق رأس 
المال

أسواق العقود 
المستقبلية

عقد خيار البيع 
والشراء معاً 

عقد خيار 
الشراء عقد خيار البيع

أسواق حاضرة 
او فورية

الأسواق غير 
المنضمة

سوق رابع سوق ثالث

الأسواق 
المنظمة

الثانوي 
)التداول(

السوق الأولي 
)الإصدار(
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 ،الشركة موجودات أو لأصو صافي من جزء ملكية في صاحبها حق تثبت مستندات أو "صكوك 

 السندات لمث الورقة مصدرة الشركة على دين في الحق أو الأسهم لمث ربح من استثمارها عن ينتج وما

 لمث لالما رأس سوق في والشراء بالبيع لللتداو قابلة تكون أو التأسيس حصص لمث العائد الحق أو

   ) 29 ، 2002 ، البرواري والسندات" ( الأسهم

 ، هندي (تي كѧѧѧѧالآ  تصѧѧѧѧنف المنظمة "البورصات" المالية الأسواق في المتداولѧѧѧѧة المالية والأوراق

  )    275ص،  1993

جѧѧѧل التѧѧѧي تحويѧѧѧل والأوراق الماليѧѧѧة طويلѧѧѧة الأوالممتѧѧѧازة والسѧѧѧندات والأوراق القابلѧѧѧة لل العادية الأسهم( 

  لي شرح موجز عن كل منها :أتصدرها الحكومة ) وفيما ي
  

 سوق في المستثمرين ينـѧѧѧѧѧѧѧب تخداماًـѧѧѧѧѧѧѧواس يوعاًـѧѧѧѧѧѧѧش المالية الأوراق أكثر من الأسهم دُ عوتَ" : الأسهم -1

 تصدرها،  ام شركة لما رأس من حصة أو اً جزء ليمث ملكية مستند عن عبارة وهي المالية الأوراق

،  وآخرون كراجѧѧѧة ( ."واحدةأسѧѧѧمية ة ـѧѧѧقيم اـѧѧѧله ويكون،  رأسمالها لتكوين العامة المساهمة الشركات

ً كشريسهم ويكون حامل الأ . ) 89،  2002 في المطالبة بنصѧيبه مѧن له الحق والمساهمة  شركةـال في ا

س ي حال إنخفاض التداول فѧي قيمѧة الأسѧهم ، وهѧي أيضѧاً حصѧة لѧرأف الخسارةيضاً أَ  ليتحمرباح والأ

  .مال الشركات التي تقوم بإصدارها 
  

ة مѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧالحكو أو الشركات تصدره،  الأجل طويل دين أداة أو عقد عن السند عبارة" : السندات -2

المسѧѧѧѧѧѧѧتحقة فѧѧѧѧѧѧѧي  الفوائد مع السند قيمة يدفع السند أن مصدر المقتѧѧѧѧѧѧѧرض يقبل العقد لهѧѧѧѧѧѧѧذا وطبقاً، 

 ومعدلمعѧѧѧѧѧѧѧين استحقاق  وتاريخسѧѧѧѧѧѧѧمية الإقيمته  السنديحمѧѧѧѧѧѧѧل  و،  السندلحامѧѧѧѧѧѧѧل  محѧѧѧѧѧѧѧددة تواريخ

  ) 161 -160:  2001، الزراري والفرج ( ."محدد فائدة
  

و أ ، والسѧѧѧѧѧندات الأسѧѧѧѧѧهمماليѧѧѧѧѧة تقتѧѧѧѧѧرب مميزاتهѧѧѧѧѧا مѧѧѧѧѧن  أوراقوهѧѧѧѧѧي  : الهجينѧѧѧѧѧة المالية الأوراق -3

ً سѧѧѧѧهمأحѧѧѧѧدى المجمѧѧѧѧوعتين إلѧѧѧѧى إالتѧѧѧѧي تنتمѧѧѧѧي هѧѧѧѧي  ولكѧѧѧѧن تحمѧѧѧѧل بعѧѧѧѧض خصѧѧѧѧائص  و سѧѧѧѧنداتٍ أ ا

 ، الأربѧѧѧѧاح فѧѧѧѧي  الأولويѧѧѧѧةذات  الأسѧѧѧѧهم وتصѧѧѧѧنف الѧѧѧѧى ثلاثѧѧѧѧة اصѧѧѧѧناف ( ، المجموعѧѧѧѧة الاخѧѧѧѧرى

  . ) ستثمارشهادات الأ ،  سندات المساهمة
  

هѧѧѧا مѧѧѧن قيمѧѧѧة أصѧѧѧول تشѧѧѧتق قيمت وإنمѧѧѧاماليѧѧѧة لѧѧѧيس لهѧѧѧا قيمѧѧѧة ذاتيѧѧѧة  أدواتهي  : المشѧѧѧتقات الماليѧѧѧة -4

يѧѧѧѧة بأنهѧѧѧѧا وعѧѧѧѧرف صѧѧѧѧندوق النقѧѧѧѧد الѧѧѧѧدولي المشѧѧѧѧتقات المال ، خѧѧѧѧرى تѧѧѧѧرتبط بهѧѧѧѧاأأو أدوات ماليѧѧѧѧة 

صѧѧѧول الماليѧѧѧة محѧѧѧل التعاقѧѧѧد ولكنهѧѧѧا لا تقتضѧѧѧي أو تتطلѧѧѧب سѧѧѧعار الأأعقѧѧѧود تتوقѧѧѧف قيمتهѧѧѧا علѧѧѧى 

يمتهѧѧѧا تѧѧѧتم تسѧѧѧويتها فѧѧѧي تѧѧѧاريخ مسѧѧѧتقبلي وتعتمѧѧѧد ق ، صѧѧѧوللأصѧѧѧل المѧѧѧال فѧѧѧي هѧѧѧذه الأ اسѧѧѧتثماراً 

لاتتطلѧѧѧب اسѧѧѧتثمارات  ، صѧѧѧل موضѧѧѧوع العقѧѧѧد الѧѧѧذي اشѧѧѧتقت منѧѧѧه(المكاسѧѧѧب والخسѧѧѧائر) علѧѧѧى الأ

ً و تتطلѧѧѧب مبلغѧѧѧأمبدئيѧѧѧة  ً مبѧѧѧدئي ا ن تنتهѧѧѧي بتسѧѧѧوية نقديѧѧѧة أيمكѧѧѧن و،  مقارنѧѧѧة بقيمѧѧѧة العقѧѧѧد اً صѧѧѧغير ا
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 ،  العقѧѧѧѧѧود المسѧѧѧѧѧتقبلية،  الخيѧѧѧѧѧارات،  الآجلѧѧѧѧѧةالعقѧѧѧѧѧود  ( وانواعهѧѧѧѧѧا صѧѧѧѧѧلنتقѧѧѧѧѧال ملكيѧѧѧѧѧة الأإدون 

  ) 110 -105:  2017 ، الحسناوي ( . ) المبادلات

  

  :داء سوق الأوراق المالية أ) مؤشرات 10
  

كثيѧѧѧراً مѧѧѧا نسѧѧѧمع يوميѧѧѧاً فѧѧѧي نشѧѧѧرات القنѧѧѧوات الفضѧѧѧائية عѧѧѧن ارتفѧѧѧاع أو انخفѧѧѧاض فѧѧѧي مؤشѧѧѧرات 

ً  بعامѧѧѧةأسѧѧѧواق المѧѧѧال فѧѧѧي العѧѧѧالم  : هѧѧѧو قيمѧѧѧة  ويعѧѧѧرف مؤشѧѧѧر السѧѧѧوق . وفѧѧѧي الѧѧѧدول العربيѧѧѧة خصوصѧѧѧا

اذ يѧѧѧѧتم تكѧѧѧѧوين هѧѧѧѧذا المؤشѧѧѧѧر وتحديѧѧѧѧد  ، وراق الماليѧѧѧѧةتقѧѧѧѧيس التغيѧѧѧѧرات الحادثѧѧѧѧة فѧѧѧѧي سѧѧѧѧوق الأرقميѧѧѧѧة 

ة مكانيѧѧѧإممѧѧѧا يتѧѧѧيح ،  ي نقطѧѧѧة زمنيѧѧѧةأبعѧѧѧد ذلѧѧѧك مقارنѧѧѧة قيمѧѧѧة المؤشѧѧѧر عنѧѧѧد قيمتѧѧѧه فѧѧѧي البدايѧѧѧة وتѧѧѧتم 

 . السѧѧѧوق واتجاهاتهѧѧѧا أسѧѧѧعارذ يعكѧѧѧس المؤشѧѧѧر إ ، نخفѧѧѧاضو الإأمعرفѧѧѧة تحركѧѧѧات السѧѧѧوق بالارتفѧѧѧاع 

 تعبѧѧѧر عѧѧѧن السѧѧѧوق عѧѧѧدة مؤشѧѧѧرات. ولأسѧѧѧواق الأوراق الماليѧѧѧة  ) 251:  2005 ، الحنѧѧѧاوي والعبѧѧѧد (

هѧѧѧذه المؤشѧѧѧرات إحѧѧѧدى أهѧѧѧم الوسѧѧѧائل التѧѧѧي يسترشѧѧѧد بهѧѧѧا  تمثѧѧѧل .ذاتѧѧѧه فѧѧѧي الوقѧѧѧت  عملهѧѧѧا وتعكѧѧѧس أداء

لتوقيѧѧѧت قѧѧѧراراتهم الاسѧѧѧتثمارية وتنفيѧѧѧذها. تسѧѧѧُتخدم  ، المسѧѧѧتثمرون فѧѧѧي أسѧѧѧواق المѧѧѧال المحليѧѧѧة والدوليѧѧѧة

 هѧѧѧاأدائومعرفѧѧѧة اتجѧѧѧاه  ،عملهѧѧѧا تقيѧѧѧيم أداء ل سѧѧѧوق الأوراق الماليѧѧѧةفѧѧѧي  بشѧѧѧكل كبيѧѧѧرهѧѧѧذه المؤشѧѧѧرات 

 ، المعلومѧѧѧات التѧѧѧي توفرهѧѧѧا هѧѧѧذه المؤشѧѧѧرات عѧѧѧن فضѧѧѧلاً ،  الأخѧѧѧرىالأسѧѧѧواق الماليѧѧѧة ومقارنتѧѧѧه بѧѧѧأداء 

ومѧѧن أهѧѧم المؤشѧѧرات التѧѧي يمكѧѧن أن تعبѧѧѧّر ،  والتѧѧي تسѧѧتخدم فѧѧي قيѧѧاس مѧѧدى تحقيѧѧق السѧѧѧوق لأهѧѧدافها

   : الآتي هي هدرجة تقدمنضوج السوق وعن 
  

  : المؤشر العام لأسعار الأسهم )1

 ."الѧѧѧذي يѧѧѧتم احتسѧѧѧاب المؤشѧѧѧر لѧѧѧههѧѧѧو مؤشѧѧѧر إحصѧѧѧائي يسѧѧѧُتخدم لقيѧѧѧاس الأداء الكلѧѧѧي للسѧѧѧوق "

وعѧѧѧادة ، بشѧѧѧكل عѧѧѧام سѧѧѧوق الأوراق حركѧѧѧة  لمعرفѧѧѧة اسѧѧѧتخدامهويمكѧѧѧن  . ) 148:  2000 ، (الشѧѧѧبلي

 َ وراق تعكѧѧѧس حالѧѧѧة السѧѧѧوق عѧѧѧدد مѧѧѧن الأوراق التѧѧѧي يعتقѧѧѧد بѧѧѧأن هѧѧѧذه الأمѧѧѧن المؤشѧѧѧر هѧѧѧذا لف مѧѧѧا يتѧѧѧأ

طѧѧѧلاق مؤشѧѧѧر علѧѧѧى الإوهѧѧѧو  Nikkeiاليابѧѧѧاني مؤشѧѧѧر ومثѧѧѧال علѧѧѧى هѧѧѧذا المؤشѧѧѧر هѧѧѧو ال، بشѧѧѧكل كامѧѧѧل 

المهمѧѧѧة يابانيѧѧѧة ال اتشѧѧѧركمѧѧѧن ال) 225(عѧѧѧدد حيѧѧѧث بلغѧѧѧت أكبѧѧѧر مѧѧѧن ويتكѧѧѧون سѧѧѧيوية لآا للأسѧѧѧهممهѧѧѧم 

والتѧѧي تѧѧم ادراجهѧѧا فѧѧѧي بورصѧѧة طوكيѧѧو وتعكѧѧѧس هѧѧذه الشѧѧركات مختلѧѧѧف قطاعѧѧات الاقتصѧѧاد اليابѧѧѧاني 

اً متوسѧѧѧѧطيعѧѧѧѧد و شѧѧѧѧيمبون نѧѧѧѧايهن كѧѧѧѧايزي جريѧѧѧѧدةب يحسѧѧѧѧبالمؤشѧѧѧѧر  كѧѧѧѧان هѧѧѧѧذا) 1971عѧѧѧѧام ( ومѧѧѧѧن، 

 .فѧѧѧي السѧѧѧنه مكوناتѧѧѧه مѧѧѧرة واحѧѧѧدة  ن تعѧѧѧدلأَ  يمكѧѧѧنو، الاقتصѧѧѧاد فѧѧѧي اليابѧѧѧان شѧѧѧركات لسѧѧѧهم لأسѧѧѧعار الأ

للاسѧѧѧѧتثمار حقيقѧѧѧѧي وواقعѧѧѧѧي يجѧѧѧѧاد تقيѧѧѧѧيم يسѧѧѧѧتخدم لإوهѧѧѧѧذا المؤشѧѧѧѧر  . ) 295:  2004،  المهيلمѧѧѧѧي (

، تخѧѧѧص السѧѧѧوق  إعطѧѧѧاء تلميحѧѧѧات هامѧѧѧة بالسلاسѧѧѧل الزمنيѧѧѧة وبإمكانѧѧѧه عѧѧѧن طريѧѧѧق عمليѧѧѧات المقارنѧѧѧة

  . قرارات الاستثمارتحديد ل أو للبيع  بالنسبة للشراءيساعد المستثمرين وهذا 
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آنѧѧѧѧد بѧѧѧѧور  مؤشѧѧѧѧر (سѧѧѧѧتاندر مثѧѧѧѧل،  أن لكѧѧѧѧل سѧѧѧѧوق ماليѧѧѧѧة مؤشѧѧѧѧرها الخѧѧѧѧاص بهѧѧѧѧا"ويلاحѧѧѧѧظ 

S&P500(  ، ونزѧѧѧѧѧѧѧداو ج) رѧѧѧѧѧѧѧومؤشDowJones( ةѧѧѧѧѧѧѧلأوراق الماليѧѧѧѧѧѧѧورك لѧѧѧѧѧѧѧوق نيويѧѧѧѧѧѧѧي سѧѧѧѧѧѧѧف ، 

فѧѧѧѧѧي سѧѧѧѧѧوق لنѧѧѧѧѧدن  ) FT100فاينانشѧѧѧѧѧيال تѧѧѧѧѧايمز  (ومؤشѧѧѧѧѧر  ، اليابѧѧѧѧѧاني ) Nikkeiومؤشѧѧѧѧر( نيكѧѧѧѧѧاي 

  )57: 2002 ، (العاني.") في سوق فرنسا للأوراق الماليةCacومؤشر (كاك،  المالية وراقلأل

  ن لمؤشرات السوق وهي :ويوجد نوعا

َ  : الأول         مؤشѧѧѧѧرالعѧѧѧѧام للسѧѧѧѧوق مثѧѧѧѧل :  الوضѧѧѧѧعومعرفѧѧѧѧة  تسѧѧѧѧتخدم لقيѧѧѧѧاسمؤشѧѧѧѧرات  نهѧѧѧѧاوتعѧѧѧѧرف بأ

  ) DJ30 ( مؤشر داو جونز لمتوسط الصناعة و ) S&P 500ستاندرد أند بور  (

أو معينѧѧѧة صѧѧѧناعة لالسѧѧѧوق بالنسѧѧѧبة  وضѧѧѧع لقيѧѧѧاستسѧѧѧتخدم مؤشѧѧѧرات قطاعيѧѧѧة وتعѧѧѧرف بأنهѧѧѧا  : الثѧѧѧاني

مؤشѧѧѧѧر داو جѧѧѧѧونز  أو : مؤشѧѧѧѧر سѧѧѧѧتاندرد أنѧѧѧѧد بѧѧѧѧور لصѧѧѧѧناعة الخѧѧѧѧدمات العامѧѧѧѧةمثѧѧѧѧل  معѧѧѧѧينقطѧѧѧѧاع 

  . لصناعة النقل

 علѧѧѧѧىأمѧѧѧѧا بالنسѧѧѧѧبة للأسѧѧѧѧواق الماليѧѧѧѧة العربيѧѧѧѧة فѧѧѧѧيمكن تقسѧѧѧѧيمها مѧѧѧѧن حيѧѧѧѧث مؤشѧѧѧѧرات الأداء 

مسѧѧѧѧتويين رئيسѧѧѧѧين يتضѧѧѧѧمن المسѧѧѧѧتوى الأول الأسѧѧѧѧواق الماليѧѧѧѧة ذات مسѧѧѧѧتوى الأداء المѧѧѧѧالي العѧѧѧѧالي 

 ، كسѧѧѧوق الكويѧѧѧت وسѧѧѧوق الأسѧѧѧهم السѧѧѧعودي وسѧѧѧوق الإمѧѧѧارات وسѧѧѧوق البحѧѧѧرين وسѧѧѧوق ُعمѧѧѧان المѧѧѧالي

أسѧѧѧواق المѧѧѧال العربيѧѧѧة  فѧѧѧي حѧѧѧين تنѧѧѧدرج بѧѧѧاقي،  طيѧѧѧة غنيѧѧѧة  ذات  دخѧѧѧول عاليѧѧѧةكونهѧѧѧا تعѧѧѧود لبلѧѧѧدان نف

. وجѧѧѧѧدير بالѧѧѧѧذكر أن مؤشѧѧѧѧر سѧѧѧѧوق العѧѧѧѧراق لѧѧѧѧلأوراق الماليѧѧѧѧة لѧѧѧѧم  داء المѧѧѧѧنخفضلأاضѧѧѧѧمن مسѧѧѧѧتوى 

يشѧѧѧهد تطѧѧѧوراً ينسѧѧѧجم مѧѧѧع الثѧѧѧروة النفطيѧѧѧة للبلѧѧѧد ويعѧѧѧود ذلѧѧѧك إلѧѧѧى الظѧѧѧروف الاسѧѧѧتثنائية التѧѧѧي رافقѧѧѧت 

بѧѧѧѧѧدءاً بالحصѧѧѧѧѧار الاقتصѧѧѧѧѧادي ومѧѧѧѧѧروراً بѧѧѧѧѧاحتلال  ، )1991عѧѧѧѧѧام (نشѧѧѧѧѧوء السѧѧѧѧѧوق المѧѧѧѧѧالي العراقѧѧѧѧѧي 

كمѧѧѧا  ، نشѧѧѧطة الاقتصѧѧѧادية فѧѧѧي البلѧѧѧدلأَ امѧѧѧا تѧѧѧلاه مѧѧѧن تѧѧѧدهور أمنѧѧѧي طѧѧѧال معظѧѧѧم ) و2003العѧѧѧراق عѧѧѧام (

  . زالت شحيحة أن المعلومات عن مكونات ونشاط مؤشر سوق العراق للأوراق المالية ما
  

  مؤشر القيمة السوقية )2

مجمѧѧѧوع قѧѧѧيم الاسѧѧѧهم المدرجѧѧѧة  : )Capitalizationالسѧѧѧوقية أو رسѧѧѧملة السѧѧѧوق (يُقصѧѧѧد بالقيمѧѧѧة      

ويسѧѧѧُتخدم .  ) 107:  2008 ، الѧѧѧدعمي ( فѧѧѧي السѧѧѧوق مضѧѧѧروباً بمتوسѧѧѧط أسѧѧѧعارها فѧѧѧي نهايѧѧѧة المѧѧѧدة.

مؤشѧѧر القيمѧѧة السѧѧوقية فѧѧي قيѧѧاس الحجѧѧم الكلѧѧي للسѧѧوق والѧѧذي يعѧѧد بѧѧدوره مقياسѧѧاً مناسѧѧباً لقѧѧدرة الدولѧѧة 

ويسѧѧѧُتخدم هѧѧѧذا المؤشѧѧѧر مѧѧѧن لѧѧѧدن ،  المѧѧѧال وتنويѧѧѧع المخѧѧѧاطر علѧѧѧى المسѧѧѧتوى الكلѧѧѧيعلѧѧѧى تحريѧѧѧك رأس 

فكلمѧѧѧѧا ارتفعѧѧѧѧت  ، بوصѧѧѧѧفه مؤشѧѧѧѧراً لتطѧѧѧѧور نشѧѧѧѧاط السѧѧѧѧوق ، العديѧѧѧѧد مѧѧѧѧن المѧѧѧѧراقبين للأسѧѧѧѧواق الماليѧѧѧѧة

سѧѧѧواء مѧѧѧن حيѧѧѧث زيѧѧѧادة عѧѧѧدد الأسѧѧѧهم  ، القيمѧѧѧة السѧѧѧوقية دل ذلѧѧѧك علѧѧѧى ارتفѧѧѧاع النشѧѧѧاط الاقتصѧѧѧادي

أو مѧѧѧن حيѧѧѧث ارتفѧѧѧاع أسѧѧѧعار السѧѧѧوق  ، ة عѧѧѧدد الشѧѧѧركات المدرجѧѧѧة فيهѧѧѧاالمدرجѧѧѧة فѧѧѧي السѧѧѧوق أو زيѧѧѧاد

 ، العѧѧѧاني ( أو كليهمѧѧѧا معѧѧѧاً. ، الѧѧѧذي قѧѧѧد يكѧѧѧون انعكاسѧѧѧاً لاتسѧѧѧاع حجѧѧѧم المعѧѧѧاملات الماليѧѧѧة فѧѧѧي السѧѧѧوق

2002  :60- 61 (.  

  سعر الاغلاق× ( رأس المال)  المدرجة سهم الأ قيممجموع القيمة السوقية = 
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  ) مؤشر حجم التداول3

 . يمثѧѧل حجѧѧم التѧѧداول قيمѧѧة الأسѧѧهم التѧѧي يѧѧتم تѧѧداولها فѧѧي قاعѧѧة السѧѧوق خѧѧلال مѧѧدة زمنيѧѧة معينѧѧة

ً تلميحѧѧѧ حجѧѧѧم التѧѧѧداول. ويعطѧѧѧي مؤشѧѧѧر  ) 65:  2004 ، محمد ( اً عѧѧѧن قѧѧѧوة السѧѧѧوق ويبѧѧѧين ومهمѧѧѧ اً جيѧѧѧد ا

المسѧѧتقبل ، ولزيѧѧادة الطلѧѧب علѧѧى الأسѧѧهم يجѧѧب و صѧѧعود للسѧѧوق فѧѧي إحتمѧѧال أنَ يكѧѧون هنѧѧاك هبѧѧوط أَ 

ً سѧѧѧهم لمѧѧѧدة محѧѧѧددة ممѧѧѧا يولѧѧѧد حجمѧѧѧزداد عمليѧѧѧات بيѧѧѧع وشѧѧѧراء هѧѧѧذه الأتѧѧѧن أ مѧѧѧن التѧѧѧداول فيѧѧѧزداد  اً كبيѧѧѧر ا

سѧѧѧعار ممѧѧѧا عنѧѧѧد احتمѧѧѧال ارتفѧѧѧاع الأ نوالمسѧѧѧتثمرل نفسѧѧѧه ، ويتفѧѧѧاءفѧѧѧي الوقѧѧѧت سѧѧѧهم علѧѧѧى الأالطلѧѧѧب 

سѧѧѧهم سѧѧѧوق ممѧѧѧا يسѧѧѧبب ارتفѧѧѧاع الاسѧѧѧعار ، وإذا لѧѧѧم تتѧѧѧداول الأالمسѧѧѧتثمرين للѧѧѧدخول فѧѧѧي ال أولئѧѧѧكيشѧѧѧجع 

لѧѧѧѧى التشѧѧѧѧاؤم والقلѧѧѧѧق مѧѧѧѧن المسѧѧѧѧتقبل ممѧѧѧѧا يѧѧѧѧدفعهم لتصѧѧѧѧفية إ المسѧѧѧѧتثمرينبشѧѧѧѧكل كبيѧѧѧѧر فهѧѧѧѧذا يѧѧѧѧدعو 

  سعار ويخفضها .هم المالية وهذا سوف يضغط على الأكزامر
  

  ) مؤشر معدل الدوران4

يبѧѧѧين مؤشѧѧѧر معѧѧѧدل دوران السѧѧѧهم القيمѧѧѧة الكليѧѧѧة للتعѧѧѧاملات فѧѧѧي سѧѧѧوق الأوراق الماليѧѧѧة مقسѧѧѧوماً 

 ( . ويسѧѧѧُتخدم هѧѧѧذا المؤشѧѧѧر فѧѧѧي الغالѧѧѧب مقياسѧѧѧاً لانخفѧѧѧاض تكلفѧѧѧة المعѧѧѧاملات ، يةعلѧѧѧى القيمѧѧѧة السѧѧѧوق

كѧѧѧѧذلك يكمѧѧѧѧل هѧѧѧѧذا المؤشѧѧѧѧر مؤشѧѧѧѧر القيمѧѧѧѧة السѧѧѧѧوقية فѧѧѧѧي توضѧѧѧѧيح درجѧѧѧѧة  . ) 189:  2000 ، الفيѧѧѧѧنش

إذا كانѧѧت رسѧѧملتها  ، إذ مѧѧن الممكѧѧن أن تكѧѧون هنѧѧاك سѧѧوق كبيѧѧرة ولكنهѧѧا غيѧѧر نشѧѧطة ، نشѧѧاط السѧѧوق

 . ) 66:  2004 ، محمد ( . ) كبيѧѧѧѧرة ولكѧѧѧѧن معѧѧѧѧدل الѧѧѧѧدوران فيهѧѧѧѧا مѧѧѧѧنخفض السѧѧѧѧوقيةقيمتهѧѧѧѧا  السѧѧѧѧوقية (

ففѧѧي الوقѧѧت الѧѧذي يوضѧѧح فيѧѧه  ، مѧѧن جانѧѧب آخѧѧر فѧѧإن معѧѧدل دوران السѧѧهم يكمѧѧل مؤشѧѧر حجѧѧم التѧѧداول

مؤشѧѧѧѧر حجѧѧѧѧم التѧѧѧѧداول حجѧѧѧѧم المعѧѧѧѧاملات فѧѧѧѧي سѧѧѧѧوق الأوراق الماليѧѧѧѧة بالنسѧѧѧѧبة إلѧѧѧѧى حجѧѧѧѧم الاقتصѧѧѧѧاد 

  . فإن معدل الدوران يقيس حجم المعاملات بالنسبة إلى حجم السوق ، الوطني

  100 ×الاسهم المتداولة / القيمة السوقية  قيمةمعدل دوران السهم = 

  100×  راس المال المدرجالاسهم المتداولة /  عددمعدل دوران السهم = 
  

  ) مؤشر عدد الشركات5

التѧѧѧي يѧѧѧتم تѧѧѧداول أوراقهѧѧѧا  ، الماليѧѧѧة يقصѧѧѧد بهѧѧѧذا المؤشѧѧѧر عѧѧѧدد الشѧѧѧركات المدرجѧѧѧة فѧѧѧي السѧѧѧوق

ويمكѧѧѧن اسѧѧѧتخدام مؤشѧѧѧر عѧѧѧدد الشѧѧѧركات المدرجѧѧѧة فѧѧѧي ،  ) البورصѧѧѧة الماليѧѧѧة فѧѧѧي السѧѧѧوق المنظمѧѧѧة (

. وغالبѧѧѧاً مѧѧѧا تشѧѧѧير الزيѧѧѧادة  سѧѧѧوق الأوراق الماليѧѧѧة بوصѧѧѧفه مؤشѧѧѧراً إضѧѧѧافياً للدلالѧѧѧة علѧѧѧى حجѧѧѧم السѧѧѧوق

ѧѧѧوق الأفѧѧѧي سѧѧѧة فѧѧѧركات المدرجѧѧѧدد الشѧѧѧة ي عѧѧѧى وراق الماليѧѧѧدإلѧѧѧي البلѧѧѧة فѧѧѧوق الماليѧѧѧور السѧѧѧر ،  تطѧѧѧغي

فقѧѧѧد يكѧѧѧون عѧѧѧدد  ، أن هѧѧѧذا المؤشѧѧѧر يفقѧѧѧد أي دلالѧѧѧة إذا لѧѧѧم يصѧѧѧاحبه اسѧѧѧتخدام مؤشѧѧѧر القيمѧѧѧة السѧѧѧوقية

الشѧѧѧѧركات المدرجѧѧѧѧة فѧѧѧѧي سѧѧѧѧوق الأوراق الماليѧѧѧѧة كبيѧѧѧѧراً ولكѧѧѧѧن إجمѧѧѧѧالي القيمѧѧѧѧة السѧѧѧѧوقية لأسѧѧѧѧهم تلѧѧѧѧك 

  ) 95:  2005 ، اندراوس الشركات صغير. (
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 ً   العراق للأوراق المالية: سوق  ثانيا
  

  افتتاح سوق العراق للأوراق المالية -1
  

عѧѧѧѧن سѧѧѧѧوق  صѧѧѧѧبح بѧѧѧѧديلاً وأ) 2004/  6/  24يѧѧѧѧوم ( رسѧѧѧѧمي عمالѧѧѧѧه بشѧѧѧѧكلأ السѧѧѧѧوق باشѧѧѧѧر" 

ً نفعѧѧѧتقѧѧѧدم مؤسسѧѧѧة وهѧѧѧو  ، بغѧѧѧداد  ً عامѧѧѧ ا تمѧѧѧول ذاتيѧѧѧاً ويتѧѧѧولى إدارتهѧѧѧا (مجلѧѧѧس المحѧѧѧافظين) الѧѧѧذي ،  ا

) مѧѧѧن القسѧѧѧم 6واسѧѧѧتناداً للمѧѧѧادة ( ،البلѧѧѧد يمثѧѧѧل مختلѧѧѧف الشѧѧѧرائح الاقتصѧѧѧادية للقطѧѧѧاع الاسѧѧѧتثماري فѧѧѧي 

) أجѧѧѧاز سѧѧѧوق العѧѧѧراق لѧѧѧلأوراق الماليѧѧѧة عمѧѧѧل الوسѧѧѧطاء المعتمѧѧѧدين والمجѧѧѧازين 74) مѧѧѧن القѧѧѧانون (5(

 ( .")2003/  3/  19المنحѧѧѧل ولمѧѧѧن كѧѧѧان مѧѧѧنهم وسѧѧѧيطاً فѧѧѧي (مѧѧѧن قِبѧѧѧل سѧѧѧوق بغѧѧѧداد لѧѧѧلأوراق الماليѧѧѧة 

  . ) وزارة المالية النظام الداخلي لسوق بغداد للأوراق المالية

ً ) شѧѧѧѧѧركة ومكتب51ѧѧѧѧوبلѧѧѧѧغ عѧѧѧѧѧدد شѧѧѧѧѧركات ومكاتѧѧѧѧب الوسѧѧѧѧѧاطة (         ) شѧѧѧѧѧركة وسѧѧѧѧѧاطة 29منهѧѧѧѧѧا ( ا

وقѧѧѧѧد قبلѧѧѧѧت  ، ) مصѧѧѧرفاً غيѧѧѧѧر حكѧѧѧѧومي17) مصѧѧѧѧارف حكوميѧѧѧѧة و(5) مصѧѧѧѧرفاً منهѧѧѧѧا (22محѧѧѧدودة و(

للتѧѧداول فѧѧي سѧѧوق الأوراق الماليѧѧة أسѧѧهم الشѧѧركات المسѧѧاهمة العراقيѧѧة التѧѧي كانѧѧت ُمدرجѧѧة فѧѧي سѧѧوق 

الجديѧѧѧѧѧدة  والشѧѧѧѧѧركات، قѧѧѧѧѧانون السѧѧѧѧѧوق والمحѧѧѧѧѧددة وفѧѧѧѧѧق شѧѧѧѧѧروط الإدراج لكافѧѧѧѧѧة بغѧѧѧѧѧداد والمسѧѧѧѧѧتوفية 

موافقѧѧѧة هيئѧѧѧة الأوراق الحصѧѧѧول علѧѧѧى فѧѧѧي سѧѧѧوق بغѧѧѧداد بعѧѧѧد  فѧѧѧي السѧѧѧابق المسѧѧѧاهمة التѧѧѧي لѧѧѧم تѧѧѧدرج

  .دراج الإالمالية العراقية على 

  

   . أهداف سوق العراق للأوراق المالية -2

 ، سѧѧѧوق العѧѧѧراق لѧѧѧلأوراق الماليѧѧѧة (الأتѧѧѧي : العѧѧѧراق الماليѧѧѧة هѧѧѧي سѧѧѧوق مѧѧѧن اهѧѧѧم الاهѧѧѧداف ل

2011  :5 (  

 بناء رؤوس  علىالشركات  ساعديعراق بما يخدم الاقتصاد الوطني وتطوير السوق المالي في ال

 الأموال اللازمة للاستثمار.

  عضاء السوق والشركات المدرجة مع حماية المستثمرين وتعزيز ثقة المستثمرين أتنظيم وتدريب

 . بهم

 وراق المالية بصورة عادلة وفعالة ومنتظمة ومن ضمنها عمليات تنظيم وتبسيط تعاملات الأ

 . المقاصة والتسوية لهذه المعاملات

 وفعالة وتنافسية وتتسم بالشفافية ةمصالح المستثمرين بسوق حرة أمين تعزيز . 

 لمالية وتحديد حقوق والتزامات وراق ابشراء وبيع الأ ةتعاملات أعضائه بكل ما له من صل تنظيم

 . طراف ووسائل حماية مصالحهمالأ

 توعية المستثمرين العراقيين وغير العراقيين بشأن فرص الاستثمار في السوق . 

 سواق العالمية بهدف تطوير السوقسواق في العالم العربي والأالتواصل مع الأ . 
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 هداف المنصوص عليها في ت والمعلومات الضرورية لتحقيق الأجمع وتحليل ونشر الإحصائيا

 . النظام الداخلي

  هدافهاأخرى لدعم أالقيام بخدمات ونشاطات ضرورية . 

 وتجري  ، ية هو استثمار طويل الأجل (لأكثر من سنة)الاستثمار في سوق العراق للأوراق المال

 سهم للشركات المساهمة العراقية وفقاً لتعليمات وقواعد التداول الالكترونيعمليات شراء وبيع الأ

نما يتم إوراق المالية والمستثمر المشتري وباشرة بين المستثمر الذي يبيع الأولا يتم التداول م ،

ن الصفقات لا تتم إ، كما  مؤهلين ومرخص لهم العمل في البورصةالتعامل من خلال وسطاء 

نظام تداول الكتروني ولكن تتم من خلال  ، بصورة منفردة بين الوسيط البائع والوسيط المشتري

سوق العراق للأوراق  ( . مرأء ويقوم بالمقابلة بينهما في كل الشراووامر البيع أيتلقى جميع 

 ) 5:  2011 ، المالية

  

   .تنظيم سوق العراق للأوراق المالية  -3

سѧѧѧѧوق العѧѧѧѧراق  (مѧѧѧѧن ضѧѧѧѧمن اليѧѧѧѧة عمѧѧѧѧل تنظѧѧѧѧيم سѧѧѧѧوق العѧѧѧѧراق لѧѧѧѧلأوراق الماليѧѧѧѧة الأتѧѧѧѧي : 

 ) 7:  2006، للأوراق المالية 

  ةѧѧѧدن عراقيѧѧѧي مѧѧѧه فѧѧѧروع لѧѧѧتح فѧѧѧي فѧѧѧق فѧѧѧه الحѧѧѧداد ولѧѧѧي بغѧѧѧوق فѧѧѧي للسѧѧѧز الرئيسѧѧѧون المركѧѧѧيك

 أخرى.

  دودةѧѧѧѧѧѧوق محѧѧѧѧѧѧؤولية السѧѧѧѧѧѧون مسѧѧѧѧѧѧولتكѧѧѧѧѧѧمل الأ بالأصѧѧѧѧѧѧة ولا تشѧѧѧѧѧѧة المملوكѧѧѧѧѧѧول المملوكѧѧѧѧѧѧص

 للأعضاء.

  ًؤولاѧѧѧѧوق مسѧѧѧѧون السѧѧѧѧن يكѧѧѧѧن  لѧѧѧѧات تأعѧѧѧѧداد ي التزامѧѧѧѧوق بغѧѧѧѧى سѧѧѧѧب علѧѧѧѧد تترتѧѧѧѧت أو قѧѧѧѧو أرتب

 . الاوراق المالية

  ً ً إو  للسѧѧوق شخصѧѧية معنويѧѧة مسѧѧتقلة ماليѧѧا عѧѧن الحكومѧѧة العراقيѧѧة ولѧѧن تكѧѧون هنѧѧاك سѧѧلطة  داريѧѧا

لامѧѧѧѧر أن يسѧѧѧѧجل ألѧѧѧѧى السѧѧѧѧوق ولا يتطلѧѧѧѧب رة التجѧѧѧѧارة عإشѧѧѧѧرافية لمسѧѧѧѧجل الشѧѧѧѧركات فѧѧѧѧي وزا

 وللسѧѧѧѧوقاق الماليѧѧѧة ورنسѧѧѧجم مѧѧѧع التعليمѧѧѧѧات اتجѧѧѧاه هيئѧѧѧѧة الأبالنسѧѧѧبة لتنظѧѧѧيم الرقابѧѧѧѧة مѧѧѧع مѧѧѧѧا ي

 . موال المنقولة وغير المنقولة ومن ضمنها العقاراتالحق في تمليك الأ

  دعاوىѧѧѧع الѧѧѧي رفѧѧѧق فѧѧѧوق الحѧѧѧام األلسѧѧѧة أو مѧѧѧات التحقيقيѧѧѧاكم أو الهيئѧѧѧلطة ألمحѧѧѧام أي سѧѧѧرى أَ مѧѧѧخ

 .ممثلاً عنه  المحافظين او شخص مخول من قبله سمجلويكون رئيس 

  

  

 



52 
 

  المبحث الثالث

  سوق الأوراق المالية والمصارف الإسلامية بين علاقة ال
  

تحتѧѧѧل المصѧѧѧارف والمؤسسѧѧѧات الماليѧѧѧة الأخѧѧѧرى منزلѧѧѧة مهمѧѧѧة ولهѧѧѧا الѧѧѧدور البѧѧѧارز فѧѧѧي تفعيѧѧѧل 

تѧѧѧѧرويج الأدوات الماليѧѧѧѧة المتنوعѧѧѧѧة وتسѧѧѧѧويقها وفѧѧѧѧتح قنѧѧѧѧوات وتطѧѧѧѧوير الأسѧѧѧѧواق الماليѧѧѧѧة عѧѧѧѧن طريѧѧѧѧق 

الأسѧѧѧѧهم والسѧѧѧѧندات  ونقصѧѧѧѧد بѧѧѧѧالأدوات الماليѧѧѧѧة إصѧѧѧѧدار،  اسѧѧѧѧتثمارية جديѧѧѧѧدة وغيرهѧѧѧѧا مѧѧѧѧن المهѧѧѧѧام

 الموسѧѧѧѧѧوي ( . وشѧѧѧѧѧهادات الإيѧѧѧѧѧداع وتسѧѧѧѧѧنيد القѧѧѧѧѧروض المصѧѧѧѧѧرفية وغيرهѧѧѧѧѧا مѧѧѧѧѧن الأدوات الماليѧѧѧѧѧة

،2011  :122 (  

هѧѧѧѧѧذه بالѧѧѧѧѧدور نفسѧѧѧѧѧه بوصѧѧѧѧѧفها جѧѧѧѧѧزءاً مهمѧѧѧѧѧاً مѧѧѧѧѧن  طѧѧѧѧѧلاعالا ويمكѧѧѧѧѧن للمصѧѧѧѧѧارف الإسѧѧѧѧѧلامية       

  : ومن ثم يمكن لها أن تلعب دوراً بارزاً في تنشيط السوق المالي عن طريق المؤسسات المالية

  املينѧѧѧѧѧѧات المتعѧѧѧѧѧѧة طموحѧѧѧѧѧѧتطيع تلبيѧѧѧѧѧѧة تسѧѧѧѧѧѧورة وحديثѧѧѧѧѧѧة متطѧѧѧѧѧѧرويج أدوات ماليѧѧѧѧѧѧق وتѧѧѧѧѧѧخل

  . والمستثمرين في هذه المصارف

 تأسيس شركات الوساطة.إقامة بيوت وصناديق الاستثمار و 

  بѧѧѧال يتوجѧѧѧواق المѧѧѧوير أسѧѧѧي تطѧѧѧلامية فѧѧѧارف الإسѧѧѧدور للمصѧѧѧذا الѧѧѧة هѧѧѧاءة وفاعليѧѧѧمان كفѧѧѧولض

نها رفѧѧѧѧع كفѧѧѧѧاءة الأجهѧѧѧѧزة أد المنافѧѧѧѧذ الاسѧѧѧѧتثمارية التѧѧѧѧي مѧѧѧѧن شѧѧѧѧعلѧѧѧѧى هѧѧѧѧذه المصѧѧѧѧارف إيجѧѧѧѧا

 : الإدارية عن طريق

 ضخ الثقافة المالية واحتراف تقاليد التعامل في الأسواق المالية . 

 إدخال التقنيات المالية والمصرفية الحديثة . 

  اراتѧѧѧѧѧرص والخيѧѧѧѧѧدد الفѧѧѧѧѧم تعѧѧѧѧѧن ثѧѧѧѧѧدة ومѧѧѧѧѧرفية جديѧѧѧѧѧتثمارية مصѧѧѧѧѧرويج أدوات اسѧѧѧѧѧق وتѧѧѧѧѧخل

 . الاستثمارية للمستثمرين والمتعاملين مع المؤسسات المالية الإسلامية

 صѧѧѧارف الإسѧѧѧلامية علѧѧѧى وجѧѧѧهوتعѧѧѧد عمليѧѧѧة الارتقѧѧѧاء بѧѧѧأداء الجهѧѧѧاز المصѧѧѧرفي بصѧѧѧورة عامѧѧѧة والم

سѧѧѧتثمارية وتحقيѧѧѧق الأربѧѧѧاح ويѧѧѧتم الإ مѧѧѧراً ضѧѧѧرورياً لتفعيѧѧѧل الأسѧѧѧواق الماليѧѧѧة وخلѧѧѧق الفѧѧѧرصأالتحديѧѧѧد 

  ) 74:  2000 ، ي والناشفالهند ( : ذلك من خلال أمور عدة من أهمها

تشѧѧѧѧѧѧجيع الرسѧѧѧѧѧѧملة وكفايѧѧѧѧѧѧة رأس المѧѧѧѧѧѧال فѧѧѧѧѧѧي المصѧѧѧѧѧѧارف والشѧѧѧѧѧѧركات والمؤسسѧѧѧѧѧѧات الإنتاجيѧѧѧѧѧѧة  -1

بوصѧѧѧفها بѧѧѧديلاً لحѧѧѧالات ،  فضѧѧѧلاً عѧѧѧن تشѧѧѧجيع قيѧѧѧام الشѧѧѧركات والمؤسسѧѧѧات المسѧѧѧاهمة ، والخدميѧѧѧة

             . دراج أسهمها في البورصاتإائلي السائدة في الدول العربية والتملك الفردي والع

دخѧѧѧاري لѧѧѧدى الأفѧѧѧراد والمؤسسѧѧѧات لتوسѧѧѧيع عمѧѧѧل السѧѧѧوق المѧѧѧالي تنميѧѧѧة الѧѧѧوعي الاسѧѧѧتثماري والإ -2

يѧѧѧѧѧة الأساسѧѧѧѧѧية اللازمѧѧѧѧѧة والقѧѧѧѧѧادرة علѧѧѧѧѧى تѧѧѧѧѧوفير مسѧѧѧѧѧتلزمات الاسѧѧѧѧѧتثمار مѧѧѧѧѧن خѧѧѧѧѧلال تطѧѧѧѧѧوير البن
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 ً وبمѧѧѧا يتماشѧѧѧى  والمسѧѧѧاعدة فѧѧѧي عمليѧѧѧة اسѧѧѧتقطابه مثѧѧѧل الأوعيѧѧѧة الاسѧѧѧتثمارية وابتكѧѧѧار الجديѧѧѧد دائمѧѧѧا

 . مع متطلبات المرحلة والمتعاملين من أفراد ومؤسسات محلية وخارجية

بصѧѧѧѧѧورة عامѧѧѧѧѧة والمصѧѧѧѧѧارف  بѧѧѧѧѧذل الجهѧѧѧѧѧود الخاصѧѧѧѧѧة والرسѧѧѧѧѧمية لتطѧѧѧѧѧوير الجهѧѧѧѧѧاز المصѧѧѧѧѧرفي -3

الاسѧѧѧلامية علѧѧѧى وجѧѧѧه التحديѧѧѧد مѧѧѧن أنظمѧѧѧة وأدوات اسѧѧѧتثمارية والتجѧѧѧدد الѧѧѧدائم بمѧѧѧا يكفѧѧѧل قدرتѧѧѧه 

نجѧѧѧاح السѧѧѧوق المѧѧѧالي وتطѧѧѧوره مѧѧѧن إدوره فѧѧѧي علѧѧѧى مواكبѧѧѧة متطلبѧѧѧات العصѧѧѧر ويضѧѧѧمن تفعيѧѧѧل 

 ،  الهنѧѧѧѧدي والناشѧѧѧѧف ( . خѧѧѧѧلال مقدرتѧѧѧѧه علѧѧѧѧى حشѧѧѧѧد المѧѧѧѧوارد الماليѧѧѧѧة وتحسѧѧѧѧين مجѧѧѧѧالات توظيفهѧѧѧѧا

2000  :75 ( 

تفعيѧѧѧѧل دور المصѧѧѧѧارف العاملѧѧѧѧة علѧѧѧѧى وفѧѧѧѧق الشѧѧѧѧريعة الإسѧѧѧѧلامية وسѧѧѧѧن القѧѧѧѧوانين والأنظمѧѧѧѧة التѧѧѧѧي  -4

ѧѧѧفه متطلبѧѧѧدة بوصѧѧѧتثمارية جديѧѧѧوات اسѧѧѧار أدوات أو قنѧѧѧي ابتكѧѧѧال فѧѧѧا المجѧѧѧتح لهѧѧѧا وتفѧѧѧل تطورهѧѧѧتكف ً  ا

ً أساسѧѧѧي ن علѧѧѧى طريѧѧѧق قيѧѧѧام سѧѧѧوق ماليѧѧѧة إسѧѧѧلامية لخدمѧѧѧة شѧѧѧرائح المسѧѧѧتثمرين والمѧѧѧودعين الѧѧѧراغبي ا

  في الاستثمار والإيداع في مؤسسات مالية ومصرفية متفقة مع أحكام الشريعة الإسلامية.

ѧѧѧذا فѧѧѧز إلѧѧѧة يتركѧѧѧواق الماليѧѧѧل الأسѧѧѧلامية داخѧѧѧارف الإسѧѧѧه المصѧѧѧوم بѧѧѧذي تقѧѧѧي الѧѧѧدور الرئيسѧѧѧن ال

إلѧѧѧى تحقيѧѧѧق "فهѧѧѧي تسѧѧѧعى  ،  علѧѧѧى قيامهѧѧѧا بتوظيѧѧѧف المѧѧѧدخرات لѧѧѧديها عѧѧѧن طريѧѧѧق الأسѧѧѧواق الماليѧѧѧة

مثѧѧل للنمѧѧو الاقتصѧѧادي ومѧѧن ثѧѧم خروجهѧѧا مѧѧن دائѧѧرة ألاقتصѧѧادي وعѧѧدم وجѧѧود بطالѧѧة ومعѧѧدل الرفѧѧاه ا

فهѧѧѧѧѧو ،  )158 -156 :2016 ، طالѧѧѧѧѧب وآخѧѧѧѧѧرون ( . "التبعيѧѧѧѧѧة الاقتصѧѧѧѧѧادية والاجتماعيѧѧѧѧѧة والسياسѧѧѧѧѧية

  والموازنة بينهما . اجتماعي ربحتحقيق وفي نفس الوقت  اقتصادي ربحتحقيق ليسعى 
  

  دور المصارف الإسلامية في دعم و تطوير أسواق رأس المال  : ولاً أَ 
  

تقѧѧѧوم الصѧѧѧناعة الماليѧѧѧة الإسѧѧѧلامية علѧѧѧى أسѧѧѧس داعمѧѧѧة لتنميѧѧѧة أسѧѧѧواق رأس المѧѧѧال مѧѧѧن خѧѧѧلال "

وكѧѧѧذا تحريѧѧѧك السياسѧѧѧة النقديѧѧѧة  ، اسѧѧѧتثماراتها المبنيѧѧѧة علѧѧѧى أسѧѧѧاس المشѧѧѧاركة فѧѧѧي الѧѧѧربح والخسѧѧѧارة

كمѧѧا تتفѧѧق الصѧѧѧناعة الماليѧѧة الإسѧѧلامية مѧѧع غيرهѧѧا بضѧѧرورة الإشѧѧѧراف  ، مرتكѧѧزة علѧѧى الفائѧѧدةالغيѧѧر 

و الرقابѧѧѧѧة علѧѧѧѧى المؤسسѧѧѧѧات و عمليѧѧѧѧات أسѧѧѧѧواق رأس المѧѧѧѧال باسѧѧѧѧتبعاد عمليѧѧѧѧات الاسѧѧѧѧتثمار المشѧѧѧѧوهة 

لاسѧѧѧѧتقرار الأسѧѧѧѧواق الماليѧѧѧѧة مثѧѧѧѧل عمليѧѧѧѧات الشѧѧѧѧراء و البيѧѧѧѧع الآجѧѧѧѧل علѧѧѧѧى التغطيѧѧѧѧة بѧѧѧѧدون أي نيѧѧѧѧة 

المѧѧѧѧرتبط بتقلبѧѧѧѧات بعѧѧѧѧض المؤشѧѧѧѧرات و كѧѧѧѧذا  التوقѧѧѧѧعة علѧѧѧѧى العمليѧѧѧѧات المبنيѧѧѧѧ، و للتقѧѧѧѧابض الفعلѧѧѧѧي

العمليѧѧات المسѧѧندة إلѧѧى خيѧѧارات شѧѧرائية أو بيعيѧѧة تسѧѧمح بѧѧالتحوط بمبلѧѧغ صѧѧغير مѧѧن مخѧѧاطر عمليѧѧات 

  ) 15:  2003، شمبور . ("وغيرهاغير المستقره مضاربة ال

ً إن الѧѧѧدعم الѧѧѧذي يمكѧѧѧن أن تقدمѧѧѧه المصѧѧѧارف الإسѧѧѧلامية لأسѧѧѧواق رأس المѧѧѧال يتمثѧѧѧل " فѧѧѧي  أساسѧѧѧا

الحجѧѧѧѧم الكمѧѧѧѧي لمѧѧѧѧا يمكѧѧѧѧن أن تضѧѧѧѧخه أو تسѧѧѧѧتوعبه المصѧѧѧѧارف و المؤسسѧѧѧѧات الماليѧѧѧѧة الإسѧѧѧѧلامية مѧѧѧѧن 

حيѧѧѧѧث نجحѧѧѧѧت المصѧѧѧѧارف الإسѧѧѧѧلامية ،  و التمويليѧѧѧѧة الاسѧѧѧѧتثماريةأنشѧѧѧѧطتها  أمѧѧѧѧوال بواسѧѧѧѧطة مختلѧѧѧѧف

 ً فѧѧي محتѧѧوى  فѧѧي ابتكѧѧار أدوات مصѧѧرفية تقѧѧوم علѧѧى أسѧѧس شѧѧرعية تضѧѧيف كميѧѧة لا بѧѧأس بهѧѧا وتنويعѧѧا
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ً التѧѧѧي تسѧѧѧتخدمها و الاسѧѧѧتثماريةالقنѧѧѧوات و دخاريѧѧѧةالإل الأوعيѧѧѧة أشѧѧѧكاو  متميѧѧѧزاً  التѧѧѧي تعتبѧѧѧر خروجѧѧѧا

  ) 2005تموز  3 ، العماري ( ". عن النمط المصرفي التقليدي السائد
  

أن مѧѧѧايميز المصѧѧѧارف الاسѧѧѧلامية فѧѧѧي دورهѧѧѧا بالأسѧѧѧواق الماليѧѧѧة عѧѧѧن المصѧѧѧارف الاخѧѧѧرى الاسѧѧѧاليب 

  الاتية :
 

  المصارف الشاملةتطبيق مفهوم أ ) 

فرضѧѧѧѧت المصѧѧѧѧارف الإسѧѧѧѧلامية واقعѧѧѧѧاً جديѧѧѧѧداً علѧѧѧѧى السѧѧѧѧوق المصѧѧѧѧرفية العالميѧѧѧѧة واقتحمѧѧѧѧت 

واسѧѧѧѧѧѧѧتطاعت  ، مصطلحات(المشѧѧѧѧѧѧѧاركة والصѧѧѧѧѧѧѧكوك والتكافѧѧѧѧѧѧѧل) قѧѧѧѧѧѧѧواميس المصѧѧѧѧѧѧѧارف الغربيѧѧѧѧѧѧѧة

المصѧѧѧارف الإسѧѧѧلامية أن تطѧѧѧرح مفهومѧѧѧاً جديѧѧѧداً فѧѧѧي التعѧѧѧاملات المصѧѧѧرفية ولѧѧѧيس أدل علѧѧѧى ذلѧѧѧك 

لتلبيѧѧѧة الطلѧѧѧب المتزايѧѧѧد لعملائهѧѧѧا  إسѧѧѧلاميةلمصѧѧѧارف العالميѧѧѧة لإنشѧѧѧاء أقسѧѧѧام مѧѧѧن سѧѧѧعي العديѧѧѧد مѧѧѧن ا

  . المسلمين على الخدمات المصرفية التي تتوافق وتعاليم الشريعة الإسلامية

ويلاحѧѧѧظ  ، إن تѧѧѧدخل المؤسسѧѧѧات فѧѧѧي الأسѧѧѧواق الماليѧѧѧة يتخѧѧѧذ دور الوسѧѧѧاطة فѧѧѧي المقѧѧѧام الأول"

أن تجنѧѧѧѧب المؤسسѧѧѧѧات الماليѧѧѧѧة الإسѧѧѧѧلامية الواضѧѧѧѧح للفائѧѧѧѧدة قѧѧѧѧد حѧѧѧѧد مѧѧѧѧن أنشѧѧѧѧطتها ووظائفهѧѧѧѧا فѧѧѧѧي 

الأسѧѧѧѧواق التقليديѧѧѧѧة المعاصѧѧѧѧرة وجعلهѧѧѧѧا تقصѧѧѧѧر معاملاتهѧѧѧѧا علѧѧѧѧى عѧѧѧѧدد محѧѧѧѧدود مѧѧѧѧن الأدوات الماليѧѧѧѧة 

ومѧѧѧن ذلѧѧѧك الحصѧѧѧص والأسѧѧѧهم فѧѧѧي رؤوس أمѧѧѧوال الشѧѧѧركات المدرجѧѧѧة فѧѧѧي البورصѧѧѧات فѧѧѧي البلѧѧѧدان 

مѧѧع وجѧѧود سѧѧوق جيѧѧدة تقѧѧوم علѧѧى  ، تѧѧي تعمѧѧل وفقѧѧاً لمبѧѧادئ اقتسѧѧام الأربѧѧاح والخسѧѧائرالصѧѧناعية وال

مبѧѧѧادئ العѧѧѧرض والطلѧѧѧب وغيرهѧѧѧا. ويتѧѧѧوخى المسѧѧѧتثمرون المسѧѧѧلمون الحѧѧѧرص الشѧѧѧديد فيمѧѧѧا يتعلѧѧѧق 

دفѧѧѧع فوائѧѧѧد علѧѧѧى القѧѧѧروض أو تقاضѧѧѧي فوائѧѧѧد علѧѧѧى فѧѧѧوائض و بأنشѧѧѧطة تلѧѧѧك البلѧѧѧدان وعلاقتهѧѧѧا بالفائѧѧѧدة

ت الأخѧѧѧرى التѧѧѧي تسѧѧѧتطيع المؤسسѧѧѧات الإسѧѧѧلامية المشѧѧѧاركة فيهѧѧѧا عمليѧѧѧات ومѧѧѧن المجѧѧѧالا.  الأمѧѧѧوال

وشѧѧѧѧѧراء بعѧѧѧѧѧض الشѧѧѧѧѧركات الصѧѧѧѧѧغيرة أو  ، شѧѧѧѧѧراء السѧѧѧѧѧلع الماديѧѧѧѧѧة ثѧѧѧѧѧم إعѧѧѧѧѧادة بيعهѧѧѧѧѧا أو توزيعهѧѧѧѧѧا

والمشѧѧѧاركة فѧѧѧي  ، المتوسѧѧѧطة وإعѧѧѧادة تشѧѧѧكيل هياكلهѧѧѧا التمويليѧѧѧة بمѧѧѧا يتفѧѧѧق مѧѧѧع المبѧѧѧادئ الإسѧѧѧلامية

ѧѧѧѧدة والاسѧѧѧѧروعات الجديѧѧѧѧوال المشѧѧѧѧة رؤوس أمѧѧѧѧاهمات نقديѧѧѧѧل بمسѧѧѧѧة بالكامѧѧѧѧة الممولѧѧѧѧتثمارات العقاري

وتكѧѧѧѧѧوين شѧѧѧѧѧركات للاسѧѧѧѧѧتثمار المشѧѧѧѧѧترك بنѧѧѧѧѧاءً علѧѧѧѧѧى اسѧѧѧѧѧتثمارات  ، دون اللجѧѧѧѧѧوء إلѧѧѧѧѧى الاقتѧѧѧѧѧراض

مشѧѧѧѧروعة مѧѧѧѧن وجهѧѧѧѧة النظѧѧѧѧر الإسѧѧѧѧلامية مѧѧѧѧع إدراجهѧѧѧѧا فѧѧѧѧي البورصѧѧѧѧات والتعامѧѧѧѧل فيهѧѧѧѧا و إعѧѧѧѧداد 

الماليѧѧة ثѧѧم التنѧѧازل التѧѧدريجي  دراسѧѧات الجѧѧدوى و الѧѧدخول فѧѧي شѧѧراكات مѧѧع البنѧѧوك بتملѧѧك الأصѧѧول

 ) 76:  2006 ، ستثمار الماليبرنامج الإ . ("عنها لمستثمرين جدد

أدت نفسѧѧѧها ، والتѧѧѧي  طريقѧѧѧة عمѧѧѧل المصѧѧѧارف الاسѧѧѧلاميةأسѧѧѧلوب وهنѧѧѧاك عѧѧѧدة عوامѧѧѧل تѧѧѧرتبط بو      

قيѧѧام ومثѧѧال علѧѧى هѧѧذه العوامѧѧل هѧѧو ، نموهѧѧا بشѧѧكل سѧѧريع كѧѧذلك و  عليهѧѧاقبѧѧال العѧѧالمي الѧѧى زيѧѧادة الإ

ومحѧѧѧѧافظ اسѧѧѧѧتثمار ، سѧѧѧѧهم العالميѧѧѧѧة بالأسѧѧѧѧتثمار للاصѧѧѧѧناديق بتأسѧѧѧѧيس  المصѧѧѧѧارف الإسѧѧѧѧلاميةغلѧѧѧѧب أ
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سѧѧѧلامية ممѧѧѧا زاد مصѧѧѧارف الإالأمѧѧѧام الماليѧѧѧة  سѧѧѧواقالأع قاعѧѧѧدة يتوسѧѧѧلѧѧѧى إدت أهѧѧѧذه العوامѧѧѧل و، محليѧѧѧة 

  .المالية و  الاستثماريةالخدمات تقديم  من

  ب) زيادة العرض والطلب في الاسواق المالية 

فلѧѧѧديها قاعѧѧѧدة ودائѧѧѧع تزيѧѧѧد عѧѧѧن  ، فѧѧѧي حشѧѧѧد مبѧѧѧالغ كبيѧѧѧرة الإسѧѧѧلامية لقѧѧѧد نجحѧѧѧت المصѧѧѧارف"

ً ، مليѧѧѧار دولار200 ومحفظѧѧѧة اسѧѧѧتثمارات ،  % 25% إلѧѧѧى 20بنسѧѧѧبة تقѧѧѧدر بѧѧѧـ  فѧѧѧي حѧѧѧين تنمѧѧѧو سѧѧѧنويا

 ، مليѧѧѧار دولار أمريكѧѧѧي 14مليѧѧѧار دولار وقاعѧѧѧدة رأسѧѧѧمالية يبلѧѧѧغ مقѧѧѧدارها حѧѧѧوالي  400ماليѧѧѧة تفѧѧѧوق 

% مѧѧѧѧن  50%  إلѧѧѧѧى 40مسѧѧѧѧؤولة عѧѧѧѧن إدارة مѧѧѧѧا بѧѧѧѧين  الإسѧѧѧѧلاميةكمѧѧѧѧا يتوقѧѧѧѧع أن تكѧѧѧѧون المصѧѧѧѧارف 

بعѧѧѧد اتجѧѧѧاه العديѧѧѧد مѧѧѧن  لاسѧѧѧيما ، إجمѧѧѧالي مѧѧѧدخرات العѧѧѧالم الإسѧѧѧلامي خѧѧѧلال السѧѧѧنوات العشѧѧѧر المقبلѧѧѧة

المصѧѧارف التقليديѧѧѧة العريقѧѧѧة لفѧѧѧتح فѧѧѧروع أو نوافѧѧѧذ إسѧѧѧلامية حتѧѧѧى لا تخسѧѧѧر بعѧѧѧض العمѧѧѧلاء مѧѧѧع تزايѧѧѧد 

كمѧѧѧѧѧا أثبتѧѧѧѧѧت الدراسѧѧѧѧѧات أن المؤسسѧѧѧѧѧات الماليѧѧѧѧѧة  ، لѧѧѧѧѧى خѧѧѧѧѧدمات المصѧѧѧѧѧارف الإسѧѧѧѧѧلاميةالطلѧѧѧѧѧب ع

أكثѧѧѧر قѧѧѧدرة علѧѧѧى توزيѧѧѧع و،  الإسѧѧѧلامية أكثѧѧѧر قѧѧѧدرة علѧѧѧى تجميѧѧѧع الأرصѧѧѧدة النقديѧѧѧة القابلѧѧѧة للاسѧѧѧتثمار

الاجتماعيѧѧѧة  لأغѧѧѧراض التنميѧѧѧة ألاقتصѧѧѧادية و المتѧѧѧاح مѧѧѧن المѧѧѧوارد النقديѧѧѧة علѧѧѧى أفضѧѧѧل الاسѧѧѧتخدامات

ذلѧѧѧك علѧѧѧى عكѧѧѧس المؤسسѧѧѧات ر فѧѧѧي عدالѧѧѧة توزيѧѧѧع الѧѧѧدخل القѧѧѧومي وبشѧѧѧكل مباشѧѧѧ كمѧѧѧا أنهѧѧѧا تسѧѧѧاهم 

  ) 266 -262:  2001،  احمد ( ." المصرفية الأخرى

تضѧѧѧѧيف إلѧѧѧѧى سѧѧѧѧوق رأس المѧѧѧѧال أسѧѧѧѧهم و أوراق أكثѧѧѧѧر مѧѧѧѧن ومѧѧѧѧع أن المصѧѧѧѧارف الإسѧѧѧѧلامية س

مؤسسѧѧѧѧة عالميѧѧѧѧة إلا أنهѧѧѧѧا ظلѧѧѧѧت تشѧѧѧѧكو مѧѧѧѧن عѧѧѧѧدم وجѧѧѧѧود منافѧѧѧѧذ اسѧѧѧѧتثمارية كافيѧѧѧѧة تسѧѧѧѧتوعب  180

والتѧѧѧي  ، و تمѧѧѧول مشѧѧѧروعاتها و أفكارهѧѧѧا ، سѧѧѧيولتها الفائضѧѧѧة و تمѧѧѧدها بالسѧѧѧيولة اللازمѧѧѧة عنѧѧѧد الحاجѧѧѧة

  . الدولية المكان المناسب لتحقيق تلك المصالح تعتبر أسواق رأس المال المحلية و

داخѧѧѧل فѧѧѧي بشѧѧѧكل كبيѧѧѧر لأوراق الماليѧѧѧة لѧѧѧعѧѧѧرض الهم فѧѧѧي زيѧѧѧادة ستسѧѧѧ ن هѧѧѧذه التقѧѧѧديراتأشѧѧѧك لا

ѧѧѧواق المحليѧѧѧةالأسѧѧѧن ، ة و العالميѧѧѧلاً عѧѧѧلامية  فضѧѧѧة الإسѧѧѧات الماليѧѧѧديرها المؤسسѧѧѧي تѧѧѧدارات التѧѧѧو الإص

 السѧѧѧѧѧندات و بمختلѧѧѧѧѧفو شѧѧѧѧѧهادات الاسѧѧѧѧѧتثمار مجمѧѧѧѧѧوع  أيضѧѧѧѧѧاو ،حجѧѧѧѧѧم صѧѧѧѧѧناديق الاسѧѧѧѧѧتثماردور و

  .والآجال  الأنواع

ً  أمѧѧѧا فѧѧѧي جانѧѧѧب الطلѧѧѧب فѧѧѧإن محѧѧѧافظ البنѧѧѧوك الإسѧѧѧلامية تضѧѧѧم عѧѧѧدداً " مѧѧѧن أسѧѧѧهم كبѧѧѧرى  مهمѧѧѧا

الشѧѧѧركات العالميѧѧѧة هѧѧѧذا بالإضѧѧѧافة إلѧѧѧى إنشѧѧѧاء صѧѧѧناديق خاصѧѧѧة بالأسѧѧѧهم الدوليѧѧѧة و العالميѧѧѧة و أسѧѧѧهم 

  ) 22-21:  2002،  كامل . ("الأسواق الناشئة

فѧѧѧي  تلعبѧѧѧه أنمѧѧѧن الممكѧѧѧن الѧѧѧذي المؤسسѧѧѧات الإسѧѧѧلامية دور هميѧѧѧة الموضѧѧѧحة أالمعطيѧѧѧات  تؤكѧѧѧد

لأدوات لѧѧѧعѧѧѧرض الو طلѧѧѧب ال يالعربيѧѧѧة والإسѧѧѧلامية منهѧѧѧا فѧѧѧي جѧѧѧانب لاسѧѧѧيما الأسѧѧѧواق دعѧѧѧمو رتطѧѧѧوي

  . المالية
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 : دعم التوجهات الحكومية نحو التخصيص ج)

بأسѧѧѧѧواق رأس  علاقѧѧѧѧةذات و تكѧѧѧѧون  التѧѧѧѧي تسѧѧѧѧاهم بهѧѧѧѧالمصѧѧѧѧارف الإسѧѧѧѧلامية ا نشѧѧѧѧطةأَ  حѧѧѧѧدأَ  نإ  

بعمليѧѧѧѧѧات  ترغѧѧѧѧѧبلѧѧѧѧѧدول الإسѧѧѧѧѧلامية التѧѧѧѧѧي لتقѧѧѧѧѧديمها الѧѧѧѧѧدعم والمسѧѧѧѧѧاندة هѧѧѧѧѧو  مباشѧѧѧѧѧربشѧѧѧѧѧكل المѧѧѧѧѧال 

 عѧѧن طريѧѧѧقل مؤسسѧѧات القطѧѧاع العѧѧام إلѧѧى شѧѧركات ذات أسѧѧهم يѧѧتحو والمقصѧѧود بهѧѧا هѧѧو التخصѧѧيص

، وتقيѧѧѧѧيم  خاصѧѧѧѧة بالمؤسسѧѧѧѧات المعنيѧѧѧѧةجѧѧѧѧدوى  دراسѧѧѧѧات استشѧѧѧѧاري و إعѧѧѧѧداد دورمѧѧѧѧا تقدمѧѧѧѧه مѧѧѧѧن 

 للتمويѧѧѧل هѧѧѧا الكبيѧѧѧردور عѧѧѧلاوة علѧѧѧى ، إصѧѧѧدارها بالإمكѧѧѧان عѧѧѧدد الأسѧѧѧهم التѧѧѧيللموجѧѧѧودات وتحديѧѧѧدها ا

 تѧѧدخلهاتخصيصѧѧها و  يѧѧرادسѧѧهم شѧѧركات أ اءبشѧѧرحيѧѧث تقѧѧوم  هѧѧذه المصѧѧارفأن تقدمѧѧه  مكѧѧنيالѧѧذي و

بالتѧѧѧدريج البيѧѧѧع  مѧѧѧن ثѧѧѧم يѧѧѧتمو العمѧѧѧلاءمحѧѧѧافظ  ضѧѧѧمن أو الحافظѧѧѧة الاسѧѧѧتثمارية الخاصѧѧѧة بهѧѧѧاضѧѧѧمن 

ن يѧѧѧѧتم أبورصѧѧѧѧات بعѧѧѧѧد البتѧѧѧѧداولها فѧѧѧѧي  يقѧѧѧѧومأو لجمهѧѧѧѧور ين مѧѧѧѧن امكتتبѧѧѧѧللو ألصѧѧѧѧناديق الاسѧѧѧѧتثمار 

  . المحليةأو  العالميةإدراجها في الأسواق 
  

 ً   سهامات المصارف الإسلامية في تطوير أسواق راس المال إ : ثانيا

  للمصارف الاسلامية اسهامات مهمة في سوق الاوراق المالية يمكن توضيحها بالأتي :
 

  أ) مساهمة المصارف الإسلامية في إنشاء السوق الأولية 

المحѧѧѧѧرك الأساسѧѧѧѧي  ، الماليѧѧѧѧة الأخѧѧѧѧرىتعѧѧѧѧد المصѧѧѧѧارف الإسѧѧѧѧلامية علѧѧѧѧى غѧѧѧѧرار المؤسسѧѧѧѧات 

حيѧѧѧث تلجѧѧѧأ العديѧѧѧد مѧѧѧن منظمѧѧѧات ،  للسѧѧѧوق الأوليѧѧѧة التѧѧѧي يѧѧѧتم فيهѧѧѧا إصѧѧѧدار الأوراق الماليѧѧѧة لأول مѧѧѧرة

عنѧѧѧد رغبتهѧѧѧا فѧѧѧي طѧѧѧرح إصѧѧѧدارات جديѧѧѧدة  ، الأعمѧѧѧال والجهѧѧѧات الحكوميѧѧѧة لخѧѧѧدمات هѧѧѧذه المصѧѧѧارف

  .  إصدار وتنويع الأوراق المالية في السوق الأولي لأنه لا تتوافر لديها الخبرة الكافية في مجال

 ، الѧѧѧѧراوي (منهѧѧѧѧا : فѧѧѧѧي السѧѧѧѧوق الأوليѧѧѧѧة أن تѧѧѧѧؤدي وظѧѧѧѧائف عديѧѧѧѧدة للمصѧѧѧѧارف الإسѧѧѧѧلامية  ويمكѧѧѧѧن

1999  :60 (  

 : ) إعداد دراسات الجدوى للمشروعات1

تهѧѧѧѧتم المصѧѧѧѧѧارف الإسѧѧѧѧلامية بѧѧѧѧѧإجراء دراسѧѧѧѧات تعطѧѧѧѧѧي الجوانѧѧѧѧب السѧѧѧѧѧوقية والفنيѧѧѧѧة والماليѧѧѧѧѧة 

 وتحقيѧѧѧѧقلمشѧѧѧѧروع االلازمѧѧѧѧة لتنفيѧѧѧѧذ  الإمكانيѧѧѧѧات وذلѧѧѧѧك للتأكѧѧѧѧد مѧѧѧѧن تѧѧѧѧوفَير ، والإداريѧѧѧѧة للمشѧѧѧѧروع

   : ، ومن هذه الدراسات الربحية التجارية والاجتماعية

 وقيةѧѧѧات السѧѧѧروع : الدراسѧѧѧة للمشѧѧѧة الإنتاجيѧѧѧدد الطاقѧѧѧي تحѧѧѧة  ، والتѧѧѧاليف المرتبطѧѧѧم التكѧѧѧوحج

  بها ومستوى العائد المتوقع.

 ةѧѧѧات الفنيѧѧѧات : الدراسѧѧѧد الاحتياجѧѧѧاول تحديѧѧѧتمرارية  وتتنѧѧѧن اسѧѧѧد مѧѧѧروع والتأكѧѧѧة للمشѧѧѧاللازم

ѧѧѧروعدتواجѧѧѧر المشѧѧѧلال عمѧѧѧم ،  ها خѧѧѧاليتر ثѧѧѧكل مѧѧѧي شѧѧѧات فѧѧѧذه الاحتياجѧѧѧة هѧѧѧال،  جمѧѧѧول  مثѧѧѧالأص

  يحتاجها المشروع. الثابتة التي
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 اليѧѧѧل المѧѧѧة  : التحليѧѧѧيم ربحيѧѧѧة لتقيѧѧѧة اللازمѧѧѧوائم الماليѧѧѧداد القѧѧѧى إعѧѧѧية علѧѧѧفة أساسѧѧѧز بصѧѧѧيرك

  المشروع وإظهار المركز المالي للمشروع خلال سنوات الإنشاء والتشغيل.

 :ل الإداريѧѧѧѧѧديم  التحليѧѧѧѧѧروع لتقѧѧѧѧѧى إدارة المشѧѧѧѧѧائمين علѧѧѧѧѧدرات القѧѧѧѧѧى قѧѧѧѧѧالتعرف علѧѧѧѧѧتم بѧѧѧѧѧيه

ً  ، المساعدة اللازمة إذا استدعى الأمر  . لنجاح واستمرارية المشروع ضمانا
 

   : تأسيس المشروعات والمساهمة في رأس مالها )2

تكمѧѧѧن أهميѧѧѧة قيѧѧѧام المصѧѧѧارف الإسѧѧѧلامية بتأسѧѧѧيس المشѧѧѧروعات مѧѧѧن خѧѧѧلال قيامهѧѧѧا بخلѧѧѧق منѧѧѧاخ 

وتѧѧѧѧѧوافر إمكانيѧѧѧѧѧة نجاحѧѧѧѧѧه ممѧѧѧѧѧا يطمѧѧѧѧѧئن  ، جديѧѧѧѧѧد مѧѧѧѧѧن الثقѧѧѧѧѧة فѧѧѧѧѧي السѧѧѧѧѧلامة الاقتصѧѧѧѧѧادية للمشѧѧѧѧѧروع

 ، تѧѧѧѧرويج لѧѧѧѧهثقѧѧѧѧة فѧѧѧي تقيѧѧѧѧيم المصѧѧѧѧرف للمشѧѧѧروع والإلѧѧѧѧى ال المسѧѧѧتثمرين ويѧѧѧѧدفعهم للمشѧѧѧѧاركة اسѧѧѧتناداً 

الخѧѧѧدمات التѧѧѧي يشѧѧѧارك بهѧѧѧا المصѧѧѧرف خѧѧѧلال مرحلѧѧѧة التأسѧѧѧيس وفѧѧѧي مقѧѧѧدمتها المشѧѧѧورة  فضѧѧѧلاً عѧѧѧن

روع فتختلѧѧѧѧف نسѧѧѧѧبة أمѧѧѧѧا فيمѧѧѧѧا يخѧѧѧѧص مسѧѧѧѧاهمة المصѧѧѧѧرف فѧѧѧѧي رأس مѧѧѧѧال المشѧѧѧѧ ، الفنيѧѧѧѧة والإداريѧѧѧѧة

 ً واقتنѧѧѧاع المصѧѧѧرف بجѧѧѧدوى المشѧѧѧروع كمѧѧѧا يضѧѧѧع فѧѧѧي اعتبѧѧѧاره ضѧѧѧرورة  لأهميѧѧѧة المسѧѧѧاهمة فيهѧѧѧا تبعѧѧѧا

  ) 61:  2000،  بوشاديأ ( . توسيع قاعدة المشروعات التي تستفيد من مساهماته
  

  : متابعة المشروعات التي أنشأها المصرف أو شارك في رأسمالها )3

للتحقѧѧѧѧق مѧѧѧѧن أن المشѧѧѧѧروع  ، علѧѧѧѧى المصѧѧѧѧرف القيѧѧѧѧام بعمليѧѧѧѧة تقѧѧѧѧويم مسѧѧѧѧتمرة للمشѧѧѧѧروع يتعѧѧѧѧين

 ، صѧѧوان ( . يسѧѧَير بدقѧѧة وفѧѧق الخطѧѧط المرسѧѧومة لѧѧه ولمواجهѧѧة المشѧѧكلات التѧѧي قѧѧد تواجѧѧه المشѧѧروع

2001  :53 (  
  

  :مساعدة الشركات في تسجيل الوثائق المطلوبة لدى هيئة البورصة  )4

الشѧѧѧركات فѧѧѧي تسѧѧѧجيل الوثѧѧѧائق لѧѧѧدى هيئѧѧѧة البورصѧѧѧة التѧѧѧي تشѧѧѧرف تقѧѧѧوم المصѧѧѧارف بمسѧѧѧاعدة 

فѧѧѧلا يѧѧѧتم تسѧѧѧويق الإصѧѧѧدار إلا بعѧѧѧد تقѧѧѧديم  ، ولѧѧѧي بدقѧѧѧةلأَ اظѧѧѧيم العمليѧѧѧات التѧѧѧي تѧѧѧتم فѧѧѧي السѧѧѧوق علѧѧѧى تن

قѧѧѧع علѧѧѧى عاتقهѧѧѧا مسѧѧѧؤولية التأكѧѧѧد ي، والتѧѧѧي  طلѧѧѧب تسѧѧѧجيل يقѧѧѧدم إلѧѧѧى لجنѧѧѧة الأوراق الماليѧѧѧة والبورصѧѧѧة

  )63: 1999، كافية للحكم على مدى جودة الإصدار.(الراوي من أن البيانات الموضحة بالطلب
  

  :) التعرف على فرص الاستثمار والترويج لها 5

وتقѧѧѧوم بهѧѧѧذا الѧѧѧدور مѧѧѧن  ، تѧѧѧرويج لهѧѧѧامشѧѧѧروعات هѧѧѧو الخطѧѧѧوة الأولѧѧѧى نحѧѧѧو الالتعѧѧѧرف علѧѧѧى ال

خѧѧѧѧلال تقѧѧѧѧديم الخѧѧѧѧدمات الفنيѧѧѧѧة والاسѧѧѧѧتثمارية اللازمѧѧѧѧة ممѧѧѧѧا يمهѧѧѧѧد لإعѧѧѧѧداد دراسѧѧѧѧات الجѧѧѧѧدوى الفنيѧѧѧѧة 

والاقتصѧѧѧادية والماليѧѧѧة للمشѧѧѧروع وقѧѧѧد يقѧѧѧوم المصѧѧѧرف بѧѧѧالتعرف علѧѧѧى فѧѧѧرص الاسѧѧѧتثمار بنفسѧѧѧه مѧѧѧن 

مشѧѧѧروعات  كمѧѧѧا قѧѧѧد يقѧѧѧوم بتقѧѧѧويم ، خѧѧѧلال دراسѧѧѧة بعѧѧѧض القطاعѧѧѧات لاختيѧѧѧار المشѧѧѧروعات المناسѧѧѧبة

  )40: 1999 ،الحسيني ها للمراحل اللاحقة.(ؤويجري عليها بعض التعديلات ويهي قدمها الغَير
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  :للشركات تقديم النصح والمشورة  )6

يمكѧѧѧѧن للمصѧѧѧѧارف الإسѧѧѧѧلامية أن توجѧѧѧѧه النصѧѧѧѧح والمشѧѧѧѧورة للشѧѧѧѧركات والجهѧѧѧѧات التѧѧѧѧي تنѧѧѧѧوي 

  ) 44:  2000 ، أبو شادي ( . تيراق مالية إسلامية وذلك بخصوص الآإصدار أو

 ةѧѧѧة المعروضѧѧѧة الماليѧѧѧة الورقѧѧѧارف  : نوعيѧѧѧن للمصѧѧѧلاميةيمكѧѧѧركات  الإسѧѧѧون للشѧѧѧد العѧѧѧد يѧѧѧأن تم

المصѧѧѧدرة وتسѧѧѧاعدها فѧѧѧي اختيѧѧѧار نѧѧѧوع الأوراق الماليѧѧѧة التѧѧѧي يفضѧѧѧل إصѧѧѧدارها وطرحهѧѧѧا وذلѧѧѧك 

علѧѧѧѧى دراسѧѧѧѧة مستفيضѧѧѧѧة لكѧѧѧѧل مѧѧѧѧن الهيكѧѧѧѧل المѧѧѧѧالي للجهѧѧѧѧة المصѧѧѧѧدرة وظѧѧѧѧروف سѧѧѧѧوق  بنѧѧѧѧاءاً 

 الأوراق المالية.

 رض الأوراقѧѧѧت عѧѧѧب للإ : توقيѧѧѧت المناسѧѧѧار التوقيѧѧѧرورة اختيѧѧѧيحة بضѧѧѧذه النصѧѧѧق هѧѧѧدار تتعلѧѧѧص

وقѧѧѧد يѧѧѧرى  وفѧѧѧوراً  حѧѧѧالاً  مѧѧѧن الأفضѧѧѧل طѧѧѧرح الإصѧѧѧدارالجديد فقѧѧѧد يѧѧѧرى المصѧѧѧرف الإسѧѧѧلامي أنَ 

حѧѧѧѧѧين تحسѧѧѧѧѧن ظѧѧѧѧѧروف السѧѧѧѧѧوق ممѧѧѧѧѧا يسѧѧѧѧѧمح ببيѧѧѧѧѧع لمѧѧѧѧѧن المناسѧѧѧѧѧب تأجيلѧѧѧѧѧه وتѧѧѧѧѧأخَيره  أنѧѧѧѧѧه

 . الإصدارالجديد بسعر أفضل من السعر الحالي في السوق

 دارѧѧѧرعية للإصѧѧѧة والشѧѧѧب القانونيѧѧѧة  : الجوانѧѧѧالبنود القانونيѧѧѧورة بѧѧѧيحة والمشѧѧѧذه النصѧѧѧق هѧѧѧتتعل

 ، سѧѧѧѧѧتثمرين وحفظهѧѧѧѧѧاوذلѧѧѧѧѧك لحمايѧѧѧѧѧة حقѧѧѧѧѧوق الم ، التѧѧѧѧѧي ينبغѧѧѧѧѧي أن تتضѧѧѧѧѧمنها الأوراق الماليѧѧѧѧѧة

التأكѧѧѧد مѧѧѧن السѧѧѧلامة الشѧѧѧرعية للورقѧѧѧة الماليѧѧѧة المصѧѧѧدرة ومѧѧѧدى توافقهѧѧѧا مѧѧѧع أحكѧѧѧام  فضѧѧѧلاً عѧѧѧن

 . الشريعة الإسلامية

 ةѧѧѧة الماليѧѧѧعر الورقѧѧѧرف  : سѧѧѧدمها المصѧѧѧي يقѧѧѧائح التѧѧѧعب النصѧѧѧن أصѧѧѧيحة مѧѧѧذه النصѧѧѧر هѧѧѧتعتب

فالشѧѧѧركة ،  للشѧѧركات وتكمѧѧѧن هѧѧѧذه الصѧѧѧعوبة مѧѧѧن اخѧѧѧتلاف أهѧѧداف كѧѧѧل مѧѧѧن المصѧѧѧرف والشѧѧѧركة

ين يسѧѧѧعى المصѧѧѧرف إلѧѧѧى دفѧѧѧع سѧѧѧعر لѧѧѧى أعلѧѧѧى سѧѧѧعر للورقѧѧѧة الماليѧѧѧة فѧѧѧي حѧѧѧتسѧѧѧعى للحصѧѧѧول ع

ين بѧѧبسѧѧعر أعلѧѧى ليحقѧѧق الѧѧربح مѧѧن الفѧѧرق أقѧѧل عنѧѧدما يتعهѧѧد بشѧѧراء جميѧѧع الإصѧѧدار ليعيѧѧد بيعѧѧه 

رف جميѧѧѧع المهѧѧѧارات ير فѧѧѧي هѧѧѧذه الحالѧѧѧة أن يسѧѧѧتخدم المصѧѧѧ، وعليѧѧѧه يتطلѧѧѧب التسѧѧѧع السѧѧѧعرين

يѧѧѧѧد السѧѧѧѧعر ليѧѧѧѧتمكن مѧѧѧѧن الاتفѧѧѧѧاق مѧѧѧѧع الشѧѧѧѧركة المصѧѧѧѧدرة علѧѧѧѧى تحد متلكهѧѧѧѧايوالخبѧѧѧѧرات التѧѧѧѧي 

 . ينالمناسب والملائم للطرف
 

  قيام المصرف بالتوزيع الفعلي للإصدار:  

أي القيѧѧѧѧѧام بالنشѧѧѧѧѧاط الѧѧѧѧѧذي بمقتضѧѧѧѧѧاه تنتقѧѧѧѧѧل الأوراق الماليѧѧѧѧѧة مѧѧѧѧѧن البѧѧѧѧѧائع (المصѧѧѧѧѧرف) إلѧѧѧѧѧى 

، يبѧѧѧدأ التمهيѧѧѧد لهѧѧѧا  هѧѧѧذه الوظيفѧѧѧة المحѧѧѧور الأساسѧѧѧي لعمليѧѧѧة الإصѧѧѧدار دُ عѧѧѧوتُ  المشѧѧѧًتري (المسѧѧѧتثمرين).

ين المصѧѧѧѧرف والشѧѧѧѧركة ، يѧѧѧѧتم فѧѧѧѧي البدايѧѧѧѧة التفѧѧѧѧاوض بѧѧѧѧ يѧѧѧѧر فѧѧѧѧي إصѧѧѧѧدار الورقѧѧѧѧة الماليѧѧѧѧةمنѧѧѧѧذ التفك

نѧѧѧѧوع الأوراق الماليѧѧѧѧة المصѧѧѧѧدرة ثѧѧѧѧم يѧѧѧѧتم إبѧѧѧѧرام اتفѧѧѧѧاق بينهمѧѧѧѧا  ، : حجѧѧѧѧم الإصѧѧѧѧدار المصѧѧѧѧدرة بشѧѧѧѧأن

ء السѧѧѧعر الѧѧѧذي سѧѧѧتباع بѧѧѧه الورقѧѧѧة والѧѧѧذي يѧѧѧتم تحديѧѧѧده قبيѧѧѧل يتضѧѧѧمن كافѧѧѧة شѧѧѧروط الإصѧѧѧدار باسѧѧѧتثنا
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ير علѧѧѧى مهمѧѧѧة لهѧѧѧا دور أساسѧѧѧي فѧѧѧي التѧѧѧأث خرخطѧѧѧوة مѧѧѧن إجѧѧѧراءات التسѧѧѧجيل وجميѧѧѧع هѧѧѧذه الأنشѧѧѧطةآ

  ) 110:  1999 ، هندي ( . التوزيع

وفѧѧѧѧي حالѧѧѧѧة الإصѧѧѧѧدارات الكبَيѧѧѧѧرة وتعهѧѧѧѧد المصѧѧѧѧرف بتغطيѧѧѧѧة كامѧѧѧѧل الإصѧѧѧѧدار فقѧѧѧѧد يتعѧѧѧѧرض 

لتخفѧѧѧيض مѧѧѧن هѧѧѧذه المخѧѧѧاطر يبѧѧѧرم المصѧѧѧرف عقѧѧѧد المشѧѧѧاركة مѧѧѧع المصѧѧѧرف إلѧѧѧى عѧѧѧدة مخѧѧѧاطر ول

  مصѧѧѧѧѧارف أخѧѧѧѧѧرى تتعهѧѧѧѧѧد بالمسѧѧѧѧѧاهمة فѧѧѧѧѧي شѧѧѧѧѧراء الإصѧѧѧѧѧدار وبيعѧѧѧѧѧه وهѧѧѧѧѧذه طريقѧѧѧѧѧة فعالѧѧѧѧѧة فѧѧѧѧѧي 

ѧѧѧاطر بѧѧѧع المخѧѧѧلال اتتوزيѧѧѧن خѧѧѧوق مѧѧѧي السѧѧѧم فѧѧѧعر الملائѧѧѧد السѧѧѧتم تحديѧѧѧارف ويѧѧѧذه المصѧѧѧالات ين هѧѧѧص

    . التѧѧѧѧي يبѧѧѧѧذلها فѧѧѧѧي هѧѧѧѧذا الصѧѧѧѧدد ات والجهѧѧѧѧود التسѧѧѧѧويقيةقعѧѧѧѧوالتو ملѧѧѧѧينحتالمصѧѧѧѧرف بالمسѧѧѧѧتثمرين الم

  ) 188:  2000 ، طه (

  

  :ب) مساهمة المصارف الإسلامية في تطوير السوق الثانوية 

  ً وهѧѧѧي التѧѧѧي يѧѧѧتم فѧѧѧي نطاقهѧѧѧا التعامѧѧѧل بѧѧѧالأوراق  ، سѧѧѧوق التѧѧѧداول السѧѧѧوق الثانويѧѧѧة وتسѧѧѧمى أيضѧѧѧا

الماليѧѧѧة التѧѧѧي سѧѧѧبق إصѧѧѧدارها فѧѧѧي السѧѧѧوق الأوليѧѧѧة وتѧѧѧم الاكتتѧѧѧاب فيهѧѧѧا وتѧѧѧؤدي المصѧѧѧارف الإسѧѧѧلامية 

ً ومهم بارزاً  دوراً    . في تنشيط هذه السوق من خلال قيامها بالعديد من الخدمات والوظائف ا

وتطѧѧѧوير السѧѧѧوق الماليѧѧѧة لتѧѧѧداول ويمكѧѧѧن أن تسѧѧѧاهم المصѧѧѧارف الإسѧѧѧلامية فѧѧѧي تنشѧѧѧيط سѧѧѧوق ا

  : تيمن خلال الآ

  : المضاربة والسمسرة وصناعة السوق )1

 اربةѧѧي : المضѧѧѧة  هѧѧة"عمليѧѧة راهنѧѧѧراء لا لحاجѧѧع أو شѧѧѧعار  ، بيѧѧѧروق الأسѧѧن فѧѧѧتفادة مѧѧن للاسѧѧѧولك

 ) 169:  2002،  البرواري ( ." الناتجة عن تنبؤ في تغَيرات قيم الأوراق المالية

تعطѧѧѧي صѧѧѧورة صѧѧѧحيحة ،  هѧѧѧي التѧѧѧي تبٌنѧѧѧى علѧѧѧى أسѧѧѧاس معلومѧѧѧات دقيقѧѧѧة والمضѧѧѧاربة المقبولѧѧѧة"

والقѧѧѧدرة علѧѧѧى الوفѧѧѧاء ،  مѧѧѧن حيѧѧѧث متانѧѧѧة مركزهѧѧѧا المѧѧѧالي،  وواضѧѧѧحة وكاملѧѧѧة مѧѧѧن الشѧѧѧركة المصѧѧѧدرة

ً ،  بالتزاماتهѧѧѧا وتكѧѧѧѧون  ، علѧѧѧى حسѧѧѧابات دقيقѧѧѧة بحيѧѧѧث يكѧѧѧون التعامѧѧѧل فѧѧѧي أسѧѧѧهم هѧѧѧѧذه الشѧѧѧركة مبنيѧѧѧا

  ) 66:  2007،  المصري ( ." الأسعار الناتجة عند ذلك مبررة من الناحية الاقتصادية

" ً علѧѧѧى مثѧѧѧل هѧѧѧذه  أمѧѧѧا الإقѧѧѧدام علѧѧѧى التعامѧѧѧل فѧѧѧي أسѧѧѧهم شѧѧѧركة معينѧѧѧة دون أن يكѧѧѧون ذلѧѧѧك مبنيѧѧѧا

ين فѧѧѧإن ذلѧѧѧك يكѧѧѧون إلѧѧѧى المقѧѧѧامرة أقѧѧѧرب خمѧѧѧون الѧѧѧدافع فѧѧѧي ذلѧѧѧك هѧѧѧو الحѧѧѧدس والتبѧѧѧل يكѧѧѧ ، المعلومѧѧѧات

المقѧѧѧامرة وهѧѧѧي بيѧѧѧع الأسѧѧѧهم والسѧѧѧندات بشѧѧѧكل  نѧѧѧى التѧѧѧي تعѧѧѧرف بѧѧѧهعوفقѧѧѧا للم ، المضѧѧѧاربةمنѧѧѧه إلѧѧѧى 

  ) 67:  2005 ، آل سليمان ( ."عشوائي دون تقصي احتمالات الربح والخسارة

  ةѧѧѧاطة الماليѧѧѧي  : الوسѧѧѧلامية فѧѧѧارف الإسѧѧѧا المصѧѧѧوم بهѧѧѧي تقѧѧѧدمات التѧѧѧائف والخѧѧѧم الوظѧѧѧين أهѧѧѧن بѧѧѧم

  هѧѧѧѧѧѧو تقѧѧѧѧѧѧديم التسѧѧѧѧѧѧهيلات الضѧѧѧѧѧѧرورية لتѧѧѧѧѧѧداول الأوراق الماليѧѧѧѧѧѧة الإسѧѧѧѧѧѧلامية ،  سѧѧѧѧѧѧوق التѧѧѧѧѧѧداول

ѧѧѧѧѧѧائعين وال ينبѧѧѧѧѧѧالبѧѧѧѧѧѧا لمشѧѧѧѧѧѧد تأديتهѧѧѧѧѧѧالآترين وعنѧѧѧѧѧѧارف بѧѧѧѧѧѧذه المصѧѧѧѧѧѧوم هѧѧѧѧѧѧة تقѧѧѧѧѧѧذه المهنѧѧѧѧѧѧتيه :  

  ) 182:  2002 ، البرواري (
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- ѧѧع وأوامѧѧѧر البيѧѧى أوامѧѧѧذي يتلقѧѧو الѧѧѧار وهѧѧدور السمسѧѧѧا بѧѧتثمرين إمѧѧѧور المسѧѧѧن جمهѧѧراء مѧѧѧر الش

  . يرعمولة معينةنظ

وم بإعѧѧادة بيعهѧѧا يقѧѧ ثѧѧمَ  ينيقѧѧوم بشѧѧراء أوراق ماليѧѧة بسѧѧعر معѧѧ أو أن تقѧѧوم بѧѧدور التѧѧاجر الѧѧذي -

ً  اخѧѧѧرين بسѧѧѧعر لجمهѧѧѧور المتعѧѧѧامل ً  محققѧѧѧا ومعظѧѧѧم  ، فهѧѧѧو يعمѧѧѧل لحسѧѧѧابه الخѧѧѧاص بѧѧѧذلك ربحѧѧѧا

ً  ، تقѧѧѧوم بخدمѧѧѧة الوسѧѧѧاطة الماليѧѧѧة الإسѧѧѧلاميةالمصѧѧѧارف  مѧѧѧا تقѧѧѧدم هѧѧѧذه الخدمѧѧѧة علѧѧѧى  وغالبѧѧѧا

الإسѧѧѧѧلامي وهѧѧѧѧو مѧѧѧѧا يسѧѧѧѧمى  ترونѧѧѧѧي للمصѧѧѧѧرفخѧѧѧѧلال الموقѧѧѧѧع الإلكترنѧѧѧѧت مѧѧѧѧن نشѧѧѧѧبكة الا

  . ترنت وهي أحد المظاهر الحديثة في صناعة السمسرةنبسمسرة الا

 وقѧѧناع السѧѧم  : صѧѧѧي معظѧѧة فѧѧوق الثانويѧѧѧيط السѧѧي تنشѧѧة فѧѧالغ الأهميѧѧѧدور بѧѧوق بѧѧناع السѧѧѧوم صѧѧيق

 ،  فهѧѧم عنصѧѧѧر لا يمكѧѧن الاسѧѧتغناء عنѧѧѧه فѧѧي مثѧѧѧل هѧѧذه الأسѧѧѧواق ، أسѧѧواق الأوراق الماليѧѧة العالميѧѧѧة

لشѧѧѧراء أو بيѧѧѧع أوراق  مسѧѧѧتعدةأو مؤسسѧѧѧات ماليѧѧѧة قويѧѧѧة  وصѧѧѧناع السѧѧѧوق هѧѧѧم عبѧѧѧارة عѧѧѧن منشѧѧѧآت

لأن صѧѧѧانع ،  ومفهѧѧѧوم صѧѧѧناعة السѧѧѧوق يختلѧѧѧف عѧѧѧن مفهѧѧѧوم الوسѧѧѧاطة ، ماليѧѧѧة لحسѧѧѧابها الخѧѧѧاص

ين كمѧѧѧا يحѧѧѧدد الكميѧѧѧة التѧѧѧي معѧѧѧ  و بيѧѧѧع ورقѧѧѧة ماليѧѧѧة معينѧѧѧة فѧѧѧي وقѧѧѧتالسѧѧѧوق يحѧѧѧدد سѧѧѧعر شѧѧѧراء أ

فهѧѧѧѧѧو لا ينتظѧѧѧѧѧر أوامѧѧѧѧѧر البيѧѧѧѧѧع والشѧѧѧѧѧراء  ، لشѧѧѧѧѧرائها أو بيعهѧѧѧѧѧا بالسѧѧѧѧѧعر المحѧѧѧѧѧدد يكѧѧѧѧѧون مسѧѧѧѧѧتعداً 

  )174:  2000 ، الخليل ( . لمطابقتها كما هو الحال عند القيام بدور الوساطة

كمѧѧѧا  ، لѧѧѧلأوراق الماليѧѧѧة فصѧѧѧانع السѧѧѧوق يѧѧѧوفر درجѧѧѧة مѧѧѧن السѧѧѧيولة فѧѧѧي الأسѧѧѧواق عنѧѧѧد تحريكѧѧѧه 

التقليѧѧѧل مѧѧѧن مخѧѧѧاطر الاسѧѧѧتثمار ففѧѧѧي وجѧѧѧود صѧѧѧناع السѧѧѧوق  ومѧѧѧن ثѧѧѧمَ يقلѧѧѧل مѧѧѧن حѧѧѧدة تقلبѧѧѧات الأسѧѧѧعار 

ً فѧѧѧإن السѧѧѧوق الثا ويѧѧѧتم ذلѧѧѧك مѧѧѧن خѧѧѧلال  ، ين العѧѧѧرض والطلѧѧѧببѧѧѧ بحالѧѧѧة التѧѧѧوازن نويѧѧѧة تحѧѧѧتفظ دائمѧѧѧا

ً طرفѧѧѧѧ، ودخѧѧѧѧولهم  عنѧѧѧѧد إقبѧѧѧѧال المسѧѧѧѧتثمرين علѧѧѧѧى الشѧѧѧѧراء،  دخѧѧѧѧول صѧѧѧѧناع السѧѧѧѧوق كطѧѧѧѧرف بѧѧѧѧائع  ا

ً مشѧѧѧتري كمѧѧѧا يѧѧѧؤدي تعامѧѧѧل صѧѧѧناع السѧѧѧوق بѧѧѧبعض الأوراق الماليѧѧѧة  ، حالѧѧѧة ازديѧѧѧاد عѧѧѧروض البيѧѧѧعفѧѧѧي  ا

 ً   . لمشروعات حيوية إلى زيادة ثقة المستثمرين فيها وزيادة سيولتها والتي قد تكون أوراقا

 هѧѧددومѧѧن ناحيѧѧة أخѧѧرى قѧѧد يوجѧѧد مѧѧن صѧѧناع السѧѧوق مѧѧن يهѧѧدف إلѧѧى ممارسѧѧة بعѧѧض الأسѧѧاليب التѧѧي ت

ات نشѧѧѧاط ين وتمنѧѧѧع تجѧѧѧاوزملوضѧѧѧع ضѧѧѧمانات تحمѧѧѧي السѧѧѧوق والمتعѧѧѧا مѧѧѧن باسѧѧѧتقرار السѧѧѧوق فѧѧѧلا بѧѧѧد

  ) 178:  2000 ، الخليل ( : تيصناع السوق وتتمثل في الآ

  . تفاوت في أسعار الصفقات التي يعقدها صناع السوقلل وحداتتحديد  -

  . تحديد حد أعلى لحجم وعدد الصفقات التي يعقدها صناع السوق -

وتѧѧѧѧوفَير أرضѧѧѧѧية  ، أمѧѧѧѧام لجѧѧѧѧان أسѧѧѧѧواق الأوراق الماليѧѧѧѧةلة ءصѧѧѧѧناع السѧѧѧѧوق للمسѧѧѧѧا إخضѧѧѧѧاع -

  . من اللوائح التنظيمية الحكوميةلهم وافية 

أن تمѧѧѧنح  ، ويمكѧѧѧن للمصѧѧѧارف الإسѧѧѧلامية فѧѧѧي مختلѧѧѧف الأسѧѧѧواق الماليѧѧѧة العربيѧѧѧة والإسѧѧѧلامية

  . صلاحية أداء دور الجهات الصانعة للسوق الإسلامية
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  . الماليةعمليات المصارف الإسلامية على الأوراق  )2

 ،  علѧѧѧى كѧѧѧل صѧѧѧك أو مسѧѧѧتند لѧѧѧه قيمѧѧѧة ماليѧѧѧة أو تطلѧѧѧق الأوراق الماليѧѧѧة علѧѧѧى الأسѧѧѧهم والسѧѧѧندات     

وفѧѧѧي حكمهѧѧѧا مѧѧѧن  ، وتختلѧѧѧف هѧѧѧذه الأوراق فѧѧѧي التعريѧѧѧف والأنѧѧѧواع والخصѧѧѧائص وحقѧѧѧوق حامليهѧѧѧا

ق وتتنѧѧѧوع العمليѧѧѧات التѧѧѧي تقѧѧѧوم بهѧѧѧا المصѧѧѧارف الإسѧѧѧلامية فيمѧѧѧا يتعلѧѧѧق بѧѧѧالأورا ، الناحيѧѧѧة الشѧѧѧرعية

  . المالية التي تتفق وأحكام الشريعة الإسلامية سواء لحسابها الخاص أو لحساب عملائها

 إدارة محفظة الأوراق المالية  - أ

ة مѧѧѧن الأوراق الماليѧѧѧة لشѧѧѧركات مختلفѧѧѧة وراق الماليѧѧѧة بأنهѧѧѧا عبѧѧѧارة عѧѧѧن سѧѧѧلتعѧѧѧرف محفظѧѧѧة الأ

لكѧѧѧي تعطѧѧي أعلѧѧى عائѧѧد وتقلѧѧѧل  ، يѧѧتم اختبارهѧѧا وتنويعهѧѧا مѧѧن مختلѧѧѧف الأنشѧѧطة الصѧѧناعية والتجاريѧѧة

  ) 517:  2002 ، زغنري ( مخاطر الاستثمار إلى أقل حد ممكن .

وتشѧѧѧѧѧمل محفظѧѧѧѧѧة الأوراق الماليѧѧѧѧѧة الإسѧѧѧѧѧلامية علѧѧѧѧѧى تلѧѧѧѧѧك الأوراق التѧѧѧѧѧي يتوافѧѧѧѧѧق إصѧѧѧѧѧدارها 

  ) 17:  2003،  المومني ( وتداولها مع أحكام الشريعة الإسلامية ومنها.

  …). صكوك المضاربة والمشاركة والإجارة الصكوك الإسلامية ( -

  . يرتراك مع الغشالإسلامي بتأسيسها بنفسه أو الا أسهم شركات أو مصارف قام المصرف -

  . قام المصرف بشرائها وعطاءً  أسهم شركات لا تتعامل بالفائدة أخذاً  -

مѧѧѧѧن وينبغѧѧѧѧي أن تتكѧѧѧѧون محفظѧѧѧѧة الأوراق الماليѧѧѧѧة للمصѧѧѧѧارف الإسѧѧѧѧلامية مѧѧѧѧن أوراق مفتوحѧѧѧѧة 

وتتفѧѧѧѧѧاوت هѧѧѧѧѧذه الأوراق مѧѧѧѧѧن حيѧѧѧѧѧث العائѧѧѧѧѧد والسѧѧѧѧѧيولة وتѧѧѧѧѧواريخ  ، حيѧѧѧѧѧث النѧѧѧѧѧوع وجهѧѧѧѧѧة الإصѧѧѧѧѧدار

فتنويѧѧѧع الأوراق الماليѧѧѧة يѧѧѧؤدي  ، الاسѧѧѧتحقاق وإمكانيѧѧѧة التسѧѧѧويق وعملѧѧѧة الإصѧѧѧدار ودرجѧѧѧة المخѧѧѧاطرة

ولѧѧѧذلك ينبغѧѧѧѧي تجميѧѧѧع عѧѧѧدة صѧѧѧكوك ذات خصѧѧѧائص مختلفѧѧѧة فѧѧѧѧي  ، إلѧѧѧى تخفѧѧѧيض وتقليѧѧѧل المخѧѧѧاطر

فدرجѧѧѧѧة المخѧѧѧѧاطرة فѧѧѧѧي محفظѧѧѧѧة  ،معѧѧѧѧين قتصѧѧѧѧار علѧѧѧѧى نѧѧѧѧوع وعѧѧѧѧدم الا ، اليѧѧѧѧةمحفظѧѧѧѧة الأوراق الم

الأوراق الماليѧѧѧة المكونѧѧѧة مѧѧѧن صѧѧѧكوك متنوعѧѧѧة أقѧѧѧل مѧѧѧن المحفظѧѧѧة المكونѧѧѧة مѧѧѧن نѧѧѧوع واحѧѧѧد أو عѧѧѧدد 

  ) 10:  2004 ، العاني قليل من الصكوك. (

  محفظѧѧѧѧѧة  إلا انѧѧѧѧѧه يلاحѧѧѧѧѧظ قلتهѧѧѧѧѧا فѧѧѧѧѧي ، وتجѧѧѧѧѧدر الإشѧѧѧѧѧارة إلѧѧѧѧѧى أنѧѧѧѧѧه رغѧѧѧѧѧم وجѧѧѧѧѧود المخѧѧѧѧѧاطر

  : الآتѧѧѧѧѧѧيومѧѧѧѧѧѧن هѧѧѧѧѧѧذه المخѧѧѧѧѧѧاطر نѧѧѧѧѧѧذكر تهѧѧѧѧѧѧا التقليديѧѧѧѧѧѧة ريمية مقارنѧѧѧѧѧѧة بنظالأوراق الماليѧѧѧѧѧѧة الإسѧѧѧѧѧѧلا

  ) 47:  2000،  الخليل (

للتخفيѧѧѧѧف مѧѧѧѧن مشѧѧѧѧكلة التضѧѧѧѧخم يوصѧѧѧѧي خبѧѧѧѧراء الاسѧѧѧѧتثمارفي الأوراق  : مخѧѧѧѧاطر التضѧѧѧѧخم -

كالعقѧѧѧارات تعكѧѧѧس لأن الأسѧѧѧهم ،  مѧѧѧن السѧѧѧندات الأسѧѧѧهم وفѧѧѧي العقѧѧѧارات بѧѧѧدلاً  الماليѧѧѧة بالاسѧѧѧتثمار فѧѧѧي

 ً   .في محفظة الأوراق المالية الإسلامية يراً فإن مخاطر التضخم تقل كث ومن ثمَ حقيقية للسلع  قيما

محفظѧѧѧѧة الإسѧѧѧѧلامية تكѧѧѧѧون الأمѧѧѧѧوال المغسѧѧѧѧولة معدومѧѧѧѧة فѧѧѧѧي ال : مخѧѧѧѧاطر الأمѧѧѧѧوال المغسѧѧѧѧولة -

ً حѧѧѧفѧѧي  غسѧѧѧولة يѧѧѧأتي % مѧѧѧن حجѧѧѧم الأمѧѧѧوال الم70فѧѧѧي المحѧѧѧافظ التقليديѧѧѧة لأن  ين يكѧѧѧون حجمهѧѧѧا مرتفعѧѧѧا

  . يرهاغوتزييف العملات والمحضورة او المهربة ن تجارة السلع من تجارة المخدرات وم
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فѧѧѧѧѧيمكن للمصѧѧѧѧѧارف الإسѧѧѧѧѧلامية ولغѧѧѧѧѧرض تنشѧѧѧѧѧيط سѧѧѧѧѧوق الأوراق الماليѧѧѧѧѧة أن تقѧѧѧѧѧوم بتѧѧѧѧѧدوير  

بحوزتهѧѧѧا مѧѧѧن أوراق  ويقصѧѧѧد بالتѧѧѧدوير قيѧѧѧام المصѧѧѧارف بطѧѧѧرح جѧѧѧزء ممѧѧѧا ، محѧѧѧافظ أوراقهѧѧѧا الماليѧѧѧة

إشѧѧѧرافها  فضѧѧѧلاً عѧѧѧن، واسѧѧѧتخدام حصѧѧѧيلتها أو جѧѧѧزء منهѧѧѧا فѧѧѧي شѧѧѧراء أوراق ماليѧѧѧة جديѧѧѧدةماليѧѧѧة للبيѧѧѧع 

  . على إدارة محافظ الأوراق المالية لحساب عملائها

  ب)عمليات حفظ الأوراق المالية ورهنها ودفع مستحقات الكوبونات

  : بالآتييمكن للمصارف الإسلامية أن تقوم 

  ظѧѧѧداعها الأوراقحفѧѧѧة وإيѧѧѧرا  : الماليѧѧѧنظѧѧѧا تمثلهѧѧѧإن ا لمѧѧѧادية فѧѧѧة اقتصѧѧѧن قيمѧѧѧة مѧѧѧالأوراق المالي

ويكѧѧѧون هѧѧѧذا الإيѧѧѧداع  ، أصѧѧѧحابها وحامليهѧѧѧا يقومѧѧѧون بإيѧѧѧداعها لѧѧѧدى المصѧѧѧارف مѧѧѧن أجѧѧѧل حفظهѧѧѧا

  . ين المصرف والعميلببعقد يبرم 

 اѧѧѧѧدف حفظهѧѧѧѧة بهѧѧѧѧداع الأوراق الماليѧѧѧѧد إيѧѧѧѧوم عقѧѧѧѧة  : مفهѧѧѧѧة الأوراق الماليѧѧѧѧف وديعѧѧѧѧن تعريѧѧѧѧيمك

ѧѧاه يلتѧѧد بمقتضѧѧا عقѧѧربأنهѧѧاء أجѧѧرف لقѧѧة، زم المصѧѧة معينѧѧلم أوراق ماليѧѧة  ، بتسѧѧرض المحافظѧѧبغ

ن يتفѧѧѧѧق أو إمѧѧѧѧا  ، علѧѧѧѧى أن يردهѧѧѧѧا بѧѧѧѧذاتها إلѧѧѧѧى المѧѧѧѧودع ، عليهѧѧѧѧا وعلѧѧѧѧى الحقѧѧѧѧوق المتصѧѧѧѧلة بهѧѧѧѧا

  ) 43:  2003 ، عبد المطلب ( . يقضي القانون برد أوراق أخرى

 رضѧѧѧن القѧѧѧتفادة مѧѧѧة للاسѧѧѧن الأوراق الماليѧѧѧرض  : رهѧѧѧى قѧѧѧرف إلѧѧѧلاء المصѧѧѧد عمѧѧѧاج أحѧѧѧد يحتѧѧѧق

ً  ، نقѧѧدي فѧѧإذا كѧѧѧان  ، للتأكѧѧد مѧѧѧن جديѧѧة العميѧѧل فѧѧي إعѧѧادة القѧѧرض فيطلѧѧب منѧѧه المصѧѧرف ضѧѧمانا

ً ضѧѧѧمانفѧѧѧيمكن أن يعطيهѧѧѧا للمصѧѧѧرف  ، بحѧѧѧوزة العميѧѧѧل طالѧѧѧب القѧѧѧرض أوراقѧѧѧا ماليѧѧѧة ووثيقѧѧѧة  ا

أوراق وهѧѧѧذه العمليѧѧѧة هѧѧѧي عمليѧѧѧة قѧѧѧرض مضѧѧѧمون بѧѧѧرهن ،  المطلѧѧѧوبللحصѧѧѧول علѧѧѧى القѧѧѧرض 

وتخضѧѧѧѧع هѧѧѧѧذه العمليѧѧѧѧة  ، تنتقѧѧѧѧل بموجبهѧѧѧѧا حيѧѧѧѧازة الأوراق المرهونѧѧѧѧة إلѧѧѧѧى المصѧѧѧѧرف ، ماليѧѧѧѧة

كمѧѧѧا أجمعѧѧѧت الأمѧѧѧة علѧѧѧى جѧѧѧواز الѧѧѧرهن  ، لأحكѧѧѧام الѧѧѧرهن والѧѧѧرهن مشѧѧѧروع بالكتѧѧѧاب والسѧѧѧنة

وإمكانيѧѧѧѧة  ، ورهѧѧѧѧن الأوراق الماليѧѧѧѧة حبسѧѧѧѧها ، ينولضѧѧѧѧمان حقѧѧѧѧوق الѧѧѧѧدائن ، لحاجѧѧѧѧة النѧѧѧѧاس إليѧѧѧѧه

 ( . نهѧѧا عنѧѧد حلѧѧول الأجѧѧل إذا لѧѧم يѧѧدفع المѧѧدين الѧѧراهن مѧѧا يتوجѧѧب عليѧѧهاسѧѧتيفاء قيمѧѧة القѧѧرض م

 ) 56: 2004 ، العاني

 ركاتѧѧѧن الشѧѧѧة عѧѧѧات نيابѧѧѧتحقات الكوبونѧѧѧع مسѧѧѧاح  : دفѧѧѧيل أربѧѧѧلامي بتحصѧѧѧرف الإسѧѧѧوم المصѧѧѧيق

كمѧѧا يقѧѧوم بѧѧدفع قيمѧѧة الأربѧѧاح المقѧѧررة علѧѧى  ، الأوراق الماليѧѧة نيابѧѧة عѧѧن عملائѧѧه ووكالѧѧة عѧѧنهم

فقѧѧѧد تعهѧѧѧد بعѧѧѧض الشѧѧѧركات إلѧѧѧى المصѧѧѧارف الإسѧѧѧلامية  ، الأوراق الماليѧѧѧة نيابѧѧѧة عѧѧѧن الشѧѧѧركات

 ً فѧѧѧي ظѧѧѧل الشѧѧѧركة  ،  بعمليѧѧѧة دفѧѧѧع أربѧѧѧاح أوراقهѧѧѧا الماليѧѧѧة للمسѧѧѧاهمين وهѧѧѧو أمѧѧѧر جѧѧѧائز شѧѧѧرعا

 ً علѧѧѧى قيامѧѧѧه  يأخѧѧѧذ أجѧѧѧراً  ويجѧѧѧوز للمصѧѧѧرف أن ، لا فوائѧѧѧد ربويѧѧѧة الإسѧѧѧلامية التѧѧѧي تعطѧѧѧي أرباحѧѧѧا

 ) 290:  2005،  آل سليمان ( . بتوزيع الأرباح نيابة عن الشركة
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حيѧѧѧѧث تسѧѧѧѧهم عمليѧѧѧѧات حفѧѧѧѧظ الأوراق الماليѧѧѧѧة ورهنهѧѧѧѧا ودفѧѧѧѧع مسѧѧѧѧتحقات الكوبونѧѧѧѧات بطريقѧѧѧѧة 

فالمصѧѧارف الإسѧѧلامية تتعامѧѧل بѧѧالأوراق الماليѧѧة التѧѧي لهѧѧا  ، غَيѧѧر مباشѧѧرة فѧѧي تنشѧѧيط السѧѧوق الثѧѧانوي

  علاقة بسوق الأوراق المالية.

  

  ت) الهندسة المالية والبحث والتطوير 

بأنهѧѧѧا مجموعѧѧѧة الأنشѧѧѧطة التѧѧѧي  ، تعѧѧѧرف الهندسѧѧѧة الماليѧѧѧة فѧѧѧي أبجѧѧѧديات علѧѧѧم التمويѧѧѧل المعاصѧѧѧر

ة مبتكѧѧѧѧѧرة وصѧѧѧѧѧياغة حلѧѧѧѧѧول التطѧѧѧѧѧوير والتنفيѧѧѧѧѧذ لأدوات وآليѧѧѧѧѧات ماليѧѧѧѧѧ ، تتضѧѧѧѧѧمن عمليѧѧѧѧѧات التصѧѧѧѧѧميم

للنظѧѧѧام  ضѧѧѧروريالتصѧѧѧور لمفهѧѧѧوم الهندسѧѧѧة الماليѧѧѧة  وهѧѧѧذا،  إبداعيѧѧѧة لمشѧѧѧاكل التمويѧѧѧل فѧѧѧي الشѧѧѧركات

كѧѧѧل مѧѧѧا يخѧѧѧالف أحكѧѧѧام  تسѧѧѧتبعدفѧѧѧي ظѧѧѧل طبيعѧѧѧة عملѧѧѧه المتميѧѧѧزة التѧѧѧي  ، يѧѧѧرهالمѧѧѧالي الإسѧѧѧلامي مѧѧѧن غ

 ،  المѧѧѧنهج الإسѧѧѧلامي ومѧѧن هنѧѧѧا تظهѧѧر الحاجѧѧѧة لمѧѧا يسѧѧѧمى بالهندسѧѧة الماليѧѧѧة وفѧѧق ، الشѧѧريعة الإسѧѧѧلامية

بشѧѧѧكل أكبѧѧѧر علѧѧѧى كѧѧѧل مѧѧѧن التعلѧѧѧيم والتѧѧѧدريب والبحѧѧѧوث فمسѧѧѧتقبل العمѧѧѧل  التركيѧѧѧزولأجѧѧѧل ذلѧѧѧك ينبغѧѧѧي 

ً  المصѧѧѧرفي والتمويѧѧѧل الإسѧѧѧلامي يعتمѧѧѧد اعتمѧѧѧاداً  مѧѧѧا أن هنѧѧѧاك حاجѧѧѧة لتنظѧѧѧيم علѧѧѧى هѧѧѧذه الثلاثيѧѧѧة ك بالغѧѧѧا

ѧѧѧѧيدورات قصѧѧѧѧريعة فѧѧѧѧاء الشѧѧѧѧى دورات ممالإ يرة لعلمѧѧѧѧل وإلѧѧѧѧاد والتمويѧѧѧѧي اقتصѧѧѧѧاديين فѧѧѧѧة للاقتصѧѧѧѧثل

وعليѧѧѧه فإنѧѧѧه يقѧѧѧع علѧѧѧى عѧѧѧاتق المصѧѧارف الإسѧѧѧلامية ضѧѧѧرورة ابتكѧѧѧار وتطѧѧѧوير أدوات ماليѧѧѧة  . الشѧѧريعة

متوافقѧѧѧѧة وأحكѧѧѧѧام الشѧѧѧѧريعة الإسѧѧѧѧلامية حيѧѧѧѧث تѧѧѧѧتمكن البورصѧѧѧѧات فѧѧѧѧي الѧѧѧѧدول الإسѧѧѧѧلامية مѧѧѧѧن تنميѧѧѧѧة 

نتقѧѧѧѧي مѧѧѧѧن خѧѧѧѧلال تنويѧѧѧѧع الأوراق الماليѧѧѧѧة المطروحѧѧѧѧة فѧѧѧѧي السѧѧѧѧوق حيѧѧѧѧث ي ، المѧѧѧѧدخرات وتعبئتهѧѧѧѧا

  ) 5:  2000 ، السويلم ( . المدخرون ما يلائمهم منها

  

والتنمويѧѧѧѧة  يتضѧѧѧѧح لنѧѧѧѧا دور المصѧѧѧѧارف الاسѧѧѧѧلامية واهѧѧѧѧدافها المتمثلѧѧѧѧة بالاهѧѧѧѧدافممѧѧѧѧا تقѧѧѧѧدم 

والاسѧѧѧتثمارية والاجتماعيѧѧѧة فهѧѧѧي تسѧѧѧعى لتحقيѧѧѧق النفѧѧѧع العѧѧѧام والعدالѧѧѧة بѧѧѧين افѧѧѧراد المجتمѧѧѧع وازالѧѧѧة 

الفѧѧوارق الطبقيѧѧѧة فهѧѧѧي اوعيѧѧѧة للتعامѧѧѧل المصѧѧѧرفي بعيѧѧداً عѧѧѧن الفائѧѧѧدة وفѧѧѧق لاحكѧѧѧام الشѧѧѧريعة الاسѧѧѧلامية 

ѧѧѧد نشѧѧѧة فقѧѧѧواق الماليѧѧѧا الاسѧѧѧارة ، امѧѧѧربح والخسѧѧѧي الѧѧѧاركة فѧѧѧاليب المشѧѧѧق اسѧѧѧور وتطبيѧѧѧة التطѧѧѧأة نتيج

ودورهѧѧا مهѧѧم جѧѧداً فѧѧي البلѧѧدان التѧѧي وجѧѧدت فيهѧѧا ، ونلاحѧѧظ هنѧѧاك علاقѧѧة بѧѧين الاقتصѧѧادي والتجѧѧاري 

المصѧѧѧѧارف الاسѧѧѧѧلامية وسѧѧѧѧوق الاوراق الماليѧѧѧѧة ، وللمصѧѧѧѧارف الاسѧѧѧѧلامية  دور بѧѧѧѧارز فѧѧѧѧي تطѧѧѧѧوير 

ادوات الاسѧѧѧѧواق الماليѧѧѧѧة عѧѧѧѧن طريѧѧѧѧق ادواتهѧѧѧѧا الماليѧѧѧѧة المتطѧѧѧѧورة وضѧѧѧѧخ الثقافѧѧѧѧة الماليѧѧѧѧة وتѧѧѧѧرويج 

، فقѧѧѧѧد سѧѧѧѧاهمت فѧѧѧѧي فѧѧѧѧي تطѧѧѧѧوير اسѧѧѧѧواق راس المѧѧѧѧال اسѧѧѧѧتثمارية مصѧѧѧѧرفية جديѧѧѧѧدة وغيرهѧѧѧѧا العديѧѧѧѧد 

  . وكذلك مساهمتها في انشاء وتطوير السوق الاولي والثانوي 
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  الفصل الثالث

  تحليل دور المصارف الإسلامية 

  لأوراق الماليةلفي تنشيط سوق العراق 
  

 

  : تمهـيـــد

مѧѧѧن شѧѧѧأنه أن يحѧѧѧدث  ، إن فكѧѧѧرة إنشѧѧѧاء سѧѧѧوق ماليѧѧѧة إسѧѧѧلامية تتѧѧѧوافر فيهѧѧѧا الضѧѧѧوابط الشѧѧѧرعية

ً  ، تنميѧѧѧة اقتصѧѧѧادية فѧѧѧي العѧѧѧالم الإسѧѧѧلامي  فظهورهѧѧѧا يضѧѧѧفي تغَيѧѧѧرات نوعيѧѧѧة ملحوظѧѧѧة إذ تفѧѧѧتح أبوابѧѧѧا

لعالميѧѧة مѧѧن خѧѧلال خصѧѧائص منتجѧѧاتهم الماليѧѧة النقديѧѧة مѧѧن اتزيѧѧد مѧѧن فاعليѧѧة الأسѧѧواق الماليѧѧة  وأبعѧѧاداً 

تѧѧѧѧأثيَر ايجѧѧѧѧابي علѧѧѧѧى اسѧѧѧѧتقرار الأسѧѧѧѧواق الماليѧѧѧѧة وزيѧѧѧѧادة شѧѧѧѧموليتها وفاعليѧѧѧѧة أدوارهѧѧѧѧا فѧѧѧѧي تنميѧѧѧѧة 

  . لإنسانيةالاقتصاديات ورفاهية المجتمعات ا

 ولا شѧѧѧك أن المصѧѧѧارف الإسѧѧѧلامية تمتلѧѧѧك الكثيѧѧѧَر مѧѧѧن الأدوات والأسѧѧѧاليب التѧѧѧي تميزهѧѧѧا عѧѧѧن 

 ،  هم فѧѧѧي إنشѧѧѧاء وتѧѧѧدعيم السѧѧѧوق الماليѧѧѧة وفѧѧѧق منظѧѧѧور إسѧѧѧلاميسѧѧѧغَيرهѧѧѧا مѧѧѧن المصѧѧѧارف يمكنهѧѧѧا أن تُ 

لال العديѧѧѧد مѧѧѧن الوظѧѧѧائف يѧѧѧرة فѧѧѧي تنشѧѧѧيط وتفعيѧѧѧل هѧѧѧذه السѧѧѧوق مѧѧѧن خѧѧѧحيѧѧѧث تقѧѧѧع عليهѧѧѧا مسѧѧѧؤولية كب

  . صناديق الاستثمار الإسلامية التي تساهم في تطوير سوق الأوراق الماليةمثل والأدوات 
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   الأولالمبحث 
  

  تحليل مؤشرات المصارف الإسلامية 
  ) 2018 – 2004( للمدة  في سوق العراق للأوراق المالية 

  
 – 2004 (سѧѧѧѧيتم فѧѧѧѧي هѧѧѧѧذا المبحѧѧѧѧث تحليѧѧѧѧل مؤشѧѧѧѧرات المصѧѧѧѧارف الإسѧѧѧѧلامية العراقيѧѧѧѧة للمѧѧѧѧدة         

 : علمѧѧѧѧاً ان المؤشѧѧѧѧرات التѧѧѧѧي سѧѧѧѧتتم دراسѧѧѧѧتها هѧѧѧѧي ، فѧѧѧѧي سѧѧѧѧوق العѧѧѧѧراق لѧѧѧѧلأوراق الماليѧѧѧѧة ) 2018

  : تيوكالآ ) معدل الدوران ، عدد الأسهم المتداولة ، حجم التداول ، القيمة السوقية(
 

  : )2018 - 2004للمدة ( عينة الدراسةتحليل مؤشر القيمة السوقية للمصارف الإسلامية  )1

يتضѧѧѧѧح لنѧѧѧѧا مؤشѧѧѧѧر القيمѧѧѧѧة السѧѧѧѧوقية للمصѧѧѧѧارف الإسѧѧѧѧلامية العراقيѧѧѧѧة  )2(مѧѧѧѧن خѧѧѧѧلال الجѧѧѧѧدول        

ً لخمسѧѧѧѧة عشѧѧѧѧر مصѧѧѧѧرف ) 2018 – 2004 (للمѧѧѧѧدة  ً أسѧѧѧѧلامي ا تѧѧѧѧم تѧѧѧѧداولها لمѧѧѧѧدة الدراسѧѧѧѧة فѧѧѧѧي سѧѧѧѧوق  ا

  . العراق للأوراق المالية
  

يعد مؤشر القيمة السوقية احد مؤشرات قياس حجѧم المصѧارف فѧي سѧوق العѧراق لѧلأوراق الماليѧة          

بلѧغ مجمѧوع  2004ففѧي عѧام  ، يبين التذبذب في مجموع القيمة السوقية خلال مѧدة الدراسѧة )2(والجدول 

المصѧرف الوحيѧد المتѧداول  لأنѧَهمليون دينار للمصرف العراقي الإسلامي فقѧط  )11376(القيمة السوقية 

اسѧتمر  2006وفѧي عѧام  ، 2005مليѧون دينѧار فѧي عѧام  )104944وارتفѧع المجمѧوع إلѧى ( ، فѧي السѧوق

مصѧرف  الارتفاع لمجموع القيمة السوقية للمصارف الإسلامية في سوق العراق لѧلأوراق الماليѧة بѧدخول

ويعود السبب إلى تحسن الأوضѧاع  مليون دينار )221757(ذ بلغ المجموع إان الدولي الإسلامي كوردست

وتواصѧѧѧل  ، 2007مليѧѧѧون دينѧѧѧار لعѧѧѧام  )107977(ثѧѧѧم انخفѧѧѧض المجمѧѧѧوع إلѧѧѧى  ، الاقتصѧѧѧادية والأمنيѧѧѧة

بسѧѧبب سѧѧوء الاوضѧѧاع  2008مليѧѧون دينѧѧار لعѧѧام  )100477(السѧѧوقية  ذ بلѧѧغ مجمѧѧوع القيمѧѧةإالانخفѧѧاض 

واسѧتمر  ،مليون دينار )146252(ذ بلغ إارتفع مجموع القيمة  2009في عام بعد ذلك  ،الامنية في البلاد 

بѧدخول مصѧرف جديѧد وهѧو مصѧرف دجلѧة والفѧرات الإسѧلامي إذ بلѧغ مجمѧوع  2010الارتفѧاع فѧي عѧام 

خѧر آبѧدخول مصѧرف  2011اع أكثѧر فѧي عѧام وتواصѧل الارتفѧ ،مليون دينѧار )223573(القيمة السوقية 

 ،مليون دينار )617908(ذ بلغ مجموع القيمة السوقية إالسوق وهو مصرف إيلاف الإسلامي  للتداول في

ً حѧظ ارتفاعѧنل 2013وفي عѧام  ، 2012مليون دينار لعام  )904960(وبلغ المجموع  فѧي مجمѧوع  اً كبيѧر ا

وبلѧغ مجمѧوع القيمѧة  ،مليѧون دينѧار )1111890(ذ بلغت إ قية للمصارف الإسلامية في السوقالقيمة السو

سѧوق وهѧو سѧلامي جديѧد إلѧى الادخѧل مصѧرف  2015وفي عام  ، 2014مليون دينار لعام  )1174460(

مليѧѧون  )1084610( ذ بلѧѧغ مجمѧѧوع القيمѧѧة السѧѧوقية للمصѧѧارف الاسѧѧلاميةإالمصѧѧرف الѧѧوطني الإسѧѧلامي 

ذ إسلامي والمصѧرف الѧدولي الاسѧلامي مصرف العربية الا زادت القيمة بدخول 2016عام في ثم  ،دينار

  مصارف ازداد مجموع القيمة السوقية لل 2017وفي عام  ،مليون دينار )1233960(بلغ المجموع 



67 
 

  )2(جدول 

  )مليون دينار(                                                       )2018 – 2004(لأوراق المالية للمدة العراق لمؤشر القيمة السوقية للمصارف الإسلامية في سوق 

  اسم المصرف  ت
  السنوات بملايين الدنانير

2004  2005  2006  2007  2008  2009  2010  2011  2012  2013  2014  2015  2016  2017  2018  

 المصرف العراقي الإسلامي  1
  100000  125000  150000  127500  237500  260580  186960  103408  46073  53752  20477  20477  21757  104944  11376 للاستثمار والتنمية

2  
الدولي  مصرف كوردستان

للاستثمار  الإسلامي
  والتنمية

    200000  87500  80000  92500  142000  375000  630000  675000  760000  580000  504000  512000  440000 

مصرف دجلة والفرات   3
  0  28000  31360  28620  66000  59000  0  42500  35500              للتنمية والاستثمار 

  55000  75000  72500  100000  110960  117040  88000  97000                مصرف إيلاف الإسلامي  4
  225900  303710  276100  248490                        المصرف الوطني الإسلامي  5
  0  250000  100000                          مصرف العربية الاسلامي  6
  0  100000  100000                          المصرف الدولي الاسلامي  7

 مصرف نور العراق الإسلامي  8
  250000  250000                            للاستثمار والتمويل

 مصرف زين العراق الإسلامي  9
  92500  250000                            للاستثمار والتمويل 

 مصرف القابض الإسلامي  10
  250000  250000                            للاستثمار والتمويل

للاستثمار مصرف جيهان   11
  675750  701250                            الإسلاميوالتمويل 

 مصرف البلاد الإسلامي  12
  87500  90000                            للاستثمار والتمويل

  250000                              مصرف العالم الإسلامي  13
  87500                              الإسلاميالدولي مصرف الثقة   14

مصرف اسيا العراق   15
  115000                              الإسلامي

  2629150  2934960  1233960  1084610  1174460  1111890  904960  617908  223573  146252  100477  107977  221757  104944  11376  المجموع  

  

)2018 – 2004المصدر: النشرات السنوية لسوق العراق للأوراق المالية للمدة (
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المالية وهم  للأوراقسلامي للتداول في سوق العراق إكثر من مصرف أالاسلامية العراقية بدخول 

القابض الإسلامي ومصرف سلامي و مصرف زين العراق الإسلامي و مصرف الإمصرف نور العراق 

مليون دينار لعام  )2934960(ذ بلغ مجموع القيمة السوقية إلامي سسلامي و مصرف البلاد الإلإجيهان ا

لى سوق الأوراق المالية إخرى أَ كثر بدخول مصارف أَ ارتفعت القيمة السوقية  2018وفي عام  ، 2017

سيا العراق الإسلامي وبلغ مجموع آمصرف العالم الإسلامي و مصرف الثقة الإسلامي و مصرف  يوه

ويرجع سبب الارتفاع في  ،مليون دينار )2629150(مؤشر القيمة السوقية للمصارف الإسلامية العراقية 

وتطبيق قانون  منها مايتعلق بتحسن الوضع الامني ، عدة لى عواملإالقيمة السوقية خلال سنوات الدراسة 

  . لكتروني وتفعيل قاعدة البيانات للسوقلاستثمار وتنفيذ نشاط التداول الإالاستثمار الذي يشجع دخول ا

 – 2004(مѧѧѧѧن يبѧѧѧѧين مؤشѧѧѧѧر القيمѧѧѧѧة السѧѧѧѧوقية للمصѧѧѧѧارف الاسѧѧѧѧلامية العراقيѧѧѧѧة للمѧѧѧѧدة  )3(والشѧѧѧѧكل 

2018( .  
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 2018 – 2004 لمصѧѧѧارف الإسѧѧѧلامية للمѧѧѧدة (لللأسѧѧѧهم المتداولѧѧѧة تحليѧѧѧل مؤشѧѧѧر حجѧѧѧم التѧѧѧداول  )2

( 
 

يتضѧѧѧح لنѧѧѧا مؤشѧѧѧر حجѧѧѧم التѧѧѧداول للمصѧѧѧارف الإسѧѧѧلامية العراقيѧѧѧة للمѧѧѧدة  )3(مѧѧѧن خѧѧѧلال الجѧѧѧدول   

للمصѧѧѧѧѧارف المدروسѧѧѧѧѧة التѧѧѧѧѧي تѧѧѧѧѧم تѧѧѧѧѧداولها لمѧѧѧѧѧدة الدراسѧѧѧѧѧة فѧѧѧѧѧي سѧѧѧѧѧوق العѧѧѧѧѧراق  ) 2018 – 2004(

 . للأوراق المالية
 

 

 

 

حѧѧѧد مؤشѧѧѧرات قيѧѧѧاس حجѧѧѧم التѧѧѧداول للمصѧѧѧارف الإسѧѧѧلامية فѧѧѧي سѧѧѧوق أيعѧѧѧد مؤشѧѧѧر حجѧѧѧم التѧѧѧداول 

ففѧѧي  ، لѧѧلأوراق الماليѧѧة ويلاحѧѧظ التذبѧѧذب الواضѧѧح فѧѧي قѧѧيم حجѧѧم التѧѧداول خѧѧلال مѧѧدة الدراسѧѧةالعѧѧراق 

وجѧѧѧود مصѧѧѧرف سѧѧѧبب مليѧѧѧون دينѧѧѧار فقѧѧѧط  ب )1174(بلѧѧѧغ مجمѧѧѧوع مؤشѧѧѧر حجѧѧѧم التѧѧѧداول  2004عѧѧѧام 

مليѧѧѧون  )15549(ذ بلѧѧѧغ مجمѧѧѧوع الحجѧѧѧم إزاد الحجѧѧѧم  2005وفѧѧѧي عѧѧѧام  ،واحѧѧѧد متѧѧѧداول فѧѧѧي السѧѧѧوق 

 )11245(ذ بلѧѧѧѧغ مجمѧѧѧѧوع حجѧѧѧѧم التѧѧѧѧداول إ 2006حجѧѧѧѧم التѧѧѧѧداول لعѧѧѧѧام ثѧѧѧѧم انخفѧѧѧѧض  ، 2005دينѧѧѧѧار 

خѧѧѧرى أَ وانخفѧѧѧض مѧѧѧرة  ، 2007مليѧѧѧون دينѧѧѧار لعѧѧѧام  )13347(وبلѧѧѧغ مجمѧѧѧوع الحجѧѧѧم  ، مليѧѧѧون دينѧѧѧار

ذ بلѧѧѧغ مجمѧѧѧѧوع إكثѧѧѧѧر أوانخفѧѧѧض  ، 2008مليѧѧѧون دينѧѧѧѧار لعѧѧѧام  )11736(حيѧѧѧث بلѧѧѧغ مجمѧѧѧѧوع الحجѧѧѧم 

لاقتصѧѧѧѧادية وانخفѧѧѧѧاض اب سѧѧѧѧوء الأوضѧѧѧѧاع بسѧѧѧѧب 2009مليѧѧѧѧون دينѧѧѧѧار لعѧѧѧѧام  )5815(حجѧѧѧѧم التѧѧѧѧداول 

ذ بلѧѧѧѧغ مجمѧѧѧѧوع حجѧѧѧѧم التѧѧѧѧداول إنلاحѧѧѧѧظ زيѧѧѧѧادة حجѧѧѧѧم التѧѧѧѧداول  2010وفѧѧѧѧي عѧѧѧѧام  ، نشѧѧѧѧاط السѧѧѧѧوق

وفѧѧѧي عѧѧѧام  ، للѧѧѧبلاد الماليѧѧѧةمنيѧѧѧة والاقتصѧѧѧادية ووضѧѧѧاع الأ) مليѧѧѧون دينѧѧѧار بسѧѧѧبب تحسѧѧѧن الأ43549(

بلѧѧѧغ  2012و عѧѧѧام  ،مليѧѧѧون دينѧѧѧار )49501(ذ بلѧѧѧغ مجمѧѧѧوع الحجѧѧѧم إزاد حجѧѧѧم التѧѧѧداول أكثѧѧѧر  2011

اسѧѧѧتمر بالزيѧѧѧادة حيѧѧѧث بلѧѧѧغ مجمѧѧѧوع حجѧѧѧم  2013وفѧѧѧي عѧѧѧام  ،مليѧѧѧون دينѧѧѧار )66024(مجمѧѧѧوع الحجѧѧѧم 

وبلѧѧѧѧѧѧغ مجمѧѧѧѧѧѧوع الحجѧѧѧѧѧѧم  ،مليѧѧѧѧѧѧون دينѧѧѧѧѧѧار )201624(التѧѧѧѧѧѧداول للمصѧѧѧѧѧѧارف الاسѧѧѧѧѧѧلامية العراقيѧѧѧѧѧѧة 

ذ بلѧѧѧѧغ إانخفѧѧѧѧض مجمѧѧѧѧوع حجѧѧѧѧم التѧѧѧѧداول  2015وفѧѧѧѧي عѧѧѧѧام  ، 2014مليѧѧѧѧون دينѧѧѧѧار لعѧѧѧѧام  )216252(

للѧѧѧبلاد ممѧѧѧا ادى الѧѧѧى انخفѧѧѧاض النشѧѧѧاط فѧѧѧي منيѧѧѧة وضѧѧѧاع الأليѧѧѧون دينѧѧѧار بسѧѧѧبب سѧѧѧوء الأ) م61115(

مليѧѧѧѧون  )41758(ذ بلѧѧѧѧغ مجمѧѧѧѧوع حجѧѧѧѧم التѧѧѧѧداول إ 2016واسѧѧѧѧتمر الانخفѧѧѧѧاض فѧѧѧѧي عѧѧѧѧام  ، السѧѧѧѧوق

مليѧѧѧون دينѧѧѧار بسѧѧѧبب  )368249(زاد مجمѧѧѧوع حجѧѧѧم التѧѧѧداول أكثѧѧѧر إذ بلѧѧѧغ  2017وفѧѧѧي عѧѧѧام  ،دينѧѧѧار

بلѧѧѧѧѧѧغ مجمѧѧѧѧѧѧوع الحجѧѧѧѧѧѧم   2018وفѧѧѧѧѧѧي عѧѧѧѧѧѧام  ،للѧѧѧѧѧѧبلاد  تحسѧѧѧѧѧѧن الوضѧѧѧѧѧѧع الاقتصѧѧѧѧѧѧادي والاسѧѧѧѧѧѧتثماري

  .مليون دينار )246996(
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  )3جدول (

  

  (مليون دينار)                                )2018 – 2004( للمدةفي سوق العراق للأوراق المالية لمصارف الإسلامية ا لاسهممؤشر حجم التداول  

  اسم المصرف  ت
  السنوات بملايين الدنانير

2004  2005  2006  2007  2008  2009  2010  2011  2012  2013  2014  2015  2016  2017  2018  

المصرف العراقي الإسلامي   1
  22865  3026  6435  38151  75301  189246  29094  40475  41593  5177  6773  3890  11244  15549  1174  للاستثمار والتنمية

مصرف كوردستان الدولي   2
 11102  10844  7754  3289  95390  11389  34316  7107  1248  638  4963  9457  1      للاستثمار والتنمية الاسلامي

للتنمية مصرف دجلة والفرات   3
  0  0.7315  2717  103  45339  395  0  1544  708              والاستثمار 

  40000  3200  15117  136  222  594  2614  375                مصرف إيلاف الإسلامي  4
  704  25453  9668  19436                        المصرف الوطني الإسلامي  5
  0  130750  0.024                          مصرف العربية الإسلامي  6
  0  371  67                          المصرف الدولي الإسلامي  7

 مصرف نور العراق الإسلامي  8
  4  50533                            للاستثمار والتمويل

 مصرف زين العراق الإسلامي  9
  101474  112507                            للاستثمار والتمويل 

 مصرف القابض الإسلامي  10
  52000  23164                            للاستثمار والتمويل 

للاستثمار مصرف جيهان   11
  6794  7047                            الإسلاميوالتمويل 

 مصرف البلاد الإسلامي  12
  398  1353                            للاستثمار والتمويل 

  0.01                              مصرف العالم الإسلامي  13
  8668                              الإسلاميالدولي مصرف الثقة   14
  2987                              مصرف أسيا العراق الإسلامي  15

  246996  368249  41758  61115  216252  201624  66024  49501  43549  5815  11736  13347  11245  15549  1174  المجموع  

  

)2018 – 2004المصدر: النشرات السنوية لسوق العراق للأوراق المالية للمدة (
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  )2018 - 2004( ) يبين مؤشر حجم التداول للمصارف الإسلامية العراقية للمدة4والشكل (

  

  )3بالاعتماد على بيانات الجدول ( المصدر / من عمل الباحث             

  )4(شكل    

   ) 2018 – 2004 (للمصارف الاسلامية للمدة الاسهم تداول  مؤشر حجم

  

  

 ) 2018 – 2004 ( سهم المتداولة للمصارف الإسلامية للمدةتحليل مؤشر عدد الأ )3
 

 2004( سѧѧѧهم المتداولѧѧѧة للمصѧѧѧارف الإسѧѧѧلامية للمѧѧѧدة يتضѧѧѧح لنѧѧѧا مؤشѧѧѧر عѧѧѧدد الأ )4(مѧѧѧن خѧѧѧلال الجѧѧѧدول        

  .للمصارف المدروسة التي تم تداولها لمدة الدراسة في سوق العراق للأوراق المالية ) 2018 –

  

حѧѧѧد مؤشѧѧѧرات القيѧѧѧاس للمصѧѧѧارف الإسѧѧѧلامية فѧѧѧي سѧѧѧوق العѧѧѧراق أسѧѧѧهم المتداولѧѧѧة يعѧѧѧد مؤشѧѧѧر عѧѧѧدد الأ         

عѧѧѧام  ففѧѧѧي ، لواضѧѧѧح فѧѧѧي عѧѧѧدد الأسѧѧѧهم المتداولѧѧѧة خѧѧѧلال مѧѧѧدة الدراسѧѧѧةلѧѧѧلأوراق الماليѧѧѧة حيѧѧѧث نلاحѧѧѧظ التذبѧѧѧذب ا

فقѧѧѧط كѧѧѧون المصѧѧѧرف العراقѧѧѧي الاسѧѧѧلامي  سѧѧѧهممليѧѧѧون  )288(بلѧѧѧغ مجمѧѧѧوع عѧѧѧدد الأسѧѧѧهم المتداولѧѧѧة  2004

وزاد مجمѧѧѧوع  ، بسѧѧѧبب الوضѧѧѧع الأمنѧѧѧي والاقتصѧѧѧادي غيѧѧѧر المسѧѧѧتقرالمصѧѧѧرف الوحيѧѧѧد المتѧѧѧداول فѧѧѧي السѧѧѧوق 

وزاد عѧѧѧѧدد الأسѧѧѧѧѧهم المتداولѧѧѧѧة للمصѧѧѧѧѧارف الإسѧѧѧѧѧلامية  ، 2005لعѧѧѧѧѧام  سѧѧѧѧѧهممليѧѧѧѧون  )3963(ذ بلѧѧѧѧѧغ إالأسѧѧѧѧهم 

 )8635(وبلѧѧѧغ مجمѧѧѧوع عѧѧѧدد الأسѧѧѧهم  ، 2006لعѧѧѧام  سѧѧѧهممليѧѧѧون  )7215(العراقيѧѧѧة اذ بلѧѧѧغ مجمѧѧѧوع الأسѧѧѧهم 

ثѧѧѧم  ، 2008لعѧѧѧام  سѧѧѧهممليѧѧѧون  )10240(ذ بلѧѧѧغ إوزاد مجمѧѧѧوع الأسѧѧѧهم المتداولѧѧѧة  ، 2007لعѧѧѧام  سѧѧѧهممليѧѧѧون 

بسѧѧѧѧѧبب الوضѧѧѧѧѧع  2009لعѧѧѧѧѧام  سѧѧѧѧѧهممليѧѧѧѧѧون  )5490(ذ بلѧѧѧѧѧغ إسѧѧѧѧѧهم المتداولѧѧѧѧѧة انخفѧѧѧѧѧض مجمѧѧѧѧѧوع عѧѧѧѧѧدد الأ
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بلѧѧѧѧѧغ المجمѧѧѧѧѧوع إذ ثѧѧѧѧѧم زاد مجمѧѧѧѧѧوع عѧѧѧѧѧدد الأسѧѧѧѧѧهم المتداولѧѧѧѧѧة  ،الاقتصѧѧѧѧѧادي والاسѧѧѧѧѧتثماري غيѧѧѧѧѧر المسѧѧѧѧѧتقر 

فѧѧѧي  الاقتصѧѧѧادية والاسѧѧѧتثماريةالامنيѧѧѧة ووضѧѧѧاع والسѧѧѧبب هѧѧѧو تحسѧѧѧن الأ 2010لعѧѧѧام  سѧѧѧهممليѧѧѧون  )45331(

وبلѧѧѧѧغ  ، سѧѧѧѧهممليѧѧѧѧون  )46236(سѧѧѧѧهم ذ بلѧѧѧѧغ مجمѧѧѧѧوع عѧѧѧѧدد الأإمرت الزيѧѧѧѧادة اسѧѧѧѧت 2011وفѧѧѧѧي عѧѧѧѧام  ، الѧѧѧѧبلاد

سѧѧѧهم المتداولѧѧѧة ذ بلѧѧѧغ مجمѧѧѧوع عѧѧѧدد الأإثѧѧѧم زاد  ، 2012لعѧѧѧام  سѧѧѧهممليѧѧѧون  )45788(مجمѧѧѧوع عѧѧѧدد الاسѧѧѧهم 

 )195224(ذ بلѧѧѧغ إكثѧѧѧر أوارتفѧѧѧع  ، بسѧѧѧبب تحسѧѧѧن الوضѧѧѧع الاقتصѧѧѧادي 2013لعѧѧѧام  سѧѧѧهممليѧѧѧون  )143520(

ذ بلѧѧѧѧѧغ إيѧѧѧѧѧراً مجمѧѧѧѧѧوع عѧѧѧѧѧدد الاسѧѧѧѧѧهم المتداولѧѧѧѧѧة انخفѧѧѧѧѧض كث 2015وفѧѧѧѧѧي عѧѧѧѧѧام  ، 2014لعѧѧѧѧѧام  سѧѧѧѧѧهممليѧѧѧѧѧون 

 ودخѧѧѧول عصѧѧѧابات داعѧѧѧش للѧѧѧبلاد الاقتصѧѧѧاديةمنيѧѧѧة ووضѧѧѧاع الأوذلѧѧѧك بسѧѧѧبب سѧѧѧوء الأمليѧѧѧون سѧѧѧهم  )75377(

ذ إسѧѧѧهم المتداولѧѧѧة يѧѧѧزداد بعѧѧѧدها بѧѧѧدأ مجمѧѧѧوع الأ ،ثѧѧѧر علѧѧѧى الوضѧѧѧع المѧѧѧالي والاقتصѧѧѧادي والاسѧѧѧتثماري ممѧѧѧا أ

ذ بلѧѧѧѧغ مجمѧѧѧѧوع عѧѧѧѧدد إ 2017لعѧѧѧѧام واسѧѧѧѧتمر بالزيѧѧѧѧادة  ، 2016لعѧѧѧѧام  سѧѧѧѧهممليѧѧѧѧون  )87496(بلѧѧѧѧغ المجمѧѧѧѧوع 

ذ بلѧѧѧѧغ مجمѧѧѧѧوع عѧѧѧѧدد إاسѧѧѧѧتمرت الزيѧѧѧѧادة  2018وفѧѧѧѧي عѧѧѧѧام  ، سѧѧѧѧهممليѧѧѧѧون  )373202(سѧѧѧѧهم المتداولѧѧѧѧة الأ

منيѧѧѧة والاقتصѧѧѧادية وضѧѧѧاع الاويعѧѧѧود سѧѧѧبب الزيѧѧѧادة الѧѧѧى تحسѧѧѧن الأ سѧѧѧهممليѧѧѧون  )430800(لѧѧѧة وسѧѧѧهم المتداالأ

   . وراق الماليةلى سوق العراق للأإيادة التداول ودخول مصارف عديدة لى زإدى أفي البلاد مما 
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  )4(جدول 

  ) مليون سهم (                                               ) 2018 – 2004( للمدة في سوق العراق للأوراق المالية مؤشر عدد الأسهم المتداولة للمصارف الإسلامية 

  اسم المصرف  ت
  الاسهمالسنوات بملايين 

2004  2005  2006  2007  2008  2009  2010  2011  2012  2013  2014  2015  2016  2017  2018  

للاستثمار المصرف العراقي الإسلامي   1
  52457  4616  14293  56773  78660  136850  26388  40749  43627  5141  7451  4067  7215  3963  288  والتنمية

 كوردستان الدولي الاسلاميمصرف   2
 9130  8462  6359  1839  49584  5268  16589  3393  840  349  2789  4568  0.25      للاستثمار والتنمية

للتنمية مصرف دجلة والفرات   3
  0  3  10892  299  66685  649  0  1710  864              والاستثمار 

  154  11010  45151  228  295  753  2811  384                مصرف إيلاف الإسلامي  4
  588  25445  10734  16238                        المصرف الوطني الإسلامي  5
  0  130750  0.024                          مصرف العربية الإسلامي  6
  0  371  67                          المصرف الدولي الإسلامي  7

 مصرف نور العراق الإسلامي  8
  4  50533                            للاستثمار والتمويل

 الإسلاميمصرف زين العراق   9
  285320  112507                            للاستثمار والتمويل 

للاستثمار  مصرف القابض الإسلامي  10
  52000  23164                            والتمويل 

للاستثمار والتمويل مصرف جيهان   11
  2564  2563                            الإسلامي

للاستثمار  مصرف البلاد الإسلامي  12
  1225  3778                            والتمويل 

  0.01                              مصرف العالم الإسلامي  13
  24760                              الإسلاميالدولي مصرف الثقة   14
  2598                              مصرف أسيا العراق الإسلامي  15

  430800  373202  87496.024  75377  195224  143520  45788  46236  45331  5490  10240  8635  7215  3963  288  المجموع  

  

)2018 – 2004المصدر: النشرات السنوية لسوق العراق للأوراق المالية للمدة (
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 - 2004) يبѧѧѧѧѧين مؤشѧѧѧѧѧر عѧѧѧѧѧدد الأسѧѧѧѧѧهم المتداولѧѧѧѧѧة للمصѧѧѧѧѧارف الإسѧѧѧѧѧلامية للمѧѧѧѧѧدة (5والشѧѧѧѧѧكل (

2018(  

  

  
  

  )4بالاعتماد على بيانات الجدول ( المصدر / من عمل الباحث

  )5(شكل                                                        

  ) 2005 – 2004 (مؤشر عدد الاسهم المتداولة للمصارف الاسلامية للمدة 

  

  ) 2008 –2004( للمدةتحليل مؤشر معدل دوران الاسهم المتداولة للمصارف الإسلامية  )4

 

 مѧѧѧن يتضѧѧѧح لنѧѧѧا مؤشѧѧѧر معѧѧѧدل دوران الاسѧѧѧهم للمصѧѧѧارف الإسѧѧѧلامية للمѧѧѧدة )5(مѧѧѧن خѧѧѧلال الجѧѧѧدول      

للمصѧѧѧѧѧارف المدروسѧѧѧѧѧة التѧѧѧѧѧي تѧѧѧѧѧم تѧѧѧѧѧداولها لمѧѧѧѧѧدة الدراسѧѧѧѧѧة فѧѧѧѧѧي سѧѧѧѧѧوق العѧѧѧѧѧراق  ) 2018 – 2004( 

 . للأوراق المالية
  

حѧѧѧد مؤشѧѧѧرات السѧѧѧوق ويلاحѧѧѧظ وجѧѧѧود تذبѧѧѧذب واضѧѧѧح خѧѧѧلال مѧѧѧدة أيعѧѧѧد مؤشѧѧѧر معѧѧѧدل الѧѧѧدوران        

ها زاد مجمѧѧѧوع معѧѧѧدل بعѧѧѧد ، )6.3( بنسѧѧѧبة بلѧѧѧغ مجمѧѧѧوع معѧѧѧدل الѧѧѧدوران  2004ففѧѧѧي عѧѧѧام  ، الدراسѧѧѧة

ذ بلѧѧѧѧغ مجمѧѧѧѧوع إ، واسѧѧѧѧتمرت الزيѧѧѧѧادة  2005) لعѧѧѧѧام 15.48( بنسѧѧѧѧبةذ بلѧѧѧѧغ المجمѧѧѧѧوع إدوران الأسѧѧѧѧهم 

، 2007لعѧѧѧѧام  )25.03( بنسѧѧѧѧبةثѧѧѧѧم بلѧѧѧѧغ المجمѧѧѧѧوع ،  2006لعѧѧѧѧام  )28.19( بنسѧѧѧѧبةمعѧѧѧѧدل الѧѧѧѧدوران 

0

50000

100000

150000

200000

250000

300000

350000

400000

450000

500000



75 
 

  )5(جدول 

  )%  (                                                                   ) 2018 – 2004 ( للمدةفي سوق العراق للأوراق المالية مؤشر معدل الدوران للمصارف الإسلامية 

  اسم المصرف  ت
  

2004  2005  2006  2007  2008  2009  2010  2011  2012  2013  2014  2015  2016  2017  2018  

للاستثمار لعراقي الإسلامي المصرف ا  1
 20.983  1.85  5.72  22.71  31.46  67.75  17.36  39.80  85.22  10.04  29.11  15.89  28.19  15.48  6.3  والتنمية

 مصرف كوردستان الدولي الاسلامي  2
 2.282  2.12  1.59  0.46  12.40  1.76  5.53  2.26  0.84  0.70  5.58  9.14  0.001      للاستثمار والتنمية

للتنمية مصرف دجلة والفرات   3
  0  0.002  9.73  0.28  66.68  0.65  0  3.42  1.73              والاستثمار 

  0.062  4.40  18.06  0.09  0.19  0.496  2.81  0.38                مصرف إيلاف الإسلامي  4

  0.2340  10.14  4.28  6.47                        المصرف الوطني الإسلامي  5

  0  52.300  0.0000096                          مصرف العربية الإسلامي  6

  0  0.371  0.07                          المصرف الدولي الإسلامي  7

 مصرف نور العراق الإسلامي  8
  0.001  20.21                            للاستثمار والتمويل

 مصرف زين العراق الإسلامي  9
  114.128  45.000                            للاستثمار والتمويل 

للاستثمار  مصرف القابض الإسلامي  10
  20.800  9.270                            والتمويل 

للاستثمار والتمويل مصرف جيهان   11
  1.005  1.00                            الإسلامي

للاستثمار  مصرف البلاد الإسلامي  12
  0.490  1.51                            والتمويل 

  0.000004                              مصرف العالم الإسلامي  13

  9.904                              الإسلاميالدولي مصرف الثقة   14

  2.598                              مصرف أسيا العراق الإسلامي  15

  172.49  148.17  39.45  30.01  110.73  70.66  25.7  45.86  87.79  10.74  34.69  25.03  28.19  15.48  6.3  المجموع  

  

) 2018 – 2004 المصدر: النشرات السنوية لسوق العراق للاوراق المالية للمدة (
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ثѧѧѧم انخفѧѧѧض مجمѧѧѧوع  ، 2008لعѧѧѧام  )34.69( بنسѧѧѧبةوبعѧѧѧدها بلѧѧѧغ مجمѧѧѧوع معѧѧѧدل الѧѧѧدوران       

 للѧѧѧبلاد الاقتصѧѧѧاديةبسѧѧѧبب سѧѧѧوء الأوضѧѧѧاع  2009لعѧѧѧام  )10.74( بنسѧѧѧبةذ بلѧѧѧغ إمعѧѧѧدل الѧѧѧدوران 

بعѧѧѧѧѧدها انخفѧѧѧѧѧض  ، 2010لعѧѧѧѧѧام  )87.79(بنسѧѧѧѧѧبة ذ بلѧѧѧѧѧغ إثѧѧѧѧѧم زاد مجمѧѧѧѧѧوع معѧѧѧѧѧدل الѧѧѧѧѧدوران  ،

ثѧѧѧѧم بلѧѧѧѧغ المجمѧѧѧѧوع  ، 2011لعѧѧѧѧام  )45.86( بنسѧѧѧѧبةذ بلѧѧѧѧغ المجمѧѧѧѧوع إمجمѧѧѧѧوع معѧѧѧѧدل الѧѧѧѧدوران 

 2013لعѧѧѧѧام  )70.65( بنسѧѧѧѧبةثѧѧѧѧم زاد معѧѧѧѧدل الѧѧѧѧدوران للأسѧѧѧѧهم  ، 2012لعѧѧѧѧام  )25.7( بنسѧѧѧѧبة

ذ بلѧѧѧѧغ مجمѧѧѧѧوع معѧѧѧѧدل إوزاد أكثѧѧѧѧر  ، والاسѧѧѧѧتثماري للѧѧѧѧبلاد الاقتصѧѧѧѧادي بسѧѧѧѧبب تحسѧѧѧѧن الوضѧѧѧѧع

 بنسѧѧѧѧبةبعѧѧѧѧد ذلѧѧѧك انخفѧѧѧѧض مجمѧѧѧوع معѧѧѧѧدل الѧѧѧدوران  ، 2014لعѧѧѧام  )110.73( بنسѧѧѧѧبةالѧѧѧدوران 

ثѧѧѧѧѧم بلѧѧѧѧѧغ مجمѧѧѧѧѧوع معѧѧѧѧѧدل  ، بسѧѧѧѧѧب سѧѧѧѧѧوء الوضѧѧѧѧѧع الأمنѧѧѧѧѧي والسياسѧѧѧѧѧي 2015لعѧѧѧѧѧام  )30.01(

ذ بلѧѧѧѧѧغ مجمѧѧѧѧѧوع إوهنѧѧѧѧѧا زاد معѧѧѧѧѧدل الѧѧѧѧѧدوران اكثѧѧѧѧѧر  ، 2016لعѧѧѧѧѧام  )39.45( بنسѧѧѧѧѧبةالѧѧѧѧѧدوران 

وضѧѧѧѧѧѧاع الأمنيѧѧѧѧѧѧة ويعѧѧѧѧѧѧود السѧѧѧѧѧѧبب الѧѧѧѧѧѧى تحسѧѧѧѧѧѧن الأ 2017لعѧѧѧѧѧѧام  )148.17( بنسѧѧѧѧѧѧبةالمعѧѧѧѧѧѧدل 

ذ بلѧѧѧѧغ إوزاد المعѧѧѧѧدل أكثѧѧѧѧر  ، والاقتصѧѧѧѧادية ودخѧѧѧѧول مصѧѧѧѧارف جديѧѧѧѧدة  للتѧѧѧѧداول فѧѧѧѧي السѧѧѧѧوق

  . 2018 لعام )172.48( بنسبةمجموع معدل الدوران 

 سѧѧѧѧهم للمصѧѧѧѧارف الإسѧѧѧѧلامية العراقيѧѧѧѧة للمѧѧѧѧدة) يبѧѧѧѧين مؤشѧѧѧѧر معѧѧѧѧدل دوران الأ6والشѧѧѧѧكل (      

)2004 - 2018(  

  

  

  )5بالاعتماد على بيانات الجدول ( المصدر / من عمل الباحث

  )6(شكل                                                         

  )2005 – 2004(مؤشر معدل الدوران للمصارف الإسلامية للمدة  
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  المبحث الثاني

  تحليل نسبة مساهمة المصارف الإسلامية 

  ) 2018 – 2004 (في سوق العراق للأوراق المالية للمدة 
  

  : تيةسبة مساهمة المصارف الإسلامية الآفي هذا المبحث سيتم تحليل ن       

لѧѧѧى نسѧѧѧبة مسѧѧѧاهمة القطѧѧѧاع المصѧѧѧرفي فѧѧѧي سѧѧѧوق إهمة المصѧѧѧارف الإسѧѧѧلامية : نسѧѧѧبة مسѧѧѧا ولاً أ

 : وكالآتي )2018 – 2004العراق للأوراق المالية للمدة (

جمѧѧѧالي القѧѧѧيم لمؤشѧѧѧرات قطѧѧѧاع المصѧѧѧارف المتѧѧѧداول بسѧѧѧوق العѧѧѧراق إ )6(يوضѧѧѧح الجѧѧѧدول       

  : المالية للأوراق

  ) 6 (جدول 

  ) 2018 – 2004 (للمدة  في العراق مؤشرات قطاع المصارف قيم اجمالي

  معدل الدوران    عدد الأسهم المتداولة  حجم التداول  القيمة السوقية  السنة 
 2004  627167  91872  12423  214.3  

2005  2597656 279696 42517 266.4 
2006  1434529  115988  43467  140.94  
2007  1621846  140803  407175  256.71  
2008  1722315  267156  133199  282.64  
2009  2382969  319235  181934  261.57  
2010  2408756  259412  190784  292.12  
2011  3893793  705456  389159  385.17  
2012  4312086  677332  542328  435.68  
2013  5228300  953874  737228  404.13  
2014  4801035  763583  707114  310.3  
2015  3499795  356401  540184  229.39  
2016  3479460  382629  964184  406.67  
2017  5386216  740561  1068880  430.87  
2018  4388850 296677 704640 276.28  

  

 )2018 – 2004بالاعتماد على النشرات السنوية لسوق العراق للأوراق المالية للمدة ( من عمل الباحث المصدر/

.  
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جمѧѧѧѧالي القيمѧѧѧѧة السѧѧѧѧوقية إلѧѧѧѧى إقية للمصѧѧѧѧارف الإسѧѧѧѧلامية نسѧѧѧѧبة مؤشѧѧѧѧر القيمѧѧѧѧة السѧѧѧѧو  ) أ

 . ) 2018 – 2004 ( للمدةالعراقي للقطاع المصرفي 

سѧѧѧلامية للمصѧѧѧارف الإسѧѧѧاهمة القيمѧѧѧة السѧѧѧوقية تتضѧѧѧح لنѧѧѧا نسѧѧѧبة م )7(مѧѧѧن خѧѧѧلال الجѧѧѧدول 

وراق لقطѧѧѧѧاع المصѧѧѧѧارف فѧѧѧѧي سѧѧѧѧوق العѧѧѧѧراق لѧѧѧѧلأ جمѧѧѧѧالي القيمѧѧѧѧة السѧѧѧѧوقيةإلѧѧѧѧى إالعراقيѧѧѧѧة 

 . المالية

  ) 7 (جدول 

جمالي القيمة السوقية للقطاع المصرفي إللمصارف الإسلامية إلى نسبة مؤشر القيمة السوقية 

  . )2018 – 2004( للمدةالعراقي 

  السنة
  القيمة السوقية للمصارف 
الإسلامية (مليون دينار) 

)1(  

  القيمة السوقية لقطاع المصارف
  )2(مليون دينار) (

  النسبة  (%)
) 1/2 (  

2004  11376 627167  1.81  

2005  104944  2597656 4.04  

2006  221757  1434529  15.46  

2007  107977  1621846  6.66  

2008  100477  1722315  5.83  

2009  146252  2382969  6.14  

2010  223573  2408756  9.28  

2011  617908  3893793  15.87  

2012  904960  4312086  20.99  

2013  1111890  5228300  21.27  

2014  1174460  4801035  24.46  

2015  1084610  3499795  30.99  

2016  1233960  3479460  35.46  

2017  2934960  5386216  54.49  

2018  2629150  4388850 59.91  
  

  . )2018 – 2004النشرات السنوية لسوق العراق للأوراق المالية للمدة (المصدر / 

 النسبة من عمل الباحث . 
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سѧѧѧѧاهمة القيمѧѧѧѧة السѧѧѧѧوقية التذبѧѧѧѧذب الواضѧѧѧѧح فѧѧѧѧي نسѧѧѧѧبة م )7(يلاحѧѧѧѧظ مѧѧѧѧن خѧѧѧѧلال الجѧѧѧѧدول        

 جمѧѧѧѧالي القيمѧѧѧѧة السѧѧѧѧوقية لقطѧѧѧѧاع المصѧѧѧѧارف خѧѧѧѧلال مѧѧѧѧدة الدراسѧѧѧѧةإلѧѧѧѧى إسѧѧѧѧلامية للمصѧѧѧѧارف الإ

فѧѧѧѧي عѧѧѧѧام  )% 1.81(ذ بلغѧѧѧѧت هѧѧѧѧذه النسѧѧѧѧبة إ ،بѧѧѧѧالرغم مѧѧѧѧن زيѧѧѧѧادة عѧѧѧѧدد المصѧѧѧѧارف الاسѧѧѧѧلامية 

 15.46(لѧѧѧѧى إكثѧѧѧѧر أوارتفعѧѧѧѧت النسѧѧѧѧبة  ،2005فѧѧѧѧي عѧѧѧѧام  )% 4.04(لѧѧѧѧى إثѧѧѧѧم ارتفعѧѧѧѧت  ،2004

 لѧѧѧѧلأوراقبعѧѧѧѧد دخѧѧѧѧول مصѧѧѧѧرف كوردسѧѧѧѧتان للتѧѧѧѧداول فѧѧѧѧي سѧѧѧѧوق العѧѧѧѧراق  2006فѧѧѧѧي عѧѧѧѧام  )%

فѧѧѧѧي عѧѧѧѧام  )6.66(لѧѧѧѧى إبعѧѧѧѧدها انخفضѧѧѧѧت النسѧѧѧѧبة  ، الاسѧѧѧѧتثماريةوضѧѧѧѧاع الماليѧѧѧѧة وتحسѧѧѧѧن الأ

ويرجѧѧѧѧع السѧѧѧѧبب  2008م فѧѧѧѧي عѧѧѧѧا )% 5.83(ذ بلغѧѧѧѧت النسѧѧѧѧبة إواسѧѧѧتمرت بالانخفѧѧѧѧاض  ، 2007

ثѧѧѧم ارتفعѧѧѧت النسѧѧѧبة  ، 2009فѧѧѧي عѧѧѧام  )6.14(بعѧѧѧدها بلغѧѧѧت النسѧѧѧبة  ، ضѧѧѧعف الاسѧѧѧتثمارلѧѧѧى إ

لѧѧѧى إ رللتنميѧѧѧة والاسѧѧѧتثمامصѧѧѧرف دجلѧѧѧة والفѧѧѧرات بعѧѧѧد دخѧѧѧول  2010فѧѧѧي عѧѧѧام  )% 9.28(لѧѧѧى إ

ذ بلغѧѧѧѧѧت النسѧѧѧѧѧبة إواسѧѧѧѧѧتمر الارتفѧѧѧѧѧاع  ،والاقتصѧѧѧѧѧادية وضѧѧѧѧѧاع الامنيѧѧѧѧѧة واسѧѧѧѧѧتقرار الأ السѧѧѧѧѧوق

يѧѧѧلاف إلѧѧѧى السѧѧѧوق وهѧѧѧو مصѧѧѧرف إخѧѧѧر آبعѧѧѧد دخѧѧѧول مصѧѧѧرف  2011فѧѧѧي عѧѧѧام  )% 15.87(

بسѧѧѧѧبب تحسѧѧѧѧن  2012فѧѧѧѧي عѧѧѧѧام  )20.99(كثѧѧѧѧر حيѧѧѧѧث بلغѧѧѧѧت النسѧѧѧѧبة أَ ثѧѧѧѧم ارتفعѧѧѧѧت  ،سѧѧѧѧلاميالإ

ثѧѧѧѧم ارتفعѧѧѧѧت  ،2013فѧѧѧѧي عѧѧѧѧام  )21.27(بعѧѧѧѧدها بلغѧѧѧѧت النسѧѧѧѧبة  ،منيѧѧѧѧة والسياسѧѧѧѧيةوضѧѧѧѧاع الأالأ

بعѧѧѧѧد  2015فѧѧѧѧي عѧѧѧѧام  )% 30.99(وبلغѧѧѧѧت النسѧѧѧѧبة  ، 2014فѧѧѧѧي عѧѧѧѧام  )24.46(لѧѧѧѧى إالنسѧѧѧѧبة 

زادت النسѧѧѧѧبة  2016وفѧѧѧѧي عѧѧѧѧام  ،دخѧѧѧѧول المصѧѧѧѧرف الѧѧѧѧوطني الإسѧѧѧѧلامي للتѧѧѧѧداول فѧѧѧѧي السѧѧѧѧوق

الѧѧѧى سѧѧѧوق خѧѧѧرى أرف فѧѧѧي الѧѧѧبلاد ودخѧѧѧول مصѧѧѧاالاسѧѧѧتثمارية وضѧѧѧاع حسѧѧѧن الأأكثѧѧѧر بسѧѧѧبب ت

ذ إسѧѧѧلامي والمصѧѧѧرف الѧѧѧدولي الإسѧѧѧلامي راق الماليѧѧѧة وهѧѧѧم مصѧѧѧرف العربيѧѧѧة الإالعѧѧѧراق لѧѧѧلأو

اسѧѧѧѧتمرت الزيѧѧѧѧادة فѧѧѧѧي النسѧѧѧѧبة بѧѧѧѧدخول مصѧѧѧѧارف  2017وعѧѧѧѧام  ، )% 35.46(بلغѧѧѧѧت النسѧѧѧѧبة 

كثѧѧѧر الѧѧѧى السѧѧѧوق وهѧѧѧم مصѧѧѧرف زيѧѧѧن العѧѧѧراق الإسѧѧѧلامي ومصѧѧѧرف نѧѧѧور العѧѧѧراق الاسѧѧѧلامي أَ 

الѧѧѧѧѧبلاد الإسѧѧѧѧѧلامي حيѧѧѧѧѧث بلغѧѧѧѧѧت النسѧѧѧѧѧبة  ومصѧѧѧѧѧرف القѧѧѧѧѧابض ومصѧѧѧѧѧرف جيهѧѧѧѧѧان ومصѧѧѧѧѧرف

اسѧѧѧتمر ارتفѧѧѧاع النسѧѧѧبة بسѧѧѧبب دخѧѧѧول العديѧѧѧد مѧѧѧن المصѧѧѧارف  2018وفѧѧѧي عѧѧѧام  ، )% 54.49(

سѧѧيا العѧѧراق آإلѧѧى السѧѧوق وهѧѧم مصѧѧرف العѧѧالم الإسѧѧلامي ومصѧѧرف الثقѧѧة الإسѧѧلامي ومصѧѧرف 

  ).% 59.91(الإسلامي إذ بلغت النسبة 

لѧѧѧѧى إارتفعѧѧѧѧت  2018وفѧѧѧѧي عѧѧѧѧام  ، 2004ام لعѧѧѧѧ )% 1.81(ن النسѧѧѧѧبة بلغѧѧѧѧت أَ حيѧѧѧѧث نلاحѧѧѧѧظ     

وهѧѧѧѧذا يثبѧѧѧѧت دور بسѧѧѧѧبب زيѧѧѧѧادة عѧѧѧѧدد المصѧѧѧѧارف وتحسѧѧѧѧن وضѧѧѧѧعها الاسѧѧѧѧتثماري  )% 59.91(

  .القطاع المصرفي العراقي ثيرها في أسلامية العراقية وتالمصارف الإ
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جمѧѧѧѧالي القيمѧѧѧѧة إ) يبѧѧѧѧين نسѧѧѧѧبة مؤشѧѧѧѧر القيمѧѧѧѧة السѧѧѧѧوقية للمصѧѧѧѧارف الإسѧѧѧѧلامية إلѧѧѧѧى 7والشѧѧѧѧكل (

  )2018 – 2004لقطاع المصارف للمدة (السوقية 

  

  
  

  .  )7بالاعتماد على بيانات الجدول ( المصدر / من عمل الباحث
  

  )7(شكل 
  

جمѧѧѧالي القيمѧѧѧة السѧѧѧوقية للقطѧѧѧاع إنسѧѧѧبة مؤشѧѧѧر القيمѧѧѧة السѧѧѧوقية للمصѧѧѧارف الإسѧѧѧلامية إلѧѧѧى 

  . )2018 – 2004( للمدةالعراقي المصرفي 

 

  

جمѧѧѧالي حجѧѧѧم التѧѧѧداول للقطѧѧѧاع إنسѧѧѧبة مؤشѧѧѧر حجѧѧѧم التѧѧѧداول للمصѧѧѧارف الإسѧѧѧلامية إلѧѧѧى   ) ب

 : )2018 – 2004للمدة (العراقي المصرفي 
 

سѧѧѧلامية ة مسѧѧѧاهمة حجѧѧѧم التѧѧѧداول للمصѧѧѧارف الإ) تتضѧѧѧح لنѧѧѧا نسѧѧѧب8(مѧѧѧن خѧѧѧلال الجѧѧѧدول        

  .المالية للأوراقجمالي حجم التداول للقطاع المصرفي في سوق العراق إلى إ
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    )8(جدول 

العراقي جمالي حجم التداول للقطاع المصرفي إنسبة مؤشر حجم التداول للمصارف الإسلامية إلى 

  )2018 – 2004(للمدة 

  السنة
  حجم التداول للمصارف 

  

  )1الإسلامية (مليون دينار) (

  حجم التداول لقطاع المصارف
  

  )2(مليون دينار) (

  النسبة  (%)
  

)1 / 2(  

2004  1174 91872  1.28  

2005  15549  279696 5.56  

2006  11245  115988  9.69  

2007  13347  140803  9.48  

2008  11736  267156  4.39  

2009  5815  319235  1.82 

2010  43549  259412  16.79  

2011  49501  705456  7.02  

2012  66024  677332  9.75  

2013  201624  953874  21.14  

2014  216252  763583  28.32  

2015  61115  356401  17.15  

2016  41758  382629  10.91  

2017  368249  740561  49.73  

2018  246996  296677 83.25  
  

  . )2018 – 2004وراق المالية للمدة (المصدر / النشرات السنوية لسوق العراق للأ

 النسبة من عمل الباحث  

 

بلѧѧѧѧغ  )2004(يلاحѧѧѧѧظ أن حجѧѧѧѧم التѧѧѧѧداول للمصѧѧѧѧارف الإسѧѧѧѧلامية لعѧѧѧѧام   )8(مѧѧѧѧن الجѧѧѧѧدول       

وفѧѧѧي  ، %) 1.28(إلѧѧѧى حجѧѧѧم تѧѧѧداول قطѧѧѧاع المصѧѧѧارف  مليѧѧѧون دينѧѧѧار وبلغѧѧѧت نسѧѧѧبتها )1174(

مليѧѧѧون دينѧѧѧار وبلغѧѧѧت  )15549(ارتفѧѧѧع حجѧѧѧم تѧѧѧداول المصѧѧѧارف الاسѧѧѧلامية الѧѧѧى   2005عѧѧѧام 

لѧѧى تحسѧѧن إرتفѧѧاع ويرجѧѧع سѧѧبب هѧѧذا الإ )% 5.56(لѧѧى حجѧѧم تѧѧداول قطѧѧاع المصѧѧارف إنسѧѧبتها 

فقѧѧѧѧد  2006مѧѧѧѧا فѧѧѧѧي عѧѧѧѧام أ ، موالهѧѧѧѧاأوضѧѧѧѧع شѧѧѧѧركات المسѧѧѧѧاهمة فѧѧѧѧي السѧѧѧѧوق وزيѧѧѧѧادة رؤوس 

مليѧѧѧون دينѧѧѧار ويرجѧѧѧع هѧѧѧذا السѧѧѧبب  )11245(سѧѧѧلامية الѧѧѧى المصѧѧѧارف الإنخفѧѧѧض حجѧѧѧم تѧѧѧداول ا
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لѧѧѧى حجѧѧѧم إلѧѧѧى انخفѧѧѧاض حجѧѧѧم التѧѧѧداول وبلغѧѧѧت النسѧѧѧبة إدى أَ سѧѧѧعار الاسѧѧѧهم الѧѧѧذي أَ الѧѧѧى انخفѧѧѧاض 

ارتفѧѧѧѧع حجѧѧѧѧم التѧѧѧѧداول للمصѧѧѧѧارف  2007وفѧѧѧѧي عѧѧѧѧام  ، ) % 9.69تѧѧѧѧداول قطѧѧѧѧاع المصѧѧѧѧارف (

لѧѧѧѧى حجѧѧѧѧم تѧѧѧѧداول قطѧѧѧѧاع المصѧѧѧѧارف إمليѧѧѧѧون دينѧѧѧѧار وبلغѧѧѧѧت نسѧѧѧѧبته  )13347(الإسѧѧѧѧلامية الѧѧѧѧى 

 2008وفѧѧѧѧي عѧѧѧѧام  ، رتفѧѧѧѧاع إلѧѧѧѧى ارتفѧѧѧѧاع معѧѧѧѧدلات الأربѧѧѧѧاحويعѧѧѧѧود سѧѧѧѧبب هѧѧѧѧذا الإ )% 9.48(

 ، )% 4.39(داول قطѧѧѧѧاع المصѧѧѧѧѧارف لѧѧѧѧى حجѧѧѧѧم تѧѧѧѧإانخفѧѧѧѧض حجѧѧѧѧم التѧѧѧѧداول وبلغѧѧѧѧت النسѧѧѧѧѧبة 

نخفѧѧѧѧاض إلѧѧѧى إممѧѧѧѧا ادى  2009سѧѧѧѧلامية اكثѧѧѧر فѧѧѧѧي عѧѧѧام وانخفѧѧѧض حجѧѧѧم تѧѧѧѧداول المصѧѧѧارف الإ

مѧѧا فѧѧي أ ، زمѧѧة الماليѧѧة العالميѧѧةوضѧѧاع نتيجѧѧة الأبسѧѧبب سѧѧوء الإ )% 1.82(النسѧѧبة حيѧѧث بلغѧѧت 

%) ويعѧѧѧود  16.79(ذ بلغѧѧѧت إلѧѧѧى حجѧѧѧم تѧѧѧداول قطѧѧѧاع المصѧѧѧارف إزادت النسѧѧѧبة فѧѧѧ 2010عѧѧѧام 

رتفѧѧѧاع الѧѧѧى دخѧѧѧول مصѧѧѧارف جديѧѧѧدة للتѧѧѧداول فѧѧѧي سѧѧѧوق العѧѧѧراق لѧѧѧلأوراق الماليѧѧѧة بعѧѧѧد سѧѧѧبب الإ

لѧѧѧى حجѧѧѧم تѧѧѧداول قطѧѧѧاع إبلغѧѧѧت النسѧѧѧبة  2011وفѧѧѧي عѧѧѧام  ، والاقتصѧѧѧاديتحسѧѧѧن الوضѧѧѧع الأمنѧѧѧي 

سѧѧѧلامية الѧѧѧى حجѧѧѧم قطѧѧѧاع بلغѧѧѧت النسѧѧѧبة للمصѧѧѧارف الإ 2012عѧѧѧام ثѧѧѧم  )،% 7.02(المصѧѧѧارف 

لѧѧѧѧѧѧى حجѧѧѧѧѧѧم تѧѧѧѧѧѧداول قطѧѧѧѧѧѧاع إارتفعѧѧѧѧѧѧت النسѧѧѧѧѧѧبة  2013وفѧѧѧѧѧѧي عѧѧѧѧѧѧام  ، )% 9.75(المصѧѧѧѧѧѧارف 

حيѧѧѧѧѧѧث بلغѧѧѧѧѧѧت  2014كثѧѧѧѧѧѧر فѧѧѧѧѧѧي عѧѧѧѧѧѧام أوزادت النسѧѧѧѧѧѧبة  ، )% 21.14(ذ بلغѧѧѧѧѧѧت إالمصѧѧѧѧѧѧارف 

مليѧѧѧѧون  )61115سѧѧѧѧلامية الѧѧѧѧى (للمصѧѧѧѧارف الإانخفѧѧѧѧض الحجѧѧѧѧم  2015ثѧѧѧѧم عѧѧѧѧام  ، )% 28.32(

يعѧѧѧود و )%17.15لѧѧѧى حجѧѧѧم قطѧѧѧاع المصѧѧѧارف اذ بلغѧѧѧت (إدى الѧѧѧى انخفѧѧѧاض النسѧѧѧبة أدينѧѧѧار ممѧѧѧا 

ثѧѧѧѧر علѧѧѧѧى الوضѧѧѧѧع الاقتصѧѧѧѧادي أمنѧѧѧѧي والسياسѧѧѧѧي للѧѧѧѧبلاد ممѧѧѧѧا لѧѧѧѧى عѧѧѧѧدم الاسѧѧѧѧتقرار الأإالسѧѧѧѧبب 

امѧѧѧѧا فѧѧѧѧي عѧѧѧѧام  ، )% 10.91كثѧѧѧѧر الѧѧѧѧى (أانخفضѧѧѧѧت النسѧѧѧѧبة  2016وفѧѧѧѧي عѧѧѧѧام  ، والاسѧѧѧѧتثماري

ويعѧѧѧود السѧѧѧبب  )% 49.73(دى الѧѧѧى زيѧѧѧادة النسѧѧѧبة حيѧѧѧث بلغѧѧѧت أكثѧѧѧر ممѧѧѧا أفѧѧѧزاد الحجѧѧѧم  2017

ودخѧѧѧѧول مصѧѧѧѧارف جديѧѧѧѧدة للتѧѧѧѧداول فѧѧѧѧي  المسѧѧѧѧاهمة الاسѧѧѧѧتثماريشѧѧѧѧركات وضѧѧѧѧع لѧѧѧѧى تحسѧѧѧѧن إ

لѧѧѧѧى حجѧѧѧѧم تѧѧѧѧداول قطѧѧѧѧاع المصѧѧѧѧارف حيѧѧѧѧث بلغѧѧѧѧت إزادت النسѧѧѧѧبة  2018وفѧѧѧѧي عѧѧѧѧام  ،السѧѧѧѧوق

ول فѧѧѧѧي السѧѧѧѧوق نتيجѧѧѧѧة تحسѧѧѧѧن كثѧѧѧѧر للتѧѧѧѧداأدخѧѧѧѧول مصѧѧѧѧارف إلѧѧѧѧى ويعѧѧѧѧود السѧѧѧѧبب  )% 83.25(

  .والاستثماري  قتصاديمني والإالوضع الأ

 2018وبلغѧѧѧѧѧت فѧѧѧѧѧي عѧѧѧѧѧام  )% 1.28(بلغѧѧѧѧѧت  2004 ن النسѧѧѧѧѧبة فѧѧѧѧѧي عѧѧѧѧѧامأحيѧѧѧѧѧث يلاحѧѧѧѧѧظ      

لѧѧѧѧѧѧى القطѧѧѧѧѧѧاع إسѧѧѧѧѧѧلامية العراقيѧѧѧѧѧѧة بالنسѧѧѧѧѧѧبة وهѧѧѧѧѧѧذا يبѧѧѧѧѧѧين دور المصѧѧѧѧѧѧارف الإ ، %) 83.25(

  .من قطاع المصارف ةالمصرفي حيث يشكل نسبة كبير

جمѧѧالي حجѧѧم التѧѧداول إلѧѧى إسѧѧلامية سѧѧبة مؤشѧѧر حجѧѧم التѧѧداول للمصѧѧارف الإ) يبѧѧين ن8والشѧѧكل (

  لقطاع المصارف.
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  . )8بالاعتماد على بيانات الجدول ( المصدر / من عمل الباحث

  )8(شكل                                                         

جمѧѧѧѧالي حجѧѧѧѧم التѧѧѧѧداول للقطѧѧѧѧاع إنسѧѧѧѧبة مؤشѧѧѧѧر حجѧѧѧѧم التѧѧѧѧداول للمصѧѧѧѧارف الإسѧѧѧѧلامية إلѧѧѧѧى  

  . ) 2018 – 2004 ( المصرفي للمدة

  

  

جمѧѧѧالي عѧѧѧدد الاسѧѧѧهم إسѧѧѧهم المتداولѧѧѧة للمصѧѧѧارف الإسѧѧѧلامية إلѧѧѧى نسѧѧѧبة مؤشѧѧѧر عѧѧѧدد الأ ج)

  : )2018 – 2004( للمدةالعراقي المتداولة للقطاع المصرفي 
 

داولѧѧѧѧة للمصѧѧѧѧارف سѧѧѧѧهم المت) تتضѧѧѧѧح لنѧѧѧѧا نسѧѧѧѧبة مسѧѧѧѧاهمة عѧѧѧѧدد الأ9(مѧѧѧѧن خѧѧѧѧلال الجѧѧѧѧدول      

 لѧѧѧلأوراقسѧѧѧهم المتداولѧѧѧة للقطѧѧѧاع المصѧѧѧرفي فѧѧѧي سѧѧѧوق العѧѧѧراق جمѧѧѧالي عѧѧѧدد الأإلѧѧѧى إسѧѧѧلامية الإ

  . المالية
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  ) 9 (جدول 

سѧѧѧѧهم جمѧѧѧѧالي عѧѧѧѧدد الأإسѧѧѧѧهم المتداولѧѧѧѧة للمصѧѧѧѧارف الإسѧѧѧѧلامية إلѧѧѧѧى نسѧѧѧѧبة عѧѧѧѧدد الأمؤشѧѧѧѧر 

  ) 2018 – 2004 ( للمدة العراقي المتداولة للقطاع المصرفي

  السنة
سهم المتداولة دد الأع

للمصارف الإسلامية 
  )1(مليون دينار) (

سهم المتداولة لقطاع عدد الأ
  (مليون سهم)المصارف 
)2(  

  النسبة  (%)
)1/ 2(  

2004  288 12423  2.32 

2005  3963  42517 9.32  

2006  7215  43467  16.60  

2007  8635  407175  2.12  

2008  10240  133199  7.69  

2009  5490  181934  3.02 

2010  45331  190784  23.76  

2011  46236  389159  11.88  

2012  45788  542328  8.44  

2013  143520  737228  19.47  

2014  195224  707114  27.61  

2015  75377  540184  13.95  

2016  87496  964184  9.07  

2017  373202  1068880  34.92  

2018  430800  704640 61.14  
  

  . ) 2018 – 2004 المصدر / النشرات السنوية لسوق العراق للاوراق المالية للمدة (

 النسبة من عمل الباحث  
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بلغѧѧѧت  2004ففѧѧѧي عѧѧѧام  ، حيѧѧѧث نلاحѧѧѧظ التذبѧѧѧذب الواضѧѧѧح فѧѧѧي النسѧѧѧب خѧѧѧلال مѧѧѧدة الدراسѧѧѧة       

منيѧѧѧة حيѧѧѧث كѧѧѧان المصѧѧѧرف العراقѧѧѧي وضѧѧѧاع الألѧѧѧى سѧѧѧوء الأَ إويعѧѧѧود السѧѧѧبب   )% 2.32(النسѧѧѧبة 

 2005ثѧѧѧم عѧѧѧام  ، وراق الماليѧѧѧةيѧѧѧد المتѧѧѧداول فѧѧѧي سѧѧѧوق العѧѧѧراق لѧѧѧلأسѧѧѧلامي المصѧѧѧرف الوحالإ

لѧѧѧى إلѧѧѧى ارتفѧѧѧاع النسѧѧѧبة إدى أسѧѧѧهم المتداولѧѧѧة للمصѧѧѧارف الاسѧѧѧلامية العراقيѧѧѧة ممѧѧѧا ارتفѧѧѧع عѧѧѧدد الأ

رتفѧѧѧѧاع لعѧѧѧѧدد اسѧѧѧѧتمر الاِ  2006وفѧѧѧѧي عѧѧѧѧام  ، )% 9.32(سѧѧѧѧهم لقطѧѧѧѧاع المصѧѧѧѧارف الѧѧѧѧى عѧѧѧѧدد الأ

لѧѧѧѧى إسѧѧѧѧهم لقطѧѧѧѧاع المصѧѧѧѧارف ى عѧѧѧѧدد الألѧѧѧѧإلѧѧѧѧى ارتفѧѧѧѧاع النسѧѧѧѧبة إدى أسѧѧѧѧهم المتداولѧѧѧѧة ممѧѧѧѧا الأ

وانخفضѧѧѧѧت  ، الاسѧѧѧѧتثمارية للشѧѧѧѧركات المسѧѧѧѧاهمةوضѧѧѧѧاع وذلѧѧѧѧك بسѧѧѧѧبب تحسѧѧѧѧن الأ )% 16.60(

ثѧѧѧم  ، سѧѧѧهم لقطѧѧѧاع المصѧѧѧارفبسѧѧѧبب ارتفѧѧѧاع عѧѧѧدد الأ 2007فѧѧѧي عѧѧѧام  )% 2.12(النسѧѧѧبة الѧѧѧى 

 2009فѧѧѧي عѧѧѧام  )%3.02(وبلغѧѧѧت النسѧѧѧبة  ، 2008فѧѧѧي عѧѧѧام  )%7.69(لѧѧѧى إارتفعѧѧѧت النسѧѧѧبة 

 اليѧѧѧѧة وهѧѧѧѧووراق المجديѧѧѧد للتѧѧѧѧداول فѧѧѧѧي سѧѧѧѧوق العѧѧѧراق لѧѧѧѧلأدخѧѧѧѧل مصѧѧѧѧرف  2010وفѧѧѧي عѧѧѧѧام  ،

سѧѧهم داولѧѧة وارتفعѧѧت النسѧѧبة الѧѧى عѧѧدد الأرتفѧѧع عѧѧدد الأسѧѧهم المتأمصѧѧرف دجلѧѧة والفѧѧرات حيѧѧث 

 ، )%11.88(لѧѧѧѧى إانخفضѧѧѧѧت النسѧѧѧѧبة  2011فѧѧѧѧي عѧѧѧѧام  ، )%23.76(لѧѧѧѧى إلقطѧѧѧѧاع المصѧѧѧѧارف 

سѧѧѧѧهم لأارتفѧѧѧѧع عѧѧѧѧدد ا 2013وفѧѧѧѧي عѧѧѧѧام  ، 2012فѧѧѧѧي عѧѧѧѧام  )%8.44(لѧѧѧѧى إكثѧѧѧѧر أَ وانخفضѧѧѧѧت 

سѧѧѧهم المتداولѧѧѧة لقطѧѧѧاع لѧѧѧى زيѧѧѧادة النسѧѧѧبة الѧѧѧى عѧѧѧدد الأإدى أالمتداولѧѧѧة للمصѧѧѧارف الاسѧѧѧلامية ممѧѧѧا 

 )% 27.61(رتفѧѧѧѧاع حيѧѧѧѧث بلغѧѧѧѧت النسѧѧѧѧبة واسѧѧѧѧتمر الاِ  )،%19.47(المصѧѧѧѧارف حيѧѧѧѧث بلغѧѧѧѧت 

سѧѧѧلامية بالنسѧѧѧبة سѧѧѧهم المتداولѧѧѧة للمصѧѧѧارف الإلѧѧѧى زيѧѧѧادة عѧѧѧدد الأإب بويعѧѧѧود السѧѧѧ 2014لعѧѧѧام 

بسѧѧѧبب سѧѧѧوء  2015فѧѧѧي عѧѧѧام  )%13.95لѧѧѧى (إم انخفضѧѧѧت النسѧѧѧبة ثѧѧѧ ، الѧѧѧى قطѧѧѧاع المصѧѧѧارف

وفѧѧѧѧي عѧѧѧѧام  ، 2016لعѧѧѧѧام  )%9.07(لѧѧѧѧى إلنسѧѧѧѧبة اانخفѧѧѧѧاض  ،لاسѧѧѧѧتثمارية وضѧѧѧѧاع الامنيѧѧѧѧة واالأ

سѧѧѧѧѧهم المتداولѧѧѧѧѧة للمصѧѧѧѧѧارف الارتفѧѧѧѧѧاع بسѧѧѧѧѧبب ارتفѧѧѧѧѧاع عѧѧѧѧѧدد الإفѧѧѧѧѧي عѧѧѧѧѧاودت النسѧѧѧѧѧبة  2017

حيѧѧѧѧث دخلѧѧѧѧت   )%34.92(سѧѧѧѧهم لقطѧѧѧѧاع المصѧѧѧѧارف لѧѧѧѧى عѧѧѧѧدد الأإسѧѧѧѧلامية وبلغѧѧѧѧت النسѧѧѧѧبة الإ

كثѧѧѧر أوارتفعѧѧѧت النسѧѧѧبة  ، وراق الماليѧѧѧةيѧѧѧدة للتѧѧѧداول فѧѧѧي سѧѧѧوق العѧѧѧراق لѧѧѧلأوعدمصѧѧѧارف جديѧѧѧدة 

ل مصѧѧѧѧارف اخѧѧѧѧѧرى سѧѧѧѧهم المتداولѧѧѧѧѧة للمصѧѧѧѧارف بѧѧѧѧѧدخوحيѧѧѧѧث زاد عѧѧѧѧѧدد الأ )% 61.14(لѧѧѧѧى إ

  .والمالية قتصادية منية والاِ وضاع البلاد الأألى تحسن إللسوق ويعود السبب 

 لمѧѧدة الدراسѧѧة وهѧѧذا يؤكѧѧد الѧѧدور نѧѧا بشѧѧكل كبيѧѧر زيѧѧادة النسѧѧبة فѧѧي السѧѧنوات الاخيѧѧرةظحيѧѧث لاح

  .وزيادة نشاطها الاستثماري والمالي  سلاميةالمهم الذي تتمتع به المصارف الإ

جمѧѧالي عѧѧѧدد إلѧѧѧى إسѧѧلامية سѧѧهم المتداولѧѧة للمصѧѧѧارف الإ) يبѧѧين نسѧѧѧبة مؤشѧѧر عѧѧѧدد الأ9الشѧѧكل (و

  سهم المتداولة لقطاع المصارف.الأ
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  . )9بالاعتماد على بيانات الجدول ( المصدر / من عمل الباحث
  

  )9(شكل                                                        

جمѧѧѧѧالي عѧѧѧѧدد الاسѧѧѧѧهم إسѧѧѧѧهم المتداولѧѧѧѧة للمصѧѧѧѧارف الإسѧѧѧѧلامية إلѧѧѧѧى نسѧѧѧѧبة مؤشѧѧѧѧر عѧѧѧѧدد الأ

  . ) 2018 – 2004 ( للمدةالعراقي للقطاع المصرفي 

  

  

جمѧѧѧѧالي معѧѧѧѧدل الѧѧѧѧدوران للقطѧѧѧѧاع إد) نسѧѧѧѧبة مؤشѧѧѧѧر معѧѧѧѧدل الѧѧѧѧدوران للمصѧѧѧѧارف الإسѧѧѧѧلامية إلѧѧѧѧى 

  : )2018 – 2004( للمدةالعراقي المصرفي 
 

تتضѧѧѧح لنѧѧѧا نسѧѧѧبة مسѧѧѧاهمة معѧѧѧدل الѧѧѧدوران للمصѧѧѧارف الإسѧѧѧلامية  )10(مѧѧѧن خѧѧѧلال الجѧѧѧدول        

  . الماليةجمالي معدل الدوران للقطاع المصرفي في سوق العراق للأوراق إلى إ
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  ) 10 (جدول 

جمѧѧѧѧالي معѧѧѧѧدل إللمصѧѧѧѧارف الإسѧѧѧѧلامية إلѧѧѧѧى للاسѧѧѧѧهم المتداولѧѧѧѧة معѧѧѧѧدل الѧѧѧѧدوران نسѧѧѧѧبة مؤشѧѧѧѧر 

  ) 2018 – 2004 (للمدة في العراق الدوران لقطاع المصارف 

  السنة
معدل الدوران للمصارف 
  الإسلامية (مليون دينار)

)1(  

معدل الدوران لقطاع المصارف 
  (مليون دينار)

)2(  

  النسبة  (%)
  

)1 / 2(  

2004  6.3 214.3  2.9 

2005  15.48  266.4 5.8  

2006  28.19  140.94  20.0  

2007  25.03  256.71  9.8  

2008  34.69  282.64  12.3 

2009  10.74  261.57  4.1 

2010  87.79  292.12  30.1  

2011  45.86  385.17  11.9  

2012  25.7  435.68  5.9  

2013  70.66  404.13  17.5  

2014  110.73  310.3  35.7  

2015  30.01  229.39  13.1  

2016  39.45  406.67  9.7  

2017  148.17  430.87  34.4  

2018  172.49  276.28 62.4  
  

  . ) 2018 – 2004(  وراق المالية للمدةالنشرات السنوية لسوق العراق للأ المصدر /

 النسبة من عمل الباحث . 
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الѧѧѧدوران للمصѧѧѧارف الاسѧѧѧلامية  نسѧѧѧبة مؤشѧѧѧر معѧѧѧدلحيѧѧѧث نلاحѧѧѧظ التذبѧѧѧذب الواضѧѧѧح فѧѧѧي       

ثѧѧѧم  ، 2004فѧѧѧي عѧѧѧام  )% 2.9(ذ بلغѧѧѧت النسѧѧѧبة إجمѧѧѧالي معѧѧѧدل دوران قطѧѧѧاع المصѧѧѧارف إالѧѧѧى 

 2005فѧѧѧي عѧѧѧام  )% 5.8(جمѧѧѧالي معѧѧѧدل الѧѧѧدوران لقطѧѧѧاع المصѧѧѧارف الѧѧѧى إلѧѧѧى إارتفعѧѧѧت النسѧѧѧبة 

فѧѧѧي  )% 9.8(لѧѧѧى إثѧѧѧم انخفضѧѧѧت  ، 2006فѧѧѧي عѧѧѧام  )% 20.0(كثѧѧѧر حيѧѧѧث بلغѧѧѧت أوارتفعѧѧѧت  ،

الامنيѧѧѧѧѧة ووالѧѧѧѧѧذي انعكѧѧѧѧѧس علѧѧѧѧѧى الوضѧѧѧѧѧع المѧѧѧѧѧالي  الѧѧѧѧѧبلادوضѧѧѧѧѧاع بسѧѧѧѧѧبب سѧѧѧѧѧوء ا 2007عѧѧѧѧѧام 

انخفضѧѧѧѧѧت  ثѧѧѧѧѧم .2008فѧѧѧѧѧي عѧѧѧѧѧام  )% 12.3(وبلغѧѧѧѧѧت  ، والاسѧѧѧѧѧتثماري للمصѧѧѧѧѧارف الاسѧѧѧѧѧلامية

ذ بلغѧѧѧѧت إ 2010كثѧѧѧѧر عѧѧѧѧام أبعѧѧѧѧدها ارتفعѧѧѧѧت النسѧѧѧѧبة  ، 2009فѧѧѧѧي عѧѧѧѧام  )% 4.1(لѧѧѧѧى إأكثѧѧѧѧر 

ودخѧѧѧѧول مصѧѧѧѧارف  والاسѧѧѧѧثماريةلѧѧѧѧى تحسѧѧѧѧن الأوضѧѧѧѧاع الأمنيѧѧѧѧة إويعѧѧѧѧود السѧѧѧѧبب   )30.1%(

 2012مѧѧѧا فѧѧѧي عѧѧѧام أ ، 2011فѧѧѧي عѧѧѧام  )% 11.9(وبلغѧѧѧت النسѧѧѧبة  ، جديѧѧѧدة للتѧѧѧداول فѧѧѧي السѧѧѧوق

وارتفعѧѧѧت  ، 2013فѧѧѧي عѧѧѧام  )% 17.5(لѧѧѧى إرتفѧѧѧاع ثѧѧѧم عѧѧѧاودت الإ ، )% 5.9(فبلغѧѧѧت النسѧѧѧبة 

فѧѧѧي عѧѧѧام  )% 35.7(ارف جمѧѧѧالي معѧѧѧدل الѧѧѧدوران لقطѧѧѧاع المصѧѧѧإلѧѧѧى إكثѧѧѧر حيѧѧѧث بلغѧѧѧت النسѧѧѧبة أ

لѧѧѧѧى سѧѧѧѧوء الأوضѧѧѧѧاع إويعѧѧѧѧود السѧѧѧѧبب  2015فѧѧѧѧي عѧѧѧѧام  )% 13.1(لѧѧѧѧى إثѧѧѧم انخفضѧѧѧѧت  ، 2014

 34.4(لѧѧѧى إرتفѧѧѧاع ثѧѧѧم عѧѧѧاودت الإ ، 2016فѧѧѧي عѧѧѧام  )% 9.7(وبلغѧѧѧت  ، الأمنيѧѧѧة والاقتصѧѧѧادية

%( ѧѧѧѧي عѧѧѧѧن الأ 2017ام فѧѧѧѧى تحسѧѧѧѧبب الѧѧѧѧود السѧѧѧѧاع ويعѧѧѧѧتثماريةوضѧѧѧѧارف  الاسѧѧѧѧول مصѧѧѧѧودخ

لѧѧѧى إزادت النسѧѧѧبة فѧѧѧ 2018 عѧѧѧام أمѧѧѧا فѧѧѧي ، جديѧѧѧدة للتѧѧѧداول فѧѧѧي سѧѧѧوق العѧѧѧراق لѧѧѧلأوراق الماليѧѧѧة

مصѧѧѧارف أخѧѧѧرى  ولدخѧѧѧ نتيجѧѧѧة )% 62.4(بلغѧѧѧت  إذإجمѧѧѧالي معѧѧѧدل دوران قطѧѧѧاع المصѧѧѧارف 

  . أكثر للتداول في السوق

وهѧѧѧذا يѧѧѧدل علѧѧѧى  )2018و  2017(حيѧѧѧث نلاحѧѧѧظ زيѧѧѧادة النسѧѧѧبة بشѧѧѧكل واضѧѧѧح فѧѧѧي السѧѧѧنتين     

  . الدور الواضح والمهم للمصارف الاسلامية العراقية وتطورها

جمѧѧѧالي معѧѧѧدل إ) يوضѧѧѧح نسѧѧѧبة مؤشѧѧѧر معѧѧѧدل الѧѧѧدوران للمصѧѧѧارف الإسѧѧѧلامية الѧѧѧى 10والشѧѧѧكل (

  :في العراق  الدوران لقطاع المصارف
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  . )10بالاعتماد على بيانات الجدول ( المصدر / من عمل الباحث     

  )10(شكل                                                         

 جمالي معدل الدوران للقطاع المصرفيإلى إوران للمصارف الإسلامية مؤشر معدل الد نسبة

  العراقي

  

نسѧѧѧبة مسѧѧѧاهمة المصѧѧѧارف الإسѧѧѧلامية إلѧѧѧى مؤشѧѧѧرات سѧѧѧوق العѧѧѧراق لѧѧѧلأوراق الماليѧѧѧة  -ثانيѧѧѧاً 

 : ) 2018 – 2004 ( للمدة

إجمѧѧѧѧѧالي قѧѧѧѧѧيم مؤشѧѧѧѧѧرات سѧѧѧѧѧوق العѧѧѧѧѧراق لѧѧѧѧѧلأوراق الماليѧѧѧѧѧة وهѧѧѧѧѧي  )11(يعѧѧѧѧرض الجѧѧѧѧѧدول      

  . )2018 – 2004( للمدة )معدل الدوران ،عدد الأسهم ،حجم التداول ،القيمة السوقية(
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  )11(جدول 

  ) 2018 – 2004 (للمدة  الشركات المدرجة في سوق العراق للاوراق الماليةاجمالي قيم مؤشرات 

  حجم التداول  القيمة السوقية  السنة
عدد الأسهم 

  المتداولة
  معدل الدوران

2004  1709710  127951  14394  425.7  

2005  3244105 366809 55639 675.93 

2006  1913863  146891  57975  517.60  

2007  2107272  427367  152991  636.01  

2008  2259907  301350  150853  693.74  

2009  3329115  411929  211291  1141.17  

2010  3396201  400360  255660  1296.68  

2011  4815593  941198  492372  1787.18  

2012  5193271  893825  625640  1777.53  

2013  6368360  2840220  871182  1036.52  

2014  9492321  898316  743852  873.41  

2015  8809814  495112  618726  2146.18  

2016  8466997  515957  1083230  1149.25  

2017  10227817  900154  1215082  1088.20  

2018  9929545 466477 832631 758.7 
  

 )2018 – 2004( بالاعتماد على النشرات السنوية لسوق العراق للمدة المصدر/ من عمل الباحث

.  

لѧѧѧѧѧى مؤشѧѧѧѧѧرات سѧѧѧѧѧوق العѧѧѧѧѧراق إسѧѧѧѧѧاهمة مؤشѧѧѧѧѧرات المصѧѧѧѧѧارف الإسѧѧѧѧѧلامية والأتѧѧѧѧѧي نسѧѧѧѧѧب م

  : )2018 – 2004للمدة ( للأوراق المالية
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جمѧѧѧѧالي القيمѧѧѧѧة السѧѧѧѧوقية لسѧѧѧѧوق إلѧѧѧѧى إقيمѧѧѧѧة السѧѧѧѧوقية للمصѧѧѧѧارف الإسѧѧѧѧلامية أ) مؤشѧѧѧѧر ال

 : )2018 – 2004للمدة ( للاوراق الماليةالعراق 

قية للمصѧѧѧѧѧارف تتضѧѧѧѧѧح لنѧѧѧѧѧا نسѧѧѧѧѧبة مسѧѧѧѧѧاهمة القيمѧѧѧѧѧة السѧѧѧѧѧو )12(مѧѧѧѧѧن خѧѧѧѧѧلال الجѧѧѧѧѧدول         

  .لسوق العراق للأوراق المالية جمالي القيمة السوقيةإلى إالإسلامية العراقية 

)12(جدول                     

جمالي القيمة السوقية لسوق العراق إللمصارف الإسلامية إلى نسبة مؤشر القيمة السوقية 

 )2018 – 2004(المالية للمدة للاوراق 

  السنة

القيمة السوقية للمصارف 
  الإسلامية 

  (مليون دينار)
)1(  

وق سالقيمة السوقية لإجمالي 
  العراق للأوراق المالية

  (مليون دينار)
)2(  

  النسبة  (%)
  

) 1/2 (  

2004  11376 1709710  0.67  

2005  104944  3244105 3.23  

2006  221757  1913863  11.59  

2007  107977  2107272  5.12  

2008  100477  2259907  4.45  

2009  146252  3329115  4.39  

2010  223573  3396201  6.58  

2011  617908  4815593  12.83  

2012  904960  5193271  17.43  

2013  1111890  6368360  17.46  

2014  1174460  9492321  12.37  

2015  1084610  8809814  12.31  

2016  1233960  8466997  14.57  

2017  2934960  10227817  28.70  

2018  2629150  9929545 26.48  
  

 . )2018 – 2004السنوية لسوق العراق للأوراق المالية للمدة ( اتالمصدر / النشر

 النسبة من عمل الباحث . 
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ذ نلاحѧѧظ مѧѧن خѧѧلال الجѧѧدول التذبѧѧذب الواضѧѧح فѧѧي النسѧѧبة ارتفاعѧѧاً وانخفاضѧѧاً خѧѧلال مѧѧدة إ      

جمѧѧѧالي إلѧѧѧى إقيمѧѧѧة السѧѧѧوقية للمصѧѧѧارف الإسѧѧѧلامية بلغѧѧѧت نسѧѧѧبة ال 2004ففѧѧѧي عѧѧѧام  ،الدراسѧѧѧة

ثѧѧѧѧم  ، )% 3.23(لѧѧѧى إ 2005ثѧѧѧم ارتفعѧѧѧѧت النسѧѧѧبة عѧѧѧѧام  ، )%  0.67(القيمѧѧѧة السѧѧѧوقية للسѧѧѧѧوق 

وذلѧѧѧѧك بسѧѧѧѧبب تحسѧѧѧѧن الوضѧѧѧѧع  2006فѧѧѧѧي عѧѧѧѧام  )% 11.59(ذ بلغѧѧѧѧت إارتفعѧѧѧѧت النسѧѧѧѧبة أكثѧѧѧѧر 

فѧѧѧي عѧѧѧѧام  )% 5.12(ثѧѧѧم انخفضѧѧѧѧت النسѧѧѧبة إلѧѧѧѧى  ،الاسѧѧѧتثماري والمѧѧѧѧالي للشѧѧѧركات المسѧѧѧѧاهمة 

وضѧѧѧاع الأمنيѧѧѧة فѧѧѧي قية للمصѧѧѧارف الإسѧѧѧلامية وسѧѧѧوء الأسѧѧѧوبسѧѧѧبب انخفѧѧѧاض القيمѧѧѧة ال 2007

واسѧѧѧѧѧتمر  ، 2008فѧѧѧѧѧي عѧѧѧѧѧام  )% 4.45(وانخفضѧѧѧѧѧت النسѧѧѧѧѧبة أكثѧѧѧѧѧر حيѧѧѧѧѧث بلغѧѧѧѧѧت  ، الѧѧѧѧѧبلاد

ارتفعѧѧѧت النسѧѧѧبة  2010ثѧѧѧم عѧѧѧام  ، 2009%) فѧѧѧي عѧѧѧام  4.39(نخفѧѧѧاض حيѧѧѧث بلغѧѧѧت النسѧѧѧبة الإ

لامية لѧѧѧѧى ارتفѧѧѧѧاع القيمѧѧѧѧة السѧѧѧѧوقية للمصѧѧѧѧارف الاسѧѧѧѧإ%) ويعѧѧѧѧود السѧѧѧѧبب  6.58(حيѧѧѧѧث بلغѧѧѧѧت 

وزيѧѧѧѧادة النشѧѧѧѧاط وذلѧѧѧѧك بعѧѧѧѧد دخѧѧѧѧول مصѧѧѧѧرف جديѧѧѧѧد للسѧѧѧѧوق نتيجѧѧѧѧة تحسѧѧѧѧن الوضѧѧѧѧع الأمنѧѧѧѧي 

ويعѧѧѧود السѧѧѧبب  )% 12.83(ذ بلغѧѧѧت إكثѧѧѧر أَ ارتفعѧѧѧت النسѧѧѧبة  2011وفѧѧѧي عѧѧѧام  ، الاسѧѧѧتثماري

واسѧѧѧѧتمر  ، المصѧѧѧѧارف الاسѧѧѧѧلامية الماليѧѧѧѧة والاسѧѧѧѧتثمارية وزيѧѧѧѧادة عѧѧѧѧددهالѧѧѧѧى تحسѧѧѧѧن اوضѧѧѧѧاع إ

رتفѧѧѧѧѧاع القيمѧѧѧѧѧة السѧѧѧѧѧوقية بسѧѧѧѧѧبب اِ  2012فѧѧѧѧѧي عѧѧѧѧѧام  )% 17.43(ذ بلغѧѧѧѧѧت النسѧѧѧѧѧبة إالارتفѧѧѧѧѧاع 

بعѧѧѧدها عѧѧѧاودت النسѧѧѧѧبة  ، )% 17.46(بلغѧѧѧت النسѧѧѧѧبة  2013عѧѧѧام ثѧѧѧѧم  ، للمصѧѧѧارف الاسѧѧѧلامية

بسѧѧѧѧѧѧبب تѧѧѧѧѧѧدهور الأوضѧѧѧѧѧѧاع الأمنيѧѧѧѧѧѧة  2014فѧѧѧѧѧѧي عѧѧѧѧѧѧام  )% 12.37(ذ بلغѧѧѧѧѧѧت إالانخفѧѧѧѧѧѧاض 

بة ثѧѧѧѧѧѧم عѧѧѧѧѧѧاودت النسѧѧѧѧѧѧ ، )% 12.31( 2015وبلغѧѧѧѧѧѧت عѧѧѧѧѧѧام  ،والاسѧѧѧѧѧѧتثمارية  والاقتصѧѧѧѧѧѧادية

بعѧѧѧѧѧد زيѧѧѧѧѧادة القيمѧѧѧѧѧة السѧѧѧѧѧوقية للمصѧѧѧѧѧارف  2016فѧѧѧѧѧي عѧѧѧѧѧام  )% 14.57(ذ بلغѧѧѧѧѧت إلارتفѧѧѧѧѧاع ا

ѧѧѧѧارف جديѧѧѧѧول مصѧѧѧѧة دخѧѧѧѧلامية نتيجѧѧѧѧوق الاسѧѧѧѧي السѧѧѧѧداول فѧѧѧѧن ودة للتѧѧѧѧاعأَ تحسѧѧѧѧة  هاوضѧѧѧѧالمالي

 نتيجѧѧѧѧة اسѧѧѧѧتقراروذلѧѧѧѧك  )% 28.70(ذ بلغѧѧѧѧت إ 2017و ارتفعѧѧѧѧت أكثѧѧѧѧر عѧѧѧѧام  ، والاسѧѧѧѧتثمارية

ثѧѧѧم بلغѧѧѧت  ،للѧѧѧبلاد ودخѧѧѧول العديѧѧѧد مѧѧѧن المصѧѧѧارف للتѧѧѧداول فѧѧѧي السѧѧѧوق  وضѧѧѧاع الاقتصѧѧѧاديةالأ

  . 2018في عام  )% 26.48(النسبة 

ثѧѧѧم  ، 2004ن النسѧѧѧبة كانѧѧѧت منخفضѧѧѧة جѧѧѧداَ فѧѧѧي عѧѧѧام أَ فѧѧѧنلاحظ مѧѧѧن خѧѧѧلال مѧѧѧدة الدراسѧѧѧة       

ѧѧѧت كثيѧѧѧي  راً ارتفعѧѧѧنتين آفѧѧѧر سѧѧѧلت إخѧѧѧى إذ وصѧѧѧام  )% 26.48(لѧѧѧور  2018عѧѧѧين التطѧѧѧذا يبѧѧѧوه

  . للمصارف الاسلامية العراقية في السوق المالية الواضح والفعال

جمѧѧѧالي القيمѧѧѧة إلѧѧѧى إوقية للمصѧѧѧارف الإسѧѧѧلامية ) يوضѧѧѧح نسѧѧѧبة مؤشѧѧѧر القيمѧѧѧة الس12ѧѧѧوالشѧѧѧكل (

  المالية . للأوراقالسوقية لسوق العراق 
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  . )12بالاعتماد على بيانات الجدول ( المصدر / من عمل الباحث

  )11(شكل 

ي القيمة السوقية لسوق العراق جمالإلى إنسبة مؤشر القيمة السوقية للمصارف الإسلامية 

  .وراق المالية للأ

  

جمѧѧѧѧالي حجѧѧѧѧم التѧѧѧѧداول لسѧѧѧѧوق إلѧѧѧѧى إاول للمصѧѧѧѧارف الإسѧѧѧѧلامية نسѧѧѧѧبة مؤشѧѧѧѧر حجѧѧѧѧم التѧѧѧѧد ب)

 : ) 2018 – 2004 العراق المالية للمدة (

لѧѧѧى إلإسѧѧѧلامية تتضѧѧѧح لنѧѧѧا نسѧѧѧبة مسѧѧѧاهمة حجѧѧѧم التѧѧѧداول للمصѧѧѧارف ا )13(مѧѧѧن خѧѧѧلال الجѧѧѧدول        

  . جمالي حجم التداول لسوق العراق للأوراق الماليةإ
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  )13(جدول 

  جمالي حجم التداولإللمصارف الإسلامية العراقية إلى نسبة مؤشر حجم التداول 

  ) 2018 – 2004 (من لسوق العراق المالية للمدة 

  السنة
للمصارف حجم التداول 

الإسلامية (مليون دينار)     
 )1 (  

الي سوق جمم التداول لإحج
  العراق للأوراق المالية 

  ) 2 ( (مليون دينار)

  النسبة  (%)
) 1/2 (  

2004  1174 127951  0.92  

2005  15549  366809 4.24  

2006  11245  146891  7.66  

2007  13347  427367  3.12  

2008  11736  301350  3.89  

2009  5815  411929  1.41 

2010  43549  400360  10.88  

2011  49501  941198  5.26  

2012  66024  893825  7.39  

2013  201624  2840220  7.10  

2014  216252  898316  24.07  

2015  61115  495112  12.34  

2016  41758  515957  8.09  

2017  368249  900154  40.91  

2018  246996  466477 52.95  

  

  . )2018 – 2004النشرة السنوية لسوق العراق للأوراق المالية للمدة (المصدر / 

 من عمل الباحث النسبة .  
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رتفѧѧѧاع والانخفѧѧѧاض لابѧѧѧين ا وتتفѧѧѧاوتغيѧѧѧر مسѧѧѧتقرة أن النسѧѧѧبة  )13يتضѧѧѧح مѧѧѧن الجѧѧѧدول (

 2005ثѧѧѧѧѧم عѧѧѧѧѧام  ، 2004فѧѧѧѧѧي عѧѧѧѧѧام  )% 0.92(ذ بلغѧѧѧѧѧت النسѧѧѧѧѧبة إ ، خѧѧѧѧѧلال المѧѧѧѧѧدة المدروسѧѧѧѧѧة

لѧѧѧى حجѧѧѧم التѧѧѧداول للسѧѧѧوق إبلغѧѧѧت النسѧѧѧبة  2006وفѧѧѧي عѧѧѧام  ، )% 4.24(لѧѧѧى إارتفعѧѧѧت النسѧѧѧبة 

لѧѧѧѧى زيѧѧѧѧادة حجѧѧѧѧم التѧѧѧѧداول للمصѧѧѧѧارف الإسѧѧѧѧلامية وزيѧѧѧѧادة إرتفѧѧѧѧاع ويعѧѧѧѧود سѧѧѧѧبب الإ )% 7.66(

فѧѧѧي عѧѧѧام  )% 3.12(لѧѧѧى إثѧѧѧم انخفضѧѧѧت النسѧѧѧبة  ، منѧѧѧييمتهѧѧѧا السѧѧѧوقية بعѧѧѧد تحسѧѧѧن الوضѧѧѧع الأق

 1.41(لѧѧѧѧى إكثѧѧѧѧر أفضѧѧѧѧت انخ 2009وعѧѧѧѧام  ، )% 3.89(بلغѧѧѧѧت النسѧѧѧѧبة  2008وعѧѧѧѧام  ، 2007

لѧѧѧѧѧى إويعѧѧѧѧѧود السѧѧѧѧѧبب  )% 10.88(ذ بلغѧѧѧѧѧت النسѧѧѧѧѧبة إفѧѧѧѧѧاع عѧѧѧѧѧاودت الارت2010ثѧѧѧѧѧم عѧѧѧѧѧام  ، )%

بعѧѧѧدها  ، وزيѧѧѧادة حجѧѧѧم التѧѧѧداول للمصѧѧѧارف الاسѧѧѧلامية فѧѧѧي السѧѧѧوقالاسѧѧѧتثماري  الوضѧѧѧعتحسѧѧѧن 

وبلغѧѧѧѧت النسѧѧѧѧبة  ، 2011فѧѧѧѧي عѧѧѧѧام  )% 5.26(ذ بلغѧѧѧѧت إلѧѧѧѧى حجѧѧѧѧم السѧѧѧѧوق إانخفضѧѧѧѧت النسѧѧѧѧبة 

دها ارتفعѧѧѧѧت النسѧѧѧѧبة بعѧѧѧѧ ،2013 فѧѧѧѧي عѧѧѧѧام  )% 7.10(ثѧѧѧѧم بلغѧѧѧѧت  ، 2012فѧѧѧي عѧѧѧѧام  )% 7.39(

ثѧѧѧم انخفضѧѧѧت النسѧѧѧبة الѧѧѧى  ، 2014فѧѧѧي عѧѧѧام  )% 24.07(ذ بلغѧѧѧت إجمѧѧѧالي حجѧѧѧم السѧѧѧوق إلѧѧѧى إ

بعѧѧѧد دخѧѧѧول عصѧѧѧابات منيѧѧѧة فѧѧѧي الѧѧѧبلاد وضѧѧѧاع الأبسѧѧѧبب تѧѧѧدهور الأ 2015فѧѧѧي عѧѧѧام  )% 12.34(

وانخفضѧѧѧت النسѧѧѧبة اكثѧѧѧر  ، الاسѧѧѧلامية لمصѧѧѧارفعلѧѧѧى اسѧѧѧهم اوانخفѧѧѧاض حجѧѧѧم التѧѧѧداول داعѧѧѧش 

ذ إت النسѧѧѧѧبة الارتفѧѧѧѧاع عѧѧѧѧاود 2017عѧѧѧѧام  فѧѧѧѧي ثѧѧѧѧم ، 2016فѧѧѧѧي عѧѧѧѧام  )% 8.09(حيѧѧѧѧث بلغѧѧѧѧت 

 والاسѧѧѧѧتثماريةمنيѧѧѧѧة و السياسѧѧѧѧية وضѧѧѧѧاع الألѧѧѧѧى تحسѧѧѧѧن الأإويعѧѧѧѧود السѧѧѧѧبب  )% 40.91(بلغѧѧѧѧت 

كثѧѧر مѧѧن مصѧѧرف اسѧѧلامي للتѧѧداول فѧѧي أسѧѧلامية بعѧѧد دخѧѧول اول للمصѧѧارف الإوزيѧѧادة حجѧѧم التѧѧد

ذ بلغѧѧѧѧت النسѧѧѧѧبة إكثѧѧѧѧر أاسѧѧѧѧتمر الارتفѧѧѧѧاع  2018عѧѧѧѧام  فѧѧѧѧي و ، سѧѧѧѧوق العѧѧѧѧراق لѧѧѧѧلاوراق الماليѧѧѧѧة

)52.95 %( .  

ذ نلاحѧѧѧѧظ التطѧѧѧѧور الواضѧѧѧѧح فѧѧѧѧي دور المصѧѧѧѧارف الاسѧѧѧѧلامية خѧѧѧѧلال سѧѧѧѧنوات الدراسѧѧѧѧة وزيѧѧѧѧادة إ

جمѧѧѧѧالي إمѧѧѧѧن  )% 52.95( 2018تѧѧѧѧداولها فѧѧѧѧي السѧѧѧѧوق الماليѧѧѧѧة حيѧѧѧѧث شѧѧѧѧكلت النسѧѧѧѧبة فѧѧѧѧي عѧѧѧѧام 

  ) 12كما مبين في الشكل (  . السوق



96  
 

  

  

  )13بالاعتماد على بيانات الجدول ( المصدر / من عمل الباحث

  )12(شكل 

وراق للأ لسوق العراقاول جمالي حجم التدإلى إداول للمصارف الإسلامية نسبة مؤشر حجم الت

  . المالية

  

  

سѧѧѧѧهم جمѧѧѧѧالي عѧѧѧѧدد الأإلѧѧѧѧى إولѧѧѧѧة للمصѧѧѧѧارف الإسѧѧѧѧلامية سѧѧѧѧهم المتدانسѧѧѧѧبة مؤشѧѧѧѧر عѧѧѧѧدد الأ ج)

  : )2018 – 2004المتداولة لسوق العراق المالية للمدة (
 

للمصѧѧѧارف  تتضѧѧѧح لنѧѧѧا نسѧѧѧبة مسѧѧѧاهمة عѧѧѧدد الأسѧѧѧهم المتداولѧѧѧة )14(مѧѧѧن خѧѧѧلال الجѧѧѧدول        

  . لسوق العراق للأوراق المالية سهم المتداولةجمالي عدد الأإلى إالإسلامية 

  

  

0

10

20

30

40

50

60

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018



97  
 

  

  ) 14 (جدول 

سѧѧѧѧѧهم جمѧѧѧѧѧالي عѧѧѧѧѧدد الأإلѧѧѧѧѧى إولѧѧѧѧѧة للمصѧѧѧѧѧارف الإسѧѧѧѧѧلامية سѧѧѧѧѧهم المتدالإنسѧѧѧѧѧبة مؤشѧѧѧѧѧر عѧѧѧѧѧدد ا

  ) 2018 – 2004 (المتداولة لسوق العراق المالية للمدة 

  السنة
  

عدد الأسهم المتداولة 
  للمصارف الإسلامية 

  ) 1(  (مليون سهم)

جمالي عدد الأسهم المتداولة لإ
وراق المالية سوق العراق للأ

  ) 2(  سهم)(مليون 

  النسبة  (%)
 )1/2 (  

2004  288 14394  2.00  

2005  3963  55639 7.12  

2006  7215.25  57975  12.45  

2007  8635  152991  5.64  

2008  10240  150853  6.79  

2009  5490  211291  2.60 

2010  45331  255660  17.73  

2011  46236  492372  9.39  

2012  45788  625640  7.32  

2013  143520  871182  16.47  

2014  195224  743852  26.25  

2015  75377  618726  12.18  

2016  87496  1083230  8.08  

2017  373202  1215082  30.71  

2018  430800  832631 51.74  
  

 . )2018 – 2004المصدر / النشرات السنوية لسوق العراق للأوراق المالية للمدة (

 من عمل الباحث النسبة .  
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 2.00( بلغѧѧѧت إذالتذبѧѧѧذب الواضѧѧѧح فѧѧѧي النسѧѧѧبة خѧѧѧلال مѧѧѧدة الدراسѧѧѧة  ) 14(  الجѧѧѧدولاذ يبѧѧѧين      

منيѧѧѧة حيѧѧѧث وضѧѧѧاع الألѧѧѧى سѧѧѧوء الأإويعѧѧѧود السѧѧѧبب فѧѧѧي انخفѧѧѧاض النسѧѧѧبة  2004فѧѧѧي عѧѧѧام  )%

ثѧѧѧѧم عѧѧѧѧام  ، كѧѧѧѧان المصѧѧѧѧرف العراقѧѧѧѧي الإسѧѧѧѧلامي هѧѧѧѧو المصѧѧѧѧرف الوحيѧѧѧѧد المتѧѧѧѧداول فѧѧѧѧي السѧѧѧѧوق

ذ بلغѧѧѧѧت إنسѧѧѧѧبة أكثѧѧѧѧر ارتفعѧѧѧѧت ال 2006وفѧѧѧѧي عѧѧѧѧام  ، )% 7.12(ارتفعѧѧѧѧت النسѧѧѧѧبة إلѧѧѧѧى  2005

انخفضѧѧѧت  2007عѧѧѧام  ثѧѧѧم فѧѧѧي ، منѧѧѧي نوعѧѧѧاً مѧѧѧا فѧѧѧي الѧѧѧبلادبعѧѧѧد تحسѧѧѧن الوضѧѧѧع الأ )% 12.45(

 2009عѧѧѧѧام  فѧѧѧѧي ثѧѧѧѧم ، )% 6.79(بلغѧѧѧѧت النسѧѧѧѧبة  2008وفѧѧѧѧي عѧѧѧѧام  ، )% 5.64(النسѧѧѧѧبة إلѧѧѧѧى 

ارتفعѧѧѧت  2010وفѧѧѧي عѧѧѧام  ، ويعѧѧѧود السѧѧѧبب إلѧѧѧى سѧѧѧوء الأوضѧѧѧاع الاقتصѧѧѧادية )% 2.60(بلغѧѧѧت 

تحسѧѧѧѧѧن  عѧѧѧѧѧدَ للمصѧѧѧѧѧارف الاسѧѧѧѧѧلامية بَ  سѧѧѧѧѧهم المتداولѧѧѧѧѧةاد عѧѧѧѧѧدد الأوز )% 17.73(النسѧѧѧѧѧبة الѧѧѧѧѧى 

فѧѧѧي و ، )% 9.39(لѧѧѧى إانخفضѧѧѧت النسѧѧѧبة  2011ثѧѧѧم فѧѧѧي عѧѧѧام  ، منيѧѧѧة والسياسѧѧѧيةوضѧѧѧاع الأالأ

 2013فѧѧѧي عѧѧѧام  )%16.47(لѧѧѧى إثѧѧѧم ارتفعѧѧѧت النسѧѧѧبة  ، )% 7.32(بلغѧѧѧت النسѧѧѧبة  2012عѧѧѧام 

لѧѧѧѧى إكثѧѧѧѧر أَ النسѧѧѧѧبة ثѧѧѧѧم ارتفعѧѧѧѧت  ، المتداولѧѧѧѧة للمصѧѧѧѧارف الاسѧѧѧѧلاميةسѧѧѧѧهم بعѧѧѧѧد زيѧѧѧѧادة عѧѧѧѧدد الأ

 12.18(ذ بلغѧѧѧѧت إنخفضѧѧѧѧت النسѧѧѧѧبة أ 2015عѧѧѧѧام وفѧѧѧѧي بعѧѧѧѧدها  ، 2014فѧѧѧѧي عѧѧѧѧام  )% 26.25(

بلغѧѧѧѧت النسѧѧѧѧبة  2016وفѧѧѧѧي عѧѧѧѧام  ، منيѧѧѧѧة والسياسѧѧѧѧية فѧѧѧѧي الѧѧѧѧبلادوضѧѧѧѧاع الأَ بسѧѧѧѧبب سѧѧѧѧوء الأَ  )%

بسѧѧѧѧѧبب تحسѧѧѧѧѧن  )%30.71(لѧѧѧѧѧى إخѧѧѧѧѧرى أَ ارتفعѧѧѧѧѧت مѧѧѧѧѧرة  2017عѧѧѧѧѧام فѧѧѧѧѧي ثѧѧѧѧѧم  ، )% 8.08(

سѧѧѧѧلامية بعѧѧѧѧد سѧѧѧѧهم المتداولѧѧѧѧة للمصѧѧѧѧارف الإوزيѧѧѧѧادة عѧѧѧѧدد الأ والاسѧѧѧѧتثماريةمنيѧѧѧѧة وضѧѧѧѧاع الأَ الأَ 

ارتفعѧѧѧت  2018وفѧѧѧي عѧѧѧام  ، وراق الماليѧѧѧةمصѧѧѧارف للتѧѧѧداول فѧѧѧي سѧѧѧوق العѧѧѧراق لѧѧѧلأ دخѧѧѧول عѧѧѧدة

  . خرى للتداول في السوقأُ بعد دخول  مصارف جديدة  )%51.74(بلغت النسبة  إذكثر أ

ي نسѧѧѧبة مسѧѧѧاهمة المصѧѧѧارف رتفѧѧѧاع الواضѧѧѧح فѧѧѧلاحѧѧѧظ مѧѧѧن خѧѧѧلال دراسѧѧѧة هѧѧѧذه النسѧѧѧبة الاِ وي       

حيѧѧѧث وصѧѧѧلت النسѧѧѧبة  2018 و 2017 سѧѧѧلامية العراقيѧѧѧة وتأثيرهѧѧѧا فѧѧѧي السѧѧѧوق خѧѧѧلال عѧѧѧاميالإ

 والتѧѧѧي 2004 عѧѧѧامنسѧѧѧبة مѧѧѧع  ةوهѧѧѧي نسѧѧѧبة كبيѧѧѧرة بالمقارنѧѧѧ 2018عѧѧѧام فѧѧѧي  ) % 51.74 ( لѧѧѧىإ

وكمѧѧѧا مبѧѧѧين  .وذلѧѧѧك بسѧѧѧبب زيѧѧѧادة نشѧѧѧاطها الاسѧѧѧتثماري وتѧѧѧداول اسѧѧѧهمها فقѧѧѧط  )% 2.00(كانѧѧѧت 

 ) . 13في الشكل ( 
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  . )14بالاعتماد على بيانات الجدول ( المصدر / من عمل الباحث

  )13(شكل                                                        

سهم المتداولة لسوق دد الأجمالي عإلى إاولة للمصارف الإسلامية سهم المتدنسبة مؤشر عدد الأ

  .العراق للأوراق المالية 

  

جمѧѧѧالي معѧѧѧدل الѧѧѧدوران لسѧѧѧوق العѧѧѧراق إلѧѧѧى إران للمصѧѧѧارف الإسѧѧѧلامية نسѧѧѧبة مؤشѧѧѧر معѧѧѧدل الѧѧѧدو -د) 

 : ) 2018 – 2004 ( للمدة للاوراق المالية

 لѧѧѧىإللمصѧѧѧارف الإسѧѧѧلامية  تتضѧѧѧح لنѧѧѧا نسѧѧѧبة مسѧѧѧاهمة معѧѧѧدل الѧѧѧدوران )15(مѧѧѧن خѧѧѧلال الجѧѧѧدول  

 .لسوق العراق للأوراق المالية جمالي معدل الدورانإ
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  )15(جدول 

للأوراق جمالي معدل الدوران لسوق العراق إلى إران للمصارف الإسلامية نسبة مؤشر معدل الدو

  . ) 2018 – 2004 ( للمدةالمالية 

  السنة
معدل الدوران للمصارف 
 الإسلامية (مليون دينار)

)1(  

ق سوجمالي معدل الدوران لإ
وراق المالية (مليون لأالعراق ل

  )2( دينار)

  النسبة  (%)
 )1/2 (  

2004  6.3 425.7  1.5 

2005  15.48  675.93 2.3  

2006  28.19  517.60  5.4  

2007  25.03  636.01  3.9  

2008  34.69  693.74  5.0 

2009  10.74  1141.17  0.9 

2010  87.79  1296.68  6.8  

2011  45.86  1787.18  2.6  

2012  25.7  1777.53  1.4  

2013  70.66  1036.52  6.8  

2014  110.73  873.41  12.7  

2015  30.01  2146.18  1.4  

2016  39.45  1149.25  3.4  

2017  148.17  1088.20  13.6  

2018  172.49  758.7 22.7  
  

 . )2018 – 2004/ النشرة السنوية لسوق العراق للأوراق المالية للمدة (المصدر

 الباحثمن عمل  النسبة .  
  

 ، بѧѧѧѧين الارتفѧѧѧѧاع والانخفѧѧѧѧاض بالتفѧѧѧѧاوتأن النسѧѧѧѧبة اتسѧѧѧѧمت )  15(يلاحѧѧѧѧظ مѧѧѧѧن الجѧѧѧѧدول 

ثѧѧѧم فѧѧѧي  ، )% 2.3(بلغѧѧѧت النسѧѧѧبة  2005عѧѧѧام فѧѧѧي و )،% 1.5(بلغѧѧѧت النسѧѧѧبة  2004ففѧѧѧي عѧѧѧام 

وزيѧѧѧѧѧادة معѧѧѧѧѧدل الاسѧѧѧѧѧتثمارية  بسѧѧѧѧѧبب تحسѧѧѧѧѧن الأوضѧѧѧѧѧاع )% 5.4(ارتفعѧѧѧѧѧت إلѧѧѧѧѧى  2006عѧѧѧѧѧام 

وفѧѧѧي  ، )% 3.9(إلѧѧѧى انخفضѧѧѧت النسѧѧѧبة  2007عѧѧѧام فѧѧѧي ثѧѧѧم  ، سѧѧѧلاميةالѧѧѧدوران للمصѧѧѧارف الإ

%) فѧѧѧѧي عѧѧѧѧام  0.9(ذ بلغѧѧѧѧت النسѧѧѧѧبة إوانخفضѧѧѧѧت بعѧѧѧѧدها  )،% 5.0(بلغѧѧѧѧت النسѧѧѧѧبة  2008عѧѧѧѧام 

وضѧѧѧѧѧاع الاقتصѧѧѧѧѧادية بسѧѧѧѧѧبب تحسѧѧѧѧѧن الأَ  )% 6.8(لѧѧѧѧѧى إارتفعѧѧѧѧѧت  2010وفѧѧѧѧѧي عѧѧѧѧѧام  ، 2009
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 )% 2.6(لѧѧѧѧى إبعѧѧѧѧد ذلѧѧѧѧك النسѧѧѧѧبة وانخفضѧѧѧѧت  ، وزيѧѧѧѧادة معѧѧѧѧدل الѧѧѧѧدوران للمصѧѧѧѧارف الاسѧѧѧѧلامية

عѧѧѧѧام فѧѧѧѧي ثѧѧѧѧم  ، 2012فѧѧѧѧي عѧѧѧѧام  )% 1.4(كثѧѧѧѧر حيѧѧѧѧث بلغѧѧѧѧت أوانخفضѧѧѧѧت  ، 2011فѧѧѧѧي عѧѧѧѧام 

وارتفعѧѧѧت  ، منيѧѧѧة والسياسѧѧѧيةوضѧѧѧاع الأبسѧѧѧبب تحسѧѧѧن الأ )% 6.8(لѧѧѧى إارتفعѧѧѧت النسѧѧѧبة  2013

 ، بعѧѧѧѧد زيѧѧѧѧادة معѧѧѧѧدل الѧѧѧѧدوران للمصѧѧѧѧارف الاسѧѧѧѧلامية  )% 12.7(ذ بلغѧѧѧѧت إ 2014كثѧѧѧѧر عѧѧѧѧام أ

منيѧѧѧة فѧѧѧي وضѧѧѧاع الأبسѧѧѧبب سѧѧѧوء الأ  )% 1.4(لѧѧѧى إانخفضѧѧѧت النسѧѧѧبة  2015عѧѧѧام فѧѧѧي بعѧѧѧدها 

تفعѧѧѧѧت النسѧѧѧѧبة ار 2017بعѧѧѧѧدها عѧѧѧѧام  ، )% 3.4(بلغѧѧѧѧت النسѧѧѧѧبة  2016عѧѧѧѧام فѧѧѧѧي ثѧѧѧѧم  ، الѧѧѧѧبلاد

ثѧѧѧم  ، )% 13.6(بلغѧѧѧت  إذجمѧѧѧالي معѧѧѧدل الѧѧѧدوران للسѧѧѧوق الماليѧѧѧة إلѧѧѧى إللمصѧѧѧارف الاسѧѧѧلامية  

زيѧѧѧادة اعѧѧѧداد المصѧѧѧارف وزيѧѧѧادة بسѧѧѧبب  )% 22.7(حيѧѧѧث بلغѧѧѧت  2018ارتفعѧѧѧت اكثѧѧѧر فѧѧѧي عѧѧѧام 

  . نشاطها الاستثماري نتيجة تحسن الوضع الامني للبلاد

 وسѧѧѧѧنة 2004 الدراسѧѧѧѧة مѧѧѧѧابين سѧѧѧѧنة مѧѧѧѧدةلال ذ نلاحѧѧѧѧظ الزيѧѧѧѧادة الواضѧѧѧѧحة فѧѧѧѧي النسѧѧѧѧبة خѧѧѧѧإ     

  . هميتها في سوق العراقأَ سلامية العراقية وهذه الزيادة تثبت دور المصارف الإو 2018

جمالي معدل الدوران إلى إران للمصارف الإسلامية العراقية يوضح نسبة معدل الدو) 15والشكل (

  . لسوق العراق للأوراق المالية

  

  . )15بالاعتماد على بيانات الجدول ( من عمل الباحث المصدر /

  )14(شكل                                              

لسوق العراق للأوراق جمالي معدل الدوران إلى إنسبة مؤشر معدل الدوران للمصارف الإسلامية 

  .المالية 
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  المبحث الثالث

 قياس 
َ
للمدة  وراق الماليةللأفي تنشيط سوق العراق  سلاميةالمصارف الإ ثرأ

)2004  - 2018(  
  

  
 ، لمتغيرات البحثخدام التحليل الإحصائي الذي نتناول فيه استفي هذا المبحث من الدراسة 

لغرض وصف العلاقة بين المتغيرات وبناء  والكميةذ تم استخدام الطرق الإحصائية الوصفية إ

 ) اعتماداً  النتيجة تهدف هذه الطرق الى  البحث في توقع متغير ما ( اذ . نموذج لوصف هذه العلاقة

  .)  نحدارتحليل الإ (باستعمال  ) لنماذجلتقدير ا (و المتغيرات الأخرى أعلى المتغير 

تقديرات المعالم والأخطاء مثل وعرض بعض النتائج  ، توصيف المتغيراتفضلاً عن 

وسيتم  . اختبار معنوية النموذج فضلاً عنالمعيارية للمعالم المقدرة واختبار معنوية هذه المعالم 

احتساب مؤشرات إحصائية لغرض توضيح القدرة للمتغيرات التوضيحية في تفسير التغيرات 

  . الحاصلة في المتغيرات المعتمدة

 

 : التوصيف الإحصائي لتوزيع متغيرات البحثَ لعينة بناء الأنموذج -  1

 بوصѧѧѧѧفهافѧѧѧѧي هѧѧѧѧذا المبحѧѧѧѧث سѧѧѧѧيتم اسѧѧѧѧتخدام مؤشѧѧѧѧرات المصѧѧѧѧارف الإسѧѧѧѧلامية العراقيѧѧѧѧة 

معѧѧѧدل  ، سѧѧѧهمعѧѧѧدد الأ ، حجѧѧѧم التѧѧѧداول ، القيمѧѧѧة السѧѧѧوقية (المتغيѧѧѧر المسѧѧѧتقل والمتمثلѧѧѧة بمؤشѧѧѧر 

وهѧѧѧذه  ) المعتمѧѧѧد (ومؤشѧѧѧرات سѧѧѧوق العѧѧѧراق لѧѧѧلأوراق الماليѧѧѧة وهѧѧѧي المتغيѧѧѧر التѧѧѧابع  ) الѧѧѧدوران

وتѧѧѧѧم  . ) معѧѧѧѧدل الѧѧѧѧدوران ، عѧѧѧѧدد الأسѧѧѧѧهم ، حجѧѧѧѧم التѧѧѧѧداول ، القيمѧѧѧѧة السѧѧѧѧوقية (المؤشѧѧѧѧرات هѧѧѧѧي 

لبيانѧѧѧѧات الماليѧѧѧѧة لهѧѧѧѧذه المؤشѧѧѧѧرات مѧѧѧѧن النشѧѧѧѧرات السѧѧѧѧنوية لسѧѧѧѧوق العѧѧѧѧراق الحصѧѧѧѧول علѧѧѧѧى ا

  . )2018 – 2004(للأوراق المالية ومن البيانات الخاصة للمصارف الإسلامية للمدة 
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 )16جدول (

 الأوساط الحسابية لعينة البحث في المتغيرات المبحوثةو الانحرافات المعيارية 

 الانحراف المعياري الوسط الحسابي المتغيرات

 910158.99 840550.27  القيمة السوقية للمصارف الإسلامية

 112353.54 90262.27 حجم التداول للمصارف الإسلامية

 135670.72 98587.02 عدد الأسهم المتداولة للمصارف الإسلامية

 51.17   56.75 معدل الدوران للمصارف الإسلامية

  3188681.17  5417592.73 العراق للأوراق الماليةالقيمة السوقية لإجمالي سوق 

 656143.06  675594.40 حجم التداول لأجمالي سوق العراق للأوراق المالية

عدد الأسهم المتداولة لأجمالي سوق العراق للأوراق 
 المالية

492101.20  396630.10  

  505.55  1066.92 معدل الدوران لأجمالي سوق العراق للأوراق المالية
  

  . المصدر: من نتائج البرنامج الإحصائي
  

 ، القيمة السوقية للمصارف الإسلامية يبين أن الوسط الحسابي لمتغيرات ( )16(الجدول 

معدل الدوران  ، عدد الأسهم المتداولة للمصارف الإسلامية ،ة حجم التداول للمصارف الإسلامي

  ) 56.75،  98587.02،  90262.27،  840550.27( جاء بمقدار  ، ) للمصارف الإسلامية

 )  51.17، 135670.72،  112353.54، 910158.99 ( وبانحراف معياري مقداره  ،على التوالي

،  القيمة السوقية لإجمالي سوق العѧراق لѧلأوراق الماليѧة ، أما الوسط الحسابي لمتغير ( على التوالي

، عدد الأسѧهم المتداولѧة لأجمѧالي سѧوق العѧراق  الماليةحجم التداول لأجمالي سوق العراق للأوراق 

فقѧѧد جѧѧاء بمقѧѧدار  ، ) ، معѧѧدل الѧѧدوران لأجمѧѧالي سѧѧوق العѧѧراق لѧѧلأوراق الماليѧѧة لѧѧلأوراق الماليѧѧة

 وبѧѧѧѧѧانحراف معيѧѧѧѧѧاري مقѧѧѧѧѧداره ) 1066.92،  492101.20،   675594.40،  5417592.73(

)3188681.17 ، 656143.06  ،396630.10  ،505.55 ( .  

   المالية : للأوراقسلامية وسوق العراق الارتباط بين متغيرات المصارف الإ -2

الكشѧѧѧѧف عѧѧѧѧن قѧѧѧѧوة أو درجѧѧѧѧة واتجѧѧѧѧاه العلاقѧѧѧѧة بѧѧѧѧين المتغيѧѧѧѧرات  يهѧѧѧѧدف الارتبѧѧѧѧاط الѧѧѧѧى

 . و عكسية  بين تلك المتغيراتأوجود علاقة طردية  فالارتباط يدل على ، المختلفة

القيمѧѧѧة  (ولتحقيѧѧѧق عمليѧѧѧة اسѧѧѧتخراج قѧѧѧوة العلاقѧѧѧة مѧѧѧا بѧѧѧين مؤشѧѧѧرات المصѧѧѧارف الاسѧѧѧلامية        

عѧѧѧدد الأسѧѧѧهم المتداولѧѧѧة  ، حجѧѧѧم التѧѧѧداول للمصѧѧѧارف الإسѧѧѧلامية ، السѧѧѧوقية للمصѧѧѧارف الإسѧѧѧلامية

ومؤشѧѧѧѧرات سѧѧѧѧوق العѧѧѧѧراق   ) معѧѧѧѧدل الѧѧѧѧدوران للمصѧѧѧѧارف الإسѧѧѧѧلامية ، للمصѧѧѧѧارف الإسѧѧѧѧلامية
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 ) معѧѧѧدل الѧѧѧدوران ، عѧѧѧدد الأسѧѧѧهم المتداولѧѧѧة ، حجѧѧѧم التѧѧѧداول ، سѧѧѧوقيةالقيمѧѧѧة ال (لѧѧѧلأوراق الماليѧѧѧة 

  . ) معامل بيرسون (تم استعمال معامل الارتباط البسيط  ، لعينة البحث

وعلѧѧѧى الѧѧѧرغم  ، بѧѧѧين المتغيѧѧѧرات  (*1))الارتبѧѧѧاط(ولابѧѧѧد مѧѧѧن الإشѧѧѧارة هنѧѧѧا إلѧѧѧى ان العلاقѧѧѧة      

بمعنѧѧى  ، للمتغيѧѧرات التنبئيѧѧةأي شѧѧيء عѧѧن القѧѧدرة بѧѧمѧѧن انهѧѧا أداة بحثيѧѧة مفيѧѧدة ولكنهѧѧا لا تخبرنѧѧا 

فهѧѧѧѧي لا تѧѧѧѧدل علѧѧѧѧى وجѧѧѧѧود أثѧѧѧѧر للمتغيѧѧѧѧرات المنبئѧѧѧѧة  ، انهѧѧѧѧا لا تخبرنѧѧѧѧا علѧѧѧѧى السѧѧѧѧببية أو العليѧѧѧѧة

معѧѧѧѧدل  ، عѧѧѧѧدد الأسѧѧѧѧهم المتداولѧѧѧѧة ، حجѧѧѧѧم التѧѧѧѧداول ، القيمѧѧѧѧة السѧѧѧѧوقية (للمصѧѧѧѧارف الإسѧѧѧѧلامية 

حجѧѧѧѧم  ، القيمѧѧѧѧة السѧѧѧѧوقية (ليѧѧѧѧة علѧѧѧѧى متغيѧѧѧѧر النتيجѧѧѧѧة وسѧѧѧѧوق العѧѧѧѧراق لѧѧѧѧلأوراق الما ) الѧѧѧѧدوران

عليѧѧѧѧه سѧѧѧѧتلجأ الباحѧѧѧѧث إلѧѧѧѧى اسѧѧѧѧتخراج  ، ) معѧѧѧѧدل الѧѧѧѧدوران ، عѧѧѧѧدد الأسѧѧѧѧهم المتداولѧѧѧѧة ،التѧѧѧѧداول 

  . مؤشرات أنموذج معادلة الانحدار الخطي البسيط لبناء الأنموذج

 (17) جدول

للمدة  سوق العراق للأوراق المالية مؤشرات المصارف الإسلامية و مؤشرات معامل الارتباط بين

 )2004 – 2018 (  

المتغيرات   
معامل 
 الارتباط

P-sig. 
الدلالة 

 الإحصائية

القيمة السوقية للمصارف 
 الإسلامية

القيمة السوقية لإجمالي سوق 
 العراق للأوراق المالية

 معنوي 0.000 0.891

حجم التداول للمصارف 
 الإسلامية

حجم التداول لأجمالي سوق 
 العراق للأوراق المالية

0.478 0.036 
معنوي 

 0.05 عند
عدد الأسهم المتداولة 
 للمصارف الإسلامية

لأجمالي عدد الأسهم المتداولة 
 سوق العراق للأوراق المالية

 معنوي 0.001 0.748

معدل الدوران للمصارف 
 الإسلامية

لأجمالي سوق معدل الدوران 
 العراق للأوراق المالية

-0.041 0.442 
غير 
 معنوي

   

  . المصدر: من نتائج البرنامج الاحصائي 
  

امѧѧѧل الارتبѧѧѧاط بѧѧѧين متغيѧѧѧرات نجѧѧѧد أن قيمѧѧѧة مع ، )17(عنѧѧѧد اسѧѧѧتعراض نتѧѧѧائج الجѧѧѧدول   

حجѧѧѧѧѧم  ، القيمѧѧѧѧѧة السѧѧѧѧѧوقية للمصѧѧѧѧѧارف الإسѧѧѧѧѧلامية (مؤشѧѧѧѧѧرات المصѧѧѧѧѧارف الاسѧѧѧѧѧلامية البحѧѧѧѧѧث 

معѧѧѧѧѧدل  ، عѧѧѧѧѧدد الأسѧѧѧѧѧهم المتداولѧѧѧѧѧة للمصѧѧѧѧѧارف الإسѧѧѧѧѧلامية ، التѧѧѧѧѧداول للمصѧѧѧѧѧارف الإسѧѧѧѧѧلامية

القيمѧѧѧة السѧѧѧوقية  الماليѧѧѧة ( لѧѧѧلأوراقومؤشѧѧѧرات سѧѧѧوق العѧѧѧراق  ) الѧѧѧدوران للمصѧѧѧارف الإسѧѧѧلامية

حجѧѧѧѧم التѧѧѧѧداول لأجمѧѧѧѧالي سѧѧѧѧوق العѧѧѧѧراق لѧѧѧѧلأوراق  ، لإجمѧѧѧѧالي سѧѧѧѧوق العѧѧѧѧراق لѧѧѧѧلأوراق الماليѧѧѧѧة

                                                           
ً أ، ويمكن  يمكن التوصل الى معادلة الانحدار دون دراسة قوة العلاقة*1 رجة قوة العلاقة (الارتباط) تحديد د يضا

  .ذ يبقى لكل منهما اهدافه الخاصةإالانحدار، يجاد معادلة إدون 
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معѧѧѧѧدل الѧѧѧѧدوران  ، لإجمѧѧѧѧالي سѧѧѧѧوق العѧѧѧѧراق لѧѧѧѧلأوراق الماليѧѧѧѧةعѧѧѧѧدد الأسѧѧѧѧهم المتداولѧѧѧѧة  ، الماليѧѧѧѧة

     . على التوالي )-0.041 ،0.748 ،0.891،0.478بلغت (قد  ، )للسوق 

ً أ )17(ويشѧѧѧѧѧѧير الجѧѧѧѧѧѧدول  القيمѧѧѧѧѧѧة السѧѧѧѧѧѧوقية  ن العلاقѧѧѧѧѧѧة بѧѧѧѧѧѧين المتغيѧѧѧѧѧѧرين (أَ لѧѧѧѧѧѧى إ يضѧѧѧѧѧѧا

هѧѧѧي علاقѧѧѧة  ) القيمѧѧѧة السѧѧѧوقية لإجمѧѧѧالي سѧѧѧوق العѧѧѧراق لѧѧѧلأوراق الماليѧѧѧة و للمصѧѧѧارف الإسѧѧѧلامية

وكѧѧѧѧذلك الحѧѧѧѧال بالنسѧѧѧѧبة للعلاقѧѧѧѧة بѧѧѧѧين المتغيѧѧѧѧرين  )0.05و  0.01معنويѧѧѧѧة عنѧѧѧѧد (طرديѧѧѧѧة قويѧѧѧѧة و

عѧѧѧѧѧدد الأسѧѧѧѧѧهم المتداولѧѧѧѧѧة لإجمѧѧѧѧѧالي سѧѧѧѧѧوق  وعѧѧѧѧѧدد الأسѧѧѧѧѧهم المتداولѧѧѧѧѧة للمصѧѧѧѧѧارف الإسѧѧѧѧѧلامية (

حجѧѧѧѧم التѧѧѧѧداول  ن العلاقѧѧѧѧة بѧѧѧѧين المتغيѧѧѧѧرين (أَ فѧѧѧѧي حѧѧѧѧين لاحظنѧѧѧѧا  )العѧѧѧѧراق لѧѧѧѧلأوراق الماليѧѧѧѧة

كانѧѧѧѧت   ) الماليѧѧѧѧةمѧѧѧѧالي سѧѧѧѧوق العѧѧѧѧراق لѧѧѧѧلأوراق حجѧѧѧѧم التѧѧѧѧداول لأج و  للمصѧѧѧѧارف الإسѧѧѧѧلامية

 مѧѧѧѧا بالنسѧѧѧѧبة للعلاقѧѧѧѧة بѧѧѧѧين المتغيѧѧѧѧرين (أَ  ، فقѧѧѧѧط 0.05عنѧѧѧѧد مسѧѧѧѧتوى  ةمعنويѧѧѧѧطرديѧѧѧѧة معتدلѧѧѧѧة و

معѧѧѧѧدل الѧѧѧѧدوران لإجمѧѧѧѧالي سѧѧѧѧوق العѧѧѧѧراق لѧѧѧѧلأوراق  و معѧѧѧѧدل الѧѧѧѧدوران للمصѧѧѧѧارف الإسѧѧѧѧلامية

  . غير معنويةعكسية ( سالبة ) وفقد كانت العلاقة بينهما  ) المالية

 : أنموذج معادلة الانحدار الخطي البسيط بناء -3

بهѧѧدف تفسѧѧير العلاقѧѧات السѧѧببية والتѧѧأثيرات المتبادلѧѧة بѧѧين مؤشѧѧرات المصѧѧارف الإسѧѧلامية 

ر فѧѧي بعѧѧض المتغيѧѧرات علѧѧى بعضѧѧها ثѧѧر التغيѧѧأعѧѧراق لѧѧلأوراق الماليѧѧة ودراسѧѧة ومؤشѧѧرات سѧѧوق ال

ومѧن أجѧل  .لغرض بناء نموذج لهذه العلاقات وتفسير النتѧائج نحدارسيتم استخدام أساليب الإ ،خرالآ

تقدير أثار مؤشرات اسѧهم ن يكون الأنموذج قادراً على أَ يجب  ، تقييم دقة الأنموذج  في عينة البحث

القيمѧѧة السѧѧوقية  (سѧѧوق العѧѧراق لѧѧلأوراق الماليѧѧة ل المصѧѧارف الاسѧѧلامية فѧѧي المؤشѧѧرات الاجماليѧѧة

 ) مѧاليجلإامعѧدل الѧدوران  ، ةجماليѧلإاعѧدد الأسѧهم المتداولѧة  ،جمѧالي لإاحجم التѧداول  ، ةلإجماليا

 وهنا سندرس الاثار الاتية : 

ثѧѧر كѧѧѧل متغيѧѧر مѧѧѧن متغيѧѧرات المصѧѧѧارف الإسѧѧلامية علѧѧѧى المتغيѧѧر المنѧѧѧاظر لѧѧه مѧѧѧن متغيѧѧѧرات أَ  -

 . سوق العراق للأوراق المالية

لتقѧѧѧѧدير النمѧѧѧѧاذج القياسѧѧѧѧية واسѧѧѧѧتخراج  )22SPSS(تѧѧѧѧم اسѧѧѧѧتخدام البرنѧѧѧѧامج الإحصѧѧѧѧائي  و

 :الاختبارات اللازمة وكما يوضحها الجدول الاتي 

  التفاصيل المؤشر الإحصائي
R2 معامل التحديد 
F  يستخدم لاختبار معنوية العلاقة الخطية المدروسة 
T  يستخدم لاختبار معنوية تأثير المستقل على المتغير المعتمد 
𝛽 المعلمة المقدرة 

S. Error الخطأ المعياري للمعلمة المقدرة 
Sig.  لى مستوى المعنويةإتشير 
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سѧѧلامية علѧѧى المؤشѧѧر المنѧѧاظر لѧѧه مѧѧن ثѧѧر كѧѧل مؤشѧѧر مѧѧن مؤشѧѧرات المصѧѧارف الإأتقѧѧدير  : اولاً 

  . مؤشرات سوق العراق للأوراق المالية

القيمѧة السѧوقية لإجمѧالي  ة السѧوقية للمصѧارف الإسѧلامية علѧىثѧر القيمѧأتحليѧل  تقدير وتحليѧل أ)

  : سوق العراق للأوراق المالية

علѧى المتغيѧر المعتمѧد  ثر المتغير المستقل القيمة السوقية للمصارف الإسلاميةألغرض تحليل 

  : اختبار الفرضية القائلة لابد منالقيمة السوقية لإجمالي سوق العراق للأوراق المالية 

H0 :  د  ثر معنوي لمتغير القيمةألا يوجدѧر المعتمѧى المتغيѧلامية علѧالسوقية للمصارف الإس

 . القيمة السوقية لإجمالي سوق العراق للأوراق المالية

H1:  دѧѧد أيوجѧѧر المعتمѧѧى المتغيѧѧلامية علѧѧارف الإسѧѧوقية للمصѧѧة السѧѧر القيمѧѧوي لمتغيѧѧر معنѧѧث

 . القيمة السوقية لإجمالي سوق العراق للأوراق المالية

  : تم الحصول على النتائج الاتية ذإ

  )18(جدول 

 سوق العراق للأوراقثر القيمة السوقية للمصارف الإسلامية على القيمة السوقية لإجمالي أ

  ) 2018 – 2004للمدة (  المالية

 𝜷 Std. Error T Sig. 
(Constant) 2793127.698 536116.553 5.210 0.000 

القيمة السوقية للمصارف 
 الإسلامية

3.122 0.441 7.084 0.000 
  

  . المصدر: البرنامج الاحصائي 

 : يتبين )18(من خلال النتائج الموضحة في جدول 

ن التغيѧѧѧѧر أَ والتѧѧѧѧي تبѧѧѧين  )3.122(ن القيمѧѧѧة المحتسѧѧѧبة لمعلمѧѧѧѧة الميѧѧѧل الحѧѧѧѧدي للنمѧѧѧوذج هѧѧѧي أ    

لѧѧѧى تغيѧѧѧر إبوحѧѧѧدة واحѧѧѧدة يѧѧѧؤدي  ) القيمѧѧѧة السѧѧѧوقية للمصѧѧѧارف الإسѧѧѧلامية (فѧѧѧي المتغيѧѧѧر المسѧѧѧتقل 

) 3.122بمقѧѧѧدار ( ) القيمѧѧѧة السѧѧѧوقية لإجمѧѧѧالي سѧѧѧوق العѧѧѧراق لѧѧѧلأوراق الماليѧѧѧة (المتغيѧѧѧر المعتمѧѧѧد 

وان القيمѧѧѧѧѧة  .وهѧѧѧѧѧي قيمѧѧѧѧѧة صѧѧѧѧѧغيرة )0.441(, وان الخطѧѧѧѧѧأ المعيѧѧѧѧѧاري للمعلمѧѧѧѧѧة المقѧѧѧѧѧدرة هѧѧѧѧѧو 

وعنѧѧѧѧد ملاحظѧѧѧѧة القيمѧѧѧѧة المقابلѧѧѧѧة لهѧѧѧѧا فѧѧѧѧي  )7.084(كانѧѧѧѧت   )t(الاختبѧѧѧѧار  ئيةالمحتسѧѧѧѧبة لأحصѧѧѧѧا

َ نلاحѧѧظ بSig( ѧѧ.(عمѧѧود  وقبѧѧول  )H0ن هѧѧذه القيمѧѧة معنويѧѧة  ممѧѧا يعنѧѧي رفѧѧض فرضѧѧية العѧѧدم  (أ

أثير معنѧѧѧوي لمتغيѧѧѧر القيمѧѧѧة السѧѧѧوقية للمصѧѧѧارف الإسѧѧѧلامية هنالѧѧѧك  تѧѧѧف )1H(الفرضѧѧѧية البديلѧѧѧة 

ن قيمѧѧѧة الحѧѧѧد إوق الماليѧѧѧة. علѧѧѧى المتغيѧѧѧر المعتمѧѧѧد القيمѧѧѧة السѧѧѧوقية لإجمѧѧѧالي سѧѧѧوق العѧѧѧراق لѧѧѧلأورا

ً  )2793127.698(الثابت قد كانت    . وقد كانت هذه القيمة معنوية أيضا



107  
 

 )19(جدول 

   المحتسبة لاختبار معنوية النموذج  Fمعامل التحديد وقيمة 

R R Square F Sig. 

0.891 0.794 50.189 0.000 
  

  . المصدر: من نتائج البرنامج الاحصائي
  

لѧѧѧѧى إ يةكانѧѧѧѧت مسѧѧѧѧاو )R2(ن قيمѧѧѧѧة معامѧѧѧѧل التحديѧѧѧѧد أَ يتبѧѧѧѧين  )19(مѧѧѧѧن خѧѧѧѧلال الجѧѧѧѧدول  

 )القيمѧѧѧѧة السѧѧѧѧوقية للمصѧѧѧѧارف الإسѧѧѧѧلامية (لѧѧѧѧى ان المتغيѧѧѧѧر المسѧѧѧѧتقل إ)  والتѧѧѧѧي تشѧѧѧѧير 0.794(

القيمѧѧѧة السѧѧѧوقية  % مѧѧѧن التغيرالحاصѧѧѧل فѧѧѧي المتغيѧѧѧر المعتمѧѧѧد (80اسѧѧѧتطاع تفسѧѧѧير مѧѧѧا يقѧѧѧارب 

ن القيمѧѧѧة المحتسѧѧѧبة لاختبѧѧѧار إك فѧѧѧذلѧѧѧ علѧѧѧىفضѧѧѧلاً  ، ) لإجمѧѧѧالي سѧѧѧوق العѧѧѧراق لѧѧѧلأوراق الماليѧѧѧة

)F(  دولѧѧѧѧي الجѧѧѧѧف)19(  يѧѧѧѧي هѧѧѧѧوالت)ظ بإف )50.189ѧѧѧѧرة ونلاحѧѧѧѧة كبيѧѧѧѧا قيمѧѧѧѧنه َ نهѧѧѧѧا معنويѧѧѧѧة أ

ممѧѧѧا يشѧѧѧير إلѧѧѧى معنويѧѧѧة  )0.000(والتѧѧѧي تسѧѧѧاوي  )Sig.(وحسѧѧѧب القيمѧѧѧة الموجѧѧѧودة فѧѧѧي العمѧѧѧود 

  . العلاقة الخطية المفترضة بين المتغير المعتمد والمتغير المستقل

 جمالي سوق العراقحجم التداول لإتحليل اثر حجم التداول للمصارف الإسلامية على  تقدير و ب)

  :للأوراق المالية

على المتغير المعتمد  حجم التداول للمصارف الإسلاميةالمتغير المستقل ثر أَ لغرض تحليل 

 : ولغرض اختبار الفرضية القائلة حجم التداول لأجمالي سوق العراق للأوراق المالية

H0 :  على المتغير المعتمد  حجم التداول للمصارف الإسلاميةللمتغير المستقل اثر لا يوجد

 .حجم التداول لأجمالي سوق العراق للأوراق المالية

H1 :  على المتغير المعتمد  حجم التداول للمصارف الإسلاميةللمتغير المستقل ثر أيوجد

 . جمالي سوق العراق للأوراق الماليةحجم التداول لإ

  : تيةى النتائج الآتم الحصول عل ذإ
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 )20(جدول 

 جمالي سوق العراق للأوراق الماليةحجم التداول لإ على ثر حجم التداول للمصارف الإسلاميةأ

  ) 2018 – 2004للمدة ( 

 𝜷 Std. Error T Sig. 

(Constant) 423851.556 200895.754 2.110 0.055 

القيمة السوقية للمصارف 

 الإسلامية
2.789 1.423 1.960 0.072 

  

  . المصدر: من نتائج البرنامج الاحصائي

  

 : يتبين  )20(من خلال النتائج الموضحة في جدول 

التغيѧѧѧѧر  نأَ والتѧѧѧѧي تبѧѧѧѧين  )2.789(ن القيمѧѧѧѧة المحتسѧѧѧѧبة لمعلمѧѧѧѧة الميѧѧѧѧل الحѧѧѧѧدي للنمѧѧѧѧوذج هѧѧѧѧي أَ 

بوحѧѧѧѧدة واحѧѧѧѧدة يѧѧѧѧؤدي الѧѧѧѧى تغيѧѧѧѧر  ) التѧѧѧѧداول للمصѧѧѧѧارف الإسѧѧѧѧلاميةحجѧѧѧѧم  بѧѧѧѧالمتغير المسѧѧѧѧتقل (

) 2.789) بمقѧѧѧدار ( جمѧѧѧالي سѧѧѧوق العѧѧѧراق لѧѧѧلأوراق الماليѧѧѧةلإحجѧѧѧم التѧѧѧداول  المتغيѧѧѧر المعتمѧѧѧد (

 يةلإحصѧѧѧائن القيمѧѧѧة المحتسѧѧѧبة أَ كمѧѧѧا و .)1.423(المعيѧѧѧاري للمعلمѧѧѧة المقѧѧѧدرة هѧѧѧو  الخطѧѧѧأوان ، 

نلاحѧѧѧظ  )Sig.(وعنѧѧѧد ملاحظѧѧѧة القيمѧѧѧة المقابلѧѧѧة لهѧѧѧا فѧѧѧي عمѧѧѧود  )1.960(كانѧѧѧت   )t(الاختبѧѧѧار 

ѧѧѧѧب َ ورفѧѧѧѧض الفرضѧѧѧѧية  ) H0ن هѧѧѧѧذه القيمѧѧѧѧة غيѧѧѧѧر معنويѧѧѧѧة  ممѧѧѧѧا يعنѧѧѧѧي قبѧѧѧѧول فرضѧѧѧѧية العѧѧѧѧدم  (أ

حجѧѧѧѧѧم التѧѧѧѧѧداول أثير معنѧѧѧѧѧوي للمتغيѧѧѧѧѧر المسѧѧѧѧѧتقل نѧѧѧѧѧه لا يوجѧѧѧѧѧد هنالѧѧѧѧѧك  تѧѧѧѧѧأي أ ، )1H(البديلѧѧѧѧѧة 

لأجمѧѧѧالي سѧѧѧوق العѧѧѧراق لѧѧѧلأوراق حجѧѧѧم التѧѧѧداول علѧѧѧى المتغيѧѧѧر المعتمѧѧѧد  للمصѧѧѧارف الإسѧѧѧلامية

وقѧѧد كانѧѧت هѧѧذه القيمѧѧة غيѧѧر معنويѧѧة  )423851.556(ن قيمѧѧة الحѧѧد الثابѧѧت قѧѧد كانѧѧت إو. الماليѧѧة

 ً  . أيضا

  

 )21(جدول 

  المحتسبة لاختبار معنوية النموذج Fمعامل التحديد وقيمة 

R R Square F Sig. 

0.478 0.228 3.841 0.072 
  

  . الاحصائيالمصدر: من نتائج البرنامج 
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  )0.228(لى إ ةيكانت مساو )R2(يتبين ان قيمة معامل التحديد  )21(من خلال الجدول 

استطاع تفسير ما يقارب ) حجم التداول للمصارف الإسلامية  ( ن المتغير المستقلأَ  والتي تشير إلى

 للأوراق الماليةجمالي سوق العراق حجم التداول لإ المتغير المعتمد ( % من التغير الحاصل في23

 هي )3.841(والتي هي  )21(في الجدول  )F(فضلاً عن  ذلك فان القيمة المحتسبة لاختبار  ، )

والتي تساوي  )Sig.(معنوية وحسب القيمة الموجودة في العمود غير نها أرة ونلاحظ بقيمة صغي

المعتمد والمتغير لى عدم معنوية العلاقة الخطية المفترضة بين المتغير إمما يشير  )0.072(

  . المستقل
  

جمالي لأسهم المتداولة لإعدد ا المتداولة للمصارف الإسلامية علىثر عدد الأسهم أتحليل  ج)

 : سوق العراق للأوراق المالية

على المتغير  عدد الأسهم المتداولة للمصارف الإسلاميةالمتغير المستقل ثر ألغرض تحليل  

 : ولغرض اختبار الفرضية القائلة لقطاع المصارفعدد الأسهم المتداولة المعتمد 

H0 :  على المتغير  عدد الأسهم المتداولة للمصارف الإسلاميةللمتغير المستقل ثر ألا يوجد

 .عدد الأسهم المتداولة لقطاع المصارفالمعتمد 

H1 :  على المتغير  عدد الأسهم المتداولة للمصارف الإسلاميةللمتغير المستقل ثر أيوجد

  . عدد الأسهم المتداولة لقطاع المصارفالمعتمد 

 : تم الحصول على النتائج الاتية ذإ

  )22 (جدول رقم 

لإجمالي سوق العراق عدد الأسهم المتداولة على   اثر عدد الأسهم المتداولة للمصارف الإسلامية

  ) 2018 – 2004للأوراق المالية للمدة ( 

 

𝜷 

Std. 

Error T Sig. 

(Constant) 276410.665 88206.035 3.134 0.008 

عدد الأسهم المتداولة للمصارف 

 الإسلامية
2.188 0.538 4.068 0.001 

  

  . المصدر: من نتائج البرنامج الاحصائي

  

 : يتبين  )22(من خلال النتائج الموضحة في جدول 
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ن  التغيѧѧѧѧر أَ والتѧѧѧѧي تبѧѧѧѧين  )2.188(ن القيمѧѧѧѧة المحتسѧѧѧѧبة لمعلمѧѧѧѧة الميѧѧѧѧل الحѧѧѧѧدي للنمѧѧѧѧوذج هѧѧѧѧي أَ 

لѧѧѧى إبوحѧѧѧدة واحѧѧѧدة يѧѧѧؤدي   )بѧѧѧالمتغير المسѧѧѧتقل (عѧѧѧدد الأسѧѧѧهم المتداولѧѧѧة للمصѧѧѧارف الإسѧѧѧلامية

ن إو ، )2.188تغيѧѧѧѧر المتغيѧѧѧѧر المعتمѧѧѧѧد (عѧѧѧѧدد الأسѧѧѧѧهم المتداولѧѧѧѧة لقطѧѧѧѧاع المصѧѧѧѧارف) بمقѧѧѧѧدار (

وان القيمѧѧѧѧة المحتسѧѧѧѧبة  .وهѧѧѧѧي قيمѧѧѧѧة صѧѧѧѧغيرة )0.538(الخطѧѧѧѧأ المعيѧѧѧѧاري للمعلمѧѧѧѧة المقѧѧѧѧدرة هѧѧѧѧو 

وعنѧѧѧѧد ملاحظѧѧѧѧة القيمѧѧѧѧة المقابلѧѧѧѧة لهѧѧѧѧا فѧѧѧѧي عمѧѧѧѧود  ، )4.068( كانѧѧѧѧت  )t(الاختبѧѧѧѧار  يةلإحصѧѧѧѧائ

).Sig( ѧѧѧѧظ بѧѧѧѧنلاح َ وقبѧѧѧѧول  ) 0H ممѧѧѧѧا يعنѧѧѧѧي رفѧѧѧѧض فرضѧѧѧѧية العѧѧѧѧدم  (ن هѧѧѧѧذه القيمѧѧѧѧة معنويѧѧѧѧة أ

المتداولѧѧѧة عѧѧѧدد الأسѧѧѧهم اثير معنѧѧѧوي للمتغيѧѧѧر المسѧѧѧتقل تѧѧѧ كنѧѧѧاه نأَ ي أ ، ) H1(الفرضѧѧѧية البديلѧѧѧة 

ن أَ و .عѧѧѧدد الأسѧѧѧهم المتداولѧѧѧة لقطѧѧѧاع المصѧѧѧѧارفعلѧѧѧى المتغيѧѧѧر المعتمѧѧѧد  للمصѧѧѧارف الإسѧѧѧلامية

ً 276410.665قيمة الحد الثابت قد كانت (   . ) وقد كانت هذه القيمة معنوية أيضا

 

 )23(جدول 

  المحتسبة لاختبار معنوية النموذج  Fمعامل التحديد وقيمة 

R R Square F Sig. 

0.748 0.560 16.549 0.001 
  

 . المصدر: من نتائج البرنامج الاحصائي

  

كانѧѧѧѧت مسѧѧѧѧاوية إلѧѧѧѧى  )R2(ن قيمѧѧѧѧة معامѧѧѧѧل التحديѧѧѧѧد أَ يتبѧѧѧѧين  )23(مѧѧѧѧن خѧѧѧѧلال الجѧѧѧѧدول  

ن المتغيѧѧѧѧѧѧر المسѧѧѧѧѧѧتقل (عѧѧѧѧѧѧدد الأسѧѧѧѧѧѧهم المتداولѧѧѧѧѧѧة للمصѧѧѧѧѧѧارف إوالتѧѧѧѧѧѧي تشѧѧѧѧѧѧير إلѧѧѧѧѧѧى   )0.560(

عѧѧѧدد  % مѧѧѧن التغيѧѧѧر الحاصѧѧѧل فѧѧѧي المتغيѧѧѧر المعتمѧѧѧد (56اسѧѧѧتطاع تفسѧѧѧير مѧѧѧا يقѧѧѧارب  )الإسѧѧѧلامية

ن القيمѧѧѧѧة إلاً عѧѧѧن ذلѧѧѧѧك فѧѧѧضѧѧѧѧف ، ) الأسѧѧѧهم المتداولѧѧѧѧة لإجمѧѧѧالي سѧѧѧѧوق العѧѧѧراق لѧѧѧѧلأوراق الماليѧѧѧة

نهѧѧѧا قيمѧѧѧة كبيѧѧѧرة ونلاحѧѧѧظ إف )16.549(والتѧѧѧي هѧѧѧي  )23(فѧѧѧي الجѧѧѧدول  )F(المحتسѧѧѧبة لاختبѧѧѧار 

) ممѧѧѧѧا  0.001 (والتѧѧѧي تسѧѧѧاوي  )Sig.(وجѧѧѧودة فѧѧѧي العمѧѧѧود حسѧѧѧب القيمѧѧѧة المببأنهѧѧѧا معنويѧѧѧة و

  . لى معنوية العلاقة الخطية المفترضة بين المتغير المعتمد والمتغير المستقلإيشير 
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جمѧѧѧالي سѧѧѧوق ف الإسѧѧѧلامية علѧѧѧى  معѧѧѧدل الѧѧѧدوران لإثѧѧѧر معѧѧѧدل الѧѧѧدوران للمصѧѧѧارأَ تحليѧѧѧل  -د) 

  : العراق للأوراق المالية

  

علѧѧѧى  عѧѧѧدد الأسѧѧѧهم المتداولѧѧѧة للمصѧѧѧارف الإسѧѧѧلاميةالمتغيѧѧѧر المسѧѧѧتقل ثѧѧѧر ألغѧѧѧرض تحليѧѧѧل 

 : ولغرض اختبار الفرضية القائلة عدد الأسهم المتداولة لقطاع المصارفالمتغير المعتمد 

H0 :  دѧѧѧѧѧر ألا يوجѧѧѧѧѧتقل ثѧѧѧѧѧر المسѧѧѧѧѧلاميةللمتغيѧѧѧѧѧارف الإسѧѧѧѧѧدوران للمصѧѧѧѧѧدل الѧѧѧѧѧى  معѧѧѧѧѧعل

  .معدل الدوران للسوقالمتغير المعتمد 

H1:  دѧѧѧر أيوجѧѧѧتقل ثѧѧѧر المسѧѧѧلاميةللمتغيѧѧѧارف الإسѧѧѧدوران للمصѧѧѧدل الѧѧѧر  معѧѧѧى المتغيѧѧѧعل

  . معدل الدوران للسوقالمعتمد 

  : تيةالآتم الحصول على النتائج  ذإ

  

 )24(جدول 

لإجمالي سوق العراق للأوراق المالية معدل الدوران على   ثر معدل الدوران للمصارف الإسلاميةأَ 

  ) 2018 – 2004للمدة ( 

 

𝜷 

Std. 

Error T Sig. 

(Constant) 1090.179 206.160 5.288 0.000 

معدل الدوران للمصارف 

 الإسلامية
-0.410 2.740 -0.150 0.883 

  

  . المصدر: من نتائج البرنامج الاحصائي

  
  

 :يتبين  )24 (من خلال النتائج الموضحة في جدول        

 زيѧѧѧѧادة نأَ والتѧѧѧѧي تبѧѧѧѧين  )0.410-(ن القيمѧѧѧѧة المحتسѧѧѧѧبة لمعلمѧѧѧѧة الميѧѧѧѧل الحѧѧѧѧدي للنمѧѧѧѧوذج هѧѧѧѧي أَ 

 انخفѧѧѧاضلѧѧѧى إبوحѧѧѧدة واحѧѧѧدة يѧѧѧؤدي  )معѧѧѧدل الѧѧѧدوران للمصѧѧѧارف الإسѧѧѧلامية(المتغيѧѧѧر المسѧѧѧتقل 

 ،لان اشѧѧѧѧارة المعلمѧѧѧѧة سѧѧѧѧالبة  )0.410-(بمقѧѧѧѧدار  ) معѧѧѧѧدل الѧѧѧѧدوران للسѧѧѧѧوق (المتغيѧѧѧѧر المعتمѧѧѧѧد 

ة ئيلاحصѧѧѧѧѧاوان القيمѧѧѧѧѧة المحتسѧѧѧѧѧبة  ).2.740(وان الخطѧѧѧѧѧأ المعيѧѧѧѧѧاري للمعلمѧѧѧѧѧة المقѧѧѧѧѧدرة هѧѧѧѧѧو 

نلاحѧѧѧظ  )Sig.(وعنѧѧѧد ملاحظѧѧѧة القيمѧѧѧة المقابلѧѧѧة لهѧѧѧا فѧѧѧي عمѧѧѧود  )0.150-(كانѧѧѧت    )t(الاختبѧѧѧار 
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ورفѧѧѧض الفرضѧѧѧѧية  )H0ممѧѧѧѧا يعنѧѧѧي قبѧѧѧѧول  فرضѧѧѧية العѧѧѧѧدم  ( ، بѧѧѧان هѧѧѧѧذه القيمѧѧѧة غيѧѧѧѧر معنويѧѧѧة

معѧѧѧدل الѧѧѧدوران للمصѧѧѧارف أثير معنѧѧѧوي للمتغيѧѧѧر المسѧѧѧتقل تѧѧѧ كهنѧѧѧا لѧѧѧيساي انѧѧѧه  )H1(البديلѧѧѧة 

 (ن قيمѧѧѧة الحѧѧѧد الثابѧѧѧت قѧѧѧد كانѧѧѧت أَ و . معѧѧѧدل الѧѧѧدوران للسѧѧѧوقعلѧѧѧى المتغيѧѧѧر المعتمѧѧѧد  الإسѧѧѧلامية

  . ) وقد كانت هذه القيمة معنوية1090.179

  

 ) 25(جدول 

  المحتسبة لاختبار معنوية النموذج  Fمعامل التحديد وقيمة 

R R Square F Sig. 

0.041 0.002 0.022 0.883 
  

  

  . حصائيالمصدر: من نتائج البرنامج الإ
  

لѧѧѧѧى إ كانѧѧѧѧت مسѧѧѧѧاوية )R2(ن قيمѧѧѧѧة معامѧѧѧѧل التحديѧѧѧѧد أَ يتبѧѧѧѧين  )25(مѧѧѧѧن خѧѧѧѧلال الجѧѧѧѧدول        

لѧѧѧم  )(معѧѧѧدل الѧѧѧدوران للمصѧѧѧارف الإسѧѧѧلامية ن المتغيѧѧѧر المسѧѧѧتقلأَ لѧѧѧى إ)  والتѧѧѧي تشѧѧѧير 0.002(

ن إذلѧѧѧك فѧѧѧ فضѧѧѧلاً عѧѧѧن ، يفسѧѧѧر التغيѧѧѧر الحاصѧѧѧل فѧѧѧي المتغيѧѧѧر المعتمѧѧѧد (معѧѧѧدل الѧѧѧدوران للسѧѧѧوق)

فإنهѧѧѧѧا قيمѧѧѧѧة صѧѧѧѧغيرة  )0.022(والتѧѧѧѧي هѧѧѧѧي  )25(فѧѧѧѧي الجѧѧѧѧدول  )F(القيمѧѧѧѧة المحتسѧѧѧѧبة لاختبѧѧѧѧار 

والتѧѧѧي تسѧѧѧاوي  )Sig.(جѧѧѧداً ونلاحѧѧѧظ بأنهѧѧѧا غيѧѧѧر معنويѧѧѧة وحسѧѧѧب القيمѧѧѧة الموجѧѧѧودة فѧѧѧي العمѧѧѧود 

لѧѧѧѧى عѧѧѧѧدم معنويѧѧѧѧة العلاقѧѧѧѧة الخطيѧѧѧѧة المفترضѧѧѧѧة بѧѧѧѧين المتغيѧѧѧѧر المعتمѧѧѧѧد إممѧѧѧѧا يشѧѧѧѧير  )0.883(

  . والمتغير المستقل
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  الاستنتاجـات

  

  :  وتتلخص استنتاجات الدراسة بالآتي

تطور أعَمال المصارف الإسلامية في العراق نتيجة زيادة أعَدادها ضمن القطاع المصرفي  -1

 ) مصرفاً . 27(  2018إذ اصبح عدد المصارف الإسلامية في عام 

 

 سѧѧتثماريةوا مصѧѧرفية خѧѧدمات تقѧѧدمي مؤسسѧѧات ماليѧѧة ومصѧѧرفية هѧѧ الإسѧѧلامية المصѧѧارفن إ -2

وعلѧѧى  ئروالخسѧѧا ربѧѧاحالأشѧѧاركة فѧѧي مال سѧѧاسأَ ليѧѧة القѧѧائم علѧѧى لماالوسѧѧاطة ا لأسѧѧلوبطبقѧѧا 

 الأمѧوالدخرات ورؤوس مѧفهي تقѧوم بتجميѧع ال عطاءً او سبقة أخذاً ماستبعاد التعامل بالفوائد ال

 والاجتماعية . الاقتصاديةالتنمية  تخدم التيلات امجلوتوجيهها نحو ا
 
  

ليѧتمكن مѧن فѧراد الأَ ابتكار صѧيغ جديѧدة لتمويѧل المشѧروعات والمصارف الإسلامية  تحاول -3

، حكѧام الѧدينأَ هذه المشروعات بما لا يتعѧارض مѧع توسيع حصته السوقية من خلال تمويل 

ن الاسѧتثمارات ركيѧزة أساسѧية لأَ للمصرف  وهذه الأساليب تعتبر الهدف الأساس والحيوي 

 .في العمل المصرفي الإسلامي 
 

  

 
 

ذ ، إ وراق الماليѧѧةوق العѧѧراق لѧѧلأالمتداولѧѧة فѧѧي سѧѧ لمصѧѧارف الاسѧѧلاميةازيѧѧادة حجѧѧم نشѧѧاط  -4

زادت قيم مؤشرات المصارف الإسلامية في العام الأخَير للدراسة عما كانت عليه في بدايѧة 

) مليѧون دينѧار  2629150سѧلامية ( للمصѧارف الإالقيمѧة السѧوقية  مؤشѧرذ بلغ الدراسة ، إ

) 246996وبلغ مؤشر حجم التداول ( ، 2004) مليون دينار في عام  11376كان (  مابعد

سѧهم ، وبلѧغ مؤشѧر عѧدد الأَ  2004فѧي عѧام  ) مليون دينѧار 1174مليون دينار بعدما كان ( 

، وبلѧغ  2004) مليون سهم فѧي عѧام  288كان (  ما) مليون سهم بعد 430800المتداولة ( 

 . 2004% ) في عام  6.3كان (  مابعد % ) 172 مؤشر معدل الدوران (
 

نسѧѧѧبة مسѧѧѧاهمة  ارتفعѧѧѧتذ إع المصѧѧѧرفي ، سѧѧѧلامية فѧѧѧي القطѧѧѧازيѧѧѧادة نشѧѧѧاط المصѧѧѧارف الإ -5

ذ بلغѧѧت نسѧѧبة إجمѧѧالي مؤشѧѧرات القطѧѧاع المصѧѧرفي ، مؤشѧѧرات المصѧѧارف الإسѧѧلامية إلѧѧى إ

كانت النسѧبة ما خير للدراسة بعد%) في العام الأَ 59.9(سلامية للمصارف الإالقيمة السوقية 

% ) فѧѧي العѧѧام الاخيѧѧر  83.25، وبلغѧѧت نسѧѧبة حجѧѧم التѧѧداول (  2004%) فѧѧي عѧѧام  1.8( 
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سѧѧهم ، وبلغѧѧت نسѧѧبة عѧѧدد الأ 2004فѧѧي عѧѧام % )  1.28كانѧѧت النسѧѧبة (  ماللدراسѧѧة بعѧѧد

 2004% ) فѧي عѧام  2.32( النسبة كانت  د أنخير بع% ) في العام الأَ  61.14المتداولة ( 

% )  2.9(  النسѧبة كانѧت بعدماخير % ) في العام الأَ  62.4(  ل الدورانمعدوبلغت نسبة  ،

 . 2004في عام 
 

 

 
  

قيمѧة السѧوقية للمصѧارف ال (بين المتغير المستقل وموجبة علاقة ارتباط طردية قوية  وجود -6

،  ) سѧوق العѧراق لѧلأوراق الماليѧة لإجمѧاليالقيمѧة السѧوقية ( المعتمѧد المتغير و ) سلاميةالإ

سѧلامية فѧي سهم المصارف الإأَ فراد المستثمرين في السوق على شراء زيادة إقبال الأَ  نتيجة

ت السѧѧوق وراق الماليѧѧة وتفعيѧѧل قاعѧѧدة بيانѧѧاتطبيѧѧق قѧѧانون الاسѧѧتثمار فѧѧي سѧѧوق الأوالسѧѧوق 

 . لكتروني والعمل بنشاط التداول الإ
 

  

 ) للمصѧارف الإسѧلاميةحجѧم التѧداول  علاقة ارتباط غير قوية بين المتغير المستقل ( وجود -7

نتيجѧة عѧدم  ، ) جمѧالي سѧوق العѧراق لѧلأوراق الماليѧةحجѧم التѧداول لإ ( المعتمѧدوالمتغير و

ѧѧبة حجѧѧتقرار نسѧѧوق اسѧѧي سѧѧداول فѧѧم التѧѧبة حجѧѧى نسѧѧلامية إلѧѧارف الاسѧѧي المصѧѧداول فѧѧم الت

ً نخفاضارتفاعاً واكانت غير مستقرة واتسمت بالتقلب  المدةوراق المالية كون الأ  في مؤشر ا

 سلامية .حجم التداول بالنسبة للمصارف الإ
 

عѧدد الأسѧهم المتداولѧة  بѧين المتغيѧر المسѧتقل (وموجبѧة علاقѧة ارتبѧاط طرديѧة قويѧة  وجود  -8

لإجمѧѧالي سѧѧوق العѧѧراق المعتمѧѧد (عѧѧدد الأسѧѧهم المتداولѧѧة المتغيѧѧر و ) للمصѧѧارف الإسѧѧلامية

أعѧَداد المصѧارف الإسѧلامية المسѧاهمة فѧي سѧوق الأوراق  زيѧادة نتيجѧة ، )وراق الماليѧة للأ

 سهم المتداولة في السوق .المالية ، فضلاً عن زيادة أعَداد الأ
 

 

 فلمصѧѧارلالѧѧدوران  عѧѧدل م (المسѧѧتقل بѧѧين المتغيѧѧر  جѧѧداً  ضѧѧعيفةعلاقѧѧة ارتبѧѧاط  وجѧѧود  -9

 نتيجѧة  ، ) الماليѧةسѧوق العѧراق لѧلأوراق جمѧالي معѧدل الѧدوران لإ المعتمѧد (و )  الإسلامية

لاً عѧن اطѧول ، فضѧ سلامية المشѧتراة لمѧدةً راد المستثمرين بأسهم المصارف الإفلاحتفاظ الأَ 

 خلال مدة الدراسة . في منيعدم استقرار الوضع الاقتصادي والأ

 

زيѧادة نتيجѧة هناك دور للمصارف الإسѧلامية فѧي تنشѧيط سѧوق العѧراق لѧلأوراق الماليѧة ،   -10

في السوق ، إذ ارتفعت نسبة مسѧاهمة مؤشѧرات المصѧارف الإسѧلامية إلѧى إجمѧالي ها نشاط
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مؤشرات سوق العراق للأوراق المالية ، إذ بلغت نسبة القيمة السوقية للمصارف الإسѧلامية 

،  2004%) فѧѧي عѧѧام  0.67%) فѧѧي العѧѧام الأخَيѧѧر للدراسѧѧة بعѧѧدما كانѧѧت النسѧѧبة ( 26.48(

% ) فѧي العѧام الأخَيѧر للدراسѧة بعѧدما كانѧت النسѧبة (  52.95وبلغت نسѧبة حجѧم التѧداول ( 

% ) فѧي العѧام  51.74، وبلغѧت نسѧبة عѧدد الأسѧهم المتداولѧة (  2004% ) في عѧام  0.92

، وبلغѧѧت نسѧѧبة معѧѧدل الѧѧدوران (  2004% ) فѧѧي عѧѧام  2.0الأخَيѧѧر بعѧѧدما كانѧѧت النسѧѧبة ( 

ارتفعѧѧت ، و 2004فѧѧي عѧѧام % )  1.5% ) فѧѧي العѧѧام الأخَيѧѧر بعѧѧدما كانѧѧت النسѧѧبة ( 22.7

عمѧѧا كانѧѧت عليѧѧه فѧѧي بدايѧѧة مѧѧدة الدراسѧѧة ممѧѧا يؤكѧѧد ازديѧѧاد عѧѧدد المصѧѧارف  كثيѧѧراً النسѧѧب 

وزيѧѧادة نشѧѧاطها مѧѧن خѧѧلال تحليѧѧل مؤشѧѧراتها بالنسѧѧبة الѧѧى السѧѧوق الاسѧѧلامية المسѧѧاهمة فѧѧي 

القطاع المصرفي المساهم في سوق العراق للأوراق المالية ، فضѧلاً عѧن زيѧادة نسѧبتها الѧى 

 مؤشرات السوق التي تم تحليلها.
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    التوصيـــــــات        

وتعزيزها وزيادة كفاءة تشغيلها لتحقيق  مكانتهاعلى  الإسلامية المصارفضرورة محافظة  -1

 . زيادة الطلب على أسهمها ومن ثمَ  والأرباحالمزيد من النمو 

ضرورة رفع قدرات وقابليات الإدارات المصرفية في المصارف الإسلامية العراقية بكل  -2

التي تقدمها ، مستوياتها الادارية والتشغيلية للنهوض بواقع الخدمات المالية والمصرفية 

  .وضرورة المحافظة على زيادة نشاطها في سوق العراق للاوراق المالية 

والعرض في سوق أوراق المال بسبب حجم ودائعها للطلب الإسلامية  زيادة المصارف -3

وتعزيز اندماجها لتكوين كيانات مصرفية قوية ،  الكبيرة التي تحتاج إلى استثمار وموجوداتها

 المشتركزيادة نطاق التعاون والتنسيق و ختلفةمنافسة ومواجهة التحديات الموقادرة على ال

  . خرينالآ ببادل خبراتها والاستفادة من تجارفيما بينها لت بوالتقار الإسلاميةصارف مبين ال

ع سلامية  من خلال تنويقافة المصرفية الإسلامية وتطوير أعَمال المصارف الإبث مفهوم الث -4

سلامي وعدم اعتماد صيغ محددة ، وزيادة دورها التنموي والاقتصادي صيغ التمويل الإ

  . في البلدوالاجتماعي 

ة ومراقبته من قبل لجان شرعية مختصة فضلاً عن رقابتسهيل عمل المصارف الاسلامية  -5

عمالها مع الشريعة الاسلامية وزيادة دورها في الاقتصاد البنك المركزي ومحاولة مطابقة أَ 

 لى تحقيق التنمية الاقتصادية .لال القيام بمشاريع تنموية تهدف إالعراقي من خ

راق المالية وتشجيعها على وللأصارف الاسلامية في سوق العراق دراج المسهيل عملية إت -6

 وراق المالية .في زيادة دورها في سوق العراق للأهم تداول أسَهمها في السوق ، مما يس

 حتى الإسلامية المصارفتنشرها  التيوالشفافية في التقارير  الإفصاحالعمل على تعزيز  -7

  . على بينة الاستثماريةقراراته  اتخاذيتمكن المستثمر من 

 يرانر والسعودية وباكستان وماليزيا وإمثل مص تجارب الدول العربية والعالمية (فادة من الإ -8

سلامية وتعشيق تفاصيل تلك التجارب في الواقع التطبيقي للمصارف ) في مجال الصيرفة الإ

  الاسلامية العراقية بتحديثات تتلاءم مع واقع البيئة الاستثمارية في العراق .
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 . 2001، مصر ، الاسكندرية ،

دراسѧѧة وتحليѧѧل مѧѧن منظѧѧور الاقتصѧѧاد  ، سѧѧتثمار، صѧѧناديق الإ حمѧѧد بѧѧن حسѧѧنأَ ،  الحسѧѧني -16

 .1999،   ، مصر الاسكندرية ، الاسلامي

 ،  القѧѧاهرة ، دار الحريѧѧة ، ولѧѧى، الطبعѧѧة الأ سѧѧلامية، البنѧѧوك الإ حمѧѧدأَ ، محسѧѧن  الخضѧѧيري -17

1990 . 

دار  ، ولѧىالطبعѧة الأَ  ، سѧلاميقتصѧاد الإالإ ، حسѧين محمد ، محود حسين ، سمحان ، الوادي -18

 . 2010 ، عمان ، المسيرة

سѧѧتثمار والتمويѧѧل فѧѧي الاقتصѧѧاد الأ ،ن يحسѧѧ،  حمѧѧد بѧѧن عبѧѧدالرحمن،  ديѧѧه وبѧѧأَ ،  الجنيѧѧدل -19

 . 2009 ،، عمان  الجزء الاول ، ردار جري ، ولىالطبعة الأ ، سلاميالإ
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 الطبعة الأولى ، دار رسلان ، دمشق ، بدون سنة .
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 . 2005 ، عمان ، والتوزيع
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  الشكر والامتنان
  

       Ϳ دѧѧѧدير الحمѧѧѧي القѧѧѧام  العلѧѧѧر الأنѧѧѧة خيѧѧѧن أمѧѧѧا مѧѧѧلام وجعلنѧѧѧة الإسѧѧѧا بنعمѧѧѧن علينѧѧѧّذي مѧѧѧرف الѧѧѧاش
لى ن إمن تبعهم بإحساوصحبه وله آعلى ( ص ) ومحمد سѧѧѧѧѧѧيدنا وحبيѧѧѧѧѧѧب قلوبنѧѧѧѧѧѧا  والمرسѧѧѧѧѧѧلين نبيѧѧѧѧѧѧاءألا
  لدين .م ايو

  أما بعد: 
       Ϳ كرѧѧداء وانت الشѧѧده  ابتѧѧاء وحѧѧىهѧѧعل ѧѧتوفيقѧѧام هѧѧا بإتمѧѧعه لنѧѧل المتواضѧѧان  ذا العمѧѧا كѧѧيء ، فمѧѧلش

  .ه جل شأنه بمشيئت إلا أن يجري في ملكه
 الفاضѧѧѧل إلѧѧѧى الأسѧѧѧتاذوالتقѧѧѧدير  الامتنѧѧѧانتقѧѧѧدم بجزيѧѧѧل الشѧѧѧكر وأن ا فѧѧѧي هѧѧѧذا المقѧѧѧام إلا يسѧѧѧعني لا      

الكبيѧѧѧѧرة  هبقبѧѧѧѧول الأشѧѧѧѧراف علѧѧѧѧى رسѧѧѧѧالتي وثقتѧѧѧѧ هلتفضѧѧѧѧل  )الشѧѧѧѧرع  عبѧѧѧѧد عقيѧѧѧѧل شѧѧѧѧاكر( الѧѧѧѧدكتور 
روح  وتوجيهاتѧѧѧه ، والتѧѧѧي نحيѧѧѧي فيѧѧѧه لѧѧѧم  يبخѧѧѧل علينѧѧѧا بإرشѧѧѧاداته ونصѧѧѧائحه اذ، القيمѧѧѧة  تѧѧѧهوملاحظا

 عنѧѧا كѧѧل خيѧѧѧر ، فجѧѧزاه الله ذا العمѧѧѧلتمѧѧام هѧѧلإالѧѧدائم صѧѧبره وحرصѧѧѧه ق السѧѧمحة ، ولاخѧѧلأالتواضѧѧع وا
  . ورزقه دوام الصحة والعافية والتوفيق 

 والمعرفѧѧѧةفѧѧѧي برنѧѧѧامج الماجسѧѧѧتير لمѧѧѧا قѧѧѧدموه مѧѧѧن العلѧѧѧم  أسѧѧѧاتذتيوأتوجѧѧѧه بالشѧѧѧكر الجزيѧѧѧل الѧѧѧى        
ل (سالم صلار لدكتوالفاضل ذ استاالأُ قسѧѧѧѧѧѧم العلѧѧѧѧѧѧوم الماليѧѧѧѧѧѧة والمصѧѧѧѧѧѧرفية  فѧѧѧѧѧѧي الأفاضѧѧѧѧѧѧل أسѧѧѧѧѧѧاتذتي

الفاضѧѧѧѧѧѧѧѧل الѧѧѧѧѧѧѧѧدكتور ( محمد  والأسѧѧѧѧѧѧѧѧتاذ)  ديمطر عبال بتو رة (لدكتوالفاضلة ذة استاالأ) ولحسѧѧѧѧѧѧѧѧناويا
( حسѧѧѧѧن سѧѧѧѧامي ) والأسѧѧѧѧتاذ الفاضѧѧѧѧل الѧѧѧѧدكتور ( علѧѧѧѧي الفاضѧѧѧѧل الѧѧѧѧدكتور  والأسѧѧѧѧتاذنعمѧѧѧѧة الزبيѧѧѧѧدي ) 
  .)  خضير الفاضل الدكتور ( ضياء زامل والأستاذ)  عبدالحسين راجي

    ل الѧѧѧѧѧѧѧѧѧدكتورالفاضѧѧѧѧѧѧѧѧѧ الأسѧѧѧѧѧѧѧѧѧتاذلمصرفية والمالية م العلوائيس قسم ر إلѧѧѧѧѧѧѧѧѧىلشكر ابجزيل م تقدوأ       
 . ةح قيمائلما أبداه من اهتمام ونص ( باسم عباس كريدي )

وكѧѧذلك شѧѧكري للمقѧѧوم العلمѧѧي نعمѧѧة) مѧѧروان جميѧѧل  (م.دللمقѧѧوم اللغѧѧوي كمѧѧا واتقѧѧدم بالشѧѧكر الجزيѧѧل 
  الاول (أ.م.د مصطفى كامل رشيد) والثاني ( أ.م.د ليلى بديوي خضير ) .

والشѧѧѧكر والتقѧѧѧدير والاحتѧѧѧرام للأسѧѧѧاتذة فѧѧѧي لجنѧѧѧة المناقشѧѧѧة ( الاسѧѧѧتاذ الѧѧѧدكتور بتѧѧѧول مطѧѧѧر عبѧѧѧادي ، 
الاسѧѧѧѧتاذ المسѧѧѧѧاعد الѧѧѧѧدكتور زينѧѧѧѧب مكѧѧѧѧي محمѧѧѧѧود ، والاسѧѧѧѧتاذ المسѧѧѧѧاعد الѧѧѧѧدكتور محمد نعمѧѧѧѧة الزبيѧѧѧѧدي ) 

  الذين تفضلوا بمناقشة بحثي وأثراءهم للبحث بملاحظاتهم العلمية القيمة .
  

) لإبدائѧѧѧه المسѧѧѧاعدة متمنѧѧѧين لѧѧѧه الاسѧѧѧتاذ الѧѧѧدكتور ( طѧѧѧه حسѧѧѧين الشѧѧѧكر والتقѧѧѧدير إلѧѧѧى خѧѧѧالص و       
مشѧѧѧѧوارنا  والاضѧѧѧѧل الѧѧѧѧذين رافقونѧѧѧѧا طѧѧѧѧالأسѧѧѧѧاتذة الأفجميѧѧѧѧع دوام الصѧѧѧѧحة والعافيѧѧѧѧة وشѧѧѧѧكري الѧѧѧѧى 

 والأخѧѧѧѧѧتالزميلѧѧѧѧة  إلѧѧѧѧى، والشѧѧѧѧكر موصѧѧѧѧول  فѧѧѧѧي الدراسѧѧѧѧةوزميلاتѧѧѧѧي ئѧѧѧѧي لازم لكالدراسѧѧѧѧي وكѧѧѧѧذ
  . ومشورةكاظم ) لما قدمته من نصح سهير  العزيزة (

  

) ،  السѧѧѧيد ( حيѧѧѧدر عѧѧѧدنان شѧѧѧبر وسѧѧѧنديي زوجѧѧѧ إلѧѧѧىبجزيѧѧѧل شѧѧѧكري وامتنѧѧѧاني وتقѧѧѧديري  وأتقѧѧѧدم       
ومسѧѧاعدته لѧѧѧي ،  فѧѧѧي كѧѧل الظѧѧѧروف  الѧѧدائمتحملѧѧѧه مشѧѧقة الدراسѧѧѧة معѧѧي ودعمѧѧѧه ولتشѧѧجيعه المتواصѧѧل 

 كѧѧѧلل هويوفقѧѧѧبصѧѧѧحة وعافيѧѧѧة  هِ عمѧѧѧرويطيѧѧѧل فѧѧѧي مѧѧѧن كѧѧѧل سѧѧѧوء  هحفظѧѧѧسѧѧѧأل الله أن يأ، ماديѧѧѧاً ومعنويѧѧѧاً 
  . " انهُ سميعٌ مُجيب " خير

 . إلى كل من أمدنا بيد العون من قريب أو بعيدالشكر و



  ث
 

  المستخلص
 

العراقيѧѧѧة فѧѧѧي تنشѧѧѧيط سѧѧѧوق  الإسѧѧѧلاميةالتعѧѧѧرف علѧѧѧى دور المصѧѧѧارف  هѧѧѧو البحѧѧѧث مѧѧѧن هѧѧѧدفان ال       

شѧѧѧѧهدت المصѧѧѧѧارف الإسѧѧѧѧلامية فѧѧѧѧي العقѧѧѧѧدين الأخيѧѧѧѧرين تطѧѧѧѧوراً كبيѧѧѧѧراً  إذ، الماليѧѧѧѧة  لѧѧѧѧلأوراقالعѧѧѧѧراق 

   . عدة إسلاميةفي دول وانتشاراً واسعاً 

دور بدراسѧѧѧѧة وتحليѧѧѧѧل الواقѧѧѧѧع الفعلѧѧѧѧي لѧѧѧѧѧ الباحѧѧѧѧث تقامѧѧѧѧ البحѧѧѧѧث أهѧѧѧѧدافجѧѧѧѧل تحقيѧѧѧѧق ومѧѧѧѧن أ       

المصѧѧѧѧارف الماليѧѧѧѧة مѧѧѧѧن خѧѧѧѧلال دراسѧѧѧѧة  لѧѧѧѧلأوراقفѧѧѧѧي تنشѧѧѧѧيط سѧѧѧѧوق العѧѧѧѧراق  الإسѧѧѧѧلاميةالمصѧѧѧѧارف 

ً  15عينѧѧѧѧة البحѧѧѧѧث وهѧѧѧѧي (  العراقيѧѧѧѧة الإسѧѧѧѧلامية  – 2004مѧѧѧѧدة ( لل المتداولѧѧѧѧة فѧѧѧѧي السѧѧѧѧوق ) مصѧѧѧѧرفا

 الأسѧѧѧهمالمتمثلѧѧѧة ب ( القيمѧѧѧة السѧѧѧوقية ، حجѧѧѧم التѧѧѧداول ، عѧѧѧدد  هاتحليѧѧѧل مؤشѧѧѧرات عѧѧѧن فضѧѧѧلاً ) ،  2018

وتحليѧѧѧѧل نسѧѧѧѧبة مسѧѧѧѧاهمة المصѧѧѧѧارف الإسѧѧѧѧلامية العراقيѧѧѧѧة فѧѧѧѧي سѧѧѧѧوق ، المتداولѧѧѧѧة ، معѧѧѧѧدل الѧѧѧѧدوران ) 

التحليѧѧѧѧѧل القياسѧѧѧѧѧي اسѧѧѧѧѧلوب تѧѧѧѧѧم اسѧѧѧѧѧتخدام ، و ) 2018 - 2004العѧѧѧѧѧراق لѧѧѧѧѧلأوراق الماليѧѧѧѧѧة للمѧѧѧѧѧدة ( 

الماليѧѧѧة فضѧѧѧلاً  لѧѧѧلأوراقفѧѧѧي تنشѧѧѧيط سѧѧѧوق العѧѧѧراق  الإسѧѧѧلاميةللدراسѧѧѧة لغѧѧѧرض بيѧѧѧان دور المصѧѧѧارف 

الماليѧѧѧة  لѧѧѧلأوراقفѧѧѧي مؤشѧѧѧرات سѧѧѧوق العѧѧѧراق  الإسѧѧѧلاميةلمصѧѧѧارف ا اداءثѧѧѧر مؤشѧѧѧرات عѧѧѧن قيѧѧѧاس أ

  ) SPSS 22من خلال استخدام برنامج ( 

هنѧѧѧاك دور كبيѧѧѧر للمصѧѧѧارف الإسѧѧѧلامية فѧѧѧي تنشѧѧѧيط :  باسѧѧѧتنتاجات مهمѧѧѧة منهѧѧѧا البحѧѧѧث وخѧѧѧرج       

 إلѧѧѧىارتفعѧѧѧت نسѧѧѧبة مؤشѧѧѧرات المصѧѧѧارف الإسѧѧѧلامية  أذمؤشѧѧѧرات سѧѧѧوق العѧѧѧراق لѧѧѧلأوراق الماليѧѧѧة ، 

بلغѧѧѧت نسѧѧѧبة مؤشѧѧѧر القيمѧѧѧة  أذ،  البحѧѧѧثجمѧѧѧالي مؤشѧѧѧرات سѧѧѧوق العѧѧѧراق لѧѧѧلأوراق الماليѧѧѧة خѧѧѧلال مѧѧѧدة إ

% ) ، وبلغѧѧѧت نسѧѧѧبة مؤشѧѧѧر حجѧѧѧم التѧѧѧداول (  26.48جمѧѧѧالي سѧѧѧوق العѧѧѧراق الماليѧѧѧة ( إ إلѧѧѧىالسѧѧѧوقية 

% ) ، وبلغѧѧѧѧت نسѧѧѧѧبة مؤشѧѧѧѧر معѧѧѧѧدل  51.74% ) ، ونسѧѧѧѧبة مؤشѧѧѧѧر عѧѧѧѧدد الأسѧѧѧѧهم المتداولѧѧѧѧة (  52.95

عمѧѧѧا كانѧѧѧت عليѧѧѧه فѧѧѧي بدايѧѧѧة  ارتفعѧѧѧت كثيѧѧѧراً و 2018هѧѧѧذه النسѧѧѧب لعѧѧѧام كانѧѧѧت % ) ،  22.7الѧѧѧدوران ( 

تطѧѧѧور فضѧѧѧلاً عѧѧѧن ، المصѧѧѧارف وزيѧѧѧادة نشѧѧѧاطها فѧѧѧي السѧѧѧوق يѧѧѧاد عѧѧѧدد مѧѧѧدة الدراسѧѧѧة ممѧѧѧا يؤكѧѧѧد ازد

أعَمѧѧѧال المصѧѧѧارف الإسѧѧѧلامية فѧѧѧي العѧѧѧراق نتيجѧѧѧة زيѧѧѧادة أعѧѧѧَدادها ضѧѧѧمن القطѧѧѧاع المصѧѧѧرفي إذ اصѧѧѧبح 

  ) مصرفاً . 27(  2018عدد المصارف الإسلامية في عام 

للأوراق المالية وتشجيعها سهيل عملية إدراج المصارف الاسلامية في سوق العراق تب الدراسة وتوصي  

  على تداول أسَهمها في السوق ، مما يسهم في زيادة دورها في سوق العراق للأوراق المالية .

 

   .، سوق العراق للأوراق المالية  الإسلاميةالمصارف  الكلمات الرئيسة :
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Abstract  

 

The aim of the research is to identify the role of Iraqi Islamic banks in Activating 

the Iraqi market Stock Exchange, as Islamic banks have witnessed in the last two 

decades a great development and wide spread in several Islamic countries. 

       In order to achieve the objectives of the research, the researcher studied and 

analyzed the actual reality of the role of Islamic banks in revitalizing the Iraqi stock 

exchange through studying the Iraqi Islamic banks, the research sample, which is 

(15) banks traded in the market for the period (2004-2018), as well as analyzing its 

indicators represented by ( Market value, trading volume, number of shares traded, 

turnover rate), and analysis of the percentage of Iraqi Islamic banks’ contribution to 

the Iraqi stock market for the period (2004-2018). On measuring the impact of the 

performance indicators of Islamic banks on the indicators of the Iraqi Stock 

Exchange through the use of the program (SPSS 22( 

       The research came out with important conclusions, including: There is a 

significant role for Islamic banks in activating the indicators of the Iraqi market for 

securities, if the ratio of the indicators of Islamic banks to the total indicators of the 

Iraqi market for securities increased during the research period, as the ratio of the 

market value indicator to the total of the Iraqi financial market reached (26.48%) 

The ratio of the trading volume index was (52.95%), the number of shares traded 

index was (51.74%), and the turnover index was (22.7%). And the increase of their 

activity in the market, as well as the development of Islamic banks’ business in Iraq 

as a result of the increase in their numbers within the banking sector, as the number 

of Islamic banks in 2018 became (27 ) . 

  The study recommends facilitating the process of listing Islamic banks in the Iraqi 

Stock Exchange and encouraging them to trade their shares in the market, which 

contributes to increasing their role in the Iraqi Stock Exchange. 

 

Key words: Islamic banks, the Iraq Stock Exchange. 
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