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  المقدمة

 اطالنش ي مجالالمعاصر ف الإسلاميالاقتصاد  انجازاتأهم من  واحدةة يلامسالمصارف الإ دتع      

 للحصول عليها عي سالمن الواجب و موال ضرورة من ضروريات الحياة وقوامها ،الأ دعتو . اديصالاقت

ً ساسية وحكماعدة أسلام قد وضع قتنميتها ، وإن الإو ً خاص ا بالمال للكسب والتملك والانتاج والاستهلاك  ا

تقوم بجمع  أذوفي ظل تنامي دور هذه المصارف وتوسع انتشارها وكبر حجم معاملاتها ، . والتنمية 

   ظيفتها التمويلية والاستثمارية .مدخرات البلاد بو

المدخرات الوطنية وتوجيهها بع من الدور المنوط بها في حشد نسوق الأوراق المالية فأهميتها ت أما      

ية تتجه إلى سوق الأوراق إلى قنوات استثمارية تعمل على دعم الاقتصاد الوطني ، فمعظم الموارد الوطن

ً لها كون يل المالية ، وان فكرة انشاء سوق مالية اسلامية من  اهطريقعن د رالموا ريف هذهصت يتم، و سوقا

  .لاسلامي شأنه أن يحدث تنمية اقتصادية في العالم ا

ما يمكن أن تضخه أو تستوعبه  ةكمي يتمثل في دعما للأسواق المالية ، الإسلامية مصارفال تقدم      

 ،  ةمختلفال التمويلية و الاستثماريةمن أموال بواسطة أنشطتها  الإسلاميةأو المؤسسات المالية  المصارف

 اشكالتضيف كمية لا و اساس شرعيقائمة على  مصرفيةأدوات  ختراعلأ تسعى الإسلامية مصارفالف

ً تستخدم و،  فيها  ةتميزمُ  عُدتَوالتي اها محتوو تثماريةسالاوالقنوات  دخاريةالإ الأوعيةل في شك تنويعا

  . السائد الاعتيادي المصرفيا الشكلعن 

البحث التحري عن دور المصارف الإسلامية العراقية في تنشيط سوق العراق للأوراق  اوتم في هذ     

)  2018 – 2004للمدة من (  المتداولة في السوق لمصارف الاسلامية العراقيةا من خلال دراسةالمالية 

ة ، معدل سهم المتداولالسوقية ، حجم التداول ، عدد الأ تحليل مؤشراتها المتمثلة ب ( القيمةفضلاً عن 

نسبة مساهمة المصارف الاسلامية العراقية في سوق العراق للاوراق المالية للمدة تحليل و، الدوران ) 

 .)  2018 – 2004من ( 

فصول بينت الباحث من خلالها دور المصارف الإسلامية في تنشيط سوق العراق  ةثلاث البحث تناول     

  :يأتي وكما  )2018 – 2004(من لمدة لللأوراق المالية 

  . تناول المنهجية وبعض الدراسات السابقة : الفصل الأول

، حيث تطرقنا إلى أساسيات حول  تناول الجانب النظري للمصارف الإسلامية : الفصل الثاني 

، وسوق  المصارف الإسلامية وأساليب صيغ التمويل المصرفي الإسلامي والخدمات التي تقدمها

  . بينهماالأوراق المالية والعلاقة 

نسبة مساهمة المصارف  ، وتحليل تناول تحليل مؤشرات المصارف في السوق : الفصل الثالث -

المصارف الإسلامية في سوق العراق  وقياس أثر، للأوراق المالية  سوق العراق الاسلامية العراقية في

  . )2018 – 2004للأوراق المالية للمدة (
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  المبحث الثاني 
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  ولالمبحث الأ
  البحثمنهجية 

فضلاً عن الهدف والفرضية ومنهج وطبيعتها ، يتناول المبحث الحالي اهمية ومشكلة البحث 

  البحث وحدود البحث وكالاتي :
 

    أهمية البحثاولاً : 

عيد  ى ص رز عل دث الأب د الح بحت تع لامية أص ارف الإس ون المص ن ك ث م ة البح أتي أهمي ت

رفية  احة المص دان الس ي البل رةف نوات الأخي ي الس ة ف ل والدولي ة ب لامية والعربي ك  ، الإس ولا ش

ادةأن  ارف دور  زي ذه المص راتها ه و مؤش لال نم ن خ ة م وق الأوراق المالي يط س ي تنش ف

  .امها السوقية ومعدل دوران أسهمها لاً عن نمو أقيها في السوق فضليات التداول بأسهموعم
  

    مشكلة البحثثانياً : 

  تكمن مشكلة البحث في المشكلة الرئيسة والمتمثلة في :
  

  وق يط س ي تنش لامية ف ارف الإس اك دور للمص ل أن هن راق له ةالع رع  لأوراق المالي ي تتف والت

 الى :

ر  -1 اك أث ل هن وقيةه ة الس ر القيم ارف الإ لمؤش وقية لللمص ة الس ر القيم ي مؤش لامية ف وق س س

 . العراق للأوراق المالية

اك أ -2 ل هن ارف الإه داول للمص م الت ر حج ر لمؤش داول لث م الت ر حج ي مؤش لامية ف وق س س

 . العراق للأوراق المالية

دد الأ -3 ر ع ر لمؤش اك أث ل هن ة له هم المتداول دد الأس ر ع ي مؤش لامية ف ارف الاس هم لمص س

 . ق للأوراق الماليةسوق العرال

اك أث -4 ل هن ارف الإه دوران للمص دل ال ر مع دوران لر لمؤش دل ال ر مع ي مؤش لامية ف وق س س

 . العراق للأوراق المالية
 

   هدف البحثثالثاً : 

م  -1 ي دع لامية ف ارف الإس ان دور المص ةبي لأوراق المالي راق ل وق الع لال  س ن خ م

رات ى مؤش بية إل ا النس ة أهميته ة دراس لأوراق المالي راق ل وق الع ن  س لاً ع ، فض

 .بيان أثرها في السوق 

ان  -2 راتبي بية لمؤش ة النس ارف  الأهمي لاميةالمص اع  الإس رات القط ى مؤش إل

 . سوق العراق للأوراق المالية المصرفي المساهم في 
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    فرضية البحثرابعاً : 

  فرضية البحث في الفرضية الرئيسة :تتمثل           

 لمصارف الإسلامية في تنشيط سوق الأوراق الماليةلدور  يوجدلا . 

  وتتفرع منها الفرضيات الفرعية المتمثلة في :     

د أ -1 ر لايوج ارف الإث وقية للمص ة الس ر القيم وقية للمؤش ة الس ر القيم ي مؤش لامية ف وق س س

 . العراق للأوراق المالية

ارف الإ -2 داول للمص م الت ر حج ر لمؤش د أث ي لايوج لامية ف داول لس م الت ر حج وق مؤش س

 . العراق للأوراق المالية

دد الأ -3 ر ع ي مؤش لامية ف ارف الإس ة للمص هم المتداول دد الأس ر ع ر لمؤش د أث هم لايوج س

 . سوق العراق للأوراق الماليةل

د أ -4 دوران لايوج دل ال ر مع ي مؤش لامية ف ارف الاس دوران للمص دل ال ر مع ر لمؤش ث

 . سوق العراق للأوراق الماليةل
 
 

    منهج البحثخامساً : 

  : عتمدنا في بحثنا هذا علىا 
  

لوب  في الاس لامية  : الوص ارف الإس ن المص ل م ة لك ب النظري رض الجوان ل ع ك لأج وذل

ة ة الأوراق المالي وع  وبورص لة بموض ع ذات الص ف المراج ى مختل ك عل ي ذل دين ف ، معتم

  . إلكترونية...الخالبحث من كتب وأبحاث وملتقيات ومؤتمرات ومذكرات ومواقع 
  

لوب  ي الاس ي : التطبيق ه ف اد علي م الاعتم ات  ت ع البيان ك بتجمي ث وذل ن البح ي م ب التطبيق الجان

ات لامية  والمعلوم ارف الإس ة بالمص ة المتعلق ة العراقي ة بخاص وق الأوراق المالي راق وس ي الع ف

  ة .بعام
  

  

   البحثحدود سادساً : 

  .)  2018 – 2004 ( المدة : الحدود الزمانية

  ،  المصارف الإسلامية . سوق العراق للأوراق المالية : الحدود المكانية

  

  وعينة البحث مجتمع سابعاً : 

ا  ة ، فيم لاوراق المالي راق ل وق الع ي س ة ف لامية المتداول ارف الاس ة بالمص ع الدراس ل مجتم تمث

ة ب (  ة الدراس ت عين لامي 15تمثل رف اس ط  ) مص ط فق ي فق ارف ه ذه المص ون ه اهمةك  المس

  . ) 2018 – 2004للمدة ( في سوق العراق للاوراق المالية 
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  للبحثثامناً : المخطط الفرضي 

ة  ية والفرعي ة الرئيس رات الدراس ة لمتغي ات المنطقي يح العلاق ى توض ي ال ط الفرض دف المخط يه

  ، وتمثلت المتغيرات بالاتي :

تقل  -1 ر المس ثلاً المتغي وقية ، ب متم ة الس ر القيم ي ( مؤش لامية وه ارف الاس رات المص مؤش

 مؤشر حجم التداول ، مؤشر عدد الاسهم المتداولة ، مؤشر معدل الدوران )

لإجمالي وهي ( مؤشر القيمة السوقية  سوق العراق للاوراق الماليةمؤشرات ب متمثلاً المتغير التابع  -2
، مؤشر لإجمالي سوق العراق للاوراق المالية ل ، مؤشر حجم التداوسوق العراق للاوراق المالية 

لإجمالي سوق ، مؤشر معدل الدوران لإجمالي سوق العراق للاوراق المالية عدد الاسهم المتداولة 
  ) العراق للاوراق المالية

  

كل (        ين 1والش ة ) يب اط علاق رالارتب ين  والأث تقل ( ب ر المس راتالمتغي ارف ا مؤش لمص

  ) مؤشرات سوق العراق للأوراق الماليةوالمتغير المعتمد () الإسلامية

  

  

                                                                      

  ارتباط                                                                   

 أثــر                                                          

  

 سلامية المصارف الإ

  

 وراق الماليةسوق العراق للأ

 مؤشر القيمة السوقية

 سهمعدد الأ

 حجم التداول

 معدل الدوران

 مؤشر القيمة السوقية

 سهمعدد الأ

 حجم التداول

 معدل الدوران

   مصدر/ من عمل الباحثال
  )1شكل (

  ومؤشرات سوق العراق للأوراق الماليةلمصارف الإسلامية ا والأثر بين مؤشراتالعلاقة 
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  المبحث الثاني

  بعض الدراسات السابقة
  

ت  لالتناول ن قلي و م ات موض ً الدراس ا و جزئي ث ول ا الإ ع البح د حاولن ا وق ى م لاع عل ط

ا ن منه ث و ، أمك ذا المبح ي ه اول نف دان نح ً م عرضق ر ا م اً مختص ات  لأه ابقة الدراس ابهةالس  المش

  : تي وكالآ التحليل والإفادةبقصد ، 
  

  الدراسات العراقية  : أولاً 

 )2010( دراسة البيروتي -1

عنوان 

 الدراسة

تثمار ة والاس ي التنمي لامية ف ارف الإس ي  ، دور المص دور ف ذا ال يرة له ة قص وقف

 . العراق

 هدف الدراسة

ا " لامية وعلاقته ارف الإس ة دور المص ادية دراس ة والاقتص ة الاجتماعي بالتنمي

رة ه المعاص لال تطبيقات ن خ ية ، ومِ م ة والرئيس داف الهام من الأه ن ض

ل عل لامية والعم ريعة الإس ام الش ا لأحك ل وفق م التعام لامية دع ارف الإس ى للمص

ل إ ة أفض وارد المتاح تغلال الم تغلالاس ات  س ة للعملي وال المتاح ه الأم وتوجي

د  ة ح ق كفال ا يحق ة بم ادية والاجتماعي ة الاقتص ي التنمي هم ف ي تس تثمارية الت الاس

لامية  بلاد الاس ادي لل تقلال الاقتص وة والاس ق الق رد وتحقي ل ف ة لك ن المعيش ى م أدن

ا ي اس بم ين الن روة ب دخل والث ي ال اوت ف ف التف ي وتخفي اواة الت ة والمس ق العدال حق

 . "ها الخالق جل شأنهيريد

مجتمع وعينة 

 الدراسة

 .العراق المصارف الاسلامية في  

 منهج الدراسة

ذي س ي ال نهج العلم ذي إن الم في ال نهج الوص و الم ث ه ذا البح ي ه ه ف يتم إتباع

ا  ادرها ومراجعه ن مص ا م ا ومفرداته ل جزئياته ة لك ادة العلمي ع الم ى جم د عل يعتم

داف  ق أه ائج تحق ى نت ول إل ا للوص ا بينه ربط فيم ا وال ة وتحليله ة والحديث القديم

 البحث.  

ور الإ الاستنتاجات ي المنظ ة مف وم التنمي لامي مفه ه س ف عن دي ختل ور التقلي ي المنظ  ذ إف
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بِ  ة الجوان ى كاف ز عل املة  ترك ي الش واحٍ ف من ن ي تتض لامي وه ور الاس  المنظ

ة ، اأ اجتماعي ادي المفهومب م و الاعتي د وه ب واح ن جان ا م ون تركيزه رأس  فيك

 .    المال

 التوصيات
لأ تم العم لامية م ن ي ة إس اء أكاديمي رف الإخبإنش ؤون المص ة بش لامي تص س

 .    ةحلق المصيليتم تفادي المفاسد وتحق سلاميالإ ضمن التوجه
  

  : مدى الاستفادة من الدراسة

  . أسهمت في تعزيز الجانب النظري فيما يتعلق بالمصارف الإسلامية

  

 )2011(هندرين  دراسة-2

 سلامية في تطوير النشاط المصرفيدور المصارف الإ عنوان الدراسة

 هدف الدراسة
ارف  ى المص رف عل وير الإالتع ة تط ي عملي ا ف ام ودوره كل ع لامية بش س

 .      القطاع المصرفي وأثرها على الاقتصاد ككل

مجتمع وعينة 

 الدراسة

ارف الاست ن المص دد م ى ع ث عل ة البح وي عين رف حت ة بالمص لامية متمثل

رف أ لامي ومص ي الإس لامي، العراق ي الاس و ظب ة وب ات الخاص ع البيان جم

 ).   2006-2001سنوات (لبالبحث ل

 منهج الدراسة
ة ا ات النظري ى الدراس اد عل رىولاعتم ات الاخ اح الدراس ارف  لايض دور المص

 .  ودعم نشاط المصرف الاسلامية في تطوير 

 الاستنتاجات
رف إ ين ان المص لاميتب دي لاس ه تح ر اتيواج ن  ةكبي ل م ة قب ارف التجاري المص

 .   العالمية

 التوصيات

ه  ارف الإتوجي ي المص تثمارات ف لامية الاس تثمارية س اريع اس ى مش ا إل وتحويله

ل الأالقطا ذي رورة تفعي ع ض ة م ات الانتاجي لامية ع ة الاس واق المالي س

 .    ومنتجاتها
  

  : مدى الاستفادة من الدراسة

  . في تعزيز الجانب النظري فيما يتعلق بالمصارف الاسلامية أسهمت
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  ) 2017دراسة الطائي (  - 3

  عنوان الدراسة
   "دور المصارف الإسلامية في تحقيق الاستقرار المالي"

  هدف الدراسة

ل المعطيات الداخلية مة الاستقرار المالي المتحقق في ظتحديد نوع وطبيعة حالة استدا

سلامية ، ومدى قدرة هذه المصارف على لخارجية التي تواجهها المصارف الإوا

  المالي . ستقرارتوظيف نتائج الإ

مجتمع وعينة 
  الدراسة 

) ، البحرين ( مصرف البركة  CIMBم بي بيرهاد في ماليزيا بنك ( سي أي أ

  سلامي ) .يلاف الإألامي ) ، العراق ( مصرف سالإ

  اعتمدت الباحث المنهج الاستقرائي والمنهج التحليلي القياسي .  الدراسةمنهج 

  الاستنتاجات

االكتبين من اجراءات التحليل " ر  أنَ ف مي والقياسي بالنسبة الى ماليزي اك أث ابي هن ايج

فأثرها سلبي ، وفي الاحتياطيات ، أما ستقرار المالي رباح على الإللأصول وصافي الأ

ت أَ  رين كان اتالبح ول والاحتياطي لبي لاص ا س اح فأ تاثيره افي الأرب ا ص ا ث، بينم ره

ت الأ راق كان ي الع ابي ، وف ات تاايج ول والاحتياطي تقرار ص ى الاس ابي عل ا ايج ثيره

  . "ها سلبيفأثرالمالي ،  بينما صافي الارباح 

  التوصيات

ة " ى دراس ه عل ادياً وتدريب رعياً واقتص رفي الاسلامي ش ادر المص ضرورة تأهيل الك

دوات التمويل الاستثمارية بدلاً من تقييم المشاريع من أجل تنويع أالجدوى الاقتصادية و

  . "فاض مخاطرهاالتي تعتمدها لانخ ا على المرابحةتركيزه

  

  : مدى الاستفادة من الدراسة    

  . فيما يتعلق بالمصارف الاسلاميةوالعملي في تعزيز الجانب النظري  أسهمت    

  

 ً   الدراسات العربية  : ثانيا

 ) 2013 –  2012 ( دراسة مناصريه -1

 عنوان الدراسة
  رأس المال الإسلامية دور البنوك الإسلامية في دعم وتطوير أسواق

 دراسة حالة سوق رأس المال الإسلامي في ماليزيا 
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 هدف الدراسة

  . وصيغ تمويلها المختلفة،  التعمق في معرفة أهمية البنوك الإسلامية -

 . عرض تجربة سوق رأس المال الإسلامية النموذج الماليزي -

ال  - واق رأس الم وير أس م وتط ي دع لامية ف وك الإس هام البن ى إس رق إل التط

 .الإسلامية 

مجتمع وعينة 

 الدراسة
  .   البنوك الإسلامية،  سوق رأس المال الإسلامية في ماليزيا

 .تم اعتماد المنهج الوصفي و المنهج التحليلي الدراسةمنهج 

 الاستنتاجات
لامية دوراً  وك الإس ب البن ال تلع واق رأس الم وير أس و و تط ي نم ال ف فع

 . الإسلامية وهو ما يؤكد فرضية الدراسة

 التوصيات
بب  ال بس وق أوراق الم ي س رض ف ب و الع لامية للطل ارف الإس ادة المص زي

 . حجم ودائعها وموجوداتها الكبيرة التي تحتاج إلى استثمار

  
  

  :  مدى الاستفادة من الدراسة

  . النظري فيما يتعلق بالمصارف الإسلامية وسوق الأوراق الماليةأسهمت في تعزيز الجانب 

  

  

 )2014 – 2013( دراسة كتاف -2

لامية " عنوان الدراسة ة الاس وق المالي وير الس يط وتط ي تنش لامية ف ة الاس دور الأدوات المالي

 .    "دراسة تطبيقية لتجارب بعض الأسواق المالية العربية والاسلامية

وق  هدف الدراسة يط الس ل وتنش ي تفعي لامية ف ة الاس اهمة الأدوات المالي يح دور ومس توض

يح  لامية وتوض ة الاس ة المالي ة الهندس ى أهمي وف عل لامية، الوق ة الإس المالي

 . مساهمتها ودورها في تدعيم وتطوير السوق المالية الإسلامية

مجتمع وعينة 

 الدراسة
  . سلاميةالأسواق المالية العربية والإ
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   . الوصفي والتحليلي الأسلوب الدراسةمنهج 

وائض " الاستنتاجات ل الف ه نق ن خلال تم م ذي ي ار ال لامية الإط ة الإس وق المالي ل الس تمث

ة  دخراتهاالنقدي وي لم ف اللارب ي التوظي ة ف دخرة الراغب دات الم ن الوح ى  م ، إل

اريعها وي لمش ل اللارب ن التموي ة ع تثمرة الباحث دات المس ن  الوح لال ، م خ

داولها ريعة وت ام الش ق وأحك ة تتواف دار أدوات مالي ات  إص ل العملي ، وك

رعية اذير الش ة المح ن كاف ة م ون خالي ا تك تم فيه ي ت املات الت الغش  والمع ، ك

 ".والجهالة والغرر والاحتكار والقمار

وانين  التوصيات ياغة ق ع وص ة ووض ريعات اللازم دار التش ى إص ل عل رورة العم ض

ن  ة م واء متكامل لامية س ة الإس ع الأدوات المالي ل م لامية، للتعام دول الإس ل ال قب

لامية  ريعة الإس ام الش ع أحك ق م ي تتواف رة والت دة المبتك ة أو الجدي ة المعدل القديم

 .   إصداراً وتداولاً 

  

  : مدى الاستفادة من الدراسة

  في تعزيز الجانب النظري فيما يتعلق بالمصارف الإسلامية وسوق الاوراق المالية. أسهمت

  

  

  ) 2016 – 2015  (بن زلتوت و ،  بركاني سةادر -3

 عنوان الدراسة
  دور المصارف الإسلامية في تنشيط وتطوير بورصات الأوراق المالية

 حالة سوق الأسهم السعودي 

 هدف الدراسة

ة  را لأهمي واق الأوراق نظ لامية وأس ارف الإس ين المص ة ب ة المتبادل العلاق

ة ر  ، المالي ري لعناص ب النظ ان بالجان در الإمك ة ق ذه للإحاط تنا ه اءت دراس ج

وع تثمارات  ، الموض املات واس دثها مع ذي تح ة ال يح العلاق م توض ث

 المصارف الإسلامية على بعض مؤشرات أداء سوق الأوراق المالية.

مجتمع وعينة 

 دراسة ال
 سوق الأسهم السعودي .
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  منهج الدراسة

 

في نهج الوص لامية  : الم ارف الإس ن المص ل م ة لك ب النظري رض الجوان لع

  وبورصة الأوراق المالية وصناديق الاستثمار الإسلامية.

وذلك بتجميع البيانات والمعلومات المتعلقة بالمصارف الإسلامية  : المنهج التطبيقي

 ملكة العربية السعودية عموما وجمع البياناتمفي الوسوق الأوراق المالية 

صارف الإسلامية ما الهق الاستثمار الإسلامية التي تديرتعلقة بصناديمعلومات الموال

السعودية خصوصا، ومعالجة تلك البيانات باستخدام برنامج  ملكة العربيةمفي ال

SPSS الإسلامية من  صارفمالتي تقوم بها ال لبيان علاقة وارتباط الاستثمارات

 . خلال صناديقها الاستثمارية مع سوق الأسهم السعودي

 الاستنتاجات
ا أن  درات يمكنه رات وق اءات وخب ن كف ه م ا تملك لامية وبم ارف الإس إن المص

 هم في إنشاء وتطوير السوق المالية الإسلامية بشقيها الأولي والثانوي.تس

 التوصيات
ز لامية وتعزي ارف الإس م المص ادة حج رفية  زي ات مص وين كيان دماجها لتك ان

 قوية وقادرة على المنافسة ومواجهة التحديات المختلفة.

  

  : مدى الاستفادة من الدراسة

ري  ب النظ ز الجان ي تعزي همت ف ي أس وق الأوراق والعمل لامية وس ارف الإس ق بالمص ا يتعل فيم

  . المالية

  

  

  ) 2017 ( دراسة بوحيضر  -  4

 عنوان الدراسة

هم" واق الأوراق دور أس يط  أس ي تنش لامية ف وك الإس ة البن ة دول  المالي : حال

 "منطقة الخليج

 هدف الدراسة

لا وك الإس هم البن ع أس ى واق رف عل ي التع ة ف ذه الدراس داف ه ل أه مية تتمث

د  ة وتحدي ي البورص ة ف دى فعاليتهالمدرج يطها وم ي تنش ه ف ذي تؤدي دور ال  ،  اال

م ن ث ار  وم دم اقتص لامية وع ة الإس لأوراق المالي ة ل وق ثانوي ة س ة لإقام التهيئ

ة ة التقليدي واق المالي ى الأس ط عل اطها فق ى  ، نش جيع عل رى التش ة أخ ن جه وم

ريعة  ع الش ة م ركات متوافق ى ش ة إل ركات المختلط ن الش د م ول المزي تح
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 الإسلامية.

مجتمع وعينة 

 الدراسة

ة  ة الدراس لال لحال ات خ ا معطي ا عنه وفرت لن ن ت ة مم ات الخليجي بعض البورص

ن دة م ي  ، 2015-2005 الم ة وه عوديةالبورص ة والكويت ، الس ة ، ي  والبحريني

 .والقطرية 

 منهج الدراسة

ه ة ب ة المتعلق ب النظري ف الجوان رض مختل في لع نهج الوص ب  ، الم ى جان إل

ات  ى البيان اد عل لال الاعتم ن خ ي م نهج التحليل والم ي ت رة االت لال الفت ا خ فرت لن

 . المدروسة

 الاستنتاجات

هم  الي الأس ن إجم رة م وقية  معتب ة س ى حص لامية عل وك الإس تحوذ البن تس

ة فقات المبرم دد الص داول وع ة الت ن قيم ة وم يما ، المتداول ة  لاس ي بورص ف

رين اه  ، البح ى اتج أثير عل ي الت ر ف ديها دور كبي هم ل ذه الأس ي أن ه ا يعن و م وه

وق ت   ، الس ة الكوي ر بورص ي مؤش بي ف ا النس اع وزنه ه ارتف ا عكس و م وه

ت  ن   15كوي ا م وفر لن ا ت ب م ة حس لأوراق المالي ر ل ة قط ر بورص و مؤش

ات ات ب ، بيان ة البورص ها وبمقارن بعض عض لامية ب وك الإس د أن البن نج

تحوذ ع عودية تس م الس ر ث ا قط رين تليه ة البح ي بورص ة ف وقية مرتفع ة س ى حص ل

ت راً الكوي تي  ، وأخي ي بورص ة ف ركات المدرج دد الش ة ع ذا بقل ير ه ن تفس ويمك

 . البحرين وقطر مقارنة ببورصة السعودية والكويت

 التوصيات

ا ة وتعزيزه ذه المكان ى ه لامية عل وك الإس ة البن رورة محافظ لال  ، ض ن خ م

ن  د م ق المزي غيلها لتحقي اءة تش ادة كف لامية وزي ريعة الإس ادئ الش كها بمب تمس

 . النمو والأرباح وبالتالي زيادة الطلب على أسهمها

  

 

  : مدى الاستفادة من الدراسة

  . أسهمت في تعزيز الجانب النظري فيما يتعلق بالمصارف الإسلامية وسوق الأوراق المالية
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ً لثثا   الدراسات الأجنبية:  ا
  

  ) Morrissey  )2012دراسة  

 Effects of Islamic Banking on Financial Market Outcomes in  عنوان الدراسة
GCC Countries and Iran 

تأثير الصيرفة الإسلامية على مخرجات الأسواق المالية في دول مجلس التعاون 

  الخليجي وإيران .

  .دراسة كيفية تأثير قطاعات الصيرفة الإسلامية المتنامية على نتائج الأسواق المالية   هدف الدراسة

مجتمع وعينة 

  الدراسة

 دول مجلس التعاون الخليجي الخمس باستثناء عمان .ايران و

  الدراسةمنهج 

  

زأين " ى ج ل إل م التحلي ي ينقس في و تحليل لوب وص ية اس ار الفرض ، أولاً اختب

أن  ة ب ل القائل ت أق رة كان لامية الكبي رفية الإس ات المص دان ذات القطاع البل

ام  ة لع ة المالي أثراً بالأزم ة  2008ت رفية التقليدي ة المص دان ذات الأنظم ن البل م

رفية  ات المص أن القطاع ة ب ية القائل ار الفرض اني اختب ارمة ، والث الص

ي ا اص ف ار الخ ى الادخ ابي عل أثير إيج ا ت ان له ئة ك لامية الناش دان ذات الإس لبل

  " الكثافة السكانية المسلمة

  

تركة "  الاستنتاجات ة والمش ر الربحي ل غي كال التموي ى أش ديد عل ا الش رًا لاعتماده نظ

ة  ن الناحي به م وم تش الم الي ي ع لامية ف ة الإس وك التجاري إن البن ودة ، ف المفق

وك  ة البن دوهاالهيكلي دعي مؤي ا ي ر مم ة أكث ير  ،التقليدي ي تفس ذا ف اعد ه د يس ق

رض  ي يفت راض الت راض والإق ات الاقت ن ممارس رغم م ى ال ه عل ي أن بب ف الس

رة  لامية كبي رفية إس ات مص ديها قطاع ي ل دان الت دو أن البل ة ، لا يب ا متحفظ أنه

ا ل ح ت أفض ريكان د حص ي تعتم دان الت ن البل ً لاً م رفية  ا دمات المص ى الخ عل

  ة"لمالية الأخيرالتقليدية في التغلب على الأزمة ا

  .تطوير المصارف الاسلامية وتعزيز مكانتها لكي تواجه الازمات العالمية   التوصيات
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  مدى الاستفادة من الدراسة :      

 . أسهمت في تعزيز الجانب النظري فيما يتعلق بالمصارف الإسلامية     

  

 

  رابعاً : اهم مايميز الدراسة الحالية عن الدراسات السابقة 
  

د -1 ى  تع ة الاول اص ، أذالدراس دفها الخ ا وه ث توجهه ن حي راق م ي الع ارف  ف ين دور المص تب

 ) . 2018 – 2004الاسلامية في تنشيط سوق العراق للاوراق المالية للمدة ( 

ن (  -2 ه م ذ عين ة بأخ زت الدراس لاوراق  15تمي راق ل وق الع ي س داول ف لامي مت رف اس ) مص

دة (  ة للم وقية ، ) ، و 2018 – 2004المالي ة الس ر القيم ة ب ( مؤش راتها المتمثل ل مؤش تحلي

 مؤشر حجم التداول ، مؤشر عدد الاسهم المتداولة ، مؤشر معدل الدوران ) .

ةبين -3 الي  ت الدراس ى اجم لامية ال ارف الاس رات المص اهمة مؤش بة مس اع نس رات القط مؤش

 .العراقي المصرفي 

اهم -4 بة مس ين نس ي تب ى الت ة الاول ر الدراس ى تعتب لامية ال ارف الاس رات المص الي إة مؤش جم

 مؤشرات سوق العراق للأوراق المالية .
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  الفصل الثاني
 المصارف الإسلامية وسوق الأوراق المالية

  ) للدراسة لمفاهيميا الإطار (
 
 

  المبحث الأول
  

ة ارف الإسلام  ال
ة  ( م والأه فه افال   ) والاه

  

  المبحث الثاني
  

اق الأوراق  ةأس ال  ال
م  ( فه اع –ال  ) والأن

 

  المبحث الثالث
 

ة  ب علاقةال ( ارف الإسلام ة وال ال ق الأوراق ال   ) س
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  الفصل الثاني

 المصارف الإسلامية وسوق الأوراق المالية
  ( اطار نظري )                                         

 
  -تمهيد:

  

اقإن  رة ا انبث ارففك م  لمص لامية ل دفة تالإس ن بالص ا ، ك ةوإنم ود نتيج ات  جه ودراس

ددة ن  متع خاصم ل اش ه واعايش قب ل أزمات اد بك ه  الاقتص و ، ومراحل ه ب افتيقن بيلأن روج  الس للخ

ع  ذا الواق ن ه عب وم رالص ق  ،المري ن طري ك ع ر وذل داث تغيي وهريإح دفي ج ى الا ه لاحال  ص

  . الاقتصادية من جذورها الازمة وتعالج ةكلالمش بعمق تتوغل من الاساس ، اذ

ي و راع ف م الاس اء إت ارفنش اديالإ المص ك لتف ي ذل بب ف ود الس لامية ويع ل س ا  التعام بالرب

ب ع  ، ولتجن دالمجتم ن  اً مزي ر وم ؤس والفق ة و الب وارق الطبقي تم الف ى لاي املاحت زل المع ت ع

ن  ة ع لاق الإالمالي لامأخَ دة س تم إو،  الحمي ادلي ة  بع دأ الأناني دمب اء عن ة الاغني اس  طبق ن الن م

  . الفقراء طبقة عندالحرمان و  الحزن ومشاعر

ى و اسعل ك  أس تذل رة  فرض ارففك لامية  المص رعي الإس ديل ش ها كب ارفنفس  للمص

ة دة التقليدي ل بالفائ ي تتعام ة الت ذلك تجو،  القائم ي ب ده ً نموذج س ه  ا دى ب ا له، يقت دة  الم ن فائ م

  للمجتمع الاسلامي والعالم اجمع 

رت  ة فظه واق المالي رة الاس ا فك ي ام اعده ف ه ، وس تغلال مدخرات ان باس ر الإنس ذ أن فك من

تثما ى اس ركات إل ك الش عت تل ة إذ س وائض المالي ركات ذات الف وء الش ي ونش ور العلم ك التط ر ذل

واق . ك الأس لال تل ن خ وائض م ىو الف نتطرق إل م س ارف  الأدوار أه ا المص وم به ي تق الت

  : يأتمباحث سيتم التطرق لها فيما ي ةالإسلامية للعمل في سوق الأوراق المالية من خلال ثلاث

  

  )...  الأهميةالاهداف والمفهوم و ( : المصارف الإسلامية المبحث الأول

  ) ... والأنواع –المفهوم  : أسواق الأوراق المالية ( المبحث الثاني

  ) سوق الأوراق المالية والمصارف الإسلامية بين علاقة ال ( : المبحث الثالث
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  المبحث الأول

  المصارف الإسلامية النشأة والمفهوم 

  ) مدخل نظري (
 

  : نشأة المصارف الإسلامية -:أولاً 

 ً بيا د نس ة العه رفية حديث ات مص لامية مؤسس ارف الإس د المص ات  تع ع المؤسس ة م بالمقارن

ذ ة به اريف الخاص ددت التع د تع ة  وق رفية التقليدي ه.المص و نفس مون ه ن المض ارف لك  ه المص

لامية  ارف الإس رت المص نة ظه ي س ناديق  ) 1940 (ف ا ص أت ماليزي دما أنش اراعن ل  دخ تعم

دون دة ب م،  فائ ي  ث ات آف ر الأربعيني تان  دأبخ ي باكس ر ف ر يظه ياالتفكي نظم و لمنهج ك الم وذل

ع لو لامض اليم الإس ي تع ي تراع ة الت ات التمويلي ن ،  التقني ر ولك ذا التفكي ذ ه م يَ اخ ة ول دة طويل قَ م  ل

هُ  ذ ل ً تطبيقي اً منف ر إذ بإلا  ا هدتمص ة  ش ة الدقهلي ر ولادةمحافظ ي مص ارف  ف ة للمص أول تجرب

لامية ت  و الإس دكان تمرا ق نوات تس ع س ار ( . بض أ ،  ) 63-59: 1993 ،النج د نش اموق  ع

رف م )  1971( لاميأول مص ر  إس ي مص اعي ) وهوف ر الاجتم ك ناص دعى ( بن رفوي  مص

ومي  لامي حك لي، اس رف عم ى المص ذ  عل ع وأخ وم بأودائ تثميق ي اس اولات رها ف روعات ومق مش

غيرة  م ص وزع ث احاي ودعين  لارب ى الم ه عل والبلدي ة أم ب حص خص حس ل ش تثمار ك ي الاس  ف

  . ) 67 : 2000 ، (الشرقاوي

د و م التاكي د ت ذي انعق لامية ال دول الإس ة ال ؤتمر وزراء خارجي يات م ي توص ام ف ي ع ف

عودية  )1972( ة الس ة العربي ي المملك ى اف املإعل ل  هتم لامية تعم ارف إس اء مص ى بإنش قعل  وف

لامية  ريعة الإس ام الش دإذ ، إحك ى  أك ةعل رف  اهمي اء مص ي إنش لامي .دول دين (إس ن ال  ، زي

2005  :1361 (  

بعينات و ط الس ي أواس ذف لامية طابع تأخ ارف الإس ً المص ً خاص ا ا  ا ات به فها مؤسس بوص

تثمار ل و  اس ؤتمر  ذإ ،تموي ر م د أق لامية المنعق دول الإس ة ال رة وزراء مالي ي  ةالثانيللم دة ف ج

امل اء ال )1974(  ع رفإنش ة  مص لامي للتنمي روالإس رف باش هأ المص ام  عمال . ) 1975(ع

اني( ونو،  ) 134 ، 2002 ، الخاق ذلك يك رف  ب ذا المص لاميه ي إس ل دول ة تموي  أول مؤسس

الم ي الع ل يو ف قعم ي وف واء ف لامية س ريعة الإس ام الش اغاي أحك يو ته دفها أو ف                   ه

ائلهاولأس دفها،  بها ووس ة  ه م التنمي ةدع ادية و الاجتماعي لامي الاقتص الم الإس ي دول الع                                 .ف

  . ) 174 : 1990،  العادي (

ام  ي ع رفي  1977وف ل المص ة للعم ة الحقيقي ر البداي ذي يعتب لامي ال ي الإس ك دب س بن تأس

لامي دمها،  الإس ي يق رفية الت دمات المص ل الخ ز بتكام نة  ، إذ تمي ي الس ه ف نهج  هانفسيلي ى الم وعل
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ري  هنفس ل المص رفيي فيص يس مص ودانيتأس ارف  ، والس اء المص ك إنش د ذل والى بع م ت ث

لامية ام   ، الإس ددها ع ان ع د أن ك ر 1970فبع ة وعش اوز خمس رف )25ن (يلا يتج ً مص بح ،  ا أص

رقم ذا ال عف ه ارب ض ا يق ددها الآن م ئ ،  ع ي أنش ارف الت ذه المص ة ه د إقام ر عن ف الأم ولا يق

ا  ا أوروب ا فيه لامية بم ر إس لاد غي ي ب ها ف ةبعض دة الأمريكي ات المتح ت  ، والولاي ل اتجه ب

ارف  ه المص وم علي ذي تق اس ال ى ذات الأس وم عل ا تق روع له اء ف ة لإنش ارف التجاري المص

  . الإسلامية

  :المصارف الإسلامية  : ماهي ثانيا

بحت        لاميةاأص ارف الإس ة  لمص ة واقع لامية حقيق ة الإس الم ، وللأم اع الع ع بق ي جمي  وف

ة  اءت لتلبي وات ج اد قن رض إيج ي بغ ة والرق و والرفع ور و النم د التط ي تنش ات الت ة المجتمع رغب

ق  دة وتطبي ا والفائ ن الرب داً ع لامية بعي ريعة الإس ام الش اً لإحك رفي وفق ل المص ة للتعام وأوعي

ة  س الاجتماعي زام بالأس املات والالت ي المع ارة ف ربح أو الخس ي ال اركة ف اليب المش أس

تثمارية والتنموي اطة والاس اس الوس ى أس رفية عل تثمارية والمص املات الاس ع المع ي جمي ة ف

ي  دف الأساس ؤدي اله ا ي لامي، وبم ل الإس ي العم لامية ف لاق الإس يم والأخ ق الق ة وتطبي المالي

غيل  ل وتش رص عم ق ف ة وخل ات الدول ة لمؤسس ى التحتي ار البن ادة إعم وير وإع ة وتط لتنمي

روض ديم الق وزين بتق ة المع اطلين وإعان ة  الع ى إن النظري د عل ع التأكي اة، م طة الزك نة وأنش الحس

ه وذاك  ذا بمال ث إن ه ل حي ال العم د الم ا يل ده وإنم ال وح د الم ال لا يل ول " إن الم لامية تق الإس

مري ،  ارة ". ( الش اً وخس اً) ربح اً وغرم ؤولية معا(غنم تحملان المس ده ي  ) 35:  2008بجه

  :ها منللمصارف الاسلامية  هناك عدة تعريفاتو

  ل ي ظ تثماري ف رفي والاس اط المص ة النش وم بمزاول لامية تق ة إس ات مالي ن مؤسس ارة ع "عب

دود  ي ح رفية ف دمات المص ديم الخ ا وتق وال وتوظيفه ع الأم وم بجم ي تق لام ، فه الم الإس مع

 ) . 17:  1996نطاق الضوابط الشرعية الإسلامية" ( أبو زيد ، 

  دولي اد ال اء الاتح ة إنش ا اتفاقي ات عرفته ارف أو المؤسس ك المص ا تل لامية بأنه ارف الإس للمص

ى  ريعة،  وعل ادئ الش زام بمب ى الالت راحة عل ي ص ا الأساس ائها ونظامه انون إنش نص ق ي ي الت

 ) . 26:  2000عدم التعامل بالفائدة أخذاً أو عطاءً . ( الشرقاوي ، 

 رفية و يه ة والمص دمات المالي ال والخ وم بالأعم ة تق ة نقدي ة مالي ة مؤسس وارد النقدي ذب الم ج

ة  داف التنمي ق أه ا يحق ا وبم د منه ى عائ ق أقص ا وتحقي ل نموه الاً يكف اً فع ا توظيف وتوظيفه

ي  ة ف ادية والاجتماعي ارإالاقتص محة ( ط لامية الس ريعة الإس ام الش وني أحك :  2008 ، العجل

110 ( . 



19 
 

 اإ ة  نه ات المالي ارس أَ المؤسس ي تم الاً الت ابهة  عم رفية مش ىمص ة  إل ارف التقليدي رىالمص  الأخ

ي  ن ف ارإولك ريعة  ط ادئ الش لاميةمب لامي الإس اد الإس د بالاقتص أ ، وتسترش د أنش ق ت وق لتحقي

ض  دافبع ى  الأه تند ال ي تس لامية الت ريعة الإس وانين الش اهيم وق اً لمف ة وفق ادية والاجتماعي الاقتص

 . ) Miani ,& Daradkah،  2009 ، 4 ( . الكريم والسنة النبوية القرآن

 

  : الإسلاميةالمصارف  أهدافثالثاً: 

  هناك جملة من الاهداف التي تسعى المصارف الاسلامية الى تحقيقها ، ومن اهمها الاتي :

  ستثمارية هداف اأـ 1

ى لامي عل رف الإس ل المص راد يعم ف الاف رب تثقي اري  نش وعي الادخ نهم ال هوتنميبي  ت

يد اقا وترش و لانف ك ه دف ذل ة  ، وه تقطابوتعبئ ائضا اس ن لف ادية و م وارد الاقتص ن الم ل م العاط

وال لامية رؤوس الأم دة إس ي قاع ا ف تقر وتوظيفه حيحة ةمس يغت وص ع الص ق م لامية  تواف ، الإس

ب  دة تناس يغ جدي ار ص رأ وابتك ي تط رات الت ىالتغي وق  عل الم والس ي الع رفي ف ع المص ق م تتواف

لامية  ريعة الإس دافوللأ ، الش لامية  ه ارف الإس تثمارية للمص الم الاس ل مع دة تتمث  ( : يالآتعدي

 . ) 89:  2002،  وآخرون خريس

  .ها تقدم لأمة الإسلاميةاحقق كي تمناسبة ل دةنمو الاقتصادي زياالمعدل  زيادة ) أ 

ة ب) ى البطال اء عل ق و القض ي التحقي اع ف توى ارتف وظيفيلامس اج  ت ل الإنت لعوام

  .المتوفرة في المجتمع 

ةج)  ل دعاي روعات ل عم ة بلمش لامي الخاص رف الإس روالمص رف لغي  او المص

  .في ذلك  الخبرةالقدرة الفنية وشاركة أصحاب م

   والمالية . الإدارية والاقتصادية و الفنيةالاستشارات مختلف الخدمات و تقديمد) 

  . للمؤسسات المختلفةالأداء الاقتصادي غير مستوى هـ) 

تثمار و)  ن الاس غيلي م اتج التش ادل للن ع الع ذيالتوزي ي  وال هم ف دخول يس ع ال توزي

  في العملية الإنتاجية. ينبين أصحاب الإنتاج المشاركعدالة ب

  

 تنمويةهداف أَ ـ 2

ن  مات م لامية الس ارف الإس زة مص و الممي ة ه ي تحقوالرئيس اهمتها ف داف يمس ق أه

ة  اديةالتنمي تهدف و،  الاقتص لامي لا يس رف الإس ادةالمص ط  زي اح فق االأرب وم  ، وانم ة يق بمزاول

ة  طته المختلف ك أنش ي ذل اً ف ود مراعي ا يع ىم رر عل ن ض ه م ق ب ا يلح افع وم ن من ع م .  المجتم
اعي. رن أ. و ) 56: 2004 ، (الرف د إن يقت ة لاب ا ن التنمي بمعناه ادية بالجوان و  الاقتص

ة لامين إو الاجتماعي رف الإس وخ المص ك  ىيت ة ذل ى التنمي ه إل ي نظرت هو، ف ارف ف علي المص
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لامية  د الإس ن تع ة  م ة الأوعي ي المهم وم بالت دخرات تق ع الم رضجم تثمار ولاا لغ اهمةس  المس

ي عملي ة ف ة  ةالفاعل داف، ولالتنمي م أه ي ترس ً ذلك فه دى  ذات ا دة الم اق بعي اعد أف اديات تس الاقتص

لامية ي  الإس ة ف ارعملي حيح مس ه. ها تص لامي وعلي رف الإس ب فالمص ون ين أَ  يج ن الأك  دواتم

ة ال ق افاعل ع الإسلتحقي ي المجتم ادية ف ة الاقتص ي ي لاميلتنمي لامية لك وال الإس ذب رؤوس الأم ج

لال  ن خ هم اخ ب قيام وفير من مت د ملائ ل بل ن هداخ لاً ع وارده فض ف م كل  توظي البش ة ل فع خدم

  . ) 210–192:  2001، الكفراوي (.  مجتمع الإسلاميال

  

  جتماعية هداف اأَ ـ 3

ع تع ة المجتم ي خدم تم ف ي ته ة الت دمات الاجتماعي ديم الخ لامية بتق ارف الإس ى المص ن

اطات  روعات والنش ل المش ي تموي هام ف لال الإس ن خ ة م ات الاجتماعي ة الاحتياج ويره وتلبي وتط

ام  اعي الع ع الاجتم ق النف ي تحق يما لالت اجينلا س نهم لمحت نهم م ة م ر حاج ذات الأكث ل ،  بال أي الأق

لاً  ة دخ ة الخيري روعات الاجتماعي ي  المش هام ف لال الإس ن خ ة وم روض الحديث لال الق ن خ ،  م

ا والمح ة له ه المخصص ي الأوج تخدامها ف ا واس اة وغَيره وال الزك ع أم هام لجم ك الإس اجين وذل ت

  . ) 37:  1999 ،  الخضيري ( بالشكل الذي يتطابق مع قواعد الشريعة الإسلامية.
  
  

   : السمات المميزة للمصارف الإسلاميةرابعاً 

 للمصارف الاسلامية العديد من السمات التي تميزها نذكر منا : 

  لا يعد هدف المصارف الإسلامية الوحيد هو تحقيق الربح من خلال ما تزاوله من أنشطة ولكنه من
 اقتصادية ومالية .أهدافها المهمة لأنها مؤسسات مصرفية 

 رفيةالإ ا المص ع أعماله ي جمي لامية ف ريعة الإس ام الش زام بإحك طة ،  لت ل الأنش زم بتموي إذ تلت

ا  ا فيه ريم لم رة التح ي دائ ة ف رى الواقع طة الأخ ب الأنش لال وتتجن رة الح ي دائ دخل ف ي ت الت

   ) 21 : 2000 ، كراجة (. من أضرار خطيرة تلحق بالمجتمع

  ارالإ ادي  ط ري الاقتص تمدالفك لامية تس ارف الإس تخلاف هالمص ة الاس ن نظري اس و م   أس

ة  ذه النظري وم يه ى أن ق كعل و المل الى ه ده  تع ان و ، وح ي الأرضالإنس تخلف ف .           مس

  ) 35:  2011 ، الموسوي (

  ةل رأ تعبئ ن الأ كب در م زة ق ارات المكتن وم تدخ لاميةق ارف الإس ذل  المص ى بب دأقص اً  جه وفق

ام  لاميةلأحك ريعة الإس وارد  الش ن الم اع م دم الانتف من ع ه يتض از لأن رم الاكتن ي تح           .فه

  ) 93:  2008 ، صوان (

   فضل الخدمات والمنافع للمجتمع .أَ لتقديم ها جهد قصارى المصارف الإسلاميةتبذل 

   للمجتمع المهمةالاقتصادية  لأكبر الأنشطةللازم االتمويل  صارف الإسلاميةالمتوفير .  
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 ً   : : أسس المصارف الإسلامية سادسا
  

  ) 22: 1994، الصدر ( . تتمثل أسس المصارف الإسلامية في ما يأتي 

 أحكام الشريعة المقدسة ةخالفم عدم .  

 ربحب وخى ال ة تت فه مؤسس ب  وص ونأَ يج ادراً  ن يك ى ال ق لعل من  عم اح ض دودوالنج  ح

  . المعاش  الواقع

  ًناعية  في هدوروممارسة ته الإسلامية من النجاح غتمكنه صين أيجب بوصفة مصرفا الحياة الص

 . ظروف الاقتصاد النامي اتتطلبه التيضرورة التدعيم والتطوير ووالتجارية الاقتصادية و 

ذلك ف لامية لاإك ارف الإس ة ( ن المص ارف التقليدي لاف المص ة بخ دة الربوي ل بالفائ ين و  تتعام ياس

ش ك،  ) 18:  1996،  دروي ن ذل لاً ع رف  وفض ى المص ب عل ي يج اً ف ؤدي دوراً طليعي أن ي

ة اقِ  دتنمي اد البل ه  تص ي ل ذي ينتم فهبال رف وص ً مص ة  ا بلاد النامي ي ال هوان ، ف ون ل اهمة ف تك ة اعمس ل

  .بلده في  ودفعها إلى الأمامالصناعة  تطويرل

 

 ً    المصارف الإسلامية موالأر مصادِ  : سابعا

  : وكالآتيمن نوعين  الإسلاميةالمصارف  موالامصادر  تالفت
  

   المصادر الداخلية : ولالمصدر الأ

ك  ي تل والوه اهمات  الأم ن مس ة م حابالمتأتي رف أص ي  يأَ  ، المص اهمين ف ن المس م

رف الإ ركة المص لاميش ن الأ ، س ائج وم ن نت ئة ع وال الناش ي أم ة الت ات النقدي ه كالاحتياطي عمال

ا  تفظ به ائدةيح القوانين الس اً ب رف التزام ن الأ ، المص زء م ك الج رف وذل ا المص ي يحققه اح الت رب

اهميه ى مس ا عل اطه ولا يوزعه ن نش اد  ، م تم الاعتم اسوي ى  بالأس حاب الأأعل ة ص هم العادي س

وارد المال ى الم ول عل ه للحص يح ل ذي يت كل ال ة بالش ة الكافي ة إي ي ممارس افس ف ل والتن ة العم مكاني

ي ا اطه ف وقنش ى  ، لس ة عل ة قائم ذه العلاق ون ه لال أوتك ن خ ل م ذا التموي ي ه اركة ف اس المش س

تراالأَ  هم المش و ن الأَ إي أ ، ةس اس ه اليأس اس م ريعة الإ ، س ق الش ق وف ل مطب لامية والتعام س

  . ) 191- 190 : 2011،  خلف . ( وتتكون من ، وفق احكامها ومقاصدهاعلى 

 : الآتيوتشمل  حقوق الملكية -1

ال رأس  - أ ذات  : الم اهمين وبال ن المس رف م ي المص اهمة ف ة المس ه نتيج ول علي تم الحص ي

اهمة ذه المس لال ه ن خ ال م ن رأس الم ه م ايتم دفع ص  ، م وع الحص ن مجم ارة ع و عب وه

رف يس المص د تأس اهمون عن ا المس هم به ي أس ة الت دُ  ، المالي وق  ويعُ مانات حق ن ض م

ودعين واردإ ، الم ي م ل ف نقص الحاص وض ال تثمرها ذ يع دما يس رف عن اً ان  ، المص علم

رف لا ه و المص ول بمال عإيم ه كودائ ا يجمع ا بم د ( . نم در  . ) 491 : 2011 ، عي ا تج ومم
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ه  ارة إلي منون أالإش ي الإدارة ولا يض تركون ف لامية لا يش ارف الإس ي المص اهمين ف ن المس

همهم در أس زام إلا بق اً ،  أي الت بحت ملك ا أص ي دفعوه وال الت ة والأم ا ذم ي له ركة الت للش

  .)  29:  2002،  القرة داغي .( مالية مستقلة عن ذممهم

ات  - ب ي   : الاحتياطي اأوه زت  رباح وام احتج ن أع ابقة وتم اهمين و قس يب المس ن نص ع م ط

ن  ون م وال أو تتك ائض الأم اح ف ة ولالأرب دتقوي ز عيم ت رف امرك الي لمص نو، الم  م

اأنواع اطي ا ه انوني )حتي امي ( الق اطي اوا نظ اريحتي ون  ، ختي ذلك تك ي ب دىأوه  ح

لامي رف الاس ذاتي للمص ل ال ادر التموي ارف و ، مص ض المص ظ ان بع لامية الإنلاح س

ك أة ش ة النش ارف حديث ض المص ع بع م ودائ ع حج ة م ددة مقارن بة مح ا نس لت احتياطياته

  .القائمة الاخرى سلامية الإ

ة  - ت اح المرحل ة ( : الأرب ر الموزع اح غي رف  : ) الأرب ي للمص ام الأساس ددها النظ يح

تناداً  لامي واس س  الإس رره مجل ا يق ى م ل دارة إإل ة ك ي نهاي رف ف نة المص د الس ة وبع مالي

ادقة ة ةجمعيال مص زبالموافق العمومي ي تحتج اح الت دار الأرب ى مق وام  ة عل ى الأع دور إل وت

ة  نو، اللاحق رف ل يمك افتها ألمص ى الاحتياطيإض عو أ ةالعام اتل ع  توض ال أرم س م

رف هلزياد المص ذه الأ،  ت د ه ورداً وتع ة م ر الموزع اح غي ً  رب ا رف  ذاتي وارد المص ن م م

   ) 38:  2011 ، الموسوي (الإسلامي.

ات -2 ً  : المخصص ما ا خص تم تكوينه الغ ي ي مب ل  وه ائر أي بالتحمي اح والخس ابات الأرب ن حس م

غيل اليف التش ى تك رف ( عل روفات المص ر مص ض النظ ن  ) بغ ة ع اطنتيج ك نش رف وذل  المص

ول ة الأص ي قيم نقص ف د ال تهلاك أو تجدي ل اس وع مث د الوق زام مؤك ة الت ب  . ( لمواجه طال

  . ) 162:  2016،  وآخرون

وارد  -3 رىأَ م اح  : خ لامية لتت ارف الإس رى لمص وارد أخ نم رض الحس ل الق و  مث د وه عق

الاً  ر م ن الآخ دين م د المتعاق ه أح ذ بموجب وص يأخ رد  مخص ى أن ي ه، عل ه أو قيمت ذر  مثل إن تع

ى الله وإر ة إل ر قرب رف الآخ ن الط و م ك وه ً ذل ا رع فاق اب التب ن ب اجين م ي المحت ل ف .  والتفض

رف  لامية لتحقيأوع ارف الإس ا المص ر به انية تباش ة إنس ه مهم اً بأن ل يض يم التكاف لاء ق ق وإع

اعي اون الاجتم مون التع ى ومض ن معن ق م ذي يعم كل ال ع وبالش راد المجتم ين أف ابي  ب الإيج

  ) 221:  2010 ، حربي والمشاركة الفعالة بين هؤلاء الأفراد.(

  ويتم تمويل صندوق القرض الحسن من الاموال الاتية :

 المصرفب خاصةصندوق من أموال ال يمول . 
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 مودعة على سبيل القرض  (حسابات الائتمان)وهي  لدى المصرفموال من أ . 

 قراضها للناس إلغرض يفوضون المصرف  التي صندوقال فيالجمهور المودعة موال أ  

  : المصادر الخارجية : المصدر الثاني
  

  -وهي الأموال التي تتدفق إلى المصرف من غير الأفراد المساهمين وتتضمن:
  

 : ) الحسابات الجارية الودائع تحت الطلب ( -أ

ة    ذه الخدم ا  هامدتقه لامية لعملائه ارف الإس ركات والأالمص ن الش راد م ابات ف مى حس وتس

د و السحب أيداع عند الإتقييد هذه الودائع  ولا ،الائتمان ل ، بأي قي اح ولا تتحم بة أرب أي نس ارك ب ولا تش

  ) 94 -93:  1995 ، الزيداني ( .مخاطر

  ) 100:  2003، عاشور ( .الآتيالإسلامية  المصارفحكام الودائع تحت الطلب في أوتتضمن 

  كاملاً  الوديعةيضمن قيمة الإسلامي المصرف .  

  ضامنالمصرف ما دام ً   . بحرية التصرف المصرفالمودع  وضللوديعة يف ا

 لتزاماته الماديةإهذا الحساب في تسوية  يستخدم المودع .  

 كبر من رصيد الوديعةألغ سحب مبله لا يجوز لمودع ا . 

ذه و ة ه يالوديع راد  اعهودي دونق ه ات والأف يالهيئ رف  ف ر  والمص د الأخي اوٍ بيتعه غ مس  رد مبل

  . ردهاعند أو  لها عند الطلب
  

 : ) حسابات التوفير الودائع الادخارية (-ب

  ً ا ي أيض اربة  وه د مض يْنَ عق ارب بَ رف المض ودع والمص جيع والقص ، الم و تش د ه

ى ا ودعين عل غار الم الإص غر مبالغه ز بص ع تتمي ي ودائ ار وه ذلك  دخ ودعين ل دد الم ادة ع وزي

لاء غار العم راد وص دخرات الأف ائض م ذاب ف ارف لاجت عى المص ل  ، تس ع تتمث ذه الودائ ة ه وأهمي

ي ا ف ة توظيفه ي إمكاني ل  ف طة الأج ة ومتوس الات طويل تثمار ، مج ا الاس تم فيه ا ي ز بأنه ي تتمي وه

دا أدن ع ح تثمارها ويض وض باس ب يف ن جان ة م اربة المطلق اس المض ى أس ي عل يد ف ى للرص

ار اب الإالمش مين حس ي قس اح وه ي الأرب تثماركة ف ويض بالاس ع التف ار م اب الإو  دخ ار حس دخ

  . ) 33:  2007،  الخوالدة . ( دون التفويض بالاستثمار
  

 : ) حسابات الاستثمار ودائع الاستثمار (-ت

اربة   د مض ي عق يْنَ ه ودع بَ ل الم رف والعمي ر إإذ  ، المص ر يعتب ذا الأخَي د ن ه ى عق بمقتض

ارب ة المض رف بمثاب ال والمص ة رب الم رعية بمثاب اربة الش من ، المض رف  ولا يض المص

ة ي حال ا إلا ف تثمارية ولا أرباحه ة الاس د  الوديع روط العق ة ش ال مخالف ي ح دي أو ف ير والتع التقصَ

وزع نت ةوت ائج الفعلي ب النت اح حس ا  ائج الأرب ق عليه اربة المتف بة المض ب نس رفي ينبوحس ن الط
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د ي العق ت،  ف ودع إذا نتج اتق الم ى ع ع عل اطرة تق م،  و المخ ر ول م يقص د ول م يتع رف ل  وأن المص

  . ) 102:  2004 ، الرفاعي ( يخالف شروط العقد.

 : صكوك الاستثمار -ث

ي  ائق  ه اقيموث اوية  ه ل ومتس ةتمث دمات  حص ة خ ي ملكي ائعة ف افع أو ش ان و أمن  وأأعي

اص تثماري خ اط اس تم  ، نش تخداموي كوك اس ذه الص يل قيم ه د تحص ا بع ابه اب الاكتت ل ب    . وقف

  . ) 166:  2016 ، طالب وآخرون (

د  درت كثوق لامية ريأص دول الإس ن ال ذه م ل ه كوك ال مث كالص ف الأش هر  وبمختل ن أش وم

   ) Al-Amine 27 : 2001 ( . : التجربة التركية والماليزية والبحرينية هذه التجارب

   ) 47:  2008 ، لشمريا ( : الآتية الاستثمار الأشكالوتأخذ صكوك 

 ك ا تثمار ص صس دد مخص روع مح ذو : لمش ك  اه و هيحكمالص د لك اربة مقي د مض ن عق

يقوم ب رف س د المشتخأالمص ار اح ا اريعي ب بتمويله ي يرغ دوره و،  الت وم ب داريق  بإص

 . للاكتتاب العام لمشروع ويطرحل صكهذه ال

 رف وم المص تثمار يق كوك اس ين ص اط مع ها لنش رف  : بتخصيص يقوم المص ث س حي

ار  واء أباختي طة س د الأنش ةأح ت زراعي ة،  كان ناعية،  تجاري ة،  ص ا ،  عقاري وغيره

  ثم يقوم بإصدار مثل هذه الصكوك ويطرحها للاكتتاب العام.ومن 

 حكم هذا الصك عقد مضاربة مطلقة.ي : صك استثمار عام  

  : صكوك التمويل الإسلامية –ح 

ب  ي تتناس لامي الت ل الإس رض التموي كوك لغ ذه الص دار ه لامية بإص ارف الاس وم المص تق

ه  ق أهداف ي تحقي اعده ف رف تس ة للمص وارد مالي وفير م دف ت لامية به ريعة الإس ام الش ع أحك م

اك  روعاته وهن از مش ن انج ه م ن أوتمكن واع م ن ن ن م لامية ولك ل الاس كوك التموي ك أص رز تل ب

واع اركة  الان كوك المش رف وص ال المص ادة رأس م كوك زي ي ص داع ه كوك اي د وص ي العائ ف

لامية لآ الٍ اس روع  ج تثمارية لمش كوك اس ددة وص ة المح تثمار القطاعي كوك الاس طة وص متوس

  ) 197:  2008،  العجلوني ( . معين

 : فاتر الادخار الإسلاميةد -خ

ي  ع الادخوه ن ودائ وع م تمن لامية وي ارف الاس ي المص ي الإ ار ف حب ف داع والس ت ي أي وق

ارف الإ ض المص دولي ، وبع لامي ال رف الاس ل المص دفاتر مث ن ال وع م ذا الن ق ه لامية تطب س

ة  تثمار والتنمي رف ي، وللاس ا ص دله نوي اً عائ ً س ق ا ائج  وف اط نت رف انش ي لمص ان ، الفعل وبالإمك

رف  نوي ص ع س د رب د عائ اب العائ ت حس ى أن ت ،تح ونعل وية  ك ة الالتس نة نهاي ناوي ا ( .س لحس

  ) 156:  2019،  والشرع
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 : ودائع المؤسسات المالية الإسلامية -د

لامية  ارف الإس ن المص دد م وم ع اون بينتق دأ التع ن مب اً م ائض الأانطلاق ذ ف ا بأخ وال ه م

لامية  ارف الاس ي المص داعها ف ي وإي ديهاالت ة ل يولة النقدي ي الس ز ف داعو الإ،  عج ون ي ى  يك عل

كل تثمار ش ع اس ديأ ودائ ا عائ ذ عنه ي أَ  خ كلو ف ة لا ةعيود ش د جاري تحق عائ              . اً تس

   ) 165:  2016 ، (طالب وآخرون
  

 : شهادات الإيداع -ذ

ي أ ادر وه د مص ل ح طة الأج وال متوس وم الأم لامية تق ارف الإس دارها بإالمص ات ص بفئ

ة ب لت مختلف تويات التناس ع مس ة لدخول م ودعين كاف أرجح ، لم دتهاوتت ين م نوات و 3 -1( ب ) س

اأموال تخدم ه ل مشل تس ل و اريعتموي طة الأج هريمتوس د ش وزع عوائ وية  هت اب التس ت حس تح

  . ) 352: 2001،  حمدأ نهاية المدة. (عائد  يوزعالنهائية أو 
  

 : صناديق الاستثمار -ر

تثمار   ة اس تثمار أوعي ناديق الاس ل ص ةتمث ودعين  لتلبي ات الم ون متطلب ذين يرغب  ال

تثمار ب والالأاس روعات  م ي المش بهف ي تناس الات مالت ف المج ي مختل ة  وف ا والداخلي ة بم الخارجي

م  ق له ى الأيحق د قص رف  ، عوائ وم المص تثمار بويق يالاس د إ ف ة الح ة أو الدولي الات المحلي مج

ئ  ندوقاً وينش تثمرين ص ى المس ه عل رض يطرح ذا الغ ام له اب الع ذللاكتت ه ويأخ رف  في المص

ائعة  بة ش ننس ربح  م ي  ال ل ف ندوقإمقاب ة لإدارة و،  دارة الص ة مختص ل جه تم توكي ا ي اً م غالب

دد  غ مح ا مبل دفع له ندوق وي ن الص اوم ة أنواعه ناديق المفتوح ة، (الص ة)، المغلق      . المتخصص

  ) 24:  1999 ، الحسني (
  

 ً   :صيغ التمويل في المصارف الإسلامية  : ثامنا

رف وم المص ن ا يق رة م د مبتك ياغة قواع لامي بص ذاب ألإس ى اجت ه عل ع قدرت ل رف ج

ع حاب الودائ ائن أص تقطاب الزب ديم إ ، واس وم بتق ين ذ يق هيلات لتحس دمات والتس ن الخ ر م كثي

يهم ة إل ات المقدم دمات والمنتج توى الخ وير مس ار،  وتط وم بابتك ا يق ل  كم دة لتموي يغ جدي ص

روعات والأ يع المش ن توس تمكن م راد لي ا ف روعات بم ذه المش ل ه لال تموي ن خ وقية م ته الس حص

دين ام ال ع إحك ارض م دف، لا يتع ر اله اليب تعتب ذه الأس ار  وه رف باعتب وي للمص اس والحي الأس

ق أَ  ادر تحقي ن مص در م لامي ومص رفي الإس ل المص ي العم ية ف زة أساس تثمارات ركي ن الاس

اح ة ال الأرب ة حص واء وتنمي د س ى ح ودعين عل اهمين والم رفية للمس احة المص ي الس رف ف مص
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ادية ة الاقتص ي التنمي اهمة ف ا س،  والمس تثمار كم ق الاس رف بتحقي ر ايقوم المص ي العنص ل ف لأمث

ود  دون وج د ب ي عوائ ا أن تعط ن له وال لا يمك ث أن الأم تخدم حي ري المس اءات أالبش وفير الكف وت

وال ذه الأم تثمار ه ى اس ادرة عل رات الق اليب ، والخب ذه الأس ن ه يغ التمويوم تثمر والص ي يس ة الت لي

    ) 69 ،53:  2008،  لشمريا (:  الأموال فيها هي

  :: صيغ التمويل القائمة على الملكية أولاً 

يغ لامية ص ارف الإس تخدم المص ً تس ة  ا ى الملكي ة عل ل القائم يغ التموي ا ص ن بينه دة م عدي

اقاة ة والمس اربة والمزارع اركة والمض ي المش ة ف ي ،  المتمثل ث تعط املين حي يغ للمتع ذه الص ه

  : كالآتي ةنعرض لكل صيغة على حدوس ، القدرة على التصرف فيأخذ فيها صفة المالك

 المضاربة  -1

تثمر ( ين المس د ب ي عق احب ر ه الأص ل الأ س الم ال () ورج اربالم عم ذ  ض ذي يأخ ) ال

رف ن المص رض م ال،  الق ل الأعم ة لرج وال اللازم تثمر الأم وفر المس ه ي ذي بموجب ذ وال ي ال

ام بالأ وال للقي ك الأم تخدم تل فر يس ن الص ة م ال التجاري ع أعم ة م ة القائم ال التجاري يع الأعم و توس

ربح ( ق ال ة لتحقي ود ني ل ر ، ) Pervez,2011,14 وج تثمر كام وفر المس ال أوي   س الم

ين  ي ح روع ف ل المش لازم لتموي ل الأأال هن رج ده وخبرات وفر جه ال ي تم ،  عم د ي ة العق ي نهاي وف

ةتص ا ،  فية المؤسس ق عليه ب المتف ق النس ا وف تم توزيعه دة ي اح متول اك أرب ت هن وإذا كان

ن  لفاً م د س ي العق ددة ف ة والمح ة المالي روع والمؤسس احب المش رفأص ة  و المص ن ناحي ، م

رىأ احب رإ، خ ر ص روع فيخس ل المش ده. أذا فش ل جه احب العم ه وص ال مال س الم

)Szczepanowicz  , 2011 : 77  (   

اء  اربة ببن ود المض ق عق ن طري لامية ع ارف الإس ل والمص ات التموي وم مؤسس وتق

رض ال للمقت وفير رأس الم لال ت ن خ ولها م ل  ، أص ل الكام ال والتموي وفر الم لال ت ن خ فم

روع ل الأ ، للمش ك ك ولتمتل روع، لأ ص احبة المش ي ص ل ه ة التموي ن لا ، ن مؤسس ون  ولك يك

ي المؤ ال ف اركة او أي دور فع ا مش ةله وم  ، سس الإدارةولا تق رة ب ديم الخب م  ، او تق وتنقس

  ) 157:  1990 ، الخضيري ( : أنواع متعددة منها علىالمضاربة في المصارف الإسلامية 
  

  على من حيث عدد المشاركين فيها تنقسم:  

ة ة او الخاص اربة الثنائي ل : المض ارب بالعم ال والمض ا رب الم ين هم ين اثن د ب ي عق  ،  ه

  و شركة.أو مؤسسة أو اعتبارياً كبنك أقد يكون رب المال شخصاً طبيعياً و

ة  اربة الجماعي ددةأالمض ة  : و المتع ن جه وال م حاب الأم ن أص ة م ين مجموع د ب ي عق وه

ة ة ثاني ن جه ل م حاب العم ن أص ة م ع  ، ومجموع ي ودائ وع ه ذا الن ى ه ال عل ل مث ل أفض ولع
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لامية ارف الإس ي المص اربة ف ك  ، المض ال والبن حاب الم م أص ون ه ون المودع ث يك حي

  الإسلامي هو المضارب بالمال .

  

 من حيث حرية المضارب في التصرف تنقسم الى :  

ة ة أو المطلق اربة العام ن  : المض د م رط يح دها أي ش ي عق رد ف ة لاي اربة مفتوح ي مض وه

  سلطة المضارب في العمل سواء من حيث نوعيته أو مكانه أو مع من يتعامل .

دة: اربة المقي ة  المض ن حري د م وداً تح روطاً وقي من ش ة تتض اربة مغلق ي مض وه

  . و مع من يتعاملأو الزمان أان و المكأالسلعة  وأمضارب  في التصرف في نوع النشاط ال
  

  : ) الشركة المشاركة (-2

د ي عق رفين  اً تعن ين ط ى أو أب ر عل تراكإكث طة  لاش ال وانش ام بأعم ال للقي ي رأس الم ف

نهم تركاً بي ون مش ب أن يك ذي يج ربح ال ق ال دف تحقي ة به ددة ومعرف اواة  ولا ، مح ترط المس يش

ص الأ ي حص ركاء ف ين الش وال ب ركةأم اه الش ؤوليات تج ل أو المس ي العم اواة ف ا لا ، و المس  كم

ركات ين الش اح ب ب الأرب اوي نس ترط تس ارة أ، و يش ا الخس دإم ب  ، ثتن ح ون حس ترط أن تك فيش

ا ي م ا ه اركة هن ال. والمش ي رأس الم ريك ف ل ش ة ك ان حص ركة العن لامي  بش ه الإس رف بالفق ، يع

و ف عق ي وتختل اربة ف ود المض ن عق اركة ع تم أد المش ال ي هن رأس الم ع  تقديم ن جمي م

راكة ي الش تركين ف ر الأ ، المش ا يقتص طبينم د فق رف واح ى ط اربة عل ي المض ر ف ونيالع ( . م  جل

، 2008  :223- 224 ( .  

رفين ين الط ادل ب د المتب لال العق أ خ ي تنش ة الت اركة بالعلاق ل المش د  ، وتتمث تم التعاق   وي

ة الكامل ع الموافق ن دون أي  ةم رفين م ين الط ر ب اق أتزوي تم الاتف ك ي ى ذل لاوة عل ف وع و تحري

اركة د المش رام عق ت اب ي وق ركاء ف ين الش ربح ب بة ال ع نس ى توزي   عل

 ) Pervez , 2011 , 15 (.  

رف  دخل المص رف الأأوي ي و الط د ول ف ريك واح ع ش ذا م راكة ه اق الش ر أو أاتف كث

ل مش م الألتموي تم تقاس ترك ي تثماري مش اح روع اس ي و أرب اهماته ف ب مس لاً حس ائر) ك (الخس

روع ال المش ق  ، رأس م ث يتف رافبحي ارة  أط ربح والخس م ال ددهم لتقاس ان ع ا ك ة مهم   العلاق

ي  د فف ي العق ه ف لفاً ومثبت ددة س بة مح ة الأَ نس راكة العام ادئ الش ن مب لاً ع تم ض ي ي رى الت خ

  ) Fasih , 2012, 99 ( تطبيقها.

  وتنقسم صيغة المشاركة في المصارف الإسلامية الى أنواع متعددة منها:

ة   - أ ة (طويل اركة الثابت لالمش ى : )الأج اركة عل ن المش وع م ذا الن د ه ا يعتم ه م اهم ب  يس

رف  يَّنلالمص روعٍ مع الِ مش ن رأسِ م زءٍ م ل ج ب ف؛  تموي ون يترتَّ ك ان يك ى ذل عل
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ريك رف ش روع وأالمص ذا المش ة ه ي ملكي ريكاً ف اً ش ح أيض ن رب ه م تج عن ا ين ارة اً فيم و خس

رف  ل ط ى لك ا وتبق ق عليه ب متف ذي أبنس روع وال ذا المش ي ه ة ف ة ثابت كلاً حص ذ ش اً قانوني خ

 ) 173:  2019 ، الحسناوي والشرع .(و تضامن كشركة توصية أ

ك)  - ب ة(المنتهية بالتملي اركة المتناقص ين  : المش وم ب اركة تق يغ المش ن ص وعٌ م ي ن ه

روع  ة المش ي ملكي رف ف ل المص ل مح ه أن يح ن حق ون م ذي يك ل ال رف والعمي ا إالمص م

ين ا ب ق عليه روط المتف ب الش ات وبحس ى دفع دة أو عل ة واح غ دفع ديد المبل ل بتس ام العمي  بقي

  ) 1046:  2005 ، الزحيلي ( الطرفين وطبيعة العملية التمويلية.

رة  - ت اركة المتغي ديلاً  دُ تع : المش دينلل ب اري الم اب الج ل بالحس تمإ ، تموي ات  ذ ي ديد دفع تس

اج  ب الاحتي ل بحس ة للعمي هيموت نقدي ب احتياج ة حس دفعات نقدي ل ب ام ، ل العمي لال الع وخ

 . من الربح النقدي ةتؤخذ حص

 
 

  : المزارعة )3

ة أي  رح الزرع ي ط ازي يعن ا المج اءإمعناه ذرعلى الأ لق وى إ ( . رضالب دارة الفت

وث ي عق ، ) 6:  1988،  والبح طلاح ه ي الاص ه وف ايخرج من بعض م زرع ب ى ال نود عل  م

ا أَ   هاطروش اق بينهم ب الاتف ص وبحس ق حص ترك وف ول مش ى ذإ، ن المحص ن الأ تعط رض لم

ل  ا.بيعم زرع بينهم ا وال ي الأتو ه ل ف ة العام اتم معامل ايخرج منه بعض م ة ،  رض ب أي بحص

وم ل معل ة وبأج دران ( . معلوم ه  ) 47-46:  2004،  ب لامي للمزارع رف الاس ل المص ، وتموي

ل  دم التموي اره مق لامي بأعتب رف الاس ه المص رفين ( الاول يمثل ين الط اركه ب ن المش وع م و ن ه

ه وب للمزارع ى  المطل اج ال ذي يحت زارع ) ال ل ( ال احب الارض او العام ه ص اني يمثل ، والث

  تمويل ) .

  
  

  : المساقاة )4

ه  راد من د ي ي عق جر إه ع الش و دف جر وه لاح الش ا إص افظ عليه ا ويح ي به ن يعتن ى م ل

رط  ة بش ري والحراس ف وال التلقيح والتنظي احب أَ ب ل وص ين العام جر ب ر الش يم ثم تم تقس ن ي

ا.  ق عليه ص متف جر بحص اقاة أالش روط المس ا ش ي أم رة فه ل ثم دفوع للعام جر الم ون للش ن يك

ل د بالعم ليم الأ،  تزي ذلك تس ا ووك ل فيه جر للتعام ا الش ي عليه ر أَ رض الت ن الثم ارج م ون الخ ن يك

  . ) 255 -253:  2010،  سمحان والوادي . ( للمتعاقدين
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 ً   : : صيغ التمويل القائمة على المديونية وتتمثل بالصيغ الآتية ثانيا
  

  : المُرابحََـــــــــــة) 1

ه  ق علي وم متف ح معل ادة  رب ع زي ائع م ه الب تراها ب ذي اشً ا الأول ال ل ثمنه لعة بمث ع الس ي بي ه

  ) 91:  2009 ، بوديهأالجنيدل و ( لغ مقطوع أو نسبة من الثمن الأول.ببم

  :شروط المرابحة 

-  ً   بما في ذلك المصروفات التي تكبدها. أن يكون الثمن الأول للسلعة معلوما

-  ً ا ربح معلوم ون ال و أن يك ثمن س ن ال زء م ه ج ا أ ألأن ا معينن ربح مبلغ ان ال ن  مك بة م نس

  الثمن.

-  ً حيحا د ص ون العق د أن يك ان فاس إذا ك م يج اً ف ت  رل رة بيع ذه الأخَي ة لأن ه ع المرابح بي

  . بالثمن الأول مع زيادة الربح

  

  : الاستصنـــــاع) 2

انع         نعه الص ا يص راء م ى ش د عل و العق انع ، ه ن الص ل م ثمن والعم ون ال يخون ( . ويك  ،  ش

رف  . )167 : 2002 ً وع ا ة : أيض ي الذم يء ف ل ش ى عم انع عل د ص و عق ي ( . ه لا ،  إلهيت : ب

   : هناك عدة شروط للاستصناع نذكر منهاو،  ) 118

  ة ذه العملي تلزمات ه ناع مس ة الاستص وم بعملي ذي يق وفر ال نأن ي لاً ع لازم  فض ل ال العم

  .  لذلك

 أن يكون الاستصناع في السلع التي يتم التعامل بها فعال في الأسواق .  

  ًوليس وعداً  أن الاستصناع يعتبر عقدا .  

 معلوم الجنس والنوع والقدر أن يكون الاستصناع .  

 تحديد مكان التسليم . 

  

  : ارةـــــــــــجلإا) 3

دات  أجير مع رف بت ه المص وم بموجب د يق ن عق ارة ع ي عب ه إه ق علي أجر متف ل ب ى العمي ل

رف ع المص ه م ق علي عر متف دات بس راء المع ل بش وم العمي ار يق ة الايج ي نهاي ر والأ ، وف ج

ن  زءاً م ون ج ا يك دفوع هن عرالم ؤجر ، الس دات الم ك المع تفظ مال د  ةيح اطر والعوائ بعض المخ ب

ؤجرة ( ة الم ة بالملكي ريم المرتبط د الك ي وعب طلاح .  ) 49:  2012،  القريش رف بالاص وتع

دوي ،  وم .( الب وض معل ة بع ة المعلوم ع المنفع ا بي ي بأنه اك و ،)  38:  2004الفقه ات آهن لي

د الإ ق عق لالتطبي ارف الاس ي المص ارة ف ل ج تئجار أص ب اس رف بطل ل للمص ديم العمي ا تق مية منه



30 
 

وم  م يق ن ث ل وم ايير التموي وء مع ي ض ب ف ذا الطل ة ه رف بدراس وم المص دها يق ين وبع مع

ك  وم البن م يق داً ث ه نق ع ثمن ل ودف ذا الأص راء ه رف بش د  برامإبالمص ذا إعق أجير ه من ت ارة يتض ج

هرية الأ اط ش ى أقس م عل دد يقس ن مح ل ثم ل مقاب او أص ق عليه ة متف م الإدوري ارة  . وتقس ج

  ) 224:  1992. ( شابرا ، والتأجير التشغيلي ، والتأجير التمويلي ، الاجارة المنتهية بالتمليك
 

  : لمـــــبيع الس -4

ثمن ر ال وري الحاض ع الف ه البي ق علي اعة،  يطل ل للبض رف ،  الآج وم المص ه يق وفي

ذي  ل ال ن العمي اعة م ن البض ى ثم ول عل لاً بالحص ه آج ليمها ل تم تس رف  ، ي ل المص ا يحص ن هن وم

اجلاً  اعة ع ن البض ى ثم وراً  عل ت  ، وف ي وق ل ف ى العمي اعة إل ليم البض ة تس تم عملي ين ت ي ح ف

ق.وهي  ً ألاح ا ل،  يض ل بعاج ع أج الاً ،  بي لعة ح ة الس تري قيم دفع المش تلم  ، أي أن ي ى أن يس عل

  .     )153: 2002 ، شيخون ( . السلعة في أجل لاحق متفق عليه في عقد البيع

  

  : التوريق-5

و  ة ه رَض لاعملي و غَ ا ه د منه ى نق ول عل ق الحص ن طري تم ع لعة وت راء س ددةش ن و مح م

م ث  ث رف ثال ا لط تلو ،بيعه لُ ن مكي رف  عَميَ ن المص ولام رق لحص د بط ى النق روعة  عل مش

لاميو د  هإس ل فق ن التموي وع م ذا الن ر ه ي لا يلجظه ر ئلك دي ضللق دة  التقلي ن  ذإ ،وبالفائ يمك

رف ل وم لمص ةبأن يق لعة المطلوب ل الس راأو  تموي كئش د ذل وم ب ها وبع حيق د رب ل زائ ا للعمي  بيعه

ين ، دها  مع اً يأوبع ا يض لحةبيعه ه و لمص يفعميل غ  يض ي المبل ابهف ك ي،  حس د ذل م بع ه دفع ث عميل

  ) 201،  2019( الحسناوي والشرع ، . نقداً أو بالتقسيطالسلعة شراء  مبلغ
 

 : ) البيع بالتقسيط البيع الآجِل (-6

ة ع  هوعملي ل للبي ثمن مؤج لعة ب نأس ر م و  كث داً، وه ا نق د ثمنه س عق لمعك ع الس ل  اذ،  بي تنتق

تلامها ور اس ا ف تري ويتملكه لعة للمش ونو،  الس ائع  يك ذه الحالالب ي ه ً دائن ةف تري ا الثمن  للمش ب

ه  اع في ذي ب هور ( .ال م،  ) 342:  1990 ، مش ن ث ع وم ه بي رف بان لعة  يع ن الس ه ثم ل في يؤج

ىإ،  ةالمباع ل  ل ددأج ون مح ة  ويك اط معيّن ات أقس كل دفع ى ش دةأعل ة واح روط ،  و دفع ا ش وله

ي  ة وه ن: مهم لعة  ثم ون الس ؤجلاً يك ً ومعلوم م ع ،  ا لم المبي اليس ي الح تري ف ي أن  للمش ، ينبغ

ً يكون الأجل معلوم   .   للطرفين لكلا ا
 

 ) 203:  2019 ، لحسناوي والشرعا ( : شركات الاستثمار والأوراق الماليةلاستثمار في ا -7

 

 الاستثمار في شركات الاستثمار : 
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ركات  ا ش ركات بأنه ك الش رف تل تثمار تع ياس ة ف ص تثمارية متخصِّ افظ الاس  إدارة المح

ائوبنا وال  ذإ،  ه ي الأم وم بتلقِّ ات مختلفتق ن فئ ن  ةم تثمِرين الم ه ، مس ناديق ولان ي ص تثمر ف  وتس

ن  فم تثمارات لاا مختل وس اح لاع أزت ى المُشوالرب ائر عل ل ، رِكينتخس ركةال وتحص ى  ش عل

اح ن الأرب بةٍ م ان و ،  نس ض الأحي ي بع ونف ائض ل يك لامية ف ارف الإس ي اللمص يولةف  س

تثماره  ا اس دفع ف، ولايمكنه وم ب ائضتق ى  ف وال إل ذه الالأم ركات ه ى رط تشتو ، ش ركعل  ةالش

ة تثمارية ل المكون ة الاس ويلمحفظ ولاً  ان لاتح رعًا أص ة ش م ندات ك محرَّ د ذاتالس ة الفوائ  الثابت

  .في هذه المحفظة 
  

 الاستثمار في الأوراق المالية:  

لامية  ارف الإس ي المص تثمار ف وم بالاس ةتق لال أوراق مالي ن خ را م ركات لأ هائش هم ش س

ون  اطها الأساسيك عنش ق م ام أ ي متف لاميةحك ريعة الإس ثلا،  الش لامي  فم رف الإس وز للمص يج

راء  هْماش نع  سَ ي مص ياراتلف د و لس راء ، الحدي ه ش وز ل هم ولا يج رفأس ي مص وي ف يأ رب  و ف

  . خمورمصنع 

  

 ً   :: الصيرفة الإسلامية في العراق  تاسعا

  : أةـــــالنش أ) 

دأت  يرفة ب لاميةالإالص ي  س راق ف يالع عينيات ف ن التس رن م س الق ث تأس ي حي أول  الماض

رف  لامي مص ي فاس راق ف مبر  19ي الع و  1992ديس لاميالوه ي الإس رف العراق  مص

ة  تثمار والتنمي لاق للاس ة انط و بداي ارفالوه راقالإ مص ي الع لامية ف دره ،  س ال ق رأس م وب

  ) 18:  2010 ،  التقرير السنوي للبنك المركزي ( . مائتي مليون دينار عراقي

لامية  يم الإس يخ الق لامي لترس ي الإس رف العراق عى المص يس س ذ التأس دومن ي  هاوتأكي ف

رفية ة والمص املات المالي رف ب ،التع وم المص ث يق ديمحي ات تق طة  العملي ن الأنش ة م المختلف

رفية  يماالمص ث لاس تثمارية بحي ه  الاس ات زبائن ي احتياج قتغط امأ وف ريعة الإ حك لاميةالش  ، س

رف و دأ المص يب اطه ف ة نش تقرة  بمزاول ر مس ادية غي روف اقتص كلت ظ ث ش ربحي ى  اً خط عل

اط  هربحيونش رف ، و ت رض المص د تع رف ق ائر المص ن الخس د م ببللعدي ات و  بس اء الالتزام بق

اض  هانخف تثمارية لاا قيم ا، س ع إنش باب ودواف ن أس اد هِ ئوم م الاقتص و دع وطني  ه زه  ال وتعزي

ق ن طري جيع ع وال  تش حاب الأم ن أص يمم ون ف تثمار لايرغب ة ب هااس د ربوي ذ فوائ ا أخ مم

زهم ى  يحف تثمارعل والهم اس ا أم روعة مم رق مش رف بط ذا المص ي ه اد  هميس ف م الاقتص ي دع ف

وطني  ذ، ال ام ه رف اوقي دأ المص ديلاً  وج لامي ب ً اس حاب  ا ن أص ديمك وال المح ذينة وودالأم لا  ال
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نهم  ةيمك اريع  إقام تثمارمش تقلة وو ةإنتاجي للاس تراكذلك بمس نهم الاش ذ يمك تثمارات ه ي اس  هف

  .المؤسسة 

ام  ي ع ام ف قوط النظ د س و  2003وبع ه نح راقيين تتج ار الع دأت أنظ اء اإب ارف نش لمص

ددها  ل ع ى وص لامية حت ن لآاالإس ر م ى أكث ً  27ن إل رفا ن مص لاً ع ارف التج فض ة المص اري

  ) . 1( والحكومية كما في الجدول 
  

ك  افظ البن يد مح د الس د أك ة وق ين رخص ن أربع ر م اك أكث ؤخراً أن هن ي م زي العراق المرك

ريعة  ع الش ق م رفي المتواف اط المص راق ، إن النش ي الع لامي ف رف إس اء مص ة لإنش مقدم

وير  ن التط د م ى المزي ه إل م احتياج ين رغ ودعين والمعني ن الم عاً م اً واس ى ترحيب لامية يلق الإس

وق ال ل الس ر داخ ص أكب ى حص ل عل ي يحص ديث لك ةوالتح زي  ، عراقي ك المرك مح البن د س وق

لامية  ارف إس ى مص الي إل ل م ركات تحوي ع ش ن تس ر م ل أكث رة بتحوي نوات الأخي ي الس ي ف العراق

  لدعم القطاع المصرفي العراقي الذي بدوره يدعم التنمية المستدامة في البلد .

         

  ) 2018 – 2004 ( المصارف الإسلامية في العراق للمدة )1جدول (

 اسم المصرف ت
 سنة 
 الإجازة

لأخر  رأس المال
في سنة للتداول 

 (مليار دينار)السوق

 250 1993 العراقي الإسلامي للاستثمار والتنميةالمصرف  1

 250 2001 إيلاف الإسلاميمصرف  2

 400 2005 كوردستان الدولي الاسلامي للاستثمار والتنميةمصرف  3

 112 2005 والاستثماردجلة والفرات للتنمية مصرف  4

 250 2006 سلامي للاستثمار والتمويلمصرف البلاد الإ 5

 250 2007 سلامي للاستثمارالتعاون الإمصرف  6

 251 2008 الوطني الإسلاميمصرف ال 7

 255 2008 جيهان للاستثمار والتمويل الإسلاميمصرف  8

 150 2015 سلامي (مصرف حكومي)النهرين الإمصرف  9

 250 2016 سلاميالعالم الإمصرف  10

 250 2016 سلاميالجنوب الإمصرف  11

 250 2016 سلامي للاستثمار والتمويلالوفاق الإمصرف  12

 250 2016 سلاميالعربية الإمصرف  13

 250 2016 سلامي للاستثمار والتمويلالقرطاس الإمصرف  14

 250 2016 سلامي للاستثمار والتمويلزين العراق الإمصرف  15

 100 2016 سلاميالدولي الإمصرف  16
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 250 2016 سلامي للاستثمار والتمويلنور العراق الإمصرف  17

 250 2017 سلاميالثقة الدولي الإمصرف  18

 250 2017 سلامي للاستثمار والتمويلالقابض الإمصرف  19

 250 2017 سلامي للاستثمار والتمويلنصاري الإالأمصرف ال 20

 250 2017 سلامي للاستثمار والتمويلالراجح الإمصرف  21

 100 2018 سلاميسيا العراق الإآمصرف  22

 150 2018 سلامي للاستثمارالمشرق العربي الإمصرف  23

 100 2018 سلامي للاستثمار والتمويلالمستشار الإمصرف  24

 101 2018 سلامي للاستثمار والتمويلور الإأمصرف  25

 100 2018 مين العراق الاسلامي للاستثمار والتمويلأمصرف  26

 100 2018 الطيف الاسلامي للاستثمار والتمويلمصرف  27
  

  ) 2018 – 2004 (للمدة إحصائيات البنك المركزي العراقي  : المصدر

  

  

 ) 2018 – 2004 (للمدة نبذة عن المصارف الإسلامية العراقية عينة الدراسة  ب)

  : المصارف الإسلامية العراقية عينة الدراسة بنبذة مختصرة وكالاتي يمكن توضيح       
  

 : المصرف العراقي الاسلامي -1

رف  د المص ييع لامي العراق رف  الاس لاميأول مص ي  اس س ف ي تأس عراق

ال (  29/12/1992 رأس م ار  126ب ون دين رف درج أَ ، ) ملي راق المص وق الع ي س لأوراقف  ل

ة  امالمالي د ، ) 2004( ع ادة رإوبع ة لزي راءات القانوني ال الاج ال أكم بحأس الم غ ص ) 250( يبل

ار ار ملي ه (،  دين وع موجودات غ مجم ار504ويبل ون دين ار ، ) ملي ق ابتك ن طري رف ع ل المص يعم

راق  ي الع ة ف رفية الدارج املات المص وير المع يماوتط ادي  لاس ي والاقتص ار السياس ل الإط ظ

راهن لامي ، ال ريعة الإس ام الش ة وأحك اً لأنظم لال  ، ةوفق ن خ لامي م ي الإس رف العراق دأ المص ب

راد  ة للإف دمات المالي ديم الخ ي تق ذاك ف ة آن ة العامل ارف الحكومي اركة المص رئيس بمش ه ال فرع

ركات تثمارية ، والش ات الاس ف القطاع ي مختل تثمار ف ا الاس دأ أيض ام ، وب اً لأحك ة  وفق وأنظم

ريعة الإس بلاد لاميةالش ي ال و ف ادية والنم ة الاقتص ة التنمي اركة عجل ى مش رف عل ل المص ،  وعم

ام ( ة ع ي لغاي اد العراق ي الاقتص رفية ف ه المص ة أعمال رف بممارس ذا المص تمر ه ) 2006واس

   . سلامية في العراقكمصرف وحيد يمارس الصيرفة الإ
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  :سلامي مصرف كوردستان الدولي الإ – 2

ام  ي ع س ف ركة  2005أس اص( كش اع خ دره ( ) ، قط ال ق رأس م ار50ب ار ) ملي  ، دين

ي  د ف رف الرائ و المص تانإوه يم كوردس ام ( ، قل ي ع ي أَ ) 2006وف تان ف رف كوردس درج مص

ة  لأوراق المالي راق ل وق الع ز ،س ك المرك ات البن د توجيه ال وبع ادة راس م ي بزي ي العراق

رف غ ( المص ار400بل ار  ) ملي ه (، دين الي موجودات غ اجم ون1ويبل ار  ) ترلي اول  ،دين ويح

  . المصرف تلبية متطلبات راس المال الجديدة في غضون ثلاث سنوات
  

 : سلاميمصرف دجلة والفرات الإ -3

ام  ي ع رات ف ة والف رف دجل س مص ة) 2005أس اهمة خاص ر ، (مس الأوب دره س م  ق

ار ) مليار100( ام  ،دين ي ع راق  2010وف وق الع ي س لأوراقادرج ف ال ل راس م ة ب دره المالي  ق

ار50( ار  ) ملي ا ،دين ن زي رف م ن المص غ (وتمك ى بل ه حت ار112دة راس مال ار  ) ملي دود دين بح

ام  ام  ، 2018ع ة ع ه لغاي وع موجودات غ مجم ار349( 2015وبل ي  ،) ملي رف ف تمر المص واس

  . ف المساهمة في تطوير الاقتصاد العراقيتطوير منتجاته المصرفية و خدماته بهد

  : مصرف ايلاف الاسلامي – 4
  

يس أَ  هادة التأس ب ش ل) بموج تثمار والتموي ة للاس رف البرك م (مص رف باس س المص س

رأس داره ( ب ال مق ار ) مليار2م دور  ،دين د ص ي إوبع زي ف ك المرك ن البن ة م ازة ممارس  5/ 30ج

ه  2001/  لال فرع ن خ ه م رف عمل ر المص يباش راق ،  الرئيس وق الع ي س لأوراقادرج ف  ل

ام  ي ع ة ف ام ،  2011المالي لال ع ه أزاد ر 2015وخ ى (إس مال ار250ل ار  ) ملي ن  دُ عويُ  ،دين م

ارف المتحفظ ا ةالمص ي عمله ذلك ف ، ف تثمر إل دى المس ة ل ث الطمأنين مه يبع ي اس تثمار ف ن الاس

ن معة الحس الي والس ه الم انة موقف راً لرص ا نظ ي بناه د الآة الت ه ولح ذ تأسيس ات  ( . نمن ن بيان م

  ) 2017المصرف لعام 
  

  : سلاميالمصرف الوطني الإ – 5
 

رف (أَ  س المص ة س اهمة خاص ركة مس ي  كش دره ( 5/5/2005) ف ال ق رأس م ار 25ب ) ملي

ار  ة ، دين ى ممارس ي عل زي العراق ك المرك ة البن لت موافق املة أوحص يرفة الش ال الص عم

ماح ل ع والس ط ببي لات الأه بالتوس راء العم ةوش روف الأ ، جنبي ن الظ ين ولك ه وب ت بين ة حال مني

ان  هر نيس ى ش ي حت رفي الفعل اط المص ته النش ر  2010ممارس د تغي ك بع ن وذل ه والتحس مالكي

روف الأ بي للظ دالنس ي البل ة ف ل أ ، مني ادة رإكم راءات زي ى (أج ال ال ام 251س الم ي ع ار ف ) ملي

راق أً  ، 2013 وق الع ي س لأوراقدرج ف ام  ل ي ع ة ف ال 2015المالي رأس م دره ب ار251( ق  ) ملي

ار  ه ( ،دين وع موجودات غ مجم ون602000وبل ار  ) ملي ن  ،دين تمرار إوم رف الاس ازات المص نج

  والتوسع في بناء علاقات مصرفية مع المصارف الخارجية .
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  : سلاميمصرف العربية الإ – 6

اريخ  الي  22/10/2015بت ل الم دة للتحوي ة المتح ركة العربي ة للش ة العام ررت الهيئ ق

ر  ة) تغيي اهمة خاص رف (مس ى مص ركة ال لاميإالش ال ( س راس م ار ،100ب ار دين وزاد  ) ملي

هأر ى (إ س مال ي250ل ار عراق ار دين ة الأ ،  ) ملي رض مزاول ال لغ ادئ عم اً لمب رفية وفق المص

ريعة الإأو ام الش لامحك ارف الإس انون المص م (ية وق لامية رق نة 43س لت  ، 2015) لس وحص

ي  ك ف ى ذل زي عل ك المرك ة البن راق أَ و ، 2016موافق وق الع ي س لأوراقدرج ف ي  ل ة ف المالي

ر 2016 ال أب دره س م ار250(ق ار  ) ملي ه (، دين الي موجودات غ اجم ار 269097وبل ار ) ملي دين

ام  ن  ، 2017لع راق أوم ل الع ه داخ رفية لعملائ دمات المص ل الخ ديم افض ه تق و  هوخارجهداف

  . عه الريادي بين المصارف العراقيةالحفاظ على موق
  
  

 : سلاميالمصرف الدولي الإ – 7

ي أَ  رف ف س المص ر 1/6/2016س الأب دره س م ار100( ق ار دين داول ، ) ملي لاق الت م اط وت

  .دينار  ) مليار127وبلغ مجموع موجوداته (، 25/10/2016سهم المصرف اعتباراً من أعلى 

  

  : سلاميمصرف نور العراق الإ - 8

سأَ  ي  س رف ف ر 19/9/2016المص الأب دره س م ار250( ق ار  ) ملي ى  ،دين ل عل د حص وق

رفي ل المص ة العم ي لممارس زي العراق ك المرك ادقة البن ى ، مص راءات وأنه الإدراج  إج

ماله راق برأس وق الع ي س جيل ف الغ والتس ار250( الب ار دين اريخ  ) ملي م  ، 10/10/2016بت وت

ى  داول عل لاق الت ة أاط ن جلس اراً م رف اعتب هم المص وع  ، 31/10/2016س غ مجم وبل

  .دينار  ) مليار284( 2017موجوداته حسب المعايير الدولية لعام 

  
  

 : مصرف زين العراق الاسلامي - 9

سأَ  ي  س ر 16/2/2016ف الأب دره س م ار100( ق ار  ) ملي ام  ،دين ي ع داول  2017ف م ت ت

  .دينار  ) مليار250( قدره س مالأالمالية بر للأوراقفي سوق العراق  همهسأ

  
  

   : مصرف القابض الاسلامي - 10

ي ا        س ف ر 2016/  17/10س الأب دره س م ار100( ق ار  ) ملي وق أَ  ،دين ي س داول ف درج وت

راق  لأوراقالع ام  ل ي ع ة ف دره ( 2017المالي ال ق رأس م ار250ب ار  ) ملي رف  ،دين وزاول المص

  .الاسلامية  الشريعة لأحكامالأعمال المصرفية وفقاً 
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  : سلاميالإمصرف جيهان  - 11

ي أَ  ة ف اهمة خاص ركة مس ان كش رف جيه س مص ال (   2008س راس م ار  25ب ار دين ) ملي

ر  ، ام أوباش ي ع ه ف داول الأ  2009عمال م ت ام ت راق ع وق الع ي س هم ف ر 2017س الأب دره س م  ق

ار255( ار  ) ملي ة ، دين رفية محلي دمات مص ديم خ رف تق ط المص ن خط لال ووم ن خ ة م دولي

يط  هولة وتبس ر وس ل يس م بك ل معه ع التعام ائن م ة للزب رفية المقدم ه المص ويق خدمات وير تس تط

  . ئن وتشجيعهم للتعامل مع المصرفالمعاملات المقدمة لهم مما ينعكس على رضا الزبا
  

  مصرف البلاد الإسلامي: - 12

ام أَ  ي ع رف ف س المص دره (  2006س ال ق رأس م داد وب ار ار ) ملي50ببغ وم  ،دين يق

ع الأ ديم جمي رف بتق اطهالمص ة بنش ة المتعلق رفية والمالي ال المص داول ، عم ي  تادرج وت همه ف اس

  .دينار  ) مليار250(قدره برأس مال  2017سوق العراق في عام 
  

  : سلاميلعالم الإمصرف ا – 13

ي أَ  س ف ر 2009/ 31/3س الأب دره س م ار250( ق ار  ) ملي راق أَ و، دين وق الع ي س درج ف

لأوراق ة ل ام  المالي ي ع همه ف داول اس م ت ر 2018وت الأب دره س م ار250( ق ار  ) ملي غ ، دين وبل

ام  ه ع وع موجودات ار259( 2017مجم ار  ) ملي ان ، دين ديم وك من تق رف يتض اط المص نش

   . سلاميةيعة الإالخدمات المالية والمصرفية المتفقة مع الشر
  

  : مصرف الثقة الإسلامي - 14

سأَ  ي  س ر 9/3/2016ف الأب دره س م ار100( ق ار  ) ملي ى ، دين ل عل ة إوحص ازة ممارس ج

ام  ي ع زي ف ك المرك ن البن داول  ، 2017م م ت ام أوت راق ع وق الع ي س همه ف ر 2018س الأب  س م

  .دينار  ) مليار246وبلغ مجموع الموجودات (، دينار  ) مليار250( قدره
  

  : سيا العراق الإسلاميآمصرف  - 15

رف  ركة مص ت ش راق الإآانته يا الع راءات س تكمال اج ن اس ل م تثمار والتموي لامي للاس س

ركة ا ن الش ركة م ل الش الي تحوي ل الم دة للتحوي رف إلمتح ى مص راق الإآل يا الع لاميس  س

ل تثمار والتموي ر للاس الأب دره س م ار100( ق ار  ) ملي راءات الادإ تكملأُ ، ودين ي ج راج ف

  . 2018/  9/ 23وراق المالية في السوق بموجب كتاب هيئة الأ
  

  

ارف الإ وع المص ون مجم ذلك يك ة وب ة الدراس ة عين لامية العراقي ً 15(س رفا ط ،  ) مص فق

ا  ة لكونه لأوراق المالي راق ل وق الع ي س ة ف ارف والمتداول اع المص ي قط ة ف دة العامل  2004 (للم

ة الدراسإ،  ) 2018 – لامية عين ارف الاس ال المص وع راس م غ مجم ار 3468ة (ذ بل ار دين ) ملي

  ) مليار دينار . 5669 سلامية العاملة في العراق والبالغ (مصارف الإس مال الأمن مجموع ر



37 
 

  يالمبحث الثان

  ةــــــسوق الأوراق المالي

  مدخل نظري

  : الأسواق المالية  أولاً 

  :أة ــــ) النش1

وءإ واق ن نش ً  الأس ا اء انعكاس ا ج ة وتطوره ادية  المالي ات الاقتص روف والاحتياج للظ

ا دت فيه ي وج دان الت ي البل دة ف ان  ، المتزاي ا ك دفة وإنم ل الص ن قبي ن م م يك واق ل وء الأس فنش

دان ك البل ي تل ادي ف اري والاقتص ور التج يات التط ذ أن  ، لمقتض رت من واق ظه ك الأس رة تل ففك

ه تغلال مدخرات ان باس ر الإنس ي ونش،  فك ور العلم ك التط ي ذل اعده ف ركات ذات وس وء الش

ة  وائض المالي تثمار الفإالف ى اس ركات إل ك الش عت تل واقذ س ك الأس لال تل ن خ  . وائض م

  . ) 144 - 115:  2010 ، لدعميا(

د        ق وق اهمة  خل ركات المس ار الش ة انتش كوك المالي ل بالص ة للتعام ة قوي الزاد وحرك  إقب

راض  ى الاقت ات عل ور الالحكوم ى ظه جع عل ا ش ات ،مم تم  بورص كوك ي ك الص ل بتل ان التعام وك

دول الك ي ال ق ف ة الطري ى قارع ر عل ادئ الأم ي ب م ف ا ث را وأمريك ا وانجلت رى كفرنس تقر اب س

  .عرف فيما بعد بسوق الأوراق المالية  مكان خاصالتعامل في أعقاب ذلك في 

ة و ة والنامي دول المتقدم ي ال واق أَ ت يحظف د سأس ى ح الغ عل ام ب ة باهتم  واءلاوراق المالي

ي رآة ل وه اد م ه لاقتص ده في ك المتواج ذه ، وذل م له دور المه د الأَ لل ي حش واق ف اراتس  الادخ

ا  ة وتوجيهه تثمارإالوطني الات اس ى مج دعم ل ومي ت اد الق بلاد  الاقتص ي ال ا ي ،ف ى  ديؤَ مم إل

ه  ع كل دة للمجتم اه والفائ ق الرف ن ،  ) 2،  2004،  لالبتا (. تحقي ي أُ أَ وم ات الت دم البورص  تْ ئنشق

ر  ة (انف ورت ، )Anversبورص لونة،  فرانكف ون ،  برش ورك ( ، لي ة نيوي  ، )1993بورص

ول ( و  ، )1873وليفرب انز (أوني ي ، )1880ورلي الم العرب ي الع كندرية  ، وف ة الإس بورص

  ) 55،  2000 ،  الهندي والناشف ( . )1890وبورصة القاهرة ( ، )1883(

ة  ى أن أول بورص ادر إل ير المص اموتش ي ع ا ف ي فرنس رت ف ة ظه لأوراق المالي   ل

ب  ، 1824  يأبموج ر ملك ر ( ، م اريس بقص ي ب تقرت ف ث اس ار حي  ، ) Brongniart بروني

ة ر للبورص اء قص ابليون ببن ه ن ذي كلف دس ال بة للمهن نة  ، نس ه س ن بنائ اء م م الانته ث ت  . 1827حي

) 13  :1997 , Peyrard(  

ات  ال بورص تقرت أعم را اس ي انجلت ي وف ر ف ع عش رن التاس ل الق ي أوائ ة ف الأوراق المالي

ه ( ق علي اص أطل ى خ ا،  )Royal Exchangeمبن ي  أمَ ا أف اء إتم فمريك ام أَ نش ة ع ول بورص
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ارع  ،1821 ي الش و ( هنفسوف املات وه ذه المع ه ه تم في ت ت ذي كان تريت ال   ،  ) وول س

) Wall Street( . ) 290:  بلا،  حنفي وقريقاص (  

رف  د ع ذا وق اته ن البورص وعين م الم ن ة ، الع ة الأوراق المالي ا بورص ي  ، وهم والت

ل ق بالتعام ندات تتعل هم والس ارة، والأ بالأس ة التج رى بورص ى  يالت ، خ ا عل ل فيه ر التعام يقتص

  . المنتجات الزراعية والصناعية

  ) 19 -18:  2005 ، بو موسىأ (تي : وتوجد عدة مراحل للأسواق المالية وهي كالآ

  : المرحلة الأولى

زت  ربوتمي دد كثي ن ع رافة م لات الص ة  و مح وك الخاص توى  والبن ة مس ع معيش مرتف

بي ً نس د  ا ا ول الاً مم دى  إقب راد الأل ة ولاف روعات زراعي ي مش دخراتهم ف تثمار م ناعيةس ة و ص تجاري

اريع ن المش ا م ك أو،  وغيره ى إدى ذل ع ل ة وتوس املات التجاري ادة المع ذه المشزي م ه   اريعحج

  وقد ترتب على ذلك عواقب وخيمة.  فراد تمويلهالايستطيع الأَ  موال كثيرةأَ لى إ تحتاج صبحتفأ

  : المرحلة الثانية

ي ة الت وك المركزي ور البن د ظه ة بع ذه المرحل دأت ه د  ب ة بع وك التجاري ى البن يطرت عل س

وك التجاريأَ  ت البن ة ن كان ي المرحل ة ف ة مطلق ز بحري ىأَ ة تتمي ي أ،  لاول ا ف د المرم ة فق ة الثاني حل

ة أ وك التجاري ذت البن م الأخ ي خص دي وه ا التقلي وم بعمله انتق ديم الائتم ة وتق اً ،  وراق التجاري وفق

   . وامر البنوك المركزيةألقواعد و

  : المرحلة الثالثة

ة  وك المتخصص ور البن ي ظه روضف ديم الق ة الأ تق طة والطويل وك المتوس ل البن ل مث ج

ة  ناعية والزراعي تثمار.والعقالص ة والاس وك التنمي ة وبن خ.اري وم ،  ال وك تق ذه البن بحت ه وأص

ا  ي بحاجته ي تعن وال ولك ن الأم ا م د حاجاته ل لس ة الأج طة وطويل ندات متوس دار س ات إص بعملي

ة اريع المختلف ل المش زي  لتموي ك المرك وم البن زائنبإ، ويق ندات الخ دار س ل ( . ص  2001،  الجم

 :10-11 (  

  : المرحلة الرابعة

ة  واق النقدي ور الأس ة ، ظه ة والتجاري ة الأوراق المالي ة ازدادت حرك ذه المرحل ي ه وف

  .ةوشهادات الإيداع القابلة للتداول وهذا يعتبر بداية اندماج السوق النقدي مع السوق المالي

  : المرحلة الخامسة

دماج الأا ع ن ة م واق النقدي واق الأأس ةس دماج الأإ، و وراق المالي واق الن ع س ة م مالي

ةالأ الات المختلف ائل الاتص ور وس ك لتط ة وذل واق الدولي بحت أ، و س واق الأأص ة س وراق المالي

ع الأ راء وبي هم بش ة الأَ تس ة طويل ات اوراق المالي ل وعملي يلآج ل الأن خ.. ج ى ( . ال و موس  ،  اب

2005  :18 - 19 (  
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  : ) مفهوم الأسواق المالية2
 

 : للأسواق المالية منها مختلفة اريفتوجد تع    

  "ة ة "البورص وق الأوراق المالي ق: س ذا يطل ىال ه طلح عل وق ال مص ذي س ـصص ال خ

ـع  ة لبي ـراالأوراق المالي لال هائوش ن خ ات ا م تثمارية مؤسس ةس طاءب متمثل  الوس

ارف تثمار  ومص رةوالاس وو السماس ذي يق ذ  مال ادل بتنفي فقات التب اوإتمامص ك  ه لتل

  (Badger , others, 1969, P 53) . . الأوراق
 

 و وق ه هي س ي في ن ال لتق ل م ائعك ة  لأوراقل ينب راغبينالمالي راء ل وال ك الأوراق بالش تل

ى و د عل اندون التاكي ي أ المك ة الت او الطريق ي فيه اا يلتق ترط أن ، لطرف ا تش ون ولكنه ن تك

 .)12: 1998 ، أرشيد وآخرون . (هناك قنوات ووسائل متاحة ومتوفره للاتصال بينهما 
 

 

 رف أ اً ويع ل يض تري اص ائعي ومش ن ب ل م ع ك ه جم ن طريق ق ع ذي يتحق ام ال ه النظ بأن

الي مح ن الأم ين م وع مع تطيع، وراق دد أو ن تثمرون  فيس ع والالمس راء البي ذه ش ل ه داخ

وق ل ددٍ الس ن  ع هم لأَ ام ندات وس لال ،الس ن خ ك م ة وذل ركات عامل رة  وأ ش ون سماس يعمل

الات  ذا مج ي هك ن  ،ف وق الأولك ر س ي مق د ف زي وراق التواج ل أالمرك بح أق ة أص همي

و و وتط بب نم ائل الإ ربس ال وس ورتص ة وظه بكات  الحديث ذت  ش ال أخ ة للاتص مختلف

مح ل رة تس ركات السمس لش ة بالعم ي دول مختلف دة ف وق المتواج ارج الس ن خ  . م

)L.Rousscau and Wachtel , 2005 , 2  ( . 

  ه ن خلال تم م ار ي و إط ين ه تثمار وب ب بالاس ي ترغ ار والت دات الادخ ين وح ع ب الجم

ي  ل ف ات تعم لال فئ ن خ تثمارها م ادة اس وال لإع ذه الأم ل ه ة لمث ز المحتاج دات العج وح

رون ،   ب وآخ ال . ( طال ة للاتص ائل فاعل اك وس ون هن ترط أن يك ة ويش وق ومتخصص الس

2016  :180 (. 

 

  : خصائص الأسواق المالية )3
  

  . ) 34 : 2017،  لحسناويا ( : الآتيبرز خصائصها في أتكمن     

 غيل اءة التش ل : كف وق ب تتمث درة الس ى الماليق ل ة عل وارداتحوي وال و لم ن  الأم لم

ة  ا بتكلف ةأيحتاجه املات المعروف ة المع ن تكلف ل م ل،  ق ة  مث ل تكلف ة  وراقالأتحوي المالي

ة  ة وتكلف اطة المالي ذلك ، الوس ف ل اح يتوق ذهنج ل ه وق  عم ل بالس ى تقلي رة عل ة كبي درج

 . تكلفة مثل هكذا
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 وارد يص الم اءةب تخص ن   : كف ة تكم وق الماليمهم ية ةالس ة الأساس ي كيفي ل  ف ل تحوي ونق

ائض ال ن ف وال م ون فائضالأم ذين يمتلك ن ال ً م ن  ا ى م ا إل ن و ،يحتاجه روطهم تم ا أش ن ت

 . هي مهمة غير سهلة فبكفاءة لذلك 

 يولة وفير الس ارفن إ : ت ى المتع هم  عل ون دونان الأس اريخ تك ن و،  ت ن للك ةيمك  حمل

هم ا الأس درة إعادته ركة المص ى الش ذلك ال،  إل ن وك الرغم م ندات وب بة للس ال بالنس ح

ةآ تحقاقها المختلف ال اس ذا ، ج ر  ل وق يعتب أ الس تثمر ملج د المس ذي يمكنالوحي ع  هال ن بي م

 . نقديةوتحويلها إلى  وراقالأ

 ات وفر ي تجيبمعلوم وري ل ويس كل ف داث لأبش دةالح در : جدي وق مص د الس ً مهم اً يع  ا

داً  وفير ا ج تثمارات لت ن الاس ات ع داولها لمعلوم تم ت ي ي يماالت ة  لاس عر وحرك م والس الحج

لالتع ى ،  ام ر عل ه لا يقتص ةفعمل وفير المعلوم ل  ت تجابة ب ه الاس رعةعلي داث للأ بس ح

 .سعر السهم  في  لأنها تؤثرتغييرات وال
  

 : الأسواق المالية ئفوظا - )4

  . ) 46-43:  1999 ، قرياقص ( :هناك عدة وظائف منها 

 ود روري وج ن الض تثمر  م وق مس ةس ة  للورق ترداد المالي ن اس تثمر م تمكن المس لي

  . الادخارعلى تشجيع وال ع الأموالجم، اذ يقوم السوق بمدخراته 

 ن تراعي السوق تحديد سعر مناسب للأوراق أ.  

  لأسعارالعنيفة والقوية في ا التغيراتتجنب .  

 فرصالسوق ر يوف ً   .ة متفاوتذات مخاطر و متنوعة للاستثمار ا

 

  :) دور وأهمية سوق الأوراق المالية في التنمية الاقتصادية 5

 يمكن توضيح دور واهمية الاسواق في التنمية الاقتصادية بالأتي :        

وق ةأهمين إ  ) أ الي  الس تمديالم ن  هاس ودهم ن  وج باوم يو الأ لجوان ددة الت وم بهي دوار المتع ا ق

ؤثر  و ي ي الإ، فه ومي ف اد الق ه، قتص دود كون ر مح ل غي ي  أداة فع ون ف اثيره يك الاتوت  مج

اط و ب النش ادي أجوان اثر أ،  ةمختلفاللاقتص ي تت ه وه اً ب دث آيض ا يحُ ارمم دة.  اً ث جدي

)Hussein , 1999 , 20 ( .  

دت ا  ) ب ي الألأوج واق ف بع س اس لتش اتهم س املين ورغب ات المتع بحت و، احتياج ك اص د ذل  بع

رأ روري اً م ً حتمياً ض تلزمه ا ا ين تس ادية ب املات الاقتص اتالمع ركات لمؤسس رادلأوا والش .  ف

ق الأَ و ة فتحق واق موازن ةس وى  اعل ين ق رضب ب و الع يح الطل ل وتت ة كام راءلإالحري  ج

ادلات املات و المب ا و هميأو، المع رورتهاته زداد ض ي  ت ات الت ي المجتمع ديهاف ة  ل حري
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ادية ونيو اقتص ادهاا ك د قتص ادر اً معتم ى المب ةات عل ت أ جماعي ة  وكان    .فردي

)Townsend and Ueda , 2003  ( .  

ذب  ) ت وم بج ائض  تق أ الف ر المعب لوغي ن  الخام الرأم ومي س الم اد الق ي الاقتص ه  ، ف ن وتحول م

ل  ال خام ى إم ال ل لم لو عام ه دور فاع ادية ل دورة الاقتص ي ال ق ، بلاد لل ف ن طري ا ت ع وم م ق

ركات  ه الش راد الأو ب ن ف ات ام تثمارعملي رح  يةس ق ط ن طري همالأع كوك  س نداتووالص  الس

  . )  Ray , 2002 , 14( .سواق المالية ، وهذا دور مهم للأسواق لألتي يتم طرحها في ا

واق  ) ث ل أس لال  تعم ن خ روعات م ل المش ة لتموي وارد الحقيقي وفير الم ى ت ة عل الأوراق المالي

هم  رح الأس ندات أو ط روعإو أالس ة للمش ندات المملوك هم والس ذه الأس ن ه ل م ع ك ادة بي  ،  ع

  . )  Levine , 2004 , 23( . دارة الموارد النقدية للمشروعاتإ أهمية ومن ثم تأكيد

افع    ) ج ن المن ة م ق جمل اديةتحق وفير الاقتص وم بت داخيل  و تق ليمة و م وات س يما لألقن راد ولاس ف

تثمرين  غار الالمس ي ص جتة يداة رئيسأ، وه ى ع ش ي عل ادية ف ة الاقتص بلادالتنمي ن  ،  ال وم

امنافع اع ه ازة و الانتف بالحي تثماري المناس د الاس ك والعائ ز ، والتمل ي تحف ركات ا وه لش

ي الأ ة ف واق المدرج ابعس ل لتت رات  مايحص ن تغي ي م همها أف عار اس جعهاس ذا يش ن تحسل وه

ن  اداأم ادة  ء عمله ا أوزي م ،رباحه ن ث ني وم هم تحس عر الس  , Alfaro, et.al., 2002  ( .س

19( . 
  

ة الأ   ) ح ا فاعلي واق تجعله درة س ر ق م اأكث د ودع التها لتوطي دافها ورس ق اه تقرار لالتحق س

ادي  دول لالاقتص ا ل ذ به ب الاخ راءات يج اك إج ك ، وهن ق ذل الاتي لتحقي  ,Andritzy( .وك

2007 , 28( .  

 ب أن تثمرين لر وفي يج اهير المس ً دافعجم ً حيوي ا افزو ا ق يل اً ح ةحق لأوراق المتداول ي  ل ف

  . لاطراف المتبادلةأجميع حماية لو عادلاً اً سعرسوق ال

  وق درللس وفة ق ى ت دوير ور يعل ةت ن  كمي الم ذلك ق حقيل الم يولة ب رورية س عض  ،  للمجتم

 .جالها وبمختلف آالاستثمارات لمختلف  هدعميقدم و

  ف رورة التعري ةض ل  بأهمي ي التعام واقلأاف اهيري و س وعي الجم ة ال ع درج ون رف ليك

 .للبلاد  قتصاد القوميفي الإ فاعلدور مستثمرين لل

 ي هم تس عف تو رف ي الإالإ ىمس اج ف اد نت ققتص ن طري ل ال ع دم تموي تثمارية لالمق رص الاس لف

ذي ع إؤدي ي وال ى رف تول غيل  ىمس توو التش اج ىمس فو  الإنت مَ  ،  التوظي ن ث هم  وم يس

 .والمستوى القومي  فرادالأدخول ل ىمستوأفضل ق يقتحب

  اعد ات اليس ى الإحكوم راضعل ور قت ن الجمه اديةل م ة الاقتص ة التنمي ل عملي  ،  تموي

 .سرع تحقيق معدلات نمو اقتصادي أ وعات وولغرض تقديم التمويل اللازم للمشر
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  ) العوامل التي تؤدي إلى نجاح الأسواق المالية6

اك   ل هن اح عوام دة لنج ةالأعدي واق المالي رع إ س وعين : وتتف ى ن يل رىأو ةأساس ة مكمل خ

  . ) 17ص، 1996،  وآخرون خريوش ( .تي وكالآ

  : تيتتلخص في الآوساسية عوامل أ:  ولاً أ

  ى ب عل ع أيج ات وض ل الأالحكوم نظم عم وائح ت ة ول ونظم ن طرياس ريعات ق ع ق التش

وانين  ة والق ال والاحالرقابي ب والاحتي ع النص ي تمن ة الت فة المنافس يف ص ار وتض تك

 .الكاملة

 ى إ دول عل ل ال واق تعم اء أس ة نش لأوراق المالي وع ل داخلها وتتن وفر ب تثمارية فت ا الاس أدواته

ة  يولة كافي دخر س تثمر والم وفر للمس دخرين وت ددة للم ارات متع لام . (خي ي وس ،  التميم

 .)  112، ص 2004

  لال ن خ وق م ي الس املين ف دى المتع ة ل د ثق م تولي ع نظ ة وض ات مالي ينمعلوم ز  تب المرك

الي  ةالم يم الحقيقي ركات  والق هم الش دة إلأس و فائ دخوه ة للم ن علامي ات ع ين معلوم رين تب

 نشاط المؤسسات وحياتها . 

 وف ة ر يت دخرين الحري ة للم لالكامل ع  للتعام واقم ك لأ الأس واقن ، وذل ي  الأس ةه  أوعي

 فيه . باختياريةالمدخر يتعامل لجذب المدخرات و

 مناسبة من استثماراتهم ئد تمكنهم من اخذ عوا ينلمستثمرلحوافز عطاء إ. 

  

  لنجاح الاسواق المالية  مكملةثانياً: عوامل 

 لأسواق الدوليةل مناسب وقريبجغرافي ن يكون للسوق موقع أ  .  

 وف ب ت دد  رييج نع ة  م اهمة العام ركات المس ارف والش ة المص ارف  و المحلي المص

  .  ستثمارشركات ا والأجنبية 

  المدخرين  الأفرادرفع نسبة. 

 البلدفي داخل السياسي و  الاجتماعي لاستقرارلحد أدنى  يجادإ  . 
   

 : الأسواق المالية )  أنواع7

  . ) 19:  1994،  النقلي ( : سوقين علىالأسواق المالية  فُ صنَتُ 

ي  ) أ وق الأول دار ( الس وق الإص هم، :  ) س ة (أس دار الأوراق المالي ه إص م في ذي ت وق ال و الس ه

دار  وق الإص ي أو س وق الأول ل بالس رتبط العم تري الأول، وي ا للمش رة وبيعه ندات) أول م س
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ات إباحت ال أو الحكوم ات الأعم اج مؤسس تثماريةي ا الاس ل عملياته ة لتموي دة النقدي ى الأرص ، ل

أ إ م تلج ن ث ل التزاوم ة تمث ول مالي دار أص ى إص ً ل ا ا م تقبلي له دخل المس ى ال د عل ون  ، وق يك

زام ذا الالت احبه ه ون لص اهمة يك كل مس ي ش درة اف ة المص ال الجه ائج أعم ي نت ق ف ع  الح ، م

هم) ولها (الأس ي أص ق ف احبه ح ون لص رض يك كل ق ي ش ق ، وف اريخ  الح ا لت ه وفق ي قيمت ف

  . مبلغ محدد يرتبط بمدة القرض (السندات) فضلاً عنالاستحقاق 

وق   ) ب انوي (الس داول الث وق الت وق  : ) س اس داول فيه تثمرو يت ة كاالمس همن الأوراق المالي  لأس

ي  ندات الت ابقاً والس دارها س م إص وق ، ت ي س راء لوه ع وش داوله الأوراقبي تم ت ين ي ا ب

ذه الأ دار ه ة إص د مرحل ر بع تثمر آخ ا ومس ل له خص الحام ي ال وراقالش يف وق الأول .  س

رف ابأ وتع وق  نه دديس ا  تح ة فيه ورة طبيعي يم بص تثمار دواتلأاق    يةالاس

ق ن طري ة ع اء المختلف وى التق رض  ق ب و الع يلوالطل أي وس تب ائل  ة كان ن وس ال م الاتص

ا  ارف عليه ين أ ،المتع وقويتب ذه الس وفر مكان ن ه ً ت ب ا ً مناس وانين الع تضو ا ي ق نظالت ادلت  م تب

ذه وفوراق الأ ه يولة روت ة س التحويل كافي د. ه ى نق    إل

)Andritzky , 2007 , 15 (.  

  : هما وتشمل نوعين من الأسواق
  

ة -1 واق المنظم نظم  : الأس ة ت ات تنظيمي ات وهيئ وانين وسياس ا ق د له ي توج وق الت ي الس ه

ـا ل فيه دارها ، التعام د إص ا بع ة فيه داول الأوراق المالي ـتم ت ة  ، وي واق المنظم ز الأس وتتمي

ه ال ـي في دداً يلتق اً مح ا مكان أن له املب ك ومتع جلة بتل ة مس ة مالي راء لورق البيع أو الش ن ب

وق اء  ، الس ن أعض ب م س إدارة منتخ ـلال مجل ـن خ وق م ذه الس دار ه وت

  . )P52):1969 ،Badger etal.الـسوق

ة  -2 ر المنظم واق غي يس : الأس ة ل واق عرفي ي أس ي  ه ل تنظيم اتي أو هيك ار مؤسس ا إط له

دد ً  ، مح ا تثمرة جغرافي ة المس ات المالي طاء والمؤسس رة والوس وت السمس ل بي من  وتمث ض

داول  وق ويت دود الس اوض فيح ة التف كل عملي ة وتش وق المنظم ي الس ة ف ا الأوراق المدرج ه

  . ) 16:  2003 ، مجيد ( . يرعالبائع والمشتري أساس آلية التسبُين 

  وهنا نميز بين نوعين من الأسواق غير المنظمة 
  

ث  ) أ وق الثال ي  : الس وق وه ري س ا تج ات فيه داولعملي ددون  الأوراق ت ان و ال تحدي مك

ان لإال ازم ون جرائه ن ، وتتك وت  م رةاسمللبي ل  س ي التعام ق ف م الح وراق الأبله

وق ك الس جلة بتل ا  المس ري عملياته طةوتج وبا بواس ت و أ لحاس اتف و أالانترن  ،اله

ام  تعداد ت ى اس وق عل ذه الس ار ه ون تج راءلإويك اب  ج ات لحس ذه العملي ض ه بع

ة افظهم الخاص مَ  ، مح ن ث لون وم ى  يحص احأَ عل ة رب ين  ناتج رق ب ن الف عأم ع و اس ر البي
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راء اءً ،  الش واق  وبن د الأس ك تع ى ذل ةعل ر المنظم لوباً أَ  غي راءلإس املات ج ك المع  تل

ادة  والأوراق وق ع ذه الس ي ه ا ف ل به ا المتعام ون م تطيع  أوراقتك ي تس ركات الت الش

 .) Eatwell etal , 1998 , 40( . لى السوق المنظمةإ نضمامالإالوفاء بمتطلبات 
  

ع  ) ب وق الراب رة  : الس اد السماس و إبع ي ه دفها الأساس ون ه وق يك ي س يض  ه تم تخف لي

ون  رة ويك فقات الكبي ات الص ا نفق ل فيه كل التعام رىبش ركات الكب ين الش ر ب   . مباش

)Hussein, 2006, 18( . 

  

  : الأسواق المالية مكونات)  8

 يمكن توضيح انواع الاسواق المالية وكالأتي :      

د  ) أ وق النق رئيس : س دور ال رفي بال از المص ا الجه وم فيه ي يق وق الت ي الس ذه ، ه ل ه  تتمث

ل يرة الأج ة القص ي الأدوات المالي املون ف ذين يتع راد ال ات والإف ي المؤسس وق ف تم  ، الس وي

ة ة والأوراق التجاري ات الخزان وق بأذون ذه الس ي ه داول ف ن  ، الت ة م ي مجموع فه

ر وى الع ل ق ا تتعام ن خلاله ي م ات الت ات والعلاق ى الأالمؤسس ب عل كل ض والطل وال بش م

ام كل ع ل بش ة الأج ة طويل ى الأوراق المالي اص وعل  Celorelli & Gambera( . خ

1999 , 7( . 

اريخ و لالأج وطويلة متوسطة المالية للأصوتتعامل با سوق هي : سوق رأس المال   ) ب ون ت التي يك

ذه ات أعمال ، ويضاً بأوراق مالية تصدرها منظموتتعامل أ،  الاستحقاق فيها أكثر من سنة هدف له

و وق ه ،  والمزارع...الخ كالمصانع،  تثماريةـالاس المشروعات لإقامة اللازم لالتموي توفير الس

 نفقاتهم للتموي لالأج وطويلة طةـمتوس لواـأم رؤوس عن للبحث إليها يلجأ التي السوق فهي

 . )  F.leroux ,1995,3( . ةستثماريالا
 

  : الاتي حسب المدة إلىبرأس المال  وتقسم أسواق

رةالإ )1 واق الحاض ا : س رف بأنه واقأ تع م س ً اوراق تظ ل ( الأ ا نة مث ن الس ا ع د آجاله هم تزي س

ندات ) وه ذه الأ ذهوالس ي ه ل وف ة الاج وراً أوراق طويل ة ف ل الملكي واق تنتق ى  س إل

د إ تري بع فقة المش ام الص ة للأتم ل القيم ع كام د دف ة أوي بع ة المالي ا ، و رق زء منه و ج

 . ) 11:  1997،  (هندي و غير المنظم .يق السوق المنظم أعن طرالتداول يكون 

ة )2 واق آجل ي و : أس واق أَ ه لس ندات ب للتعام هم والس اُ أالأس ن يض قولك ن طري د  ع عق

ات  تاتفاقي ي وق ذ ف ق تنف ا  ، و لاح داول فيه وليت لم  أص وق وتس رة تس ر حاض ت غي ي وق ف

ق  قلاح ه  متف مىعلي ً أ وتس ا واق  يض تقبليال(بأس ود المس ل )  ةعق و تقلي ا ه دف منه واله

 ً ا م دائم ذين ه تثمرين ال جع المس ذا يش عر وه ا الس رض له ي يتع اطر الت رددون  المخ يت
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ة  ي أوراق مالي والهم ف تثمار أم عار لاس اطر الأس ون مخ يماويتجنب هم  لاس ي الأس  .ف

  . )47: 1998 ، (عبيد
  

 

  بالاعتماد على المعلومات السابقة المصدر : من عمل الباحث 

  اسواق رأس المال) تصنيف 2شكل ( 

  

  المالية الأوراق سوق في المتداولة ) الأوراق9

دارها  المصارفتقوم  اوراق مالية الفورية لالما رأس أسواق فيتتداول  ي بأص والسندات  الأسهموه

ل ، ذه الأوراق تمث ً كص وه ت ا ً ح يثب ا ا دين معين لأص في ق ن اعتباره  مطالب يبين ملكية مستندو اً أويمك

  . ) 24،  2003،  حنفي (.  قهحقوالمستثمر و

أسواق رأس 
المال

أسواق العقود 
المستقبلية

عقد خيار البيع 
والشراء معاً 

عقد خيار 
الشراء عقد خيار البيع

أسواق حاضرة 
او فورية

الأسواق غير 
المنضمة

سوق رابع سوق ثالث

الأسواق 
المنظمة

الثانوي 
)التداول(

السوق الأولي 
)الإصدار(
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 ،الشركة موجودات أو لأصو صافي من جزء ملكية في صاحبها حق تثبت مستندات أو "صكوك 

 السندات لمث الورقة مصدرة الشركة على دين في الحق أو الأسهم لمث ربح من استثمارها عن ينتج وما

 لمث لالما رأس سوق في والشراء بالبيع لللتداو قابلة تكون أو التأسيس حصص لمث العائد الحق أو

   ) 29 ، 2002 ، البرواري والسندات" ( الأسهم

ة المالية والأوراق نف المنظمة "البورصات" المالية الأسواق في المتداول الآ  تص  ، هندي (تي ك

  )    275ص،  1993

ة لل العادية الأسهم(  ندات والأوراق القابل ازة والس ة الأوالممت ة طويل ل والأوراق المالي ي تحوي ل الت ج

  لي شرح موجز عن كل منها :أتصدرها الحكومة ) وفيما ي
  

 سوق في المستثمرين ينـب تخداماًـواس يوعاًـش المالية الأوراق أكثر من الأسهم دُ عوتَ" : الأسهم -1

 تصدرها،  ام شركة لما رأس من حصة أو اً جزء ليمث ملكية مستند عن عبارة وهي المالية الأوراق

مية ة ـقيم اـله ويكون،  رأسمالها لتكوين العامة المساهمة الشركات ة ( ."واحدةأس ،  وآخرون كراج

ً كشريسهم ويكون حامل الأ . ) 89،  2002 ن له الحق والمساهمة  شركةـال في ا يبه م في المطالبة بنص

رأف الخسارةيضاً أَ  ليتحمرباح والأ ة ل اً حص ي أيض هم ، وه ة الأس ي قيم س ي حال إنخفاض التداول ف

  .مال الشركات التي تقوم بإصدارها 
  

ة مالحكو أو الشركات تصدره،  الأجل طويل دين أداة أو عقد عن السند عبارة" : السندات -2

ذا وطبقاً،  رض يقبل العقد له ي  الفوائد مع السند قيمة يدفع السند أن مصدر المقت تحقة ف المس

ددة تواريخ ل  مح ل  و،  السندلحام مية الإقيمته  السنديحم ين استحقاق  وتاريخس  ومعدلمع

  ) 161 -160:  2001، الزراري والفرج ( ."محدد فائدة
  

ة المالية الأوراق -3 ي  : الهجين ن  أوراقوه ا م رب مميزاته ة تقت هممالي ندات الأس و أ ، والس

ي  ي ه ي تنتم ى إالت وعتين إل دى المجم همأح ً س نداتٍ أ ا ائص  و س ض خص ل بع ن تحم ولك

رى ة الاخ ناف ( ، المجموع ة اص ى ثلاث نف ال هم وتص ةذات  الأس ي  الأولوي اح ف  ، الأرب

  . ) ستثمارشهادات الأ ،  سندات المساهمة
  

ة -4 تقات المالي ة  أدواتهي  : المش ة ذاتي ا قيم يس له ة ل امالي تق قيمت وإنم ول تش ة أص ن قيم ا م ه

ة  اأأو أدوات مالي رتبط به رى ت تقات المال ، خ دولي المش د ال ندوق النق رف ص ا وع ة بأنه ي

ى  ا عل ف قيمته ود تتوق عار الأأعق ب س ي أو تتطل ا لا تقتض د ولكنه ل التعاق ة مح ول المالي ص

تثماراً  ذه الأ اس ي ه ال ف ل الم وللأص د ق ، ص تقبلي وتعتم اريخ مس ي ت ويتها ف تم تس ا ت يمته

ى الأ ائر) عل ب والخس ه(المكاس تقت من ذي اش د ال وع العق ل موض تثمارات  ، ص ب اس لاتتطل

ة  ب مبلغأمبدئي ً و تتطل دئي ا ً مب غير ا د اً ص ة العق ة بقيم ن و،  مقارن ة أيمك وية نقدي ي بتس ن تنته
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ة الأإدون  ال ملكي لنتق ا ص ود  ( وانواعه ةالعق ارات،  الآجل تقبلية،  الخي ود المس  ،  العق

  ) 110 -105:  2017 ، الحسناوي ( . ) المبادلات

  

  :داء سوق الأوراق المالية أ) مؤشرات 10
  

رات  ي مؤش اض ف اع أو انخف ن ارتف ائية ع وات الفض رات القن ي نش اً ف مع يومي ا نس راً م كثي

الم  ي الع ال ف واق الم ةأس ً  بعام ا ة خصوص دول العربي ي ال وق . وف ر الس رف مؤش ة  ويع و قيم : ه

ة  وق الأرقمي ي س ة ف رات الحادث يس التغي ةتق د  ، وراق المالي ر وتحدي ذا المؤش وين ه تم تك اذ ي

تم  ة وت ي البداي ه ف د قيمت ر عن ة المؤش ة قيم ك مقارن د ذل ةأبع ة زمني يح ،  ي نقط ا يت ة مكانيإمم

اع  وق بالارتف ات الس ة تحرك اضو الإأمعرف ر إ ، نخف س المؤش عارذ يعك ا أس وق واتجاهاته  . الس

د ( اوي والعب ة  ) 251:  2005 ، الحن واق الأوراق المالي رات. ولأس دة مؤش وق ع ن الس ر ع  تعب

س أداء ا وتعك ت  عمله ي الوق ه ف ل .ذات ا  تمث د به ي يسترش ائل الت م الوس دى أه رات إح ذه المؤش ه

ة ة والدولي ال المحلي واق الم ي أس تثمرون ف تخدم  ، المس ذها. تسُ تثمارية وتنفي راراتهم الاس ت ق لتوقي

رات  ذه المؤش ره كل كبي ي  بش ةف وق الأوراق المالي يم أداء ل س ا تقي اه  ،عمله ة اتج اأدائومعرف  ه

أداء  ه ب ة ومقارنت واق المالي رىالأس لاً ،  الأخ ن فض رات ع ذه المؤش ا ه ي توفره ات الت  ، المعلوم

دافها وق لأه ق الس دى تحقي اس م ي قي تخدم ف ي تس ر ،  والت ن أن تعبّ ي يمك رات الت م المؤش ن أه وم

   : الآتي هي هدرجة تقدمنضوج السوق وعن 
  

  : المؤشر العام لأسعار الأسهم )1

وق " ي للس اس الأداء الكل تخدم لقي ائي يسُ ر إحص و مؤش هه ر ل اب المؤش تم احتس ذي ي  ."ال

بلي ن  . ) 148:  2000 ، (الش تخدامهويمك ة اس ة  لمعرف وق الأوراق حرك ام س كل ع ادة ، بش وع

 َ أ ا يت ذا لف م ر ه ن المؤش ذه الأم أن ه د ب ي يعتق ن الأوراق الت دد م وق ع ة الس س حال وراق تعك

ل  كل كام و ال، بش ر ه ذا المؤش ى ه ال عل ر ومث اني مؤش و  Nikkeiالياب ى الإوه ر عل لاق مؤش ط

م  هممه يوية لآا للأس ون س ن ويتك ر م ت أكب ث بلغ دد حي ن ال) 225(ع ركم ة ال اتش ة ياباني المهم

اني  اد الياب ات الاقتص ف قطاع ركات مختل ذه الش س ه و وتعك ة طوكي ي بورص ا ف م ادراجه ي ت والت

ن،  ام ( وم ذا) 1971ع ان ه ر  ك بالمؤش دةب يحس ايزي جري ايهن ك يمبون ن د و ش طيع اً متوس

عار الأ هم لأس ركات لس ان ش ي الياب اد ف نو، الاقتص دلأَ  يمك دة  ن تع رة واح ه م نه مكونات ي الس  .ف

ي ( ر  . ) 295:  2004،  المهيلم ذا المؤش تخدم لإوه يم يس اد تقي ي يج ي وواقع تثمار حقيق للاس

ة ات المقارن ق عملي ن طري ه ع ة وبإمكان ل الزمني ة بالسلاس ات هام اء تلميح وق  إعط ص الس ، تخ

  . قرارات الاستثمارتحديد ل أو للبيع  بالنسبة للشراءيساعد المستثمرين وهذا 
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ظ  ا"ويلاح اص به رها الخ ة مؤش وق مالي ل س ل،  أن لك تاندر مث ر (س ور  مؤش د ب آن

S&P500(  ، ونز ر (داو ج ة )DowJonesومؤش لأوراق المالي ورك ل وق نيوي ي س  ، ف

اي  ر( نيك اني ) Nikkeiومؤش ر  ، الياب ايمز  (ومؤش يال ت دن  ) FT100فاينانش وق لن ي س ف

  )57: 2002 ، (العاني.") في سوق فرنسا للأوراق الماليةCacومؤشر (كاك،  المالية وراقلأل

  ن لمؤشرات السوق وهي :ويوجد نوعا

َ  : الأول رف بأ اوتع رات  نه اسمؤش تخدم لقي ة  تس عومعرف ل :  الوض وق مث ام للس رالع         مؤش

  ) DJ30 ( مؤشر داو جونز لمتوسط الصناعة و ) S&P 500ستاندرد أند بور  (

اني ا  : الث رف بأنه ة وتع رات قطاعي تخدم مؤش استس ع لقي بة  وض وق بالنس ناعة لالس ة ص أو معين

اع  ينقط ل  مع ةمث دمات العام ناعة الخ ور لص د ب تاندرد أن ر س ونز  أو : مؤش ر داو ج مؤش

  . لصناعة النقل

رات الأداء  ث مؤش ن حي يمها م يمكن تقس ة ف ة العربي واق المالي بة للأس ا بالنس ىأم  عل

الي  الي الع توى الأداء الم ة ذات مس واق المالي توى الأول الأس من المس ين يتض تويين رئيس مس

الي ان الم وق ُعم رين وس وق البح ارات وس وق الإم عودي وس هم الس وق الأس ت وس وق الكوي  ، كس

دان نف ود لبل ا تع ةكونه ول عالي ة  ذات  دخ ة غني اقي،  طي درج ب ين تن ي ح ة  ف ال العربي واق الم أس

توى  من مس نخفضلأاض م  داء الم ة ل لأوراق المالي راق ل وق الع ر س ذكر أن مؤش دير بال . وج

ت  ي رافق تثنائية الت روف الاس ى الظ ك إل ود ذل د ويع ة للبل روة النفطي ع الث جم م وراً ينس هد تط يش

ي  الي العراق وق الم وء الس ام (نش احتلال  ، )1991ع روراً ب ادي وم ار الاقتص دءاً بالحص ب

ام ( راق ع م ) و2003الع ال معظ ي ط دهور أمن ن ت لاه م ا ت دلأَ ام ي البل ادية ف طة الاقتص ا  ، نش كم

  . زالت شحيحة أن المعلومات عن مكونات ونشاط مؤشر سوق العراق للأوراق المالية ما
  

  مؤشر القيمة السوقية )2

ة       د بالقيم وق (يُقص ملة الس وقية أو رس ة  : )Capitalizationالس هم المدرج يم الاس وع ق مجم

دة. ة الم ي نهاي عارها ف ط أس روباً بمتوس وق مض ي الس دعمي ( ف تخدم .  ) 107:  2008 ، ال ويسُ

ة  درة الدول باً لق اً مناس دوره مقياس د ب ذي يع وق وال ي للس م الكل اس الحج ي قي وقية ف ة الس ر القيم مؤش

ك رأس  ى تحري يعل توى الكل ى المس اطر عل ع المخ ال وتنوي دن ،  الم ن ل ر م ذا المؤش تخدم ه ويسُ

ة واق المالي راقبين للأس ن الم د م وق ، العدي اط الس ور نش راً لتط فه مؤش ت  ، بوص ا ارتفع فكلم

ادي اط الاقتص اع النش ى ارتف ك عل وقية دل ذل ة الس هم  ، القيم دد الأس ادة ع ث زي ن حي واء م س

اد وق أو زي ي الس ة ف االمدرج ة فيه ركات المدرج دد الش وق  ، ة ع عار الس اع أس ث ارتف ن حي أو م

وق ي الس ة ف املات المالي م المع اع حج اً لاتس ون انعكاس د يك ذي ق اً. ، ال ا مع اني ( أو كليهم  ، الع

2002  :60- 61 (.  

  سعر الاغلاق× ( رأس المال)  المدرجة سهم الأ قيممجموع القيمة السوقية = 



49 
 

  

  ) مؤشر حجم التداول3

ة ة معين دة زمني لال م وق خ ة الس ي قاع داولها ف تم ت ي ي هم الت ة الأس داول قيم م الت ل حج  . يمث

ر  ) 65:  2004 ، محمد ( ي مؤش داول. ويعط م الت ً تلميح حج د ا ين ومهم اً جي وق ويب وة الس ن ق اً ع

وط أَ  اك هب ون هن ال أنَ يك ي إحتم وق ف عود للس ب و ص هم يج ى الأس ب عل ادة الطل تقبل ، ولزي المس

ذه الأتن أ راء ه ع وش ات بي د حجمزداد عملي ا يول ددة مم دة مح هم لم ً س ر ا زداد  اً كبي داول في ن الت م

ب  ى الأالطل هم عل ت س ي الوق اءف ه ، ويتف تثمرل نفس اع الأ نوالمس ال ارتف د احتم ا عن عار مم س

جع  كيش ي ال أولئ دخول ف تثمرين لل داول الأالمس م تت عار ، وإذا ل اع الاس بب ارتف ا يس وق مم هم س س

دعو  ذا ي ر فه كل كبي تثمرينبش فية إ المس دفعهم لتص ا ي تقبل مم ن المس ق م اؤم والقل ى التش ل

  سعار ويخفضها .هم المالية وهذا سوف يضغط على الأكزامر
  

  ) مؤشر معدل الدوران4

وماً  ة مقس وق الأوراق المالي ي س املات ف ة للتع ة الكلي هم القيم دل دوران الس ر مع ين مؤش يب

وق ة الس ى القيم املات ، يةعل ة المع اض تكلف اً لانخف ب مقياس ي الغال ر ف ذا المؤش تخدم ه  ( . ويسُ

نش ة  . ) 189:  2000 ، الفي يح درج ي توض وقية ف ة الس ر القيم ر مؤش ذا المؤش ل ه ذلك يكم ك

وق اط الس طة ، نش ر نش ا غي رة ولكنه وق كبي اك س ون هن ن أن تك ن الممك ملتها  ، إذ م ت رس إذا كان

وقية ( ا  الس وقيةقيمته نخفض الس ا م دوران فيه دل ال ن مع رة ولك  . ) 66:  2004 ، محمد ( . ) كبي

داول م الت ر حج ل مؤش هم يكم دل دوران الس إن مع ر ف ب آخ ن جان ه  ، م ح في ذي يوض ت ال ي الوق فف

اد  م الاقتص ى حج بة إل ة بالنس وق الأوراق المالي ي س املات ف م المع داول حج م الت ر حج مؤش

  . فإن معدل الدوران يقيس حجم المعاملات بالنسبة إلى حجم السوق ، الوطني

  100 ×الاسهم المتداولة / القيمة السوقية  قيمةمعدل دوران السهم = 

  100×  راس المال المدرجالاسهم المتداولة /  عددمعدل دوران السهم = 
  

  ) مؤشر عدد الشركات5

وق ي الس ة ف ركات المدرج دد الش ر ع ذا المؤش د به ة يقص ا  ، المالي داول أوراقه تم ت ي ي الت

ة ( وق المنظم ي الس ة ف ة المالي ي ،  ) البورص ة ف ركات المدرج دد الش ر ع تخدام مؤش ن اس ويمك

وق م الس ى حج ة عل افياً للدلال راً إض فه مؤش ة بوص وق الأوراق المالي ادة  س ير الزي ا تش اً م . وغالب

وق الأف ي س ة ف ركات المدرج دد الش ة ي ع ى وراق المالي دإل ي البل ة ف وق المالي ور الس ر ،  تط غي

وقية ة الس ر القيم تخدام مؤش احبه اس م يص ة إذا ل د أي دلال ر يفق ذا المؤش دد  ، أن ه ون ع د يك فق

ك  هم تل وقية لأس ة الس الي القيم ن إجم راً ولك ة كبي وق الأوراق المالي ي س ة ف ركات المدرج الش

  ) 95:  2005 ، اندراوس الشركات صغير. (
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 ً   العراق للأوراق المالية: سوق  ثانيا
  

  افتتاح سوق العراق للأوراق المالية -1
  

ر"  وق باش كلأ الس ه بش مي عمال وم ( رس ديلاً وأ) 2004/  6/  24ي بح ب وق  ص ن س ع

داد  و  ، بغ ة وه دم مؤسس ً نفعتق ً عام ا ذي ،  ا افظين) ال س المح ا (مجل ولى إدارته اً ويت ول ذاتي تم

ي  تثماري ف اع الاس ادية للقط رائح الاقتص ف الش ل مختل د يمث ادة ( ،البل تناداً للم م 6واس ن القس ) م

انون (5( ن الق ازين 74) م دين والمج طاء المعتم ل الوس ة عم لأوراق المالي راق ل وق الع از س ) أج

ة  لأوراق المالي داد ل وق بغ ل س ن قِب ي (م يطاً ف نهم وس ان م ن ك ل ولم  ( .")2003/  3/  19المنح

  . ) وزارة المالية النظام الداخلي لسوق بغداد للأوراق المالية

اطة (         ب الوس ركات ومكات دد ش غ ع ركة ومكتب51وبل ً ) ش ا ( ا اطة 29منه ركة وس ) ش

دودة و( ا (22مح رفاً منه ة و(5) مص ارف حكومي ومي17) مص ر حك رفاً غي ت  ، ) مص د قبل وق

وق  ي س ة ف ت ُمدرج ي كان ة الت اهمة العراقي ركات المس هم الش ة أس وق الأوراق المالي ي س داول ف للت

توفية  داد والمس ة بغ روط الإدراج لكاف ق ش ددة وف وق والمح انون الس ركات، ق دة  والش الجدي

درج م ت ي ل اهمة الت ابق المس ي الس د  ف داد بع وق بغ ي س ى ف ول عل ة الأوراق الحص ة هيئ موافق

  .دراج الإالمالية العراقية على 

  

   . أهداف سوق العراق للأوراق المالية -2

داف ل م الاه ن اه وق م ي س ة ه راق المالي ي : الع ة (الأت لأوراق المالي راق ل وق الع  ، س

2011  :5 (  

 بناء رؤوس  علىالشركات  ساعديعراق بما يخدم الاقتصاد الوطني وتطوير السوق المالي في ال

 الأموال اللازمة للاستثمار.

  عضاء السوق والشركات المدرجة مع حماية المستثمرين وتعزيز ثقة المستثمرين أتنظيم وتدريب

 . بهم

 وراق المالية بصورة عادلة وفعالة ومنتظمة ومن ضمنها عمليات تنظيم وتبسيط تعاملات الأ

 . المقاصة والتسوية لهذه المعاملات

 وفعالة وتنافسية وتتسم بالشفافية ةمصالح المستثمرين بسوق حرة أمين تعزيز . 

 لمالية وتحديد حقوق والتزامات وراق ابشراء وبيع الأ ةتعاملات أعضائه بكل ما له من صل تنظيم

 . طراف ووسائل حماية مصالحهمالأ

 توعية المستثمرين العراقيين وغير العراقيين بشأن فرص الاستثمار في السوق . 

 سواق العالمية بهدف تطوير السوقسواق في العالم العربي والأالتواصل مع الأ . 
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 هداف المنصوص عليها في ت والمعلومات الضرورية لتحقيق الأجمع وتحليل ونشر الإحصائيا

 . النظام الداخلي

  هدافهاأخرى لدعم أالقيام بخدمات ونشاطات ضرورية . 

 وتجري  ، ية هو استثمار طويل الأجل (لأكثر من سنة)الاستثمار في سوق العراق للأوراق المال

 سهم للشركات المساهمة العراقية وفقاً لتعليمات وقواعد التداول الالكترونيعمليات شراء وبيع الأ

نما يتم إوراق المالية والمستثمر المشتري وباشرة بين المستثمر الذي يبيع الأولا يتم التداول م ،

ن الصفقات لا تتم إ، كما  مؤهلين ومرخص لهم العمل في البورصةالتعامل من خلال وسطاء 

نظام تداول الكتروني ولكن تتم من خلال  ، بصورة منفردة بين الوسيط البائع والوسيط المشتري

سوق العراق للأوراق  ( . مرأء ويقوم بالمقابلة بينهما في كل الشراووامر البيع أيتلقى جميع 

 ) 5:  2011 ، المالية

  

   .تنظيم سوق العراق للأوراق المالية  -3

ي :  ة الأت لأوراق المالي راق ل وق الع يم س ل تنظ ة عم من الي ن ض راق  (م وق الع س

 ) 7:  2006، للأوراق المالية 

  ة دن عراقي ي م ه ف روع ل تح ف ي ف ق ف ه الح داد ول ي بغ وق ف ي للس ز الرئيس ون المرك يك

 أخرى.

  دودة وق مح ؤولية الس ون مس ولتك مل الأ بالأص ة ولا تش ة المملوك ول المملوك ص

 للأعضاء.

  ًؤولا وق مس ون الس ن يك ن  ل ات تأع داد ي التزام وق بغ ى س ب عل د تترت ت أو ق و أرتب

 . الاوراق المالية

  ً ا تقلة مالي ة مس ية معنوي وق شخص ً إو  للس ا لطة  داري اك س ون هن ن تك ة ول ة العراقي ن الحكوم ع

ي وزا ركات ف جل الش رافية لمس ارة عإش ب رة التج وق ولا يتطل ى الس جل أل ر أن يس لام

ا ي ع م ة م يم الرقاب بة لتنظ ة الأبالنس اه هيئ ات اتج ع التعليم جم م ة ورنس وقاق المالي  وللس

 . موال المنقولة وغير المنقولة ومن ضمنها العقاراتالحق في تمليك الأ

  دعاوى ع ال ي رف ق ف وق الح ام األلس ة أو م ات التحقيقي اكم أو الهيئ لطة ألمح ام أي س رى أَ م خ

 .ممثلاً عنه  المحافظين او شخص مخول من قبله سمجلويكون رئيس 
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  المبحث الثالث

  سوق الأوراق المالية والمصارف الإسلامية بين علاقة ال
  

ل  ي تفعي ارز ف دور الب ا ال ة وله ة مهم رى منزل ة الأخ ات المالي ارف والمؤسس ل المص تحت

ق  ن طري ة ع واق المالي وير الأس وات وتط تح قن ويقها وف ة وتس ة المتنوع رويج الأدوات المالي ت

ام ن المه ا م دة وغيره تثمارية جدي دار،  اس ة إص الأدوات المالي د ب ندات  ونقص هم والس الأس

ة ن الأدوات المالي ا م رفية وغيره روض المص نيد الق داع وتس هادات الإي وي ( . وش  الموس

،2011  :122 (  

لامية        ارف الإس ن للمص لاعالا ويمك ن  ط اً م زءاً مهم فها ج ه بوص دور نفس ذه بال ه

  : ومن ثم يمكن لها أن تلعب دوراً بارزاً في تنشيط السوق المالي عن طريق المؤسسات المالية

  املين ات المتع ة طموح تطيع تلبي ة تس ورة وحديث ة متط رويج أدوات مالي ق وت خل

  . والمستثمرين في هذه المصارف

 تأسيس شركات الوساطة.إقامة بيوت وصناديق الاستثمار و 

  ب ال يتوج واق الم وير أس ي تط لامية ف ارف الإس دور للمص ذا ال ة ه اءة وفاعلي مان كف ولض

ا ارف إيج ذه المص ى ه ن شعل ي م تثمارية الت ذ الاس زة أد المناف اءة الأجه ع كف نها رف

 : الإدارية عن طريق

 ضخ الثقافة المالية واحتراف تقاليد التعامل في الأسواق المالية . 

 إدخال التقنيات المالية والمصرفية الحديثة . 

  ارات رص والخي دد الف م تع ن ث دة وم رفية جدي تثمارية مص رويج أدوات اس ق وت خل

 . الاستثمارية للمستثمرين والمتعاملين مع المؤسسات المالية الإسلامية

ة والم ورة عام رفي بص از المص أداء الجه اء ب ة الارتق د عملي هوتع ى وج لامية عل ارف الإس  ص

د  رصأالتحدي ق الف ة وخل واق المالي ل الأس رورياً لتفعي راً ض تم الإ م اح وي ق الأرب تثمارية وتحقي س

  ) 74:  2000 ، ي والناشفالهند ( : ذلك من خلال أمور عدة من أهمها

ة  -1 ات الإنتاجي ركات والمؤسس ارف والش ي المص ال ف ة رأس الم ملة وكفاي جيع الرس تش

ة اهمة ، والخدمي ات المس ركات والمؤسس ام الش جيع قي ن تش لاً ع الات ،  فض ديلاً لح فها ب بوص

             . دراج أسهمها في البورصاتإائلي السائدة في الدول العربية والتملك الفردي والع

تثماري والإ -2 وعي الاس ة ال الي تنمي وق الم ل الس يع عم ات لتوس راد والمؤسس دى الأف اري ل دخ

وير البن لال تط ن خ تثمار م تلزمات الاس وفير مس ى ت ادرة عل ة والق ية اللازم ة الأساس ي
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 ً ا د دائم ار الجدي تثمارية وابتك ة الاس ل الأوعي تقطابه مث ة اس ي عملي اعدة ف ى  والمس ا يتماش وبم

 . مع متطلبات المرحلة والمتعاملين من أفراد ومؤسسات محلية وخارجية

رفي -3 از المص وير الجه مية لتط ة والرس ود الخاص ذل الجه ارف  ب ة والمص ورة عام بص

ه  ل قدرت ا يكف دائم بم دد ال تثمارية والتج ة وأدوات اس ن أنظم د م ه التحدي ى وج لامية عل الاس

ل  من تفعي ر ويض ات العص ة متطلب ى مواكب ي عل ن إدوره ف وره م الي وتط وق الم اح الس نج

ا الات توظيفه ين مج ة وتحس وارد المالي د الم ى حش ه عل لال مقدرت ف ( . خ دي والناش  ،  الهن

2000  :75 ( 

ي  -4 ة الت وانين والأنظم ن الق لامية وس ريعة الإس ق الش ى وف ة عل ارف العامل ل دور المص تفعي

فه متطلب دة بوص تثمارية جدي وات اس ار أدوات أو قن ي ابتك ال ف ا المج تح له ا وتف ل تطوره ً تكف  ا

ي ً أساس راغبي ا ودعين ال تثمرين والم رائح المس ة ش لامية لخدم ة إس وق مالي ام س ق قي ى طري ن عل

  في الاستثمار والإيداع في مؤسسات مالية ومصرفية متفقة مع أحكام الشريعة الإسلامية.

ذا ف ز إل ة يترك واق المالي ل الأس لامية داخ ارف الإس ه المص وم ب ذي تق ي ال دور الرئيس ن ال

ة واق المالي ق الأس ن طري ديها ع دخرات ل ف الم ا بتوظي ى قيامه عى  ،  عل ي تس ق "فه ى تحقي إل

اه ا دل الرف ة ومع ود بطال دم وج ادي وع رة ألاقتص ن دائ ا م م خروجه ن ث ادي وم و الاقتص ل للنم مث

ية ة والسياس ادية والاجتماعي ة الاقتص رون ( . "التبعي ب وآخ و ،  )158 -156 :2016 ، طال فه

  والموازنة بينهما . اجتماعي ربحتحقيق وفي نفس الوقت  اقتصادي ربحتحقيق ليسعى 
  

  دور المصارف الإسلامية في دعم و تطوير أسواق رأس المال  : ولاً أَ 
  

لال " ن خ ال م واق رأس الم ة أس ة لتنمي س داعم ى أس لامية عل ة الإس ناعة المالي وم الص تق

ارة ربح والخس ي ال اركة ف اس المش ى أس ة عل تثماراتها المبني ة  ، اس ة النقدي ك السياس ذا تحري وك

ر  دةالغي ى الفائ زة عل راف  ، مرتك رورة الإش ا بض ع غيره لامية م ة الإس ناعة المالي ق الص ا تتف كم

وهة  تثمار المش ات الاس تبعاد عملي ال باس واق رأس الم ات أس ات و عملي ى المؤسس ة عل و الرقاب

ة  دون أي ني ة ب ى التغطي ل عل ع الآج راء و البي ات الش ل عملي ة مث واق المالي تقرار الأس لاس

ي ابض الفعل ات المبني، و للتق ى العملي عة عل ذا  التوق رات و ك ض المؤش ات بع رتبط بتقلب الم

ات  اطر عملي ن مخ غير م غ ص التحوط بمبل مح ب ة تس رائية أو بيعي ارات ش ى خي ندة إل ات المس العملي

  ) 15:  2003، شمبور . ("وغيرهاغير المستقره مضاربة ال

ل " ال يتمث واق رأس الم لامية لأس ارف الإس ه المص ن أن تقدم ذي يمك دعم ال ً إن ال ا ي  أساس ف

ن  لامية م ة الإس ات المالي ارف و المؤسس توعبه المص خه أو تس ن أن تض ا يمك ي لم م الكم الحج

ف طة مختل وال بواس طتها  أم تثماريةأنش ة الاس لامية ،  و التمويلي ارف الإس ت المص ث نجح حي

 ً ا ا وتنويع أس به ة لا ب يف كمي رعية تض س ش ى أس وم عل رفية تق ار أدوات مص ي ابتك وى  ف ي محت ف
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كاو ة أش ةالإل الأوعي وات و دخاري تثماريةالقن تخدمها و الاس ي تس ً الت ا ر خروج ي تعتب زاً  الت  متمي

  ) 2005تموز  3 ، العماري ( ". عن النمط المصرفي التقليدي السائد
  

اليب  رى الاس ارف الاخ ن المص ة ع واق المالي ا بالأس ي دوره لامية ف ارف الاس ايميز المص أن م

  الاتية :
 

  المصارف الشاملةتطبيق مفهوم أ ) 

ت  ة واقتحم رفية العالمي وق المص ى الس داً عل اً جدي لامية واقع ارف الإس ت المص فرض

ة ارف الغربي واميس المص ل) ق كوك والتكاف اركة والص تطاعت  ، مصطلحات(المش واس

ك  ى ذل يس أدل عل رفية ول املات المص ي التع داً ف اً جدي رح مفهوم لامية أن تط ارف الإس المص

ن ا د م عي العدي ن س ام م اء أقس ة لإنش ارف العالمي لاميةلمص ا  إس د لعملائه ب المتزاي ة الطل لتلبي

  . المسلمين على الخدمات المصرفية التي تتوافق وتعاليم الشريعة الإسلامية

ام الأول" ي المق اطة ف ذ دور الوس ة يتخ واق المالي ي الأس ات ف دخل المؤسس ظ  ، إن ت ويلاح

ي  ا ف طتها ووظائفه ن أنش د م د ح دة ق ح للفائ لامية الواض ة الإس ات المالي ب المؤسس أن تجن

ة  ن الأدوات المالي دود م دد مح ى ع ا عل ر معاملاته ا تقص رة وجعله ة المعاص واق التقليدي الأس

دان  ي البل ات ف ي البورص ة ف ركات المدرج وال الش ي رؤوس أم هم ف ص والأس ك الحص ن ذل وم

ناعية وال ائرالص اح والخس ام الأرب ادئ اقتس اً لمب ل وفق ي تعم ى  ، ت وم عل دة تق وق جي ود س ع وج م

ق  ا يتعل ديد فيم رص الش لمون الح تثمرون المس وخى المس ا. ويت ب وغيره رض والطل ادئ الع مب

دة ا بالفائ دان وعلاقته ك البل طة تل وائض و بأنش ى ف د عل ي فوائ روض أو تقاض ى الق د عل ع فوائ دف

وال الا.  الأم ن المج ات وم ا عملي اركة فيه لامية المش ات الإس تطيع المؤسس ي تس رى الت ت الأخ

ا ا أو توزيعه ادة بيعه م إع ة ث لع المادي راء الس غيرة أو  ، ش ركات الص ض الش راء بع وش

لامية ادئ الإس ع المب ق م ا يتف ة بم ا التمويلي كيل هياكله ادة تش طة وإع ي  ، المتوس اركة ف والمش

دة والاس روعات الجدي وال المش ة رؤوس أم اهمات نقدي ل بمس ة بالكام ة الممول تثمارات العقاري

راض ى الاقت وء إل تثمارات  ، دون اللج ى اس اءً عل ترك بن تثمار المش ركات للاس وين ش وتك

داد  ا و إع ل فيه ات والتعام ي البورص ا ف ع إدراجه لامية م ر الإس ة النظ ن وجه روعة م مش

ول ك الأص وك بتمل ع البن راكات م ي ش دخول ف دوى و ال ات الج دريجي  دراس ازل الت م التن ة ث المالي

 ) 76:  2006 ، ستثمار الماليبرنامج الإ . ("عنها لمستثمرين جدد

رتبط بو       ل ت دة عوام اك ع لوب وهن لاميةأس ارف الاس ل المص ة عم ي  طريق ها ، والت أدت نفس

ادة الإ ى زي المي ال ال الع اقب ذلك و  عليه ريع ك كل س ا بش و ، نموه ل ه ذه العوام ى ه ال عل ام ومث قي

ب أ لاميةغل ارف الإس يس  المص ناديق بتأس تثمار للاص ة بالأس هم العالمي تثمار ، س افظ اس ومح
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ة  ل و، محلي ذه العوام ى إدت أه دة يتوسل واقالأع قاع ة  س ام المالي ارف الإالأم ا زاد مص لامية مم س

  .المالية و  الاستثماريةالخدمات تقديم  من

  ب) زيادة العرض والطلب في الاسواق المالية 

ارف" ت المص د نجح لامية لق رة الإس الغ كبي د مب ي حش ن  ، ف د ع ع تزي دة ودائ ديها قاع فل

ار دولار200 ً ، ملي نويا و س ين تنم ي ح ـ  ف در ب بة تق ى 20بنس تثمارات ،  % 25% إل ة اس ومحفظ

وق  ة تف والي  400مالي دارها ح غ مق مالية يبل دة رأس ار دولار وقاع ي 14ملي ار دولار أمريك  ، ملي

ارف  ون المص ع أن تك ا يتوق لاميةكم ين  الإس ا ب ن إدارة م ؤولة ع ى 40مس ن  50%  إل % م

ة ر المقبل نوات العش لال الس لامي خ الم الإس دخرات الع الي م يما ، إجم ن  لاس د م اه العدي د اتج بع

د  ع تزاي لاء م ض العم ر بع ى لا تخس لامية حت ذ إس روع أو نواف تح ف ة لف ة العريق ارف التقليدي المص

ب ع لاميةالطل ارف الإس دمات المص ى خ ة  ، ل ات المالي ات أن المؤسس ت الدراس ا أثبت كم

تثمار ة للاس ة القابل دة النقدي ع الأرص ى تجمي درة عل ر ق لامية أكث ع و،  الإس ى توزي درة عل ر ق أكث

تخدامات ل الاس ى أفض ة عل وارد النقدي ن الم اح م ادية و المت ة ألاقتص راض التنمي ة  لأغ الاجتماعي

اهم  ا تس ا أنه كل مباش كم ومي وبش دخل الق ع ال ة توزي ي عدال ات ر ف س المؤسس ى عك ك عل ذل

  ) 266 -262:  2001،  احمد ( ." المصرفية الأخرى

لامية س ارف الإس ع أن المص ن وم ر م هم و أوراق أكث ال أس وق رأس الم ى س يف إل تض

توعب  180 ة تس تثمارية كافي ذ اس ود مناف دم وج ن ع كو م ت تش ا ظل ة إلا أنه ة عالمي مؤسس

ة د الحاج ة عن يولة اللازم دها بالس ة و تم يولتها الفائض ا ، س روعاتها و أفكاره ول مش ي  ، و تم والت

  . الدولية المكان المناسب لتحقيق تلك المصالح تعتبر أسواق رأس المال المحلية و

ك لا ديراتأش ذه التق ادة ستس ن ه ي زي رض الهم ف ة لع ر لأوراق المالي كل كبي ي بش ل ف داخ

واق المحلي ةالأس ن ، ة و العالمي لاً ع لامية  فض ة الإس ات المالي ديرها المؤسس ي ت دارات الت و الإص

تثماردور و ناديق الاس م ص او ،حج وع  أيض تثمار مجم هادات الاس فو ش ندات و بمختل  الس

  .والآجال  الأنواع

دداً " م ع لامية تض وك الإس افظ البن إن مح ب ف ب الطل ي جان ا ف ً  أم ا رى  مهم هم كب ن أس م

هم  ة و أس ة و العالمي هم الدولي ة بالأس ناديق خاص اء ص ى إنش افة إل ذا بالإض ة ه ركات العالمي الش

  ) 22-21:  2002،  كامل . ("الأسواق الناشئة

د ات  تؤك حة أالمعطي ة الموض لامية دور همي ات الإس ذي المؤسس ن ال ن الممك ه أنم ي  تلعب ف

وي مو رتط واق دع يما الأس انب لاس ي ج ا ف لامية منه ة والإس ب ال يالعربي رض الو طل لأدوات لع

  . المالية
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 : دعم التوجهات الحكومية نحو التخصيص ج)

دأَ  نإ   طةأَ  ح لامية ا نش ارف الإس المص اهم به ي تس ون  الت ةذات و تك واق رأس  علاق بأس

ال  كل الم ربش و  مباش اندة ه دعم والمس ديمها ال ي لتق لامية الت دول الإس بل ات  ترغ بعملي

يص و التخص ا ه ود به هم يتحو والمقص ركات ذات أس ى ش ام إل اع الع ات القط قل مؤسس ن طري  ع

ن  ه م ا تقدم داد دورم اري و إع ات استش دوى  دراس ةج ات المعني ة بالمؤسس يم  خاص ، وتقي

دها ا ودات وتحدي يللموج هم الت دد الأس ان ع دارها بالإمك ى ، إص لاوة عل ردور ع ا الكبي ل ه  للتموي

ذي و نيال ه  مك ارفأن تقدم ذه المص وم  ه ث تق رحي ركات أ اءبش هم ش رادس ها و  ي دخلهاتخصيص  ت

من  اض ة به تثمارية الخاص ة الاس من أو الحافظ افظ  ض لاءمح تمو العم م ي ن ث ع  م دريج البي بالت

تثمار  ناديق الاس ن امكتتبللو ألص ور ين م ومأو لجمه ي  يق داولها ف د البت ات بع تم أبورص ن ي

  . المحليةأو  العالميةإدراجها في الأسواق 
  

 ً   سهامات المصارف الإسلامية في تطوير أسواق راس المال إ : ثانيا

  للمصارف الاسلامية اسهامات مهمة في سوق الاوراق المالية يمكن توضيحها بالأتي :
 

  أ) مساهمة المصارف الإسلامية في إنشاء السوق الأولية 

ات  رار المؤسس ى غ لامية عل ارف الإس د المص رىتع ة الأخ ي  ، المالي رك الأساس المح

رة ة لأول م دار الأوراق المالي ا إص تم فيه ي ي ة الت وق الأولي ات ،  للس ن منظم د م أ العدي ث تلج حي

ارف ذه المص دمات ه ة لخ ات الحكومي ال والجه دة  ، الأعم دارات جدي رح إص ي ط ا ف د رغبته عن

  .  إصدار وتنويع الأوراق المالية في السوق الأولي لأنه لا تتوافر لديها الخبرة الكافية في مجال

ن لامية  ويمك ارف الإس دة للمص ائف عدي ؤدي وظ ة أن ت وق الأولي ي الس ا : ف راوي (منه  ، ال

1999  :60 (  

 : ) إعداد دراسات الجدوى للمشروعات1

ة  ة والمالي وقية والفني ب الس ي الجوان ات تعط إجراء دراس لامية ب ارف الإس تم المص ته

روع ة للمش وفَير ، والإداري ن ت د م ك للتأك ات وذل ذ  الإمكاني ة لتنفي روع االلازم قلمش  وتحقي

   : ، ومن هذه الدراسات الربحية التجارية والاجتماعية

 وقية ات الس روع : الدراس ة للمش ة الإنتاجي دد الطاق ي تح ة  ، والت اليف المرتبط م التك وحج

  بها ومستوى العائد المتوقع.

 ة ات الفني ات : الدراس د الاحتياج اول تحدي تمرارية  وتتن ن اس د م روع والتأك ة للمش اللازم

روعدتواج ر المش لال عم م ،  ها خ اليتر ث كل م ي ش ات ف ذه الاحتياج ة ه ال،  جم ول  مث الأص

  يحتاجها المشروع. الثابتة التي



57 
 

 الي ل الم ة  : التحلي يم ربحي ة لتقي ة اللازم وائم المالي داد الق ى إع ية عل فة أساس ز بص يرك

  المشروع وإظهار المركز المالي للمشروع خلال سنوات الإنشاء والتشغيل.

 :ل الإداري ديم  التحلي روع لتق ى إدارة المش ائمين عل درات الق ى ق التعرف عل تم ب يه

ً  ، المساعدة اللازمة إذا استدعى الأمر  . لنجاح واستمرارية المشروع ضمانا
 

   : تأسيس المشروعات والمساهمة في رأس مالها )2

اخ  ق من ا بخل لال قيامه ن خ روعات م يس المش لامية بتأس ارف الإس ام المص ة قي ن أهمي تكم

روع ادية للمش لامة الاقتص ي الس ة ف ن الثق د م ئن  ، جدي ا يطم ه مم ة نجاح وافر إمكاني وت

تناداً  اركة اس دفعهم للمش تثمرين وي ى ال المس روع والإل رف للمش يم المص ي تقي ة ف هثق رويج ل  ، ت

ن لاً ع ورة  فض دمتها المش ي مق يس وف ة التأس لال مرحل رف خ ا المص ارك به ي يش دمات الت الخ

ة ة والإداري ال المش ، الفني ي رأس م رف ف اهمة المص ص مس ا يخ ا فيم بة أم ف نس روع فتختل

 ً ا ا تبع اهمة فيه ة المس رورة  لأهمي اره ض ي اعتب ع ف ا يض روع كم دوى المش رف بج اع المص واقتن

  ) 61:  2000،  بوشاديأ ( . توسيع قاعدة المشروعات التي تستفيد من مساهماته
  

  : متابعة المشروعات التي أنشأها المصرف أو شارك في رأسمالها )3

ين روع يتع تمرة للمش ويم مس ة تق ام بعملي رف القي ى المص روع  ، عل ن أن المش ق م للتحق

روع ه المش د تواج ي ق كلات الت ة المش ه ولمواجه ومة ل ط المرس ق الخط ة وف ير بدق وان ( . يسَ  ، ص

2001  :53 (  
  

  :مساعدة الشركات في تسجيل الوثائق المطلوبة لدى هيئة البورصة  )4

اعدة  ارف بمس وم المص رف تق ي تش ة الت ة البورص دى هيئ ائق ل جيل الوث ي تس ركات ف الش

ى تن وق عل ي الس تم ف ي ت ات الت يم العملي ةلأَ اظ ي بدق ديم  ، ول د تق دار إلا بع ويق الإص تم تس لا ي ف

ة ة والبورص ة الأوراق المالي ى لجن دم إل جيل يق ب تس ي  طل د ي، والت ؤولية التأك ا مس ى عاتقه ع عل ق

  )63: 1999، كافية للحكم على مدى جودة الإصدار.(الراوي من أن البيانات الموضحة بالطلب
  

  :) التعرف على فرص الاستثمار والترويج لها 5

ى ال رف عل و الالتع ى نح وة الأول و الخط روعات ه امش رويج له ن  ، ت دور م ذا ال وم به وتق

ة  دوى الفني ات الج داد دراس د لإع ا يمه ة مم تثمارية اللازم ة والاس دمات الفني ديم الخ لال تق خ

ن  ه م تثمار بنفس رص الاس ى ف التعرف عل رف ب وم المص د يق روع وق ة للمش ادية والمالي والاقتص

بة روعات المناس ار المش ات لاختي ض القطاع ة بع لال دراس ويم ، خ وم بتق د يق ا ق روعات  كم مش

  )40: 1999 ،الحسيني ها للمراحل اللاحقة.(ؤويجري عليها بعض التعديلات ويهي قدمها الغَير
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  :للشركات تقديم النصح والمشورة  )6

وي  ي تن ات الت ركات والجه ورة للش ح والمش ه النص لامية أن توج ارف الإس ن للمص يمك

  ) 44:  2000 ، أبو شادي ( . تيراق مالية إسلامية وذلك بخصوص الآإصدار أو

 ة ة المعروض ة المالي ة الورق ارف  : نوعي ن للمص لاميةيمك ركات  الإس ون للش د الع د ي أن تم

ك  ا وذل دارها وطرحه ل إص ي يفض ة الت وع الأوراق المالي ار ن ي اختي اعدها ف درة وتس المص

اءاً  وق  بن روف س درة وظ ة المص الي للجه ل الم ن الهيك ل م ة لك ة مستفيض ى دراس عل

 الأوراق المالية.

 رض الأوراق ت ع ب للإ : توقي ت المناس ار التوقي رورة اختي يحة بض ذه النص ق ه دار تتعل ص

لامي أنَ  رف الإس رى المص د ي دارالجديد فق رح الإص ل ط ن الأفض الاً  م وراً  ح رى  وف د ي وق

ه أخَيره  أن ه وت ب تأجيل ن المناس ع لم مح ببي ا يس وق مم روف الس ن ظ ين تحس ح

 . الإصدارالجديد بسعر أفضل من السعر الحالي في السوق

 دار رعية للإص ة والش ب القانوني ة  : الجوان البنود القانوني ورة ب يحة والمش ذه النص ق ه تتعل

ة منها الأوراق المالي ي أن تتض ي ينبغ وق الم ، الت ة حق ك لحماي اوذل تثمرين وحفظه  ، س

ن لاً ع ام  فض ع أحك ا م دى توافقه درة وم ة المص ة المالي رعية للورق لامة الش ن الس د م التأك

 . الشريعة الإسلامية

 ة ة المالي عر الورق رف  : س دمها المص ي يق ائح الت عب النص ن أص يحة م ذه النص ر ه تعتب

ركة رف والش ن المص ل م داف ك تلاف أه ن اخ عوبة م ذه الص ن ه ركات وتكم ركة ،  للش فالش

ول ع عى للحص ي حتس ة ف ة المالي عر للورق ى س ى أعل عر ل ع س ى دف رف إل عى المص ين يس

ه  د بيع دار ليعي ع الإص راء جمي د بش دما يتعه ل عن رق أق ن الف ربح م ق ال ى ليحق عر أعل ين ببس

عرين ع الس ب التس ه يتطل تخدم المص، وعلي ة أن يس ذه الحال ي ه ارات ير ف ع المه رف جمي

ي  رات الت ايوالخب ى تحد متلكه درة عل ركة المص ع الش اق م ن الاتف تمكن م عر لي د الس ي

 . ينالمناسب والملائم للطرف
 

  قيام المصرف بالتوزيع الفعلي للإصدار:  

ى  رف) إل ائع (المص ن الب ة م ل الأوراق المالي اه تنتق ذي بمقتض اط ال ام بالنش أي القي

تثمرين). تري (المس دار دُ عوتُ  المشً ة الإص ي لعملي ور الأساس ة المح ذه الوظيف ا  ه د له دأ التمهي ، يب

ذ التفك ةمن ة المالي دار الورق ي إص ر ف اوض ب ي ة التف ي البداي تم ف ركة ، ي رف والش ين المص

أن درة بش دار المص م الإص ا  ، : حج اق بينهم رام اتف تم إب م ي درة ث ة المص وع الأوراق المالي ن

تثنا دار باس روط الإص ة ش من كاف ل يتض ده قبي تم تحدي ذي ي ة وال ه الورق تباع ب ذي س عر ال ء الس
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طةآ ذه الأنش ع ه جيل وجمي راءات التس ن إج وة م أث خرخط ي الت ي ف ا دور أساس ة له ى مهم ير عل

  ) 110:  1999 ، هندي ( . التوزيع

رض  د يتع دار فق ل الإص ة كام رف بتغطي د المص رة وتعه دارات الكبَي ة الإص ي حال وف

اطر ول دة مخ ى ع رف إل ع المص اركة م د المش رف عق رم المص اطر يب ذه المخ ن ه يض م لتخف

ي  ة ف ة فعال ذه طريق ه وه دار وبيع راء الإص ي ش اهمة ف د بالمس رى تتعه ارف أخ   مص

اطر ب ع المخ لال اتتوزي ن خ وق م ي الس م ف عر الملائ د الس تم تحدي ارف وي ذه المص الات ين ه ص

تثمرين الم رف بالمس ينحتالمص ويقيةقعوالتو مل ود التس دد ات والجه ذا الص ي ه ذلها ف ي يب     . الت

  ) 188:  2000 ، طه (

  

  :ب) مساهمة المصارف الإسلامية في تطوير السوق الثانوية 

  ً ا مى أيض ة وتس وق الثانوي داول الس وق الت الأوراق  ، س ل ب ا التعام ي نطاقه تم ف ي ي ي الت وه

لامية  ارف الإس ؤدي المص ا وت اب فيه م الاكتت ة وت وق الأولي ي الس دارها ف بق إص ي س ة الت المالي

ً ومهم بارزاً  دوراً    . في تنشيط هذه السوق من خلال قيامها بالعديد من الخدمات والوظائف ا

وق ا يط س ي تنش لامية ف ارف الإس اهم المص ن أن تس داول ويمك ة لت وق المالي وير الس وتط

  : تيمن خلال الآ

  : المضاربة والسمسرة وصناعة السوق )1

 اربة ي : المض ة  ه ة"عملي ة راهن راء لا لحاج ع أو ش عار  ، بي روق الأس ن ف تفادة م ن للاس ولك

 ) 169:  2002،  البرواري ( ." الناتجة عن تنبؤ في تغَيرات قيم الأوراق المالية

ة" اربة المقبول ة والمض ات دقيق اس معلوم ى أس ى عل ي تبٌن ي الت حيحة ،  ه ورة ص ي ص تعط

درة ركة المص ن الش ة م حة وكامل الي،  وواض ا الم ة مركزه ث متان ن حي اء ،  م ى الوف درة عل والق

ا ً ،  بالتزاماته ا ركة مبني ذه الش هم ه ي أس ل ف ون التعام ث يك ة بحي ابات دقيق ى حس ون  ، عل وتك

  ) 66:  2007،  المصري ( ." الأسعار الناتجة عند ذلك مبررة من الناحية الاقتصادية

" ً ا ك مبني ون ذل ة دون أن يك ركة معين هم ش ي أس ل ف ى التعام دام عل ا الإق ذه  أم ل ه ى مث عل

ات ل يك ، المعلوم دس والتب و الح ك ه ي ذل دافع ف رب خمون ال امرة أق ى المق ون إل ك يك إن ذل ين ف

ى  ه إل اربةمن ا للم ، المض هعوفق رف ب ي تع ى الت كل  ن ندات بش هم والس ع الأس ي بي امرة وه المق

  ) 67:  2005 ، آل سليمان ( ."عشوائي دون تقصي احتمالات الربح والخسارة

  ة اطة المالي ي  : الوس لامية ف ارف الإس ا المص وم به ي تق دمات الت ائف والخ م الوظ ين أه ن ب م

داول وق الت لامية ،  س ة الإس داول الأوراق المالي رورية لت هيلات الض ديم التس و تق   ه

ائعين وال ينب ا لمشالب د تأديته الآترين وعن ارف ب ذه المص وم ه ة تق ذه المهن   : تيه

  ) 182:  2002 ، البرواري (



60 
 

ع وأوام - ر البي ى أوام ذي يتلق و ال ار وه دور السمس ا ب تثمرين إم ور المس ن جمه راء م ر الش

  . يرعمولة معينةنظ

ذي - اجر ال دور الت وم ب عر مع أو أن تق ة بس راء أوراق مالي وم بش مَ  ينيق ا يق ث ادة بيعه وم بإع

امل ور المتع عر لجمه رين بس ً  اخ ا ً  محقق ا ذلك ربح اص ب ابه الخ ل لحس و يعم م  ، فه ومعظ

ارف  لاميةالمص ة الإس اطة المالي ة الوس وم بخدم ً  ، تق ا ى  وغالب ة عل ذه الخدم دم ه ا تق م

بكة الا ن نش ت م ع الإلكترن لال الموق رفخ ي للمص مى  ترون ا يس و م لامي وه الإس

  . ترنت وهي أحد المظاهر الحديثة في صناعة السمسرةنبسمسرة الا

 وق ناع الس م  : ص ي معظ ة ف وق الثانوي يط الس ي تنش ة ف الغ الأهمي دور ب وق ب ناع الس وم ص يق

ة ة العالمي واق الأوراق المالي واق ، أس ذه الأس ل ه ي مث ه ف تغناء عن ن الاس ر لا يمك م عنص  ،  فه

آت ن منش ارة ع م عب وق ه ناع الس ة  وص ة قوي ات مالي تعدةأو مؤسس ع أوراق  مس راء أو بي لش

اص ابها الخ ة لحس اطة ، مالي وم الوس ن مفه ف ع وق يختل ناعة الس وم ص انع ،  ومفه لأن ص

راء أ عر ش دد س وق يح تالس ي وق ة ف ة معين ة مالي ع ورق ي مع  و بي ة الت دد الكمي ا يح ين كم

تعداً  ون مس دد يك عر المح ا بالس رائها أو بيعه راء  ، لش ع والش ر البي ر أوام و لا ينتظ فه

  )174:  2000 ، الخليل ( . لمطابقتها كما هو الحال عند القيام بدور الوساطة

ه  د تحريك واق عن ي الأس يولة ف ن الس ة م وفر درج وق ي انع الس ة فص لأوراق المالي ا  ، ل كم

عار  ات الأس دة تقلب ن ح ل م مَ يقل ن ث وق  وم ناع الس ود ص ي وج تثمار فف اطر الاس ن مخ ل م التقلي

وق الثا إن الس ً ف ا تفظ دائم ة تح وازن نوي ة الت بب بحال رض والطل لال  ، ين الع ن خ ك م تم ذل وي

ائع رف ب وق كط ناع الس ول ص راء،  دخ ى الش تثمرين عل ال المس د إقب ولهم  عن ً طرف، ودخ  ا

تري ً مش ي  ا عف روض البي اد ع ة ازدي ة  ، حال بعض الأوراق المالي وق ب ناع الس ل ص ؤدي تعام ا ي كم

 ً   . لمشروعات حيوية إلى زيادة ثقة المستثمرين فيها وزيادة سيولتها والتي قد تكون أوراقا

ي ت اليب الت ض الأس ة بع ى ممارس دف إل ن يه وق م ناع الس ن ص د م د يوج رى ق ة أخ ن ناحي ددوم  ه

د لا ب وق ف تقرار الس ن باس ا م وق والمتع ي الس مانات تحم ع ض اوزملوض ع تج اط ين وتمن ات نش

  ) 178:  2000 ، الخليل ( : تيصناع السوق وتتمثل في الآ

  . تفاوت في أسعار الصفقات التي يعقدها صناع السوقلل وحداتتحديد  -

  . تحديد حد أعلى لحجم وعدد الصفقات التي يعقدها صناع السوق -

اع - ا إخض وق للمس ناع الس ةلة ءص واق الأوراق المالي ان أس ام لج ية  ، أم وفَير أرض وت

  . من اللوائح التنظيمية الحكوميةلهم وافية 

لامية ة والإس ة العربي واق المالي ف الأس ي مختل لامية ف ارف الإس ن للمص نح  ، ويمك أن تم

  . صلاحية أداء دور الجهات الصانعة للسوق الإسلامية
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  . الماليةعمليات المصارف الإسلامية على الأوراق  )2

ندات      هم والس ى الأس ة عل ق الأوراق المالي ة أو تطل ة مالي ه قيم تند ل ك أو مس ل ص ى ك  ،  عل

ا وق حامليه ائص وحق واع والخص ف والأن ي التعري ذه الأوراق ف ف ه ن  ، وتختل ا م ي حكمه وف

رعية ة الش الأورا ، الناحي ق ب ا يتعل لامية فيم ارف الإس ا المص وم به ي تق ات الت وع العملي ق وتتن

  . المالية التي تتفق وأحكام الشريعة الإسلامية سواء لحسابها الخاص أو لحساب عملائها

 إدارة محفظة الأوراق المالية  - أ

ة الأ رف محفظ لتع ن س ارة ع ا عب ة بأنه ة وراق المالي ركات مختلف ة لش ن الأوراق المالي ة م

ة ناعية والتجاري طة الص ف الأنش ن مختل ا م ا وتنويعه تم اختباره ل  ، ي د وتقل ى عائ ي أعل ي تعط لك

  ) 517:  2002 ، زغنري ( مخاطر الاستثمار إلى أقل حد ممكن .

دارها  ق إص ي يتواف ك الأوراق الت ى تل لامية عل ة الإس ة الأوراق المالي مل محفظ وتش

  ) 17:  2003،  المومني ( وتداولها مع أحكام الشريعة الإسلامية ومنها.

  …). صكوك المضاربة والمشاركة والإجارة الصكوك الإسلامية ( -

  . يرتراك مع الغشالإسلامي بتأسيسها بنفسه أو الا أسهم شركات أو مصارف قام المصرف -

  . قام المصرف بشرائها وعطاءً  أسهم شركات لا تتعامل بالفائدة أخذاً  -

ة  ن أوراق مفتوح لامية م ارف الإس ة للمص ة الأوراق المالي ون محفظ ي أن تتك ن وينبغ م

دار ة الإص وع وجه ث الن واريخ  ، حي يولة وت د والس ث العائ ن حي ذه الأوراق م اوت ه وتتف

اطرة ة المخ دار ودرج ة الإص ويق وعمل ة التس تحقاق وإمكاني ؤدي  ، الاس ة ي ع الأوراق المالي فتنوي

اطر ل المخ يض وتقلي ى تخف ي  ، إل ة ف ائص مختلف كوك ذات خص دة ص ع ع ي تجمي ذلك ينبغ ول

ة الأوراق الم ةمحفظ دم الا ، الي وع وع ى ن ار عل ين قتص ة  ،مع ي محفظ اطرة ف ة المخ فدرج

دد  د أو ع وع واح ن ن ة م ة المكون ن المحفظ ل م ة أق كوك متنوع ن ص ة م ة المكون الأوراق المالي

  ) 10:  2004 ، العاني قليل من الصكوك. (

اطر ود المخ م وج ه رغ ى أن ارة إل در الإش ي ، وتج ا ف ظ قلته ه يلاح ة  إلا ان   محفظ

لا ة الإس ة بنظالأوراق المالي ة ريمية مقارن ا التقليدي ذكر ته اطر ن ذه المخ ن ه يوم   : الآت

  ) 47:  2000،  الخليل (

خم - اطر التض تثمارفي الأوراق  : مخ راء الاس ي خب خم يوص كلة التض ن مش ف م للتخفي

ي تثمار ف ة بالاس دلاً  المالي ارات ب ي العق هم وف ندات الأس ن الس هم ،  م س لأن الأس ارات تعك كالعق

 ً   .في محفظة الأوراق المالية الإسلامية يراً فإن مخاطر التضخم تقل كث ومن ثمَ حقيقية للسلع  قيما

ولة - وال المغس اطر الأم ي ال : مخ ة ف ولة معدوم وال المغس ون الأم لامية تك ة الإس محفظ

ي  ً حف ا ا مرتفع ون حجمه ة لأن  ين يك افظ التقليدي ي المح وال الم70ف م الأم ن حج أتي % م ولة ي غس

  . يرهاغوتزييف العملات والمحضورة او المهربة ن تجارة السلع من تجارة المخدرات وم
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دوير   وم بت ة أن تق وق الأوراق المالي يط س رض تنش لامية ولغ ارف الإس يمكن للمص ف

ة ا المالي افظ أوراقه ا ، مح زء مم رح ج ارف بط ام المص دوير قي د بالت ن أوراق  ويقص ا م بحوزته

ع  ة للبي دةمالي ة جدي راء أوراق مالي ي ش ا ف زء منه يلتها أو ج تخدام حص ن، واس لاً ع رافها  فض إش

  . على إدارة محافظ الأوراق المالية لحساب عملائها

  ب)عمليات حفظ الأوراق المالية ورهنها ودفع مستحقات الكوبونات

  : بالآتييمكن للمصارف الإسلامية أن تقوم 

  ظ داعها الأوراقحف ة وإي را  : المالي ا تمثلهنظ إن ا لم ادية ف ة اقتص ن قيم ة م الأوراق المالي

ا ل حفظه ن أج ارف م دى المص داعها ل ون بإي ا يقوم حابها وحامليه داع  ، أص ذا الإي ون ه ويك

  . ين المصرف والعميلببعقد يبرم 

 ا دف حفظه ة به داع الأوراق المالي د إي وم عق ة  : مفه ة الأوراق المالي ف وديع ن تعري يمك

اه يلت د بمقتض ا عق ربأنه اء أج رف لق ة، زم المص ة معين لم أوراق مالي ة  ، بتس رض المحافظ بغ

ا لة به وق المتص ى الحق ا وعل ودع ، عليه ى الم ذاتها إل ا ب ى أن يرده ا  ، عل ق أو إم ن يتف

  ) 43:  2003 ، عبد المطلب ( . يقضي القانون برد أوراق أخرى

 رض ن الق تفادة م ة للاس ن الأوراق المالي رض  : ره ى ق رف إل لاء المص د عم اج أح د يحت ق

دي ً  ، نق مانا رف ض ه المص ب من رض فيطل ادة الق ي إع ل ف ة العمي ن جدي د م ان  ، للتأك إذا ك ف

ة ا مالي رض أوراق ب الق ل طال وزة العمي رف  ، بح ا للمص يمكن أن يعطيه مانف ً ض ة  ا ووثيق

رض  ى الق ول عل وبللحص رهن ،  المطل مون ب رض مض ة ق ي عملي ة ه ذه العملي أوراق وه

ة رف ، مالي ى المص ة إل ازة الأوراق المرهون ا حي ل بموجبه ة  ، تنتق ذه العملي ع ه وتخض

نة اب والس روع بالكت رهن مش رهن وال ام ال رهن  ، لأحك واز ال ى ج ة عل ت الأم ا أجمع كم

ه اس إلي ة الن دائن ، لحاج وق ال مان حق ها ، ينولض ة حبس ن الأوراق المالي ة  ، وره وإمكاني

رض م ة الق تيفاء قيم هاس ب علي ا يتوج راهن م دين ال دفع الم م ي ل إذا ل ول الأج د حل ا عن  ( . نه

 ) 56: 2004 ، العاني

 ركات ن الش ة ع ات نياب تحقات الكوبون ع مس اح  : دف يل أرب لامي بتحص رف الإس وم المص يق

نهم ة ع ه ووكال ن عملائ ة ع ة نياب ى  ، الأوراق المالي ررة عل اح المق ة الأرب دفع قيم وم ب ا يق كم

ركات ن الش ة ع ة نياب لامية  ، الأوراق المالي ارف الإس ى المص ركات إل ض الش د بع د تعه فق

 ً رعا ائز ش ر ج و أم اهمين وه ة للمس ا المالي اح أوراقه ع أرب ة دف ركة  ،  بعملي ل الش ي ظ ف

 ً ا ي أرباح ي تعط لامية الت ة الإس د ربوي رف أن ، لا فوائ وز للمص راً  ويج ذ أج ه  يأخ ى قيام عل

 ) 290:  2005،  آل سليمان ( . بتوزيع الأرباح نيابة عن الشركة
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ة  ات بطريق تحقات الكوبون ع مس ا ودف ة ورهنه ظ الأوراق المالي ات حف هم عملي ث تس حي

انوي وق الث يط الس ي تنش رة ف ر مباش ا  ، غَي ي له ة الت الأوراق المالي ل ب لامية تتعام ارف الإس فالمص

  علاقة بسوق الأوراق المالية.

  

  ت) الهندسة المالية والبحث والتطوير 

ر ل المعاص م التموي ديات عل ي أبج ة ف ة المالي رف الهندس ي  ، تع طة الت ة الأنش ا مجموع بأنه

ميم ات التص من عملي ات مالي ، تتض ذ لأدوات وآلي وير والتنفي ول التط ياغة حل رة وص ة مبتك

ركات ي الش ل ف اكل التموي ة لمش ذا،  إبداعي ة  وه ة المالي وم الهندس ور لمفه روريالتص ام  ض للنظ

ن غ لامي م الي الإس رهالم ي  ، ي زة الت ه المتمي ة عمل ل طبيع ي ظ تبعدف ام  تس الف أحك ا يخ ل م ك

لامية ريعة الإس ق ، الش ة وف ة المالي مى بالهندس ا يس ة لم ر الحاج ا تظه ن هن لامي وم نهج الإس  ،  الم

ي  ك ينبغ ل ذل زولأج ل  التركي تقبل العم وث فمس دريب والبح يم والت ن التعل ل م ى ك ر عل كل أكب بش

اداً  د اعتم لامي يعتم ل الإس رفي والتموي ً  المص ا ة ك بالغ ذه الثلاثي ى ه يم عل ة لتنظ اك حاج ا أن هن م

يدورات قص ريعة ف اء الش ى دورات ممالإ يرة لعلم ل وإل اد والتموي ي اقتص اديين ف ة للاقتص ثل

ريعة ة  . الش وير أدوات مالي ار وتط رورة ابتك لامية ض ارف الإس اتق المص ى ع ع عل ه يق ه فإن وعلي

ة  ن تنمي لامية م دول الإس ي ال ات ف تمكن البورص ث ت لامية حي ريعة الإس ام الش ة وأحك متوافق

ا دخرات وتعبئته ث ي ، الم وق حي ي الس ة ف ة المطروح ع الأوراق المالي لال تنوي ن خ ي م نتق

  ) 5:  2000 ، السويلم ( . المدخرون ما يلائمهم منها

  

دم  ا تق دافمم ة بالاه دافها المتمثل لامية واه ارف الاس ا دور المص ح لن ة  يتض والتنموي

ة  ع وازال راد المجتم ين اف ة ب ام والعدال ع الع ق النف عى لتحقي ي تس ة فه تثمارية والاجتماعي والاس

لامية  ريعة الاس ام الش ق لاحك دة وف ن الفائ داً ع رفي بعي ل المص ة للتعام ي اوعي ة فه وارق الطبقي الف

د نش ة فق واق المالي ا الاس ارة ، ام ربح والخس ي ال اركة ف اليب المش ق اس ور وتطبي ة التط أة نتيج

اري  ادي والتج ين الاقتص ة ب اك علاق ظ هن ا ، ونلاح دت فيه ي وج دان الت ي البل داً ف م ج ا مه ودوره

وير  ي تط ارز ف لامية  دور ب ارف الاس ة ، وللمص وق الاوراق المالي لامية وس ارف الاس المص

رويج  ة وت ة المالي خ الثقاف ورة وض ة المتط ا المالي ق ادواته ن طري ة ع واق المالي ادوات الاس

د  ا العدي دة وغيره رفية جدي تثمارية مص ال اس واق راس الم وير اس ي تط ي ف اهمت ف د س ، فق

  . وكذلك مساهمتها في انشاء وتطوير السوق الاولي والثانوي 
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  الفصل الثالث

  تحليل دور المصارف الإسلامية 

  لأوراق الماليةلفي تنشيط سوق العراق 
  

 

  : تمهـيـــد

رعية وابط الش ا الض وافر فيه لامية تت ة إس وق مالي اء س رة إنش دث  ، إن فك أنه أن يح ن ش م

لامي الم الإس ي الع ادية ف ة اقتص ً  ، تنمي ا تح أبواب ة إذ تف ة ملحوظ رات نوعي في تغَي ا يض  فظهوره

اداً  ة  وأبع واق المالي ة الأس ن فاعلي د م ن اتزي ة م ة النقدي اتهم المالي ائص منتج لال خص ن خ ة م لعالمي

ة  ي تنمي ا ف ة أدواره موليتها وفاعلي ادة ش ة وزي واق المالي تقرار الأس ى اس ابي عل أثيَر ايج ت

  . لإنسانيةالاقتصاديات ورفاهية المجتمعات ا

ن  ا ع ي تميزه اليب الت ن الأدوات والأس ر م ك الكثيَ لامية تمتل ارف الإس ك أن المص  ولا ش

ا أن تُ  ارف يمكنه ن المص ا م لاميسغَيره ور إس ق منظ ة وف وق المالي دعيم الس اء وت ي إنش  ،  هم ف

ؤولية كب ا مس ع عليه ث تق ن خحي وق م ذه الس ل ه يط وتفعي ي تنش رة ف ائف ي ن الوظ د م لال العدي

  . صناديق الاستثمار الإسلامية التي تساهم في تطوير سوق الأوراق الماليةمثل والأدوات 
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   الأولالمبحث 
  

  تحليل مؤشرات المصارف الإسلامية 
  ) 2018 – 2004( للمدة  في سوق العراق للأوراق المالية 

  
دة          ة للم لامية العراقي ارف الإس رات المص ل مؤش ث تحلي ذا المبح ي ه يتم ف  – 2004 (س

ة ) 2018 لأوراق المالي راق ل وق الع ي س ي ، ف تها ه تتم دراس ي س رات الت اً ان المؤش  : علم

  : تيوكالآ ) معدل الدوران ، عدد الأسهم المتداولة ، حجم التداول ، القيمة السوقية(
 

  : )2018 - 2004للمدة ( عينة الدراسةتحليل مؤشر القيمة السوقية للمصارف الإسلامية  )1

دول         لال الج ن خ ة  )2(م لامية العراقي ارف الإس وقية للمص ة الس ر القيم ا مؤش ح لن يتض

دة  رف ) 2018 – 2004 (للم ر مص ة عش ً لخمس لامي ا ً أس وق  ا ي س ة ف دة الدراس داولها لم م ت ت

  . العراق للأوراق المالية
  

ة           لأوراق المالي راق ل وق الع ي س ارف ف م المص يعد مؤشر القيمة السوقية احد مؤشرات قياس حج

ة )2(والجدول  دة الدراس ام  ، يبين التذبذب في مجموع القيمة السوقية خلال م ي ع وع  2004فف غ مجم بل

ط  )11376(القيمة السوقية  همليون دينار للمصرف العراقي الإسلامي فق داول  لأنَ د المت رف الوحي المص

وق ي الس ى ( ، ف وع إل ع المجم ام  )104944وارتف ي ع ار ف ون دين ام  ، 2005ملي ي ع تمر  2006وف اس

دخول ة ب لأوراق المالي رف  الارتفاع لمجموع القيمة السوقية للمصارف الإسلامية في سوق العراق ل مص

اع  مليون دينار )221757(ذ بلغ المجموع إان الدولي الإسلامي كوردست ويعود السبب إلى تحسن الأوض

ة ادية والأمني ى  ، الاقتص وع إل ض المجم م انخف ام  )107977(ث ار لع ون دين ل  ، 2007ملي وتواص

اض  ةإالانخف وع القيم غ مجم وقية  ذ بل ام  )100477(الس ار لع ون دين اع  2008ملي وء الاوض بب س بس

تمر  ،مليون دينار )146252(ذ بلغ إارتفع مجموع القيمة  2009في عام بعد ذلك  ،الامنية في البلاد  واس

ام  ي ع اع ف وع  2010الارتف غ مجم رات الإسلامي إذ بل ة والف و مصرف دجل د وه دخول مصرف جدي ب

ار )223573(القيمة السوقية  ام وتواصل الارتف ،مليون دين ي ع ر ف رف  2011اع أكث دخول مص ر آب خ

 ،مليون دينار )617908(ذ بلغ مجموع القيمة السوقية إالسوق وهو مصرف إيلاف الإسلامي  للتداول في

ام  ، 2012مليون دينار لعام  )904960(وبلغ المجموع  ظ ارتفاعنل 2013وفي ع ً ح ر ا وع  اً كبي ي مجم ف

ار )1111890(ذ بلغت إ قية للمصارف الإسلامية في السوقالقيمة السو ون دين ة  ،ملي وع القيم غ مجم وبل

رف  2015وفي عام  ، 2014مليون دينار لعام  )1174460( ى الادخل مص د إل لامي جدي و س وق وه س

لامي  وطني الإس رف ال لاميةإالمص ارف الاس وقية للمص ة الس وع القيم غ مجم ون  )1084610( ذ بل ملي

دولي الاسلامي مصرف العربية الا زادت القيمة بدخول 2016عام في ثم  ،دينار رف ال ذ إسلامي والمص

  مصارف ازداد مجموع القيمة السوقية لل 2017وفي عام  ،مليون دينار )1233960(بلغ المجموع 
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  )2(جدول 

  )مليون دينار(                                                       )2018 – 2004(لأوراق المالية للمدة العراق لمؤشر القيمة السوقية للمصارف الإسلامية في سوق 

  اسم المصرف  ت
  السنوات بملايين الدنانير

2004  2005  2006  2007  2008  2009  2010  2011  2012  2013  2014  2015  2016  2017  2018  

 المصرف العراقي الإسلامي  1
  100000  125000  150000  127500  237500  260580  186960  103408  46073  53752  20477  20477  21757  104944  11376 للاستثمار والتنمية

2  
الدولي  مصرف كوردستان

للاستثمار  الإسلامي
  والتنمية

    200000  87500  80000  92500  142000  375000  630000  675000  760000  580000  504000  512000  440000 

مصرف دجلة والفرات   3
  0  28000  31360  28620  66000  59000  0  42500  35500              للتنمية والاستثمار 

  55000  75000  72500  100000  110960  117040  88000  97000                مصرف إيلاف الإسلامي  4
  225900  303710  276100  248490                        المصرف الوطني الإسلامي  5
  0  250000  100000                          مصرف العربية الاسلامي  6
  0  100000  100000                          المصرف الدولي الاسلامي  7

 مصرف نور العراق الإسلامي  8
  250000  250000                            للاستثمار والتمويل

 مصرف زين العراق الإسلامي  9
  92500  250000                            للاستثمار والتمويل 

 مصرف القابض الإسلامي  10
  250000  250000                            للاستثمار والتمويل

للاستثمار مصرف جيهان   11
  675750  701250                            الإسلاميوالتمويل 

 مصرف البلاد الإسلامي  12
  87500  90000                            للاستثمار والتمويل

  250000                              مصرف العالم الإسلامي  13
  87500                              الإسلاميالدولي مصرف الثقة   14

مصرف اسيا العراق   15
  115000                              الإسلامي

  2629150  2934960  1233960  1084610  1174460  1111890  904960  617908  223573  146252  100477  107977  221757  104944  11376  المجموع  

  

)2018 – 2004المصدر: النشرات السنوية لسوق العراق للأوراق المالية للمدة (
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المالية وهم  للأوراقسلامي للتداول في سوق العراق إكثر من مصرف أالاسلامية العراقية بدخول 

القابض الإسلامي ومصرف سلامي و مصرف زين العراق الإسلامي و مصرف الإمصرف نور العراق 

مليون دينار لعام  )2934960(ذ بلغ مجموع القيمة السوقية إلامي سسلامي و مصرف البلاد الإلإجيهان ا

لى سوق الأوراق المالية إخرى أَ كثر بدخول مصارف أَ ارتفعت القيمة السوقية  2018وفي عام  ، 2017

سيا العراق الإسلامي وبلغ مجموع آمصرف العالم الإسلامي و مصرف الثقة الإسلامي و مصرف  يوه

ويرجع سبب الارتفاع في  ،مليون دينار )2629150(مؤشر القيمة السوقية للمصارف الإسلامية العراقية 

وتطبيق قانون  منها مايتعلق بتحسن الوضع الامني ، عدة لى عواملإالقيمة السوقية خلال سنوات الدراسة 

  . لكتروني وتفعيل قاعدة البيانات للسوقلاستثمار وتنفيذ نشاط التداول الإالاستثمار الذي يشجع دخول ا

كل  دة  )3(والش ة للم لامية العراقي ارف الاس وقية للمص ة الس ر القيم ين مؤش ن يب  – 2004(م

2018( .  

  

  

  

    

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  
  

  )2(بالاعتماد على بيانات الجدول  المصدر / من عمل الباحث

  )3(شكل                                                         

  ) 2018 – 2004 ( منمؤشر القيمة السوقية للمصارف الاسلامية للمدة 
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داول  )2 م الت ر حج ل مؤش ة تحلي هم المتداول دة (لللأس لامية للم ارف الإس  2018 – 2004 لمص

( 
 

دول    لال الج ن خ دة  )3(م ة للم لامية العراقي ارف الإس داول للمص م الت ر حج ا مؤش ح لن يتض

راق  ) 2018 – 2004( وق الع ي س ة ف دة الدراس داولها لم م ت ي ت ة الت ارف المدروس للمص

 . للأوراق المالية
 

 

 

 

داول  م الت ر حج د مؤش وق أيع ي س لامية ف ارف الإس داول للمص م الت اس حج رات قي د مؤش ح

راق  ةالع دة الدراس لال م داول خ م الت يم حج ي ق ح ف ذب الواض ظ التذب ة ويلاح لأوراق المالي ي  ، ل فف

ام  داول  2004ع م الت ر حج وع مؤش غ مجم ط  ب )1174(بل ار فق ون دين بب ملي رف س ود مص وج

وق  ي الس داول ف د مت ام  ،واح ي ع م  2005وف م إزاد الحج وع الحج غ مجم ون  )15549(ذ بل ملي

ار  ض  ، 2005دين م انخف ام ث داول لع م الت داول إ 2006حج م الت وع حج غ مجم  )11245(ذ بل

ار ون دين م  ، ملي وع الحج غ مجم ام  )13347(وبل ار لع ون دين رة  ، 2007ملي ض م رى أَ وانخف خ

م  وع الحج غ مجم ث بل ام  )11736(حي ار لع ون دين ض  ، 2008ملي ر أوانخف وع إكث غ مجم ذ بل

داول  م الت ام  )5815(حج ار لع ون دين ب 2009ملي اع بس وء الأوض اض اب س ادية وانخف لاقتص

وق اط الس ام  ، نش ي ع داول  2010وف م الت ادة حج ظ زي داول إنلاح م الت وع حج غ مجم ذ بل

ن الأ43549( بب تحس ار بس ون دين اع الأ) ملي ادية ووض ة والاقتص ةمني بلاد المالي ام  ، لل ي ع وف

ر  2011 داول أكث م الت م إزاد حج وع الحج غ مجم ار )49501(ذ بل ون دين ام  ،ملي غ  2012و ع بل

م  وع الحج ار )66024(مجم ون دين ام  ،ملي ي ع م  2013وف وع حج غ مجم ث بل ادة حي تمر بالزي اس

ة  لامية العراقي ارف الاس داول للمص ار )201624(الت ون دين م  ،ملي وع الحج غ مجم وبل

ام  )216252( ار لع ون دين ام  ، 2014ملي ي ع داول  2015وف م الت وع حج ض مجم غ إانخف ذ بل

وء الأ) م61115( بب س ار بس ون دين اع الألي ة وض ي مني اط ف اض النش ى انخف ا ادى ال بلاد مم لل

وق ام  ، الس ي ع اض ف تمر الانخف داول إ 2016واس م الت وع حج غ مجم ون  )41758(ذ بل ملي

ار ام  ،دين ي ع غ  2017وف ر إذ بل داول أكث م الت وع حج بب  )368249(زاد مجم ار بس ون دين ملي

تثماري ادي والاس ع الاقتص ن الوض بلاد  تحس ام  ،لل ي ع م   2018وف وع الحج غ مجم بل

  .مليون دينار )246996(
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  )3جدول (

  

  (مليون دينار)                                )2018 – 2004( للمدةفي سوق العراق للأوراق المالية لمصارف الإسلامية ا لاسهممؤشر حجم التداول  

  اسم المصرف  ت
  السنوات بملايين الدنانير

2004  2005  2006  2007  2008  2009  2010  2011  2012  2013  2014  2015  2016  2017  2018  

المصرف العراقي الإسلامي   1
  22865  3026  6435  38151  75301  189246  29094  40475  41593  5177  6773  3890  11244  15549  1174  للاستثمار والتنمية

مصرف كوردستان الدولي   2
 11102  10844  7754  3289  95390  11389  34316  7107  1248  638  4963  9457  1      للاستثمار والتنمية الاسلامي

للتنمية مصرف دجلة والفرات   3
  0  0.7315  2717  103  45339  395  0  1544  708              والاستثمار 

  40000  3200  15117  136  222  594  2614  375                مصرف إيلاف الإسلامي  4
  704  25453  9668  19436                        المصرف الوطني الإسلامي  5
  0  130750  0.024                          مصرف العربية الإسلامي  6
  0  371  67                          المصرف الدولي الإسلامي  7

 مصرف نور العراق الإسلامي  8
  4  50533                            للاستثمار والتمويل

 مصرف زين العراق الإسلامي  9
  101474  112507                            للاستثمار والتمويل 

 مصرف القابض الإسلامي  10
  52000  23164                            للاستثمار والتمويل 

للاستثمار مصرف جيهان   11
  6794  7047                            الإسلاميوالتمويل 

 مصرف البلاد الإسلامي  12
  398  1353                            للاستثمار والتمويل 

  0.01                              مصرف العالم الإسلامي  13
  8668                              الإسلاميالدولي مصرف الثقة   14
  2987                              مصرف أسيا العراق الإسلامي  15

  246996  368249  41758  61115  216252  201624  66024  49501  43549  5815  11736  13347  11245  15549  1174  المجموع  

  

)2018 – 2004المصدر: النشرات السنوية لسوق العراق للأوراق المالية للمدة (
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  )2018 - 2004( ) يبين مؤشر حجم التداول للمصارف الإسلامية العراقية للمدة4والشكل (

  

  )3بالاعتماد على بيانات الجدول ( المصدر / من عمل الباحث             

  )4(شكل    

   ) 2018 – 2004 (للمصارف الاسلامية للمدة الاسهم تداول  مؤشر حجم

  

  

 ) 2018 – 2004 ( سهم المتداولة للمصارف الإسلامية للمدةتحليل مؤشر عدد الأ )3
 

دول         لال الج ن خ دد الأ )4(م ر ع ا مؤش ح لن دة يتض لامية للم ارف الإس ة للمص هم المتداول  2004( س

  .للمصارف المدروسة التي تم تداولها لمدة الدراسة في سوق العراق للأوراق المالية ) 2018 –

  

دد الأ          ر ع د مؤش ة يع هم المتداول راق أس وق الع ي س لامية ف ارف الإس اس للمص رات القي د مؤش ح

ذب ا ظ التذب ث نلاح ة حي لأوراق المالي ةل دة الدراس لال م ة خ هم المتداول دد الأس ي ع ح ف ي ، لواض ام  فف ع

ة  2004 هم المتداول دد الأس وع ع غ مجم ون  )288(بل همملي لامي  س ي الاس رف العراق ون المص ط ك فق

وق  ي الس داول ف د المت رف الوحي تقرالمص ر المس ادي غي ي والاقتص ع الأمن بب الوض وع  ، بس وزاد مجم

هم  غ إالأس ون  )3963(ذ بل همملي ام  س لامية  ، 2005لع ارف الإس ة للمص هم المتداول دد الأس وزاد ع

هم  وع الأس غ مجم ة اذ بل ون  )7215(العراقي همملي ام  س هم  ، 2006لع دد الأس وع ع غ مجم  )8635(وبل

ون  همملي ام  س ة  ، 2007لع هم المتداول وع الأس غ إوزاد مجم ون  )10240(ذ بل همملي ام  س م  ، 2008لع ث

دد الأ وع ع ض مجم ة انخف هم المتداول غ إس ون  )5490(ذ بل همملي ام  س ع  2009لع بب الوض بس
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تقر  ر المس تثماري غي ادي والاس ة  ،الاقتص هم المتداول دد الأس وع ع م زاد مجم وع إذ ث غ المجم بل

ون  )45331( همملي ام  س ن الأ 2010لع و تحس بب ه اع والس ة ووض تثماريةالامني ادية والاس ي  الاقتص ف

بلاد ام  ، ال ي ع ت 2011وف ادة اس دد الأإمرت الزي وع ع غ مجم هم ذ بل ون  )46236(س همملي غ  ، س وبل

هم  دد الاس وع ع ون  )45788(مجم همملي ام  س م زاد  ، 2012لع دد الأإث وع ع غ مجم ة ذ بل هم المتداول س

ون  )143520( همملي ام  س ادي 2013لع ع الاقتص ن الوض بب تحس ع  ، بس ر أوارتف غ إكث  )195224(ذ بل

ون  همملي ام  س ام  ، 2014لع ي ع ض كث 2015وف ة انخف هم المتداول دد الاس وع ع راً مجم غ إي ذ بل

هم  )75377( ون س وء الأملي بب س ك بس اع الأوذل ة ووض اديةمني بلاد الاقتص ش لل ابات داع ول عص  ودخ

ا أ تثماري مم ادي والاس الي والاقتص ع الم ى الوض ر عل وع الأ ،ث دأ مجم دها ب زداد بع ة ي هم المتداول ذ إس

وع  غ المجم ون  )87496(بل همملي ام  س ادة  ، 2016لع تمر بالزي ام واس دد إ 2017لع وع ع غ مجم ذ بل

ة الأ هم المتداول ون  )373202(س همملي ام  ، س ي ع ادة  2018وف تمرت الزي دد إاس وع ع غ مجم ذ بل

هم المتداالأ ة وس ون  )430800(ل همملي ن الأ س ى تحس ادة ال بب الزي ود س اع الاويع ادية وض ة والاقتص مني

   . وراق الماليةلى سوق العراق للأإيادة التداول ودخول مصارف عديدة لى زإدى أفي البلاد مما 
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  )4(جدول 

  ) مليون سهم (                                               ) 2018 – 2004( للمدة في سوق العراق للأوراق المالية مؤشر عدد الأسهم المتداولة للمصارف الإسلامية 

  اسم المصرف  ت
  الاسهمالسنوات بملايين 

2004  2005  2006  2007  2008  2009  2010  2011  2012  2013  2014  2015  2016  2017  2018  

للاستثمار المصرف العراقي الإسلامي   1
  52457  4616  14293  56773  78660  136850  26388  40749  43627  5141  7451  4067  7215  3963  288  والتنمية

 كوردستان الدولي الاسلاميمصرف   2
 9130  8462  6359  1839  49584  5268  16589  3393  840  349  2789  4568  0.25      للاستثمار والتنمية

للتنمية مصرف دجلة والفرات   3
  0  3  10892  299  66685  649  0  1710  864              والاستثمار 

  154  11010  45151  228  295  753  2811  384                مصرف إيلاف الإسلامي  4
  588  25445  10734  16238                        المصرف الوطني الإسلامي  5
  0  130750  0.024                          مصرف العربية الإسلامي  6
  0  371  67                          المصرف الدولي الإسلامي  7

 مصرف نور العراق الإسلامي  8
  4  50533                            للاستثمار والتمويل

 الإسلاميمصرف زين العراق   9
  285320  112507                            للاستثمار والتمويل 

للاستثمار  مصرف القابض الإسلامي  10
  52000  23164                            والتمويل 

للاستثمار والتمويل مصرف جيهان   11
  2564  2563                            الإسلامي

للاستثمار  مصرف البلاد الإسلامي  12
  1225  3778                            والتمويل 

  0.01                              مصرف العالم الإسلامي  13
  24760                              الإسلاميالدولي مصرف الثقة   14
  2598                              مصرف أسيا العراق الإسلامي  15

  430800  373202  87496.024  75377  195224  143520  45788  46236  45331  5490  10240  8635  7215  3963  288  المجموع  

  

)2018 – 2004المصدر: النشرات السنوية لسوق العراق للأوراق المالية للمدة (
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كل ( دة (5والش لامية للم ارف الإس ة للمص هم المتداول دد الأس ر ع ين مؤش  - 2004) يب

2018(  

  

  
  

  )4بالاعتماد على بيانات الجدول ( المصدر / من عمل الباحث

  )5(شكل                                                        

  ) 2005 – 2004 (مؤشر عدد الاسهم المتداولة للمصارف الاسلامية للمدة 

  

  ) 2008 –2004( للمدةتحليل مؤشر معدل دوران الاسهم المتداولة للمصارف الإسلامية  )4

 

دول       لال الج ن خ دة )5(م لامية للم ارف الإس هم للمص دل دوران الاس ر مع ا مؤش ح لن ن يتض  م

راق  ) 2018 – 2004(  وق الع ي س ة ف دة الدراس داولها لم م ت ي ت ة الت ارف المدروس للمص

 . للأوراق المالية
  

دوران         دل ال ر مع د مؤش دة أيع لال م ح خ ذب واض ود تذب ظ وج وق ويلاح رات الس د مؤش ح

ة ام  ، الدراس ي ع دوران  2004فف دل ال وع مع غ مجم بة بل د ، )6.3( بنس دل بع وع مع ها زاد مجم

هم  وع إدوران الأس غ المجم بةذ بل ام 15.48( بنس ادة  2005) لع تمرت الزي وع إ، واس غ مجم ذ بل

دوران  دل ال بةمع ام  )28.19( بنس وع ،  2006لع غ المجم م بل بةث ام  )25.03( بنس ، 2007لع
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  )5(جدول 

  )%  (                                                                   ) 2018 – 2004 ( للمدةفي سوق العراق للأوراق المالية مؤشر معدل الدوران للمصارف الإسلامية 

  اسم المصرف  ت
  

2004  2005  2006  2007  2008  2009  2010  2011  2012  2013  2014  2015  2016  2017  2018  

للاستثمار لعراقي الإسلامي المصرف ا  1
 20.983  1.85  5.72  22.71  31.46  67.75  17.36  39.80  85.22  10.04  29.11  15.89  28.19  15.48  6.3  والتنمية

 مصرف كوردستان الدولي الاسلامي  2
 2.282  2.12  1.59  0.46  12.40  1.76  5.53  2.26  0.84  0.70  5.58  9.14  0.001      للاستثمار والتنمية

للتنمية مصرف دجلة والفرات   3
  0  0.002  9.73  0.28  66.68  0.65  0  3.42  1.73              والاستثمار 

  0.062  4.40  18.06  0.09  0.19  0.496  2.81  0.38                مصرف إيلاف الإسلامي  4

  0.2340  10.14  4.28  6.47                        المصرف الوطني الإسلامي  5

  0  52.300  0.0000096                          مصرف العربية الإسلامي  6

  0  0.371  0.07                          المصرف الدولي الإسلامي  7

 مصرف نور العراق الإسلامي  8
  0.001  20.21                            للاستثمار والتمويل

 مصرف زين العراق الإسلامي  9
  114.128  45.000                            للاستثمار والتمويل 

للاستثمار  مصرف القابض الإسلامي  10
  20.800  9.270                            والتمويل 

للاستثمار والتمويل مصرف جيهان   11
  1.005  1.00                            الإسلامي

للاستثمار  مصرف البلاد الإسلامي  12
  0.490  1.51                            والتمويل 

  0.000004                              مصرف العالم الإسلامي  13

  9.904                              الإسلاميالدولي مصرف الثقة   14

  2.598                              مصرف أسيا العراق الإسلامي  15

  172.49  148.17  39.45  30.01  110.73  70.66  25.7  45.86  87.79  10.74  34.69  25.03  28.19  15.48  6.3  المجموع  

  

) 2018 – 2004 المصدر: النشرات السنوية لسوق العراق للاوراق المالية للمدة (
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دوران        دل ال وع مع غ مجم دها بل بةوبع ام  )34.69( بنس وع  ، 2008لع ض مجم م انخف ث

دوران  دل ال غ إمع بةذ بل ام  )10.74( بنس اع  2009لع وء الأوض بب س اديةبس بلاد الاقتص  لل

دوران  ، دل ال وع مع م زاد مجم غ إث بة ذ بل ام  )87.79(بنس ض  ، 2010لع دها انخف بع

دوران  دل ال وع مع وع إمجم غ المجم بةذ بل ام  )45.86( بنس وع  ، 2011لع غ المجم م بل ث

بة ام  )25.7( بنس هم  ، 2012لع دوران للأس دل ال م زاد مع بةث ام  )70.65( بنس  2013لع

ع ن الوض بب تحس ادي بس بلاد الاقتص تثماري لل ر  ، والاس دل إوزاد أكث وع مع غ مجم ذ بل

دوران  بةال ام  )110.73( بنس دوران  ، 2014لع دل ال وع مع ض مجم ك انخف د ذل بةبع  بنس

ام  )30.01( ي 2015لع ي والسياس ع الأمن وء الوض ب س دل  ، بس وع مع غ مجم م بل ث

دوران  بةال ام  )39.45( بنس ر  ، 2016لع دوران اكث دل ال ا زاد مع وع إوهن غ مجم ذ بل

دل  بةالمع ام  )148.17( بنس ن الأ 2017لع ى تحس بب ال ود الس ة ويع اع الأمني وض

وق ي الس داول ف دة  للت ارف جدي ول مص ادية ودخ ر  ، والاقتص دل أكث غ إوزاد المع ذ بل

  . 2018 لعام )172.48( بنسبةمجموع معدل الدوران 

كل (       دل دوران الأ6والش ر مع ين مؤش دة) يب ة للم لامية العراقي ارف الإس هم للمص  س

)2004 - 2018(  

  

  

  )5بالاعتماد على بيانات الجدول ( المصدر / من عمل الباحث

  )6(شكل                                                         

  )2005 – 2004(مؤشر معدل الدوران للمصارف الإسلامية للمدة  
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  المبحث الثاني

  تحليل نسبة مساهمة المصارف الإسلامية 

  ) 2018 – 2004 (في سوق العراق للأوراق المالية للمدة 
  

  : تيةسبة مساهمة المصارف الإسلامية الآفي هذا المبحث سيتم تحليل ن       

ا ولاً أ بة مس لامية : نس ارف الإس وق إهمة المص ي س رفي ف اع المص اهمة القط بة مس ى نس ل

 : وكالآتي )2018 – 2004العراق للأوراق المالية للمدة (

دول        ح الج راق إ )6(يوض وق الع داول بس ارف المت اع المص رات قط يم لمؤش الي الق جم

  : المالية للأوراق

  ) 6 (جدول 

  ) 2018 – 2004 (للمدة  في العراق مؤشرات قطاع المصارف قيم اجمالي

  معدل الدوران    عدد الأسهم المتداولة  حجم التداول  القيمة السوقية  السنة 
 2004  627167  91872  12423  214.3  

2005  2597656 279696 42517 266.4 
2006  1434529  115988  43467  140.94  
2007  1621846  140803  407175  256.71  
2008  1722315  267156  133199  282.64  
2009  2382969  319235  181934  261.57  
2010  2408756  259412  190784  292.12  
2011  3893793  705456  389159  385.17  
2012  4312086  677332  542328  435.68  
2013  5228300  953874  737228  404.13  
2014  4801035  763583  707114  310.3  
2015  3499795  356401  540184  229.39  
2016  3479460  382629  964184  406.67  
2017  5386216  740561  1068880  430.87  
2018  4388850 296677 704640 276.28  

  

 )2018 – 2004بالاعتماد على النشرات السنوية لسوق العراق للأوراق المالية للمدة ( من عمل الباحث المصدر/

.  
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و  ) أ ة الس ر القيم بة مؤش لامية نس ارف الإس ى إقية للمص وقية إل ة الس الي القيم جم

 . ) 2018 – 2004 ( للمدةالعراقي للقطاع المصرفي 

دول  لال الج ن خ بة م )7(م ا نس ح لن وقية تتض ة الس اهمة القيم ارف الإس لامية للمص س

ة  ى إالعراقي وقيةإل ة الس الي القيم لأ جم راق ل وق الع ي س ارف ف اع المص وراق لقط

 . المالية

  ) 7 (جدول 

جمالي القيمة السوقية للقطاع المصرفي إللمصارف الإسلامية إلى نسبة مؤشر القيمة السوقية 

  . )2018 – 2004( للمدةالعراقي 

  السنة
  القيمة السوقية للمصارف 
الإسلامية (مليون دينار) 

)1(  

  القيمة السوقية لقطاع المصارف
  )2(مليون دينار) (

  النسبة  (%)
) 1/2 (  

2004  11376 627167  1.81  

2005  104944  2597656 4.04  

2006  221757  1434529  15.46  

2007  107977  1621846  6.66  

2008  100477  1722315  5.83  

2009  146252  2382969  6.14  

2010  223573  2408756  9.28  

2011  617908  3893793  15.87  

2012  904960  4312086  20.99  

2013  1111890  5228300  21.27  

2014  1174460  4801035  24.46  

2015  1084610  3499795  30.99  

2016  1233960  3479460  35.46  

2017  2934960  5386216  54.49  

2018  2629150  4388850 59.91  
  

  . )2018 – 2004النشرات السنوية لسوق العراق للأوراق المالية للمدة (المصدر / 

 النسبة من عمل الباحث . 

 



79  
 

دول         لال الج ن خ ظ م بة م )7(يلاح ي نس ح ف ذب الواض وقية التذب ة الس اهمة القيم س

ارف الإ لامية للمص ى إس ةإل دة الدراس لال م ارف خ اع المص وقية لقط ة الس الي القيم  جم

لامية  ارف الاس دد المص ادة ع ن زي الرغم م بة إ ،ب ذه النس ت ه ام  )% 1.81(ذ بلغ ي ع ف

ت  ،2004 م ارتفع ى إث ام  )% 4.04(ل ي ع بة  ،2005ف ت النس ر أوارتفع ى إكث  15.46(ل

ام  )% ي ع راق  2006ف وق الع ي س داول ف تان للت رف كوردس ول مص د دخ لأوراقبع  ل

ن الأ ة وتحس اع المالي تثماريةوض بة  ، الاس ت النس دها انخفض ى إبع ام  )6.66(ل ي ع ف

اض  ، 2007 تمرت بالانخف بة إواس ت النس ا )% 5.83(ذ بلغ ي ع بب  2008م ف ع الس ويرج

ى إ تثمارل عف الاس بة  ، ض ت النس دها بلغ ام  )6.14(بع ي ع بة  ، 2009ف ت النس م ارتفع ث

ى إ ام  )% 9.28(ل ي ع ول  2010ف د دخ رات بع ة والف رف دجل تثمامص ة والاس ى إ رللتنمي ل

وق تقرار الأ الس ة واس اع الامني ادية وض اع  ،والاقتص تمر الارتف بة إواس ت النس ذ بلغ

ام  )% 15.87( ي ع رف  2011ف ول مص د دخ ر آبع رف إخ و مص وق وه ى الس لاف إل ي

لاميالإ ت  ،س م ارتفع بة أَ ث ت النس ث بلغ ر حي ام  )20.99(كث ي ع ن  2012ف بب تحس بس

اع الأالأ يةوض ة والسياس بة  ،مني ت النس دها بلغ ام  )21.27(بع ي ع ت  ،2013ف م ارتفع ث

بة  ى إالنس ام  )24.46(ل ي ع بة  ، 2014ف ت النس ام  )% 30.99(وبلغ ي ع د  2015ف بع

وق ي الس داول ف لامي للت وطني الإس رف ال ول المص ام  ،دخ ي ع بة  2016وف زادت النس

بب ت ر بس ن الأأكث اع حس تثمارية وض االاس ول مص بلاد ودخ ي ال رى أرف ف وق خ ى س ال

لأو راق ل ة الإالع رف العربي م مص ة وه لامي راق المالي دولي الإس رف ال لامي والمص ذ إس

بة  ت النس ام  ، )% 35.46(بلغ ارف  2017وع دخول مص بة ب ي النس ادة ف تمرت الزي اس

لامي أَ  راق الاس ور الع رف ن لامي ومص راق الإس ن الع رف زي م مص وق وه ى الس ر ال كث

رف ان ومص رف جيه ابض ومص رف الق بة  ومص ت النس ث بلغ لامي حي بلاد الإس ال

ام  ، )% 54.49( ي ع ارف  2018وف ن المص د م ول العدي بب دخ بة بس اع النس تمر ارتف اس

رف  لامي ومص ة الإس رف الثق لامي ومص الم الإس رف الع م مص وق وه ى الس راق آإل يا الع س

  ).% 59.91(الإسلامي إذ بلغت النسبة 

ظ      ث نلاح ت أَ حي بة بلغ ام  ، 2004ام لع )% 1.81(ن النس ي ع ت  2018وف ى إارتفع ل

تثماري  )% 59.91( عها الاس ن وض ارف وتحس دد المص ادة ع بب زي ت دور بس ذا يثب وه

  .القطاع المصرفي العراقي ثيرها في أسلامية العراقية وتالمصارف الإ
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كل ( ى 7والش لامية إل ارف الإس وقية للمص ة الس ر القيم بة مؤش ين نس ة إ) يب الي القيم جم

  )2018 – 2004لقطاع المصارف للمدة (السوقية 

  

  
  

  .  )7بالاعتماد على بيانات الجدول ( المصدر / من عمل الباحث
  

  )7(شكل 
  

ى  لامية إل ارف الإس وقية للمص ة الس ر القيم بة مؤش اع إنس وقية للقط ة الس الي القيم جم

  . )2018 – 2004( للمدةالعراقي المصرفي 

 

  

ى   ) ب لامية إل ارف الإس داول للمص م الت ر حج بة مؤش اع إنس داول للقط م الت الي حج جم

 : )2018 – 2004للمدة (العراقي المصرفي 
 

دول         لال الج ن خ ب8(م ا نس ح لن ارف الإ) تتض داول للمص م الت اهمة حج لامية ة مس س

  .المالية للأوراقجمالي حجم التداول للقطاع المصرفي في سوق العراق إلى إ
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    )8(جدول 

العراقي جمالي حجم التداول للقطاع المصرفي إنسبة مؤشر حجم التداول للمصارف الإسلامية إلى 

  )2018 – 2004(للمدة 

  السنة
  حجم التداول للمصارف 

  

  )1الإسلامية (مليون دينار) (

  حجم التداول لقطاع المصارف
  

  )2(مليون دينار) (

  النسبة  (%)
  

)1 / 2(  

2004  1174 91872  1.28  

2005  15549  279696 5.56  

2006  11245  115988  9.69  

2007  13347  140803  9.48  

2008  11736  267156  4.39  

2009  5815  319235  1.82 

2010  43549  259412  16.79  

2011  49501  705456  7.02  

2012  66024  677332  9.75  

2013  201624  953874  21.14  

2014  216252  763583  28.32  

2015  61115  356401  17.15  

2016  41758  382629  10.91  

2017  368249  740561  49.73  

2018  246996  296677 83.25  
  

  . )2018 – 2004وراق المالية للمدة (المصدر / النشرات السنوية لسوق العراق للأ

 النسبة من عمل الباحث  

 

دول        ن الج ام   )8(م لامية لع ارف الإس داول للمص م الت ظ أن حج غ  )2004(يلاح بل

بتها )1174( ت نس ار وبلغ ون دين ارف  ملي اع المص داول قط م ت ى حج ي  ، %) 1.28(إل وف

ام  ى   2005ع لامية ال ارف الاس داول المص م ت ع حج ت  )15549(ارتف ار وبلغ ون دين ملي

بتها  ارف إنس اع المص داول قط م ت ى حج ذا الإ )% 5.56(ل بب ه ع س اع ويرج ن إرتف ى تحس ل

ادة رؤوس  وق وزي ي الس اهمة ف ركات المس ع ش اأوض ام أ ، مواله ي ع ا ف د  2006م فق

داول ا م ت ض حج ارف الإنخف ى المص لامية ال بب  )11245(س ذا الس ع ه ار ويرج ون دين ملي
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اض  ى انخف ذي أَ ال هم ال عار الاس بة إدى أَ س ت النس داول وبلغ م الت اض حج ى انخف م إل ى حج ل

ارف ( اع المص داول قط ام  ، ) % 9.69ت ي ع ارف  2007وف داول للمص م الت ع حج ارتف

ى  لامية ال بته  )13347(الإس ت نس ار وبلغ ون دين ارف إملي اع المص داول قط م ت ى حج ل

ذا الإ )% 9.48( بب ه ود س احويع دلات الأرب اع مع ى ارتف اع إل ام  ، رتف ي ع  2008وف

بة  ت النس داول وبلغ م الت ض حج م تإانخف ى حج ارف ل اع المص  ، )% 4.39(داول قط

ارف الإ داول المص م ت ض حج ام وانخف ي ع ر ف لامية اكث ا ادى  2009س ى إمم اض إل نخف

ت  ث بلغ بة حي وء الإ )% 1.82(النس بب س ة الأبس اع نتيج ةوض ة العالمي ة المالي ي أ ، زم ا ف م

ام  بة ف 2010ع ارف إزادت النس اع المص داول قط م ت ى حج ت إل ود  16.79(ذ بلغ %) ويع

بب الإ د س ة بع لأوراق المالي راق ل وق الع ي س داول ف دة للت ارف جدي ول مص ى دخ اع ال رتف

ي  ع الأمن ن الوض اديتحس ام  ، والاقتص ي ع بة  2011وف ت النس اع إبلغ داول قط م ت ى حج ل

ارف  م  )،% 7.02(المص ام ث ارف الإ 2012ع بة للمص ت النس اع بلغ م قط ى حج لامية ال س

ارف  ام  ، )% 9.75(المص ي ع بة  2013وف ت النس اع إارتفع داول قط م ت ى حج ل

ارف  ت إالمص بة  ، )% 21.14(ذ بلغ ام أوزادت النس ي ع ر ف ت  2014كث ث بلغ حي

ام  ، )% 28.32( م ع م  2015ث ض الحج ارف الإانخف ى (للمص لامية ال ون  )61115س ملي

ا  ار مم بة أدين اض النس ى انخف ت (إدى ال ارف اذ بلغ اع المص م قط ى حج ود و )%17.15ل يع

بب  تقرار الأإالس دم الاس ى ع ا ل بلاد مم ي لل ي والسياس ادي أمن ع الاقتص ى الوض ر عل ث

تثماري ام  ، والاس ي ع بة  2016وف ت النس ى (أانخفض ر ال ام  ، )% 10.91كث ي ع ا ف ام

م  2017 زاد الحج ا أف ر مم ت أكث ث بلغ بة حي ادة النس ى زي بب  )% 49.73(دى ال ود الس ويع

ن إ ى تحس ع ل ركات وض تثماريش اهمة الاس ي  المس داول ف دة للت ارف جدي ول مص ودخ

وق ام  ،الس ي ع بة  2018وف ت إزادت النس ث بلغ ارف حي اع المص داول قط م ت ى حج ل

بب  )% 83.25( ود الس ى ويع ارف إل ول مص داأدخ ر للت ن كث ة تحس وق نتيج ي الس ول ف

  .والاستثماري  قتصاديمني والإالوضع الأ

ظ       ث يلاح امأحي ي ع بة ف ت  2004 ن النس ام  )% 1.28(بلغ ي ع ت ف  2018وبلغ

ارف الإ ، %) 83.25( ين دور المص ذا يب بة وه ة بالنس لامية العراقي اع إس ى القط ل

  .من قطاع المصارف ةالمصرفي حيث يشكل نسبة كبير

كل ( ين ن8والش ارف الإ) يب داول للمص م الت ر حج بة مؤش لامية س ى إس داول إل م الت الي حج جم

  لقطاع المصارف.
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  . )8بالاعتماد على بيانات الجدول ( المصدر / من عمل الباحث

  )8(شكل                                                         

ى   لامية إل ارف الإس داول للمص م الت ر حج بة مؤش اع إنس داول للقط م الت الي حج جم

  . ) 2018 – 2004 ( المصرفي للمدة

  

  

دد الأ ج) ر ع بة مؤش ى نس لامية إل ارف الإس ة للمص هم المتداول هم إس دد الاس الي ع جم

  : )2018 – 2004( للمدةالعراقي المتداولة للقطاع المصرفي 
 

دول       لال الج ن خ دد الأ9(م اهمة ع بة مس ا نس ح لن هم المت) تتض ارف س ة للمص داول

لامية الإ ى إس دد الأإل الي ع راق جم وق الع ي س رفي ف اع المص ة للقط هم المتداول لأوراقس  ل

  . المالية
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  ) 9 (جدول 

ر  دد الأمؤش بة ع ى نس لامية إل ارف الإس ة للمص هم المتداول دد الأإس الي ع هم جم س

  ) 2018 – 2004 ( للمدة العراقي المتداولة للقطاع المصرفي

  السنة
سهم المتداولة دد الأع

للمصارف الإسلامية 
  )1(مليون دينار) (

سهم المتداولة لقطاع عدد الأ
  (مليون سهم)المصارف 
)2(  

  النسبة  (%)
)1/ 2(  

2004  288 12423  2.32 

2005  3963  42517 9.32  

2006  7215  43467  16.60  

2007  8635  407175  2.12  

2008  10240  133199  7.69  

2009  5490  181934  3.02 

2010  45331  190784  23.76  

2011  46236  389159  11.88  

2012  45788  542328  8.44  

2013  143520  737228  19.47  

2014  195224  707114  27.61  

2015  75377  540184  13.95  

2016  87496  964184  9.07  

2017  373202  1068880  34.92  

2018  430800  704640 61.14  
  

  . ) 2018 – 2004 المصدر / النشرات السنوية لسوق العراق للاوراق المالية للمدة (

 النسبة من عمل الباحث  
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ة        دة الدراس لال م ب خ ي النس ح ف ذب الواض ظ التذب ث نلاح ام  ، حي ي ع ت  2004فف بلغ

بة  بب   )% 2.32(النس ود الس وء الأَ إويع ى س اع الأل ي وض رف العراق ان المص ث ك ة حي مني

رف الوحالإ لامي المص لأس راق ل وق الع ي س داول ف د المت ةي ام  ، وراق المالي م ع  2005ث

دد الأ ع ع ا ارتف ة مم لامية العراقي ارف الاس ة للمص هم المتداول بة إدى أس اع النس ى ارتف ى إل ل

دد الأ ى ع ارف ال اع المص هم لقط ام  ، )% 9.32(س ي ع تمر الاِ  2006وف دد اس اع لع رتف

ا الأ ة مم هم المتداول بة إدى أس اع النس ى ارتف دد الألإل ارف ى ع اع المص هم لقط ى إس ل

ن الأ )% 16.60( بب تحس ك بس اع وذل اهمةوض ركات المس تثمارية للش ت  ، الاس وانخفض

ى  بة ال ام  )% 2.12(النس ي ع دد الأ 2007ف اع ع بب ارتف ارفبس اع المص هم لقط م  ، س ث

بة  ت النس ى إارتفع ام  )%7.69(ل ي ع بة  ، 2008ف ت النس ام  )%3.02(وبلغ ي ع  2009ف

ام  ، ي ع رف  2010وف ل مص لأدخ راق ل وق الع ي س داول ف د للت ووراق المجدي ة وه  الي

ث  رات حي ة والف رف دجل هم المتأمص دد الأس ع ع دد الأرتف ى ع بة ال ت النس ة وارتفع هم داول س

ارف  اع المص ى إلقط ام  ، )%23.76(ل ي ع بة  2011ف ت النس ى إانخفض  ، )%11.88(ل

ت  ر أَ وانخفض ى إكث ام  )%8.44(ل ي ع ام  ، 2012ف ي ع دد ا 2013وف ع ع هم لأارتف س

ا  لامية مم ارف الاس ة للمص دد الأإدى أالمتداول ى ع بة ال ادة النس ى زي اع ل ة لقط هم المتداول س

ت  ث بلغ ارف حي تمر الاِ  )،%19.47(المص بة واس ت النس ث بلغ اع حي  )% 27.61(رتف

ام  ود الس 2014لع دد الأإب بويع ادة ع ى زي ارف الإل ة للمص هم المتداول بة س لامية بالنس س

ارف اع المص ى قط بة ث ، ال ت النس ى (إم انخفض ام  )%13.95ل ي ع وء  2015ف بب س بس

ة واالأ اع الامني تثمارية وض اض  ،لاس بة اانخف ى إلنس ام  )%9.07(ل ام  ، 2016لع ي ع وف

بة  2017 اودت النس ي ع دد الإف اع ع بب ارتف اع بس ارف الارتف ة للمص هم المتداول س

بة الإ ت النس لامية وبلغ دد الأإس ى ع ارف ل اع المص هم لقط ت   )%34.92(س ث دخل حي

دة  ارف جدي لأوعدمص راق ل وق الع ي س داول ف دة للت ةي بة  ، وراق المالي ت النس ر أوارتفع كث

ى إ دد الأ )% 61.14(ل ث زاد ع دخوحي ارف ب ة للمص هم المتداول رى س ارف اخ ل مص

  .والمالية قتصادية منية والاِ وضاع البلاد الأألى تحسن إللسوق ويعود السبب 

ث لاح رةظحي نوات الاخي ي الس بة ف ادة النس ر زي كل كبي ا بش دور ن د ال ذا يؤك ة وه دة الدراس  لم

  .وزيادة نشاطها الاستثماري والمالي  سلاميةالمهم الذي تتمتع به المصارف الإ

كل (و دد الأ9الش ر ع بة مؤش ين نس ارف الإ) يب ة للمص هم المتداول لامية س ى إس دد إل الي ع جم

  سهم المتداولة لقطاع المصارف.الأ
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  . )9بالاعتماد على بيانات الجدول ( المصدر / من عمل الباحث
  

  )9(شكل                                                        

دد الأ ر ع بة مؤش ى نس لامية إل ارف الإس ة للمص هم المتداول هم إس دد الاس الي ع جم

  . ) 2018 – 2004 ( للمدةالعراقي للقطاع المصرفي 

  

  

ى  لامية إل ارف الإس دوران للمص دل ال ر مع بة مؤش اع إد) نس دوران للقط دل ال الي مع جم

  : )2018 – 2004( للمدةالعراقي المصرفي 
 

دول         لال الج ن خ لامية  )10(م ارف الإس دوران للمص دل ال اهمة مع بة مس ا نس ح لن تتض

  . الماليةجمالي معدل الدوران للقطاع المصرفي في سوق العراق للأوراق إلى إ
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  ) 10 (جدول 

ر  بة مؤش دوران نس دل ال ة مع هم المتداول ى للاس لامية إل ارف الإس دل إللمص الي مع جم

  ) 2018 – 2004 (للمدة في العراق الدوران لقطاع المصارف 

  السنة
معدل الدوران للمصارف 
  الإسلامية (مليون دينار)

)1(  

معدل الدوران لقطاع المصارف 
  (مليون دينار)

)2(  

  النسبة  (%)
  

)1 / 2(  

2004  6.3 214.3  2.9 

2005  15.48  266.4 5.8  

2006  28.19  140.94  20.0  

2007  25.03  256.71  9.8  

2008  34.69  282.64  12.3 

2009  10.74  261.57  4.1 

2010  87.79  292.12  30.1  

2011  45.86  385.17  11.9  

2012  25.7  435.68  5.9  

2013  70.66  404.13  17.5  

2014  110.73  310.3  35.7  

2015  30.01  229.39  13.1  

2016  39.45  406.67  9.7  

2017  148.17  430.87  34.4  

2018  172.49  276.28 62.4  
  

  . ) 2018 – 2004(  وراق المالية للمدةالنشرات السنوية لسوق العراق للأ المصدر /

 النسبة من عمل الباحث . 
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ي        ح ف ذب الواض ظ التذب ث نلاح دلحي ر مع بة مؤش لامية  نس ارف الاس دوران للمص ال

ى  ارف إال اع المص دل دوران قط الي مع بة إجم ت النس ام  )% 2.9(ذ بلغ ي ع م  ، 2004ف ث

بة  ت النس ى إارتفع ى إل ارف ال اع المص دوران لقط دل ال الي مع ام  )% 5.8(جم ي ع  2005ف

ت  ، ت أوارتفع ث بلغ ر حي ام  )% 20.0(كث ي ع ت  ، 2006ف م انخفض ى إث ي  )% 9.8(ل ف

ام  وء ا 2007ع بب س اع بس بلادوض الي  ال ع الم ى الوض س عل ذي انعك ة ووال الامني

لامية ارف الاس تثماري للمص ت  ، والاس ام  )% 12.3(وبلغ ي ع م .2008ف ت  ث انخفض

ر  ى إأكث ام  )% 4.1(ل ي ع بة  ، 2009ف ت النس دها ارتفع ام أبع ر ع ت إ 2010كث ذ بلغ

بب   )30.1%( ود الس ة إويع اع الأمني ن الأوض ى تحس ثماريةل ارف  والاس ول مص ودخ

وق ي الس داول ف دة للت بة  ، جدي ت النس ام  )% 11.9(وبلغ ي ع ام أ ، 2011ف ي ع ا ف  2012م

بة  ت النس اودت الإ ، )% 5.9(فبلغ م ع اع ث ى إرتف ام  )% 17.5(ل ي ع ت  ، 2013ف وارتفع

بة أ ت النس ث بلغ ر حي ى إكث اع المصإل دوران لقط دل ال الي مع ام  )% 35.7(ارف جم ي ع ف

ت  ، 2014 م انخفض ى إث ام  )% 13.1(ل ي ع بب  2015ف ود الس اع إويع وء الأوض ى س ل

ادية ة والاقتص ت  ، الأمني ام  )% 9.7(وبلغ ي ع اودت الإ ، 2016ف م ع اع ث ى إرتف  34.4(ل

ي ع )% ن الأ 2017ام ف ى تحس بب ال ود الس اع ويع تثماريةوض ارف  الاس ول مص ودخ

ة لأوراق المالي راق ل وق الع ي س داول ف دة للت ي ، جدي ا ف ام أم بة ف 2018 ع ى إزادت النس ل

ارف  اع المص دل دوران قط الي مع ت  إذإجم ة )% 62.4(بلغ رى  ولدخ نتيج ارف أخ مص

  . أكثر للتداول في السوق

نتين      ي الس ح ف كل واض بة بش ادة النس ظ زي ث نلاح ى  )2018و  2017(حي دل عل ذا ي وه

  . الدور الواضح والمهم للمصارف الاسلامية العراقية وتطورها

كل ( ى 10والش لامية ال ارف الإس دوران للمص دل ال ر مع بة مؤش ح نس دل إ) يوض الي مع جم

  :في العراق  الدوران لقطاع المصارف
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  . )10بالاعتماد على بيانات الجدول ( المصدر / من عمل الباحث     

  )10(شكل                                                         

 جمالي معدل الدوران للقطاع المصرفيإلى إوران للمصارف الإسلامية مؤشر معدل الد نسبة

  العراقي

  

اً  ة  -ثاني لأوراق المالي راق ل وق الع رات س ى مؤش لامية إل ارف الإس اهمة المص بة مس نس

 : ) 2018 – 2004 ( للمدة

دول       رض الج ي  )11(يع ة وه لأوراق المالي راق ل وق الع رات س يم مؤش الي ق إجم

  . )2018 – 2004( للمدة )معدل الدوران ،عدد الأسهم ،حجم التداول ،القيمة السوقية(
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  )11(جدول 

  ) 2018 – 2004 (للمدة  الشركات المدرجة في سوق العراق للاوراق الماليةاجمالي قيم مؤشرات 

  حجم التداول  القيمة السوقية  السنة
عدد الأسهم 

  المتداولة
  معدل الدوران

2004  1709710  127951  14394  425.7  

2005  3244105 366809 55639 675.93 

2006  1913863  146891  57975  517.60  

2007  2107272  427367  152991  636.01  

2008  2259907  301350  150853  693.74  

2009  3329115  411929  211291  1141.17  

2010  3396201  400360  255660  1296.68  

2011  4815593  941198  492372  1787.18  

2012  5193271  893825  625640  1777.53  

2013  6368360  2840220  871182  1036.52  

2014  9492321  898316  743852  873.41  

2015  8809814  495112  618726  2146.18  

2016  8466997  515957  1083230  1149.25  

2017  10227817  900154  1215082  1088.20  

2018  9929545 466477 832631 758.7 
  

 )2018 – 2004( بالاعتماد على النشرات السنوية لسوق العراق للمدة المصدر/ من عمل الباحث

.  

ب م ي نس لامية والأت ارف الإس رات المص اهمة مؤش راق إس وق الع رات س ى مؤش ل

  : )2018 – 2004للمدة ( للأوراق المالية



91  
 

ر ال لامية أ) مؤش ارف الإس وقية للمص ة الس ى إقيم وق إل وقية لس ة الس الي القيم جم

 : )2018 – 2004للمدة ( للاوراق الماليةالعراق 

دول          لال الج ن خ و )12(م ة الس اهمة القيم بة مس ا نس ح لن ارف تتض قية للمص

  .لسوق العراق للأوراق المالية جمالي القيمة السوقيةإلى إالإسلامية العراقية 

)12(جدول                     

جمالي القيمة السوقية لسوق العراق إللمصارف الإسلامية إلى نسبة مؤشر القيمة السوقية 

 )2018 – 2004(المالية للمدة للاوراق 

  السنة

القيمة السوقية للمصارف 
  الإسلامية 

  (مليون دينار)
)1(  

وق سالقيمة السوقية لإجمالي 
  العراق للأوراق المالية

  (مليون دينار)
)2(  

  النسبة  (%)
  

) 1/2 (  

2004  11376 1709710  0.67  

2005  104944  3244105 3.23  

2006  221757  1913863  11.59  

2007  107977  2107272  5.12  

2008  100477  2259907  4.45  

2009  146252  3329115  4.39  

2010  223573  3396201  6.58  

2011  617908  4815593  12.83  

2012  904960  5193271  17.43  

2013  1111890  6368360  17.46  

2014  1174460  9492321  12.37  

2015  1084610  8809814  12.31  

2016  1233960  8466997  14.57  

2017  2934960  10227817  28.70  

2018  2629150  9929545 26.48  
  

 . )2018 – 2004السنوية لسوق العراق للأوراق المالية للمدة ( اتالمصدر / النشر

 النسبة من عمل الباحث . 
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دة إ       لال م اً خ اً وانخفاض بة ارتفاع ي النس ح ف ذب الواض دول التذب لال الج ن خ ظ م ذ نلاح

ة ام  ،الدراس ي ع بة ال 2004فف ت نس لامية بلغ ارف الإس وقية للمص ة الس ى إقيم الي إل جم

وق  وقية للس ة الس ام  ، )%  0.67(القيم بة ع ت النس م ارتفع ى إ 2005ث م  ، )% 3.23(ل ث

ر  بة أكث ت النس ت إارتفع ام  )% 11.59(ذ بلغ ي ع ع  2006ف ن الوض بب تحس ك بس وذل

اهمة  ركات المس الي للش تثماري والم ى  ،الاس بة إل ت النس م انخفض ام  )% 5.12(ث ي ع ف

ة ال 2007 اض القيم بب انخف وبس وء الأس لامية وس ارف الإس ي قية للمص ة ف اع الأمني وض

بلاد ت  ، ال ث بلغ ر حي بة أكث ت النس ام  )% 4.45(وانخفض ي ع تمر  ، 2008ف واس

بة الإ ت النس ث بلغ اض حي ام  4.39(نخف ي ع ام  ، 2009%) ف م ع بة  2010ث ت النس ارتفع

ت  ث بلغ بب  6.58(حي ود الس ارف الاسإ%) ويع وقية للمص ة الس اع القيم ى ارتف لامية ل

ي  ع الأمن ن الوض ة تحس وق نتيج د للس رف جدي ول مص د دخ ك بع اط وذل ادة النش وزي

تثماري ام  ، الاس ي ع بة  2011وف ت النس ر أَ ارتفع ت إكث بب  )% 12.83(ذ بلغ ود الس ويع

اع إ ن اوض ى تحس ددهال ادة ع تثمارية وزي ة والاس لامية المالي ارف الاس تمر  ، المص واس

اع  بة إالارتف ت النس ام  )% 17.43(ذ بلغ ي ع بب اِ  2012ف وقية بس ة الس اع القيم رتف

لامية ارف الاس م  ، للمص ام ث بة  2013ع ت النس بة  ، )% 17.46(بلغ اودت النس دها ع بع

اض  ت إالانخف ام  )% 12.37(ذ بلغ ي ع ة  2014ف اع الأمني دهور الأوض بب ت بس

ادية تثمارية  والاقتص ام  ،والاس ت ع اودت النس ، )% 12.31( 2015وبلغ م ع بة ث

اع ا ت إلارتف ام  )% 14.57(ذ بلغ ي ع ارف  2016ف وقية للمص ة الس ادة القيم د زي بع

ارف جدي ول مص ة دخ لامية نتيج وق الاس ي الس داول ف ن ودة للت اعأَ تحس ة  هاوض المالي

تثمارية ام  ، والاس ر ع ت أكث ت إ 2017و ارتفع ك  )% 28.70(ذ بلغ تقراروذل ة اس  نتيج

اديةالأ اع الاقتص وق  وض ي الس داول ف ارف للت ن المص د م ول العدي بلاد ودخ ت  ،لل م بلغ ث

  . 2018في عام  )% 26.48(النسبة 

ة        دة الدراس لال م ن خ نلاحظ م ام أَ ف ي ع داَ ف ة ج ت منخفض بة كان م  ، 2004ن النس ث

ت كثي ي  راً ارتفع نتين آف ر س لت إخ ى إذ وص ام  )% 26.48(ل ور  2018ع ين التط ذا يب وه

  . للمصارف الاسلامية العراقية في السوق المالية الواضح والفعال

كل ( ة الس12والش ر القيم بة مؤش ح نس لامية ) يوض ارف الإس ى إوقية للمص ة إل الي القيم جم

  المالية . للأوراقالسوقية لسوق العراق 
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  . )12بالاعتماد على بيانات الجدول ( المصدر / من عمل الباحث

  )11(شكل 

ي القيمة السوقية لسوق العراق جمالإلى إنسبة مؤشر القيمة السوقية للمصارف الإسلامية 

  .وراق المالية للأ

  

د ب) م الت ر حج بة مؤش لامية نس ارف الإس ى إاول للمص وق إل داول لس م الت الي حج جم

 : ) 2018 – 2004 العراق المالية للمدة (

دول         لال الج ن خ ارف ا )13(م داول للمص م الت اهمة حج بة مس ا نس ح لن لامية تتض ى إلإس ل

  . جمالي حجم التداول لسوق العراق للأوراق الماليةإ
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  )13(جدول 

  جمالي حجم التداولإللمصارف الإسلامية العراقية إلى نسبة مؤشر حجم التداول 

  ) 2018 – 2004 (من لسوق العراق المالية للمدة 

  السنة
للمصارف حجم التداول 

الإسلامية (مليون دينار)     
 )1 (  

الي سوق جمم التداول لإحج
  العراق للأوراق المالية 

  ) 2 ( (مليون دينار)

  النسبة  (%)
) 1/2 (  

2004  1174 127951  0.92  

2005  15549  366809 4.24  

2006  11245  146891  7.66  

2007  13347  427367  3.12  

2008  11736  301350  3.89  

2009  5815  411929  1.41 

2010  43549  400360  10.88  

2011  49501  941198  5.26  

2012  66024  893825  7.39  

2013  201624  2840220  7.10  

2014  216252  898316  24.07  

2015  61115  495112  12.34  

2016  41758  515957  8.09  

2017  368249  900154  40.91  

2018  246996  466477 52.95  

  

  . )2018 – 2004النشرة السنوية لسوق العراق للأوراق المالية للمدة (المصدر / 

 من عمل الباحث النسبة .  
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دول ( ن الج ح م بة  )13يتض تقرة أن النس ر مس اوتغي ين ا وتتف اض لاب اع والانخف رتف

ة دة المدروس لال الم بة إ ، خ ت النس ام  )% 0.92(ذ بلغ ي ع ام  ، 2004ف م ع  2005ث

بة  ت النس ى إارتفع ام  ، )% 4.24(ل ي ع بة  2006وف ت النس وق إبلغ داول للس م الت ى حج ل

بب الإ )% 7.66( ود س اع ويع ادة إرتف لامية وزي ارف الإس داول للمص م الت ادة حج ى زي ل

ع الأق ن الوض د تحس وقية بع ا الس ييمته بة  ، من ت النس م انخفض ى إث ام  )% 3.12(ل ي ع ف

ام  ، 2007 بة  2008وع ت النس ام  ، )% 3.89(بلغ ت انخ 2009وع ر أفض ى إكث  1.41(ل

ام  ، )% م ع اودت الارت2010ث اع ع بة إف ت النس بب  )% 10.88(ذ بلغ ود الس ى إويع ل

ن  عتحس تثماري  الوض وقالاس ي الس لامية ف ارف الاس داول للمص م الت ادة حج دها  ، وزي بع

بة  ت النس وق إانخفض م الس ى حج ت إل ام  )% 5.26(ذ بلغ ي ع بة  ، 2011ف ت النس وبلغ

ام  )% 7.39( ي ع ت  ، 2012ف م بلغ ام  )% 7.10(ث ي ع بة بع ،2013 ف ت النس دها ارتفع

ى إ وق إل م الس الي حج ت إجم ام  )% 24.07(ذ بلغ ي ع ى  ، 2014ف بة ال ت النس م انخفض ث

ام  )% 12.34( ي ع دهور الأ 2015ف بب ت اع الأبس بلاد وض ي ال ة ف ابات مني ول عص د دخ بع

ش  داول داع م الت اض حج هم اوانخف ى اس ارفعل لامية لمص ر  ، الاس بة اكث ت النس وانخفض

ت  ث بلغ ام  )% 8.09(حي ي ع م ، 2016ف ي ث ام  ف اود 2017ع اع ع بة الارتف ذ إت النس

ت  بب  )% 40.91(بلغ ود الس ن الأإويع ى تحس اع الأل ية وض ة و السياس تثماريةمني  والاس

د م الت ادة حج ارف الإوزي ول اول للمص د دخ لامية بع ي أس داول ف لامي للت رف اس ن مص ر م كث

ة لاوراق المالي راق ل وق الع ي و ، س ام  ف اع  2018ع تمر الارتف ر أاس بة إكث ت النس ذ بلغ

)52.95 %( .  

ادة إ ة وزي نوات الدراس لال س لامية خ ارف الاس ي دور المص ح ف ور الواض ظ التط ذ نلاح

ام  ي ع بة ف كلت النس ث ش ة حي وق المالي ي الس داولها ف ن  )% 52.95( 2018ت الي إم جم

  ) 12كما مبين في الشكل (  . السوق
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  )13بالاعتماد على بيانات الجدول ( المصدر / من عمل الباحث

  )12(شكل 

وراق للأ لسوق العراقاول جمالي حجم التدإلى إداول للمصارف الإسلامية نسبة مؤشر حجم الت

  . المالية

  

  

دد الأ ج) ر ع بة مؤش هم المتدانس لامية س ارف الإس ة للمص ى إول دد الأإل الي ع هم جم س

  : )2018 – 2004المتداولة لسوق العراق المالية للمدة (
 

دول         لال الج ن خ ة )14(م هم المتداول دد الأس اهمة ع بة مس ا نس ح لن ارف  تتض للمص

  . لسوق العراق للأوراق المالية سهم المتداولةجمالي عدد الأإلى إالإسلامية 
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  ) 14 (جدول 

دد ا ر ع بة مؤش هم المتدالإنس لامية س ارف الإس ة للمص ى إول دد الأإل الي ع هم جم س

  ) 2018 – 2004 (المتداولة لسوق العراق المالية للمدة 

  السنة
  

عدد الأسهم المتداولة 
  للمصارف الإسلامية 

  ) 1(  (مليون سهم)

جمالي عدد الأسهم المتداولة لإ
وراق المالية سوق العراق للأ

  ) 2(  سهم)(مليون 

  النسبة  (%)
 )1/2 (  

2004  288 14394  2.00  

2005  3963  55639 7.12  

2006  7215.25  57975  12.45  

2007  8635  152991  5.64  

2008  10240  150853  6.79  

2009  5490  211291  2.60 

2010  45331  255660  17.73  

2011  46236  492372  9.39  

2012  45788  625640  7.32  

2013  143520  871182  16.47  

2014  195224  743852  26.25  

2015  75377  618726  12.18  

2016  87496  1083230  8.08  

2017  373202  1215082  30.71  

2018  430800  832631 51.74  
  

 . )2018 – 2004المصدر / النشرات السنوية لسوق العراق للأوراق المالية للمدة (

 من عمل الباحث النسبة .  
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ين       دولاذ يب ة  ) 14(  الج دة الدراس لال م بة خ ي النس ح ف ذب الواض ت إذالتذب  2.00( بلغ

ام  )% ي ع بة  2004ف اض النس ي انخف بب ف ود الس وء الأإويع ى س اع الأل ث وض ة حي مني

وق ي الس داول ف د المت رف الوحي و المص لامي ه ي الإس رف العراق ان المص ام  ، ك م ع ث

ى  2005 بة إل ت النس ام  ، )% 7.12(ارتفع ي ع ت ال 2006وف ر ارتفع بة أكث ت إنس ذ بلغ

ع الأ )% 12.45( ن الوض د تحس بلادبع ي ال ا ف اً م ي نوع ي ، من م ف ام  ث ت  2007ع انخفض

ى  بة إل ام  ، )% 5.64(النس ي ع بة  2008وف ت النس م ، )% 6.79(بلغ ي ث ام  ف  2009ع

ت  ادية )% 2.60(بلغ اع الاقتص وء الأوض ى س بب إل ود الس ام  ، ويع ي ع ت  2010وف ارتفع

ى  بة ال دد الأوز )% 17.73(النس ةاد ع هم المتداول لامية بَ  س ارف الاس دَ للمص ن  ع تحس

اع الأالأ يةوض ة والسياس ام  ، مني ي ع م ف بة  2011ث ت النس ى إانخفض ي و ، )% 9.39(ل ف

ام  بة  2012ع ت النس بة  ، )% 7.32(بلغ ت النس م ارتفع ى إث ام  )%16.47(ل ي ع  2013ف

دد الأ ادة ع د زي هم بع لاميةس ارف الاس ة للمص ت  ، المتداول م ارتفع بة ث ر أَ النس ى إكث ل

ام  )% 26.25( ي ع دها  ، 2014ف ي بع ام وف بة أ 2015ع ت النس ت إنخفض  12.18(ذ بلغ

وء الأَ  )% بب س اع الأَ بس بلادوض ي ال ية ف ة والسياس ام  ، مني ي ع بة  2016وف ت النس بلغ

م  ، )% 8.08( ي ث ام ف رة  2017ع ت م رى أَ ارتفع ى إخ ن  )%30.71(ل بب تحس بس

اع الأَ الأَ  ة وض تثماريةمني دد الأ والاس ادة ع ارف الإوزي ة للمص هم المتداول د س لامية بع س

دة ول ع لأ دخ راق ل وق الع ي س داول ف ارف للت ةمص ام  ، وراق المالي ي ع ت  2018وف ارتفع

  . خرى للتداول في السوقأُ بعد دخول  مصارف جديدة  )%51.74(بلغت النسبة  إذكثر أ

بة الاِ وي        ذه النس ة ه لال دراس ن خ ظ م ح فلاح اع الواض ارف رتف اهمة المص بة مس ي نس

اميالإ لال ع وق خ ي الس ا ف ة وتأثيره لامية العراقي بة  2018 و 2017 س لت النس ث وص حي

ىإ ي  ) % 51.74 ( ل ام ف رة بالمقارن 2018ع بة كبي ي نس ع  ةوه بة م امنس ي 2004 ع  والت

ت  ط  )% 2.00(كان همها فق داول اس تثماري وت اطها الاس ادة نش بب زي ك بس ين  .وذل ا مب وكم

 ) . 13في الشكل ( 
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  . )14بالاعتماد على بيانات الجدول ( المصدر / من عمل الباحث

  )13(شكل                                                        

سهم المتداولة لسوق دد الأجمالي عإلى إاولة للمصارف الإسلامية سهم المتدنسبة مؤشر عدد الأ

  .العراق للأوراق المالية 

  

دو -د)  دل ال ر مع بة مؤش لامية نس ارف الإس ى إران للمص راق إل وق الع دوران لس دل ال الي مع جم

 : ) 2018 – 2004 ( للمدة للاوراق المالية

دول   لال الج ن خ دوران )15(م دل ال اهمة مع بة مس ا نس ح لن لامية  تتض ارف الإس ىإللمص  ل

 .لسوق العراق للأوراق المالية جمالي معدل الدورانإ
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  )15(جدول 

للأوراق جمالي معدل الدوران لسوق العراق إلى إران للمصارف الإسلامية نسبة مؤشر معدل الدو

  . ) 2018 – 2004 ( للمدةالمالية 

  السنة
معدل الدوران للمصارف 
 الإسلامية (مليون دينار)

)1(  

ق سوجمالي معدل الدوران لإ
وراق المالية (مليون لأالعراق ل

  )2( دينار)

  النسبة  (%)
 )1/2 (  

2004  6.3 425.7  1.5 

2005  15.48  675.93 2.3  

2006  28.19  517.60  5.4  

2007  25.03  636.01  3.9  

2008  34.69  693.74  5.0 

2009  10.74  1141.17  0.9 

2010  87.79  1296.68  6.8  

2011  45.86  1787.18  2.6  

2012  25.7  1777.53  1.4  

2013  70.66  1036.52  6.8  

2014  110.73  873.41  12.7  

2015  30.01  2146.18  1.4  

2016  39.45  1149.25  3.4  

2017  148.17  1088.20  13.6  

2018  172.49  758.7 22.7  
  

 . )2018 – 2004/ النشرة السنوية لسوق العراق للأوراق المالية للمدة (المصدر

 الباحثمن عمل  النسبة .  
  

دول  ن الج ظ م مت )  15(يلاح بة اتس اوتأن النس اض بالتف اع والانخف ين الارتف  ، ب

ام  ي ع بة  2004فف ت النس ي و )،% 1.5(بلغ ام ف بة  2005ع ت النس ي  ، )% 2.3(بلغ م ف ث

ام  ى  2006ع ت إل اع )% 5.4(ارتفع ن الأوض بب تحس تثمارية  بس دل الاس ادة مع وزي

ارف الإ دوران للمص لاميةال م  ، س ي ث ام ف بة  2007ع ت النس ى انخفض ي  ، )% 3.9(إل وف

ام  بة  2008ع ت النس دها  )،% 5.0(بلغ ت بع بة إوانخفض ت النس ام  0.9(ذ بلغ ي ع %) ف

ام  ، 2009 ي ع ت  2010وف ى إارتفع ن الأَ  )% 6.8(ل بب تحس ادية بس اع الاقتص وض
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لامية ارف الاس دوران للمص دل ال ادة مع ت  ، وزي بة وانخفض ك النس د ذل ى إبع  )% 2.6(ل

ام  ي ع ت  ، 2011ف ت أوانخفض ث بلغ ر حي ام  )% 1.4(كث ي ع م  ، 2012ف ي ث ام ف ع

بة  2013 ت النس ى إارتفع ن الأ )% 6.8(ل بب تحس اع الأبس يةوض ة والسياس ت  ، مني وارتفع

ام أ ر ع ت إ 2014كث لامية  )% 12.7(ذ بلغ ارف الاس دوران للمص دل ال ادة مع د زي  ، بع

دها  ي بع ام ف بة  2015ع ت النس ى إانخفض وء الأ  )% 1.4(ل بب س اع الأبس ي وض ة ف مني

بلاد م  ، ال ي ث ام ف بة  2016ع ت النس ام  ، )% 3.4(بلغ دها ع بة ار 2017بع ت النس تفع

لامية   ارف الاس ى إللمص ة إل وق المالي دوران للس دل ال الي مع ت  إذجم م  ، )% 13.6(بلغ ث

ام  ي ع ر ف ت اكث ت  2018ارتفع ث بلغ بب  )% 22.7(حي ادة بس ارف وزي داد المص ادة اع زي

  . نشاطها الاستثماري نتيجة تحسن الوضع الامني للبلاد

بة خإ      ي النس حة ف ادة الواض ظ الزي دةلال ذ نلاح نة م ابين س ة م نة 2004 الدراس  وس

  . هميتها في سوق العراقأَ سلامية العراقية وهذه الزيادة تثبت دور المصارف الإو 2018

جمالي معدل الدوران إلى إران للمصارف الإسلامية العراقية يوضح نسبة معدل الدو) 15والشكل (

  . لسوق العراق للأوراق المالية

  

  . )15بالاعتماد على بيانات الجدول ( من عمل الباحث المصدر /

  )14(شكل                                              

لسوق العراق للأوراق جمالي معدل الدوران إلى إنسبة مؤشر معدل الدوران للمصارف الإسلامية 

  .المالية 
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  المبحث الثالث

 قياس 
َ
للمدة  وراق الماليةللأفي تنشيط سوق العراق  سلاميةالمصارف الإ ثرأ

)2004  - 2018(  
  

  
 ، لمتغيرات البحثخدام التحليل الإحصائي الذي نتناول فيه استفي هذا المبحث من الدراسة 

لغرض وصف العلاقة بين المتغيرات وبناء  والكميةذ تم استخدام الطرق الإحصائية الوصفية إ

 ) اعتماداً  النتيجة تهدف هذه الطرق الى  البحث في توقع متغير ما ( اذ . نموذج لوصف هذه العلاقة

  .)  نحدارتحليل الإ (باستعمال  ) لنماذجلتقدير ا (و المتغيرات الأخرى أعلى المتغير 

تقديرات المعالم والأخطاء مثل وعرض بعض النتائج  ، توصيف المتغيراتفضلاً عن 

وسيتم  . اختبار معنوية النموذج فضلاً عنالمعيارية للمعالم المقدرة واختبار معنوية هذه المعالم 

احتساب مؤشرات إحصائية لغرض توضيح القدرة للمتغيرات التوضيحية في تفسير التغيرات 

  . الحاصلة في المتغيرات المعتمدة

 

 : التوصيف الإحصائي لتوزيع متغيرات البحثَ لعينة بناء الأنموذج -  1

ة  لامية العراقي ارف الإس رات المص تخدام مؤش يتم اس ث س ذا المبح ي ه فهاف  بوص

ر  ة بمؤش تقل والمتمثل ر المس وقية (المتغي ة الس داول ، القيم م الت دد الأ ، حج همع دل  ، س مع

دوران ابع  ) ال ر الت ي المتغي ة وه لأوراق المالي راق ل وق الع رات س د (ومؤش ذه  ) المعتم وه

ي  رات ه وقية (المؤش ة الس داول ، القيم م الت هم ، حج دد الأس دوران ، ع دل ال م  . ) مع وت

ى ا ول عل راق الحص وق الع نوية لس رات الس ن النش رات م ذه المؤش ة له ات المالي لبيان

  . )2018 – 2004(للأوراق المالية ومن البيانات الخاصة للمصارف الإسلامية للمدة 
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 )16جدول (

 الأوساط الحسابية لعينة البحث في المتغيرات المبحوثةو الانحرافات المعيارية 

 الانحراف المعياري الوسط الحسابي المتغيرات

 910158.99 840550.27  القيمة السوقية للمصارف الإسلامية

 112353.54 90262.27 حجم التداول للمصارف الإسلامية

 135670.72 98587.02 عدد الأسهم المتداولة للمصارف الإسلامية

 51.17   56.75 معدل الدوران للمصارف الإسلامية

  3188681.17  5417592.73 العراق للأوراق الماليةالقيمة السوقية لإجمالي سوق 

 656143.06  675594.40 حجم التداول لأجمالي سوق العراق للأوراق المالية

عدد الأسهم المتداولة لأجمالي سوق العراق للأوراق 
 المالية

492101.20  396630.10  

  505.55  1066.92 معدل الدوران لأجمالي سوق العراق للأوراق المالية
  

  . المصدر: من نتائج البرنامج الإحصائي
  

 ، القيمة السوقية للمصارف الإسلامية يبين أن الوسط الحسابي لمتغيرات ( )16(الجدول 

معدل الدوران  ، عدد الأسهم المتداولة للمصارف الإسلامية ،ة حجم التداول للمصارف الإسلامي

  ) 56.75،  98587.02،  90262.27،  840550.27( جاء بمقدار  ، ) للمصارف الإسلامية

 )  51.17، 135670.72،  112353.54، 910158.99 ( وبانحراف معياري مقداره  ،على التوالي

ة ، أما الوسط الحسابي لمتغير ( على التوالي لأوراق المالي راق ل ،  القيمة السوقية لإجمالي سوق الع

راق  الماليةحجم التداول لأجمالي سوق العراق للأوراق  وق الع الي س ة لأجم هم المتداول ، عدد الأس

ة لأوراق المالي ة ل لأوراق المالي راق ل وق الع الي س دوران لأجم دل ال دار  ، ) ، مع اء بمق د ج فق

داره ) 1066.92،  492101.20،   675594.40،  5417592.73( اري مق انحراف معي  وب

)3188681.17 ، 656143.06  ،396630.10  ،505.55 ( .  

   المالية : للأوراقسلامية وسوق العراق الارتباط بين متغيرات المصارف الإ -2

ى اط ال دف الارتب رات  يه ين المتغي ة ب اه العلاق ة واتج وة أو درج ن ق ف ع الكش

 . و عكسية  بين تلك المتغيراتأوجود علاقة طردية  فالارتباط يدل على ، المختلفة

لامية         ارف الاس رات المص ين مؤش ا ب ة م وة العلاق تخراج ق ة اس ق عملي ة  (ولتحقي القيم

لامية ارف الإس وقية للمص لامية ، الس ارف الإس داول للمص م الت ة  ، حج هم المتداول دد الأس ع

لامية ارف الإس لامية ، للمص ارف الإس دوران للمص دل ال راق   ) مع وق الع رات س ومؤش
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ة  لأوراق المالي ة ال (ل وقيةالقيم داول ، س م الت ة ، حج هم المتداول دد الأس دوران ، ع دل ال  ) مع

  . ) معامل بيرسون (تم استعمال معامل الارتباط البسيط  ، لعينة البحث

ة       ى ان العلاق ا إل ارة هن ن الإش د م اط(ولاب رات  (*1))الارتب ين المتغي رغم  ، ب ى ال وعل

ا  ا لا تخبرن دة ولكنه ة مفي ا أداة بحثي ن انه درة بم ن الق يء ع ةأي ش رات التنبئي ى  ، للمتغي بمعن

ة ببية أو العلي ى الس ا عل ا لا تخبرن ة  ، انه رات المنبئ ر للمتغي ود أث ى وج دل عل ي لا ت فه

لامية  ارف الإس وقية (للمص ة الس داول ، القيم م الت ة ، حج هم المتداول دد الأس دل  ، ع مع

دوران لأوراق الما ) ال راق ل وق الع ة وس ر النتيج ى متغي ة عل وقية (لي ة الس م  ، القيم حج

داول  ة ،الت هم المتداول دد الأس دوران ، ع دل ال تخراج  ، ) مع ى اس ث إل تلجأ الباح ه س علي

  . مؤشرات أنموذج معادلة الانحدار الخطي البسيط لبناء الأنموذج

 (17) جدول

للمدة  سوق العراق للأوراق المالية مؤشرات المصارف الإسلامية و مؤشرات معامل الارتباط بين

 )2004 – 2018 (  

المتغيرات   
معامل 
 الارتباط

P-sig. 
الدلالة 

 الإحصائية

القيمة السوقية للمصارف 
 الإسلامية

القيمة السوقية لإجمالي سوق 
 العراق للأوراق المالية

 معنوي 0.000 0.891

حجم التداول للمصارف 
 الإسلامية

حجم التداول لأجمالي سوق 
 العراق للأوراق المالية

0.478 0.036 
معنوي 

 0.05 عند
عدد الأسهم المتداولة 
 للمصارف الإسلامية

لأجمالي عدد الأسهم المتداولة 
 سوق العراق للأوراق المالية

 معنوي 0.001 0.748

معدل الدوران للمصارف 
 الإسلامية

لأجمالي سوق معدل الدوران 
 العراق للأوراق المالية

-0.041 0.442 
غير 
 معنوي

   

  . المصدر: من نتائج البرنامج الاحصائي 
  

دول    ائج الج تعراض نت د اس ة مع ، )17(عن د أن قيم رات نج ين متغي اط ب ل الارتب ام

ث  لامية البح ارف الاس رات المص لامية (مؤش ارف الإس وقية للمص ة الس م  ، القيم حج

لامية ارف الإس داول للمص لامية ، الت ارف الإس ة للمص هم المتداول دد الأس دل  ، ع مع

لامية ارف الإس دوران للمص راق  ) ال وق الع رات س لأوراقومؤش ة ( ل وقية  المالي ة الس القيم

ة لأوراق المالي راق ل وق الع الي س لأوراق  ، لإجم راق ل وق الع الي س داول لأجم م الت حج

                                                           
ً أ، ويمكن  يمكن التوصل الى معادلة الانحدار دون دراسة قوة العلاقة*1 رجة قوة العلاقة (الارتباط) تحديد د يضا

  .ذ يبقى لكل منهما اهدافه الخاصةإالانحدار، يجاد معادلة إدون 
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ة ة  ، المالي هم المتداول دد الأس ةع لأوراق المالي راق ل وق الع الي س دوران  ، لإجم دل ال مع

     . على التوالي )-0.041 ،0.748 ،0.891،0.478بلغت (قد  ، )للسوق 

دول  ير الج ً أ )17(ويش ا ى إ يض رين (أَ ل ين المتغي ة ب وقية  ن العلاق ة الس القيم

لامية ارف الإس ة و للمص لأوراق المالي راق ل وق الع الي س وقية لإجم ة الس ة  ) القيم ي علاق ه

ة و ة قوي د (طردي ة عن رين  )0.05و  0.01معنوي ين المتغي ة ب بة للعلاق ال بالنس ذلك الح وك

لامية ( ارف الإس ة للمص هم المتداول دد الأس وق  وع الي س ة لإجم هم المتداول دد الأس ع

ة لأوراق المالي راق ل ا  )الع ين لاحظن ي ح رين (أَ ف ين المتغي ة ب داول  ن العلاق م الت حج

لامية ارف الإس داول لأج و  للمص م الت لأوراق حج راق ل وق الع الي س ةم ت   ) المالي كان

ة و ة معتدل توى  ةمعنويطردي د مس ط 0.05عن رين (أَ  ، فق ين المتغي ة ب بة للعلاق ا بالنس  م

لامية ارف الإس دوران للمص دل ال لأوراق  و مع راق ل وق الع الي س دوران لإجم دل ال مع

  . غير معنويةعكسية ( سالبة ) وفقد كانت العلاقة بينهما  ) المالية

 : أنموذج معادلة الانحدار الخطي البسيط بناء -3

لامية  ارف الإس رات المص ين مؤش ة ب أثيرات المتبادل ببية والت ات الس ير العلاق دف تفس به

وق ال رات س ة ومؤش ة ودراس لأوراق المالي راق ل ر التغيأع ها ث ى بعض رات عل ض المتغي ي بع ر ف

ائج نحدارسيتم استخدام أساليب الإ ،خرالآ ن أجل  .لغرض بناء نموذج لهذه العلاقات وتفسير النت وم

هم ن يكون الأنموذج قادراً على أَ يجب  ، تقييم دقة الأنموذج  في عينة البحث تقدير أثار مؤشرات اس

ة رات الاجمالي ي المؤش لامية ف ارف الاس ة ل المص لأوراق المالي راق ل وق الع وقية  (س ة الس القيم

داول  ، ةلإجماليا الي لإاحجم الت ة  ،جم هم المتداول دد الأس دوران  ، ةجماليلإاع دل ال اليجلإامع  ) م

 وهنا سندرس الاثار الاتية : 

رات أَ  - ن متغي ه م اظر ل ر المن ى المتغي لامية عل ارف الإس رات المص ن متغي ر م ل متغي ر ك ث

 . سوق العراق للأوراق المالية

ائي  و امج الإحص تخدام البرن م اس تخراج  )22SPSS(ت ية واس اذج القياس دير النم لتق

 :الاختبارات اللازمة وكما يوضحها الجدول الاتي 

  التفاصيل المؤشر الإحصائي
R2 معامل التحديد 
F  يستخدم لاختبار معنوية العلاقة الخطية المدروسة 
T  يستخدم لاختبار معنوية تأثير المستقل على المتغير المعتمد 
𝛽 المعلمة المقدرة 

S. Error الخطأ المعياري للمعلمة المقدرة 
Sig.  لى مستوى المعنويةإتشير 
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دير  : اولاً  ارف الإأتق رات المص ن مؤش ر م ل مؤش ر ك ن ث ه م اظر ل ر المن ى المؤش لامية عل س

  . مؤشرات سوق العراق للأوراق المالية

ل أ) ل  تقدير وتحلي ر القيمأتحلي ىث لامية عل وقية للمصارف الإس الي  ة الس وقية لإجم ة الس القيم

  : سوق العراق للأوراق المالية

د  ثر المتغير المستقل القيمة السوقية للمصارف الإسلاميةألغرض تحليل  ر المعتم ى المتغي عل

  : اختبار الفرضية القائلة لابد منالقيمة السوقية لإجمالي سوق العراق للأوراق المالية 

H0 :  د  ثر معنوي لمتغير القيمةألا يوجد ر المعتم ى المتغي السوقية للمصارف الإسلامية عل

 . القيمة السوقية لإجمالي سوق العراق للأوراق المالية

H1:  د د أيوج ر المعتم ى المتغي لامية عل ارف الإس وقية للمص ة الس ر القيم وي لمتغي ر معن ث

 . القيمة السوقية لإجمالي سوق العراق للأوراق المالية

  : تم الحصول على النتائج الاتية ذإ

  )18(جدول 

 سوق العراق للأوراقثر القيمة السوقية للمصارف الإسلامية على القيمة السوقية لإجمالي أ

  ) 2018 – 2004للمدة (  المالية

 𝜷 Std. Error T Sig. 
(Constant) 2793127.698 536116.553 5.210 0.000 

القيمة السوقية للمصارف 
 الإسلامية

3.122 0.441 7.084 0.000 
  

  . المصدر: البرنامج الاحصائي 

 : يتبين )18(من خلال النتائج الموضحة في جدول 

ي أ     وذج ه دي للنم ل الح ة المي بة لمعلم ة المحتس ين  )3.122(ن القيم ي تب ر أَ والت ن التغي

تقل  ر المس ي المتغي لامية (ف ارف الإس وقية للمص ة الس ؤدي  ) القيم دة ي دة واح ر إبوح ى تغي ل

د  ر المعتم ة (المتغي لأوراق المالي راق ل وق الع الي س وقية لإجم ة الس دار ( ) القيم ) 3.122بمق

و  درة ه ة المق اري للمعلم أ المعي غيرة )0.441(, وان الخط ة ص ي قيم ة  .وه وان القيم

ا بة لأحص ار  ئيةالمحتس ت   )t(الاختب ي  )7.084(كان ا ف ة له ة المقابل ة القيم د ملاحظ وعن

ود  ظ ب )Sig.(عم َ نلاح دم  (أ ية الع ض فرض ي رف ا يعن ة  مم ة معنوي ذه القيم ول  )H0ن ه وقب

ة  ية البديل ك  تف )1H(الفرض لامية هنال ارف الإس وقية للمص ة الس ر القيم وي لمتغي أثير معن

لأورا راق ل وق الع الي س وقية لإجم ة الس د القيم ر المعتم ى المتغي ة. عل د إوق المالي ة الح ن قيم

ً  )2793127.698(الثابت قد كانت    . وقد كانت هذه القيمة معنوية أيضا
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 )19(جدول 

   المحتسبة لاختبار معنوية النموذج  Fمعامل التحديد وقيمة 

R R Square F Sig. 

0.891 0.794 50.189 0.000 
  

  . المصدر: من نتائج البرنامج الاحصائي
  

دول   لال الج ن خ ين  )19(م د أَ يتب ل التحدي ة معام او )R2(ن قيم ت مس ى إ يةكان ل

ير 0.794( ي تش تقل إ)  والت ر المس ى ان المتغي لامية (ل ارف الإس وقية للمص ة الس  )القيم

ارب  ا يق ير م تطاع تفس د (80اس ر المعتم ي المتغي ل ف ن التغيرالحاص وقية  % م ة الس القيم

ة لأوراق المالي راق ل وق الع الي س لاً  ، ) لإجم ىفض ار إك فذل عل بة لاختب ة المحتس ن القيم

)F(  دول ي الج ي  )19(ف ي ه ظ بإف )50.189(والت رة ونلاح ة كبي ا قيم َ نه ة أ ا معنوي نه

ود  ي العم ودة ف ة الموج ب القيم اوي  )Sig.(وحس ي تس ة  )0.000(والت ى معنوي ير إل ا يش مم

  . العلاقة الخطية المفترضة بين المتغير المعتمد والمتغير المستقل

 جمالي سوق العراقحجم التداول لإتحليل اثر حجم التداول للمصارف الإسلامية على  تقدير و ب)

  :للأوراق المالية

على المتغير المعتمد  حجم التداول للمصارف الإسلاميةالمتغير المستقل ثر أَ لغرض تحليل 

 : ولغرض اختبار الفرضية القائلة حجم التداول لأجمالي سوق العراق للأوراق المالية

H0 :  على المتغير المعتمد  حجم التداول للمصارف الإسلاميةللمتغير المستقل اثر لا يوجد

 .حجم التداول لأجمالي سوق العراق للأوراق المالية

H1 :  على المتغير المعتمد  حجم التداول للمصارف الإسلاميةللمتغير المستقل ثر أيوجد

 . جمالي سوق العراق للأوراق الماليةحجم التداول لإ

  : تيةى النتائج الآتم الحصول عل ذإ
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 )20(جدول 

 جمالي سوق العراق للأوراق الماليةحجم التداول لإ على ثر حجم التداول للمصارف الإسلاميةأ

  ) 2018 – 2004للمدة ( 

 𝜷 Std. Error T Sig. 

(Constant) 423851.556 200895.754 2.110 0.055 

القيمة السوقية للمصارف 

 الإسلامية
2.789 1.423 1.960 0.072 

  

  . المصدر: من نتائج البرنامج الاحصائي

  

 : يتبين  )20(من خلال النتائج الموضحة في جدول 

ي أَ  وذج ه دي للنم ل الح ة المي بة لمعلم ة المحتس ين  )2.789(ن القيم ي تب ر  نأَ والت التغي

تقل ( المتغير المس م  ب لاميةحج ارف الإس داول للمص ر  ) الت ى تغي ؤدي ال دة ي دة واح بوح

د ( ر المعتم داول  المتغي م الت ةلإحج لأوراق المالي راق ل وق الع الي س دار ( جم ) 2.789) بمق

أوان ،  و  الخط درة ه ة المق اري للمعلم ا و .)1.423(المعي بة أَ كم ة المحتس ائن القيم  يةلإحص

ار  ت   )t(الاختب ود  )1.960(كان ي عم ا ف ة له ة المقابل ة القيم د ملاحظ ظ  )Sig.(وعن نلاح

َ ب دم  (أ ية الع ول فرض ي قب ا يعن ة  مم ر معنوي ة غي ذه القيم ية  ) H0ن ه ض الفرض ورف

ة  ك  تأي أ ، )1H(البديل د هنال ه لا يوج تقل ن ر المس وي للمتغي داول أثير معن م الت حج

لامية ارف الإس د  للمص ر المعتم ى المتغي داول عل م الت لأوراق حج راق ل وق الع الي س لأجم

ة ت إو. المالي د كان ت ق د الثاب ة الح ة  )423851.556(ن قيم ر معنوي ة غي ذه القيم ت ه د كان وق

 ً  . أيضا

  

 )21(جدول 

  المحتسبة لاختبار معنوية النموذج Fمعامل التحديد وقيمة 

R R Square F Sig. 

0.478 0.228 3.841 0.072 
  

  . الاحصائيالمصدر: من نتائج البرنامج 
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  )0.228(لى إ ةيكانت مساو )R2(يتبين ان قيمة معامل التحديد  )21(من خلال الجدول 

استطاع تفسير ما يقارب ) حجم التداول للمصارف الإسلامية  ( ن المتغير المستقلأَ  والتي تشير إلى

 للأوراق الماليةجمالي سوق العراق حجم التداول لإ المتغير المعتمد ( % من التغير الحاصل في23

 هي )3.841(والتي هي  )21(في الجدول  )F(فضلاً عن  ذلك فان القيمة المحتسبة لاختبار  ، )

والتي تساوي  )Sig.(معنوية وحسب القيمة الموجودة في العمود غير نها أرة ونلاحظ بقيمة صغي

المعتمد والمتغير لى عدم معنوية العلاقة الخطية المفترضة بين المتغير إمما يشير  )0.072(

  . المستقل
  

جمالي لأسهم المتداولة لإعدد ا المتداولة للمصارف الإسلامية علىثر عدد الأسهم أتحليل  ج)

 : سوق العراق للأوراق المالية

على المتغير  عدد الأسهم المتداولة للمصارف الإسلاميةالمتغير المستقل ثر ألغرض تحليل  

 : ولغرض اختبار الفرضية القائلة لقطاع المصارفعدد الأسهم المتداولة المعتمد 

H0 :  على المتغير  عدد الأسهم المتداولة للمصارف الإسلاميةللمتغير المستقل ثر ألا يوجد

 .عدد الأسهم المتداولة لقطاع المصارفالمعتمد 

H1 :  على المتغير  عدد الأسهم المتداولة للمصارف الإسلاميةللمتغير المستقل ثر أيوجد

  . عدد الأسهم المتداولة لقطاع المصارفالمعتمد 

 : تم الحصول على النتائج الاتية ذإ

  )22 (جدول رقم 

لإجمالي سوق العراق عدد الأسهم المتداولة على   اثر عدد الأسهم المتداولة للمصارف الإسلامية

  ) 2018 – 2004للأوراق المالية للمدة ( 

 

𝜷 

Std. 

Error T Sig. 

(Constant) 276410.665 88206.035 3.134 0.008 

عدد الأسهم المتداولة للمصارف 

 الإسلامية
2.188 0.538 4.068 0.001 

  

  . المصدر: من نتائج البرنامج الاحصائي

  

 : يتبين  )22(من خلال النتائج الموضحة في جدول 



110  
 

ي أَ  وذج ه دي للنم ل الح ة المي بة لمعلم ة المحتس ين  )2.188(ن القيم ي تب ر أَ والت ن  التغي

لامية ارف الإس ة للمص هم المتداول دد الأس تقل (ع المتغير المس ؤدي   )ب دة ي دة واح ى إبوح ل

دار ( ارف) بمق اع المص ة لقط هم المتداول دد الأس د (ع ر المعتم ر المتغي ن إو ، )2.188تغي

و  درة ه ة المق اري للمعلم أ المعي غيرة )0.538(الخط ة ص ي قيم بة  .وه ة المحتس وان القيم

ائ ار  يةلإحص ت  )t(الاختب ود  ، )4.068( كان ي عم ا ف ة له ة المقابل ة القيم د ملاحظ وعن

).Sig( ظ ب َ نلاح ة أ ة معنوي ذه القيم دم  (ن ه ية الع ض فرض ي رف ا يعن ول  ) 0H مم وقب

ة  ية البديل اه نأَ ي أ ، ) H1(الفرض تقل ت كن ر المس وي للمتغي هم اثير معن دد الأس ة ع المتداول

لامية ارف الإس د  للمص ر المعتم ى المتغي ارفعل اع المص ة لقط هم المتداول دد الأس ن أَ و .ع

ً 276410.665قيمة الحد الثابت قد كانت (   . ) وقد كانت هذه القيمة معنوية أيضا

 

 )23(جدول 

  المحتسبة لاختبار معنوية النموذج  Fمعامل التحديد وقيمة 

R R Square F Sig. 

0.748 0.560 16.549 0.001 
  

 . المصدر: من نتائج البرنامج الاحصائي

  

دول   لال الج ن خ ين  )23(م د أَ يتب ل التحدي ة معام ى  )R2(ن قيم اوية إل ت مس كان

ى   )0.560( ير إل ي تش ارف إوالت ة للمص هم المتداول دد الأس تقل (ع ر المس ن المتغي

لامية ارب  )الإس ا يق ير م تطاع تفس د (56اس ر المعتم ي المتغي ل ف ر الحاص ن التغي دد  % م ع

ة لأوراق المالي راق ل وق الع الي س ة لإجم هم المتداول ك فضف ، ) الأس ن ذل ة إلاً ع ن القيم

ار  بة لاختب دول  )F(المحتس ي الج ي  )23(ف ي ه ظ إف )16.549(والت رة ونلاح ة كبي ا قيم نه

ة و ا معنوي ة المببأنه ب القيم ود حس ي العم ودة ف اوي  )Sig.(وج ي تس ا  0.001 (والت ) مم

  . لى معنوية العلاقة الخطية المفترضة بين المتغير المعتمد والمتغير المستقلإيشير 
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ل  -د)  ارأَ تحلي دوران للمص دل ال ر مع دوران لإث دل ال ى  مع لامية عل وق ف الإس الي س جم

  : العراق للأوراق المالية

  

ل  رض تحلي ر ألغ تقل ث ر المس لاميةالمتغي ارف الإس ة للمص هم المتداول دد الأس ى  ع عل

 : ولغرض اختبار الفرضية القائلة عدد الأسهم المتداولة لقطاع المصارفالمتغير المعتمد 

H0 :  د ر ألا يوج تقل ث ر المس لاميةللمتغي ارف الإس دوران للمص دل ال ى  مع عل

  .معدل الدوران للسوقالمتغير المعتمد 

H1:  د ر أيوج تقل ث ر المس لاميةللمتغي ارف الإس دوران للمص دل ال ر  مع ى المتغي عل

  . معدل الدوران للسوقالمعتمد 

  : تيةالآتم الحصول على النتائج  ذإ

  

 )24(جدول 

لإجمالي سوق العراق للأوراق المالية معدل الدوران على   ثر معدل الدوران للمصارف الإسلاميةأَ 

  ) 2018 – 2004للمدة ( 

 

𝜷 

Std. 

Error T Sig. 

(Constant) 1090.179 206.160 5.288 0.000 

معدل الدوران للمصارف 

 الإسلامية
-0.410 2.740 -0.150 0.883 

  

  . المصدر: من نتائج البرنامج الاحصائي

  
  

 :يتبين  )24 (من خلال النتائج الموضحة في جدول        

ي أَ  وذج ه دي للنم ل الح ة المي بة لمعلم ة المحتس ين  )0.410-(ن القيم ي تب ادة نأَ والت  زي

تقل  ر المس لامية(المتغي ارف الإس دوران للمص دل ال ؤدي  )مع دة ي دة واح ى إبوح اضل  انخف

د  ر المعتم وق (المتغي دوران للس دل ال دار  ) مع البة  )0.410-(بمق ة س ارة المعلم  ،لان اش

و  درة ه ة المق اري للمعلم أ المعي بة  ).2.740(وان الخط ة المحتس اوان القيم ة ئيلاحص

ار  ت    )t(الاختب ود  )0.150-(كان ي عم ا ف ة له ة المقابل ة القيم د ملاحظ ظ  )Sig.(وعن نلاح
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ة ر معنوي ة غي ذه القيم ان ه دم  ( ، ب ية الع ول  فرض ي قب ا يعن ية  )H0مم ض الفرض ورف

ة  ه  )H1(البديل يساي ان ا ل تقل ت كهن ر المس وي للمتغي ارف أثير معن دوران للمص دل ال مع

لامية د  الإس ر المعتم ى المتغي وقعل دوران للس دل ال ت أَ و . مع د كان ت ق د الثاب ة الح  (ن قيم

  . ) وقد كانت هذه القيمة معنوية1090.179

  

 ) 25(جدول 

  المحتسبة لاختبار معنوية النموذج  Fمعامل التحديد وقيمة 

R R Square F Sig. 

0.041 0.002 0.022 0.883 
  

  

  . حصائيالمصدر: من نتائج البرنامج الإ
  

دول         لال الج ن خ ين  )25(م د أَ يتب ل التحدي ة معام اوية )R2(ن قيم ت مس ى إ كان ل

ير 0.002( ي تش ى إ)  والت تقلأَ ل ر المس لامية ن المتغي ارف الإس دوران للمص دل ال م  )(مع ل

وق) دوران للس دل ال د (مع ر المعتم ي المتغي ل ف ر الحاص ر التغي ن ، يفس لاً ع ك ف فض ن إذل

ار  بة لاختب ة المحتس دول  )F(القيم ي الج ي  )25(ف ي ه غيرة  )0.022(والت ة ص ا قيم فإنه

ود  ي العم ودة ف ة الموج ب القيم ة وحس ر معنوي ا غي ظ بأنه داً ونلاح اوي  )Sig.(ج ي تس والت

ير  )0.883( ا يش د إمم ر المعتم ين المتغي ة ب ة المفترض ة الخطي ة العلاق دم معنوي ى ع ل

  . والمتغير المستقل
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  الاستنتاجـات

  

  :  وتتلخص استنتاجات الدراسة بالآتي

تطور أعَمال المصارف الإسلامية في العراق نتيجة زيادة أعَدادها ضمن القطاع المصرفي  -1

 ) مصرفاً . 27(  2018إذ اصبح عدد المصارف الإسلامية في عام 

 

ارفن إ -2 لامية المص رفية ه الإس ة ومص ات مالي دمي مؤسس دمات تق رفية خ تثماريةوا مص  س

ا  لوبطبق اطة ا لأس ى لماالوس ائم عل ة الق اسأَ لي ي مال س اركة ف احالأش ا رب ى  ئروالخس وعل

ع ال عطاءً او سبقة أخذاً ماستبعاد التعامل بالفوائد ال وم بتجمي والدخرات ورؤوس مفهي تق  الأم

 والاجتماعية . الاقتصاديةالتنمية  تخدم التيلات امجلوتوجيهها نحو ا
 
  

روعات والمصارف الإسلامية  تحاول -3 ل المش دة لتموي يغ جدي راد الأَ ابتكار ص ن ف تمكن م لي

ع توسيع حصته السوقية من خلال تمويل  ارض م دينأَ هذه المشروعات بما لا يتع ام ال ، حك

ية لأَ للمصرف  وهذه الأساليب تعتبر الهدف الأساس والحيوي  زة أساس تثمارات ركي ن الاس

 .في العمل المصرفي الإسلامي 
 

  

 
 

اط  -4 م نش ادة حج لاميةازي ارف الاس ي س لمص ة ف لأالمتداول راق ل ةوق الع ذ ، إ وراق المالي

ة  زادت قيم مؤشرات المصارف الإسلامية في العام الأخَير للدراسة عما كانت عليه في بداي

رذ بلغ الدراسة ، إ وقية  مؤش ة الس ارف الإالقيم ار  2629150سلامية ( للمص ون دين ) ملي

) 246996وبلغ مؤشر حجم التداول ( ، 2004) مليون دينار في عام  11376كان (  مابعد

ار 1174مليون دينار بعدما كان (  ام  ) مليون دين ي ع دد الأَ  2004ف ر ع غ مؤش هم ، وبل س

ام  288كان (  ما) مليون سهم بعد 430800المتداولة (  ي ع غ  2004) مليون سهم ف ، وبل

 . 2004% ) في عام  6.3كان (  مابعد % ) 172 مؤشر معدل الدوران (
 

ارف الإ -5 اط المص ادة نش ازي ي القط لامية ف رفي ، س تذ إع المص اهمة  ارتفع بة مس نس

ى إ لامية إل ارف الإس رات المص رفي ، مؤش اع المص رات القط الي مؤش بة إجم ت نس ذ بلغ

بة ما خير للدراسة بعد%) في العام الأَ 59.9(سلامية للمصارف الإالقيمة السوقية  كانت النس

ام  1.8(  ي ع داول (  2004%) ف م الت بة حج ت نس ر  83.25، وبلغ ام الاخي ي الع % ) ف
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د ة بع بة (  ماللدراس ت النس ام % )  1.28كان ي ع دد الأ 2004ف بة ع ت نس هم ، وبلغ س

ام  2.32( النسبة كانت  د أنخير بع% ) في العام الأَ  61.14المتداولة (  ي ع  2004% ) ف

ت بعدماخير % ) في العام الأَ  62.4(  ل الدورانمعدوبلغت نسبة  ، بة كان % )  2.9(  النس

 . 2004في عام 
 

 

 
  

ارف ال (بين المتغير المستقل وموجبة علاقة ارتباط طردية قوية  وجود -6 وقية للمص ة الس قيم

د المتغير و ) سلاميةالإ وقية ( المعتم ة الس اليالقيم ة لإجم لأوراق المالي راق ل وق الع ،  ) س

ي سهم المصارف الإأَ فراد المستثمرين في السوق على شراء زيادة إقبال الأَ  نتيجة سلامية ف

وق  وق الأوالس ي س تثمار ف انون الاس ق ق اتطبي دة بيان ل قاع ة وتفعي وق وراق المالي ت الس

 . لكتروني والعمل بنشاط التداول الإ
 

  

داول  علاقة ارتباط غير قوية بين المتغير المستقل ( وجود -7 م الت لاميةحج ارف الإس  ) للمص

دوالمتغير و داول لإ ( المعتم م الت ةحج لأوراق المالي راق ل وق الع الي س دم  ، ) جم ة ع نتيج

بة حج تقرار نس وق اس ي س داول ف م الت بة حج ى نس لامية إل ارف الاس ي المص داول ف م الت

ً نخفاضارتفاعاً واكانت غير مستقرة واتسمت بالتقلب  المدةوراق المالية كون الأ  في مؤشر ا

 سلامية .حجم التداول بالنسبة للمصارف الإ
 

ة  وجود  -8 ة قوي اط طردي ة ارتب ة علاق تقل (وموجب ر المس ين المتغي ة  ب هم المتداول دد الأس ع

لامية ارف الإس ر و ) للمص ة المتغي هم المتداول دد الأس د (ع راق المعتم وق الع الي س لإجم

ة للأ ة ، )وراق المالي ادة نتيج وق الأوراق  زي ي س اهمة ف ارف الإسلامية المس داد المص أعَ

 سهم المتداولة في السوق .المالية ، فضلاً عن زيادة أعَداد الأ
 

 

ود  -9 اط  وج ة ارتب عيفةعلاق داً  ض ر  ج ين المتغي تقل ب دل م (المس دوران  ع ارلال  فلمص

د (و )  الإسلامية دوران لإ المعتم دل ال الي مع لأوراق جم راق ل وق الع ةس ة  ، ) المالي  نتيج

دةً راد المستثمرين بأسهم المصارف الإفلاحتفاظ الأَ  تراة لم ول ، فض سلامية المش ن اط لاً ع

 خلال مدة الدراسة . في منيعدم استقرار الوضع الاقتصادي والأ

 

ة ،   -10 لأوراق المالي راق ل وق الع يط س ي تنش ة هناك دور للمصارف الإسلامية ف ادة نتيج زي

الي ها نشاط ى إجم لامية إل ارف الإس رات المص اهمة مؤش في السوق ، إذ ارتفعت نسبة مس
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مؤشرات سوق العراق للأوراق المالية ، إذ بلغت نسبة القيمة السوقية للمصارف الإسلامية 

بة ( 26.48( ت النس دما كان ة بع ر للدراس ام الأخَي ي الع ام  0.67%) ف ي ع ،  2004%) ف

داول (  م الت بة حج بة (  52.95وبلغت نس ت النس دما كان ة بع ر للدراس ام الأخَي ي الع % ) ف

ام  0.92 ة (  2004% ) في ع هم المتداول دد الأس بة ع ت نس ام  51.74، وبلغ ي الع % ) ف

بة (  ت النس دما كان ر بع ام  2.0الأخَي ي ع دوران (  2004% ) ف دل ال بة مع ت نس ، وبلغ

بة ( 22.7 ت النس دما كان ر بع ام الأخَي ي الع ام % )  1.5% ) ف ي ع ت ، و 2004ف ارتفع

ب  راً النس ارف  كثي دد المص اد ع د ازدي ا يؤك ة مم دة الدراس ة م ي بداي ه ف ت علي ا كان عم

ي  اهمة ف لامية المس وق الاس ى الس بة ال راتها بالنس ل مؤش لال تحلي ن خ اطها م ادة نش وزي

ى  بتها ال ادة نس ن زي لاً ع القطاع المصرفي المساهم في سوق العراق للأوراق المالية ، فض

 مؤشرات السوق التي تم تحليلها.
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    التوصيـــــــات        

وتعزيزها وزيادة كفاءة تشغيلها لتحقيق  مكانتهاعلى  الإسلامية المصارفضرورة محافظة  -1

 . زيادة الطلب على أسهمها ومن ثمَ  والأرباحالمزيد من النمو 

ضرورة رفع قدرات وقابليات الإدارات المصرفية في المصارف الإسلامية العراقية بكل  -2

التي تقدمها ، مستوياتها الادارية والتشغيلية للنهوض بواقع الخدمات المالية والمصرفية 

  .وضرورة المحافظة على زيادة نشاطها في سوق العراق للاوراق المالية 

والعرض في سوق أوراق المال بسبب حجم ودائعها للطلب الإسلامية  زيادة المصارف -3

وتعزيز اندماجها لتكوين كيانات مصرفية قوية ،  الكبيرة التي تحتاج إلى استثمار وموجوداتها

 المشتركزيادة نطاق التعاون والتنسيق و ختلفةمنافسة ومواجهة التحديات الموقادرة على ال

  . خرينالآ ببادل خبراتها والاستفادة من تجارفيما بينها لت بوالتقار الإسلاميةصارف مبين ال

ع سلامية  من خلال تنويقافة المصرفية الإسلامية وتطوير أعَمال المصارف الإبث مفهوم الث -4

سلامي وعدم اعتماد صيغ محددة ، وزيادة دورها التنموي والاقتصادي صيغ التمويل الإ

  . في البلدوالاجتماعي 

ة ومراقبته من قبل لجان شرعية مختصة فضلاً عن رقابتسهيل عمل المصارف الاسلامية  -5

عمالها مع الشريعة الاسلامية وزيادة دورها في الاقتصاد البنك المركزي ومحاولة مطابقة أَ 

 لى تحقيق التنمية الاقتصادية .لال القيام بمشاريع تنموية تهدف إالعراقي من خ

راق المالية وتشجيعها على وللأصارف الاسلامية في سوق العراق دراج المسهيل عملية إت -6

 وراق المالية .في زيادة دورها في سوق العراق للأهم تداول أسَهمها في السوق ، مما يس

 حتى الإسلامية المصارفتنشرها  التيوالشفافية في التقارير  الإفصاحالعمل على تعزيز  -7

  . على بينة الاستثماريةقراراته  اتخاذيتمكن المستثمر من 

 يرانر والسعودية وباكستان وماليزيا وإمثل مص تجارب الدول العربية والعالمية (فادة من الإ -8

سلامية وتعشيق تفاصيل تلك التجارب في الواقع التطبيقي للمصارف ) في مجال الصيرفة الإ

  الاسلامية العراقية بتحديثات تتلاءم مع واقع البيئة الاستثمارية في العراق .
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  المراجع والمصادر
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عاع ،   -69 ة الاش ة ومطبع ة ، مكتب ات المالي راهيم ، الأوراق والمؤسس ر اب دي ، مني هن
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ناديق  هندي ، منير -70 إبراهيم ، أدوات الاستثمار في أسواق رأس المال : الأوراق المالية وص

 . 1993الاستثمار ، البحرين ، المعهد العربي للدراسات المالية والمصرفية ، 

كندرية ،   -71 ارف ، الاس أة المع ة ، منش واق والمنشآت المالي هندي ، منير ابراهيم ، إدارة الأس

1999 

ؤاد ت -72 ة ياسين ، درويش ، ف وك التجاري ي البن رفية ف بة المص د الله ، المحاس د عب ق ، أحم وفي

  . 1996والاسلامية ، دار اليازوردي للنشر ، مصر، 

 
 

 ً   طاريح الجامعية الرسائل والأَ  : ثانيا

قرار -1 ق الاس ي تحقي لامية ف ارف الاس دين ، دور المص ام ال راء نظ ائي ، اس الي ،  الط الم
 . 2017رسالة ماجستير ، كلية الادارة والاقتصاد ، جامعة كربلاء ، 

ريه ،  -2 رف ، مناص ال اش واق رأس الم وير أس م وتط ي دع لامية ف وك الإس دور البن
لامية ا الإس ي ماليزي لامي ف ال الإس وق رأس الم ة س ة حال تير ،  دراس الة ماجس ، رس

وم الت ة وعل ادية والتجاري وم الاقتص ة العل دي ام كلي ن مهي ي ب ة العرب يير ، جامع س
 . 2013البواقي ، 

اني -3 ولن،   الخاق د الرس رفية الإ وري عب لامية، المص اكل : الأَ  س ة ومش س النظري س
 . 2002، ة ، جامعة الكوف طروحة دكتوراه كلية الادارة والاقتصادأَ ،   التطبيق

دعمي -4 اظم ال اس ك راتأ،  ، عب ي مؤش ة ف ة والمالي ات النقدي ر السياس وق  ث اداء س
ةالأ ة،  وراق المالي وراه اطروح ة ا دكت اددارة والإلإ، كلي ة قتص ة الكوف ،  ، جامع

2008 . 
وير  -5 يط وتط ي تنش لامية ف ارف الإس ريم ، دور المص وت ، دلال ، م ن زلت اني ، ب برك

ة  ات الأوراق المالي ة  -بورص تير ، ، كلي الة ماجس عودي ، رس هم الس وق الأس ة س حال
 . 2016قالمة ،  1945ماي  8والتجارية وعلوم التسيير ، جامعة العلوم الاقتصادية 

كتاف ، شافيه ، دور الأدوات المالية الاسلامية في تنشيط وتطوير السوق المالية الاسلامية  -6
دراسة تطبيقية لتجارب بعض الأسواق المالية العربية والاسلامية ، اطروحة دكتوراه ، كلية 

 . 2014علوم التسيير ، جامعة سطيف ، العلوم الاقتصادية والتجارية و
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 ً   : البحوث والدوريات  ثالثا

اح محمد ،  -1 د الفت عاد عب ي ، س تثمارالبيروت ة والاس ي التنمي لامية ف ارف الإس ،  دور المص
راق ي الع دور ف ذا ال يرة له ة قص داد  وقف ة بغ ة كلي راق ، مجل ي الع ورة ف ة منش ، دراس

 . 2010للعلوم الاقتصادية الجامعة ، العدد الرابع والعشرون ، 

ة  -2 ين ، مجل دين والمعارض ين المؤي عار ب ى الأس اربة عل ونس ، المض ق ي ري ، رفي المص
  .2007،  1، العدد 20جامعة الملك عبد العزيز ، الاقتصاد الاسلامي ، جدة ، المجلد 

لامي ،  -3 نهج الإس ة الم لامية ، مجل ة الإس رحمن ، الأدوات الدولي د ال ة عب اني ، قتيب الع
 . 2004العدد الأول ، 

ةبوحيضر ، رقية ،  -4 واق الأوراق المالي ة دول  دور أسهم البنوك الإسلامية في تنشيط  أس : حال

وم ا منطقة الخليج ة وعل ة ، دراسة منشورة في كلية العلوم الاقتصادية والتجاري يير ، جامع لتس

 .2017، ديسمبر  1قتصادية ، العدد الجزائر ، مجلة اوراق ا –جيجل  –محمد الصديق بن يحيى 

ي ،  زين الدين -5 لاح محمد عل ة بعض الأ ص اديميين الأ، رؤي ان الوك تقبل المؤسسات لم ع ومس اق

ة الإ لاميةالمالي نوي ، س ؤتمر الس وث الم ن بح ة الإ م ات المالي ر للمؤسس ع عش لاميةالراب  ،  س
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  الشكر والامتنان
  

د         دير الحم ي الق ام  العل ر الأن ة خي ن أم ا م لام وجعلن ة الإس ا بنعم ن علين ذي مّ رف ال اش
اءألا لين نبي ا  والمرس ب قلوبن يدنا وحبي لى ن إمن تبعهم بإحساوصحبه وله آعلى ( ص ) ومحمد س
  لدين .م ايو

  أما بعد: 
كر         داء وانت الش ده  ابت اء وح ىه ام هتوفيق عل ا بإتم عه لن ل المتواض ان  ذا العم ا ك يء ، فم لش

  .ه جل شأنه بمشيئت إلا أن يجري في ملكه
عني لا       ام إلا يس ذا المق ي ه كر وأن ا ف ل الش دم بجزي انتق دير  الامتن تاذوالتق ى الأس ل إل  الفاض

دكتور  اكر( ال ل ش د عقي رع  عب ل  )الش التي وثقت هلتفض ى رس راف عل ول الأش رة  هبقب الكبي
هوملاحظا ة  ت ائحه اذ، القيم اداته ونص ا بإرش ل علين م  يبخ ه ل ي في ي نحي ه ، والت روح  وتوجيهات

ع وا محة ، ولاخلأالتواض ه ق الس بره وحرص دائم ص ام هلإال لتم زاه الله ذا العم ر ، فج ل خي ا ك  عن
  . ورزقه دوام الصحة والعافية والتوفيق 

ى         ل ال كر الجزي ه بالش اتذتيوأتوج م  أس ن العل دموه م ا ق تير لم امج الماجس ي برن ةف  والمعرف
اتذتي ل أس ي الأفاض رفية  ف ة والمص وم المالي م العل ل (سالم صلار لدكتوالفاضل ذ استاالأُ قس

ناويا تاذ)  ديمطر عبال بتو رة (لدكتوالفاضلة ذة استاالأ) ولحس دكتور ( محمد  والأس ل ال الفاض
دي )  ة الزبي تاذنعم دكتور  والأس ل ال ي الفاض دكتور ( عل ل ال تاذ الفاض امي ) والأس ن س ( حس
  .)  خضير الفاضل الدكتور ( ضياء زامل والأستاذ)  عبدالحسين راجي

ىلشكر ابجزيل م تقدوأ        تاذلمصرفية والمالية م العلوائيس قسم ر إل دكتورالفاض الأس     ل ال
 . ةح قيمائلما أبداه من اهتمام ونص ( باسم عباس كريدي )

ل  كر الجزي دم بالش ا واتق وي كم وم اللغ ل  (م.دللمق روان جمي ة) م ي نعم وم العلم كري للمق ذلك ش وك
  الاول (أ.م.د مصطفى كامل رشيد) والثاني ( أ.م.د ليلى بديوي خضير ) .

ادي ،  ر عب ول مط دكتور بت تاذ ال ة ( الاس ة المناقش ي لجن اتذة ف رام للأس دير والاحت كر والتق والش
دي )  ة الزبي دكتور محمد نعم اعد ال تاذ المس ود ، والاس ي محم ب مك دكتور زين اعد ال تاذ المس الاس

  الذين تفضلوا بمناقشة بحثي وأثراءهم للبحث بملاحظاتهم العلمية القيمة .
  

الص و        ى خ دير إل كر والتق ين الش ه حس دكتور ( ط تاذ ال ه الاس ين ل اعدة متمن ه المس ) لإبدائ
ى  كري ال ة وش حة والعافي ع دوام الص اتذة الأفجمي ا طالأس ذين رافقون ل ال وارنا  والاض مش

ذ ي وك ي لازم لكالدراس ي ئ ةوزميلات ي الدراس ول  ف كر موص ى، والش ة  إل تالزميل  والأخ
  . ومشورةكاظم ) لما قدمته من نصح سهير  العزيزة (

  

دم        ديري  وأتق اني وتق كري وامتن ل ش ىبجزي نديي زوج إل بر وس دنان ش در ع يد ( حي ) ،  الس
ل  جيعه المتواص ه ولتش ي ودعم ة مع قة الدراس ه مش دائمتحمل روف  ال ل الظ ي ك ي ،  ف اعدته ل ومس

اً  اً ومعنوي أل الله أن يأ، مادي وء  هحفظس ل س ن ك ي م ل ف رويطي ة  هِ عم حة وعافي لل هويوفقبص  ك
  . " انهُ سميعٌ مُجيب " خير

 . إلى كل من أمدنا بيد العون من قريب أو بعيدالشكر و



  ث
 

  المستخلص
 

دفان ال        ن ه ث م و البح ارف  ه ى دور المص رف عل لاميةالتع وق  الإس يط س ي تنش ة ف العراقي

راق  لأوراقالع ة  ل راً  إذ، المالي وراً كبي رين تط دين الأخي ي العق لامية ف ارف الإس هدت المص ش

   . عدة إسلاميةفي دول وانتشاراً واسعاً 

ن أ        ق وم ل تحقي دافج ث أه ث تقام البح ي ل الباح ع الفعل ل الواق ة وتحلي دور بدراس

ارف  لاميةالمص راق  الإس وق الع يط س ي تنش لأوراقف ة  ل لال دراس ن خ ة م ارف المالي المص

لامية ة الإس ي (  العراقي ث وه ة البح ً  15عين رفا وق ) مص ي الس ة ف دة ( لل المتداول  – 2004م

لاً ) ،  2018 ن فض رات ع ل مؤش دد  هاتحلي داول ، ع م الت وقية ، حج ة الس ة ب ( القيم همالمتمثل  الأس

دوران )  دل ال ة ، مع وق ، المتداول ي س ة ف لامية العراقي ارف الإس اهمة المص بة مس ل نس وتحلي

دة (  ة للم لأوراق المالي راق ل تخدام ، و ) 2018 - 2004الع م اس لوب ت ي اس ل القياس التحلي

ارف  ان دور المص رض بي ة لغ لاميةللدراس راق  الإس وق الع يط س ي تنش لأوراقف لاً  ل ة فض المالي

اس أ ن قي رات ع ر مؤش ارف ا اداءث لاميةلمص راق  الإس وق الع رات س ي مؤش لأوراقف ة  ل المالي

  ) SPSS 22من خلال استخدام برنامج ( 

رج        ث وخ ا البح ة منه تنتاجات مهم يط :  باس ي تنش لامية ف ارف الإس ر للمص اك دور كبي هن

ة ،  لأوراق المالي راق ل وق الع رات س لامية  أذمؤش ارف الإس رات المص بة مؤش ت نس ىارتفع  إل

دة إ لال م ة خ لأوراق المالي راق ل وق الع رات س الي مؤش ثجم ة  أذ،  البح ر القيم بة مؤش ت نس بلغ

وقية  ىالس ة ( إ إل راق المالي وق الع الي س داول (  26.48جم م الت ر حج بة مؤش ت نس % ) ، وبلغ

ة (  52.95 هم المتداول دد الأس ر ع بة مؤش دل  51.74% ) ، ونس ر مع بة مؤش ت نس % ) ، وبلغ

دوران (  ت % ) ،  22.7ال ام كان ب لع ذه النس راً و 2018ه ت كثي ة  ارتفع ي بداي ه ف ت علي ا كان عم

د ازد ا يؤك ة مم دة الدراس دد م اد ع وق ي ي الس اطها ف ادة نش ارف وزي ن ، المص لاً ع ور فض تط

بح  رفي إذ اص اع المص من القط دادها ض ادة أعَ ة زي راق نتيج ي الع لامية ف ارف الإس ال المص أعَم

  ) مصرفاً . 27(  2018عدد المصارف الإسلامية في عام 

للأوراق المالية وتشجيعها سهيل عملية إدراج المصارف الاسلامية في سوق العراق تب الدراسة وتوصي  

  على تداول أسَهمها في السوق ، مما يسهم في زيادة دورها في سوق العراق للأوراق المالية .
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Abstract  

 

The aim of the research is to identify the role of Iraqi Islamic banks in Activating 

the Iraqi market Stock Exchange, as Islamic banks have witnessed in the last two 

decades a great development and wide spread in several Islamic countries. 

       In order to achieve the objectives of the research, the researcher studied and 

analyzed the actual reality of the role of Islamic banks in revitalizing the Iraqi stock 

exchange through studying the Iraqi Islamic banks, the research sample, which is 

(15) banks traded in the market for the period (2004-2018), as well as analyzing its 

indicators represented by ( Market value, trading volume, number of shares traded, 

turnover rate), and analysis of the percentage of Iraqi Islamic banks’ contribution to 

the Iraqi stock market for the period (2004-2018). On measuring the impact of the 

performance indicators of Islamic banks on the indicators of the Iraqi Stock 

Exchange through the use of the program (SPSS 22( 

       The research came out with important conclusions, including: There is a 

significant role for Islamic banks in activating the indicators of the Iraqi market for 

securities, if the ratio of the indicators of Islamic banks to the total indicators of the 

Iraqi market for securities increased during the research period, as the ratio of the 

market value indicator to the total of the Iraqi financial market reached (26.48%) 

The ratio of the trading volume index was (52.95%), the number of shares traded 

index was (51.74%), and the turnover index was (22.7%). And the increase of their 

activity in the market, as well as the development of Islamic banks’ business in Iraq 

as a result of the increase in their numbers within the banking sector, as the number 

of Islamic banks in 2018 became (27 ) . 

  The study recommends facilitating the process of listing Islamic banks in the Iraqi 

Stock Exchange and encouraging them to trade their shares in the market, which 

contributes to increasing their role in the Iraqi Stock Exchange. 

 

Key words: Islamic banks, the Iraq Stock Exchange. 
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