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 (2018–2004نهًذج ) انًتذاونح و يعذل انذوساٌ (  الأسهىدساسح قٍاسٍح نًؤششي ) عذد 

                                                                       حوراء كاظم جاري                                                                                                             أ.د عقيل شاكر الشرع

 / قسم العلوم المالية والمصرفيةكلية الإدارة والاقتصاد  /جامعة القادسية 

  -المستخلص :

أُظبسف الإعلا٤ٓخ اُؼشاه٤خ ك٢ عٞم اُؼشام ُلأٝسام أُب٤ُخ ،  رٞػ٤ؼ اصش ئ٣٠ُٜذف اُجؾش        

 ً  ػٞآَ ٗز٤غخ،  ػذٙ ئعلا٤ٓخك٢ دٍٝ ؽ٤ش شٜذد أُظبسف الإعلا٤ٓخ رطٞساً ًج٤شاً ٝاٗزشبساً ٝاعؼب

ٜٓ٘ب 4 الاٗلزبػ ػ٠ِ الاهزظبد اُؼب٢ُٔ ، ٝالإطلاؽبد ا٤ٌِ٤ُٜخ ك٢ اُ٘ظبّ أُب٢ُ ، ٝرؾش٣ش ؽشًخ ػذ٣ذح 

، ٝهذ اٗؼٌظ رُي ك٢ اسرلبع ٗغجخ ٗٔٞ اُٞدائغ ٝالأطٍٞ ٝٗغت   ُلأعٞامٝاُزٌبَٓ ا٢ٌُِ  ٞاٍالأٓسؤٝط 

ومعدل الدوران للمصارف  الأسهمبقٌاس اثر مؤشر عدد  انوقام الباحث، الإسثبػ ُٜزٙ أُإعغبد 

 أُب٤ُخغٞم اُؼشام ُلأٝسام ُومعدل الدوران  الأسهممؤشري عدد  إلىالمساهمة فً السوق  الإسلامٌة

ُِٔظبسف الإعلا٤ٓخ ك٢ عٞم ا٣غبث٢  اصشٛ٘بى  إنواستنتج الباحثان .  (SPSS 22 برنامج )  باستخدام

عٞم  شش١أعٔب٢ُ ٓإ ئ٠ُأُظبسف الإعلا٤ٓخ  ٓإشش١اسرلؼذ ٗغجخ  ئر اُؼشام ُلأٝسام أُب٤ُخ ،

ُِٔظبسف  أُزذاُٝخ الأعْٜػذد ثِـذ ٗغجخ ٓإشش  ئراُؼشام ُلأٝسام أُب٤ُخ خلاٍ ٓذح اُذساعخ ، 

% ( ، ٝثِـذ ٗغجخ ٓإشش ٓؼذٍ  41.15غٞم اُؼشام أُب٤ُخ ) ُ الأعْٜػذد  ا٠ُ أعٔب٢ُ الإعلا٤ٓخ

اسرلؼذ ًض٤شا ػٔب ًبٗذ ػ٤ِٚ ك٢ ثذا٣خ ٓذح ٝ 112.ُؼبّ  ٢ٛ اُ٘غت ٛزٙٝ% ( ،  1...اُذٝسإ ) 

غ٤َٜ زث اُجبؽضبٕ ٠أٝط ٝ اُغٞم .ك٢  ٝأصشٛباُذساعخ ٓٔب ٣إًذ اصد٣بد ػذد أُظبسف ٝص٣بدح ٗشبؽٜب 

ك٢  أعٜٜٔبأُب٤ُخ ٝرشغ٤ؼٜب ػ٠ِ رذاٍٝ  ُلأٝسامك٢ عٞم اُؼشام  الإعلا٤ٓخأُظبسف  ئدساطػ٤ِٔخ 

 أُب٤ُخ . ُلأٝساماُغٞم ، ٓٔب ٣غبْٛ ك٢ ص٣بدح دٝسٛب ك٢ عٞم اُؼشام 
 

، يؤشش  الأسهىيؤشش عذد انًانٍح ،  نلأوساق، سىق انعشاق  الإسلايٍحانكهًاخ انشئٍسح : انًصاسف 

 يعذل انذوساٌ .

Abstract   :  

       The research aims to clarify the impact of Iraqi Islamic banks on the Iraqi stock 

market, where Islamic banks have witnessed a great development and wide spread in 

several Islamic countries, as a result of many factors, including: openness to the global 

economy, structural reforms in the financial system, the liberalization of capital 

movement and the total integration of markets This was reflected in the high growth rate 

of deposits, assets and profit rates for these institutions, and the researchers measured 



. 
 

the effect of the number of shares and turnover ratio of Islamic banks contributing in the 

market to the indicators of the number of shares and turnover of the Iraq Stock 

Exchange using the (SPSS 22) program. The researchers concluded that there is a 

positive effect of Islamic banks in the Iraqi stock market, as the ratio of the Islamic 

banks indices to the total indices of the Iraq Stock Exchange during the study period 

increased, as the ratio of the index of the number of traded shares of Islamic banks to 

the total number of shares of the Iraqi stock market was (51.74%) ), and the turnover 

index ratio reached (22.7%), and these percentages are for the year 2018, and they 

increased significantly from what they were at the beginning of the study period, which 

confirms the increase in the number of banks and their increase in their activity and 

impact on the market. The two researchers recommended facilitating the process of 

listing Islamic banks in the Iraqi Stock Exchange and encouraging them to trade their 

shares in the market, which contributes to increasing their role in the Iraqi Stock 

Exchange. 

 

Key words: Islamic banks, Iraq stock exchange, number of shares index, turnover 

index. 

 :ة ـــــالمقدم

 بؽاُ٘ش ٢ ٓغبٍالاهزظبد الإعلا٢ٓ أُؼبطش ك اٗغبصادأْٛ ٖٓ  ٝاؽذحخ ٤لآعأُظبسف الإ ذرؼ      

 ُِؾظٍٞ ػ٤ِٜب ؼ٢ غآُٖ اُٞاعت ٝ ػشٝسح ٖٓ ػشٝس٣بد اُؾ٤بح ٝهٞآٜب ، الأٓٞاٍ ذؼرو . بد١ظالاهز

ً ٝؽٌٔ أعبع٤خ هبػذحهذ ٝػغ  الإعلاّر٤ٔ٘زٜب ، ٝإ ٝ ً خبط ب ٝالاعزٜلاى  ٝالإٗزبطثبُٔبٍ ٌُِغت ٝاُزِٔي  ب

ٛزٙ أُظبسف ٝرٞعغ اٗزشبسٛب ًٝجش ؽغْ ٓؼبٓلارٜب أُِزضٓخ ثٔجبدب ٝك٢ ظَ ر٘ب٢ٓ دٝس . ٝاُز٤ٔ٘خ 

رؼذدد  ار ظ٤لزٜب اُز٤ِ٣ٞٔخ ٝالاعزضٔبس٣خ .اُشش٣ؼخ الإعلا٤ٓخ ، ؽ٤ش روّٞ ثغٔغ ٓذخشاد اُجلاد ثٞ

ٝر٘ٞػذ أدٝارٜب الاعزضٔبس٣خ ٝرؼزجش ط٘بد٣ن الاعزضٔبس الإعلا٤ٓخ أْٛ ٗزبئظ ٛزا اُز٘ٞع ٝاُزؼذد ثبػزجبسٛب 

ِخ كؼبُخ ك٢ رغ٤ٔغ أُذخشاد ٝاعزوطبة سؤٝط الأٓٞاٍ أُؾ٤ِخ ٝاُخبسع٤خ ٝٝػؼٜب ك٢ خذٓخ ٝع٤

أُشبس٣غ الاػٔبس٣خ ٝاُز٣ٞٔ٘خ ٝئربؽخ كشص الاعزضٔبس ُظـبس أُذخش٣ٖ ٝأُغزضٔش٣ٖ اُز٣ٖ لا رزٞاكش 

ٔب٤ُخ ، كظ٘بد٣ن ٓؾلظخ خبطخ ٖٓ الأٝسام اُ لأداسُٙذ٣ْٜ ٓٞاسد ٓب٤ُخ ًبك٤خ أٝ ر٘وظْٜ اُخجشح ٝأُؼشكخ 

الاعزضٔبس الإعلا٤ٓخ رغبْٛ ك٢ ر٘ش٤ؾ ؽشًخ عٞم الأٝسام أُب٤ُخ ٖٓ خلاٍ ٓب روذٓٚ ٖٓ أدٝاد 

 اعزضٔبس٣خ ٓزٞاكوخ ٓغ أؽٌبّ اُشش٣ؼخ الإعلا٤ٓخ ، اُز٢ رإد١ ئ٠ُ ص٣بدح ًلبءح ٛزٙ اُغٞم . 

 انثحث : أهًٍح

رأر٢ أ٤ٔٛخ اُجؾش ٖٓ ًٕٞ أُظبسف الإعلا٤ٓخ أطجؾذ رؼذ اُؾذس الأثشص ػ٠ِ طؼ٤ذ اُغبؽخ       

أُظشك٤خ الإعلا٤ٓخ ٝاُؼشث٤خ ثَ ٝاُذ٤ُٝخ ك٢ اُغ٘ٞاد الأخ٤شح ، ٝلا شي إٔ ٗغبػ أداء ػَٔ ٛزٙ 
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 أُظبسف أٓش ٣ْٜ ع٤ٔغ أُغ٤ِٖٔ ٝرضداد أ٤ٔٛخ ٛزٙ اُذساعخ ٖٓ خلاٍ اسرجبؽٜب ثأْٛ ٝظبئق ٛزٙ

 أُظبسف ٢ٛٝ اُ٘شبؽ الاعزضٔبس١ اُز١ ٣ؼزجش ا٤ٌُبٕ اُؾو٤و٢ لإٗشبئٜب ٝٗغبؽٜب ٝاعزٔشاسٛب .

أٓب ثبُ٘غجخ ُلأعٞام كزؼذ ه٘بح ٜٓٔخ ٝعش٣ؼخ ك٢ ر٣َٞٔ اُؼ٤ِٔبد الاهزظبد٣خ ُغ٤ٔغ الاهزظبد٣بد       

غ أُٜز٤ٖٔ عٞاء ًبٗٞا ثبٛزٔبّ ٝاعغ ٖٓ ع٤ٔ باُ٘ب٤ٓخ ٝثبُزب٢ُ كاٜٗب رؾؼ أٝعٞاء ًبٗذ أُزوذٓخ ٜٓ٘ب 

 ؿ٤شْٛ . أٝثبؽض٤ٖ  أٝط٘بع هشاس 
 

 يشكهح انثحث :

 ٝرزٔضَ ك٢ 4رٌٖٔ ٓشٌِخ اُجؾش ك٢ ٓشٌِز٤ٖ سئ٤غ٤ز٤ٖ 

 الأعلللْٜكللل٢ ٓإشلللش ػلللذد  الإعللللا٤ٓخأُزذاُٝلللخ ُِٔظلللبسف  الأعلللْٜٛلللَ ٛ٘لللبى أصلللش ُٔإشلللش ػلللذد  -1

 . غٞم اُؼشام ُلأٝسام أُب٤ُخُ

غٞم اُؼشام ك٢ ٓإشش ٓؼذٍ اُذٝسإ ُ الإعلا٤ٓخَٛ ٛ٘بى أصش ُٔإشش ٓؼذٍ اُذٝسإ ُِٔظبسف  -.

 . ُلأٝسام أُب٤ُخ

 

 هذف انثحث :
 

أُظللللللبسف الإعلللللللا٤ٓخ ٝأ٤ٔٛزٜللللللب كلللللل٢ دػللللللْ الاهزظللللللبد اُؼشاهلللللل٢ ٓللللللٖ خلللللللاٍ  اصللللللش ث٤للللللبٕ -1

، كؼلللللللاً ػللللللٖ رؾ٤ِللللللَ ػِٜٔللللللب اُللللللشئ٤ظ ًٞعلللللل٤ؾ ٓللللللب٢ُ ثلللللل٤ٖ أُللللللذخش٣ٖ ٝأُغللللللزضٔش٣ٖ 

أُزذاُٝلللللخ ، ٓؼلللللذٍ دٝسإ  الأعلللللْٜٓإشلللللشارٜب كللللل٢ اُغلللللٞم أُب٤ُلللللخ ٝأُزٔضِلللللخ كللللل٢ ) ػلللللذد 

 ( . الأعْٜ

ك٢ دػْ عٞم اُؼشام ُلأٝسام أُب٤ُخ ٖٓ خلاٍ دساعخ أ٤ٔٛزٜب  الإعلا٤ٓخأُظبسف  اصشث٤بٕ . -.

 اُ٘غج٤خ ئ٠ُ ٓإششاد عٞم اُؼشام ُلأٝسام أُب٤ُخ .

 فشضٍح انثحث :

 الأعلللْٜكللل٢ ٓإشلللش ػلللذد  الإعللللا٤ٓخأُزذاُٝلللخ ُِٔظلللبسف  الأعللل٣ْٜٞعلللذ اصلللش ُٔإشلللش ػلللذد  لا -1

 . غٞم اُؼشام ُلأٝسام أُب٤ُخُ

كلللل٢ ٓإشللللش ٓؼللللذٍ اُللللذٝسإ  الإعلللللا٤ٓخ٣ٞعللللذ اصللللش ُٔإشللللش ٓؼللللذٍ اُللللذٝسإ ُِٔظللللبسف  لا -.

 . غٞم اُؼشام ُلأٝسام أُب٤ُخُ
 

 

 الأولانًثحث 

 

 انًانٍح الأوساقوسىق  الإسلايٍحيذخم َظشي نهًصاسف 

 : انًصاسف الإسلايٍح الأولانفشع 

 : انُشأج  أولا 
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ٓغ أُإعغبد أُظشك٤خ  ٓإعغبد ٓظشك٤خ ؽذ٣ضخ اُؼٜذ ٗغج٤ب ثبُٔوبسٗخالإعلا٤ٓخ  ٔظبسفاُ ذرؼ      

 ٓظشفٝهذ ٗشأ أٍٝ  . ٌُٖ أُؼٕٔٞ ٛٞ ٗلغٚ ٔظبسفٝهذ رؼذدد اُزؼبس٣ق اُخبطخ ثٜزٙ اُ اُزو٤ِذ٣خ

ئر ٣وّٞ ٛزا  ، 1311ّ أعلا٢ٓ ؽ٢ٌٓٞ ك٢ ٓظش ٝٛٞ ث٘ي ٗبطش الاعزٔبػ٢ اُز١ رأعظ ك٢ ػبّ 

ثأخز اُٞدائغ ٣ٝغزضٔشٛب ك٢ أُششٝػبد ٝأُوبٝلاد اُظـ٤شح ٣ٝٞصع أسثبؽٜب ػ٠ِ أُٞدػ٤ٖ  أُظشف

 .  ( 471  111.) اُششهب١ٝ ،  ثؾغت ؽظخ أٓٞاُْٜ ك٢ الاعزضٔبس

ٓظبسف أعلا٤ٓخ رؼَٔ ؽجوب لإؽٌبّ اُشش٣ؼخ الإعلا٤ٓخ ك٢ رٞط٤بد ٓإرٔش ٝعبء الاٛزٔبّ ثاٗشبء       

ئر  ، .131ٝصساء خبسع٤خ اُذٍٝ الإعلا٤ٓخ اُز١ اٗؼوذ ك٢ ٓذ٣٘خ عذح ك٢ أٌُِٔخ اُؼشث٤خ اُغؼٞد٣خ ػبّ 

ئعلا٢ٓ د٢ُٝ ٓظشفٗض ػ٠ِ ػشٝسح ئٗشبء 
 
  ( 41371   114.) ص٣ٖ اُذ٣ٖ ،  .

لا٤ٓخ ؽبثؼٜب اُخبص ثٞطلٜب ٓإعغبد ر٣َٞٔ ٝاعزضٔبس ئلا ك٢ أٝاعؾ ُْٝ رأخز أُظبسف الإع       

ئٗشبء  (1315) هش أُإرٔش اُضب٢ٗ ُٞصساء ٓب٤ُخ اُذٍٝ الإعلا٤ٓخ أُ٘ؼوذ ثغذح ك٢ ػبّأاُغجؼ٤٘بد ػ٘ذٓب 

٤ٌُٕٞ ثزُي أٍٝ ( ،  135 ، .11.أُخبهب٢ٗ ، ) . 1314اُج٘ي الإعلا٢ٓ ُِز٤ٔ٘خ اُز١ ثبشش ئػٔبُٚ ك٢ ػبّ 

رٜذف ئ٠ُ دػْ اُز٤ٔ٘خ الاهزظبد٣خ ٝالاعزٔبػ٤خ ك٢ دٍٝ اُؼبُْ  ، ٓإعغخ ر٤ِ٣ٞٔخ د٤ُٝخ ئعلا٤ٓخ ك٢ اُؼبُْ

الإعلا٢ٓ ٝرزو٤ذ ثأؽٌبّ اُشش٣ؼخ الإعلا٤ٓخ عٞاء ك٢ أٛذاكٜب ٝؿب٣برٜب أٝ ك٢ أعب٤ُجٜب ٝٝعبئِٜب
 .

) اُؼبد١ ،  

13314 115
 

) . 

 

 ثاٍَا : ياهٍح انًصاسف الإسلايٍح 

  ٜٓ٘ب 4  الإعلا٤ٓخٛ٘بى ػذح رؼش٣لبد  ُِٔظبسف 

  أٝ أُإعغبد اُز٢  ٔظبسفرِي اُ ثأٜٗب الإعلا٤ٓخ ٔظبسفاُذ٢ُٝ ُِ ألارؾبدػشكزٜب ارلبه٤خ ئٗشبء

، ٝػ٠ِ ػذّ  ثٔجبدب اُشش٣ؼخ الاُزضاّطشاؽخ ػ٠ِ  الأعبع٣٢٘ض هبٕٗٞ ئٗشبئٜب ٝٗظبٜٓب 

 . ( 4.7  111.اُششهب١ٝ ،  ).  أٝ ػطبءً  اُزؼبَٓ ثبُلبئذح أخزاً 

  الأخشٟاُز٢ رٔبسط أػٔبٍ ٓظشك٤خ ٓشبثٜخ ا٠ُ أُظبسف اُزو٤ِذ٣خ اٜٗب أُإعغبد أُب٤ُخ 

ٝرغزششذ ثبلاهزظبد الإعلا٢ٓ ، ٝهذ أٗشأح ُزؾو٤ن ثؼغ  الإعلا٤ٓخٌُٖٝ ك٢ اؽبس ٓجبدب اُشش٣ؼخ 

 اُوشإٓالإعلا٤ٓخ اُز٢ رغز٘ذ ا٠ُ الاٛذاف الاهزظبد٣خ ٝالاعزٔبػ٤خ ٝكوبً ُٔلب٤ْٛ ٝهٞا٤ٖٗ اُشش٣ؼخ 

 .(  (Miani ,& Daradkah) ، 113.،  5اٌُش٣ْ ٝاُغ٘خ اُ٘ج٣ٞخ . ) 

 

  الإسلايٍحانًصاسف  أهذاف:  ثانثا  

  ـ الأهذاف الستثًاسٌح1

٣ؼَٔ أُظشف الإعلا٢ٓ ػ٠ِ ٗشش ٝر٤ٔ٘خ اُٞػ٢ الادخبس١ ث٤ٖ الإكشاد ٝرشش٤ذ اُغِٞى الاٗلبه٢        

اُؼش٣ؼخ ٖٓ اُشؼٞة ثٜذف رؼجئخ أُٞاسد الاهزظبد٣خ اُلبئؼخ ٝسؤٝط الأٓٞاٍ اُؼبؽِخ ُِوبػذح 

ٝٓغزوشح ٝٓزٞاكوخ ٓغ اُظ٤ـخ الإعلا٤ٓخ ٝاثزٌبس ط٤ـخ  ٝاعزوطبثٜب ٝرٞظ٤لٜب ك٢ هبػذح ئعلا٤ٓخ ع٤ِٔخ

 .  ب٢ُٔعذ٣ذح  رزٞاكن ٓغ اُشش٣ؼخ الإعلا٤ٓخ ٝرز٘بعت ٓغ اُزـ٤شاد اُز٢ رطشأ ك٢ اُغٞم أُظشك٢ اُؼ
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 انتًُىٌح  الأهذاف – 2

ئٕ ٓؼ٠٘ اُز٤ٔ٘خ لاثذ ئٕ ٣وزشٕ ثبُغٞاٗت الاعزٔبػ٤خ ٝالاهزظبد٣خ ٝٛزا ٓب رزٞخبٙ أُظبسف      

الإعلا٤ٓخ ك٢ ٗظشرٜب ئ٠ُ اُز٤ٔ٘خ ٝعًِٜٞب ٓغ أُزؼب٤ِٖٓ ٝرؼذ أُظبسف الإعلا٤ٓخ ٖٓ أْٛ الأٝػ٤خ اُز٢ 

ٝأُغبٛٔخ اُلبػِخ ك٢ ػ٤ِٔبد اُز٤ٔ٘خ ٝثزُي ك٢ٜ رشعْ رغٔغ أُذخشاد ثـشع رٞع٤ٜٜب ُلاعزضٔبس 

ٖٝٓ ٛ٘ب كبُٔظبسف  . أٛذاكب رٔزذ ئ٠ُ أكبم ثؼ٤ذح أُذٟ ك٢ ػ٤ِٔخ رظؾ٤ؼ ٓغبس الاهزظبد٣بد الإعلا٤ٓخ

الإعلا٤ٓخ ٣٘جـ٢ ئٕ رٌٕٞ أداح كبػِخ ُِز٤ٔ٘خ الاهزظبد٣خ ك٢ أُغزٔؼبد الإعلا٤ٓخ ٖٓ خلاٍ عؼ٤ٜب ُزٞك٤ش 

زة سؤٝط الأٓٞاٍ الإعلا٤ٓخ داخَ ثِذاٜٗب ئػبكخ ئ٠ُ اُزٞظ٤ق اُلؼبٍ ُٔٞاسدٛب خذٓخ ٓ٘بؿ ٓ٘بعت ُغ

ُِٔغزٔغ الإعلا٢ٓ
 

  ( 11. – .413  111.) اٌُلشا١ٝ ،  .

 

 انفشع انثاًَ : َشأج الأسىاق انًانٍح 

  ( انُشأج 1

إٔ ٗشلٞء الأعللٞام أُب٤ُلخ ٝرطٞسٛللب علبء اٗؼٌبعللب ُِظلشٝف ٝالاؽز٤بعللبد الاهزظلبد٣خ أُزضا٣للذح كلل٢       

اُجِذإ اُز٢ ٝعذد ك٤ٜب ، ك٘شٞء الأعٞام ُْ ٣ٌٖ ٖٓ هج٤َ اُظذكخ ٝئٗٔب ًبٕ ُٔوزؼل٤بد اُزطلٞس اُزغلبس١ 

عللزـلاٍ ٓذخشارللٚ ، ٝالاهزظللبد١ كلل٢ رِللي اُجِللذإ ، كلٌللشح رِللي الأعللٞام ظٜللشد ٓ٘للز إٔ كٌللش الإٗغللبٕ ثب

ٝعللبػذٙ كلل٢ رُللي اُزطللٞس اُؼِٔلل٢ ٝٗشللٞء اُشللشًبد راد اُلللٞائغ أُب٤ُللخ ار عللؼذ رِللي اُشللشًبد ئُلل٠ 

 . ( 155 - 4114  111.اعزضٔبس اُلٞائغ ٖٓ خلاٍ رِي الأعٞام . ) أُذػ٢ٔ ، 

، كشاٌٗللٞسد ، ثششلِٞٗخ ، ٤ُلٕٞ ، ثٞسطلخ  (Anversٖٝٓ اهذّ اُجٞسطبد اُز٢ أٗشأد ثٞسطلخ ) اٗللش 

( ، ٝكللل٢ اُؼلللبُْ اُؼشثللل٢ ، ثٞسطلللخ 1221( ، ٤ٗٝلللٞ اٝس٤ُلللبٗض )1213( ، ٤ُٝلشثلللٍٞ )٣ٞ٤ٗ1333لللٞسى )

 ( 44،  111.( . ) اُٜ٘ذ١ ٝاُ٘بشق ، 1231( ، ٝثٞسطخ اُوبٛشح )1223الإعٌ٘ذس٣خ )

 

 (  يفهىو الأسىاق انًانٍح :2

 ٜٓ٘ب 4  أُب٤ُخ ُلأعٞامرٞعذ ػذح رؼبس٣ق 

  عٞم الأٝسام أُب٤ُخ "اُجٞسطخ" ٓظطِؼ ٣طِن ػ٠ِ اُـغٞم أُخـظض ُج٤ـغ ٝشـشاء الأٝسام أُب٤ُخ

( اُز٣ٖ ٣وٞٓـٕٞ ثز٘ل٤ز ٝئرٔبّ طلوبد  اُغٔبعشح ، اُٞعطبء ث٘ٞى الاعزضٔبس، ػجش أُإعغبد الاعزضٔبس٣خ )

  . ( Badger , others, 1969, P 53 ) .اُزجبدٍ ُزِي الأٝسام

 ٝرُي ثـغ اُ٘ظش ػٖ اُٞع٤ِخ  الأٝسامأُب٤ُخ ثٔشزش١ رِي  الأٝسامُغٞم أُب٢ُ ٛٞ اُز١ ٣غٔغ ثبئؼ٢ ا

ك٤ٔب ث٤ٖ أُزؼب٤ِٖٓ ك٢  ارظبٍاُز٢ ٣زؾون ثٜب ٛزا اُغٔغ ، أٝ أٌُبٕ اُز١ ٣زْ ك٤ٚ ٌُٖٝ ثششؽ رٞكش ه٘ٞاد 

 ( .41  1332) أسش٤ذ ٝآخشٕٝ ، اُغٞم. 

 انًانٍح :  الأسىاقوظائف ( 3

 ( 57-453  41333 ) هش٣بهض ،  ٣ٌٖٔ رِخ٤ض ٝظبئق الأعٞام أُب٤ُخ ك٢ اُٞظبئق اُزب٤ُخ    
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 ٌٓبٕ اعزشداد أُغزضٔش ُٔذخشارٚػشٝسح ئربؽخ عٞم ٓغزضٔشح ُلأٝسام أُب٤ُخ ٝرُي ثا . 

 رؾذ٣ذ الأعؼبس أُ٘بعجخ ُلأٝسام أُب٤ُخ ٓشاػبح  . 

  رلبد١ اُزوِجبد اُؼ٤٘لخ ُلأعؼبس . 

 رٞك٤ش كشص اعزضٔبس٣خ ٓز٘ٞػخ ٝٓزلبٝرخ ٖٓ ؽ٤ش أُخبؽش  . 

   . ٍرشغ٤غ الادخبس ٝرغ٤ٔغ الأٓٞا 

 

 نيالمبحث الثا

  الأولالفرع 

 - 115.علللل٤زْ كلللل٢ ٛللللزا أُجؾللللش رؾ٤ِللللَ ٓإشللللشاد أُظللللبسف الإعلللللا٤ٓخ اُؼشاه٤للللخ ُِٔللللذح )        

( كللل٢ علللٞم اُؼلللشام ُللللأٝسام أُب٤ُلللخ ، ػِٔلللبً إٔ أُإشلللشاد اُزللل٢ علللززْ دساعلللزٜب ٛللل٢ 4 )  112.

 اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ، ؽغْ اُزذاٍٝ ( ًٝبلار٢ 4 

 
 

  (2008–2004)  انعشاقٍح نهًذجتحهٍم يؤشش عذد الأسهى انًتذاونح نهًصاسف الإسلايٍح  (1
 

( ٣زؼللللؼ ُ٘للللب ٓإشللللش ػللللذد الأعللللْٜ أُزذاُٝللللخ ُِٔظللللبسف الإعلللللا٤ٓخ  1ٓللللٖ خلللللاٍ اُغللللذٍٝ )        

( ُِٔظلللبسف أُذسٝعلللخ اُزللل٢ رلللْ رلللذاُٜٝب ُٔلللذح اُذساعلللخ كللل٢ علللٞم  112. – 115.اُؼشاه٤لللخ ُِٔلللذح ) 

 اُؼشام ُلأٝسام أُب٤ُخ .

أُزذاُٝللللخ اؽللللذ ٓإشللللشاد اُو٤للللبط ُِٔظللللبسف الإعلللللا٤ٓخ كلللل٢ عللللٞم  الأعلللل٣ْٜؼللللذ ٓإشللللش ػللللذد        

اُؼللللشام ُلللللأٝسام أُب٤ُللللخ ؽ٤للللش ٗلاؽللللع اُززثللللزة اُٞاػللللؼ كلللل٢ ػللللذد الأعللللْٜ أُزذاُٝللللخ خلللللاٍ ٓللللذح 

٤ِٓلللٕٞ د٣٘لللبس  115.ُؼلللبّ  علللْٜ( ٤ِٓلللٕٞ  22.اُذساعلللخ ، ؽ٤لللش ثِلللؾ ٓغٔلللٞع ػلللذد الأعلللْٜ أُزذاُٝلللخ ) 

 الأعلللْٜثِلللؾ ٓغٔلللٞع ػلللذد  111.غلللزوش ، ٝكللل٢ ػلللبّ ثغلللجت اُٞػلللغ الأٓ٘للل٢ ٝالاهزظلللبد١ ؿ٤لللش أُ

ُلللخ ٝأُزذا الأعلللْٜاعلللزٔشد اُض٣لللبدح ار ثِلللؾ ٓغٔلللٞع ػلللذد  112.ٝكللل٢ ػلللبّ  ، علللْٜ( ٤ِٓلللٕٞ  57.37)

ٝالاهزظلللبد٣خ كللل٢  الأ٤٘ٓلللخ الأٝػلللبع٣ٝؼلللٞد علللجت اُض٣لللبدح اُللل٠ رؾغلللٖ  علللْٜ( ٤ِٓلللٕٞ  531211.11)

 أُب٤ُخ . ُلأٝساما٠ُ عٞم اُؼشام ا٠ُ ص٣بدح اُزذاٍٝ ٝدخٍٞ ٓظبسف ػذ٣ذح  أدٟاُجلاد ٓٔب 
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 ( 1خذول ) 

 وحذج انحساب ) يهٍىٌ سهى (                                               (          2018 – 2004يؤشش عذد الأسهى انًتذاونح نهًصاسف الإسلايٍح نهًذج ) 

 
 

(  4002 – 4002: النشرات السنوية لسوق العراق للأوراق المالية للمدة )  المصدر

 اسى انًصشف خ
 الأسهىًلاٌٍٍ انسُىاخ ت

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 

 4.541 5717 15.33 47113 12771 137241 7322. 51153 537.1 4151 1541 5171 1.14 3373 22. انًصشف انعشاقً الإسلايً  1

 3131 .257 7343 1233 53425 4.72 17423 3333 251 353 123. 5472 4..1   الإسلايًيصشف كىسدستاٌ انذونً  2

 ---- 3 .1123 33. 77724 753 ---- 1111 275       الإسلايًيصشف دخهح وانفشاخ  3

 145 11111 54141 2.. 34. 143 211. 325        يصشف إٌلاف الإسلايً 4

 422 4554. 11135 17.32            انًصشف انىطًُ الإسلايً 5

 ---- 131141 1.1.5             يصشف انعشتٍح الإسلايً 6

 ---- 311 71             انًصشف انذونً الإسلايً 7

 5 41433              يصشف َىس انعشاق الإسلايً 8

 243.1. 11.411              الإسلايًيصشف صٌٍ انعشاق  9

 4.111 3175.              يصشف انقاتض الإسلايً 10

 475. 473.              يصشف خٍهاٌ الإسلايً 11

 4..1 3112              يصشف انثلاد الإسلايً 12

 1.11               يصشف انعانى الإسلايً 13

 5171.               يصشف انثقح الإسلايً 14

 432.               انعشاق الإسلايً آسٍايصشف  15

 531211 .313.1 21537 14311 5..134 1534.1 54122 57.37 54331 4531 11.51 2734 4..1.14 3373 22. انًدًىع 
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انًتذاونللللح نهًصللللاسف الإسلللللايٍح انعشاقٍللللح  تحهٍللللم يؤشللللش يعللللذل دوساٌ الأسللللهى (2

 ( 2008 – 2004نهًذج ) 

ُِٔظلللللبسف الإعللللللا٤ٓخ  الأعلللللْٜ( ٣زؼلللللؼ ُ٘لللللب ٓإشلللللش ٓؼلللللذٍ دٝسإ 5ٓلللللٖ خللللللاٍ اُغلللللذٍٝ )       

( ُِٔظلللبسف أُذسٝعلللخ اُزللل٢ رلللْ رلللذاُٜٝب ُٔلللذح اُذساعلللخ كللل٢ علللٞم  112. – 115.اُؼشاه٤لللخ ُِٔلللذح ) 

 اُؼشام ُلأٝسام أُب٤ُخ .

 

٣ؼلللذ ٓإشلللش ٓؼلللذٍ اُلللذٝسإ اؽلللذ ٓإشلللشاد اُغلللٞم ٣ٝلاؽلللع ٝعلللٞد رزثلللزة ٝاػلللؼ خللللاٍ ٓلللذح      

( ، ثؼلللذٛب اٗخللللغ ٓغٔلللٞع  7.3) ث٘غلللجخ ثِلللؾ ٓغٔلللٞع ٓؼلللذٍ اُلللذٝسإ   115.اُذساعلللخ ، كلللل٢ ػلللبّ 

، ٝصاد أُؼلللللذٍ أًضلللللش ار ثِلللللؾ  111.( ُؼلللللبّ  54.27) ث٘غلللللجخ ٓؼلللللذٍ اُلللللذٝسإ ار ثِلللللؾ أُغٔلللللٞع 

 . 112.( ُؼبّ  52..11) ث٘غجخ ٓغٔٞع ٓؼذٍ اُذٝسإ 
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 ( 2خذول ) 

 

 ( %وحذج انحساب )                                                                          (                 2018 – 2004يؤشش يعذل انذوساٌ نهًصاسف الإسلايٍح نهًذج ) 

 اسى انًصشف خ
 

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 

 1.323. 1.24 .4.1 11... 31.57 71.14 11.37 33.21 ...24 11.15 3.11. 14.23 2.13. 14.52 7.3 انًصشف انعشاقً الإسلايً  1

 .2... .1.. 1.43 1.57 51..1 1.17 4.43 7... 1.25 1.11 4.42 3.15 1.111   يصشف كىسدستاٌ انذونً السلايً 2

 ---- .1.11 3.13 2..1 77.72 1.74 --- .3.5 1.13       يصشف دخهح وانفشاخ السلايً 3

 .1.17 5.51 12.17 1.13 1.13 1.537 21.. 1.32        يصشف إٌلاف الإسلايً 4

 351..1 11.15 2..5 7.51            انًصشف انىطًُ الإسلايً 5

 ---- 311..4 1.1111137             يصشف انعشتٍح الإسلايً 6

 ---- 1.311 1.11             انًصشف انذونً الإسلايً 7

 1.111 1..1.              يصشف َىس انعشاق الإسلايً 8

 115.1.2 54.111              يصشف صٌٍ انعشاق الإسلايً 9

 1.211. 11..3              يصشف انقاتض الإسلايً 10

 1.114 1.11              يصشف خٍهاٌ الإسلايً 11

 1.531 1.41              يصشف انثلاد الإسلايً 12

 1.111115               يصشف انعانى الإسلايً 13

 3.315               يصشف انثقح الإسلايً 14

 432..               يصشف اسٍا انعشاق الإسلايً 15

 521115..11 152.11 33.54 31.11 111.13 11.77 4.1. 54.27 21.13 11.15 35.73 4.13. 2.13. 14.52 7.3 انًدًىع 

 

( 4002 – 4002المالية للمدة )  للأوراق: النشرات السنوية لسوق العراق  المصدر
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تحهٍم َسثح يساهًح انًصاسف الإسلايٍح انعشاقٍح فً سىق انعشاق نلأوساق انًانٍح نهًذج انفشع انثاًَ : 

 ( . 2018 - 2004يٍ ) 

لأتلللً َسللة يسللاهًح يؤشلللشاخ ا فللً هللزا انفللشع سلللٍتى تحهٍللم َسللثح يسلللاهًح انًصللاسف الإسلللايٍح ، 

 ( :  2018 – 2004انًصاسف الإسلايٍح إنى يؤششاخ سىق انعشاق نلأوساق انًانٍح نهًذج ) 

 الأسلللهىأخًلللانً علللذد  إنلللى الإسللللايٍح انعشاقٍلللحنهًصلللاسف  انًتذاونلللح الأسلللهى( َسلللثح يؤشلللش علللذد  1

 ( : 2018 – 2004نسىق انعشاق انًانٍح نهًذج )  انًتذاونح

ُِٔظللللبسف الإعلللللا٤ٓخ  ػللللذد الأعللللْٜ أُزذاُٝللللخ( رزؼللللؼ ُ٘للللب ٗغللللجخ ٓغللللبٛٔخ  3ٓللللٖ خلللللاٍ اُغللللذٍٝ ) 

 .ُغٞم اُؼشام ُلأٝسام أُب٤ُخ  أُزذاُٝخ الأعْٜػذد أعٔب٢ُ  ئ٠ُاُؼشاه٤خ 

 ( 3خذول سقى ) 

 انًتذاونلللح الأسلللهىعلللذد أخًلللانً  إنلللى الإسللللايٍح انعشاقٍلللحنهًصلللاسف  حتذاونلللًان الأسلللهىعلللذد َسلللثح يؤشلللش 

 .(  2018 – 2004نسىق انعشاق انًانٍح نهًذج ) 

 انسُح

 

عللللللذد الأسللللللهى انًتذاونللللللح 

نهًصللللللللاسف الإسلللللللللايٍح ) 

 (1) ( سهى يهٍىٌ

لخًلانً عذد الأسهى انًتذاونح 

 سىق انعلشاق نللاوساق انًانٍلح

 (2) ( سهى) يهٍىٌ 

 انُسثح  )%(

 (1÷2) 

2004 288 14394 2.00 

2005 3963 55639 7.12 

2006 7215.25 57975 12.45 

2007 8635 152991 5.64 

2008 10240 150853 6.79 

2009 5490 211291 2.60 

2010 45331 255660 17.73 

2011 46236 492372 9.39 

2012 45788 625640 7.32 

2013 143520 871182 16.47 

2014 195224 743852 26.25 

2015 75377 618726 12.18 

2016 87496 1083230 8.08 

2017 373202 1215082 30.71 

2018 430800 832631 51.74 

 

 . ( 2018 – 2004انسُىٌح نسىق انعشاق نلأوساق انًانٍح نهًذج يٍ )  اخانًصذس / انُشش

 . ثاٌانُسثح / يٍ عًم انثاح
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% (  11..اُززثلللزة اُٞاػلللؼ كللل٢ اُ٘غلللجخ خللللاٍ ٓلللذح اُذساعلللخ ؽ٤لللش ثِـلللذ )  (3)ار ٣جللل٤ٖ اُغلللذٍٝ    

ؽ٤لللش ًلللبٕ أُظلللشف  الأ٤٘ٓلللخ الأٝػلللبععلللٞء  ئُللل٠ لاٗخللللبع٣ٝؼلللٞد اُغلللجت كللل٢ ا 115.كللل٢ ػلللبّ 

اُ٘غلللجخ ) ثِـلللذ  111.اُؼشاهللل٢ الإعللللا٢ٓ ٛلللٞ أُظلللشف اُٞؽ٤لللذ أُزلللذاٍٝ كللل٢ اُغلللٞم ، صلللْ كللل٢ ػلللبّ 

% ( ثؼلللللذ دخلللللٍٞ  41.15ؽ٤لللللش ثِـلللللذ اُ٘غلللللجخ )  أًضلللللشاسرلؼلللللذ  112.% ( ، ٝكللللل٢ ػلللللبّ  3.33

 ُِزذاٍٝ ك٢ اُغٞم . أخشٟٓظبسف عذ٣ذح 

انلللى أخًلللانً يعلللذل انلللذوساٌ نسلللىق  الإسللللايٍح انعشاقٍلللحنهًصلللاسف َسلللثح يؤشلللش يعلللذل انلللذوساٌ  ( 2

 ( : 2018 – 2004انعشاق انًانٍح نهًذج ) 

ُِٔظلللبسف الإعللللا٤ٓخ اُؼشاه٤لللخ  ٓؼلللذٍ اُلللذٝسإ( رزؼلللؼ ُ٘لللب ٗغلللجخ ٓغلللبٛٔخ  5ٓلللٖ خللللاٍ اُغلللذٍٝ )  

 .ُغٞم اُؼشام ُلأٝسام أُب٤ُخ  ٓؼذٍ اُذٝسإا٠ُ أعٔب٢ُ 

 ( 4خذول سقى ) 

نسللللىق  يعللللذل انللللذوساٌانللللى أخًللللانً  الإسلللللايٍح انعشاقٍللللحنهًصللللاسف  يعللللذل انللللذوساٌَسللللثح يؤشللللش 

 .(  2018 – 2004انعشاق انًانٍح نهًذج ) 

 انسُح

يعذل انذوساٌ نهًصاسف 

 يهٍىٌ دٌُاس (الإسلايٍح ) 

(1) 

يعذل انذوساٌ لخًانً سىق 

 الوساق انًانٍح ) يهٍىٌ دٌُاس (

(2) 

 انُسثح  )%(

 (1÷2 ) 

2004 6.3 425.7 1.5 

2005 15.48 675.93 2.3 

2006 28.19 517.60 5.4 

2007 25.03 636.01 3.9 

2008 34.69 693.74 5.0 

2009 10.74 1141.17 0.9 

2010 87.79 1296.68 6.8 

2011 45.86 1787.18 2.6 

2012 25.7 1777.53 1.4 

2013 70.66 1036.52 6.8 

2014 110.73 873.41 12.7 

2015 30.01 2146.18 1.4 

2016 39.45 1149.25 3.4 

2017 148.17 1088.20 13.6 

2018 172.49 758.7 22.7 

 

 . ( 2018 – 2004انًصذس / انُششج انسُىٌح نسىق انعشاق نلأوساق انًانٍح نهًذج يٍ ) 

 . نثاحثاٌانُسثح / يٍ عًم ا



1. 
 

 ٢.115 ػلللبّ للللك ، ٣لاؽلللع ٓلللٖ اُغلللذٍٝ إٔ اُ٘غلللجخ ارغلللٔذ ثبُزوِلللت ثللل٤ٖ الاسرللللبع ٝالاٗخللللبع     

 الأٝػللللبع% ( ثغللللجت رؾغللللٖ  7.2)  ئُلللل٠اسرلؼللللذ  111.ٝكلللل٢ ػللللبّ  % ( ، 1.4ثِـللللذ اُ٘غللللجخ ) 

ؽ٤لللش  112.كللل٢ ػلللبّ  أًضلللش، صلللْ اسرلؼلللذ  الإعللللا٤ٓخٍ اُلللذٝسإ ُِٔظلللبسف الاهزظلللبد٣خ ٝص٣لللبدح ٓؼلللذ

 .ٝاُغ٤بع٤خ ك٢ اُجلاد  الأ٤٘ٓخ الأٝػبعرؾغٖ % ( ثغجت  1...ثِـذ ) 

 

 انًثحث انثانث

 نلأوساق انًانٍح اثش انًصاسف الإسلايٍح انعشاقٍح فً سىق انعشاق

بد ٝاُزل٢ رلْ عٔؼٜلب ٓلٖ ٖٓ اُذساعخ ٝاُز١ ٗز٘بٍٝ ك٤ٚ اعلزخذاّ اُزؾ٤ِلَ الإؽظلبئ٢ ُِج٤بٗل ٔجؾشك٢ ٛزا اُ

ار رللْ اعللزخذاّ اُطللشم الإؽظللبئ٤خ اُٞطللل٤خ ٝالاعللزذلا٤ُخ ُـللشع ٝطللق اُؼلاهللخ ثلل٤ٖ  ، هجللَ اُجبؽللش

 ًٝبلار٢ 4أُزـ٤شاد ٝث٘بء ٗٔٞرط ُٞطق ٛزٙ اُؼلاهخ 

سىق  لأخًانًتحهٍم اثش عذد الأسهى انًتذاونح نهًصاسف الإسلايٍح عهى  عذد الأسهى انًتذاونح   - أ (

 4انًانٍح  نلأوساقانعشاق 

ػ٠ِ أُزـ٤ش أُؼزٔذ  ػذد الأعْٜ أُزذاُٝخ ُِٔظبسف الإعلا٤ٓخأُزـ٤ش أُغزوَ اصش ُـشع رؾ٤َِ       

  س اُلشػ٤خ اُوبئِخُٝـشع اخزجب ػذد الأعْٜ أُزذاُٝخ ُوطبع أُظبسف

0H :  ػذد ػ٠ِ أُزـ٤ش أُؼزٔذ  ػذد الأعْٜ أُزذاُٝخ ُِٔظبسف الإعلا٤ٓخُِٔزـ٤ش أُغزوَ اصش لا ٣ٞعذ

 . الأعْٜ أُزذاُٝخ ُوطبع أُظبسف

1H :  ػذد ػ٠ِ أُزـ٤ش أُؼزٔذ  ػذد الأعْٜ أُزذاُٝخ ُِٔظبسف الإعلا٤ٓخُِٔزـ٤ش أُغزوَ اصش ٣ٞعذ

 . أُزذاُٝخ ُوطبع أُظبسفالأعْٜ 

 4 ا٥ر٤خرْ اُؾظٍٞ ػ٠ِ اُ٘زبئظ  ئرا

 ( 5خذول سقى )  

 عذد الأسهى انًتذاونح نقطاع انًصاسفعهى   اثش عذد الأسهى انًتذاونح نهًصاسف الإسلايٍح

 B Std. Error T Sig. 

(Constant) 276410.665 88206.035 3.134 0.008 

الإسلايٍحعذد الأسهى انًتذاونح نهًصاسف   2.188 0.538 4.068 0.001 

 

 . الإحصائًانثشَايح يٍ َتائح انًصذس : 

 

 (  ٣زج٤ٖ 4 4ٖٓ خلاٍ اُ٘زبئظ أُٞػؾخ ك٢ عذٍٝ ) 

( ٝاُزلللل٢ رجلللل٤ٖ إ  اُزـ٤للللش  122..إ اُو٤ٔللللخ أُؾزغللللجخ ُٔؼِٔللللخ ا٤ُٔللللَ اُؾللللذ١ ُِ٘ٔللللٞرط ٛلللل٢ )      

ثٞؽلللذح ٝاؽلللذح ٣لللإد١ اُللل٠ رـ٤لللش   (الإعللللا٤ٓخثلللبُٔزـ٤ش أُغلللزوَ )ػلللذد الأعلللْٜ أُزذاُٝلللخ ُِٔظلللبسف 
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 اُخطلللللأٝإ  ،( 122..أُزـ٤لللللش أُؼزٔلللللذ )ػلللللذد الأعلللللْٜ أُزذاُٝلللللخ ُوطلللللبع أُظلللللبسف( ثٔولللللذاس )

. ًٔلللللب ٝإ اُو٤ٔلللللخ أُؾزغلللللجخ  ( ٝٛللللل٢ ه٤ٔلللللخ طلللللـ٤شح 1.432أُؼ٤لللللبس١ ُِٔؼِٔلللللخ أُولللللذسح ٛلللللٞ ) 

ٝػ٘للللذ ٓلاؽظللللخ اُو٤ٔللللخ أُوبثِللللخ ُٜللللب كلللل٢ ػٔللللٞد ) ، (  5.172(  ًبٗللللذ  )  tالاخزجللللبس )  خ٤ئؽظللللبلإ

Sig(  ّٗلاؽلللع ثلللبٕ ٛلللزٙ اُو٤ٔلللخ  ٓؼ٣ٞ٘لللخ  ٓٔلللب ٣ؼ٘للل٢ سكلللغ كشػللل٤خ اُؼلللذ ) .H1 ٍٞاُلشػللل٤خ  ( ٝهجللل

ػلللذد الأعلللْٜ أُزذاُٝلللخ ُِٔظلللبسف ٓؼ٘للل١ٞ ُِٔزـ٤لللش أُغلللزوَ  أص٤شرلللا١ اٗلللٚ  ٛ٘بُلللي  ، (  H1اُجذ٣ِلللخ ) 

. ًٔلللب ٝإ ه٤ٔلللخ اُؾلللذ  أُزذاُٝلللخ ُوطلللبع أُظلللبسفػلللذد الأعلللْٜ ػِللل٠ أُزـ٤لللش أُؼزٔلللذ  الإعللللا٤ٓخ

 . أ٣ؼبٓؼ٣ٞ٘خ  ( ٝهذ ًبٗذ ٛزٙ اُو٤ٔخ17511.774.اُضبثذ هذ ًبٗذ )

 

 ( 6خذول ) 

 انًحتسثح لختثاس يعُىٌح انًُىرج  Fيعايم انتحذٌذ وقًٍح 

R R Square F Sig. 

0.748 0.560 16.549 0.001 

 . الإحصائًانثشَايح يٍ َتائح انًصذس : 

R( ٣زجللل٤ٖ إ ه٤ٔلللخ ٓؼبٓلللَ اُزؾذ٣لللذ )  7ٓلللٖ خللللاٍ اُغلللذٍٝ )       
2

 1.471)  ئُللل٠ ٣خٓغلللبٝ( ًبٗلللذ  

اعلللزطبع  ( )ػلللذد الأعلللْٜ أُزذاُٝلللخ ُِٔظلللبسف الإعللللا٤ٓخ إ أُزـ٤لللش أُغلللزوَ ئُللل٠(  ٝاُزللل٢ رشللل٤ش 

لإعٔلللب٢ُ  اُؾبطلللَ كللل٢ أُزـ٤لللش أُؼزٔلللذ )ػلللذد الأعلللْٜ أُزذاُٝلللخ % ٓلللٖ اُزـ٤لللش47رلغللل٤ش ٓلللب ٣ولللبسة 

( كللل٢ اُغلللذٍٝ  Fرُلللي كلللبٕ اُو٤ٔلللخ أُؾزغلللجخ لاخزجلللبس )  كظللللاً ػلللٖ ، (علللٞم اُؼلللشام ُللللأٝسام أُب٤ُلللخ 

ٓؼ٣ٞ٘لللخ ٝؽغلللت اُو٤ٔلللخ أُٞعلللٞدح  ثأٜٗلللب( كبٜٗلللب ه٤ٔلللخ ًج٤لللشح ٝٗلاؽلللع  17.453( ٝاُزللل٢ ٛللل٢ )  3.) 

خ أُلزشػلللخ ( ٓٔلللب ٣شللل٤ش اُللل٠ ٓؼ٣ٞ٘لللخ اُؼلاهلللخ اُخط٤للل1.111 . ( ٝاُزللل٢ رغلللب١ٝ ) Sigكللل٢ اُؼٔلللٞد ) 

  . ث٤ٖ أُزـ٤ش أُؼزٔذ ٝأُزـ٤ش أُغزوَ

خًللللانً سللللىق  تحهٍللللم اثللللش يعللللذل انللللذوساٌ نهًصللللاسف الإسلللللايٍح عهللللى  يعللللذل انللللذوساٌ ل -(  ب

 :انعشاق نلأوساق انًانٍح 

ػِللل٠ أُزـ٤لللش  ػلللذد الأعلللْٜ أُزذاُٝلللخ ُِٔظلللبسف الإعللللا٤ٓخأُزـ٤لللش أُغلللزوَ اصلللش ُـلللشع رؾ٤ِلللَ      

 ُٝـشع اخزجبس اُلشػ٤خ اُوبئِخ الأعْٜ أُزذاُٝخ ُوطبع أُظبسفػذد أُؼزٔذ 

0H :  ػِللل٠ أُزـ٤لللش أُؼزٔلللذ  ٓؼلللذٍ اُلللذٝسإ ُِٔظلللبسف الإعللللا٤ٓخُِٔزـ٤لللش أُغلللزوَ اصلللش لا ٣ٞعلللذ

  .ٓؼذٍ اُذٝسإ ُِغٞم

1H:  ػِلللل٠ أُزـ٤للللش أُؼزٔللللذ  ٓؼللللذٍ اُللللذٝسإ ُِٔظللللبسف الإعلللللا٤ٓخُِٔزـ٤للللش أُغللللزوَ اصللللش ٣ٞعللللذ

 . اُذٝسإ ُِغٞمٓؼذٍ 

 4 ا٥ر٤خرْ اُؾظٍٞ ػ٠ِ اُ٘زبئظ  ئرا
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 ( 7خذول )  

 لأخًانً سىق انعشاق نلأوساق انًانٍحيعذل انذوساٌ عهى   اثش يعذل انذوساٌ نهًصاسف الإسلايٍح

 B Std. Error T Sig. 

(Constant) 1090.179 206.160 5.288 0.000 

 0.883 0.150- 2.740 0.410- يعذل انذوساٌ نهًصاسف الإسلايٍح

 . الإحصائًانثشَايح يٍ َتائح انًصذس : 

 (  ٣زج٤ٖ 4 1ٖٓ خلاٍ اُ٘زبئظ أُٞػؾخ ك٢ عذٍٝ )  

( ٝاُزللللل٢ رجللللل٤ٖ إ  اُزـ٤لللللش  1.511- إ اُو٤ٔلللللخ أُؾزغلللللجخ ُٔؼِٔلللللخ ا٤ُٔلللللَ اُؾلللللذ١ ُِ٘ٔلللللٞرط ٛللللل٢ )

ثٞؽلللذح ٝاؽلللذح ٣لللإد١ اُللل٠ رـ٤لللش أُزـ٤لللش  ( ٓؼلللذٍ اُلللذٝسإ ُِٔظلللبسف الإعللللا٤ٓخ ثلللبُٔزـ٤ش أُغلللزوَ )

أُؼ٤للللبس١ ُِٔؼِٔللللخ أُوللللذسح  اُخطللللأٝإ  ،(  1.511- ( ثٔوللللذاس ) ٓؼللللذٍ اُللللذٝسإ ُِغللللٞم أُؼزٔللللذ )

( ٝػ٘للللذ  1.141- (  ًبٗللللذ  ) tالاخزجللللبس )  خئ٤ؽظللللبلإ. ًٔللللب ٝإ اُو٤ٔللللخ أُؾزغللللجخ  ( 151..ٛللللٞ ) 

ٓٔلللب ٣ؼ٘للل٢  ،. ( ٗلاؽلللع ثلللبٕ ٛلللزٙ اُو٤ٔلللخ ؿ٤لللش ٓؼ٣ٞ٘لللخ Sigٓلاؽظلللخ اُو٤ٔلللخ أُوبثِلللخ ُٜلللب كللل٢ ػٔلللٞد ) 

 أص٤شرلللل٣ٞعللللذ ٛ٘بُللللي   ( ا١ اٗللللٚ لا H1( ٝسكللللغ اُلشػلللل٤خ اُجذ٣ِللللخ )  H1هجللللٍٞ  كشػلللل٤خ اُؼللللذّ  )

ٓؼلللللذٍ ػِلللل٠ أُزـ٤للللش أُؼزٔللللذ  ٓؼللللذٍ اُللللذٝسإ ُِٔظللللبسف الإعلللللا٤ٓخٓؼ٘لللل١ٞ ُِٔزـ٤للللش أُغللللزوَ 

( ٝهللللذ ًبٗللللذ ٛللللزٙ اُو٤ٔللللخ 1131.113. ًٔللللب ٝإ ه٤ٔللللخ اُؾللللذ اُضبثللللذ هللللذ ًبٗللللذ ) اُللللذٝسإ ُِغللللٞم

 . ٓؼ٣ٞ٘خ

 (  8خذول )  

 انًحتسثح لختثاس يعُىٌح انًُىرج  Fيعايم انتحذٌذ وقًٍح 

R R Square F Sig. 

0.041 0.002 0.022 0.883 

 

 . الإحصائًانثشَايح يٍ َتائح انًصذس : 

R( ٣زجللللل٤ٖ إ ه٤ٔلللللخ ٓؼبٓلللللَ اُزؾذ٣لللللذ )  4.ٓلللللٖ خللللللاٍ اُغلللللذٍٝ )        
2

اُللللل٠ )  ٣خٓغلللللبٝ( ًبٗلللللذ  

ش ُلللْ ٣لغللل ( (  ٝاُزللل٢ رشللل٤ش اُللل٠ إ أُزـ٤لللش أُغلللزوَ  )ٓؼلللذٍ اُلللذٝسإ ُِٔظلللبسف الإعللللا٤ٓخ.1.11

رُلللي كلللبٕ اُو٤ٔلللخ  ئُللل٠ خكثبلإػلللب ، اُؾبطلللَ كللل٢ أُزـ٤لللش أُؼزٔلللذ )ٓؼلللذٍ اُلللذٝسإ ُِغلللٞم( اُزـ٤لللش

 ه٤ٔللللخ طللللـ٤شح عللللذاً  كاٜٗللللب(  ..1.1 ( ٝاُزلللل٢ ٛلللل٢ ) 4.( كلللل٢ اُغللللذٍٝ )  Fأُؾزغللللجخ لاخزجللللبس ) 

 1.223. ( ٝاُزللل٢ رغلللب١ٝ ) Sigؿ٤لللش ٓؼ٣ٞ٘لللخ ٝؽغلللت اُو٤ٔلللخ أُٞعلللٞدح كللل٢ اُؼٔلللٞد )  ثأٜٗلللبٝٗلاؽلللع 

 .  ( ٓٔب ٣ش٤ش ا٠ُ ػذّ ٓؼ٣ٞ٘خ اُؼلاهخ اُخط٤خ أُلزشػخ ث٤ٖ أُزـ٤ش أُؼزٔذ ٝأُزـ٤ش أُغزوَ
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 :الأتً ك عهٍح ويًا تقذو ًٌكٍ تهخٍص انُتائح انتً تى انتىصم انٍها

( ا٠ُ إ أُؼِٔخ أُوذسح ُِٔزـ٤ش أُغزوَ )ػذد الأعْٜ أُزذاُٝخ ُِٔظبسف  3 ٣ش٤ش اُغذٍٝ سهْ ) -1

( ًج٤شح ٝٓؼ٣ٞ٘خ t( ًبٗذ رٔزِي خطب ٓؼ٤بس١ طـ٤ش ٝثبُزب٢ُ ًبٗذ اُو٤ٔخ أُؾزغجخ ا٠ُ )  الإعلا٤ٓخ

أُزـ٤ش أُغزوَ أ١ إ أُزـ٤ش أُغزوَ ُٚ ربص٤ش ًج٤ش ٝه١ٞ ٝٛٞ ٓب ٣ش٤ش إ اُزـ٤ش اُؾبطَ ك٢ 

( عٞف ٣إد١ ا٠ُ رـ٤٤شاد ئ٣غبث٤خ  ك٢ أُزـ٤ش أُؼزٔذ  ػذد الأعْٜ أُزذاُٝخ ُِٔظبسف الإعلا٤ٓخ)

ؽ٤ش ، (  11ٝٛزا ٓب ٣ش٤ش ا٤ُٚ أ٣ؼب اُغذٍٝ سهْ )  ، ( ) ػذد الأعْٜ أُزذاُٝخ ُوطبع أُظبسف

ٝأُغزوَ كوذ اعزطبع أُزـ٤ش ٗلاؽع ثبٕ ٛ٘بُي ػلاهخ اسرجبؽ ؽشد٣خ ه٣ٞخ ث٤ٖ أُزـ٤ش أُؼزٔذ 

% روش٣جب ٖٓ اُزـ٤شاد اُؾبطِخ ك٢ أُزـ٤ش أُغزوَ ٢ٛٝ ٗغجخ ٤ُغذ 47أُغزوَ رلغ٤ش ٓب ٗغجزٚ 

 ػب٤ُخ ٌُٜ٘ب ٓوجُٞخ.

 (  9خذول ) 

 ٌىضح انًٍم انحذي وانخطأ انًعٍاسي وكزنك يعُىٌح هزِ انًعانى نهًتغٍشاخ انًستقهح 

 B Std. Error T Sig. 

الأعْٜ أُزذاُٝخ ُِٔظبسف الإعلا٤ٓخػذد   2.188 0.538 4.068 0.001 

 0.883 0.150- 2.740 0.410- ٓؼذٍ اُذٝسإ ُِٔظبسف الإعلا٤ٓخ

. الإحصائًانثشَايح  يٍ َتائح انًصذس :  

ٓؼذٍ اُذٝسإ ُِٔظبسف  ٕ أُؼِٔخ أُوذسح ُِٔزـ٤ش أُغزوَ )أ ئ٣٠ُش٤ش (  3إ اُغذٍٝ سهْ )  -.

ً ًبٗذ ه٤ٔزٜب طـ٤ش(  الإعلا٤ٓخ ٝثبُزب٢ُ كبٕ اُو٤ٔخ أُؾزغجخ ا٠ُ  ح ٝرٔزِي خطب ٓؼ٤بس١ ًج٤ش ٗغج٤ب

 ( t)  أ١ إ أُزـ٤ش أُغزوَ ٤ُظ ُٚ رأص٤ش ٓؼ١ٞ٘ ػ٠ِ اُزـ٤ش اُؾبطَ ك٢ أُزـ٤ش ، ؿ٤ش ٓؼ٣ٞ٘خ

ا١  ُٖ ٣إد١ ا٠ُ رـ٤٤شاد ٓإصشح  ك٢ أُزـ٤ش  ، أُغزوَ )ٓؼذٍ اُذٝسإ ُِٔظبسف الإعلا٤ٓخ(

(    11ٝٛزا ٓب ٣ش٤ش ا٤ُٚ أ٣ؼب اُغذٍٝ )  ، ( ٓؼذٍ اُذٝسإ ُغٞم اُؼشام ُلأٝسام أُب٤ُخ أُؼزٔذ )

٣غزطغ أُزـ٤ش  ، كِْؽ٤ش ٗلاؽع ثبٕ ٛ٘بُي ػلاهخ اسرجبؽ ػؼ٤لخ عذا ث٤ٖ أُزـ٤ش أُؼزٔذ ٝأُغزوَ 

 . ؼزٔذ طِخ ك٢ أُزـ٤ش أُاُزـ٤شاد اُؾبأُغزوَ رلغ٤ش 

 ( 10خذول )

 يعايم انتحذٌذ وكزنك يعُىٌح انًُىرج

 R R Square F Sig. 

الأعْٜ أُزذاُٝخ ُِٔظبسف الإعلا٤ٓخ دػذ  0.748 0.560 16.549 0.001 

 0.883 0.022 0.002 0.041 ٓؼذٍ اُذٝسإ ُِٔظبسف الإعلا٤ٓخ

 

 . الإحصائًانًصذس :يٍ َتائح انثشَايح 
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 الستُتاخاخ 
 

٣ؼَٔ اُج٘ي الإعلا٢ٓ ػ٠ِ ر٤ٔ٘خ ٝٗشش اُٞػ٢ الادخبس١ ث٤ٖ الأكشاد ٝرو٤َِ الإٗلبم ُوبػذح ػش٣ؼخ ٖٓ  -1

اُشؼٞة ثٜذف رؼجئخ أُٞاسد الاهزظبد٣خ اُلبئؼخ ٝسأط أُبٍ اُؼبؽَ ٝاعزوطبثٜب ٝرٞظ٤لٜب ك٢ هبػذح 

 . ئعلا٤ٓخ ع٤ِٔخ ٝٓغزوشح ٓزٞاكوخ ٓغ ط٤ـخ ئعلا٤ٓخ

ػللذد الأعللْٜ أُزذاُٝللخ ُِٔظللبسف أُغلزوَ ) أُزـ٤للشثلل٤ٖ ٝٓٞعجللخ ػلاهللخ اسرجللبؽ ؽشد٣للخ ه٣ٞلخ  ٝعلٞد -.

 ص٣لبدح ٗز٤غلخ ، (أُب٤ُلخ  ُللأٝسامعلٞم اُؼلشام  لأعٔلب٢ُأُؼزٔذ )ػذد الأعلْٜ أُزذاُٝلخ ٝ (الإعلا٤ٓخ

 الأعللْٜ أػللذادأُب٤ُللخ ، كؼلللاً ػللٖ ص٣للبدح  الأٝسامأُغللبٛٔخ كلل٢ عللٞم  الإعلللا٤ٓخأُظللبسف  أػللذاد

 أُزذاُٝخ ك٢ اُغٞم .
 

ٝ (  الإعلللا٤ٓخ فِٔظللبسُاُللذٝسإ  ؼللذٍٓ)أُغللزوَ عللذا ثلل٤ٖ أُزـ٤للش  ػللؼ٤لخػلاهللخ اسرجللبؽ  ٝعللٞد  -3

 الإكلللشادٗز٤غلللخ ً لاؽزللللبظ  ، ( علللٞم اُؼلللشام ُللللأٝسام أُب٤ُلللخ لإعٔلللب٢ُٓؼلللذٍ اُلللذٝسإ  أُؼزٔلللذ )

، كظلللاً ػللٖ ػللذّ اعللزوشاس اُٞػللغ  أؽللٍٞأُشللزشاح ُٔللذحً  الإعلللا٤ٓخأُغللزضٔش٣ٖ ثأعللْٜ أُظللبسف 

 خلاٍ ٓذح اُذساعخ . ٝالأ٢٘ٓالاهزظبد١ 

ٛ٘بى اصش ًج٤ش ُِٔظبسف الإعلا٤ٓخ ك٢ عٞم اُؼشام ُلأٝسام أُب٤ُخ ، ؽ٤ش اسرلؼذ ٗغلجخ ٓإشلشاد  -5

أعٔب٢ُ ٓإششاد عٞم اُؼشام ُللأٝسام أُب٤ُلخ خللاٍ ٓلذح اُذساعلخ ، ؽ٤لش  ئ٠ُأُظبسف الإعلا٤ٓخ 

% ( ، ٝثِـللذ  41.15أعٔللب٢ُ علٞم اُؼلشام أُب٤ُلخ )  ئُل٠أُزذاُٝلخ  الأعلْٜذد ثِـلذ ٗغلجخ ٓإشلش ػلل

ٝاسرلؼلذ ًض٤لشا ػٔلب ًبٗلذ   112.% ( ، ًبٗذ ٛزٙ اُ٘غت ُؼلبّ  1...ٗغجخ ٓإشش ٓؼذٍ اُذٝسإ ) 

 ػ٤ِٚ ك٢ ثذا٣خ ٓذح اُذساعخ ٓٔب ٣إًذ اصد٣بد ػذد أُظبسف ٝص٣بدح ٗشبؽٜب ك٢ اُغٞم .

 

 انتىصٍاخ 

 اُشش٣ؼخ  ثٔجبدب رٔغٌٜب خلاٍ، ٖٓ  ػ٠ِ ٛزٙ أٌُبٗخ ٝرؼض٣ضٛب علا٤ٓخالإ أُظبسفٓؾبكظخ  ػشٝسح -1

 . ص٣بدح اُطِت ػ٠ِ أعٜٜٔب ٝثبُزب٢ُ ٝالأسثبػالإعلا٤ٓخ ٝص٣بدح ًلبءح رشـ٤ِٜب ُزؾو٤ن أُض٣ذ ٖٓ اُ٘ٔٞ 

 ٓٞعٞدارٜب أٝسام أُبٍ ثغجت ؽغْ ٝدائؼٜب ٝ ُِطِت ٝ اُؼشع ك٢ عٞم  علا٤ٓخالإ ص٣بدح أُظبسف -.

 اٌُج٤شح اُز٢ رؾزبط ئ٠ُ اعزضٔبس .

 ٘بكغخ ٔٝرؼض٣ض اٗذٓبعٜب ُز٣ٌٖٞ ٤ًبٗبد ٓظشك٤خ ه٣ٞخ ٝهبدسح ػ٠ِ اُ الإعلا٤ٓخظبسف ٔص٣بدح ؽغْ اُ -3

  ةٝاُزولبس الإعللا٤ٓخظبسف ُٔا ث٤ٖ أُشزشىص٣بدح ٗطبم اُزؼبٕٝ ٝاُز٘غ٤ن ٝ خزِلخُٔٝٓٞاعٜخ اُزؾذ٣بد ا

 . ا٥خش٣ٖ  ةك٤ٔب ث٤ٜ٘ب ُزجبدٍ خجشارٜب ٝالاعزلبدح ٖٓ رغبس

ٕ لأ ، اُللشد١ الاعزضٔبس١ء اُلٌش ـبٝئُ أُزشبس٢ً الاعزضٔبس١ػشٝسح رط٣ٞش صوبكخ اعزضٔبس٣خ روجَ اُلٌش  -5

 . ػلاهخ ثٜب ُٜب اُز٢ الأؽشافذاكٜب خذٓخ ُغ٤ٔغ ٛػ٠ِ ثِٞؽ أ أُظبسف الإعلا٤ٓخرُي ع٤غبػذ 
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 انًصادس 

ث٤ٖ اُلوٚ ٝاُوبٕٗٞ ٝاُزطج٤ن ، أُشًض اُضوبك٢ اُؼشث٢  اُزغشثخ4  الإعلا٤ٓخاُششهب١ٝ ، ػبئشخ ، اُج٘ٞى  -1

 . 111.، اُذاس اُج٤ؼبء ، أُـشة ، 

اُٞاهغ ٝٓغزوجَ أُإعغبد أُب٤ُخ  الأُٔبٕ الأًبد٤٤ٔ٣ٖص٣ٖ اُذ٣ٖ ، طلاػ محمد ػ٢ِ ، سؤ٣خ ثؼغ  -.

، ؿشكخ ط٘بػخ  الإعلا٤ٓخش اُغ١ٞ٘ اُشاثغ ػشش ُِٔإعغبد أُب٤ُخ ، ٖٓ ثؾٞس أُإرٔ الإعلا٤ٓخ

 . 114.اُؼشث٤خ أُزؾذح ، أُغِذ اُشاثغ ،  الإٓبسادٝرغبسح دث٢ ، دُٝخ 

 أؽشٝؽخاُ٘ظش٣خ ٝٓشبًَ اُزطج٤ن ،  الأعظ4  الإعلا٤ٓخأُخبهب٢ٗ ، دٝس١ ػجذ اُشعٍٞ ، أُظشك٤خ  -3

 .  .11.،  اٌُٞكخٝالاهزظبد ، عبٓؼخ  الإداسحدًزٞساٙ ٤ًِخ 

، داس اُٞكبء  الإعلا٤ًّٝق ػبُغٜب  الإعلا٤ٓخاُؼبد١ ، محمد طلاػ ، ٓشٌِخ الاعزضٔبس ك٢ اُج٘ٞى  -5

 . 1331ُِ٘شش ٝاُزٞص٣غ ، ٓظش ، 

4- Miani , Stefano  &  Demeh Daradkah , The Islamic banking industry in 

Jordan university of udine , Italy , 2009  

 الإعٌ٘ذس٣خ، ٓشًض  الإعلا4٢ٓ اُ٘وٞد ٝاُج٘ٞى ك٢ اُ٘ظبّ  الإعلا٤ٓخ١ ، ػٞف محمد ، اُج٘ٞى اٌُلشاٝ -7

 . 111.ٌُِزبة ، ٓظش ، 

، داس طلبء  الأ٠ُٝأُب٤ُخ ، اُطجؼخ  الأعٞاماُذػ٢ٔ ، ػجبط ًبظْ ، اُغ٤بعبد اُ٘وذ٣خ ٝأُب٤ُخ ٝأداء  -1

 . 111.ُِ٘شش ٝاُزٞص٣غ ، ػٔبٕ ، 

أُلّٜٞ  –، اُؼ٤ِٔبد أُظشك٤خ ٝاُغٞم أُب٢ُ ، اُغضء اُضب٢ٗ  أٗطٞإاُٜ٘ذ١ ، اُ٘بشق ، خ٤َِ ،  -2

اُوب٢ٗٞٗ ُِغٞم أُب٤ُخ ٝٓذٟ ػلاهزٜب ثبُ٘ظبّ أُظشك٢ ، أُإعغخ اُؾذ٣ضخ ٌُِزبة ، ؽشاثِظ ، ُج٘بٕ 

 ،.111 . 

9- Badger . Ralph , Torgerson .w. Harold , Guttmann . G .harry , investwent 

principls and practices 6
th
 edition , prentichall , 1969 . 

أُب٤ُخ ٓلب٤ْٛ ٝرطج٤وبد ، ، داس صٛشإ ُِ٘شش  الأعٞام، ػجذ أُؼط٢ سػب ،  ٝآخشٕٝ أسش٤ذ -11

 . 1332ٝاُزٞص٣غ ، 

 . 1333،  الإعٌ٘ذس٣خأُبٍ ، داس اُغبٓؼ٤خ  أعٞامهش٣بهض ، سع٤ٔخ ،  -11

 . ( 1112. – 115.أُب٤ُخ ُِٔذح )  ُلأٝساماُ٘ششاد اُغ٣ٞ٘خ ُغٞم اُؼشام  -.1


