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قياس العلاقة بين اسعار النفط الخام وسعر صرف الدولار مقابل العملات الرئيسية 
 ARDLباستخدام منهجية 

 الباحثت جنان مسلم عبد عون                                  أ. د  كريم سالم حسين الغالبي

 دجامعت القادسيت /كليت الادارة والاقتصا                                         

  المستخمص:

يخضع سعر النفط الخاـ الى العديد مف العوامؿ الاقتصادية والجيوسياسية ومف ىذه العوامؿ 
اف نالياباني واليو سعر صرؼ الدولار مقابؿ العملات الدولية الرئيسة) اليورو والجنيو الاسترليني واليف 

بيف سعر صرؼ الدولار الامريكي مقابؿ  السببيةالصيني (. ييدؼ البحث الى كشؼ طبيعة العلاقة و 
وقد أظيرت نتائج تقدير النموذج وفؽ  العملات الرئيسة وبيف اسعار النفط الخاـ في الاسواؽ العالمية.

طويمة الاجؿ ىناؾ علاقة  اي افبيف المتغيرات المدروسة ، وجود تكامؿ مشترؾ  (ARDLمنيجية )
, مع بيف معدؿ سعر صرؼ الدولار مقابؿ العملات قيد الدراسة وأسعار النفط الخاـ في السوؽ العالمية 

وجود علاقة سببية سالبة في الاجميف القصير والطويؿ وباتجاه واحد ، تتجو مف سعر صرؼ الدولار 
 ـ.مقابؿ اليورو واليف الياباني الى سعر النفط الخا

Abstract: 

      The price of crude oil is subject to many economic and geopolitical 

factors, including the exchange rate of the dollar against the major 

international currencies (the euro, the British pound, the Japanese yen and the 

Chinese yuan). The research aims to reveal the nature of the relationship and 

causation between the exchange rate of the US dollar against the major 

currencies and the prices of crude oil in global markets. The results of 

estimating the model according to the (ARDL) methodology showed the 

existence of a co-integration between the studied variables, meaning that 

there is a long-term relationship between the exchange rate The dollar against 

the currencies under study and the prices of crude oil in the global market, 

with a negative causal relationship in the short and long terms and in one 

direction, moving from the exchange rate of the dollar against the euro and 

the Japanese yen to the price of crude oil. 
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 المقدمة

النفط الخاـ يؤثر عمى يعد النفط سمعة  اقتصادية غير مستقرة السعر, واف التقمبات في سعر 
الدوؿ المنتجة والمصدرة لمنفط الخاـ , ويخضع سعر النفط الخاـ الى العديد مف العوامؿ الاقتصادية 
والجيوسياسية ومف ىذه العوامؿ سعر صرؼ الدولار مقابؿ العملات الدولية الرئيسة) اليورو والجنيو 

 الاسترليني واليف الياباني واليواف الصيني (.

وقد خضعت العلاقة السببية بيف سعر صرؼ الدولار وأسعار النفط الخاـ لمعديد مف الدراسات       
الاقتصادية التي توصمت إلي نتائج غير حاسمة, وقد قاد الجدؿ الواسع في تحديد طبيعة العلاقة بيف 

بية أحادية الاتجاه الدولار وأسعار النفط واتجاىيا الى  أربعة اتجاىات , الاتجاه الاوؿ ىو علاقة سب
مف سعر صرؼ الدولار إلي أسعار النفط الخاـ مف خلاؿ الآثار المباشرة وغير المباشرة لانخفاض 

والاتجاه الثاني ىو أف ارتفاع أسعار النفط الخاـ  الدولار التي تؤدي إلى ارتفاع أسعار النفط الخاـ ,
,  والعكس صحيح. أي سببية معكوسةيسبب بخفض الدولار بسبب زيادة العجز في ميزاف المدفوعات 

اما الاتجاه الثالث , فقد توصمت الى وجود علاقة سببية متبادلة بيف أسعار النفط وسعر صرؼ 
الدولار. إذ يجمع الرأي وجيتي النظر السابقتيف فيما ذىب الاتجاه الرابع والذي  يشير إلي كؿ مف 

ؿ متباينة, فالأوؿ يتحدد بما تطرحو نظريات سعر صرؼ الدولار وأسعار النفط الخاـ تتحكـ بيا عوام
 ـبو الطبيعة الخاصة لمسوؽ النفطية وىما نتاج لييمنة الاقتصاد الأمريكي  سعر الصرؼ, والثاني تتحك

 بحيث لا توجد علاقة بينيما.                                             

رؼ الدولار الامريكي مقابؿ بيف سعر ص السببيةييدؼ البحث الى كشؼ طبيعة العلاقة و 
 العملات الرئيسة وبيف اسعار النفط الخاـ في الاسواؽ العالمية.

ىنالؾ علاقة سببية متبادلة  بيف اسعار النفط واسعار فرضية مفادىا "ينطمؽ البحث مف و 
 صرؼ الدولار مقابؿ العملات الرئيسية , آذ يؤدي انخفاض قيمة الدولار الى رفع أسعار النفط الخاـ

 ."في الاسواؽ العالمية ويسيـ ارتفاع سعر النفط في خفض قيمة الدولار

 ولاثبات فرضية البحث تم تقسيمه الى المحاور الاتية :

 العلاقة النظرية بين اسعار النفط الخام ومعدل سعر صرف الدولار. المحور الاول :

 المحور الثاني : منهجية البحث

 النموذجتوصيف وبناء المحور الثالث : 
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 تقدير النموذج وتحليل النتائج .المحور الرابع :

 .:الاستنتاجات والتوصيات خامسالمحور ال

 العلاقة النظرية بين اسعار النفط الخام ومعدل سعر صرف الدولار. المحور الاول :

يعد الارتباط بيف  النفط والدولار مف المسممات في الاقتصاد العالمي , لذا فأف حركة اسواؽ 
النفط تعد مف اىـ المحركات الاساسية في اداء الاقتصاد الامريكي , بسبب اف غالبية الدوؿ 
المستوردة لمنفط تحتاج الى الدولار لتسديد قيمة مشترياتيا مف الوقود , كما اـ مصدري النفط بالمقابؿ 

د الامريكي , حيث يحتفظوف بأحتياجاتيـ النقدية بالدولار , ثـ يقوموف بإعادة استثمارىا في الاقتصا
ترتبط بعض عملات الدوؿ بالدولار الامريكي  وخصوصا" دوؿ الخميج العربي الامر الذي عرضيا 
لبعض الضغوط مما ادى الى تراجع ايراداتيا نتيجة لتراجع الدولار اماـ العملات الاجنبية الاخرى 

   1الدوؿ النفطية بشكؿ كبير. وعمى رأسيا العممة الاوربية اليورو مما ادى الى تراجع حجـ استثمارات
وتعقد صفقات بيع وشراء النفط الخاـ عادة بالدولار وتسمـ أغمب الدوؿ النفطية عائداتيا 
بالدولار , كما اف الشركات النفطية تستثمر امواليا في ىذا المجاؿ بالدولار , وتراكـ جميع الفوائض 

 المالية لمدوؿ المنتجة لمنفط بعملات مختمفة يحتؿ الدولار فييا نصيب الاسد. 
الاطار عندما تقوـ الولايات المتحدة الامريكية بالتأثير في قيمة عممتيا بالارتفاع او  وفي ىذا

الانخفاض وبالاعتماد عمى مجموعة مف الوسائؿ مف اىميا اسعار الفائدة مثلا , فأف ىذا الاجراء 
ىو النفط سوؼ ينعكس عمى أسعار السمع والخدمات العالمية المقيمة بالدولار , وأوؿ ىذه السمع تأثيرا 

الخاـ , وىذا ما يفسر طبيعة العلاقة بيف التغير في سعر صرؼ الدولار واسعار النفط الخاـ بسبب اف 
الدولار العممة الرئيسية الاولى في العالـ مف حيث القوة الاقتصادية , بالاضافة عمى ذلؾ فأف النفط 

 ىو السمعة الاىـ والاكثر تداولا عمى المستوى العالمي .
علاقة بيف ىذيف المتغيريف بعلاقة عكسية فكمما انخفض سعرصرؼ الدولار ارتفع وتتصؼ ال

 ويمكف بياف ىذه العلاقة عمى النحو الاتي :  2سعر النفط والعكس صحيح .
 اثر سعر صرف الدولار عمى اسعار النفط الخام .  -1

 )الاثر اف انخفاض سعر صرؼ الدولار يؤدي الى رفع أسعار النفط الخاـ وذلؾ عمى الاجؿ القصير 
 المباشر ( والاجؿ البعيد ) الاثر غير مباشر(.

 الاثر المباشر او الاجل القصير :  - أ
يؤدي انخفاض سعر صرؼ الدولار في اسواؽ النفط الى زيادة حدة المضاربات في عقود 

ينتج عنو في ارتفاع أسعار النفط , فالنفط كغيره  مف المواد الاولية المسعرة بالدولار ,  النفط , وىذا ما
 يصبح رخيصا مقارنة بالاستثمارات الاخرى مقدرة بالعملات الاجنبية , لذلؾ يقبؿ عمييا المستثمروف .
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 الاثر غير المباشر , او الاجل البعيد: - ب
العالمية التي تغير اساسيات السوؽ  يؤدي انخفاض سعر صرؼ الدولار في اسواؽ النفط

وذلؾ بتأثيره في العرض والطمب عمى النفط ويظير ذلؾ مف خلاؿ انخفاض الطاقة الانتاجية , أو 
عدـ نموىا بشكؿ يتناسب مع الزيادة في الاسعار بسبب انخفاض القوة الشرائية لمدوؿ المصدرة , والتي 

لطاقة الانتاجية , مما يؤدي الى انخفاض المعروض لـ تمكنيا مف توفير الامواؿ اللازمة لزيادة ا
 مقارنة بالطمب وبالتالي ارتفاع أسعار النفط.

 اثر سعر النفط الخام عمى سعر صرف الدولار . -2
وبالمقابؿ يسيـ ارتفاع أسعار النفط في خفض الدولار بسبب ارتفاع فاتورة واردات النفط 

فالعجز الذي تعرفو الولايات المتحدة الامريكية في الامريكية وزيادة العجز في ميزاف المدفوعات . 
ميزاف المدفوعات يختمؼ عف العجز الذي يحدث في موازيف المدفوعات لمدوؿ الاخرى , فعادة العجز 
في ميزاف المدفوعات يحدث في القسـ الاساسي فيو والخاص بحساب راس الماؿ والتجارة والخدمات 

يأتي مف حساب رؤوس الامواؿ التي تصدر لمخارج في شكؿ  لكنو في الولايات المتحدة الامريكية
قروض ومساعدات , فالولايات المتحدة الامريكية تستثمر في الخارج وبمبالغ كبيرة تفوؽ بكثير المبالغ 

 التي يحققيا فائض حسابيا او ميزانيا الاساسي .
ف جراء انخفاض اف الدوؿ المنتجة لمنفط والتي تبيع منتجاتيا بالدولار ستتضرر ايضا" م

القيمة الشرائية لمدولار والتي تستخدـ لشراء سمع اخرى مف الاسواؽ الخارجية ولمتعويض عف ىذا 
التراجع في القوة الشرائية يقوـ ىؤلاء برفع سعر البرميؿ , اف انخفاض اعتماد الولايات المتحدة عمى 

ممحوظ ويرى بعض الخبراء النفط سيخفؼ مف ارتباط العلاقة بيف الدولار واسعار النفط بشكؿ 
والمحمميف اف اليورو سوؼ يؤثر عمى الدولار ويحد مف ىيمنتو عمى الاقتصاد العالمي في الاجؿ 
الطويؿ وذلؾ مف خلاؿ حركة التجارة الدولية خاصة في مجاؿ تجارة السمع الصناعية وذلؾ لاف دوؿ 

السمع عمى مستوى العالـ , اما بالنسبة  الاتحاد الاوربي يحتؿ المركز الاوؿ في التجارة ىذه النوعية مف
 3لحركة التجارة الخارجية لممواد الخاـ.

عمييا بسبب اف معظـ ىذه المواد يتـ تسعيرىا  فمف المتوقع اف يضؿ الدولار ىو المسيطر
بالدولار الاساسي بالنسبة لمبتروؿ , المعادف , القطف وغيرىا مف المواد الخاـ كما اف تقويـ العرض 

العالميف , سوؼ يدعـ موقؼ الدولار في تجارة ىذه النوعية مف السمع سيطرة الشركات والطمب 
الامريكية دوليا" عمى معظـ استثمارات تجارة ىذه المنتجات في السوؽ العالمي وخاصة المرتبطة منيا 

 بالنفط. 
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 المحور الثاني : منهجية البحث

 (  Stationary Testاولًا: اختبار السكوف )
تحميؿ السلاسؿ الزمنية خطوة ميمة قبؿ تقدير واختبار العلاقة بيف المتغيرات يعد  

( ىذه المتغيرات ومعرفة الخصائص الاحصائية ليا ، Stationersالاقتصادية. لمتأكد مف سكوف )
 . (4)ويقاؿ عف بيانات السمسمة ساكنة عندما تكوف متوسطاتيا وتباينيا ثابتة مع مرور الزمف 

السلاسؿ الزمنية غير ساكنة ستظير لنا مشكمة تدعى بالانحدار الزائؼ   وفي حالة كوف 
(Spurious Regression( ـاعتماد اختبارات جذر الوحدة  ( Unit Root Test( ولمعالجة ذلؾ سيت

لمتأكد مف سكوف المتغيرات وتحديد درجة تكامميا ، ورغـ تعدد اختيارات جذر الوحدة الا اننا سوؼ 
 –( واختيار فيميبس Dickey and Fuller 1979فولر )–ىما : اختبار ديكي نستخدـ اختباريف 

طوّر كؿ مف ديكي وفولر ثلاث معادلات  1981( . ففي عاـ Phillips-Perron 1988بيروف )
مختمفة لاختبار وجود جذر الوحدة تحتوي المعادلة الثانية عمى الحد الثابت فقط حيف تحتوي الثالثة 

( في etتجاه العاـ اما المعادلة الاولى فيي بدوف حد ثابت واتجاه عاـ واف )عمى الحد الثابت والا
( وتتميز  White Noiseالمعادلات الثلاثة ىي حدود الخطأ والتي تتصؼ بالضوضاء البيضاء ) 

 . (5)بالخواص المرغوبة 
 (6)فولمر مف خلاؿ المعادلة الاتية –ويمكف توضيح اختبار ديكي 

                                           
                                     
                             

 حيث : 
T الاتجاه الزمني: 
 : صيغة الفرؽ مف الدرجة الاولى   

( يعاني مف الارتباط الذاتي ، فيمكف اف يصحح باضافة عدد مناسب مف etفاذا كاف حد الخطأ )
 :(7)حدود الفروؽ المبطأة ) متأخرة زمنياً ( و تصبح معادلة الانحدار ليذا الاختبار عمى النحو الاتي 

                 ∑  

 

   

         

( اذ تصبح Augmented Dickey – Fullerفولمر الموسع )–وىذا الاختبار يدعى اختبار ديكي 
( ولتحديد طوؿ الفجوات White Noise( غير مرتبطة ذاتياً وتتميز بالخصائص المرغوبة )  )

( او  Akaike Info Criterion (AIC)( المناسبة ، يتـ استخداـ معايير مثؿ )mالزمنية )
(Schwartz Info criterion (SC) ( )Final Prediction Error (FPE) )(8) . 
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( اي وجود جذر الوحدة مف خلاؿ مقارنة احصائية        ويتـ اختيار فرضية العدـ ) 
( . اذ يتـ Makinnon 1991( مع القيـ الجدولية والمطورّة ايضاً بواسطة ) ( المقدرة لممعممة ) )

سالبة ومعنوية (  رفض فرضية العدـ التي تتضمف عمى عدـ استقرار السمسمة عندما تكوف المعممة )
( اكبر مف القيمة الجدولية بشكؿ مطمؽ .  احصائياً . اي اف السمسمة الزمنية مستقرة اذا كانت قيمة )

وبالعكس اذا كانت اقؿ مف القيمة الجدولية فأف لا يمكف قبوؿ فرضية البديمة وتشير الى عدـ 
 .(9)استقرارية السمسمة 

( ، فيعتمد عمى نفس المعادلة Phillips – Perronبيروف )  -اما بالنسبة لاختبار فيميبس 
( البسيط والموسع في طريقة معالجة وجود Dickey – Fullerاعلاه ، الا انو يختمؼ عف اختبار )

(  ( لػ أحصائية )Non parametricالارتباط الذاتي ، حيث تقوـ بعممية تصحيح غير معممية )
 ( ولو قدرة اختبارية افضؿ وأدؽ لاسيما عندما يكوف حجـ العينة صغيراً .  لممعممة )
وتعد الكثير مف السلاسؿ الزمنية لممتغيرات الاقتصادية غير ساكنة عند مستوياتيا ولكنيا  

 تصبح ساكنة في الفرؽ الأوؿ . 
 ( : Co integration Testثانياً: اختبار التكامل المشترك )

تستخدـ منيجية التكامؿ المشترؾ لمعرفة طبيعة العلاقة التوازنية بيف المتغيرات في المدى  
الطويؿ والذي يتطمب اف تكوف المتغيرات الخاضعة ليذا الاختبار غير مستقرة عند المستوى لكنيا 

طبيؽ . اذ يشترط ت (10)تتمتع بنفس درجة السكوف اي تصبح مستقرة بعد اخذ الفرؽ الاوؿ او الثاني 
اختبار التكامؿ المشترؾ ىو اف تكوف المتغيرات قيد الدراسة متكاممة في نفس الدرجة . اي اف العلاقة 

 Errorستكوف ذات معنى فقط عندما يكوف حد الخطأ المقدر ) yt , xtطويمة الأجؿ بيف المتغيرات 
term( مستقراً مف الدرجة صفر )ولا يعاني مف جذر الوحدة .      ( 0 
سمسػػػمتيف زمنيتػػػػيف  بػػػيف Association) يعػػػرؼ التكامػػػؿ المشػػػترؾ بانػػػو عبػػػػارة عػػػف التػػػزامف )       

(Xt,Yt  بحيث أف التقمبات في أي مف السمسمتيف تتسبب في إلغاء التقمبات في الأخرى بطريقة تجعؿ )
حػدة وتكػوف النسبة بيف قيمتييما ثابتة ،أي اف بيانػات السلاسػؿ تكػوف غيػر سػاكنة إذا مػا أخػذت عمػى 

 ـالمتغير التابع )  dependentساكنة كمجموعة ، فيذه العلاقات طويمة الأجؿ تكوف مفيدة بالتنبؤ بقي
variable( بدلالة  مجموعة مف المتغيرات المستقمة )Independent variables )(11 . ) أي ىنالؾ

ات عف قيميا في المدى علاقة بيف مختمؼ المتغيرات عمى المدى الطويؿ حتى لو أبتعدت ىذه المتغير 
 القصير .

ويتطمب حدوث التكامؿ المشترؾ أف تكوف السمسمتاف متكػاممتيف مػف نفػس الرتبػة)أي أف تكػوف        
البواقي الناجمة مف تقدير العلاقة بينيما مف الرتبة صفر( لذا فاف اليدؼ مف اختبػار جػذر الوحػدة ىػو 

التأكػػد مػف وجػود علاقػة طويمػة الأجػؿ بػيف المتغيػػرات لتحديػد رتبػة التكامػؿ لمتغيػرات الدراسػة مػف أجػؿ 
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التػػػي لا يمكػػػػف توضػػػػيحيا الأ أذا كانػػػت ىنالػػػػؾ علاقػػػػة تكامػػػؿ مشػػػػترؾ تػػػػربط بينيػػػا ،وحتػػػػى أذا كانػػػػت 
 السمسمتاف مف نفس الرتبة فميس ىنالؾ ما يضمف أتصافيما بالتكامؿ المشترؾ.

 (ARDL) نموذج الانحدار الذاتي للإبطاء الموزعثالثا": 
Auto regressive Distributed Lag      

Shinand and Sun (1998 )و  Pesaran (1997) طور ىذ النموذج مف قبؿ كؿ مف       
ويتميز ىذا النموذج بانو لا يتطمب أف تكوف المتغيرات متكاممة مف الدرجة نفسيا وأنو يمكف تطبيقو 

أو متكاممة مف الدرجة  I(0توياتيا )بغض النظر عما إذا كانت السلاسؿ الزمنية مستقرة عند مس
أو خميطاً مف الاثنيف. الشرط الوحيد لتطبيؽ ىذا الاختبار ىو أف لا تكوف السلاسؿ  I(1الأولى )

( يأخذ عدداً كافياً مف فترات التخمؼ ARDL، فنموذج ) I(2الزمنية متكاممة مف الدرجة الثانية )
لعاـ بالأضافة الى الميزات الأخرى التي سيتـ الزمني مف  مجموعة البيانات مف نموذج الإطار ا

 . (12)ذكرىا
( باستخداـ  أسموب اختبار ARDLويتـ أختبار التكامؿ المشترؾ بواسطة  نموذج )         
( وذلؾ بدمج  نماذج الإنحدار الذاتي  2001) Pesaran( الذي وضعو  BoundTestالحدود)

Autoregressive Model   و نماذج فترات الأبطاء الموزعةDistributed Lag Model   في ىذه
المنيجية وىنا تكوف السمسمة الزمنية دالة في إبطاء قيميا و قيـ المتغيرات التفسيرية الحالية و إبطائيا 

يتميز عف غيره مف النماذج المستخدمة في  ( متطوراً كونوARDLبفترة واحدة أو أكثر ، ويعد نموذج )
  -: (13)رات التكامؿ المشترؾ بالميزات الآتية أختبا

( يمكف استخدامو بغض النظر عف درجة التكامؿ بيف المتغيرات )سواء كانت ARDLأف نموذج ) (1
 بالمستوى أو الفرؽ الأوؿ ( .

( العػػدد الكػافي مػػف فتػػرات التخمػؼ الزمنػػي مػػف أجػؿ الحصػػوؿ عمػػى أفضػػؿ ARDLيأخػذ نمػػوذج ) (2
 إطار نموذج الإتجاه العاـ .مجموعة مف البيانات في 

( يمكننػػػا الحصػػوؿ عمػػػى نمػػوذج تصػػػحيح الخطػػأ بأسػػػتخداـ التحويػػػؿ ARDLمػػف خػػػلاؿ  نمػػوذج ) (3
الخطي البسيط إذ إف نموذج تصحيح الخطأ يساعد في قياس العلاقة قصيرة الأجؿ بيف المتغيرات 

مػات فػػي الأجمػػيف ( لػو القػػدرة عمػى قيػػاس المعمARDLالداخمػة فػػي النمػوذج ، وبػػذلؾ فػأف نمػػوذج )
 القصير والطويؿ في وقت واحد . 

( مف أكثر النمػاذج أىميػة فػي التطبيػؽ عنػد تحديػده لمتكامػؿ المشػترؾ ولاسػيما ARDLيعد نموذج ) (4
 في العينات الصغيرة . 
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 توصيف وبناء النموذج القياسي:  لثالمحور الثا
تستخدـ في الدراسات الاقتصادية لمعالجة تعد النماذج القياسية أحد أىـ أدوات القياس التي      

المشاكؿ الاقتصادية مف جية ولمعرفة مدى امكانية تحقؽ فروض النظرية الاقتصادية مف جية 
اخرى. والمرحمة الأولى لدراسة أية ظاىرة اقتصادية دراسة كمية ىي التعبير عف ىذه الظاىرة بصيغة 

المعادلات تعكس العلاقات المختمفة بيف المتغيرات  رياضية معبراً عنيا برموز ومعادلات رياضية وىذه
، وتتضمف (14)التي يتضمنيا النموذج ،وتسمى ىذه المرحمة مرحمة توصيؼ وصياغة النموذج

 الخطوات الآتية : 
 .بناء ىيكؿ النموذج    .1
 تحديد متغيرات النموذج .   .2
 لمنموذج. القياسيةالصيغة   .3
 تحديد العلاقة بيف متغيرات النموذج .  .4
 مصفوفة معاملات الارتباط.  .5

 بناء النموذج :   .1
عبارة عف نموذج خطي يقيس اثر معدلات سعر صرؼ الدولار الامريكي مقابؿ  النموذج     

)اليورو ,الجنية الاسترليني , اليف الياباني , اليواف الصيني ( عمى أسعار النفط الخاـ العملات الرئيسة 
( مشاىدة 194, تـ اعتماد سمسة شيرية بحدود ) 2019-2004خلاؿ المدة   في الاسواؽ العالمية

وقد تـ استخداـ الاساليب الكمية الحديثة كأستقرارية المتغيرات ومنيجية التكامؿ المشترؾ باستخداـ 
 .(Eviews 10)البرنامج 

 تحديد متغيرات النموذج .   .2
أستخدمتُ عدداً مف المتغيرات الاقتصادية الميمة التي تؤثر بشكؿ مباشر او غير مباشر في  

مسارىا الزمني عمى أسعار النفط الخاـ , وذلؾ بالاعتماد عمى ما جاءت بو النظرية الاقتصادية فضلًا 
ي وصؼ عف طروحات بعض المدارس الاقتصادية وما استخدمتو الدراسات النظرية الحديثة وفيما يأت

 لأىـ المتغيرات التي يتضمنيا النموذج : 
 Dependent Variablesالمتغيرات التابعة  -1

وىػػػػػػػي متغيػػػػػػػػرات تتحػػػػػػػػدد قيمتيػػػػػػػػا مػػػػػػػػف داخػػػػػػػػؿ النمػػػػػػػػوذج وتسػػػػػػػػمى ايضػػػػػػػػاً بػػػػػػػػالمتغيرات الداخميػػػػػػػػة       
(Endogenous variable  ويتضمف النموذج الاوؿ المقدر في ىذه الدراسة متغيراً تابع ىو أسعار )

 .(PPالخاـ في السوؽ العالمية ويرمز لو بالرمز )النفط 

 .  Independent variablesالمتغيرات المستقمة  -2
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 Exogenousوىي متغيرات تتحدد بقوى مف خارج النموذج وتسمى أيضاً بالمتغيرات الخارجية )
variables .) وعميػو فقػد  اسعار النفط الخػاـ بمتغيرات كمية ذات آثار مباشرة وغير مباشرة فيوىي ,

 تـ تحديد تمؾ المتغيرات بالآتي:

 .(EURمعدؿ سعر صرؼ الدولار الامريكي مقابؿ اليورو الاوربي ويرمز لو بالرمز ) . أ
 .(GBPمعدؿ سعر صرؼ الدولار الامريكي مقابؿ الجنيو الاسترليني ويرمز لو بالرمز ) . ب
 .(JPYالرمز )متوسط سعر صرؼ الدولار الامريكي مقابؿ اليف الياباني ويرمز لو ب . ت
 .(CNYمتوسط سعر صرؼ الدولار الامريكي مقابؿ اليواف الصيني ويرمز لو بالرمز ) . ث

 الصيغة القياسية لمنموذج .  .3
معدلات بوصفيا اعتمدنا في ىذا البحث عمى معادلات متعددة لبياف أثر المتغيرات التوضيحية      

سعر صرؼ الدولار الامريكي كما ىو معموؿ بو في أغمب الدراسات القياسية وأي علاقات اقتصادية 
  -متطابقة مع النظرية الأقتصادية  ومف ىذه النماذج ىي :

1- Linear Model  
                                 

                
PPأسعار النفط الخاـ(. (: المتغير التابع 

EUR GBP JPY CNY.)المتغيرات المستقمة )معدؿ صرؼ الدولار مقابؿ ىذه العملات : 
 : معممة الثبات .  

 :: معالـ تمثؿ الميوؿ الحدية لممتغيرات .           
2- Power Model 

Yt = A x1
α
 x2

β …… xnθ.µi 

تمثؿ الثابت والمعالـ الأسية أو أسس  Aسبؽ واف عرفنا المتغيرات المستقمة والتابعة ومف ثـ فاف      
المتغيرات تمثؿ معالـ وىي مرونات العوامؿ أو المتغيرات ومف المعروؼ أنو لا يمكف تقدير ىذا 

د ( بنمط أسي إلا بعBLUE( التي تعد أفضؿ طريقة خطية غير متحيزة )OLSالنموذج بطريقة )
 -:(15)تحويمو الى التقدير الخطي وعميو يمكف تحويؿ التقدير الأسي الى الصيغة الاتية

 Logarithmic Doubleالصيغة الموغارتيمية المزدوجة  -أ :
Log PP = Log A +   Log EUR +   log GBP +   Log JPY +   log CNY+ 

Ui 

 تحديد العلاقة بين متغيرات النموذج 
التوقعات حوؿ العلاقة المتحققة بيف المتغيرات , وبغية الوصوؿ الى ىدؼ الدراسة بيدؼ بناء 

تحديد اتجاه العلاقة بيف ىذه المتغيرات بالاعتماد عمى الأسس والافكار  يمكف ثبات فرضيتيا ,ا  و 
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ىنا نذكر اف العديد مف الدراسات الاقتصادية توصمت الى وجود  علاقة سالبة النظرية الاقتصادية , و 
)أسعار  ( وبيف المتغير التابعر الامريكي)عكسية( بيف المتغيرات المستقمة )معدلات سعر صرؼ الدولا

( فكمما انخفض سعر صرؼ الدولار ارتفع سعر النفط الخاـ والعكس صحيح PP( )صرؼ النفط الخاـ
 وقد سبؽ واف تـ توضيح ىذه العلاقة . 

 تقدير النموذج وتحميل النتائج:  رابعالمحور ال
( ،تـ الاعتماد البيانات ARDLسيتـ في ىذا المبحث تقدير النموذج وتحميؿ النتائج وفؽ منيجية)    

الشيرية لمعدلات سعر صرؼ الدولار تجاه العملات الرئيسة واكذلؾ معدؿ اسعار النفط الخاـ شيريا 
 ( .2019-2004طيمة المدة )

  Stability Tests (root unit)أولا" : اختبارات السكون )جذر الوحدة( 
تـ أستعماؿ لمتحقؽ مف سكوف السلاسؿ الزمنية لممتغيرات الأقتصادية المستعممة في التحميؿ فقد       

، فيذه الطريقة تستند تبار جذر الوحدة لمسلاسؿ الزمنيةلأخ ADFفولر الموسع –طريقة أو أختبار ديكي
يوجد فييا جذر ة الزمنية لمتغير ما غير ساكنة )السمسم( التي تنص بأف H0:β=0الى فرضية العدـ )

 .تي تنص عمى سكوف السلاسؿ الزمنيةال (H1:β<1( مقابؿ الفرضية البديمة )Root Unitالوحدة 
بيروف  -( واختبار فميبسADFفولر)-( اختبار ديكي1,2وتشير النتائج الموضحة في الجدوليف )    

(PP الى أف السمسمة لاسعار النفط ) الخاـ  ساكنة عند المستوى )مع وجود حد ثابت( أذ سجمت قيمة
(Prob.( )0.07 مما يعني رفض فرضية العدـ وقبوؿ الفرض البديؿ الذي ينص عمى سكوف متغير )

، أما بالنسبة لبقية المتغيرات المستقمة فجميعيا كانت   At Levelعند المستوى  PPسعر النفط الخاـ 
سواء كاف ذلؾ بوجود حد  (0.10( أعمى مف ).Probبب كوف قيمة )غير ساكنة عند المستوى بس

. وعند حسابنا لمفروؽ الأولى ، أـ بدوف حد ثابت واتجاه عاـاـ، أـ حد ثابت وأتجاه عثابت فقط
( وعند أي مستوى مف مستويات Prob.( )0.000التوضيحية( كانت قيمة )لممتغيرات المستقمة )

، بدوف حد عف كؿ الحالات )حد ثابت، حد ثابت واتجاه عاـ اكنة%( وىي س10%،5%،1المعنوية )
ثابت واتجاه عاـ( أي أف المتغيرات ساكنة عند الفرؽ الأوؿ مما يعني رفض فرضية العدـ وقبوؿ 
الفرضية البديمة بسكوف السلاسؿ الزمنية لممتغيرات عدا أسعار النفط الخاـ أي أنيا متكاممة مف الرتبة 

ة لا تحتوي عمى مشكمة جذر وأف السمسم I(~0مف الرتبة ) (PPير التابع )وأف المتغ I(~1الأولى)
 . الوحدة
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 (1جدول )

 (ADFفولر الموسع )-اختبار ديكي

 
 Eviews10من أعداد الباحثة بالاعتماد عمى البرنامج الإحصائي  -المصدر :

 (2جدول )
 (PPبيرون )-أختبار فميبس

 
     
 

وسكونو عند المستوى ، والمتغيرات المستقمة  PP( الرسوـ البيانية لممتغير التابع 1ويوضح لنا الشكؿ )
 وحالة عدـ السكوف عند مختمؼ المستويات وسكونيا بعد أخذ الفرؽ الأوؿ .

من أعداد الباحثة بالاعتماد عمى البرنامج الإحصائي  -المصدر : Eviews10 
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 (1الشكل )

 (PPبيرون )-( وأختبار فميبسADFفولر )-البيانية لأختبارات ديكي الرسوم
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 Eviews10من أعداد الباحثة بالاعتماد عمى البرنامج الإحصائي  -المصدر :
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بوجود حد ثابت ,  I(~0( ساكنة عند المستوى)PPويتضح لنا أف السمسمة الزمنية لممتغير التابع)    
، وبما  I(~1في حيف أف بقية المتغيرات غير ساكنة عند المستوى وأصبحت ساكنة في الفرؽ الأوؿ )

( يعمؿ في بيانات المستوى والفرؽ الأوؿ أو مزيج بيف الأثنيف ويعد أكثر كفاءة ARDL)اف نموذج 
وأكفأ تقديراً لممعممات الطويمة والقصيرة الأجؿ مف النماذج الأخرى ، لذا أصبح مف الضروري استخداـ 

 ( لتقدير النموذج .Bound Testمنيج الحدود )
 ARDLتقدير نموذج الانحدار الذاتي للإبطاء الموزع ثانيا" : 
تـ أجراء محاولات عديدة وبمستويات مختمفة لتقدير المعادلات وقد تـ أختيار المعادلة الخطية      

 -المبينة في أدناه لتوافقيا مع النظرية الأقتصادية والأحصائية كما أنيا تخمو مف المشاكؿ القياسية :
                             

                
( بناء عمى 2,1,1,1,0( يوضح لنا نتائج تقدير النموذج وبمدد تخمؼ زمني ىي )3والجدوؿ )      

( توصيؼ لمنموذج كونيا تعطي أقؿ قيمة 20مف بيف أفضؿ ) (AIC)(Akaikeقيـ معيار أكايؾ )
 ـتحديدىا تمقائياً مف قبؿ البرنامج المستخدـ) ( أذ أف Eviews10البرنامج الإحصائي ليذا المعيار ويت

( تعني عدـ وجود تخمؼ زمني وىكذا حسب مدد التخمؼ 0( تعني تخمفاً زمنياً لمدة واحدة و)1القيمة)
( نتائج التقدير فيما 4لكؿ متغير مف المتغيرات في النموذج . ويوضح الجدوؿ ) التي يحددىا البرنامج

 ( .Akaike()AIC( معيار التخمؼ الزمني أكايؾ )2يوضح الشكؿ)
 (3جدول )

 ARDLتقدير نموذج الانحدار الذاتي للإبطاء الموزع 
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 Eviews1من أعداد الباحثة بالاعتماد عمى البرنامج الإحصائي  -المصدر :

 
 (2الشكل)                                      

 ( لمتخمف الزمني لمنموذج المقدرAkaike()AICمعيار  )
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Akaike Information Criteria (top 20 models)

 
 Eviews10من أعداد الباحثة بالاعتماد عمى البرنامج الإحصائي  -المصدر :

 الاختبارات الاحصائية والقياسية .1
( R2الإحصائية لمنموذج المقدر جودة النموذج المقدر مف خلاؿ قيمة معامؿ )تشير الاختبارات       

( وبمستوى معنوية 96.7( والبالغة)F-Statistic%( فضلًا عف قيمة)0.97والبالغة ) المعدؿ
( .أما الاختبارات القياسية أو اختبارات التشخيص لمحكـ عمى مدى 0.0000% )1إحصائية أقؿ مف 

اجتياز النموذج لممشاكؿ القياسية فقد أوضحت النتائج بأف النموذج المقدر خاؿ مف مشكمة الارتباط 
أذ بمغت قيمة     Breusch –Godfrey Correlation LM Testالذاتي بدلالة أختبار 

(0.9539) prob.chi-squaer( أي أننا 0.05( وىي أكبر مف )4وكما ىو موضح في الجدوؿ )
نقبؿ فرضية العدـ التي تنص عمى أف البواقي ليست مرتبطة أرتباطاً ذاتياً ، ولمتأكد مف أف البواقي لا 

 Hetreioskedasticity Testتبار لاخ chi-squaerتعاني مف مشكمة تجانس التبايف نجد أف قيمة 
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:ARCH ( وعميو نقبؿ بفرضية العدـ القائمة بتجانس 0.05( وىي أكبر مف )0.0678قد بمغت )
 ( . 5البواقي وعدـ احتوائيا عمى مشكمة عدـ تجانس التبايف  وكما ىو موضح في الجدوؿ )

 (4جدول )
 أختبار مشكمة الأرتباط الذاتي

 
 Eviews10من أعداد الباحثة بالاعتماد عمى البرنامج الإحصائي  -المصدر :

 (5جدول )
 أختبار مشكمة عدم تجانس التباين

 
 Eviews10من أعداد الباحثة بالاعتماد عمى البرنامج الإحصائي  -المصدر :

 
( قد Jarque-Beraلتوضيح أف البواقي موزعة توزيعاً طبيعياً نجد أف القيمة الاحتمالية لاختبار )    

( وعميو لا يمكننا رفض فرضية العدـ التي تؤكد عدـ 0.05وىي أكبر مف ) ) 1.366739بمغت )
في الشكؿ احتواء البواقي مشكمة التوزيع الطبيعي أي أنيا موزعة توزيعاً طبيعياً وكما ىو موضح 

  -الاتي :
 (3شكل )

 TEST  Histogram-Normality اختبار التوزيع الطبيعي لبواقي النموذج

0

4

8

12

16

20

-14 -12 -10 -8 -6 -4 -2 0 2 4 6 8 10 12 14

Series: Residuals

Sample 2004M03 2019M12

Observations 190

Mean      -2.64e-14

Median   0.225681

Maximum  14.30202

Minimum -14.58890

Std. Dev.   5.007674

Skewness  -0.207193

Kurtosis   2.969597

Jarque-Bera  1.366739

Probability  0.504913


 
 Eviews10من أعداد الباحثة بالاعتماد عمى البرنامج الإحصائي  -المصدر :

 اختبار الحدود لمتكامل المشترك   .2
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(CointegrationThe Bound Test Approach to ) 
( والذي The Bound Test( يتـ التوجو نحو أجراء أختبار الحدود)ARDLبعد تقدير نموذج )    

( لمتأكد مف وجود أو عدـ وجود التكامؿ المشترؾ بيف المتغيرات)علاقة pesaran2001أقترحو )
التي تنص عمى وجود توازنية طويمة الأجؿ( ، ويتـ ىنا أختبار فرضية العدـ مقابؿ الفرضية البديمة 

-Fالتكامؿ المشترؾ)العلاقة التوازنية طويمة الأجؿ( بيف المتغيرات ويتـ ذلؾ باستخداـ اختبار )
Statistic)  ( نتائج اختبار الحدود لمتكامؿ المشترؾ.6، ويبيف الجدوؿ ) 

 (6جدول )
 نتائج أختبار الحدود لمتكامل المشترك

 
 Eviews10من أعداد الباحث بالاعتماد عمى البرنامج الإحصائي  -المصدر :

 
( Fوفيو يتضح لنا نتائج اختبار الحدود لمتكامؿ المشترؾ أذ تبيف أف القيمة المحتسبة لاختبار)       

لقيـ ~I (0والحدود الدنيا)~I (1ىي أكبر مف قيـ الحدود العميا الجدولية ) )3.8646والبالغة )
( , وىذا يشير الى وجود %10,%5( وفقاً لحجـ العينة ودرجة الحرية ومستوى المعنوية )Fإحصائية )

تكامؿ مشترؾ بيف المتغيرات المدروسة ، أي نرفض فرضية العدـ ونقبؿ الفرضية البديمة القائمة بوجود 
ابؿ العملات قيد علاقة توازنية طويمة الأجؿ ، اي اف   ىناؾ علاقة بيف معدؿ سعر صرؼ الدولار مق

الدراسة وأسعار النفط الخاـ في السوؽ العالمية , وبعد التأكد مف وجود تكامؿ مشترؾ طبقاً لاختبار 
 الحدود يتـ تحديد العلاقة قصيرة الأجؿ والعلاقة طويمة الأجؿ .
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 (ARDL( وفقاً لمنهجية)ECMنموذج تصحيح الخطأ )  .3
( ، والذي يمثؿ التعبير عف ECMموذج تصحيح الخطأ)أف العلاقة قصيرة الأجؿ تتمثؿ بتقدير ن    

المتغيرات المستخدمة بصيغة الفرؽ الأوؿ مع أضافة حد تصحيح الخطأ متباطئ لمدة زمنية واحدة 
(ECM-1 بوصفو متغيراً تفسيرياً ، ويقيس حد تصحيح الخطأ سرعة تكيؼ الاختلاؿ في الأجؿ )

كانت معممة تصحيح الخطأ سالبة ومعنوية دؿ ذلؾ القصير الى التوازف في الأجؿ الطويؿ ، فإذا 
نموذج تصحيح ( 7عمى وجود علاقة توازنية طويمة الأجؿ بيف المتغيرات ، ويوضح لنا الجدوؿ )

 . (ARDL( وفقا لمنيجية )ECMالخطأ)
 

 (7جدول )
 (ARDL( وفقا لمنهجية )ECMنموذج تصحيح الخطأ)

 
 Eviews10 الإحصائي برنامجالعمى  بالاعتمادمن أعداد الباحث  -المصدر :

 

( أنمػػػػػػػػوذج تصػػػػػػػػحيح الخطػػػػػػػػأ والمعممػػػػػػػات  قصػػػػػػػػيرة الأجػػػػػػػػؿ لمتغيػػػػػػػػرات النمػػػػػػػػوذج 7يبػػػػػػػيف الجػػػػػػػػدوؿ)   
كانػػػػػػػػت قيمتػػػػػػػػو سػػػػػػػػالبة ومعنويػػػػػػػػة أذ  *CointEq(-1)ومنػػػػػػػػو  يتضػػػػػػػػح أف معامػػػػػػػػؿ تصػػػػػػػػحيح الخطػػػػػػػػأ 

% أي وجػػػػػػود علاقػػػػػػػة تكامػػػػػػػؿ مشػػػػػػػترؾ 1(وبمسػػػػػػػتوى معنويػػػػػػػة أقػػػػػػؿ بكثيػػػػػػػر مػػػػػػػف 0.11588-بمغػػػػػػت )
المتغيػػػػػػرات المسػػػػػػتقمة والمتغيػػػػػػر التػػػػػػابع ,  وبمعنػػػػػػى أخػػػػػر وجػػػػػػود علاقػػػػػػة توازنيػػػػػػة طويمػػػػػػة الأجػػػػػػؿ بػػػػػيف 

بػػػػػػيف المتغيػػػػػػػرات المدروسػػػػػػػة فػػػػػػي الأجػػػػػػػؿ القصػػػػػػػير، كمػػػػػػا يتبػػػػػػػيف لنػػػػػػػا مػػػػػػف خػػػػػػػلاؿ النتػػػػػػػائج أف القيمػػػػػػػة 
السػػػػػػالبة والمعنويػػػػػػة لمعامػػػػػػؿ تصػػػػػػحيح الخطػػػػػػأ تكشػػػػػػؼ لنػػػػػػا سػػػػػػرعة عػػػػػػودة متغيػػػػػػر سػػػػػػعر الػػػػػػنفط الخػػػػػػاـ 
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-tة فػػػػي الأجػػػؿ الطويػػػػؿ فػػػي كػػػػؿ فتػػػرة زمنيػػػػة لسػػػنة اخػػػػتلاؿ التػػػوازف مػػػػف الفتػػػػرة )نحػػػو قيمتػػػػو التوازنيػػػ
( والتػػػػػي تعػػػػػػد معامػػػػػؿ تعػػػػػػديؿ )تكييػػػػػػؼ( عػػػػػالي نسػػػػػػبياً ، بمعنػػػػػى أخػػػػػػر أنػػػػػػو -0.11588( تقػػػػػدر بػػػػػػػ)1

عنػػػػػػدما ينحػػػػػػػرؼ مؤشػػػػػػر النمػػػػػػػو الاقتصػػػػػػػادي خػػػػػػلاؿ المػػػػػػػدة قصػػػػػػيرة الأجػػػػػػػؿ فػػػػػػػي الفتػػػػػػرة السػػػػػػػابقة عػػػػػػػف 
%( مػػػػف ىػػػػذا الاخػػػػتلاؿ فػػػػي 11فأنػػػػو يػػػػتـ تصػػػحيح مػػػػا يعػػػػادؿ ) قيمتيػػػا التوازنيػػػػة فػػػػي الأجػػػػؿ الطويػػػػؿ

 ( الى أف يصؿ الى حالة التوازف في المدى الطويؿ بعد أقؿ مف سنة واحدة .tالمدة)
كمػػػػػا أظيػػػػػػرت النتػػػػػائج أعػػػػػػلاه معنويػػػػػة معممػػػػػػات المتغيػػػػػػرات فػػػػػي الأجػػػػػػؿ القصػػػػػير فػػػػػػي التػػػػػػأثير        

قابػػػػػػؿ اليػػػػػػورو وسػػػػػػعر صػػػػػػرؼ الػػػػػػدولار عمػػػػػى أسػػػػػػعار الػػػػػػنفط الخػػػػػػاـ , لاسػػػػػػيما سػػػػػػعر صػػػػػػرؼ الػػػػػػدولار م
 مقابؿ الجنية الاسترليني وسعر صرؼ الدولار مقابؿ اليف الياباني .  

 تقدير العلاقة طويمة الأجل  .4
أثر معدلات سعر صرؼ الدولار مقابؿ العملات قيد الدراسة  عمػى أسػعار الػنفط  8)يبيف الجدوؿ)    

الخػاـ  فػي الأجػػؿ الطويػؿ وىػػي معادلػة التكامػػؿ المشػترؾ , ونلاحػػظ مػف خػػلاؿ الجػدوؿ أف المتغيػػرات 
المسػػػتقمة ذات أشػػػػارة سػػػالبة اي اف العلاقػػػػة عكسػػػية بػػػػيف بػػػػيف المتغيػػػر التػػػػابع )أسػػػعار الػػػػنفط الخػػػػاـ ( 

( ، فيمػا أظيػرت معممتػي EUR, GBP ,JPY, CNYعر صػرؼ الػدولار الامريكػي  ) ومعػدلات سػ
سعر صرؼ الدولار مقابؿ اليورو وسعر صؤؼ الدولار مقابؿ اليف الياباني معنوية بمستوى دلالػة أقػؿ 

فيمػا لػـ   % وىذا يدؿ عمى معنويػة العلاقػة وتػأثير ىػذيف المتغيػريف عمػى أسػعار الػنفط الخػاـ ,10مف 
تأثير معنػوي لبقيػة المتغيػرات عمػى أسػعار الػنفط الخػاـ ..وىػذا يؤكػد صػحة الفرضػية القائمػة يكف ىناؾ 

بوجػػود علاقػػػة عكسػػية بػػػيف سػػػعر صػػرؼ الػػػدولار الامريكػػػي وسػػعر الػػػنفط الخػػػاـ فػػي الاجمػػػيف القصػػػير 
 والطويؿ .
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 (8جدول )
 نتائج تقدير العلاقة طويمة الأجل لمنموذج

 

 
 Eviews10من أعداد الباحثة بالاعتماد عمى البرنامج الإحصائي  -المصدر :

 
 ARDL( لمعاملات نموذج Stabilityاختبار الأستقرارية ) .5
كي يتـ التأكد مف خمو البيانات المستخدمة في ىذه الدراسة مف وجود أي تغييرات ىيكمية فييا لا     

سيما معممات العلاقة الطويمة الأجؿ  والقصيرة الأجؿ خلاؿ المدة المستعممة في تقدير نموذج 
(ARDL لا بد مف استخداـ الاختبارات المناسبة لذلؾ مثؿ : المجموع التراكمي لمبو، )(اقيCUSUM )
((The Cumulative Sum of the recursive residuals  واختبار المجموع التراكمي لمربعات

، المطوريف مف قبؿ  (The Cumulative Sum residuals squared ) (SUSUMSQ)البواقي 
( أذ يتحقؽ الاستقرار الييكمي لممعاملات المقدرة بصيغة تصحيح Broun et al 1975براوف وأخريف)

الخطأ لنموذج الانحدار الذاتي لمفجوات الزمنية الموزعة أذا  وقع الشكؿ البياني للاختباريف داخؿ 
% ويتغايراف حوؿ القيمة الصفرية ) الصفر( وبذلؾ تثبت 5الحدود الحرجة عند مستوى معنوية 

البيانية ( وكما ىو موضح في الأشكاؿ ARDLاستقراريو المعممات الطويمة والقصيرة الأجؿ لنموذج )
 ( .4( و)3أدناه )
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 (3الشكل)
 ((CUSUMالمجموع التراكمي لمبواقي  
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 Eviews10 الإحصائي برنامجالعمى  بالاعتمادمن أعداد الباحث  -المصدر :

 
 (4الشكل)

  (SUSUMSQالمجموع التراكمي لمربعات البواقي ) اختبار
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 Eviews10 الإحصائي برنامجالعمى  بالاعتماد ةمن أعداد الباحث -المصدر :
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مػػػػػف الأشػػػػػػكاؿ البيانيػػػػػػة يتضػػػػػػح  أف المقػػػػػػدرات ثابتػػػػػػة عبػػػػػػر الػػػػػػزمف ضػػػػػػمف حػػػػػػدود الثقػػػػػػة أو داخػػػػػػؿ    
% أي لا توجػػػػػػػد لػػػػػػػدينا أكثػػػػػػػر مػػػػػػػػف معادلػػػػػػػة وممػػػػػػػا يؤكػػػػػػػد عمػػػػػػػػى أف 5الحػػػػػػػدود الحرجػػػػػػػة عنػػػػػػػد مسػػػػػػػػتوى 

( ىػػػػػػػو النمػػػػػػػوذج الامثػػػػػػػؿ لوجػػػػػػػود الانسػػػػػػػػجاـ ARDLالمتغيػػػػػػػرات مسػػػػػػػتقرة عبػػػػػػػر الػػػػػػػزمف وأف النمػػػػػػػػوذج )
( الػػػػػى 5تصػػػػحيح الخطػػػػػأ فػػػػي الأجػػػػػؿ القصػػػػير والطويػػػػػؿ .ويشػػػػير الشػػػػػكؿ )فػػػػي النمػػػػػوذج بػػػػيف نتػػػػػائج 

تطػػػػػػػابؽ بػػػػػػػػواقي النمػػػػػػػوذج المقػػػػػػػػدرة والفعميػػػػػػػة ويعكػػػػػػػػس دقػػػػػػػػة وجػػػػػػػودة النمػػػػػػػػوذج المقػػػػػػػدر وفقػػػػػػػػاً لمنيجيػػػػػػػػة 
(ARDL . ) 

 (5الشكل)
 بواقي النموذج المقدرة والفعمية

-20

-10

0

10

20

20 

40 

60 

80 

100 

120 

140 

160 

04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19

Residual Actual Fitted 
 Eviews10 الإحصائي برنامجالعمى  بالاعتماد ةمن أعداد الباحث -المصدر : 

 ثالثا": نتائج اختبارات السببية
( نتائج العلاقة السببية بيف متغيرات النموذج باستخداـ طريقة كرانجر والذي 9يبيف الجدوؿ )    

( عندما لاتوجد علاقة سببية بيف المتغيرات المدروسة مقابؿ الفرضية H0يختبر الفرضية العدمية )
 .( التي تنص عمى وجود العلاقة السببية H1البديمة )

وتشير نتائج التقدير لمعلاقة السببية في الاجؿ القصير الى اف التغيرات في سعر صرؼ 
( فقد Grangerالدولار مقابؿ اليورو تساعد عمى تفسير التغيرات في سعر النفط الخاـ حسب مفيوـ )

%. في حيف اف التغيرات في سعر 5( وىي معنوية عند مستوى 3.778( المحسوبة )Fبمغت قيمة )
 النفط الخاـ  لا تساعد في تفسير التغيرات في سعر صرؼ الدولارمقابؿ اليورو . 

( EURوبناء عمى ما تقدـ فيناؾ علاقة سببية في الاجؿ القصير تتجو مف سعر صرؼ الدولار  )
 .س العكس( وليPPالى سعر النفط الخاـ  )
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 (9جدول )
 بين سعر صرف الدولار الامريكي وسعر النتفط الخام في الاجل القصير العلاقة السببية

 
( نتائج تقدير العلاقة السببية بيف سعر صرؼ الدولار مقابؿ اليف الياباني 9كما يوضح الجدوؿ )     

اليف الياباني تساعد عمى تفسير وسعر النفط الخاـ , أذ اف التغيرات في سعر صرؼ الدولار مقابؿ 
( 8.576( المحسوبة )F( فقد بمغت قيمة )Grangerالتغيرات في سعر النفط الخاـ حسب مفيوـ )

%. في حيف اف التغيرات في سعر النفط الخاـ  لا تساعد في تفسير 1وىي معنوية عند مستوى 
 التغيرات في سعر صرؼ الدولار مقابؿ اليف الياباني  . 
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( الى JPYما تقدـ فيناؾ علاقة سببية في الاجؿ القصير تتجو مف سعر صرؼ الدولار  ) وبناء عمى
 .( وليس العكسPPسعر النفط الخاـ  )

في حيف أظيرت نتائج تقدير العلاقة السببية بيف سعر صرؼ الدولار مقابؿ الجنيو الاسترليني   
 واليواف الصيني

المحسوبة وعميو لا وجود اي علاقة سببية بيف ىذه المتغيرات وسعر نفط الخاـ  Fعدـ معنوية قيمة 
 في السوؽ العالمية.

وبناءً عمى نتائج اختبارات السببية ، يتضح وجود علاقة سببية سالبة في الاجميف القصير       
ى سعر النفط والطويؿ وباتجاه واحد ، تتجو مف سعر صرؼ الدولار مقابؿ اليورو واليف الياباني ال

الخاـ مف خلاؿ الاثار المباشرة والغير المباشرة  ، وىذه تتطابؽ مع العديد مف الدراسات والابحاث 
    ذات العلاقة بالموضوع. 

 : الاستنتاجات والتوصيات خامسالمحور ال

نتائج اختبار الحدود وجود تكامػؿ مشػترؾ بػيف المتغيػرات المدروسػة ، اي اف   ىنػاؾ  أظيرت -1
بيف معدؿ سعر صرؼ الدولار مقابؿ العملات قيػد الدراسػة وأسػعار الػنفط طويمة الاجؿ علاقة 

 الخاـ في السوؽ العالمية .
أف القيمة السالبة والمعنوية لمعامؿ تصحيح الخطأ تكشؼ لنا سػرعة عػودة متغيػر سػعر الػنفط  -2

لتوازف مف الفترة الخاـ نحو قيمتو التوازنية في الأجؿ الطويؿ في كؿ فترة زمنية لسنة اختلاؿ ا
(t-1(تقدر بػ )عالي نسبياً ،.-0.11588 )( والتي تعد معامؿ تعديؿ )تكييؼ 

علاقػػة عكسػػػية بػػيف بػػػيف المتغيػػر التػػػابع )أسػػػعار الػػنفط الخػػػاـ ( ومعػػدلات سػػػعر صػػػرؼ وجود  -3
( ، فيمػا أظيػػرت معممتػي سػػعر صػػرؼ EUR, GBP ,JPY, CNYالػدولار الامريكػػي  ) 

صػرؼ الػدولار مقابػؿ الػيف اليابػاني معنويػة بمسػتوى دلالػة أقػؿ مػف  الدولار مقابؿ اليػورو وسػعر
% وىذا يدؿ عمى معنوية العلاقة وتأثير ىػذيف المتغيػريف عمػى أسػعار الػنفط الخػاـ ,  فيمػا 10

لػػػـ يكػػػف ىنػػػاؾ تػػػػأثير معنػػػوي لبقيػػػة المتغيػػػػرات عمػػػى أسػػػعار الػػػنفط الخػػػػاـ ..وىػػػذا يؤكػػػد صػػػػحة 
بيف سعر صرؼ الدولار الامريكي وسعر النفط الخاـ في الفرضية القائمة بوجود علاقة عكسية 

 الاجميف القصير والطويؿ .
أظيرت نتائج التحميؿ وجود  علاقة سببية سالبة في الاجميف القصير والطويؿ وباتجاه واحد ،  -4

تتجػو مػػف سػػعر صػػرؼ الػػدولار مقابػؿ اليػػورو والػػيف اليابػػاني الػػى سػعر الػػنفط الخػػاـ مػػف خػػلاؿ 
 والغير المباشرة.الاثار المباشرة 
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 التوصيات ثانيا" : 

ضػرورة السػيطرة عمػى عػػرض النقػد بالػدولار الامريكػي لكونػػو العممػة الرئيسػية لأغمػب تعػػاملات  -1
 اسعار النفط الخاـ في الاسواؽ العالمية

 ضرورة مواكبة الطمب العالمي لمنفط الخاـ لتمبية الاحتياجات العالمية لزيادة الانتاج العالمي . -2
السػػيطرة عمػػى المعػػروض مػػف الػػنفط الخػػػاـ لغػػرض السػػيطرة عمػػى اسػػعار الػػنفط الخػػػاـ ضػػرورة  -3

 بحيث تتلائـ مع الطمب العالمي لمنفط .
زيػػػادة الاكتشػػػافات النفطيػػػػة لغػػػرض زيػػػادة الانتػػػػاج ومواكبػػػة الطمػػػب العػػػػالمي وفػػػؽ التكنولوجيػػػػا  -4

 الحديثة ليتلائـ مع متطمبات زيادة الانتاج .
عملات الرئيسية في اسواؽ الماليػة لكػي يػنعكس بالإيجػاب عمػى السيطرة عمى اسعار صرؼ ال -5

 اسعار النفط الخاـ في الاسواؽ العالمية .
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  671عبد القادر محمد عبد القادر عطية، مصدر سابق ، ص  (8)

 
دات الاساااتثمار الخااااص فاااي الج ائااار درياااو  ، ناصاااور عباااد القااااأدحمااااني محماااد  - 12 در ، دراساااة قياساااية لمحااادث

 12-11باساااااتخدام نماااااوذج الانحااااادار الاااااذاتي للفجاااااوات ل منياااااة المو عاااااة المتباطئاااااة ، أبحااااااث المااااا تمر الااااادولي 
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