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( وعمى آلو الحمد لله رب العالمين والصلاة والسلام عمى سيد الأنبياء والمرسمين محمد )  
 وصحبو الطيبين الطاىرين ، وبعد ..

أتقدم بوافر الشكر والتقدير إلى نبع الحنان والدتي  يطيب لي بعد إنجاز ىذه الدراسة أن     
لى رمز ويمنحيا الصحة والعافية مرىايطيل في ع العزيزة وأدعو من الله العمي القدير أن   ، وا 

 وجميع إخوتي وأخواتي .أبي العزيز  الوفاء والتضحية 
التي  بتول مطر عبادي ةالدكتور  الاستاذة ةي الفاضمتوأتقدم بالشكر والتقدير إلى أستاذ   

ي اعترضت عمى تخطي كل الصعوبات الت اووقتي اورفيع خمقي امن غزير عممي منحتني
 عني كل خير وعرفان . االله وجزاى ا، وفقّيثمسيرة البحسبيمي خلال 

أتقدم بالشكر العميق إلى أساتذتي الأفاضل الذين كانوا لي  كما يدفعني واجب الوفاء أن     
الاستاذ بالذكر منيم  مصدر عطاء لمعمم والخمق خلال مسيرتي الدراسية الأولية والعميا وأخص

الدكتور المدرس الدكتور سالم صلال الحسناوي و الاستاذ الشرع و المساعد الدكتور عقيل شاكر 
 حسن سامي عريبي )رئيس قسم العموم المالية والمصرفية(

لى أساتذتي في قسم العموم المالية والمصرفية الذين تتممذت عمى أيدييم وأخص بالذكر ا  و    
فراس  المساعد الاستاذو  عمي راجي الدكتور المدرس و  ضياء زاملالدكتور المدرس منيم 
 وفقيم الله وجعميم شموعاً تضئ دروبنا بإذنو تعالى . الزبيدي

يدفوا التقويم كما أتقدم بجزيل الشكر إلى السادة رئيس وأعضاء لجنة المناقشة الذين است   
 .العممي ليذا البحث

مر سازملائي في الماجستير ) مسيرتيوأقدم بالغ شكري وتقديري إلى من كانوا لي أخوة في   
( قيود عمار، و ولينا صلاح، بتول جابر، وزميلاتي عبد الأميروفراس ، طارق الخفاجي، محمد

 .كافة والمصرفية في مرحمة الماجستيرزملائي في قسم العموم المالية  لىا  و 
رة والنصح وأخص والمساعدة في إكمال البحث وقدّم لي المشو  والى كل من مدّ لي يد العون    

 ،البديري وسيف ،وباسم اليرموشي ،قاسم العابديأحمد خرباط،  فاضلذة الاتابالذكر منيم الأس
لى كل من  .نور عبد الوىاب لى من ،بنصحٍ وافر تقديري وامتناني سيم بجيدٍ وأعان  أوا  جفّ  وا 

 .وفقيم الله جميعاً ، فيم في القمب دائماً .. القمم وعجز المسان عن ذكرىم
 الباحث                                                                                

 الشكر والتقدير
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تثعط انًؤششاخ انًانٍح انخاصح انًرًثهح  تعط انًعهىياخ انًانٍحنى ذحهٍم انعلاقح تٍٍ إ انذساعح هذفذ  

)يعذل دوساٌ  َغثح انُشاغ، و)َغثح انرذاول( انغٍىنحُغثح تـتانششكاخ عٍُح انذساعح وانرً ذرًثم 

انششكاخ تعط  عهىلأنقًٍح انغىقٍح اتٍٍ و، ()يعذل انعائذ عهى الاعرثًاساخ َغثح انشتحٍح، وانًىجىداخ(

تعط انًعهىياخ ذحهٍم انعلاقح تٍٍ فعلٍا عٍ ، يٍ جاَة نلأوساق انًانٍحانًذسجح فً عىق انعشاق 

 (عشض انُقذ، وععش انصشف، وانرعخى)ـ انًرغٍشاخ انُقذٌح  وانرً ذًثهد ت ثعطانًرًثهح تلاقرصادٌح أ

 ششكاخ تعط ركىٌ يجرًع انذساعح يٌٍإرْ  .خشأيٍ جاَة انششكاخ عٍُح انذساعح عهى لأوانقًٍح انغىقٍح 

(  2017\12\31 نغاٌح1\1\2013 ) عُىاخ  5ًذج ون انضساعح وانصُاعح وانرأيٍٍانًصاسف و اخقطاع

 (4) صساعٍح و ششكاخ (4) و ٍحشفيص ششكاخ (4)( ششكح  يُها 16ذكىَد يٍ ) انذساعح عٍُح  اي  أ

 (Rخرثاس فشظٍاخ انذساعح ذى اعرخذاو انثشَايج الاحصائً )ولأ .ذأيٍٍ ششكاخ (4) صُاعٍح و ششكاخ

 انذساعحعفشخ أوقذ  ،ٍاط انعلاقح تٍٍ يرغٍشاخ انذساعحنقلاعهىب الاحصائً الاَحذاس انًرعذد إعرخذو أ رْ إ

انًرًثهح تًعذل دوساٌ انًىجىداخ  َغثح انُشاغ نهًعهىياخ انًانٍح  يعُىٌحدلانح  ريوجىد أثش  نىإ

واوصد  ،انقطاع انًصشفً نششكاخ عهىانغىقٍح لأانقًٍح عهى  ًعهىياخ الاقرصادٌح )انرعخى (انو

قرصادٌح ونٍظ عهى الأًانٍح وانًعهىياخ نه ذخار قشاسذهى وفقا  فً إظشوسج قٍاو يرخزي انقشاساخ انذساعح 

 .حذهًا دوٌ الاخشأ
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( ٌزَادة اٌمُّت واٌّاٌُت )وفاءة اٌسىق ححًٍُ بؼغ اٌّؼٍىِاث الالخظادَت ٌلأسىاق اٌّاٌُت اٌذوس فٍ  

اٌّخاؽش فٍ الاسخزّاساث  ها حىفش اٌسُىٌت وحخفغئِٔ ر  ئ فٍ سىق اٌؼشاق,اٌسىلُت ٌٍششواث اٌّذسجت 

ْ  سىاق اٌّاٌُت خظف بها الأح ْ  أاٌىفاءة اٌخٍ َجب  فؼلاً ػٓ ,اٌجذَذة ِٓ فؼاٌُت ػاٌُت  حىىْ راثِ  أٌ أ

ِٓ ػاٌُت جىدة  ٌسىاق اٌّاٌُت ِٕها  وجىد ٔظاَ ر  اٌخٍ حشوز ػٍُها الأشوائز ِٓ اٌِجّىػت  خلاي 

رٌه سىف َحمك ػىائذ  ٌٍّسخفُذَٓ, وراث وٍفت الًلاولاث أفٍ جُّغ   هاحذفماٌخٍ حؼّٓ ّؼٍىِاث اٌ

 . سخزّاسهائِىاٌهُ وأٌٍّذخشَٓ بّمابً حىظُف 
 \ا 

 خّاَهالأوٌخزاَذ  ِٕها ححذد ٌلأسىاق اٌّاٌُت وخظىطاً اٌؼاٌُّت اٌخٍ وفٍ ػىء سؤَت اٌخطىساث   

حؼذ  ٌزا ,اٌىٍٍ واٌجزئٍػًٍ اٌّسخىَُٓ لخظادَت سخخذاِها فٍ ِخخٍف ِجالاث اٌحُاة الأئوباٌّؼٍىِاث 

لخظادَت اٌّهّت اٌخٍ َؼخّذ ػٍُها ِخخزٌ اٌمشاساث ٌخششُذ لشاسحهُ اٌّؼٍىِاث اٌّاٌُت ِٓ اٌّىاسد الأ

  ر  ئ ,لخظادَت اٌّخخٍفتمُك إٌّافغ الأسخزّاسَت اٌّخاحت اٌُهُ ٌخحسخغلاي جُّغ اٌفشص الاأسخزّاسَت والأ

ْ  حها اٌؼاٌُت واٌخٍ ِٓ اٌّفخشع حخظف اٌّؼٍىِاث اٌّاٌُت بجىد ْ  أَجب  لا حؼخّذ فمؾ ػًٍ خظائض   أ

سخخذاَ ئّٔا خظائض حخؼٍك بّجاي ئّت واٌزمت بٕسبت ٌّخخزٌ اٌمشاساث )ِسخخذٍِ اٌّؼٍىِاث( وئاٌّلا

فؼلاً اٌّؼٍىِت وؽبُؼت اٌمشاس اٌّخخز واَؼاً ؽبُؼت ِظذس اٌّؼٍىِت ؤىػُخها واٌّمذسة ػًٍ ححٍٍُها 

ًٌ حمىَُ احجاهاحهُ ئْ رٌه سىف َىجههُ واٌفهُ ٌذي ِخخزٌ اٌمشاساث لأ دسانلإِسخىي ا ػٓ

 .اٌّسخمبٍُت 
   
لخظادَت هُّت اٌّؼٍىِاث الأأ بُاْ لا بذ ِٓ ,سىاق اٌّاٌُتفٍ الأهُّت اٌّؼٍىِاث اٌّاٌُت أ فؼلاً ػٓ  

اٌّحٍٍ الاجّاٌٍ وسؼش اٌفائذة  ٕاحجاٌو خزبزباث فٍ سؼش اٌظشف اٌخؼخُ واٌو ,ػًٍ اٌّسخىي اٌىٍٍ

ْ  أٌ  ,سىاق اٌّاٌُتوِذي حأرُشها فٍ الأ ّٕى الالخظادٌ وػشع إٌمذاٌودسجت  سىاق سخمشاس الأئ أ

وبُش ِٓ لبً  هخّاَأبلخظادَت ٌزا حظُج اٌّؼٍىِاث الأ ,اٌسُاساث إٌاجحت ِٓ لبً اٌذوٌت اٌّاٌُت َخبغ

  ّ  سىاق اٌّاٌُت .اٌخاسجُت اٌّإرشة فٍ الأهُ اٌؼىاًِ ألأٔها حؼذ  ,حٍٍُٓ اٌّآٌُاٌ
 

بشىً ػاَ فمذ حاوٌج هزٖ  لخظادسىاق اٌّاٌُت والأسهُ ودوسها اٌحُىٌ فٍ الأالأ تؤظشاً لأهُّ    

و هبىؽاً أفُها طؼىداً  حإرش سهُ واٌخٍسؼاس الأأحإرش فٍ  ْ  ػًٍ اٌؼىاًِ اٌخٍ َّىٓ أ اٌخؼشفاٌذساست 

ودساست بشىً ػاَ  الالخظادداء أو اثٍششوٌالاسباح  والغ وػاًِطٍب آٌِ خلاي حفاػً اٌؼشع و

واْ سىاء   ٕسبت ٌٍّسخزّشَٓاٌلشاساث اٌششاء باٌخٍ حإرش ػًٍ  لخظادَتوالااٌّاٌُت اٌّؼٍىِاث  بؼغ
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 خٕبإ بالأسؼاسِ ٍرشها ِٓ لبً ِسخخذٍِ اٌّؼٍىِاث )ِخخزٌ اٌمشاساث( ٌأوِحاوٌت حفسُش سٍبٍ  أََجابٍ أ

    .سهُاٌّسخمبٍُت ٌلأ
 

اٌذساساث بؼغ إٌّهجُت واٌفظً الأوي حٕاوي فظىي,  رلارتػًٍ ٌّا سبك فمذ جاءث اٌذساست  اً حأوُذ   

, وسوز اْ اٌزأٍ ٌبؼغ اٌذساساث اٌسابمتوي ِٕهجُت اٌذساست فُّا وحٕاوي الأ ر  ئ رٌه  فٍ ِبحزُٓ اٌسابمت

ِظذسها  اٌّؼٍىِاث اٌّاٌُت الاوياٌفظً اٌزأٍ ػًٍ اٌجأب إٌظشٌ ِٓ خلاي رلارت ِباحذ واْ 

ِ   ,اٌّؼٍىِاث الالخظادَتهُّت أوِفهىَ اٌؼىء ػًٍ اٌزأٍ  فُّا سٍؾ اٌّبحذ ,وخظائظها ا ِفهىَ أ

وحؼّٓ  اٌؼٌٍٍٍّجأب  اٌفظً اٌزاٌذفُّا خظض سهُ واْ ِٓ ٔظُب اٌّبحذ اٌزاٌذ. ٔىاع الأأو

ٌٍششواث ػُٕت  والالخظادَتبؼغ اٌّؼٍىِاث اٌّاٌُت  و ٌلأسهُ اٌمُّت اٌسىلُت ححًٍُوي الأ ِبحزُٓ واْ

 .سخٕخاجاث واٌخىطُاث وطىلاً اًٌ الأفشػُاث اٌذساست  خخباسأ اٌذساست وحٕاوي اٌزأٍ وطف و
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... 

في انمبحث الاًل فكزة عامت عن منيجيت اندراست  بانتزكيز عهى انى مبحثين   ىذه انفصم سنتطزق     

سا  اننرز  نمتييزاث اندراست م  انتطزق انى بض  الام يًانيدف منو نتشك تو  مشكهت انبحث ًفزضي

اندراست  في ىذه   منيا الاستفادةنٌاحي ح سيٌضفانمبحث انثاني  أمااندراساث انسابقت حٌل مٌضٌع انبحث 

 .انسابقت عن اندراساث ىاتميزً
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اٌرٍ ذّثً  "اٌذساعحِٕهدُح "أعاعُح ِٓ لىاػذ اٌثسث اٌؼٍٍّ، وهٍ  جرعّٓ هزا اٌّثسث لاػذَ      

 ذسمُك هذف اٌذساعح. ُحتغ  اٌّغاس اٌؼٍٍّ اٌصسُر وإٌّظُ ٌرسذَذ ِشىٍح اٌذساعح، وِؼاٌدرها واٌطشَمح 

خشاء أعٍىب ئفشظُاذها، ووزٌه هذفها، ، اٌّشىٍح اٌذساعح، هُّحأتًٌ اٌرؼشَف ئَهذف هزا اٌّثسث 

ػٓ وعائً خّغ اٌّؼٍىِاخ واٌثُأاخ  اٌسذود اٌّىأُح واٌضِأُح، فعل   ، وأَعا  اٌؼٍٍّاٌذساعح إٌظشٌ و

 -: َأذٍ ووّا

 
 

ذثٍىسخ أهُّح اٌذساعح  لأٌ تٍذ وػٍُه لرصادَحالإاٌّاٌُح َغاهُ فٍ ٔداذ اٌغُاعح  الأعىاقْ اعرمشاس ئ     

 عهُ فٍ عىق اٌؼشاق ٌلأوساق  ٌلأ اٌمُّح اٌغىلُحاٌّإثشج فٍ  لرصادَحالإفٍ ذشخُص اٌؼىاًِ اٌّاٌُح و

 -:ِٓ خليتها ِٓ لثً اٌّغرثّشَٓ واٌّرؼآٍُِ فٍ اٌغىق  عرششاداٌّاٌُح ٌرىفُش لاػذج َّىٓ الأ

 اٌّاٌُح . عىق اٌؼشاق ٌلأوساق   لطاػاخ ًٍػّاٌُح  وذأثُشها هُّح تؼط اٌّؼٍىِاخ اٌأتُاْ   -أ  

    .اٌّاٌُح عىق اٌؼشاق ٌلأوساق  لطاػاخ  ػًٍوذأثُشها  الألرصادَحهُّح تؼط اٌّؼٍىِاخ أتُاْ   -ة 

  الألرصادَحثؼط اٌّؼٍىِاخ اٌّاٌُح وذأثشها تِذي و اوأهُّره اٌمُّح اٌغىلُح ٌلأعهُ اٌماء اٌعىء ػًٍ -جـ 

اٌغىق و اٌششواخ  اٌرٍ َمىَ تها اٌّرؼاٍِىْ فٍعرثّاسَح الامشاساخ اٌذخار لاٍّغرثّشَٓ ٌهُّرها أثُاْ ٌ

 .اٌّذسخح فُه
 

 

هٕان واَعا   فٍ الاعىاق اٌّاٌُح  ِهّهأصثسد  الألرصادَحو اٌّؼٍىِاخ اٌّاٌُحْ الاػرّاد ػًٍ ئ     

 الأعىاق فٍ ح  رىفش ِؼٍىِاخ وافٌُ ْ  أاٌششواخ، تاٌراٌٍ   فٍ وِرخزٌ اٌمشاساخ اٌّغاهُّٓاهرّاَ ِٓ لثً 

 -: الاذٍاٌشئُظ  يوػٍُه خاءخ ِشىٍح اٌذساعح ِرّثٍح تاٌرغاؤ دالرصاٌّاٌُح دوس ِهُ  فٍ دػُ الأ

  عٍىة نشركبت ا سهملأانقٍمة انسىقٍة عهى  صبدٌةقالإثر ثعط انمعهىمبت انمبنٍة وأمب هى

  -وانتً تتفرع مىه الاسئهة الاتٍة : ؟انذراسة

  مؤشر انىشبغ انمتمثم  ( وثىسجة انتذاول)هم هىبك علاقة ثٍه مؤشر انسٍىنة انمتمثم

معذل انعبئذ عهى الأستثمبرات( 0مؤشر انرثحٍة انمتمثم  )ثمعذل دوران انمىجىدات( و

 ؟انسىقٍة نلأسهمانقٍمة و

 ؟سهموانقٍمة انسىقٍة نلأ وسعر انصرف وعرض انىقذ هم هىبك علاقة ثٍه معذل انتعخم   
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  -ذغؼً اٌذساعح اًٌ ذسمُك الاهذاف الأذُح:    

 .ػُٕح اٌذساعح ٌششواخ ا اٌمُّح اٌغىلُح لأعهُ واٌّؼٍىِاخ اٌّاٌُح اٌرٍ ذإثش ػًٍ  تؼطػًٍ اٌرؼشف  -أ 

ػُٕح ٌششواخ ا اٌمُّح اٌغىلُح لأعهُ وذأثُشها ػًٍ  لرصادَحالإاٌرؼشف ػًٍ تؼط اٌّؼٍىِاخ   -ة

  .اٌذساعح

ػُٕح ٌششواخ ا لأعهُاٌمُّح اٌغىلُح  ػًٍ لرصادَحالإتؼط اٌّؼٍىِاخ اٌّاٌُح وذسًٍُ اٌؼللح تُٓ   -جـ

 اٌذساعح.
   

نهشركبت  نلأسهمانقٍمة انسىقٍة  عهىنجعط انمعهىمبت انمبنٍة  أثر هىبك :الأونى انفرظٍة انرئٍسة -أ

 .عٍىة انذراسة

 اٌمُّح اٌغىلُح لأعهُػًٍ  ٌّإشش اٌغُىٌح اٌّرّثً تٕغثح اٌرذاوي  أثش هٕان ى:نانفرظٍة انفرعٍة الاو

 .ٌٍششواخ ػُٕح اٌذساعح

اٌمُّح اٌغىلُح ػًٍ  إٌشاغ اٌّرّثً تّؼذي دوساْ اٌّىخىداخٌّإشش  شثأ هٕان :انثبوٍةانفرظٍة انفرعٍة 

 .ػُٕح اٌذساعحٌٍششواخ  لأعهُ

اٌمُّح ػًٍ اٌّرّثً تّؼذي اٌؼائذ ػًٍ الأعرثّاساخ  اٌشتسُحٌّإشش  ثشأ هٕان :انثبنثةانفرظٍة انفرعٍة 

 .اٌغىلُح لأعهُ ٌٍششواخ ػُٕح اٌذساعح

 انقٍمة انسىقٍة نلأسهمعهى  قتصبدٌةالإنجعط انمعهىمبت أثر   هىبك ة انثبوٍة:انفرظٍة انرئٍس - ة

 .نهشركبت عٍىة انذراسة 

 .اٌمُّح اٌغىلُح لأعهُ ٌٍششواخ ػُٕح اٌذساعح ػًٍ ٌرعخُا  ٌّؼذي ثشأ انٕه :الاونىانفرعٍة  انفرظٍة

 .ٌٍششواخ ػُٕح اٌذساعح اٌمُّح اٌغىلُح لأعهٌُغؼش اٌصشف ػًٍ   أثش هٕان :انثبوٍةانفرعٍة  انفرظٍة

 .ٌٍششواخ ػُٕح اٌذساعح اٌمُّح اٌغىلُح لأعهُ ػًٍ ٌؼشض إٌمذ  أثش هٕان :انثبنثة انفرعٍة انفرظٍة

انقٍمة انسىقٍة عهى  قتصبدٌةالإنجعط انمعهىمبت انمبنٍة أثر   هىبك :نثةة انثبانفرظٍة انرئٍس -جـ

 . نهشركبت عٍىة انذراسة نلأسهم

 (31\12\2017 – 1\1\2013)  جٌّذ اٌذساعح شٍّد -: انحذود انزمبوٍة نهذراسة -أ

  رأُِٓ اٌو اٌصٕاػحاٌضساػح وسف وااٌّص اخلطاػِٓ ششواخ  ح  ذرّثً تؼُٕ -: انحذود انمكبوٍة -ة

 علٍِالأاٌؼشالٍ ّصشف اٌاٌرداسٌ و ّصشفاٌواٌّرّثٍح تـ اٌّاٌُح ٌلأوساق   فٍ عىق اٌؼشاق   اٌّذسخح
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وششوح  اٌثزوس لإٔراج اٌؼشالُح ششوحاٌو  ،ِٓ لطاع اٌّصاسف وِصشف عىِش وِصشف إٌّصىس

ششوح اٌؼشالُح لإٔراج اٌوعػ لإٔراج وذغىَك الاعّان واٌششوح اٌؼشالُح ٌٍّٕرداخ اٌضساػُح واٌششق الأ

 خُاغح اٌسذَثحاٌششوح اٌوٌٍغداد واٌّفشوشاخ  اٌؼشالُحششوح اٌ و ،وذغىَك اٌٍسىَ ِٓ لطاع اٌضساػح

وششوح  ،اٌصٕاػحِٓ لطاع  وششوح إٌّصىس ٌٍصٕاػاخ اٌذوائُح وششوح تغذاد ٌٍّششوتاخ اٌغاصَح

 .ِٓ لطاع اٌرأُُِِٓٓ وششوح داس اٌغلَ وششوح اٌخٍُح وششوح الأ اٌسّشاء 
 

 

 1\1\2013ٌلأوساق اٌّاٌُح ٌٍّذج  اٌؼشاق   ِٓ وافح اٌششواخ اٌّذسخح فٍ عىق  َرىىْ ِدرّغ اٌذساعح   

اٌّاٌُح  ِٓ ذغؼح  َرىىْ عىق اٌؼشاق ٌلأوساق   ر  ئ ،( ششوح101واٌزٌ َرىىْ ِٓ )  31\1\2017ٌغاَح 

واٌخذِاخ  ػح واٌفٕذلح واٌغُازح والاعرثّاسلطاػاخ ِخرٍفح وهٍ لطاع اٌّصاسف واٌصٕاػح واٌضسا

ششواخ  4) ششواخ ِصشفُح و)4) )برّثٍد فا ػُٕح اٌذساعح ِ  أواٌرأُِٓ وذسىًَ اٌّاٌٍ والاذصالاخ ،

 اٌّاٌُح ٌلأوساق   اٌؼشاق   فٍ عىق   اٌّذسخحذأُِٓ  ششواخ ِصشفُح4) )و ششواخ صٕاػُح4) )و صساػُح 

عّاء اٌششواخ ٌٍمطاػاخ اٌخاظؼح ٌٍذساعح أ( 1َىظر اٌٍّسك ) ر  ئ ،واٌرٍ زممد ِؼاَش اخرُاس اٌؼُٕح

، ششوح (16)تٍغ ػذد اٌششواخ ر  ئدساج ط ِاي الإأط ِاي اٌرأعُغٍ وسأوس وذاسَخ ذأعُغها وداسخها

 ذؼِٓ اٌّدرّغ الاصٍٍ وذ  ( %23.88، واٌرٍ ذشىً )أخزخ ِٓ وً لطاع( اٌؼُٕح اٌرٍ 1وتُٓ اٌدذوي )

 دلُمح.َدؼً إٌرائح غُش  اٌؼُٕح لذ لا تأط تها ٌصغش زدُ  ٔغثح

 انمسبهمة فً سىق انعراق نلأوراق انمبنٍة انقطبعبتشركبت ( عٍىة انذراسة مه 1جذول )
 

 

 

 

 النسبة عينة الدراسة عدد الشركات القطاع
 %11.76 4 34 برفانمص

 %66.66 4 6  انزراعة

 %19.04 4 21 انصىبعة

 %80 4 5  انتأمٍه

 %23.88 16 67 انمجمىع
  

 اَتً:عٍىة انذراسة انشركبت  اختٍبرومه أسجبة   

 .وافح ذساعحاٌّرغُشاخ اٌخاصح ت اٌّؼٍىِاخ ذىفش -أ

اٌّاٌُح ووخىد زغاتاخ  ٌلأوساق   اٌؼشاق   فٍ عىق   وِغاهّح ٌششواخ ػُٕح اٌذساعح خُّؼها ِذسخحا   ئْ -ة

 خراُِح ووشىفاخ ِاٌُح ِرىاٍِح ودلُمح اًٌ زذ  وثُش وتاششاف خهاخ سلاتُح وذَىاْ اٌشلاتح اٌّاٌُح.

 أمطاػالأعهّها خلي اٌغٕح وألٍها  أوثش اٌششواخ ذذاولا   ٌششواخ ػُٕح اٌذساعح وأد ِٓا   ئْ -  جـ

 ٌٍرذاوي.
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 .ششواخ أو دِدها خلي ِذج اٌذساعحٌُ َرُ ذسىًَ ٔىػُح ٍِىُح اٌ  - د 
 

 

 

 

 

\ 

 

 

 

  

 اٌؼشتُحواٌذوسَاخ واٌّدلخ  واٌشعائً، والاغاسَر، اٌىرة،ػًٍ  اٌذساعح أػرّذجبوت انىظري: ان -أ

 .اٌذساعح ذغُشاٌرٍ ىح الأرشُٔد وشث والأخٕثُح،

خّغ اٌثُأاخ الاعاعُح اٌّرؼٍمح تاٌمُّح اٌغىلُح ٌلأعهُ واٌّؼٍىِاخ اٌّاٌُح اٌخاصح  ُ  ذ   :عمهًجبوت انان -ة

اٌّاٌُح ِٓ  ٌلأوساق   اٌؼشاق   فٍ عىق  اٌّذسخح اٌضساػُح و اٌصٕاػُح واٌرأُِٓ  و شفُحاٌّصاٌششواخ ت

(  (31\12\2017  ٌغاَح( (1\1\2013 اٌّاٌُح ٌٍّذج اٌرماسَش اٌغٕىَح اٌصادسج ػٓ عىق اٌؼشاق ٌلأوساق  

 ( اٌّؼٍىِاخ اٌّاٌُح اٌخاصح تاٌششواخ3واٌّسٍك ) ،ششواخاٌ عهُلأ( اٌمُّح اٌغىلُح 2ار َىظر اٌٍّسك )

خّغ اٌثُأاخ اٌّطٍىتح ٌّرغُشاخ اٌذساعح اٌّاٌُح )ٔغة اٌغُىٌح، ٔغة إٌشاغ و ِؼذي اٌشتسُح( ِٓ  ُ  ذ   ر  ئ

اٌرماسَش  فعل  ػٓ  ( (http://www.isx-iq.net اٌّاٌُح  ٌلأوساق   اٌؼشاق   اٌّىلغ الاٌىرشؤٍ ٌغىق  

اٌخاصح تاٌرعخُ  الالرصادَحٌٍسصىي ػًٍ اٌّإششاخ  اٌصادسج ػٓ اٌثٕه اٌّشوضٌ اٌؼشالٍ الالرصادَح

 واٌرٍ خّؼد (4اٌرٍ َىظسها اٌٍّسك ) وػشض إٌمذاٌذَٕاس اٌؼشالٍ ِماتً اٌذولاس  صشفوعؼش 

   .  ٌفرشج اٌذساعح اَعا   (https://www.cbi.iq) إٌششاخ اٌغٕىَح ٌٍثٕه اٌّشوضٌ اٌؼشالٍ

ُ   ،الاخرثاساخ الازصائُح اٌرسٍٍُُح لأخشاء    رٌه ٌٍرؼشف  (R) ػًٍ تشٔاِح اٌرسًٍُ الازصائٍ الاػرّاد ذ

 هُىتش MMتطشَمح  اٌخطٍ اٌّرؼذد ٔسذاسػًٍ غثُؼح اٌثُأاخ وِذي ِطاتمرها ٌرسمُك فشظُاخ الأ

 لاخرثاس فشظُاخ اٌذساعح.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

http://www.isx-iq.net/
https://www.cbi.iq/
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، ٚرٌه ثمصذ رس١ٍٍٙب ِٚسبٌٚخ ٌٍذساعخ اٌسب١ٌخ خثسبمػشض ِٛخض لأثشص اٌذساعبد اٌّ ٠أرٟب ّف١    

أُ٘ رٍه اٌذساعبد  ٠أرٟٚف١ّب  ،ِٕٙب، ِٚٓ ثُ رسذ٠ذ ِٛلغ اٌذساعخ اٌسب١ٌخ ِٓ ٘زٖ اٌذساعبد الاعزفبدح

 ٚزغت رغٍغٍٙب اٌضِٕٟ:

  (Iraqi Studies) ية:اقالدراسات العراولاً: 

 2007,العبادي الحمداني و دراسة                                                                    -1

 اٌّب١ٌخ ّبْ ٌلأٚساق  غٛق ػ  ث  أعؼبس الأعُٙفٟ زشوخ  اٌّب١ٌخ  ثش اٌّؼٍِٛبدأ دراسةـــــوان الــعن
 دف ــــــه

 دراسةـــــــــال
 ١ٌٙب اٌّزؼب١ٍِٓ فٟ رفؼ١ًااٌزؼشف ػٍٝ ِفَٙٛ اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ اٌزٟ ٠سزبج 

 -اٌّب١ٌخ ِٚٓ ثُ : الأعٛاق

 .أعؼبس الأعُٙل١بط ِذٜ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ ٚزشوخ  -1

 .عؼبس الأعُٙل١بط ِذٜ اٌزأث١ش ث١ٓ اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ ِٚؤشش زشوخ ا -2

 مجتمع

 دراسةــــال عينة و
 -2000اٌّب١ٌخ ٌٍّذح ) عٛق ػّبْ ٌلأٚساق  اٌششوبد فٟ  ٠زىْٛ ِٓ  

2006). 

 .ششوخ (29)١زىْٛ ِٓ فب ػ١ٕخ اٌذساعخ ِ  أ
 وبــسلإ

 دراسةــــــــال 
عب١ٌت الازصبء ِزّثٍخ ثبلاسرجبغ اٌجغ١ػ ٌزسذ٠ذ لٛح ػزّبد ػٍٝ االأ ُ  ر  

عزخذَ الأسذاس إٚوزٌه  ح  ّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ٚاٌّؼزّذاٌٚغج١ؼخ اٌؼلالخ  ث١ٓ 

 ّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ٚ اٌّؼزّذ.اٌاٌّزؼذد ٌم١بط اٌزأث١ش ث١ٓ 
 مــــهأ

 اتــــالاستنتاج

 

ْ اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ اٌزٟ ٠ٕشش٘ب عٛق ػّبْ اٌّبٌٟ ٚاٌّغزّذح ِٓ ٔظُ إ 

اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ ٌٍششوبد اٌّغدٍخ ف١ٙب رؤثش ثشىً ٚاظر ػٍٝ زشوخ 

 اٌّؼٍِٛبد ثسشوخ  رذاٚيِّب ٠ش١ش ظّٕب اٌٝ رأث١ش رٍه  أعؼبسالأعُٙ

 .الأعُٙ

 مــــهأ

 اتـــالتوصي
اٌّب١ٌخ ٚاٌششوبد اٌّذسخخ الا٘زّبَ ثٕشش اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ  الأعٛاق ػٍٝ

 .اٌّب١ٌخ الأعٛاق ٚرٛف١ش٘ب فٟ اٌٛلذ إٌّبعت ٌٍّزؼب١ٍِٓ فٟ
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مجال الاستفادة مه 

 الدراسة

اٌدبٔت إٌظشٞ ٌٍّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ ٚا٠عبً اٌدبٔت  أعّٙذ اٌذساعخ فٟ رؼض٠ض

 اٌزطج١مٟ ف١ّب ٠زؼٍك ثبلأعب١ٌت الازصبئ١خ.
 

 2009,   الحسناوي وجاسمي دراسة    -2

 دراسةــنوان الــع
دٚس الافصبذ ػٓ اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ فٟ اٌزٕجؤ ثبٌم١ّخ اٌغٛل١خ لأعُٙ 

 .اٌّب١ٌخ ٌلأٚساق   اٌششوبد اٌّغبّ٘خ فٟ عٛق اٌؼشاق  

 

 دف ـــــه

 دراسةـــــــــال

رسم١ك ٚ ٌٍذٌٚخ ػبِخخ دٙبد اٌسى١ِٛخ فٟ سعُ ع١بعٌٍِغبػذح رمذ٠ُ  –1

رمذ٠ُ اٌّب١ٌخ ٚ فٟ عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق   عؼبسالأ ٚاٌسذ ِٓ رمٍتعزمشاس الأ

ػٓ غش٠ك اٌزأث١ش ػٍٝ اٌؼٛاًِ اٌى١ّخ اٌزٟ لزصبد اٌٛغٕٟ صٍسخ الأخ ٌّخذِ

   .صلاز١بد اٌسىِٛخ٠مغ ظّٓ  ْ  أ٠ّىٓ 

اٌزٟ ٠زؼشظْٛ خغبئش اٌ ؼب١ٍِٓ فٟ عٛق اٌؼشاق اٌّبٌٟ ِٓ زّب٠خ اٌّز –2

غش٠ك رسذ٠ذ اٌؼٛاًِ اٌزٟ ٠ّىٓ  ػٓفٟ رسم١ك سثر اظبفٟ  ٌٙب ِٚغبػذرُٙ

 .اٌّغزمج١ٍخ عؼبسبلأارجبػٙب  فٟ ػ١ٍّخ اٌزٕجؤ ث

 تمعــمج

 دراسةـــــال نةــعي و
 ٌلأٚساق   اٌؼشاق   اٌششوبد اٌّذسخخ فٟ عٛق  زىْٛ ِٓ اٌذساعخ ٠ِدزّغ 

 (1997-1999) اٌّب١ٌخ ٌٍّذح

 ششوخ (27) ززىْٛ ِٓفب ػ١ٕخ اٌذساعخ ِ  أ
 وبــسلإ

 دراسةــــــال
 أعؼبسّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ ػٍٝ اٌثش أعزخذاَ اٌذساعخ الأسذاس اٌّزؼذد فٟ ث١بْ إ

 .الأعُٙ
 م ـــــــهأ

 اتـــالاستنتاج

 

ٌٝ زمٛق اٌّبٌى١ٓ إازصبئ١ب ث١ٓ ِؼذي إٌّٛ فٟ اٌؼبئذ أ٠دبث١خ ٚخٛد ػلالخ 

١خ ٚل٠ٛخ ث١ٓ ٠دبثأٚٚخٛد ػلالخ  اٌششوخ، فٟ اٌششوخ ٚاٌم١ّخ اٌغٛل١خ لأعُٙ

٠دبث١خ أٚ 1997ٚاٌم١ّخ اٌغٛل١خ لأعُٙ اٌششوخ ٌغٕخ  ،اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ

 1999.ٚ  1998ظؼ١فخ ٌغٕزٟ 
 مــــــهأ

 اتـــالتوصي
ٚعبئً  ،ظُ فٟ اٌصسف ا١ِٛ١ٌخزِؼٍِٛبد ػٓ اٌششوبد ثشىً ِٕ رمذ٠ُ

ٚص٠بدح  ،اٌجشٔبِح الالزصبدٞ، ّخزٍفخ ٌٕشش٘ب ظّٓ اٌصفسبداٌػلاْ الأ

اٌّبٌٟ  اٌؼشاق   رس١ًٍ اٌّؼٍِٛبد اٌزبثغ ٌغٛق  ٘زّبَ ثمغُ دساعبد ٚالإ

 .ِىب١ٔخ ٚرط٠ٛشٖأٚ
أعّٙذ اٌذساعخ فٟ اػذاد ١٘ى١ٍخ اٌجسث ٚا٠عبً الاعب١ٌت الازصبئ١خ مجال الاستفادة مه 
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 اٌّغزخذِخ فٟ اٌدبٔت اٌزطج١مٟ. الدراسة

 

 

 2013, زامل   دراسة   -3

 .الأعُٙ أعؼبس فٟ اٌّشز١ٍخ اٌّب١ٌخ ٌٍزمبس٠ش اٌّؼٍِٛبرٟ اٌّسزٜٛ أثش دراسةــوان الــعن
 

 دفـــه

 دراسةـــــال 

 اٌّب١ٌخ اٌزمبس٠ش رسز٠ٛٙب اٌزٟ اٌّسبعج١خاٌّؼٍِٛبد  ػلالخ ِسزٜٛ رس١ًٍ -1

 . ِٚؤششاد اٌزذاٚي الأعُٙأعؼبس ٝػٍ اٌزأث١ش  فٟ اٌّشز١ٍخ

ثش ِسزٜٛ اٌّؼٍِٛبد اٌّسبعج١خ اٌزٟ رسز٠ٛٙب اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ أرس١ًٍ  -2

 .ِٚؤششاد اٌزذاٚي الأعُٙ أعؼبساٌّشز١ٍخ فٟ اٌزأث١ش ػٍٝ 

 معــمجت

 دراسةـــال عينة و
 ٌلأٚساق   اٌؼشاق عٛق فٟ اٌّذسخخ اٌّصبسفِدزّغ اٌذساعخ ٠زىْٛ ِٓ 

 .(2012 -2009) ٌٍّذح خاٌّب١ٌ

     .صبسفِ( 5) ب ػ١ٕخ اٌذساعخ رزىْٛ ِِٓ  أ
 وب ـــسلإ

 دراسةـــــــال
ٞ ِؼبًِ الاسرجبغ أزس١ًٍ الازصبئٟ ػٍٝ ص١غخ ث١شٔظ اٌالاػزّبد فٟ  ُ  ر  

 اٌجغ١ػ ث١ٓ ِزغ١شاد ِٚصبسف.
 

 م ــــــهأ

 اتــــالاستنتاج

 

 ِٓ لًأ ذٚل فٟ ِب١ٌخ دِؼٍِٛب ٠ُرمذ  ٘ٛ اٌّشز١ٍخ اٌّب١ٌخ اٌزمبس٠ش ػذادأ ْإ

ي اٌّب عٛق فٟ اٌّذسخخ ششوبداٌ ِٓ اٌّب١ٌخ الأٚساق   ١ئخ٘ رطٍجٙب اٌزٟ عٕخ 

 ةأصسب ِٓ ذ١ِٓخٚاٌّغز اٌّغزثّش٠ٓ ٌٝا دٌّؼٍِٛباشٕشث رمَٛ اٌزٟ

 اٌزٟ اٌّؼٍِٛبد ِصبدس أُ٘ زذأ اٌّشز١ٍخ اٌّب١ٌخ اٌزمبس٠ش ؼذر ٚ اٌّصٍسخ

 .ّخئاٌّلا اٌمشاساد برخرإ ٝػٍ ش٠ٓخا٢ ١ِٓخذٚاٌّغز اٌّغزثّش٠ٓ رغبػذ

 مـــــهأ

 اتــــالتوصي
ثأ١ّ٘خ اٌّؼٍِٛبد اٌزٟ  ٘زّبَ ثٕشش اٌثمبفخ اٌٛػٟ ٌذٜ اٌّغزثّش٠ٓالإ 

ٍِٛبد اٌزٟ اٌّؼ ُ٘ ِصبدسأزذٜ أرسز٠ٛٙب اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ اٌّشز١ٍخ ثٛصفٙب 

 .رخبر اٌمشاساد الاعزثّبس٠خإْ فٟ ٠ؼزّذ ػ١ٍٙب اٌّغزثّشٚ
مجال الاستفادة مه 

 الدراسة

أعّٙذ اٌذساعخ فٟ رؼض٠ض اٌدبٔت إٌظشٞ ٌٍّؼٍِٛبد الالزصبد٠خ ٚا٠عبً 

اٌدبٔت اٌزطج١مٟ ٌٍؼلالخ ث١ٓ اٌزعخُ ٚاٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌلأعُٙ ٚػلالخ عؼش 

 عُٙ.اٌصشف ٚاٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌلأ
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 2015,الحسناوي دراسة                                                                        -4

 .اٌؼشاق   اٌّسذداد اٌذاخ١ٍخ ٚاٌخبسخ١خ ٌٍم١ّخ اٌغٛل١خ ٌلأعُٙ فٟ عٛق   دراسةـــنوان الــــع

ٌٍفشظ١بد اٌّخزٍفخ ٌٍزجب٠ٓ فٟ   اٌزؼشف ػٍٝ اٌمذسح اٌزفغ١ش٠خ ٚاٌزٕجؤ٠خ هدف الدراسة

 .اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌلأعُٙ

 

 تمعـــمج

 دراسةــال ينةــع و

 اٌؼشاق ٌلأٚساق   اٌششوبد اٌّذسخخ فٟ عٛق   ِٓاٌذساعخ ٠زىْٛ  ِدزّغ 

اٌزٞ  31\12\2012ٌغب٠خ  1\1\2011ٌّذح عٕز١ٓ ٌٍفزشح ِٓ  وبفخ اٌّب١ٌخ

 .ششوخ ٠84زىْٛ ِٓ 

وبفخ اٌششوبد اٌّصشف١خ ٚاٌصٕبػخ ٚاٌفٕذل١خ  ػ١ٕخ اٌذساعخ رّثٍذب ِ  أ

اٌّب١ٌخ فٟ زض٠شاْ  اٌّذسخخ ِٕز  ثذا٠خ رأع١ظ اٌغٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق  

2004. 

 

 دراسةـلوب الــسإ
 رُ ارجبع إٌّٙح اٌٛصفٟ ٌٛصف ِزغ١شاد اٌذساعخ ِٓ ز١ث الاٚعبغ

عزخذاَ إٌّٙح اٌزس١ٍٍٟ إ فعلاً ػذ ،اٌسغبث١خ ٚالأسشافبد اٌّؼ١بس٠خ

 .spssعزخذاَ  اٌجشٔبِح الازصبئٟ ئفشظ١بد اٌذساعخ ٚرٌه ثخزجبس لأ
 

 م ـــــهأ

 اتــالاستنتاج

 

ٕ٘بن ػلالخ راد دلاٌخ ازصبئ١خ ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌٝ اْ رٛصٍذ اٌذساعخ 

اٌّغزمٍخ اٌّزّثٍخ ثؼذد اٌؼب١ٍِٓ، زدُ ساط اٌّبي اٌششوخ، فبئط اٌّٛاصٔخ 

ٌفبئذح، ِؼذلاد اٌزعخُ الاخّبٌٟ، ِؼذلاد عؼش ااٌؼبِخ، زدُ إٌبرح اٌّسٍٟ 

ؼش اٌصشف اٌذ٠ٕبس ٌٍذٚلاس ِغ اٌّزغ١ش اٌزبثغ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ع ،اٌغ٠ٕٛخ

 .لأعُٙ اٌششوبد

 مــــهأ

 ياتــتوصــــلا
ثش اٌزعخُ ػٍٝ اٌم١ّخ أداساد اٌششوبد ثذساعخ  ا٘زّبَ اظشٚسح ص٠بدح 

اٌم١ّخ اٌششائ١خ ٌٍٕمٛد ٚاٌجسث ػٓ ثذائً ِزؼذدح  ٔخفبضأاٌغٛل١خ ٌلأعُٙ ٚ

 ِزصبص الاثبس اٌغٍج١خ ٌٙزا اٌدبٔت.لأ
مجال الاستفادة مه 

 الدراسة

 أعّٙذ اٌذساعخ فٟ رؼض٠ض اٌدبٔت إٌظشٞ ٌلأعُٙ.
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  (Arabic Studies) ثانياً: الدراسات العربية:
 2005,دراسة عبد الله                                                                           - 1

 ةـدراســنوان الـــع
ّ   الأعُٙ أعؼبساٌؼٛاًِ اٌّؤثشح ػٍٝ  بْ ٌلأٚساق ثبٌزطج١ك ػٍٝ ثٛسصخ ػ

 اٌّب١ٌخ.
 أعؼبس٘ذفذ ٘زٖ اٌذساعخ إٌٝ ِسبٌٚخ اٌزؼشف ػٍٝ اٌؼٛاًِ اٌزٟ رؤثش ػٍٝ  دراسةــدف الـــه

    .ّبْاٌّذسخخ فٟ ثٛسصخ ػ   ٌٍششوبد الأعُٙ
 

 مجتمع

 دراسةـــــال ينةـع و

 ِدزّغ اٌذساعخ ٠زىْٛ ِٓ اٌششوبد اٌّذسخخ فٟ ثٛسصخ ػّبْ ٌٍفزشح
( ششوخ رّثً اٌمطبػبد 42رزأٌف ِٓ )ػ١ٕخ اٌذساعخ ب ِ  أ. 2003-1998

ٚرسزٛٞ ػٍٝ أُ٘ اٌششوبد ِٓ ز١ث اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٚزدُ اٌزذاٚي فٟ  وبفخ

 .اٌغٛق

 

 إســلوب الــدراسة
 

 

 

 عٍٛة الأسذاس اٌّزؼذد ثطش٠مخ اٌّشثؼبد اٌصغشٜ )ثّغزٜٛإلبَ ثزطج١ك 
%( ِغزخذِبً اٌزغ١ش اٌغٕٛٞ فٟ عؼش اٌغُٙ 95% ٚدسخخ ثمخ 5ِؼ٠ٕٛخ  

 .ٚاٌزغ١ش فٟ اٌؼٛاًِ اٌغبثمخ وّزغ١شاد ِغزمٍخوّزغ١ش ربثغ 

 

 

 م ــــهأ

 اتـالاستنتاج

 

ْ  إ ٘زٖ اٌؼلالخ  ْ ِؼذي اٌغُٙ ٠ؤثش ػٍٝ عؼش اٌغُٙ ثصٛسح ِجبششح ٚل٠ٛخ ٚأ

عؼش اٌفبئذح ٠ؤثش ػٍٝ عؼش اٌغُٙ ثصٛسح  ، ٚراد دلاٌخ إزصبئ١خ ِّٙخ

  ْ فٟ ز١ٓ ٌُ ٠ثجذ   .٘زٖ اٌؼلالخ راد دلاٌخ إزصبئ١خ ِّٙخ ػىغ١خ ٚل٠ٛخ ٚأ

ٚخٛد ػلالخ راد دلاٌخ إزصبئ١خ ِّٙخ ث١ٓ سثس١خ اٌغُٙ ٚٔص١ت اٌغُٙ ِٓ 

اٌزٛص٠ؼبد إٌمذ٠خ ِٓ خٙخ ٚث١ٓ عؼش اٌغُٙ ِٓ خٙخ أخشٜ، وّب ٌُ ٠ثجذ 

 .ٚخٛد ػلالخ راد دلاٌخ إزصبئ١خ ِّٙخ ث١ٓ ِؼذي اٌزعخُ ٚعؼش اٌغُٙ
 

 همأ

 اتـــالتوصي

سثس١خ اٌغُٙ أٚ رٛص٠ؼبرٗ إٌمذ٠خ ٚلا ٠أخز لا ٠ٕظش إٌٝ اْ  شاٌّغزثّػٍٝ  

ٚإّٔب ٠ٕظش إٌٝ  ،الأعُٙ ٘ز٠ٓ اٌؼب١ٍِٓ ثؼ١ٓ الاػزجبس ٌذٜ الإلجبي ػٍٝ ششاء

 .اٌشثر اٌشأعّبٌٟ إٌبرح ػٓ اٌزغ١ش فٟ عؼش اٌغُٙ
مجال الاستفادة مه 

 الدراسة

عّٙذ اٌذساعخ فٟ رؼض٠ض اٌدبٔت إٌظشٞ ٌلأعُٙ ٚا٠عبً فٟ اٌدبٔت أ

 .ٌلأعب١ٌت الازصبئ١خ اٌّغزخذِخ اٌزطج١مٟ
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 .الأعُٙ زعخُ ػٍٝ ػـٛائذــثـــش اٌأ  دراسةــنوان الــع

 

 دراسةــــدف الـــه
 الأٚساق  الا٘زّبَ ثأثبس اٌّزغ١شاد اٌى١ٍخ خبصخ اٌزعخُ ػٍٝ عٛق  -1

 اٌّب١ٌخ

اػطبء صجغخ ازصبئ١خ ٌٙزٖ اٌؼلالخ ػٓ غش٠ك ٚظغ ص١غخ ٌذساعخ  -2

 .الاسرجبغ ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ

 جتمعـم

 الدراسة عينة و
ِٓ اٌششوبد اٌّذسخخ فٟ ثٛسصخ  خِدّٛػِدزّغ اٌذساعخ ِٓ ٠زىْٛ 

 .( 1996-2006ّبْ ٌٍّذح )ػ  

 .لطبع اٌزب١ِٓ ِٓ ( ششوبد(9 ب ػ١ٕخ اٌذساعخ رزىْٛ ِِٓ  أ
 إســـلوب            

 الـــــــدراسة
اٌشأعّب١ٌخ  الأعٛاق ػزّبد ػٍٝ إٌّٙح اٌٛصفٟ اٌزس١ٍٍٟ ػٕذ دساعخرُ الأ 

اٌّزذاٌٚخ ثٙب، ٚوزٌه اٌزس١ًٍ اٌفٕٟ ٚالاعبعٟ ٌزس١ًٍ ظب٘شح  الأٚساق  ٚ

اٌّزغ١ش٠ٓ  عزخذاَ إٌّٙح الازصبئٟ ِؼبًِ الاسرجبغ ث١ٓإُ اٌزعخُ، ٚر  

 .الأعُٙ أعؼبساٌزعخُ ٚ
 مــــهأ

 اتـالاستنتاج

لطبع اٌزب١ِٓ ِٚؼذلاد فٟ  الأعُٙ ّزٛعػ ػبئذظٙشد اٌذساعخ الاسرجبغ ٌأ

ْ  اٌزعخُ  رٛفش ٔٛع ِٓ اٌسّب٠خ ردبٖ  ْ  أششوبد اٌزب١ِٓ الاسد١ٔخ ٠ّىٓ  أٞ أ

 .ػٕذ اسرفبع ِؼذلاد اٌزعخُ الأعُٙ ٔخفبض ِخبغش ل١ّخ ػبئذإ

 مــهأ

 توصياتـــال
ٕغجخ ٌٍّغزثّش٠ٓ ٌٍزسٛغ ِٓ ِخبغش اٌزعخُ بٌث الأعُٙ ػزّبد ػٍٝالأ

 ٌعؼف الاسرجبغ ث١ٓ ػبئذ اٌغُٙ ٚاٌزعخُ.
 .لالزصبد٠خأعّٙذ اٌذساعخ فٟ رؼض٠ض اٌدبٔت إٌظشٞ ٌٍّؼٍِٛبد أ 

 

 

   2012 ,الحموري   دراسة                                              - 3

 دراسةــنوان الــع
لزصبد٠خ ٚاٌززثزثبد فٟ اٌّزغ١شاد الأ الأعُٙ عؼبسرزثزثبد ااٌؼلالخ ث١ٓ 

 ..اٌى١ٍخ
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 دفــــه

 دراسةـــــــال
اٌّزغ١شاد ٚاٌززثزثبد فٟ ػذد ِٓ  الأعُٙ أعؼبسل١بط اٌززثزثبد فٟ  

عؼش اٌفبئذح، ػشض إٌمذ، ِؼذي اٌزعخُ، ٚاٌشلُ   :الالزصبد٠خ اٌى١ٍخ ِثً

 .ٔزبج اٌصٕبػٟ فٟ ِصش ٚ رشو١ب ٚرٛٔظ ٚاٌى٠ٛذاٌم١بعٟ لإ

 مجتمع

 دراسةــال ينةــع و
 ( 2000-2009اٌّب١ٌخ إٌبشئخ ٌٍّذح ) الأعٛاق ٠زىْٛ ِدزّغ اٌذساعخ ِٓ

 .، اٌى٠ٛذشو١ب، رٛٔظ، رِصش ب ػ١ٕخ اٌذساعخ رزىْٛ ِ  أ

 وب ــسلإ

 دراسةــــــال
 ،الأعُٙ ث١بٔبدػٍٝ GARCHرُ رطج١ك إٌّٛرج الازصبئٟ اٌّطٛس 

   لزصبد٠خ فٟ اٌذٚي ػ١ٕخ اٌذساعخ. ٚث١بٔبد اٌّزغ١شاد الأ
 

 

 مــــهأ

 اتـالاستنتاج

 

فٟ ِصش ٚخٛد ػلالخ عجج١خ غ٠ٍٛخ اٌّذٜ ثبردبٖ ٚازذ ِٓ اٌززثزثبد فٟ 

ٚفٟ رشو١ب   ٌٝ اٌزمٍجبد فٟ اٌؼبئذ ػٍٝ اٌغُٙألزصبد٠خ الاسثؼخ اٌّزغ١شاد الأ

ٚخٛد ػلالخ عجج١خ غ٠ٍٛخ اٌّذٜ ِٓ اٌززثزثبد فٟ خ١ّغ اٌّزغ١شاد 

فٟ رٛٔظ ٚخٛد ػلالخ عجج١خ ِٓ  لزصبد٠خ اٌٝ اٌززثزثبد فٟ عؼش اٌفبئذح ٚلأا

ٌٝ اٌززثزثبد فٟ اٌؼبئذ ػٍٝ اٌغُٙ إلزصبد٠خ اٌززثزثبد فٟ خ١ّغ اٌّزغ١شاد الأ

 ردب١٘ٓ ث١ٓ اٌززثزثبد فٟٚ فٟ اٌى٠ٛذ ٚخٛد ػلالخ عجج١خ غ٠ٍٛخ اٌّذٜ ثب
لزصبد٠خ ثبعزثٕبء اٌززثزثبد اٌؼبئذ ػٍٝ اٌغُٙ ٚاٌززثزثبد فٟ اٌّزغ١شاد الأ 

 عؼش اٌفبئذح. فٟ ِؼذي اٌزغ١ش فٟ

 

 مــــهأ

 اتــالتوصي

خشاءاد فؼ١ٍخ وج١شح ٌزسغ١ٓ اٌج١ئخ الاعزثّبس٠خ فٟ عٛق اٌّبي اٌؼشث١خ أرخبر إ

الاعزثّبس٠خ اٌّغزخذِخ ٚاٌّزبزخ زب١ٌب ٌشفغ  دٚادِسً دساعخ ٚرط٠ٛش الإ

 .الأعٛاق وفبءح ػًّ ٘زٖ

مجال الاستفادة مه 

 الدراسة

 .لالزصبد٠خأعّٙذ اٌذساعخ فٟ رؼض٠ض اٌدبٔت إٌظشٞ ٌٍّؼٍِٛبد أ

 

 2014, ػٍٟدراسة                                                - 4

 دراسةــنوان الــــع
خزلاف لزصبد٠خ فٟ رفغ١ش الأِذٜ الاػزّبد ػٍٝ اٌّؼٍِٛبد اٌّسبعج١خ ٚالأ

 .اٌغٛل١خ ٚرشش١ذ لشاس الاعزثّبس الأعُٙ أعؼبسفٟ 
 دفــــــه

 دراسةــــــال
لزصبد٠خ اٌّؤثشح ػٍٝ عؼش اٌغُٙ ُ٘ اٌؼٛاًِ اٌّسبعج١خ ٚالأأث١بْ  -1

 .اٌغٛلٟ ٌٍششوبد اٌّذسخخ ثجٛسصخ فٍغط١ٓ
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لزصبد٠خ ػزّبد اٌّغزثّش٠ٓ ػٍٝ اٌّؼٍِٛبد الأأدسخخ  ػٍٝ اٌزؼشف-2

 .رخبرُ٘ اٌمشاساد الاعزثّبس٠خإٚاٌّسبعج١خ ػٕذ 

لزصبد٠خ فٟ رفغ١ش رٛظ١ر اٌمذسح اٌزفغ١ش٠خ ٌٍّؼٍِٛبد اٌّسبعج١خ ٚالأ -3

 .اٌّذسخخ ثجٛسصخ فٍغط١ٓ الأعُٙ أعؼبساخزلافبد 

 جتمعـم

 دراسةــــال ينةــع و
لطبػبد ِخزٍفخ فٟ ثٛسصخ اٌششوبد فٟ ٠زىْٛ ِدزّغ اٌذساعخ ِٓ 

 .((2004-2011فٍغط١ٓ ٌٍّذح 

 .لطبع اٌصٕبػخ ( ششوخ ظّٓ(11ززىْٛ ِٓ فب ػ١ٕخ اٌذساعخ ِ  أ

  .١ِٓألطبع اٌزششوخ ظّٓ  (7) 

 .لطبع اٌجٕٛنششوخ ظّٓ  (8) 

 .عزثّبسلطبع الأ ششوخ ظّٓ  (10)

 .لطبع اٌخذِبدششوخ ظّٓ  (10) 

 لوب ــسإ

 دراسةــــال
ِصفٛفخ الاسرجبغ ٚالأسذاس اٌّزؼذد  :عزخذَ اٌجبزث الاعب١ٌت الازصبئ١خإ

 ٌزس١ًٍ اٌج١بٔبد.
 

 م ــــــهأ

 اتــــالاستنتاج

 

  الأعُٙ أعؼبسٚخٛد ػلالخ ػىغ١خ راد دلاٌخ ازصبئ١خ ث١ٓ ِؼذي اٌزعخُ ٚ

لزصبد٠خ )ِؼذي لا ٠ٛخذ ػلالخ  راد  دلاٌخ إزصبئ١خ ث١ٓ اٌّؼٍِٛبد الأٚ

ٚٔص١ت اٌفشد ِٓ إٌبرح اٌّسٍٟ  ،صشف اٌؼٍّخ الاخٕج١خ أعؼبساٌزعخُ، 

ٚ رغط١غ اٌّؼٍِٛبد اٌّسبعج١خ )ِؼذي .الاخّبٌٟ(ٚث١ٓ عؼش اٌغُٙ اٌغٛلٟ 

 ْ  أٚخٛدح الاسثبذ(  ،، اٌم١ّخ اٌذفزش٠خ، ٔغجخ اٌٍّى١خاٌؼبئذ ػٍٝ زمٛق اٌٍّى١خ

لزصبد٠خ وجش ِٓ اٌّؼٍِٛبد الأاثذسخخ  الأعُٙ أعؼبسالاخزلافبد رفغش 

اٌصشف اٌؼٍّخ الاخٕج١خ، ٔص١ت اٌفشد ِٓ إٌبرح ِسٍٟ  أعؼبس)اٌزعخُ، 

 .الاخّبٌٟ (

 

 أهــــم

 التوصيــــات

 ظشٚسح ل١بَ اٌّغزثّش٠ٓ فٟ ثٛسصخ فٍغط١ٓ ثجٕبء لشاسرُٙ الاعزثّبس٠خ

ػٍٝ اعبط اٌّؼٍِٛبد اٌّسبعج١خ ٚخبصخ ػٍٝ اعبط اٌم١ّخ اٌذفزش٠خ ِٚؼذي  

لزصبد٠خ  ٚرىث١ف وجش ِٓ اٌّؼٍِٛبد الأأاٌؼبئذ ػٍٝ زمٛق اٌٍّى١خ ثذسخخ 

ثٛسصخ فٍغط١ٓ ٚرشش١ذ  ثش٘ب ػٍٝأخ اٌّؼٍِٛبد اٌّسبعج١خ ٚاٌزٛػ١خ ثأ١ّ٘

 اٌمشاساد الاعزثّبس٠خ.
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مجال الاستفادة مه 

 الدراسة

اٌذساعخ فٟ رؼض٠ض اٌدبٔت إٌظشٞ ٌٍّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ ٚا٠عبً اٌدبٔت أعّٙذ 

 اٌزطج١مٟ ٌلأعب١ٌت الازصبئ١خ اٌّغزخذِخ.

 

  ((Foreign Studies: ثالثاً: الدراسات الأجنبية
   Glezakos &Mylonakis& Kafouros ,2012 دراسة                        -1 

 دراسةـــعنوان ال

 .أث١ٕب ثٛسصخ ِٓ أدٌخ: الأعُٙ أعؼبس ػٍٝ اٌّسبعج١خ اٌّؼٍِٛبد أثش

The Impact of Accounting Information on Stock Prices: 

Evidence from the Athens Stock Exchange.                          
 .الأعُٙ أعؼبس فٟ اٌذفزش٠خ ٚاٌم١ّخ الأسثبذ رأث١ش ٌٝإ اٌذساعخ ٘ذفذ دراسةــــدف الـــه

 معــمجت

 دراسةـــال ينةـــع و
 ٌٍّذح اٌّب١ٌخ ٌلأٚساق اث١ٕب ثٛسصخ فٟ اٌششوبد ٠زىْٛ ِدزّغ اٌذساعخ ِٓ

(1996- 2008). 

 .ششوخ(  38)ب ػ١ٕخ اٌذساعخ ِ  أ

 وبـــسلإ

 دراسةـــــــــال 
 ٌؼبئذ اٌّؼبصشح اٌمذسح ل١بط أخً ِٓ عٕخ ٌىً اٌخطٟ الأسذاس إخشاء ُ  ر   

 أعؼبس ٌششذ( BVS) اٌٛازذ ٌٍغُٙ اٌذفزش٠خ ٚاٌم١ُ( EPS) اٌٛازذ اٌغُٙ

 .الأعُٙ
ْ   ٚوزٌه ، الأعُٙ أعؼبس ِغبس ػٍٝ اٌّسبعج١خ اٌّؼب١٠ش ثؼط رؤثش اتــــهم الاستنتاجأ  ٘زا أ

 .اٌٛلذ ثّشٚس ألٜٛ ٠صجر اٌزأث١ش
 اٌّب١ٌخ ٌلأعٛاق رمذَ اٌزٟ اٌّب١ٌخ ّؼٍِٛبدبٌث لا٘زّبَأ اٌششوبد ػٍٝ ٠دت اتــــالتوصيــــــــم هأ  

 ثذلخ ٙبِؼٍِٛبر رصذس اٌزٟ اٌششوخ فٟ اٌّغزخذ١ِٓ ثمخ ٌض٠بدح ٠ؤدٞ ِّب

 .  ػب١ٌخ
مجال الاستفادة مه 

 الدراسة

 عّٙذ اٌذساعخ فٟ رؼض٠ض اٌدبٔت إٌظشٞ ٌٍّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ.أ
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 Chan& Shahzad& Farooq 2014  &  Hunjra دراسة                    - 2

 ةــدراســـــعنوان ال

 .فٟ ثبوغزبْ الأعُٙ أعؼبسلزصبد٠خ اٌى١ٍخ ػٍٝ لأارأث١ش اٌّزغ١شاد 

The Impact of Macroeconomic Variables on Stock Prices   

in Pakistan                                                                            
 

ٌٝ رسذ٠ذ رأث١ش عؼش اٌفبئذح ٚعؼش اٌصشف ٚإٌبرح اٌّسٍٟ إرٙذف اٌذساعخ  دراسةـدف الــــه

 .فٟ ثبوغزبْ الأعُٙ أعؼبسالإخّبٌٟ ِٚؼذي اٌزعخُ ػٍٝ 

 

 جتمعــم

 دراسةــال ينةــع و

 اٌّب١ٌخ  ٌلأٚساق  فٟ عٛق ثبوغزبْ  خدساعخ رطج١مِدزّغ اٌذساعخ ٠زىْٛ ِٓ 

(2011-2001).  

 . ( ششوخ47ِٓ ) ززىْٛفب ػ١ٕخ اٌذساعخ ِ  أ 

 وب ـــسلإ

 دراسةــــــال
ٌٍغجج١خ ٚالاخزجبساد اٌزىب١ٍِخ ػٍٝ اٌج١بٔبد  Grangerخزجبساد أ٠زُ رطج١ك 

 .الأعُٙ أعؼبسٌزمذ٠ش اٌزأث١ش اٌّسزًّ ٌّزغ١شاد الالزصبد اٌىٍٟ ػٍٝ 
 مــــهأ

 اتـــالاستنتاج

فٟ اٌّذٜ  لا رٛخذ ػلالخ ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌزبثؼخ ٚاٌّزغ١شاد اٌزٛظ١س١خ

  ْ ٕ٘بن ػلالخ ل٠ٛخ ػٍٝ اٌّذٜ  اٌمص١ش. ِٓ ٔبز١خ أخشٜ ، رظٙش إٌزبئح أ

 اٌط٠ًٛ.

 مــــــهأ

 اتــــالتوصي
رس١ًٍ ػٓ وثت أّٔبغ ِزغ١شاد الالزصبد اٌىٍٟ ٠دت  ػٍٝ اٌّغزثّش٠ٓ 

 اٌصشف اٌّغزمج١ٍخ لجً الاعزثّبس. أعؼبسٚرٛلغ 
مجال الاستفادة مه 

 الدراسة

 .لالزصبد٠خأعّٙذ فٟ رؼض٠ض اٌدبٔت إٌظشٞ ٌٍّؼٍِٛبد أ

 

 Hossain&Abedin ,2017 دراسة                                          - 3

 دراسةــــنوان الـــع
 .الأعُٙ أعؼبسثش٘ب فٟ رمٍجبد أخزّبػ١خ ٚلزصبد٠خ ٚالألإاٌؼٛاًِ ا

Economic and social factors and stock market volatility. 
 

 دراسةـــدف الـــــه
    اٌؼٛاًِٚ لزصبد٠خالأ ؼٛاًِبٌث ك٠زؼٍ ف١ّب الأعُٙ عٛق دساعخ رأثش

 اٌؼّلاد صشف أعؼبس ٚرمٍت ، اٌفبئذح أعؼبس رمٍت ٟٚ٘خزّبػ١خ الأ
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 إٌمذٞ اٌؼشض ٚرمٍت ،055 ثٛسص آٔذ عزبٔذسد ِؤشش ٚرمٍت الأخٕج١خ،

 اٌّسٍٟ، ٚالاعزثّبس الإخّبٌٟ، اٌّسٍٟ إٌبرح ِٓ اٌفشد ٚٔص١ت اٌٛاعغ،

 .اٌزؼ١ٍُ ِٓ اٌثبٌث ٚاٌّغزٜٛ اٌصٕبػ١خ، اٌم١ّخ ٚإظبفخ
 مجتمع

 دراسةـــال ينةـع و
ٌٍّذح اٌّب١ٌخ  ثٛسصخ دوب ٌلأٚساق  اٌششوبد فٟ ٠زىْٛ ِدزّغ اٌذساعخ ِٓ 

(2015-1976). 

 .ششوبد(6)ززىْٛ ِٓ فب ػ١ٕخ اٌذساعخ ِ  أ
 وبــسلإ

 دراسةــال
 ٚزذح فٟ ِشبوً ِزغ١ش ٌىً وبْ راأ ِّب ٌٍزسمك اٌٛزذح خزس خزجبسادأ ُ  ر  

  MRET ٚ M2 ٚ LIR ٚ FER ٚ SNP500 دِح رُ إرا ،لا أَ اٌدزس

 ٚ MRET ٚ M2 ٚ LIR رمٍت ٌسغبة ARIMA ّٔٛرج عزخذاَإ فغ١زُ

FER ٚ  SNP500.    
 م ـــــهأ            

 اتـــــالاستنتاج

 

  ْ  اٌؼّلاد صشف أعؼبس ٚرمٍت ، 055 ثٛسص آٔذ عزبٔذاسد ِؤشش رمٍت إ

 رأث١ش ٌٗ اٌّسٍٟ عزثّبسٚالأ اٌزؼ١ٍُ، ِٚغزٜٛ اٌفبئذح، أعؼبس ٚرمٍت الأخٕج١خ

 ػٍٝ اٌفبئذح أعؼبس رمٍت إْٚ. اٌّب١ٌخ الأٚساق   عٛق ػٛائذ رمٍجبد ػٍٝ وج١ش 

 ثؼذ ثُ ِٚٓ. الأعُٙ عٛق رمٍجبد ػٍٝ وج١ش إ٠دبثٟ رأث١ش ٌٗ الإلشاض

 ػٛائذ عززأثش ٌٍجلاد، اٌّشوضٞ اٌجٕه خبٔت ِٓ اٌفبئذح عؼش ػٓ الإػلاْ

 .اٌّب١ٌخ الأٚساق   عٛق

 

 مهــــــأ

 اتــــــالتوصي

 ص٠بدح خلاي ِٓ ٚوفبءح اعزمشاسًا أوثش أعُٙ عٛق ػٍٝ اٌسصٛي أخً ِٓ

 الأخً غ٠ٍٛخ ّٔٛ ثفشص رزّزغ اٌزٟ اٌششوبد فئْ ٌٚزٌه. اٌّسٍٟ الاعزثّبس

 ٌزٌه. ِغزمشح ثطش٠مخ ِخضٚٔٙب ٚع١زصشف الاعزثّبس ِٓ أوجش ثمذس رٍزضَ

 ػٍٝ ٠ٕجغٟ الأعُٙ عٛق فٟ اٌط٠ًٛ اٌّذٜ ػٍٝ الاعزثّبس فٛائذ رىْٛ ٌىٟ

 ػٍٝ ٠شوضٚا ْ  أ اٌصٕبد٠ك ِٚذ٠شٞ  ،اٌغٛق ِٚسٍٍٟ اٌؼب١ِٓ، اٌّغزثّش٠ٓ

 .اٌّغزذاَ إٌّٛ ٚفشص ل٠ٛخ ثأعبع١بد رزّزغ اٌزٟ اٌششوبد

الاستفادة مه مجال 

 الدراسة

 أعّٙذ فٟ رؼض٠ض اٌدبٔت إٌظشٞ ٌٍّؼٍِٛبد ألالزصبد٠خ.
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 Dang& Tran& Nguyen ,2018 دراسة                                     - 4

 دراسةـــــنوان الــع

 ف١زٕبَ زبٌخ: الأعُٙ أعؼبس ػٍٝ اٌّب١ٌخ اٌّؼٍِٛبد أثش فٟ اٌزسم١ك

INVESTIGATION OF THE IMPACT OF FINANCIAL 

INFORMATION ON STOCK PRICES: THE CASE OF 

VIETNAM                                                                                          
 اٌششوبد أعُٙ أعؼبس ػٍٝ اٌّب١ٌخ اٌّؼٍِٛبد رأث١ش رٙذف اٌذساعخ اٌٝ هدف الدراسة

 .ف١زٕبَ ثٛسصخ فٟ اٌّذسخخ
 معـمجت

 دراسةـــال عينة و
 .(2006-2016)  ف١زٕبَدساعخ رطج١مٗ فٟ ثٛسصخ ِدزّغ ٠زىْٛ ِٓ 

 .( ششوخ (273ب ػ١ٕخ اٌذساعخ رزىْٛ ِٓ ِ  أ

 لوبــسإ

 دراسةــــــــال 
 ٌىً اٌؼبئذٌزسمك ِٓ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّزغ١شاد  اٌّزؼذدح الأسذاساد عزخذاَإ

 اٌششوخ ٚزدُ اٌزشغ١ٍ١خ الأٔشطخ ِٓ إٌمذ٠خ ٚاٌزذفمبد اٌذفزش٠خ ٚاٌم١ّخ عُٙ

 .الأعُٙ أعؼبسٚ
 مـــهأ

 اتـــالاستنتاج

 رفغ١ش ِغزٜٛ ِغ الأعُٙ أعؼبس ِغ إ٠دبث١خ ػلالبد ٌٙب ِسذداد أسثؼخ

 فٟ ٚألٜٛ ألٜٛ الأعُٙ أعؼبس ػٍٝ اٌّب١ٌخ اٌّؼٍِٛبد رأث١ش أصجر %48.1

 .%60  ِٓ أػٍٝ رفغ١ش ِغز٠ٛبد ِغ 2016 ٚ 2015 ػبِٟ
 مــــهأ

 اتـــــالتوصي
 ٚالاداسح اٌّذسخخ اٌششوبد ٌّغبػذح اٌمٛا١ٔٓ رٕف١ز اٌزٕظ١ّ١خ ا١ٌٙئبد ػٍٝ

 ٌف١زٕبَ اٌمب١ٔٛٔخ ٌلأغش الاِزثبيفٟ  ٚاٌّغزثّش٠ٓ
مجال الاستفادة مه 

 الدراسة

 عّٙذ فٟ رؼض٠ض اٌدبٔت إٌظشٞ ٌٍّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ.أ

 

 .الحالية عن الدراسات السابقةهم ما يميز الدراسة أثالثاً: 

ٚرأث١ش٘ب ٔغجخ اٌزذاٚي ،ٔغجخ إٌشبغ، ٔغجخ اٌشثس١خ ( (ّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ اٌٌُ رزٕبٚي اٌذساعبد اٌغبثمخ  - أ

 ػٍٝ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌلاعُٙ  ثبٌزفص١ً وّب رٕبٌٚزٗ ٘زٖ اٌذساعخ.

ٚاٌصٕبػخ ٚاٌزأ١ِٓ اٌّذسخخ ِخزٍفخ ٟٚ٘ ششوبد لطبػبد اٌّصبسف ٚاٌضساػخ اٌجسث  دساعخ ػ١ٕخ  -ب

(ششوبد 4) ،( ششوبد صساػ١خ4) ،شف١خِص ششوبد(4ٚرُ اخز١بس ) فٟ عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ

 (.2017-2013ثٛصفٙب ػ١ٕخ ٌٍذساعخ ٌٍّذح )( ششوبد رأ١ِٓ 4)،صٕبػ١خ

 .(2018-2017دساعخ ػ١ٕخ اٌجسث ٌّذح غ١ش ِذسٚعخ  ) -جـ
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... 

انًعهىياث انًانيت ويكىَاتها وكيفيت يفهىو ويُها هزا انفصم انى تىظيح انًفاهيى الاساسيت، يهذف      

سىاق انًانيت وكيفيت تطىيش هزِ ستفادة يُها في الأيعانجت انبياَاث انًانيت وتحىيهها انى يعهىياث يانيت نلأ

تخطيط انًاني وغيشها يٍ انتخار انقشاساث وإو تستفادة يُها في انًجالاث الاستثًاسيانًعهىياث والأ

تشكيز عهى دساست بعط انًعهىياث انًانيت انًختصت بهزِ انيجالاث  وانًستفيذيٍ يٍ تهك انًعهىياث و

يتها ًهأنثاَي انى يفهىو انًعهىياث الاقتصاديت وفيًا خصص انًبحث ا ، انذساست في انًبحث الاول

وهذفها ودساست بعط انًعهىياث الاقتصاديت يثم انتعخى وسعش انصشف وعشض انُقذ وبياٌ يفاهيًها 

عها احىل يفهىو الاسهى واَى تبهىسفنث انثا انًبحث اي  أ ،عها و أيعا تأثيشها في الاسىاق انًانيتاواَى

 سهى .لأسعاس اأوخصائصها وأثش بعط انًعهىياث انًانيت والاقتصاديت عهى 
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٠ؼزّذ ػ١ٍٙب فٟ ػ١ٍّخ   ِٚظذس سئ١ظداساد لإاٌّب١ٌخ عضء ػشٚسٞ ُِٚٙ فٟ ػًّ ا طجؾذ اٌج١بٔبد أ     

رخبر اٌمشاساد إ١ّ٘خ وج١شح فٟ ٌٍٚج١بٔبد اٌّب١ٌخ أ ,وبفخ الاخشٜػ١ٍّبرٙب شلبثخ ػٍٝ اٌرذػ١ُ اٌخطؾ ٚ

رّزبص اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ ثفبػ١ٍخ ِٓ  ّٚؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ اٌ إٌٝب ٚرؾ٠ٍٛٙب داس٠خ ثؼذ ِؼبٌغزٙالإأٚ عزضّبس٠خ الإ

     Glezakos& et. al ,2001:4).) رظبي اٌج١ئخ اٌذاخ١ٍخ ٌٍّٕظّخ ِغ اٌج١ئخ اٌخبسع١خأخلاي 

 
 

اٌّبدح اٌخبَ اٌزٟ ٠ّىٓ ل١بعٙب ٚؽغبثٙب س٠بػ١بً  ذؼسِٛص ِغشدح ِٓ اٌّؼٕٝ اٌظب٘ش ٚر  اٌج١بٔبد ٟ٘      

 ٠ّٚىٓ رؼش٠فٙب ثأٔٙب: (19:1999) انفٍىمً وحسٍه, ِؼٍِٛبد  إٌٝٚرزطٍت إعشاء ِؼبٌغزٙب ٚرؾ٠ٍٛٙب 

ٚا٠ؼبً   15:2000) انكٍلاوً,) رخبر اٌمشاسادإاٌؾمبئك اٌزٟ ٌٛ ثم١ذ ػٍٝ ؽبٌٙب لا رؼ١ف شٟء ٚلا رؤصش فٟ 

اٌزٟ ؽذاس , ا٢ساء ٚالأسالافىب ,ؼٍِٛبد ٚرزّضً اٌج١بٔبد ثبلأش١بءاٌّبدح اٌخبَ اٌزٟ ٠شزك ِٕٙب اٌّ :ر ؼشف ثأٔٙب

ٚ سِٛص أسلبَ أٚ أػٕٙب ثىٍّبد  ٠ؼزّذاٌزٟ ٚ ٚالغ ِؼ١ٓ أٚ ظب٘شح أٚ ِٛالف رٛطف ٘ذف ِب أفؼبي أػٓ رؼجش

 لإٔزبط اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ غّغ ّبدح اٌخبَ اٌزٟ ر  اٌؾٙب ثأٔٙب ٠ّىٓ رٛػ١ٚ( 24:2006 ,انحسىٍح) ٚ أشىبيأ

)مطٍع, سلبَ أ ,ٚصاْ, ؽمبئكأشىً ث ػٕٙبؼجش ٠اٌزٟ ٚ إٌّشأح رّبسعٙب لزظبد٠خأأؽذاس ٌؼ١ٍّبد ػٓ ٚرؼجش 

 رٟ:شىً الأب٠ٌّٚىٓ رٛػ١ؼ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ ٚاٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ ث(16:2007

البٌانات  

 المالٌة

معلومات 

 مالٌةال
 تخاذ  القرارإ

 المخرجات امامٌةتغذٌة  المدخلات

 تغذٌة عكسٌة رقابٌة
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رزّزغ  ْ  أرخبد اٌمشاساد لاثذ ِؼبٌغزٙب لإّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ ٚو١ف١خ اٌٚ ١ٌخثؼذ رٛػ١ؼ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌج١بٔبد اٌّب   

خظبئض ٠ّىٓ رٛػ١ؼ ٚ ,اٌّؼٍِٛبد ٌخظبئض ؽزٝ رىْٛ ِٕبعجخ ٌّغزخذِِٟٓ ا خرٍه اٌج١بٔبد ثّغّٛػ

 (.9:2012)خضٍش , 5: 2011 ,)سبسً -:بلارٟاٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ ث

 .ٍٕظبَ اٌّبٌٌٟاٌّذخلاد  ذؼر   -أ

 .ِؼٍِٛبد إٌٝرخبر اٌمشاساد ِب ٌُ ٠زُ ِؼبٌغزٙب ٚرؾ٠ٍٛٙب إفٟ  الافبدح ِٕٙب لا ٠ّىٓ  -ب

  ّغزمجًاٌِٛس ٚلؼذ فٟ أٚ ,ٚلبئغ ,ِغشد اسلبَ, سِٛص, رؼجش ػٓ أؽذاسٟ٘  -ج

 .اٌؼ١ٍب ٚسثؾ١خ اٌششوبد داسحؼٍِٛبد عٛف رؤصش ثمشاساد الإِ إٌٝػٕذ ِؼبٌغزٙب ٚرؾ٠ٍٛٙب  -د

 ثبلاؽز١بعبد اٌّب١ٌخجؤ ٕٚاٌززؾذد ِظبدس اٌز٠ًّٛ رِؼٍِٛبد عٛف  إٌٝػٕذ ِؼبٌغزٙب ٚرؾ٠ٍٛٙب  -هـ
 

 

, ٠ضداد اٌطٍت ػٍٝ ٘زٖ اٌؾبػشاٌٛلذ طبق ٚاعغ فٟ ِٔٛس اٌّؼزشف ثٙب ػٍٝ ّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ ِٓ الأاٌ    

ئزّبْ ٚاٌغّٙٛس ثظفخ اٌّغزّغ اٌّبٌٟ اٌّزّضً ثبلإداسح ٚاطؾبة اٌٍّى١خ ٚاٌغٙبد اٌّبٔؾخ ٌلإ فٟ اٌّؼٍِٛبد

 ُ٘ إٌظُ اٌفشػ١خ اٌزٟ رزىْٛ ِٕٙب ٔظُ اٌّؼٍِٛبد الاداس٠خ أٚرؼذ ٔظُ اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ ِٓ  ػبِخ

 ((Kasznik ,1995:22. 

سعبد سلبثخ, رٕظ١ُ, رٛع١ٗ را وبٔذ ِّبإاٌؼٕظش الاعبعٟ اٌزٟ رّبسعٙب الاداسح  ٚرؼذ اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ   

رؼش٠ف  ٠ّٚىٓ (:6مصذس ساتق  ,)سثسًاٌمشاساد  رخبرإ١ّ٘خ فٟ ػ١ٍّخ الارظبي ٚأراد  ذؼٚر   .ٚرخط١ؾ

ِٓ ٔظبَ  خ  ٔبرغ اٌّب١ٌخٚ رظُ اٌّؼٍِٛبد  ٌٍّٕشأحٛػغ اٌّبٌٟ بٌّزؼٍمخ ثاٌاٌّؼٍِٛبد  :ثأٔٙباٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ 

 أَداخ١ٍخ  وبٔذ عٛاء ٌٍّٕشأحئزّبٟٔ ٚالالزظبدٞ الإٚاٌّبٌٟ ِٚؾبعجٟ ِٚؼٍِٛبد ػٓ اٌٛػغ اٌزشغ١ٍٟ 

 .(7:2009وحمادوح , )مهكاوي خبسع١خ 

ِؼبٌغزٙب ثشىً ِلائُ ١ٌؼطٟ ِفَٙٛ ِزىبًِ ػٓ اٌؼ١ٍّبد اٌغبس٠خ  ُ  اٌج١بٔبد اٌزٟ ر   :شفذ ا٠ؼبً ثأٔٙبٚػ     

: ِغّٛػخ ِؼٍِٛبد ثأٔٙب ّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخاٌرؼشف ا٠ؼبً ٚ (13:2003) قاسم, اٌمشاساد  رخبرلإّغزمج١ٍخ اٌٚ

ّغبػذح فٟ ٌٍِظبدس خبسع١خ  أَوبٔذ داخ١ٍخ بٌٛػغ اٌّبٌٟ ِٓ ِظبدس عٛاء ّزؼٍمخ ثاٌ وبفخ ػٓ اٌّزغ١شاد

 .( Leonard&Joseph,1999:26)  رخبر اٌمشاسإ

اٌّب١ٌخ ٚرفغ١ش ػلالخ اٌؼبئذ  الأٚساقعؼبسأ إٌٝجٛسطبد ٌٍزٛطً اٌدٚس ُِٙ فٟ ّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ ٌٍٚ   

ٚفك  ػٍٝ ٌٍؾظٛي ػٍٝ ػبئذ ثّخبؽش ِؼ١ٕخٚساق ِب١ٌخ أرى٠ٛٓ ِؾفظخ  ِّٓخبؽش ٚرّىٓ اٌّغزضّش٠ٓ بٌث

 .(304مصذس ساتق : ,) عهًِؼٍِٛبد ِزبؽخ ٌُٙ 

 إٌٝ ًاٌج١بٔبد ٚرج٠ٛجٙب ٚرؾ١ٍٍٙب ٚرٛط٠مَٛ ثغّغ  اٌزٞ ؽذٜ ِىٛٔبد اٌزٕظ١ُ الاداسٞإ :أٔٙبثشفذ ػ  وّب ٚ    

ِغّٛػخ ِٓ  ذؼٚاٌزٟ ر   ,ٌّٕشبح ٚالاؽشاف اٌخبسع١خأح لأداسرخبر اٌمشاساد اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ اٌّف١ذح لإ

 .(25:2002)مىسكىف ,  اٌؼٕبطش اٌّشرجطخ اٌزٟ رؼًّ ِؼب
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ى١ّخ ِٓ الاؽذاس اٌّؼٍِٛبد اٌى١ّخ ٚغ١ش بٌوً اٌّؼٍِٛبد اٌّزّضٍخ ث :اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخذ شفٚلذ ػ     

ّب١ٌخ اٌّمذِخ اٌزمبس٠ش اٌلزظبد٠خ اٌزٟ ٠زُ ِؼبٌغزٙب ٚسفغ رمش٠ش ػٕٙب ثٛاعطخ ٔظُ اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ فٟ لأا

 .(50:2004, انكثٍسً)ٚرمبس٠ش اٌّغزخذِخ داخً إٌّشأح  ,ٌٍّغزف١ذ٠ٓ

ْ   ٌٍجبؽش٠ّىٓ ِٚٓ خلاي ِب رمذَ    ٚاٌزٟ  حإٌّشأ : ِغّٛػخ ِٓ الأشطخ اٌّب١ٌخ اٌزٟ رزُ داخًثأٔٙب ٠ؼشفٙب أ

 . حإٌّشأ ٚ خبسطأفٟ داخً  ٌٍّغزف١ذ٠ٓرمذَ ػٍٝ شىً رمبس٠ش ٚ وشٛفبد ِب١ٌخ 
 

 أ٘ذافٙب, رؾم١ك ػٍٝ ر غبػذ٘ب ِىٛٔبد ػذّح ِٓ رزىْٛ  فٟٙإٌظُ  أٔٛاع جبلٟو ب١ٌخ اٌّ اٌّؼٍِٛبد ؼذ ٔظُر   

 (206:2009-207 )انسانمً وانسهٍطً, :اٌّىٛٔبد ٘زٖ أُّ٘  ػٓ ِؼٍِٛبد ٠أرٟ ٚف١ّب

ّ ؤعّغبد ثبٌششوبد اٌخبطخ اٌّب١ٌخّ اٌؼ١ٍّبدٞ أٚساق اٌّب١ٌخ اٌّغزٕذاد ٚالأ ((1  . ٚاٌ

ْح اٌزٟ أاٌّؼزّذح داخً إٌّش اٌج١بٔبد لبػذح ((2  اٌّب١ٌخّ ثبٌؼ١ٍّبد اٌخبطخ اٌّب١ٌخّ اٌج١بٔبد ع١ّغ ف١ٙب ر خض 

  .ّٕشأحبٌخبطخ ثاٌ

 اٌّف١ذح اٌّؼٍِٛبد ِٓ ِغّٛػخ   إٌٝ رؾ٠ٍٛٙب ٚ اٌّب١ٌخ اٌج١بٔبد ّؼبٌغخٌ عزخذاَ اٌزطج١مبد ٚاٌجشاِظإ ((3

 . ٌٍّٕشبح

 اٌّب١ٌخّ اٌؼ١ٍّبد  ع١ّغ ثزغٍغً  (اٌّىزٛثخ أٚ اٌّشعِٛخ) فٟ اٌؼ١ٍّبد اٌّب١ٌخ اٌخبطخ الإعشاءادع١ّغ  ((4

ٕشأح داخً اٌزٟ رّذ  ّ  . اٌ

 .اٌّب١ٌخ اٌّؼٍِٛبد ٔ ظُ  ػٕبطش ؽذأٚ أوبفخ  ِغ اٌّزؼب١ٍِٓ الأفشاد ((5

 .اٌّغزخذِخ فٟ ٔظُ اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ الاٌىزش١ٔٚخ ٚاٌطشائكرظبلاد رىٌٕٛٛع١خ الإ ((6
 

  -: ٚفك ِب ٠أرٟػٍٝ ف١ّىٓ رظ١ٕفٙب  ,زجبسادِٓ الاػ دزٍف رظ١ٕف اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ ٌؼذخ٠      

 ( 8)سثسً, مصذس ساتق ,  دلانرها: مه حٍثف ٍىرصان. 

ٌٍغٕٛاد عبثمخ ٌّب١ٌخ مٛائُ اِضً اٌالاؽذاس ٚػ١ٍّبد اٌزٟ رّذ فٟ اٌّبػٟ  :ِؼٍِٛبد ِب١ٌخ ربس٠خ١خ(1)

 .ِغزمجلاً  إٌّشأح رؾم١ك ا٘ذاف ٙب فٟعزخذاِإ٠ٚزُ 

ٕشبؽ اٌِزؼٍمخ ثبلأٔظّخ اٌزشغ١ٍ١خ ٚ ,ِب١ٌخ ؽب١ٌخ: ٟ٘ ِؼٍِٛبد لأغشاع اٌشلبثخ اٌذاخ١ٍخِؼٍِٛبد (2)

 .شأحاٌغبسٞ ٌٍّٕ

ّغزمجً ٚاخز١بس اٌجذائً ػٕذ ِٛاعٙخ ٌٍزخط١ؾ ٌِٓ أعً ا ػذاد٘بإ ّؼٍِٛبد ٠زُاٌ :ِغزمج١ٍخِؼٍِٛبد ِب١ٌخ (3)

 ّشبوً اٌ
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 ( 25:1999)حسىٍه ,  :دسجح ذكشاسهامه حٍث  انرصىٍف. 

  ,)اعجٛػ١بً أٞ دٚس٠خ  ٙبؼذ دٚس٠ب ٌّغزخذ١ِٙب ٚرىْٛ فزشارّؼٍِٛبد اٌزٟ ر  اٌِؼٍِٛبد ِب١ٌخ دٚس٠خ :ٟ٘ (1)

 .(, ع٠ٕٛبً شٙش٠بً 

ٞ ػٕذ اٌؾبعخ ا١ٌٙب وذساعبد أؼذ لأغشاع خبطخ : ٟ٘ اٌّؼٍِٛبد اٌزٟ ر  ِؼٍِٛبد ِب١ٌخ غ١ش دٚس٠خ(2)

  .الالزظبد٠خ اٌغذٜٚ

  ى انمعهىماخذىقٍد انحصىل عه  حٍث مهذصىف:  

ً  ػٕذ اٌؾبعخ ا١ٌٙب ثحً ٠زُ اٌؾظٛي ػ١ٍٙب ِجبشش اٌزٟ ٟ٘ رٍه اٌّؼٍِٛبدِؼٍِٛبد ِب١ٌخ عب٘ضح: (1) شى

 .ِغجمبً  ح  رىْٛ ِؼذ

ب ٚرشرجؾ ٘زٖ ػذاد٘إزغ١ٙض٘ب ٚٚلذ ؽ٠ًٛ ٌطٍت زر ٟاٌزٟ٘ رٍه اٌّؼٍِٛبد  ِؼٍِٛبد ِب١ٌخ غ١ش عب٘ضح:(2)

   شأحٌٍّٕ عزشار١غ١خالااٌّؼٍِٛبد ثبٌمشاساد 

 ٍ( 7:1997-8)انصثان وجمعح ,  :مصذسهاحٍث  ف مهانرص. 

لغبَ ٠زُ اٌؾظٛي ػ١ٍٙب ِٓ الأ ,حإٌّشأ ّؼٍِٛبد اٌزٟ ٚلؼذ داخً ث١ئخاٌٟ٘  :ِؼٍِٛبد ِب١ٌخ داخ١ٍخ(1)

 ِضً اٌىشٛفبد ا١ِٛ١ٌخ ٚرمبس٠ش الاداء. حإٌّشأ خًافشاد دٚالأ

 حإٌّشأ ٞ خبسطأٟ٘ رٍه اٌّؼٍِٛبد ٠زُ اٌزٛطً ا١ٌٙب ِٓ اٌّظبدس اٌخبسع١خ  ِؼٍِٛبد ِب١ٌخ خبسع١خ:(2)

ّزؼٍمخ ثظشٚف اٌغٛق اٌّؼٍِٛبد اٌٚرزّضً ٘زٖ خشٜ, الا غٙبد اٌؾى١ِٛخاٌاٌؼّلاء ٚ ,ِضً إٌّظّبد ا١ٌّٕٙخ

  زخجطبد فٟ اٌّغزمجًاٌعٙخ اٌّٛٚرغزخذَ ٘زٖ اٌّؼٍِٛبد ٌٍزخط١ؾ  ّؤششاد اٌغٛل١خاٌٚ

 

ِ  إٕ٘بن     لان إٌّشأح ِٚزخزٞ اٌمشاساد ٌٍّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ ِٓ ؽ١ش ٘زّبَ ِٓ لجً اٌّغزف١ذ٠ٓ ٚ

 ومصادس داخهٍح ِظذس٠ٓ  ػٍٝاٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ ِظبدس٘ب ِٚٛصٛل١زٙب ٌزٌه ٠ّىٓ رمغ١ُ ِظبدس 

ؽظبئ١خ اٚاٌزٟ رىْٛ ِزّضٍخ  ثّؼٍِٛبد الزظبد٠خ ِٚؾبعج١خ ٚ اٌّمظٛد ثٙب اٌّظبدس فٟ داخً إٌّشأح 

ّظبدس اٌثشص رٍه أاٞ ع١ّغ اٌّظبدس اٌزٟ رىْٛ خبسط إٌّشأح ِٚٓ  خاسجٍحمصادس أِب  داس٠خلإا وزٌهٚ

اٌمطبػبد  ٚا٠ؼبً ٠غت ِؼشفخ ِغز٠ٛبد الاداء ٚاٌشثؾ١خ فٟ ع١ّغ  عٛاق اٌّب١ٌخ ِٚىبرت اٌغّبعشحلأا

ٚاٌؼشائت ِٚؼشفخ اٌظشٚف  اٌغّشو١خرٌه اٌشعَٛ  فؼلاً ػٓٚاٌمطبع اٌزٞ رىْٛ إٌّشأح ػبٍِخ ف١ٗ 

 خصلاص ث١ٓ اٌز١١ّض ٠ّىٕٕب ٚ.(37:1997)انسامشائً,  ِٓ ؽ١ش رؼخُ ٚوغبد ٚسٚاط ٚغ١ش٘ب لزظبد٠خالإ

 ٔظُ عٍغٍخ ششٚؽ فٟ ٌٍّؼٍِٛبد اٌشئ١غخ الأٔٛاع ٠غطٟ اٌزظ١ٕفٚ٘زا  ٌٍّؼٍِٛبد شٜخ  أ ِظبدس

 فٟ وج١شاً  دٚساً  ضلاساٌ اٌفئبد ٘زٖ ِٓ فئخ وً رٍؼت رإ اٌّؼٍِٛبد, ػٍٝ اٌؾظٛي و١ف١خ أٞ اٌّؼٍِٛبد,

 ّب١ٌخاٌ إٌّشأح فٟ ٚاٌّؼبِلاد اٌزذاٚيٚد أدا ؽ١بح دٚسح ػ١ٍّبد ٌزشغ١ً اٌلاصِخ اٌّؼٍِٛبد رٛف١ش
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 .( اٌغ١بع١خ ٚالارغب٘بد ,اٌضمبف١خ ,الالزظبد٠خ -ثؾبس  الا -خجبسالأ )الأزش١ٔذ ٠ٚؼُ وً ِٓ  (1)

 .(الالزشاع/  اٌّب١ٌخ الأٚساق إلشاع – داٌّمبثلا -  اٌّؼبِلاد -زؾ١ٍلاد اٌ)  اٌّبٌى١ٓ ٠ٚؼُ وً ِٓ  (2)

 .(Groot,2008:108)  ( ٌٍششوخ ِؾذدح ِؼٍِٛبد -ِمبثٍخ الاؽشاف -ؼُ وً ِٓ )ِٛالف٠ؼّلاء ٚاٌ(3)

 

رزظف  ْ  أٚثزٌه ٠غت  ,رخبر اٌمشاساداٌّؼذح لإ رؼذ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ِٓ اٌّظبدس اٌّّٙخ ٌٍّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ    

 ِٚٓ ٘زٖ اٌخظبئض:(30:2002,)طهحح حإٌّشأ رٍه اٌّؼٍِٛبد ثخظبئض ٌزؾم١ك ا٘ذاف

 حرىْٛ ِؤصش خاٌزٟ ٌٙب ل١ّخ رٕجؤ٠رؼشف اٌّؼٍِٛبد اٌّلائّخ ٟ٘ اٌّؼٍِٛبد  :( Relevance) انملائمح (1)

إؽذاس فشق فٟ ٚ ٟ٘ اٌّؼٍِٛبد اٌزٟ ٌٙب اٌمذسح ػٍٝ أ ِزخز اٌمشاس ػٕذ اٌّمبسٔخ ث١ٓ اٌجذائًفٟ عٍٛن  

   .(192:1990)انشٍشاصي  رظؾ١ؼ ػ١ٍٙب  إعشاء عبثمخ اٚاٌمشاساد ثزٕجؤاد ِغزمج١ٍخ أٚ رغ١ش رٕجؤاد 

 ٚ رم١ًٍ  أ ٞ اٌزٛل١ذ إٌّبعت ٌزمذ٠ُ اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ لجً فمذاْأ(: Timeliness)مىاسة انانرىقٍد (2)

 .(70:2005, جٍشي) ل١ّزٙب

ؼ١ٍّخ اٌشلبث١خ ػٓ اٌِىب١ٔخ اعزخذاَ اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ فٟ إٞ أ: Feed Back Value)انقٍمح انشقاتٍح) (3)

 .ؽش٠ك اٌزغز٠خ اٌؼىغ١خ ٚرظؾ١ؼ الاخطبء ػٕذ عٛء الاعزخذاَ 

الاخطبء  ؼجش ػٓ اٌٛالغ ٚرىْٛ خب١ٌخ ِٓاٌزٟ ر  اٌخظبئض اٌشئ١غخ ِٓ  ذؼر   :( Validity) انمىثىقٍح(4)

ْ   اٌزؼج١ش ١ِٕخ فٟٚأ ٌزؾم١ك  ٌّٛصٛل١خبرزظف ث ْ  ّلائّخ ٠غت أبٌاٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ اٌزٟ رزظف ث وّب إ

    .(Jog&Mcconomy,2003:9)زّبصً ث١ٓ ِمب٠ظ اٌّؼٍِٛبداٌٞ ٚعٛد دسعخ ػب١ٌخ ِٓ أ ػٕٙب ِظذال١خ اٌزؼج١ش

بٌٕضا٘خ ٚػذَ اٌزؾ١ض ٌٕزبئظ رزظف اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ ث ْ  أ٠غت  :(Neutrality) حٍادٌح انمعهىماخ (5)

 .رغبٖ ِؼ١ٓ ِمظٛدإفٟ  اٌزأص١شاٚ  ,ِٕٙب اٌٛطٛي ٌٕزبئظ ِؼذح ِغجمبً  ٠ىْٛ اٌٙذف عبثمخ ٚلا

ٞ ِغبػذح اٌّغزف١ذ٠ٓ ِٓ اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ فٟ اٌزٕجؤ : أPredictive Value))انقٍمح انرىثؤٌح  (6)

 .(18:2006شثٍش, ) ثبلأؽذاس اٌّغزمج١ٍخ ػٓ ؽش٠ك ؽغُ ٚٔٛػ١خ رٍه اٌّؼٍِٛبد اٌّمذِخ ٌُٙ

ر ذ٠ٓ, إ٠زُ رمذ٠ّٙب ٌٍّغزف١ ِٕشأح ِؼٍِٛبد ِب١ٌخٌىً  :(Comparability)قاتهٍح انمعهىماخ نهمقاسوح  (7)

 عشاء ِمبسٔخ لأداء ِٕشأحإٚ أخلاي فزشح ص١ِٕخ  عشاء اٌّمبسٔخ ٌٍّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ ٌىً ِٕشأح ْٚ ثب٠مَٛ اٌّغزف١ذ

ّزغ١شاد اٌعشاء ِمبسٔخ ٚرٛػ١ؼ عٛأت الارفبق ٚالاخزلاف فٟ إػٍٝ اٌّغزخذ١ِٓ و ٔفغٙب خلاي فزشٖ ِؼ١ٕخ

 .(27:2008انكىاوً , ) الالزظبد٠خ ٌٍّٕشأح
 

 

ْ  رشرجؾثؼذ ِؼشفخ خظبئض اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ ٚاٌزٟ ٠غت      ِٓ اٌّمِٛبد الاعبع١خ ٌزؾم١ك  ثّغّٛػخ   أ

 (48:1993)مشعً , -:٠أرٟثّب زٍه اٌّمِٛبد ٔزطشق ٌعٛف  ٘ذاف إٌّشأح ,أ
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  .ٙذف اٌؼبَ ٌٍّٕشأحاٌِغ  رزلاءَطش٠مخ اٌزٟ بٌاٌّؼٍِٛبد ِؾذدح ؽزٝ ٠زُ اٌزظ١ُّ ث أ٘ذاف رىْٛ ْ  أ٠غت  (1)

١ئخ اٌّؾ١طخ ثٙب ؽزٝ رظً ٠ىْٛ ٌٍّؼٍِٛبد ػلالخ ل٠ٛخ ِزشاثطخ الاسوبْ ِٚلائّخ ِغ اٌج ْ  ٠غت أ (2)

  .ثٗٚ اٌّشغٛة  إٌّشٛد ؾبٌخ الاعزمشاسٌّٕشأح اٌ

  .ّٕشأحبٌاٌّؾ١طخ ثد ِغ اٌّزغ١شا رزغُ ثّشٚٔخٚ ,رىْٛ اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ ِلائّخ ْ  أ٠غت  (3)

 ػٍٝ رٕبعك اٌؼلالبد فٟ إٌّشأح  رىْٛ ٚؽذح ٔظُ اٌّؼٍِٛبد ِغزمٍخ ٌٍؾفبظ ْ  أ٠غت   (4)

 .رٛط١ً اٌّؼٍِٛبد ٌلإداسح اٌؼ١ٍب فٟ اٌٛلذ إٌّبعت (5) 

 .إٌّشأحّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ داخً ٚ خبسط اٌرذفك ٛف١ش لٕٛاد ارظبي ٠زُ ِٓ خلاٌٙب ر (6)

 

رمَٛ ٚؽذح اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ  ار, ٕظبَ اٌىٍٟ فٟ اٌٛؽذح الالزظبد٠خ٠ؼذ ٔظُ اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ عضء ِٓ اٌ   

٠ّٚىٓ  حإٌّشأ لارخبر اٌمشاساد ٚرط٠ٛش رٕجؤاد ِغزمج١ٍخ ػذادلأ اٌّؼٍِٛبد ٌٍّغزخذ١ِٓ اٌزٟ رٙذف ثزمذ٠ُ

 .( 18:2005)وهثه,  -ٕمبؽ الار١خ :بٌث حإٌّشأ ظُ ِؼٍِٛبد داخًٔاٌزٟ رٙذف ا١ٌٙب  رٛػ١ؼ الا٘ذاف

 .ّغب١ّ٘ٓاٌِبرٙب رغبٖ اٚاٌزض حإٌّشأ داسحإٛفش ِؼٍِٛبد ػٓ اداء ر  (1)

  .رخبر اٌمشاسادإ لأغشاعٚاٌّذساء  ٌلإداسحٛفش ِؼٍِٛبد ر( 2)

 .الاِٛاي اٌّمزشػخ, عذاد اٌمشٚع ,ؽشوخ الاِٛاي ,رٛفش ِؼٍِٛبد ِظبدس اٌغ١ٌٛخ  (3)

٠خ ٚرأص١شاد رٛفش ِؼٍِٛبد ػٓ الاداء اٌّبٌٟ خلاي فزشح ِؼ١ٕخ ِٚؼٍِٛبد ػٓ  اٌّٛاسد الالزظبد (4)

 ٌٍٛؽذح الالزظبد٠خ.الاؽذاس ٚاٌظشٚف فٟ رٍه اٌّٛاسد 

 ,اد الالشاعلشاس)رخبر اٌمشاساد إداسح اٌششوخ ػٍٝ إاٌّغزضّش٠ٓ ٚاٌذائ١ٕٓ ٚ رٛفش ِؼٍِٛبد رغبػذ (5)

   (حإٌّشأ ٚغ١ش٘ب ِٓ اٌمشاساد ٌزط٠ٛش لشاساد الاعزضّبس,
 

 خبطخ طٍخ ٚراد ٌٍغب٠خ عش٠خ داخً إٌّشأح ٌٍّغزخذ١ِٓ اٌّمذِخ اٌّب١ٌخ اٌّؼٍِٛبد رىْٛ أْ ٠ّىٓ   

ْ   ٚثبٌزبٌٟ, ثبٌششوخ  فش٠ذ ثشىً ِٚظّّخ اٌطٍت ؽغت ِظّّخ رىْٛ ِب غبٌجبً  اٌذاخ١ٍخ ١ٌخباٌّ رمبس٠ش فئ

 اٌّؼٍِٛبد ػٍٝ اٌذاخ١ٍخ اٌمشاساد اطبٔؼٛ ٠ؼزّذ اٌّضبي, عج١ً ػٍٝ, اٌّغزخذ١ِٓ ِٓ ِؾذدح ٌّغّٛػبد

  اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ:ٚعٛف ٔٛػؼ اٌغٙبد اٌّغزف١ذح ِٓ  ِؾذدح لأغشاع اٌّب١ٌخ

  هىماخ انمانٍحمعمه ان انمىشأجانمسرفٍذون داخم: (Boaz,2017:22 ). 

  ,و١ف١خ اٌز٠ًّٛ ً٘ ع١زُ ِضً اٌّب١ٌخ الإداسح لشاساد رخبرلإ ب١ٌخاٌّ اٌّؼٍِٛبداٌؼبَ  اٌّذ٠ش غزخذ٠َ(1) 

 ؟ثبلأعُٙ أٚ ثبٌذ٠ْٛ

 .اٌزؼبدي ٔمبؽ ٚرؾذ٠ذ اٌىفبءح ٚل١بط اٌىٍفخ عٍٛن ٌزؾ١ًٍ ب١ٌخاٌّ ٍّؼٍِٛبدٌ اٌزؾىُ أعٙضح غزخذَر (2)
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 ٌشػب٠خا رىب١ٌف طل١بٚ ٌزٛظ١فا اسادلش رلارخبا١ٌخ ٌّا اٌّؼٍِٛبد ٌجشش٠خا اسدٌّٛا اِٛظفٛ ٠َغزخذ( (3

 .ٌزمبػذا ٚقطٕذ دثّزطٍجب اٌزٕجؤٚ ٌظؾ١خا

 خخط فٟ ٌٍّشبس٠غ اٌّطٍٛة اٌز٠ٍّٟٛ اٌذػُ ٌزمذ٠ش ب١ٌخاٌّ اٌّؼٍِٛبد ٚاٌجبؽضْٛ إٌّٙذعْٛ ٠غزخذَ (4)

  .ٚاٌزط٠ٛش اٌجؾش

 إٌّزغبد, ِض٠ظ لشاساد رخبرإٚ ثبٌّج١ؼبد, ٌٍزٕجؤ ب١ٌخ اٌّ اٌّؼٍِٛبد ٚاٌّج١ؼبد اٌزغ٠ٛك اِذ٠شٚ ٠غزخذَ (5)

  اٌزغبس٠خ اٌؼلاِخ إداسح لشاساد ٚدػُ

 

 مه انمعهىماخ انمانٍح انمىشأج انمسرفٍذون خاسج :- Bettner,2015:6)  ). 

 . ب١ٌخاٌّ ٍّؼٍِٛبدٌ الأعبع١١ٓ اٌخبسع١١ٓ اٌّغزخذ١ِٓ ِٓ ٚاٌذائْٕٛ اٌّغزضّشْٚ  (1)

 .(اٌزغبسح ٌغٕخ ِضً) اٌزٕظ١ّ١خ ا١ٌٙئبد ا٢خشْٚ اٌخبسع١ْٛ اٌّغزخذِْٛ  (2)

     اٌؼّبْ إداسح ٚ اٌذاخ١ٍخ الإ٠شاداد دائشح رٌه فٟ ثّب )ٞ اٌغٙبد اٌؾى١ِٛخ أ اٌؼش٠ج١خ اٌغٍطبد (3)

  .(الاعزّبػٟ

 .(ٚاٌؼّلاء ٚاٌّٛسد٠ٓ اٌؼّب١ٌخ إٌمبثبد) ِضً اٌّب١ٌخ اٌشؤْٚ فٟ ا٢خش٠ٓ اٌّظٍؾخ أطؾبة ِٓ ِغّٛػخ(4)

  
 

 

ر إد رأص١ش فؼبي فٟ اٌّؤعغبد اٌّب١ٌخ إٓ٘بن ثؼغ اٌّغبلاد اٌّّٙخ رغزخذَ ثٙب اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ ٚرىْٛ ر   

)انحمذاوً  (159-2000:160)انضعثً , -: ٠أرٟ عزخذاَ اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ ثّبإِغبلاد  إ٠ٌّٝىٓ الاشبسح 

 ..( 19مصذس ساتق:  ,وانعثادي

    رخطٍظ انمانًانفً ( انمعهىماخ انمانٍح 1)

ر إ٠ؼزّذ اٌزخط١ؾ اٌّبٌٟ ػٍٝ ِٕظِٛخ ِٓ اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ اٌذل١مخ اٌزٟ رؾذد ِغبس ػ١ٍّبد إٌّشأح ,   

ػٕذ ٚا٠ؼبً  ٠غزخذِٙب اٌّؾًٍ اٌّبٌٟ  ,اٌّب١ٌخ فٟ اٌزٕجؤاد اٌّغزمج١ٍخ رغزخذَ ٘زٖ اٌّغّٛػخ ِٓ ِؼٍِٛبد

 اٌّغزمج١ٍخ ٌٍّٕشأح.ٚػغ اٌخطخ ٚرمذ٠شاد 

    ذحهٍم ذقٍم الاداءانمعهىماخ انمانٍح فً   2))

ُ سثؾ١خ ٚٔشبؽ إٌّشأح ٚا٠ؼبً ١داء إٌّشأح ٌمذسرٙب فٟ رم١أرؼذ اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ ِٓ الادٚاد اٌّضب١ٌخ ٌزم١ُ   

 اٌّغبي ٔفغٗ أخشٜ فٟ ششوخ  زٛاصْ اٌّبٌٟ ّٚٔٛ ٚع١ٌٛخ إٌّشأح ِٚمبسٔخ ادائٙب ثأداءاٌ

 رحهٍم الائرماوًان فً  انمعهىماخ انمانٍح (3)

لغ ِٛاعٙزٙب ٚػلالزٙب ِغ رخبرٖ اٌمشاس إٌّبعت, ِٚؼشفخ اٌّخبؽش اٌّزٛإٞ اٌّؼٍِٛبد ػٓ اٌّمشع ٚأ  

 طذاس اٌمشاساد ثخظٛص ٘زٖ اٌؼلالخ ٔز١غخ اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ اٌّزٛفشح فٟ ٘زا اٌزؾ١ًٍ.إ, ٚاٌّمزشع
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 رحهٍم الاسرثماسي انانمعهىماخ انمانٍح فً   (4)

عُٙ اٌششوبد أُ الاعزضّبساد ٚخبطخ فٟ ١ّغزخذِخ فٟ ِغبي رماٌرٍه ٟ٘ فؼً اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ أِٓ  ْ  إ  

٘زّبُِٙ ػٍٝ علاِخ ؼذ اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ ثبٌغخ الا١ّ٘خ ٌغّٙٛس اٌّغزضّش٠ٓ ِٓ اٌششوبد ٚالافشاد لار ر  أ,

ُ الاعزضّبساد فٟ ١ُ الاعُٙ ٚاٌغٕذاد ثً رشًّ اٌّؼٍِٛبد رم١١رم١ٚلا رشًّ ٘زٖ اٌّؼٍِٛبد فٟ اعزضّبسارُٙ 

 .ِخزٍفخ اٌّغبلاد

 انخاصح  انحالاخ انمعهىماخ انمانٍح فً ذحهٍم تعض (5)

ْ   ,زظف١خاٌرٛاعٗ ثؼغ اٌّؤعغبد ثؼغ اٌؾبلاد ٚاٌّشبوً ِضً اٌششاء ٚالأذِبط ٚالأؼّبَ ٚ    ع١ّغ  فأ

ّطٍٛثبد ٌىً اٌٞ ِؼٍِٛبد ػٓ اٌّٛعٛداد ٚأ ,مخ ػٓ اٌطشف١ٓ٘زٖ اٌؾبلاد رزطٍت ِؼٍِٛبد ِب١ٌخ دل١

 إٌّشأح.

    ْ جؼغ ٌ خشٜأخزفبء شخظ١بد إبد عذ٠ذح ٚشخظ١ظٙٛس الا٘زّبَ ثٙزٖ اٌؾبلاد اٌخبطخ ٠زشرت  فأ

 اٌششوبد 

 

ِٚب  اٌشوٓ الاعبعٟ فٟ رٍه اٌٛؽذاد لأٔٗ ٍٛؽذاد الالزظبد٠خرضداد ا١ّ٘خ ٔظُ اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ  ٌ    

ؤصش ػٍٝ اٌٛؽذاد الالزظبد٠خ خلاي رظشٚف اخشٜ  أَوبٔذ الزظبد٠خ أِٓ ظشٚف عٛاء  رزؼشع ا١ٌٗ

 (22:2005)ؽبع١ٓ , (2012:2, انعثٍذ)  -: ١ّ٘خ ٔظُ اٌّؼٍِٛبد فٟ إٌمبؽ الار١خأٚرزّؾٛس فزشاد ِخزٍفخ 

 رٕف١ز فٟ خِبػ١ رىْٛ ػٕذِب ٌٍّٕشبح ٚاٌزط٠ٛش اٌزمذَ ػ١ٍّخ رؼ١ك ِؼمذح ِشبوً ٚؽً اٌفبئذح رؾم١ك (1)

  .ٌٙب اٌّخطؾ إٌّٙغ١خ

 ٔزبعٙب.أٔظُ اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ رضداد ا١ّ٘زٙب فٟ سفغ وفبءح إٌّشأح ِٚغزٜٛ  (2)

  اٌّىبعت سفغ ػٍٝ رؼًّ اٌزٟ ١ّخاٌغٍ اٌمشاساد إرخبر ػٍٝ الإداسح ب١ٌخاٌّ اٌّؼٍِٛبد أٔظّخ رغبػذ (3)

  ٚاٌّغزمجً اٌؾبػش اٌٛلذ فٟ ٌٍّٕشبح اٌّب١ٌخ

 ٚد اٌج١بٔب إدخبي فٟ عزغبثخالاغشػخ ف ٌّؼٍِٛبدا ٕظبَوٍٟ ٌ ١٘ىً ب١ٌخ عضء ِٓاٌّ اٌّؼٍِٛبد ٔظبَ ٠ؼذ  (4)

  .اٌّز١ّضح إٌزبئظ كؾمعٛف ٠ ٚوٍفخ ٚعٙذ ٚلذ ثألً ٚرٛص١مٙب اعزشعبػٙب عشػخ

خز١بس إِزخزٞ اٌمشاس لجً  ػٕذ  سفغ اٌٛػٟ اٌّؼشفٟ ٌٍفشص اٌّزبؽخ ٚاٌجذ٠ٍخ  إٌٝرؤدٞ اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ  (5)

  .فشطخ ٚاؽذح

  ِغزمجلاً. داء اد ِٚغزٜٛ رؾم١ك إٌزبئظ إٌّزظشح ٚرم١ُ ِغزٜٛ الأرخبر اٌمشاسإِٓ دسعخ اٌزأوذ فٟ  رشفغ (6)
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ثغجت ػذَ ل١بَ  ,ّٕبعجخ ٌٍّٕشأحاٌٟ إرخبر اٌمشاساد ػذَ اٌمذسح ف إ٠ٌٝؤدٞ فشً ٔظُ اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ      

 فشً ٔظبَ اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ إٌٝرؤدٞ  حذّ ػ  عجبة إٔٚ٘بن  ,اٌّزٛلؼخ ِٕٗاٌّٙبَ ٘زا إٌظبَ ثأداء اٌٛظبئف ٚ

 233:2011 ) )انشمحً وانزٌثح, ٕمبؽ الار١خ:بٌاٌزٟ عٛف ٔج١ٕٙب ث

ُ  إ١ُ ١ٌزم  (1)  ظ غ١ش ِلائّخ اعبعبً.١عزخذاَ ِمب٠إ داء إٌظبَ ٠ز

داسح اٌؼ١ٍب ٚػذَ ٌؼذَ ٚعٛد اٌذػُ ِٓ الإ ,زطج١ك ٔظُ ِؼٍِٛبد ِف١ذح ٌٍّٕشأح٠غبد ث١ئخ ِلائّخ ٌإػذَ   (2)

 .ّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخاٌ ٞداسح اٌؼ١ٍب ِٚؼذرٕبعك ث١ٓ الإ ٚعٛد

ٌّؼٍِٛبد ث١ٓ ِؼذ٠ٙب ِٚغزخذ١ِٙب ِّب ػذَ ِطبثمخ ا إٌِّٝب ٠ؤدٞ  ,ٍّٕشبحٌداسح لإؽز١بعبد اإ ػذَ فُٙ (3)

 .رخبر اٌمشاسادإفشٍٗ فٟ  إٌٝ ٠ؤدٞ

 .عّب١ٌخ اٌّغزخذِخ فٟ ٔظُ ِؼٍِٛبد١ُ الاطٛي اٌشأ١ػذَ رخظ١ض اٌٛلذ إٌّبعت ٌزم (4)

  .ٛائذاٌض١ِٕخ ٌٍؼ اٌّذحٌفشً فٟ رمذ٠ش ٍّّٛعخ ٚوزٌه ااٌّ٘بي اٌؼٛائذ غ١ش إ (5)

ػذاد اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ِّب ٠ؤدٞ إخطبء فٟ ٚوزٌه الأ ,ؽئ ٌٍم١ٛد اٌّفشٚػخ ػٍٝ اٌّٛاصٔخاٌزمذ٠ش اٌخب  (6)

 .ػؼف لشاساد اٌششوخ ٚثبٌزبٌٟػؼف إٌظبَ  إٌٝ
 

٠ّىٓ رٍخ١ض ٚ ,اٌششوخ ِٓ اٌّؼٍِٛبد ِٚب ٟ٘ أ٘ذاف اٌششوخ ؽز١بعبدإاٌؼشٚسٞ ِؼشفخ  ِٓ طجؼأ    

اٌؼ١ٍّخ اٌىبٍِخ ٌزط٠ٛش ٔظُ اٌّؼٍِٛبد ٚاوزغبة رىٌٕٛٛع١ب اٌّؼٍِٛبد ٌزؾم١ك أ٘ذاف اٌششوخ ػٍٝ إٌؾٛ 

 ..(,17:1999 Josette)  (,Jara& Ebrero 6:2011 ) -:الارٟ

ِؼشفخ أ٘ذاف اٌششوخ ِٚٙبِٙب  ٚرزّضً اٌخطٛح الأوضش أ١ّ٘خ فٟ رط٠ٛش ٔظُ اٌّؼٍِٛبد  -الأهذاف: (1)

ذْٚ ٚث ,خ ؽ٠ٍٛخ الأعً ٚاٌّؤعغ١خ ٌٍششوخِٚٓ اٌؼشٚسٞ أ٠ؼبً ِؼشفخ اٌخطؾ الاعزشار١غ١ ,ٚأغشاػٙب

ْ  ِؼشفخ ٘زٖ اٌخطؾ , ٚاٌزٟ لذ بٌخ ٌخذِخ أٔظّخ إداسح غ١ش فؼبٌخأؽذُ٘ ٠خبؽش ثزط٠ٛش أٔظّخ ِؼٍِٛبد فؼ , فئ

  لا رخذَ أ٘ذاف اٌششوخ. 

, ِٓ اٌؼشٚسٞ إعشاء دساعخ شبٍِخ لأٔظّخ الإداسح ِغشد ِؼشفخ أ٘ذاف اٌششوخ احرٍاجاخ انمعهىماخ: (2)

٠ّىٓ رؾذ٠ذ ػٛاًِ  رإ ,رٛفش ٘زٖ اٌذساعخ فشطخ ٌزؾذ٠ذ ِٚؼبٌغخ ثؼغ أٚعٗ اٌمظٛس فٟ أٔظّخ الإداسحر إ

٘زٖ الاؽز١بعبد ِٓ اٌّؼٍِٛبد  د فٟ ِخزٍف اٌزغٍغلاد اٌٙش١ِخ,إٌغبػ اٌؾبعّخ ٚاؽز١بعبد إداسح اٌّؼٍِٛب

 .خط١ؾ الإداسح ِٚشالجزٙب ػشٚس٠خ ٌٍزشغ١ً اٌفؼبي ٌز

اٌزٟ رخذَ اؽز١بعبد إداسح اٌّؼٍِٛبد.  اٌشئ١غخ٠ٕجغٟ رؾذ٠ذ أٔظّخ اٌّؼٍِٛبد  ذخطٍظ وظم انمعهىماخ:  (3)

٘زّبَ خبص ٌؾذٚد ٔظُ اٌّؼٍِٛبد ٚاٌٛاعٙبد اٌج١ٕ١خ اٌخبطخ ثٙب. فٟ ٘زٖ اٌّشؽٍخ  ٠غت أ ػطبءإ٠ٕٚجغٟ 

   .ٚػغ أ٠ٌٛٚخ ٌزط٠ٛش أٔظّخ اٌّؼٍِٛبد ٘زٖ ثؼٕب٠خ 
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ْ  د ِؾذدثبٌٕغجخ ٌىً ٔظبَ ِؼٍِٛب احرٍاجاخ وظائف وظم انمعهىماخ: (4) اٌٛظ١ف١خ  رز١ّض اؽز١بعبرٗ , ٠غت أ

اٌّغزخذ١ِٓ  ,اٌزمبس٠ش ,اٌج١بٔبد رىشس ,ؽغُ اٌج١بٔبد :٠أرّٟب ثِبد اٌزٟ ٠غت ِشاػبرٙب ٛرزؼّٓ اٌّؼٍ ,ثؼٕب٠خ

  زٛل١زبداٌٛفبء ثبٌ ٚالأِبْ , لٛاػذ ث١بٔبد ,ؽش٠مخ الاعزخذاَ ,

, ِّٙخ فٟ اٌغٕٛاد الأخ١شحبد لؼ١خ أطجؼ رخط١ؾ رىٌٕٛٛع١ب اٌّؼٍِٛ :خطح ذكىىنىجٍا انمعهىماخ (5)

, ٚشجىخ فٟ رٌه ث١ٕخ رىٌٕٛٛع١ب اٌّؼٍِٛبد, ثّب ُ الزشاؽبد ِخزٍفخ٠ٚرمذ ,ثغجت اٌزىٌٕٛٛع١ب اٌّزغ١شح ثغشػخ

     ., ّٚٔٛرط ٔظبَ اٌّؼٍِٛبدرخط١ؾ إٌظُ

 ؽغُ ص٠بدح ٠ّىٓ ,ٚاعز١ؼبة اٌج١بٔبد ٌٍششوبد اٌزغبس٠خ الأػّبي ٔغبػ ثؼذ :ٍعاب انثٍاواخرخطح اس (6)

 ػزّبدإ ػًّ ٠غت ٚثبٌزبٌٟ اٌّغزمجً, فٟ اٌىّج١ٛرش إٌٝ اٌّغزٕذح اٌّؼٍِٛبد أٔظّخ رؼبٌغٙب اٌزٟ اٌّؼٍِٛبد

 ٚاٌزاوشح اٌّشوض٠خ اٌّؼبٌغخ ٚؽذح ٌغشػخ عؼخ خطخ ط١بغخ ٠ّىٓ اٌّؼٍِٛبد, ؽغُ , ٌىضشحالأعٙضح ٌزشل١خ

ْ   اٌؼشٚسٞ ِٓٚ اٌج١بٔبد رخض٠ٓ ٚلذساد  إٌّزغبد ِضً عذ٠ذح, رغبس٠خ ِجبدساد أٞ الاػزجبس فٟ رأخز أ

 رٌه ػٍٝ ٚفك ٚاٌزخط١ؾ رٌه, إٌٝ ِٚب اٌغذ٠ذح ٚاٌخذِبد اٌغذ٠ذح
 

 Liquidity Ratios السٌولة مؤشر - أ

 صوو في الامدى توفر  بأنها: ذ يمكن تعريفهاإمهمه بالنسبة للشركة المعلومات التعد  سيولة الشركة من      

 ,)الهواري نقدية بدون خسارة في قيمة الاصوو  لمقابلة ديون مستحقة في موعدها  إلىالسريعة لتحو  

  زغبس٠خ ٚالاعزغبثخ اٌزغذ٠ذ ٔمذاً فٟ ع١ّغ الاٌزضاِبد اٌلذسح اٌششوخ فٟ  :وايضاً تعرف بأنها .(60:1978

ذ اٌغ١ٌٛخ ٚلذ ػشف   .(269:2011)ذىفٍق , ٕغجخ ٌٍّظبسفبٌٚ فٟ ِٕؼ لشٚع عذ٠ذح ثأّزطٍجبد الائزّبْ ٌ

ٛفبء ثٙب ٠غت اٌٌزضاِبد ِغزؾمخ لاطٛي عٍٙخ رؾ٠ًٛ ٚٔمذ٠خ ٚث١ٓ اِفَٙٛ ٔغجٟ ػٓ ػلالخ ث١ٓ  ا :ثأٔٙب

تحتفظ الشركات بالسيولة لمواجهة الالتزامات وتجنب  ر  إ سيولة عدة مصوادرلول(256:2011قشٌشً, )

يمكن الحصوو  على  ذ  أح الاقتراض واستغلا  فرص الاستثمار عند توفرها وتحقيق الاربا إلىاللجوء 

وايضا  ,آجالهانسبة للمصوارف وتحصوي  الاستثمارات المنتهية الفوائد بالسيولة من تسديد الزبائن للقروض و

 )حىفًغٕذاد أٌغٛق اٌضبٔٛٞ ِضً ث١غ الاعُٙ ٚاٌٛػذ الاعزؾمبق فٟ ِاٌغ١ٌٛخ ٔبرغخ ِٓ ث١غ الاطٛي لجً 

 .( 95:2003,  واتى قحف

  -تانىسة الاذٍح : حانسٍىن مؤششرمثم ٌ ار 

 

    ( Current Ratio)وسثح انرذاول   (1)

٠ٛػؼ لذسح إٌّشأح فٟ فبئٗ ر ٠طٍك ػ١ٍٙب طبفٟ سأط اٌّبي اٌؼبًِ إ ,ؼذ ِٓ اوضش إٌغت اٌّب١ٌخ ش١ٛػبً ر ر  إ   

اٌّزذاٌٚخ فٟ رغط١خ  ٌّٛعٛدادفٟٙ رؤشش ٘بِش الاِبْ ػٓ ؽش٠ك لذسح ا ,مظ١شح ا٢عبياٌٛفبء ثبٌزضاِبرٙب اٌ
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ْ   ,ّطٍٛثبد اٌّزذاٌٚخاٌ ٞ أجخ )ِشح( ِم١بط إٌغ ْ  إ ر  ٕغجخ ٌٍششوخ, إبٌث اً ع١ذ اً ٌٕغجخ رؼذ ِؤششاسرفبع ٘زٖ ا فأ

ٞ أشق ث١ٓ ع١ٌٛخ عب٘ضح ٚغ١ش عب٘ضح لا رفّ ٘زٖ إٌغجخ , ػذد ِشاد رغط١خ اٌخظَٛ ِزذاٌٚخ ِغ ٘بِش الاِبْ

١ٌخ ٘زٖ إٌغجخ ٘ٛ اٌٛاؽذ ٔٗ اٌؾذ الادٔٝ ٌّمجٛئ  ففؼلاً ػٓ رٌه , ٠ّىٓ إٌظش ثأٔٙب ِم١بط وّٟ ١ٌٚظ ٔٛػٟ

ظ ػٕذ اٌٛفبء ثبٌزضاِبرٙب ٚاٌؼىٍٝ ٠ؼٕٟ ػذَ لذسح إٌّشأح ػ إر أخفبػٙب ػٓ اٌٛاؽذ اٌظؾ١ؼ ,اٌظؾ١ؼ

  -الار١خ : ظ١غخ٠ّٚىٓ ل١بط ٔغجخ اٌزذاٚي ِٓ خلاي اٌاسرفبػٙب ػٓ اٌٛاؽذ اٌظؾ١ؼ, 

  

 
 

 

   ( Quick Ratio ) وسثح انسٍىنح انسشٌعح   (2)

فٟ ٘زٖ إٌغجخ ٠زُ , ٔمذ٠خ اٌزٟ رزّزغ ثٙب إٌّشأح إٌٝزؾ٠ًٛ اٌاٌّٛعٛداد اٌغش٠ؼخ  رؼزّذ ٘زٖ إٌغجخ ػٍٝ 

ٚ اٌٛلذ أاٌٛلذ اٌط٠ًٛ اٌزٟ رؾزبعٗ ػ١ٍّخ اٌج١غ ِىٛٔبد اٌّٛعٛداد اٌّزذاٌٚخ لأٔٗ اعزجؼبد اٌّخضْٚ ِٓ 

  ٗ ثبٌّٛعٛداد  زٗوجش لذس ِٓ اٌخغبسح ػٕذ ِمبسٔأ٠ؾمك وّب ِٕزغبد ربِخ اٌظٕغ ٚث١ؼٙب  إٌٝ اٌط٠ًٛ ٌزؾ٠ٍٛ

ْ  اٌّزذاٌٚخ فٟ ؽبٌخ  ٚ اوجش أوبٔذ رغبٚٞ اٌٛاؽذ  ارإٔغجخ اٌغ١ٌٛخ اٌغش٠ؼخ  اٌزظف١خ ٚػذَ اٌزأوذ ِٓ ث١ؼٗ فأ

  ْ  -الار١خ :٠ّىٓ اؽزغبثٙب ِٓ خلاي اٌظ١غخ  ر  إ ٠ٍٗ ِٓ خلاي اٌذ٠ْٛ لظ١شح الاعًاٌّخضْٚ ٌُ ٠زُ رّٛ ِٕٗ فأ

 (232:1997,)انعضٌض 

 

 

 

 (Cash Ratio  )   وسثح انىقذٌح   (3)

وضش ٔغت أرؼذ  ر  إ اٌّزبؽخ فٟ ٌؾظخ ِؼ١ٕخ ٌزغذ٠ذ الاٌزضاِبد لظ١شح ا٢عبيظهر مقدرة المنشأة النقدية ت      

ْ  ّٔ إاخزلافٙب ػٓ إٌغجز١ٓ أػلاٖ  ,ع١ٌٛخ رؾفظبً  ٠ؼذ ِؤشش ا٠غبثٟ اسرفبع ٘زٖ إٌغجخ  ٙب رٙزُ ثؼٕظش إٌمذ٠خ ,فأ

اؽزغبثٙب ِٓ خلاي ٠ّٚىٓ  رجبع ع١بعخ اٌج١غ إٌمذٞاغٍؼٟ ٚاٌٚا٠ؼبً أخفبع فٟ اٌّخضْٚ  ,ٌغ١ٌٛخ إٌّشأح

 ( 70:1998)انحىاوي , -الار١خ : اٌظ١غخ

 

 

 

 (Activity Ratios) انىشاط مؤشش - ب

داسح فٟ الاعزخذاَ اٌغ١ذ لإٞ ٠م١ظ وفبءح اأ ,ؤشش ِؼٍِٛبد خبطخ ثىفبءح الاداسح٠ؼطٟ ٘زٖ اٌّ   

١بط ِؼذي ساط اٌّبي اٌؼبًِ ػٓ ؽش٠ك ل (249:2014)انحسىاوي,ٌّٛعٛداد فٟ رؾم١ك ِج١ؼبد 

زغ١ش فٟ لبئّخ ِشوض ِبٌٟ, ِٚٓ ا٘ذاف اٌضبثزخ, ٚا٠ؼبً ث١بْ ؽشوخ الاِٛاي ٚاٌ اٌّٛعٛداددٚساْ ِٚؼذي 

  100 ×طلوبات المتداولة ــمال\متداولة ــموجودات الـداول =الـتــــسبة الـن

 100×مطلوبات المتداولة ال\المخزون  –نسبة السٌولة السرٌعة = الموجودات المتداولة 

 100 ×المطلوبات المتداولة \المالٌة  الأوراق +استثماراتنسبة النقدٌة =نقدٌة 
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زؾ١ًٍ اٌ, ِٚٓ خلاي , ٚرخط١ؾ فٟ رٛعغ ّٚٔٛ إٌّشأحّٕشأٖاٌُ اداء ١ٚرم١ ,ِؤشش اٌزٕجؤ ثّغزمجً ِبٌٟ أ٠ؼب  

ْ   اٌّبٌٟ اٌزٞ ٠ؼطٟ ِؼٍِٛبد ٌٙب فٟ  خٔشبؽبد ِٕبعجخ ِٚلائّ ثخظٛصاٌمشاساد  رزخز ٠غبػذ الإداسح أ

 -ىسة الاذٍح :انت انىشاط مؤششرمثم ٌار , ( 51:2014)انضعثً ,زٛع١غ اٌ

 ((Asset Turnover  معذل دوسان انمىجىداخ   (1)

ارتفاع  فأن   ,وبالتالي النقدية,لتوليد المبيعات  الموجوداتستخدام إ في ةالمنشأ النسبة كفاءةتوضح هذه    

تعد هذه النسبة  ذ  إ ,الموجوداتاستخدام هذه في  د  ذلك على كفاءة نسبية ي الموجودات معد  دوران في 

تحظى هذه  وايضاً  ,عمليات المنشأة لعاملين فيلمدى الكفاءة  إلىتشير  لأنهاأهمية كبيرة للإدارة ات ذ

        :٠ّٚىٓ ل١بعٗ ِٓ خلاي اٌظ١غخ الار١خن ن والمراقبين والملاينين الحاليئباهتمام ك  من الدا النسبة

 .(,112:2009)سعادج

      

 

 

 (Turnover) Inventory  معذل دوسان انمخضون  (2)

ْ  رم١ظ ٘ز     ر  إ ,فٟ وفبءح إٌّشأح اً ع١ذ اً وبْ ِؤشش اسرفبع ٘زٖ إٌغجخ ٖ إٌغجخ عشػخ ؽشوخ اٌّخضْٚ, فأ

٠ؼذ ِؼذي اٌذٚساْ اٌّخضْٚ فٟ  إر   ,ؽ الالزظبدٞ اٌزٞ رّبسعٗ إٌّشأحٕشبب٠ٌشرجؾ ِؼذي دٚساْ اٌّخضْٚ ث

  -الار١خ :ظ١غخ ٠ّٚىٓ ل١بعٗ ِٓ خلاي اٌأح اٌظٕبػ١خ, وجش ِٓ إٌّشأإٌّشأح اٌزغبس٠خ 

 

 

 

 ((Accounts Receivable Turnover معذل دوسان حساتاخ انمذٌىح  ((3

ْ   ,خلاي فزشح عٕخػذد ِشاد رؾظ١ً اٌؾغبثبد اٌّذ٠ٕخ  ٓ ٘زٖ إٌغجخرج١ّ      أخفبع إٌغجخ ٠ذي ػٍٝ ع١ٌٛخ  فأ

 ظ١غخل١بعٗ ِٓ خلاي اٌٚاٌؼىظ طؾ١ؼ ٠ّٚىٓ  ,ٚرؾظ١ً اٌذ٠ْٛ ِزغبٍ٘خ ِٓ لجً اٌششوخ فٟ ِٕؼ الائزّبْ

  (74:2003,  )انذوسي :الار١خ 

 

 
 

 Rate of Collection periodمعذل فرشج انرحصٍم   ((4

إٌغجخ  ٘زٖٚ ػٍٝ اٌؾغبة ٚرغزخذَ أاٌجؼبػخ ٚرؾظ١ً ل١ّزٙب  ث١غ٠بَ ث١ٓ إٌغجخ ٠زُ رؾذ٠ذ ػذد الأ ٘زٖفٟ    

ِمبسٔخ ثششٚؽ الائزّبْ ٠ذي ػٍٝ ػذَ وفبءح ؽٛي اٌّذح  ْ  إ   ر  إ ,ُ ع١بعخ الائزّبْ ٚرؾظ١ً ٌٍّٕشأح١فٟ رم١

 100×اجمالً الموجودات \معدل دوران الموجودات = صافً المبٌعات 

 100×المخزون\= صافً المبٌعات  معدل دوران المخزون

 100×حسابات المدٌنة  \معدل دوران الحسابات المدٌنة = المبٌعات الآجلة 
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لبدس٠ٓ ػٍٝ  ٚ رغ١ًٙ فٟ ع١بعخ الائزّبْ ِٓ لجً اٌششوخ ٌضثبئٓ غ١ش أإٌّشبح فٟ رؾظ١ً اٌؾغبثبد اٌّذ٠ٕخ 

  -الار١خ: ظ١غخ٠ّٚىٓ ل١بعٗ ِٓ خلاي اٌ اٌغذاد

 

 

 

 Fixed Assets Turnover)  )دوسان انمىجىداخ انثاترح   ((5

را أ ,اٌضبثزخ ٌزؾم١ك اٌّج١ؼبدعزخذاَ اٌّٛعٛداد إظ وفبءح إٌّشأح فٟ ١٘زا اٌّؤشش ٠م  

ّ  إٌغجخ ِشرفؼخ ٠ذي  وبٔذ ٘زٖ  را وبٔذ ِٕخفؼخ أب ِّ أؼبي ٌٍطبلخ الأزبع١خ ,ػٍٝ الاعزخذاَ ف

ً ػذَ ٚعٛد اٌزٛاصْ ث١ٓ ؽغ ,رذي ػٍٝ ػذَ اعزخذاَ اٌّٛعٛداد ثىفبءح ُ الاعزضّبساد ٚا٠ؼب

ٚ أإٌّشأح رؼبٟٔ ِٓ فبئغ فٟ اٌطبلخ الأزبع١خ  ْ  أٚاٌّج١ؼبد رٌه ٠ؼٕٟ خ اٌّٛعٛداد اٌضبثز

ظ١غخ ِٓ خلاي اٌ ٗ  غٛق ٠ٚزُ ؽغبثاٌّخبصْ ثذلاً ِٓ رظش٠فٗ فٟ أٌزبط فٟ رىذ٠ظ الا

 (362:2006)نطفً,  :الار١خ

 

  

 (Profitability Ratios) انشتحٍح  مؤشش - خ

ِذٜ رؾم١ك  ٔغتر ٠م١ظ ٘زا إ ,اٌز٠ًّٛ  ٔغت اٌغ١ٌٛخ ٚا٠ؼبً  اٌشثؾ١خ  ٔغت إٌشبؽ ٚٔغت ٔغتؼىظ ر       

ُ   ْ ِؼجشح ػٓ ِؾظٍخ لشاساد ٚع١بعبدإٌّشأح ٌٍّغز٠ٛبد ِزؼٍمخ ثأداء إٌشبؽ, أٞ أٙب رىٛ رخبر٘ب ِٓ إ ر

ىفبءح اٌؼبِخ لإداسح اٌ ٓغ١ٌٛخ ٚاٌز٠ًّٛ ,فأْ ٘زا اٌّؤشش ٠ؼطٟ اعبثخ ٔٙبئ١خ ػبٌلجً اداسح إٌّشبح ف١ّب ٠زؼٍك ث

سثؾ١خ اٌششوخ ِغ الاخز ثٕظش ُ ١ر ٠غزخذَ ِؤشش اٌشثؾ١خ ٌزم١إ ( 78 :مصذس ساتق ,)انحىاويإٌّشأح 

ٛق اٌٍّى١خ ,فأْ ػذَ لذسح اعزضّبساد اٌّلان ٚؽم الاػزجبس اٌّغزٜٛ اٌؼبَ ٌٍّج١ؼبد ٚؽغُ الاطٛي ٚا٠ؼبً 

ِغزمجً إٌّشبح ٚ اعزشداد  ثخظٛصمٍك اٌ إ٠ٌٝؤدٞ ؾٍّخ الاعُٙ ٚاٌذائ١ٕٓ ٌفٟ رؾم١ك الاسثبػ اٌششوخ 

فأْ  اداسح إٌّشبح ٚاٌّبٌى١ٓ اٌذائ١ٕٓ ٠ىْٛ ا٘زّبُِٙ اٌٛاػؼ ثض٠بدح الاسثبػ لأٔٙب رؾّٟ اٌششوخ   ٌُٙ ,ااِٛ

 -:ىسة الاذٍح انتانشتحٍح ٌمكه قٍاسه  مؤششفأن  . ( Gitman,2003:61 )ِٓ ِخبؽش الافلاط 

  (Net Profit Ratio) وسثح صافً انشتح (1)

رؼذ ٘زٖ إٌغجخ ِٓ اٌّمب١٠ظ اٌّّٙخ ٚاٌشبئؼخ فٟ ل١بط ٔغبػ إٌّشأح فٟ ػ١ٍّبرٙب ٚالاخز ثٕظش الاػزجبس    

 ظ١غخِٓ خلاي اٌ ب٠ّٚىٓ ل١بعٙ, ٚرخزٍف ٘زٖ إٌغت ِٓ طٕبػخ لأخشٜ ثؼذ اٌؼشائت اٌؼبئذ ِٓ اٌّج١ؼبد

  -الار١خ :

 

 100×صافً المبٌعات\نسبة صافً الربح = صافً الربح بعد الضرائب 

 

 معدل دوران الحسابات المدٌنة  \360 معدل فترة التحصٌل =

 100×الموجودات الثابتة  \دوران الموجودات الثابتة =صافً المبٌعات 



  

 

02 

 
 

 

 

 ((Gross Profit Ratio وسثح مجمم انشتح  (2)

رٌه اٌّج١ؼبد اٞ وٍّب صادد ٘زٖ إٌغجخ ٠ؼذ  إٌٝرم١ظ ٘زٖ إٌغجخ ِغًّ اٌشثؼ ٠ؼذ اؽذ ِؤششاد اٌشثؾ١خ   

 (70:2008)انىعٍمً ,  -: الار١خ ظ١غخاٌ افؼً ٌٍّٕشأح ٠ّٚىٓ ل١بط ٘زٖ إٌغجخ ِٓ خلاي

 ((Operating Profit Marginوسثح هامش انشتح انرشغٍهً  (3)

ص٠بدرٙب ٠ؼذ افؼً ٌٍّٕشأح , ار ٠ىْٛ طبفٟ اٌشثؼ لجً فأٔٗ رم١ظ ٘زٖ إٌغجخ اٌىفبءح اٌشبٍِخ اٌزشغ١ٍ١خ ٌٍّٕشأح   

                 -الار١خ : ظ١غخاؽزغبة اٌفٛائذ ٚاٌؼشائت ٠ّٚىٓ ل١بعٙب ِٓ خلاي اٌ

  

 

 (Return On Investments)الاسرثماساخذل انعائذ عهى مع (4)

فؼلاً ػٓ رٌه  ى١ٍخ ٌلإداسح فٟ رؾم١ك الاسثبػ ِٓ ِؾظٍخ اعزضّبس فٟ ِٛعٛدارٙباٌرم١ظ ٘زٖ إٌغجخ اٌىفبءح   

  -الار١خ : ظ١غخ٠ٚزُ ل١بط ٘زٖ إٌغجخ ِٓ خلاي اٌ وبٔذ افؼً ٌٍّٕشبحوٍّب صادد ٘زٖ إٌغجخ 

    

  

 
 

 (Return On Equity)معذل انعائذ عهى حق انمهكٍح   ((5

داسح ٠ٚزُ اؽزغبثٙب ِٓ لإاٌىفبءح اٌؼب١ٌخ ٌٔٗ اسرفبػٙب د١ًٌ ػٍٝ ئ  ٘زٖ إٌغجخ ٌٙب الأفؼ١ٍخ ِٓ لجً اٌّبٌى١ٓ ف  

ػٍٝ ؽك اٌٍّى١خ اٌزٞ ٠شًّ وً ِٓ ساط اٌّبي اٌّذفٛع ٚ ٚالاسثبػ اٌّؾزغضح  شثؼخلاي لغّخ طبفٟ اٌ

                                 -:الار١خ ظ١غخٕغجخ ِٓ خلاي  اٌا٠ٌّٚىٓ ؽغبة ٘زٖ ٚػلاٚح الاطذاس 

Brigham& Ehrhardt,2005:70)) 

 100×صافً المبٌعات \هــامش مــجمل الـربح = صافً الربح 

 100× الاستثماراتاجمالً \عد الضرٌبة =صافً الربح ب لاستثماراتمعدل العائد على ا

 100×حق الملكٌة \معدل العائد على حق الملكٌة =صافً الربح بعد الضرٌبة 

 صافً المبٌعات\قبل الفوائد والضرائب  =صافً الربح التشغٌلًربح التشغٌلً الهامش 

×100 
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ٕغثح اٌاٌىث١شج فٟ ٘زا اٌٛلد ت لأ١ّ٘رٙا تاٌغح الا١ّ٘ح,ذساعاخ اٌ ِٓ الألرظاد٠حدساعح اٌّؼٍِٛاخ ذ ذؼ      

فمذ اطثر اٌظشاع ِا ت١ٓ اٌّؤعغاخ  ,ٚاٌّغرثّش٠ٓ الألرظاد٠حاٌّؤعغاخ ٌلأعٛاق اٌّا١ٌح ٚخ١ّغ 

د١ّغ اٌّؤعغاخ ذؼرّذ فٟ ف الألرظاد٠ح اٌّؼٍِٛاخ ِٛاخ تاٌذسخح الاٌٚٝ ت١ٓ ِغرخذِٟطشاع ِؼٍ

ٌٚمذ  , ٌرسم١ك الا٘ذاف اخاٌسظٛي ػٍٝ اٌّؼٍِٛاخ ِٓ أظّح ِرخظظح, ِٓ خّغ ٚذس١ًٍ ٚٔشش ِؼٍِٛ

ٚص٠ادج اٌطالح الأراخ١ح  الألرظاد٠حاطثسد اٌّؼٍِٛاخ فٟ الالرظاد ذّثً اٌدأة الاعاعٟ ٌٍّٕافغح 

 ِرغ١شاخ دساعح  ذؼذ   ٚ,   الألرظاد٠حاٌّسشن الاعاعٟ ٌٍر١ّٕح  الألرظاد٠حطثسد اٌّؼٍِٛاخ أ إر  ٚإٌداذ 

 ٌٗ اٌّرغ١شاخ ٘زٖ ت١ٓ ِفاخب ذغ١١ش ؤٞف  ,ِا تٍذ فٟ الالرظاد فٟ ذغ١١ش لأٞ الأ١ّ٘ح تاٌغح اٌىٍٟ الالرظاد

 يٚذؼذ خطٛاخ اٌرٕظ١ّ١ح اٌغٍطح ذرخز رغ١١شاٌ ٘زٖ زذٚز زاٌح فٟف  ِخرٍفح تطشق الالرظاد ػٍٝ ذؤث١ش

 . اٌر١ّٕح ِغاس ػٍٝ الالرظاد ٚػغ شؤٔٙا ِٓ اٌرٟ ع١اعاذٙا ِٓ
 

عٛاق اٌّا١ٌح فٟ الأاً ز٠ٛ١اً ذٍؼة دٚس أر   الألرظاد٠حٛزذاخ اٌُ٘ أِٓ  الألرظاد٠حّؼٍِٛاخ اٌذؼذ ٚزذج      

, ٚٔٛػ١رٙاو١ّح اٌث١أاخ  ػٍٝ جعرّشاس٠ح ّٚٔٛ الالرظاد ِؼرّذأ إٌٝاعرّشاس ٘زٖ اٌٛزذج ٠ؤدٞ  ْ ً أ ٚ

الالرظاد  ْ ً إ ر  إ ,الاداس٠ح ٚالأراخ١ح١ؾ ٌٍؼ١ٍّاخ فٟ اٌرخط اً عاع١أ اً ّؼٍِٛاخ فٟ الالرظاد دٚساٌذٍؼة ٚ

فٟ ِفا١ُ٘  اً اعاع١ اً ة دٚستاٌىاًِ وْٛ اٌّؼٍِٛاخ وأد ذٍؼ اً ١ذاً خاٌّثٕٟ ػٍٝ اٌّؼٍِٛاخ لا ٠ؼذ الرظاد

    .(22:2005)حجازٌ ,تشىً ػاَ اٌّؼٍِٛاخ ٚدٚس٘ا  ذٍه ٌىٓ اٌدذ٠ذ ِؼاف زدُ ,اٌغاتمح الالرظاد

فٟ ٘زا  ذٛخٗٞ أدٛأة ٚاٌّرغ١شاخ فٟ الالرظاد اٌ ذفغ١شاٌؼ١ٍّح فٟ  اٌطشاةك :تؤٔٙاا٠ؼاً  دشفػ  ٚ  

, ارشُذ) سذد ل١ّح ٘زٖ اٌّؼٍِٛاخ تم١ّح اٌمشاس اٌّرخزٔ ْ  أمشاساخ ٠ّٚىٓ اٌّذخً ػٍٝ طأؼٟ اٌ

7:2007). 

 ,ِٚشاسورٙا ٠رُ ٔشش٘ا رُ اٌسظٛي ػ١ٍٙا ِٓ ِظادس ِخرٍفحاٌّؼٍِٛاخ اٌرٟ ٠: أٙات شفدػ  وّا 

 اٌرٟ ذف١ذ الافشاداٌّدالاخ  ٚاٌمطاػاخ خ١ّغ ذسغ١ٓ  ِٕٙا ٘ٛٙذف اٌ ٠ىْٛٚٚاعرخذِٙا ٚذٛظ١فٙا 

 .(5:2014)الشىاورٍ , 

ذٛف١ش اٌّؼٍِٛاخ فٟ اٌٛلد إٌّاعة ٚدساعح اثاس٘ا ػٍٝ  -تؤٔٙا: لرظاد٠حالإ٠ّٚىٕٕا ذؼش٠ف اٌّؼٍِٛاخ    

 . اٌرغ١شاخ اٌذٚس٠حٚ ػٍٝ الرظاد اٌثٍذ ٚتاٌراٌٟ ذسغ١ٕٗ ٚاٌسذ ِٓ أاٌمطاػاخ 
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ٚ٘زا  ,إذخار اٌمشاساخفٟ  اً ِّٙ ػاِلً  ٠ؼذّىاْ إٌّاعة اٌفٟ اٌٛلد ٚ لرظاد٠حالإذٛفش اٌّؼٍِٛاخ  ْ  إ    

ْ  ًمثٍّغرٌرخط١ؾ اٌفٟ  َذخار اٌمشاس اإعٛاء واْ فٟ  ,أ١ّ٘رٙاِا ٠ردٍٝ فٟ ل١ّح اٌّؼٍِٛاخ ٚ ا١ّ٘ح  , فؤ

فٟ دػُ اٌّؤعغاخ اٌظغ١شج  علً الوستىي الجسئٍ ٓ:١ذىّٓ فٟ ِغر٠ٛ لرظاد٠حالإّؼٍِٛاخ اٌ

وستىي التا اٌّغرٜٛ اٌثأٟ اٌّرّثً ِ  أ ,طش٠ك الاِثً ٌّغاس٘ا فٟ اٌّغرمثًذّثً اٌّؼٍِٛح اٌ ر  إٚاٌّرٛعطح 

ْ  ,  الكلٍ ١ّ٘ح أ٠ّىٓ ذٛػر ٚ ػشٚسج ذغرذػٟ الا٘رّاَ  ذؼذ   لرظاد٠حالإٚخٛد ٔظاَ ٌٍّؼٍِٛاخ  فؤ

 . (27:2005)الطائٍ ,  (:581-582)حسُي وَحًُ, هصذر ساتق  -تّا ٠ؤذٟ: الألرظاد٠حاٌّؼٍِٛاخ 

 .فشص الاعرثّاس اٌّرازح ٚإٌّافغح دػُ إٌٝفٟ اٌمطاع ٠ؤدٞ  الألرظاد٠حّؼٍِٛاخ اٌش ذٛف   ْ  إ -أ 

 .ٕغثح ٌٍّؤعغاخاٌت اٌرٛعغ دػُ اِىا١ٔح  إٌٝػٓ اٌغٛق ٠ؤدٞ ش اٌّؼٍِٛاخ ذٛف   -ب 

ً   إٌٝؤدٞ  ٠ الألرظاد٠حاٌّؼٍِٛاخ  ذٛف ش -ج   .ِٓ شؤٔٙا  إٌٙٛع تمطاع ِؼ١ٓ وً اِش ز

 إٌٝؤدٞ ذٚ الألرظاد٠حخذ٠ذج ٌرسم١ك اٌر١ّٕح  فشص اعرثّاس٠ح افشذٛ إٌٝ الألرظاد٠حذؤدٞ اٌّؼٍِٛاخ  - هـ

 . خشٜاٌضساػح ٚاٌظٕاػح ٚلطاػاخ اِثً  الأراخ١ح ٌٍمطاػاخفشص اٌذؼض٠ض 

    

اٌرمذَ الالرظادٞ ٚازر١اخاخ دسخح خشٜ زغة أ   إٌٝ ِٓ دٌٚح   لرظاد٠حالإاٌّؼٍِٛاخ ٘ذاف أذخرٍف    

 -:٠ؤذٟفؼلً ػٓ رٌه ٠ّىٓ ذٛػ١سٙا تّا  اٌّرثؼح فٟ اٌذٚي   ٍغ١اعح  ٌ ٗ ذثؼاً ٘ذاف  أاٌّؤعغاخ ٌٙا ٚذرؼر 

 .  19): ساتق)الطائٍ, هصذر  (43:2016-44)تىختالح , 

علِح الالرظاد ٠رٛلف  ْ  إ   ر  أ ,٘ٛ ذسم١ك إٌّٛ الالرظادٞ الالرظاد٠ح٘ذاف اٌّؼٍِٛاخ أُ٘ أِٓ  ْ  إ  -أ

 ِؤعغاخ اٌذٌٚح. اٌٛفاء تازر١اخاخ فٟ  الالرظاد٠حػٍٝ لذسج اٌّؼٍِٛاخ 

ِؼاٌدح اٌرؼخُ ٚالأىّاػ ٌٍسذ ِٓ  ص٠ادج الاعرمشاس إٌمذٞ ٚو١ف١ح إٌٝ الالرظاد٠حذٙذف اٌّؼٍِٛاخ   -ب

 .ػٍٝ الالرظاد اػشاسّ٘ا

ٌزٞ ٠رُ ِٓ خلي ِؼاٌدح الاخرلي فٟ ١ِضاْ اٌّذفٛػاخ ا ح١و١ف إٌٝ الالرظاد٠حّؼٍِٛاخ اٌذؤدٞ   -ج

 .ٚذخف١غ اٌّؼشٚع إٌمذٞ ,٠ح ِٓ خلي اذثاع ع١اعح أىّاش١حٕمذاٌغ١اعح اٌذغ١ش 

  و١ف١ح اذثاع ع١اعح اٌرٛظ١ف اٌىاًِ إٌٝ الالرظاد٠حذٙذف اٌّؼٍِٛاخ   -د

ِرٕٛػح ِٚخرٍفح اٌرٟ ذىْٛ ّؼٍِٛاخ ٌرٍث١ح ٘زٖ الازر١اخاخ اٌذسذ٠ذ ازر١اخاخ اٌدٙاخ اٌّغرف١ذج ِٓ   -هـ

 .ِٚردذدج تاعرّشاس

    .ذسذ٠ذ الاعٍٛب اٌزٞ ٠ىفً ٔداذ الاعرثّاس الافؼً ٌٍّٛاسد اٌّرازح إٌٝ الالرظاد٠حذٙذف اٌّؼٍِٛاخ  - و

   دساعح اٌغٛق ٚذسذ٠ذ اٌؼشع ٚاٌطٍة إٌٝ الالرظاد٠حذٙذف اٌّؼٍِٛاخ  -ز
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اٌرخط١ؾ ت ػٕذ اٌم١اَ أ١ٌٙا ٕظش٠   ر  إ ,اٌّا١ٌح ٚاٌّؤعغاخ الالرظاد ػٍٝ الالرظاد٠ح ّؼٍِٛاخاٌ ذؤثش    

تّرغ١شاخ الالرظاد اٌىٍٟ ِٕٚٙا ؼشف ِا ذ  ٚ أ الالرظاد٠حاٌّؼٍِٛاخ  ْ  ؤفذخار اٌمشاساخ اٌّغرمث١ٍح إٚ

 ٘زٖ ت١ٓ خذا ِّٙح الإخّاٌٟ اٌّسٍٟ ٚإٌاذح ,اٌرؼخُ, اٌظشف ٚعؼش ,اٌفاةذج أعؼاس ,إٌمذػشع 

 (Pilinkus,2009:14)  اٌّا١ٌحاٌّؤعغاخ  أداء ػٍٝاٌٛاػر  اٌرؤث١ش ٌٚٙا اٌى١ٍح الالرظاد٠حاٌّرغ١شاخ 

 -ِٕٚٙا : الالرظاد٠حفؼلً ػٓ رٌه عٛف ٔشوض فٟ ٘زٖ اٌذساعح  ػٍٝ تؼغ اٌّرغ١شاخ 

الأخفاع اٌّغرّش  :تؤٔٗ فؼش  ٠   ر  إِؼثش ػٓ ظا٘شج الرظاد٠ح  ِظطٍر اٌرؼخُ ِظطٍر الرظادٞ ٠ؼذ  

ٔخفاع ئٚذض٠ذ ت ,تاسذفاع ثّٕٙا ً  م  ذ   غٍغاٌخذِاخ ٚاٌ٘زا اٌىُ ِٓ  ْ  إ   ر  إ ,ج إٌمذذفٟ اٌم١ّح اٌسا١ٌح ٌٛز

      .(17:1986)عٌاَح ,ّغرٜٛ اٌؼاَ ٌلأعؼاساٌ اٌششاة١ح ٚ ٌمٜٛإٔاعة ػىغٟ ت١ٓ ٠ىْٛ ذ ر  إثّٕٙا, 

ٞ ورٍح ٔمذ٠ح وث١شج أٚ ػشػ١ح ,أالأعؼاس تغثة ػٛاًِ ِٛع١ّح اٌّغرّشج فٟ  ٗ اٌض٠اداخف تؤٔ  ش  ٚا٠ؼا ػ   

اط اٌرؼخُ تاعرخذاَ  ِؤشش أعؼاس ١ل٠ّىٓ ٚ .(271:2009)الفتلاوٌ والستُذٌ ,ذطاسد عٍغ ل١ٍٍح 

   ( producer price Index )اٌدٍّحأٚ ِؤشش أعؼاس   Consumer price Index)اٌّغرٍٙه )

الحوىرٌ  ,هصذر )ثاتد   -: ٌ هٌاك شروط َجة تىفرها وهٍأعؼاس ذؼخُ سذفاع فٟ الأإ وً ٠ؼذلا  ار 

 (244:2000)داود واخروى ,( 22ساتق :

  ٟسذفاع الاعؼاسإاٌٛػٛذ ف. 

  ؼذ ثغ١ؾ فٟ الاعؼاس ذؼخّاً, ٚوزٌه لا ٠  اٌؼذ الاسذفاع  لا ٠   ر  إعؼاس ِغرّش, ٠ىْٛ ٘زا الاسذفاع فٟ الأ

 .  لأِش ؽاسا ٌٚفرشج ٚخ١ضج ذؼخُ سذفاعالا

 فمذ ذىْٛ ِرثا٠ٕحعؼاس ِرغا٠ٚح ٌد١ّغ اٌغٍغ ذىْٛ ص٠اداخ الأ ْ  أ٠شرشؽ  لا.   

  اٌثؼغ ف١ّا ٠ثمٝ الاخش  شذفغ  ٠ذؼٕٟ اٌض٠ادج فٟ الاعؼاس ٌد١ّغ اٌغٍغ ,فمذ لا 

عٛف ٚ ,اٌرؼخُ عؼاس ٚ زذٚزّغرّش فٟ الأاٌالاسذفاع  إٌٝعثاب اٌرٟ ذؤدٞ ِٓ الأح ٕ٘ان ِدّٛػ    

  -: ٠ؤذٟعثاب اٌرؼخُ  ف١ّا أٔث١ٓ 

    عشػح فٟ ص٠ادج أ ,ٍِسٛظح فٟ اٌطٍة اٌىٍٟٞ زذٚز ص٠ادج أ الطلة: ٌاتج هي ظروفالالتضخن ٞ

ِثً, ِٓ ػٛاًِ الأراج  اٌؼشع اٌىٍٟ ِم١ذ تّدّٛػح   ْ  إٚتّا ِٓ اٌؼشع اٌىٍٟ,  وثشأ اٌىٍٟ اٌطٍة

 ْ  إر إىٍٟ ٠رغثة فٟ ص٠ادج الاعؼاس, اٌص٠ادج اٌطٍة  ْ  ؤف ,رمذَ اٌرىٌٕٛٛخٟاٌِؼذي اٌرشاوُ اٌشأعّاٌٟ ٚ
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ٚذخف١ؼاخ  ,ّشذفغاٌِؼذي الأفاق اٌسىِٟٛ ٌض٠ادج اٌطٍة ِٕٙا ص٠ادج ػشع إٌمذ, ٚ ػذجٕ٘ان اعثاب 

 .(33)سوُح ,هصذر ساتق:ِرؼالثح فٟ اٌؼش٠ثح 

    دْٚ زذٚز ذغ١ش فٟ اٌطٍة,  ٕفماخاٌؼخُ ٕ٘ا ٔاذح ػٓ ص٠ادج فٟ ٠ىْٛ اٌر : الٌفقاخالتضخن هي زَادج

ٞ ص٠ادج دخٛي اٌؼّاي ٚوزٌه ٠ٕشؤ ِٓ ِّاسعاخ أخٛس ِؼذلاخ الإّرّثٍح فٟ ص٠ادج إٌفماخ اٌٞ ص٠ادج أ

٠طٍك  ر  إزرىاس٠ح ٌٍّذ٠ش٠ٓ اٌز٠ٓ ٠شفؼْٛ الاعؼاس زرٝ فٟ غ١اب اٌض٠ادج فٟ اٌطٍة ٚاسذفاع اٌرىا١ٌف إ

ْ   إٌاشب ِٓ ص٠ادج الاستاذ, ػ١ٍٗ اٌرؼخُ ص٠ادج الاخٛس تّؼذي ٠ض٠ذ ػٓ اٌض٠ادج اٌرٟ ذمش٘ا لٜٛ فؤ

ص٠ادج فٟ ِغرٜٛ الاعؼاس  إ٠ٌٝؤدٞ  اٌمِٟٛالاخٛس إٌمذ٠ح فٟ الالرظاد تّا ٠ّٙذ ص٠ادج ِرٛعؾ اٌغٛق 

ْ  إٚ -272)الفتلاوٌ والستُذٌ ,هصذر ساتق : اٌؼّاٌح ٚإٌاذح ٠ٕخفؼاْ ٔخفاع اٌؼشع اٌىٍٟ فؤ

271). 

 مذ٠ح غ١اعح إٌاٌاٌض٠ادج فٟ الاعؼاس, ٚ٘زا ِرؼٍك ت إٌٝٞ ص٠ادج فٟ و١ّح إٌمٛد, ذؤدٞ أ الٌقذٌ: العاهل

ْ   ,ٚاٌّا١ٌح راٌٟ اٌص٠ادج و١ّح إٌمٛد ٚت إ٠ٌٝؤدٞ  ٌرغط١ح اٌؼدض ِٓ لثً اٌثٕه اٌّشوضٞ طذاس إٌمٛدإ فؤ

 .(363)شاهُح ,هصذر ساتق : سذفاع الاعؼاسإ
 

ٕمذٞ ِٓ و١ّح اٌذخً اٌزاٌح اٌرؼخُ وظا٘شج ػٕذِا ذىْٛ ٕ٘ان ص٠ادج وث١شج فٟ لرظاد٠ْٛ ٠شٜ الا    

 .(70:2014)اهٌُح , -: ٠ؤذ٠ّٟىٓ ذسذ٠ذ٘ا تّا  رؼخٌٍُػذج أٛاع ِخرٍفح  , فٛخذ ٕ٘انسممحرالأراج اٌّ

  التضخن الوطلق inflation Open: ِا ٠ىْٛ ٕ٘ان ٕٛع ِٓ اٌرؼخُ ػٕذاٌ ٠ىْٛ زذٚز ٘زا

ٚوزٌه الاعرداتح ٌفاةغ اٌطٍة  ,ذذاٌٚٙاٚعشػح داتح ٌض٠ادج و١ّح إٌمٛد عرا عؼاسالأ سذفاعإاعرّشاس٠ح 

٠ٚطٍك ػٍٝ ٘زا  ,ذذخً اٌذٌٚح١ك ذؼادي ت١ٓ اٌؼشع ٚاٌطٍة, دْٚ ٠ىْٛ ٕ٘ان ػاةك ٌرسم ْ  أدْٚ 

 سذفاع الاعؼاس.إِٓ اٌظؼة اٌغ١طشج ػٍٝ  ر  إٚ اٌظش٠ر أ رؼخُ اٌضازفاٌتاٌرؼخُ ا٠ؼاً 

   التضخن الوكثىخsuppressed inflation: خشاءاخ  اٌمٛا١ٔٓ ٚالإ ٠سذز ػٕذِا ذؼغ اٌذٌٚح

ِثً, ع١اعح اٌرغؼ١ش الاخثاسٞ, ٔظاَ ذخظ١ض  جس ِٓ الاسذفاع تمٛعؼام١ٛد اٌرٟ ذّٕغ الأاٌرذات١ش ٚاٌٚ

فٟ  سذفاعإع١طشذٙا ػٍٝ الاعؼاس, ٚلذ ٠سذز فٟ ٘زٖ اٌظشٚف ذذخً اٌذٌٚح ٚاٞ  ّٛاد الا١ٌٚح,اٌ

   ٖتماء اٌرؼخُ ِىثٛخ ٚلا ٠غّر تظٙٛسٚ ,ذخٛي إٌمذ٠حاٌ

  التضخن الجاهحinflation Galloping:    ىْٛ ٕ٘ان ذ ر  إ ,رؼخُ فٟ الالرظاداٌخطش أٛع أؼذ ِٓ ٠

ذفمذ  ٚ, ٚ اٌسذ ِٕٗأسٖ اٌؼاسج آثأِؼاٌدح  ٠ظؼة ػٍٝ اٌذٌٚح ر  إِٓ دْٚ ذٛلف  عؼاسسذفاع الأأشذج فٟ 

ِا شٙذذٗ اٌّا١ٔا  ِٚثاي رٌهفشاد ذفمذ اٌثمح ِٓ لثً الأ إر   ,وٛع١ؾ ٌٍرثادي )اٌمٛج اٌششاة١ح( ٚظ١فرٙإمٛد اٌ

 .اٌمشْ اٌّاػٟ اخ١ػشش٠ٕفٟ 



  
 

14 
 

 

 ٍالتضخن الطثُع inflation    :Normal  ٠ىْٛ  ر  إ, ِماسٔرٗ تاٌرؼخُ اٌداِر ذلً خطٛسج ػٕأ ذؼ٠

  2010 )عثذ القادر,ٕٛع ِٓ اٌرؼخُ ا٠ٌغًٙ ػٍٝ اٌذٌٚح ِٛاخٙح ٘زا  ر  إ لً,أعؼاس تّؼذي سذفاع الأإ

221:). 

  التضخن الوتقلة inflation Alternated:   ِٓ أسذفاع الأعؼاس ٠سذز ػٕذِا ذرذخً اٌذٌٚح ٌٍسذ

ٞ زذٚز اٌرؼخُ أوثش أذلاخ ٚزش٠ح عؼاس ِٓ خذ٠ذ ٚتّؼسذفاع الأأؼٛد ِٚٓ ثُ ٠ ,اٌؼًّ ػٍٝ ا٠مافٗٚ

 . عؼاس ثُ ٠ؼٛد اٌرؼخُ ِٓ خذ٠ذثُ ذغرمش الأ

 

ُ   ر  الالرظاد٠ٓ إ ا٠حٔظاَ اٌظشف اٌّؼرّذ فٟ اٌذٚي ِٓ الأظّح اٌّّٙح اٌرٟ ذسظٝ تؼٕ ؼذ٠      ١اس خرأ ٠ر

ُ   ٚ ,ػشٛاةٟٔظاَ طشف ِؼ١ٓ لا   ,ؼ١ٓ تٕاء ػٍٝ خظاةض ٚػٛاًِ ِسذدجخر١اس عؼش طشف ِأ ٠ر

 الألرظاد٠حؼ١ٍّاخ اٌّشىلخ اٌرٟ ذس١ؾ تآٌِ اُ٘  ٠ؼذٚ .ذٌٚحا٠ٌؼىظ ٔظاَ طشف ِلةُ لالرظاد  شىًت

لا تذ ِٓ  ر  إ .حذداس٠ادلاخ تّثاٌّشذثطح اٌرٟ ذشتؾ ت١ٓ اٌذٚي ف١ّا ٠رؼٍك ترغ٠ٛح اٌّذفٛػاخ اٌذ١ٌٚح 

رـؤ١ِٓ فٟ ذس٠ًٛ طافٟ ا٠ٌغّر ٌٗ ت ر  إؼذ ِٓ اٌؼٛاًِ اٌّسذدج ٌٍّذخش الاخٕثٟ ٗ ٠  الاعرمشاس ٌٍؼٍّح لأٔ  

 .(11:2015, ) الحسٌاوٌ  والجاسوٍَ الأ ٖتٍذ إٌٝالاستاذ اٌغ٠ٕٛح 

      وّا ٚ .(Ingram,1978:55)عؼش ػٍّح ِس١ٍح ِؼثشاً ػٕٙا تؼٍّح اخشٜ   ٗ:تؤٔ    شف عؼش اٌظشف٠ٚ ؼ  

 )الطائٍ ٚازذج ِٓ اٌؼٍّح الاخٕث١ح ِماتً دفغ ػذد ِٓ ٚزذاخ اٌؼٍّح اٌٛؽ١ٕح جٗ: ششاء ٚزذتؤٔ  ف شػ  

ٞ عٌٙٛح أ ,ؼّلخ الاخٕث١حاٌّس١ٍح ٚاٌؼٍّح اٌزٍمح اٌٛطً ت١ٓ  :ٚػشفٗ أخش تؤٔ ح (:182,هصذر ساتق

    .(10:2005)العاتذٌ ,  اٌّخرٍفح اٌذٚي رىا١ٌف ٚذسذ٠ذ٘ا ت١ٓاٌعؼاس ٚاٌّماسٔح ت١ٓ الأ

ُ   ر  إ   ُ  اٌّىاْ اٌزٞ ٠٘ٛ ٚػ١ٍّح اٌظشف فٟ ِا ٠ؼشف تغٛق اٌظشف,  ذر ف١ٗ ذثادي ٌؼّلخ اٌّخرٍفح  ر

ّا  شثىح ِٓ اٌؼللاخ ت١ٓ ٚولء اٌظشف فٟ وً اٌثٕٛن ٔ  إٚ٘زا اٌّىاْ غ١ش ِسذد تس١ض خغشافٟ ٚ

ّٕرششج فٟ ِخرٍف دٚي اٌؼاٌُ ٚا٠ؼا  اٌٍماءاخ اٌفؼ١ٍح ت١ٓ اٌٛولء فٟ غشفح خاطح  تاٌظشف ِٛخٛدج اٌ

  .(24:2014-25) عوار, فٟ الاعٛاق اٌّا١ٌح 

   سعر التعادلParity Rate: ٚ عؼش سعّٟ  ٌىٕح طٍة,اٌ٘ٛ اٌغؼش اٌزٞ لا ذسذدٖ ظشٚف اٌؼشع

ػٍّح  حأ٠   حل١ّ إر   ,1944اٌذٌٟٚ اٌرٟ ػمذخ فٟ تش٠رْٛ ٚٚدص ػاَ  إٌمذ طٕذٚقٚػغ  فٟ اذفال١ح أٔشاء 

٘ٛ ل١ّح ػٍّرٙا ِٓ  عؼش اٌرؼادي ْ  أ أٞ ,ِٓ اٌز٘ة ِرغاٚٞ اٌؼ١اس ِٛخٛد تٙاذماط تّا  ِماتً الاخشٜ

ُ   ٞأ اٌز٘ة  اٌزٞ ذسذدٖ اٌذٌٚح ذؼرثش ٘زٖ اٌم١ّح  شىً ذىْٛ ف١ٗ ٘زٖ اٌم١ّح ثاترحت ٚفك رٌهػٍٝ  اٌرثادي ٠ر

 .(9:1984)عُسً ,ثاترح 
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  أسعار الصرف الاسميةNominal Exchange Rate:  ع١ّحأل١ّح ذثث١د ذٚي اٌغٍث١ح أ ذؼرّذ 

ذّثً عؼش طٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚ ٚ٘زٖ اٌم١ّح وأد  ػٓ ؽش٠ك دصذفال١ح تش٠رْٛ ٚٚأ ٚفكػٍٝ ٌؼّلذٙا 

 ,اٌم١ّح اٌّسذدج ِماتً اٌز٘ة ٚراٌذٚلاس الاِش٠ىٟ أٚ , ز٘ةاٌس ٚصْ ِؼ١ٓ ِٓ تّمذا اٌظشف اٌشعّٟ

 ْ  أ٠ّىٓ , ٚظشفاٌعؼاس أعٛاق أتٙا اٌرثادي فٟ  ٠ىْٛ ِٚؼٍٕح أعؼاس اٌظشف  ْ  أ تشىً ذىْٛ ف١ح

 اٌغٍطح إٌمذ٠ح ٌٍذٌٚح اخر١اساخذرسذد زغة  ٚوزٌهفٟ زاٌح اٌرؼ٠ُٛ  عؼاس٘زٖ الأذرسذد 

((Krueger,1983:17  

  أسعار الصرف الحقيقيةReal Exchange Rate:- ػٍٝ ٚخٗ  زم١مٟظشف اٌَ عؼش اعرخذأ ٌكون

   ,لرظاد اٌّسٌٍٟلأ الألرظاد٠حثاس اٌغ١اعح أٚرٕافغ١ح اٌاٌمذسج ِراتؼح ٞ أ ٞفٟ اٌرس١ًٍ الالرظاد اٌؼَّٛ

    خٕث١حعؼاس الأالأِغ  ػللح ػىغ١ح ا٠ؼاً ٚ عّٟ,الأ ٚ سم١مٟت١ٓ عؼش اٌظشف اٌ ح ػىغ١حؼللاٌ ذىْٛٚ

  .اٌّس١ٍح اٌظشف عؼاسأ ٚػللح ؽشد٠ح ِغ 

 أسعار الصرف الفعلية Effective Exchange Rates :   ف عؼاس اٌظشأِؼذي  ) ؼشف تؤٔٗ  ٠

ٗ اٌّرٛعؾ اٌسغاتٟ ٌغؼش طشف ػٍّح تٍذ ِا ِماتً ٔ  إرداس١٠ٓ ( أٞ اٌاٌغٛل١ح ِماتً ػّلخ اٌششواء 

 ِؼ١ٕح ِشخسح تسظح وً شش٠ه ذداسٞ ٌزٌه اٌثٍذ رشجف إٌٝاٌؼّلخ الاخشٜ ٔغثح 

(Ahsan,1983:791). 
 

)دويدار,  : ٌأتًسعار الصرف والتً تتلخص فً ما أنظمة أنهٌار نظام برٌتون وودز تنوعت أبعد    

68:2007.)  

   إلىفً ظل هذه النظام   ٌتم تثبٌت سعر صرف العملة  -:الصرف الثابتة نظام:- 

صفات ادولٌة تتمتع بمو فً ظل  نظام سعر الصرف هذا ترتبط عملة البلد بعلمةٍ  -: عملة واحدة - أ

 .للدولار مثل الدٌنار العراقً مثل المكانة والقوة والاستقرار

عملات  عملات وقد تكون هذه العملات صرف العملة لبلد بسلة  بط سعر تٌر -سلة من عملات : - ب

     .مكونة لوحدة سحب الخاص مثل الدٌنار الاماراتًأوعملات  تجارٌٌنالالشركاء 
  

  بعض المعاٌٌر منها،  فً ظلللتعدٌل القابلٌة ومرونة الالنظام بتمٌز هذه ٌ -الصرف المرنة: نظام 

النقدٌة بتعدٌل  ةتقوم السلط فً ضوء ذلكل، وسعر الصرف الحقٌقً فعا  كللبلد   قتصادٌةالإمؤشرات ال

 ما. لبلدالصرف أسعار 

  الاحتٌاطًعلى أساس مستوى بتعدٌل أسعار صرف البلد ات النقدٌة تقوم السلط يأ :الموجهالتعويم  

 مٌزان المدفوعات. ٌضاٌ فً ظل وضعٌةأ، والذهب و العملات لدٌها منالموجود 
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  :السوق وٌسمح التعوٌم للسٌاسةحسب  هبوطاً لقٌمة العملاتتغٌر صعوداً أوهو  التعويم الحر 

عداد سٌاسه ملائمة فً إي سماح للسلطات النقدٌة بأبالتحرر من قٌود سعر الصرف،  قتصادٌةالإ

  مع الأوضاع السائدة بتكٌف نفسهاٌدفع بأسعار الصرف  الذي  الوضع  ظل

 

١ّ٘ح فٟ أ وزٌه ٌٗاٌؼا١ٌّح ٚ لرظاداختالاّسٍٟ اٌفٟ ستؾ الالرظاد غؼش اٌظشف ٌ ِّٙٗ ٕ٘ان ادٚاس      

ّا ػفؼلً  الالرظادٞاٌرؼخُ ٚإٌّٛ  يٚػغ ١ِضاْ اٌّذفٛػاخ ِٚؼذ ٚفٟاٌمذسج اٌرٕافغ١ح ٌٍثٍذ ِؼشفح 

 .(205 -204:1987 ,)كٌىًح :٠ؤذٟ ّاؤسذد أُ٘ اٌٛظاةف اٌشة١غح ٌغؼش اٌظشف  ْ  أذمذَ ٔغرط١غ 

 :ػا١ٌّح تؼّلخ عٍؼح ٠رُ ل١اط  خلٌٗ  ِٓ ٞأ, ِماسٔح ٚل١اط٠ؼذ عؼش اٌظشف أداج  الىظُفح القُاسُح

عؼش اٌظشف  ْ  ؤٚالأعؼاس اٌؼا١ٌّح, ٌزٌه فداخً اٌذٌٚح  ت١ٓ الأعؼاس اٌّماسٔحِٓ ذداس  لذسج ٚ ,ِس١ٍح

ْ  رداسج ٌزا اٌّرسممح ِٓ اٌ ٌلأستاذخ١ذ  ِؤششاً  ٠ؼذ رداسج اٌ إٌٕٝغثح اٌاٌّرغ١ش ُِٙ تعؼش اٌظشف  فؤ

 فٟ ص٠ادج اٌذخً اٌمِٟٛ.      غا٠ُ٘   ٗلأٔ  اٌثٍذاْ  ١ّّ٘ٛٔح خاطح فٟ أ ٌٚٗاٌخاسخ١ح 

    :الىظُفح التطىَرَح   ُ شف ٌرشد١غ طادساخ عؼش اٌظ اٌّؼرّذج فٟ غ١اعاخاٌاعرخذاَ ت٘زٖ اٌٛظ١فح  ذر

ُ   ٗلأ ,طٕاػح ِؼ١ٕح ١ًذؼطأٚ  ِؼ١ٕح ػٓ ؽش٠ك  ذىا١ٌف٠ّىٓ ذٛف١ش٘ا تؤلً ٚ٘زٖ اٌظٕاػح  إٔراج لذ ٠ر

ُ   ٔراج ِس١ٍاً ٚالاٍفح الاعر١شاد ٚوٍفح و ِماسٔح ر ٠ّىٓإالاعر١شاداخ  ع١اعاخ عؼش اٌظشف ػٓ ؽش٠ك  ٠ر

 .ذط٠ٛش طٕاػح ِؼ١ٕح ِىا١ٔحأ

  :عؼاس لأ٠ّىٓ  ا٠ؼاً ٚ ,الأعؼاس تاٌٛظ١فح اٌرٛص٠ؼ١ح ػٍٝ اٌّغرٜٛ اٌّسٍٟ ذمَٛ -الىظُفح التىزَعُح

  عؼاس اٌظشف أ ذمَٛ إر   ,ّغرٜٛ اٌذٌٟٚاٌرداسج اٌخاسخ١ح ػٍٝ اٌػٓ ؽش٠ك ٛظ١فح اٌم١اَ تٙزٖ اٌاٌظشف 

   اٌرداسٞ ترٛص٠غ اٌثشٚاخ اٌٛؽ١ٕحرثادي اٌِٚٓ خلي 

ٌٍذٌٚح   الالرظاد٠حٕ٘ان ذغ١شاخ ِرٛاطٍح ذطشأ ػٍٝ اٌؼٍّح ٚ٘زٖ اٌرغ١شاخ ذغثة ترغ١شاخ ٌٍّؼاِلخ   

  -: الاذ١حٕماؽ اًٌِ ِسذدج ٔٛػسٙا تاتغثة ػٛ

   ِماتً ن ص٠ادج فٟ ل١ّح اٌظادساخ ػٕذِا ذظثر ٕ٘ا :الاستُراداختغُراخ فٍ قُوح الصادراخ و

رسف١ض اٌ إٌٌٝغثة ص٠ادج اٌطٍة الاخٕثٟ ػ١ٍٙا ِّا ٠ؤدٞ ل١ّح اٌؼٍّح  فٟاسذفاع  إٌٝاٌٛاسداخ ٘زا ٠ؤدٞ 

 .ٌٟ عٛف ٠ؼ١ذ اٌرٛاصْ  ٌغؼش اٌظشفػٍٝ الاعر١شاد ٚترا

   :خٕثٟ ط اٌّاي الأأػٕذ اسذفاع ِؼذي اٌفاةذج اٌسم١مٟ فٟ اٌثٍذ عٛف ٠دزب ستغُراخ فٍ هعذلاخ الفائذج

ٙزا فا ػٕذ زذٚز اسذفاع فٟ ِؼذلاخ اٌفاةذج فٟ اٌثٍذاْ الاخٕث١ح ِ  أ ,اسذفاع فٟ ل١ّح  اٌؼٍّح إٌٝؤدٞ ِّا ٠
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  ,عٛاق اٌخاسخ١حستاذ فٟ الأأتؼٍّح ذٍه اٌذٚي ٌرسم١ك ّس١١ٍٓ تاعرثذاي ػّلذُٙ اٌع١شدغ اٌّغرثّش٠ٓ 

اٌخاسج رٌه ٠ؤدٞ ٌض٠ادج ؽٍة ػٍٝ اٌؼٍّح الاخٕث١ح ٚتاٌراٌٟ عؼاس اٌفاةذج  فٟ أٞ ػٕذ زذٚز اسذفاع فٟ أ

 ..( 49:2010) هىرٌ ,  (158:1999) الحسٌٍ , ذؤث١شٖ ػٍٝ عؼش اٌظشف

 طشف ثٕه اٌّشوضٞ ذؼذ٠ً عؼش اٌ  ٠سذز ٘زا اٌرذخً ػٕذِا ذش٠ذ اٌذٌٚح اٌّرّثٍح ت :التذخلاخ الحكىهُح

 . ٚاٌّا١ٌح لرظاد٠حالإغ١اعح اٌءَ ِغ ٚاٌزٞ لا ٠رلاٌؼٍّح 

 :اخغ فٟ ل١ّح اٌؼٍّح فٟ عٛق ذش إٌٝع١ؤدٞ  ػٕذ زذٚز ذؼخُ داخٍٟٞ أ تغُراخ فٍ هعذلاخ التضخن

ص٠ادج ؽٍة اٌّغرٍٙى١ٓ ػٍٝ اٌغٍغ اٌخاسخ١ح  إٌٝفؼٕذ زذٚز اٌرؼخُ اٌذاخٍٟ ع١ؤدٞ  ,اٌظشف

ً   فٟ سذفاعالا٘زا ٚاٌؼّلخ الاخٕث١ح ٚتغثة  ث١ح تغثة ص٠ادج ػشع اٌؼٍّح الاخٕ الاعؼاس عٛف ٠م

  اٌطٍة ػٍٝ اٌؼٍّح

 

ْ   ,ٌؼٛاًِ الاعاع١ح ٌٍغ١اعح إٌمذ٠حزذ اأ٠ؼذ ػشع إٌمذ     ػشع إٌمذ ٠رُ ذسذ٠ذٖ ِٓ لثً اٌذٌٚح  ّٔؾ  فؤ

ِسافظح اٌثٍذ ػٍٝ  ْ  أػشع إٌمذ ٚفٟ رم١ًٍ اٌٚ أض٠ادج اٌٚ ّٔؾ أىّاشٟ ػٓ ؽش٠ك أارا واْ ّٔؾ ذٛعؼٟ 

فٟ ِثاٌغ تٙا زذٚز ص٠ادج  ثاس عٍث١ح ػٕذآ٠ؼا أٗ ٌٚ ,الاعرمشاس الالرظادٞ إٌٝؤدٞ اٌّؼشٚع إٌمذٞ ٠

 .(106:1990)الذلُوٍ , اٌّؼشٚع إٌمذٞ

ٛداةغ اٌخشٜ اٌّغاػذج ّٚرذاٌٚح ٚاٌؼّلخ الأاٌ ٕمذ٠حاٌ الأٚساقِدّٛػح  :٠ٗؼشف ػشع إٌمذ تأ   ٚ   

ؼذ ا ذ  , لأٔٙ  ِٕٙا ٚداةغ لأخً, ٚٚداةغ اٌرٛف١ش ِغرثؼذاً  ,اٌرداس٠ح ّظاسفاٌّٛخٛدج ٌذٜ اٌاٌخاطح اٌداس٠ح 

  .(50:2000)العصار وحلثٍ,  ٔمٛد أشثاٖػّٓ  

خ١ّغ اٌغٍغ  إٌٝرسٛي اٌاٌّمذسج ٚفٟ اٌساي ػٍٝ  أٞ ,ٗ "ٔمٛد راخ لٛج ششاة١ح ِثاششجؼشف تؤٔ  ٠  ٚا٠ؼاً    

 .(11:2010الصوذ ,)عثذ تشاء ِٓ اٌذ٠ْٛ الاٍرثادي ,اٚ ٟ٘ لذسج ػٍٝ ٌّرازح اٌخذِاخ اٌٚ

ٚ أ اٌّؤعغاخ زذاخ ٔمذ٠ح ِٛخٛدج ٌذٜا ٚٔٙ  أ ٚٗ: ٚعاةً دفغ ِرازح فٟ الالرظاد أتؤٔ   شفػ  وّا   

 .(106)الذلُوٍ ,هصذر ساتق :الاشخاص "ِدرّغ" خلي فرشج ص١ِٕح ِؼ١ٕح 

 

الاختلاف بٌن مصطلحٌن الاول متمثل  ن  إرصٌد النقدي ولٌس التدفق النقدي فالٌتمثل عرض النقود ب    

ا الثانً ٌتمثل بكمٌة معٌنة من م  أ، أي لحظة زمنٌة معٌنةبكمٌه معٌنة من النقود التً ٌمكن قٌاسها فً 

 ما مرتبطٌن مع بعضهماانه   لا  إ، فضلاً عن الاختلاف بٌنهما والتً تقاس خلال مدة زمنٌة معٌنةالنقود 

  النقود خلال فترة زمنٌة تداول افٌه مرات التً ٌتم  الي عدد أ ،نقديرصٌد الالعن طرٌق سرعة دوران 
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 -نوعٌن : علىوالتً تنقسم  عرض النقدٌمكن التمٌز بٌن مكونات فضلاً عن ذلك  .( 39:2001)يحيى ,

 .(68:2006)قدي , 

 الأوراقو نقود القانونٌةالتداولها خارج الجهاز المصرفً التً تتمثل ب ي العملة التً ٌتم  أ :النقود 

 النقدٌة واٌضاً ٌضاف لها الودائع تحت الطلب.

 التً، الدٌون والتزامات مؤسسات المالٌةعض بقدٌة المتمثلة بغٌر النهً الاصول   :النقود هاشبأ 

   ةلآجلاتضم الودائع الادخارٌة واٌضاً الودائع 

  -ذٛػر تالاذٟ : ْ  أِفا١ُ٘ ٌؼشع إٌمذ ٚاٌرٟ ٠ّىٓ ٕ٘ان 

 فهىمالو ( الضُق لعرض الٌقذM1:)  ُّظشفٟ اٌاٌٚٗ خاسج اٌدٙاص ذذِمظٛد تٗ ِدّٛػح إٌمذ اٌزٞ ٠ر

اٌّفَٙٛ ٘ٛ الأغة ٌرسذ٠ذ ػشع  ٚفك ٘زا ػٍٝ ٛد ِظشف١ح ٠ٚؼذ ػشع إٌمذِٓ ٔم ,داس٠حاٌٛداةغ اٌٚ

 .ٛداةغ ذسد اٌطٍةٚاٌ, فٟ ذذاٚيؼٍّح اٌٗ ٠ؼُ وً ِٓ إٌمذ, لأٔ  

 الىاسع لعرض الٌقذ ) فهىمالو(M2:   أاٌّفَٙٛ اٌٛاعغ )اٌغ١ٌٛح اٌّس١ٍح( ٚ  ُ  ِمظٛد تٗ إٌمذ اٌزٞ ٠ر

ٚداةغ غ١ش ٗ ِؼاف اM1١ٌ ٞ أ ,ٚداةغ خاس٠ح ٚغ١ش خاس٠ح اٌدٙاص اٌّظشفٟ ِؼاف ا١ٌٌٗٗ خاسج ذذاٚ

 .(18:2007) الجٌاتٍ ,خاس٠ح )وٛداةغ الادخاس٠ح ( اٌرٟ ذؼذ ِٓ اشثاٖ إٌمٛد 

  ( الوفهىم الاوسع لعرض الٌقذM3):  عٛاق اٌّا١ٌح  ظٙشخ الأّاٌٟ ٚذطٛس اٌرطٛس إٌمذٞ ٚاٌتؼذ

خ آر ,ػٕذ ٚػغ ٚداةغ اٌّشرماخ اٌّا١ٌحترىشذٙا اٌّؤعغاخ اٌّا١ٌح اٌٛع١طح, أاٌّشرماخ اٌّا١ٌح اٌرٟ 

 .(37:2010-38)صافٍ, M3 ٚفك اٌّفَٙٛ ػٍٝ خً اٌط٠ٍٛح ػّٓ ِىٛٔاخ اٌؼشع إٌمذٞ الأ
 

ذؤث١ش ِثاشش ٚلٛٞ ػٍٝ إٌشاؽ  ؼش اٌظشفرؼخُ ٚػشع إٌمذ ٚعِثً اٌ الالرظاد٠حٌٍّرغ١شاخ     

ْ  أٞ ذغ١شاخ إٔشاؽ الإاٌٚاٌزٞ ٠ ؼذ ٔشاؽ الأعٛاق اٌّا١ٌح خضء ُِٙ ِٓ  الالرظادٞ ٚ لرظادٞ, ٌزا فؤ

  .( 234:2018)عثاش , عٛاق اٌّا١ٌح ع١دذ ٌٗ طذٜ فٟ الأ الالرظاد٠حذمٍثاخ ذسظً ٌٍّؼٍِٛاخ 

 

 الأٚساق ْ  أعٛاق اٌّا١ٌح أٞ دٚاخ الأأٟ ذؼذ ِٓ راٌاٌّا١ٌح  الأٚساقفٟ  لتضخنلٕ٘ان ذؤث١ش ٚاػر  ر  إ   

فٟ  ذؤث١ش ّ٘اٍرؼخُ ْ ِٓ اٌرؤث١ش ٌإ٘ان ٔٛػٚ  غٕذاخ ٚالأعُٙ اٌّّراصجأٌِثً  راخ اٌذخً اٌثاتداٌّا١ٌح  

ِ   ,ػٍٝ اٌمٛج اٌششاة١ح ؤث١شذٚ عٛق فٟ الا أعؼاس اٌفاةذجِغر٠ٛاخ  الأعُٙ اٌؼاد٠ح فٟ ِغ ا ػللح اٌرؼخُ أ

ٛ  الأعُٙ ؼذ ذالأز١اْ تؼغ  ٕمذ اٌرٟ ٠رؼشع اٌمٛج اٌششاة١ح ٌٛزذج آٌِ ِخاؽش ذداٖ اٌرؼخُ ا ؽٚع١ٍح ذس

  ػٍٝ اٌم١ّح اٌسم١م١ح ٌلعرثّاس ف١ٙا ِّا ٠سافع عٛاق اٌّا١ٌحالأأعؼاس الأعُٙ فٟ  ذشذفغ ْ,ٌٚٙا  اٌّغرثّش
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اٌّؼذي اٌّرٛلغ  ِؼافاً ا١ٌٙاسم١م١ح اٌؼٛاةذ ٌ رغا٠ٚحذىْٛ ِؼاد٠ح اٌ ّرٛلؼح ٌلأعُٙاٌفٛاةذ اٌِؼذلاخ  تغثة

ِؼذلاخ ِرٛلؼح فٟ غ١ش  جعٍثاً ص٠ادٚلذ ذٕؼىظ  ,(Mishkin,2001: 11) ػلٚج ذؼخٌٍُٚرؼخُ 

 رماس٠شتاٌّرّثً  اٌغثة الأٚيّ٘ا ِثاشش ٚا٢خش غ١ش ِثاشش, زذأٌغثث١ٓ  ػٍٝ أعؼاس الأعُٙاٌرؼخُ 

فٟ الأعُٙ  اخعرثّاسالاةذ اٌّطٍٛب ػٍٝ ٛاِؼذي اٌؼ ْ  أػٍٝ  ٠ذي  ِؼذي اٌرؼخُ  ٚ٘زا فٟ  اٌرٛلغ  تاٌض٠ادج

فٟ ص٠ادج  أْٞ ٛاٌّرؼاٍِ ٠ؼرمذ ٚاٌغثة اٌثأٟ ل١ّرٙا اٌغٛل١ح تاٌرثؼ١ح فٟ أخفاعٚ الاسذفاع إ١ّ٠ًٌٝ 

 ؽٍةفٟ أخفاع  إ٠ٌٝؤدٞ ٚ٘زا ٘زا ِٓ ػشع إٌمذ  ٌٍسذاٌرؼخُ ٠ذفغ اٌثٕه اٌّشوضٞ  خِؼذلا

ِّا اٌششواخ  أعُٙالأخفاع فٟ ششاء  إ٠ٌٝؤدٞ  ٚاٌزٞ ػٍٝ اٌرذفماخ إٌمذ٠ح ٔؼىاعٙاأٟ اٌاٌرتإٌّرداخ ٚ

 .(44:2004-45)الوىلً ,  أخفاع فٟ أعؼاس٘ا  إ٠ٌٝؤدٞ 

  

ْ  أػٛاًِ تثثاخ  ثشأ ٛخذ٠ ر  إ اٌّا١ٌح الأٚساقعٛق ػٍٝ  ِثاشش ذؤث١ش  الصرفسعر ل ٚ   أخفاع  خشٜ فؤ

ٌٍّغرثّش الاخٕثٟ  سخض ٔغث١اً أعُٙ الأِثً ّا١ٌح اٌّس١ٍح اٌّٛخٛداخ اٌعؼاس أع١دؼً  ِا ثٍذ  ٌؼٍّح اٌل١ّح 

 إ٠ٌٝؤدٞ  ٚ٘زا اٌّغرثّش٠ٓ الاخأة ِٓ ّا١ٌح اٌّس١ٍحاٌّٛخٛداخ اٌػٍٝ  طٍةا٠ٌض٠ذ ِٓ ٘زا عٛف ٚ

   ؼٍّحاٌػٕذ أخفاع اٌم١ّح ِٓ رٌه ؼىظ تاٌٚ عؼاس٘الأ سذفاعأٌٍّٛخٛداخ اٌّا١ٌح ٚ اٌرذاٚيعشػح  ص٠ادج

(3 2017: Hossain &Abedin,). اٌّا١ٌح  الأٚساقعؼاس اٌظشف فٟ عٛق لأّثاششج اٌغ١ش ا الاثاس ِ  أ

٠ؤدٞ  ِا تٍذ  فٟ ل١ّح اٌؼٍّح  أخفاع, ػٕذ اٌؼٛاًِ الاخشٜ ثثاخ  ع فرشااتاٌغٛق اٌغٍؼ١ح(  خلي ) ِٓ

 إ٠ٌٝؤدٞ ٘زا ٚ ,ٌٙزا اٌثٍذفٟ اٌغٛق اٌذ١ٌٚح  ٍششواخٌاٌمذسج اٌرٕافغ١ح  ٠ض٠ذ زا عٛف٘ ص٠ادج طادساذٗ إٌٝ

 ٖستاذ ٘زأفٟ سذفاع اذسم١ك ٚزدُ الأراج  فٟ ٚتاٌراٌٟ ص٠ادج  ػٍٝ ِٕرداخ اٌششواخ اٌّس١ٍح ص٠ادج اٌطٍة

)الذورٌ,  خاطح الاعُٙ ٚاٌّا١ٌح  الأٚساقعؼاس أرؤث١ش الا٠داتٟ فٟ اٌ إٌِّٝا ٠ؤدٞ  اٌششواخ

(28:2009. 

  

    ِ عٛق اٌّا١ٌح ع١ٌٛح الأ فٟ ٘اذؤث١شػٓ ؽش٠ك فٟ ٔشاؽ الالرظاد  ٘اذؤث١ش٠ىْٛ  لعرض الٌقذٕغثح اٌا تا

ْ   ٕشاؽ الالرظادٞاٌ راٌٟ ػٍٝاٌٚتى١ٍح اٌاٌغ١ٌٛح ِٓ ثُ ٚ  ٠دؼً عٛقفٟ ػشع إٌمذ  ض٠ادج فٟاٌ ٌزا فؤ

, اٌّا١ٌح الأٚساقػٍٝ ششاء  ٔفاق الاِٛايظثر أّا١ٌح ف١اٌلأغشاع اٌّؼاِلخ  اوثشالأفشاد أِاَ ع١ٌٛح 

اسذفاع أعؼاس  إ٠ٌٝؤدٞ  وث١ش ِّا٠ٌٛذ زدُ ذذاٚي  إر  ػٍٝ الأعُٙ  ص٠ادج فٟ اٌطٍة إٌٝرٌه عٛف ٠ؤدٞ ٚ

ثش عٍثٟ إٔٚ٘ان  (Silber & Ritter, 1988 :563)  خفاع اٌّؼشٚع إٌمذٞٚاٌؼىظ ػٕذ أ ,الأعُٙ

 ِرظاص خضء إ إ٠ٌٝؤدٞ  ِّاإطذاساخ خذ٠ذج ِٓ الأعُٙ  تظٛسجلذ ذز٘ة فٟ ػشع إٌمذ ٌٙزٖ اٌض٠ادج 

 (.324:2002 )السغثٍ , ٔخفاع أعؼاس الأعُٙأِٓ اٌغ١ٌٛح ِٚٓ ثُ 
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      دوات المالٌة ومنهاالإب تعمل المإسسات المالٌة ضمن الاسواق المالٌة )سوق النقد وسوق رأس المال(   

لسندات أجانب كل من  إلىمالٌة السواق مباشر فً الأالغٌر ستثمار دوات الأأ همأ حدىأعد التً تُ  الأسهم

والهدف هو تعبئة وحدات العجز  إلىلغرض نقل الاموال من وحدات الفائض والمشتقات المالٌة 

 :الادوات المالٌة.وٌمكن  تعرٌف (2010:29)الشرع ,مثلى والُ   طرق القانونٌةاللاستثمار بأالمدخرات و

المالٌة  على عائد مختلف باختلاف الورقة فً الحصولِ  عقد ٌعطً لحاملها الحقّ  أو مستند أو صكبؤنها 

 تاٌضاً عرفُ و22:2009 ) ) كمال ومصطفى ,وراق  المالٌة المنظمة  ق الأالتً ٌتم تداولها فً سو

سَمّى التً تُصدرها المنشؤة وٌُ , السوق المالٌةالمتداولة فً  الأسهممن هً مجموعة  :وراق المالٌة بؤنهاالأ

أختٌار أعضاء مجلس  فًالتصوٌت بٌتمتعون بحّقٍ قانونً الذٌن  منشؤةملاك الهم إذ  ونالمساهم هاكٌمال

  .فً هذه الدراسة الأسهمعلى بشكل خاص  وسوف نركز. (Merton, 2007:79) الإدارة

مثل الملكٌة فً الشركة ٌس مال الشركة لذلك أمن ر فً ملكٌةِ  هِ لحامل مستند ٌثبت الحقّ  :لسهمأٌعد      

س المال اللازم لها بصفة دائمة أسٌما ر كةللتموٌل طوٌل الاجل فً الشر الرئٌسةحد الوسائل أ دع,وتُ 

 (  496:2000)حنفً وقرٌاقص ,تكوٌن الخاصة عند بدء 

بصكوك  توضح فٌه البٌانات المتعلقة  وتتمثل ملكٌة فً شركة ما حصة أو نصٌب :هبؤن   اٌضاً  رفوعُ 

: 2007واللحلح,  ًسرالم)كثر من سهم أوعادة ما ٌمثل الصك  هونوع السهم, ورقم ,شركة المصدرةالب

331). 

 رأس مال ملكٌة من حصص فً كافة وقالحق لها صكوك أو الأجل, طوٌلة مالٌة أوراق :رفت بؤنهاوعُ 

هً الحصة التً ٌقدمها الشرٌك  الشركة, أي فً كاءشرال من ٌصبح  حاملها ن  أأي  لها, مصدرة شركة

   65:2007).,)الشنطً وشقرفً راس مال الشركة 

العام  وتعطً لحاملها كتتاب لاصك تصدر من الشركة المساهمة وتطرح ل أو : وثٌقةرفت بؤنهاوكذلك عُ 

  ت رفوعُ كما  .(133:2011,) تٌمالتً ٌحملها الأسهم مع قٌمةِ  ناسبُ ٌت جزء من الشركةِ  تلاكِ ما فً الحقّ 

 تناسبُ ت  من الربحِ  حصةٍ  فً تملكِ  كة وله الحقْ صول الشرأفً صافً  لملكٌة شخص: حصة شائعة هابؤن  

    .(102هندي, مصدر سابق:( الممتلكمع السهمِ 

 

 

http://www.marefa.org/index.php?title=%D8%B3%D9%87%D9%85_%28%D9%85%D8%A7%D9%84%D9%8A%D8%A9%29&action=edit&redlink=1
http://www.marefa.org/index.php?title=%D8%A7%D9%84%D8%B3%D9%88%D9%82_%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%A7%D9%84%D9%8A%D8%A9&action=edit&redlink=1
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 (.42:2002 )المخلافً, : ٌؤتًوكما  خصائصِ من ال جملةٍ ب الأسهم تتمتع 

 ة.العادٌ الأسهمصحاب الشركة هم حملة أوٌكون  ,الشركةِ  مالِ  رأسِ  من جزءٍ ب ملكٌة صك ٌمثلُ -أ

 جزء على المساهمون فٌحصلُ  المال, رأس من وحصة  الأرباح من جزء  لهم مّ قد  فً حالة التصفٌة ٌُ  -ب

                              .بتوزٌعها القرار اتخاذ على وكذلك ,الأسهم عدد على ٌتوقف الأرباح من

 . الشركةِ  إدارةِ  فً المشاركةِ  بحق   ٌتمتعُ  ذْ إ التصوٌت وحق    ,العمومٌة الجمعٌات فً الاشتراكٌمكنهم  -ج

                        . مسبقا محددة غٌر السهم رباحعلى الموقف المالً للشركة تكون ابالاعتماد -د

             .الأخرى الاستثمارات من أسرع, أي نقود إلى للتحوٌلٌتها قابلو العالٌة بسٌولتها الأسهم تتمٌز -ـه

              .الحقوق فً غٌره مع ٌتساوى سهم كل   أن   ٌوحً مما الواحدة, للشركة الأسهم قٌم تساويت -و

  عنها بسرعة التنازلِ  كانٌةِ أم الأسهمِ  لحملةِ  عطًتَ  مٌزة وهً ,للتداول السهم قابلٌة -ـز

 طبٌعة الحصة إلىسببه  ٌعودهذا التنوع  ن  أو ,الأسهممن  ةومتنوع ةنواع عدٌدأتصدر الشركات     

 ,لحاملها أسهم ,سمٌةأ)أسهم  علىتقسم  الشكل من حٌث أوعٌنٌة(  أسهم ,)أسهم نقدٌة علىتقسم فمقدمة ال

 أسهم ,ممتازة أسهم ,)أسهم عادٌة علىتقسم ف أصحابها بها ٌتمتع التً الحقوق حٌث من أولأمر(  أسهم

 ما إلى الأسهم تصنٌف ٌمكن وعلٌه الأسهم من الأنواع بعض تمنحها التً الامتٌازات حٌث من أوتمتع(

 :ٌؤتً

 -: إلىتصنف  من حٌث طبٌعة الحصة المقدمة -أ

دفعة  اً دفع قٌمتها نقد أو قساطألمن دفع قٌمة السهم على شكل  دمُ قّ التً تُ  الأسهمهً  -:النقدٌة  الأسهم -1

 حٌن قفل التصفٌة.  إلىالشركة و قابلة للتداول بعد حل   الأسهم, وتبقى واحدة

حصل علٌها لقاء تقدٌم حصص على شكل عٌنٌة سواء كانت التً ٌُ  الأسهمهً  -العٌنٌة : الأسهم - 2

وفق على وٌجب تقدٌرها  ,وال منقولة وٌجب الوفاء بقٌمتها كاملة عند تؤسٌس الشركةأمأم  عقار

بعد انقضاء سنتٌن  إلا الأسهمومنع القانون تداول هذا النوع من , ساء استخدمهاكً لا ٌُ  ةجراءات محددأ

 (Fabozzi& Peterson, 2003:83)صدارها أمن تارٌخ 

 -: إلىالشكل تصنف من حٌث  -ب

ثبت ملكٌة المساهم قٌد بدفاتر الشركة حتى ٌُ سم المساهم وٌُ أالتً تحمل  الأسهمهً  الأسهم الاسمٌة : )1

 .طرٌقة تغٌر قٌود فً دفاتر الشركةوٌتم تداولها ب
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ذكر فٌها كلمة لحاملها وٌعد ما ٌُ وان  سم مالكها, أالأسهم التً لا ٌذكر فٌها فهً تلك  الأسهم لحاملها:(2

 بمٌزة التداول السرٌع متحرر من كل  الأسهموتتمٌز هذه الأسهم هو المالك فً نظر الشركة, حامل هذه 

الوقت  فً هارغم من سهولة انتقال ملكٌتها لكنالعلى ومناولة بالٌد التنقل الملكٌة عن طرٌق  ذْ إجراء أ

 بشكل كبٌر لمخاطر الضٌاع والسرقة. ةمعرضنفسه 

 ن  أي أتكون كاملة الوفاء  نْ أمعٌن وبشرط  شخصٍ  التً تصدر لأمرِ  الأسهمهً تلك  لأمر : أسهم)3

تعقب السهم ولا   الشركة لا تستطٌع كتتاب لان  سمٌة للسهم عند الأقدم كامل القٌمة الأٌُ  نْ أٌجب المساهم 

, ) شمعون خٌر الملزم بالقٌمة المستحقة والمتبقٌة من قٌمة السهم مساهم الأالتستطٌع التعرف على 

36:1998). 
 

 -: إلىمن حٌث توزٌع الارباح تصنف  -ج

ستثمار المالً المباشر طوٌل دوات الأأهم أ برز وأ عد منتُ  :Common Stocks العادٌة الأسهم(1

تخول اصحابها الحصول على  أداة ملكٌة :عرف بؤنهاوتُ  كثر تداول فً سوق الاوراق المالٌةجل والأالأ

عندما ٌتم  الأسهموتصدر هذه ( 74:2000)العصار وحلبً رباح بعد تسدٌد التزاماتها تجاه الاخرٌن الأ

رباح ثابتة أالعادٌة نسبة  الأسهمكتتاب ولا توزع جدٌدة للإ أسهم صدارألغرض  أو نشاء شركة جدٌدةأ

 Primaryولٌة )الأسواق كتتاب فً الأستحقاق محدد وٌتم طرحها للإأولٌس لها تارٌخ  على المساهمٌن 

Marketsسباب أ إلىسواق الثانوٌة فتخضع قٌمتها السوقٌة لتغٌرات مستمرة وفً الأ هابتداولح ( وٌسم

وعند تصفٌة  ,مسإولٌة حامل السهم محددة بمقدار حصته فً راس مال الشركة ن  أوتقٌٌمات مختلفة و

لتزامات الخاصة سدٌد كافة الأما تبقى من التصفٌة بعد تم هحامل السهم على نصٌب الشركة ٌحصلُ 

دارة ورسم سٌاسة مشاركة فً انتخاب اعضاء مجلس الإال العادٌةِ  الأسهمِ  لأصحابِ  حق  بالدائنٌن, كما ٌَ 

 وذلك العادٌة للأسهم حدٌثة مفاهٌم تطوٌرب الشركات بعض بدأت لقد  (92:2009 , ) معروف الشركة 

 من ستفادةللأ أو تصدرها التً الأسهم جاذبٌة زٌادة منها هدفالٌكون  الٌها الخصائص بعض بؤضافة

  :تجزئة السهم وهً انواع الأخٌرة العقود خلال ظهرت وبذلك الدول بعض قانون ٌضمنها مٌزات

 ضمن متناول هعلى سعر السهم وجعل كثر من سهم للتؤثٌرأ إلىتقسٌم السهم الواحد ٌقصد بها و

طلق على ها من البورصة ٌُ أسهم ءآتقوم الشركة بإعادة شرعندما :ةالخزٌن أسهموالمستثمرٌن الصغار 

قات أو فً وخصوصاً  للسهمِ  السوقٌةِ  سلوب لدعم القٌمةِ الشركة لهذا الأ ؤبؤسهم الخزٌنة وتلج الأسهمهذه 

 أو المنحة أسهمو., ولتجنب الاستٌلاء على الشركة من قبل المنافسٌنالأسهمنخفاض أزمات والأ

بهدف  عادٌة توزع على مساهمٌن أسهم إلىرباحها وتحوٌلها أجزء من  برسملةتقوم الشركة  :مجانٌةال

  .(25:2005-26,)حماد سٌولة النقدٌة المتاحة لأغراض تموٌلستفادة من الأ
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ستقرار مكاسبها أتختلف من حٌث العوائد ونوعٌة و العادٌة التً الأسهمانوع عدٌدة من هناك      

 وق المالً فً البلد المعنً وهٌكلظروف الس إلىختلاف وٌعود هذا الأرها مخاط رباحها وأومقسوم 

 .( 96:2006)عبد الجواد , لد وما ٌحٌط به من ظروف اقتصادٌة قتصاد ذلك البأ

ؼشف تأٙا "أعُٙ اٌششواخ اٌرٟ ٌٙا ذاس٠خ ؽ٠ًٛ فٟ دفغ ِمغَٛ الأستاح"، ٚذ   :أسهم مضمىوح انرتخ-أ

  ٛ ِغرمشج تٕد ٘زٖ اٌششواخ ِىاعة  ر  ئسخ ِشاوض اٌم١ادج فٟ طٕاػاذٙا اٌّؼ١ٕح، ٟٚ٘ اٌششواخ اٌرٟ ؽ

تٕشاؽ ذجاسٞ  الأعُٙٚذرّرغ ٘زٖ  ،ٔظشاً ٌّا ذرّرغ تٗ ِٓ أ١ّ٘ح ٚدجُ وث١ش ٚعجٍد ِمغَٛ أستاح ِغرمش

 الأعُٙٙا لاتٍح ٌٍرذ٠ًٛ ٌٍغ١ٌٛح إٌمذ٠ح ٚاٌرغ٠ٛك، ٚفٟ اٌٛلد اٌزٞ ٠ذًّ ف١ٗ اٌّغرثّشْٚ ٘زٖ ٔ  أوث١ش أٞ 

ػٍٝ أعرلاَ دخً ِمغَٛ أستاح  الاػرّادٌشفغ ساط اٌّاي اٌّغرمثٍٟ ٠ّىُٕٙ  تٛطفٙا ِخضٚٔاً ٌٍثشٚج ذٛلؼاً 

 ِٕرظُ.

اٌششواخ اٌرٟ ذّرٍه عجلاً ٌذفغ ِمغَٛ أستاح أػٍٝ، ٠ٚغرثّش اٌّغرثّشْٚ  أعُٙ ٚذّثً :أسهم اندخم-ب

ْ   الأعُٙفٟ ٘زا إٌٛع ِٓ  اٌظٕاػاخ اٌرٟ ذؼًّ تٙا ٘زٖ  لأٔٙا ذٌٛذ ِمغَٛ أستاح أػٍٝ، ٚوزٌه لأ

 .(48: 2013)انمشهداوً وانعثٍدي،  اٌششواخ ذرؼشع ٌّخاؽش ل١ٍٍح

قتصادٌات ندماج الأأو زٌادة  ةالعالمٌٌات قتصادالمتزاٌد على الأنفتاح الأ إن   :الدورٌة الأسهم-ج

ذلك  الدول النامٌة وإن   خاصةمختلف دول العالم و ب الأسهمربط أسواق  إلىالصناعٌة المتقدمة أدى 

و بٌن كٌف ٌإثر الكساد على أسعار السلع و  بها أسواق رأس مال ة التً تمر  مرتبط بالتقلبات الدورٌ

نتقال الأسواق و أوذلك حتى تظهر عوامل الانتعاش المتمثلة فً  ؟ الأسهمالموارد بما فً ذلك أسعار 

  بذلك ارتفاع الأسعار.

 فً الكبٌرة الزٌادات كانٌةأم لها التً الشركات أسهم هابؤن   المضاربة أسهم وصفتُ  :المضاربة أسهم -د  

والتً تربط العلاقة بٌن المخاطر والعائد المتوقع لها وتتمٌز بارتفاع درجة المخاطر عند التداول  السعر

 . خسائر غٌر عادٌة وسرٌعة أو واحتمال تحقٌق أرباح

تؼذَ  الأعُٙ، ٚذرّرغ ٘زٖ عؼاس٘ا ِغرمشجأذىْٛ  ْ  أاٌرٟ ٠رٛلغ اٌششواخ  أعُٙ ٟٚ٘ :اندفاعٍح الأسهم-هـ

فٟ  واخ ترذم١ك ػائذ أوثش ِٓ اٌّرٛعؾ٘زٖ اٌشش أعُٙ ٚذر١ّض، اٌرغ١شاخ الالرظاد٠ح ذغ١ش ػٕذ دذٚز 

 (Faerber ,2000:31  ).اٌغٛق ِٚؼذي ِخاؽش٘ا ألً ِٓ ِؼذي ِخاؽش اٌغٛق

اٌرٟ ذّٕٛ ِث١ؼاذٙا ٚػٛائذ٘ا تٕغثح ذض٠ذ ػٓ ٔغثح إٌّٛ الالرظادٞ ػٍٝ  الأعُٟٙ٘ ذٍه  :سهم النموأ-و

ِماسٔح ِغ ٔغثح إٌّٛ اٌّرذممح فٟ اٌمطاع اٌزٞ ذٕرغة ئ١ٌٗ اٌششوح، ٚذرأثش  أٚ ِغرٜٛ الالرظاد اٌمِٟٛ،

ْ   الأعُِٙثً ٘زٖ   .أعؼاس٘ا ِرزتزتح، ٌزٌه ٠فؼٍٙا اٌّغرثّش اٌّؼاسب تاٌغٛق ٌٚزٌه فا
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ْ   أعُٙ ٙاؼشف تأ  ذ   :انقٍمحأسهم  -ز ِٕٗ ف١ٙا ٠رطٍة  عرثّاسالأ اٌششواخ اٌرٟ لا ٠شغة اٌّغرثّشْٚ تٙا لا

ٌششاء ٠ٓ ِغرؼذ ٛا٠ىٛٔرٚٚ الافاق اٌض١ِٕح الأؽٛي ْ ٚؽ٠ٍٛح ٌرذم١ك أستاح، ٌزا فمؾ اٌّغرثّش ج  ٌّذ الأرظاس

 .(185:2012ال شثٍة، ) الأعُٙ٘زا إٌٛع ِٓ 

 

 :  (23:2007-24 )عثد انعسٌس،  الاذ١ح ِٓ اٌخظائض تّجّٛػح  اٌؼاد٠ح  الأعُٙر١ّض ذ       

 دفاذش   ٚذذل١ك   فٟ فذض   اٌذك  ٚوزٌه  ذؼذ٠ً ػمذ ذأع١ظ اٌششوح تؼذ ِٛافمح اٌجٙح اٌذى١ِٛح اٌّخرظح دك   -أ

 .أشخاص آخش٠ٓ ئٌٝاٌرٟ ٠ذٍّٛٔٙا  الأعُٙفٟ ٔمً ٍِى١ح  ٚ ٚعجلاخ اٌششوح  

ْ    ١ٌظ ٌٙا ذاس٠خ اعرذماق ِذذد -ب    .ِٚغرّشج اٌششوح لائّح فٟٙ ِغرّشج ؽاٌّا أ

   .تاػرثاس دٍّرٙا ِاٌى١ٓ ٌٍششوح ٌٍششوح   اٌؼ١ِّٛح   اٌرظ٠ٛد فٟ اٌجّؼ١ح   دك  اٌؼاد٠ح  الأعُٙذٍّح ٌ -ج

   .ِا ذذممٗ اٌششوح ِٓ ستخ ٚفك ػٍٝ اٌؼاد٠ح ِرغ١ش الأع٠ُٙىْٛ ػائذ دٍّح -د

ْ  ئػٍٝ  ِٓ ِخاؽش اٌغٕذاخأػٍٝ ذىْٛ اٌؼاد٠ح  الأعُٙاٌّخاؽش ت-هـ اٌؼاد٠ح لا  الأعُٙأطذاب  ػرثاس أ

  .تؼذ عذاد ج١ّغ الاٌرضاِاخ الأخشٜ ٠ذظٍْٛ ػٍٝ ذٛص٠ؼاخ أستاح ئلاا 

ِٓ دظ١ٍح ت١غ أطٛي اٌششوح  شٟء   ٞ  لا ٠ذظٍْٛ ػٍٝ أفٟ داٌح ذظف١ح اٌششوح  اٌؼاد٠ح الأعُٙأطذاب  -و

  شٜالأؽشاف الأخ ج١ّغ تؼذ عذاد ِغرذماخ ئلاا 
  

اٌرٟ ٠رُ اٌرؼاًِ  الأعُٙاٌّّراصج إٌٛع ا٢خش ِٓ  الأعُٙ ذؼذ :( Preferred Stocks )انممتازج الأسهم2)

 ٝف ػٍؼش  اٌؼاد٠ح، ٚاٌرٟ ذ   الأعُٙت ِماسٔحً  وأداج ٌٍر٠ًّٛ ا ل١ٍٍح الاعرخذاَٙتٙا فٟ عٛق الأٚساق اٌّا١ٌح، ئلا أٔا 

اٌّّراصج ت١ٓ اٌغٕذاخ  الأعُٙٚذمغ  شٙاداخ ذظذس٘ا اٌششواخ ٌرضٚد تشؤٚط الأِٛاي ػٕذ اٌذاجح :ٙاأٔا 

ْ   ،اٌؼاد٠ح فٟٙ ذجّغ فٟ خظائظٙا ت١ٓ إٌٛػ١ٓ الأعُٙٚ ستاح ثاترح ٌٙا ذٛص٠ؼاخ ا فٟٙ ذشثٗ اٌغٕذاخ فٟ أ

  ٙا لا ذذًّ فرشج اعرذماق ِذذدجاٌؼاد٠ح فٟ أٔا  الأعُٙ، ٚذشثٗ دٚس٠اً 

 (Francis& et.al,2004:42). ؤتً:بما ٌ الأسهمتتمٌز هذه  و-   

 أو الممتازة لسنة الأسهمِ  عدم توزٌع الأرباح على حملةِ  الأرباح, تقضً هذه الخاصٌة بؤن   خاصٌة تجمٌع - أ

 .أكثر ٌفرض على الشركة دفع تلك الأرباح المتؤخرة قبل توزٌع الأرباح على المساهمٌن العادٌٌن

ء من الشركة, الممتازة تمثل ملكٌة جز الأسهم ستدعاء والتسدٌد, فعلى الرغم من أن  تتصف بإمكانٌة الأ - ب

 مأ ء بالشراء من حملتهاآسو الأسهمسترداد تلك إه بإمكان هذه الأخٌرة ولٌس لها تارٌخ استحقاق, إلا أن  

   36)مصدر سابق: عبدالله,) باستبدالها بؤسهم عادٌة

وال التصفٌة الأمر الذي أم العادٌة فً التوزٌعات فً الأسهملوٌة على حملة أو الممتازة لهم الأسهمحملة  - ج

 .العادٌة الأسهملها حملة  بتلك المخاطر التً ٌتعرضُ  نخفاض المخاطر التً ٌتعرضون لها قٌاساً إٌعنً 
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ٌىْٛ ذٛص٠ؼاخ  ِا لٛسٔد ترىٍفح الالرشاع، ٚرٌه اٌّّراصج وّظذس ٌٍر٠ًّٛ ئرا الأعُٙسذفاع ذىٍفح ئ -هـ

    .اٌخظُ ػٕذ ذذذ٠ذ اٌذخً اٌخاػغ ٌٍؼش٠ثحؼذ ِٓ اٌرىا١ٌف اٌٛاجثح اٌّّراصج لا ذ   الأعُٙ

فٟ تؼغ الأد١اْ تخاط١ح اٌّشاسوح، أٞ ٕ٘ان أٔٛاع أخشٜ ِٕٙا ورٍه اٌرٟ ذغّٝ  الأعُٙ٘زٖ  ذرظف   - و

ْ   ٚفكػٍٝ تأعُٙ اٌّشاسوح  الأستاح اٌّرفك ػ١ٍٙا  اٌّّراصج تؼذ دظٌُٛٙ ػٍٝ ٔغثح   الأعٌُٙذٍّح  ٌزٌه فا

اٌذك فٟ  ح ٔغثح ِذذدج ِغثماً أ٠   أٚ ،ٔفغٙا إٌغثح اٌّغا١ّ٘ٓ اٌؼاد١٠ٓ ػٍٝتؼذ دظٛي ٚ اٌششوح   فٟ ػمذ  

 جأة اٌّغا١ّ٘ٓ اٌؼاد١٠ٓ ئٌٝاٌّشاسوح فٟ تم١ح الأستاح 

ٗ لا ٠ذك ٌُٙ تىٛٔٙا ٚع١ٍح ٌر٠ًّٛ اٌششوح دْٚ ذذخً اٌّغا١ّ٘ٓ فٟ ئداسذٙا، لأٔا  الأعُٙذّراص ٘زٖ  - ص

 .(151:2005 تىً هاوً ، )  اٌرظ٠ٛد فٟ ِؼظُ اٌذالاخ

 : الاتٍح ىقاطانتمه خلال  جه الاختلافأو وىضخ ن  أانممتازج ٌمكه  الأسهمانعادٌح و الأسهممه خلال دراسح  

ُ   ذٍّح  الا٠ٌٛٚح ٌ دك   -أ    .اٌغُٙ اٌؼاد٠ح ف١ّا ٠رؼٍك تاٌذظٛي ػٍٝ الأستاح اٌّّراصج ػٍٝ دٍّح   الأعٙ

 .اٌؼاد٠ح الأعُٙػٍٝ ػىظ دٍّح  اٌذك فٟ اٌرظ٠ٛد اٌّّراصج ١ٌظ ٌُٙ  الأعُٙدٍّح  -ب

    .اٌؼاد٠ح ٠رـأثش تٛػغ اٌششوح الأعُٙت١ّٕا  ثاتد ٚلا ٠رأثش تّغرٜٛ ٚػغ اٌششوح جاٌّّراص الأعُٙػائذ  -ج

   .اٌؼاد٠ح الأعٌُٙذٍّح  ٚلا ٠ذكا  ٞ،عُٙ ػاد ئٌٝٗ أعّٙ فٟ ذذ٠ًٛ اٌذكا  جاٌّّراص الأعٍُّٙح ذٌ -د

ُ   فٟ ششاء   اٌذكا  ٌلإداسج -هـ     .اٌّّراصج ِٓ أطذاتٙا خاطح ػٕذِا ٠رؼٍك الأِش تأخفاع أعؼاس اٌفائذج الأعٙ

اْ  فٟ الأستاح اٌّذرجضج ٌٍششوح جاٌّّراص الأعٌُٙذٍّح  ٔظ١ة لا -و الاع١ّح ذغاٚٞ ل١ّرٗ  حل١ّ ٌزٌه فا

    ح.اٌذفرش٠

فٟ داٌح  اٌششوح   أػّاي   ػٓ ذظف١ح   إٌاذجح   ػٍٝ الأِٛاي   فٟ اٌذظٛي   اٌذكا اٌّّراصج  الأعٌُٙذٍّح   -ز

 .(29:1998) رمضان ، اٌرظف١ح 

 

  -ٔٛاع الاذ١ح :الأ ػٍٝاٌّّراصج  الأعُٙػٍٝ ػذج ِؼا٠ش ٠ّىٓ ذمغ١ُ  ئػرّاداً 

اّ  اٌّّراصج الأعُٙح: نلأرتا مجم عح غٍر الأسهمو نلأرتاح عحمجم   الأسهم  -أ  ػذَ فٟ داٌح ٌلأستاح ؼحِج

ْ  ٘زا ، ِا عٕح فٟ الأستاح فٟوفا٠ح  ٚجٛد  اٌغٕح  ذٛص٠ؼاخ ػٍٝ اٌذظٛي فٟ ٗدم عمٛؽ ئٌٝ ٠إدٞ لافأ

فٟ ِماتً ػىظ  ،اٌغٕح ٌٙزٖ اٌّغرذمح الأستاح ئٌٝ تالإػافحٚ اٌرا١ٌح اٌغٕح ئٌٝ ذ شدً لأٔٙا رٌه ٚ اٌذا١ٌح

ح غ١ش الأعُٙ فٟ اٌذاي  عمٛؽ دكا  ئٌٝ إد٠ٞ اٌغٕح ٌرٛص٠ؼاخ الأستاح وفا٠ح ػذَ ْ  أ ر  ئ ٌلأستاح ِجّؼا

 .اٌرا١ٌح اٌغٕٛاخ فٟ تٙا ّطاٌثحاٌ فٟ اٌّغا١ّ٘ٓ

     أخشٜ ِا١ٌح اسقأٚ ئٌٝ يٌٍرذٛ لاتٍح اٌّّراصج الأعُٙ م:نهتحىٌ انقاتهح غٍر و نهتحىٌم انقاتهح الأسهم  -ب

 ػٕذِا ٌزٌه لاتٍح غ١ش ذىْٛ ٚ سالإطذا ٔششج فٟ ِٛػخ اٌرذ٠ًٛ ٚأعاط ؽش٠مح  ذىْٛ ٚ حاٌؼاد٠ الأعُٙو

 .اٌشىً ٘زا ػٍٝ اٌّّراصج الأعُٙ ذثمٝ ٚتزٌه طذاس٘ائ٠ىْٛ ِٕظٛص فٟ 
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 الأستاح ػٍٝ اٌّّراصج ػٕذ دظٌُٛٙ الأعُٙدٍّح  :الأرتاح فً مشاركحان وغٍر الأرتاح فً مشاركحان  -ج

 ِٓ إٌٛع ٘زا ٌىٓ الأستاح تم١ح   فٟ اٌؼاد٠ح الأعُٙ أطذاب ِشاسوح ٌُٙ ٠ذك   اٌّمشس اٌغٕٛٞ اٌّؼذي ػٍٝ

   ػٍٝ ئلا ٠ذظٍْٛ لا الأستاح فٟ اٌّشاسوح غ١ش اٌّّراصج الأعُٙ حدٍّفٟ د١ٓ  الاعرؼّاي ل١ًٍ الأعُٙ

 .( 87:2003)عطىان ،  اٌششوح ذذممٙا اٌرٟ الأستاح ػٓ إٌظش تغغ اٌثاترح اٌغ٠ٕٛح ذٛص٠ؼاذُٙ

 أْ (ٌٍّٕاداج (ٌلاعرذػاء لاتٍح اٌّّراصج الأعُٙ ذىْٛ :نلاستدعاء قاتهح وغٍر نلاستدعاء قاتهح ممتازج أسهم-د

 الإطذاس ٔششج فٟ تذلح الأعُٙ اعرذماق ذٛاس٠خ ف١ٗ ٠ٛػخ صِٕٟ جذٚي تٛػغ ٌٙا اٌّظذسج اٌششوح ذمَٛ

  ششائٙاٌ تاعرذػائٙا اٌششوح ذمَٛ الأعُٙ ا٘ز اعرذماق راس٠خٌ اٌٛطٛي ٚػٕذ تاٌمشع، شث١ٙح ٘زا ٠جؼٍٙاٚ

 تؼلاٚج م١ّح الاع١ّح اٌل١ّح الاعرذػاء ٚ اٌم١ّر١ٓ،  ت١ٓ اٌفشق ٠غّٝ ٚ الاع١ّح ل١ّرٙا ذفٛق تم١ّح دا١ٍِٙا ِٓ

 .الاعرذػاء

رغٍُ واًِ اٌم١ّح ػثاسج ػٓ طىٛن ٠غرٍّٙا اٌّغاُ٘ ػٕذِا ٠ :(possession stock)انتمتع  أسهم (3 

ْ   الأع٠ُٚٙشرشؽ فٟ ذمذ٠ُ ٘زا إٌٛع ِٓ  ،الأع١ّح لأعّٙٗ     ٠ىْٛ ِظشح تٙا فٟ اٌمأْٛ إٌظاِٟ ٌٍششوح أ

ُ   ر  ئ ُ   الأعُٙاٌّغا١ّ٘ٓ تذلاً ِٓ  ئٌٝاٌرّرغ  أعُٙ رؼطٝف رٌهَ ػٓ ؽش٠ك اٌمشػح ٠ر تطش٠مح  اعرٙلاوٙا اٌرٟ ذ

ْ   الاِر١اص٠ىْٛ رٌه فٟ اٌششواخ طادثح  جً ػاد اٌمشػح  ذٍّىٗ ١ٌٙا ج١ّغ ِائ ٠شجغاٌذىِٛح  اٌذىِٟٛ أٞ أ

 .(34:2007)جثر،  الاِر١اصاٌششوح طادثح 

 

 :  تًالأتكون على النحو  وختلاف نوع السهم إتوجد قٌم مختلفة للاسهم تختلف ب        

  Par Value  القٌمة الاسمٌة   -أ 

شركات فً بلد القانون م بحك ةمحدددار الاولً للسهم وصالإمثبتة فً شهادة القٌمة التً تكون  هً   

 .ي القٌمة المدونة على صك السهم وقت الاصدار )سعر الاكتتاب (أصدار, الإ

 Book Value دفترٌةـمة الالقٌ  -ب 

على قوة المركز المالً  عمالها وهً مإشرأالشركة المالٌة نتٌجة  هً قٌمة السهم حسب بٌانات     

تمثل القٌمة  ذْ إ والاستمرارٌةِ  على التوسعِ  الشركةِ  رتفاعها ٌدل على قدرةِ أنمو هذه القٌمة و للشركة فؤن  

الدفترٌة حصة السهم الواحد من موجودات الشركة بعد تسدٌد كافة الالتزامات المستحقة على الشركة 

              المصدرة الأسهمالقٌمة الدفترٌة من خلال قسمة حقوق الملكٌة على عدد  إلىتوصل الوٌمكن 

 .( 159:2011-160,)خصاونة

 Market Valueالقٌــمة السوقــٌة   -ج

أقل أو ٌكون  ٌكون أو ىساوتفإن سعره فً السوق قد ٌ ,فً السوق ألسهموهو السعر الذي  ٌباع به      

ٌكون سأرباحا  المنشؤةتحقق أي عندما , المنشؤةالدفترٌة للسهم, وذلك فً ضوء ربحٌة  ةأعلى من القٌم
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أو أنها تتكبد خسائر  أقل منشؤةربحٌة ال كانتسعر السهم فً السوق فوق القٌمة الدفترٌة للسهم, أما إذا 

قٌمة  حركتت , أيالقٌمة الدفترٌة للسهم وٌكون أقل منفإن سعر السهم فً السوق سٌنخفض  ستمراراب

المتغٌرات  وتلعبُ   الأسهمعلى هذه حسب عامل الطلب والعرض  هبوطاً  أو ا صعوداً أم   السوقٌة

وهناك  الأسهمالمضاربات دور رئٌسً فً التؤثٌر على سعر  فضلاً عنعمال الشركة أقتصادٌة ونتائج الأ

  -قٌمة السوقٌة للأسهم ومنها :المجموعة عوامل تإثر ب

  ّما ٌدخل  وغالباً  ,السهمً المستقبل ومن ثم التنبإ بربحٌة لأرباح الشركة فع المستثمرٌن توق

   .تحلٌل السلٌمالعنصر الإشاعات فً 

 التوقع والتنبإ بمقدار الارباح التً ٌتم توزٌعها. 

  (28:2015)نصر , المتوقعة الظروف السٌاسٌة والاقتصادٌة. 

   Liquidation Valueقٌمة تصفٌة السهم    -د 

ي نصٌب السهم أه القٌمة التً ٌتوقع المساهم من خلالها الحصول علٌها عند تصفٌة الشركة تمثل هذ     

حتساب هذه النسبة من خلال أمن قسمة موجودات الشركة بعد التصفٌة وتسدٌد حقوق جمٌع الدائنٌن وٌتم 

 الأسهممنها الالتزامات المدفوعة للدائنٌن مقسمة على عدد  حصٌلة بٌع موجودات الشركة مطروحاً 

   .المصدرة

    Intrinsic Value  الحقٌقٌة القٌمة  -هـ  

القٌمة على ضوء  هذهوٌتم تحدٌد Market Fair value   تعنً القٌمة المعقولة أو القٌمة السوقٌة العادلة  

وكذلك كفاءة الإدارة للشركة, إذْ ٌقوم المستثمر بإجراء مقارنة  موجودات الشركات, الارباح الموزعة,

بٌن القٌمة الحقٌقة المحسوبة وسعر السهم فً السوق, أذا كان سعر السوق أكبر ٌعنً أن  السهم مقٌم 

لأن سعر  مقٌم بؤقل مما ٌجب أي ٌصلح للأستثمار أنهبؤكثر مما ٌجب, أمّا أذا كان العكس ذلك ٌعنً 

أمّؤ أذا كان  القٌمة الحقٌقٌة  هذا سوف ٌحقق ربح للمستثمر, إلىلوصول لمع الوقت  السوق سٌرتفع

 .(196:,2012)حسٌن   مساوٌاً ذلك ٌدل على ان سعر السهم مقٌم كما ٌجب.
 

 الإصداراتوهذه  الأسهماصدار  أو قد تقوم ببٌع والهاأم إوسفً ر زٌادة إلىكات الشراجة ح عند   

 ةسوق الثانوٌكون فً الأٌبٌن المستثمرٌن  هاا تداولامّ  ,ةِ الأولٌ الاسواقِ بٌعها فً  ٌتم   للاسهم الجدٌدة 

(Bodie,2007:59 ) عملٌة  وهً بداٌةالالشركة فً  من قبل تخاذهاإ ٌتم  قرارات البعض  كوهنا 

 معو ؟أسهم أو سندات  هً هل ,التً  تصدرها المالٌة  قونوع الأورا الشركةتحتاجه الذي  مبلغال تحدٌد

 :المستثمرٌن إلىبٌع لل ناهناك طرٌقت ذْ إ ,طرٌقة البٌع ختٌارأ
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تعاقد مع ال أو الاتفاق من خلالعملٌة البٌع  وتلٌها الاستثماريالمصرف  عن طرٌقهً  الأولى الطرٌقة

 الإصدارات تسوٌقٌتعهد المصرف ب ذْ إ( underwriting الاكتتاب)ٌسمى  وهذا الاستثماريالمصرف 

 أو الاتفاق هوالنوع الثانً ا أمّ  تباعجدٌدة التً لم ال الإصدارات ٌتحمل مخاطر من هو واٌضاً بسعر ثابت 

الجدٌدة  الاصدارات لا ٌتحمل المصرف مخاطر الاتفاق هذاو Best-Effortsفضل الجهود اما ٌسمى 

 .الشركة إلىارجاعها  الاتفاق على ٌتم و لم ٌتم بٌعها  الذي

 الإصدارتقوم الشركة بتسوٌق اذ  Sold Directlyتسمى البٌع المباشر  الإصداربٌع ل  الطرٌقة الثانٌةو 

مصرف الاختٌار فً  وعند قٌام الشركة ,(Rose,2008:102)المستثمرٌن إلى مباشرةً جدٌد ال

النصح المشورة و, وٌقوم المصرف بتقدٌم التعاقد بٌن الشركة والمصرف ٌتمبٌع الستثماري لعملٌة الا

تسجٌل  ٌتمّ  نْ أ ٌجب ذْ إٌجب القٌام بها   إجراءات مجموعة , وهناكنوع الورقة المصدرةبالسعر و للشركة

ٌتم البورصة هٌئة بعد موافقة من و Exchange Commissionهٌئة البورصة  فًجدٌد ال الإصدار

  منه اً بسعر العرض مطروح الجدٌدومن ثم تقوم الشركة ببٌع الاصدار  ,الجدٌد الإصدارعن  الإعلان

 (.Pilbeam ,2010:18 ) بالمكت الخدمات كتعوٌض للمصرف

 العرض بسبب تتغٌر الأسهم أسعار أن بذلك نعنً ,السوق لقوى نتٌجة ٌوم كل الأسهم أسعار تتغٌرو  

 وعلى ,ٌرتفع السعر فإن  ( عرض) بٌعه من( طلب) سهم شراء نٌالمستثمر من الكثٌر أراد اإذ ,والطلب

 من أكبر عرض هناك فسٌكون شرائها, من بدلاً  الأسهم بٌع الناس من الكثٌر أراد إذا ذلك, من العكس

 ( Evans,2013:22)السعر وسٌنخفض الطلب

 

 آنٍاخ انتأثٍر عهى الأسهم -سادسا  

  باتجاه رفع أو خفض كانت سواء ,لتؤثٌر على أسعار الأسهملمنشؤة لتستخدمها ا آ١ٌاخمجموعةٍ من هناك 

 :أهمها وسعر الأسهم وضمن ضوابط معٌنة 

  (Repurchase Share) إعادة شراء الأسهم - أ

ٌكون من الأفضل توزٌع  ,ستثمارٌةحتٌاجات الأالأ منشؤة أعلى منالموارد المالٌة المتاحة لل كانتذا أ  

هذا لأسهمها  منشؤةشراء الإعادة  نقدٌة أو فًبصورة  أمّؤالتوزٌع هذا الفائض على المساهمٌن وقد ٌكون 

 .رتفاع ربحٌة السهم وقٌمته السوقٌةأانخفاض عدد الأسهم وبالتالً  إلى ٌإدي سوف 
   (Dividends Stock) سهمأالتوزٌعات فً صورة  - ب

تلك  إلىما ٌشار  من إعطائه توزٌعات نقدٌة وعادةً  إعطاء المستثمر عدد من الأسهم بدلاً  هاٌقصد ب  

من مٌزات  المنشؤة,ه من أسهم التوزٌعات بما ٌملكُ  ر منلمستثماوٌتحدد نصٌب  ,الأسهم بالأسهم المجانٌة

ونتٌجة لزٌادة عدد الأسهم فإن ذلك  المساهمٌن إلىدفع أموال نقدٌة  إلى منشؤةال لجوءالتوزٌعات عدم  هذا
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السٌاسة هو  الآثار الجوهرٌة لهذهِ  ومن للمنشؤةأسهم الملكٌة  على سٌعمل على خفض نسبة القروض

دد تناقص ع و القٌمة السوقٌة للسهم أرتفاععند  ؤةشمنذ تلجؤ إلٌها الإنخفاض القٌمة السوقٌة للسهم, إ

 .نخفاض ربحٌة السهمإ إلى أٌضاً  ٌإدي هذا الراغبٌن فً شراء أسهمها  معها المستثمرٌن

 (Split Stock) اشتقاق الأسهم -ـج

ٌتكون منها رأس  ذيعدد الأسهم ال فً القٌمة الاسمٌة للسهم مما ٌضاعف فً تخفٌض إلىة ؤشمنتلجؤ ال    

فً أنها  ٌاسات اعلاهوتختلف هذه السٌاسة مع س (,السهم تقسٌم) شتقاق الأسهمؤطلق علٌه بما ٌُ  هذاالمال و

أثره الإٌجابً  وٌكونتخفٌض القٌمة السوقٌة للسهم, بما ٌسمح بزٌادة الطلب علٌه,  إلىتهدف فً النهاٌة 

 ٌتوقع أن   إذْ آة, شمنزٌادة أرباح ال إلى يلا ٌإد(نتٌجة اشتقاق)زٌادة عدد الأسهم  ؤن  ف على مستوى سٌولته

 إلىمر ٌإدي فً النهاٌة الأ هذانخفاض نصٌب السهم من الأرباح والتوزٌعات, إ إلىٌإدي تقسٌم السهم 

 (13-14: 2004,الكرسنة)نخفاض القٌمة السوقٌة للسهم, مما ٌحقق له سٌولة افضلإ
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... 

ة قتصادٌلأافبعذ اى تنُّ تىظح هفهىم الوعلىهات الوالٍة و للذساسة, العولًٌوثل هزا الفصل الجاًب     

بوبحثٍي إرْ سٍىظح الوبحث  توحىسجاًب الٌظشي, ففً هزا الفصل فً ال وهفهىم الأسهن فً الفصل الثاًً

الاول تحلٍل القٍوة السىقٍة وبعط الوعلىهات الوالٍة الوتوثلة بـ  ًسب السٍىلة )ًسبة التذاول( وًسب 

الٌشاغ )هعذل دوساى الوىجىدات( وًسب الشبحٍة )هعذل العائذ على الاستثواسات( لششكات عٌٍة الذساسة 

الوتوثلة )هعذل التعخن وسعش الصشف وعشض  لاقتصادٌةاالوالٍة, وهعلىهات  فً سىق العشاق للأوساق  

ا الوبحث الثاًً سٍتعوي     أختباس فشظٍات الذساسة.  وصف عٌٍة والٌقذ(  أهَّ
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س المال وهما كل أرتأسٌس مؤسستٌن فً قطاع  تم   74بموجب القانون المرقم  2004نٌسان عام  18فً          

المالٌة هً الجهة  الأوراق  كانت هٌئة  ذإ ,المالٌة العراقٌة الأوراقمن سوق العراق للأوراق المالٌة, وهٌئة 

مهمتهم الاساسٌة رسم  بطرٌقة الاقتراع السري كل سنة مجلسللاعضاء  تسعة تعٌن وتم   المشرفة على السوق,

مدرجة فً شركة 15 ٌضم   سوق العراق  إذ كان  ,عند بداٌة التأسٌس سٌاسة السوق وتنظٌمه والاشراف علٌة

ٌقارب خمسة ملاٌٌن  ما 2005عام  أي ةواحدلسنة  الأسهمتداول كان  ذ  إ ,شركة (100ن )ا الأم  أالسوق 

 سجاد ومفروشات لالعراقٌة ل ,مصرف بغداد ,من شركة بغداد للمشروبات الغازٌة سهم كل  أوتشمل  دولار,

كانت  ذ  إجلسة تداول بمعدل خمس جلسات اسبوعٌاً  239ٌنظم السوق  فً حٌن,7:2009))الربٌعً, 

المساعدة لزٌادة تقدٌم  إلىٌهدف السوق  ذ  إ ,ترلٌون دٌنار11 , برؤوس اموال شركة101الشركات المدرجة 

عملٌة التً ٌقوم بها السوق من جمع اللادراج فً السوق من خلال أو التً تنوي أس مال الشركات المدرجة أر

توفٌر ودعم الاتصال مع اسواق المال العربٌة , واٌضا ة هداف المنشأأونشر للمعلومات والاحصائٌات لتحقٌق 

غٌر توعٌة المستثمر العراقً و , والمالٌة بما ٌخدم الاقتصاد الوطنً والعالمٌة لتطوٌر سوق العراق للأوراق  

الة وعادلة ومن ضمنها عملٌة فع   ة  تعاملات بصورالتنظٌم  و عراقً بشأن فرص الاستثمار فً السوقال

 ( 5:2017المالٌة , المقاصة والتسوٌة لهذه التعاملات. )التقرٌر السنوي لسوق العراق للأوراق  

 

ا من نه  جتماعً لأوالأ الاقتصاديالمالٌة له الدور الكبٌر فً عملٌة التطور  نشأة سوق العراق للأوراق   ن  إ 

التً تحفظ فً  أم آء كانت النقدٌةعادة تدوٌرها سوإستقطاب الموارد ومدخرات وأدوات المهمة فً عملٌة الإ

فً مشارٌع  توظف   ن  أفراد وغٌرها والتً ٌمكن و الأأشركات خاصة بالالمصارف التجارٌة بشكل ودائع 

نقاط الهمٌة هذه السوق بأٌمكن توضح  التً تؤدٌها هذه الاسواق همةدوات المومن خلال الإ ةأقتصادٌة مهم

  -الاتٌة:

تخفٌض  إلىهذا ٌؤدي و جلمتوسطة وطوٌلة الأو الرة ٌالعالٌة القصي توفٌر السٌولة أ: السٌولةتوفٌر 1-  

   الاقتصادٌةموال العاملة للمشارٌع زٌادة دوران الأ إلىٌؤدي  ذ  إجل متوسط وطوٌل الأوكلفة التموٌل القصٌر 
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جود سوق متطور بوي ٌمكن القول أ الاقتصادٌةزٌادة الطاقة الانتاجٌة للمشارٌع  إلىالذي بدوره ٌؤدي 

 .ونظامً سٌساعد فً جذب رؤوس الاموال

   نقدٌة إلىلاموال أمن خلاله تحوٌل السوق بكفاءة وفعالٌة عالٌة ٌمكن عندما ٌتمتع  :تحقٌق السٌولة -2

 نقدٌة والعكس. إلىخر بتسهٌل تحول الموارد الحقٌقٌة آي بمعنى أوراق مالٌة أ إلىوتحول النقدٌة 

لسٌاسة النقدٌة التخطٌط لهً عملٌة سواق المالٌة للأ الرئٌسةمن المهام  ن  إ :تخطٌط السٌاسة النقدٌة للدولة -3

سعار الفائدة من خلال أالدور الفعال فً تغٌر  ومن خلال السوق النقدٌة من ممارسة لبنك المركزيلي أ للدولة

 .(9)الربٌعً, مصدر سابق :التحكم باحتٌاطً البنوك التجارٌة لما له دور قٌادي فً هذا السوق

 

وف نتطرق الٌها فً س ,نوحتى الأ ه  ؤالمالٌة منذُ نش للأوراق   نجازات لسوق العراق  هناك مجموعة من الأ   

 .17:2017-18),ٌلخنطو حمٌد) -:النقاط الاتٌة

سٌوٌة أوربٌة وأبورصة   30سٌوي للبورصات المكون منالاتحاد الاوربً الأ إلىنضمام نجاح فً الأ -1

تحاد عضاء الأالبورصة العراقٌة من ضمن لجنة ا ختٌارأ تم  إذ  2008  وفً عام  ,2005وعربٌة فً عام 

بٌانات التً الودخوله فً العالمً للبورصات  تحادللأنضمام الأتمام كافة متطلبات أو عمل على  لمدة سنة

 سواق المالٌة العربٌة .ٌقدمها صندوق النقد العربً عن الأ

داو  -والعمل بمؤشر ة ضمن معاٌٌر صندوق النقد العربً( للأسهم المتداولISX indexاصدار مؤشر ) 3-

حتساب الدولً الاوربً للبورصات لتطبٌق مؤشر الاسعار طبقاً لطرٌقة الأ تحادتعاون مع الأالب -جونز

 .بورصات العالمٌةالفً  الأسهم لأسعار

نظام التداول بتفاقٌة لتزوٌد السوق أ( السوٌدٌة بشأن (OMXتم التوقٌع مع شركة   2006فً عام  4 -

 الأوراقفً حٌن من المقرر ربط السوق مع هٌئة  ( ونظام الاٌداع المركزي HORIZONالالكترونً )

 محافظات.المصارف وبعض فروع السوق التً ستفتح فً الالمالٌة و

لكل شركة  اً دولٌ اً عطً رقمأُ وقد  -ISIM-( شركة فً وكالة الترقٌم الدولٌة  (62سجل  2008فً عام  -5

 حد متطلبات الاٌداع.ألأنها 

تعاقد السوق مع مصرف أتمام سوق ووسطاء و مستثمرٌن من خلال وتسوٌات مالٌة بٌن  مقاصةدارة إ -6

  صدار قواعد ونظم حوكمة الشركات اعتماداً على مبادئ الشفافٌة والافصاحإو الاستثمار العراقً 
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8.6 19.6 37.9- 17.1 2.1 

39.4 8.9- -46.3 17.6 -16.7 

49.9 -51.7 3.6 13.8 -26.3 
21.6 33.5 -5 -5.3 0 

 6.5- 7.4 15.3- 34.3 121.8لإ

لإ
-21.9 -38 -9.7 8.6 5.9 

36.4 -14.7 -93.1 819.01 5.5 

 115.8 20.9- 28.5- 6.2- 8.2-لإ

-9.8 2.4 0.7 20.3 57.3 

-21.6 25 -11.1 47.9 18.4 

48.7 -6.7 -9.5 -11.9 2.9 

100.7 -24.4 30.1 -14.9 42.9 

0 150 62.6 - -34.4 0 
90.5 6.5 -38.4 -11.7 -30.9 

23.8 -3.2 -41.8 -19.8 19.8 

-30.4 7.8 421.7 -86.7 10.4 
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 ٚاٌضساػح  اٌّظاسف اخٌمطاػ سُٙلأٌ اٌم١ّح اٌسٛل١حِؼذلاخ ّٔٛ   2) ) اٌجذٚيفٟ   ٕرائجاٌ ظٙشخأ    

ٌلأسُٙ ٍم١ّح اٌسٛل١ح ٌسرمشاس ٠ٚؼٛد سثة ػذَ الأ ,ائج غ١ش ِسرمشج ٌسٕٛاخ اٌذساسحٔر ٚاٌرأ١ِٓ ٚاٌظٕاػح

ِشذثطح تّؤششاخ اٌّا١ٌح اٌس٠ٕٛح ٚاٌفظ١ٍح ٚحجُ  وٛٔٙا فٟ اٌغاٌة 2013-2017ٚخاطح ِٓ سٕح 

ٚ اٌظشٚف أسؼاس إٌفؾ أٔخفاع إاٌظشٚف اٌس١اس١ح ٚ إٌِٝمسَٛ الاستاح اٌسٕٛٞ اٌّٛصع تالإػافح 

الاستاح ٚالاحر١اؽاخ  تفؼً سسٍّحششواخ اٌّذسجح اٌٚص٠ادج سأط اٌّاي   تشىً ػاَ الالرظاد٠ح

 .ششواخاٌٚ ظشٚف خاطح تأ ,ٚالاورراب

  

( ِؼذلاخ ّٔٛ ساٌثح ٌٍششواخ 5ٔلاحع ِؼذي ّٔٛ اٌم١ّح اٌسٛل١ح ٌلأسُٙ خلاي سٕٛاخ اٌذساسح لذ حمك ) 

( 12( ٚ)8ٌرىْٛ ) 2015ٚ 2014ٌرشذفغ ِؼذلاخ إٌّٛ اٌساٌثح خلاي سٕح  2013ػ١ٕح اٌذساسح ٌسٕح 

( ٌٚسٕح 8)  2016ٌرىْٛ فٟ سٕح  2017ٚ 2016ّٔٛ ساٌة ػٍٝ اٌرٛاٌٟ, ١ٌرشاجغ  فٟ اٌسٕر١ٓ  خِؼذلا

 .ٌة ١ٌىْٛ الالً خلاي ِذج اٌذساسحّٔٛ سا خ( ِؼذلا4) 2017

اِا ِؼذي ّٔٛ اٌم١ّح اٌسٛل١ح ٌلأسُٙ ػٍٝ ِسرٜٛ اٌمطاع فمذ وأد ششواخ اٌمطاع اٌّظشفٟ لذ حمك   

ّٔٛ ساٌة  خ( ِؼذلا8( ِؼذي ّٔٛ ساٌة ٚلطاع اٌظٕاػح )11( ِؼذلاخ ّٔٛ ساٌثح, ٚلطاع اٌضساػح )8)

ٗ ص٠ادج ساط ِاي اٌششوح ٘زا اٌرثا٠ٓ خلاي ٌٍمطاػاخ لذ ٠ىْٛ اسثات( ِؼذلاخ ّٔٛ ساٌثح 8ٚلطاع اٌرأ١ِٓ )

 لطاع ِؼ١ٓ, اٚ اٌظشٚف اٌس١اس١ح اٚ ظشٚف أخفاع اسؼاس إٌفؾ ٚلذ ذىْٛ اسثاب خاطح تاٌششواخ.

تجاري ال الوصزف ٔلاحع ِؼذي إٌّٛ اٌم١ّح اٌسٛل١ح لأسُٙ اِا ػٍٝ ِسرٜٛ ششواخ اٌمطاع ٔفسح   

 2013تٍغ ِؼذي إٌّٛ فٟ سٕح ر  إ  2014ٚ  2013ٌسٕر١ٓ تشىً ذذس٠جٟ  فٟ حاٌح أسذفاع  العزالي

 ار وــأد 2015ٌحمك ِؼذي ّٔٛ ساٌة ٌسٕح  %19.6)) ١ٌىْٛ 2014فٟ سٕح  ١ٌضداد الاسذفاع ( 8.6%)

 2016سٕح لأسُٙ ّٔٛ اٌم١ّح اٌسٛل١ح تٍغ ِؼذي  ر  إ 2017ٚ 2016 ٌٍسٕر١ٓ  ١ٌشذفغ( 37.9%-) 

ّٔٛ  حع أسذفاع ِؼذي ٔلا  الاسلاهيالعزالي وصزف ال ّا ٠خض ف١ (. %2.1) 2017ٌسٕح  ٚ (17.1%)

 2014 سٕح  ١ٌحمك ِؼذي ّٔٛ ساٌة فٟ (%39.4)تٍغ ِؼذي إٌّٛ ر  إ 2013فٟ سٕح  لأسٌُٙاٌم١ّح اٌسٛل١ح 

 ١ٌٕخفغ  %17.6) تٍغ ) ر  إ ١ٌ2016شذفغ فٟ سٕح , ػٍٝ اٌرٛاٌٟ (%46.3-ٚ)) -%١ٌ8.9ىْٛ )2015 ٚ

ا .  (%16.7 -١ٌىْٛ ) 2017فٟ سٕح ٚ ٠حمك ِؼذي ّٔٛ ساٌة  َِّ وصزف الونصور ال تخظٛصأ

١ٌٕخفغ تشىً  (%49.9)تٍغ  ر  إ 2013سٕح  لأسُٙ سذفاع ِؼذي ّٔٛ اٌم١ّح اٌسٛل١حأٔلاحع  للاستثوارات

  ػٍٝ اٌرٛاٌٟ ار تٍغ 2016ٚ 2015ّٔٛ ٌسٕر١ٓ ١ٌشذفغ ِؼذي   (%51.7-)١ٌىْٛ  2014وث١ش فٟ سٕح 

 .(-(%26.3  ار تٍغ 2017فٟ سٕح   ١ٌرشاجغ ٠ٕٚخفغ (13.8%)ٚ (3.6%)
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ِؼذي  تٍغ ر  إ 2013سُٙ  سٕح ِؼذي ّٔٛ اٌم١ّح اٌسٛل١ح لأ ٔلاحع اسذفاع هصزف سوهزا ف١ّا ٠خض ِ  أ   

  ( ١ٌٕخفغ فٟ %١ٌ33.5ىْٛ )  2014( ١ٌضداد الاسذفاع فٟ سٕح%21.6) اٌم١ّح اٌسٛل١ح لأسُٙ ّٔٛ

 .( %5.3 -)٠ٚسرمش  2016-2017(  ١ٌٚسرّش تالأخفاع ٌسٕرٟ %5-تٍغ ) ر  إ2015

 

 2013سٕح فٟ  سذفاع فٟ حاٌح أ شزكة العزالية للإنتاج البذورال ّٔٛ اٌم١ّح اٌسٛل١ح لأسُٙٔلاحع ِؼذي    

( %34.3ر تٍغ )إ 2014( ١ٌضداد الاسذفاع  فٟ سٕح %121.8) اٌم١ّح اٌسٛل١ح لأسُٙ  ِّٔٛؼذي  تٍغ ر  إ

١ٕخفغ فٟ سٕح ٌ( %7.4تٍغ ) ر  إ2016 ( ١ٌشذفغ فٟ سٕح %15.3-)  ١ٌىْٛ ػٕذ ١ٌ2015ٕخفغ فٟ سٕح 

ٔلاحع  شزكة الشزق الاوسظ لإنتاج وتسويك اللحومف١ّا ٠خض  (.%6.5-)  ٠ٚسرمش ػٕذ 2017

( ١ٌٕخفغ ذذس٠ج١اً %21.9-) ِؼذي إٌّٛ تٍغ ر  إ 2013 سُٙ ٌسٕحلأٌ اٌسٛل١ح اٌم١ّحِؼذي ّٔٛ ٔخفاع أ

١ٌىْٛ  2016-2017( ػٍٝ اٌرٛاٌٟ ١ٌشذفغ ذذس٠ج١اً ٌسٕرٟ %9.7-( )-(%38تٍغ ر  إ 2014-2015ٌسٕرٟ 

ِؼذي ّٔٛ اٌم١ّح  سذفاعأٔلاحع  شزكة العزالية للونتجات الشراعيةا ِ  أ (ػٍٝ اٌرٛاٌٟ.5.9%()8.6%)

( %14.7-ار تٍغ ) 2014-2015( ١ٌرخفغ ٌسٕرٟ %36.4)ِؼذي إٌّٛتٍغ  ر  إ 2013سُٙ ٌسٕح اٌسٛل١ح لأ

ار  2017( ١ٌسرّش تالاسذفاع فٟ سٕح 819.01%١ٌىْٛ ) 2016( ١ٌشذفغ تشىً ٍِحٛظ ٌسٕح 93.1%-)

ٌّؼذي ّٔٛ  ٔخفاع ذذس٠جٟأٔلاحع  شزكة العزالية لإنتاج وتسويك اللحومف١ّا ٠خض  (.5.5%تٍغ )

 اٌم١ّح اٌسٛل١ح لأسُٙ  ّٔٛخ ِؼذلا دتٍغ ر  إ 2013-2014-2015-2016سُٙ ٌٍسٕٛاخ لأٌاٌم١ّح اٌسٛل١ح 

١ٌىْٛ   2017ػٍٝ اٌرٛاٌٟ ١ٌشذفغ تشىً ٍِحٛظ ٌسٕح   (20.9%-()28.5%-()-(6.2% ( 8.2%-)

(115.8% .)

 

 سٕحلأسُٙ فٟ ِؼذي ّٔٛ اٌم١ّح اٌسٛل١ح  ٔخفاعأ ٔلاحع  العزالية للسجاد والوفزوشاتششوح  اِ  أ   

 تٍغ ر  إ 2014-2015-2016-2017 ٌٍسٕٛاخ اٌرٟ ذٍد ذذس٠ج١ٌٟشذفغ تشىً  %9.8-)) إر  تٍغ 2013

شزكة  ف١ّا ٠خض . (%57.3)  الاسذفاع ١ٌسرّش ػٍٝ اٌرٛاٌٟ%20.3)) %0.7)) (%2.4)ِؼذي إٌّٛ 

 ّٕٛـذي اٌـِؼ ار تٍغ 2013ٕح ـفٟ س  لأسُّٙٛ اٌم١ّح اٌسٛل١ح ـِٔؼذي  ٔخفاعأٔلاحع   ثةــالخياطة الحذي

 ٍِحٛظتشىً   ١ٌ2015رشاجغ ٠ٕٚخفغ فٟ سٕح  (%25) ١ٌىْٛ ػٕذ 2014فٟ سٕح  ذفغ١ٌش (21.6%-) 

 ١ٌىْٛ ػٕذ 2017الاسذفاع فٟ سٕح ١سرّش تٌ (%47.9) 2016فٟ سٕح  ١شذفغٌ (%11.1-تٍغ ) ر  إ

سُٙ ٌسٕح لأِؼذي ّٔٛ  اٌم١ّح اٌسٛل١ح سذفاع أٔلاحع  الشزكة الونصور للصناعات الذوائيةا ِ  أ.(18.4%)

-2015  2014 اٌثلاز ٌٍسٕٛاخ ٠ٚحمك ِؼذلاخ ّٔٛ ساٌثح (  ١ٌٕخفغ%48.7) ِؼذي إٌّٛ تٍغ ر  إ 2013

 مش ػٕذر٠ٚس ١ٌ2017شذفغ فٟ سٕح ػٍٝ اٌرٛاٌٟ ( %11.9-( )-(%9.5  ( 6.7-تٍغ )% ر  إ -2016

(2.9%).  
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سُٙ ٌسٕح لأٌِؼذي ّٔٛ اٌم١ّح اٌسٛل١ح  سذفاعأٔلاحع  شزكة بغذاد للوشزوبات الغاسيةا ف١ّا ٠خض ِ  أ  

( %24.4-)١ٌىْٛ 2014فٟ سٕح  ة٠ٚىْٛ ِؼذي ّٔٛ ساٌ ( ١ٌٕخفغ%100.7)ِؼذي إٌّٛ  تٍغ ر  إ 2013

  2016ٕح ــفٟ س٠ٚحمك ِؼـذي ّٔٛ ساٌـة خفغ ـغ ٠ٕٚـ( ١ٌرشاج%30.1تٍغ ) ر  إ  ١ٌ2015شذفغ فٟ سٕح 

 (.%٠ٚ42.9سرمش ػٕذٖ ) ١ٌ2017شذفغ تشىً ٍِحٛظ فٟ سٕح   (14.9%-)

 

ػّا وأد   2013فٟ سٕح لأسُٙ ٌاٌم١ّح اٌسٛل١ح  أسرمشاس ِؼذي ّٔٛ  ٔلاحع شزكة الحوزاء للتأهين     

٠ٚحمك ِؼذي ( ٌرٕخفغ فٟ سٕح %150) إر  تٍغ ِؼذي إٌّٛ 2014فٟ سٕح  ١ٌشذفغ 2012فٟ سٕح  ٗ  ػ١ٍ

اٌم١ّح اٌسٛل١ح  ِؼذي ّٔٛ  ٌرسرمش ( ػٍٝ اٌرٛاٌٟ,%34.4-)( %62.6-تٍغ ) ر  إ 2016ٚ 2015 ّٔٛ ساٌة 

ِؼذي ّٔٛ اٌم١ّح  سذفاعأٔلاحع  شزكة الاهين اِ  أ. 2016ػًّ وأد ػ١ٍح ٌسٕح  2017سُٙ فٟ سٕح لأ

تٍغ   ر  إ 2014( ١ٌسرّش تالاسذفاع فٟ سٕح %90.5) 2013تٍغ ِؼذي إٌّٛ فٟ سٕح  ر  إسُٙ لأٌاٌسٛل١ح 

ار تٍغ  2015-2016-2017ٌسٕٛاخ ١ٌحمك ِؼذلاخ ّٔٛ ساٌثح رذس٠جٟ اٌ, ثُ تذأ تالأخفاع (6.5%)

 دار السلامشزكة  ف١ّا ٠خض ( ػٍٝ اٌرٛاٌٟ. 30.9-()%%11.7-()%38.4-)ِؼذي إٌّٛ ٌٙزٖ اٌسٕٛاخ 

٠ٚحمك ( ٌرٕخفغ %23.8تٍغ ِؼذي إٌّٛ ) ر  إ2013 سُٙ ٌسٕح لأِؼذي ّٔٛ اٌم١ّح اٌسٛل١ح سذفاع أٔلاحع 

  (%3.2-سُٙ  )لأتٍغ ِؼذي إٌّٛ اٌم١ّح اٌسٛل١ح  ر  إ 2014- 2015- 2016ٌسٕٛاخ  ِؼذلاخ ّٔٛ ساٌثح

 شزكة الخليح لتاهين اِ  إ.(19.8%تٍغ ِؼذي إٌّٛ ) ر  إ ١ٌ2017شذفغ فٟ سٕح  (19.8%-) (41.8%-)

١ٌشذفغ فٟ   ((%30.4-تٍغ ِؼذي إٌّٛ  ر  إ 2013سُٙ ٌسٕح لأِؼذي ّٔٛ اٌم١ّح اٌسٛل١ح ٔخفاع أٔلاحع 

( ٌرٕخفغ فٟ %421.7ِؼذي إٌّٛ ) ١ٌىْٛ 2015( ١ٌضداد الاسذفاع فٟ سٕح %7.8تٍغ ) ر  إ 2014سٕح 

 .(%10.4) ٠ٚسرمش ػٕذٖ  2017( ١ٌشذفغ فٟ سٕح %86.7-تٍغ ) ر  إ 2016سٕح 
 

       
 

2.410 2.716 2.942 2.048 4.904 



 

 

67 

 
 

1.962 2.181 2.213 2.249 2.175 

1.532 1.449 1.346 1.254 0.934 

2.574 2.495 3.231 3.821 2.922 

1.150 1.174 1.087 
 

1.134 1.124 

2.667 2.193 2.573 3.595 3.012 

3.064 7.669 6.447 3.894 4.078 

2.415 2.284 2.442 2.474 2.170 

2.290 2.766 3.375 3.072 2.938 

6.971 7.477 3.962 2.844 4.701 

14.927 7.918 14.845 10.934 1.187 

7.966 12.863 11.525 3.060 6.130 

1.567 0.605 0.359 0.329 0.659 

14.352 9.970 8.208 6.461 5.825 

13.602 6.733 19.527 65.596 -171.583 

4.694 3.555 15.886 20.603 16.946 

 

 (2.410)2013 لعام العراقي التجاري لمصرفل التداول نسبة كانت (3من خلال الجدول )   

 انخفضت ثم ,2015 عام فً (2.942) لتصبح بالارتفاع واخذت 2014 لعام (2.716) الى وارتفعت

 لمصرفل اما (4.904) لٌكون 2017 عام مضاعف بشكل ارتفعت ,وبعدها 2016 عام (2.048) الى

ً  ملحوظ بشكل لترتفع (1.962) 2013 لعام التداول نسبة كانت الاسلامي العراقي  لسنوات تدرٌجٌا
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 لٌكون 2017 سنة فً طفٌف بشكل لٌنخفض(2.249)2.213))(2.181) 2024-2015-2016

 (1.532) كانت 2013 عام فً للاستثمارات المنصور مصرف التداول نسبة نلاحظ 2.175).)

ً 2017 – 2016-2015  -2014 عام فً لٌنخفض  ( 1.254()1.346()1.449) لٌكون تدرٌجٌا

اأ .التوالً على (0.934)  الدراسة لسنوات انخفاض هناك كان سومر لمصرف التداول نسبة م 

                         كانت اذ 2016 سنة فً لترتفع 3.231))2.495))(2.574) 2015 و2014و2013

 مرة.2.922) ) انت اذ 2017 سنة فً لتنخفض3.821) )

 

 كانت  2013لعام  لشركة العراقية لإنتاج البذورلنسبة التداول  نلاحظ (3خلال جدول)من    

ثم  (1.087) 2015ثم انخفضت لسنة  (1.174)  اذ كانت 2014لترتفع بشكل طفٌف فً سنة (1.150)

شركة اما فٌما ٌخص . مرة   2017 (1.134)لتنخفض فً سنة (1.124)  2016اخذت بالارتفاع فً سنة

 لٌكون  2014( لتنخفض فً سنة 2.667)2013كانت فً عام  وتسويق الاسماك للإنتاجالشرق الاوسط 

 2016-2017 لسنوات  تدرٌجٌا( لتنخفض 2.573لٌكون ) 2015( واخذت بالارتفاع فً عام 2.193)

   2013كانت فً عام  الشركة العراقية للمنتجات الزراعيةأما التوالً. على (3.012) (3.595)

اخذت على التوالً ثم   (4.078) (7.669)اذ كانت 2014 -2015  ٌنلترتفع فً لعام(3.064)

 لإنتاجالشركة العراقية على التوالً. اما فٌما ٌخص  (6.447)(3.894) 2017-2016بالانخفاض لعامً

لتكون  2014ثم اخذت بالانخفاض فً سنة ( 2.415)2013كانت نسبة التداول لعام وتسويق اللحوم 

  ( لتنخفض فً سنة 2.474) (2.442) 2015-2016( لترتفع بشكل طفٌف تدرٌجٌاً لسنتً 2.284)

       (.2.170لٌكون )2017

 

اخذت  اتالشركة العراقية للسجاد والمفروشنسبة التداول  ( نلاحظ  3من خلال الجدول )  

 اخذت ثم (3.375) (2.766) (2.290)لتكون  2013-2014-2015بالارتفاع لسنوات 

 نسبة  ام  أ. التوالً على (2.938) (3.072) لتكون  2016-2017 لعامً التدرٌجً بالانخفاض

 سنة فً بالارتفاع اخذت ثم (6.917) 2013 عام فً كانت  الحديثة الخياطة لشركة التداول

 بالارتفاع اخذت ثم(2.844) 3.962)) لتكون 2015-2016 لعامً لتنخفض (7.477) 2014

 2013 عام فً الدوائية للصناعات المنصور شركة التداول نسبة (.اما4.701) لتكون 2017 لعام

 لتنخفض  14.845) )لتكون 2015 لعام لترتفع 2014(7.918) لعام لتنخفض (14.927) كانت

 لشركة التداول نسبة ٌخص فٌما التوالً. على (1.187 () (10.934  2016-2017لعامً اً رٌجدت
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 ثم(12.863 ) 2014 عام فً لترتفع(7.966) 2013كانت فً عام  للمشروبات الغازية بغداد

 2017 عام فً لترتفع التوالً على((3.060  ((11.525   2015-2016لعامً بالانخفاض اخذت

 .(6.130 ) لتكون

 

 اخذت ثم  (1.567)كانت  2013لعام  الشركة الحمراءنلاحظ  نسبة التداول  3)من خلال الجدول)

على التوالً لترتفع  0.329)()0.359()0.605) كانت اذ 2016 -2014-2015 لسنوات بالانخفاض

 اخذت ثم (14.352)كانت  2013لعام  شركة الامين.اما نسبة التداول  (0.659)لتكون  2017لسنة 

 ((5.825 (6.461 ()8.208 ()9.970 )اذ كانت  2014-2015-2016-2017 لسنوات بالانخفاض

  2014ثم انخفضت لعام  (13.602)كانت  2013لعام  دار السلامو فٌما ٌخص شركة على التوالً.

 انخفضت ثم 65.59)   ) (19.527)لتكون  2015-2016ثم اخذت بالارتفاع لعامً  (6.733 )لتكون 

 كانت 2013 لعام الخلٌج لشركة التداول نسبة اما(171.583-).    لتكون  2017 سنة فً ملحوظ بشكل

  2015-2016 لعامً بالارتفاع اخذت ثم3.555) ) لتكون 2014 لسنة لتنخفض (4.694)

   .16.946) ) لتكون 2017  لعام بالانخفاض اخذت ثم20.603) ()(15.886

0.062 0.042 0.045 0.020 0.013 

1.105 0.057 0.040 0.042 0.045 

0.048 0.037 0.034 0.022 0.019 

0.143 0.035 0.034 0.032 0.032 

0.772 1.211 0.600 0.481 0.336 

0.217 0.100 0.075 0.075 0.096 
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0.295 0.234 0.029 0.089 0.131 

0.096 0.051 0.091 0.049 0.105 

0.206 0.243 0.097 0.323 0.172 

0.405 0.517 0.520 0.481 0.538 

0.383 0.303 0.391 0.280 0.308 

1.219 1.051 1.062 1.619 0.918 

1.567 0.605 0.359 0.329 0.659 

0.406 0.258 0.211 0.218 1.514 

0.291 0.369 0.187 0.117 0.113 

0.197 0.193 0.153 0.209 0.059 

 

كانت  مصرف التجاري العراقيٌخص معدل دوران الموجودات  فٌما( 4نلاحظ من خلال الجدول)   

 (0.045)لتكون  2015لترتفع  بشكل طفٌف لعام  (0.042) 2014لتنخفض لعام  (0.062) 2013لعام 

معدل دوران فٌما ٌخص  و .على التوالً (0.013( )0.020) 2016-2017ثم اخذت بالانخفاض لعامً 

  2014-2015لتنخفض فً عام( 1.105) 2013لعام  كانت  مصرف العراقي الاسلاميللالموجودات 

 0.042)) 2016-2017ثم اخذت بالارتفاع بشكل طفٌف  لعامً  على التوالً (0.040) (0.057)

لعام  كانت لمصرف المنصور للاستثماراتلمعدل دوران الموجودات نلاحظ  .على التوالً  (0.45)

  2017-2015-2016 2014-ثم اخذت بالانخفاض بشكل تتدرجً لسنوات (0.048) 2013

مصرف للمعدل الدوران الموجودات ٌخص  اما .على التوالً  0.019)()0.022)  0.034)()0.037)

 2016لتستقر لعامً   ((0.035   2014-2015لتنخفض لعامً  (0.143)كانت  2013لعام  سومر

 (0.032)عند  -2017
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  

 2013لعام  معدل دوران الموجودات الشركة العراقٌة لإنتاج البذور (نلاحظ4من خلال الجدول )   

لتنخفض بشكل تتدرجً  لسنوات  (1.211) لتكون 2014ثم اخذت بالارتفاع لعام ( 0.772كانت )

 الموجودات دوران معدل نسبة اما.على التوالً(0.336()0.481( )0.600) 2016-2015 -2017

ثم اخذت بالانخفاض  (0.217) كانت2013 لعام   الاسماك وتسويق لإنتاج الاوسط الشرق شركة

فً عما كانت علٌة  2016لتسقر فً عام  (0.075 ()0.100)اذ كانت  2015-2014التدرٌجً لعامً 

 شركة الموجودات دوران معدل ام  أ.(0.096 ) لتكون 2017ثم اخذت بالارتفاع فً عام  2015عام 

  ثم اخذت بانخفاض تدرٌجٌاً لعامـً  (0.295) 2013فً عام  تـكان الزراعية للمنتجات العراقية

    مرة0.131) ()0.089)2016- 2017على التوالً  لترتفع بشكل ملحوظ لعامً  (0.234)(0.029)

لعام  كانت اللحوم وتسويق لإنتاج العراقية شركة الموجودات دوران معدلٌخص  فٌما .التوالً على

على (0.049) (0.091) (0.051)  2014-2015-2016ثم اخذت بالانخفاض لسنوات (0.096) 2013

 0.105)   )لتكون  2017التوالً لترتفع فً سنة 

  

لعام  توالمفروشا للسجاد العراقية شركة الموجودات دوران معدل ٌخص فٌما(  4) الجدول خلال من  

اتكون  2015لتنخفض بشكل ملحوظ فً عام (  0.243) 2014لترتفع فً عام ( 0.206) كانت 2013

  (0.172) 2017لتنخفض بشكل ملحوظ لعام  (0.323) لتكون 2016ثم اخذت بالارتفاع لعام  (0.097)

ثم اخذت بالارتفاع  (0.405) 2013لعام  كانت  الحديثة الخياطة شركة الموجودات دوران معدل ام  أ

ثم  (0.481) لتكون  2016على التوالً لتنخفض فً عام  ( 0.520( )0.517) 2014-2015 لعامً

 المنصور شركة الموجودات دوران معدل .فٌما(0.538)   لتكون 2017اخذت بالارتفاع فً عام 

 اخذت ثم(0.391)  2014لتنخفض فً عام  (0.383) 2013فً عام  كانت الدوائية للصناعات

 2017  عام فً لترتفع (0.308)  2016لتنخفض فً عام (0.303)   2015عام فً بالارتفاع

 2013فً عام  كانت الغازية للمشروبات بغداد شركة الموجودات دوران معدل ٌخص ام  أ .مرة(0.280)

   2015ثم اخذت بالارتفاع لسنوات  (1.051)لتكون  2014لتنخفض بشكل ملحوظ فً عام  1.219))

 ( .0.918) 2017على التوالً لتنخفض فً عام 1.619) ()1.062)-2016
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  

كانت   2013لعام  للتأمين الحمراء شركة الموجودات دوران معدل (4من خلال جدول ) نلاحظ   

على  (0.329()0.359()0.605) 2013-2014-2016ثم اخذت بالانخفاض فً سنوات (1.587)

ا .(0.659) لتكون 2017التوالً لترتفع فً عام  فً عام  كانت الامين شركة الموجودات دوران معدلأم 

على التوالً لترتفع  (0.211( )0.258) 2014-2015ثم اخذت بالانخفاض لعامً  (0.406) 2013

 دوران معدل ٌما كانف .التوالً على((1.514  0.218) )  2016-2017 تدرٌجً لعامً  بشكل

ثم اخذت  (0.369 ) 2013لترتفع لعام  (0.291)كانت  2013لعام  السلام دار شركة الموجودات

 ام  أ .التوالً على(0.113( )0.117 ()0.187 ) 2015-2016-2017بالانخفاض التدرٌجً لسنوات 

 لتستـمر بالارتــفاع لعـام (0.197)2013لعـام  كانت  يجـالخل ةــشرك الموجودات دوران معدل

( 0.209 ) 2017ثم اخذت بالارتفاع فً عام (0.153 ) 2015لتنخفض فً عام  ((0.193    2014

 .(0.059)لتكون    2017لتستقر لعام 

 

 

0.026 0.020 0.514 0.053 0.011 

0.060 0.014 0.016 0.015 0.015 

0.032 0.019 0.018 0.013 0.011 

4.287 4.694 9.784 8.632 1.026 

0.079 0.157 0.049 0.049 0.045 

0.080 0.053 0.067 0.065 0.034 

0.126 0.137 0.023 0.021 0.055 
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0.038 0.015 0.024 1.454 0.043 

0.053 0.052 0.058 0.059 0.073 

0.105 0.036 0.170 0.075 0.193 

0.033 0.044 0.056 -2.734 0.021 

0.114 0.100 0.117 0.204 0.115 

0.111 0.036 0.078 0.049 0.056 

0.176 0.099 0.073 0.040 -0.018 

0.067 0.426 0.834 0.024 0.014 

0.011 -0.087 0.028 0.028 0.070 

 

 العراقي التجاري مصرفلل الاستثمارات على العائد معدل نلاحظ(5)  الجدول خلال من نلاحظ    

 ملحوظ بشكل بالارتفاع اخذت ثم(0.020) 2014 عام فً لتنخفض ( 0.026)2013  عام فً كانت

 (0.053) كانت اذ2016-2017 لعامً تتدرجً بشكل انخفضت ثم (0.514) 2015 عام فً

 كانت الاسلامي العراقي مصرفلل الاستثمارات على العائد معدل ٌخص فٌما .التوالً على (0.011)

  2015 عام فً بالارتفاع اخذت ثم (0.014) لتكون 2014 عام فً لتنخفض(0.060) 2013 عام فً

 على 0.015))0.015)) عـند وتسقـر 2016-2017 عامً فً طفٌف بشكل لتنخفض (0.016)

 2013فً عام  كانت مصرف المنصور للاستثماراتلل الاستثماراتمعدل العائد على  اما التوالً.

على التوالً  2014-2015-2016-2017ثم اخذت بالانخفاض بشكل تدرٌجً لسنوات الاربع  (0.032)

 على العائد معدل ٌخص فٌما. الأعوام حسب( 0.011()0.013()0.018()0.019) اذ كانت

 كانت اذ 2014-2015  عامً فً لترتفع (4.287) 2013 عام فً كانت سومر مصرف الاستثمارات

 على(1.026) ((8.632  لتكون 2016-2017 لعامً بالانخفاض اخذت ثم((9.784(4.694)

   التوالً.

   

 كانت البذور لإنتاج العراقٌة لشركة الاستثمارات على العائد معدل نلاحظ  (5) الجدول خلال من     

-2015 لعامً بالانخفاض اخذت ثم (0.157) لتكون 2014 عام فً لترتفع(0.079) 2013 لعام

  .(0.045)  كانت اذ 2017 لسنة طفٌف بشكل انخفضت ثم لسنتً (0.049) عند وتسقر 2016
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  كانت الاسماك لتسويق لإنتاج الاوسط الشرق شركة الاستثمارات على العائد معدل ٌخص فٌما ام  أ 

  لتكون  2015 عام فً ارتقعت ثن 0.053)) لتكون 2014 سنة فً لتنخفض (0.080) 2013 عام فً

 ونلاحظ التوالً. على  (0.034) (0.065) 2017-2016 لعامً بالانخفاض اخذت ثم (0.067)

  لتكون  2013 عام فً كانت الزراعية للمنتجات العراقية شركة الاستثمارات على العائد معدل

 2015-2016 لعامً تدرٌجٌاً  لتنخفض 0.137) ) 2014 عام فً بالارتفاع اخذت ثم (0.126)

 فٌماو .(0.055) عند وتسقر 2017 عام فً طفٌف بشكل لترتفع التوالً على (0.021) (0.023)

 2013 عام فً كانت اللحوم وتسويق لإنتاج العراقية شركة الموجودات على العائد معدل ٌخص

ً  لترتفع0.015) )  لتكون 2014  لعامً بالانخفاض اخذت ثم (0.038)  2015-2016 عام فً تدرٌجٌا

 .(0.043) 2017 عام فً ملحوظ بشكل لتنخفض التوالً على (1.454) (0.024)

 

 والمفروشات للسجاد العراقية شركة الاستثمارات على العائد معدل نلاحظ (5) الجدول خلال من   

 بالارتفاع اخذت ثم 0.052)) عند وتكون  2014عام فً لتنخفض (0.053) 2013 عام فً كانت

 العائد معدل ام  أ التوالً. على (0.073) (0.059) (0.058) لتكون 2014-2015-2017 لسنوات

 فً ملحوظ بشكل لتنخفض (0.105) 2013 عام فً كانت الحديثة الخياطة شركة الاستثمارات على

 عام فً وتنخفض لتتراجع (0.170) لتكون 2015 عام فً بالارتفاع اخذت ثم (0.036) 2014 عام

 على العائد معدل ٌخص فٌما  (0.193) عند وتكون 2017 عام فً لترتفع (0.075)  2016

 بشكل لترتفع (0.033) 2013 عام فً كانت الدوائية لصناعات المنصور شركة الاستثمارات

 لتكون 2016 عام فً بالانخفاض اخذت ثم (0.056) (0.044) لتكون 2014-2015 لعامً تدرٌجً

 شركة الاستثمارات على العائد معدل ام  أ(.0.021) عند وتكون 2017 عام فً لترتفع (2.734-)

 (0.100) وتكون 2014 عام فً لتنخفض(0.114)  2013 عام فً كانت الغازية للمشروبات بغداد

 2017 عام فً انخفضت ثم التوالً على (0.204) (0.117) 2015-2016 لعامً بالارتفاع اخذت ثم

 . (0.115)  لتكون
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 عام فً كانت لتأمينل الحمراء شركة الاستثمارات على العائد معدل نلاحظ (5) جدول خلال من  

 وتكون 2015 عام فً لترتفع (0.036) عند وتكون 2014 عام فً لتنخفض (0.111) 2013

    . (0.056) 2017 عام فً لترتفع (0.049) وتكون 2016 عام فً بالانخفاض اخذت ثم (0.078)

 بشكل لتنخفض(0.176)  2013 عام فً كانت الامين شركة الاستثمارات على العائد معدل ٌخص اما

 على  (0.018- )   ((0.040   (0.073 ) (0.099)  2015-2015-2016-2017 لسنوات تدرٌجً

 2013 عام فً كانت  السلام دار شركة الاستثمارات على العائد معدل ٌخص فٌما ام  أ . التوالً

 بشكل لتنخفض ((0.834 (0.426) 2014-2015 لعامً ملحوظ بشكل بالارتفاع اخذت ثم (0.067)

 على العائد معدل اٌضا نلاحظ التوالً. على (0.014) (0.024)  2016-2017 لعامً تدرٌجً

 2014 عام فً ملحوظ بشكل لتنخفض (0.011) 2013 عام فً كانت الخليج شركة الاستثمارات

 على (0.070) (0.028 ) وتكون 2014-2016 -2017 لعامً بالارتفاع لخذت ثم(0.087-) لتكون

 التوالً.

  

البياناتت

  0.5  1.5  1.7  1.6  2.4التضخم

  1.62- سعر الصرف
 

0.08  
 

2.71  2.24  -1.33  

 عرض النقد
M2 (مليار )دينار

16.46  3.42  -9.04  6.78   2.04  

ػٍٝ أواْ  ر  إ ,خلاي اٌسٕٛاخ اٌذساسح لوعذلات التضخن( ٕ٘ان ذزتزب  6) اٌجذٚئلاحع ِٓ خلاي    

( ١ٌشذفغ %٠ٚ1.6ٕخفغ ػٕذٖ  ) 2014( ١ٌرحسٓ  فٟ سٕح %2.4تٍغ ) لذ  2013ِؼذي ٌٍرؼخُ فٟ سٕح 

( %1.5تشىً ؽف١ف ١ٌىْٛ ) 2016( ١ٌٕخفغ فٟ سٕح % 1.7تٍغ ) ر  إ 2015تشىً ؽف١ف فٟ سٕح 

( ٘زا الأخفاع ٌّؼذلاخ %0.5تٍغ ) ر  إػٍٝ أخفاع ١ٌىْٛ الأ2017 ١ٌرحسٓ تشىً وث١ش  فٟ سٕح 

ثٕه اٌّشوضٞ اٌّضاداخ سرخذاَ اٌأ إٌٝؼٛد اسثاب الأخفاع لرظاد اٌؼشالٟ ٚذٌلأ اً ٠جات١أاٌرؼخُ ٠ؼذ 

 .راٌٟ اٌس١ٌٛح اٌؼاِح اٌٍس١طشج ػٍٝ اٌّؼشٚع إٌمذٞ ٚتٌذٚلاس اٌٌث١غ ٚششاء تشىً دٚسٞ 

 



 

 

77 

 
 

سؼش اٌظشف ِؼذلاخ  فٟسرمشاس ٔٛػاً ِا أ ( ٕ٘ان6ِٚٓ خلاي اٌجذٚي ) سعز الصزف ا ف١ّا ٠خضِ  أ    

١ٌشذفغ  ( %1.62-) 2013سٕح  ِؼذي إٌّٛ فٟتٍغ  ر  إ 2013-2014-2015-2016خلاي سٕٛاخ اٌذساسح 

 ( %2.71) ١ٌىْٛ ١ٌ2015ضداد الاسذفاع  فٟ سٕح   (,%١ٌ0.08ىْٛ ) 2014تشىً ؽف١ف فٟ سٕح 

تٍغ  ر  إخلاي سٕٛاخ اٌذساسح  ِؼذي ّٔٛ ٌسؼش اٌظشف ػ١ٌٍٝىْٛ ا 2016الاسذفاع فٟ سٕح ت سرّش١ٌ

( ٠ٚؼٛد ٘زا الاسرمشاس تشىً ػاَ لأسثاب %1.33-)٠ٚسرمش ػٕذ  ١ٌ2017ٕخفغ فٟ سٕح  , (2.24%)

اٌرحسٓ ٌسٛق اٌظادساخ إٌفط١ح ّٚٔٛ اٌفائغ فٟ ا١ٌّضاْ اٌرجاسٞ ٚا٠ؼاً ذذات١ش اٌس١اسح إٌمذ٠ح ٌرؼض٠ض 

 ٌس١ٌٛح اٌّح١ٍح, ٚا٠ؼاً ِضادس١طشج ػٍٝ ااٌاٌم١ّح اٌخاسج١ح ٌٍذ٠ٕاس اٌؼشالٟ ػٓ ؽش٠ك سؼش اٌفائذج فٟ 

 سٛق إٌمذٞ الاجٕثٟ.اٌرحم١ك اٌرٛاصْ فٟ اٌؼ١ٍٕح ٌٍؼٍّح الاجٕث١ح ٌ

 ر  إخلاي سٕٛاخ اٌذساسح   M2ذغ١شاخ ٌؼشع إٌمذ (ٕ٘ان 6ِٚٓ خلاي اٌجذٚي ) M2عزض النمذ اِا    

 ((%3.42    ١ٌىْٛ 2014(  ١ٌشذفغ فٟ سٕح %16.46) 2013فٟ سٕح  M2ِؼذي ّٔٛ ػشع إٌمذ  تٍغ

( %6.78)ػٕذ ١ٌىْٛ  2016 ١ٌشذفغ  فٟ سٕح  (%9.04-)١ٌىْٛ  ١ٌ2015ٕخفغ تشىً وث١ش فٟ سٕح 

 ( .(%2.04 ٚ ٠سرمش ػٕذ  2017الاسذفاع فٟ سٕح ت ١ٌسرّش
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  وبْ  .اٌّزوٛسح أٔفب  ٌلأعجبة   ٍششوبدلظذ٠ب  ٌٚ أّب  ١ب  خز١بس اٌششوبد داخً وً لطبع ػشٛائأٌُ ٠ىٓ   

( ٚاٌّزغ١ش ٚالالزظبد٠خٌىً ِٓ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ )اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ ( ِشب٘ذح 20) ػذد اٌّشب٘ذاد

 )القٌمة السوقٌة للأسهم(اٌزبثغ 

ل١ّزٟ اٌٛعؾ اٌحغبثٟ ٚ اٌٛع١ؾ ِزمبسثخ ٚ اٌم١ّخ اٌؼظّٝ ٚ  وبٔذ ؼٕذ دساعخ ٘زٖ اٌّشب٘ذاد ٚف  

 ٙبفأٔ  ثخلاف رٌه  ٚعطٙب اٌحغبثٟ ٠ذي ػٍٝ خٍٛ٘ب ِٓ اٌم١ُ اٌشبرح ٚ ثخظٛصاٌظغشٜ رزّشوض 

ٌم١بط اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّزغ١ش  Rفٟ ٘زا اٌذساعخ اٌجشٔبِح الاحظبئٟ  اعزخذاَٚ  رحزٛٞ ػٍٝ اٌم١ُ اٌشبرح.

   .اٌزبثغ ٚاٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ اٌّزوٛسح

 

ظّٝ ( ٌّؼشفخ اٌم١ُ اٌؼ   اٌّب١ٌخ اٌّزغ١شاد اٌمطبع اٌّظشفٟ ) ٌّزغ١شاد اٌٛطفٟزح١ًٍ اٌ أخشاء ُ  ر     

 -:أدٔبٖ وّب ٘ٛ ِؼشٚع فٟ اٌدذٚي غشٜ ٚاٌٛعؾ اٌحغبثٟ ٚاٌٛع١ؾ ثغ١خ رحذ٠ذ ؽج١ؼخ اٌج١بٔبدٚاٌظ  

 

-51.700 0.011 0.013 0.934 

2.850 0.023 0.038 2.231 

1.418 1.463 0.095 2.368 

49.900 0.984 0.105 4.904 
 Rانًصذس: يٍ اعذاد انباحث بالاعحًاد عهى انبشَايح الاحصائً  
 

 (51.700- ) ثٍغذ اٌم١ّخ اٌظغشٜ ٌّؼذي إٌّٛ ْ  أ اٌّلاحع :نلأسهى انسىقٍةيعذل ًَى انقًٍة -1

٘زا اٌفشق  , خذا   ٚ٘ٛ فشق ػبي  (  101.6)ٌّٙب ثٍغ  اٌّذٜ ْ  أٞ أ ((49.900 ثٍغذ ٚاٌم١ّخ اٌؼظّٝ

ثٍغذ ل١ّخ اٌفشق اٌّطٍك ث١ٓ اٌٛعؾ اٌحغبثٟ  ر  إ, ٌٛع١ؾ ٚاٌٛعؾ اٌحغبثٟا ٌٝ حذ ِب ث١ٓ ل١ّزٟإِزحمك 

  .شبرح ٚخٛد ل١ُِّب ٠فغش  (1.432)  ٚاٌٛع١ؾ
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ِزمبسثز١ٓ  بل١ّزٟ اٌٛع١ؾ ٚاٌٛعؾ اٌحغبثٟ ٌّزغ١ش اٌغ١ٌٛخ وبٔز ْ  أ ٠زؼح ِٓ اٌدذٚي :انسٍىنة َسبة 2-

خٍٛ ِشب٘ذاد ِّب ٠ؤوذ ػٍٝ ؽج١ؼخ ٚ ( (2.368اٌٛعؾ اٌحغبثٟ ب ِ  أ (2.231)ل١ّخ اٌٛع١ؾ  ذثٍغ ر  إخذا  

 .ِزغ١ش اٌغ١ٌٛخ ِٓ اٌم١ُ اٌشبرح

الاخزلاف ث١ٓ ل١ّزٟ اٌٛع١ؾ ٚاٌٛعؾ اٌحغبثٟ غ١ش ٚاػحخ رّبِب ٌظغش حدُ  ْ  إ :انُشاغ َسبة -3

 اٌج١بٔبد ٚ ٌزٌه لا ٠ّىٓ اٌحىُ ػ١ٍٙب فٟ ٘زٖ اٌّشحٍخ ِٓ اٌزح١ًٍ.

ل١ّخ اٌٛعؾ  ْ  أاٌؼظّٝ ٚ اٌظغشٜ ٚ  خٍٟ ث١ٓ اٌم١ّخٕ٘بن فشق  ْ  أ اٌّلاحع  :يعذل انشبحٍة -4 

 ُ غ١ش ؽج١ؼ١خ.١وجش  ثىث١ش ِٓ ل١ّخ اٌٛعؾ ٌٍذلاٌخ ػٓ ٚخٛد لأاٌحغبثٟ 
 

    ُ )ِزغ١شاد اٌّب١ٌخ ( ٌّؼشفخ اٌم١ُ اٌؼظّٝ  ٌضساػٟاٌمطبع ا ششوبد ٌج١بٔبد ٛطفٟاٌزح١ًٍ اٌ إخشاء ر

 -:ادٔبٖ  ٌدذٚي وّب ٘ٛ ِؼشٚع فٟ ا ٚاٌظغشٜ ٚاٌٛعؾ اٌحغبثٟ ٚاٌٛع١ؾ ثغ١خ رحذ٠ذ ؽج١ؼخ اٌج١بٔبد

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 
انباحث بالاعحًاد عهى  انًصذس: يٍ اعذاد 

 Rانبشَايح الاحصائً 

 

( ٚاٌم١ّخ 93.10-اٌفشق ث١ٓ اٌم١ّخ اٌظغشٜ ٌّؼذي إٌّٛ )  ْ  أاٌّلاحع   :ًَى انقًٍة انسىقٍةيعذل  -1 

ل١ّخ اٌٛعؾ اٌحغبثٟ ٌٍذلاٌخ ػٍٝ ٚخٛد ل١ُ ػٍٝ ثش ثشىً ٚاػح أخذا   ( فشق ػبي  (819.01اٌؼظّٝ 

 ػٍٝ دلخ ٔزبئح اٌزح١ًٍ.   وج١شا   غ١ش ؽج١ؼ١خ عزخٍك ػشسا  

ثٍغذ ل١ّخ  ر  إل١ّزٟ اٌٛع١ؾ ٚاٌٛعؾ اٌحغبثٟ ٌّزغ١ش اٌغ١ٌٛخ وبٔزب ِزمبسثز١ٓ خذا   ْ  إ :انسٍىنة َسبة-2

( ِّب لذ ٠ؤوذ ػٍٝ ؽج١ؼخ ٚ خٍٛ ِشب٘ذاد ِزغ١ش  (2.832ب اٌٛعؾ اٌحغبثٟ ِ  أ( 2.458اٌٛع١ؾ )

 اٌغ١ٌٛخ ِٓ اٌم١ُ اٌشبرح.

 ٔغجخالاخزلاف ث١ٓ ل١ّزٟ اٌٛع١ؾ ٚاٌٛعؾ اٌحغبثٟ غ١ش ٚاػح ٌظغش ل١ُ ِزغ١ش  ْ  إ :انُشاغ َسبة -3

ٞ ٕ٘بن شه ثٛخٛد ل١ُ غ١ش ؽج١ؼ١خ أإٌشبؽ ٚ ٌزٌه لا ٠ّىٓ اٌحىُ ػ١ٍٙب فٟ ٘زٖ اٌّشحٍخ ِٓ اٌزح١ًٍ 

 رخزٍف ػٓ ٔظ١شارٙب.

 

-93.10  0.015 0.029  1.087  

-6.35 0.051 0.102 2.458 

44.59 0.130 0.256 2.832 

819.01 1.454 1.211 7.669 
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اٌفشق اٌٛع١ؾ ِٓ حدُ لا ٠ّىٓ اٌحىُ ػٍٝ ٔزبئح رٛط١ف ث١بٔبد ِؼذي اٌشثح١خ  :يعذل انشبحٍة-4

 ٌٝ حذ ِب ٚ ٠ذي ػٍٝ ػذَ ٚخٛد ِشب٘ذاد غ١ش ؽج١ؼ١خ.إثغ١ؾ  لأٔٗ ٚاٌٛعؾ اٌحغبثٟ
 

ً  أ ُ  ر     ( ٌّؼشفخ اٌم١ُ الالزظبد٠خٚ)ِزغ١شاد اٌّب١ٌخ  اٌظٕبػٟاٌمطبع  ششوبد ٌج١بٔبد ٚطفٟ خشاء رح١ٍ

 وّب ٘ٛ ِؼشٚع فٟ اٌدذٚي  اٌؼظّٝ ٚاٌظغشٜ ٚاٌٛعؾ اٌحغبثٟ ٚاٌٛع١ؾ ثغ١خ رحذ٠ذ ؽج١ؼخ اٌج١بٔبد

 -:أدٔبٖ

 

-24.40 -2.734 0.097 1.178 

2.65 0.066 0.398 5.415 

14.29 -0.53 0.552 6.588 

100.70 0.204 1.619 14.927 
 Rانًصذس: يٍ اعذاد انباحث بالاعحًاد عهى انبشَايح الاحصائً  
 

( 24.40-اٌفشق ث١ٓ اٌم١ّخ اٌظغشٜ ٌّؼذي إٌّٛ ثٍغذ )  ٕ٘بن: نلأسهى يعذل ًَى انقًٍة انسىقٍة -1

ثش ثشىً ٚاػح ل١ّخ اٌٛعؾ اٌحغبثٟ ٌٍذلاٌخ ػٍٝ أخذا   ( ٚ٘ٛ فشق ػبي  (100.70ٚاٌم١ّخ اٌؼظّٝ ثٍغذ 

 وج١شا ػٍٝ دلخ ٔزبئح اٌزح١ًٍ.   ٚخٛد ل١ُ غ١ش ؽج١ؼ١خ عزخٍك ػشسا  

ل١ّزٟ اٌٛع١ؾ ٚاٌٛعؾ ٚ وزٌه ٓ اٌم١ّخ اٌؼظّٝ اٌىجشٜ ٚاٌظغشٜ ٕ٘بن فشق ث١ :انسٍىنة َسبة-2

ثٍغذ ل١ّخ  ر  إ ث١ٓ ل١ّزٟ اٌٛعؾ اٌحغبثٟ ٚاٌٛع١ؾ  ٠ؼب  أٚ وزٌه اٌفشق ِٛخٛد اٌحغبثٟ ٌّزغ١ش اٌغ١ٌٛخ 

اد ِزغ١ش ِشب٘ذ ثؼغؽج١ؼخ  ػذَ ( ِّب لذ ٠ؤوذ ػٍٝ(6.588ب اٌٛعؾ اٌحغبثٟ ِ  أ( 5.415اٌٛع١ؾ )

 .اٌغ١ٌٛخ

, ٚاٌفشق ث١ٓ اٌم١ّخ ل١ًٍ خذا  الاخزلاف ث١ٓ ل١ّزٟ اٌٛع١ؾ ٚاٌٛعؾ اٌحغبثٟ  ْ  إ :انُشاغ َسبة-3

ٞ ٕ٘بن ألا ٠ّىٓ اٌحىُ ػ١ٍٙب فٟ ٘زٖ اٌّشحٍخ ِٓ اٌزح١ًٍ ٌزٌه  ٠ؼب  أ اٌؼظّٝ ٚاٌظغشٜ ١ٌظ وج١شا  

 شه ثٛخٛد ل١ُ غ١ش ؽج١ؼ١خ رخزٍف ػٓ ٔظ١شارٙب.

 ٚاػح فٟ ل١ّخ اٌٛعؾ اٌحغبثٟ ٚاٌٛع١ؾ سثّب ردؼً اٌشه وج١شا   خزلافإٔ٘بن  :يعذل انشبحٍة-4

 .ثٛخٛد ِشب٘ذاد غ١ش ؽج١ؼ١خ فٟ ِزغ١ش اٌشثح١خ
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( ٌّؼشفخ اٌم١ُ الالزظبد٠خٚ)ِزغ١شاد اٌّب١ٌخ  ششوبد اٌمطبع اٌزأ١ِٓ ٌج١بٔبد رح١ًٍ ٚطفٟ خشاءأ ُ  ر    

 وّب ٘ٛ ِؼشٚع فٟ اٌدذٚي  اٌؼظّٝ ٚاٌظغشٜ ٚاٌٛعؾ اٌحغبثٟ ٚاٌٛع١ؾ ثغ١خ رحذ٠ذ ؽج١ؼخ اٌج١بٔبد

ادٔبٖ

 

-86.70 -0.087 0.095 -171.583 

-1.60 0.053 0.238 6.597 

18.53 0.106 0.401 2.195 

421.70 0.834 1.567 65.596 
 Rانًصذس: يٍ اعذاد انباحث بالاعحًاد عهى انبشَايح الاحصائً  

( ٚاٌم١ّخ 86.70-اٌفشق ث١ٓ اٌم١ّخ اٌظغشٜ ٌّؼذي إٌّٛ )  ْ  إ :نلأسهى يعذل ًَى انقًٍة انسىقٍة-1

ل١ّخ اٌٛعؾ اٌحغبثٟ ٌٍذلاٌخ ػٍٝ ٚخٛد ل١ُ ػٍٝ ثش ثشىً ٚاػح أخذا   ( فشق ػبي  (421.70اٌؼظّٝ 

 ػٍٝ دلخ ٔزبئح اٌزح١ًٍ.   وج١شا   غ١ش ؽج١ؼ١خ عزخٍك ػشسا  

ث١ٓ اٌم١ّخ اٌؼظّٝ اٌىجشٜ خذا  ػبي   ٕ٘بن فشق ْ  أ لاحعٔ (10)ِٓ خلاي اٌدذٚي :انسٍىنة َسبة-2

ل١ّزٟ اٌٛع١ؾ ٚاٌٛعؾ اٌحغبثٟ ٌّزغ١ش اٌغ١ٌٛخ ٚ وزٌه اٌفشق  ٌّزغ١ش اٌغ١ٌٛخ ٚ وزٌه ث١ٓ ٚاٌظغشٜ 

ب اٌٛعؾ اٌحغبثٟ ِ  أ( 6.597ثٍغذ ل١ّخ اٌٛع١ؾ ) ر  إث١ٓ ل١ّزٟ اٌٛعؾ اٌحغبثٟ ٚاٌٛع١ؾ   ٠ؼب  أِٛخٛد 

 ِشب٘ذاد ِزغ١ش اٌغ١ٌٛخ. ( ِّب لذ ٠ؤوذ ػٍٝ ػذَ ؽج١ؼخ ثؼغ(2.195

, ٚاٌفشق ث١ٓ اٌم١ّخ اٌٛع١ؾ ٚاٌٛعؾ اٌحغبثٟ ل١ًٍ خذا الاخزلاف ث١ٓ ل١ّزٟ ْ  إ :انُشاغ َسبة -3

ٞ ٕ٘بن أٌزٌه لا ٠ّىٓ اٌحىُ ػ١ٍٙب فٟ ٘زٖ اٌّشحٍخ ِٓ اٌزح١ًٍ  ٠ؼب  أ اٌؼظّٝ ٚاٌظغشٜ ١ٌظ وج١شا  

 شه ثٛخٛد ل١ُ غ١ش ؽج١ؼ١خ رخزٍف ػٓ ٔظ١شارٙب.

سثّب ردؼً اٌشه ٚ  ١ٌظ وج١ش خذا  ل١ّخ اٌٛعؾ اٌحغبثٟ ٚاٌٛع١ؾ  ث١ٓخزلاف لإ٘بن ا :انشبحٍةيعذل -4

ٌٚىٓ لا ٠ّىٓ اٌحىُ ػ١ٍٗ فٟ ٘زٖ اٌّشحٍخ ِٓ  ثٛخٛد ِشب٘ذاد غ١ش ؽج١ؼ١خ فٟ ِزغ١ش اٌشثح١خ ٚاسد

 .اٌزح١ًٍ

 

ُ  أخشاء اٌ    غشٜ ٚاٌٛعؾ اٌحغبثٟ ظّٝ ٚاٌظ  ٌّؼشفخ اٌم١ُ اٌؼ  الالزظبد٠خ  ٌّزغ١شاد اٌٛطفٟزح١ًٍ ر 

 -أدٔبٖ: وّب ٘ٛ ِؼشٚع فٟ اٌدذٚي ٚاٌٛع١ؾ ثغ١خ رحذ٠ذ ؽج١ؼخ اٌج١بٔبد
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 -9.040  -1.620 0.500 

1.620 0.080 1.600 

0.148 0.418 1.540 

6.780 2.710 2.40 
 Rانًصذس: يٍ اعذاد انباحث بالاعحًاد عهى انبشَايح الاحصائً 

 اٌحغبثِٟٓ حدُ اٌفشق اٌٛع١ؾ ٚاٌٛعؾ لا ٠ّىٓ اٌحىُ ػٍٝ ٔزبئح رٛط١ف ث١بٔبد اٌزؼخُ  انحعخى:-1

 لأٔٗ ثغ١ؾ اٌٝ حذِب ٚ ٠ذي ػٍٝ ػذَ ٚخٛد ِشب٘ذاد غ١ش ؽج١ؼ١خ.

ْ  ٕ٘بن فشق  ْ  ٚاػح خذا  أسعش انصشف: -2 ث١ٓ اٌم١ّخ  اٌؼظّٝ ٚ اٌظغشٜ ٌج١بٔبد عؼش اٌظشف ٚ أ

 ل١ّخ اٌٛعؾ اٌحغبثٟ أوجش ثىث١ش ِٓ ل١ّخ اٌٛعؾ ٌٍذلاٌخ ػٓ ٚخٛد ل١ُ غ١ش ؽج١ؼ١خ.

ْ  ل١ّخ اٌٛع١ؾ ٚاػح فشق  عشض انُقذ:-3 ث١ٓ اٌم١ّخ  اٌؼظّٝ ٚ اٌظغشٜ ٌج١بٔبد ػشع إٌمذ ٚ أ

 أوجش ِٓ ل١ّخ  اٌٛعؾ اٌحغبثٟ  ٚ سثّب رذي ػٍٝ ٚخٛد ل١ُ غ١ش ؽج١ؼ١خ.

 فٟ ٘زٖ اٌذساعخظٙٛس اٌم١ُ اٌشبرح فٟ ث١بٔبد ػ١ٕخ اٌذساعخ ٌدأ  ثخظٛص حٌٛخٛد شىٛن وج١ش ٔظشا    

 ( ٠ٛػح ٘زٖ اٌؼلالبد.  ٠11دبد ل١ُ الاسرجبؽبد ث١ٓ ِزغ١شاد اٌذساعخ ثبٌطشق اٌحظ١ٕخ. اٌدذٚي ) إاٌٝ 

 ( قٍى الاسجباغ بٍٍ يحغٍشات انذساسة11خذول )

 

 ات انذساسةيحغٍش

سعش  انحعخى انشبحٍة انُشاغ انسٍىنة

 انصشف

عشض 

 انُقذ

 يعذل انًُى

انقًٍة 

 انسىقٍة 

 Robust correlation 8 -0.501 -0.107 -0.083 -0.097 0.048 -0.126 انسٍىنة

P-value 0.00 0.108 0.655 0.729 0.684 0.841 0.595 

 Robust correlation -0.501 8 0.425 0.199 - 0.192 0.059 0.356 انُشاغ

P-value 0.108 0.00 0.062 0.398 0.418 0.806 0.123 

 Robust correlation -0.107 0.425 8 0.329 -0.216 0.413 0.182 انشبحٍة

P-value 0.655 0.062 0.000 0.157 0.361 0.177 0.442 

 Robust correlation -0.083 0.199 0.329 8 -0.045 0.201 -0.046 انحعخى

P-value 0.729 0.398 0.157 0.000 0.850 0.397 0.849 

 Robust correlation -0.097 -0.192 -0.216 -0.045 8 0.070 -0.336 سعش انصشف

P-value 0.684 0.418 0.361 0.850 0.000 0.769 0.147 

 Robust correlation 0.048 0.059 0.413 0.201 0.070 8 0.258 عشض انُقذ

P-value 0.841 0.806 0.177 0.397 0.769 0.000 0.273 
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 Rانًصذس: يٍ اعذاد انباحث بالاعحًاد عهى انبشَايح الاحصائً  
 

 ( َلاحظ يا ٌأجً:11يٍ خلال اندذول )

 وبفخ ٚ ِزغ١شاد اٌذساعخ ٌلأعُٙث١ٓ ِؼذي ّٔٛ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ  ِؼ٠ٕٛخػذَ ٚخٛد ػلالبد اسرجبؽبد -1

ٞ ِزغ١ش ِٓ ٘زٖ أ لأثشٞ فشػ١خ فشػ١خ أخزجبس أ٘زٖ إٌز١دخ رمٛدٔب ػٍٝ ػذَ  0.05ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ 

ٔحذاس اٌخطٟ اٌجغ١ؾ لأٔٙب عزىْٛ ِحىِٛخ اٌّزغ١شاد اٌغزخ ػٍٝ ِؼذي ّٔٛ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ِٓ خلاي الأ

ػٍٝ فشػ١بد اٌذساعخ لاْ الاسرجبؽبد اٌثب١ٔخ فٟ اٌدذٚي  خزجبسٌىٓ ِٓ اٌّّىٓ اْ ٔدشٞ الأٚ ,ثبٌفشً

ٔحذاس ِزؼذد ا( لا رىشف اٌزأث١ش اٌّزذاخً اٚ اٌزفبػٍٟ ػٕذِب ردزّغ ٘زٖ اٌّزغ١شاد ػٍٝ شىً ّٔبرج 11)

 عُٙ اٌششوبد. ثش٘ب ػٍٝ ِؼذي ّٔٛ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ لأاٌم١بط 

رشرجؾ ( الالزظبد٠خاٌّب١ٌخ ٚ اٌّؼٍِٛبد )اٌؼلالبد ث١ٓ ِزغ١شاد اٌذساعخ ِٓ خلاي اٌدذٚيلا حع -2

عزخذاَ إٚاخجخ اٌحؼٛس ػٕذ  ا ِؤشش خ١ذ ٠ش١ش اٌٝ الاعزملا١ٌخف١ّب ث١ٕٙب ٚ ٘ز ثؼلالبد ػؼ١فخ خذا  

 رح١ًٍ الأحذاس اٌخطٟ.

  

ٚ أثش اٌّزغ١شاد اٌّب١ٌخ أط ػلالخ رؼّٕذ ل١بٌىً لطبع  ذساعخ ثلاس فشػ١بد سئ١غخٌرفزشع ا  

ٔحذاس اٌخطٟ رج الأبؼذ ّٔرٚ ,اٌمطبع ٌزٌهعُٙ ٌلأ اٌغٛل١خ  اٌم١ّخّٔٛ ػٍٝ ِؼذي ٚ ولاّ٘ب أ الالزظبد٠خ

ثش أٌم١بط ػلالخ رغزخذَ  لأٔٙب ,اٌزٟ رلائُ فشػ١بد اٌذساعخفؼً إٌّبرج اٌش٠بػ١خ أاٌّزؼذد ِٓ 

١بد اٌذساعخ ؽجمب ٌٍّٕبرج خزجبس فشػأثشىً ػبَ ٠ّىٓ  اٌّغزمٍخ ػٍٝ ِزغ١ش ِؼزّذ ٚاحذ.اٌّزغ١شاد 

 -:الار١خ

 اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌششوبد اٌمطبع ثش اٌّزغ١شاد اٌّب١ٌخ ػٍٝ ِؼذي أٌم١بط ػلالخ  : انًُىرج الاول ّٛٔ

 (1الاٌٚٝ( وّب فٟ إٌّٛرج ) اٌشئ١غخل١ذ اٌذساعخ  ) اٌفشػ١خ 

                                                                          (1) 

  ًَػٍٝ ِؼذي ّٔٛ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌششوبد  الالزظبد٠خثش اٌّزغ١شاد أٌم١بط ػلالخ   :انًُىرج انثا

  ( 2) جاٌثب١ٔخ(  وّب فٟ إٌّٛرخ ع ل١ذ اٌذساعخ  ) اٌفشػ١خ اٌشئ١غاٌمطب

                                                                         (2) 

  :ػٍٝ ِؼذي ّٔٛ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ  الالزظبد٠خاٌّزغ١شاد اٌّب١ٌخ ٚ  ِٓ ولا   أثشٌم١بط   انًُىرج انثانث

 خ اٌثبٌثخ(.) اٌفشػ١خ اٌشئ١غ  ٌششوبد اٌمطبع ل١ذ اٌذساعخ

                                                      (3) 

 يعذل انًُى

انقًٍة 

انسىقٍة 

 نلاسهى

Robust correlation -0.126 0.356 0.182 -0.046 -0.369 0.258 8 

P-value 0.595 0.123 0.442 0.849 0.147 0.273 0.000 
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  : ٌ  أ إر

 عُٙاٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌلأِؼذي إٌّٛ      

  (اٌغ١ٌٛخٔغجخ       :

 إٌشبؽ(  ٔغجخ:   )

 : ِؼذي اٌشثح١خ (  )

 : اٌزؼخُ(    

 : عؼش اٌظشف(     

  : ػشع إٌمذ(  )

 ثبثذ الأحذاس(:     )

 : حذ اٌخطأ اٌؼشٛائٟ(   

خزجبس أخزجبس إٌّبرج اٌثلاثخ ػٍٝ وً لطبع ٚ ثبٌٕز١دخ عززؼّٓ ٘زٖ اٌذساعخ أِب رمذَ ع١زُ ػٍٝ ثٕبء    

 ( ّٔٛرج أحذاس خطٟ ِزؼذد.12)

 (      فؼً ؽشق رمذ٠ش ِؼٍّبد ّٔبرج الأحذاس )أِٓ  الاػز١بد٠خ رؼذ ؽش٠مخ اٌّشثؼبد اٌظغشٜ   

 -را رحممذ  فشػ١بد اٌطش٠مخ اٌزٟ ٠ّىٓ رٍخ١ظٙب وبلارٟ :أفٟ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌزطج١مبد اٌؼ١ٍّخ 

  طفشا  ٚرجب٠ٓ  ثبثذ. ٠ٗزٛصع رٛص٠ؼب ؽج١ؼ١ب   ثّزٛعؾ ل١ّ  حذ اٌخطأ اٌؼشٛائٟ   -1

 ِشب٘ذاد ِؤثشح. لا ٠ٛخذ فٟ ِزغ١شاد اٌذساعخ ْ  إ  -2

 رىْٛ اٌّزغ١شاد اٌّذسٚعخ ِغزمٍخ ػٓ ثؼؼٙب اٌجؼغ. ْ  إ -3

 ر  إلاسرجبؽ اٌزارٟ اِغزمٍخ ػٓ ثؼؼٙب اٌجؼغ ٚلا رؼبٟٔ ِٓ ِشىٍخ    الاخطبء اٌؼشٛائ١خ  ْ  إ -4

              

عزخذاَ ؽش٠مخ اٌّشثؼبد اٌظغشٜ الاػز١بد٠خ. إٞ فشػ١خ ِٓ ٘زٖ اٌفشػ١بد لا ٠ّىٓ أرا ٌُ رزحمك أ   

 خشق ٘زٖ اٌفشػ١بد ِّىٕب ػٕذ حذٚس وً ِّب ٠أرٟ: 

حذ اٌخطأ اٌؼشٛائٟ ٠حغت رمذ٠ش٠ب ِٓ حبطً اٌفشق ث١ٓ ِؼذي ّٔٛ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ اٌحم١مٟ ٚ اٌّمذس -1

(  1ٚخٛد اٌم١ُ اٌشبرح فٟ حذ اٌخطأ اٌؼشٛائٟ اٌّمذس ٠خشق اٌفشػ١خ ) ,الأحذاس ل١ذ اٌذساعخِٓ ّٔٛرج 

  ٌطش٠مخ اٌّشثؼبد اٌظغشٜ.

رظٕف اٌٝ ( الالزظبد٠خ) اٌّزغ١شاد اٌّب١ٌخ ٚ  اٌّغزمٍخّزغ١شاد اٌاٌشبرح اٌزٟ رظٙش فٟ  اٌم١ُ ْ  إ -2

 Good) ٚ ٔمبؽ سافؼخ خ١ذحأ  (Bad Leverage Point ) ب ٔمبؽ سافؼخ سد٠ئخِ  أطٕبف ا خثلاث
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Leverage Point )ّشب٘ذاد ِؤثشحاٌ ٚا (Influential Observations) ٌُمذ لاحظٕب ٚخٛد اٌم١ .

 .حغت ٚطف اٌج١بٔبد اٌزٞ لّٕب ثٗ عبثمب الالزظبد٠خاٌشبرح فٟ ثؼغ اٌّزغ١شاد اٌّب١ٌخ ٚ 

 ِّب ٠غجت ثّشىٍخ اٌزؼذد اٌخطٟث١ٓ ثؼؼٙب اٌجؼغ ثبسرجبؽبد ل٠ٛخ  لذ رشرجؾ اٌّزغ١شاد اٌّب١ٌخ أٚ-3

 خطأ٘ب.ٔغجخ رفبع سإجت ػذَ دلخ رمذ٠شاد اٌطش٠مخ ٚ اٌزٞ ٠غ

 ِشرجؾ ثبٌضِٓ فغزظٙش ِشىٍخ الاسرجبؽ اٌزارٟ ٌلأعُٙ ّٔٛ اٌم١ّخ اٌغٛل١خرا وبٔذ ث١بٔبد ِؼذي أ-4

 ( ِٓ فشػ١بد اٌطش٠مخ.4اٌؼشٛائ١خ اٌّمذسح اٌزٟ عزخشق اٌفشػ١خ سلُ ) ٌلأخطبء

اٌٝ  ( ٠ش١ش ػّٕب  1طٍح اٌزجب٠ٓ اٌثبثذ ٌلأخطبء اٌؼشٛائ١خ ٌٍطش٠مخ اٌّزوٛسح فٟ اٌفشػ١خ )ظِ-5 

  ٌٝ ٔزبئح غ١ش دل١مخ.إردبٔظ رجب٠ٓ الاخطبء اٌؼشٛائ١خ ٚ خشق ٘زٖ اٌفشػ١خ ٠ؤدٞ 

 

( ثشعُ اٌّذسج اٌزىشاسٞ ٌلأخطبء اٌؼشٛائ١خ ٌزأوذ ِٓ ؽج١ؼخ اٌزٛص٠غ 3أخشاء رٛػ١ح فٟ اٌشىً ) ُ  ر     

 ٌٝ حذ ِب ١ٌٚظ ِٕحٕٟ ؽج١ؼٟ.إسعُ إٌّحٝ ٠ظٙش رٛص٠ؼخ رٚ ؽشف اٌط٠ًٛ  ْ  أ,ِّٚب لا ٠مجً اٌشه 

 (3ى انحىصٌع انحكشاس نلأخطاء انعشىائٍة نهًُىرج )ُ( يُح3انشكم )

 Rاعذاد انباحث بالاعحًاد عهى انبشَايح الاحصائً  انًصذس:يٍ

 

 ْ  أ, ٌٛحع (4رح١ًٍ اٌزٛص٠غ اٌطج١ؼٟ ٌلأخطبء اٌؼشٛائ١خ ِٓ خلاي اٌشعُ وّب ٘ٛ ٚاػح فٟ اٌشىً )   

ردبٖ خؾ أاخزلاف فٟ ٕ٘بن  ْ  أ ِّب ٠ؼٕٟ  اٌزىشاسٞ  رح ٚاحذح لذ غ١شد ِٓ شىً اٌزٛص٠غٕ٘بن ل١ّخ شب

رىْٛ  ْ  أٌزٞ ِٓ اٌّفزشع ػٓ خؾ الأحذاس اٌطج١ؼٟ اٌلأعُٙ ٌّؼذي ّٔٛ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ  سالأحذاس اٌّمذ

  ٗ  اٌضساػٟ.خزجبس فشػ١بد اٌذساعخ ػٍٝ اٌمطبع لا ٠ّىٓ اعزخذاَ ؽش٠مخ اٌّشثؼبد اٌظغشٜ لأ إر    ػ١ٍ
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 نقطاع انضساعً (3)نلأخطاء انعشىائٍة نهًُىرج (يُحُى انحىصٌع انحكشاس 4انشكم)

 Rانًصذس:يٍ اعذاد انباحث بالاعحًاد عهى انبشَايح الاحصائً 

 

 

شبرح ٚاحذح فمؾ فٟ ثٛالٟ  ٕ٘بن ل١ّخ ْ  إ ١ٌخ رٛص٠غ الاخطبء اٌؼشٛائ١خ ٚخذػزذاأخزجبس أِٓ خلاي   

ٕ٘بن  ْ  أ( ٠ٛػح 5ٌششوبد اٌظٕبػ١خ الاسثغ فٟ ػ١ٕخ اٌذساعخ. اٌشىً )ِؼذي ّٔٛ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ 

 ٠ش١ش اٌٝ ٚخٛد ل١ّخ شبرح.( ٚ ثزٌه 3ٔحشاف ل١ًٍ اٌٝ خٙخ ا١ّ١ٌٓ شىً رٔجب لظ١شا ردبٚص اٌم١ّخ )أ

 نقطاع انصُاعة (3)نلأخطاء انعشىائٍة نهًُىرج (يُحُى انحىصٌع انحكشاس 5انشكم)

 Rانًصذس:يٍ اعذاد انباحث بالاعحًاد عهى انبشَايح الاحصائً 

 

ل١ّخ شبرح ٚاحذح فٟ وثش ِٓ إٔ٘بن  ْ  أ ١ٌخ رٛص٠غ الاخطبء اٌؼشٛائ١خ ٚخذػزذاأخزجبس أِٓ خلاي 

 ْ  أ( ٠ٛػح 6اٌشىً ) ّٔٛ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌششوبد اٌزأ١ِٓ الاسثغ فٟ ػ١ٕخ اٌذساعخ.ثٛالٟ ِؼذي 

( ثىث١ش. 3ٕ٘بن أحشاف وج١ش اٌٝ خٙخ ا١ّ١ٌٓ شىً رٔجب ؽ٠ٛلا ردبٚص اٌم١ّخ )
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 نقطاع انحأيٍٍ (3)نلأخطاء انعشىائٍة نهًُىرج (يُحُى انحىصٌع انحكشاس 6انشكم)

 Rانًصذس:يٍ اعذاد انباحث بالاعحًاد عهى انبشَايح الاحصائً 
  

  يحغٍشات انذساسة عٍ بععها انبعط سحقلانٍةأخحباس أ-ب

عزملا١ٌخ ِزغ١شاد إٌّبرج اٌم١بع١خ اٌّمذسح عٛاء وبٔذ اٌطش٠مخ اٌّغزخذِخ فٟ أأخزجبس  ٠Rٛفش ثشٔبِح   

رزأثش ثّشىٍخ  اٌطشائك٘زٖ  ٚ ٌىٓ  رمذ٠ش ٟ٘ ؽش٠مخ اٌّشثؼبد اٌظغشٜ أٚ اٌطش٠مخ اٌزمذ٠ش اٌحظ١ٕخ 

حذٜ أػذَ ٚخٛد ِشىٍخ اٌزؼذد اٌخطٟ ثبعزخذاَ لاخزجبس ٌٍزأوذ ِٓ أ٘زا  إعزخذَاٌزؼذد اٌخطٟ ٌزٌه 

اٌّغزخذِخ ٌزشخ١ض ِشىٍخ اٌزؼذد شٙش اٌّمب١٠ظ الاحظبئ١خ أِٓ ٚ ,اٌحظ١ٕخ ٌٍىشف ػٓ رٌه اٌطشائك

اٌزٞ ٠زُ حغبثٗ ٌىً ِزغ١ش ِغ ثم١خ )ػبًِ رؼخ١ُ اٌزجب٠ٓ (  VIFاٌخطٟ ث١ٓ ِزغ١شاد اٌذساعخ ٘ٛ 

خش ِٓ ِزغ١شاد أ( فبْ ٌٙزا اٌّزغ١ش اسرجبؽ خطٟ ِغ ِزغ١ش 2وجش ِٓ )أ VIFل١ّخ  وبْرا أاٌّزغ١شاد ٚ 

 ٚالالزظبد٠خٌىً ِزغ١ش ِٓ اٌّزغ١شاد اٌّب١ٌخ  VIFل١ّخ  ْ  أ( 12اٌّلاحع فٟ اٌدذٚي )ِٚٓ اٌذساعخ. 

ِزغ١شاد خش الاسرجبؽبد ث١ٓ أثّؼٕٝ  ,فٟ وً لطبع لا رشرجؾ خط١ب ِغ ثم١خ اٌّزغ١شاد فٟ ٔفظ اٌمطبع

( ٚ ٘زا ٠ؼٕٟ اْ 2ٌُ رزدبٚص اٌشلُ ) VIFخ١ّغ ل١ُ  ْ  أرا أ ,اٌمطبع اٌٛاحذ ػؼ١فخ ٚ لا رشىً ػلالخ

 ٌّزغ١شاد ِغزمٍخ ػٓ ثؼؼٙب اٌجؼغ.ا

 انخطً فً يحغٍشات كم قطاع  كشف عٍ انحعذدهانحصٍٍ ن VIFخحباس أ( َحائح 12خذول)

 1.07 1.27 1.36 1.45 1.34 1.40 انًصاسف

 1.23 1.16 1.07 1.23 1.35 1.28 انضساعة

 1.49 1.22 1.27 1.63 1.28 1.54 انصُاعة

 1.23 1.49 1.20 1.20 1.27 1.38 انحأيٍٍ
 Rانًصذس: يٍ اعذاد انباحث بالاعحًاد عهى انبشَايح الاحصائً  
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   انعشىائٍة نلأخطاءنزاجً أخحباس الاسجباغ أ-ج 

ُ  ٌمذ     ( 3ٌٍّٕٛرج ) الاخطبء اٌؼشٛائ١خالاسرجبؽ اٌزارٟ فٟ ِٓ ٚخٛد ِشىٍخ  ٌٍزأوذ  D.Wاخزجبس  ر 

عُٙ ِؼذي ّٔٛ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌلأ ْ  أػٍٝ  ٚخٛد ٘زٖ اٌّشىٍخ ٠ذي ,وبفخ اٌذساعخاٌزٞ ٠ؼُ ِزغ١شاد 

ٔزبئح  ,الأحذاس اٌخطٟ اٌّزؼذد غ١ش ِمجٛلا جخز١بسٔب ٌّٕٛرأششوبد اٌمطبع رزأثش ثبٌضِٓ ٚ ٕ٘ب ٠ىْٛ 

خ١ّغ  ْ  أٔلاحع  ر  إٌٝ ٚخٛد ٘زٖ اٌّشىٍخ إ( ٌىً اٌمطبػبد لا رش١ش 13الاخزجبس اٌّؼشٚػخ فٟ اٌدذٚي )

 (. 0.05وجش ِٓ ِغزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛخ )أٟ٘ الاحزّب١ٌخ  Pل١ُ 

 ( 3هًُىرج )و انقًٍة الاححًانٍة نه نًحغٍشات كم قطاع غبقا ن( D.Wخحباس داسبٍ واجسىٌ )أ( َحائح 13خذول )

 D.W 1.517 1.889 1.525 1.899 1.545 1.666 انًصاسف

p-value 0.138 0.408 0.154 0.321 0.101 0.180 

 D.W 2.108 2.120 1.93 2.107 2.135 2.447 انضساعة

p-value 0.599 0.620 0.144 0.550 0.537 0.809 

 D.W 1.744 1.794 1.728 1.756 1.755 1.759 انصُاعة

p-value 0.278 0.359 0.274 0.214 0.218 0.241 

 D.W 2.332 2.319 2.148 2.375 2.326 2.218 انحأيٍٍ

p-value 0.774 0.741 0.642 0.737 0.703 0.633 
  

 Rانًصذس: يٍ اعذاد انباحث بالاعحًاد عهى انبشَايح الاحصائً 
 

اٌزٟ ٌٙب اٌمذسح ػٍٝ ِؼبٌدخ ِشبوً  (Yohai,1987 )( ١٘ٛثش MMؽش٠مخ ) فٟ ٘زٖ اٌذساعخ عزخذَ إ  

 : إٌّبرج ٟ٘ٚأْ اٌفشػ١خ الأحذاس اٌّشاد اخزجبس٘ب ٌىً  ٔفغٗ اٌم١ُ اٌشبرح ٚ اٌّؤثشح فٟ اٌٛلذ

 

  نقطاع انًصشفً (MMَحائح جحهٍم الاَحذاس انحصٍٍ نهًحغٍشات انًانٍة باسحخذاو غشٌقة ):( 14اندذول )       

  يعُىٌة 0.000 6.94 1.595 ثابث ان

 

0.122 

 

 

-0.042 

 

 

1.176 

 

 

 ظعٍف

 يعُىٌةغٍش  0.997 0.003 0.001 انسٍىنة

 يعُىٌة 0.000 4.55 2.639 انُشاغ
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  غٍش يعُىٌة 0.633 0.487 0.045 انشبحٍة

 Rانًصذس: يٍ اعذاد انباحث بالاعحًاد عهى انبشَايح الاحصائً 
 

 يا ٌأجً: ٌحعح ( 14)انُحائح  فً اندذول  خلال يٍ  

( ٚ وزٌه ِمذس ِؼذي ٠0.001ىْٛ طفشا ) ْ  أاٌغ١ٌٛخ ٠ىبد  ٔغجخِمذس ِزغ١ش  ْ  أِٓ اٌّلاحع -1

    2.639)اٌزٞ ثٍغ ) إٌشبؽ ٔغجخب ِمذس ِزغ١ش ِ  أ, ٠ؼب  أ( اٌمش٠ت ِٓ اٌظفش 0.045اٌشثح١خ اٌزٞ ثٍغ )

ب ثم١خ اٌّزغ١شاد ِ  أ(ِؼ٠ٕٛخ. 0.000) إٌشبؽ ٔغجخِزغ١ش ( ٚ 0.000اٌم١ُ الاحزّب١ٌخ ٌثبثذ الأحذاس )-2

 .0.05غ١ش ِؼ٠ٕٛخ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ 

ٚ      (                  ٌٗ اٌّظحح( ٚ 0.122   ٘ٛ ) ِؼبًِ اٌزحذ٠ذ ٌٙزا إٌّٛرج -3

رمزشة ل١ّخ   ْ  أ الافؼًِٓ  ر  إلا ٠ّىٓ الاػزّبد ػ١ٍٙب ٌمجٛي ِثً ٘زا إٌّٛرج  ٟ٘ ٔز١دخ ػؼ١فخ خذا  

ػٕذ  ٠ىْٛ ِؼ٠ٕٛب   ْ  أإٌّٛرج لا ٠ّىٓ  ْ  أٌزٌه رمجً فشػ١خ اٌؼذَ ث ,اٌظح١ح ِؼبًِ اٌزحذ٠ذ ِٓ اٌٛاحذ

  (.1.176) ثٍغذ ل١ّخ اٌخطأ اٌّؼ١بسٞ  ْ  أٚ اٌّظححاٌزحذ٠ذ ٚ ِؼبًِ اٌزحذ٠ذ  ٘زٖ اٌم١ّخ ٌّؼبًِ

ٌلأعُٙ ّٔٛ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ إٌشبؽ ػٍٝ ِؼذي  ٔغجخ١ش ٌّزغ١ش ػلاٖ ٚ ٌٛخٛد رأثأثٕبء ػٍٝ إٌزبئح   -4

 .  H1ٚ رمجً اٌفشػ١خ اٌجذ٠ٍخ  H0رشفغ فشػ١خ اٌؼذَ  وبد اٌّظشف١خ اٌّذسخخ فٟ اٌغٛق ارااٌشش

 اٌّزغ١شاد اٌّب١ٌخ ػٍٝ ِؼذي ّٔٛ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ لأثشثخ ّٔٛرج الأحذاس اٌّمذس بٚ ثبٌزبٌٟ ٠ّىٓ وز  

 ٌٍمطبع اٌّظشفٟ ثبٌظ١غخ الار١خ:  ٌلاعُٙ

  ̂                                   

 ٌششوبد اٌمطبع اٌّظشفٟ ٌلاعُٙ : ِؼذي إٌّٛ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ̂   

 : اٌّؼٍّخ اٌّمذسح ٌّزغ١ش (0.001اٌغ١ٌٛخ ٌششوبد اٌمطبع اٌّظشفٟ ) ٔغجخ:    

 اٌّزغ١ش(: اٌّؼٍّخ اٌّمذسح ٌٙزا 2.639إٌشبؽ ٌششوبد اٌمطبع اٌّظشفٟ )  ٔغجخ:     

 : اٌّؼٍّخ اٌّمذسح ٌٙزا اٌّزغ١ش(0.045:  ِؼذي اٌشثح١خ ٌششوبد اٌمطبع اٌّظشفٟ )    
 

 
  

 نششكات قطاع انضساعً (MMغشٌقة ) سحخذاوإَحائح جحهٍم الاَحذاس انحصٍٍ نهًحغٍشات انًانٍة ب:( 15اندذول ) 

  غٍش يعُىي 0.360 0.942 0.953 ثابث ان

0.185 

 

      

 

1.99 

 

 ظعٍف 

 خذا
 غٍش يعُىي 0.590 0.550- 0.244- انسٍىنة

 غٍش يعُىي 0.085 1.837 3.261 انُشاغ

 غٍش يعُىي 0.552 0.607- 0.224- انشبحٍة
 

 Rانًصذس: يٍ اعذاد انباحث بالاعحًاد عهى انبشَايح الاحصائً 
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 ما يأتي:كل يتضح  ( 15اٌدذٚي )ِٓ خلاي 

عدم وهً دالة على  0.05كبر من مستوى المعنوٌة أ βلجمٌع المقدرات   p-valueالقٌم الاحتمالٌة -1

 .0.05عنده مستوى معنوٌة  القٌمة السوقٌة للأسهم ي تأثٌر لهذه المتغٌرات على معدل نموأوجود 

فرضٌتنا الاساسٌة هً لقٌاس  ن  أوبما  0.10مستوى معنوٌة  النشاط ٌدخل فً النموذج عند نسبة ن  إ 2-

 لى النموذج.إفلا ٌقبل دخول هذا المتغٌر  0.05ثر عنده مستوى معنوٌة علاقة الأ

 نة  وهذا ٌدل بأ           Adj  ومعامل التحدٌد المصحح  0.185   معامل التحدٌد كان -3

 .نموذج ضعٌف جداً ولا ٌمثل الظاهرة

β اً خر تعد جمٌع المقدرات تساوي صفرأبمعنى  H0 مما تقدم ٌقبل الفرض العدم-4    . 

ثر المتغٌرات المالٌة على معل نمو القٌمة السوقٌة فً القطاع أو بالتالً النموذج المقدر لقٌاس علاقة    

 الزراعً ٌكتب بالصٌغة الاتٌة: 

  ̂                                   

 اٌضساػٟ: ِؼذي ّٔٛ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌششوبد اٌمطبع ̂  

 اٌغ١ٌٛخ( ٔغجخ: اٌّؼٍّخ اٌّمذسح ٌّزغ١ش       ) اٌضساػٟاٌغ١ٌٛخ ٌششوبد اٌمطبع  ٔغجخ:    

 : اٌّؼٍّخ اٌّمذسح ٌٙزا اٌّزغ١ش(     ) اٌضساػٟإٌشبؽ ٌششوبد اٌمطبع  ٔغجخ:     

 : اٌّؼٍّخ اٌّمذسح ٌٙزا اٌّزغ١ش(      ) اٌضساػٟ:  ِؼذي اٌشثح١خ ٌششوبد اٌمطبع    

 

( نبٍاَات قطاع انصُاعMMً(: َحائح جحهٍم الاَحذاس انحصٍٍ نهًحغٍشات انًانٍة بإسحخذاو غشٌقة )16اندذول ) 

  غٍش يعُىي 0.338 0.987 0.708 ثابث ان

0.037 

 

-0.143 

 

1.67 

 

ظعٍف 

 خذا
 غٍش يعُىي 0.923 0.098 0.009 انسٍىنة

 غٍش يعُىي 0.919 0.103 0.144 انُشاغ

 غٍش يعُىي 0.091 1.799 0.475 انشبحٍة

 Rانًصذس: يٍ اعذاد انباحث بالاعحًاد عهى انبشَايح الاحصائً  
 

 ما يأتي: ( يتضح16من النتائج المعروضة في الجدول )
 

  لجمٌع المتغٌرات المالٌة تجاوزت مستوى المعنوٌة  P-valueالقٌمة الاحتمالٌة للمعلمات المقدرة -1

 . 0.05ي تأثٌر لهذه المتغٌرات على معدل النمو عنده مستوى معنوٌة أوجود  خر عدمأبمعنى  0.05
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فرضٌتنا  ن  أوبما  ,0.10عند مستوى معنوٌة و ٌكون مؤثر معدل الربحٌة ٌدخل فً النموذج  ن  إ-2

 فلا نقبل هذا الاختٌار. 0.05مستوى معنوٌة  ثر عندالأ ساسٌة هً لقٌاس علاقةالا

( وهذا ٌدل (          Adjومعامل التحدٌد المصحح          معامل التحدٌد كان  -3

 .بأن النموذج ضعٌف جداً ولا ٌمثل الظاهرة

 .     اً خر تعد جمٌع المقدرات تساوي صفرأبمعنى  H0 مما تقدم ٌقبل فرض العدم-4

ل نمو القٌمة السوقٌة فً القطاع دثر المتغٌرات المالٌة على معأو بالتالً النموذج المقدر لقٌاس علاقة   

 الصناعً  ٌكتب بالصٌغة الاتٌة:

  ̂                                    

 ٌششوبد اٌمطبع اٌظٕبػٟ عٌُٙلأ ّٔٛ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ: ِؼذي ̂  

 ٌّزغ١ش (ٌٙزا : اٌّؼٍّخ اٌّمذسح       ) اٌظٕبػٟاٌغ١ٌٛخ ٌششوبد اٌمطبع  ٔغجخ :    

 : اٌّؼٍّخ اٌّمذسح ٌٙزا اٌّزغ١ش(      ) اٌظٕبػٟإٌشبؽ ٌششوبد اٌمطبع  ٔغجخ :     

 : اٌّؼٍّخ اٌّمذسح ٌٙزا اٌّزغ١ش(      ) اٌظٕبػٟ:  ِؼذي اٌشثح١خ ٌششوبد اٌمطبع    

 

 نبٍاَات قطاع انحأيٍٍ (MMَحائح جحهٍم الاَحذاس انحصٍٍ نهًحغٍشات انًانٍة باسحخذاو غشٌقة ) :(17اندذول )          

  غٍش يعُىي 0.237 1.230- 0.363- ثابث ان

0.047 

 

 

-0.132 

 

1.36 

 

ظعٍف 

 خذا  
 يعُىي   0.008 3.045- 0.007- انسٍىنة

 غٍش يعُىي 0.869 0.167 0.080 انُشاغ

 غٍش يعُىي 0.576 0.571- 0.535- انشبحٍة
 

 Rانًصذس: يٍ اعذاد انباحث بالاعحًاد عهى انبشَايح الاحصائً 

 
 

 ما يأتي: من النتائج المعروضة يتضح 

وهذا ٌدل على وجود   0.05قل من أللمعلمة المقدرة لمتغٌر السٌولة  P-valueالقٌمة الاحتمالٌة -1

 سهم لشركات التأمٌن.تأثٌر لمتغٌر السٌولة على معدل نمو القٌمة السوقٌة للأ

تجاوزت مستوى المعنوٌة  لمتغٌري النشاط و الربحٌة للمعلمات المقدرة  P-valueالقٌمة الاحتمالٌة -2

 .0.05على معدل النمو عنده مستوى معنوٌة  تأثٌر لهماي أوجود  خر عدمأ, بمعنى 0.05

ربما لن تخلق  ( و0.007-) من الصفر جداً  ةرٌبالمعلمة المقدرة لمتغٌر السٌولة ق ن  أ الملاحظ -3

 نموذج رٌاضً معنوي.
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وهذا           Adj )  )ومعامل التحدٌد المصحح  (         )معامل التحدٌد كان-4

 .ضعٌف جداً ولا ٌمثل الظاهرةٌدل بأن النموذج 

تساوي صفرو لكن قٌمة  من المقدرات لا وجود واحدي أ H0 فرض العدمعلى ما تقدم ٌرفض بناء -5

 ي قوة تفسٌرٌة للظاهرة.أالنموذج المقدر لا ٌملك  ن  أمعامل التحدٌد المصحح حاكمة ب

ل نمو القٌمة السوقٌة فً القطاع دمعثر المتغٌرات المالٌة على أو بالتالً النموذج المقدر لقٌاس علاقة 

 الصناعً  ٌكتب بالصٌغة الاتٌة:

  ̂                                     

 ّٔٛ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌششوبد لطبع اٌزأ١ِٓ : ِؼذي ̂  

 (ٌّؼٍّخ اٌّمذسح ٌّزغ١ش: ا        ) لطبع اٌزأ١ِٓاٌغ١ٌٛخ ٌششوبد  ٔغجخ:    

 : اٌّؼٍّخ اٌّمذسح ٌٙزا اٌّزغ١ش(      ) لطبع اٌزأ١ِٓإٌشبؽ ٌششوبد  ٔغجخ:     

 : اٌّؼٍّخ اٌّمذسح ٌٙزا اٌّزغ١ش(       ) لطبع اٌزأ١ِٓ:  ِؼذي اٌشثح١خ ٌششوبد    

 

  (MMباسحخذاو غشٌقة ) انًصاسفنقطاع  الاقحصادٌةَحائح جحهٍم الاَحذاس انحصٍٍ نهًحغٍشات :( 18اندذول ) 

 غٍش يعُىي 0.115 1.674- 0.347- انثابث 

 غٍش كافً 0.999 0.330 0.436
 يعُىي 0.011 2.891 1.087 انحعخى

 غٍش يعُىي 0.083 1.85-  0.258- سعش انصشف

 يعُىي 0.043 2.198 0.132 عشض انُقذ

 Rانًصذس: يٍ اعذاد انباحث بالاعحًاد عهى انبشَايح الاحصائً  

 

 : ٌأجًيا  (  ٌحعح18يٍ انُحائح انًعشوظة فً اندذول )

وهذا ٌدل على وجود   0.05قل من أللمعلمة المقدرة لمتغٌر التضخم  P-valueالقٌمة الاحتمالٌة  -1

 سهم الشركات المصرفٌة.تأثٌر لمتغٌر التضخم على معدل النمو القٌمة السوقٌة لأ

وهذا ٌدل على وجود   0.05قل من أللمعلمة المقدرة لمتغٌر عرض النقد  P-valueالقٌمة الاحتمالٌة  -2

 سهم الشركات المصرفٌة.لأمعدل النمو القٌمة السوقٌة  تأثٌر لمتغٌر عرض النقد على

اٌؼلالخ ث١ٓ عؼش اٌظشف ٚ   ٌ  أ( سانبة و جعًُ  0.258-اٌّؼٍّخ اٌّمذسح ٌغؼش اٌظشف ) ْ  أ ٔلاحع -3

را وبٔذ ل١ّخ ِغزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛخ أ٠ذخً فٟ إٌّٛرج  ْ  أعؼش اٌظشف ٠ّىٓ  ْ  أٚ ِؼذي إٌّٛ ػلالخ ػىغ١خ

 . 0.10لً ِٓ أ (0.083ٔلاحع اْ ل١ّخ ِؼٍّزٗ اٌّمذسح الاحزّب١ٌخ ) إر  0.10
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               .Adj )    ٘ٛ  اٌّظحح ٌٗ( ٚ         ِؼبًِ اٌزحذ٠ذ ٌٙزا إٌّٛرج ٘ٛ ) -4

ِٓ اٌظب٘شح ٚ ثؼذ  %43٘زا إٌّٛرج ٠فغش ِب ل١ّزٗ  ْ  إخش أ, ثّؼٕٝ ب  ٠ؼأٚ ٟ٘ ٔز١دخ غ١ش وبف١خ 

 ْ  أِٓ اٌظب٘شح ٚ  %67ًّ٘ رفغ١ش ِب ل١ّزٗ أٞ ٘زا إٌّٛرج أرمش٠جب ِٓ اٌظب٘شح   %33اٌزظح١ح ٠فغش 

 (.0.999وبْ اٌخطأ اٌّؼ١بسٞ لأخطبء إٌّٛرج ثٍغذ ل١ّخ طغ١شح اٌٝ حذ ِب )

 .ا  رغبٚٞ طفش ِٓ اٌّمذساد لا اث٠ٓ١ٕٛخذ  ْ  أٞ أ H0 اٌؼذَ ١خشفغ فشػربء ػٍٝ ِب رمذَ ثٕ -5

رفغ١ش٠خ خ١ذح اٌٝ حذِب ٌزغ١ش ٌٗ لٛح إٌّٛرج اٌّمذس  ْ  أرذي ػٍٝ ٌىٓ ل١ّخ ِؼبًِ اٌزحذ٠ذ اٌّظحح  -6

 .اٌظب٘شح

   لأعُٙ ي ّٔٛ اٌم١ّخ اٌغٛل١خذػٍٝ ِؼ الالزظبد٠خثش اٌّزغ١شاد أٚ ثبٌزبٌٟ إٌّٛرج اٌّمذس ٌم١بط ػلالخ    

 ٠ىزت ثبٌظ١غخ الار١خ:  اٌّظشفٟاٌمطبع 

  ̂                                     

 ٌششوبد اٌمطبع اٌّظشفٟ عُٙ ٌلأ ّٔٛ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ: ِؼذي ̂  

 : اٌّؼٍّخ اٌّمذسح ٌّؼذي اٌزؼخُ(1.087اٌذساعخ ) ِذحخلاي : ِؼذي اٌزؼخُ     

 ٌغؼش اٌظشف( : اٌّؼٍّخ اٌّمذسح(0.258- خلاي ِذح اٌذساعخ : عؼش اٌظشف      

 : اٌّؼٍّخ اٌّمذس ٌؼشع إٌمذ((0.132-خلاي ِذح اٌذساعخ : ػشع إٌمذ      

 

  (MMباسحخذاو غشٌقة )نقطاع انضساعة  الاقحصادٌة(َحائح جحهٍم الاَحذاس انحصٍٍ نهًحغٍشات 19اندذول ) 

 غٍش يعُىي 0.609 0.521 0.301 انثابث 

0.009 0.003  2.99 

غٍش 

 يعُىي

 

 غٍش يعُىي 0.680 0.420- 0.411- انحعخى

 غٍش يعُىي 0.590 0.551- 0.388- سعش انصشف

 غٍش يعُىي 0.221 1.274 0.102 عشض انُقذ

 Rانًصذس: يٍ اعذاد انباحث بالاعحًاد عهى انبشَايح الاحصائً 
 
 

 :ٌعشض َحائح كم يا ٌأجً( 19اندذول )يٍ خلال 

 ؼذ ٘زا اٌّمذس غ١ش ِؼٕٛٞ.٠ٌٚزٌه  0.05ِٓ  أوجش اٌزؼخُ ٟ٘ ٌّزغ١ش( p-valueالاحزّب١ٌخ)   خاٌم١ّ -1

ؼذ ٘زا اٌّمذس غ١ش ٌٚزٌه ٠   0.05وجش ِٓ أ( ٌّزغ١ش عؼش اٌظشف  ٟ٘ p-valueاٌم١ّخ  الاحزّب١ٌخ) -2

 ِؼٕٛٞ.
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ؼذ ٘زا اٌّمذس غ١ش ٠  ٌٚزٌه  0.05وجش ِٓ أ( ٌّزغ١ش ػشع إٌمذ ٟ٘ p-valueاٌم١ّخ  الاحزّب١ٌخ) -3

 ِؼٕٛٞ.

ىْٛ ِؼبًِ اٌزحذ٠ذ ِٚؼبًِ اٌزحذ٠ذ ٌ ٌٙزا إٌّٛرج رّبِب١ّ٘خ أإٌّٛرج فلا  ِؼ٠ٕٛخ  ب ثخظٛصِ  أ -4

 .٠ىْٛ طفشا   ْ  أش خذا  ثً ٠ىبد ١اٌّظحح طغ

 .رغبٚٞ طفش اٌّمذسادخ١ّغ  ْ  أٞ ا H0 اٌؼذَ فشػ١خ ٔمجً ثٕبء ػٍٝ ِب رمذَ  -5

ي ّٔٛ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ فٟ ذػٍٝ ِؼ الالزظبد٠خثش اٌّزغ١شاد أٚ ثبٌزبٌٟ إٌّٛرج اٌّمذس ٌم١بط ػلالخ    

 ٠ىزت ثبٌظ١غخ الار١خ:  اٌضساػٟاٌمطبع 

  ̂                                    

 ٌششوبد لطبع اٌضساػٟ عٌُٙلأ ّٔٛ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ : ِؼذي ̂  

 : اٌّؼٍّخ اٌّمذسح ٌّؼذي اٌزؼخُ(0.411-اٌذساعخ ) ِذح: ِؼذي اٌزؼخُ  خلاي     

 : اٌّؼٍّخ اٌّمذسح ٌغؼش اٌظشف( 0.388-) خلاي ِذح اٌذساعخ : عؼش اٌظشف      

 : اٌّؼٍّخ اٌّمذس ٌؼشع إٌمذ(0.102-)خلاي ِذح اٌذساعخ : ػشع إٌمذ      

 
 

 (MMباسحخذاو غشٌقة ) انصُاعةنقطاع  الاقحصادٌة(َحائح جحهٍم الاَحذاس انحصٍٍ نهًحغٍشات 20اندذول ) 

 غٍش يعُىي 0.274 1.133 0.420 انثابث 

0.099 0.095  1.98 

غٍش 

 يعُىي

 

 غٍش يعُىي 0.683 0.416- 0.465- انحعخى

 غٍش يعُىي 0.512 0.671- 0.212- سعش انصشف

 غٍش يعُىي 0.852 0.189- 0.010- عشض انُقذ

 
 

 Rانًصذس: يٍ اعذاد انباحث بالاعحًاد عهى انبشَايح الاحصائً 
 

 يا ٌأجً:كم ٌعشض انُحائح  (20اندذول )خلال  يٍ 

 ٘زا اٌّمذس غ١ش ِؼٕٛٞ. ٠ ؼذ ٌٚزٌه 0.05وجش ِٓ أ( ٌّزغ١ش اٌزؼخُ ٟ٘ p-valueاٌم١ّخ  الاحزّب١ٌخ) -1

ؼذ ٘زا اٌّمذس غ١ش ٠  ٌٚزٌه  0.05وجش ِٓ أ( ٌّزغ١ش عؼش اٌظشف  ٟ٘ p-valueاٌم١ّخ  الاحزّب١ٌخ) -2

 ِؼٕٛٞ.

غ١ش ؼذ ٘زا اٌّمذس ٠  ٌٚزٌه  0.05وجش ِٓ أ( ٌّزغ١ش ػشع إٌمذ ٟ٘ p-valueاٌم١ّخ  الاحزّب١ٌخ) -3

 ِؼٕٛٞ.
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     Adj ) ٌٗ اٌّظحح ٚ(         )ِؼبًِ اٌزحذ٠ذ  فأٔخب ثخظٛص ِؼ٠ٕٛخ ِ  أ -4

 . 1.98ٚاٌخطأ اٌّؼ١بسٞ  ٠ىْٛ طفشا   ْ  أطغ١ش خذا  ثً ٠ىبد             

 .رغبٚٞ طفش اٌّمذسادخ١ّغ  ْ  أٞ أ H0اٌفشع اٌؼذِٟ  ٔمجً ثٕبء ػٍٝ ِب رمذَ  -5 

ي ّٔٛ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ فٟ ذػٍٝ ِؼ الالزظبد٠خثش اٌّزغ١شاد أٚ ثبٌزبٌٟ إٌّٛرج اٌّمذس ٌم١بط ػلالخ   

 ٠ىزت ثبٌظ١غخ الار١خ:  اٌظٕبػٟاٌمطبع 

  ̂                                    

 ٌششوبد لطبع اٌظٕبػخ عٌُٙلأ ّٔٛ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ: ِؼذي ̂   

 : اٌّؼٍّخ اٌّمذسح ٌّؼذي اٌزؼخُ(0.465-اٌذساعخ ) ِذحخلاي   : ِؼذي اٌزؼخُ     

 : اٌّؼٍّخ اٌّمذسح ٌغؼش اٌظشف(0.212-)خلاي ِذح اٌذساعخ  : عؼش اٌظشف      

 (: اٌّؼٍّخ اٌّمذس ٌؼشع إٌمذ(0.010-  خلاي ِذح اٌذساعخ : ػشع إٌمذ      

  

  (MMباسحخذاو غشٌقة )انحأيٍٍ نقطاع  الاقحصادٌة( َحائح جحهٍم الاَحذاس انحصٍٍ نهًحغٍشات 21اندذول )

 غٍش يعُىي 0.354 0.955- 0.393- انثابث 

0.438 0.330  0.992 

 

 غٍش كافً

 

 غٍش يعُىي 0.845 0.198 0.137 انحعخى

 يعُىي      0.046 2.211- 0.486- سعش انصشف

 غٍش يعُىي 0.852 0.764 0.034 عشض انُقذ
  

 Rانًصذس: يٍ اعذاد انباحث بالاعحًاد عهى انبشَايح الاحصائً 
 

 : يا ٌأجً( 21اندذول ) يٍ خلال  َلاحظ 

 ؼذ ٘زا اٌّمذس غ١ش ِؼٕٛٞ.٠ٌٚزٌه  0.05وجش ِٓ أ( ٌّزغ١ش اٌزؼخُ ٟ٘ p-valueالاحزّب١ٌخ) اٌم١ّخ -1

 ؼذ ٘زا اٌّمذس ِؼٕٛٞ.٠ٌٚزٌه  0.05لً ِٓ أ( ٌّزغ١ش عؼش اٌظشف  ٟ٘ p-valueالاحزّب١ٌخ) اٌم١ّخ  -2

ؼذ ٘زا اٌّمذس غ١ش ٠ٌٚزٌه  0.05وجش ِٓ أ( ٌّزغ١ش ػشع إٌمذ ٟ٘ p-valueالاحزّب١ٌخ) اٌم١ّخ  -3

 ِؼٕٛٞ.

ؼىغ١خ اٌ زٗرش١ش اٌٝ ػلال ل١ّخ اٌّؼٍّخ اٌّمذسح ٌغؼش اٌظشف فٟالاشبسح اٌغبٌجخ  ِٓ اٌٛاػح ٚخٛد -4

 ِؼذي ّٔٛ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌمطبع اٌزأ١ِٓ.  ِغ

 .   ٚ رمجً اٌفشػ١خ اٌجذ٠ٍخ     رشفغ فشػ١خ اٌؼذَ -5
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ِٚؼبًِ         ب ثخظٛص إٌّٛرج فمذ ثٍغذ لٛرٗ اٌزفغ١ش٠خ ِٓ خلاي ِؼبًِ اٌزحذ٠ذ ِ  أ -6

٘زا ِٓ اٌظب٘شح ٌُ ٠زّىٓ   %67زٗ ٔغجٕ٘بن ِب  ْ  أخش أ . ثّؼٕٝ            اٌزحذ٠ذ اٌّظحح 

 .0.992 أِب اٌخطأ اٌّؼ١بسٞ  ِٓ رفغ١شٖ إٌّٛرج

ي ّٔٛ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ فٟ ذػٍٝ ِؼ الالزظبد٠خثش اٌّزغ١شاد أٚ ثبٌزبٌٟ إٌّٛرج اٌّمذس ٌم١بط ػلالخ   

 ٠ىزت ثبٌظ١غخ الار١خ:  اٌزأ١ِٓاٌمطبع 

  ̂                                     

 .اٌزأ١ٌِٓششوبد لطبع  ٌلاعُٙ ّٔٛ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ: ِؼذي ̂  

 .: اٌّؼٍّخ اٌّمذسح ٌّؼذي اٌزؼخُ(     اٌذساعخ ) ِذح: ِؼذي اٌزؼخُ  خلاي     

 .: اٌّؼٍّخ اٌّمذسح ٌغؼش اٌظشف(      -) اٌذساعخ خلاي ِذح: عؼش اٌظشف      

 ٌؼشع إٌمذ( ح: اٌّؼٍّخ اٌّمذس     -) خلاي ِذح اٌذساعخ : ػشع إٌمذ      

 

 (MMباسحخذاو غشٌقة )انًصاسف نقطاع  الاقحصادٌة انًانٍة و ( َحائح جحهٍم الاَحذاس انحصٍٍ نهًحغٍشات22اندذول ) 

 يعُىي 0.000 7.799 1.062 انثابث 

0.94 0.92  0.48 

 

 قىي خذا

 

 يعُىي 0.000 9.867 0.509 انسٍىنة

 يعُىي 0.000 11.58 2.336 انُشاغ

 يعُىي 0.000 9.653 0.249 انشبحٍة

 غٍش يعُىي 0.249 0.715 0.079 انحعخى

 يعُىي 0.033 2.391- 0.073- سعش انصشف

 يعُىي 0.000 25.928 0.279 عشض انُقذ
  
 Rانًصذس: يٍ اعذاد انباحث بالاعحًاد عهى انبشَايح الاحصائً  
 

 : و كالاجً يدحًعة الاقحصادٌةونهًحغٍشات انًانٍة َحائح جحهٍم ( (22 ٌعشض اندذول  

 

 ٌٚزٌه ٠ؼذ ٘زا اٌّمذس ِؼٕٛٞ. 0.05لً ِٓ أ( ٌّزغ١ش اٌغ١ٌٛخ  ٟ٘ p-valueاٌم١ّخ  الاحزّب١ٌخ) -1

 ٌٚزٌه ٠ؼذ ٘زا اٌّمذس ِؼٕٛٞ. 0.05لً ِٓ أ( ٌّزغ١ش إٌشبؽ  ٟ٘ p-valueاٌم١ّخ  الاحزّب١ٌخ) -2

 مذس ِؼٕٛٞ.ٌٚزٌه ٠ؼذ ٘زا اٌّ 0.05لً ِٓ أ( ٌّزغ١ش اٌشثح١خ  ٟ٘ p-valueاٌم١ّخ  الاحزّب١ٌخ) -3

 ٌٚزٌه ٠ؼذ ٘زا اٌّمذس غ١ش ِؼٕٛٞ. 0.05وجش ِٓ أ( ٌّزغ١ش اٌزؼخُ  ٟ٘ p-valueاٌم١ّخ  الاحزّب١ٌخ) -4
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 ٌٚزٌه ٠ؼذ ٘زا اٌّمذس ِؼٕٛٞ 0.05لً ِٓ أ( ٌّزغ١ش عؼش اٌظشف  ٟ٘ p-valueاٌم١ّخ  الاحزّب١ٌخ) -5

 .اٌّزغ١ش ػٍٝ ػلالخ ػىغ١خ ِغ ِؼذي إٌّٛ ْ  إٚ 

 ٌٚزٌه ٠ؼذ ٘زا اٌّمذس ِؼٕٛٞ. 0.05لً ِٓ أ( ٌّزغ١ش ػشع إٌمذ  ٟ٘ p-valueاٌم١ّخ  الاحزّب١ٌخ) -6

( 5خش ٕ٘بن )أثّؼٕٝ  , ٚ رمجً اٌفشػ١خ اٌجذ٠ٍخ رشفغ فشػ١خ اٌؼذَّب رمذَ ِٓ ٔزبئح ٌؽجمب   -7

   غبٚٞ طفش.٠ٔحذاس٘ب اٌّمذس لا أ( ِؼبِلاد 6طً )أِزغ١شاد ِٓ 

ِؼبًِ رحذ٠ذ ثٍغ  فأٔخاػلاٖ اٌثبٌثخ  اٌشئ١غخّٔٛرج الأحذاس اٌّمذس ٌزحم١ك اٌفشػ١خ  ْ  أ خّبلا  أ -8

رذي ػٍٝ اٌمٛح  وج١شح خذا   ٔغجخٟ٘ ٚ  ( 0.92       ) ِؼبًِ اٌزحذ٠ذ اٌّظحح(  ٚ       )

طغ١شح  ( ٚ ٟ٘ ل١ّخ0.48را ثٍغ الأحشاف اٌّؼ١بسٞ )أ, ٔٗ ِلائُ ٌم١بط اٌظب٘شحإّٔٛرج ٚ اٌزفغ١ش٠خ ٌٍ

 ػٍٝ دلخ إٌّٛرج ٚ لٛرٗ اٌزٕجؤ٠خ.٠غزذي ِٓ خلاٌٙب  خذا  

ي ّٔٛ اٌم١ّخ ذػٍٝ ِؼ الالزظبد٠خ اٌّب١ٌخ ٚ ثش اٌّزغ١شادأٚ ثبٌزبٌٟ إٌّٛرج اٌّمذس ٌم١بط ػلالخ    

 ٠ىزت ثبٌظ١غخ الار١خ:  اٌّظشفٟ اٌغٛل١خ فٟ اٌمطبع 

  ̂                                                                 

 .م١ّخ اٌغٛل١خ ٌششوبد لطبع اٌّظبسفّٔٛ اٌ: ِؼذي ̂  

 .: اٌّؼٍّخ اٌّمذسح ٌّزغ١ش (       ) اٌّظبسفلطبع اٌغ١ٌٛخ ٌششوبد  ٔغجخ:    

 .: اٌّؼٍّخ اٌّمذسح ٌٙزا اٌّزغ١ش(     ) اٌّظبسفلطبع إٌشبؽ ٌششوبد  ٔغجخ:     

 .: اٌّؼٍّخ اٌّمذسح ٌٙزا اٌّزغ١ش(      ) اٌّظبسفلطبع :  ِؼذي اٌشثح١خ ٌششوبد    

 .: اٌّؼٍّخ اٌّمذسح ٌّؼذي اٌزؼخُ(      اٌذساعخ ) ِذحخلاي  : ِؼذي اٌزؼخُ    

 .: اٌّؼٍّخ اٌّمذسح ٌغؼش اٌظشف(       ) خلاي ِذح اٌذساعخ : عؼش اٌظشف      

 .ٌؼشع إٌمذ( ح: اٌّؼٍّخ اٌّمذس      ) خلاي ِذح اٌذساعخ : ػشع إٌمذ      

 

 (MMباسحخذاو غشٌقة )نقطاع انضساعة  الاقحصادٌة انًانٍة و َحائح جحهٍم الاَحذاس انحصٍٍ نهًحغٍشات :(23اندذول ) 

 غٍش يعُىي 0.546 0.686 10.817 انثابث 

0.442 0.420  1.658 

 

غٍش 

 يعُىي

 

 

 غٍش يعُىي 0.252 1.350-  0.770- ىنةانسٍ

 غٍش يعُىي 0.965 0.048- 0.421- انُشاغ

 غٍش يعُىي 0.608 0.582 0.288 انشبحٍة
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 Rانًصذس: يٍ اعذاد انباحث بالاعحًاد عهى انبشَايح الاحصائً 
 

 ( ٌعشض َحائح جحهٍم الاَحذاس نهقطاع انضساعً كالاجً: 23اندذول )

 ٌٚزٌه ٠ؼذ ٘زا اٌّمذس غ١ش ِؼٕٛٞ. 0.05وجش ِٓ ا( ٌّزغ١ش اٌغ١ٌٛخ  ٟ٘ p-valueاٌم١ّخ  الاحزّب١ٌخ) -1

 ٌٚزٌه ٠ؼذ ٘زا اٌّمذس غ١ش ِؼٕٛٞ. 0.05وجش ِٓ أ( ٌّزغ١ش إٌشبؽ  ٟ٘ p-valueاٌم١ّخ  الاحزّب١ٌخ) -2

 ٌٚزٌه ٠ؼذ ٘زا اٌّمذس غ١ش ِؼٕٛٞ. 0.05وجش ِٓ أ( ٌّزغ١ش اٌشثح١خ  ٟ٘ p-valueاٌم١ّخ  الاحزّب١ٌخ) -3

 ٕٛٞ.ٌٚزٌه ٠ؼذ ٘زا اٌّمذس غ١ش ِؼ 0.05وجش ِٓ أ( ٌّزغ١ش اٌزؼخُ  ٟ٘ p-valueاٌم١ّخ  الاحزّب١ٌخ) -4

ٌٚزٌه ٠ؼذ ٘زا اٌّمذس غ١ش  0.05وجش  ِٓ أ( ٌّزغ١ش عؼش اٌظشف  ٟ٘ p-valueاٌم١ّخ  الاحزّب١ٌخ) -5

 ِؼٕٛٞ .

ٌٚزٌه ٠ؼذ ٘زا اٌّمذس غ١ش  0.05وجش ِٓ أ( ٌّزغ١ش ػشع إٌمذ  ٟ٘ p-valueاٌم١ّخ  الاحزّب١ٌخ)  -6

 ِؼٕٛٞ.

ّب رمذَ ِٓ ٔزبئح رمجً فشػ١خ اٌؼذَ  اٌمبئٍخ ثظفش٠خ ل١ُ ِؼبِلاد الأحذاس اٌّمذسح  ٚ رشفغ ٌؽجمب  -7

 خش ِؼبِلاد الأحذاس اٌّمذسح  ٠غبٚٞ طفش.  أاٌفشػ١خ اٌجذ٠ٍخ,  ثّؼٕٝ 

ِؼبًِ رحذ٠ذ ثٍغ  فأٔخاػلاٖ اٌثبٌثخ  اٌشئ١غخّٔٛرج الأحذاس اٌّمذس ٌزحم١ك اٌفشػ١خ  ْ  أ خّبلا  أ -8

اٌٝ حذ  ِب  حذ١خ  ٔغجخ(  ٚ ٟ٘             ) ِؼبًِ اٌزحذ٠ذ اٌّظحح( ٚ         )

 .1.658 اِب اٌخطأ اٌّؼ١بسٞ ثٍغ  ٌزفغ١ش اٌظب٘شح
 

ي ّٔٛ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ذػٍٝ ِؼ الالزظبد٠خ اٌّب١ٌخ ٚ ثش اٌّزغ١شادأٚ ثبٌزبٌٟ إٌّٛرج اٌّمذس ٌم١بط ػلالخ 

 ٠ىزت ثبٌظ١غخ الار١خ:  اٌضساػٟ فٟ اٌمطبع 

  ̂                                                            

 .ٌششوبد لطبع اٌضساػخ ٌلاعُٙ ّٔٛ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ : ِؼذي ̂  

 ( : اٌّؼٍّخ اٌّمذسح ٌّزغ١ش        ) لطبع اٌضساػخاٌغ١ٌٛخ ٌششوبد  ٔغجخ:    

 : اٌّؼٍّخ اٌّمذسح ٌٙزا اٌّزغ١ش(     ) لطبع اٌضساػخإٌشبؽ ٌششوبد  ٔغجخ:     

 : اٌّؼٍّخ اٌّمذسح ٌٙزا اٌّزغ١ش(     ) لطبع اٌضساػخ:  ِؼذي اٌشثح١خ ٌششوبد    

 : اٌّؼٍّخ اٌّمذسح ٌّؼذي اٌزؼخُ(     اٌذساعخ ) ِذح: ِؼذي اٌزؼخُ اٌّٛافك  خلاي     

 : اٌّؼٍّخ اٌّمذسح ٌغؼش اٌظشف(      ) خلاي ِذح اٌذساعخ : عؼش اٌظشف      

 ٌؼشع إٌمذ(. ح: اٌّؼٍّخ اٌّمذس     ) خلاي ِذح اٌذساعخ : ػشع إٌمذ      

 غٍش يعُىي 0.721 0.373- 0.834- انحعخى

 غٍش يعُىي 0.635 0.482- 0.431- سعش انصشف

 غٍش يعُىي 0.481 0.744 0.059 عشض انُقذ
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 (MMباسحخذاو غشٌقة )نقطاع انصُاعة  الاقحصادٌة انًانٍة و َحائح جحهٍم الاَحذاس انحصٍٍ نهًحغٍشات :(24اندذول ) 

 Rانًصذس: يٍ اعذاد انباحث بالاعحًاد عهى انبشَايح الاحصائً 
  

 ( ٌعشض َحائح جحهٍم الاَحذاس نهقطاع انصُاعً كالاجً: 24اندذول )يٍ خلال 

 ٌٚزٌه ٠ؼذ ٘زا اٌّمذس غ١ش ِؼٕٛٞ. 0.05وجش ِٓ أ( ٌّزغ١ش اٌغ١ٌٛخ  ٟ٘ p-valueاٌم١ّخ  الاحزّب١ٌخ) 1-

 ٌٚزٌه ٠ؼذ ٘زا اٌّمذس غ١ش ِؼٕٛٞ. 0.05وجش ِٓ أ( ٌّزغ١ش إٌشبؽ  ٟ٘ p-valueاٌم١ّخ  الاحزّب١ٌخ)  -2

ٌٚزٌه ٠ؼذ ٘زا اٌّمذس غ١ش  0.05وجش ِٓ أ( ٌّزغ١ش اٌشثح١خ  ٟ٘ p-valueاٌم١ّخ  الاحزّب١ٌخ)  -3

 ِؼٕٛٞ.

ٌٚزٌه ٠ؼذ ٘زا اٌّمذس غ١ش  0.05وجش ِٓ أ( ٌّزغ١ش اٌزؼخُ  ٟ٘ p-valueاٌم١ّخ  الاحزّب١ٌخ)  -4

 ِؼٕٛٞ.

ٌٚزٌه ٠ؼذ ٘زا اٌّمذس غ١ش  0.05وجش  ِٓ أ( ٌّزغ١ش عؼش اٌظشف  ٟ٘ p-valueاٌم١ّخ  الاحزّب١ٌخ)  -5

 ِؼٕٛٞ .

ٌٚزٌه ٠ؼذ ٘زا اٌّمذس غ١ش  0.05وجش ِٓ أ( ٌّزغ١ش ػشع إٌمذ  ٟ٘ p-valueاٌم١ّخ  الاحزّب١ٌخ) -6

 ِؼٕٛٞ.

ّب رمذَ ِٓ ٔزبئح رمجً فشػ١خ اٌؼذَ  اٌمبئٍخ ثظفش٠خ ل١ُ ِؼبِلاد الأحذاس اٌّمذسح  ٚ رشفغ ؽجمب ٌ -6

 خش ِؼبِلاد الأحذاس اٌّمذسح  ٠غبٚٞ طفش.  أاٌفشػ١خ اٌجذ٠ٍخ,  ثّؼٕٝ 

ِؼبًِ رحذ٠ذ ثٍغ  فأٔخاٌثبٌثخ  اػلاٖ  اٌشئ١غخاْ ّٔٛرج الأحذاس اٌّمذس ٌزحم١ك اٌفشػ١خ  خّبلا  ا -8

لا  ػؼ١فخ خذا  ٔغجخ ٚ ٟ٘   (              ) ِؼبًِ اٌزحذ٠ذ اٌّظحح ٚ (        )

را ثٍغ الأحشاف اٌّؼ١بسٞ اٌحظ١ٓ أٔٗ غ١ش ِلائُ ٌم١بط اٌظب٘شح , أرذي ػٍٝ اٌمٛح اٌزفغ١ش٠خ ٌٍّٕٛرج ٚ 

(1.276.) 

 غٍش يعُىي 0.239 1.185 0.703 انثابث 

0.121 -0.284  1.276 

 

غٍش 

 يعُىي

 

 

 غٍش يعُىي 0.713 0.347 0.058 انسٍىنة

 غٍش يعُىي 0.986 0.083 0.080- انُشاغ

 غٍش يعُىي 0.679 0.495 0.542 انشبحٍة

 غٍش يعُىي 0.791 0.495- 0.669- انحعخى

 غٍش يعُىي 0.852 0.399- 0.145- سعش انصشف

 غٍش يعُىي 0.876 0.117 0.023 عشض انُقذ
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ي ّٔٛ اٌم١ّخ ذػٍٝ ِؼ الالزظبد٠خ اٌّب١ٌخ ٚ ثش اٌّزغ١شادأٚ ثبٌزبٌٟ إٌّٛرج اٌّمذس ٌم١بط ػلالخ    

 ٠ىزت ثبٌظ١غخ الار١خ: اٌظٕبػٟ اٌغٛل١خ فٟ اٌمطبع 

  ̂                                                          

 اٌظٕبػخّٔٛ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌششوبد لطبع : ِؼذي ̂  

 : اٌّؼٍّخ اٌّمذسح ٌّزغ١ش (      ) اٌظٕبػخلطبع اٌغ١ٌٛخ ٌششوبد  ٔغجخ:    

 : اٌّؼٍّخ اٌّمذسح ٌٙزا اٌّزغ١ش(     ) اٌظٕبػخلطبع إٌشبؽ ٌششوبد  ٔغجخ:     

 : اٌّؼٍّخ اٌّمذسح ٌٙزا اٌّزغ١ش(      ) اٌظٕبػخلطبع :  ِؼذي اٌشثح١خ ٌششوبد    

 ٌّؼذي اٌزؼخُ(: اٌّؼٍّخ اٌّمذسح      اٌذساعخ ) ِذح خلاي: ِؼذي اٌزؼخُ     

 : اٌّؼٍّخ اٌّمذسح ٌغؼش اٌظشف(       ) خلاي ِذح اٌذساعخ: عؼش اٌظشف      

 .(ٌؼشع إٌمذ حذس: اٌّؼٍّخ اٌّم     ) خلاي ِذح اٌذساعخ: ػشع إٌمذ      

 

 (MMباسحخذاو غشٌقة )انحايٍٍ نقطاع  الاقحصادٌة انًانٍة و ( َحائح جحهٍم الاَحذاس انحصٍٍ نهًحغٍشات25اندذول ) 

 Rٍ اعذاد انباحث بالاعحًاد عهى انبشَايح الاحصائً انًصذس: ي
 

 ( ٌعشض َحائح جحهٍم الاَحذاس نهقطاع انصُاعً كالاجً: 25اندذول )

 ٌٚزٌه ٠ؼذ ٘زا اٌّمذس غ١ش ِؼٕٛٞ. 0.05وجش ِٓ ا( ٌّزغ١ش اٌغ١ٌٛخ  ٟ٘ p-valueاٌم١ّخ  الاحزّب١ٌخ) -1

 ٌٚزٌه ٠ؼذ ٘زا اٌّمذس غ١ش ِؼٕٛٞ. 0.05وجش ِٓ أ( ٌّزغ١ش إٌشبؽ  ٟ٘ p-valueاٌم١ّخ  الاحزّب١ٌخ) -2

 ٌٚزٌه ٠ؼذ ٘زا اٌّمذس غ١ش ِؼٕٛٞ. 0.05وجش ِٓ أ( ٌّزغ١ش اٌشثح١خ  ٟ٘ p-valueاٌم١ّخ  الاحزّب١ٌخ) -3

 ٌٚزٌه ٠ؼذ ٘زا اٌّمذس غ١ش ِؼٕٛٞ. 0.05وجش ِٓ أ( ٌّزغ١ش اٌزؼخُ  ٟ٘ p-valueاٌم١ّخ  الاحزّب١ٌخ) -4

 غٍش يعُىي 0.604 0.531- 0.391- انثابث 

0.634 0.595  0.508 

 

غٍش 

 يعُىي

 

 

 غٍش يعُىي 0.599 0.540- 0.007- انسٍىنة

 غٍش يعُىي 0.383 0.902- 1.02- انُشاغ

 غٍش يعُىي 0.572 0.580 0.501 انشبحٍة

 غٍش يعُىي 0.821 0.230 0.286 انحعخى

 غٍش يعُىي 0.277 1.135- 0.592- سعش انصشف

 غٍش يعُىي 0.477 0.733 0.044 عشض انُقذ
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ٌٚزٌه ٠ؼذ ٘زا اٌّمذس غ١ش  0.05وجش  ِٓ ( ٌّزغ١ش عؼش اٌظشف  ٟ٘ أp-valueاٌم١ّخ  الاحزّب١ٌخ) -5

 .ِؼٕٛٞ

ٌٚزٌه ٠ؼذ ٘زا اٌّمذس غ١ش  0.05وجش ِٓ أ( ٌّزغ١ش ػشع إٌمذ  ٟ٘ p-valueاٌم١ّخ  الاحزّب١ٌخ) -6

 ِؼٕٛٞ.

ّب رمذَ ِٓ ٔزبئح رمجً فشػ١خ اٌؼذَ  اٌمبئٍخ ثظفش٠خ ل١ُ ِؼبِلاد الأحذاس اٌّمذسح  ٚ رشفغ ؽجمب ٌ -7

 خش ِؼبِلاد الأحذاس اٌّمذسح  ٠غبٚٞ طفش.  أاٌفشػ١خ اٌجذ٠ٍخ,  ثّؼٕٝ 

ِؼبًِ رحذ٠ذ ثٍغ  فأٔخاػلاٖ  اٌثبٌثخ اٌشئ١غخّٔٛرج الأحذاس اٌّمذس ٌزحم١ك اٌفشػ١خ  ْ  أ خّبلا  أ -8

ِمجٌٛخ  ٔغجخ( ثؼذ اٌزظح١ح ٚ ٟ٘             ) ِؼبًِ اٌزحذ٠ذ اٌّظححٚ  (         )

 . 0.508اِب اٌخطأ اٌّؼ١بسٞ اٌٝ حذ  ِب

ػٍٝ ِؼً ّٔٛ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ  الالزظبد٠خ اٌّب١ٌخ ٚ ثش اٌّزغ١شادأٚ ثبٌزبٌٟ إٌّٛرج اٌّمذس ٌم١بط ػلالخ   

 ٠ىزت ثبٌظ١غخ الار١خ: اٌظٕبػٟ فٟ اٌمطبع 

  ̂                                                            

 .اٌزأ١ِّٓٔٛ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌششوبد لطبع : ِؼذي ̂  

 ( : اٌّؼٍّخ اٌّمذسح ٌّزغ١ش       ) اٌزأ١ِٓلطبع اٌغ١ٌٛخ ٌششوبد  ٔغجخ:    

 : اٌّؼٍّخ اٌّمذسح ٌٙزا اٌّزغ١ش(     ) اٌزأ١ِٓلطبع إٌشبؽ ٌششوبد  ٔغجخ:     

 : اٌّؼٍّخ اٌّمذسح ٌٙزا اٌّزغ١ش(      ) اٌزأ١ِٓلطبع :  ِؼذي اٌشثح١خ ٌششوبد    

 : اٌّؼٍّخ اٌّمذسح ٌّؼذي اٌزؼخُ(    اٌذساعخ ) ِذحخلاي  : ِؼذي اٌزؼخُ     

 اٌّمذسح ٌغؼش اٌظشف(: اٌّؼٍّخ        ) خلاي ِذح اٌذساعخ: عؼش اٌظشف     

 ٌؼشع إٌمذ(. ح: اٌّؼٍّخ اٌّمذس     ) خلاي ِذح اٌذساعخ : ػشع إٌمذ      
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 Conclusions

 يأتي: ماب الدراسة يمكن تلخيص الاستنتاجات التي جاءت بها          
  عرض فٍ الشفافُة مه مافُا   قذرا   جىفر لا المذرجة فٍ سىق العراق للأوراق المالُة الشرمات -1

 . البُاوات المالُة

فٍ وفس الأثر المعىىٌ علً معذه ومى القُمة السىقُة للأسهم  فٍ شرمات قطاع الحأمُه السُىلة   -2

 .الذراسة بُىما لا َىجذ رلل الأثر لبقُة قطاعات  القطاع

الأثر المعىىٌ علً معذه ومى فٍ قطاع المصارف الىشاط  )معذه دوران المىجىدات ( لىسبة  إن -3

 .بُىما لا َىجذ رلل الأثر لبقُة قطاعات الذراسة فٍ وفس القطاعالقُمة السىقُة للاسهم 

الربحُة )معذه العائذ علً الاسحثمارات( علً معذه ومى القُمة السىقُة  لىسبة لا َىجذ الأثر المعىىٌ  -4

 .للأسهم لجمُع قطاعات الذراسة

الأثر المعىىٌ علً معذه ومى القُمة السىقُة للأسهم لقطاع المصارف بُىما لا َىجذ  لمعذه الحضخم -5

 .رلل الأثر لبقُة قطاعات الذراسة

معذه ومى القُمة السىقُة للأسهم لقطاع الحأمُه بُىما لا َىجذ رلل علً الأثر المعىىٌ الصرف  لسعر 6-

 .الأثر لبقُة قطاعات الذراسة

الىقذ الأثر المعىىٌ علً معذه ومى القُمة السىقُة للأسهم لقطاع المصارف بُىما لا َىجذ رلل  لعرض -7 

 .الأثر لبقُة قطاعات الذراسة

للأسهم وجذ ها علً معذه ومى القُمة السىقُة ومعرفة اثر والاقحصادَةالمالُة  المحغُراتعىذ جمع  -8

وبعط المعلىمات الاقحصادَة  )وسبة السُىلة ووسبة الىشاط ووسبة الربحُة( لجمُع  هىاك الأثر المعىىٌ

علً لحضخم لبُىما لا َىجذ اثر رو دلالة معىىَة  قطاع المصارف, لأسهمذ ( )سعر الصرف وعرض الىق

 فٍ قطاع المصارف .قُة معذه ومى القُمة السى

)الحضخم وسعر  )وسبة السُىلة ووسبة الىشاط ووسبة الربحُة( و عىذ جمع المعىىٌ الأثرلا َىجذ  -9

 . طاعات الزراعة والصىاعة والحأمُهلقلأسهم  لعلً معذه ومى القُمة السىقُة  الصرف وعرض الىقذ (

وسبة جأثُر بعط المعلىمات المالُة والاقحصادَة فٍ احذ القطاعات دون غُري مما َشُر الً  أخحلفث -10

 الحفاوت النبُر فٍ مسحىي الحعاملات بُه القطاعات فٍ سىق العراق للأوراق المالُة .
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 Recommendations

  :بالآتيتوصي الدراسة  الاستنتاجات ضوء في     

 

انششكاث انًضاهًت عهً كافت انبُاَاث انًانُت بشكم يُظى ودوسٌ حتً َتًكٍ يتخزٌ اهًُت افصاح  -1

 انمشاساث يٍ انىصىل انً انًعهىياث انًانُت انخاصت بانششكت لاتخار انمشاساث الاصتثًاسَت.

وتكىٌ خانُت يٍ  يعهىياث انًانُت بشكم دلُك شهشٌ واصبىعٍ وصُىٌعهً انششكاث انمُاو بُشش -2

 . خذيت يتخزٌ انمشاساثنانتظهُم  

ضشوسة لُاو يتخزٌ انمشاساث بُاء لشاستهى عهً اصاس يعهىياث يانُت والتصادَت يجتًعت ونُش عهً  3-

   .احذهًا دوٌ الاخش

)َضب انضىق ,َضب انًذَىَُت () انُاتج انًحهٍ نكٍ بًتغُشاث  َفضه انضُاق انمُاو بذساصاث وابحاث فٍ -4

     نبُاٌ اثشها عهً اصعاس الاصهى فٍ صىق انعشاق نلأوساق انًانُت. الاجًانٍ , صعش انفائذة ( 

ضشوسة لُاو انششكاث بإَجاد حهىل نًشاكهها انًانُت يٍ اجم تحضٍُ يضتىي ادائها فٍ صىق انعشاق  -5

 نلأوساق.

ختايُت وفك انًعاَُش إصذاس بُاَاث يانُت انزاو انششكاث انًذسجت فٍ صىق انعشاق نلأوساق انًانُت  -6

 . شلابت انًانٍ الأتحادٌانانذونُت و لىاعذ َتبُاها دَىاٌ 
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داس انجذاٚخ نهُشش  ,"يمذيت فٍ الاداسة انًبنُت وتحهُم انًبنٍ",ػبيش انشُطٙ, اًٍٚ ٔ شمش, -31
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 .2009كهٛخ الاداسح ٔالالزصبد, خبيؼخ ركشٚذ, 
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 .2015انزطجٛمٛخ انخبصخ, الاسدٌ,

ء يؤششاث انسُىنت وانشبحُت فٍ تمُى انًلاءة انًبنُت نهؼًلا "استخذاو,انضػجٙ, يسًذ ثشٛش أثشاْٛى -10

 .2014سعبنخ دكزٕساِ,  ",دساست تطبُمُت

 ,داس انًُظٕيخ",سبُت فٍ اتخبر انمشاساث الاداسَت"دوس انًؼهىيبث انًحب,شجٛش, ازًذ ػجذ انٓبد٘ -11

 .2006الاسدٌ , 

ًبنُت وانًظشفُت فٍ انسىق انًبنٍ ,"تحهُم يؤششاث الاطلاح انانششع, ػمٛم شبكش ػجذ يٓذ٘ -12

 .2010سعبنخ دكزٕساِ,  ",1985-2007وانجهبص انًظشفٍ يظش وانؼشاق :دساست حبنت نهًذة 
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يدهخ   ",1997-2003,"ػشع انُمذ فٍ ػًبٌ وانؼىايم انًؤحش فُه نهفتشة اندُبثٙ, ْٛم ػدًٙ خًٛم

 . 2007, انؼذد انثبَٙ, خبيؼخ ال انجٛذ,23انؼهٕو الالزصبدٚخ ٔالاداسٚخ, يدهذ  -2

انًؼهىيبث انًبنُت فٍ ,"دوس الافظبح انًبنٍ ػٍ انسغُبٔ٘ ,عبنى صلال ٔاندبعًٙ , ثبعى ػجبط  -3
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 2009.,1, انؼذد 11نهؼهٕو الإداسٚخ ٔالالزصبدٚخ ,انًدهذ 

ى فٍ سىق ,"انًحذداث انذاخهُت وانخبسجُت نهمًُت انسىلُت نلأسهانسغُبٔ٘, عبنى صلال ساْٙ -4

 .2015, 14 ,انؼذد7, ثسث يُشٕس خبيؼخ انجصشح, انًدهذ "ؼشاق نلأوساق انًبنُتان

 ",هً انبُىن تجبسَت وششكبث انتأيٍُ," تظًُى انُظبو انًحبسبٍ دساست تطبُمُت ػزغٍُٛ , ػًش -5
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 2007., 7, انؼذد 3يدهخ ركشٚذ نهؼهٕو الالزصبدٚخ, انًدهذ  ,بسىق ػًبٌ نلأوساق انًبنُت"

اث ,"انؼلالت بٍُ انتزبزببث فٍ اسؼبس الاسهى وانتزبزببث فٍ انًتغُشانسًٕس٘,َذٖ يسًذ طبْش -9

 .2012يكزجخ داس انًُظٕيخ الاسدَٛخ, يصش,  ,لالتظبدَت انكهُت دساست تطبُمُت"ا
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خبيؼخ انمبدعٛخ  ,"سىق انؼشاق نلأوساق انًبنُت",زًٛذ, ػجبط ػجذ انٓبد٘ ٔخُطٛم, يُبف خهف -10

,2017 . 

يدهخ ركشٚذ  ",ب فٍ تىجُه انمشاساث انًبنُت,"َظى انًؼهىيبث انًبنُت ودوسهخضٛش, اثزٓبل طبنت -11

 .2012, 8, انؼذد 4نهؼهٕو الاداسٚخ ٔالالزصبدٚخ, يدهذ 

,"دوس انًؼهىيبث انًبنُت فٍ تششُذ لشاساث الاستخًبس فٍ سىق ػًبٌ نلأوساق خهٛم, ػطب الله ٔساد -12

 .2005انًؤرًش انؼهًٙ انشاثغ خبيؼخ  فٛلادنٛفٛب , انًبنُت ",

, 26خشٚذح انصجبذ, انؼذد  ق انؼشاق نلأوساق انًبنُت",,"سبم الاستمبء بسىانشثٛؼٙ , فلاذ خهف  -13

2009. 

,"احش انًحتىي انًؼهىيبتٍ نهتمبسَش انًبنُت انًشحهُت فٍ اسؼبس الاسهى صايم, اصدْبس ػجذ الله -14

 2013 .,2, انؼذد16انًدهذ  ,يجهت انمبدسُت نهؼهىو الإداسَت والالتظبدَت ",

انؼىايم الالتظبدَت انكهُت ػهً انًؤشش انؼبو لأسؼبس الاسهى فٍ سىق ػًبٌ  ,"تأحُشانضغجٙ, ثشٛش -15

 .2002, 27يدهخ انذساعبد الاداسٚخ, يدهذ  ",1978-1998نًذة 

انؼذد  ,"دوس انًؼهىيبث انًبنُت انًستمبهُت نهششكبث فٍ اتخبر انمشاساث ",عجغٙ, يصطفٗ ٕٚعف -16

 .2011عٕسٚب , –زهت , 11

," أحش التظبدَبث انًؼهىيبث ػهً انتًُُت الالتظبدَت فٍ الاسدٌ خلال انفتشة ساخٙ انشٕأسِ, ػًش -17

 . 2014داس انًُظٕيخ, الاسدٌ,  ",2013-1990

,"أحش الاَفبق انحكىيٍ وػشع انُمىد ػهً اتجبهبث انىاسداث  تطبُك ػهً حبنت صبفٙ, كهثٕو -18

 .2010اندضائش,  –خبيؼخ ْٔشاٌ  ",1990-2010انجضائش نهفتشة 

فٍ بُبء ,"دوس انمُبدة انتحىَهُت وانًؼشفت وتكُىنىجُب انًؼهىيبث انطًٓبص٘, ززٚفخ زغٍٛ يسٙ -19

 .2017, 99, انؼذد 23يدهخ كهٛخ انزشثٛخ الاعبعٛخ, يدهذ  ",وتؼضَض الالتظبد يؼهىيبث

 .2005, 22, انؼذد 17يدهذ  ,ؼش انظشف فٍ انؼشق","تمُى سُبست سانؼبثذ٘, شًٛبء سشٛذ يسغٍ -20

,"أحش انظذيبث ػشع انُمذ وسؼش انظشف فٍ سهىن يؤششاث سىق الاوساق ػجبط, سخبء خبثش -21

 .10,2018 , انؼذد10يدهذ  انًبنُت فٍ َُجشَب ",

دساست  –,"اداسة الاصيبث وَظى انًؼهىيبث ويذَبث انتأحُش وانفبػهُت ػجذ انشصاق, يؼزض عهًبٌ -22

يدهخ ثغذاد نهؼهٕو  ",انًذسجت فٍ انسىق انًبنٍ انؼشالٍتطبُمُت فٍ ػذد يٍ ششكبث انسُبحت 

 .28,2011الالزصبدٚخ اندبيؼخ, انؼذد 

خبيؼّ  انخبص فٍ انجضائش", لطبع," أحش ًَى ػشع انُمىد ػهً ًَى ػجذ انصًذ, ػهٛخ ػجذ انجبعظ -23

 .2010اندضائش,  –عطٛف 
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ثسث يُشٕس  انًبنُت )الاسهى وانسُذاث (",, "الاوساق ػجذ انطٛف, اسكبٌ ٔ خبعى, اًٚبٌ ػجذ الله -24

 .22,2015 فٙ يدهخ انؼهٕو الاعلايٛخ , انؼذد

بٌ بىسطت ػهً ببنتطبُك الأسهى أسؼبس ػهً انًؤحشة انؼىايم,"ػجذالله, يسًٕد -25 ًّ  نلأوساق ػ

 .2005خبيؼخ انغٕداٌ نهؼهٕو ٔانزكُٕنٕخٛب, ",انًبنُت

لذسة َظى انًحبسبٍ فٍ انششكبث انكىَتُت ػهً انتؼبيم يغ ػًهُبث  ,"يذيانؼجٛذ, ْٛب ٚؼمٕة فٓذ -26

 .2012خبيؼخ انششق الأعظ , انتجبسة الانكتشوَُت ",

,"أحش َظى انًؼهىيبث انحذَخت فٍ اتخبر انمشاساث الاداسة انًبنُت دساست انكُبَٙ, ػذَبٌ سزٛى ػجٛذ -27

 . 2008الاسدٌ , –ػًبٌ  يُذاَُت فٍ لطبع انًظبسف",

واحشهب فٍ اتخبر انمشاس فٍ انًؤسسبث  انًبنُت,"خظبئض انًؼهىيبث انًدٓهٙ,  َبصش يسًذ ػهٙ -28

 .2008اندضائش, الالتظبدَت ",

,"دوس يؼهىيبث انًبنُت فٍ انحذ يٍ احبس الاصيت يهكبٔ٘, َبصو يسًٕد ٔزًبدَخ, ػجذ انشؤٔف -29

 –ػًبٌ  دساست تطبُمُت فٍ سىق ػًبٌ ", –انًبنُت انؼبنًُت ػهً الاسىاق انًبنُت نهذول انُبيُت 

 .2009الاسدٌ, 

    .2010اندضائش, -خبيؼخ رهغًبٌ  ",اسؼبس انظشف ػهً انؼبئذاث َفطُت ,"احش تمهببثيٕس٘, عًٛخ -30

الاسهى فٍ سىق الاوساق  ,"احش انمىائى انًبنُت انًُشىسة ػهً اسؼبسَذا, يسًذ خجش٘ اثشاْٛى -31

 .1997يصش, -اندًؼٛخ انؼهًٛخ, خبيؼخ ػٍٛ شًظ  ,انًبنُت"

 

 .(2017( انٗ )2012) يٍنغٕق انؼشاق نلأٔساق انًبنٛخ خ انزمبسٚش انغ1ُٕٚ- 

 (.2017( انٗ )2012انزمشٚش انغُٕ٘ الالزصبد٘ نهجُك انًشكض٘ انؼشالٙ يٍ )2- 
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 (1) ملحق                                            

 

1992 2004 150,000,000 4,000,000,000 

 1992 2004 126,000,000 1,516,000,000 

 2005 2008 55,000,000,000 55,000,000,000 

 1999 2004 400,000,000 6,000,000,000 

 

 1989 2004 50,000,000 1,000,000,000 

1994 2004 236,000,000 236,000,000 

1984 2004 10,000,000 360,000,000 

1987 2005 40,000,000 1,000,000,000 

 

1989 2004 5,000,000 500,000,000 

1989 2004 6,000,000 900,000,000 

1989 2004 8,000,000 330,000,000 

1989 2004 70,000,000 10,000,000,000 

 

2001 2006 300,000,000 300,000,000 

2000 2004 150,000,000 150,000,000 

2000 2004 300,000,000 600,000,000 

2004 2008 1,000,000,000 1,000,000,000 

 

 

 

 



 

‌‌ي‌
‌
 

 

 (2) ملحق

 السنة

 الشركة
2012 2013 2014 2015 2016 2017 

 

 
127000 138000 165000 102500 120000 122500 

 
186960     260580   237500   127500   150000  125000 

 290280 435000 210000 217500 247500 182500 

 154020 187300 250000 237500 225000 225000 

 

 
17000 37704 50625 42900 46050 43050 

4800 3750 2325 2100 2280 2415 

 
3510 4788 4086 284 2610 2754 

 
37744 34650 32505 23250 18400 39700 

 

  

 2300  2075  2125  2140 2575  4050  

 
3213 2520 3150 2800 4140 4900 

 
3914 5822 5434 4917 4334 4464 

 
198170  397670 300580  391020 332500 475252 

 

   3420  3420  8550  3200  2100  2100 

 2100 4000 4260 2626 2319 1603 

 5082 6293 6093 3544 2842 3404 

 1840 1280 1380 7200 960 1060 



 

‌‌ك‌
‌
 

 

  

 ‌

 2017 2016 2015 2014 2013 البيانات ت

الموجودات  1

 المتداولة
333245269275 447846894285 413938925600 418963412000 827519781000 

مجموع  2
 الموجودات

334843250328 449272568429 414889153817 423819261000 834800311000 

المطلوبات  3
 المتداولة

138264072282 164887327249 140687855320 141878208000 168807517000 

 11507324000 8499841000 18956130205 18892390616 20968095727 المبيعات  4

صافي  5
 الربح

8877001724 9214518386 72449863700 7577912000 10050154000 

‌

 2017 2016 2015 2014 2013 البيانات ت

الموجودات  1 

 المتداولة
439080061000 452760901000 457176240000 418268459000 439342486000 

مجموع  2
 الموجودات

455486699000 471442666000 478478052000 447196700000 469739636000 

المطلوبات  3
 المتداولة

223760031000 207585842000 206572440000 185945674000 201987549000 

 21548786000 18898343000 19215448000 27183953000 48219558000  المبيعات 4

صافي  5
 الربح

27710242000 6630156000 8082266000 6958038000 7088260000 

 

 2017 2016 2015 2014 2013 البيانات ت

الموجودات  1

 المتداولة
778932508703 871406578233 1060227926103 1023454371687 959475566528 

مجموع  2
 الموجودات

789087960708 883005043769 1075843492887 1104063814321 1316451509457 

المطلوبات  3
 المتداولة

508981842425 601212984597 787120507781 815529349022 1026354746006 

المبيعات  4  38126380272 33299957259 37497886589 24831161661 25795117768 

صافي  5
 الربح

25278350272 16908831578 19760368633 14390836687 14833791486 

20132014201520162017 البيانات ت

الموجودات  1
 المتداولة

293893714000 399055788000 342143490000 323390110000 358408144000 



 

‌‌ل‌
‌
 

 

مجموع  2
 الموجودات

310658826000 419761171000 369216517000 351772887000 390126545000 

مطلوبات  3
 المتداولة

114176118000 159907991000 105867722000 84633695000 122646680000 

 12573481000 11479106000 12713329000 15015338000 44462651000 المبيعات 4

صافي  5
 الربح

1331841000 1970475000 3612464000 3036540000 400653000 

20132014201520162017 البيانات ت

الموجودات  1
 المتداولة

23358028479 51427462510 123623624360 125982930283 133883332712 

مجموع  2 
 الموجودات

29160632498 58997143849 132438577576 135967820921 143787090066 

مطلوبات   3
 المتداولة

20298609680 43787821962 113713646042 111058649098 119064673498 

 48383810428 65465192611 79552748170 71487703219 22534315418 المبيعات  4

صافي  5
 الربح

2304676760 9317751798 6567743301 6172586966 5427812638 

20132014201520162017 البيانات ت

الموجودات  1
 المتداولة

1179150388 1078918626 1169956032 1222114063 1321853652 

مجموع  2
 الموجودات

1902364090 1978721515 2030381295 2046023098 2077967283 

مطلوبات  3
 المتداولة

442099162 491924190 454602746 339861957 438843608 

 201172500 153766320 152884393 198411612 413745000 المبيعات 4

صافي  5
 الربح

153507569 105139635 154331224 133320036 72039655 

20132014201520162017 البيانات ت

الموجودات  1
 المتداولة

728940911 2162724484 2559710621 1026511105 1064892294 

مجموع  2
 الموجودات

1477243670 1889973114 13183793799 2836690100 2977955196 

مطلوبات  3
 المتداولة

237860627 281975317 396982851 263609539 261118875 

 392224732 252936377 517873688 443901436 435940911 المبيعات 4

صافي  5
 الربح

186710983 259339965 311621973 60814885 165092277 



 

‌‌م‌
‌
 

 

20132014201520162017 البيانات ت

الموجودات  1
 المتداولة

6774608833 6358740249 6707632830 6893921340 7079373730 

مجموع  2
 الموجودات

9943616237 9517540458 9957954566 10062132319 10211722107 

مطلوبات  3
 المتداولة

2805173829 2783482854 2746445693 2785575021 3262147228 

 1076223555 496981041 915162041 485836776 958161686 المبيعات 4

صافي  5
 الربح

386253799 148035902 243155870 14638308 441757923 

 

   

 2017 2016 2015 2014 2013 البيانات ت

الموجودات  1

 المتداولة
3369420015 3070287401 2698921353 2677826754 3054929484 

مجموع  2
 الموجودات

3476773080 3169695277 2790375822 2768262235 3136204756 

المطلوبات  3
 المتداولة

1471044596 1109711840 799640710 871657910 1039767213 

المبيعات    4  694291897 770694548 272169936 894297390 540756793 

صافي   5
 الربح

184969990 167861383 162463740 163577577 228953338 

 

 2017 2016 2015 2014 2013 البيانات ت

الموجودات  1

 المتداولة
923680741 958347242 1279999040 1276030026 1533043512 

مجموع  2
 الموجودات

1046937518 1163389097 1639283379 1637536995 1880173733 

المطلوبات  3
 المتداولة

132499991 128166605 323228601 449164539 326098810 

 1012124298 788458625 852459189 602218547 424615761  المبيعات  4

صافي  5
 الربح

110886721 117654186 279357239 123937135 364263898 

20132014201520162017 البيانات  ت

الموجودات  1 

 المتداولة
6660922180 7040293813 6788229055 6744126582 5620175087 

 مجموع  2
  الموجودات

7839866409 8161583614 8006206671 8143450589 8050176521 



 

‌‌ن‌
‌
 

 

المطلوبات   3
 المتداولة

446221383 889140598 457250475 616762890 473163818 

 2486909757 2282176686 3133089315 2478896246 3008280091 المبيعات 4 

صافي  5
 171317101 22268497- 450581731 365494696 264749494 الربح

 البيانات ت
20132014201520162017

الموجودات  1

 المتداولة
102139931422 101173161080 117870541007 80080730621 95440108111 

مجموع  2
 الموجودات

188537302985 197192580528 226907311687 163576845976 322213556769 

المطلوبات  3
 المتداولة

12820768609 7865089114 10227189696 26169692805 15567261290 

 295830283372 264993250338 241013521911 207335846010 229936294615 المبيعات 4

صافي  5
 الربح

21538321505 19735497165 26746784460 33530996725 37311371821 

 
   

20132014201520162017

20132014201520162017البياناتت

موجودات ال1

المتداولة

5583879561 4683770477 5835990934 6124516607 8056975954 

مجموع 2
الموجودات

9357319363 9518793263 9428518520 9634868000 11493742614 

المطلوبات 3
المتداولة

3932088491 2618580081 2952263257 2695119702 3326191672 

 7585007787 3174894238 3392014847 5764792081 14670721558المبيعات4

صافي 5
الربح

1043406278 347822035 737194328 479717139 648291150 

 

20132014201520162017البياناتت

الموجودات 1

المتداولة

3595106497 3727466046 3882080711 1687892438 1458735588 

مجموع 2
الموجودات

3719833742 4276016831 4425719896 4326624954 4239685124 

المطلوبات 3
المتداولة

250493147 373848748 472919218 261212076 250407585 

 642150186 944893209 934497041 1104105568 1510348735المبيعات4

صافي 5
الربح

655697723 424953012 326040231 173924735 -79070294 



 

‌‌س‌
‌
 

 

20132014201520162017البياناتت

الموجودات 1

المتداولة

4508667059 5254413209 5200622780 4740122537 4232419684 

مجموع 2
الموجودات

4530167234 5279012162 5219393960 4755323407 4242666864 

المطلوبات 3
المتداولة

331451117 780312105 266322509 72261815 -24666857 

 480691905 560901584 980964018 1953132058 1319839844المبيعات4

في صا5
الربح
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Abstract 

 The study aims at analyzing the relationship between some of the financial information 

represented by the ratio of liquidity (Current Ratio), activity rate (Asset Turnover), 

profitability ratio (return on investment) ) and the market value of the listed companies 

in the Iraqi stock Exchange on one hand, and analyzing the relationship between some 

economic information (inflation, exchange rate, Cash presentation) and the market 

value of shares on the other. The study population consists of (16) companies (4) banks 

companies, (4) agricultural companies and (4) industrial companies And (4) insurance 

companies. In order to test the hypotheses of the study, the statistical program (R) was 

used. The statistical regression method was used to measure the relationship between 

the variables of the study. The study resulted in a significant effect of the financial 

information on the activity rate represented by the turnover rate of the assets of the 

Banking sector, and recommended the study of the need for decision-makers to take 

their decision in accordance with financial information and economic and not on one 

without the other. 
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