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 الاهداء
 

 الٌكِ ٌا منبع الامل الصافً  الحنون 

 والامل المشرق الذي لا ٌغٌب 

 الٌكِ اهدي عباراتً ... وازكى تحٌاتً 

 ًــــمأ

 الٌك ٌا من غمرنً بعطفك وحنانك وزرعت بنفسً

 حب الخٌر 

 الٌك اهدي حبً وقلمً وجهدي 

 ً ـــــبأ

 
 

 ةالباحث
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 شكر وتقدير 

 

الحمد الله رب العالمٌن والصلاة والسلام على سٌد المرسلٌن محمد 

 وآله الطٌبٌن الطاهرٌن ..

وبعد لمن دواعً سروري بعد الانتهاء من انجاز البحث بحول الله 

الفاضل  زٌل الشكر و الأمتنان الى استاذجوتعالى وقوته , أن اتقدم ب

لما قدمهُ من آراء وافكار قٌمة ( كرار حاتم عطية)المشرف الاستاذ 

وتوجٌهات سدٌدة وبناءة عن تواصله الدائم فً اثناء مسٌرة الكتابة 

دوام   رصانة العلمٌة السلٌمة متمنٌه لهعلٌه أسس ال مما اضف

 الصحة والعافٌة والتوفٌق

 
 

 ةالباحث                                                                                      

 

 

 



5 

 

 المحتــوٌـات

 انصفحة انًىضىع ت

 أ الآية انقرآنية 1

 ب الاهداء 2

 ج انشكر وانتقدير 3

 1 انًقدية 4

 2 انًبحث الاول : انسياسة اننقدية 5

6 
 

 انًطهة الاول: تعريف انسياسة اننقدية
2 

 3 انًطهة انثاني: اهداف انسياسة اننقدية 7

 5 اننقدية انًطهة انثانثً: وسائم وادوات انسياسة 8

 7 الائتًاٌ انًصرفيانًبحث انثاني :  9

 7 انًطهة الاول: يفهىو الائتًاٌ انًصرفي ونشأته 11

 11 انًطهة انثاني: أسس ينح الائتًاٌ 11

 12 : انىاع الائتًاٌ انًصرفي انًطهة انثانث 12

13 
 انًبحث انثانث

 تهوكهفانًصرفي آثار انسياسة اننقدية في حجى الائتًاٌ 
15 

 22 الاستنتاجات وانتىصيات 14

 23 انًصادر 15

 

 

 



6 

 

 المقدمة:

 

تواجو المصارؼ تحديات ومنافسة أخذت طابعاً دولياً بعد توجو أغمب اقتصاديات العالـ نحو    

 متز الاقتصاد السوؽ والانفتاح وتحرير التجارة الدولية في الخدمات المالية وىذه التحديات 

بالأنظمة المحاسبية الحديثة  ارؼ وتطويرىاالمصارؼ في مواكبة التطورات والعمل عمى المص

ونظـ الادارة الحديثة وتطوير تكنولوجيا المعمومات المصرفية والمالية لتخفيض تكاليف الخدمات 

المصرفية وتحقيق عوائد مرتفعة وىنا بدوره يؤدي الى الاىتماـ بالوظيفة الائتمانية لممصرؼ لأنيا 

مصادر الايراد الاخرى وبدوف الائتماف  المحور الرئيسي لإيرادات أي تصرؼ ميما تعددت وتنوعت

المصرفي يفقد المصرؼ وظيفتو الرئيسية كوسيط مالي في الاقتصاد لذلؾ يعد الائتماف المصرفي 

مف الدعامات الاساسية المعتمد عمييا مف قبل اقتصاديات العمل فضلًا عف استخدامو مف قبل 

خدمات وبطرؽ سيمة وسريعة, وكذلؾ افراد المجتمع عف طريق شراء ما يحتاجونو مف السمع وال

يستخدـ مف قبل الحكومات لغرض تحويل البرامج المختمفة, فضلًا عف استخدامو وبشكل كبير مف 

, وبناءً عمى  قبل المنشآت مف أجل تسييل تنفيذ الاعماؿ التجارية المتمثمة بعمميات البيع والشراء

لنقدية لمسيطرة عمى الائتماف المصرفي وكمفة ذلؾ لابد مف تفعيل السياسة النقدية مف قبل السمطة ا

 ذلؾ الائتماف مف خلاؿ بياف اثر ادوات السياسة النقدية في حجـ الائتماف المصرفي .
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 المبحث الاول
 السياسة النقدية

تعتبر السياسة النقدية مف اىـ السياسات الاقتصادية العامة, تستخدميا الدولة بجانب    
كالسياسة المالية, التجارية وسياسة الاجور لمتأثير عمى مستوى النشاط السياسات الاخرى 

تتعمق بسيولة الجياز الصيرفي وغير فيي  الاقتصادي, وىي تعتبر اىـ وظائف البنوؾ المركزية
ولاسيما الجياز الصيرفي  أي تتعمق بالنقد والجياز النقدي, الصيرفي وكذلؾ القطاع الحكومي,

 . (1)والديف الحكومي بشكل خاص والمركز النقدي لمحكومة بشكل عاـ وبسياسة الائتماف منو,
ولمعرفة السياسة النقدية اكثر ومعرفة اتجاىاتيا وعلاقتيا بالسياسات الاقتصادية الاخرى, ارتأينا 

 تناوؿ المطالب التالية:

 تعريف السياسة النقدية المطمب الاول: 
مجموعة الوسائل التي تتبعيا الادارة النقدية 1نيا تعددت التعاريف لمسياسة النقدية فقد عرفت بأ

وتعرؼ عمى  .(2)(لمراقبة عرض النقد بيدؼ بموغ ىدؼ اقتصادي معيف كيدؼ الاستخداـ الكامل
. ((3)تشمل جميع القرارات والاجراءات غير النقدية التي تيدؼ الى التأثير في النظاـ النقدي )انيا 

الاجراءات و الادوات التي تعتمدىا الدولة مف خلاؿ السمطة كما تعرؼ ايضاً عمى انيا مجموع 
النقدية بيدؼ التحكـ في عرض النقد, بما يحقق الاستقرار النقدي خصوصاً, والاستقرار 

 .(4)الاقتصادي عموماً 
ولقد اتفقت جميع التعاريف عمى اف السياسة النقدية ىي اساساً ذات العلاقة الوطيدة بالنقد    

 في وخاصة منو ما تعمق بسياسة الائتماف وبالمركز النقدي لمدولة بصفة عامة.والجياز المصر 

                                                             
 . 370ص -1984-مطبعة جامعة الموصل-د.عبد المنعـ السيد عمي,"اقتصادات النقود والمصارؼ".  ( (1
, 2005الطبعة الاولى, دار وائل لمنشر, عماف اكرـ حداد, ىذلوؿ مشيور, النقود والمصارؼ, مدخل تحميمي ونظري,  (2)

 .183ص
 .185, 2006زكريا الدوري ويسري السمرائي, البنوؾ المركزية والسياسات النقدية, دار اليازوري لمنشر, عماف,  (3)
 . 89, ص 2008رحيـ حسيف, الاقتصاد المصرفي, دار بياء لمنشر والتوزيع, قسطينة,  (4)
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إذ يمكننا تعريف السياسة النقدية بصفة عامة عمى انيا "جميع الاجراءات التي تتخذىا السمطة    
يحقق الاىداؼ النقدية في الدولة ممثمة في البنؾ المركزي مف اجل ادارة الائتماف والتأثير عميو بما 

 .(1)قتصادية المسطرة الا
 : اهداف السياسة النقديةالمطمب الثاني

ىناؾ العديد مف الاىداؼ التي تسعى ليا السمطة النقدية )البنؾ المركزي( مف اجل تحقيقيا ومف    
 اىـ تمؾ الاىداؼ والتي تختمف اولوياتيا تبعاً لفمسفة السمطات النقدية ويمكف اجماليا كما يمي:

 استقرار المستوى العاـ للأسعار.المحافظة عمى  -1
تسعى السياسة النقدية إلى محاربة التغير في مستوى الأسعار واتجاىيا نحو الارتفاع مف أجل 

إذ أف ارتفاع الأسعار يحقق نفعاً لممدينيف عمى حساب الدائنيف بسبب  تحقيق الاستقرار الاقتصادي
مما يوثر عمى إعادة توزيع الثروة بيف عدـ تكيف أسعار الفائدة مع ارتفاع مستويات الأسعار, 

تيدؼ السياسة النقدية الى التأثير في عرض النقد نحو التوسع او الانكماش, مف و الدائف والمديف, 
اجل التأثير في القوة الشرائية لممجتمع, اذ اف اليدؼ مف زيادة القوة الشرائية لممجتمع ىو زيادة 

والنمو الاقتصادي واذا كاف العكس تقوـ السمطات النقدية الطمب الكمي وبالتالي زيادة الانتاج 
 .(2)بتخفيض القوة الشرائية

 تحقيق مستوى عاؿٍ مف الاستخداـ  -2
إف مف أىـ الأىداؼ الرئيسية لمسياسة النقدية ىو أيضاً تحقيق مستوى مرتفع مف الاستخداـ 

ط الاقتصادي عند مستوى والتشغيل, واليدؼ مف ذلؾ أف تحرص السمطة النقدية عمى جعل النشا
والحفاظ عمى معدؿ نمو الناتج المحمي عبر تحفيز النشاط الاقتصادي وذلؾ , توظيف العالي مف 

ومحاولة الوصوؿ الى اعمى مستوى  الإجمالي الحقيقي بالشكل الذي يوازي معدؿ نمو عرض النقد
 .(3)مموارد الطبيعية والبشريةلالامثل ممكف مف التوظيف 

 النمو الاقتصادي :. تشجيع 3
 إف تحقيق النمو الاقتصادي ىو ىدؼ تسعى لو جميع الاقتصادات في الدوؿ النامية والمتقدمة 

                                                             
 .99,  98, ص2005والسياسات النقدية, دار الفجر لمنشر والتوزيع, مبكرة , صالح مفتاح, النقود  (1)
.د السػيد أحمػد عبػد الخػالق, دار أتوماس ماير, جيمس س. دوسينبري, روبرت ز. أليبػر, النقػود والبنػوؾ والاقتصػاد, ترجمػة ( 2)

 .489المريخ لمنشر, الرياض, ص
 .586ص  ,1990, جامعة الموصل , والنشر الحكمة لمطباعة دار , اضل إسماعيل الدليمي, نقود وبنوؾف عوض( 3)
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عمى حد سواء, ويقصد بالنمو زيادة حجـ الناتج المحمي الإجمالي الحقيقي لمبمد وبالتالي زيادة 
لأفراد ورفع مستوى متوسط دخل الفرد, وتسعى الدوؿ إلى تحقيق ىذا اليدؼ بغية زيادة دخوؿ ا

معيشتيـ ورفاىيتيـ وذلؾ مف خلاؿ إشباع حاجاتيـ الضرورية وتحسيف وضع ميزاف المدفوعات 
 والحصوؿ عمى كمية أكبر مف العملات الأجنبية.

إف دور السياسة النقدية في تحقيق النمو الاقتصادي تتـ مف خلاؿ تأثيرىا في حجـ الاستثمار 
فالتغيرات التي تحدثيا السياسة النقدية في حجـ الاحتياطيات  باعتباره واحد مف أىـ محدداتو,

النقدية الموجودة لدى المصارؼ التجارية ومف ثـ تأثيرىا عمى عرض النقد سوؼ ينعكس ذلؾ عمى 
حجـ الاستثمار وحجـ الإنتاج ومستوى التوظيف ورفع مستوى ذا بدوره يتحكـ في معدؿ الفائدة وى

 .(2)الشرائيةدخوؿ الأفراد وتحسيف قدرتيـ 
 تعمل عمى تحسيف ميزاف المدفوعات  -4

يقصد بميزاف المدفوعات ىو حساب أو سجل لجميع المدفوعات والمقبوضات المتعمقة بالقيـ المالية 
وبذلؾ أصبح ىدؼ  لممعاملات التي تجري بيف الدولة والعالـ الخارجي خلاؿ فترة زمنية معينة

السياسة النقدية إضافة إلى ضبط التوازف الداخمي تحقيق التوازف الخارجي عف طريق تحقيق 
التوازف في ميزاف المدفوعات, مما يتطمب مف البنؾ المركزي متابعة مستمرة لميزاف مدفوعات البمد 

 .(3)اخمية والخارجية لبمدالنقدية, وذلؾ لما ليذه الاحتياطيات مف آثار عمى الأوضاع الد واحتياطاتو
لحر مف التوسع في حجـ القروض المفتوحة لموحدات الاقتصادية غير التدخل اوذلؾ مف خلاؿ 

المصرفية مف اجل خفض الاستيرادات, وكذلؾ عبر خفض حجـ الائتماف المصرفي الذي يؤدي 
 الى انقاص سيولة ىذه الوحدات الاقتصادية.

 : . العمل عمى استقرار أسعار الصرف5
يقصد بسعر الصرؼ نسبة مبادلة عممة بمد معيف بوحدات مف عممة بمد أخر, أو انو عدد وحدات 

وعمى السياسة النقدية .   العممة المحمية التي تقابميا أو تعادليا وحدة نقد أجنبية واحدة أو بالعكس
بيئة استثمارية أف تعمل لمحفاظ عمى قيمة النقود مف خلاؿ أتباع سياسة ائتمانية تساىـ في خمق 

 .(1)ملائمة تشجع عمى الاستثمارات وزيادة الإنتاج وانعكاس ذلؾ عمى أسعار السمع والخدمات
 .586صفاضل إسماعيل الدليمي, مصدر سابق ,  عوض (1)
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الطياضت النقديت: : وضائل وادواثالوطلب الثالث    

 :أولًا: وسائل الرقابة الكمية )غير المباشرة(
ىذه الوسائل بقصد التأثير عمى كمية النقد والائتماف في الاقتصاد بصرؼ تستخدـ السمطة النقدية 

النظر عف نوع الائتماف وأوجو استعمالو, وذلؾ مف خلاؿ التأثير عمى الاحتياطيات النقدية 
 الموجودة لدى النظاـ المصرفي وىذه الوسائل ىي:

 (:Discount Rateأ. سعر أعادة الخصم )
نؾ المركزي مقابل خصـ الأوراؽ التجارية التي تقدميا البنوؾ التجارية ىو السعر الذي يتقاضاه الب

 احتياطاتيالقاء الحصوؿ عمى القروض باعتباره الممجأ الأخير للإقراض, وذلؾ مف أجل توسيع 
 , وزيادة قدرتيا عمى التوسع في منح الائتماف وخمق ودائع جارية جديدة.(2)النقدية

 سة التدخل في الاسواق النقدية(:عمميات السوق المفتوحة )سيا -1
يقصد بيا دخوؿ البنؾ المركزي في سوؽ الأوراؽ المالية ببيع وشراء للأوراؽ المالية الخاصة 
والحكومية وذلؾ بيدؼ التأثير في احتياطيات الجياز المصرفي لغرض التأثير عمى قدرتيا في 

,  يلائـ نمو النشاط الاقتصادي منح الائتماف وبالتالي التأثير في كمية عرض النقد بشكل الذي
يتـ فييا التعامل خارج البنؾ المركزي أي في السوؽ فيقوـ المصرؼ المركزي ببيع وشراء الاوراؽ و 

قدية لة المصرفية وبنيتيا وبالكتمة النالمالية فيستطيع بذلؾ التدخل في اف يؤثر بحجـ السيو 
 وبمعدلات الفائدة في السوؽ المالية.

 :(الالزامية) القانوني ينسبة الاحتياط -2

                                                             
-1980د. ثريػا عبػد الػرحيـ الخزرجػػي, تقػيـ أداء السياسػة النقديػػة فػي العػراؽ وأثرىػػا عمػى التضػخـ دراسػػة تحميميػة لممػدة مػػف ( 1)

 .153, ص2007, 48العددالإدارة والاقتصاد, جامعة بغداد,  كمية مة العموـ الاقتصادية والإدارية,, مج 2003
 أنظر :  (2)
 .134, ص2001د. وداد يونس يحيى, النظرية النقدية, دار الكتب لمطباعة والنشر, جامعة الموصل,  -
 .121, ص1970د. أحمد عبده محمود, الموجز في النقود والبنوؾ, دار النيضة العربية, القاىرة,  -
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ويقصد بيا النسبة القانونية التي تمزـ البنوؾ التجارية الاحتفاظ بيا مف أصوليا النقدية و ودائعيا 
لدى البنؾ المركزي وذلؾ لمواجية السحوبات اليومية لمعملاء وضبط حجـ الائتماف المقدـ مف 

لاف لدى البنؾ المركزي  بيذه النسبة ويجب عمى البنوؾ التجارية اف تحتفع .(1)المصارؼ التجارية
سيولة البنوؾ التجارية فتنخفض قدرتيا عمى  رفع نسبة الاحتياطي القانوني يؤدي الى انخفاض

الاحتياطي مما يزيد مف قدرة البنوؾ التجارية عمى نسبة اـ البنؾ المركزي بتخفيض قفأذا الاقراض 
 .(2)الائتماف خمق

 
 :(المباشرة) ثانياً: وسائل الرقابة النوعية
متأثير عمى نوعية الائتماف المصرفي التي يستخدميا البنؾ المركزي لوىي مجموعة مف الأدوات 

 وطريقة منحو لغرض تحقيق الأىداؼ النيائية لمسمطة النقدية بصورة مباشرة وىي كالأتي:
 . فرض أسعار تفاضمية لإعادة الخصم :1

ماف بصورة عامة, ألا أف تغير ىذا السعر إف تغير سعر إعادة الخصـ يؤثر عمى حجـ الائت
لأنشطة اقتصادية معينة, يمكف أف يقتصر تأثيره عمى ىذه الأنشطة فقط دوف غيرىا مف الأنشطة. 
وىي لا تيدؼ الى الرقابة عمى كمية الائتماف بل عمى توجيو انواع الائتماف الى تحقيق نتائج 

بعض القطاعات التي تولييا الاولوية مثل اتجاه اقتصادية مرعوب فييا مف قبل الدولة مثل تشجيع 
السمطات النقدية الى التأثير عمى توزيع القروض في اتجاه القطاعات الاكثر حيوية او تحديد 

 .(3) معدلات فائدة متمايزة
  . الإقناع الأدبي :2

 اؿ يقوـيعتبر البنؾ المركزي المستشار المالي لمحكومة والممجأ الأخير للإقراض, وفي ىذا المج

                                                             
 .251, ص1985المعرفة الجامعية, بيروت, دار مصطفى رشيد شيحة, الاقتصاد النقدي والمصرفي,   (1)
 -15)بحث منشور في مجمة جامعة دمشق المجمد  77موفق السيد حسف, التطورات الحديثة لمنظرية والسياسة النقدية, ص( 2)

 (.1999 –دمشق  –العدد الثاني 
 .150, ص1987ىرة, ة الرضا لمطباعة, القااقتصاديات النقود والبنوؾ, مؤسسلحميد الغزالي, وآخروف, عبد ا(3)
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البنؾ المركزي بممارسة سمطتو النقدية في أقناع المصارؼ التجارية الأعضاء التابعة لو مف خلاؿ 
رشادات ينبغي مراعاتيا بيدؼ تلافي الأخطاء التي تؤثر سمباً عمى نمو النشاط  إجراءات وا 

 . (1)الاقتصادي
 . الاقتراض بواسطة السندات مع تحديد هامش الضمان :3
حيث يتـ تنظيـ الائتماف مف خلاؿ السماح للأفراد وخاصة المضاربيف بالاقتراض مف المصارؼ  

بضماف السندات المشتراة في فترة زمنية سابقة بشرط التقيد بيامش الضماف والذي يمثل الفرؽ بيف 
يد القيمة السوقية لمسندات وقيمة القرض المقدـ إلى المضاربيف, حيث يعمل البنؾ المركزي بتحد

 .(2)ىامش الضماف بالشكل الذي يلائـ الظرؼ الاقتصادي
 . أسموب العمل المباشر :

وذلؾ عف طريق إصدار التعميمات والأوامر المباشرة لمبنوؾ التجارية, ولا يمكف لمبنوؾ التجارية أف 
تتجاىل ىذه الأوامر وألا تعرضت لبعض أنواع العقوبات التي يفرضيا عمييا البنؾ المركزي, وتعد 

لتدخل بصورة في بعض الحالات لابد مف ا تجد البنوؾ المركزيةالوسيمة ذات فعالية كبيرة اذ ىذه 
 .(3)صريحة وحازمة لمتأثير عمى حجـ الائتماف والتحكـ في اتجاىاتو,

 

 المبحث الثاني
 المطمب الاول: مفهوم الائتمان المصرفي ونشأته

اف اصل معنى الائتماف اصطلاحاً ىو التزاـ جية أخرى بالإقراض أو  مفهوم الائتمان المصرفي:
قراض او ىو ميمة مف الوقت يمنحيا الدائف لممديف يمتزـ المعنى الاقتصادي لو ىو القدرة عمى الإ

 الاخير عند انتياءىا بدفع قيمة الديف مع الفوائد المترتبة عميو.
ويمكف تعريف الائتماف بأنو الثقة التي يدلييا مصرؼ معيف لشخص ما معنوي او طبيعي ويمنحو 

وبشروط متفق عمييا لقاء عائد مادي مبمغاً مف الماؿ لقضاء غرض معيف خلاؿ فترة زمنية معينة 
متفق عميو أيضاً مقابل ضمانات يقدميا المديف تمكف المصرؼ مف استرداد قرض في حالة توقف 

)القروض التي تمنحيا البنوؾ التجارية د عرؼ الائتماف المصرفي عمى انوالعميل عف السداد وق

                                                             
 .  614عوض فاضل إسماعيل الدليمي, مصدر سابق, ص (1)
 .615عوض فاضل إسماعيل الدليمي, مصدر سابق, ص (2)
   .141وداد يونس يحيى, مصدر سابق, ص (3)
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ف المصرفي اكثر مجالات الاستثمار لعملاتيا مف افراد ومؤسسات والبنوؾ الاخرى, ويمثل الائتما
جاذبية لمبنوؾ نظراً لارتقاء العوائد المتولدة عنو, ويحمل ىذا الاستثمار مف جانب البنوؾ في طياتو 

 .(1)(عف الفوائد المترتبة عميو في الوقت المحدد لمقرض وىو البنؾ
تمنح للأفراد أو )تسييلات بصورة أمواؿ نقدية او أي صورة أخرى  كما عرؼ الائتماف بأنو   

شركات الاعماؿ مقابل اقتضاء البنؾ لعمولة أو فائدة معينة ويتـ منح ىذا التسجلات بناءً عمى 
طمب العملاء سواء حالًا او بعد وقت معيف وذلؾ لتغطية العجز في السيولة ليتمكنوا مف مواصمة 

ى شكل تعيد في كفالة نشاطاتيـ المختمفة كالاقتراض لغرض الاستثمار او يكوف منح الائتماف عم
 .(2)(البنؾ عف الزبوف لدى الغير

 .G)فضلًا عف تعريفو مف قبل المؤرخ والخبير الاقتصادي الانجميزي }جورج دوغلاس ىواردكوؿ 

D. H. cob)}  القوة الشرائية غير المستمرة مف الداخل, وانما ىي قوة شرائية مف قبل عمى انو(
عف الدخوؿ المعطمة لممودعيف في البنوؾ او كإضافة الى  المؤسسات المالية اما يوصفا تعويضاً 

صافي المبمغ الاجمالي لمقوة الثرائية كما ولو اىمية كبيرة في الدوؿ المتقدمة خصوصاً مف حيث 
تسوية جميع المعاملات الاقتصادية في تمؾ الدوؿ عف طريق الائتماف المصرفي وادواتو 

 . (3)(المستخدمة
)تقديـ طرؼ لطرؼ أخر مقدار مف الماؿ مقابل الائتماف المصرفي أيضاً عمى أنو وعرؼ    

 . (4)(الحصوؿ عمى قدر أخر مف الماؿ غالباً ما يزيد الاوؿ عف المبمغ الثاني في المستقبل
)العلاقات الاقتصادية  بأنو لاقتصاداتياويقصد بالائتماف في الدوؿ التي تعتمد التخطيط الشامل    

ل النقدي والتي تحدث عند انتقاؿ القيمة مف شخص أو مشروعات أو دوؿ معنية الى ذات الشك
أخريف, وذلؾ لاستمرارىا المؤقت بالسداد الاجباري مع دفع فائدة نظير ذلؾ, ويعتمد الائتماف 

                                                             
الاسكندرية, عمي سعد محمود داود, البنوؾ والمحافع الاستثمار ))مدخل دعـ النفاد القرار((, دار التعميـ الجامعي لمنشر,  (1)

 . 30مف ص 2012
 . 71, ص1997فايق النجار, التحميل الائتماني )مدخل اتخاذ القرارات(, بنؾ الاسكاف لمطباعة والنشر, عماف, الاردف,  (2)

(3) T. N. Hajela, Money- Banking and International Trade, Published by: Me Books Prt- Ltd Eighth Edition: 2009 

P.246.  
 . 92, ص1998ناظـ محمود نوري الشمري, النقود والمصارؼ, دار الكتب لمطباعة والنشر, جامعة الموصل,   (4)
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اشكاؿ متعددة منيا القروض بالدرجة الاولى والتسييلات الائتمانية والمساىمات في المشاريع 
 .(1)(لؾ فتح الاعتمادات المستنديةالصناعية وكذ

ومما تقدـ مف المفاىيـ الواردة ذكرىا أنفاً يمكف لمباحثة توضيح مفيوـ الائتماف المصرفي عمى    
انو ))اىـ الوظائف التي تقدميا المصارؼ باعتبارىا الوسيط المالي الاوؿ في الاقتصاد لتمويل 

ستمرارىا في اغراض مختمفة, ويتـ تقديـ تمؾ المنشآت والمؤسسات والافراد بالأمواؿ اللازمة لا
الامواؿ وفق ضوابط ومعايير وشروط معينة تمزـ الجية المدنية أو المقترضة لتمؾ الامواؿ بتسديد 
قيمة المبالغ مع الفوائد المترتبة خلاؿ فترة زمنية يتـ الاتفاؽ عمييا مسبقاً ضمف شروط منح 

 الائتماف((.
 نشأت الائتمان المصرفي:

رت وظائف الائتماف المصرفي عبر المراحل التاريخية المتعاقبة لتواكب التطورات التي مرت تطو 
بيا البشرية آنذاؾ, فالائتماف المصرفي ليس نشاطاً حديث العيد بل ترجع أصوؿ العمميات 
الائتمانية كأوؿ شكل ليا وبصفتو البسيطة الى عيود قديمة, فقد عرفيا البابميوف منذ سبعة قروف 

الميلاد أي في العيد البابمي تحديداً, وأسيـ الائتماف في بداية القرف السادس قبل الميلاد  قبل
لتحويل الصناعات الحرفية القائمة آنذاؾ ما زاد مف حجـ انتاجيا وتوزيعيا وادى الى زيادة حصيمة 

ذات الارباح وتراكميا ومف ىنا اصبح المتعامل بالائتماف وبالأخص في المجتمعات المتقدمة 
الانظمة الرأسمالية عادة شائعة الاستخداـ بيف كل مف الافراد والمؤسسات المالية والمصرفية 
والحكومات أيضاً, وبيذا تحددت معالـ النظاـ الائتماني وفقاً لمجموع العلاقات الائتمانية والطرؽ 

عات الاقتصادية الائتمانية المتبعة, وقد اصبح الائتماف المصرفي يؤدي اكثر مف وظيفة في المجتم
, وقد كانت الاجيزة المصرفية في بداية تأسيسيا تمارس دور الوسيط بيف كل مف (2)المعاصرة

)المدخريف( و )المستثمريف( بشكل عاـ, اضافة الى قياميا بتسييل نقل وسائل الدفع مف المودعيف 
الانشطة  الى المقترض حيث يقوـ المقترض باستثمار الامواؿ التي حصموا عمييا بعدد مف

المختمفة, ويعود سبب ىذا الدور البسيط لأعماؿ الاجيزة المصرفية الى الكلاسيؾ والنظرة الضيقة 
التي كانت سائدة آنذاؾ وتحددت بالفصل بيف الصيرفة والاستثمار الصناعي ذي الاجل الطويل, 

                                                             
فلاح حسف عداي الحسيني ومؤيد عب الرحمف الدوري, ادارة البنوؾ ))مدخل كمي واستراتيجي معاصر((, دار وائل لمنشر,  (1)

 . 123, ص2000الاردف,  -عماف
 . 44, ص2006الصيرفي وادارة البنوؾ, دار المناىج لمنشر والتوزيع, عماف, محمد عبد الفتاح  (2)
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عمى التجارة  فالصيرفة حسب مفيوـ الكلاسيؾ ناتج ثانوي لمظاىرة النقدية والتي تقتصر وظيفتيا
والائتماف التجاري قصير الامد وبيذا قد تـ الغاء امكانية وقدرة المصارؼ في عممية خمق الائتماف 

 .(1)بالدرجة التي تقوت ما ىو متوفر لدييا مف احتياطيات نقدية ورأس ماؿ مدفوع او ودائع رئيسة
تجارة وعمى المستوى ازدادت الحاجة الى عمميات الائتماف المصرفي نتيجة لنمو حجـ الو    

المحمي والدولي ونمو عمميات التبادؿ التجاري بشكل عاـ ما زاد مف الحاجة للائتماف لتسير 
 عمميات الانشطة الاقتصادية في الدوؿ وبالأخص في الاوقات الحالية.

 أهمية الائتمان المصرفي: 
يحتل الائتماف المصرفي مكانة كبيرة وميمة لدى البنوؾ والمستثمريف عمى حد سواء والتي يمكف    

 توضيحيا كما يمي:
يمثل الائتماف المصرفي اكبر جاذبية لمبنوؾ نظراً لارتفاع العوائد المتحققة عنو لأنو ييدؼ  .1

 لتحقيق الربحية لممصرؼ.

 اللازمة لتمويميا.يموؿ المشاريع مف خلاؿ الحصوؿ عمى القروض  .2

لتحويل الافراد باحتياجات ومشترياتيـ الاستيلاكية خاصة السمع المعمرة مف خلاؿ بطاقة  .3
 الائتماف.

مف خلاؿ ادوات الائتماف المصرفي وىي العقود والسندات والكمبيالات يقوـ بتسوية المبادلات  .4
 أي اقتصار وقت عممية التبادؿ لمسمع والخدمات.

رفي بتسييل وتوسيع التبادؿ الخارجي وزيادة حجـ التجارة الدولية مف خلاؿ يقوـ الائتماف المص .5
 فتح الاعتمادات المستندية.

يساعد عمى خمق اقتصاد متوازف مف خلاؿ توزيع الموارد النقدية الائتمانية في مختمف  .6
 القطاعات.

لرفع مستوى  يساعد عمى زيادة الدخل القومي مف خلاؿ استخداـ المواد في المشاريع الانتاجية .7
 .(2)النشاط الاقتصادي

 
                                                             

, 1975عبد المنعـ السيد عمي, دور السياسية النقدية في التنمية الاقتصادية, معيد البحوث والدراسات العربية, القاىرة,  (1)
 . 50-49ص

 . 18, ص2011الديوف المتغيرة, جامعة بغداد,  سياـ محمد عبد العزاوي, اىمية المعمومات الائتمانية في تقميل (2)
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 أسس منح الائتمان: المطمب الثاني:
ىنالؾ مجموعة مف الاعتمادات والعناصر المترابطة والمتكاممة والتي تؤثر عمى اتخاذ القرار 

ر لأنيا تكوف الائتماني اذا تتخذ البنوؾ التجارية قرار التسميف بعد النظر بيذه الاعتبارات والعناص
المودعة في المصرؼ والتي يجب عمى المصرؼ المحافظة عمييا مف ؿ الغير معرضة لأموا

 الضياع وتقميل حجـ المخاطر المتعمقة باستعماليا ومف ىذه العناصر ىي:
 

 وتتمثل بما يأتي:أولًا: عناصر خاصة بالزبون: 
 وتشير الى شفافية الزبوف ومدى الثقة.الشخصية:  .1

 وتشير ىنا الى ثروة الزبوف المقاسة بسلاسة مركزه الحالي ومكانية السوقية. رأس المال: .2

المالية وتشير الى قدرة العميل عمى الاستدانة مف المصرؼ قدرتو عمى ادارة نشاطاتو والتزاماتو  .3
 وتدؿ عمى الحاجة القانونية لمزبوف وخبرتو في الادارة.

ني لممقترض في التسديد أو الضمانات في حالة وتعتبر بمثابة المصدر الثاالضمانات المقدمة:  .4
 الفشل او التقصير في عدـ التسديد لممصرؼ.

 
 ثانياً: عناصر خاصة بالمصرف:

تي يتمتع بيا المصرؼ وقدرتو عمى توظيفيا ومفيوـ السيولة يعني القدرة درجة السيولة ال .1
 ما:المصرؼ عمى مواجية التزاماتو والتي ترتكز بصورة اساسية عمى عصريف ى

 تمبية طمبات المودعيف لمسحب مف الودائع وتمبية طمبات الائتماف. .1

 نوع الاستراتيجية التي يتبناىا المصرؼ في اتخاذ قراراتو الائتمانية. .2

 اليدؼ العاـ الذي يسعى المصرؼ لتحقيقو خلاؿ المرحمة القادمة. .3

كانت قابميتو عمى حجـ ودائع المصرؼ: أي كمما كاف المصرؼ لديو حجـ مرتفع مف الودائع  .4
 الاقراض اكبر وامكانيتو عالية عمى الاقراض.

 ثالثاً: عناصر خاصة بالقرض:
فعمى المصرؼ اف تحقق موازنة بيف المبمغ المطموب مف قبل العميل وحجـ  مبمغ القرض: .1

 نشاطاتو التجارية.
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عمى المصرؼ اف يعرؼ نية العميل ليكوف القرض ملائماً مع اىداؼ  القرض من القرض: .2
السياسة المالية والنقدية التي يرغب البنؾ في تحقيقيا واف يكوف القرض مشروعاً وقانونياً ومبنياً 

 عمى اسس وضمانات متفق عمييا.

 وىي مف الامور الميمة لتحديدىا مف قبل المصرؼ وتفضل القروض القصيرةمدة القرض:  .3
 الاجل والمتوسطة عمى الطويمة الاجل لاف الاخيرة تكوف مخاطرىا عالية.

عمى المصرؼ دراسة مصادر سداد القرض مف قبل العمل قبل الموافقة  مصدر الاستيفاء: .4
 عمى منح القرض والتأكد مف وجود مصادر ثانوية الى جانب المصادر الرئيسة لمسداد.

المقترض رغبة في التسديد واف يكوف نزيو وىي اف تكوف لدى الشخص  شخصية المقترض: .5
 .(1)و استقامة وخمق عالي في الالتزاـؼ ي التعامل ذ

 

: انواع الائتمان المصرفي: المطمب الثالث  

زادت اىمية الائتماف المصرفي وزادت الحاجة لو مع تطور الحياة الاقتصادية يشكل عاـ والتقدـ    
الكبير الحاصل في الانظمة المصرفية بشكل خاص, فاتسعت عمى ىذا الاساس حجـ الخدمات 
المصرفية التي تقدميا المصارؼ التجارية نظراً لما يتسـ بو الائتماف المصرفي مف مرونة وتنوع 
كبير, وبيذا يمكف اف نوضح انواع الائتماف المصرفي والذي صنف بشكل اساس الى نوعيف 

 رئيسيف ىما: الائتماف النقدي والائتماف التعيدي .
 

تعمل المصارؼ التجارية عمى تقديـ خدمات متنوعة ولمختمف القطاعات اولًا : الائتمان النقدي: 
تتمكف ىذه القطاعات مف مزاولة أنشطتيا الانتاجية الاقتصادية التجارية منيا والصناعية لكي 

المختمفة سواء كانت متمثمة بتمويل شراء الاصوؿ الثابتة والمتداولة اـ تسييل عمميات الدفع 
والاستيراد او تحويل احتياجات التوسع قصير الاجل, وجميع ىذه الخدمات المصرفية تتدرج تحت 

 . (2)مفيوـ الائتماف النقدي

                                                             
سعيد, المخاطر الائتمانية واثرىا في سياسات الاقراض , دراسة تطبيقية في عينة مف المصارؼ عبد السلاـ لفتو  (1)

 . 2004المقروضة, دكتوراه جامعة بغداد/ كمية الادارة والاقتصاد, 
 . 80, ص2000الاردف,  –ىيثـ محمد الزغبي, الادارة والتحميل المالي, دار الفكر لمطباعة والنشر, عماف  (2)
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 لائتماف النقدي وفق الاساليب المصرفية التي يمنح الائتماف عمى اساسيا الى:ويقسـ ا   
 السحب عمى المكشوف )الاعتماد البسيط(: -1
ويسمى أيضاً الحساب الجاري المديف وىو أف يسمح البنؾ لميل معيف بالسحب مف حساب يفتح    

وقيع عمى عقد بينو وبيف البنؾ باسمو, ولا يسمح لو بالسحب الا في حدود معينة بعد اف يقوـ بالت
يسمى )بعقد الجاري المديف(, وذلؾ مقابل ضمانات يقدميا العميل تحفع حق البنؾ مف الامواؿ 
المسحوبة ويظل الحساب ساري المعموؿ لمدة سنة واحدة وعند انتيائيا يجدد ىذا الحساب الا اذا 

اب فائدة أو عمولة اذا تحسب كانت ىناؾ امور تستدعي التجديد ويتقاضى البنؾ عمى ىذا الحس
الفائدة عمى المبالغ المستغمة مف الحساب فقط وىذا يجوز اعادة سحب المبالغ المسددة في ىذا 

 .(1)الحساب خلاؿ فترة سرياف العقد
 (2)خصم الكمبيالات )خصم الاوراق التجارية( -2
حقاقيا مقابل دفع ثمف ويقصد بيا قبوؿ المصرؼ لشراء الكمبيالة مف المستفيد قبل ميعاد است   

أقل مف قيمتيا الرسمية وبيذه الحالة تصبح قيمة الكمبيالة ضمف اصوؿ المصارؼ ويحق 
 لممصرؼ توظيفيا في مجلات استثمارية مختمفة.

ويمكف لممصرؼ خصـ تمؾ الكمبيالات لدى البنؾ المركزي او اعادة بيعيا مرة ثانية لمصارؼ    
عممية أي قياـ المصرؼ بخصـ الاوراؽ التجارية لدى البنؾ تجارية اخرى اذا بطمت عمى ىذه ال

المركزي مصطمح )شباؾ الخصـ( وتعتبر الكمبيالات مف الاصوؿ شديدة السيولة لأنيا نوع مف 
 انواع الائتماف قصير الاجل.

 
 القروض والسمف: -3
اءت ىذه اف مف الوظائف الميمة التي تقوـ بيا المصارؼ ىي وظيفة منح القروض والسمف وج   

الاىمية مف كوف الاخيرة تمثل اكبر الاصوؿ التي تدر عائداً وربحاً عمى المصارؼ والقروض عمى 
الرغـ مف كونيا اىـ انواع الائتمانات في المصارؼ الا انيا وفي الوقت ذاتو تعد اقل الموجودات 

                                                             
 . 135, ص 2010محمود حسيف الوادي واخروف, النقود والمصارؼ, دار الميسرة لمنشر والتوزيع, عماف,  (1)
 . 260, ص 2005جامعة الموصل,  -ررضا صاحب ابو صمد, ادارة المصارؼ, دار ابف الاثير لمطباعة والنش (2)
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ؽ القرض, مثلًا في المتداولة سيولة لأنو لا يمكف تحويميا الى نقود الا عندما يحيف موعد استحقا
حالة اعطى المصرؼ قرضاً لمدة سنة واحدة فأنو لا يحصل عمى مبمغ القرض الاجمالي الا بعد 

 .(1)انتياء السنة
ويمكف تعريف القروض عمى انيا )الخدمات التي يقدميا البنؾ للأفراد والمؤسسات والحكومة مف    

مؾ القروض والفوائد المستحقة عمييا خلاؿ تزويدىـ بالأمواؿ اللازمة عمى اف يتعيد بسداد ت
والمحولة والمصاريف المنزلية عمى ذمة ذلؾ القرض دفعة واحدة او عمى اقساط في تاريخ محدد 
متحاسب تقديـ الضمانات مف قبل المستخدـ لتمؾ القروض والتي تساعد المصرؼ مف استرجاع 

عتمد عمييا البنوؾ لمحصوؿ قيمة القرض فضلًا عمى اف القروض تمثل احد اىـ المصادر التي ت
 .(2)عمى الايرادات

اما السمف فيمكف تعريفيا بأنيا )مبالغ نقدية تقدميا المصارؼ التجارية لمعملاء وفقاً لبرنامج    
 .(3)زمني محدد بتقديـ اجزاء مف المبمغ طبقاً للاتفاؽ المبرـ بيف كل مف المصارؼ وعملائيا(

 

 ثانياً : الائتمان التمهيدي:
ىو الائتماف الذي يقوـ بصورة غير مباشرة الى الزبوف ويسمى ايضاً بالائتماف او بالتسييلات    

 الائتمانية الغير مباشرة ويشمل:
 

ىو عبارة عف خطاب او كتاب يتعيد بموجبو المصرؼ بأداء الالتزامات  الاعتماد المستندي: -1
ية أي اف المصرؼ يضـ ذمتو الى ذمة التي تترتب عمى التعامل والمتصمة بالاعتمادات المستند

الزبوف في اداء الالتزامات التي تنجـ عمى ىذا الاعتماد ويستخدـ الاعتماد المستندي في 
 المعاملات الخارجية بالاستيراد والتصدير.

 

                                                             
(1)  Frederic S. Mishkin,The Economics of money Banking and Financial markets, 8

th
 Edition, 

The Publisher pearson Addison Wesley, 2007, p223. 
, 2009لمنشر والتوزيع, عماف,  ىيل عجمي الجنابي ورمزي ياسيف رسلاف, النقود والمصارؼ )النظرية النقدية(, دار وائل (2)

 . 131ص
 . 152, ص 2002لبناف,  -محمد عزت, اقتصاديات النقود والمصارؼ, دار النيضة العربية لمنشر, بيروت (3)
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تعتبر مف اىـ الخدمات المصرفية التي تقدميا المصارؼ لزبائنيا لتسييل  خطاب الضمان: -2
ت والشركات ويعرؼ بأنو تعيد كتابي يتعيد البنؾ بكفالة احد زبائنو في حدود اعماليـ مع الحكوما

 مبمغ معيف تجاه طرؼ ثالث.
 

اجياتو يا الحصوؿ عمى حىي البطاقة التي تصدرىا المصارؼ لتمكف حامم بطاقة الائتمان: -3
 مف البضائع ديناً.

 

ـ الشركات بتقديـ طمب الى المصرؼ يتضمف ىذا النوع مف الائتماف قيا ثالثاً: الائتمان الايجاري:
يتضمف عدد الاصل ونوعو ثـ يقوـ المصرؼ بشراء ىذا الاصل ثـ تأجيره الى المستفيد منو وفي 

 نياية مدة الايجار يحق.
 
 

 المبحث الثالث
 :تهوكمفالمصرفي في حجم الائتمان  أدوات السياسة النقديةآثار 

الكمية الى التأثير في جميع الائتماف الذي تقدمو ينصب عمل الادوات الكمية او وسائل الرقابة 
البنوؾ وبغض النظر عف مجالات استعمالاتو ويستطيع البنؾ المركزي اف يؤثر عمى حجـ السيولة 
النقدية التي تمتمكيا البنوؾ وفي نسبة ىذه السيولة الى الودائع باستخداـ مجموعة مف ىذه الوسائل 

ـ وسياسة السوؽ المفتوح وتغيير نسبة الاحتياطي القانوني الكمية وىي سياسة معدؿ اعادة الخص
 تناوؿ كل اداة عمى حدة فيما يمي:وسن
 

 أو الكمية )التقميدية(. ( Indirect )الأدوات غير المباشرة  -)أولًا(
 (1): التأثير بحجم الائتمان المصرفي وكمفته :( Discount Rate )سعر الخصم -1

كوف ذلؾ مف خلاؿ قناتيف يحجـ وكمفة الائتماف الممنوح مف قبل المصارؼ التجارية و ة تأثير في دا واف ليذه الآ
 -ىما:

عندما يقوـ البنؾ المركزي برفع سعر الخصـ مف اجل تحقيق أىداؼ معينة, فأف ىذا : قناة سعر الفائدة ـ
البنوؾ التجارية مف البنؾ المركزي, فتقوـ البنوؾ التجارية بنقل ىذه التكمفة عف  الأجراء يزيد مف كمفة أقتراض
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طريق رفع أسعار الفائدة عمى قروضيا المقدمة للأفراد مما يؤدي إلى انخفاض الطمب عمى الائتماف مف قبل 
 ويمكف تصور ىذهرية, مف قبل البنوؾ التجا حالأفراد لدى البنوؾ التجارية وبالتالي ينخفض حجـ الائتماف الممنو 

 الحالة بالشكل التالي:
 .134ص ,2001 الموصل, جامعة والنشر, لمطباعة الكتب دار ,(السياسات المؤسسات, النظريات,)النقدية النظرية يحيى, يونس وداد (1)

  
 مف اجل تحقيق ىدؼ اقتصادي معيف. نؾ المركزي بتخفيض سعر الخصـوالعكس يحدث عندما يقوـ الب

 
فعندما يخفض البنؾ المركزي مف سعر الخصـ نتيجة لذلؾ تقوـ البنوؾ التجارية بتخفيض سعر الفائدة لدييا ومف 
ثـ يزداد الطمب عمى الائتماف المصرفي وبالتالي يزداد حجـ الائتماف الممنوح, وذلؾ نتيجة لانخفاض سعر 

 لاستثمار والإنتاج.أحد التكاليف الإنتاجية مما يشجع عمى زيادة اد الفائدة الذي يع
 :ويمكف تصور ىذه الحالة بالشكل التالي

 

البنؾ المركزي مما يشجع البنوؾ نخفض سعر خصـ يظير ىذه القناة عندما ت: قناة سيولة البنوك التجارية ػ
التجارية عمى خصـ ما لدييا مف أوراؽ مالية وتجارية مما يؤدي إلى ارتفاع سيولة البنوؾ التجارية وزيادة قدرتيا 

 عمى منح الائتماف ومف ثـ زيادة حجـ الائتماف المصرفي.
 ويمكف تصور ىذه الحالة بالشكل التالي:

حجم الائتمان 
 المصرفي الممنوح

الطمب عمى 
 الائتمان

سعر الفائدة لدى البنوك     
 التجارية

سعر الخصم لدى البنك 
 المركزي 

سعر الخصم لدى 
 البنك المركزي 

سعر الفائدة لدى 
 البنوك التجارية

 الطمب عمى الائتمان

 المصرفي 

 

حجم الائتمان 
 المصرفي الممنوح

 

سعر 
 الخصم

يشجع البنوك التجارية عمى خصم 
ومالية ما لديها من أوراق تجارية 

 المركزي  لدى البنك

إمكانية البنوك التجارية 
عمى منح الائتمان نتيجة 

 لزيادة سيولتها

حجم الائتمان 
المصرفي 
الممنوح
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إلى ويحدث العكس تماماً عندما يقوـ البنؾ المركزي برفع سعر الخصـ مما يؤدي إلى قمة لجوء البنوؾ التجارية 
البنؾ المركزي لخصـ ما لدييا مف أوراؽ تجارية مما يعني انخفاض سيولة البنوؾ التجارية وبالتالي انخفاض قدرة 

 البنوؾ التجارية عمى منح الائتماف ومف ثـ انخفاض حجـ الائتماف المصرفي الممنوح.
 ويمكف تصور ىذه الحالة بالشكل التالي:

 
 -فاعمية سعر الخصم في التأثير بحجم الائتمان المصرفي وكمفته:

 في الحالات التالية: توأداة سعر الخصـ قميمة الفاعمية في التأثير في حجـ الائتماف المصرفي وكمف دتع
فر لدى البنوؾ التجارية سيولة عالية تستطيع ىذه البنوؾ التوسع بالائتماف بالاعتماد عمى مواردىا اعندما تتو  -

ؾ التجارية مما يشجع الأفراد عمى زيادة ودائعيـ مما الفائدة للإيداع كأجراء تتخذه البنو  سعرالذاتية, كذلؾ أف رفع 
يزيد مف سيولة البنوؾ التجارية ويزيد مف قدرة البنوؾ التجارية عمى منح الائتماف دوف الاعتماد عمى البنؾ 

 المركزي.
عر أف سياسة سعر الخصـ قد لا تؤثر عمى طمب الائتماف مف قبل الأفراد عندما تقوـ البنوؾ التجارية برفع س -

وما داـ المنتج يستطيع أف  1ضئيلًا مف نفقة الإنتاج الكمي اً نفقة الديف تمثل جزء عدالفائدة عمى الإقراض ب
وف يقارنوف يعوض ىذه الزيادة في سعر الفائدة عف طريق رفع الإنتاجية أو رفع أسعار السمع المنتجة لأف المنتج

صبح اثر ىذه الأداة ضعيف عندما تكوف يالطمب عمى منتجاتيـ. كذلؾ ف بيف نفقة الديف والعائد المتوقع م
تراض )كمفة( فأف الأفراد يزيدوف مف أقتوقعات الأفراد متفائمة, فعندما تقوـ البنوؾ التجارية برفع سعر الفائدة ك

بزيادة أرباحيـ طمبيـ عمى الائتماف نتيجة لتوقعاتيـ بأف أسعار منتجاتيـ سوؼ ترتفع بالمستقبل وكذلؾ توقعاتيـ 
 تضخمية. مددة التي يرتفع فييا سعر الخصـ ىي مدوزيادة الطمب عمى منتجاتيـ, لأف غالباً ما تكوف ال

والأقطار العربية عموماً يتطمب نجاح ىذه الأداة توفر سوؽ مالية ونقدية متطورة, في الأقطار النامية  -
 ؽ التجارية والمالية.خصوصاً تعاني مف ضيق في سوؽ الخصـ وقمة انتشار الأورا

                                                             
.247مصطفى رشدي شيحة, مصدر سابق, ص . (1 ) 

سعر 
 الخصم

التجارية عدم تشجيع البنوك 
عمى خصم ما لديها من 
أوراق تجارية ومالية لدى 

البنك المركزي 

إمكانية البنوك التجارية 
عمى منح الائتمان 
نتيجة لانخفاض 

سيولتها

حجم الائتمان 
المصرفي 
 الممنوح
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 .يتوقع نجاح ىذه الأداة إذا أسندت بعمميات السوؽ المفتوحة
 

 : ( Open – Market Operation )عمميات السوق المفتوحة -)ثانياً(
يقصد بيا أف يدخل البنؾ المركزي في السوؽ النقدية والمالية كبائع أو كمشتري للأوراؽ المالية الخاصة 

 .السنداتوالحكومية وخاصة 
 :تهكمفو حجم الائتمان المصرفي ب عمميات السوق المفتوحة في التأثير

يقوـ بالشراء أما مف القطاع المصرفي )بنوؾ تجارية( مما فدخل البنؾ المركزي كمشتري للأوراؽ المالية يعندما 
إيداعاتيـ لدى البنوؾ  يعني زيادة سيولة البنوؾ التجارية أو مف الأفراد مما يعني زيادة سيولتيـ ومف ثـ زيادة

ومف ثـ زيادة قدرة البنوؾ التجارية عمى منح الائتماف وبالتالي زيادة حجـ  التجارية مما يؤدي إلى زيادة سيولتيا
 الائتماف المصرفي.

 ويمكف تصور ىذه الحالة بالشكل التالي:
 
 
 
 
 
 
 
 

ويحدث العكس عندما يدخل البنؾ المركزي كبائع للأوراؽ المالية مما يعني امتصاص السيولة المتوفرة لدى 
حجـ الائتماف  ائمة )النقود( ومف ثـ ينخفضسالبنوؾ التجارية والأفراد نتيجة لاستبداؿ أصوليـ المالية بأصوؿ 

 المصرفي نتيجة لانخفاض سيولة البنوؾ التجارية.
 ويمكف تصور ىذه الحالة بالشكل التالي:

 

 
 :تهحجم الائتمان المصرفي وكمفبفاعمية عمميات السوق المفتوحة في التأثير 

 :العديدة منيا ىذه الأداة قميمة الفاعمية في البمداف العربية نتيجة لمتطمباتيا دتع

شراء البنك المركزي للأوراق 
 لمصارفالمالية من ا

 التجارية أو من الأفراد

سيولة المصارف 
 التجارية

حجم الائتمان 
 المصرفي

بيع البنك المركزي للأوراق 
 التجارية مصارفالمالية إلى ال

 الأفرادالى أو 

سيولة المصارف 
 التجارية

حجم الائتمان 
 المصرفي
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وجود أسواؽ مالية ونقدية متطورة بحيث تكوف مف الشموؿ والسعة مما يجعميا تعبر بحق عف ضرورة  -أ
 والائتماف لاقتصاد ما.إمكانيات النقود 

الأوراؽ التجارية والمالية الأخرى, واف يكوف اذونات الخزينة و رة مثل يبكفر أوراؽ مالية وانتشارىا بكميات واكذلؾ ت
 تداوليا بشكل كبير وكذلؾ احتفاظ الأفراد بيذه الأوراؽ ضمف عناصر الثروة وىيكميا بشكل كبير أيضا.

ىناؾ توافق بيف رغبات وأراء البنؾ المركزي مف جية والبنوؾ التجارية  تتطمب نجاح ىذه الأداة أف يكوف  -ب
والمشروعات والأفراد مف جية أخرى, ولكف قد لا تتفق المصالح فعندما يقوـ البنؾ المركزي بشراء الأصوؿ 

 الائتماف. الحقيقة ويزيد مف سيولة السوؽ النقدية ومع ذلؾ قد لا تستخدـ البنوؾ التجارية ىذه السيولة في زيادة
فر في البمداف العربية, فلا يوجد أسواؽ مالية ونقدية متطورة ولا يكوف ىناؾ أنتشار اأف متطمبات ىذه الأداة لا تتو 

العربية في الظروؼ  الدوؿ فياستخداـ ىذه الأداة  جرى في تداوؿ واستخداـ ىذه الأوراؽ المالية والنقدية, كذلؾ ي
 لي الذي يحدث في ميزانيات ىذه الدوؿ.غير الطبيعية أي لتمويل العجز الما

 

 (1):( Reserve Requirement )نسبة الاحتياطي  -)ثالثاً(
ىو قياـ البنوؾ التجارية بالاحتفاظ بنسبة معينة مف الأصوؿ النقدية والودائع بموجب القانوف أو بطمب مف البنؾ 

 المركزي, بصورة حساب جاري لدى البنؾ المركزي وبشكل رصيد دائـ.
 -تستخدـ ىذه النسبة في:

 تسوية حسابات المقاصة بيف البنوؾ ومواجية النقص في نقدية الصندوؽ. -
تستخدـ كسيولة فنية لمتأثير في قدرة البنوؾ التجارية عمى منح الائتماف وبالتالي التأثير عمى عرض النقد مف  -

 خلاؿ التأثير عمى مضاعف الودائع.
 عيف مف خطر تصرفات البنوؾ التجارية.وسيمة لحماية المود د بوصفياتع -
 
 

 : وكمفته حجم الائتمان المصرفيبنسبة الاحتياطي في التأثير 
يظير ىذا التأثير في الائتماف المصرفي عند قياـ البنؾ المركزي برفع نسبة الاحتياطي النقدي القانوني فاف في 

مف الاحتياطيات النقدية الفائضة  اً الائتماف لاف جزءقمل مف قدرة البنوؾ التجارية عمى منح يىذه الحالة سوؼ 
ومف ثـ تقل  *لدى البنوؾ التجارية سوؼ تحوؿ إلى احتياطيات جامدة وكذلؾ يحدث انخفاض مضاعف الائتماف

 قدرة البنوؾ التجارية عمى منح الائتماف.
 التجارية عمى منح الائتماف. يقوـ البنؾ المركزي برفع ىذه النسبة عند معالجة التضخـ لمحد مف قدرة البنوؾو 

                                                             
 / نسبة الاحتياط النقدي القانوني 1مضاعف الائتماف =  *
 .226ص مصدر سابقي, عوض فاضل إسماعيل الدليم (1)
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ض ىذه النسبة كأسموب لمعالجة حالة الانكماش وتحريؾ النشاط يخفبتويحدث العكس عندما يقوـ البنؾ المركزي 
 الاقتصادي, فأف ىذا الأجراء يؤدي إلى زيادة احتياطيات البنوؾ التجارية أي زيادة قدرتيا عمى منح الائتماف.

 

 :تهحجم الائتمان وكمفبتأثير فاعمية نسبة الاحتياطي في ال
 ىذه الأداة غير فعالة في الحالات التالية: دتع
وذلؾ عف طريق احتفاظيا بسيولة عالية  مركزي تبعيتيا لمبنؾ ال مف أف البنوؾ التجارية تحاوؿ دائماً أف تقمل -

 أذونات أصوؿ نقدية, مثلة التي تمتاز بالبساطة وسيولة تحويميا الى يوكذلؾ احتفاظيا بنوع مف السيولة الحقيق
ة وبعض الأوراؽ التجارية التي تستطيع البنوؾ التجارية اف تقوـ ببيعيا عندما يرفع البنؾ المركزي مف ينالخز 

 الاحتياطي النقدي القانوني, وبالتالي تكوف ىذه الأداة في مثل ىذه الحالة غير فعالة.
لتجارية في حالة عدـ اليقيف بالنسبة لعممياتيا المالية أف التغير المستمر في نسبة الاحتياطي تجعل البنوؾ ا -

 والائتمانية.
ىذه الأداة مفروضة فقط عمى البنوؾ التجارية ففي حالة رفع ىذه النسبة عمى البنوؾ التجارية قد تقوـ  دتع -

 يارؼ جميعأف ىذه الأداة تفرض عمى المصافضلًا عمى المؤسسات المالية الأخرى بزيادة حجـ الائتماف الممنوح 
 النقدية. احتياطاتياحتى التي تعاني مف نقص في 

( تيدؼ  النقدي القانوني الاحتياطي ونسبة ة, حو فتعمميات السوؽ المو ىذه الأدوات ) سعر الخصـ,  دلذلؾ تع
 دوف أف تأثر عمى تخصيصو بيف الاستعمالات والقطاعات المختمفة.مف إلى تحديد الحجـ الكمي للائتماف المتاح 

 -: (Direct)أدوات السياسة النقدية المباشرة  -2
 -مى مجموعتيف مف الأدوات:عتشمل أساليب السياسة النقدية المباشرة 

 -:( Qualitative Controls )الأدوات النوعية لمرقابة  -)أولًا(
استحقاؽ  يستخدـ ىذا النوع مف الأدوات بغرض التأثير وتنظيـ وتوجيو الائتماف المصرفي مف خلاؿ تحديد أماد

 -وتشمل ىذه الأدوات ما يمي: ,1الائتماف وكمفتو أي التأثير عمى عرض البنوؾ التجارية للائتماف المصرفي
 يستخدـ ىذا النوع مف الأدوات في أوقات الأزمات الاقتصادية      -: تحديد سقوف الائتمان المصرفي ـ1

المصرفي لمعالجة الآثار  (Credit Rationing)) كالتضخـ ( فتقوـ السياسة النقدية بترشيد عرض الائتماف 
 التضخمية.

يقوـ البنؾ المركزي باستخداـ أسموب الإقناع الأدبي لمبنوؾ  -:(Moral Suasion)الإقناع الأدبي  ـ2
الظروؼ الاقتصادية وبالتالي  التجارية عمى إتباع سياسة ائتمانية معينة, نظراً لقدرة البنؾ المركزي عمى توقع

                                                             
.142ص  وداد يونس يحيى, مصدر سابق,   (1)  
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التحكـ بيذه الظروؼ, ويقوـ البنؾ المركزي بإصدار التقارير والنشرات ليضعيا بيد البنوؾ التجارية  قدرتو عمى
 في تحديد سياستيا الائتمانية.

وتشمل الأدوات القصرية كافة التي يستخدميا البنؾ المركزي مع  -: ( Direct Action )التأثير المباشر  ـ
حددات وتعميمات البنؾ المركزي مثل رفض البنؾ المركزي أجراء بعض المصارؼ التجارية التي لا تمتزـ بم

 لمبنوؾ التجارية أو رفض البنؾ المركزي إمداد البنوؾ التجارية بالاحتياطيات النقدية الإضافية. خصـعممية ال
  (Selective Credits Controls )الأدوات الانتقائية لمرقابة عمى الائتمان  -)ثانياً(

مف قبل الطالبيف وتشتمل ىذه الأداة عمى  ,الأدوات في التأثير بالطمب عمى الائتماف المصرؼتستخدـ ىذه 
توجيو الائتماف صوب المشاريع الاقتصادية الميمة والداعمة لعممية التنمية الاقتصادية وتقميل الائتماف الموجو 

ف الممنوح لأغراض استيلاكية مف مثل وضع القيود عمى الائتما ,لأغراض لا تخدـ عممية التنمية الاقتصادية
خلاؿ زيادة الدفعو الأولى ) لاسترداد القرض ( أو تقصير أمد الاستحقاؽ أو زيادة أسعار الفائدة عمى مثل ىذا 

مف جية أخرى  ,النوع مف الائتماف مما يجعل الطمب عميو قميل وكذلؾ القيود المفروضة عمى الائتماف العقاري 
 عممية التنمية الاقتصادية. ة التي تخدـالأستثمارييع توجيو الائتماف صوب المشار 

 

 -فاعمية أداة توجيه الائتمان:
 أف ىذه الأداة تستخدـ فقط في حالة الأزمات الاقتصادية كالتضخـ والانكماش. -
الائتماف الذي  فيوجيوف أف توجيو المصارؼ التجارية للأفراد في استخداـ القروض قد لا يمتزـ بو الأفراد  -

 يحصموف عميو إلى مشاريع أخرى وفقاً لدوافع معينو كدافع الربح ودافع الخطر وغيرىا.
أف توجيو البنؾ المركزي لمبنوؾ التجارية بتقديـ الائتماف إلى المشاريع الاستثمارية الداعمة لعممية التنمية  -

ىا وأنيا تحتاج إلى رؤوس أمواؿ كبيرة جداً الاقتصادية قد يجعل المصارؼ تتعرض إلى مخاطر نظراً لطوؿ أمد
 .. الخ.

أف أدوات السياسة النقدية ىذه تمارس تأثيرىا فقط عمى البنوؾ التجارية في حيف أف ىناؾ مؤسسات مالية  -

 .لمركزي ا أخرى تقوـ بمنح الائتماف وتكوف غير خاضعة لرقابة البنؾ
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 الاستنتاجات
ات الاقتصادية في حجـ وكمفة الائتماف المصرفي, فمف خلاؿ استخداـ تعد السياسة النقدية مف المؤثر  -1

 أدواتيا التي تأثر عمى سيولة المصارؼ التجارية, وبالتالي عمى قدرتيا في منح الائتماف.

تحديد الحجـ الكمي للائتماف المتاح مف دوف أف تأثر عمى  ىو السياسة النقدية ادواتمف اولويات  -2
 والقطاعات المختمفة. تخصيصو بيف الاستعمالات

تأثيراً واضحاً في الائتماف المصرفي مف قبل السمطة النقدية فأنو يمارس  مف خلاؿ التحكـ بعرض النقد -3
 مف خلاؿ العلاقة الطبيعية بيف حجـ الائتماف وعرض النقد.

مف خلاؿ توجو  يسيـ الائتماف المصرفي في زيادة مكونات الدخل القومي )الاستيلاؾ والاستثمار(, -4
المصارؼ التجارية لتشجيع قطاعات اقتصادية معينة, فتقوـ بمنح ائتماف استيلاكي لكي يزداد الطمب 

 ومف ثـ يواجو المنتجوف الطمب المتزايد بزيادة أنتاجيـ فينتعش الاقتصاد القومي.

ويل اللازـ زيادة الاستثمار, مف خلاؿ توفير التم يحفز المستثمريف عمى الائتماف المصرفي حجـ  -5
يسيـ ىذا النوع مف الائتماف  وبالتالي لممستثمريف عندما تعجز مدخراتيـ عف تمبية حاجاتيـ الاستثمارية,

 بتنشيط عممية التنمية الاقتصادية.

 التوصيات :
استخداـ أدوات السياسة النقدية غير المباشرة وتوفير الأجواء كافة لعمل ىذه الأدوات باعتبارىا سيمة  -1

ـ وذات تأثير واسع, والتخمي تدريجياً عف استخداـ أدوات السياسة النقدية المباشرة كتخصيص الاستخدا
 الائتماف وغيرىا مف الأدوات التي تأثر عمى عمل المصارؼ.

تقديـ الائتماف طويل الأجل, لاف ىذا النوع مف التمويل يقدـ لممشاريع الاستثمارية وبالتالي يسيـ في  -2
المادية والمالية والبشرية وتحقيق التراكـ الرأسمالي ومف ثـ دعـ عممية التنمية زيادة استخداـ الموارد 

 الاقتصادية.

سف قوانيف وتشريعات تدعـ عممية الإصلاح المصرفي كالقوانيف ذات العلاقة المباشرة وتمس العمل  -3
قوانيف المتعمقة المصرفي وتشمل, قوانيف المصارؼ, والقوانيف المؤكدة الدور الحيوي لمبنؾ المركزي, وال

بأجيزة الرقابة, وقوانيف فرض العقوبات الرادعة كافة عمى المتعثريف, والقوانيف المتعمقة بدور البنؾ 
 المركزي في معالجة وتصفية المصارؼ التي ترتفع فييا المخاطر الائتمانية

ثة في تطوير وتحديث المصارؼ التجارية الخاصة في العراؽ مف خلاؿ استخداـ الأساليب الحدي -4
الصيرفة, وتطوير الكوادر البشرية مف خلاؿ إدخاؿ العامميف في المصارؼ دورات تأىيمية لتطوير 

طلاعيـ عمى الأساليب الحديثة لمصيرفة  .قدراتيـ وا 

زيادة الوعي المصرفي لدى الجميور العراقي, مف خلاؿ القياـ ببرامج توعية تحث الجميور عمى  -5
 . صاً تجربة بطاقة الائتمافاستخداـ النقود الائتمانية, وخصو 
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