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 بسم الله الرحمن الرحيم
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كل من نطق بكلمة التوحيد لسانه وصدقها قلبه، الى من صل على خيرير اليييرة 
 صل الله عليه وعلى اهل بيته الاطهار(.) (محمد)

******** 

 الى من رخصوا دمائهم وضحو بأرواحهم من اجل الوطن

******** 

والتي علمتنيري صيردا الانيراا والو يرال و لييرة لليروطن...الى الى ملاكي في الحياة 
 معنى الحب والى معنى الحناا والتفاني والى بسمة الحياة واسس الوجود

 الى من كاا دعائها سر نجاحي وحنانها بلسم جراحي الى  غلى الحبايب

 ي الحبيبة.يريريريريريريرم     

******** 

الي الييرو  الى كيرل ميرن  الى كل من جمعني معهم المشوار الدراسي من بدايتيره
 عر ني وسيعر ني اا شال الله.

* 
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 ر وتقدير...يرشك
 

 . تقد  بالشكر
 الى صاحب التميز والأفكار النيرة...ازكى التحيات وأجملها وانداها واطيبها...

جز ...توجللز الحللرو  ام تكتللب مللا يحملل قلبللم مللم ت للدير  حأرسلللها لكللل بكللح ود وحللب واع
 واحترال...

اجتلج بملئم فؤادي مم ثناء واعجاب...فما أجملح ام يكلوم اسنسلام ةلمو  وام تص  ما 
 تنير دروب الحائريم.

 

 

  ستاذة المشر ة:      
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 الخلاصة:
تهدد ا در سد ددى ارددا داتفدد ا درلفددي درتدد رر وددر ة ددش تااددس ةت دد  ى درفددسا ش   ددا 
تةدجهتددب ا  ددت ت ي ات مدد ش ت   دداتى ت  رددىر سةددنش در سد ددى تميددس دف تادد س تدد  تس دستلدد   وددر 

ةتةلدددل در دددةا درفدددسد تى رة ددد ا درمدددش  دددي درات مددد ش درت   ددداتى   تددد  لأ ددد  س درت دددتةل در ددد   
فسد تى در  تى   ا س  س دلأ   س درمت اى در  تى ) دردس   در ت  در دف تت     ا س ةب در ةا در

لأ د  س درت دته (  ر ا رفدداي دردني تدد  ي دردر ةي ة   تدى در ددةد   درت رتدى وددر درفد س در  ت ددر 
تي ف ا س ت ي درفساى ةتساسه  در  رتى ةتي    تةوس درت  ةتد ش درت متدى ا تدى ت د   ا در د ش 

دش در م تى ةدرتةصي درر و تح دگس   دى ةتةودة تى  دي س ت رهد  درت تة تى ره  ور تخ  در سدس 
ة  ددأ س ل در سد ددى تاددس توددأ س دد ةب درلتددى درت ستةتددى  وددر درافددا درتاددس   ددا درلفددي درتمددر

درت  ا ور  تمى تي درفسا ش در   ى در سوتى درت سجى ور  ةأ در سأ رلأةسدأ درت رتدى رتد ا ) 
در ت  دتى در  تدىر ةافدا   ردش در  دي درتمدر ودر   ا  ت ت ي دلأس     3102ارا  3102تي 

 درفسا ش
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 :المقدمة
تهددد ا درا دددا دردددا درافدددا  دددي درلفدددي درتددد رر ودددر ة دددش تاادددس ةت ددد   ا درفدددسا ش 

تى ا  ددد ب ا  دددت ت ي در دددةد   درت رتدددى درت  ردددى ةدرت  ةتددد ش درتتددد  دددا تةدجهدرصدددم  تى در سد تدددى 
ا تودد تي تةسجدد ش در ددةد   درت رتددى ة دد   تدد  ي تج ه هدد  دردد تددا درتمفددةسا وددر در ددةد   درت رتددى 

 دددد سته    ددددا درت اتددددس  ددددي   ت ددددى متدددد  ل دف تدددد ي ةدرتساددددة درتدددد رر ر فددددسا ش ةا رتدددد رر  دددد   
 تص د تى درت فسدش درت رتى درتفت ى تمه .

 تددددا دي هم ردددد( اتا متددددى رت دددد تي در ددددةد   درت رتددددى درت ستةتددددى وددددر درفددددسا ش درصددددم  تى 
ةدرتةصدددي درددا ت فدددسدش ت رتدددى ندش  فرددى ةتصددد د تى ت ددد    در سد تددى ةودددأ دلأ دد ةب درت تدددس  

درفددددسا ش وددددر ت  تدددد  ةودددد ه  درتدددد رر ا  ددددى ةدي د ددددت ت ي هددددن  درت فددددسدش درت رتددددى درتددددر تددددت  
د تةلاصدده  تددي در ددةد   درت  رددى تددي متددةنع درتمادد  ت دد      ددا درافددا درتااددس  ددي درلفددي 

وددر درتمادد   ددي درلفددي درتدد رر  درتدد رر وددر درفددسا ش ةوددسةسا تواتددأ س دد  درمتدد نع درت ددت ت ى
 ةت سوى   ت ته  مج   مف و ته  درت ت ا تى.

 لدرددني تتو ددب دتادد   اجددسد دش تاددةي الت ددى ا اتفدد وب وددر ة ددش تااددسر ةدر ددس  سدفتدد
تمه  ت نتس دلإ دسا  اي درة ة  وتب فتة ن ت  ت ة  تي دلإجسد دش درتص ت تى درتر ت دةي  ةي 
دولاس درفساى ةتصلتته . ةهم  تتاي در ةي دي هم ر( ت  ت ش ةتة وس تت تي   دا درفدسا ش 
تةدجهتهدد ر تتت ددي هددن  درتةدد وس اتةدد وس درت ددسل ر لفددي درتدد رر ةة صددى درفددسا ش درتددر ف 

 س در ةرتى.تواأ درت  تت
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 المبحث الاول
 منهجية البحث

 مشكلة البحث:
ت سودى متتجدى  ت   در ةد   درت رتى تي س ةدش دلإ دسا درت رتى درتدر تدت  د دت ت ره  تدي دجدي

ت  تدد  درلفددي درتدد رر  دف تدد ي ةصدد ور درتساددة درتدد رر ر فددسا ش ةاددنر( درت ددسا  ددي د ددا ب 
   -ة  تب تتت ي تفا ى درا ا ور   در    ر
 ت هة  ةس در ةد   درت رتى درت  رى ور درافا درتااس  ي درلفي درت رر ور درفسا ش ؟ 
   ي م توتع دي مت سا   ا   تي هند درت 

  ةس درت  ةت ش درت   اتا در  ت ى ور درتما  ةدرافا درتااس  ي درلفي درت رر. .0
 ت رتى درت  رى.ر ت  ستس درت رتى  ةس ور دتة ن در سدسدش درص ت ى درتما  ى تي در ةد   در .3

  همية البحث:
تهددد ا درا دددا دردددا د تتددد   ت دددت ت ة درات مددد ش ةدرت  ةتددد ش درت   ددداتى   دددا دةدددتلاا 
تةجتهددد ته  ) دددةد  اددد مةد تدددي  دةدددي درفدددساى دة تدددي ة سجهددد  ر   دددا درتةسجددد ش درمه  تدددى درتدددر 

دي تادةي تتت ي ا ر ةد   درت رتى درةت تتى ور جتتدع در دسدسدش ندش درصد ى ا رفدساى ةهدند تتو دب 
تددي سهتتددى ى د تدد ي درفددساى ةتساةهدد  درتدد رر ةتات د( در ددةد   ندش و   تددى وددر درت اتددس  ددي متتجد

 درا ا درا 
ستلددد   ودددر ت دددتةل در ددد   فت ددد   ا درفدددسا ش   دددا تةدجهدددى دف ددد س در ددد اتى ر ددد فش د .1

 رلأ   س.
 ت     ور تةوتس ت  ةت ش ت   اتى ت اسا  ي متتجى دف ت ي ةص ور درتسادة درتد رر .2

ر فدددسا ش ا رفددداي در  ت دددر تادددةي تلا تدددى ر تماددد  ةدرافدددا درتاادددس  دددي درلفدددي درتددد رر 
 ستل   ور ت تةل در    رلأ   س.فة صى ور سة  ش د
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 اف البحث.هدس
 يهد  البحث الحالم الى:

ةت  رجددى د  سهدد  در دد اتى لأ دد  س ت دد تو دروددة    ددا يدد هسا دفستلدد   وددر درت ددتةل در دد   -0
 درت رتى.  ا در ةد   

مدى ودر ة دش تت  تو دروة    ا تلهة  درلفي درت رر ور درفسا ش ةات ي سهتتى درافا  -3
 تااس.

  رضية البحث.
   ا درات م ش درت   اتى درت ستةتى.لأ   س تفةتص ت  تس دفستل   ور درت تةل در    -0
ر ودر درفدسا ش   دةد   درت رتدى درت  ردى   دا درتماد   دي درلفدي درتد ر ةس رتلتسل دي همد ( -3

  ا درات م ش درت   اتى درت ستةتى. لأ   س تي ةلاي دي هم ( ت  تس فستل   درت تةل در    
 

 .منهج البحث
د تتدد  درا ددا   ددا درتددمهل درت  ت ددر درميددسي ا ف ددتم     ددا تجتة ددى تددي در سد دد ش در دد ا ى 

درت رتددى درت  رددى ر درتمادد  تددي ةددلاي درتوددسأ درددا درتلدد هت  دف   ددتى رتت تددسدش درا ددا )در ددةد   
تددي ةددلاي درت ددسا   ددا ات مدد ش ت ستةتددى  ددي درفددسا ش درصددم  تى در سد تددى  ا رلفددي درتدد رر .

ر سل دف تل  ا تي درات م ش ةتوات ه    ا  سد تم  در  رتدى تدي ةدلاي درمفدسدش درصد  سا تدي 
 ةةدسا درتةوتو ةدرجه ة درتساةي رلإ ص  .
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 .ثانيالمبحث ال
 الجانب النظري.

 مفهو  القوائم المالية:اولاً: 
دن ت  ددددد  هدددددن   درت   ددددداررتفددددداي در دددددةد   درت رتدددددى ودددددر تجت هددددد  تةسجددددد ش ميددددد   درت  ةتددددد ش 

 درتةسج ش درا   تتي..
 س   تى. ت رتىدلأةي   ةد   

 در  مر   ةد   تات ى ر  ةد   دلأ   تى.
ةدفوصدد    مهدد   ا  دد د ه دتدد  دلأ دد س تاتددي وددر در ددةد   درتددر تت ددتي   ددا درة دد دش دي ت ددة  

 عدرددد ةير درةودددسي  تدددا تةددد   سصددد  ب درصددد ى ةدرت دددتلت تي ةهدددر تتت دددي ا دددةد   )ة افددداي  
وددر   ددةأ درت اتددى  دتدد  در ددةد   درتات ددى وهددر  ددةد   ت دد  افدداي  سدرم دد ير درت تدد أدرتدد ررر درتدد و

 وىر امددد     دددا يدددسةا ت تمدددى ةدرتدددر تتت دددي ا دددةد   در تتدددى درتوددددةتتددد سي تدددي  ادددي درتمفددد ش 
 .خدرتلصت تى رامة  دجت رتى ةس ش ور در ةد   دلأ   تى.... در  ةدر ةد 

تت ددتي دلإفدد سا همدد  درددا دةددتلاا وسد ددأ دف دد د  ةدفوصدد    ددي درت  ةتدد ش دن دي هم ردد( تددي 
ت تتدد  دفمتددةنع درت  تدد ي ر ددسل درت  ةتدد ش )در  دد ب ر ةهمدد ( تددي تتاددع دفمتددةنع در دد تا 

فداي در دد مر سي دفمتدةنع در   تددى  ةتد ش )در   تددى ر ةت تادس درودر در دسل ةدفوصدد    دي درت 
دلأا ددددس دم ددددج ت  تددددع دهدددد دا درت  تددددي درتدددد رر رتدددد  تددددةوس  هددددند دفمتددددةنع تددددي ت  ددددت  ةدوددددح 
رلإتدددسد دش ةدرتصدددسةو ش   دددا س ددد س دلأمفدددوى  ةوددد   دددي تددد  تدددةوس  تدددي دفستا وددد ش ادددتي 

  3112 30)درتو س ىرةملسر   درتاةم ش ةدرتجتة  ش تي ةلاي درتاةتا ش درتتا ى     
 

 الأساسي . المالي ثانيا: ال وائل 
در دةد   سهتتدى ةتدت  وتهد  درت ستدس  دي متد  ل دف تد ي ر تفدسة  ةاتد ي  سا س   تى در ةي ةهر -س

ةدرتتدد جسا ةدفسادد    درتفدد تيرةتدد تل اتةجاهدد    دد ا ش  ت تمددىرةتمتددى  وتددسا ددي  درسا تددى   ستددب
ا مددددش تمفدددد ا صددددم  تى. اتمتدددد  تدددد تل   دددد ار درتتدددد جسا ةدفسادددد    اندةدرة دددد  س وددددر در   تددددى 
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دلإتدسد دش ةدرتصدسةو ش افداي تدمي   لتج ستىر ةت س ا مش درتمف ا  اندةدرة   س ور در   تى 
 ةتت  درت  ا ى اتمهت  ر ةصةي ور مه تى درتو ا رمت  ل درتفسة .

 ةي درتفدد ت ر ةدردد ةي دردد)هتدد  دردد ةي   ددا س دد س تلهددةتتي ر دد ةي     تددبتتاددي د دد د   بة  تدد
 .درف تي 

و ر ةي درتف ت ر هة درتلهة  درني تت  اتةجادى  دسل درامدة  ةدر م صدس درتتادسسا ةدلاي درلتدسا 
درت رتددى ةت ددتا   اتةجاددى درامددة  كتددس درتتاددسسا ةكتددس در   تددى ةكتددس درتت   ددى ا رمفدد و درجدد سي 

 درت   اتى.افاي ة تأ اإت  ا ةوةو دلإمت ع دة درتةةتع ةتص تح دلأةو   
ةت تتددس در ت  دد ش درت   دداتى در   تددى   ددا س دد س تلهددة  دردد ةي درفدد تي ا سودده  ةدفوصدد   
 مهدد  افدداي تلصددت ر وددتي تدد  ت ددتا ادد رامة  كتددس در   تددى ةتميددس ر امددة  كتددس در   تددى وا دد  

هددر ف   دد ة ه  ةتاسدسهدد  وددر درت ددت اي اددي سرتلهددة  دردد ةي درتفدد ت ر   ددا دمهدد  امددة  ف تميدد
تتاي تي ةلاره  در ا    دا الد  ا هدن  دلإ دسا اتد  هدة در د ي  ا لإسد ا درتمف ا ةف   عتةو

 ور دلأمفوى درتتاسسا ةدرتف ت تى هند ةتصةس    تى در ةي اصت تتي هت  
 دلأةرا     تب در ةي ندش درةوةا درةد  ا.

 در  متى     تب در ةي ندش درةوةدش درتت   ا.
 .المحتجزةالأرباح  قائمه-ب

درددا دلأسادد   درتددر ردد  تددةة  وددر در ددمةدش در دد ا ى تددي  اددي درفددسا ش  درت تجددةاتفددتس دلأسادد   
درت تدسدش در    دى ودر هدن  دلأساد    تدا تاد س هدن  درت تجدةا درت  هتى ةتةودح    تدى دلأساد   
ةتجتع ره  ص ور  ةي درلتسا درت رتدى ةتودس  تمهد  درت تجةا در   تى اسصت  دةي درت ا رلأسا   

ودر مه تدى درلتدسار اود وى درت تجدةا ش دلأسا   رملس درلتسا ر  صةي   ا سصت  دلأسا   تةةت  
هددن  در   تددى اوسد ددأ تةت لددى ر و  ت مدد  ت ددسل ا   تددى  شدرددا دمهدد  ت تددي   ددا  ددسل ت  ةتدد 

ت ت  ى ةد ت م  سةسل ت سل ا   تى ت   دى ا   تدى درد ةي دة    تدى درت تدس ودر   دةأ درت اتدىر 
تدي جهدىر درت تجدةا دن تت  تي ةلاي وسد أ در سل هن  تةودح در لا دى درة ت دى ادتي دلأساد   

 ة   تى در ةي ة  ةأ درت اتى تي جهى سةسل.
    تى درتساة درت رر  -ع
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تو دددأ س ت مددد    دددا هدددند درمدددة  تدددي در دددةد   ا   تدددى درةودددع درتددد رر دة درتتةدمتدددى در تةتتدددى ةهدددر 
در   تدددى درتدددر تةودددح تدددي جهدددى تصددد  س دلأتدددةدي ودددر درتمفددد ا )  دددةأ درت اتدددى ةدفرتةدتددد ش  

 ا ةد ددتة دت ش هددن  دلأتددةدي تددي جهددى سةددسل )دلأصددةي  ةتتاددةي امددة  هددن  در   تددى تددي سسصدد
ر يتددى رتةت ددا امددة  دلأصددةي ةدفرتةدتدد ش ة  ددةأ درت اتددى وددر تدد ستخ د دد د  در ددةد   درت رتددىر 
دفتدددس دردددني ت ددده  ودددر ت ددد ت  درت ددد   ا دردددا درت دددتة تتي ودددر درت دددسا   دددا درةودددع درتددد رر 

 ر فساى ور نر( درت ستخ.
  ددا هت ددى ت دد  هددن  در   تددى ا فددا ي تت دد  ا اتدد  هددة در دد ي وددر    تددى دردد ةي وددتاتي دي ت دد  

   ا هت ى    ب )درتتةدمتى در تةتتى . ة   تى درةوع درت رر ر د)ت ستس 
 :همية واهداف وتعديل القوائم المالية ثالثاً/ 

ت تةل دلأ   س دجسد  درت د تلاش درلاةتدى درتر تمف  ة ش دفستل   ور  درةةتتىت تور دف  س 
  ا س  س درا لى درت ستةتى ر سل درةصةي درا مت  ل د تد ي درفدسا ش  درت  ار  ةد   درت رتى 

ةتساةهدد  درتدد رر اصددةسا ت اددس ت اتددسد   ت تدد   ددي درةد ددع در دد رر ةرددنر( فادد  تددي درتساتددة   ددا 
 سهتتى درت  تي در ةد   درت رتى.

ش   درددا دمددب تددة د  دهتتددى ت دد تي در ددةد   درت رتددى وددر سة دد 3111 02 ر و دد  سفدد س )در دد تسي-
 رت  ت ه  در  ت  تي دلأه دا ةدرتر تتاي ت ةتصه  ا فتر لأ   س دفستل   در    

 در  رتى ر فساى. در تتىت  ت  دلأسا   ا رفاي در  ت ر ةت تت  درتساة درت رر ر فساى دة -0
در ةةي صةستى ر  ت   ه  درفساى ةس دس ت تتدس س د  س ةدمةلد ل تجمب  وع دروسد ب   ا -3

   ا يهةسه  ور درافةو ش درت رتى.در ةا درفسد تى 
دتةددد ن در دددسدسدش ةت  تددد  دلأهددد دا ةدرةودددةو درت دددت ا تى ةدرس  ادددى دلإ دستدددى ةتودددتا )ةد ي -2

  تجتة ددى تددي دلأهدد دا درتددر تتاددي ت  ت هدد  تددي ةسد  0206م ددلا  ددي درهلارددر  3111 62
 ت  تي در ةد   درت رتى هر ا فتر 

 درتت   ى. هةرى دجسد  درت  سم ش اتي درفسا ش -0
 ديه س درال  ا در  ت تى ر  ت تى دلإ دستى.-3
 ص ةاى تلا ب دلإ دسا ور دلأسا   درتت   ى تي ةلاي درلتسا.-2
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 وصي سسا   درتف تي درج ستى  ي دلأسا   در ت ةا درةتمتى.-4
 ديه س درتساة درت رر در  ت ر ر فساى.-2

درت دج ى ودر در دةد   درت رتدى درةت تتدى  تفتي ت  تي د  س درتميت  دف تص  ي رات م ش درت   داتى
)افددددا دردددد ةي ة   تددددى درتساددددة درتدددد رر  ادددد را ا درت ستةتددددىر ر ددددسل  تدددد س درمتدددد  ل اصددددةسا 
تصدد ت تى ةت  تددي درةوددع درتدد رر در  ت ددر ر فددساى ةتتدد  تج ددي درت  ةتدد ش درت   دداتى ا سجددى 

دة درت   دددتي درتددد رتتي  يتدددي  دةدددي درفدددساى اددد لإ دستتر ت دددتة تتي  دددةد   درتة ة تدددى  رتدددى تدددي 
ةدرتددد رتي دة تدددي ةددد سع درفدددساى ا رت دددت تستي در ددد رتتي ةدرتدددست اتي  يفتةددد ن  دددسدسدته  دلإ دستدددت

فتةددد ن  دددسدسدته  دف دددت ت ستى ةرادددي تدددي درت دددت ت تي درددد دة تي ةدرةددد سجتي س دددا ب ةدهتت تددد ش 
   .3103 20تةت لى رت  تي در ةد   درت رتى )تفاةس ة سف  

سا درفدددساى وددد ي ت ددد تي در دددةد   درت رتدددى تددد  ي دردددا ت  تدددي   ت دددر ر ةودددع درتددد رر وا رم دددتى لإ د
ةدتةدد ن در ددسدسدش ةت  تدد  دلأهدد دا ا  دد ةب تم  ددب ةتل تددي  ةس درس  اددى   ددا تموددت  دلأهدد دا 
اتمت  تي جهى درت ت تستي وه  تهتتةي ا فوت م ي   ا د دت ت سدته   دي وستدأ درت دسا   دا 

 ي  صدةره    دا    د  دف دت ت سي دردني ت تادس درت تد س دلأ د س  تتى درفدساى در  رتدى ةرودت
  .3111 33ر سدس دف ت ت س )در  تسي 

ااتدسا دفتدس دردني تت دتي دي  سهتتدىردب  درت رتدىدرا  دا دي درت د تي   دا در دةد    تدسلةتت  ت    
  ددد   ت ددد تي در دددةد  ا ودددى دلأودددسدا درت دددتة تى ر ت  ةتددد ش درت   ددداتى ةفي  ا هتتددد   ت يدددا

تود ي متد  ل در تد س ة لإت د      دا ت سودى لأ د  س درت رتى ة ش دفستل   ور درت تةل در    
درةوع درت رر در  ت ر ر فدساى رو د  تادتي در تد س دي هم رد( سساد   ات د دس ت دتي ت دة  درفدساى 
اتةةت ى ر صص ر ت  هتتي اص   وع دروستاى   ته  ةرامه  ور در  ت دى ت د  سسا  د  صدةستى 

تش   دا س د س ات مد ش ت رتدى كتدس ت  ردى ولدر هدن  در  ردى تادةي جدةد  تدي درتةةت د ش لأمه  ام
تد  ي دردا ت ادي سدس درتد ي ةتادةي درفدساى تتجهدى دردا درة دة  ودر وفدي   تي سدس درت ير تتد

 ت رر    ت  ي اه  درا دفولاس    درتصلتى.
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  دوات تعديل القوائم المالية:رابعاً/ 
لأ د  س ت تسدش دلأ   س  ي وستدأ سصد  درت تدسدش درتدر ت د ا ودر درت دتةل در د   تت   ت س 

در دد ع ةدرةدد ت ش   ددا دةددتلاا سمةد هدد  ر تةصددي درددا درت فددس ر تدد س درت تددسدش وددر دلأ دد  س 
درت تدسدش درتدر  صد ش  ر تد ست تد ع دردا س دا  ت تمىةاه ا ت  سمى دلأ   س ةدراتت ش ر   ى 

هدر دلأس د   در ت  ددتى  دلأ دادر  رتدى ت  سمدى اد رل سدش در د ا ى ةهدن  ةدراتتد ش ودر درلتدسا لأ د  س 
ةت  سي ت فس درت تةل دلأ   س درت تسدش در  تى دة درة صى ور دلأ د  س تدي وتدسا دردا سةدسل 
وت فددس ت ددتةل دلأ دد  س در دد   تامددر   ددا  دد   ااتددس تددي در دد ع ةدرةدد ت ش ر اتمتدد  درت فددس 

 مى دة  و   ت تي.و مى تستاو ا   ى ت تلأ   س درة ص 
 :الرقم القياسي للأسعارخامساً/ 

 وتدسدشور در لا ى اتي تتة و تجتة ى تي در  ع ةدرةد ت ش ودر لأ   س تتت ي درس   در ت  ر 
  دددمىندتهددد  تدددي در دد ع ةدرةددد ت ش ودددر تدد ستخ ت دددتي ت دددتا  درتجتة ددىتت   اددى ةتتة دددو  ددد س 

دن تتو ب  ت تى د ت  ب دردس   در ت  در ت  تد  تجتة دى تدي در د ع ةدرةد ت ش درتدر  دلأ  سر
تاةتمددب ةت  تدد  دةةدي اددي تمهدد   دد  تددت  ت  تدد  س دد  س اددي تددي هددن  در دد ع ةدرةدد ت ش تدد ةي وددر 

رلتستتي ةتمتتتي تةت لتتي ةت ت تي درستةة دفتتى رتةوح وست ى د ت  ب ادي س د  تدي دلأس د   
  .012-3100 014  ر )ا ي  3112 223 ت ت ي   )ا   ةي در ت  تى درف   ى دف

 P=   س در   ى دة درة تى. 
 Q= اتتى در   ى.

 pogo=   س ةاتتى در   ى دة درة تى ور وتسا دلأ  س.
 pngn=   س ةاتتى در   ى دة درة تى ور درلتسا در  رتى.
 poga=   س ةاتتى در   ى دة درة تى ور درلتسا ة و ت .

 (Laspeyers- 1) ةدرس   در ت  ر لأ   س ف اتس 
 دد س اتةجددب هددن  درصددت ى دردرتسجددع ااتتدد ش دلأ دد س ة لأ دد  س درددس   در ت  ددر درتجتت ددر   0

دلأ   ددتى رددنر( ت ددتا دفةةدي دلأ دد س در  اتددى ةتتةددن ت   رددى درددس    تسجددع ااتت تهدد  وددر درلتددسا
 هم  تةوح درستةةدر ت  ر لأ   س ف اتسة درصت ى دفتتى  
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∑    

∑    
     

(. Poosche3-ا ش الرقمالقياسيلأسعار    
درتسجددع ااتتددد ش  ددمى درتددسجتح ةتسجدددع  دد س اددي  ددد  ى لأ دد  س درددس   در ت  ددر درتجتت دددر   3

ا  ددب هددند درت تدد س ااتت تهدد  وددر درلتددسا درت  سمددى ةتو ددأ   تددى  دد مةي دةةدي درت دد سي درتت تددسا 
 في دفةةدي تت تدددددددددددددددددس وتدددددددددددددددددب ات تدددددددددددددددددس وتدددددددددددددددددسا درت  سمدددددددددددددددددى ةتتةدددددددددددددددددن درصدددددددددددددددددت ى دفتتدددددددددددددددددى  

  
∑    

∑    
     

 .(Fisher)2-درس   در ت  ر لأ   س وتفس 
درتسجع ااتتد ش  دمى دلأ د س ة دمى درت  سمدى ةت  دأ هدند لأ   س درس   در ت  ر درتجتت ر   2

دردددس   دةتتددد سي دفم اددد س ودددر درستدددةة ةدفم اددد س ودددر درت  ت دددى ةت ددد رل درتتتدددة ودددر درت تددد س 
درتةدتدد  درميستددى  ددي ا تددى دلأس دد   در ت  ددتى ةتتةددن درصددت ى  ددل ف دداتسة ةادد ش تتدد  ت وتددب ا

 دفتتى 

  √
∑    

∑    
 
∑    

∑    
 

دردددس   در ت  دددر لأ ددد  س دردددةةي در  ادددش  تلتدددسل هدددن  درصدددت ى اددد ي ت فدددس در ددد س تتت دددي   4
ادددد رتجتة  درتددددةةةي لأ دددد  س درلتددددسا در  رتددددى ت  ددددةت    ددددا درتجتددددة  درتددددةةةي لأ دددد  س وتددددسا 

درددس   در ت  ددر دلأ دد س دن دي دلأ دد  س تت ددي تتة ددو اتتدد ش در دد ع ةدر تتددى درت رتددى ت اددس  ددي 
 لأ   س درةةي در  اش 

  
∑    

∑    
     

ةا رت رر تت  ت    تتادي در دةي دي د ت د ب دلأس د   در ت  دتى رتجد تتع درلس تدى ةدرس ت دتى ةدردس   
در ت  ر در    ا  ت ت ي صت ى ف اتسة هر دروست ى درتلا تى ودر هدن  در سد دى لأمهد  درصدت ى 

درت ته ( ودر در دسدأ ا  دب درمفدسدش درصد  سا لأ   س     در ت  تى درت تت ا ور د ت  ب دلأس 
تدددي ةةدسا درتةودددتو ةدرجهددد ة درتسادددةي رلإ صددد     ددد  دلأس ددد   در ت  دددتى  دددلاةا   دددا تددد  ت ددد   
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درتددددر رهدددد   لا ددددى ات تددددسدش دلأ دددد  س تتاددددي لأ دددد  س هم ردددد( تجتة ددددى تددددي درت فددددسدش در  تددددى 
 ت  ت ه  ا فتر 

لأ د  س درت دته ( ات  سمدى تاد رتا تدستاو دردس   در ت  در  درت دته (  لأ د  سدردس   در ت  در -0
درت تفدددى تدددي وتدددسا دردددا سةدددسل ةتدددي تاددد ي دردددا دةدددس ةت  تددد  سجدددةس در ت ردددى ةد  ددد  ا د ت ددد اه  

لأ ددد  س درت دددته ( ةادددنر( ت دددت تي هدددند دردددس   ات تددد س  ت ه  ةو ددد  رتودددةس دردددس   در ت  دددر ةت ددد
   ةت   تي ده  درت فسدش ر ت س درت تس ودر دلأ د  س رتد  رت تسدش ور در  سا درفسد تى رة  ا درم

  .3101 00رب تي دستا و ا ر ت ا درتةتتى ر لس  )درةستفى 
درجت ددى ات دد ي درت تددس لأ دد  س درجت ددى  تددستاو ت فددس درددس   در ت  ددر لأ دد  س درددس   در ت  ددر -3

فددس تددي  اددي هددند درت   تددي اهدد  وددر  ددةأ ت تمددى ةت ددت تي وددر درتجتة ددى تددي در دد ع رتددت  درت 
ةات فس ر تد س د دس درتودة  لأ   س دف تص  تتي ةدرةاسد  رت تت  ةت  تي ةتوةتس دفتج ه ش 

وددر دف تصدد   درا ددر ةت ددتس هددند درت فددس تجتة ددى در دد ع درتددر تت  تددي اهدد  وددر  ددةأ درجت ددى 
 صددسد اتمتدد  هم ردد( در  تدد  تددي در دد ع ف تددت  درت  تددي اهدد  وددر هددن  دلأ ددةدأ اودد وى درددا  دد   

س   س درة ت ش لأمه  فتا   ةف تفتسل ور د ةدأ درجت ى تتد  تفداي  صدةسد ودر  تد س   ت س
 درت تس ور دلأ   س اتةجب هند درت فس.

ل در دةتر  تت دي ت لودب در د س درودتمر  ت   س ندش در لا ى ا جت رر درملأدرس   در ت س -2
ت ش درتر تت  تا  ره  ودر جتتع در  ع ةدرة لأ   س ر م تل در ةتر دلإجت رر ا رتتة و درتسجع 

در و  ددد ش دف تصددد  تىر ةت ددد  ت فدددسد ه تددد  ر تددد س درت تدددسدش درتدددر ت ددد ا ودددر درت دددتةل در ددد   
ةت تادس تدي درت د تتس درت  ت تدى لأمدب تت دي س د  س جتتدع در د ع ةدرةد ت ش درتت  دى ودر لأ   س 

  .3113 20دف تص   در ةتر )درجاةسي 
  ا ي ةس ى  ت دى تج دس ت د تتس درت   داتى درت رتدى 3112ةت ت  درا  ا ت  سف   درتى )ا   ةي 

  FASB ت   اتى در ةفس در  اش دةت سش ت فس   س درت ته ( ات فس  ي در  سا )
في د ت د اب لأ د  س درفسد تى ور درت  تي ر ةد   درت رتى ور سة  ش دفستل   ور درت تةل در    

 ر وولا  ي  دهةرى در صدةي   دا 3112 222تت  فهست  ةتفتي ا وى درت ته اتي )ا   ةي 
 –درت دددته ( في اصددد س  دددي جهدددى س دددتتى تتت  دددى ادددةةدسا درتةودددتو لأ ددد  س دردددس   در ت  دددر 
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درجهدد ة درتساددةي رلإ صدد   ةرهددند  ددت تت  درا  ددا   ددا ت فددس س دد  س درت ددته ( وددر ت دد تي 
 در ةد   درت رتى.

 طرائق تعديل القوائم المالية: سادساً/ 
 توجد طري تام لتوديح ال وائل المالي  هما:

 الطري   المباةرة لتوديح النتيج .-1
ةدرتفدددتست ش  درتات ددد ش  دددب هدددن  دروست دددى تادددةي درت ددد تي تا فدددسد  ةي ت تتدددس ودددر درتسو ددد ش )

ةكتسهددد   ةدفاتلددد   ات  تددد  در تتدددى در  ت تدددى ةدةدددن دلإفددد سدش اميدددس دف تاددد س تمدددن ا دتدددى د تمددد   
ةصدتص درتصدسةو ش درت رتدى تددي درتا دب درم د ي ةا  تا سهد   م صدس تودد  ى درتةجدة دش ةت

 ر متتجى.
 الطري   الةامل  لتوديح جميع البيانات المحاسبي :-2

ةوددأ هددن  دروست ددى تمصددب  ت تددى درت دد تي   ددا جتتددع درامددة  درت   دداتى درددةدس ا وددر افددا دردد ةي 
در  رتدى ودر تد ستخ درت د تي ةمتادةي  ت تدى  صت ته ةدرتتةدمتى در تةتتى رت ةتي جتتع ت ( درامة  درا 

ةس د ةب درت  تي  ي وستأ د تة د  س   دلأ  رتب درت   اتى ت ي س  ةب درا لدى درت ستةتدى درت  ردى 
درا لدى درج ستددى تددي ةدلاي ت  تدد   ددمى س د س ةس دد   ت  ددر ودر مه تددى در ددمى ةدةدس وددر تتة ددو در ددمى 

  .234-3103 231)تفاةس ةسف  
دلأا دس تلا تدى رت  رجدى د دس دفستلد    دروست دى*ةتت  ت    م تمتل دي دروسد أ درفد ت ى ر ت د تي هدر 

امددة  در ددةد   درت رتددى ةاتدد ي  ا وددىت ةددن وددر ميددس دف تادد س ت دد تي  لأمهدد لأ دد  س وددر درت ددتةل در دد   
اد ةسا دردا ةتد  ا و   تدى ت د( در دةد   ودر ت  تد  متتجدى  تتته  در  رتى ور ت ستخ درت د تي ةدردني تد  ي 

د تدد ي درفددساى ةتساةهدد  درتدد رر ةووددلا تددي د تت  هدد    ددا دلأس دد   در ت  ددتى درتددر ك رادد  تدد  تاددةي 
 –ةي   تهددد  تددي درجهددد ش درس دددتتى درتصددد سا رهدد  ةدرتتت  دددى )ادددةةدسا درتةودددتو تتددةوسا ةت دددهي در صددد

درجهددد ة درتسادددةي رلإ صددد    ةتةجددد  دا دددس تدددي س ددد ةب ر ت ددد تي ةودددأ هدددن  دروست دددى ا  ددد ةب در دددةا 
 درفسد تى در  تى )درا لى درت ستةتى درت  رى  ةس  ةب درا لى درج ستى )درا لى دف تا درتى .
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 الثالثالمبحث 
 بالفشل المالي  التنبؤ

تةدجهددب درفددسا ش تجتة ددى تددي درت ة دد ش ةدرتفدد اي تمددتل  ددي در ةدتددي ةدلأ ددا ب دف تصدد  تى 
دة درت تددسدش وددر در ددسل ةدرو ددبر ة دد  تت ددسل ا ددااه  لأ دد  س ادد رت تس وددر درت ددتةل در دد   

درفدسا ش دردا درلفدي دردني تد  ي دردا دلإودلاس  د  درتصدلتى. ةسصداح تدي درتهد  لإ دسا درفدساى 
د ت ت ي درات م ش درت   داتى در  رتدى ر افدا ةدرتماد  ا رةودع درتد ررر ا لإود وى دردا دفهتتد   
درتتةدتدد  ةدر  ددأ تددي  اددي درجهدد ش ندش در لا ددى تددع درفددساى ا رت ددت تستي ةدردد د متي ةدر اةتدد ش 
 ةفسا ش دف تسدل ا رةوع درت رر ر فساى ةدرافا  ي سي ة ي ت  ي درا       سا درفساى

 ل   ا رتةدت ته  ة صى ا   ت سل فسا ش  تلا ى ر ةةدي ةت  تي درتم و ى.تي دفت
(Chen & Guo, 2011:911)                                           

 : ولا: الفشل المالي
ا س درلفي درتد رر اتلد هت   د ا  د  تةت دا اد ةتلاا درت د تتس درت د  ا رهد   دةد  ا مدش        

 مةمتدددىر رامهددد  ك راددد  تددد  ت ودددر درت مدددا ندتدددب ر لفدددي درتددد رر اددد رت  س ت ددد تتس د تصددد  تىر دة  
 درتد ررر در  دس درتد ررر ةدفودلاس درتد ررر ةرامهد   د  تادةي تةت لدى درتدةدستخ ةدر دت  ) ستفدرر

(28:2012 
ةاددي تددي هددن  درتلدد هت  اتدد  وتهدد  درلفددي درتدد رر ت تاددس درتسد ددي درتددر تتددس اهدد  دفم دد دس درتدد رر 

 دد د   دد سا درتددةدس  درت رتددى درتت  ددى ر فددساى   ددا دتلدد   اتتو ادد ش د ددتتسدستى درددني تفددتس درددا دم
 مف وه  ةتصاح وتب دلإتسد دش ةدرت و  ش درم  تى ر فساى تمةلوى ج د تت  تة  ه  ور ة   س

  .3102 423ت رتى تتت رتى ت  ي درا دمهت سه  ةدكلا ه  )در ت دمر ةدر و ير 
 دد سا درفددساى   ددا تةدجهددى دفرتةدتدد ش درت رتددى درتددر اددنتته  ت ددسا درلفددي درتدد رر ا مددب          
Beaver  ةنادددس اددد ي درفدددساى وفددد ش  مددد   0211دةي تدددي د دددتة   هدددند درت اتدددس  ددد   ةت تادددس

   ةا دلإولاسر دة
د دت تي         سته    ا ت  ت   تةمه ر دة  د    د د  دلأساد   درت دت  ى ر ت دى دلأ ده ر اتد

دن  سوددى ا مددب مدر ت تددى  0201تصددو ح درلفددي درتدد رر تددي  اددي درا  ددا جددةي دسجمتتلددر  دد   
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درتدددر تادددةي وتدددب درفدددساى  ددد  اددد سش ا ر دددتس ودددر دروستدددأ دروةتدددي دردددني تمتهدددر ا ددد ةا در  دددس 
  .3102 41درت ررم ) ت سي ر

كتدس  د  سا ت مدر دي درفدساى  س   تادةي درلفدي درتد رر   دا فداي دودلاس دة د  د سر و لإ  د 
  ا درةو   ا رتةدت ته  در  رتدى ةودر ة دش د دت    ه ر ةدردني ت د ا  مد ت  تتجد ةة درتو ةاد ش 
درتت دةرددددددى لأصددددددةي درتت دةرددددددىر ةتددددددي م  تددددددى سةددددددسل ودددددد ي دلإوددددددلاس ت دددددد ا  مدددددد ت  تتجدددددد ةة 

)sulub,2014,174 درتو ةا ش درتت دةرى ر فساى  تتى سصةره.  
 الفشل المالي. همية الكشف المبكر عن ثانياً/ 

ت ددد   ت تدددى درافدددا درتاادددس  دددي درلفدددي درتددد رر تدددي در ت تددد ش ندش دلأهتتدددى درا ر دددى ا رم ددداى 
رتةت ددددددا درجهدددددد ش ندش در لا ددددددى درتا فددددددسا ةكتددددددس درتا فددددددسا تددددددع درفددددددساى ت ددددددي درتصددددددسوتتي 

(altman&other,2014,2) ةدرجه ش در اةتتى ةر فسا ش درتت  سا مل ه ر ةدرت ت تستي 
 تر ة  ا درم ة دف

ت تاس درتصسوتي دي درمف و درتصسور هة درتةة  درس ت ر ر تتةتي وهة ا  جى ر ت  تدي تدي -0
 ت تةل در سةل درتت  سا ةت  تأ د صا   س تتاي تي دلأسا     ا درمف و دف تت مر.

ت ت ع درت ت تستي دردا س ةدش تة ة دى فةتتد س ت ليدته  دف دت ت ستى في درود   ى درت رتدى -3
س ا ةد دد  درت ددت تستير ةتددي ةددلاي درت ددسا   ددا درةوددع درتدد رر ر فددساى تتاددمه  ر فددسا ش تودد

 دتة ن  سدسدته  دف ت ت ستى ةدرتل و ى اتي درا د ي درتت  ى.
ت ت ع ا دسا درفسا ش درا ت سوى ةو ه  درت رر فتة ن دلإجدسد دش درتصد ت تى درودسةستى -2

 ةجنب درت ت تستي ف ت ت س وته .لإم  ن درفساى ور درة ش درتم  ب روت ي د تتسدستته  
ت     درافا درتااس درجه ش در اةتتى ور ةيتلتهد  درس  اتدى   دا درفدسا ش  سصد  تمهد  -4

   ا     ةتتمتى دف تص   درةومر.
 نواع الفشل المالي. ثالثاً/ 

   42  3102تت سل درفسا ش درا  لا ى سمةد  تي درلفي درت رر ) ت سير
درلفددي دف تصدد  ي  تتت ددي درلفددي دف تصدد  ي وددر  دد    دد سا    دد دش درفددساى  اددا ت وتددى -0

مل  تهددد  دة دمةلددد ل    ددد دش دف دددت ت س  دددي ا لدددى سدس درتددد ي ر دن دي  ددد   ت  تدددأ درفدددساى 
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    د تم  ا    ا سدس درت ي درت ت تس تتم  دب ةدرتةد وس دف دت ت س  دي ا لدى سدس درتد ي ر 
ساى    دددد د تم  ددددا    ددددا سدس درتدددد ي درت ددددت تس تتم  ددددب ةدرتةدددد وس دن دي  دددد   ت  تددددأ درفدددد

درتتة  ى ور دف ت ت س مل ى ت مدر دي درفدساى ةد  دى ودر تمو دى درلفدي دف تصد  ير ةت صدي 
درلفدددي دف تصددد  ي   دددا دردددسك  تدددي  ددد سا درفدددساى   دددا  ودددع درتةدت تهددد  و ددد  تادددةي و فددد ى تدددي 

دفرتةدتدد ش  مدد ت  ت ددتي تة دد  د ددت    ه   درم  تددى دف تصدد  تى ةتددع نردد( ف تتة ددا  ددي  وددع
 ررنر( ف تتستب   ا درلفي دف تص  ي دفه س دولاس درفساى.

درلفددي دلإ دسي  تمددتل درلفددي دلإ دسي  ددي  دد   الدد  ا درجهدد ة دلإ دسي ر فددساى ةوفدد ه  وددر -3
ت  ي درا متد  ل د تد ي  د اتى ت د ه  ودر تد هةس مفد و   ت  تس ت     ت  ا ور درت ت اير تت

 دد سته    ددا درتاتددا ةدرتةد تددى تددع درات ددى درة سجتددىر ةةوددع درةوددو   درفددساى ةدسا  هدد ر ة دد 
 تي لأ  دا كتس تتة  ى. ددرا ت ى رتةدجهى ت  توس 

اى درلفي درت رر دة در  مةمر  تتةن هند درمة  تي درلفي تيهستير تتت ي دلأةي ا جدة درفدس -2
 ددي ت دد ت  دردد تةي ةدرلةد دد  درت ددت  ى دردد وع  تددا ةدي ا مددش  تتددى سصددةره  تةتدد   ددي درتةدت تهدد  
رةت اددس  ددي هددند درتلهددة  ا ةتددى در ددتةرى) در  ددس درلمددر  ردتدد  در دد مر و دد  ت دد ا  مدد ت  ت جددة 
درفساى  دي تةدجهدى درتةدت تهد  درت دت  ى ودر ة دش تادةي وتدب  تتدى سصدةره  د دي تدي درتةدت تهد  

درفدساى تدي تةدجهدى  يس  مى ا ر  دس درتد رر )در  دس در  ت در  .ةودر هدن  در  ردى ف تدتتاةت ا
درلفي ةف ت توتع درت ا  وتب دة درت  ب   تب ةتصدي وتهد  دردا ودسةسا دف تدسدا ا رلفدي ودر 

 درفاي در  مةمر درني ت مر دتة ن دلإجسد دش در  مةمتى لإ لاي دلإولاس ةتي    درتصلتى.
ي دلأمةد  در لا ى ر لفدي درتد رر تتسداودى وتتد  اتمهد  ة د  ت داب س د هت  رلأةدسر تسل درا    ي د

تت تي درتساتة   ا اي مة  ةدر تي   ا داتف وب ور ة دش تاادس ةت  تد  در دا اى ةدتةد ن  (رنر
دلإجدددسد دش درتصددد ت تى درلاةتدددىر ةدي داتفددد ا درلفدددي دف تصددد  ي ةدرلفدددي دلإ دسي ودددر ة دددش 

 رة ة  ور درلفي درت رر ةدر  مةمر.تااس ت       ا تلاور د
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 الفشل المالي. مراحلرابعاً/ 
ك را  ت  تمتل درلفي درت رر  ي تجتة ب تي در ةدتي درتر تيهدس جتت هد  دة ا ود  تمهد      

  ور درفساىر ة   تاةي هن  در ةدتدي  دة تدى دة ة سجتدىر تةت لدى تدي فدساى دردا سةدسلر ةت دة 
    ال تى در ت   ش درتف ت تى ةدرتتةت تى ةدف ت ت ستى درتتا دى دك اه  درا  ة  دلإ دسا در  تى ة 

 ةدرت  تى درا و ا درتة ا درم  ي ةدرتج سي ر فساىر ةهر   ا درم ة دفتر 
س ددا ب د تصدد  تى  هم ردد( در  تدد  تددي دلأ ددا ب دف تصدد  تى درتددر تدد  ي درددا ة ددة  درفددساى -0

 س درصسا ةدرت تس ور ت تةل در    لأ د  س ا رلفي درت رر ةدرتتت  ى ا رت  ا ش در   ا ور س  
)درتودددة   درتدددر س ش دردددا دستلددد    تتدددى درت تةمتدددى افددداي س ل دردددا دةدددتلاي درهتادددي درتتدددةت رر 
ةيددسةا د تصدد  تى  دةددي درات ددى درتددر ت تددي وددر دو سهدد  درفددساى ةاددنر( دريددسةا دف تصدد  تى 

  .3102 23دريسةا دف تص  تى در ةرتى )درفستار 
ى  دي  ددد   الددد  ا دلإ دسا متتجدددى ر تددد ب دفودددسد  در تددد  تتي ةدفالددد   تدددي دهددد  س دددا ب ا دستددد-3

ادددتي سودددسدا درهدددس  درتميتتدددر ر فدددساى  شدلأ دددا ب درتدددر تددد  ي دردددا ت  دددس درفدددساىر و رصدددسد  
ةت  دددب درتصددد  ى درة صدددى ر ت ددد هتتي ةدرتددد راتي تددد  ي دردددا يهدددةس دةدددتلافش ا دستدددى ت دددي 

 ستددى درتددر تتامهدد  تددي دتةدد ن در ددسدسدش ا لإودد وى دردداودد ا دلإ دسا ة دد   تددةوس درةاددسا دلإ د
(Danvid&Eyo,2013,21 و ا درس  اى ةدر توسا   ا درتةةةي 

 بس ددا ب ت رتددى  دي ودد ا درهتاددي درتدد رر ر فددساى ةدفتلدد أ كتددس در  لامددر درددني ف تتم  دد-2
تع دلإتسد دش درتر    ته  درفساى ت  ي دردا ت سوده  ر لفدي درتد ررر ةتسجدع نرد( دردا س دا ب 
  ت ا تمه  دستل   درت تةمتى ةدرتة ع ور تةةتع دلأساد   ا لإود وى دردا د دتهلا( دوفش ة د   

(David&Eyo,2013,20) افاي تم  ب  صت مته 
دلأ دددا ب درت  تدددى دردددا ت دددسل  س دددا ب ة سجتدددى   ددد  تادددةي دلأ دددا ب درة سجتدددى تدددي سةودددس-4

درفددساى ر لفددي درتدد ررر ر دد    دد سا درفددساى وددر درددت ا  اهدد  دة درا ددا  ددي   ددةي ر  دد  تمهدد ر 
اددد رت تس ودددر در ت  ددد ش در اةتتدددىر ةدرتة  ددد ش درتتفددد  تى ر ت دددت تستير دة درلفدددي درا تدددس تدددي 

 درفسا ش ا اب  توسا فسا ش  تلا ى   ا س ةدأ در  ت  تي درا  دي.
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 راحل الفشل المالي.م/ خامساً 
هم ردد( ةتددس تسد ددي تددي درلفددي درتدد رر تتددس اهدد  درفددساى  اددي دي تت ددسل درددا دلإوددلاسر    

رنر( تجب   ا درفساى د سداه  ت ا   ةدتة ن دلإجسد دش درلاةتى ةور ة دش تاادس  ادي د دلاي 
Gordanدرا درت  ت  درني ةو ب3102 40دولا ه ر و   سف س ) ت سي ر     

 ا رفاي دفتر  0260 مى 
وجد ا دة افداي كتدس تتة دع ةدمتد   س  تي دروات ر دي درلفي درت رر ف تيهدمرحلة النشول-0

تاددةي هم ردد( ا ددل درت فددسدش درتددر تدد ي   تددى ةدرتددر تتاددي ت  رجتهدد  تددي  اددي دلإ دسا ة صددى 
ور هن  درتس  ى درتر ت تاس دةي تس  ى ر لفي درت رر ت ي درت تس ودر درو دب   دا درتمتةجد ش 

درتةدتددد  درت دددتتس ودددر درتاددد رتا كتدددس درتا فدددسا ةت ددد    ودددسأ دلإمتددد ع ةتةدتددد  درتم و دددى ةم دددص ة 
 درت هتلاش دف تت متى ةتةدت  دلأ ا   تع دمةل ل سدس درت ي در  تي.

  ودر هدن  درتس  دى ت جدة درفدساى  دي ت  ا دى درتةدت تهد  درج ستدى   دا مرحلة عجز السيولة-3
  دا درتةدت تهد ر ةتادةي رد ته    جدى ت  دى ر  دتةرىر ةرامهد   درسك  تي ةت  ا سصدةره  درت تة دى

تج  ص ةاى ور ت ةتي دلأصةي دردا  دتةرى م  تدى رت وتدى  تةمهد  درت دت  ىر ة د  ت دتتس هدن  
درتس  ددددى درددددا ستدددد   دة درددددا  دددد   فددددهةسر ةتددددي درتتاددددي دي ف تت ددددسل درفددددساى درددددا ة دددد  س 

وتدددى رتةدجهدددى د تت ج تهددد  درم  تدددى د تصددد  تى ودددر هدددن  درتس  دددى  دددي وستدددأ د تدددسدل ستدددةدي ا 
 درلةستى.

  ور هدن  درتس  دى تصداح درفدساى ت  دسا ت رتد  ةكتدس مرحلة التدهور المالي )الاعسار المالي(-2
   سا   ا ت وتدى  تةمهد  ة ودع مل  تهد  درت دت  ى فمةلد ل  د سته  دفتسد تدىر ةهدند ت مدر  د   

ر ردنر( تودوس درفدساى دردا در جدة  دردا   سته  ور در صةي   ا دلأتدةدي درلاةتدى ةدرودسةستى
س  رتب ت رتى ج ت ا ت ي ت دتتي دلأصدةي درت رتدى  دي وستدأ اتدع در دم دش ات د ي    د  د  دا 

 م ات  تي ت  ي درل   ا درني ت ا ب   تي در م  ف ت ت س ستةدرب ور فساى سةسل.
ودد وتى    مدد ت  تمتهددر اددي درت دد ةفش ر  صددةي   ددا تتددةتلاش امرحليريرة الاعسيريرار الكليريري-4

ا رلفددي تاددةي درفددساى  دد  ةصدد ش درددا م وددى  سجددى وددر  ت تهدد ر ةلأتتاددي رهدد  تجمددب دف تددسدا 
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ا رلفدددير دن تتجددد ةة دفرتةدتددد ش درا تدددى  تتدددى سصدددةي درفدددساى ةتصددداح درلفدددي درا دددر ةدفودددلاس 
 ت    .

  ةهدر درتس  دى درمه  تدى درتدر تصداح درفدساى وتهد  كتدس  د  سا   دا مرحلة اعيرلاا اف يرلا -2
ى دفرتةدتدد ش درت ددت  ىر دن تددت  وتهدد  درتمدد ةي  ددي سصددةره  ةدر تدد   ادد لإجسد دش در  مةمتددى تةدجهدد

ر ت تدددى   دددةأ درددد د متي ةتددد  ي هدددن  درتس  دددى دردددا ةةدي درفددداي در ددد مةمر ر فدددساى سي د دددلاي 
  .3102 413دولا ه  ةدر ت   ا رتصلتى )در ت دمر ةدر و ي ر
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 المبحث الرابع
 توصياتالو  الاستنتاجات

 الاستنتاجات:اولاً/ 
ام     ا ت  د ت سدوب ور هند درا دا ودر درج مدب درميدسي تتادي درتةصدي دردا دف دتمت ج ش 

 دفتتى 
دفرتدددةد  ا را لدددى درت ستةتدددى ودددر د ددد د  در دددةد   درت رتدددى ةادددتي ت دددسل درفدددسا ش دردددا درلفدددي  .0

 .تتج ا تي ةلاي درتو تي درني تصتب در ةد   درت رتى  درت ررر
درتدد رر هددر س ددا ب  دة تددى ت ددة  درددا  دد    درلفددي سةوددس دلأ ددا ب درت  تددى ر ة ددة  وددردي  .3

الددد  ا دلإ دسا ودددر دف دددتة د  دلأت دددي ر تدددةدس  درت رتدددى درتدددر ت  دددأ تصدددسوه  اتددد  دي درلفدددي 
مدى تدي ةدلاي درتماد  ت د    ا دسا درفدساى تدرت رر تتدس اتسد دي تتودسسا ةدرافدا درتاادس  

 تى رتلاور درة ة  وتب ةت  تي تة وس دفولاس ةدرتصلتى.  ا دتة ن دلإجسد دش درلاة 
درت فدددسدش درت رتدددى درت تة صدددى تدددي در دددةد   درت رتدددى  تدددي ةدددلايرتماددد   دددي درلفدددي درتددد رر  .2

 درت رر.درت  رى ت     ور درافا درتااس  ي درلفي 
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 :توصياتالثانياً/ 
 تجتة ب تي درتةصت ش د تم  د درا ت  ت  درتةصي درتى تي د تمت ج ش ور درج مب درميسي 

ةتواتدددأ درمتددد نع درتت  دددى ر افدددا  دددي درلفدددي  ا  دددت ت يدفه تدددى ودددسةسا  تددد   درفدددسا ش  .0
مفد و ته   تجد    تمهد ردرت رر ور تسد ي دلأةرا ةنر( رتةدجهى تة وس  ةدرت  ب   تب ودر 

ى متدددرت درددا دلأوددسدا  ف تتتدد س  در دد اتى ةةوددس درة ددة  وتددب ةدرتددر د دد  ةتةدجهددىدرت ددت ا تى 
 ندش درتص رح درتا فسا تع درفساى دمت  تتت  د  سا در  اتى درا دف تص   درةومر.

وسةسا     دف تتد     دا در دةد   درت رتدى درت د ا   دا س د س درا لدى درت ستةتدى ودر سة د ش  .3
ر لأمهددد   ددد  ت دددسل ت  ةتددد ش ت   ددداتى دردددمي  ودددر درافدددا  دددي درلفدددي درتددد رر ر فدددسا ش

تو  ى ةلأتتاي دف تت     ته  ور ت  تي درت فسدش درت رتدى درة صدى امتد نع درافدا  دي 
   .لأ   س درلفي درت رر ور يي دفستل   ور درت تةل در    

جددسد دش ت دد تي در ددةد   درت رتددى ووددلا  ددي دفهتتدد   دفهتتدد   ا رتةوددة  .2 اتةوددة  درلفددي  ةد 
 درت رر ور درفسا ش.
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