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 ايبززززززززداء
 

 أهدي جهدي العممي المتواضع الى:
الشـــعب الـــ ي  ـــحن مـــن جااســـيت العاـــ  ال  ي ـــي وال ـــيح ي  ـــي  -

 العااق.
قتتاـيد الـ  ن لـم  ا مـوا اعممهـم جم ع الأ يت ة  ي كم ة الإدااة والا -

 ومعا تهم عمَّي. 
 جم ع من  عتقد ان الأا ين قت مةُ عم ي. -
كـــل مـــن قمـــن اسقـــوق الإا ـــين المشـــاوعة   يلـــب اهـــي كيلم كـــل  -

 والمماس والم وى.
الإا ـــــيا ة الم ـــــسوقتة ا م ـــــ يت المـــــوت ال ـــــومي وا ـــــ  ايلـــــ كا  -

وازدااو ال حــيت ال قــااو ومــي عــياوا مــن شــدة الــم الجــو  واــ س ال قــا 
 ضدهم.

كـــل مـــن ســـيول ت ا ـــق العـــدل الإا ـــياي الاجتمـــيعي وا  ـــق  ـــي  -
  لك.

كل ال م  يت التي تعتقد اإزالة الت يوتيت ال اق ة ا ن أاايو الجـاس  -
 الاشاي.

شـــهداو العـــااق الجـــا ذ مـــن ا ـــيت ة وميق ـــ ن وك ـــاة الـــ  ن  هاـــوا  -
 ضس ة المايدئ ود عوا ضا اة و ا تهم الاا  ة. 

 
 



 شكا وتقد ا

السمـــد ب اب العـــيلم نلا والاـــ ة وال ـــ م عمـــى  ـــ داي مسمـــد الااـــي العااـــي الأمـــ نلا 

 وعمى قله ال  ا ن ال يها ن.

قتد  ق  الماو أس يايً عيجزاً عن اد الجم ل ل وي ال ضل لاوقتـد لا   يوعـه التعا ـا عـن 

عاي إلا إن معياي الشكا والتقد ا عمى مي ا لوه من م يعدة وعـون لا ومـع  لـك لا   ـ

( لت ضمه ايلأشاا  عمى اسيـي ومـي  سالم صلال راهيد. أتقدم ايلشكا والتقد ا إلى )

لي من إاشيد وتوج ه لالا  جـزاه اب عاـي   ـا الجـزاو وا ـ ل اب  ـاسياه وتعـيلى  هقتدم

 إن  من عم ه ايلاسة والعي  ة.
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 المقدمة
شيدت اقتصادات الدول النامية عمى مدار العقود الثلاثة الماضية ازمات مالية 

لاخرى دفعت بيا نحو تبني سياسات اصلاح اقتصادي  ةاختمفت في حدتيا من دول
اوصت بيا المؤسسات الدولية متمثمة بصندوق النقد الدولي والبنك الدولي ومجموعة 

مة ورفع القيود التنظيمية لعاً سريعاً مدفوعاً بالعو . فاحدثت تغيراً وتوسثمانالدول ال
والتحرر المالي فسجمت تدفقات رؤوس الاموال زيادة حادة واستخدمت الاسواق ادوات 

   .مطردةمالية جديدة ومتطورة وازدادت سرعة تنفيذ المعاملات المالية زيادة 
ا اقترنت بازمات وعمى الرغم من ان ىذه التغيرات كانت مفيدة في مجمميا، الا اني

متكررة كانت بمثابة ناقوس خطر ىدد بتقويض العولمة المالية واظير سمبياتيا بوضوح، 
حيث ان حدوث ىذه الازمات قد اثر سمباً عمى القطاعات المالية والمصرفية في 
الاقتصادات المالية والاقميمية كما مثمت تيديداً للاقتصاد العالمي بشكل ممحوظ كازمة 

، 1998، والازمة الروسية عام 1997، والازمة الاسيوية عام 1994م المكسيك عا
 2002و  2001، وازمتي تركيا والارجنتين في عامي 1999رازيل في عام بوازمة ال

 عمى التوالي.
 أهدف البحث:

نظام الانذار المبكر ودوره في مواجية الازمات المالية  تسميط الضوء عمى
سواء بتييئة البيئة  المالية عالجة الازماتفي م ومدى نجاح الانذار المبكر 

الاقتصادية المستقرة او من خلال التشريعات اللازمة لمتحول نحو القطاع الخاص، 
 والاجراءات ذات المساس المباشر بالقطاعات المالية والمصرفية.

 مشكمة البحث:
ة دمان التحرر المالي المتسارع وغير الوقائي وغير الحذر لمسوق المالية بعد 

بالغ في حدوث الازمات المالية، لانو لا  اً طويمة من الانغلاق والتقيد، كان لو اثر 



 
 

2 

 

لذلك كان لابد من يعطي الاقتصاد الفرصة الكافية لمتكييف مع الظروف الجديدة.
 توفر نظام يقوم بالانذار المبكر لمواجية الازمات المالية.

 
 فرضية البحث:

ياسات الاصلاح الاقتصادي بشقيا ينطمق البحث من فرضية مفادىا )ان س
المالي والمفروضة من قبل المؤسسات المالية الدولية لم تسيم في معالجة تمك 

الى تعميق الاختلالات  يؤدي بدورهالازمات، او انيا سبب أضافي في حدوثيا وىذا 
في الاقتصادات المعنية او الى ظيور ازمات مالية حادة مما يعني ان اعتماد 

وبذلك تبدو يتضمن في منيجو بعداً وطنياً ،  ان ح اقتصادي يجبسياسات اصلا
 فرضية البحث في ان لمنظام المبكر دورا ىاما في مواجية الازمات المالية

 
 منهج البحث: 

من اجل الوصول الى ىدف البحث، تم اعتماد الاسموب الوصفي )التحميمي( 
لانذار المبكر في مواجية ودور ا في عرض الازمة وتداعياتيا في العديد من الدول،

 .الازمات المالية 
 

 هيكمية البحث:
ثلاثة فصول نبحث في الفصل الاول: مفيوم الانذار  تم تقسيم البحث الى 

 المبكر، و الفصل الثاني: مفيوم الازمات المالية .
 
 
 



 
 

3 

 

 الاول: مفهوم الانذار المبكر المبحث
 
خطر بوقوع الازمة، وتظير تمك ىي مرحمة اكتشاف اشارات الالانذار المبكر -اولا 

عادة ما ترسل الازمة قبل وقوعيا بمدة طويمة سمسمة من اشارات  والاشارات مبكراً، لان
الانذار المبكر، او الاعراض التي تنبئ باحتمال وقوع الازمة، وما لم يوجو الاىتمام ليذه 

لمنظمات والمؤسسات الاشارات فمن المحتمل جداً ان تقع الازمة.وقامت العديد من الدول وا
لاسيما ازمات سعر الصرف و  –الدولية ببناء وتطبيق نماذج متكاممة لمتنبؤات بالازمات 

وذلك في محاولة لتجنب الاثار السمبية لتمك الازمات عمى اقتصاداتيا الوطنية، وعمى 
 تطوليا تمك الاثار، وىو ما قد ينتج عن اندماج وتداخل ان الاقتصادات الاخرى التي يمكن

 (43الطوخى، :  ) الاقتصادات المختمفة مع بعضيا البعض.

 -المؤشرات المالية الرائدة ونظم الإنذار المبكر:-ثانيا 
تنبع أىمية المؤشرات المالية الرائدة ونظم الإنذار المبكر من قيمتيا بأنيا تقدم أداة    

ياسات باحتمال دائمة ومستمرة لمتوجيو والإنذار والتحذير لمتخذى القرار وواضعى الس
تعرض الاقتصاد لأزمة مالية أو أزمة عممة ، وتقوم بتعريفيم باحتمالات الحدوث فى 
جراءات وقائية أو مانعة  وقت مبكر قبل وقوع الحدث لاتخاذ ما يمزم من سياسات وا 

 من وقوع الأزمات ، وتساعد نظم الإنذار المبكر عموما فيما يمى 
المصرفية فى شكل إطار أو ىيكل رسمى لمتقييم (التقييم المستمر لنظم المؤسسات 1

 0سواء عند الفحص أو بين فترات الفحص
( التعرف عمى المؤسسات أو المواقع داخل المؤسسات التى تكون فييا مشاكل أو 2

 0يحتمل وقوعيا فى مشاكل
( المساعدة فى تحديد أولويات الفحص والتخصيص الأمثل لمموارد الإشرافية 3

 ( 43: 2003)مجمس الوزراء ،  0لمفحص والتخطيط المسبق
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 0( توجيو الاىتمام والتوقيت السميم من قبل المشرفين عمى البنوك4
وىناك مخاطر عديدة فى أنشطة البنوك وميمة نظم الإنذار المبكر والمؤشرات    

المالية الرائدة ىى توجيو النظر ليذه المخاطر ، وتشمل مخاطر الائتمان والسيولة ، 
مخاطر التشغيل أو مخاطر الأعمال والاكتشاف المبكر ليذه المخاطر السوق ، 

سوف يساعد واضعى السياسات فى اتخاذ إجراءات وقائية لمنع حدوثيا أو الحد من 
الآثار المترتبة عمييا بتقميل الخسائر لأدنى حد ممكن إذا لم تكن ىناك إمكانية 

يسري،   )0ه المخاطرلتجنب ىذه المخاطر ، بجانب ذلك تجنب تكرار حدوث ىذ
2000:.37 ) 
 اىمية الانذار المبكر-ثالثا 
بدأ الاىتمام المبكر باستخدام مؤشرات مالية لدعم البنوك والمؤسسات المالية من     

قبل لجنة بال تحت رعاية بنك التسويات الدولى لوضع معايير لملاءة رأس المال فى 
وضع نظم أو مؤشرات لمحد من ومنذ ذلك الوقت توالت الجيود والدراسات ل 1992

)    CAMELالمخاطر وقياس صحة الجياز المصرفى ، وقد تم اقتراح نظام ال 
،   E، الربحية   M، الإدارة  A، جودة الأصول  Cوالذى يغطى ملاءة رأس المال 

( ويتم التعبير عن كل عنصر من ىذه العناصر بعدد من المؤشرات  Lوالسيولة 
م الإنذار المبكر وقامت البنوك المركزية المختمفة بتطوير ىذا المالية ، ثم تعددت نظ

النظام بما يتفق وظروفيا ، بناء عمى عدد معين من المؤشرات ) نمو الناتج المحمى 
، سعر الفائدة الحقيقى المحمى ، معدل التضخم ، معدل نمو الائتمان المحمى ، 

ق ونظرية صدمات البنوك ، إلى الاحتياطيات الدولية  وىذه النتائج تتف M2نسبة 
وىذه الصدمات مرتبطة بالتقمبات  فى الناتج المحمى ، تدىور معدلات التبادل الدولى 
، انخفاض أسعار الأصول المالية ، وعمى مستوى النظام المصرفى ىناك مشاكل 
القروض المتعثرة ومخصصات الديون المشكوك فى تحصيميا ، ارتفاع أسعار الفائدة 
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، السياسات النقدية التقييدية ،تحرير أسعار الفائدة المصاحب لسياسات  قصيرة الأجل 
التحرير المالى  ،  تعرض البنوك لأزمات عملات أجنبية حينما تقرض عملاء 
محميين عملات أجنبية بضمان نقود محمية وانخفاض قيمة العممة المحمية ، أثر 

جيد عمى عمميات القروض  المخاطر المعنوية حينما لا يكون ىناك رقابة أو إشراف
 إلخ  000، تدفق قدر كبير من رأس المال الأجنبى قصير الأجل 

 ( 53:  2008)الخزرجي،
 

يمكن تصنيف المؤشرات إلى مجموعتين  الأولى مؤشرات اقتصادية كمية والأخرى 
 -(الاتي :1عمى مستوى الجياز المصرفى من خلال الجدول )

 (1جدول )
 مؤشرات الإنذار المبكر

 
 المؤشرات النوعية المصرفية المؤشرات الاقتصادية الكمية

 * ملاءة رأس المال * معدل نمو الناتج المحمى الحقيقى
 *مؤشرات السيولة *سعر الصرف الحقيقى
 *مؤشرات العسر المالى *سعر الفائدة الحقيقى

 *الربحية أو العائد *الحساب الجارى
 ة ومخصصاتيا*الديون المتعثر  *الاحتياطيات الدولية

 *ودائع البنوك *أسعار الأسيم والسندات
 *نسبة القروض لمودائع *تدفقات رأس المال الأجنبى وىيكميا

 ( 54:  2008الخزرجي،  )
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ويضم كل مؤشر من ىذه المؤشرات مؤشرات تفصيمية وفقا لظروف كل دولة    
شورة عن الجياز والنظام المصرفى المتبع فييا ، ومدى وفرة وجودة البيانات المن

المصرفى ،إلا أن معظم نظم الإنذار المبكر جاءت من واقع الدول الصناعية 
عبد النبى  0)دالمتقدمة وقد لا تتلاءم ىذه النظم مع ظروف الدول النامية  ، 

 (68إسماعيل الطوخى،
 
ويتطمب أى نظام للإنذار المبكر أو المؤشرات الرائدة وضع قاعدة من البيانات التى  

تجميعيا وتطويرىا والتوسع فييا بصفة دورية لإعداد تقارير عن ىذه المؤشرات  يتم
ربع سنوية وسنوية لدعم قدرات الجياز المصرفى وحماية الاقتصاد القومى من الوقوع 
فى أزمات مالية سواء أزمة عممة أو بنوك، وتحميل أسباب التغير من فترة لأخرى 

فى وقت مبكر والحد من الخسائر لأدنى حتى يمكن اتخاذ الإجراءات التصحيحية 
 . (29)مجمس الوزراء، 0قدر ممكن
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 الثاني: مفهوم الازمات المالية مبحثال

  -أولا نظرة تاريخية للأزمات المالية:
والتى تضم الأزمات المصرفية ) البنكية (  –يرجع تاريخ الأزمات المالية العالمية    

لقرن التاسع عشر وتبمورت فى أزمة الكساد الكبير وأزمات سعر الصرف إلى أواخر ا
، ولذلك فيى ليست ظاىرة جديدة فى الاقتصاد العالمى وخلال  1933 – 1929فى 

سواء الصناعية أو الناشئة أو دول التحول  –العقدين الأخيرين عانت كثير من الدول 
ت متفاوتة من نوع أو آخر من ىذه الأزمات وبدرجا –من التخطيط المركزى السابق 

 54أزمة سعر صرف و 158كانت ىناك أكثر من  1997 – 79، وخلال الفترة  
أزمة مصرفية ، وكانت أزمات اسعار الصرف الأكثر شيوعا من الأزمات المصرفية 

 1997 – 87، بينما سادت الأزمات المصرفية فى الفترة  1986 – 75خلال الفترة 
ة ان تعيد ىيكمة نظاميا المصرفى فى وقد كان عمى بعض دول أمريكا اللاتيني\، 

الثمانينيات والتسعينيات ، وفى أواخر التسعينيات  تدىور أداء البنوك فى دول 
البمطيق لدرجة أدت إلى تدخل الحكومات لدعم البنوك الكبيرة ن وفى معظم الدول 
التى تحولت إلى إقتصاد السوق فإن النظام المصرفى فييا شيد خسائر ضخمة ، 

فإن الأزمة المالية فى دول شرق آسيا أعادت إلى الأذىان مرة أخرى كيف وأخيرا 
يمكن ليذه الأزمات أن تتفجر مع صعوبة تقدير الآثار المتشعبة ليا والتى تنتشر فى 
شكل عدوى وبائية ، حتى البنوك الأمريكية لم تسمم من الأزمات ففى أواخر 

بنك فى ولاية  509بنكا من بين  79الثمانينيات وأوائل التسعينيات عانى أكثر من 
نيو إنجلاند من الفشل وانخفضت بشدة اسعار الأصول العقارية بحيث كان ذلك سببا 

نجلاند  14فى فشل أكثر من   (87، :2004   )العنزي، 0% من بنوك نيوا 
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ويرجع سبب الاىتمام بدراسة تمك الأزمات ومحاولة إيجاد مؤشرات تتسم بالقدرة    
قبل وقوعيا إلى تكرار تمك الأزمات وفى فترات متقاربة من ناحية ، ومن التنبؤية ليا 

ناحية أخرى إلى الخسائر والتكمفة العالية لتمك الأزمات المتمثمة فى الخسائر من 
الناتج المحمى الإجمالى ، وقد قدر البنك الدولى الخسائر الناجمة من تمك الأزمات 

 25تفاوتت من دولة لأخرى وتجاوزت   % من الناتج المحمى الإجمالى 15بحوالى 
)التوني، ناجي.  ، % فى بعض الحالات ) الأرجنتين ، شيمى ، كوت ديفوار ( ، 

2004 :67 . ) 
 

 -ويبين الجدول التالى خسائر بعض ىذه الدول :
 ( 2جدول )

 خسائر الأزمات المالية فى بعض الدول
 ىالخسائر كنسبة من الناتج المحم الفترة الدولة مسمسل

 % 17 85-77 أسبانيا 1
 8 93 – 91 فنمندا 2
 6 92- 91 السويد 3
 4 89 – 87 النرويج 4
الولايات  5

 المتحدة
84 – 91 3 

 94،  83– 80 فنزويلا 6
-95 

18 

 82 – 80 الأرجنتين 7
،1985 

13 –55 
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 15 – 12 95- 94 المكسيك 8
 10 – 4 1996 – 94 البرازيل 9

 (41: 1998رمزي،    )   -المصدر :
 
 مفهوم  الأزمات المالية  -ثانيا : 

تشمل الأزمات المالية نوعين من الأزمات ىما أزمة سعر الصرف والأزمات    
المصرفية ، وتعرف الأولى بأنيا فقدان قدر كبير من الاحتياطيات الدولية لمدولة أو 

مات المصرفية عندما تتغير قيمة عممة الدولة بالتخفيض ، أما أزمات البنوك أو الأز 
فيتم تعريفيا بأنيا الحالة التى تصبح فييا البنوك فى حالة إعسار مالى بحيث يتطمب 
الأمر تدخلا من البنك المركزى لضخ أموال ليذه البنوك أو إعادة ىيكمة النظام 

 المصرفى ،
ويعرف البعض الآخر الأزمة المصرفية بأن الدولة تكون فييا أزمة مصرفية حينما  

لتزامات الموجودة فى المؤسسات المالية والتى تكون الجزء الأكبر من النظام تكون الا
المصرفى تفوق قيمة الأصول المقابمة ليا لدرجة أن يكون دخل النظام المصرفى 

، وأزمة سيولة     غير كاف لتغطية نفقاتو ، وتنقسم الأزمة المصرفية إلى إعسار 
الذى تكون فيو معظم البنوك فى حالة يسار  النظام المالى المتين فيو ذلك النظاماما 

 (50: 1995،   )الحملاوي، مالى ويتوقع استمرار ىذا الحال لفترة طويمة  
 

كما تعرف الأزمة المالية المصرفية بأنيا فترة تكون فييا معظم البنوك فى حالة عدم 
 (98.: 1992دانييل،   )سيولة أو إعسار 
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من الملامح أو المظاىر العامة للأزمات  أن مشاكل السيولة والإعسار تعتبر
المالية،ويتم التفرقة بين أزمة السيولة والإعسار باعتبار أنو فى الحالة الأولى ) أزمة 
السيولة ( يكون البنك غير قادر عمى الوفاء بالتزاماتو  العاجمة تجاه دائنيو حتى لو 

وال الكافية لمواجية كانت القيمة الحالية لأصولو موجبة بمعنى أنو لا يممك الأم
طمبات سحب المودعين فى لحظة ما، عمى الرغم من أنو يمكنو القيام بذلك فى 
أوقات أخرى ،  أما الإعسار فيو اشد خطورة فالتزامات البنك تفوق القيمة الحالية 
للأصول ويكاد يكون البنك فى حالة إفلاس فعمى  ، ولا يقتصر الأمر عمى ىاتين 

ن للأزمات المالية بل ىناك مظاىر أو أعراض أخرى بعضيا الظاىرتين المصاحبتي
يرجع لعوامل خارجية والبعض الآخر لعوامل داخمية ، وتشير معظم الدراسات إلى 
وجود مزيج من ىذه العوامل مثل تدىور معدلات التبادل الدولى ، الارتفاع الحاد فى 

لمى ، تزايد العجز المالى أسعار فائدة الدولار الأمريكى ، تباطؤ أداء الاقتصاد العا
 1999– 97الداخمى ، انخفاض قيمة العممة ، وقد وضعت أزمة شرق آسيا فى 

 (81، :2004  )العنزي، أسواق المال فى بؤرة الاىتمام ، 
صبحت قضية التعرض للأزمات جزءاً من طبيعة الأشياء، أي انيا مسألة اعتيادية أ

ياسية والاجتماعية والنفسية والأدارية و تواجو كافة النظم البشرية في جوانبيا الس
زمة وتنوع ابعادىا، واصبحت تداعياتيا لأالاقتصادية، مما ادى الى تعدد مفاىيم ا

مكمفة ومثيرة للاضطراب في العديد من دول العالم المتقدمة والنامية عمى حد سواء، 
فرد والتمييز، زمة يعطييا صفة التلافقدم كل مجال من مجالات العموم تعريفاً خاصاً ل

دارتيا، فاننا نستعرض في أولكي تتوضح درجة تعقيد الازمات والحاجة النظرية الى
 (69،   :  2008الخزرجي،  ) زمة.الأىذا المبحث المداخل المختمفة التي تتناول 
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 المفهوم العام للأزمة وطبيعتها: –ثالثا 
نو )الضيق والشدة والقحط(، أزمة بلأالعربية الى مفيوم ا دبيات الاقتصاديةلأتشير ا

بانو )نقطة التحول الى  crisisزمة لأمفيوم ا الأنكميزيةدبيات لأفي حين عرفت ا
 .(237، ص1976  البعمبكي،) و زمن ميم(.أسؤا في لحظة مصيرية لأو اأحسن لأا

ة عمى النقطة الحرجة او المحظة التي يتحدد عندىا لدلامل الأنكميزيوينحدر المفيوم 
نتاجاً  لأسؤ، وىي بمدلوليا الواسع ليس الأو الى اأفضل لأما الى اأرىا مصير تطو 

نسانية ما، عندما تصل عناصر أطبيعياً لعممية التفاعل الحيوي بين طرفي علاقة 
 (16: 2002)الخطيب،  نفجار.لأالتوتر الى مرحمة تنذر با

 خصائص الأزمات المالية :-رابعا 
ل الأجنبية لميروب لمخارج ( وتزداد خصائص ىيكمية ) اتجاه رؤوس الأموا (1

 0خطورة ذلك حينما يكون جزءا كبيرا من الإئتمان موجيا لمقطاع الخاص
المخاطر المعنوية ) قيام رجال البنوك بالإفراط فى الإقراض  بدون ضمانات  (2

 0كافية ( مما يعنى تزايد المخاطر
تؤدى المعمومات غير الكاممة أو غير الصحيحة أثناء الأزمة إلى قيام كل من  (3

المستثمرين والمقرضين باتخاذ قرارات خاطئة أسوة بالآخرين ) سموك القطيع ( 
ويؤدى ذلك إلى تعميق الأزمة وزيادة الخسائر خصوصا حينما يقوم المستثمرون 

 (84: ،2004  )العنزي، 0بتسييل الأصول التى يمتمكونيا
ىيكل تدفقات رأس المال الأجنبى عنصر ىام فكمما كانت تمك التدفقات قصيرة  (4

 0الأجل تزايد ميل الاقتصاد لتعرضو لأزمة مصرفية
تمعب الصدمات الخارجية دورا ىاما فارتفاع أسعار الفائدة الحقيقية يؤدى إلى  (5

 0تدىور معدلات التبادل وانخفاض قيمة الصادرات
: 2002  )الخطيب، 0الحقيقية غير موجية بشكل سميم قد تكون اسعار الصرف (6

17) 
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ىروب رؤوس الأموال لمخارج ، ارتفاع أسعار الفائدة الحقيقى يؤدى إلى ارتفاع  (7
نسبة الديون الغير قابمة لمتحصيل ، وانييار أسعار الأصول وتبدأ عممية الدولرة 

 0لتعقد من مشاكل البنوك بدرجة أكبر
دىور أوضاع البنوك وتزايد خسائرىا وتعرضيا للإعسار انييار العممة يؤدى إلى ت (8

 0وتنشأ معيا أزمات مصرفية جديدة
ىذا وليس من الضرورى أن توجد كل ىذه الأعراض ولكن وجود عدد منيا يعنى    

 (46: 1998  ) زكي، 0أن النظام المالى والمصرفى قد يكون معرضا لأزمة مالية
 

 الأزمات: العوامل التى تساعد عمى حدوث- خامسا
 (عدم تماثل المعمومات 1

إن أحد وأىم العوامل الأساسية التى تؤدى إلى عدم الاستقرار المالى والإسيام فى 
حدوث أزمات مالية ومصرفية ىى مشكمة عدم تماثل المعمومات ، وىى تعبر عن 
موقف يكون أحد الأطراف المتعاممين فى النواحى المالية لديو معمومات أكثر من 

مما يترتب عمى ذلك أن الطرف الآخر لن يستطيع تقييم المخاطر بشكل  اآخرين
 ،سميم وينتج عنو اتخاذ قرارت خاطئة ، كما يترتب عمييا تزايد المخاطر المعنوية 

فى نفس الوقت تنشأ ظاىرة ما يسمى بالمستفيد المجانى حيث لا يستطيع من لديو 
ذلك ممكن أن يعوق التشغيل المعمومات منع الآخرين من الاستفادة منيا ، كل 

الكفء لمنظام المالى والمصرفى وانتشار ما يسمى سموك القطيع وانتشار العدوى أو 
 (99.: 1992  )ارنولد، 0تفشييا ) سريان الإشاعات ( 
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 0(التقمبات الاقتصادية الكمية العنيفة2
رة التى تحدث إن الطبيعة الخاصة لمبنوك تجعميا شديدة الحساسية لمتغيرات الكبي   

فى الأسعار وفقدان الثقة ، وذلك بالإضافة لمعوامل الخارجية مثل تقمبات شروط 
التبادل الدولى وتقمبات أسعار الفائدة العالمية والآثار المترتبة عمييا من حفز انتقال 
رؤوس الأموال وتغير أسعار الصرف فتقع البنوك فى المشكلات سواء بشكل مباشر 

انب ذلك ىناك المتغيرات المحمية مثل معدلات التضخم بج 0أو غير مباشر
 (71،   :  2008الخزرجي،  )0ومستوياتيا ومدى تقمب الأسعار المحمية

 
 0( التوسع الكبير فى الإقراض وانهيار اسعار الأصول3
ىناك ثلاث براىين رئيسية توفر الدليل عمى صحة ىذه المقولة :إن كلا من التزايد   

إقراض البنوك وانييار أسعار الأصول المالية كانت تسبق عادة  الكبير فى عمميات
الأزمات المصرفية ، كما أن الاقتصاديات الناشئة والتى كانت من أكبر المتمقين 
لمتدفقات الصافية من رأس المال الخاص كانت من بين أكبر الاقتصاديات التى 

ا فإن جزءا كبيرا من شيدت نموا كبيرا فى قطاعاتيا التجارية والمصرفية ، وأخير 
التدفقات  التى تدفقت عمى المنطقة فى التسعينيات يمكن اعتبارىا من العوامل التى 
بنى عمييا تفاؤل أكثر من اللازم حول آثار سياسة الإصلاح الاقتصادى التى قامت 

 (19: 2002،  )الخطيب0بيا الدول المضيفة
  
 ستحقاق  ( تزايد التزامات البنوك مع عدم تناسق آجال الا4

إن من مؤشرات العمق المالى للإقتصاديات المتقدمة والناضجة ىى ارتفاع نسبة 
النقود ) بمعناىا الواسع ( لمناتج المحمى الإجمالى ، ولكن ليست كل ىذه الزيادات 
حميدة  ، فإذا كان معدل تزايد التزامات البنك عاليا وسريعا مقارنا بحجم البنك 
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ذا ما اختمف تكوين ىيكل  بالنسبة للاقتصاد القومى وأرصدة الاحتياطيات الدولية ،وا 
ذا كان  أصول البنك عن ىيكل التزاماتو من حيث السيولة ومواعيد الاستحقاق ، وا 
رأسمال البنك و / أو أرصدة الديون المشكوك فى تحصيميا غير كاف لمواجية 

ذا كان الاقتصاد القومى معرضا لصدمات كبيرة من عدم الثقة ،  تقمبات أصولو ، وا 
  )الحملاوي، 0فإذن يمكن اعتبار كل ذلك بمثابة وصفة لتزايد ىشاشة النظام المصرفى

 ،1995 :55) 
 0(عدم التحضير الكافى لمتحرير المالى5
أصبح التحرير المالى قضية مسمم بيا ولا يشكك فى فائدتيا لمدول النامية إلا عدد    

لى يستحدث أوضاعا جديدة لم يتعود عمييا قميل من الدارسين ، إلا أن التحرير الما
جراءات  النظام المصرفى فى السابق وما لم يكن ىناك ما يقابميا من احتياطات وا 
كافية يمكن أن تحدث أزمة لمبنوك ،فحينما يتم تحرير سعر الفائدة تفقد البنوك 

عر الحماية التى كانت تتمتع بيا فى ظل أسعار الفائدة المدارة التى كانت تجعل س
الفائدة عمى الآجال القصيرة أقل من الآجال طويمة الأجل ، ومع رفع القيود عمى 

فى القطاعات التى تم  -الذى كان فى حالة ترقب   -منح الائتمان يزيد الطمب  
تحريرىا مثل العقارات وأنشطة السندات ، كما أن خفض نسبة الاحتياطى يسمح 

فى ظل ىذه الأوضاع ومع بقاء المسئولين  لمبنوك أن تمبى تمك الطمبات المتزايدة ،
عن منح الائتمان  فى ظل سياسة الكبح المالى ىم أنفسيم المسئولون فى ظل 

،  )رمزي،0سياسة التحرر لن تكون لدييم الخبرة الكافية لتقدير مخاطر الائتمان 
1998 :49) 

 0( التغمغل الحكومى والقيود المطاطة حول القروض المرتبطة بها6
ب كل من العاممين دورا ىاما فى خمق الأزمات المصرفية لأنيا تسمح بتدخل يمع   

الأىداف السياسية لمحكومة أو أصحاب المصالح الخاصة  فى كل نواحى العمميات 
 0المصرفية وتؤدى إلى تدىور معدلات الربحية والكفاءة 
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( لتوجييات وتخضع القروض التى تمنحيا البنوك الممموكة لمدولة ) القطاع العام    
حكومية إما بشكل مباشر أو غير مباشر أكثر من تمك التى تتعرض ليا البنوك 
الخاصة ، فقد أنشئت معظم البنوك العامة لتخصيص القروض لقطاعات معينة 
وغالبا ما كانت الجدارة الائتمانية ليذه القطاعات أو ىؤلاء المقترضين محل اىتمام 

مان ، وبذلك تصبح تمك القروض التى تمنحيا أو تمقى وزنا كبيرا عند منح الائت
البنوك العامة مصدرا لدعم حكومى لمساعدة مشروعات متعثرة ، وفضلا عن ذلك 
ولأن ىذه البنوك لاتواجو منافسة وتتمتع بوضع احتكارى فإن الحكومة تقوم بتغطية 
ا خسائرىا وأحيانا ما تكون محمية من قواعد ونظم الإفصاح المالى ولا يوجد لديي

الميل للابتكار أو تشخيص مشاكل القروض فى مراحل مبكرة وعادة ما يكون أداؤىا 
 0أقل كفاءة من نظيرىا من البنوك الخاصة 

ويقصد بالترابط أو معنى أدق التربيط فى القروض ىو قيام البنوك بتقديم قروض 
لممديرين أو أعضاء مجمس الإدارة أو من يرتبط معيم بمصالح خاصة وتكون 

اطر الناشئة عن ىذه العمميات ىى الافتقار لمموضوعية أو الغش أحيانا فى المخ
تقييم الائتمان والضمانات والتركز الشديد وما يصاحبو من مخاطر ،ويؤدى فشل أو 
تعثر عدد محدود من المقترضين إلى تعرض البنك لخسائر عالية قد تفوق حجم 

 (21: 2002  )الخطيب، 0رأسمال البنك
 0المحاسبية والإفصاح والأطر القانونية ( ضعف النظم7
إذا كان الييكل المؤسسى الذى تعمل فى إطاره البنوك ىشا أو ضعيفا فإن أداء    

البنوك سيتأثر بشكل سئ ، ويرى معظم المحممين أن النظم المحاسبية المتبعة 
جراءات الإفصاح المحاسبى وكذلك الإطار التشريعى تعتبر من معوقات فعالية  وا 

ز السوق وممارسة الإشراف الفعال عمى البنوك ، وأوجو الضعف ىذه تؤدى إلى جيا
تدىور معدلات الربحية  ،ولا يستطيع المستثمر الخاص او المشرفون عمى الرقابة 
عمى البنوك إدارة وتنظيم البنوك التى ترتكب أخطاء بدون معمومات تتسم بالدقة 



 
 

16 

 

ذا كان النظام  والموضوعية والشمول حول المقدرة الائتمانية لمعملاء والمقترضين، وا 
التشريعى يتسم بالتعقيد وبطء الإجراءات وطوليا سواء لمبنوك لممطالبة بحقوقيا تجاه 
المقترضين أو فى حالات الإفلاس فإن النتيجة ىى ارتفاع خسائر البنوك وارتفاع 

 (88، :2004 )العنزي، تكاليف الإقراض
 0( تشوه الحوافز 8
لمحد منن الكوارث والأزمات المالية لن يعمل بنجاح إلا إذا كان إن أى نظام    

القائمون بالعمل لدييم الحافز  المناسب لعدم تشجيع قبول المخاطر المتزايدة واتخاذ 
إجراءات تصحيحية فى مرحمة مبكرة ، ويجب أن يكون ىناك إحساس مشترك لدى 

طات الإشرافية عمى كل من أصحاب البنوك والمديرين والمقترضين وكذلك السم
البنوك بأن ىناك شيئا ما سنفقده جميعا إذا فشمنا فى العمل بالطريقة التى تتفق 

 (75، :  2008الخزرجي، ) 0والتزامات كل منا
  0(نظم الصرف9
يمكن أن تؤثر نظم أسعار الصرف فى تعرض البنوك لأزمات مالية من خلال    

صول الحقيقة لمبنوك نتيجة خفض قيمة المضاربة وكذلك الطريقة التى تتأثر بيا الأ
العممة المحمية وقدرة البنوك المركزية عمى القيام بدور المقرض الأخير لمبنوك التى 

 0تواجو مشاكل سيولة أو عسر مالى
إن وجود عدد من العوامل السابقة تعنى أن النظام المصرفى لأى دولة يمكن أن    

درا أو مستعدا لامتصاص الصدمات يكون معرضا لأزمة مالية حيث لا يكون قا
المالية )الأسعار ، أسعار الفائدة ، الصرف الأجنبى  ( وصدمات السيولة ، 
وصدمات جودة الديون ، والبيئة الاقتصادية الكمية وصدمات ىيكل المؤسسات 
المالية الناشئة عن تقييم الأسواق المالية والأدوات المالية والتغير فى الييكل 

لتحول فى الطمب عمى الأصول ، ولكى نحمى الاقتصاد والمؤسسات التنظيمى أو ا
المالية من الفشل من الضرورى أن ييتم المحممون بوضع نظم لممؤشرات المالية 
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للإنذار المبكر أو اختيار مؤشرات مالية رائدة أو قائدة تعتبر مؤشرا لمصدمات المالية 
 (88، :2004  )العنزي، 0المقبمة
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 الفصل الثالث الاطار العممي

تستتتتتخدم العديتتتتد متتتتن الدراستتتتات معتتتتدل الانخفتتتتاض فتتتتي قيمتتتتة العممتتتتة الوطنيتتتتة 
كمؤشر لقياس ازمات سوق العممة، وىناك بعض الدراسات التي تستخدم ايضاً مؤشتر 
لقيتتاس محتتاولات المضتتاربة الفاشتتمة والتتتي ينتتتج عنيتتا امتتا زيتتادة كبيتترة فتتي ستتعر الفائتتدة 

 فيض في حجم الاحتياطي من النقد الاجنبي.المحمي او تخ

تم استخدام المتغيترت المفسترة التاليتة لمتنبتؤ بازمتات ستوق العممتة الوطنيتة وذلتك وفقتاً و 
ت الشتتيرية لمفتتترة محتتل نتتامتيتتا لييكتتل الاقتصتتادي، وكتتذلك متتدى تتتوفر البياءلمتتدى ملا
 البحث:

لمعممتتة الوطنيتتة،  الحقيقتتي: ويعبتتر ىتتذا المتغيتتر عتتن القيمتتة الحقيقيتتة لصتترفستتعر ا -
وبتتتتذلك يكشتتتتف عتتتتن متتتتدى ارتفتتتتاع القيمتتتتة الاستتتتمية لمعممتتتتة الوطنيتتتتة عتتتتن قيمتيتتتتا 

 الحقيقية.

سعر الفائدة الاسمي: يؤدي ارتفاع سعر الفائدة الاسمي الى جذب رؤوس الامتوال  -
الاجنبيتتة للاستتتفادة متتن الفتترق بتتين ستتعر الفائتتدة المحمتتي والعتتالمي، ممتتا يتتؤثر عمتتى 

 لاجنبي.المعروض من النقد ا

الصتتادرات: وىتتي تمثتتل احتتد اىتتم مصتتادر النقتتد الاجنبتتي، حيتتث ان زيادتيتتا تتتؤدي  -
الى تحصيل النقد الاجنبي، مما يقمتل بطبيعتة الحتال متن احتمتال حتدوث ازمتة فتي 

 سوق العممة.

التتتواردات: تتتتؤدي زيتتتادة التتتواردات متتتن الستتتمع والختتتدمات بنستتتب مرتفعتتتة التتتى زيتتتادة  -
حالتتتة عتتتدم تتتتوفر النقتتتد الاجنبتتتي لتغطيتتتة ذلتتتك  الطمتتتب عمتتتى النقتتتد الاجنبتتتي. وفتتتي

 الطمب. فان ذلك قد يؤدي الى احتمال حدوث ازمة.
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 الثالث المبحث

 الاقتصاد الكلي أداء مؤشرات تحليل

 معدل التضخم:أولًا: 

-0.2)إلىُُّّليصل2018ُُّّمنُّعامُّالاولالفصلُُّّأثناءلُّمعدلُّالتضخمُّانخفاضاًُّكبيراًُّسجُّّ
هذاُّالانخفاضُّيعكسُّنجاحُّ ،2017منُّعامُُّّالاولُّفصلالُّأثناء(2.7ُّ%)سجّلُُّّنأ%(ُّبعدُّ

ُّ ُّعلىُّمعدلاتُّالتضخم ُّعلىُّمنُّطريقُّالبنكُّالمركزيُّالعراقيُّفيُّالسيطرة ُّالمباشرة سيطرته
نخفاضُّالطلبُّالكليُّالمحليُّنتيجةُّاتباعُّالحكومةُّاالصرف،ُّفضلاُّعنُُّّسعارالاستقرارُّالنسبيُّلأ

ُّ ُّانكماشيةإسياسة ُّ)ُّنفاقية ُّفيُّالفصل3.3%حيثُّانخفضُّالانفاقُّالكليُّبنسبة الاولُّلعامُُّّ(
(39.8ُّ%بنسبةُّ)ُّعامةيراداتُّالالاارتفاعُّفضلًاُّعنُُّّ،2017مقارنةُّبنفسُّالفصلُّلعام2018ُُّّ

ساعدُّفيُّالسيطرةُّ،ُّالامرُّالذي2017ُّمقارنةُّبنفسُّالفصلُّلعام2018ُُّّفيُّالفصلُّالاولُّلعامُّ
ُّ ُّالتوقعاتُّالتضخمية ُّعلى ُّطريق ُّاشاراتُّمن ُّلتوقعاتُّالأإيجابيإعطاء ُّوالشركاتُّنحوُّفراة د

إلىُُّّالمدةُّنفسهاُّلتصلُّأثناءالفائدةُّعلىُّالودائعُّانخفاضاًُُّّمعدلُّ،ُّفيُّحينُّشهدالاقتصادُّالعراقي
ُّهدشُّفيُّالوقتُّالذي،2017ُّمنُّعامُُّّالاولُّفصلالُّأثناءُّ(5.1%لتُّ)نُّسجُّّأبعدُُّّ(4.9)%
(7.6ُّ%بنسبةُّ)2018ُّمنُّالعامُُّّالاولُّالفصلُّالودائعُّالثابتةُّوودائعُّالتوفيرُّارتفاعاًُّفيُّحجم
2017ُُّّالاولُّفصل(ُّترليونُّدينارُّفيُّال18.3نُّكانتُّ)أ(ُّترليونُّدينارُّبعد19.7ُّ)إلىُُّّلتصل

وهيُّنتيجةُّعواملُّعدةُّأسهمتُّفيُّزيادتها،ُّومنُّأهمّهاُّارتفاعُّسعرُّالفائدةُّالحقيقيُّالذيُّوصلُّ
،2017ُّ(ُّلنفسُّالفصل3.2ُّ%بعدُّانُّكان)2018ُّ(ُّفيُّالفصلُّالاولُّمنُّعام5.1ُّ%الىُّ)
ُُّّ(.16الشكلُّ)بموضحةُُّّهيُّوكما
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ُّ
 المصدر: البنك المركزي العراقي، الموقع الاحصائي والاقتصادي.

 :GDPثانياً/ فائض الموازنة العامة إلى 

منُُّّولالأُّفصلالُّأثناءُّكبيراًُُّّارتفاعاGDPًُُّّنسبةُّفائضُّالموازنةُّالعامةُّللدولةُّإلىُُّّسجّلتُّ
2017ُّمنُّعامُُّّالأولُّفصلالُّأثناء(3.5ُّ%)(ُّبعدماُّكانت14.6ُّ%لتصلُّإلىُّ)2018ُُّّعام

(ُّترليونُّدينار8388ُّالذيُّوصلُّإلىُّ)،ُّوذلكُّنتيجةُّالفائضُّالمتحققُّمنُّالموازنةُّالعامةُّللدولة
قدُّوصلُّإلى2017ُُّّالفائضُّلنفسُّالفصلُّعامُّبعدماُّكان2018ُُّّمنُّعامُُّّالأولُّفصلأثناءُّال

ُّترليو1828ُّ) ُّدينار( ُُّّن ُّارتفاع ُّوصلتُّإلىُّ)ُّالإيراداتنتيجة ُّكبيرة ُّبنسبة (ُّ%358.8الفعلية
بعدماُّكانت2018ُُّّالاولُّمنُّعامُّأثناءُّالفصلُُّّ(ُّترليونُّدينار8,388)ُُّّسجّلُّمبلغاًُّمقدارهلت
إذُّعملتُّهذهُّالزيادةُّفيُّالإيراداتُُّّ،2017منُّعامُُّّالاولُّفصل(ُّترليونُّدينارُّفيُّال1,828)

العامةُّعلىُّتخفيفُّضغطُّالاقتراضُّالحكوميُّمنُّالجهازُّالمصرفي،ُّلتنخفضُّحوالاتُّالخزينةُّ
ُّ(ُّلنفس%33الىُّ)2017ُّالاولُّمنُّعامُّ(ُّفيُّالفصلُّ%34)منُُّّ*إلىُّإجماليُّالدينُّالداخلي

                                                           

،ُّقروضُّالمصارفُّالعاملةجماليُّالدينُّالداخليُّيشملُّ)الدينُّعلىُّوزارةُّالمالية،ُّحوالاتُّالخزينةُّلدىُّإ * 
ُّمؤسساتُّمالية،ُّالسندات(.
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(16)شكل 
سعر الفائدة الحقيقي، الودائع الادخارية، معدل التضخم

التوفير+ الودائع الثابتة  (فصلي)اسعار الفائدة  معدل التضخم سعر الفائدة الحقيقي
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مزاحمةُّالماليةُُّّوأنُّهذهُّالنسبةُّخففت(،17ُّ،ُّوكماُّهوُّموضحُّبالشكلُّ)82011الفصلُّمنُّعامُّ
العامةُّللاقتراضُّمنُّالمصارفُّلصالحُّالقطاعُّالخاص،ُّإذُّزادتُّالقروضُّالمقدَّمةُّللقطاعُّالخاصُّ

ترليونُّدينارُّبعدماُّكانتُُّّ(19889لتصلُّإلىُُّّ)2018ُّالاولُّ(ُّأثناءُّالفصل10.4ُّ%بنسبةُّ)
ُّ.2017ُّنفسُّالفصلُّمنُّعامُُّّ(ُّترليونُّدينارُّأثناء18008)

ُّ

ُّ
 العراقي، الموقع الاحصائي والاقتصادي.المصدر: البنك المركزي 

 :(GDPثالثاً: معدل التغير في الناتج المحلي الأجمالي )

يعتبرُّالناتجُّالمحليُّالأجماليُّمنُّأهمُّالمؤشراتُّالتيُّتستخدمُّللتعبيرُّعنُّمدىُّتطورُّالنشاطُّ
المنتجةُّالاقتصاديُّفيُّالبلد،ُّحيثُّيعرفُّعلىُّأنهُّ)مجموعُّالقيمُّالنقديةُّللسلعُّوالخدماتُّالنهائيةُّ

فيُّالبلدُّخلالُّفترةُّزمنيةُّمعينةُّعادةُّماُّتكونُّسنة(ُّوبالتاليُّهوُّيلخصُّالنشاطاتُّالاقتصاديةُّ

                                                           
 101iesTable.aspx?SubCatID=http://cbiraq.org/SubCategorالبنكُّالمركزيُّالعراقي،ُّالموقعُّالإحصائيُّ 1
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(17)شكل 
ائض نسبة حولات الخزينة لدى المصارف العاملة الى الدين العام الداخلي ونسبة ف

الموازنة الى الناتج المحلي الاجمالي

GDPنسبة عجز وفائض الموازنة الى 

نسبة حوالات الخزينة لدى المصارف التجارية الى الدين العام الداخلي

http://cbiraq.org/SubCategoriesTable.aspx?SubCatID=101
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التيُّقامُّبهاُّالبلدُّخلالُّتلكُّالفترةُّالزمنية،ُّومدىُّمساهمةُّكلُّقطاعُّمنُّالقطاعاتُّالاقتصاديةُّ
ُّلذلكُّيعتبرُّالناتجُّالمحليُّالاجم ُّلكلُّقطاع، ُّالنسبية اليُّوصفُّفيُّالانتاجُّالمحليُّوالاهمية

تفصيليُّللحالةُّالاقتصاديةُّللبلد،ُّأنُّزيادةُّمعدلاتُّنموُّالناتجُّالمحليُّالأجماليُّيشيرُّإلىُّأنتعاشُّ
النشاطُّالاقتصاديُّوالعكسُّصحيح،ُّوقدُّسجلُّالناتجُّالمحليُّالاجماليُّفيُّالعراقُّارتفاعاًُّفيُّ

ُّ ُّعام ُّمن ُّالأول ُّ)2018ُّالفصل ُّإلى ُّكان57268780.6ُّليصل ُّأن ُّبعد ُّدينار، ُّمليون )
ُّفيُُّّ(%10.7،ُّبنسبةُّارتفاعُّ)2017(ُّمليونُّدينارُّلنفسُّالفصلُّعام51710162.5ُّ) كما

أسعارُّللنشاطُّالاقتصاديُّالمتزامنُّمعُّأرتفاعُُّّ(،ُّوهوُّأشارةُّإلىُّالانتعاشُّالنسبي19الشكلُّ)
ُّالظروفُّالامنية.ُُّّالتحسنُّالنسبيُّفيالنفطُّالعالميةُّوُّ

ُُّّ
 والاقتصادي.المصدر: البنك المركزي العراقي، الموقع الاحصائي 

ُّ

ُّ

ُّ

0

5

10

15

20

25

2017Q1 2017Q2 2017Q3 2017Q4 2018Q1

ية
ئو

 م
بة

س
ن

(18)شكل 
نسبة النمو الفصلية للناتج المحلي الاجمالي
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 حث الرابعالمب

 الاستنتاجات والمقترحات

 الاستنتاجات -اولا

ع الازمة، وتظير تمك الانذار المبكر ىي مرحمة اكتشاف اشارات الخطر بوقو  .1
عادة ما ترسل الازمة قبل وقوعيا بمدة طويمة سمسمة  والاشارات مبكراً، لان

 من اشارات الانذار المبكر، او الاعراض التي تنبئ باحتمال وقوع الازمة .

ونظم الإنذار المبكر أداة دائمة ومستمرة لمتوجيو والإنذار والتحذير  تقدم .2
ات باحتمال تعرض الاقتصاد لأزمة مالية أو لمتخذي القرار وواضعى السياس

أزمة عممة ، تقوم ونظم الإنذار المبكر بالتعريف باحتمالات الحدوث فى وقت 
جراءات وقائية أو مانعة  مبكر قبل وقوع الحدث لاتخاذ ما يمزم من سياسات وا 

 من وقوع الأزمات

ن البيانات يتطمب أي نظام للإنذار المبكر أو المؤشرات الرائدة وضع قاعدة م .3
التى يتم تجميعيا وتطويرىا والتوسع فييا بصفة دورية لإعداد تقارير عن ىذه 
المؤشرات ربع سنوية وسنوية لدعم قدرات الجياز المصرفى وحماية الاقتصاد 
القومى من الوقوع فى أزمات مالية سواء أزمة عممة أو بنوك، وتحميل أسباب 

لإجراءات التصحيحية فى وقت التغير من فترة لأخرى حتى يمكن اتخاذ ا
 مبكر والحد من الخسائر لأدنى قدر ممكن

أن الدولة تكون فييا أزمة مصرفية حينما تكون الالتزامات الموجودة فى  .4
المؤسسات المالية والتى تكون الجزء الأكبر من النظام المصرفى تفوق قيمة 

اف لتغطية الأصول المقابمة ليا لدرجة أن يكون دخل النظام المصرفى غير ك
 وأزمة سيولة     نفقاتو ، وتنقسم الأزمة المصرفية إلى إعسار
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توصل الباحث الى ان معدل التضخم قد سجل انخفاضا كبيرا في الفصل  .5
وىو ما يدل عمى نجاح البنك المركزي والاستفادة من  2018الاول من عام 

 نظام الانذار المبكر.

 التوصيات -ثانيا

تقييم المخاطر بشكل  من حيث  نظام للإنذار المبكربيقترح الباحث الاىتمام  -1
 صحيحة .ت اسميم وينتج عنو اتخاذ قرار 

المالية  يا تكون الالتزامات الموجودة فى مؤسساتيقترح ان تراعي الدولة بأن  -2
كاف  المصرفييكون دخل النظام ، بحيث تفوق قيمة الأصول المقابمة ليا 

 .لتغطية نفقاتو 

ادر متدرب عمى احدث تقنيات المعمومات المتعمقة يقترح الباحث اعداد ك -3
 .نظام للإنذار المبكرب

يقترح الباحث ازدياد مساىمة القطاعا الاقتصتادية فتي الانتتاج المحمتي وىتو متا  -4
 وصمت اليو الدراسة كونيا تساىم في انتعاش النشاط الاقتصادي
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