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المقدمة:  1.1  
 سددياتهعاةيددتهتب ددعهلدد هةب ينددتهايبي ادد أهياة سسدد أههلاعتبدد   تزايدد أهميةيددتهايت ايددلهايةدد ي ه  يدد ه

بغدد تهتيدد يلهةبا ةدد أه اأه لايددتهعاةيددتهيبتبدد هايت ايددلهايةدد ي هت  يايدد ه ييدد هاي دد   هايتدد ها دد أه
لدددد هةااددددنهايمنميادددد أهةدددداهاييدددد اهاية أدددد لهايت ايددددلهايةدددد ي ه  لأددددلهاي سدددد  لهايةسددددتا ةتهيتيدددد يله

،ه يبتب هميأ هةاهميلهالأ  اأهايت هيستبياهبهد هةبا ة أه ة   اأهعاهم اءهاية   ع أهايةاتافت
    هلدد هتيدد يلهالأ اءههاي  اسددتهربدد ازهميةيددتهايت ايددلهايةدد ي ه بيدد اهيدد  ةتادد هاييدد ا هايةدد ي لهيدد لأه

 اسددددا لهاياسددددلهاية ييددددتهيا  دددد لهعادددد هه الاتندددد  اسددددا لهت ايددددلهايتغيدددد ههب سددددتا اليدددد هايةدددد ي ه  
اييددد ا اأههاتاددد  ةسددد ع سهةسدددتا ة هاييددد ا لهاية ييدددتهلددد هة  ددد اأهتسددد ع هلددد هتييددديلهالأ اءهايةددد ي هاي

اي  ددي سهلهيبدد هايت ايددلهايةدد ي ه سددياخهةهةددتهتسددتا ةه هار ا سهيت أددىهيةددن هاي دد  تهةدد  ه ف ءتهدد ه
 لددد هر ا سهالأةددد اله ةددد هيسدددتا له  سدددياخه   بيدددخهةهةدددتهيأدددةاهيددد  ا سههاية ييدددتاييددد ا اأههاتاددد  لددد ه

تيبا هلأدنهعداهرن بدتهايت ايدلهايةد ي هياب يد هةداهالأسد اتهةمدلهل هايتاادياهايةسدهاعتة  ي رة  ايته
 نلهالأة الهايت هيابغ هعا هايةا   هرستا اةه ،ه ا عهالأ  لهايةاا بدخهيت ييدأهميد اله ه ةد هيد ه

ه نلهيي لهايتة يلهالأةملل
همشكلة البحث: 2.1

ه تتةملهب يتس  لاأهالاتيت:
هايب   هعاىهالاستمة  هيا    أهعاىهايب   لهيلهايييةتهاي لت يتهينسهلهام هةبا يهعاى( ۱
هيلهايييةتهايس  يتهينسهلهام هةبا يهعاىهايب   هعاىهالاستمة  هيا    أهعاىهايب   ل(ه۲

ه:ههأهمية البحث 13.
هتتنس هميةيتهايب عهل هايت ي :

يد ا لهلهبي اه   هايت ايلهاية ي هيايد ا لهاية ييدتهلد هتد لي هةبا ةد أه ة  د اأهتسد ع هةسدت  ة هاي1
هل هايتي يلهايسايلهيلأ اءلهاية ييخ

لهة   يدددتهي سددده لهلددد هت  يددد هاياسدددلهاية ييدددتهايتددد هية ددداهارسدددتا  هعايهددد هلددد هتيددد يله فددد ءسهالأ اءه2
لهر هددد  ه   هايت ايدددلهايةددد ي هلددد ه يددد اه تيددد يلهالأ اءهايةددد ي هيا ددد   أه  سدددا لهةدددتةله3ايةددد ي له

 ياي ا لهاية ييتهل
هاية ييتهل هرة ا هاية الهاية ي هب يبي ا أهاينزةتهر ة لهايت ايلهاية ي للهبي اه   هايي ا له4
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هأهداف البحث: 4.1
هي يأهايب عهالأي ا هايت ييت:هه
لهايتبدد  هعادد هاييدد ا لهاية ييددته ةدد له ددة يه هعاددىهنةيددنهايةبا ةدد أهاينزةددتهلدد هعةايددتهايت ايددله1

هاية ي ل
هأهاي  ي سلاايي ا ههتا  لالهت أيىهة  ه ف يتهاس ييلهايت ايلهاية ي ه2
هر ا سهايةا آأهب يت ايلهاية ي هياي ا لهاية ييته ات  نخلههايتة للهايتب  هعاىهة  ه3
هلهايييةتهاي لت يتهام هةبا يهةنهايب   هلاستمة  هاي    أل4

 حدود البحث: 5.1
هتا   ه    هايب عهل هالآت ه:ه

هلايب ا يت    هة  ايخ:ه   تهايس  ه
هل2112ه–ه2112    هزة ايته:ه
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 المبحث الأول
 المعلومات المالية

تب هايي ا لهاية ييتهايتد هتيد لهب عد ا ي ه ا د ي هاي د   أهايةسد يةتهةداهميدلهة د   هاي  د لهعادىه
ايةبا ة أهاية ييتهاية م أهليه هب ياسبتهي لهالأاد ا هسد اءه  ادأه ااايدتهم ها  نيدت،ه  يد هبسدبله

 اع ا ي هب   سه   يتهةات ةتهةاه بلهة د  ه سدة هةسد  لهة ا لهاي س ب أههاأ عه هية انبت
 يددد هأددد   سهرعدد ا ي هبةددد هيتا سدددلهةددنهاياةددد هايةسدددتة هي  تي نددد أههية دداهاي مددد أهبدددخ،ه  دد هتاادددل

 هلدد هرتادد  هب يددعهية دداهارعتةدد  هعايهدد ه اي مدد أهبهددهايةتزايدد سهياةبا ةدد أه بي ددتهالأعةدد لهاي  يمددت،
ه1ايي ا اأهار ت   يتل

اييدددد ا لهاية ييددددتهةا ندددد أهايا دددد لهاية  سددددب ه ان ددددتها همةدددد سهايبةددددلهاية  سددددب ،هه ايأدددد هتبتبدددد ه
ل يهدد  هالأس سدد هياة  سددبتهاية ييددتهيدد ه يدد اهاتينددتهمعةدد لهاية دد  عهةدداه بددىهم هاسدد  سه ت  يدد ه

ه2ة ييتلههاية  زهاية ي هل هاه يته لهلت س
 مكونات القوائم المالية: قائمة الدخل:

ة لهاي   تهادنلهلتد سهة ييدتهة د  س،ه يدعهتبد مه   ةدتهايد الهبد ي ا اأهت ه ه   ةتهاي الهاتينتهمع
اي   تهةاهعةاي تهد هاي  يسديتهياد ه يد هة د  ي هاي د  تهايتد هت بد ي هادنلهايبد لهلد هسدبيلهراتد  ه
ايددد الله ب ينددد  هباةددد أهبدددياهةنةددد عهاريددد ا اأه اية ددد  ي هات  دددلهريدددىه ددد ل ه بدددىهم هاسددد  سه

سهيأددد  هببددد ه يددد هريددد ا اأهاي ددد  تهالأاددد  هم ه يددد هايةسدددتة سهراهاي ددد  تهةددداهايبةايددد أهايةسدددتة ه
يد ا اأهرسدتمة  اأهلد همسدهلهم هسدا اأه د   أهماد  ،همدله  ن أهةملهم ب حهبيدنهالأ د لهايم بتدته اا
ينددد يهاددد حهاية ددد  ي هالأاددد  هم ه يددد هايةسدددتة سهةمدددلهاسددد  سهاي ددد  تهةددداهبيدددنهالأ ددد لهايم بتدددته

ة ييددتلهمددلهتأدد  هاتدد  اهايبةايدد أه يدد هايب  يددتهةمددلهة دد   سه اسدد  سهاي دد  تهةدداهبيددنهرسددتمة  اته هاي
م تهاي   تهم هات  اهاي  ا عه ي هايابيبيت،ه مايد اهيدتلهر هد  هامد هتغييد هةبد مهة  سدب هم هااد ه

ه لت يل
ه

                                                           

 376.م(، ص 2002د. فواد السيد المليحي وأخرون، المحاسبة المالية في شركات الأموال، )دار الجامعة الجديدة للنشر،  1

 .120م، ص2000د. عبد الناصر محمد سيد درويش، مبادئ المحاسبة المالية، دار صفاء للنشر والتوزيع، عمان،  2
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 قائمة المركز المالي:
 ه ه   ةدتهاية  دزهايةد ي هاي أدنهاي د ي هيا د  تهلد هي  دتهزةايدتهة د  سه يدعهايي  ةدتهةد هتةتا دخه
اي دد  تهةدداهم دد له ةدد هيسددت أهعايهدد هةدداهريتزاةدد أهتندد  هايغيدد ،هت هدد ه ةدد هت هدد ه   ةددته يدد أه
اي ددد   ءهب ي ددد  تله ميدددلهةددد هتاتاددد هبدددخه   ةدددتهاية  دددزهايةددد ي هي ددد   أهالأ دددا  هعددداه ي يددد هةددداه

لأادد  هيدد ه هدد  ه سدد لهةسددتيلهيدد ماهةدد له ددله دد ي هب ي دد  ته  هدد  ه سدد لهندد  يهايةا دد أها
ي ددله دد ي هميأدد لهمةدد هليةدد هيتباددأهبيدد  تهاي دد   ءهايةسددت يتهعاددىهاي دد  تهل اهدد هلاهت هدد هأددةاه
اةدد هيددتلهر ه  يدد هأددةاهاريتزاةدد أهياغيدد ،ه مةدد هاييدد  تهايةسددت يتهعاددىهاي دد   ءه  يدد أهاي دد   ءه اا

 هأدددةاهم ددد لهاي ددد  تله يددد هت أدددىهماهاية  دددزهايةددد ي هيا ددد  تهيدددتلهي ددد يىهاي ددد  تهل اهددد هت هددد
ع أدخهلد ه د  سه   ةدتهب يدعهيدتلهعد تهالأ  د لهايا  دتهب دلهباد هليهد هب يةي  ادتهةدنهم  د لهايسدداته
ايسدد بيته يت الددأهتب يددله   ةددتهاية  ددزهايةدد ي هةددنهايتب يددلهايةتبدد   هعايددخهايدد يهييدد لهعاددىهمسدد اه

 يته يددعهلاهييأدد هايةبيدد  هايدد يهيتباددأهب يةبا ةدد أهايتدد هينددلهةبيدد  هاي ب يددته يددياهةبيدد  هايسددي
ارل د حهعاهدد هلدد هاييدد ا لهاية ييددتهب تبدد عه دد لهةبدياهيبدد تهةبا ةدد أه   ةددتهاية  ددزهايةدد ي ،هل ليدد ه
يه اهايةبي  هيستا هت تيلهايبا  ه تب يبه هلد هايةنة عد أهايةاتافدتهايتد ه   أهب يي  ةدتهاية ليدتهريدىه

ه1لهايةا  أهاي ا عيته ايتن  يتل يعهآم ي هعاىهايي ا لهاية ييتهب ياسبتهيةب هميةيتهي  هايبا  هةا
ه
ه

                                                           

 .183 د. فؤاد السيد المليحي وأخرون، مرجع سابق، ص  1
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 المبحث الثاني
 مفهوم الأداء المالي وأهميته

يب هالأ اءهاية ي هةفه ةتهأييتهلأ اءهايبةل،ه يعهماخهي  زهعاىهرسدتا الهاسدلهبسدياتهب رسدتا  ه
ار ت دد  يتهياةا دد سله يبدد  هالأ اءهايةدد ي هريددىهة  دد اأهة ييددتهيفتدد تهماهدد هتب دداهرتادد  هالأيدد ا ه

ميأ هماخه   هاي أنهايةا  سهالأاه ت  ي اهارتن ي أهايتد هرسدتا ةته هيا  د لهرييدخهةداهادنله
  اسددتهايةبيبدد أ،هاريدد ا اأ،هاية ندد  اأ،هايةاا بدد أه  دد ل هايمدد  س،ه ةدد هيدد   هماهالأ اءهايةدد ي ه

ب داه ف يدتهايسي سدتهايتة يايدتهياةا د سلهمةد هميةيدتهي أىهمم هيي لهايتة يلهعاىه ب يتهايةا  س،ه ي
ه  استهالأ اءهاية ي هل اه هتابنهةاهانلهالأت :

هةت ببته ةب لتها  اهايةا  سه ابيبتخلهه-
ايةسدد ع سهلدد هرندد اءهعةايددتهايت ايددلهه-ةت ببددته ةب لددتهاي دد   هاية ييددته ار ت دد  يتهاية ياددتلهه-

ه ايةي  اته تيييلهايبي ا أهاية ييتل
يةسددد ع سهلددد ها دددلهايتف عدددلهبدددياهايبي اددد أهاية ييدددتله  ددد همنةدددنهةب دددلهايبددد  مياهعادددىهماهالأ اءهاه-

اية ي هيبتة ه ةفهد لهعادىهعةايدتهايت ايدلهاية ييد يت هتبد  هب اهد هساسداتهةداهالأسد ييلهاية ييدتهايتد ه
هية ددداهرسدددتا اةه هيت  يددد ه ددد سهايةا ددد سه أدددبفه ،ه يسدددتا لهاياسدددلهاية ييدددتهب ددد  سه  يسددديتهلددد هيددد ا

ههه1ايت ايلهةاهمنلهةي  اتهالأ اءهاية أ هب لأ اءهاي  ي ه ايةت  نه ةب لتها ا  هاراتن ل
 يدد  يهايت ايددلهايةدد ي هريددىهتب دديله يةددتهايةا دد سهميهتب دديله يةددتهمسددهلهايةا دد سهلدد هايسدد أهلهاددنله
 ي ةهددد هبت ددداي هرين بيددد أهوايددد اهاييددد سه سدددابي أهوايددد اهايأدددب هم ا هددد هب ية أددد هيغددد تهتبزيدددزه
تهارين بيد أه ايةب ينددته تسدتاينهار ا سهاية ييددتهرسدتا الهة  دد اأهواسدل(هايت ايددلهايةد ي هلدد هعةايدد

تا  هارن اءاأهاينزةتهيةب ينتهالأ اءه  لنهةسدت ا ،ه ةد هماهايت ايدلهايةد ي هأد   يه ايت اي ه اا
ياتب  هعاىهاية  زهاية ي هياةا  سه يبتةد هايت ايدلهايةد ي هعادىهايبي اد أهايت  يايدتهايتد هت هد هلد ه

سه ايأددب هلدد هايةيزاايددتهايبة ةيددته    ةددتهايدد اللهيدد اهلهدد هيسدد ع هار ا سهيا  دد هعدداهةدد اااهاييدد ه
عاددىهاي ب يددته اي  دد هعدداهةدد اااهاييدد سهييتدديىههاية  ددزهايةدد ي له لدد هايسي سدد أهايةاتافددتهايتدد هتدد م 

يدد  ا سهل  ددتهرسددتغنيه ،ه ةدد هماهاي  دد هعدداهةدد اااهايأددب هيتدديىهل  ددتهايتبدد  هعاددىهمسددب به ه
يددلهايةدد ي ه ة   يددتهاييأدد ءهعايهدد هةب دد سه تددىهلاهتبيددأهاياادداهايةسددتيبايتله يدد  هايددببتهماهايت ا

ي ه  استهالأ اءهاية أ هياةا  سه تيييله   له هاي  أ سهملهايتاب هب ة  ايتهت ييأهميد اله هايف عيدته
                                                           

 .212م، ص 2000د. فلاح حسن علالي الحسين وآخرون، إدارة البنوك، عمان، دار وائل للنشر،   1



7 

(،ه ةدددد هيبدددد هايت ايددددلهايةدددد ي ه  هميةيددددته662،ه1222اية   بددددتهلدددد هايةسددددتيبل،هويبتندددد ه ةدددد ت ا ه
يته له ي دد هيددتة اه  دد  هيبةايددتهايتااددياهايةدد ي هياةا دد سهلأاددخهيبدد هةاااددأهيدد  هايبةايددته اياددتهبدد ا

ايةدد ي هةدداه أددنهاياادداهاية ييددتهلاهبدد هيددخهةدداهةب لددتهايبةايددته لاهبدد هيددخهةدداهةب لددتهاية  ددزهايةدد ي ه
يةا  تخلهل ياااهاية ييتهينلهماهتتا سدلهةدنهاييد ا اأهاي  ييدته ايةت  بدتهياةا د س،ه ايت ايدلهايةد ي ه

،ه1224ييدددته ار ا يدددت،هو ةأددد اهةددد هيددد هرلاه سدددياتهبيددد هايةددد ي هايةددد ي هيةب لدددته ددد ا اأهةا ددد تخهاية 
(،ه ةددداه يددد هاسدددتاتاهماهايت ايدددلهايةددد ي هيا دددلهعادددىهاييددد ا لهاية ييدددتهايةبددد سهةددداه بدددلهاي  ددد سه44

ار ت دد  يتهميهماهدد هعةايددتهرسددتان هايةبا ةدد أهةدداهاييدد ا لهاية ييددته ةا ي تهدد ،ه   اسددتخهب دد  سه
اي  دد لهريددىه فدد ءسهار ا سههةستفيأددته تفسددي ي ه ت اياهدد ه لددأهمسدد ييله ي أدديته اا  دد  يتهيغدد ت

اية ييدددتهلددد هتاددد هاي  ددد س،ه ايت  دددلهريدددىه يفيدددتهرسدددتمة  هالأةددد اله  ددد ي هتددد لي هايةبا ةددد أهاينزةدددته
يبددن هاية دد  لهايتدد هن بهددأهاي  دد سهار ت دد  يتهلدد هعةاهدد هببدد هةب لددتهمسددب به ه  دد لاهريددىهت ييددأه

ه1الأي ا هايةا   سهةاهاي ب يتل
ايةا نددد أه الأيددد ا هايتددد هيسدددبىهايا ددد لهيت يييهددد هيددد اهلهددد هةفهددد له يي ددد هبةفهددد لهالأ اءهايةددد ي ه

يب اه لهةاهالأيد ا ه اي سد  لهاينزةدتهيت يييهد هميهمادخهةفهد لهبد باهالأا داتهبدياهم ندخهايا د اه
ه2 بياهالأي ا هايت هتسبىهي  هالأا اتهريىهت يييه ه االهايةا ةتله

 اية  يدته اية ييدتهايةت  دتهر ا سهايةا ةدته عادىه ع  هماخه  له  ه يةتهعاىهر ا سهاية ا  هايابيبيته
ا ييدددتهارسدددتن بتهر دددب عه  بددد أهما الهددد هايةاتافدددتلهيدددلهي هددد هةفهددد لهبالأ اءبهب ددد لهةب  ددد هلددد ه
ة  سددتهايبةايدد أهار ا يددته ةدد هندد ءأهلدد ه ت بدد أهآ ةتهدد لهل يبةايددتهار ا يددتهلدد هيدد  هاية  سددته ةدد ه

 :هايبةاي أهايف عيتهايةتب  بتهايت ييته ي تت  اهةاهه-ي ي هعب ايب  ئهرب اييله  سه
ايتااددياه ايتا دديله ايت  يدد ه ايت نيددخهايييدد  سه اي   بددت،ه  دد اهي دد  هريددىهتييدديلهم اءهايبدد ةاياه ةدد  ه
ت يددددأهايبةايدددد أهايف عيددددتهالأادددد  هعادددد هةب ينددددتهة أدددد عهايت  يدددد هم هاي   بددددتله عادددد ة هرز ا هاةدددد ه

تسنهاا أهعةاهد هر تدلهة أد عهبتي يديلهالأ اءبهندزءاهةداهريتةد لهايةف د ياه ايةة  سديا،هايةا ة أه اا
 م بىهي اهاية أ عهة   هع  هةداهاي  اسد أهالأ   يةيدته ةد هتاد  أهايا د سهرييدخهب عتبد   هعةايدته

هPersonal Managementةاهايبةاي أهالأس سيتهلد هر ا سهايةد ا  هايب د يتهم ه د  اهايةد  فياه
ايتبيددياه ت  يدد هاي  اتددله الأندد  ه  ي يدد هةدداهايبةايدد ألهةمددلهايتااددياهياةدد ا  هايب دد يتهالااتيدد  ه ه

 يي  هعب هايب  ئهرب اييله  سهماخهعا ة هزا هاريتةد لهب يتد  يلهلد هاياةسديا أه ايسدتيا أهةداهاييد اه
                                                           

 .212د. فلاح حسن علالي الحسين وآخرون، مرجع سابق، ص  1 

 .92م، ص0991الأعمال، الإسكندرية، المكتب العربي الحديث،  د. عبدالسلام الوقحف، إقتصاديات  2
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ايب ددد ياهر تدددباهاريتةددد لهبددد لأ اءهب يبا يدددتهبت ايدددله ت  يددد هاي  نددد أهايت  يبيدددت،ه ةددد هماهتييددديلهم اءه
يت  ي هاي  ن أهايت  يبيتهايف  يته ايتا يةيتله عا ة ه زأهاية  ستهايسدا  يتهايب ةاياهم  هاية االه

ايف دد هار ا يهةادد هالأ ببيادد أهةدداهاييدد اهايب دد ياهبدد زهاي دد يعهعدداهر تبدد اه أدد هايبدد ةاياهبدد  ا هله
  ا هايددد  هة سدددنه ددد لهايسددد الهايتددد ي :هيدددلهيددد  يه أددد هايبددد ةاياهريدددىهر تفددد عهةسدددت  هالأ اءهلددد ه

يب ددداهيددد هاي ددد يىنهبةبادددىهماهي ددد اهالا اءهاينيددد ه سدددياتهةددداه سددد  لهزيددد  سه أددد هايةا  ةدددتهملها
ايبدددد ةاياه لاهيددددزالهايندددد له ا دددد سه دددد لهيدددد اهاية أدددد عله ةادددد هةات دددد هاييدددد اهايب دددد ياه مدددد هعدددد  ه
ز ا هع  هايب ةاياه تفي أه  ن تهله اة   تهله  ده هايبد يله ايةا ة أه تفي أهمعة يه ه     فه ه اا

سدددتياأهم ددد اعهسي سددديته انتة  عيدددته ا ت ددد  يتهاايددد س،ه   ةدددأهمددد  اأهعاةيدددته ت ا ي نيدددتهي  ادددت،ه اا
ايدد  لهايا ةيدددته سدددبأهريدددىهر دد اعهتاةيدددته ددد ةاتهلددد هةنتةب تهدد ،ه  هددد أهليهددد هة ددد  لاأه    ددد أه
ياتا ي ه ايتن ي هماادأهعايهد همسدة ءهةاتافدتهةمدلهار دنحهار ا يهم هايتاد ي هار ا يهم هايتاةيدته

تن يددددد أه    ددددد أهع يددددد سه ددددد اهالأ اءهار ا يدددددتله عادددددىه دددددبي  هايف ددددد هار ا يه هددددد أهةددددد ا اه اا
 ت سياخهة   اه  يسيتهةاهة    هريتة ةهد له ةداهيد  هايةد ا اه ارتن يد أه اي   د أهاد   هةاهد ه
عادددىهسدددبيلهايةمددد ل:هة  سدددتهايبن ددد أهاراسددد ايته    دددتهار ا سه الأيددد ا ه اياتددد  اه ة  سدددتهار ا سه

    دددتهه ي هايتا يةددد ،ه تاةيدددتهايةددد ا  هايب ددد يته ة  سدددتهاينددد  سهاي ددد ةات،ب ية ددد   ت،ه    دددتهايتاددد
ه1ايةا ة أهايت هتتبالل

 يادد  هايب يدد هةدداهايب اةددلهايتدد هينددلهمادد ي أهلدد هارعتبدد  هعدداهايتب ةددلهةددنهايسددا  هاراسدد ا ،ه
 يعهماهي اهايسا  هي ه ايتهيةزياهةداهايةتغيد اأهاية تبادتهبد يف  هةداها  يدته ا د   هايةا ةدته

 ايت هيبةلهبه هةاها  يتهما  له ية اهمعا ءهمةماتهعاىهايب اةلهاية تباتهب يف  ه  يت ي :
هايةه  اأه-ايةب   هه-ارتن ي أهه-اي  يتهايةزانيتهه-اي  النهه-اي  ن أهه-
هايا    هاينسيةته ي تباهبةفه لهالأ اءهة اا  أهع ي سهةاه هعاىهسبيلهايةم له:ه-
 :Professional Performanceالأداء المهني  -1

يي د هبدد لأ اءهايةهادد هايييدد لهب عبدد ءهاي  يفددتهايتدد هييد لهبهدد هاي ددا هةدداهةسدد  يي أه  انبدد أ،ه ليدد ه
ياةب لهايةف  تهم  اء هةداهايب ةدلهاي د ءهايةد  ل،ه ية داهةب لدتهيد اهايةبد لهعداها يدأهت ايدله

هالأ اءل
ه

                                                           

 .18م، ص 2000د. سعيد فرحات جمعة، الأداء المالي لمنظمات الأعمال، الرياض، دار المريخ للنشر، 1 
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 :Performance Analysisتحليل الأداء  -2
ا  ءهعن تهع  يتهبياهة هليي  هبت ايله هالأ اءه  استه ةيتهايبةله اي  أهاي يهيستغ  خ،ه اا

 :  Performance Rateمعدل الأداء  -3
ه1لل  ه ا  هم هةنة عتهةاهالأل ا يي  هبةب لهالا اءه ةيتهايبةلهايت هيانزي ه

ه
 أهداف تقويم الأداء المالي: 

ه2يه  هتي يلهالأ اءهاية ي هريىهالأت ه:
ه ي اه ف ءسهالأ اءهايب ةاياهيت  ي ه ف ءسهرستا الهايي  هايب ةاتل -1
   يلهي لنهةست  هالأ اءهاية ي لهت  ي هايي  هاينزلهةاهايت -2
 اهل هأ ءهةب لاأهالأ اءهاية ي لهر ه  ه ف ءسهسي س أهاراتي  ه ايتبيي -3
 رب ازه ف ءسهسي س أهايت  يله ار تي ن أهايت  يبيتله -4
  هايي ددد  هلددد هم ا هدددله ةددد  ه ددد نتهلهياتددد  يله اددد ا  هايي ددد  هلددد هريةددد لهالألددد ا هباددد ا -4

 سا  هله ت  ل تهلهيتف  يه هل هايةستيبلله
ر ت   هايب اةلهاية م سهل هايات  اهاية ييته ايبةلهعاىه لدنهايب اةدلهايةد م سهتد مي هرين بيدته -6

ايةدد م سهتدد مي هةةدد هي يددأه فدد ءسهايةا دد سهب دد لهعدد ل،ه ايبةددلهعاددىهتفدد  يهايب اةددلهه زي  تهدد 
 تيايله ف ءسهالأ اءلههسابيته ايت هتبةلهعاى

 عةايتهتي يلهالأ اءه سياتهية اهماهتس ع هار ا سهل ه ساهاريتزالهالأةملهياة ا  هايةت  تله -7
يسددد ع هعادددىهت نيدددخهالأةددد الهلددد هاية ددد  ع أهايتددد هت يدددأهالأيددد ا هاية ددد  س،هلددد  اهيدددلهيدددتله -2

اتيدد  هايبدد يهايةف أدداتهبدديا لهايةا سددلهيت ييددأهالأيدد ا هاية سدد ةتهياة دد  عهاية دد  ع أه اا
ادددد هالأيدددد ا هاية دددد  سهت نددددخهريددددىهة دددد  ع أهل  دددداتهلاهت يددددأهتهلدددد اهيدددد  هالأةدددد الهسدددد  

 3ياة   عل
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  سياتهأة اهياب ايتهل هايةب ةاتله -2
 ااتيدد  ههRiskتفسددي هعةايددتهتيدد يلهالأ اءه سددياتهتسدد ع هلدد هايتيايددلهةدداه  نددتهايةادد ا سه -11

عد سهبد ا لهةاتافدت،هل اةد ه  ادأهالأةد الهايةسدتمة سه ايادته اةد ه د اهةاهبياههايب يلهايةا سل
هعا  هايةا ا سهم لل

راهة سس أهايتة يلهاي  ييتهلاهتبا هايي  تهيا  لهايا ةيدته  يد هر تفد عهاسدبته   ندتهايةاد ا سه
ليهدد هرلاهببدد ه  اسددته اليددته عةايددتهةمددلهايةندد لهايدد يهيسددتا لهليددخهاييدد ته أددة اهاي  دد لهعاددىه

هايي تهةاهايف ا  لههمة ال
 أهمية تقويم الأداء المالي: 

هتتةملهميةيتهتي يلهالأ اءهاية ي هل هالأت :
له ن  ها  لهيتي يلهاي ف ءسهيد  يهريدىه لدنهةسدت  هالألد ا ه ت سدياهارات نيدته ايتبد  هعادىهايد اه1

ه ايأب ه  يفيتهت سياهالأ اءلهايي س
ه ايبي لللهعاىهأ ءهتي يلهالأ اءهيتله س لهاية  ل سه2
هلهرة ا هالأل ا هب يةبا ة أهعاهات  اهم ا هله ا ه  هاي اهايي سه ايأب هيهلل3
هلهت ييأهة أ عيتها  لهايتي يلهالأ اءهالأل ا ه   تهتي ي هاية  ل سل4
له6لهيت تدلهعادىهاتد  اهايتيد يلهرت د  هارند اءاأهايةا سدبتهليةد هيتبادأهب يت  يد أه ايايدله ايتدد  يلله4

هتهار  ا هيتفهلهاية   سياهلأساه ةب يي هتي يلهالأ اءلهي  يهريىهل عاي
لهيسهلهل هتاةيتهايةه  اأهايب ةتهاتينتهيتب  ه لهل  هل هايتا يلهعاىهاي اهاييد سه ايأدب هلد ه7

هم ا خه  يفيتهتا ي  له
هلهيت تلهعاىهات  اهايتي يلهرع  سهايا  هل هسي س أهالأل ا ه  أنهاياااه ايب  ةاهايت هت يأ2

ه1ف  سهةاهايي  هايب ةاتهب  ساهالأس ييله م لهايت  يي لهارست

                                                           

 .21ناريمان سمير وهبة رزق  ، مرجع سابق، ص  1
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 مراحل )خطوات( تقويم الأداء المالي:
هتتلهعةايتهتي يله ف ءسهالأ اءهاية ي ه لي هيااا اأهايت ييت:ه
لهت  يد هالأيدد ا هايتدد هت يدد هار ا سهبا  هدد ه تيسددلهيد  هالأيدد ا هريددىهميدد ا هل عيددتهتا دد ه ددله1

ايةا دد سه ت دد حهيدد  هالأيدد ا هيلألدد ا ه تبيددياهي ددلهةدداهله    هلدد هسددبيلهالأ سدد لهلدد ه ااددلهه سددلهةددا
با  هدد ه لاهبدد هماهت دد اهيدد  هالأيدد ا هايف عيددتهةتسدديته ةاسددنةته ةت اباددتهبببأدده هايددببتهيت ييددأه

هالأي ا هاي  يسيتهياةا  سل
 ي ه اأ تلهت  ي هةست ي أهالأ اءهايت هتتاابخهار ا سهل هم اءهايب ةاياهعاىهماهي  اهي اهايت  2

لهتددددد  يلهايبددددد ةاياهتددددد  يله ددددد لبهيتأدددددةاهاياددددد أهايفايدددددتهيابةدددددله  سددددد  له3يابددددد ةاياه   سددددد  هلله
هايب ةاياها  تهر اه  اهايبةلهيتاالهةنه  هنة عيتلهارت  ل،ه تاةيتهايتب  اهبيا

هلهتا ي هايةب يي هايت هتيياهالأنزاءهاية   سهةاهالأ اءهاية ي ل4
ب يأباه ي  هاا سهمس سيتهلد هزيد  سهلب ييدتهايتيد يلهر هيندلهايت  يدزهلهت  ي هالأ اءهاية ا ه ي سخه4

ا    هةبياتهم ها ا  هسا  هة   سهب لاهةاهايتي يلهايبد ل،ه يد اهي يدأهة أد عيتهايتيد يلههعاى
راتيددد  هاي سدددياتهايةا سدددبتهيييددد اهاي دددف أها هايا ددد   ها هاددد ا  هايسدددا  هايةددد ا هاي  دددلهه يسدددهل
هعايه ل

ايتدد هتة دداهار ا سهةدداهعةايدتهايتيدد يله  دد هيددتلهاينةددنهبدياهم مدد هةدداها ييددته ةدداهلهراتيد  هايا ييددته6
ايةفأدداتها ييددتهار ا سهب لأيدد ا هيسددبيه هااددأهةادد يهةا سددلهةدداه يددعهر دد ا هايبدد ةاياهلدد ههايادد أ

ت  يد هميد الهلهايف عيددته اد أهاي  دد لهريدىهيدد  هالأيد ا ه ماهتت  دد هةداهماهايبدد ةاياهةد  بياهعاددىه
 ساته ماهلهةهتة اهل هي  هالأعة له  ا ب اهل هم ا ه ،ه ماهت  لهاية د لياهعادىهمعة يهلهت  يب ه

هرستبة يه ه تاة هليهلهةه  اأهارت  له ايت نيخه  لهاية   لله يفيت
له  اسدددتهاددد عهالأعةددد لهايتددد هي  يهددد هايبددد ةا اه ايتبددد  هعادددىه ددد  اتهله ةسدددت ي أهاةددد  هله ةددد  ه7

هيأهمي الهلهاي ا يته مي ا هايةا  سهعاىه نخهايبة للياةس يةتهارين بيتهل هت يهرستب ا يل
لهت أيىهايب اةلهايت هتباد هعايهد هتيد يلهايبد ةاياهياة د لياه ايبد ةاياهعادىهايسد اءه تف ديلهيد  ه2

ا هايباد  هريدىهمندزاءه تباد ه دلهندزءه زادتهةا سدبتهةدنهميةيتدخه ب يتد ي هتباد ه دلهباد هةداههايب اةل
هيةا سبتلهاي زاها هايييةتهاهبا  هايتي يل
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ييسدددأههلبة   سددديهلهماهتبةدددأهار ا سهةفهددد لهار ددد ا هيددد  هاية ددد لياهلت أدددىهيهدددلهماهعن دددتهله2
ت دد له ت نيددخه يدد اهيهت ددي س اةدد هيدد هعن ددتهتبدد  اه اا تااددلهةي باددتهاية دد لياهالأاادد ءهالأادد ياه اا

ه1ية  سيهلل
ه

 طرق تقويم الأداء المالي: 
تبتب هايا أهايةيت  تهريىه  ه بي ها أهتابيييتهتبتة هعاىهمس اها د يهةمدلهاياسدلهلهد ه  يبد ه
 ةيته ا   سه ا عيته تبتة هعادىهايةبا ةد أهايةنتةبدتهبد ءاهةداهالأيد ا هةتنهدتها د هايتافيد ه  اهد ه
عاددددىهةسددددت  هايت ايددددلهار ت دددد  يهاينز دددد ه تببددددتهيةااددددأهتابييهدددد هت ندددد هادددد أهت ايايددددته ت  يبيددددته

بي  يدددته تفسدددي يته تببددد هياةبددد يي هايةسدددتا ةتهت نددد هاددد أهل  يدددتهم هةتبددد  سهارتنددد  هبياةددد هم ددد  لهة
ايتببيدد ه ايتةميددله ميدد سهةمددلهاياسددل،هالأ دد  ل،هاية ددف ل أه اي سدد ة أله دد ي هت ندد هادد أهبسددياته
 ة  بددتهتسددتا هريددىهايت ايددلهار ت دد  يه ب دد عهايبةايدد أه الأسدد ييلهاي ةيددته  دد هت دد اه ااايدددتهم ه

ههه2ا  نيتله يت ييأهمي ا هعةايتهتي يلهالأ اءهلاهب هةاهرتب عها أه مس ييلهةاتافتهةاهميةه :
 التقويم على أساس الموازنات: -1

لدد هيدد  هاي  يددتهيددتلهايتيدد يلهةدداهاددنلهتدد ل همسدد اهايةااادد أهاية سدد ةتهواية ازادد أهايتاايايددت(ه
ة ددد  سهايتددد ه أدددبأهلددد هاية ازاددد أهعادددىهمسددد اهةي  ادددتهالأ اءهايفباددد هةدددنهايةبددد يي ه ايةبددد لاأهاي

ايتاايايدددتهةسدددبي لهتبتبددد هاية ازاددد أهيددد هاي سدددياتهايتددد هتببددد هعددداهةددد  هت ييدددأهاي  ددد سهيلأيددد ا ه
اية س ةتهب  اه ساهت  ي هتا هالأي ا ه  ي  ته هل هرا  هةت  ةلهية  سبتهايةس  ييتهبغد ته

،ه يددتلهتبدد يلهارا  الدد أهاراة ادد اهريددىهةدد  ه  ددتهايتافيدد ه   دد هايدد اهاييدد سه ايأددب هلدد هالأ اء
هب ستا الهاية ازاتهل هأ ءهارن بتهعاىهايتس  لاأهايت ييت:

هيلهت يأهايات  اهاية   بتهليه ه  سلهة هي هةاااهب ية ازاتن -هم
 يلهايبةلهاي يه  عهلبنهيس ي هايبةلهايةاااهب ية ازاتهةاه يعهايا عه اي لن -هل
ايةاااددتهب ية ازادته يدلهي ند هتدد ازاههيدلهايةد ا  هايةا  دتهيتافيدد هايبد اةاهتسد ي هايةد ا   -هأ

 ايبةلهايفبا نهبياهة ه بيا
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 التدقيق الإداري: -2
ند اءاأه يتباأهب يف  ه ايت ايلهار ت   يهايةا لهياهي لهايتا ية هياةا  سه سي سد أه مسد ييله اا

ه ما ةته نةينهارة  ا أهاية  يته ايب  يتل
 أسلوب التحليل المالي: -3

يي  هب يت ايلهاية ي ه  استهايي ا لهاية ييته  استهت ايايتهراتي  يتهبه  هتي يلهالأ اءهاية ي ه ت  دي ه
 دد ا اأهرسددتا الهالأةدد الهلدد هايةسددتيبله اعدد ا ه دد ا لهتببدد هعدداهايتغيدد اأهايتدد هت دد عهلدد هايبا  دد ه

هايةاتافتهايت هت ه هب يي ا لهاية ييتل
 أسلوب التحليل العادل: -4

ايدددلهايبدددد  لهةددداهالأسددددب لهايه ةدددتهيا  ددد لهعاددددىهايةبا ةددد أهاينزةددددتهيت  دددي هاييدددد ا اأهيبتبددد هايت 
هار ا يته يبتة هي اهالأسا لهعاىه  استهايبن تهبياهايت  يي ه الأ ب حل

 محاسبة المسئولية: -5
ةددداهانيهددد هيدددتله بددداهايةسددد  ييتهعددداهايافيدددد أه ايددد الهب يةسدددت ي أهار ا يدددتهايةاتافدددتهلددد هايهي ددددله

ه هل ه لهب اةاهم هة ازاتهتاايايتهةسبيتلهايتا ية
 التكاليف المعيارية: -6

تستا لهلأ  اتهايتااياه اي   بته تيييلهالأ اء،ه ي هت  يي هة   سهب د  سهةسدبيتهتبدياهةد هيندله
هماهت  اهعايخهايت افتهل هايفت سهاية   سهةسبي ل

 الإدارة بالأهداف: -7
اهادددنلهر دددت ا هاية   سدددياهةدددنهاي  سددد ءهلددد هت  يددد هتهددد  هريدددىهزيددد  سهاي ددد لزهايددد ااا هيلألددد ا هةددد

الأيدد ا ه زيدد  سه   بددتهاية   سددياهعاددىهعةاددخ،ه ةدداهل ا دد هيدد  هار ا سهتاةدد هاييدد  سهايتاايايددتهي ددله
ه1ةاهاي  س ءه اية   سياه تس ع هعاىه لنه  نتهايب ةاياه    هلهايةبا يتل

ه
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 1عايير رئيسية للأداء المالي: معايير الأداء المالي: هنالك أربعة م
 (:Historical Standardsم لا:هايةب يي هايت  يايتهو

 ت  اهةستة سهةاهلب يي أهايةا  سه اته ،هر هتة اهاية الهايةد ي هايد ااا هليهد هةداه سد لهاياسدله
ييددت،هاية ييددتهلدد هاي  دد ل أهاية ييددتهياسددا اأهايسدد بيتهيغدد ته   بددتهالأ اءهةدداه بددلهار ا سهايبايدد ه اية 

 اي  دد هعدداهةدد اااهايأددب هلدد هايةا دد سهي دد هتددتلهةب ينتهدد ه عدداهةدد اااهاييدد سهي دد هيددتله عةهدد ه
سددددددا  ي له دددددد ي هية دددددداهماهسددددددتفي هةاهدددددد هاية اددددددلهايةدددددد ي هايادددددد  ن لهم ايدددددد :هايةبدددددد يي هاييا عيددددددته  اا

ه(:Industry Standardsواي ا عيت(هو
   بددتهالا اء،ه تةمددلهيدد  هايةبدد يي هيسددتفي هاية اددلهايةدد ي هب  نددتهم بدد هةدداهايةبدد يي هاييا عيددتهلدد ه

مس ستهني سهايةي  اتهم اءهايةا  سه ةت ببتخه   يتها  ته ماهايةا  سهايةبياتهتت د بخهلد هايب يد هةداه
ا    ددده هةدددنهايا ددد اهايياددد ع هايدددد يهتيددد  اهبدددخهعادددىهايددد  لهةدددداه نددد  هراتنلددد أهع يددد سهبددددياه

ايةات ند أه اسدلهرسدتا الهايا  دتههايةا آأهة أ عهايةي  اتهل هاييا عهاي ا  هةداه يدعهةنة عدت
ه(:|Absolute Standardsارات نيته   نتهايتب ع هاينغ ال هلللهريخلهم يم :هايةب يي هايةاايتهو

 ي هتبا ه ن  ها  يتهةت  داتهت اد ه د له يةدتهم بتدتهياسدلهةبيادتهة دت  تهبدياهنةيدنهايةا دآأه
 Target يي هايةسدددددته لتهوتيددددد اهبهددددد هاياسدددددبته اأهايبن دددددتهلددددد هةا ددددد سهةبيادددددته اببددددد :هايةبددددد

Standards:)ه
 ي هاسدبتهتسدته  هر ا سهايةا د سهت يييهد هةداهادنلهتافيد هاية ازادتهم هاياادت،ه ب يتد ي هلد اهةي  ادته
اياسلهايةت ييتهب يفبلهبتاد هايةسدته لتهتبد زه ندخهارا  الد أهبدياهالأ اءهايفباد ه ايةااداهياةا د سه

يتهاينزةدددتلهاينهددد أهايةسدددتفي سهةددداه  اسدددتهالأ اءهايةددد ي هايةبيادددته ب يتددد ي هرتاددد  هايتددد ابي هايت ددد ي 
ه:ياةا  سه ت اياخ

هيا ي هايب ي هةاهاينه أهايةستفي سهةاه  استهالأ اءهاية ي هياةا  سه ي :ه
 (:Managementار ا سهوه-1

ةددداهايابيبددد هماهايةددد ي ياهي  بددد اهبةي  ادددتهم ا هدددلهادددنلهايسدددا اأهاية أددديتهةدددنهميددد ا هاي ب يدددته
 ايسدد أهايةاتدد  سه ةددنهم اءهةا لسدديهللهلدد ر ا سهت دد  هميدد ا هايةا دد سهةدداهاددنلهاي  ددتهايتسدد يييته

يد  ه اياة هل ه يةتهايةبيب أهم هاي   اأ،ه ايب  د هعادىهارسدتمة  ه يهدتلهبهد  هايةبا ةد أهب د له ب
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اية ي ياهأةاهايةست  هار ا يهالأعاى،ه يعهماهي لاءهي يهلهة د   هع يد سهيا  د لهعادىهيد  ه
ايةبا ةدد أ،هب دد لهادد  هةدداهتيدد  ي هايةا دد سهاية ييددتهايسددا يتهوايةيزاايددتهايبة ةيددت،ه سدد لهالأ بدد حه

ه اياس   (ل
ه(:Common Stocks Shareholders ةاتهالأسهلهايب  يتهوه-2

 ةادددتهالأسدددهلهايددد ياهيةتا ددد اه نهدددتها ددد ه  دددي سهالأةددد ه يدددلهه-مدددتهل ددد أ:هم يدددلهييسدددة اهريدددىهمن
هعايهللهيتااب اهريىهتب يلهاري ا هاي  ي ه ت زيبخ

 ةاتهالاسهلهاي ياهيةتا  اه نهتها  ها ياتهالأة ه يلهيهتة اهب  تن زهاي بىهيت ييدأهاياةد هه-ل
ايد ياهيةتا د اه نهدتها د هةسدتيبايته ةاتهالأسدهلهه-ايةستيبا هل هاري ا اأه تب يله ماهاية لله 

ه يلهياتب  اه   سهايةا  سهعاىهت ييأهالأ ب حه ايب ا  ه ايةا ا هياب ا لهارستمة  يتل
(:هيتاابددد اهريدددىهرسدددتي ا هالأ بددد حهPreference Shareholders ةادددتهالأسدددهلهايةةتددد زسهوه-3

هبةست  هةبياهب يعهي ل هتغايتهةن ةتهيةيس لهالأ ب حل
(:هةملهالأل ا ،هاية    هم هايةا د أهاية ييدتهDebenture Shareholders اأهو ةاتهايساه-4

اي ياهي  ز اهعاىهةست  هالأ ب حهاي  ييته ايةسدتيبايته ةد ل ع أهةيسد لهالأ بد حه اا تد اتهايةا د سه
 Creditors andةددد ا  هار تةددد اه اية ددد لي اهوه-4 تيييةهددد هياة نددد  اأهيتغايدددته يددد اهلله

Bankers:)ه
ي اهةاهايتغيي اأهاي  يسيتهايت هتا مهعاىهةةتا د أهايةا دآأهميهماهدلهيت  د  اهلد ه يييدته يلهيت ي

ه1الأة هةاهة  ه ف يتهاية ن  اأهايةت  تهل هت لي هايأة اتهيةاا ب تهلهعاىهايةا  سل
 القيمة السوقية )الاداء المالي(

ايييدددةته ةدددددن ةدتسدد  يت تددد  ا ةددد     يددب  ,ايسدددددد أ لدد  ايسهدددل بددهددد  يُبد ع اا يدددة ا ايتددد  ايييدددةت  يددد 
 ايييدددةت لدد  ت مددد   دددد  ايتددد  ايسدددددد أ لدد  اي د    بدددبددت  ند    دد يت لدد  رلا .اي دددييييتهياسهدددل
ه(2114،26اي ددييييتههويادفد ه،  يددةدتخ ةدا ا دل ا  ا ددبدد  عددا    لتدد  ا ايسددددد  يتهياسهددل

هايسهددل سددبد هه×ايدة دددد  سه الأسددهددل عدد   = ايسددددد  يت ايييددةت
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 المبحث الثالث
 الحديثة في التحليل المالي والاتجاهاتمداخل وأساليب التحليل المالي 

ايةداهاههيت   هة  هان حهاية الهاية ي هل هم اءهةهةتدخهلد هتة ادخهةداهايةهد  سهاينزةدتهلد هراتيد  
ه لهاي يهسيتببخهل هعةايتهايت ايله ت ييأهالأي ا هايت هيسبىهيت اياه

 1مفهوم مداخل التحليل المالي:
يي ددد هب يةددد الهيات ايدددلهايةددد ي هايسدددا  ه ايةددداهاهايددد يهيسدددا خهاية ادددلهايةددد ي همماددد ءه ي ةدددخهببةايدددته

ادد أهيددتلهت  يدد هايةدداهاهايت ايددلهيابي ادد أهاية ييددته عاددىهأدد ءهايهدد  هايدد يهيسددبىهرييددخهةسددتا لهايبي 
 با ءهعاىهايةاهاهيتلهت  ي هالأسا لهاي يهسيتبنهل هايت ايلهلاةاهاهي هاياا سهالأ يىهةداه يدعه
اية أد عهايد يهسدديتاالهعايدخهايت ايدلهةمدد لهرييدخه:ت ايددلهارسدتمة  ه،هم هت ايدلهارتةدد اه عاد ه يدد ه

يد يهينيدلهليدخهايت ايدلهايةد ي هعداهيتلهت  ي هالأسا لهايةا سدلهياييد لهبةمدله يد هايت ايدله ب ييد  ها
ةنة عهالأس اتهايةم  سهةداه بدلهاينهدتهايةهةدتهي د اهايت ايدله د هتدله لدأهةاد ياه مسد ييلهتد  يهريدىه
ات  اهرين بيتهله يافت تهماهميلهاية سسد أه د هتيد ةأهباادله د تها يدلهالأندلهةداهمندله د اءه

اينهدتهايتد هسدتي لهبد ر  اتهايييد لهآيخهيزي  سهااهارات  هل هر   هة  ابه هل هي  هاي  يدتهعادىه
ببةايتهايت ايلهاية ي هةاهمنلهارن بتهعاىهةنة عتهالأس اتهيات يأهةاهةد  ه د  سهاية سسدتهعادىه

هس ا هي اهايي تهل هة اعي هايس ا هايةفت أتهلهي  هالأس اتهتتة   ه  ل:
ها هايت لهل(هايسي يتهايت هست  اهةت ل سهةاهاية سستهانلهلت سهس ي اهايي تهةاهايس 1
ه(هة    هايسي يتهي  هاية سستهانلهلت سهس ي اهايي تهل2
ه(هايا ييتهايت هتتببه هاية سستهل هر تس لهارستهن هعاىهم  يه هايم بتتهل3
ه

 (Book Value): - الدفترية  القيــمة
ايييدددةته  يددد   ,يا ددد  ت ايدة د سدددبيت  ايسندددنأ اي لددد ت  ت ه يددد   دةدد  ياسهدددل ايدة د سدددبيت ايييدددةت يددد 
 :الاتدديت اي يغت  لأ اي لت يت ايييددةت  ي ا  يددة ا .الاسةيت  يددةدتخ عددا تديدل ا  تزي   ددد 

ه دديدد أهايدةددا يتهههههه = ايبدد  ي ياسهددل اي لت يت ايييددةتهههههه
 ايدة دددد  سعدد  هالأسددهددلههههههههههههههههههههههههههههههههههه
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 (Intrinsic Value) :- الحــقيقية القيــمة -ج
 ددسدددله اي ددد  ت  ا ددد ل ا ددد ل تديييدددل بدددبددد  اي ددد  ت ا ددد ل   لدد  ةددا ايسهدددل ا ديل  يددد 

 لدأه اي دددييييت ايييدددةت  يد ا  يدددة ا،الاعتبد   بدددبيدددا الاسددبددد   تغدددي  ااد    دددد  ايندد  يت الاسددبددد  
ه: الاتدديت اي يغت

ها دد لهاي دد  ت =        اي ددييييت ايييددةت
 عدد  هالأسددهددلهايدة دددد  سههههههههههههههههههههه

 (Market Value) - الســـــوقية القيــمة -د
ايييدددةته ةدددددن ةدتسدد  يت تددد  ا ةددد     يددب  ,ايسدددددد أ لدد  ايسهدددل بددهددد  يُبد ع اا يدددة ا ايتددد  ايييدددةت  يددد 

 ايييدددةت لدد  ت مددد   دددد  ايتددد  ايسدددددد أ لدد  اي د    بدددبددت  ند    دد يت لدد  رلا .اي دددييييتهياسهدددل
ه(2114،26يادفد ه،)اي ددييييتهه  يددةدتخ ةدا ا دل ا  ا ددبدد  عددا    لتدد  ا ايسددددد  يتهياسهددل

هايسهددل سددبد هه×ايدة دددد  سه الأسددهددل عدد   = ايسددددد  يت ايييددةت
 

(2112-2116للـمدة ) المصرف العراقي الاسلاميالـنقـــد فـي  الربحيةيوضـح مدى تطـور جدول   
 الســنــوي % الربحمــــعــدل  الـنقـــد  الســنــوات

6102 97278 0266 

6107 81769 563 

6109 99127 266 

(4) الشكل  
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