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 المقدمة:

 مهمه مكانه احتلت وقد نسبٌا الحدٌثة المواضٌع من المالٌة الاسواق موضوع ٌعد

 الكثٌر باهتمام حظٌت وقد كما والنامٌة المتقدمة العالم دول اقتصادات فً ومتباٌنة

 فً مساهمتها طرٌق عن الاقتصادٌة الحٌاه فً تلعبه الذي المهم الدور بسبب وذلك

 وٌكتسب المحل السوق سٌوله فً النقدٌة السٌاسات تنفٌذ فً الاقتصادي النمو تحقٌق

 ٌمكن المالٌه سوق فً المتعاملٌن لمختلف كبٌره اهمٌه الاسهم لا سعار العام المإشر

 تحدٌث على المستثمرٌن ٌساعد الذي الامر السوق عن مهمه تلمٌحات ٌعطً ان

التقسٌم  معرفه فً الاسهم لاسعار العام المإشر استخدام وٌمكن الاستثمارٌه قراراتهم

 من تتم السوق كفاءه بٌن المقارنة اصبحت ذلك عن فضلا للاستثمارات  الحقٌقً 

 على الطارئه التطورات نشر على تعمل التً و ٌومٌن بصوره المإشر هذا خلال

 الاوضاع عن للمستثمرٌن واضحه صوره ٌعطً الذي الامر الاسهم اسعار

 كفاءه الاكثر الاسواق نحو اموالهم توجٌه على رتهمقد زٌاده وبالتالً الاستثمارات

 واستقرارا,

 العوامل ٌتؤثر بتنوع العالمٌه الاسواق من كغٌرة المالٌة للأوراق العراق سوق ان

 السوق فً اٌجابا تإثر منها عدد ٌكون التً وخارجه السوق داخل من والاحداث

ولابد من وجود تؤثٌر  المإشرات فً تقلبات ٌسبب مما سلبا تإثر اخر عدد وٌكون

 الاموال المحرك الاساسً للسوق.لعرض النقد فً السوق باعتبار الاموال 

 

 

 

 

 

 الباحثة
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 للبحث العلمٌة المنهجٌة

 

 

اهمٌة البحث :تكمن اهمٌة البحث بالتعرف على سوق العراق للأوراق المالٌة  -1

 ومدى تؤثٌر عرض النقد على السوق .

 

مشكلة البحث : تتمثل مشكلة البحث بالسإال الاتً فٌما اذا كانت علاقة بٌن  -2

 مإشر العام للأسعار وعرض النقد. 

  

للتعرف الاسواق المالٌة فً العراق والعلاقة مع  اهداف البحث : ٌسعى البحث -3

 .قدٌة المتمثلة بعرض النقدالنالمتغٌرات 

 

 (2016-2004عام من ) 12زمنٌة اقصاها  الحدود الزمنٌة : ٌتناول البحث مدة -4
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 النقد لدى البنوك التجارٌة  –عرض النقد = النقد المصدر + الودائع الجارٌة 

النقد لدى البنوك التجارٌة + الحسابات والودائع الاجل +  –عرض النقد = النقد المصدر + الودائع الجارٌة 

 حسابات التوفٌر  

 المبحث الاول

 عرض النقد اطار نظري

 اولًا: عرض النقد 

يقصد بعرض النقد كمية النقود الموجودة في المجتمع في وقت معين وىذه الكمية تمثل  
وسائل الدفع من عملات مختمفة معدنية ورقية وودائع التي تكون موجودة في الخطة معنية بين 

 يدي أفراد المجتمع وبذلك فأن عرض النقد من : 

 المسكوكات المعدنية .  .1
 العممة الورقية .  .2

 ارية . الودائع الج .3

وعرض النقد يقاس في الخطة معينة من خلال معرفة النقد الذي اصدره البنك المركزي حتى تمك 
المحظة ومن خلال ميزانية البنك ، ونظيف ليذه القيمة الودائع تحت الطمب والحسابات الجارية ، 

م نطرح منو النقود الموجودة لدى البنوك التجارية وبذلك فأن عرض بمعناه الضيف تكون ث
 معادلتو كالاتي : 

 

اما عرض النقد معناه الواسع فإننا نضيف لممعادلة السابقة الحسابات او الودائع الاجل وحسابات 
 التوفير . 

 

ومن المعادلتين نرى بأن النقد المصدر مطروحاً منو النقد لدى البنوك يمثل العملات الورقية 
 . 1والمعدنية التي يتم تداوليا في المجتمع في تمك الخطة 

 

                                                           
دار المسٌرة للنشر  –حسام داود , مصطفى سلمان وآخرون , مبادئ الاقتصاد الكلً , عمان   1

 . 262, ص 2000والتوزٌع , 
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 عرض النقد : ثانياً: انواع

 

 المفيوم الضيق :  .1
ان الودائع  التي تحتسب ضمن ىذا المفيوم العرضي ىي الودائع الجارية لمقطاع الخاص فقط 
فإذا رمز الى "صافي العممة في التداول" بالرمز "ع" والودائع الجارية لمقطاع الخاص بالرمز "و" 

 و 1ية : )ن( = ع + فأن عرض النقد بالمفيوم الضيق يعبر عنو بالمعادلة التال

 المفيوم الواسع :  .2
 

يتمحور ىذا التعريف العرض النقد حول اضافة الودائع الادخارية لمقطاع الى عرض النقد فإذا 
 ن( فإذا عرض النقد يساوي 1رمزنا الودائع الادخارية وعرض النقد بالمفيوم الواسع )

 و2ن + 1ن = 2

 و(2و +1ن= ع + )2

 

 المفهوم الاوسع :  .3
ويذىب ىذا المفيوم الى ابعاد اوسع ليشمل الودائع الاخرى وقد برز تبرير الاخذ المفيوم بعد 
ان توسع تدخل الحكومة من النشاط الاقتصادي واصبحت مؤسسات القطاع العام تمارس نشاطاً 

 . 2لا يختمف عن القطاع الخاص 

 و3+ 2= ن 3ن     

 (  3+  2= ع + )و +  2أو   ن
 

                                                           
 . 40, ص 2000وداد ٌونس ٌحٌى , النظرٌة النقدٌة , بغداد , تشرٌن الاول ,     2
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 ت عرض النقد : ثالثاً: محددا

في معظم الدول ىناك ضوابط معينة تحكم سموك السمطات النقدية في اصدار الكميات  
النقدية المتاحة لمتداول كما ان السياسة النقدية المتبعة في تحديد كمية النقود التي تطرح لمتداول 

 نخضع لاعتبارات عديدة منيا : 

 تأثير الكمية النقدية عمى مستوى الائتمان .  .1
 حجم العمالة في الدولة .  .2

 مقدار المواد الانتاجية المعطمة .  .3

 تعاقب فترات التضخم والانكماش .  .4

فالاعتبارات السالفة ىي مؤثر وفعال في تحديد الكمية النقدية من قبل السمطات النقدية لمدولة ، 
 .3ة ولذلك يرى كثير من الاقتصاديين ان عممية عرض النقود ىي عنصر متغير عديم المرون

  

 رابعاً: العوامل المؤثرة في تحديد عرض النقد : 

 البنك المركزي : يؤثر عمى عرض النقد من خلال  . أ
المضاعف النقدي : ويتم من خلال نسبة الاحتياطي القانوني عمى الودائع الزمنية )  .1

 علاقة عكسية مع عرض النقد ( .

 القاعدة النقدية عن طريق :  .2

 القاعدة المقترضة .  -

 القاعدة غير المقترضة .  -

 البنوك التجارية :   . ب

( : كمما زاد مقدار الاحتفاظ من الاحتياطيات الفائضة تزداد mمن خلال المضاعف ) .1
التسربات في المضاعف وبالتالي يقل عرض النقد والعكس صحيح . ويتأثر مقدار 

 الاحتفاظ في البنوك التجارية بعدة امور ىي : 

                                                           
 . 55, ص 2002دار صفاء ,  –رشاد العصار , رٌاض الحلبً , النقود والبنوك , عمان   3
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 حوبات . المخاطرة المرتبطة بالمس .1

 قدرتيا عمى الاقتراض .  .2

 سعر الفائدة .  .3

 تكمفة الاقتراض من البنك المركزي .  .4

 الخوف من الفشل المصرفي . .5

 

( : ان رغبة البنوك التجارية بالاقتراض من البنك المركزي او عدم MBالقاعدة النقدية ) .2
من الاحتياطات  الرغبة ) القاعدة المقترضة ( تؤثر عمى القاعدة النقدية فالاقتراض يزيد

 ويزداد معيا عرض النقد والعكس صحيح .  MB( وبالتالي يزداد Rالكمية )

 

ج. الجميور : يؤثر الجميور عمى المضاعف النقدي من خلال مقدار ما يرغب الاحتفاظ بو 
 ( ويتأثر سموك الجميور بعدة عوامل وىي : rعمى شكل عممية التداول )

 ( وازداد عمى الودائع . rطمبة عمى )ثروة الفرد فكمما زادت ثروة قل   .1
 العائد عمى الموجودات .  .2

 الرغبة الاحتفاظ الموجودات السائمة .  .3

 مقدار تقدم العائد المصرفية لدى الجميور .  .4

 العمل المصرفي فالزيادة فييا يقمل من عرض النقد .  .5

 . 4العمميات غير المشروعة مثل غسيل الاموال  .6

 

 

 

 

 

                                                           
منٌر اسماعٌل ابو شاور , امجد عبد المهدي مساعدة , عمان , مكتبة المجتمع العربً للنشر   4

  .166ص,  2010والتوزٌع , 
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 الثانًالمبحث 

 بصورة عامة(())الأسواق المالٌة 

 :أولا :ـ مفهوم السوق المالٌة

المال لٌشمل جمٌع القنوات التً ٌنساب فٌها المال بٌن  أسواقلقد اتسع مفهوم 

 .المجتمع وأفرادمختلف قطاعات ومإسسات 

 :هناك عدت تعارٌف للأسواق المالٌة منها 

  الإطااار الااذي يجمااع الوحاادات الماادخرة والراغبااة بالاسااتثمار ووحاادات العجااز انههه
الماالي التااي بحاجااة إلااى اسمااوال لاساتثمارىا عباار فئااات متخصصااة عاممااة فااي 

 .  (1)السوق شرط توافر قنوات اتصال فعالة

  ىااي الساااحة التااي يمتقااي فييااا المقترضااون والمقرضااون المحتممااون ويتفقااوا فييااا
 (2)ظمة لتحويل اسموال واستخداميا وسدادىاعمى العقود المن

 عبهههارة عهههن نظهههام ٌهههتم بموجبهههه الجمهههع بهههٌن البهههائعٌن والمشهههترٌن لنهههوع  بؤنهههه

 (3).مالً معٌن لأصل أو الأوراقمعٌن من 

  ساااااوق مساااااتمرة وثابتاااااة فاااااي المكاااااان الاااااذي تقاااااام فياااااو مراكاااااز التجاااااارة والماااااال فاااااي مواعياااااد
أصاااااااحاب رؤوس اسماااااااوال والسماسااااااارة محاااااااددة يغماااااااب أن تكاااااااون يومياااااااة يجتماااااااع فيياااااااا 

لمتعامااااال بااااااسوراق المالياااااة وفقااااااً لنظاااااام ثابااااات ولاااااوائح محاااااددة، وتتسااااام اسساااااواق المالياااااة 
بحساساااااايتيا الشااااااديدة فيااااااي أول ماااااان يتااااااأثر بالكساااااااد أو الاااااارواج وفااااااي جميااااااع اسحااااااوال 
العادياااااة يتحااااادد ساااااعر اسوراق المالياااااة بعوامااااال الطماااااب والعااااارض شاااااأنو فاااااي ذلاااااك شاااااأن 

 (4)أخرىأية سمعة 
الأردن  -أثر الأداء المالً للمصارف الإسلامٌة فً مإشرات سوق الأوراق المالٌة حٌدر ٌونس كاظم الموسوي ,-(1)

,أطروحة دكتوراه ,العراق ,جامعة الكوفة ,كلٌة الإدارة (2002-1220(والسعودٌة حالة تطبٌقٌة للمدة

 34,ص2002والاقتصاد,

التطوٌري للأسواق المالٌة ,فً ندوة تطور القطاع المالً والنمو الاقتصادي ( د.رالف شامً وآخرون,نحو الإطار 2)

 22,ص2003,نظمها معهد السٌاسات الاقتصادٌة فً صندوق النقد العربً,المارات العربٌة المتحدة ,

فاعلٌة أداء الأسواق المالٌة فً ظل الأزمات الاقتصادٌة فً بلدان مختارة, أطروحة  ،عامر عمران كاظم المعموري (3)

 15,ص 2002دكتوراه, العراق,جامعة بغداد,كلٌة الإدارة والاقتصاد,

الولاٌات أثر السٌاسات النقدٌة والمالٌة فً مإشرات أداء سوق الأوراق المالٌة )دراسة تطبٌقٌة فً مصر و ، عباس كاظم جاسم الدعمً (.4)

 68,ص2002,أطروحة دكتوراه,العراق جامعة الكوفة ,كلٌة الإدارة والاقتصاد,(2006-1220\للمدة  الأمرٌكٌةالمتحدة 
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 المالٌة الأسواق لنشؤة التارٌخً التطور:  ثانٌا

ماان عاارف  أوليعااد الرومااان  إذلمقاارن الخااامس لمماايلاد  اسولااىالماليااة  أسااواقترجااع نشااأة 
القرن  إلىنشأة السوق المالية  إرجاعالمالية من خلال سوق في روما ، وفي فرنسا يمكن  اسسواق

الثالااااث الماااايلادي إذ زاول ممااااك فرنسااااا )فميااااب( ميمااااة سماساااارة الصاااارف.وىناك ماااان يرجااااع تاااااري  
عمااى الثااروة ماان اجاال تنميااة وتطااوير تجارتااو بااين  الإنسااانالعيااد البااابمي ، إذ بحااث  إلااىالبورصااة 

التجااااار ونشاااار التجااااارة بااااين  بااااإقراضعمميااااات شاااابو مصاااارفية ساااامحت  أولت وتماااات دجمااااة والفاااارا
العاااالم القاااديم ، وقاااد شااايدت روماااا القديماااة بااادايات شاااركات  إنحاااا حضاااارات بابااال القديماااة وجمياااع 

الرومانيااة  الإمبراطوريااةلإنشااا  المعابااد وتعبيااد الطاارق ، وبعااد انييااار  الإنسااانالتااي كونيااا  اسمااوال
ظاااار منتصاااف العصاااور الوساااطى لكاااي تشااايد ايطالياااا مزياااداً مااان التطاااور فاااي كاااان لا باااد مااان انت

 اسنشااطةالعمميااات الماليااة والتجاريااة عباار البحااار ، حيااث حااتم ىااذا التطااور التوسااع المسااتمر فااي 
مارة  سول أسساوا. والايطاليون ىم الذين الإعمالسوق دائم تتم في داخمو  أوالتجارية وجود مركز 

البورصة ، وقد انشق ىذا الاسم مان اسام تااجر ايطاالي غناي ىاو )فاان ويان بورصاة( وكاان يمماك 
 لإتمااامممتقااى لمتجااار فااي القاارن الخااامس عشاار الماايلادي  وأصاابحفناادق فااي مدينااة بااريك البمجيكيااة 

يااً البضاائع لام تكان ممثماة ماد إنالعمميات التجارية ، الذي ميز ىذا الساوق الجدياد فاي الواقاع ىاو 
فياو باال اسااتبدلت باالتزام البااائع نحااو المشاتري فااي تسااميمو البضااعة فااي تاااري  محادد ومكااان متفااق 

 عميو.
 أصابحتومع بدايات القرن السادس عشر مع الاستكشافات البرتغالية والسيطرة الاسبانية 

 . أوربابورصة  البمجيكية مركز المعاملات التجارية والمالية في 
ت ىاماااة لمبضاااائع ، فضااالا عااان بورصاااة أنغااارس فقاااد ظيااارت وقاااد ساااجل التااااري  بورصاااا

، وفااي بااال وفينااا 1695، وفااي لناادن عااام 1695عااام  أمسااتردام، وفااي 1459بورصااة ليااون عااام 
، وفااي مدينااة ميلانااو عااام 1881، وفااي بروكساال عااام 1792عااام  كنيااون ور ، وفااي 1762عااام 

 .1858، وفي جنيف عام  1831، وفي مدريد عام  1822، وفي روما 1888
الحقبااة ماان عااام  إنمصاار إذ نجااد  إلااىالماليااة يعااود  اسسااواقتاااري   إنوماانيم ماان ياارى 

بورصااات لوسااواق الماليااة فااي مصاار ماان  لإنشااا شاايدت عاادة محاااولات  1898عااام  إلااى 1883
 البورصة. إعمالتشريع لتنظيم  أولصدر  1988خلال جيود بعض السماسرة وفي عام 

 
 
حالة –المفرجً,دور الجهاز المصرفً فً تطوٌر الأسواق المالٌة العربٌة دولة قطر (.محمد أمٌن ناظم حرحوش 1)

  28,ص2004دراسٌة,رسالة ماجستٌر, العراق ,جامعة بغداد , كلٌة الإدارة والاقتصاد,
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   المالٌة الأسواق أنواع : ثالثا  

 (1)تصنف الأسواق المالٌة إلى عدة أنواع وحسب المعٌار المعتمد فً التصنٌف الى:

 الأسواق حسب اجل الأوراق المتداولة وتصنف إلى:-1

وهو السوق الذي ٌتعامل بأدوات مالٌة قصٌرة الأجل قابلة للتحوٌل إلى  -السوق النقدية: -أ

 نقد بسهولة من خلال السماسرة والمصارف

وتتداول فٌه الأدوات المالٌة متوسطة وطوٌلة الأجل كالأسهم  -أسواق رأس المال:-ب

 بأنواعها المختلفة ، وٌنقسم هذا السوق إلى :ـــ والسندات

  الأسواق الحاضرة أو الفورٌة التً تتعامل بأدوات مالٌة ٌتم تسلٌمها واستلامها فور

 إتمام العقد وستضم السوق المنظمة وغٌر المنظمة

 العقوووووود المسوووووتقبلٌة وهوووووً أسوووووواق تتعامووووول بوووووأدوات مالٌوووووة مختلفوووووة  أسوووووواق

 ولكووووووووون مووووووووون خووووووووولال عقوووووووووود ٌوووووووووتم تنفٌوووووووووذها فوووووووووً توووووووووارٌ   حوووووووووق 

 (((ٌوضوووووووووووووووووووووووووووووووو  ذلوووووووووووووووووووووووووووووووو 1))والشووووووووووووووووووووووووووووووووكل رقووووووووووووووووووووووووووووووووم)
 

  

 

 

 

 
           

,دار الكتب 1ماٌح شبٌب الشمري,حسن كرٌم حمزة,التموٌل الدولً أسس نظرٌة وأسالٌب تحلٌلٌة ,ط(.1)

 280-222,ص2015والوثائق ببغداد,

 

 السوق المالٌة

 أسواق النقد أسواق رأس المال

 الأسواق الفورٌة

 

 أسواق العقود المستقبلٌة

 الأسواق الاحتكارٌة الأسواق الغٌر المنظمة الأسواق  المنظمة

 السوق الرابعة السوق الثالثة السوق الثانوٌة الأولٌة السوق
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 الإصدار:وتقسم إلى:الأسواق حسب معٌار صفة -2

 

وٌطلق علٌة أحٌانا بنك الاستثمار والذي ٌقوم بإصدار الأوراق المالٌة  السوق الأولٌة :ـ-أ

 )السندات مثلا( لصالح مإسسة حكومٌة أو منشؤة إعمال.

 

وهو السوق الذي تتداول فٌه الأدوات المالٌة بعد إصدارها -السوق الثانً )البورصات(:-ب

وتوزٌعها بواسطة بنوك الاستثمار وٌتكون من سوق منظمة تشمل أسواق مركزٌة وأسواق 

 محلٌة, وهناك سوق غٌر منظمة تتم خارج البورصات 

 

 وٌمثل قطاع من السوق غٌر المنظمة كبٌوت السمسرة من غٌر الأعضاء فً-السوق الثالث:-ج

 الأسواق المالٌة.

 

وهً تمثل تعاملات المإسسات الاستثمارٌة والتجار ورجال الإعمال الذٌن  -السوق الرابع :-د

 ٌتعاملون فٌما بٌنهم لبٌع وشراء الأوراق المالٌة وذلك لتجنب دفع العمولات للسماسرة أو تقلٌلها

 الأسواق حسب معٌار الزمن :وتقسم إلى:-3

 

لأسواق التً ٌتم فٌها تنفٌذ الصفقات المتعاقد علٌها أي تسلٌم الأدوات وهً االأسواق الفورٌة:-أ

المالٌة المشترٌات بشكل فوري أو خلال عمل ٌومً لاحقٌن لعقد الصفقة وقد تكون الأسواق 

الفورٌة أسواق نقدٌة إذا كانت أدواتها المالٌة من أدوات سوق النقد ,إما إذا كانت أدواتها المالٌة 

 أسمال المال فتسمى سوق رأس مالٌة فورٌة.من أدوات سوق ر

 

وهً أسوق ٌتم التعامل فٌها بعقود ٌتم تنفٌذها بالمستقبل,فقد نشتري  -الأسواق المستقبلٌة : -ب

أسهم ونتعاقد علٌها الآن ولكن التسلٌم سٌتم بعد فترة زمنٌة متفق علٌها,والهدف من هذه الأسواق 

 المشتري بسبب تقلبات الأسعار فً المستقبل هو الحد من المخاطر التً قد ٌتعرض لها 

 الأسواق حسب معٌار كٌفٌة التعامل:وتقسم إلى: -4

 

حٌث ٌتم بٌع الأدوات المالٌة)أسهم ,سندات ,وغٌرها(من حٌث المزاٌدة  الأسواق المفتوحة:-أ

حٌث ترسً الأوراق على من ٌدفع سعر اعلً وقد ٌتم بٌع الأداة أكثر من مرة فً هذا السوق 

 الٌوم الواحد وتتسم هذه السوق بكثرة المتعاملٌن فٌه وله مكان محدد وهو سوق منظم. فً

 

وٌتم التعامل فٌها على مفاوضات ومساومات تسبق عملٌة  سوق التفاوض أو المساومة :-ب

 البٌع أو الاقتراض حٌث ٌتم التفاوض على السعر والكمٌة وشروط التسلٌم وكٌفٌة الدفع.
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 سواق المالية ودورها في النمو الاقتصاديرابعا : أهمية الأ

التي وفرت الشروط اسساسية لنجاحيا،  تأثبتت اسسواق المالية دورىا الفاعل في الاقتصاديا 
 (1) وتكمن أىمية السوق المالي في أمور عدة من أىميا:

نشااار ساااموك الاساااتثمار مااان خااالال النشااااطات داخااال اسساااواق المالياااة، إذ تعااارض أسااايما  -1
وأدوات ماليااااة أخاااارى يصاااادرىا مسااااتثمرون أو وسااااطا  ماااااليون بغاااارض تموياااال وسااااندات 

مشااااروعات معينااااة أو اعتماااااد تسااااييلات ائتمانيااااة متداولااااة، فضاااالًا عاااان عاااارض اسدوات 
الاستثمارية القابمة لمتداول في اسسواق المالية مما يسيم مباشرة في تحويل المدخرين إلى 

 والتخمي عن السيولة المدخرة. مستثمرين وذلك عند الطمب عمى ىذه اسدوات
تعبئااة المااوارد الماليااة وتحفيااز الماادخرين، إذ تمااارس اسسااواق الماليااة دوراً فاااعلًا فااي رفااع  -2

عوائد المدخرات، وىنا كمماا كانات الظاروف الاقتصاادية والسياساية والاجتماعياة المحيطاة 
لمماادخرين يكااون  بيااذه اسسااواق أكثاار ملائمااة فااأن الاادور التحفياازي ليااذه اسسااواق بالنساابة

 اكبر.

تعااد اسسااواق الماليااة مجااالًا واسااعاً لتسااييل عمميااات تبااادل اسصااول الاسااتثمارية فيمااا بااين  -3
اسسااار و المؤسساااات الحكومياااة بوصااافيا إطرافاااا اقتصاااادية رئيساااة وذلاااك لتحويااال الماااوارد 

 الحالية إلى المستقبل أو لإيصال الناتك الراىن إلى الاستيلاك المستقبمي.

سااواق الماليااة ماان خاالال إدارتيااا ومكاتبيااا المتخصصااة وخبرائيااا تقااديم النصااائح يمكاان لو -4
والاستشارات لمشركات المصدرة لودوات المالياة المتداولاة وذلاك مان خالال تحميال عوامال 
الطماااب والعااارض لياااذه اسدوات وبياااان احتياجاااات ىاااذه الشاااركات وتحدياااد أفضااال اسدوات 

 ت.وانسب الطرائق لتمويل ىذه الاحتياجا

ضااامان التاااوازن مااان خااالال الحفااااظ عماااى النماااو المساااتقر بوصااافو جانبااااً ميمااااً مااان عوائاااد  -5
اسدوات الاسااتثمارية، إذ يمكاان تحقيقااو ماان خاالال عمميااات التحااوط  التااي تمارساايا إدارات 

 اسسواق المالية.

 تعد اسسواق المالية مرجعاً ميماً لبيان مدى كفا ة السياسات الاستثمارية في الاقتصاد.  -6

 
 

 
______________________________________________________ 

 42,مصدر سابق ذكره؛صحٌدر ٌونس كاظم الموسوي(.1)
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  خامسا :معاٌٌر أداء الأسواق المالٌة
 (1) وتقسم الى:

 القٌمة السوقٌة: -1

وههههههً عبهههههارة عهههههن إجمهههههالً قٌمهههههة رأس مهههههال السهههههوق كمجمهههههوع لأسهههههعار الأسههههههم      

المكتتههههههب بههههههها فههههههً الشههههههركات المدرجههههههة بؤسههههههواق المههههههال فههههههً نهاٌههههههة المههههههدة المحههههههددة 

للتههههههداول )ٌههههههوم, شهههههههر, سههههههنة( ,ومههههههن خههههههلال القٌمههههههة السههههههوقٌة ٌمكههههههن تحدٌههههههد الحجههههههم 

قتصهههههادي للبلهههههد الكلهههههً للسهههههوق المهههههالً أو الحٌهههههز الهههههذي ٌشهههههغله السهههههوق فهههههً النشهههههاط الا

 وبالتالً ٌعكس درجة تطور الاستثمار بالأوراق المالٌة فً ذلك البلد.       

 حجم  التداول: -2

ٌمثل حجم التداول فً السوق المالً قٌمة الأسهم المتداولة فٌه, أي مجموع قٌم الأسهم التً      

تم تداولها خلال مدة محدودة ) ٌوم, شهر, سنة( بمختلف الأسعار, وهذه القٌمة تعبر عن حاصل 

هم التً ضرب عدد الأسهم المتداولة فً أسعارها خلال السنة المالٌة عادةً, فإذا كانت قٌمة الأس

تم التداول بها مساوٌة تماما لقٌمتها السوقٌة فً السوق المالٌة خلال مدة محدودة فعندئذٍ تكون 

 .  %100سٌولة السوق تامة أي 

 عدد الشركات:-3

ٌبٌن لنا الشركات التً ٌسمح لها بالتعامل فً الأوراق المالٌة بالسوق المالـً والتـً استوفت  

 .شـروط ومتطلبات الإدراج 

 عدد الأسهم المتداولة:-4

وٌمثل ما تم تداوله من إعداد للأسهم فً قاعة السوق خلال المدة المحددة لنشاط التداول 

  .وبمختلف الأسعـار السوقٌة

 ـ معدل دوران السهم:5

 ٌقٌس لنا درجة سٌولة السوق المالٌة ومستوى تكالٌف المعاملات المالٌة داخل السـوق , وٌحسب

من خلال قسمة حجم التداول على القٌمة السوقٌة لنفس الفترة الزمنٌة , وان ارتفاع قٌمة المإشر 

دلٌل علـى ارتفاع درجة السٌولة فً السوق , إضافة إلى إن الأدوات المالٌة تتداول بسهولة 

  (2) وٌسر وادنى كلفـة وعـدم وجود معوقات إمام إبرام الصفقات وتسوٌقها

 

 القطاع المالً والمصرفً بٌن إشكالٌات الواقع وآفاق الإصلاح"دراسة قً أقطار عربٌة مختارة" ,شبٌب الشمريماٌح أ.د..(1)

 18-15:ص2008,العراق.مجلة الغري للعلوم الاقتصادٌة والادارٌة ,

مإشراته",مجلة مركز  وتقٌٌم تحلٌل-نشؤته المالٌة للأوراق العراق "سوق  غسان رشاد عبد الحمٌدو حسن كرٌم حمزة (2)

 .223,ص2012,العراق: 24دراسات الكوفة,العدد:

http://www.iasj.net/iasj?func=issues&jId=120&uiLanguage=ar
http://www.iasj.net/iasj?func=issues&jId=120&uiLanguage=ar
http://www.iasj.net/iasj?func=search&query=au:%22%D8%AD%D8%B3%D9%86%20%D9%83%D8%B1%D9%8A%D9%85%20%D8%AD%D9%85%D8%B2%D8%A9%22&uiLanguage=ar
http://www.iasj.net/iasj?func=search&query=au:%22%D8%AD%D8%B3%D9%86%20%D9%83%D8%B1%D9%8A%D9%85%20%D8%AD%D9%85%D8%B2%D8%A9%22&uiLanguage=ar
http://www.iasj.net/iasj?func=search&query=au:%22%D8%BA%D8%B3%D8%A7%D9%86%20%D8%B1%D8%B4%D8%A7%D8%AF%20%D8%B9%D8%A8%D8%AF%20%D8%A7%D9%84%D8%AD%D9%85%D9%8A%D8%AF%22&uiLanguage=ar
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 لثالمبحث الثا

 العراق للأوراق المالٌة(())سوق 

 

 أولا:نشأة سوق العراق للأوراق المالٌة

العراق . فترة  –سوق العراق للأوراق المالٌة هو سوق للأوراق المالٌة فً العراق فً بغداد 

سوق عرف بسوق بغداد للأوراق المالٌة تؤسس بموجب  2003لغاٌة  1222امتدت من عام 

 إدراج, وكان هذا السوق سوقا حكومٌا استطاع فً حٌنها  1221لسنة  (24)القانون المرقم 

عام له معدلات تداول  أخرٌستقطب فً  إنشركة عراقٌة مساهمة ومختلطة واستطاع  (113)

  سنوٌة تجاوزت سبعة عشر ملٌون دولار ونصف.

ضً ( والقا24أصدرت الإدارة المدنٌة المإقتة القانون ذي الرقم ) 2004/نٌسان 18وفً 

بتؤسٌس مإسستٌن مالٌتٌن تنظمان عمل سوق رأس المال  وإعادة هٌكلته فً العراق كورٌثٌن 

 (1) :لسوق بغداد للأوراق المالٌة وهما

  .سوق العراق للأوراق المالٌة - 

 . المالٌة العراقٌة الأوراقهٌئة  - 

قانونً غٌر حكومً  إما سوق العراق للأوراق المالٌة فقد عبر عنه القانون المذكور بؤنه كٌان

منظم تنظٌماً ذاتٌاً مستقل من الناحٌة المالٌة والإدارٌة عن الحكومة العراقٌة و وزارة المالٌة لا 

ٌستهدف الربح, تعود ملكٌته للأعضاء خاضع لرقابة هٌؤة الأوراق المالٌة وٌعمل وفقاً للتعلٌمات 

صول المملوكة له ولا تشمل والقواعد الصادرة عنها فٌما تكون مسإولٌة السوق محددة بالأ

الأصول المملوكة للأعضاء , ٌدار من قبل مجلس مكون من تسعة أعضاء منتخبٌن ٌمثلون 

(حٌث تتولى 2.)مختلف الشرائح الاقتصادٌة للقطاع الاستثماري وٌسمى بمجلس المحافظٌن

لاقتصادٌة الهٌئة والتً تعتبر هٌئة حكومٌة مستقلة أهم أهدافها المساهمة بتحقٌق التنمٌة ا

المستقرة والمستدامة فً العراق من خلال تقوٌة البنٌة الاستثمارٌة وتشجٌع عملٌة تكوٌن رأس 

 (  3المال بما تمارسه من منح التراخٌص ومراقبة المشاركٌن فً أسواق رأس المال.)

 

 

مجلة ,"المالٌـــــة وأثرها فً التنمٌة الاقتصادٌة سوق العراق للأوراق المالٌة دراسة حالـــة الأسواق,"أ.د.ادٌب قاسم (.1)

  162,ص2013,العراق:الخاص بمإتمر الكلٌة :العدد,كلٌة بغداد للعلوم الاقتصادٌة الجامعة 

لسوق العراق للأوراق المالٌة (.محمد عودة عبود,الاستثمار بالأوراق المالٌة فً ظل المخاطرة الكلٌة دراسة اقتصادٌة 2)

 102ص2016(,أطروحة دكتوراه,جامعة الكوفة كلٌة الإدارة والاقتصاد,العراق:2014-2005للفترة)

 2016(. هٌؤة الأوراق المالٌة العراقٌة , التقرٌر السنوي عن حركة التداول فً سوق العراق للأوراق المالٌة للسنة 3)
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 لمالٌة:ثانٌا : أهمٌة سوق العراق للوراق ا

تكمن أهمٌة سوق العراق للأوراق المالٌة فً الدور الذي ٌمكن إن تإدٌه هذه السوق فً عملٌة 

التطور الاقتصادي والاجتماعً, بوصفها أداة مهمة من أدوات استقطاب وإعادة تدوٌر وزج 

رف لاٌستهان به منت الموارد والمدخرات ـــ سواء نقدٌة أو التً ٌتم الاحتفاظ بها لدى المصا

التجارٌة فً شكل ودائع ادخارٌة أو جارٌة أو الأجل, الخاصة بالأفراد والشركات والمإسسات 

 وغٌرها, وتوظٌفها فً استثمارات حقٌقٌة فً مختلف المشارٌع الاقتصادٌة.

كما تنبع أهمٌة سوق العراق للأوراق المالٌة من خلال الأدوات المهمة التً تإدٌها هذه الأسواق 

 قتصاد الوطنً,ومن أهمها:على مستوى الا

تخطٌط السٌاسات النقدٌة للدولة: تإدي أسواق الأوراق المالٌة دوراً رئٌسٌاً فً عملٌة تخطٌط -1

السٌاسات النقدٌة للدولة , إذ ٌتمكن البنك المركزي بواسطة السوق النقدٌة من ممارسة دور فعال 

احتٌاطٌات البنوك التجارٌة التً  فً تغٌٌر أسعار الفائدة قصٌرة الأجل , عن طرٌق التحكم فً

تإدي دورا قٌادٌا فً هذا السوق ومن ثم فؤن تحكم البنك المركزي بصورة مباشرة فً معدلات 

الفائدة قصٌرة الأجل , كما تمكنه أٌضا سوق النقد بصورة غٌر مباشرة من التحكم بمعدلات 

 الفائدة طوٌلة الأجل.

ق المالٌة ذات كفاءة وفعالٌة ٌمكن بواسطتها تحوٌل تحقٌق السٌولة :إذ إن وجود سوق الأورا-2

الأموال المستثمرة بالأوراق المالٌة إلى نقدٌة ,وتحوٌل النقد الموجود إلى أوراق مالٌة.وبمعنى 

 أخر القٌام بتسهٌل تحوٌل الموارد الحقٌقٌة من أوراق مالٌة إلى نقدٌة والعكس صحٌح أٌضا

ٌإدي إلى توفٌر سٌولة مرتفعة للأصول المالٌة قصٌرة  إن وجود سوق فعال للأوراق المالٌة -3

ومتوسطة وطوٌلة الأجل, ومن ثم زٌادة سرعة دوران رإوس الأموال, العاملة للمشروعات 

الاقتصادٌة المختلفة ومن ثم زٌادة الطاقة الإنتاجٌة للمشروعات الاقتصادٌة وخلق انتعاش 

 اقتصادي.

رة للأوراق المالٌة سٌساعد فً عملٌة اجتذاب وٌمكن القول إن وجود سوق نظامٌة ومتطو

رإوس الأموال, وتحوٌل المشروعات العائلٌة الفردٌة إلى شركات مساهمة لأن هذه الأسواق 

 (1) توفر الطمؤنٌنة لدى المستثمرٌن.

 

الكوت للعلوم الإدارٌة  وحسٌن برٌسم حبٌب,اختبار كفاءة سوق العراق للأوراق المالٌة,مجلة شٌماء فاضل محمد (.1)

  2,ص2015(,العراق:12والاقتصادٌة,كلٌة الإدارة والاقتصاد,جامعة الكوت,العدد)
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 (1)أهداف سوق العراق للأوراق المالٌة:ثالثا : 
 

والشركات المدرجة فً السوق بطرٌقة تتناسب مع هدف حماٌة  أعضائهتنظٌم وتدرٌب  -1

 المستثمرٌن وتعزٌز ثقة المستثمرٌن به .

 , فعالة , تنافسٌة وتتسم بالشفافٌة . أمٌنةتعزٌز مصالح المستثمرٌن بسوق حرة ٌوثق بها  -2

ضمنها عملٌات من المالٌة بصورة عادلة وفعالة ومنتظمة و الأوراقتنظٌم وتبسٌط تعاملات  -3

 المقاصة والتسوٌة لهذه التعاملات .

المالٌة وتحدٌد حقوق  الأوراقبكل ما له صلة بشراء وبٌع  أعضائهتنظٌم تعاملات  -4

 ووسائل حماٌة مصالحهم المشروعة . الإطرافوالتزامات 

تطوٌر سوق المال فً العراق بما ٌخدم الاقتصاد الوطنً ومساعدة الشركات فً بناء  -5

 اللازمة للاستثمار . الأموالرإوس 

 السوق . توعٌة المستثمرٌن العراقٌٌن وغٌر العراقٌٌن بشؤن فر ص الاستثمار فً -6

المنصوص علٌها  الأهدافوالمعلومات الضرورٌة لتحقٌق  الإحصاءاتجمع وتحلٌل ونشر  -2

 فً هذا النظام .

العالمٌة بهدف تطوٌر  والأسواقالمالٌة فً العالم العربً  الأوراق أسواقالتواصل مع  -8

 السوق .

 . أهدافهلدعم  أخرىالقٌام بخدمات ونشاطات ضرورٌة  -2

 :زات السوق: ممٌ رابعا  

ٌختلف هذا السوق عن سوق بغداد للأوراق المالٌة فً أمور كثٌرة ٌتعلق قسم منها فً التغٌر  

فـً الهٌكل الإداري , حٌث أصبح سوق العراق منفصلا إدارٌا عن وزارة المالٌة فبعد إن كانت 

المكون من  . متمثلة بالمدٌر العام تم الاستعاضة عنها بمجلس المحافظٌن إدارة سوق بغداد 

والإشراف على نشاطات ه تسعة أعضاء تنحصر مهمتهم بتنظٌـم السوق ورسم السٌاسة العامة ل

بهذه التشكٌلـة الممثلة لجمٌع الإطراف المتعاملة قد ضمن اتخاذ  السوق , إن هذا المجلس و

نظر الجمٌع بعـد إن كانـت محصورة بشخص المدٌر العام فً  آتقرارات تعكس مصالح ووجه

وق السابق , كما تضمن السوق تغٌرا واضحا فً هٌكله التنظٌمً فلم ٌعد هنالك ارتباطا مالٌا الس

وتنظٌمٌا بوزارة المالٌة ولا بوزارة التجارة وارتباطه بمسجل الشركات فٌهـا ومنح الرخص 

هٌئة العامة ومجلس المحافظٌن والمدٌـر إلهرمً مكونا من إللشركات الوساطة . وأصبح هٌكله 

 فٌذي ومركز الإٌداع وسبعة أقسام إدارٌة,التن

  2012(.التقرٌر السنوي لسوق العراق للأوراق المالٌة لسنة 1)
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هرمً ٌضمن الإدارة الذاتٌة للسوق وكـل أسس إدارٌة واقتصادٌة سلٌمة وإبعاد إلهٌكل إلوهذا  

المسإول عن منح  عامل التؤثٌر الحكومً علٌه. وهنالك تغٌرا أخر حٌث أصبح السـوق هو

الرخص لشركات الوساطة المالٌة دون أي تدخل حكومً , ومن ثم قٌـام تلك الشركات بتؤسٌس  

( لٌكون مسإولاً عـن إٌصال المقترحات و 2004اتحاد وسطاء الأوراق المالٌة فً أٌلول )

 (1).قالنظر إلى مجلس السو آتوجه

 ٌة:خامسا :مراحل التداول فً سوق العراق للوراق المال

بمرحلتٌن  2004مرت تداولات الأسهم فً سوق العراق للأوراق المالٌة منذ تؤسٌسها فً عام 

 (2)هما:

 مرحلة التداول الٌدوي: -أ

بآلٌات التداول الٌدوي الذي ٌقصد به تسجٌل  2004حزٌران24نظمت أول جلسة تداول بتارٌخ 

أوامر الشراء وأوامر البٌع على لوحات بلاستٌكٌة وٌتم التداول على أسهم الشركات عندما 

ٌتطابق سعر الشراء مع سعر البٌع وفقاً للعرض والطلب ثم تجري عملٌة التسوٌة السهمٌة فً 

لً بموجب عقود التحوٌل ونقل الملكٌة فً مركز الإٌداع ٌدوٌاً وتسدد أقٌامها بموجب الٌوم التا

تقرٌر المقاصة والتسوٌة المالٌة بٌن الدائن والمدٌن ولم ٌكن المشتري قادراً على بٌع أسهمه إلا 

 بعد استلام شهادة الأسهم من الشركة خلال ستة أٌام عمل )أي إن التسوٌة المالٌة تسبق التسوٌة

 السهمٌة بستة أٌام على الأقل(

 مرحلة التداول الالكترونً: -ب

الى التداول 2002نٌسان  12انتقل التداول فً سوق العراق للأوراق المالٌة ابتداء  من جلسة 

الالكترونً لأول مرة فً تارٌخ العراق واستبدلت اللوحات البلاستٌكٌة بمحطات التداول 

(موقعاً لشركة الوساطة خارج مبنى السوق والتداول 42) الالكترونً فً مقر السوق,وأٌضا فً

( فضلا عن موقع هٌئة الاوراق المالٌة الذي ٌتولى مراقبة التداول وتبعا WANعبر شبكة )

(والتسوٌات المالٌة تتم بعد الجلسة Equatorلذلك أصبحت عملٌة نقل الملكٌة لحظٌاً وفقاً للنظام)

 والسهمٌة تتم فً الوقت نفسه(.()أي إن التسوٌة المالٌة T+Oمباشرة)

 

 

 266"مصدر سابق ذكره,ص  غسان رشاد عبد الحمٌدو حسن كرٌم حمزة (.1)

حكٌم وعماد عبد الحسٌن دلول,نظام التداول الالكترونً وانعكاسه فً مإشرات تداول سوق هشام طلعة عبد ال(.2) 

, 22,المجلد22دراسة تحلٌلٌة على سوق الأوراق المالٌة,مجلة العلوم الإدارٌة والاقتصادٌة ,العدد–الأوراق المالٌة 

 258ص2016العراق:

http://www.iasj.net/iasj?func=search&query=au:%22%D8%AD%D8%B3%D9%86%20%D9%83%D8%B1%D9%8A%D9%85%20%D8%AD%D9%85%D8%B2%D8%A9%22&uiLanguage=ar
http://www.iasj.net/iasj?func=search&query=au:%22%D8%AD%D8%B3%D9%86%20%D9%83%D8%B1%D9%8A%D9%85%20%D8%AD%D9%85%D8%B2%D8%A9%22&uiLanguage=ar
http://www.iasj.net/iasj?func=search&query=au:%22%D8%BA%D8%B3%D8%A7%D9%86%20%D8%B1%D8%B4%D8%A7%D8%AF%20%D8%B9%D8%A8%D8%AF%20%D8%A7%D9%84%D8%AD%D9%85%D9%8A%D8%AF%22&uiLanguage=ar
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 سادسا :أقسام سوق العراق للوراق المالٌة:

 

لغرض تحقٌق أهداف سوق العراق للأوراق المالٌة فقد وضع هٌكل تنظٌمً ٌتناسب مع 

 (1)الأهداف فً السوق,وٌتكون الهٌكل من المستوٌات التالٌة: 

تتكون من خبراء مجلس المحافظٌن )ثلاث أعضاء(ومن مهامها إعداد تقرٌر  -لجنة الرقابة : -1

قارٌر المرفوعة لها من قسم ألرقابه والتفتٌش عن شهري إلى مجلس المحافظٌن بالاستناد إلى الت

 نشاط السوق الٌومً

استناداً إلى النظام الداخلً لسوق العراق للأوراق المالٌة ٌكون المدٌر  -المدٌر المفوض: -2

 المفوض مسإولاً عن الأمور الإدارٌة والمالٌة والفنٌة للسوق وغٌرها من الوظائف

 مهام المدٌر المفوض فً حالة غٌابه.ٌتولى  -نائب المدٌر المفوض: -3

 مكتب مجلس المحافظٌن:-4

 .تهٌئة جدول مجلس المحافظٌن 

 .تهٌئة المحاضر والمستندات المتعلقة بالقضاٌا المعروضة على المجلس 

 .تنظٌم قرارات الجلسات وطباعتها وتوقٌعها من أعضاء المجلس 

 .صٌاغة قرارات المجلس ومتابعة تنفٌذها 

 لجلسات ومرفقاتها من الوثائق .حفظ القرارات وا 

 .القٌام بكل ماٌكل به من إعمال من قبل الرئٌس 

قسم الرقابة والتفتٌش :وٌقوم بتدقٌق البٌانات المالٌة للشركات الوساطة والسجلات المحاسبٌة  -5

 لقسم الحسابات وغٌرها من الوظائف 

, شعبة الإفصاح, شعبة إدارة قسم الإدراج والعملٌات :وٌتشعب هذا القسم إلى)شعبة الإدراج -6

 التداول والرقابة علٌها(

قسم المنظومة الالكترونٌة: وٌنقسم إلى )شعبة الدعم الفنً ,شعبة التطوٌر البرمجً,شعبة  -2

 النظم والتشغٌل (

 قسم الدراسات والتطوٌر:وٌكون من )شعبة الدراسات ,شعبة النشر ,شعبة العلاقات العامة (-8

القٌام بإعمال المالٌة الٌومٌة وإعداد التقارٌر والموازنة السنوٌة -ٌة :قسم الشإون المال -2

 الختامٌة والاشتراك فً لجنة المشترٌات.

 ٌقوم بمتابعة القضاٌا التً ٌقٌمها السوق والمشاورات القانونٌة. -قسم الشإون القانونٌة : -10

 

 ,بحث منشور على الرابط,,,2010 -2004 للفترة المالٌة للأوراق العراق سوق فً الأسهم تداول واقع (. تقٌٌم1)   

3.pdf-http://abu.edu.iq/sites/default/files/jurnals/abu/16/16   

 

http://abu.edu.iq/sites/default/files/jurnals/abu/16/16-3.pdf
http://abu.edu.iq/sites/default/files/jurnals/abu/16/16-3.pdf
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الاطار 

العملً 

 للبحث
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 المبحث الرابع 

 الاطار العملً للبحث

 شر اسعار الاسهم وعرض النقد فً العراقتحلٌل مؤ

 تحلٌل مإشر اسعار الاسهم فً سوق العراق للأوراق المالٌة المطلب الاول:

 

والتقلب  ذبذبفً الت المالٌة للأوراقمإشر اسعار الاسهم فً سوق العراق اتسم 

 (.1رقم )وبحسب ما هو موضح فً الجدول 

فً عامً  القٌمةوانخفضت هذه  2004فً عام  (646662)تبلغ قٌمه المإشر  أذ

سبب  رجعنقطه على التوالً وٌ 25و  ( نقطة456644)لتصل الى  2006و 2005

وكذلك بسبب حدوث  هانخفاض الى تراجع اسعار النفط وانخفاض كمٌات تصدٌر

اداء  وتلكإ وكذلك بسبب عدم الاستقرار الامنً والاداري,  الاقتصاد العالمً ةازم

 المساهمة.الشركات 

وٌعود هذا  (34652) اذ صبحاخذ المإشر العام بالارتفاع  2002وفً عام  

والذي ٌسمح للمستثمرٌن  2006لسنه  13الارتفاع الى تطبٌق قانون الاستثمار رقم 

 المالٌة. للأوراقغٌر العراقٌٌن فً التداول فً سوق العراق 

للارتفاع  المصدرةنفط ال وكمٌة وكذلك بسبب تحسن الوضع الامنً وعوده اسعار 

 (136603)مإشر اسعار الاسهم لٌصل الى  قٌمة  واستمر الارتفاع التدرٌجً فً

النشاط الاستثمار  حسنهذا الارتفاع ت ( وٌعكس34620)بمعدل نمو  2011فً عام 

 الاعوام)التدرٌجً خلال  بالانخفاضقٌمه المإشر  بدأتومن ثم  المالٌةفً الاوراق 

 هذا سبب وٌعود 2014(عام 22( لتصل قٌمته الى ) 2014, 2013, 2012

 والاقتصادي والسٌاسً الامنً الوضع تدهور الى المإشر قٌمه فً الكبٌر الانخفاض

 عصابات قبل من العام هذا فً البلاد شهدتها التً الإرهابٌة الاعتداءات فً متمثلا

 شهد ( فقد 2016و 2015 عامً) فً اما عالمٌا النفط اسعار تراجع و داعش

 الى 2016 عام وفً (2306560) الى لٌصل (26680) سالب نمو بمعدل انخفاض
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 اذ دمر الأمنٌة الاوضاع تدهور الى الانخفاض سبب وٌرجع نقطه (6426480)

 جانب الى المنتجة المادٌة الرأسمالٌة والمكونات التحتٌة البنى الداعشً الارهاب

 هم ممن السكان حجم واصبح اقًالعر وثقافً الحضاري بالإرث لحق الذي الدمار

 من نازح ملٌونً وجود مع العراق عموم فً %30 ٌقدر بنحو  الفقر خط تحت

 .الشمالٌة المحافظات

  

 رسالة( ,2016-2004)للفترة النقدٌة المتغٌرات وبعض المالٌة الاسواق مإشرات بٌن العلاقة تحلٌل,الزهرة عبد محمد هبه المصدر/

 2018,والاقتصاد الادارة كلٌة,القادسٌة جامعة, العراق ,ماجسترر
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 عرض النقد  المطلب الثانً :

( فقد اتسم عرض النقد بالمفهوم الواسع بالارتفاع 2من خلال الجدول رقم )

(ملٌون دٌنار وبعد ذلك فً عام 12254كان ٌبلغ ) 2004التدرٌجً , ففً عام 

بالارتفاع التدرٌجً %( واستمر 1268( وبمعدل نمو )14684ارتفع الى ) 2005

%( وفً 365(ملٌون دٌنار وبمعدل نمو )20228ما ٌقارب )  2014لٌبلغ فً عام 

 %(,862(ملٌون دٌنار وبمعدل نمو سالب )82525انخفض لٌبلغ ) 2015عام 

 %(1862وكان المعدل النمو السنوي المركب )

فً  (ملٌون وٌتضح مما سبق ان الزٌادة88062فؤرتفع الى ) 2016اما فً عام 

عرض النقد جاءت نتٌجة لعدة عوامل منها: زٌادة رواتب موظفً الدولة والانفاق 

الاستثماري والانفاق العسكري وكذلك نتٌجة استبدال العملة العراقٌة بعد صدور 

ورفع حجم الاحتٌاطً  2004( فً عام 56قانون البنك المركزي العراقً المرقم )

العملة العراقٌة من اجل الحفاظ على استقرار الاجنبً للبنك المركزي العراقً مقابل 

 اسعار الصرف للدٌنار العراقً 

 

 ( 2الجدول رقم )

 ٌوضح قٌم عرض النقد فً العراق

 

 

 

 

 مصدر سابق ,الزهرة عبد محمد المصدر/ هبه
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المطلب الثالث :العلاقة بٌن عرض النقد ومؤشر اسعار الاسهم فً سوق 
 العراق

 
( ٌتضح وجود بٌن المتغٌرٌن المإشر العام لأسعار الاسهم 3من خلال جدول رقم )

( وتعتبر طردٌة متوسطة 06551وعرض النقد بقٌمة تصل الى )  

 
 
 
 

(3جدول رقم )  
 

 m2 Is 

m2 Pearson Correlation 
1 .551 

Sig. (2-tailed)  .051 

N 13 13 

Is Pearson Correlation 
.551 1 

Sig. (2-tailed) .051  

N 13 13 

(spss V20)المصدر/ بالاعتماد على برنامج 
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 الاستنتاجات والتوصٌات

 الاستنتاجات : اولاً 

اتسمت مإشرات سوق العراق للأوراق المالٌة بالتقلب وعدم الاستقرار صعوداً  -1

 2013خصة بعد عام 

 زٌادة فً عرض النقد نتٌجة زٌادة رواتب الموظفٌن والعسكرٌٌن . -2

وجود علاقة طردٌة بٌن مإشرات سوق العراق للأوراق المالٌة وعرض النقد  -3

 تقرٌباً  0.5تصل الى 

 

 

 ثانٌاً : التوصٌات 

 

 العملٌة للأسس العراقً المستثمر وتعمٌق وعً والمالً النقدي الاصلاح ان -1

 خدمه فً المالٌة للأوراق العراق سوق تطوٌر فً جدا ضروري الاستثمارٌة

  العراقً الاقتصاد

المستثمرٌن  هدف اطلاع المالٌه للاوراق العراق سوق داخل خاص مركز انشاء -2

 بشان العراقً المركزي البنك ٌتخذها التً باجراءات المتعلقه المعلومات على

 النقدٌه السٌاسه
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 المصادر والمراجع
حٌدر ٌونس كاظم الموسوي , أثر الأداء المالً للمصارف الإسلامٌة فً مإشرات سوق  -1

(,أطروحة دكتوراه 2002-1220الأردن والسعودٌة حالة تطبٌقٌة للمدة) -الأوراق المالٌة

 2002,العراق ,جامعة الكوفة ,كلٌة الإدارة والاقتصاد,

لمالٌة فً ظل الأزمات الاقتصادٌة فً عامر عمران كاظم المعموري, فاعلٌة أداء الأسواق ا -2

 2002بلدان مختارة, أطروحة دكتوراه, العراق,جامعة بغداد,كلٌة الإدارة والاقتصاد,

عباس كاظم جاسم الدعمً , أثر السٌاسات النقدٌة والمالٌة فً مإشرات أداء سوق الأوراق  -3

(,أطروحة 2006-1220\مدة المالٌة )دراسة تطبٌقٌة فً مصر والولاٌات المتحدة الأمرٌكٌة لل

 ,2002دكتوراه,العراق جامعة الكوفة ,كلٌة الإدارة والاقتصاد,

محمد عودة عبود,الاستثمار بالأوراق المالٌة فً ظل المخاطرة الكلٌة دراسة اقتصادٌة  -4

(,أطروحة دكتوراه,جامعة الكوفة كلٌة 2014-2005لسوق العراق للأوراق المالٌة للفترة)

 2016صاد,العراق:الإدارة والاقت

محمد أمٌن ناظم حرحوش المفرجً,دور الجهاز المصرفً فً تطوٌر الأسواق المالٌة  -5

حالة دراسٌة,رسالة ماجستٌر, العراق ,جامعة بغداد , كلٌة الإدارة –العربٌة دولة قطر 

 2004والاقتصاد,

لمتغٌرات النقدٌة هبه محمد عبد الزهرة,تحلٌل العلاقة بٌن مإشرات الاسواق المالٌة وبعض ا-6

,رسالة ماجسترر,العراق ,جامعة القادسٌة,كلٌة الادارة  (2016-2004للفترة)

 2018والاقتصاد,

د.رالف شامً وآخرون,نحو الإطار التطوٌري للأسواق المالٌة ,فً ندوة تطور القطاع  -2

ً,المارات المالً والنمو الاقتصادي ,نظمها معهد السٌاسات الاقتصادٌة فً صندوق النقد العرب

 22,ص2003العربٌة المتحدة ,

أ.د.ماٌح شبٌب الشمري, القطاع المالً والمصرفً بٌن إشكالٌات الواقع وآفاق  -8

الإصلاح"دراسة قً أقطار عربٌة مختارة", مجلة الغري للعلوم الاقتصادٌة 

 2008والادارٌة,العراق.

تحلٌل -اق المالٌة نشؤتهحسن كرٌم حمزة وغسان رشاد عبد الحمٌد  "سوق العراق للأور -2

 2012,العراق: 24وتقٌٌم مإشراته",مجلة مركز دراسات الكوفة,العدد:

أ.د.ادٌب قاسم,"الأسواق المالٌـــــة وأثرها فً التنمٌة الاقتصادٌة سوق العراق للأوراق  -10

مر المالٌة دراسة حالـــة",مجلة كلٌة بغداد للعلوم الاقتصادٌة الجامعة ,العدد: الخاص بمإت

 2013الكلٌة,العراق:

شٌماء فاضل محمد وحسٌن برٌسم حبٌب,اختبار كفاءة سوق العراق للأوراق المالٌة,مجلة  -11

الكوت للعلوم الإدارٌة والاقتصادٌة,كلٌة الإدارة والاقتصاد,جامعة 

 ,2015(,العراق:12الكوت,العدد)



- 22 - 
 

التداول الالكترونً وانعكاسه فً  هشام طلعة عبد الحكٌم وعماد عبد الحسٌن دلول,نظام -12

دراسة تحلٌلٌة على سوق الأوراق المالٌة,مجلة العلوم –مإشرات تداول سوق الأوراق المالٌة 

 2016, العراق:22,المجلد22الإدارٌة والاقتصادٌة ,العدد

,بحث 2010 -2004تقٌٌم واقع تداول الأسهم فً سوق العراق للأوراق المالٌة للفترة  -13

 ى الرابط,,,منشور عل

3.pdf-http://abu.edu.iq/sites/default/files/jurnals/abu/16/16 

هٌؤة الأوراق المالٌة العراقٌة , التقرٌر السنوي عن حركة التداول فً سوق العراق  -14

 متفرقة للأوراق المالٌة للسنوات

 المسٌرة دار – عمان , الكلً الاقتصاد مبادئ , وآخرون سلمان مصطفى , داود حسام -15

 , 2000 , والتوزٌع للنشر

  , 2000 , الاول تشرٌن , بغداد , النقدٌة النظرٌة , ٌحٌى ٌونس وداد -16

 , 2002 , صفاء دار – عمان , والبنوك النقود , الحلبً رٌاض , العصار رشاد -12

 

http://abu.edu.iq/sites/default/files/jurnals/abu/16/16-3.pdf
http://abu.edu.iq/sites/default/files/jurnals/abu/16/16-3.pdf

