
 

 

 
 

 المستخلص:

ت لدددسدا دددظوةدرلمدددل درا وااددد ددرادددحدتق اددد درعوددد دراظلر دددادعددد د ددد دتهدددالدرااةر ددد 

لراجدددوادقةا ددد داتقااددداد دددظةدراادددةرعدلرا اددد درل اددد دخضدددا ودا دددل د دددظةدر مددد دا وددد د

اض ددل مد تل ددقدخو ددادر مدد دلخددوامد ددودا ددت الدتدد ردراض ددل مداتت دد دقة ددو در  ددظوةدراتدد د

ادددلر ا دلراظااادد ددات ددااةدا دددظوةدتق دد دقوادد دراتددلرا سداددد رد دداتلدر ددت ارلدرا لرةا اددو د راظ

رااددةرعدلرا ادد درا ةبددلسد هددودراتدد دتظ ددلدراظو ددادرا تلندد سدلدتت ددل دخاضدد درااةر دد دعدد د ددل د

ت دددددودا قدددددوخا درنتمدددددوااا ددراظدددددةر دادددددللةر درا وااددددد د ددددد د ل دددددل درل دددددظوةدراال اددددد داددددد 

  تدددوةمدد دددل دراظدددةر دددادددة  د اةجددد دعددد د13 دو اوددد د را مدددوةلدلرا دددا و ددلرالددد ر 

سدللإجددددددةرعدعةودددددداو درااةر دددددد دتددددددلدر ددددددت ارلدد(30/6/2018-1/1/2015)فتددددددةمد دددددد دال

ددلندددادر دددفة درااةر ددد دخددد دخدددامدر دددتضتوجو درت هدددو د,Mapleد(Rرا ةضدددو جا درلقمدددو اا د

ر درا لرةا ادددد دراظاددددلر ا درا  ددددت ا  دعدددد داةر ددددتضودرضهددددودقةا دددد دلدتقتددددومدراددددحدتقاادددداد

راتلاادددد دا تساددددةد ددددظةدر مدددد دعوددددادخدددد ددر تمددددوةتودالندددد دراقمددددل دخلددددحدراضتددددو  د

ق دددو اوسدلر دعلر دددادر  دددظوةد و دددت ارلدرا لرةا اددد دراظادددلر ا دت دددل درنددد دض ددد اود ددد دعلر ددداد

 ددلتددددد رد ددددودا اددددادرا لرةا ادددد دراظادددددلر ا در در در  ددددظوةد و ددددت ارلدرا لرةا ادددد دراظااادددد

رافلر دددادرا لالددد دتدددا دخلدددحدر ددرا دددل درا وااددد د تاضددد دل ر د فدددوعمدلر در  دددظوةدت وددد د ااددد د

را دددل دلندددلضدراظدددةفدلراقلدددسدعاددد سدلخلدددحدودددلعدتددد لدرل دددتضتوجو دتدددلدراتلمددد درادددحد

 ورااااق ةا واعتماااالخوارزماة الاااائوارفيااااماللئو اااا و اااام وارفاااا ا ج لخدددد دراتلمدددداو درت هددددو د

ارملرلااائورهم تااالوامشاااحومااالاووةواااتوافشااامنو  اااتمرئواليلااالملواااا و  ااا وارمتفااالا ل و ار ااال  ل و

ورهم تلوافتمدوع ىو ف وارستموارلما و شط.

:Abstractد

        The study aims to achieve the best returns in light of the volatility of the prices 

of financial assets and find a way to determine the purchase price and the best-selling 

when the price of the asset is subject to the model of the average return of the asset 

usually used this model to track the movements of prices that achieve the state of 

balance, so will be used algorithms (random and numerical) The sample of the study 
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in the Iraqi market for securities is a series of daily prices for the two economic sectors, 

which includes (13) listed companies in the market for the period from 1/1/2015 to 

30/6/2018 ), And to make hypotheses of the study was used The results of the study 

are based on several conclusions: The random algorithm used in our study is a method 

that does not need to determine the distribution of the original price variable as well 

as shortening the time to obtain the results arithmetically. The advantages of prices 

using the random algorithm are relatively less than The advantages of prices using 

numerical algorithm This is what distinguishes the random algorithm as the few 

benefits indicate that the financial market is balanced and efficient and that prices are 

subject to the mechanism of the market and the forces of supply and demand, and in 

light of these conclusions were reached the set of recommendations, the most 

important: D random algorithm in the Iraqi market for securities because they 

achieved a reasonable profit margin and ease of implementation by the dealers and 

researchers because they rely on the daily stock price.                                                        د

دالمقدمة:

دتظادت لدر درا واا در  لر دقةا دخ دراقووةدع درالن داتلدت لا د ظ لدرا قوخو درلنتمواا د

د  درا واا در  لر دام ق د اكدرا ظومةمسدلضتاج داانتموااو دراضو فدرا لسد  او  در  لر 

لر درلتت ولد و  لر دد ولتت ولدراالا دسدق ا دلرات درل اةمدرا ضلر دع درا لروا درا ه  

در دتظاداارمدرلتت ولسد اكدلةرعدت لدراظلر  د  د ج لخ در دتضوكدرا واا دالدا  دلااادراماع د  

داخلدخلحدتظ  درات درا ةبل  ددرل تا وةا درا جول دع لتلجاههوددرالقضا درلا وةر داقاا

ااااددلرلتمول درا ظلل و د جو دع درات ضلالج درات الدااوامدلا درالقض د يد لادسدرلنتموا

رلنتمواا داهوددراض لدلتقةاةدرا وصدرا قوعدتل ا دااوامد  د فوعمدر  لر درا واا دسدل  اك

خلحداخلدرا او  درلنتمواا د يددخلر  دعظوا دع در هوةدر  لر درا واا د ملةمد اةن دت وخا

ل ج دتظ الدوسخ دراظلر  درات د  ة درضفو دل  اكدا د فوعمدرا ل درا وا دالةدلدا  دات ا ددالا س

د  دتقاااتوداتلدراة قا دع در  لر درا واا داض س دخلحدرا تظو لا درت وعدخامدر تةرتاجاو د ضو   

دلةب  دقوج د و تالدرا  تا ةا دن  د  درا ت ظ دراتارل در تةرتاجا دلت تللدرا  تا ةا دن  

سدلع و دال ظوةدرا و امدع درا ل د  د ا درااةرعدلرا ا د أعو در  ظوةدلتضودض مادد  تا ةد  

د د  دعة در  ظوةدلتق ا درعو دراظلر ا داا تفوام درااةرعد أن در  ظوةدلرا ا د أخاتو لاتلدس

 ظاض دداق د او  د رجةرعدرلدماسرا لرةا ا دلتظض ددتقااادرعو در  ظوةد  د ا در ت ارل

د درل درافظوااو  د   د ل ل  دخل  درا لرةا او ددسرلضاق رخت وار در ت ارل دالة لاسةفد ظةع 

راظالر ا دع دقوا درعتةرفدر درا ل دات ت د وا فوعمدخلحدرا  تلضدراوظالدلراظااا دع دقوا د

ر تاة دخاض د  درااة و دسدلنادرا  تلضدراوظالرعتةرفدر درا ل دلدات ت د وا فوعمدخلحد

سدلرات دنقوخا د  درم دا وضا دنقوخو را اةج دع د ل دراظةر داللةر درا واا دلرات دتت ل د

  دضت   د  د ظةع درعو درافلر ادرات دا   در دضقم دد2015 _2018)ت  داةر تهودال ضلر د 

درا  وةض د اضه ودال ةلمد أعو دراضتو  .دخلاهود و ت ارلدرا لرةا ا دراظالر ا دلراظااا دل



 السابقة والدراسات العلمية المنهجية: الأول المبحث

 المنهجية العلمية للدراسة:أولا: 

راظةر ددتظادالووعد ل در لةر درا واا د ةآمداللو درلنتموايدراظولدع دأهمية الدراسة: .1

لضقول دع دالالا سددرلنتمواا دراظو  ر ت ةرةدت لدرا ل د  او و دا اضدضجوحدرا او  داظادل

  د ا در ددت ارلدرا لرةا ا دراظاددلر ا دلراظااا دض و مدلرنظا ددإاحاتلمدد دت لدرااةر دد در

  درج دتظ الدر ة وحد  د ا درااددةرعد أن درل ددظوةدلرا ا د أخلحدر  ددظوةسد واتوا دا   د

 لرةا ا دراظالر ا دع دقوا درعتةرفدرل تفوامد  دراضتو  درات داتلدراتلم درااهود و ت ارلدرا

ر درا دددل دات ت د وا فوعمدخلحدرا  دددتلضدراودددظالدلراظااا دع دقوا درعتةرفدر درا دددل دلد

را ا دلراادةرعدرا ومد د وا تظو لا ددات ت د وا فوعمدخلحدرا  دتلضدراودظالدع درت و دنةرةر 

دراظةر داللةر درا واا .ع د ل د

رل ددظوةدالمددل درا واا دع دراتظو ا دراتجوةا د  ددلر ددر درات ل و دع دمشككةلة الدراسككة: .2

را و دتظت ةد  درا ادددددو  دراة ا دددددا دع دتت  دقة  درا ا دلراادددددةرعدع دراتظو ا دقا د  د

را ظلللدر دراتظو ا دراتجوةا دتت ل د  د ة  ا دت ود راادددددددةرعدلرا ا ددلر داعوددددددد دت لد

  ظوةدلرا ا د أخلحدر  ظوةسدلع درالرن درل تةرتاجاو دع دا لر درا و دت درااةرعد أن در

راظ ل دا ل د  درامددظسدراتظةلدخلحدرا  ددتلضدر اضحدلرلخلحدالاددةرعدلرا ا دلاظت ةد اكد

د  درتلدراتقااو درات دتلرج درا تظو لا دع دا لر درا و .

ا ود وض دخ لا دتقااادرن د دظةدالادةرعدلرخلحد دظةدال ا د واض د  دال دهلدداهداف الدراسكة: .3

ع دا لر درا و دعأ دتالدرا ق دتلدراجوادقةا  داتقااادت لدرا  تلاو دخضا ودا ل د ظةد

ددقا د(Mean Reverting Assetددا و داض ل مد تل قدخو ادر م د(assetر م د

خوامد ودا ددددددت الدت ردراض ل مداتت  دقة و در  ددددددظوةدرات دتق  دقوا دراتلرا سدا رد دددددداتلد

ر دددت ارلدرا لرةا او دراظادددلر ا دلراظااا دات ااةدا دددظوةدراادددةرعدلرا ا درا ةبلسد هودرات د

دتظ لدراظو ادرا تلن .دد

 فرضية الدراسة:  .4

ر درااددددددة و دع د ددددددل دراظةر داللةر درا واا در  اةدتارللدت ددددددتقا دتق ا درخلحد .أ

ر ة وحد  د ا درا ا د أخلحدر  دددددددظوةدلراادددددددةرعد أن در  دددددددظوةدلع درا لرةا ا د

 راظالر ا د خلحدرعتةرفدر درا ل دات ت د وا فوعمد  درا  تلضدراوظالدد

اةدتارللدت ددددددتقا دتق ا درخلحدر درااددددددة و دع د ددددددل دراظةر داللةر درا واا در   .ب

اةرعد أن در  ظوةدلع درا لرةا ا دراظااا د ر ة وحد  د ا درا ا د أخلحدر  ظوةدلرا

د خلحدرعتةرفدر درا ل دلدات ت د وا فوعمد  درا  تلضدراوظالدد

د  :حكككدود البحكككث .5 دالفتةم راحد 1/1/2015 تلداةر ددددددددد د دددددددل دراظةر داللةر درا دددوااددد 

 دد ولخت وادخلحدا ظوةدر  هلدراال ا .دد30/6/2018

تت ل دخاض درااةر دد دع د ددل دراظةر داللةر درا واا د  د ددل ددل درل ددظوةد عينة الدراسككة: .6

  دد ددل دراظةر دلرا ت لض دداددة  د اةج دع د13راال ا د ر ددظوةدرلبا دراال ا ددا ددددددددد 

لتلدت  ددددددا هوددس(30/6/2018 - 1/1/2015)الفتةمد  دددرا مددددددوةلدلرا ا و  نقوخ د

.درا ا و داتوددد ضودنقوعد ددادددة 3 داتوددد ضهودرا قوعدرا مدددةع سد مدددوةلدد10  واتوا د

 ل  ود لوحدع دراجال دراضول



دد( الشرةات عينة الدراسة2)جدول ددددددددددددددددددددد( المصارف عينة الدراسة1جدول )
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 لرلقمو ا  را واا  ر  وااس     ج لخ  ر ت ارل راح رااةر   خ ا  :أساليب الدراسة .7

د(R)را قلل  سدقا دتلدر ت ارلد ةضو ج د را  ةجو  خاض درااةر  دلق وس را اوضو  ا ظواج 

 Development core team (2016)(1)ل دددMapleددلراتلم دراحدراضتو  درا قلل  د

دلرات دتلدرخت وادضتو جهودرا  ةج د واجوضسدراظ ل دالاةر  .

 ثانيا: الدراسات السابقة: 

د و تظ و د تفلن دضاق د قف  درااةر  د  ضوعدخضلر  :(2017) حسن فائز محمد الزوبعي، (1

دراا لدر ددتةرتاجاو در ت وةدراحدرااةر دد دراا لددلتهالدرا ظت امدخلحدراتارل در ددتةرتاجاو 

دباةدخلر ادتق ا دع درل دددددتةرتاجاو دت لدناةمدل ظةع درا واا داللةر دراظةر د دددددل دع 

دراا لدر تةرتاجاو دقةا دخ درا واا داللةر دراظةر درا ل د فوعمدر ت وةدل  اكدرختاواا س

در ددددت ار  دلةرعدلرا دددد سدض ةاوت دلتلودددداحدرافض دراتقلا دخةفدضاددددق سدخلر ادلتق ا 

د ددددل دع دلرا اةج درا  توةمدرااددددة و درااةر دددد د ظفداا ددددتا وةسدل وض دخاض د  ا  

درا واا داللةر دراظةر د ل دا ؤاةدال ا دربا دنالد  دا و لهودل ودرا واا داللةر دراظةر 

در دسد وخت وادر  للسدراتقلال دالاةر  سددلر تضتج درااةر  2015دراحد2010درافتةمد ا 

د ظضليدلباةدودددددددظالدرا واا داللةر دراظةر د دددددددل دع دراا لد قوع دخ دراضوت دراا ل

دن  در دددتةرتاجاو د ظفدع د ظضليدلا  د(Titman & jegadeesh)در دددتةرتاجاود ق دددس

دضادددددددق د  قف  دلإضهودرلخت وةد ض ةدرا ظو ل دت لف در  د  جةاداتاادددددددحد اكدل  درات لف 

دع دراةر ق درا قوع دل قالادرا  وع  درا دددددددل د قف  دتفل د وا  وقةد ظاا دخلر ادق   

د.راقا داةر  در تةرتاجاو 

2) Tin Kong (2010):رااةر در دخضلر د  (Randomized control and optimization 

of asset trading) رااةر  دراحددر مل سدلتهالدتارل د  دلراتق ا دراظالر ا درا اقةم
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درا واا سدر  لر دع داو ظا دض ل جا دع د  تلف د  وة و د  دخالر ا دتق ا دا وااسدت اال

دراللاو درااةر ددد د دددل دراض ولسدل و د جت  دت اا دلض ل مدرلةتاراد تل دددقدض ل مدلت و

د  د (Yahoo Finance)داوتلدادددددة  درااةر ددددد دا دددددهلدرا واا سدر ودخاض داللةر درا تقام

دد (Google Financeدجلج د اة  درا وم درا اوضو دل  اكدد2010 د–دد1983رافتةمد 

سد ولخت وادخلحدر  ددددللسدراتقلال دالاةر دددد سدلر ددددتضتج دد2002 د–دد1999 رافتةمدد  

دتوالر د ل د فوعمدخلحداا دلت ردرا ل دن  د  دراظالر  درا اةدض ل مدةعفدخالدرااةر  

د.را واا داللةر 

3) Chao Zhuang (2008):خضلر درااةر  د دStochastic approximation methods 

and application in finance optimization problems  دراظالر  درات ةاسددد قةر

دلرخلحدالاددةرعد ددظةدرن دتقااادراحدرااةر دد درا واا دسدلتهالدرل الا د اددو  دع دلراتق ا 

د لرةا ا دتقلاةدتلدقا د تلن سدخو ادرنمحدتق  در تةرتاجا دلو د ا د  دال ا د ظة

دلرنظا د اوضو دراحدإودوع د قو ومداةر د درجةرعدسدلتلدر  دهلدخو اد مدل دخادلر ا دت ةاس

دJan/2/2002دالفتةمدر  هلد  ظوةدسدر ودخاض درااةر  دعه د اوضو  .Wal-Martد  لر 

سد وخت وادر  ددللسدراتقلال دالاةر دد سدلتلمددل درااةر دد دراحدDes/31/2007.ددرافتةمدراح

دBlack-Scholesدقةا  د  د  وةض داعودد دت دراظاددلر  دالت ةاسدر ددتضتومدر درا لرةا ا 

د.ددلرااةرعدرا ا دا ظوةدت ااةدع 

4) Tanmoy Chakraborty and Michael Kearns (2011): رااةر دد دخضلرMarket 

Making and mean reversion) دراحدرااةر  دهاللتددرا ل دلت لا دراظو اد تل قدد

سدر دخو ادرنمحدتق ا د هالدر  هلدا لر دع درا  وال دع درا ت ظ درل تةرتاجاو داةر  

دلر دددهلدNASDAQدا دددهلضالالةكسدر ودخاض درااةر ددد دعه دد لةمددد دتلدرااةر ددد د جت  

NYSE  دخض داضت دراظو اد تل قدر الاةر  سدلر تضتج درااةر  ددتقلال راد للسسد وخت وادر

درا  تةق دراظالر ا دراظ لا در دراحدراتلم دتلد اكدراحدإووع د لج  دنا  د ر د تلنظ دعو ام

 .نليد و و دعو امداظق دراظو اد تل قدر درا و د ااهود  دا   

5) :Alvaro cartea, Sebastian Jaimungal, Jason Ricci (2018)  خضلر درااةر ددددد 

(TRADING STRATEGIES WITHIN THE EDGESOF NO-ARBITRAGE )

دراتارل در تةرتاجا دتقلاةدراحدرااةر  دراتلرا سدلدتهالدخالدقوع دع دراتارل در تةرتاجاو 

د و مدددددل دتةت قدلدرات دسدر لج د تظاامدرا واا در  دددددلر دع د قاامدالر ةدت دددددت الدرات 

دلت ردراها ل دااخت وادض ل مدلالوددددد دع قسدراها لا دراضوقا د  دخلاهودرلخت وادا   دلا  

دض ل مدلوددد دتلدرا تظاامسدرا تساةر دقل دخ  دددا د مدددلةمدرا دددظةد تل دددقدت ااةر دات  

دال  دددتا ةسدل و د جت  در  ا دلراتق لدرال و لدنا  دلتقلا درلنتمدددوادت ردا ا دةاووددد 

راتقلال دالاةر ددددددد دسدد ولخت وادخلحدر  دددددددللسدرا واا داللةر د ضارد دددددددل دتلدرااةر ددددددد 

درا يدراقادخلحداظت ار د ه ا دت هةدخضمدةا درا الحدلر دتضتج درااةر د در درل دتةرتاجا 

د ت وخامدر  ددظوةد تل ددقدا ل دعظضا ودرا دداقةمدقالادودد  در  ددظوةدقو  تل دددعا دت ل 

دالاةرعسدرااضاودلراقالادرا ا دالر ةداماةدرا يدرا ل دخلحد   اقةدتظ  درل تةرتاجا دعأ 

د ااجودرل تةرتاجا دتضف درا اقةمدخالدض ق د  د وا ةسد تلج درا ظةد تل قدا ل دلخضا و

دخاايد  ققدلتضونشدرلإقمددددو ا درا دددداقةمد  داا ددددتفوامدرا قالامدرا ددددلنا در لر ةد  

 دددد.دددداقلهو



 المبحث الثاني: الجانب النظري للدراسة ددددددددد 

دا در  ظوةدع دا لر درا و دلدرا اةدراظالر  دلتظض دعةوا د:السير العشوائي : فرضيةاولا

ل اكد  در  دددظوةدت ل د ةت ق درةت وقدلاا داضهودتتساةد اددد  دخادددلر  ددر ت دددلكدض قد ظا د

ظوةدسدل لةلادرا ظلل و د اوض درلدع درااللدر ل دإ دتساةر درل ددددددد ا درةت وقدع درااللدرا ااسد

ايد  وات دددل ددد دع قددل درا ظلل و درا تلعةمدع درااللددلإض ودت ل د ةت ق د  ةلةدرالن رااوا د

رااللدرااوض دلرااوا دلت رد وداجظ درل دددددددظوةد  تلف دراودددددددودللدالجاد اضهودرلل دت تللدخ د

رةت وقدل درل دددددظوةد ةت ق د وا ظلل و درالرةامد اددددد  دخادددددلر  دع دضفسدرااللدلا ردت تللد

ا دقة  در  ددظوةدلدت ددلكدض قد ظا دسدد258 د2009رل ددظوةدلت ل وتهودد راةرليد واادلتاسسد

دت ل وتهودع درا ووددد   ظا دخ ددفتض فدعإ در  دددظوةدتةتف دلت دددل دددل دايدخالدلجلادرةت وقد

 Stefan, 2004: 2را ظة د و دإ ردع ااسددpدنا  دعأ دخالر اودددا اةp)دراقووةمدرافتةمدع دد

درا ددظةدع دراتساةدت رد و د ددلرعدراظاددلر  درا تساةدراحد ولإوددوع درا وودد دع د(p)دنا  دت ددولي

لدا   دتق ا در ة وحدع درا دددددددل درا واا د ر درا فوعمد ولخت وادخلحدراض مدددددددو دلدرلد واااوام

 وا ظةدرا وو دع درا تل قدرا يدافتةفدا دا ل ددراتض ؤد اةلق  دا ل درا ظلل و درا و   د

دXtلا   دتلوددداحد اكدع دض ل مدرا ددداةدراظادددلر  دات  ددسدNayak, 2012: 48-49مدددفةرد 

 ظةد Xt (ت تلل د  دلقامد  دلقار درالن درااق دعدt) اللد ظا دلاا  ددرا هلددع  ظةد 

درلض فوفد ولةتفوعدرلدع دا  د ود اتساةد ددظةدرا ددهلدسدريدر  ددهلدد قةا  دلدا   دراتض ؤد هو

 دددددهلد  دددددت ل دخ دج ا درلتلسدلت ل درات ل و دراظادددددلر ا د  دددددظوةدالدا  حد  ودلقامدلرقامد

تا ددد (Sn وض دإ رسددMaduegbuna, 2010: 342-346 درات دقاا دع دلن د و  درات ل و 

د ا ا دراض ل مد(Sn)عأ درا للكدراظولدالت ل  ددد(nخلحد لن در ظوةدرل هلدع درالن د

n+……………+ X 2+ X 1+ X 0Sn = Sد

دخلا  دل ضوع" تساةر دخالر ا د  ت ل دلت دد Xnد قا 

∑ 𝑋𝑗

𝑛

𝑗=1 
+ o=SnSد

دقا  

oSدال هلدرا ا  درل تار ا =دد

 =𝑋𝑗 ددرلدp + 1را ا  د ةر دراظادددلر ا درا  دددت ل درا لاخ د وات دددوليد  د تساةداأ  در ودارا تس 

 .دR  درقت و دد0ددرلدا  حدخلحدقوا دع درا ا  دp - 1را ا  د 

قة  در  ددظوةدع درا ددل دباةد قاامدتأ ادر دلاتوددحد  ود دد  دا دعةوددا درا دداةدراظاددلر  د

ا ددظوةدتساةر درا  ددت  لا دع دالدرا وودد دلدا   دراتض ؤد   ددهلدع دا ددظةداسدت لدلر د ض قد ظا 

تساةر در  ددظوةدرا  ددت  لا دع د ددل در لةر درا واا د  د ا د دراتض ؤع  دباةدرا    در  ددهلد

د.دOskooe , 2010: 1450-2887 راتساةر درا ظةا درا و   د  ظوةدر  هلد



را ل درا واا دع داا هلددلرااةرعرت و دنةرةدرا ا دخ لا د ا  :سوق الأوراق المالية ةفاءة: ثانيا

ل  ددستجظ دخ لا دااتلن دا اةدان دلخ اضا دلرات خلحدرا ظلل و درالرةامدإاحدرا دددددددل ددتظت ا

را دددل دت د ا دددظوةدرت و درا ةرةدرل دددتا وةيدع داقتوجهودرا  دددتا ةدع درا ظلل و دراهو  درات د

رالودددد درا وا دلرلنتمددددوايددرا واا سةيدر لةر د ظلل و د مددددادراتلااظو سر  ددددهلدلخلر اد

رل دددتفوامد  درا ظلل و دداض  إ درلتت ولددسد275 د2005سد ق لاد ق اد رااربة ) خول اددد  د

  دن  درا  تمددددا دجظلهلدات ضل دض ةا دتظةلد  فةوددددا د فوعمدرا ددددل ددرالرةامدإاحدرا ددددل د

ت لدرافةوددا د  ددرمددل ةامدإااهودلت ددت ادلرات دت ا دراظان د ا د ددظةدرا ددل دلرا ظلل و درالر

لرات دتضصدخلحدتسااةدر  ظوةدخالر اودع دعتةمدا ضا د ظاض دضتاج دددعةوا درا اةدراظالر   

ظو سد ةمرا ظلل و درا تلعةمد ا دتلكدرافت تأاةدلدسد281 د2006 ق واسدخ ارا   د ا د اكدت

قة  در  دددظوةدخادددلر ا دضتاج دتمددد حدر درالرةامدتاع درا ظلل و د قة  در  دددظوةدع درا دددل د

للداتلن دتق ا دخلر ادر تاضو ا د  درا ظفدا درا ظلل و درالرةامدإاحدرا ل دخ د ظوهود ر ت

لا د  درا تظو لا دع درا دددل دا قال دخ درا ظلل  دضف دددهودرا  دددتفااا د  درا ظلل و دداقان  د

دد.ددKrugman, 2006: 357  عا را فلعداق  دخلر ادرختاواا داج ا درا تظو لا ددرا ل 

 ا  دا تقا دتظض درضت و درا ظلل و دع درا ل د  ةخ درا ل دد فوعمر دل  ود   دا   درا ل د

را  تا ةا دلدرال قوعدلتلواحد اكدتضواكدخااد  دخلحدرا  تا ةدراقمل دخلحدمف  دجااامد

را ظفدخ دقةا دودددددهلد ةت قا د  د ظ جو درل دددددتا وةدع درل دددددهلدرا واا ددرا  تمدددددا دع 

عإ د اكداؤايدظضادلةلاد ظلل و دجااامدت صدر  ددهلدرالرةامدراحدرا ددل دعدراادد   درلإا تةلضا 

ل  درا تظوةلدخلا دسدلتضتاددةدت لدرا ظلل و د ادد  د ددةا رةتفوعدالدرض فوفدنا  در  ددهلدإاحد

لسدخلحدرا دددددددل د ت لدرا ةللدلدا   دال  دددددددتا ةدراتس ا د  د ا دع د  د را ظلل و دتقل

را توق دع درا ل د تؤاةدج ا درا ظلل و دد  دلراقمل دخلحدخلر ادرخلحد  د  ا درا تظو لا د

دد.Lasher, 2010: 193 د ظةدرا هلخلحد ا  دعظل د

درت وعدر  هلدتارل دخ لا دتتقلسالمالية:  استتاتاايايات اوا ا اهستتي  سو قستت اا ا  تااثالثا: 

دلت تللدرا  دددددددتا ةا دن  د  دتقاااتوداتلدرات درلتارلداتق ا د ضو ددددددد  در دددددددتةرتاجاو دخام

دراهالدا د  دددتا ةد  دلةب  دقوج د و تالدرا  دددتا ةا دن  د  درا ت ظ دراتارل در دددتةرتاجا 

د  ددظةدرااددةرعد ا د  دراة حدتلدرااددة و دإقاضدا ددهلدااددةرعدر ادد وصدااع درا يدراة ا دد 

د ددددظةد ا درافة د  درل ددددتفوامد ا د  د ضفظ درنمددددحداتق ا درل ددددظوةد أخلحدلرا ا د ض فف

دال  وت ا درااة  دتاعظهودرات در ة وحدتلااظو د  دخو ادخلحددراقمل دلدرا ا دل ظةدرااةرع

دع ددرض فووددددددهودالدرااددددددة  در ددددددهلدرةتفوعدا ظةع درا تارلال دا ددددددت ا هودقة دخامدلتلجادس

درل دددتا وةداةب ل درات دالادددة  درا واا دال لر لدرا  دددتا ةا دتفقصدراقة سدتلكدل  درا  دددت   

دراقواا دراظ  دل ا  درا   ض دراض لدلرعو د تقلاةتودراادددددددة  دت للدرات درا ضتجو دلااودددددددودعاهوس

د ظةع دع درا  ددتا ةدافاادر دا   دادد عد  دلاةر دد دسدال ددظةدرا اوض دراة ددلدلاةر دد دالاددة  س

 ر  ظوة.ددت لسدسدراتساةر دت لدلرةت وقدرا  ت   دع درض فوو درلدراقلسدراااوا
ن  دراتقة د :د4سدص2000سدإ ةرتالد  د ق اد را قا وض  في الاسهم أساسيات الاستثمار (1

ل تةرتاجاو دتارل درل هلدلراسلصدع دتفوما درل تا وةر درات دتتظل د هوداجسدراتقة د

راحدر و او درل تا وةدقا دتظت ةدرا وخامدرل وسدرات دا   د  د ااهودرلضقا دالقاا د



دع  دل ت ا   دانا   د ةقل  دتظا درل تةرتاجاو دلرات  درل هلسددخ  دلتارل  درل تا وة خوال

ددالقاا دخ در وسداا تا وةل دلض ما د ا  دخول نقوعد ظا داجسدراتة اادايدع دا هل

د لت د ولت در و ا دل ه  داتق ا درلة وحد ؤاةر دل ةرن  داا 

لاجسدا د دددل د ا دخامد دددضلر درادر اةر ددد دتساة  ددلا مدددا -: لسكككوقالعام ل المؤشكككر .أ

باةد لاخ دخلحدعتةر درا دددل دراظلر ادادراادددة و دل ل ود وض در خلدض لراتساةدامدددوقسد

  . ل ود و درا ل د ر دق أضاض در تا وةا دخواا

دخلا دتؤاةدلرات درا مو صد  د ج لخ دنقوعد  ددا تلكد-فيه:  الاستثمار المراد القطاعد .ب

د اأ درا ضو سدرا ةرةدلت و د ضهودلرل تفوامدلراوظلدرا لمدض وقدتقااادلاجسدلإاجو اود ل او

  .خا  د  درل تا وة

درااةلعدخضادرااة و د  دضلخا دخلحدرا  تا ةل داة اد-: فيها الاستثمار المراد الشرةة  .ج

دراض لسدقلةدع دت ل درات درااة و  دت درااة و دلت لدعاهوداا تا وةد ظاض داة  دل تاوة

 ,Kiplinger دد.ر ه هودنا  درض فوفدع دت  سدار ل دا ل دتظةو درات دلرااة و 

 د.4 :2017

دضجوحدخلر  داتلد  دلرا ا درا ضو سدالاةرعدراتلنا دتظادخ لا : التوقيت المناسب للاستثمار (2

دت وخاد ا   دل ةللدجاادلن دعهضوكدرا ضو سدلنتهودخ لا دا  دقا درا ل دع دراتارل 

د  وداةرعدخلح دتلنات درل هلدا ا درل هل دراتلنا درا ضو سد  دلراسةفدرا ضو سدااوو

 أخلحددلرا ا درل ظوةد أن درل هلداةرعد ا د  د   ض د ضفظ درنمحداتق ا دتلدالتارل 

دراضملدع درل ةا ا درا واا درللةر د لةم دع د ووةسدرضجحددLefevre درل ظوةدل  ة

درل تا وةدتلنا دع د ما ودت ل دا دتلد  اةمداةلمدت لا دإاحدراقةا د أ درلل 

 Lefevre, 1985:12د.د 

دلرا  ول  درااخلدلا رتجوتو د  تلف دمظلاردلت لقوددر  ظوةدت لك والمقاومة: نقاط الدعم (3

د واا  درا يداؤايدراحددت    او  درا مقحدرا يداقل دال درض فوفدر  ظوةدلرةتفوخهو

دعاظةل دال تظو لا دع درا ل س دا ض درا يدرل ف دراقوجاد أض درااخلدقال دروةرةد  اةم

در  ظوةسددرةتفوعدال داقل درا يدر خلحدراقوجاد أضهودعتظةلدر ودرا  ول  در  ظوةسدرض فوف

دا ا د ظا د  تلضد  در  ظوةدت اادقا د ظاض درلنو دع دلرا  ول  درااخلد  تلاو دلتةتف 

دخضادر وداخلحسدرا  ول  د ض ق دتمقالدر  ظوةدرةتفوعدعظضاد  ول  دا ا د ض داخلحدلآ ةداخل

د  ول  داتل حدلتةتف داخلدل حتاتدتض ففدر  هلدا ظوةدعإ درااخلسدض ق دعتتل حدر  ظوةدت لق

 د.د166 د2008 ق  دخمولسد

د ضوعدع در در تةرتاجاو درل تا وةدرا ت ظ  استراتيجيات الاستثمار في المحافظ الاستثمارية: (4

درا تظل  درل تا وةا درا ةرةر دلت و درا  تا ةدا ل  درا يدرل تا وةا دتظادرا  ا درا قوع 

درل لر دتلاا دعوادخ درل تا وةا درا قف  دلت لا در تاوةدل افا درل تا وةدرتارلد تقااا

دلر دراتلنا دلر تاوةداا تا وةدرا  مم  د ا درا ا لس دا توة د  دضلخا درا  تا ة

د را و ض ددر تةرتاجا دت ودرل تةرتاجاو  درللاحدرتت ولداضقمةدقا دل راضاق ددرلإارةم

درخت وةر دولعدع درل هلد ا درل ةضدرل تةرتاجا دت وااد اض ودع قدرا ل د  ؤاة

 د.دElton, Edwin, 1995: 688 د لولخا 



ل ج درخقوعدملةمدلروق دخ در تةرتاجاو درل تا وةدرا قف  د اتلدتضول درل تةرتاجاو دد

دلع آدا ظاوةدرا فوعمدراح 

درل ددتةرتاجاو در ددلد  دراضلعدت ردخلحداقل  السككوق: بةفاءة تعترف التي الاسككتراتيجياتاولا: 

درا واا درللةر در تاوةدرا دددل دع دد ؤادددة دتت  در دددوسدخلحدنو   درا دددو ض د ضهودرل دددتةرتاجا 

دل  دسدAmerce, 2003: 6 فؤمد درا واا درل لر د  در درعتةرفدال قف  دلت للدخلحدرا  لض 

تظ سددرا ل دع در  ظوةدا دإاحدلملضوتد و  ودرا و دةرس ل دد فوعمدع ةمدإاحد ا دراتقة 

دخلا دراقمدددددددل درا تلن دراظو ادخلحدرخت واردتتقاادرا ا  دت لدلا درا واا داللةن دراق ا ا درا ا  

دخواا دباةداة وحدتق ا درا  ددتا ةدخلحدل واتوا دا ددتقا دراظو اسدت رد تق  دلرا  وقةدرا ةت ق 

درات درا ظلل و د  دل اكدراق ا ا دنا تهود  د أن درا  ا  درا واا دادددددددةرعدرللةر دقةا دخ 

د.دت لف دلال درالن دضفسدع درا  تا ةا دا  دت ل د تلعةمدراضتو  دت لدإاحدلمل 

دلت  لدراحالساةنة:  الاستثمار استراتيجيات

دتتلعةدخضا ود واادةرعدرا  دتا ةدا للدرل دتةرتاجا دت لدلع والاحتفاظ:  الشكراء اسكتراتيجية .أ

ا دلااسدر  لر سدخلحدع دراقمدددددددل داةبسدخضا ود وا ا دلا للدر  لر سدااا  درضت وةدخل

در ددتةرتاجا دق  تدلا  دسدBodie, 2008: 364 اة وحدتق ا دع دا اد  اكداا للدرا  ددت   

ات هوسدد  درلخت وةر د  دخاادت لاضهودع داةرخ در دراتلنظو داض س دت لدلرلقتفو درااةرع

راتضلا دع در تاوةدر لةر درا واا سدتلعاةدرا ددالا د  د ا در تاوةدد  د ا لد  ددتلضدتق ا 

الةر درا واا دا ددده دتمدددةافهوسدلر تاوةدراتلنا درا ضو دددسداا دددتا وةسدلت فافد  دددتلضد

را  وقةدل اكد ول دددددددتا وةدع درا ضادددددددأمدراق ل ا دلرا ضادددددددأمدرا لا ددد رلخةج دخاضو سد

دد56 د2003

درل تةرتاجا داه لدا للدرا  تا ةد و تاوةدر تا وةرت دلع ودالمؤشرات: اديقصن استراتيجية .ب

داظ سدرا يدرا ؤاةدار  داة  دا  درل هلدض سدل ضفسدرا ل د ولخت وادخلحد ؤاةر 

داو  دل ودال ؤاةدرا  لض درل تا وةدمضواا د اةرعدا للدرا تارلا دلر درل هلدر ظوةدقة  

د  درا واا درللةر د ل دع درا تارلا درل هلدخلر ادت وا دخلر ادخلحدراقمل دال  تا ة

دد.Pringent, 2007: 351-353ر ةضد دجه د  د  اةمدا  وقةدتظةاو دجه دلخال

دلدتظةلدرات درل دددتةرتاجاو دخلحداقل  السكككوق: بةفاءة لا تعترف التي الاسكككتراتيجياتثانيا: 

دت توادرا ارةمدرا قوع د لدرا واا درللةر د قف  دلإارةمدراضاددق د ول ددتةرتاجاو درا ددل د  فوعم

درا اددتةاو د   دد  دا وسدرا يدرا قف  دالةر د ظا دلرةتفوعدراظوا دلراظو ادرا ةتفظ د وا  وقةم

دتدد لدلت للسددا ضادد دعتةمد ا درل دددددددتا ددوةر د ج لعدراحدرل دددددددتةارار دنا دد درلدراجددااددام

دراق ا ا دنا تهودلدتظ سدرا ددل دع درا واا درللةر در ددظوةدر د فوالدرعتةرفدخلحدرل ددتةرتاجا 

درا ظلل و د قاوامدرلدرافضا دلرا هوةر درا  ةمد ظو  د ادددددددف دا   د ودلتلدرافتةر د ظفد ا 

د.دChong, Yenyee, 2004: 37را ل د دع درا  تا ةا د بل ا دلدتتوحدرات دراار لا 

د
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ا  هود ج لخدا   دتظةالدرا لرةا  او دد  وض ض دا   درت وخهودع دراظ ل خاد ظا   دنلر

تق ا و دلر دددظ دع د ظ لدرا جول د ا ددل لرةا ا لا س ظاض د ل ق د اددد درا ومددد دراق دددو ا 

خلحددلتلدرلخت وادع داةر دددتضودت لدلر دددلر درل دددهلسرا و ددلرا   التةدلادددة و راةاووددداو د

 .Q. Zhang, C. Zhuang, G) رلقت ول خلحدض ةا ددلرات دتظت ا راظادددددددلر ا درا لرةا ا 

Yin, 2011,61)د د

 ا ددراظان خ دض ل مدةاوودددد دامددددلددمت دخ وةدالعشككككوائيةالخوارزمية  ا   درا ل د و دل 

رلقت ول دلدراةاوواو دلدت دد  ج لخ د  د  لضو دض ولد ظا درخت واردخلحدر و او دض ةا

لاراددسر ددددددللسداتلد  د اا دراجواد ظوالدت ردراض ل مد و ددددددت ارلد ةر  دراقو ددددددلسدلدرات ةرة

لدرل تا وةر دلدر لر درا و ددرا واا ع د ااةد  درا ؤ  و ددراظالر ا ر ت ارلدرا لرةا او د

لت تللدخ لادد دتضفادد ددباةدرا قدداامسد  ددددددد ددوسدضتاجدد ت دتت ااد ظددالدر دددددددت ةرةدراتددارلل درا

الض ل مددرا  تةق لددرا ت ظ لدتضفا د قلرتهودرخت واردخلحدرلجةرعر ددراظادددددددلر ا را لرةا او د

اتقااادرن د ددظةدااددةرعدرا ددهلدلد  اكددراظاددلر ا درا لرةا ا را اةلسدقا داتلدرلخت وادخلحد

ل واتوا دت لا ددستقااادرخلحد دددظةدا اظ د وااددد  درا يدا ل دعا دراظو ادرا تلن دع درخ لدنا  دا 

عه د ج لخ ددالخوارزمية العددية:ر ودسدTin Kong H,2010,22) ض ل مدةاووددددددد دالت  ا 

تضفا تودع دت ل  د قااد    ود قاامد  دراتظلا و درلدرا قلر درا ضملصدخلاهودلرات داتظا د

لنادنولدرا وق درا  ةجو درا قلل  دا اددددددد ل د ظاض سدرخت واردخلحد اوضو د ظقومد هالدإاجواد

ل ت ةرمد ولخت وادخلحدرا الدراق ا ا دالاة و در  اةدتارللدع د ل دراظةر داللةر درا واا د

ا دد حدض ل مد تل ددقدراظو ادل دداتلدرلخت وادخلحدض ل مدةاوودد داعودد د ددظةدال ا دلرااددةرعسد

اظةلد دوضد د  در اةدراض ددو مددلراد يد (mean-reverting  asseting model) المدددددددل 

راحددت تسع در لر درا و د هالدراقمل دخلحدقة و درل ظوةدلدرات دع دضهواتهوددرا  ت ا  

لالظ  دخلحدض ل مدسددQ. Zhang, C. Zhuang, G. Yin, 2011,67 د.ر دددت ةرةدرا دددل د قوا

د فللرات دتظةلد وضهود  (slippage cost)  تل دددقدخو ادرل دددهلداجسدرلخت وادخلحد ودا ددد ح

تضه د  دخ لا ددلرا دددددظةدرا يع درل دددددلر ددرا  واا دراتجوةا د رافة د ا درا دددددظةدرا تلن داظ لا

د.را  واا 

𝑋(𝑡)اضفتةفدر دراظ لا د  ∈ 𝑅 ددت دخ لا دخاددددلر ا دتاخحدخ لا د تل ددددقدراظو ادلرات دا د  

ددد  (Chao Zhuang ,  2008 :12 ماوبتهودخلحدا  د ظواا دتفوولا دخالر ا دل واا  دراتواا

𝑑𝑋(𝑡) = 𝑎 ( 𝑏 − 𝑋(𝑡) ) 𝑑𝑡 + 𝜎𝑑𝑊(𝑡) س 𝑋(0) = 𝑥           … … … … دد(1)

𝑎قا در دد > 𝑂لت ا د ظا درةجوعدسدلت ا دد𝑏تلضدراتلرا دسدلر دد  𝜎 > Oدت ا درات ل و د

 خضا  دعأ د ظةدر م دا   در داظقحد واا  درلت ت ا دراقة  درا ةرلضا درا او ا سددW(t)ر ود

Q. Zhang, C. Zhuang, G. Yin,) 2011,69د دد

S(t) =  𝑒𝑥𝑝 (𝑋(𝑡)) 



خ لا دخاددلر ا د قاامدرلدتت  دتلاا د ظا ددS(t)ع د قاضودت ردلدضقتومدل دا ل د ددظةدر مدد د

نا  د اوتامدلرا يدا ا درا ا  دراق ا ا درا تارلا دع د S(t) ر م سدقا د اتلدرعتةرفدر د ظةد

را اوتادعأض د اتلدرعتةرفد ل لتا ددر م را ل د يداة  د  درااة و سدلرخت واردخلحد ظةد

𝜏  راتلنلدالنو   د  {𝑏𝑖}   ل𝜏 {𝑆𝑖}   ا دراتلنلدخ ددد ا يداتلدع لا مدددددددداد ألنو دراتلنلد تلدر

نادق   دراة حدرا قللسدرلداتجضسدرا  و ةدع در ة وحدسدلاتلعةدرااةرعدرلدرا ا دا ل درااة  د

د دTin Kong H,2010,45)رااةقدرلت  

𝑂 ≤  𝜏  {𝑏1}   ≤ 𝜏 {𝑆1}   ≤  𝜏  {𝑏2}   ≤ 𝜏 {𝑆2}   ≤ ⋯ 

𝜏  قا در د ت  درا ةرةد دددددددا للد وت و دنةرةدراادددددددةرعدخضادراا    {𝑏𝑖}   لدرت و دنةرةدرا ا دخضاد

𝑖سدقا در دد   𝜏 {𝑆𝑖}راا   = 1.2. ددخضاد(slippageلرا يدا ا دض دددددد  دد(k)ل وعتةرفدر دد…

O  دخ لا دتقلا د وا د < 𝑘 < 𝜌  اكدعو دد1 > 𝑂دا ا د ظو  درا ملد.دد

تهالدرااةر د دراحدإاجواد دظةدراادةرعدل دظةدرا ا درا الحدرات دتظ لدر ة وحدرلدت لا درا  دو ةسد

دلةاوواودا  ضضودماوب د ودجوعداخالد واا  درلت  د

Max  Φ(𝜃) = E[ J(θ)]           … … … … (2) 

دقا در د

J(θ) = ∑[ exp (− 𝜌𝜏{𝑆𝑖} )

∞

𝑖=1

 𝑆 (𝜏{𝑆𝑖})(1 − 𝐾) 

𝑆 (𝜏{𝑏𝑖})(1 + 𝐾) − exp (− 𝜌𝜏{𝑏𝑖} )د

دلر 

θ = (𝜃1. 𝜃2) 

𝜏{𝑏1} = inf { 𝑡 > 𝑂; 𝑆(𝑡)  ≤ exp (θ1) } 

𝜏{𝑏𝑖} = inf {𝑡 > 𝜏{𝑆𝑖−1} ; 𝑆(𝑡) ≤ 𝑒𝑥𝑝𝜃1} ; f𝑜𝑟 𝑖 ≥ 2; 

𝜏{𝑆𝑖} = max {𝑡 > 𝜏{𝑏𝑖} ; 𝑆(𝑡) ≥ 𝑒𝑥𝑝𝜃2} ; f𝑜𝑟 𝑖 ≥ 1; 

ا دد𝜏{𝑆𝑖}لد𝜏{𝑏𝑖}قا در د نو تِ  .𝜃1)راتلنلدالادددددددةرعدلرا ا دلخلحدراتلرا دسدلر دددال 𝜃2)د

تلد ددظةدرا ددهلدخضادد𝑆(𝑡)ددالاددةرعدلرا ا دلخلحدراتلرا دلر د threshold ا اا دنالدراظت  د 

ددضظت ادخلحدرجةرعدااخحد وات ةاسدراظادددددددلر  د  د ا د1للإاجوادراق دال ظواا د سدددtراا  د 

.𝜃1) ل ل د  دنالددإاجوا 𝜃2)و ت ارلدرا ظواا درلتا د  Chao Zhuang , 2008 :13)د دد

θ𝑛+1 = 𝜃𝑛 + {𝑠𝑡𝑒𝑝 𝑠𝑖𝑧𝑒} {𝑔𝑟𝑎𝑑𝑖𝑒𝑛𝑡 𝑒𝑠𝑡𝑖𝑚𝑎𝑡𝑒 𝑜𝑓 𝜙 (𝜃)} … … … … (3)  

θ)ل ولخت وادخلحدنا  د  ا ا دخالر ا د 
0

دد  دn ظلللدعأض دا  ضضودت لا د د𝑆(𝑡)ل فةفدد

θ)ددل للدضقم دخلحد ل ل د  درات ااةر د 3رات ةرةر دال ظواا د 
𝑛

سدخضا  دعوض دا  ضضودد



𝜏𝑛راتلنلددالنو تقاااد
{𝑏𝑖}

𝜏𝑛لدد 
{𝑆𝑖}

نو دراتلنلدخضادتق  درااةلقدالرااةرعدلددالنو دايد

درلتا  دد

𝜏𝑛
{𝑏1}

= 𝑀𝑎𝑥 { 𝑡 > 𝑂 . 𝑆(𝑡)  ≤ exp (θ𝑛
1 ) } 

𝜏𝑛
{𝑏𝑖}

= Max {𝑡 > 𝜏𝑛
{𝑆𝑖−1}

 ; 𝑆(𝑡) ≤ exp (θ𝑛
1 )} ; f𝑜𝑟 𝑖 ≥ 2 

𝜏𝑛
{𝑆𝑖}

= Max {𝑡 > 𝜏{𝑏𝑖} ; 𝑆(𝑡) ≥ exp (θ𝑛
2 )} ; f𝑜𝑟 𝑖 ≥ 1 

ددد واا  درلت  د3ماوب درا ظواا دةنلد دإخوامل ه ردا   د

 θ𝑛+1 = 𝜃𝑛 + 𝜀𝑛 𝒟 Φ( 𝜃𝑛 . 𝜀𝑛 ) … … … …  د(4)

ددلخوامد ودت ل دد step sizeت ا د ل ل د  درلخارادراق ا ا دلتظةلد وضهود د𝜀𝑛قا در د

دنا تهودنةا  دراحدرامفةدلتق سد  د ا درا ظواا دراتواا  د

𝜀𝑛 = 𝑂 (
1

𝑛
) 

دلر د

𝒟Φ( 𝜃𝑛 . 𝜀𝑛 ) = (𝑌𝑛
+ − 𝑌𝑛

− )/2 𝒮𝑛د 

د

دخاادمساةدجاردلاق سد وا ظواا درلتا  د𝒮𝑛 قا در د

𝒮𝑛 = 𝑂 (
1

𝑌𝑛
دد(1/6

لع درا ضق ددلراظااا داتلد راظالر اد ر للسدرا لرةا ادع ر در تةرتاجاو دراتارل د ا  دخولدل

ل و د ددظةدرااددةرعدال ددهلدلداتجولاد ددظةدد  ظاضد اتلداددةرعدرا ددهلدع دعتةلدا ضاد خضا ورلت د

د.درا  و ةدد أن يد ظةد    دال ةلمدأ درافتةمدضهوا ضوقةدا ا درا هلدع ددعأضضو اظ د

ع دراجوضسدراتق ا  دراحدراجواد دددظةددراظادددلر ا درا لرةا ا تهالد الخوارزمية العشكككوائية: .1

ق  درنمحدخو اد    دلع ودالماس داد يرااةرعدرل ا دل ظةدرا ا درل ا داتارل درل هلدرا

  اكدخضادنالدد ظلل  د نا دتل S(t)ر د دددظةدرلمددد درا وا ددل وعتةرفدد2 راةاوودددا دةنلد

 د ظاض دا  د  

 pد,k ,د  𝜏  {𝑏𝑖}   ل𝜏 {𝑆𝑖}   ع دراحد اكدتلدرلخت وادخلحدرجةرعدرات ةاسدراظادددددددلر  دسد دروددددددددو

دلرات دت ودد دد2 د وامدداس رات دت  دتا لتهوددرا ادد ل  أ ددوسداق ددد4 درا ظواا را لوددحدع د

دااةرعدل ا درل هل.دراتلنللرلنو ددرا واا رلمل دد أ ظوةدرا تظل    درا الادد ا ج لخ

ية: .2 عدد ية ال ا دالخوارزم ظاا ا درا ا  ولخت وادخلحدلدع درا لرةا  ظوا لدرات دت ا ددد1 درا 

ا  د  د ظوالدد  تلف ا تل ددددقدخو ادرل ددددهلدل وعتةرفدنالددراظاددددلر ا دراتفووددددلا درا ظواا 



د ظلل  تلدنا  د (St) ل وعتةرفدر د دددددظةدرلمددددد درا وا دد 𝜎 (b, a  لت ددد1 درا ظواا 

دد.د𝜃2 لرعو د ظةدال ا ددد𝜃1 خضا  دعو درعو د ظةدالاةرعد

در داو و ل اتلدتق ا درا لرةا اتا دراظالر ا دلراظااا دع دنقوخ درا موةلدلرا ا و دلرا 

د(30/6/2018-1/1/2015)دداة  دا قوعدرا ا و دالفتةمد3دد موةلدلد 10دداة  سد 13 

دل  ودال  د

لرات دد مةل )34 (ام  موةلد  دد)10(ع دت ردرا قوعدتلدر تاوةدد:يقطاع المصرفالاولا: 

درل اة دداللةر تدددارللدع د دددددددل دراظةر ددتظدددا درا دددام راحد (1/1/2015  درا دددوااددد د ا 

 مدددةلدراادددة ددس مدددةلدرا لا دس ساراد  مدددةللت لدرا مدددوةلد ولت دد30/6/2018)

 مةلددسرا مةلدرا تقادس مةلدرا لم دسرا مةلدراتجوةيدس مةلدرل تا وةدسرلل ق

لالتظةلدا اةدخلحدرا موةلدرا  توةمداخالدل ادسد مةلد و  ددس مةلدرا ضملةدسرل ت و 

 قة  دا ظوةدر  هلدعاهودل  ودال   در تظةرفدراة للدرا اوضا داتلكدرا موةلدل اق  د

دد1 دالودددددحدرااددددد  د مصكككككرف ب داد (1

قة  د ددددظةدرا ددددهلدراال  دا مددددةلد

د  درافتةم د ا  راحدد1/1/2015 سددددارا

دسدر دا ا دراة ددددددلدرا اوض د30/6/2018

ر دا ددظوةدر  ددهلدتأ  دادد اد تاضودع د

د دلعدد دخدد ددلددادددد   - Meanقددة ددتددهددددو

Revering asseting)دضددداقددد د در  دس

راتلرا دلرودددحدع دقة  در  دددهلدةبلد

 دد.(2018ت لقد ظةدرا هلدع درا ض د

ر درااددددددد  درا اوض ددليج:مصكككككككرف الخ (2

ا مددةلدرا لا دالوددحدت ل و د  دداق د

ع دا دددظوةدر  دددهلدرن د  ودتلدخلا دع د

 مددددددةلد سارادر دتظوض در  ددددددظوةد  د

ر دددت ةرةدض ددد  دللدتلجادعلرة د  اةمد

ع دا دددددددظددوةدر  دددددددهلدلتدد رداددا دخلحد

ر ت ةرةدرا ل دل واتوا دعأ د ظةدرا هلد

ات  دخ لادد د تل دددددددقدخددو ددادر مدددددددد د

 Mean - Revering assetingدد  ود

دد.2ع دراا  د 

لدت تللددمصككككرف الشككككرق الأوسككككط: (3

ت ل و در  ظوةدع دت ردرا مةلد ااةرد

خ درا مدددوةلدرات دتلد  ةتود دددو  ودر د

تظوض در  دددظوةد  در دددت ةرةد مدددوقسد

ات ل ددو دقفافدد د تدداةجدد دع د  دددددددظددوةد

ل ا  دخولدتاهادا ظوةدر  هلدع دت رد

 درا مددددةلدتلرا دض دددد  دق ددددسدخ لا

 - Mean تل دددددددقدخددو ددادر مدددددددد د 

Revering assetingدد  ود لوحدع د

دد.3 راا  د

لاادددداةدمصككككرف الاسككككتثمار التجاري:  (4

ددراحدر دددت ةرةد دددظةد4 رااددد  درا اوض د

درادددددددفدددددددتدددددددةمد د دددددددا  را دددددددددددددهدددددددل

للدد30/6/2018_1/1/12015) 

ااددهادت ل و د  اةمدر در دا ددظوةدر  ددهلد

 ت ددوة دد دعه دلدتتساةد فددوة د  اةدخ د

 تل ددددددقدخو ادر مدددددد د  وداجظ دت لد

رل ددددظوةدا اةدتلرا د  وةض د و  ددددظوةد

 ددد را و   .

الودددددحدراة دددددلددالمصكككككرف التجاري: (5

را اددوض دقة دد د دددددددظةدرا دددددددهلدراال  د

ال مدددددةلدراتجوةيدل  ود لودددددحدع د

 – 1/1/2015دد ا درافتةمد5راا  د 

دقاددد دضاق دقدددواددد (30/6/2018 ددس

رلتار دع د دددددددظةدرا دددددددهلدةبلدلجلاد

 ظفدرات ل و دع در  دددظوةدلرات دت ل د

د وةمدقوا درلتار دال ظوة.د

اهادا ظوةدر  هلددمصرف الموصل: (6 ت

ع دت ردرا مددددددةلدرض فووددددددودع د ارا د



دخلحدخ سدراة دددددددللد دراا ضادددد  رافتةم

مدددوةلد  ودع درااددد  درا اوضا دا  ا درا 

دد  ودلتادددهادر دددت ةرةدع .در  دددظوةد6 

لا  د ض دددسدرن د  وةض د  درا مدددوةلد

 دددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد.ددرا   لةم

اادداةدراادد  درا اوض ددالمصككرف المتحد: (7

ددراحدر دددددت ةرةد دددددظةدرا دددددهلد ا د7 

د رادفدد د30/6/2018_1/1/12015)تدةم

 دددواةبلد  دلجلادت ل دددو د  اةمدر در د

ا ددددددظوةدر  ددددددهلد ت وة  دعه دلدتتساةد

 فوة د  اةدخ د تل دددددقدخو ادر مدددد د

ظوةدا اةدتلرا د ت لدرل ددددددد   وداجظ د

    وةض د و  ظوةدرا و   .

دد8 ر دراا  درا اوض ددمصرف الائتمان: (8

ا مةلدرل ت و دالوحدت ل و د  اق د

ع دا ظوةدر  هلدر دتظوض در  ظوةد  د

ر دددت ةرةدض ددد  دللدتلجادعلرة د  اةمد

ع دا دددددددظددوةدر  دددددددهلدلتدد رداددا دخلحد

ر ت ةرةدرا ل دل واتوا دعأ د ظةدرا هلد

ات  دخ لادد د تل دددددددقدخددو ددادر مدددددددد د

 Mean - Revering assetingدد  ود

 د ع دراا  .

خضادرلقاعدخلحددمصكككرف المنصكككور: (9

راة ددددلدرا اوض داقة  دا ددددهلد مددددةلد

را ضملةدتتوحدت ل و در  ظوةدل ا  د

ددلرا يدالوددحد9  اةد  ودع دراادد  د 

رةتفوعدلرض فوفدع در  ددددظوةدل ادددد  د

خادددددلر  دا ااتودخ د  ا درا مدددددوةلد

   سدخالدرل ت ةرةدع دا ظوةدر  هلد

د دراددددفددددتددددةم راددددحدد(1/1/2015 ددددا 

 د.30/6/2018

اادداةدراادد  درا اوض ددل:مصككرف باب (10

ددراحدر دددت ةرةد دددظةدرا دددهلد ا د10 

د  د30/6/2018_1/1/12015)رادفددتددةم

 دددواةبلد  دلجلادت ل دددو د  اةمدر در د

ا ددظوةدر  ددهلد ت وة  دل مددلةمداددو ل د

تلجادت ل و د دددظةا دع در  دددهلدلا ضهود

اا دد د  اةمد واادد  درا يداجظلهودتت ددلد

  ظالدرل ت ةرةدع در  ظوة

د

د

ددددد

د( مصرف ب داد               1شةل )  دددددددددددد

المصككككككدر: من اعداد الباحث باسككككككتخدام البرنامج 

Exc 

ددددد

دمصرف الخليج (2شةل )ددددددددددددددد

المصككككككدر: من اعداد الباحث باسككككككتخدام البرنامج 

Excel.د

-0.1

0.4

0.9

1.4

1.9

2015        2016      2017      2018
-0.08

0.12

0.32

0.52

0.72

2015        2016        2017     2018



     

 الأوسط الشرق مصرف( 3) شةل            

المصككككككدر: من اعداد الباحث باسككككككتخدام البرنامج 

Excel. 

     

دالاستثمار التجاري مصرف (4شةل )           

المصككككككدر: من اعداد الباحث باسككككككتخدام البرنامج 

Excel

ددددد

دمصرف الاستثمار التجاري (5شةل )دددددددد

المصككككككدر: من اعداد الباحث باسككككككتخدام البرنامج 

Excel.د

ددددد

دمصرف الموصل (6شةل )دددددددددددد

من اعداد الباحث باسككككككتخدام البرنامج  المصككككككدر:

Excel.

     

 ( المصرف المتحد7شةل )دددددد      

 البرنامج باسككككككتخدام الباحث اعداد من: المصككككككدر

.Excel 

 

 الائتمان( مصرف 8شةل )                 

المصككككككدر: من اعداد الباحث باسككككككتخدام البرنامج 

Excel.

-0.1
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0.5

201          2017         2016       2015
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0.30

0.50

0.70

0.90

-0.16
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2015        2016        2017    2018

-0.02

0.18
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2015      2016      2017      2018
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ددددد

دالمنصور مصرف( 9) شةلدددددددددد

من اعداد الباحث باسككككككتخدام البرنامج  المصككككككدر:

.Excel

     

 مصرف بابل (10شةل )                  

من اعداد الباحث باسككككككتخدام البرنامج  المصككككككدر:

.Excel

ظادراتظةالد وا اوضو دراال ا دلقة  دا ظوةدر  هلدا قوعدرا موةلد اتلدتق ا درا لرةا ا د 

دراظالر ا دلراظااا دل واتوا  د

A. :ت هةداضودر ظوةدرااةرعدرل ا دلر ظوةددتطبيق الخوارزمية العشوائية في القطاع المصرفي

الاددة و دخاض درااةر دد ددلرافو امدرا تق   دضتاج درافة د ا د ددظةدرا ا دلرااددةرعدرا ا در  ا 

ددلرا يدا ا دضتو  دتق ا درا لرةا ا دراظاددددددلر ا دخلحدرا مددددددوةلدخاض د3  ودع دجال د 

درااةر  .دد

د(2015 - 2018) ئية لقطاع المصارفنتائج الخوارزميات العشوا( 3جدول )            

 النشرات اليومية لسوق العراق.المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على 

0.55

0.75

0.95

1.15

2015     2016      2017     2018
0

0.2

0.4

0.6

0.8

2015      2016     2017    2018

 سعر الشراء الأمثل  اسم المصرف

𝜽𝟏 

 سعر البيع الامثل

𝜽𝟐 

الفككككائككككدة المتحققككككة من 

الفرق بين )سككككككعر البيع 

 سعر الشراء( –

 1.584 1.86 0.276 مصرف ب داد

 0.29د0.477د0.187 مصرف الخليج

 0.448 0.589 0.141 مصرف الشرق الأوسط

 0.511 0.859 0.348 مصرف الاستثمار

 0.5218 0.8018 0.280 المصرف التجاري

 0.846 0.945 0.0990 مصرف الموصل

 0.798 0.908 0.11 المصرف المتحد

 0.564 0.944 0.380 مصرف الائتمان

 1.3365 1.363 0.0265 مصرف المنصور

 0.8207 0.915د0.0943 مصرف بابل



دد𝜃2ااضوةدل ددددظةدرا ا در  ا د د(0.282)ددا مددددةلد ساراد و د𝜃1ر د ددددظةدرااددددةرعدر  ا د 

ددرات دتق  درنمدددحد30/6/2018راحد (1/1/2015ددااضوةدالفتةمد1.86اضفسدرا مدددةلد و د 

ا مددةلدرا لا دعأ دددسدر ود واض دد  د2ددااضوةدل اكدق ددسدرامدداس د 1.584عو امد   ض دناةتود 

ددااضوةد0.477ددااضوةدل ددظةدرا ا در  ا داضفسدرا مددةلد 0.187 ددظةدرااددةرعدر  ا د  دده  د 

ددااضوةسدر ود مةلد0.29اضفسدرافتةمدراا ضا درا   لةمدلرات دق   درنمحدعو امد   ض دناةتود 

دد0.589ر  ا د دددااضوةدل ظةدرا ا 0.141رااة در ل قدعأ درا ظةدر  ا دااةرعدا ه  د لغد 

ددااضوةسدل واض دد  دا مددةلدرل ددتا وةدعأ د ددظةدد0.448ااضوةدلق  درعودد دعو امد   ض دناةتود 

ددااضوةد ق  ود0.859ددااضوةدل لغد ظةدرا ا در  ا د  ه  د 0.348رااةرعدر  ا د  ه  د لغد 

اةرعد0.511رعو دعو امد   ض دناةتود  ر  ا د  ه  دددااضوةسدر ودرا مةلدراتجوةيدع ظةدرا

ددااضددوةد ق  در  ةدعددو ددامد   ضدد دندداةتددود0.8018دااضددوةدل دددددددظةدرا ا در  ادد د 0.280ا لغد 

دد0.0990ددااضوةدسدل واض   دا مةلدرا لم دعأ د ظةدرااةرعدر  ا د  ه  دا لغد 0.5218 

دددااضوةدلدق  درنمدددددحدعو امد   ض د  دعة دراادددددةرعدلرا ا 0.945ااضوةدل دددددظةدرا ا در  ا د 

ددااضوةد0.11ددااضوةسدر ودرا مدددةلدرا تقادعا لغد دددظةدراادددةرعدر  ا د  ددده  د 0.846را واغد 

ددااضوةدضتاج درافة د ا د0.798ددااضوةدر ودرافو امدرا تق   دت لغد 0.908لا لغد ظةدرا ا در  ا د 

 دددظةدراادددةرعدل دددظةدرا ا دسدلع د مدددةلدرل ت و دضاق در د دددظةدراادددةرعدر  ا د لغدناةلد

ا د لغد 0.380  ضوةدل دددددددظةدرا ا در   ناةتود0.944داا ض د عو امد    ضوةد ق  درعودددددددد د دداا

دااضوةد0.0265دااضوةدسدلع د مةلدرا ضملةدضاق در د ظةدرااةرعدر  ا د  ه  د 0.564 

ددااضوةسدلا اةرد1.3365ددااضوةدااقمدددد دخلحدعو امد اواا دناةتود 1.363ل ددددظةدرا ا در  ا د 

ددااضوةدل ظةدرا ا در  ا د0.0943عأ د ظةدرااةرعدر  ا د  ه  د لغدناةلد ع د مةلد و  د

دددااضوة.د0.8207ددااضوةدل لس درافو امدرات دتلدراقمل دخلاهود 0.915 

B. :ت هةداضودر ددظوةدرااددةرعدرل ا دلر ددظوةد تطبيق الخوارزمية العددية في القطاع المصككرفي

دالاددة و دخاض درااةر دد دفة د ا د ددظةدرا ا دلرااددةرعلرافو امدرا تق   دضتاج درادرا ا در  ا 

ض د4  ودع دجال د  ا دخلحدرا مددددددددوةلدخا ظاا ا درا تو  دتق ا درا لرةا  ا يدا ا دض ددلر

درااةر  .دد

 (2015 - 2018) نتائج الخوارزميات العددية للقطاع المصرفي( 4جدول )                

 سعر للشراء الامثل اسم المصرف

𝜽𝟏 

 الامثل سعر للبيع

𝜽𝟐 

الفائدة المتحققة من 

الفرق بين )سعر البيع 

 سعر الشراء( –

 1.588 1.87 0.282 مصرف ب داد

 0.5 0.692 0.192 مصرف الخليج

 0.44 0.592 0.152 مصرف الشرق الأوسط

د0.51 0.872 0.362 مصرف الاستثمار

 0.5201 0.8121 0.292 المصرف التجاري

 0.84 0.952 0.112 مصرف الموصل

 0.788د0.92 0.132 المصرف المتحد



 المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على النشرات اليومية لسوق العراق.

اةرعدر  ا دا مةلد ساراد و د ااضوةدل ظةدرا ا در  ا داضفسدرا مةلدد(0.282)ر د ظةدرا

ددرات دتق  درنمحدعو امد   ض دناةتود30/6/2018راحد (1/1/2015ددااضوةدالفتةمد1.87 و د 

ددسدر ود واض   دا مةلدرا لا دعأ د ظةدرااةرعدر  ا د1ددااضوةدل اكدق سدرا ظواا د 1.588 

ددااضوةداضفسدرافتةمدراا ضا د0.692ددااضوةدل ظةدرا ا در  ا داضفسدرا مةلد 0.192  ه  د 

ددااضوةسدر ود مددةلدرااددة در ل ددقدعأ د0.5را   لةمدلرات دق   درنمددحدعو امد   ض دناةتود 

ددااضوةدلق  درنمحدد0.592ددااضوةدل ظةدرا ا در  ا د 1.52را ظةدر  ا دااةرعدا ه  د لغد 

عأ د ظةدرااةرعدرل ا د  ه  ددددااضوةسدل واض   دا مةلدرل تا وة0.44عو امد   ض دناةتود 

ددااضوةدلق  درنمددحددعو امد   ض د0.872ددااضوةدل لغد ددظةدرا ا در  ا د  دده  د 0.362 لغد 

دااضوةد0.292ددااضوةسدر ودرا مددةلدراتجوةيدع ددظةدرااددةرعدر  ا د  دده  دا لغد 0.51ناةتود 

ااضوةدسد(0.5201) تودددااضوةدلق  درنمدددددددحددعو امد   ض دناة0.8121ل دددددددظةدرا ا در  ا د 

ددااضوةدل ددظةدرا ا د0.112ل واض دد  دا مددةلدرا لمدد دعأ د ددظةدرااددةرعدر  ا د  دده  دا لغد 

ددااضوةسد0.84ددااضوةدلق  درنمدددحددعو امد   ض د ضودعة دراادددةرعدلرا ا دناةتو 0.952ر  ا د 

ظةدرا ا در  ا دددااضوةدلا لغد د0.132ر ودرا مدةلدرا تقادعا لغد دظةدراادةرعدر  ا د  ده  د 

ددااضوةدضتاج درافة د ا د ددددظةدرااددددةرعدل ددددظةد0.788ددااضوةدر ودرافو امدرا تق   دعه د 0.92 

دااضوةدل دددظةد0.392را ا دسدلع د مدددةلدرل ت و دضاق در د دددظةدراادددةرعدر  ا د لغدناةلد 

ع د مةلدددااضوةدسدل0.56ددااضوةدلق  درنمحددعو امد   ض دناةتود 0.952را ا در  ا د لغد 

دد1.372دااضوةدل ظةدرا ا در  ا د 0.0243را ضملةدضاق در د ظةدرااةرعدر  ا د  ه  د 

ددااضوةسدلا اةردع د مدددةلد و  دعأ د دددظةد1.3477ااضوةدلق  درنمدددحددعو امد   ض دناةتود 

ددااضوةدلق  د0.922ددااضوةدل ددددظةدرا ا در  ا د 0.1021رااددددةرعدر  ا د  دددده  د لغدناةلد 

 ددااضوة.د0.8199عو امد   ض دناةتود درنمحد

داددددة و دلت لدد10 اددددة و د  درمدددد ددد3اد لع دت ردرا قوعدتلدرخت و ثانيا: قطاع الخدمات:

دد30/6/2018راحد(1/1/2015 راادددة و دمدددوق  در اةدخااد  درا ادددوتار د ا درافتةمد  د

ددس سارادالض  دراظولدسلتظادرل اةدتارللددع درا دددددددل دلت لدراادددددددة و دت د درا ظ لةا دراظ وةا 

سدل اتلدر تظةرفدراة للدرا اوضا داقة  درل ظوةداتلكدرل هلدل واتوا   ااض دراظوسدرا ةخدد

الودددددددحدراة دددددددلددالمعمورية العقارية: (1

را اوض دلجلادر ددددت ةرةدض دددد  د  ددددظوةد

و د  دداق د  ددظوةدرل ددهلد مددوق ودت ل 

رل هلدللدت للدتلكدرل ظوةد  دلجلاد

نالد دددوةجددد دخ دإقدددوةدراتلرا دراددد يد

 (1/1/2015 تاددددهالدرل ددددظوةدالفتةمد

ل  ود لوددددددحدع دد30/6/2018) راحد

دد.20 راا  د

الودددددددحدرااددددددد  ددمدينة العاب الةرخ: (2

قة  د ددددظةدرا ددددهلدراال  داااض ددد21 

 راحد (1/1/2015راظوسدرا ةخدالفتةمد

لا ا د  د ا دراة دددددددلد30/6/2018)

ظوةدتتمدددددددلد اوض در دقة  در  ددددددد را 

 0.56 0.952 0.392 مصرف الائتمان

 1.3477 1.372 0.0243 مصرف المنصور

 0.8199 0.922 0.1021 مصرف بابل



د ظفدرات ل ددددو د دلجلا  ددددولتار دةبل

 را  اةمد  ظوةدر  هلدع دااولد ظاض 

 دالوددحدراة ددلدرا اوض دب داد للنقل العام (3

لجلادر دددت ةرةدض ددد  د  دددظوةدرل دددهلد

 مددوق ودت ل و د  دداق د  ددظوةدرل ددهلد

ظوةد  دلجلاد لكدرل ددددددد نالدللدت للدت

 وةج دخ دإقوةدراتلرا درا يدتاددددددهالد

 راحد (1/1/2015 رل دددددددظددوةدالفتةمد

ل  ود لوحدع دراا  دد30/6/2018)

 د.22 

 

 

 

 

 

 

                         

 شرةة المعمورية العقارية (11شةل )         

المصدر: من اعداد الباحث باستخدام البرنامج 

Excel. 

 مدينة العاب الةرخ (12)شةل 

المصككككدر: من اعداد الباحث باسككككتخدام البرنامج   

Excle

     

 شرةة ب داد للنقل العام (13شةل )       

د.Excelالمصدر: من اعداد الباحث باستخدام البرنامج 

A. ددر دددددظوةدراادددددةرعد5ا هةداضودراجال د يق الخوارزمية العشكككككوائية في قطاع الخدمات: تطب

رل ا دلر دظوةدرا ا درل ا دلرافو امدرا تق   دضتاج درافة د ا د دظةدرا ا دلراادةرعدالادة و د

 خاض درااةر  دلرا يدا ا دضتو  دتق ا درا لرةا ا دراظالر ا دخلحدرااة و دخاض درااةر  .د
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د(2015 - 2018) شوائية لقطاع الخدماتنتائج الخوارزميات الع( 5جدول )ددددددددددددددددددددد

 المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على النشرات اليومية لسوق العراق.

 ا دراجال داخالدا دددظوةدراادددةرعدلرا ا درا الحدا ج لخ د  دراادددة و دراتو ظ دا قوعدرا ا و د

دد1.729 و ت ارلدرا لرةا ا دراظالر ا سدعف داة  درا ظ لةا دراظ وةا د لغدر ا د ظةدالاةرعد 

ضوةد ظوةد4.960لر ا د دددددددظةدال ا د اا فو امدرا الحدرا ت لض د  دعة در  ددددددد ض درا ضوةدل و دداا

ددااضوةد10.956ددااضوةسدر وداددة  د سارادالض  دراظولدعأ د ددظةدرااددةرعدر  ا د  دده  د 3.231 

ددااضوةسدر ود ااض د17.004ددااضوةدل لس درافو امداه لدرااة  د 27.960ل لغد ظةدرا ا در  ا د 

ددااضوةد 7.437ددااضوةدل دددظةدرا ا در  ا د 4.097را ةخدع اد لغد دددظةدراادددةرعدر  ا د راظوسد

دددااضوة.3.34ل لس درافو امدرا ت لض د  دعة در  ظوةد 

B. :ددر ددظوةدرااددةرعدرل ا د6ا هةداضودراجال د  تطبيق الخوارزمية العددية في قطاع الخدمات

الاددة و دخاض دلر ددظوةدرا ا درل ا دلرافو امدرا تق   دضتاج درافة د ا د ددظةدرا ا دلرااددةرعد

 خلحدرااة و دخاض درااةر  .ااا درااةر  دلرا يدا ا دضتو  دتق ا درا لرةا ا دراظ

 (2015 - 2018) نتائج تطبيق الخوارزميات العددية لقطاع الخدمات( 6جدول )        د

 المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على النشرات اليومية لسوق العراق.

 ا دراجال داخالدا ظوةدرااةرعدلرا ا درا الحدا ج لخ د  درااة و دراتو ظ دا قوعدرا ا و د

دد1.742 و ت ارلدرا لرةا ا دراظااا سدعف داة  درا ظ لةا دراظ وةا د لغدر ا د ظةدالاةرعد 

ااضوةسددد3.218ددااضوةدل وض درافو امدرا ت لض د  دعة در  ظوةد 4.960ااضوةدلر ا د ظةدال ا د 

ددااضوةدل لغد ظةدرا ا د10.972ر وداة  د سارادالض  دراظولدعأ د ظةدرااةرعدر  ا د  ه  د 

ددااضوةسدر ود ااض دراظوسدرا ةخد17ددااضوةدل لس درافو امدرا ت لض داه لدرااة  د 27.972ر  ا د 

د  در  ا  درااةرع د ظة د لغ د 2.775ع ا در  ا  درا ا  دااضوةدل ظة د 6.10د دااضوة  لس درافو امدد

دددااضوة.3.325را ت لض د  دعة در  ظوةد 

 

 سعر للشراء الامثل اسم الشرةة 

𝜽𝟏 

 سعر للبيع الامثل

𝜽𝟐 

الفائدة المتحققة من 

الفرق بين )سعر البيع 

 سعر الشراء( –

 3.231 4.960 1.729 المعمورية العقارية

 17.004د27.960 10.956 ب داد للنقل العام 

 3.34 7.437 4.097 مدينة العاب الةرخ

 سعر للشراء الامثل اسم الشرةة

𝜽𝟏 

 سعر للبيع الامثل

𝜽𝟐 

 من المتحققة الفائدة

 البيع سعر) بين الفرق

 (الشراء سعر –

 3.218 4.960 1.742 العقارية المعمورية

 17 27.972 10.972 ب داد للنقل العام

 3.325 6.10 2.775 مدينة العاب الةرخ



 (الاستنتاجات والتوصيات)

 أولا: الاستنتاجات: 

ع د فوعمدرا دددددددل درا واا دتأت درا ظلل و دراحدرا دددددددل دع دايدلن دلت ل دت لدرا ظلل و د .1

  ددت ل دخ د ظوددهودرا ظفدلر دقة  در  ددظوةدت ل دخاددلر ا دع درا ددل درا فلعدر دتتج د

 ولةتفوعد  درلض وعدرلاجو ا دل ولض فوفد  درلض وعدرا دددددل ا دلع دوددددد دلجلادرا ضوع ددددد د

ا دع درا ددل د هالدراقمددل دخلحدتلكدرا ظلل و دلرل ددتفوامد ضهودرلدرااددااامد ا درا تظو ل

رض دلدا   د يد ضهلدتق ا درا دددد  دع دراقمددددل دخلحدتلكدرا ظلل و دلتق ا داة وحدباةد

 رختاواا دخلحدق وسد  ا درا تظو لا .د

داتلدرات درلتارلداتق ا د ضو ددد  در دددتةرتاجاو دخامدر  دددهلدرت وعدتارل دضجوحدخ لا دتتقلس .2

ع دولعدراضتو  درات دتلدراقمل دخلاهودع دراجوضسددرا تظو لا دع درل لر دن  د  دتقاااتو

راتق ا  د  درااةر  د لضهودت   درا تظو لا د  درخت وادر تةرتاجا دتارل د ضو   دع دولعد

قوج دد و تالدلت تللدر ددتةرتاجاو دراتارل درات دات ظهودرا تظو لا دع درا ددل تلكدراضتو  سد

 را  تا ةدلةب ت .د

 لرةا ا درا لرةا ا دراظاددددددلر ا دخ درا لرةا ا دراظااا سدضاق دع دراخضاد  وةض دتق ا د .3

رضهودقةا  دلدتقتومدراحدتقااادراتلاا دا تساةد دددددظةدداةر دددددتضوراظادددددلر ا درا  دددددت ا  دع د

ا در مدد دإوددوع دراحدر تمددوةتودالن دراقمددل دخلحدراضتو  دق ددو اوسدر ودرا لرةا ا دراظاا

تساةدا ظوةدر مل دإووع دراحدرضهودتقتومدراحدا  دراتلاا دراةاوو داعأضهودتقتومدا ظةع د

 ق وسد ظفدرا ظوالدرا وم دا تل قدخو ادر مل .د

ر هة داضودج ا دجارل درا لرةا ا دراظادددددددلر ا دلراظااا دلر د دددددددظةدرا ا در  ا داج ا د .4

دعو امدر  ا دلت رداظض دتق ا دا  ةددرا قوخو درا  توةمد وض دنا هودا  ةد  د دددددظةدراادددددةرع

را ددواادد دال لرةا ادد ددرافلر دداال تظددو لا د ا دتلددكدرافتةمدراا ضادد سدل ددوا  ددوةضدد د ا دد    ضدد

دعلر اراظادددددددلر ا دت ل درن دض ددددددد اود  ددعلر ادرا لرةا ا راظادددددددلر ا دلراظااا دضاق در د

ا دخلحدر دد دترا لالدفو ام درا لرةا ا دراظااا دلت رد ودا اادرا لرةا ا دراظادددددددلر ا در دررا

اا درا ددل دلنلضدراظةفدلراقلسدرا ددل درا واا د تاض دل ر د فوعمدلر در  ددظوةدت ودد د 

 ت ل د ظ لا .ددعوافلر اد

ضاق د  د ا درلقاعدخلحدراة ددللدرا اوضا د  ددظوةدر  ددهلدال قوخو دخاض درااةر دد درضهود .5

تظوض د  دت ل و د  ددداق دع دا دددظوةدر  دددهلدلاظض د اكدر درا دددل دات  درا ددداةدراظادددلر  د

  ددظوةدر  ددهلدخ ةدراا  دل واتوا د فوعمدتلكدرا ددل دخلحدرا  ددتلضدراوددظالسدلر دا ددظوةد

 تل قدخو ادر م درا وا در در دربلسدرا الدت ل دنةا  د  د تل قدخو اددر  هلدتت  دخ لا 

 ر م .د

 ثانيا: التوصيات:

 ال دددل  را ظلل وتا  را فوعم  فوعمدرا دددل درا واا دلتقلاةتود  د ا دراظ  دخلحدتلعاة ةع  .1

 را وددددوة  دلعةف خ لاو  وددددا را  ددددتا ةا  ق ل  ق وا   ا     راا    ل را واا سدل



ودددةلةا سد ولإودددوع دراحد  ظلل و  لإ فوع  ودددلل   ظلل و  ضادددة ودددا  اددداام خ ل و 

 لضاةتو را واا  ر لةر  قةا  خ  را ظلل و   تلعاة ا لل انا   وا  إعموح تلّعة وةلةم

 را تظو لا دع درا ل .د اج ا 

وةلةمدرلا ولد و تةرتاجاو دراتارل د  دن  درا تظو لا دلاةر  د ةللدرا ل درا واا د  د .2

 رج در تاوةدرل تةرتاجاو درا ضو   درات دتظ  دخلحدتق ا در ة وح.دد

رخت وادرا لرةا ا دراظاددددددلر ا دع د ددددددل دراظةر داللةر درا واا دا لضهودتق  دتو شدة حد .3

 تظو لا دلرا وقاا دا لضهودتظت ادخلحد دددظةدرا دددهلدراال  د ظ ل دل دددهلا دتضفا تود  دن  درا

 ع ق.د

 (Fractionalالم درا وق د تل ا درااةر  داتا  دخ لا د تل قدخو ادر م درا  ةا د .4

Mean reverting assisting processا لضهودت ا دراقوا دراظو  داظ لا د تل ددددقدخو اددد

 ر م .

 المصادر

 المصادر العربية:أولا: 

درا مددددددوةلدع دتق ا هودلر  وضا درل ددددددتا وةدمددددددضواا د قف  درارةمدخاضو سدرلخةج  (1

 .2003د سارادرلخ و سدرارةمدع دا تلةرلدرقةلق دتق ا ا سداةر  دراظةرنا س

درلةا سدخ و سدالضاددةسدر ددو  دارةدسدرا لةمددو  درا واا درللةر در ددل دخمددولسق دد د (2

 .د2008دس1ق

.دراجو ظا دراارةدرا واا سداللةر در  ددو دد دلراتقلا درافض دراتقلا دراظو سدخ ادقوة دق وا (3

 .2006درلإ  ضاةا س

در لاحسدراق ظ د لةمددو سد-درلةر د- ؤ دد ددو  درا واا در  ددلر د ق اسد ق لادرااربةس (4

 .2005دخ و سدرااةل سدارة

دقة  دا ددددظوةدخاددددلر ا دالدتض ؤر دل فوعمد ددددل درا لا داللةر دراةراددددادلر  دإ ةرتالس (5

 .2007سد را واا

در ةا سدخ و سدرا ا ددةمسدارةدر لاحسدراق ظ درا واا سدرا  وقةدإارةمدلتاسسدراةرليد واا (6

 .د2009

 ضوعد قف  دضاددددق د تفلن د و ددددتظ و در ددددتةرتاجاو دراتارل دق دددد سددعو ادراال ظ د ق ا (7

 .2017دراا لسدخلحدرا ظت ام

درا جل درا ظلاا سدر  هلد ل دع درلإا تةلض دراتارل دض ولدسإ ةرتالد  د ق ادرا قا وض  (8

 .2000دس4راظاادرا ظلاا سدرلنتمواا 
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