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 "الاهداء"

 -يحتار الفكر ويتوقف القلم عاجزاً عند الإهداء:

والروح تساءلت كيف نعبر لهم عن مدى الشكر والمحبة  الاحباء تعالت صور  -صرخت في  النفس

 والثناء فأن كان الإهداء يعبر ولو بجزء من الوفاء....

 -إلى :

أكرم الخلق المعلم الاول الرسول الأعظم )محمد صلى الله عليه وآله وسلم( إلى: الدم العراقي 

 الذي عطر تراب العراق الحبيب

 الأبرار(. شهداءنا)

من حملتني وهناً على وهن وسقتني دراً صافياً وحناناً فكانت الجنة تحت اقدامها   -إلى:

 حقاً... والدتي العزيزة.

 نين الذي جرري بالشراييننبع الحب الح-إلى:

 إلى من اضاف لسنين الصبر صبراً ليراني كما أراد )والدي العزيز(.

 إلى...القلوب البريئة التي تتطلع بحضوري وبشوق في غيابي

 )إخواني وأخواتي (

 .إليهم جميعاً: أهدي هذا الجهد المتواضع

 

 

 ةالباحث



 شكر وتقدير

أتقدم بجزيل شكري وأمتناني لكافة ان واجب الشكر والتقدير يدعوني لأن 

الجهود المبذولة والمخلصة التي أَعانتني وسهلت مهمتي في تقديم هذا البحث المتواضع 

 -واخص منهم بالذكر:

 الفاضلة الست: م.ملاذ أستاذتي

المشرفة على هذا البحث وفاءاً لما غمرتني به من جهد عملي أثناء الدراسة 

طيلة مدة كتابة البحث والتي كان لها الاثر  القيمة تالمخلصة والملاحظا اتهاوتوجيه

الاحترام والعرفان بالجميل ما حييت  ا منيبهذه الصورة فله إخراجهالكبير في 

 وجزاها الله خير الجزاء...

جامعة القادسية وكذلك منتسبي  -شكري وتقديري الى منتسبي المكتبة المركزية

 القادسيةجامعة  -مكتبة كلية الادارة والاقتصاد

واقدم شكري واعتزازي لكل من أسهم في انجاز هذا البحث نسأل الله عز وجل 

  ان يعلمنا ما ينفعنا

 "والله ولي التوفيق"
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 *منهجية البحث*

 مقدمة**ال

قوم بأعمالها وفق تن بين كل المؤسسات المصرفية حيث تنفر المصارف الاسلامية بعملها م

تخلفون فيه سالسمحة حيث تعتبر المال ملك لله تعالى والبشر م الإسلاميةأحكام وقواعد الشريعة 

دي لتحقيق مجتمع متكامل لصالح المجتمع والاقتصاد الوطني بما يؤ ثمريجب ان يستأي ان المال 

 متلاحم متكامل 

 ( 1102111)عريقات، 

بالرغم من الاختلاف الجوهري في طبيعة الأعمال المصرفية بين المصارف الاسلامية والتقليدية 

ً من النظام المصرفي السائد في المجتمع حيث  الا ان المصارف الاسلامية تعتبر جزءاً أساسيا

ب الاستثمارات وحشد المدخرات من مختلف المصادر الداخلية تهدف الى استقطاب الأموال وجذ

والخارجية وتوظيف جزء من الاموال بذاتها والجزء الأخر يتم تقديمه لتمويل المشروعات بما 

 يؤدي الى اتمام العملية المصرفية للبنك الاسلامي. 

 ( 22،2102113ني، ولعج)ال

عامل الابرز وكذا المحدد الرئيسي لنجاح لويعد النشاط الاستثماري في المصارف الاسلامية ا

بالخوض في الاسواق  الإسلاميةمن الضروري ان تقوم المصارف  مسيرة هذه المصارف ولذا

لعاكسة لمدى ا المرآةي بلد وتعد يز كبير ومهم في اقتصاد أحالمالية بوصفها ذات منزلة وتحتل 

 .تطور الجهاز المصرفي

 (13  -2111 –الموسوي )

ة الاسلامية اصبحت تجربة رائدة وناجحة وذلك لاعتبارها صناعة مالية راسخة إن الصيرف

 التنموي د تحقيقدولي والاسلامي واصبحت لديها نجاحات على صعيالصعيدين الومتطورة على 

 قتصادي والاجتماعي والنمو المصرفي. الا

 ( 22، 2111)الشمري0

ض المفرط الذي مارسته المصارف الاستثمارية أن الازمة المالية العالمية تعتبر ناجمة عن الاقرا

الازمة من دولة الى اخرى ومن سوق الى أوسع أو  رحى في الدول الكبرى في العالم ينتقل

وكساد وبطالة وربما اضطرابات  بانهياراتأضيق قائماً بمحو الاصفار ومدمراً للثروات ومهدداً 

من نظام مالي معين متبع هذا النظام منذ  وثورات وحروب والازمة المالية الحالية تعتبر ناجمة

( عام مر خلال هذه الفترة العالم المالي بتجارب أدت الى خضات معينة انحصرت 21حوالي )

في بلد معين او منطقة معينة بعدها ظهر ما يسمى بعامل العدوى بحيث الازمة المعينة اصبحت 

 ( 05 2111)الدليمي0                                                قل الى ازمة اسواق اخرى. تتن
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شهد العالم ومنذ القدم عدة ازمات مالية كان من أهمها الركود الاقتصادي الكبير في ثلاثينات 

الية في الدول مة في الانظمة المتتاليال الانهياراتالقرن الماضي ومنذ ذلك الحين والعالم يشهد 

ت اختلاف ظاهرياً من حيث أخرى تختلف كل هذه الازماالنامية تارة وفي الدول المتقدمة تارة 

واليها يبدا الاسباب التي ادت الى وقوعها )حدوثها( لكنها تشترك في ظاهرة أساسية تنتهي منها 

الانهيار الا وهي ظهور مديونية كبيرة تفوق طاقة الاقتصاد وهذا ما حدث في سوق الرهن 

(أين يشهد العالم ازمة مالية بدأت من 2113ريف )الامريكي الذي كان بداية الأزمة خالعقاري 

 بعدها الى باقي الاقتصاد العالمي. الاقتصاد الامريكي وانتشرت 

 (12-011 2111)رزيق، 

( حيث يعاني الاقتصاد العالمي 2112الاقتصاد العالمي بأزمة مالية غير مسبوقة منذ آب) مري

اضطرابات واختلالات لم يشهدها العالم منذ  عامة والاسواق العالمية المالية والعربية خاصة من

على اسواق المال والنقد  الاضطرابات( ولم تقتصر تلك 1121الكساد العالمي الكبير عام )

والبورصات بل حدثت اضطرابات وانهيارات في المؤسسات المالية مثل بنوك الاستثمار 

عبارة عن مؤسسات  وشركات التأمين ومؤسسات مالية متخصصة في التمويل العقاري وهي

مالية كبرى ولها سمعة عالمية حيث بدأت تلك الانهيارات في الولايات المتحدة ثم تبعتها بعض 

 المؤسسات المالية في اوربا وخاصة في انكلترا وألمانيا. 

 ( 01 2111)الفراجي، 

 -0*مشكلة البحث

  -ها في اثناء كتابة البحث0يعد تحديد مشكلة البحث من الامور المهمة والتي لابد من الاشارة الي

 -حيث تنحصر في الاجابة على التساؤلات الاتية0

 ماهي الاسباب الحقيقية المؤدية لظهور الازمة المالية العالمية. -1

 الحد من تداعياتها )الازمة المالية(.دوراً في  الإسلاميةهل كان للمصارف  -2

ي الحد من تداعيات هل يوجد هنالك حلولاً مقترحة للمصارف الاسلامية ودورها ف -2

 الازمة المالية العالمية.

 

  -: *أهمية البحث

أن اهمية البحث متأتية من الاهمية الكبيرة والمتزايدة التي احتلتها المصارف الاسلامية بكونها 

المصرفي العالمي وبديلاً مناسباً لها من حيث ألية التعامل مع قضايا التمويل تمثل جزء من النظام 

المشاركة في الربح والخسارة محل  بإحلالوالمتمثلة  الإسلاميةتوافقة مع الشريعة والصيرفة والم

 ة أثار الازمات المالية العالمية. المداينة بفائدة مما يجعلها في وضع قادرة على مواجه



2 

 

 -*هدف البحث*: 

ة يهدف البحث الى التعرف فيما اذا كانت المصارف الاسلامية قد استطاعت تجنب تأثيرات الازم

هذه المصارف من تحقيق الاهداف التنموية التي تسعى الى المالية العالمية وكذلك فيما استطاعت 

  -تحقيقها ولهذا الغرض كان لابد من طرح عدة تساؤلات لغرض الاجابة عليها0

 هل ان البنوك الاسلامية تختلف عن التقليدية من حيث الوظائف والخدمات المقدمة. -

فأنها  -ة استطاعت تجنب أثار الازمة المالية العالمية وبالتالي0هل ان البنوك الاسلامي -

 تقوم بتقديم البديل الافضل للمصارف التقليدية. 

هل ان المصارف) البنوك( الاسلامية نجحت في تحقيق الأهداف التنموية التي سعت الى  -

 تحقيقها.

 

ات    -البحث: *متغير

 الأزمة المالية  -التابع0المصارف الاسلامية المتغير  -المتغير المستقل0
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 الجانب النظري

 الفصل الاول

 المبحث الأول

 *ماهية المصارف الاسلامية*

 -بأنها0 الإسلاميةتعريف المصارف 

المصرف الذي يلتزم بتطبيق احكام الشريعة الاسلامية في جميع معاملاته المصرفية 

المشاركة في الربح  لية القائمة على مبدأوالاستثمارية من خلال تطبيق مفهوم الوساطة الما

 والخسارة.

 (0111 4، العدد 11)مجلة القادسية للعلوم الادارية والاقتصادية/ المجلد

 -على انها0 -يمكن تعريف المصارف الاسلامية0 -

مؤسسة مالية نقدية تقوم بالأعمال والخدمات المالية والمصرفية وجذب الموارد النقدية وتوظيفها 

ً توظ التنمية الاقتصادية  وها وتحقيق أقصى عائد منها وبما يحقق أهدافمفعالاً يكفل نيفا

 والاجتماعية في اطار أحكام الشريعة الاسلامية السمحة 

 (111 -2113-العجلوني)

منظمة اسلامية تعمل في مجال الاعمال بهدف بناء الفرد المسلم والمجتمع المسلم وتنميته  -

 للنهوض على اسس اسلامية تلتزم بقاعدة الحلال والحرام.  وإتاحة الفرصة المواتية لها

 (22-21110)الموسوي،

 -كذلك تعرف على انها0

 بمبادئينصب قانون إنشائها ونظامها الاساسي على الالتزام هي المصارف التي  -

أخذاً وعطاءاً. ويختلف منهج البنوك  الشريعة الاسلامية وعلى عدم التعامل بالفائدة

 التقليدية الاسلامية عن 

 (055 2111)عريقات،

  -مية المصارف الاسلامية0*أه

عملت المصارف الاسلامية على ايجاد نوعاً من التعامل المصرفي لم يكن موجوداً قبل ذلك. في 

د فيها على ملتعامل بين المصرف والمتعامل تعتاسساً ل بإدخالالقطاع المصرفي التقليدي وقامت 

ر اضافة الى المشاركة في الجهد من قبل المصرف والمتعامل، المشاركة في الارباح والخسائ

دون / الدائن( وتقديم الاموال فقط قائم على مبدأ المديونية )المدينبدلاً من اسس التعامل التقليدي ال

انظمة للتعامل الاستثماري في  بإيجادالمشاركة في العمل، كما وقد قامت المصارف الاسلامية 
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مرابحة/المشاركة/...( الى غير ادية وهي صيغ الاستثمار الاسلامية )الجميع القطاعات الاقتص

 ستخدام في كافة الانشطة.للاذلك من انواع صيغ الاستثمار التي تصلح 

 -إن اهمية المصارف الاسلامية ترجع للأتي0*

 ئدةتلبية لرغبة المجتمعات الاسلامية في ايجاد صيغ للتعامل المصرفي بعيداً عن استخدام الفا -1

 المتعاملات في الانشطة المصرفية. فقهالعمل على ايجاد مجال لتطبيق  -2

 .الإسلاميتعد المصارف الاسلامية التطبيق العملي لأسس الاقتصاد -2

 ( 12102111)عريقات، 

 أهداف المصارف الاسلامية 

تقوم المصارف الاسلامية بالعمل على نشر وتنمية الوعي  -0ةالاستثماريالأهداف  -1

بين الافراد وترشيد السلوك الانفاقي للقاعدة العريضة من الشعوب بهدف  يخارالاد

 واستقطابهاالعمل على تعبئة الموارد الاقتصادية الفائضة ورؤوس الاموال العاطلة 

الاسلامية، كذلك وتوظيفها في قاعدة اقتصادية سليمة ومستقرة ومتوافقة مع الصيغة 

مع أحكام الشريعة الاسلامية وتتناسب مع  العمل على ابتكار صيغ جديدة تتوافق

 التغيرات التي تطرأ في السوق المصرفية العالمية.

 

 .د الاستثمارية للمصارف الاسلاميةالابعا -( يوضح:1الشكل )

 تطوير المناخ الاستثماري العام                             والاقتصادي تطوير الأداء المالي

 للمشروعات

 الابعاد الاستثمارية                                             

 البحث عن الفرص              للمصارف الاسلامية       رية تحليل الفرص الاستثما

 والمستقبلية  الانيةالاستثمارية       وى دودراسة الج

 

 محاولة تحقيق قدر كبير                                                   يج الفرص الاستثماريةترو

 من العدالة في توزيع الناتج القومي                                                       ومشروعاتها      

 

 لذلك يمكن تحديد معالم الاهداف الاستثمارية للمصارف الاسلامية في النواحي الاتية0وفقاً 

 الاقتصادي لتحقيق التقدم للامة الاسلامية.تحقيق زيادة متناسبة في معدل النمو  - أ

 د من عنصر البطالة.حلعوامل الانتاج مما يتحقيق مستوى توظيفي مرتفع  - ب

 تحسين أداء المؤسسات الاقتصادي. -جـ
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 .ادية والفنية والمالية والاداريةتوفير خدمات الاستشارة الاقتص -د      

 ( 112-112 /4العدد  /11لمجلد ا )مجلة القادسية للعلوم الادارية والاقتصادية/

وتعد من السمات الرئيسية المميزة للمصارف الاسلامية مساهمتها   -الاهداف التنموية0 -2

الاسلامية لا تستهدف تعظيم الارباح  المصارف نالاقتصادية. آتحقيق اهداف التنمية  في

ً  دما يعوبمراعاة فقط بل انها ملزمة  ما يلحق به من  على المجتمع من فوائد ومنافع وايضا

 أضرار نتيجة قيامه بمزاولة الانشطة المختلفة. 

المصارف الاسلامية  تأخذهالتنمية بكافة الجوانب الاجتماعية والاقتصادية وهذا ما  نتقتر

مع المتعاملين حيث تعد المصارف بنظر الاعتبار اثناء نظرتها الى التنمية وسلوكها 

ع المدخرات وتوجيهها لأغراض الاستثمار مى جالاسلامية من اهم المؤسسات العاملة عل

المدى  ةوكذا المساهمة الفاعلة في عمليات التنمية وبذلك تقوم برسم اهدافاً تمتد الى افاق بعيد

 في عملية تصحيح مسار الاقتصادات الاسلامية.

 (21-21 -2111)الموسوي،

مارات والعمل ثالاستوذلك من خلال قيامها بتنويع  بالأموالالحكمة والامان في التصرف  -2

 على تقليل المخاطر وكذا الاحتفاظ بمعدلات سيولة ملائمة لمواجهة الظروف.

 .(114 -2113-*العجلوني)                                     

ذات  الاجتماعيةتسعى المصارف الاسلامية الى تقديم الخدمات  -الاهداف الاجتماعية0 -4      

نشطتها او جباية الزكاة سواء من نتائج أق صناديق الزكاة تقوم بتنظيم الطبيعة الخاصة، عن طري

من خلال المال المملوك للمصرف او مال المودع لدى المصرف، وايضاً من الذين يرغبون في 

ذلك وهذا يودي الى احياء فريضة الزكاة وتحقيق روح التكافل الاجتماعي بين افراد الامة، تقوم 

وكذلك العجزة والمعوقين وتعمل على تقديم الاعانات اية ابناء المسلمين المصارف الاسلامية برع

المشروعات والدعم للفقراء منهم وتوفير سبل الحياة الكريمة لغير القادرين فضلاً عن اقامة 

 .الاجتماعية الاخرى اللازمة للمجتمع وتقديم القروض الحسنة لهم 

 ( 124 – 2111)عقل، 
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 مصارف الاسلامية**السمات المميزة لل

تمارس هذه المصارف اعمالها وفق أحكام الشريعة الاسلامية إذ انها تلتزم بتقديم  .1

محرمة وتتجنب الانشطة الالتي تدخل في دائرة الحلال  للأنشطةالتمويل اللازم 

ً لما فيها من اضرار خ تعود على المجتمع كافة بالضرر مثل  وخيمةيرة وطشرعا

ها من الانشطة المحرمة وغير الشرعية، فضلاً عن ان انشطة صناعة الخمر وغير

ا او أي نشاط ينطوي على ربا هذه المصارف تعمل على استبعاد الفائدة من تعاملاته

 الحاجات الناس. او احتكار او استغلال شاو غ

 (115 ، 2111لسنة  4/العدد 11/المجلد علوم الادارية والاقتصادية )مجلة القادسية لل    

ه المصارف اطارها الفكري الاقتصادي من نظرية الاستخلاف التي تقوم تستمد هذ .2

تخلفون فيه ومن ثم فأن ملكية البشر للمال سالملك لله تعالى وان البشر معلى اساس 

له مرتبطة بشروط  ميزاتهمملكية اصلية وان هي ملكية مكتسبة بالاستخلاف وليست 

وانفقوا )  -القرآن الكريم )قوله تعالى0ددها الله سبحانه وتعالى في حالاستخلاف التي 

   02}الحديد{ستخلفين فيه ( مجعلكم  امم

 (025 2111)الموسوي،

تقوم هذه المصارف ببذل اقصى جهدها من اجل تعبئة اقصى قدر من الادخارات  .2

 الاكتنازة التي تحرم حالاحكام الشريعة الاسلامية السم الى استناداً بذلك ةالمكتنز

الموارد بهدف تأمين الانتفاع الاقتصادي من قتضيه من عدم النفع من لما ي -وتحاربه

عند تجميعها كلل  يؤدي بتحقيق العوائد لأصحابها وللمجتمع والاقتصادالموارد وهذا 

 واستخدامها في تمويل الانشطة الاقتصادية. 

تعمل هذه المصارف على تقديم اقصى حد من المنافع للمجتمع من خلال القيام  .4

 و المساهمين فيها معهاالتي من شأنها إفادة المتعاملين والانشطة والخدمات  البالأعم

ح الشريعة الاسلامية وأهدافها فضلاً عن إفادة المجتمع ككل من خلال تطبيق رو

 امية مما يضفي على هذه المصارف الطابع الاجتماعي.سال

 (115-114/ 4دد/ الع11)مجلة القادسية للعلوم الادارية والاقتصادية / المجلد 

الاقتصادية المهمة  للأنشطةتتجه المصارف الاسلامية نحو توفير التمويل اللازم  .5

للمجتمع عامة مما ينعكس ذلك على تنمية القطاعات الاقتصادية وتطويرها في كافة 

 المجالات وبالشكل الذي يقود الى تطوير الاقتصاد الوطني وتنميته. 

ى تحقيق الربح فقط من خلال الانشطة التي ال ىلا تسعإن المصارف الاسلامية  .5

ً لها بوصفها المؤسسات المالية والمصرفية  تزاولها رغم انه يبقى هدف اساسيا
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الاقتصادية الا ان الاهداف الاساسية الاخرى والمتمثلة بالعمل على تطوير الاقتصاد 

الى الأهداف الاساسية التي تسعى وتنميته وخدمة المجتمع يجعل هذا الهدف أحد 

 بالنسبة لهاوالوحيد تحقيقها ولكنه ليس الأساسي 

 (2-21110)الموسوي ،

 

 *وظائف المصارف الاسلامية*

  -تمويل القطاعات المختلفة0 .1

 التمويل اللازم والمناسب للقطاعات الزراعية والصناعية  حتقوم بمن - أ

 .تقديم التمويل لقطاعات المقاولات والعقارات بصيغ عقود الاستصناع والاجارة - ب

تقديم التمويل المناسب للنشاط التجاري )استيراد وتصدير( من خلال تطبيق أساليب  - ت

والامر بالشراء  ةوالمرابحومة والمضاربة والمشاركة البيوع الاسلامية المختلفة )كالمسا

النشاط من فتح الاعتمادات المستندية واصدار خطاب الضمان وكل ما يتعلق بهذا 

 وبوالص الشحن والتحصيل. 

من خلال هذه الالية حيث يكون المصرف )مضارباً(  -دارة استثمارات أموال الغير0أ .2

المضاربة ويستحق هذه النسبة في حالة لقاء نسبة من ناتج الاستثمار على اساس عقد 

أما في حالة الخسارة فيتحملها رب المال حيث يخسر المصرف تحقق الربح فقط 

 . وقته وجهده اثناء حدوث الخسارة المالية

عن طريق هذه الالية يقوم المصرف الاسلامي بتوظيف كافة  -استثمار الاموال0 .2

الاستثمار التي تلقاها بصفته الاموال المتاحة له من مصادر ذاتية مع حسابات 

 ً تابعة للقيام بأوجه  منشآتومن خلال تأسيس أ باستخدام عقود مختلفة.مضاربا

قائمة وفي حالة تحقق أرباح أو  شآتمنأو عن طريق الاسهام في النشاط المختلفة.

خسارة نتيجة لهذه الاستثمارات عندها يقوم المصرف بتوزيع ذلك على مصادر 

الاموال المستثمرة بعد استقطاع النسبة المخصصة له من الربح في حالة تحققه 

 بصفته مضارباً.

ابل تقوم المصارف الاسلامية بتقديم الخدمات المصرفية بمق -الخدمات المصرفية0 .4

 -اجر محدود مثل الحوالات والشيكات وفتح  الاعتمادات واصدار خطابات الضمان

خدمات الصراف الألي من خلال الاستفسار عن الرصيد وكذلك  -خدمات استشارية

طباعة كشف الحساب والتحويل من الحساب الجاري الى التوفير وبالعكس وتغير 

 الرقم السري 



1 

 

الصيرفة الاسلامية تقضي على أن يقوم المصرف أن هندسة  -الخدمات الاجتماعية0 .5

بتقديم خدمات اجتماعية كثيرة من خلال الاقراض أو من صندوق القرض أو من 

وكل ما  البيئةبتنمية الطاقات البشرية وخدمة وذلك ليقوم  صندوق الزكاة والصدقات.

 لشرائح الواسعةلعمل وذلك من خلال أيجاد فرص  للأرضينبثق عن مفهوم اعمار 

ودعمهم مالياً  والكبيرة من المجتمع والعمل على اكسابهم مهارات فنية عالية

 مجتمع.من البطالة ليصبحوا منتجين في ال لإخراجهم

ع صيغة سوهنا تت -في المصارف الاسلامية0 الاتجار والاستثمار المباشرين .5

 المصرف للاتجار المباشر كواحدة من صيغ توظيف الاموال سواء في حالة البيوع

ويقوم المصرف بذلك من خلال البدائل المتنوعة مثل العادية او بيوع المرابحة. 

الادارة المختصة بالتمويل والائتمان او عن طريق ادارة تجارية مستقلة داخل هيكل 

 مكنعن طريق التعاون مع التجار وي الصرف او عن طريق شركة تجارية تابعة او

  .يدة او تشارك في اخرى قائمةللمصارف ان تقوم بتأسيس المشاريع الجد

 (22، 21، 21، 21 21110)الشمري 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



11 

 

 الأولالفصل 

 : ي
 المالية الأزمةماهية  -المبحث الثان 

 -0تعريف الأزمة المالية

 -ف بأنها0تعر

الانخفاض المفاجئ في أسعار الموجودات سواءاً كانت رأس المال المادي المستخدم في العملية 

 فإذاأو حقوق الملكية للموجودات المالية مثل المشتقات  الأسهمو موجودات مالية مثل أالإنتاجية 

 قيمة الشركات التي تمتلكها. انهيارذلك قد يعني إفلاس أو  قيمة موجودات ما فجأة فأن  انهارت

 ( 042 2111)الفراجي، 

المالية العالمية، المجلة العراقية  ةالأزمالمحاسبي في الكشف عن  الإفصاحوسلوان الحافظ، دور  إبراهيم*د.بكر 

 .141، ص  2111للعلوم الاقتصادية، كلية الأدارة والاقتصاد،جامعة المستنصرية،

 -بالإمكان تعريفها على انها0 -

الاقتصادية يتبعه انهيار في عدد من المؤسسات في بعض التوازنات  ومفاجئهي اضطراب حاد 

 ى.المالية تمتد أثار الى القطاعات الاخر

 (012  2111)الدليمي، 

يقصد بها التدهور الحاد في الاسواق المالية لدولة ما أو لمجموعة من  -كذلك تعرف -

الدول والتي من ابرز سماتها فشل النظام المصرفي المحلي في أداء مهامه الرئيسية 

ً في تدهور كبير في قيمة العملة وفي اسعار الاسهم مما ينجم عنه  والذي سينعكس سلبا

دخول والثروات ار سلبية على قطاع الانتاج والعمالة وما ينجم عنها من اعادة توزيع الآث

نتيجة  الأسواق المالية الدولية وعادة ما تحدث الأزمة المالية بصورة مفاجئةفيما بين 

تدفق رؤوس أموال ضخمة في الداخل الي مسببها الرئيسي ملازمة الثقة في النظام ال

                             الإقراضريع في يرافقها توسع مفرط وس

 (011  2111)رزيق، (1*)             

 . 211، 1111الحسني عرفات تقي، التمويل الدولي، عمان، دار محلاوي للنشر،  (1)*

  -كذلك يمكن تعريفها على انها0

ر المالية الانهيار في الاسواق المالية مصحوباً بفشل عدد كبير من المنظمات المالية وغي -

                  مع انكماش حاد في النشاط الاقتصادي الكلي

 (21 -21110( )رزيق، 2)*

القاهرة0 دار الفكر العربي  والمؤسسات المالية نظرة معاصرة الأسواقإدارة السيد، (*البدوي، عبد الحافظ 2)

 .22، 1111للنشر، 
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، فالأصول إما الأصولوع أو أكثر من ن أسعارفي  المفاجئهي الانخفاض  -المالية0 الأزمة -

مثل الآلات والمعدات والأبنية، واما أصول مالية يستخدم في العملية الإنتاجية رأس مال مادي 

وهي حقوق ملكية راس المال المادي أو المخزون السلعي مثل الأسهم وحسابات الأدخار مثلاً، أو 

مالية ومنها العقود المستقبلية للنفط او الية وهذه تسمى مشتقات مللأصول ال أنها حقوق ملكية

  (012  2111ة، بن)عبا                                                           للعملات الأجنبية مثلاً.   

ً  -وقد عرفت الازمة المالية0 يضرب السلوك المعتاد للمنظومة بأنها وقوع خطير ومفاجئ نسبيا

ديدات مباشرة وكبيرة للدولة والمنظمات والافراد وجميع اصحاب المالية ويتضمن اخطاراً وته

 من جميع الاطراف ذات العلاقة.  المصالح ويتطلب هذا الخلل تدخلات سريعة وفاعلة

 (012  2112)الشكرجي،                                                                                    

هي تلك التذبذبات العميقة التي تؤثر كلياً أو جزئياً على مجمل المتغيرات  -الازمة المالية0 -

المالية وعلى حجم الاصدار وأسعار الأسهم والسندات وإجمالي القروض والودائع 

 الي والنقدي. معن الانهيار الشامل في النظام الالمصرفية وتعبر 

 ( 131 -2114 –)العيساوي 

  -0ة المالية*خصائص الازم

هنالك مجموعة من الخصائص تشترك فيها كل الازمات مهما كان شكلها يمكن تلخيصها 

  -بالأتي0

 مصالح المؤيدة أو المعارضة لها.قيد وتشابك وتداخل لعناصرها وأسبابها وقوى التع -1

 ة الاهتمام لدى المنظمات والافراد بؤرواستحواذها على  المفاجأة -2

 الدقة فيها.نقص في المعلومات وعدم  -2

 أو الازمة يمثل نقطة تحول اساسية في الاحداث المتشابكة والمقارعة .أن مصدر الخطر  -4

تسبب في بدايتها صدمة ودرجة عالية من التوتر مما يضعف أمكانيات الفعل المؤثر  -5

 والسريع لمجابهتها.

روحة المط فيها يؤدي الى حدوث درجة عالية من الشك في البدائل المفاجئإن التصاعد  -5

قدرة ارعة نظراً لان ذلك يتم تحت ضغط نفسي عالي وفي ظل التسلمجابهة الاحداث الم

 .في المعلومات أو النقص فيها

 ( 021  2111)عقون، 
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 *أنواع الازمات المالية*

المصرفية وأزمات العملة وأسعار  الأزماتأنواع للأزمات المالية هي0  عدةيظهر لنا 

النظام  وأزمةالمالية أضافة لازمة الديون الخارجية  اقالأورالصرف وأزمات أسواق 

 بإلحاقأو تأتي مجتمعة تؤدي بصورة منفردة  الأزماتالمالي العالمي قد تأتي هذه 

 اضراراً اقتصادية بالغة في البلاد التي فيها تحدث الأزمة المالية.

  -المالية بالاتي 0 الأزمة أنواعويمكن توضيح  

 -الازمات المصرفية0 -1

من جانب  ومفاجأةظهر هذه الازمات عندما تتعرض المصارف لطلبات كبيرة ت 

احتياطاتها  نسبة يع السيولة المتوفرة لديها ولاالمودعين لسحب ودائعهم وهنا لا تستط

 ما يطلق عليه بأزمة السيولة لدى )الاحتياط القانوني( حجم السحوبات المطلوبة وهذا

الاخير للسيولة في حالة  الملجأالتدخل باعتباره ي البنوك وهنا باستطاعة البنك المركز

تعرض بنك واحد لهذه الازمة، أما إذا انتقلت هذه الازمة الى البنوك البقية فتسمى في هذه 

وهناك صورة . للإنقاذقد يعجز البنك المركزي في التدخل  ازمة مصرفية وهنالحالة ا

بنوك قيامها بمنح التمويل اخرى للازمة المالية المصرفية تحدث عندما ترفض ال

ً من عدم قدرتها على الوفاء بطلبات السحب المتوقعة وهذا الخوف  )القروض( خوفا

يؤدي لحدوث أزمة في الاقراض ويطلق عليها بأزمة الائتمان وقد حدث في التاريخ 

 & Overenفي بريطانيا لبنك  ثما حدمثل ة العديد من  الازمات المالي المالي للبنوك

Gurney  ( بنك 5111م عندما اعلن ) 1122حدث في الولايات المتحدة عام  ما و

  .( مليار دولار2عن ) بما يقرإفلاسه وخسر المودعون 

 (  21، 021 2111ة، بن)عبا

  -ازمات العملة واسعار الصرف0 -2

بسرعة بالغة وبشكل يؤثر على قدرة  صرفر اسعار التتغيتحدث هذه الازمات عندما 

لذا يطلق على هذه الازمة بأزمة  -مهمتها كوسيط للتبادل أو مخزن للقيمةالعملة على أداء 

تحدث هذه الازمات لدى اتخاذ   Balance Of Payments Crisisميزان المدفوعات 

نتيجة عمليات المضاربة، وهنا تظهر أو السلطات النقدية قرار تخفيض سعر العملة 

يشبه الحدث الذي وقع في تايلاند ذا تحدث أزمة قد تؤدي لانهيار سعر تلك العملة، وه

 .1112ام ع ت المالية التي حدثت في شرق اسياوكان السبب المباشر في اندلاع الازما

صرف العملة الوطنية قد يبدو قراراً تعويم او خفض سعر على الرغم من ان قرار 

ذه في حال تطوعياً من السلطة النقدية الا انه في اغلب الحالات يكون قراراً ضرورياً تتخ
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وجود قصور في تدفقات راس المال الاجنبي أو تزايد في التدفقات الخارجية. بعض تلك 

الازمات لها اثر محدود على القطاع غير المالي أما البعض الاخر فيلعب دوراً اساسياً 

 في تباطؤ النمو الاقتصادي وحدوث الانكماش بل قد تصل الى درجة الكساد.

 ( 14 – 2111)دودين0 

  -مة أسواق المال )حالة الفقاعة(0أز -2

تعتبر هذه الازمة نوع من الازمات المالية التي تحدث في الاسواق المالية ويطلق عليها 

ظاهرة الفقاعات وتحدث نتيجة الارتفاع الحاصل في سعر الاصل بصورة أعلى من 

دافع ة نتيجة المضاربة من خلال زيادة الطلب على هذا الاصل فيكون اليقيمته الحقيق

سعره  ارتفاعلشرائه ليس الدخل الذي يولده وإنما من اجل الارباح التي يحققها بسبب 

الحالة يصبح الانهيار السعر الاصل مسألة وقت عندما يكون هنالك اتجاه لبيعه وفي هذه 

ر في الظهور فتنهار الاسعار ويمتد هذا عبالانخفاض ومن ثم تبدأ حالات الذفيبدأ سعره 

 ار الاصول الاخرى سواء في القطاع ذاته أو القطاعات الاخرى. الأثر الى أسع

 -أزمة الديون الخارجية0 -4

في حالة عجز الدولة عن السداد للقروض والفوائد المترتبة عليها تنشأ هذه الازمات 

وتعتبر هذه الازمة من أخطر الازمات المالية لكونها تجعل الدول أكثر تبعية وأضعف 

ً أمام ا ً ماليا لعالم الخارجي، وترتبط ازمة الديون عندما يتوقف القطاع العام عن موقفا

سداد التزاماته مما يؤدي الى هبوط حاد في تدفقات رؤوس الأموال الى الداخل وقد 

المشكوك بها من الاسباب أهمها الملاءة المالية يحصل تعثر في السداد لمجموعة 

مويل( دون ضمانات كافية من في منح القروض )التللمقترض وتساهل إدارة البنوك 

 المقترض.

 -ازمة النظام المالي العالمي0 -5

يكون مصدرها القطاع المالي الدولي وتنشأ لأسباب خارجية دولية وليست وهذه الازمة 

ً لمح دة معايير منها درجة الانفتاح الاقتصادي للدولة علية ويتباين مدى تأثيرها وفقا

سسات المالية والدولية والترابط المشترك مع وارتفاع درجة التكامل المالي مع المؤ

 الاسواق المالية والدولية . 

 ( 132، 0132  2114)العيساوي، 
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 *الاسباب الاساسية لقيام الازمة المالية*

إن قيام الازمة المالية لا يعود الى سبب واحد وإنما توجد عدة اسباب تضافرت وتكاملت هذه 

  -هذا النظام نتيجة لهذه الاسباب أهمها0 انهيارغير مستقر وكان الاسباب لتكون نظاماً مالياً 

 -قيقي0الاسباب المتعلقة بالاقتصاد الح -1

رز كعلامة بارزة في اندلاع الازمة المالية العالمية وكان ذلك لعدة ذمثل انهيار بنك ليمان برا

المتأتية  ة الفائضةالسيول و ةالمتساهلأسباب حقيقية أدت اليها، فالسياسة النقدية والمصرفية 

من فيض التدفقات المالية الاجنبية على الولايات المتحدة من الدول الفائض ولكن السيولة 

في الولايات المتحدة لم تكون ناتجة عن وفرة الدخول الحقيقية لدى مواطنيها بل  الفائضة 

لدخل مستحقة عليهم ولان المواطن الامريكي وخاصة من ذوي اتعتبرها عبارة عن ديون 

الحاد للاستهلاك فيكون الاقتراض من اهم وافضل الوسائل التي لجأ اليها  لالواطي لديه المي

 لتحسين المستوى المعيشي وهذه الاسباب تتعلق بجانب العرض.المواطن الامريكي 

 ( 0132  2112)العويدي عبد المهدي، 

  -القروض العقارية الرديئة0 .2

وذلك نتيجة لتنافسها مها بتقديم القروض بدون ضمان أدى توسع المؤسسات العالية الى قيا

وسائل متعددة )في صورة  بإيجادلغرض تحقيق أقصى قدر ممكن من الارباح وقامت 

م ت 2111ر فقاعة شركات التكنولوجيا قروض قصيرة الاجل(من اجل ذلك، وبعد انفجا

ير وذلك للحصول الية للقروض العقارية فأقبل الناس عليها بشكل كبمترويج المؤسسات ال

ل معدلات فائدة متغيرة بضمان العقار؛ حيث بالغت المصارف حمالتي تعلى هذه القروض 

في تقديمها لهذه القروض على حساب احتياطاتها القانونية، وهذا في ظل غياب الدور الرقابي 

ها وبعد عجز العائدات الامريكية عن دفع الاقساط للقروض التي زادت قيمت للبنك الفدرالي.

بسبب الارتفاع في اسعار الفائدة وبالمقابل تراجعت قيمة العقارات بسبب التشبع الحاصل في 

عن دفع الاموال للمودعين السوق حيث نتج عنه نقص في سيولة المصارف وبالتالي عجزت 

اعتبار ان افراط البنوك في تقديم القروض يمكن  (2المتهافتين على طلبها من المصارف*)

العقاري المخاطر راجع الى وجود الاجراءات الحكومية المشجعة للقطاع فعة العقارية مرت

وما يرتبط به من تمويل، وكذا طبيعة الاجراءات المعتمدة من قبل الاحتياطي الاتحادي 

كل ذلك ساهم  الركود الاقتصادي التي أدت الى انخفاض كلفة التمويل. الامريكي في معالجة

مستوى مخاطرهم حيث قامت بتقديم التمويل لبعض  تفاعبارسمون تتمويل مقترضين ي في

 فما يعرأو أصول ضامنة لهذا التمويل وهذا الاشخاص وبدون أي دخل أو أي عمل 
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 No In come No Job, No) ةالتي تمثل الاحرف الاولى من عبارو (NINJA)بـ

Assets) ( من حجم التمويل العقاري.41ووصل هذا التمويل الى )%(*2) 

 ( 115 ،0115 2111لطيف ، )عبد ال

 ( 151 -141 – 2111 -رزيق)

، ، المواجهة، )على الخط(، الازمة المالية العالمية0 الاسباب، التداعياتفي(علي لط2*)

  (،2111/ 4/ 11، تاريخ الاطلاع0 ) WWW.Isegs.com، متاح على 0 2111مصر،مارس 

 ( 241 – 243عيسى، )حريز سفيان  (2*)

الأجراءات الوقائية والعلاجية للأزمات المالية0 رؤية اسلامية، مداخلة مقدمة في مؤتمر " 

اثرها على اقتصاديات الدول العربية، جامعة أل البيت" الاردن، تداعيات الازمة المالية العالمية و

  24/4/2111، تاريخ الاطلاع  mWWW.isegs.co متاح على 0

 -سياسات سعر الصرف0 .2

إن لسياسات سعر الصرف دوراً كبيراً وبنفس الوقت مؤثراً في حدوث الأزمات المالية 

خاصة في ظل أسعار الصرف الثابتة لعدم قدرة البنك المركزي أن يأخذ بصفته الملجأ الأخير 

فسوف تحدث يمتلك الاحتياطات اللازمة بالعملات الاجنبية حيث ان البنك إذا لم للإقراض 

وهذا سينعكس على  2114والارجنتين عام  1115أزمة العملة كما حدث في المكسيك عام 

ظهور العجز في ميزان المدفوعات ومن ثم النقص في عرض النقد وارتفاع في أسعار الفائدة 

سياسة سعر الصرف  على القطاع المصرفي وعندما تتبع حدتهاوهذه الازمات  وتفاقمالمحلية 

المرن فأن حدوث أزمة العملة تؤدي إلى تخفيض قيمة العملة وبالمقابل زيادة الاسعار المحلية 

ً مع صول وخصوم المصارف الى مستوى أقل قيمة أ الانخفاضمما يؤدي الى  اتساقا

 متطلبات الأمان المصرفي. 

 (  0135  2114)العيساوي،  

 (  021  2111)رزيق، 

  -نشطة الأسواق المالية0التوسع في ا .4

دخول والشركات للإن التوسع في المضاربات قام بتشجيع المستثمرين والمؤسسات المالية 

أسعار الأسهم والسندات من دون أن يكون هناك  بارتفاعإلى الاسواق المالية وهذا أسهم 

كذلك تحول البورصة وقيمتها الدفترية وارباحها الحقيقية و بين ارتفاع اسعارها في ارتباط

( 511الاقتصاد من الحقيقي الى المالي حيث أن حجم التداول العالمي اليومي بلغ حدود )

تريليون دولار عن طريق العقود الصورية والاختيارات والمشتقات المالية في حيث بلغ حجم 

 ( تريليون دولار.21بحدود ) هالتبادل الحقيقي في
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  -ركزية 0ضعف الرقابة المصرفية من قبل البنوك الم .5

وصناديق التحوط بالعمل دون الرقابة اللازمة  الإقراضسمح للمؤسسات المالية وشركات 

هذا الاسترخاء الرقابي للمصارف المركزية، حيث تمكنت  فاستغلتفي مجالات الاقراض. 

من أخفاء مراكزها المالية بحيل قانونية خارج الميزانية الداخلية للمحافظ الاستثمارية للبنك 

فضلاً عن السماح للمصارف الاستثمارية  المؤسسة المالية دون ان تتحمل أي مسؤولية.أو 

المخاطر من خلال احتساب  لأدارهمن التغيرات الواردة في التشريعات المالية  بالاستفادة

( ضعفاً في بعض 41الوصول الى ) بإمكانه رأسمال باقتراضجديد للملائمة بما يسمح لها 

 حالات. ال

 (052 2111ي، *)الفراج

 ( ( 112 -115) 2111*)عبد اللطيف، 

  -غير المحسوب0 الائتمانيع التوس .5

البنوك في السنوات الأولى من القرن الحادي والعشرين، عند ما توفرت الأموال لدى 

( وهذا الامر بحد ذاته ئتمان)الا توسعت هذه المصارف في منح القروضالامريكية 

ان تبقى الأموال في المصارف بدون توظيف ولكن الخطأ لاغضاضة عليه حيث لا يجوز 

 لقواعد وضوابط منح الائتمان المعروفة.كان في طريقة منح القروض دون تطبيق 

 (  115 -0 2111)عبد اللطيف،                                                                                
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ي 
 الفصل الثان 

 مبحث الأولال

 لمية المعاصرة ا(*كيف أستطاعت المصارف الأسلامية من تجنب الأزمة المالية الع1)

المالية العالمية  بالأزمة*إن العديد من الدراسات والتقارير أكدت بأن المصارف الأسلامية تأثرت 

 تقليدية، والسبب في ذلك يرجع الى أنأثرت به المصارف الالذي تولكن ليس بنفس القدر 

ربا وتعمل على استبعاد الفائدة من تعاملاتها بال للا تتعامالمصارف الاسلامية هي مؤسسات 

لتقليدية وجميع البنوك الاخرى، فهي تقوم بالمتاجرة على خلاف البنوك اوايضا لا تتعامل بلدين 

الا ان هذا المالية  بالآزمةمن الاصول المادية وهذا جنبها التأثر السلبي المباشر بما تملكه فعلاً 

التأثر السلبي للأزمة المالية على النشاط الاقتصادي العالمي وعلى مؤسسات السلع والخدمات 

أن تكون  علا تستطيأثر بطريقة غير مباشرة على المصارف الاسلامية حيث انها المختلفة 

 معزولة عن العالم 

بالمقارنة مع المصارف  أثر الازمة المالية العالمية على المصارف الاسلامية -(:1الشكل )

 (:8002التقليدية لسنة )

 ( السابق 1يبين الشكل )

الدراسة التي قام بها صندوق النقد الدولي ووضع أن المصارف الاسلامية أظهرت قدرة كبيرة 

 على تجاوز أثار الازمة المالية العالمية.

والاقراض  (Profit ability)خلال هذه الدراسة تم مقارنة تأثيرات الازمة على الربحية 

(Credit) و الاصول المالية مون(Assets) ف الاسلامية والمصارف في كل من المصار

و الائتمان )الاقتراض( وحجم الاصول لدى المصارف الاسلامية كانت كبيرة جداً مإن ن التقليدية.

ر من مقارنة بالمصارف التقليدية وهذا يرجع الى ان المصارف الأسلامية اقرضوا الجزء الاكب

إن محدودية تعرض  محفظتهم الى قطاع الاستهلاك والذي لم يتأثر كثيراً بالأزمة المالية.

 المالية المقدمة يحميها الرافعةالمصارف الاسلامية الى الأصول المعقدة وغير الشفافة وغياب 

المصارف الاسلامية على الودائع اكثر من اعتمادها على  واعتماد من الوقوع في الازمات
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ً من الاستقرارال ، فأن هنالك مسح جراه قما سبالى  بالإضافة تمويل يضيف لها قدراً إضافيا

،واظهر بأن 2113في عام   (The Banker Magazine) ومجلة HSBCالمصرف البريطاني 

وكذلك المصارف التقليدية التي لديها منافذ إسلامية قد  الإسلاميةالأصول العائدة للمصارف 

( 124،بعد ان كانت )2111( مليار دولار في عام 233لتصل قيمتها الى ) %21ارتفعت بنسبة 

(، وهذا مختلف كثيراً عن حالة المصارف التقليدية التي لم تتجاوز 2113مليار دولار في عام )

ة المحافظة للمخاطر ندراسة المذكورة أعلاه بأن المقار% وتؤكد ال5.3نسبة الزيادة في اصولها 

قطاع التمويل والأصول الحقيقية ساعدت على حماية القطاع المالي الاسلامي  والصلة الوثيقة بين

 من الأثار السلبية للأزمة المالية العالمية. 

(: أثر الازمة المالية العالمية على البنوك الاسلامية بالمقارنة مع التقليدية لسنة 8الشكل)

8002:- 

 

 

 

 

 

 

 

 (Idem)صندوق النقد الدولي. -*المصدر0

الاسلامية أكبر من  ( بينت أن خسائر المصارف2دراسة صندوق النقد الدولي في الشكل ) ان*

الى الاقتصاد الحقيقي )بعد مرور سنة  بالانتقالخسائر المصارف التقليدية عندما بدأ تأثير الازمة 

 من الازمة(وهذا بسبب الانخفاض في وتيرة النشاط الاقتصادي والانتاجي.

الكبير  الانخفاضلمصارف الاسلامية كانت ضعيفة وهذا أدى الى حدوث كما أن إدارة مخاطر ا

  (Profitability)في الربحية.

 العالمية قالتإنه عند تصدي المصارف الأسلامية للأزمة المالية  -وكذلك يمكن القول0

 Linda Eagle   المصارف  لأنجاددعوم للبنوك*أن السبب الرئيسي اي مؤسسة أكاديمية

على أحكام الشريعة الاسلامية. وذلك لان الشريعة  واعتمادهاو طبيعة نشاطاتها الاسلامية ه

 هما تملكإلا  يلا تعطالاسلامية تمنع اقراض الاموال الوهمية، بمعنى ان المصارف الاسلامية 

 فعلا من الأموال المادية.
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 يشارك وجهة النظر نفسها حين يرى ان * Yasaar Media* مؤسس   MCNamaraكما أن 

من المجازفة والافراط في انشطة  الإسلاميةالشريعة الاسلامية هي التي تقوم بمنع المصارف 

 المضاربة المالية، 

 الإسلاميةولأن كل معاملاتها يجب ان تكون مدعومة بالأصول المادية هذا ما يعطي المصارف *

 ً  يحميها من المخاطر المباشرة للأزمات المالية. واقيا درعا

عن الأثار التي تخلفها الازمات المالية بشكل  بمنأىالمصارف الأسلامية ليست  ولكنه يرى ان

حيث انها تمثل جزءاً من الاقتصاد العالمي ولها عام والازمة المالية المعاصرة بشكل خاص 

علاقات بالمؤسسات الانتاجية، وتأثر هذه المؤسسات حتما يؤدي لتأثر المصارف الاسلامية 

ساعد اء اقتصاديون من الشرق الاوسط ان أحكام الشريعة الأسلامية تخبر من جهتهم أكد نفسها.

أثار الازمات المالية، غير ان الجزء الأكبر من البنوك في  خفيضالمصارف الأسلامية على ت

ً أو إيجابا وبالتالي  التأثير العالم تعتبر بنوك تقليدية وهذا ما سيؤثر على الاقتصاد العالمي سلبا

 مرتبطة بالاقتصاد العالمي. باعتبارهاسلامية على البنوك الا

الأزمة المالية الأخيرة لعام بعد الازمات الاقتصادية العديدة التي شهدها العالم وبعد  -)الخلاصة(0

 -تبين أن 0 2113

كبنوك ناجحة في العالم  اعتمادهاهذه وإمكانية  نجاعتها  واننجاعة  المصارف الاسلامية لها

النجاح الكبير الذي حققته هذه المصارف من خلال التصدي للأزمة المالية بأكمله، وذلك بعد 

العالمية.السبب الرئيسي لنجاح هذه المصارف هو اعتمادها على إحكام الشريعة الاسلامية وهذا 

 من الاصول المادية. هما تملكإلا  يلا تعطما منعها من اقراض الأموال الوهمية حيث انها 

 

 

 

 

 

 

 

 

 25-24-22   2115جوان  112عدد  -ائرية للتنمية الاقتصادية*المجلة الجز

 مدحت كاظم القريشي  د. -*المصدر0

  14-12-12*المصارف الاسلامية في مواجهة تحديات الازمة المالية ص 
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ي معالجة*
 *البدائل المتاحة ف 

 المالية  الأزمة

 *البدائل الأسلامي*

صرفية والتأمين التكافلي وأسواق المال بدأ بشق إن النظام الاسلامي ممثلاً بكافة قطاعاته الم

طريقة في اسواق العالم الاسلامي وعواصمه وكذلك في اسواق أوربا وأسيا وأمريكا التي كانت 

 تنظر الى الأسلام بنظرة مستهجنة.

حيث كانت تنظر الى النظام الاقتصادي والمالي الاسلامي باعتباره نشاطاً هامشياً لا يوجد أي أثر 

 .الإقليميةاقع الاسواق العالمية في و

 مبادئمن قبل ا نظام المالي الاسلامي محكومقامت المصارف الاسلامية بتشكيل جوهر ال

وأدوات ومنهجية تختلف عن تلك المستخدمة من  لآلياتالشريعة الاسلامية وهنا بدأت تعمل وفقاً 

تعاملاتها في حالة الاخذ أو قبل المصارف التقليدية حيث كان من ابرزها استبعاد الفائدة من 

 المزارعة/ المضاربة/ ابحة/رتها في توظيف الأموال )المالعطاء/ حيث تضمنت ابرز أدوا

 الاجارة(. الاستصناع/

للنظم التقليدية  الأفضلالعديد من المدارس الفكرية ان المصارف الاسلامية هي البديل  اعتبرت

 ي والمحور للأزمات المالية والقاسم المشترك لها.التي تعمل بالفائدة والتي شكلت السبب الأساس

ت المصارف الاسلامية وما زالت تسعى لتحقيق العديد من الاهداف بعد هدف الربحية هي ع*س

  -كالاتي0

 (3،  2115)المعاضيدي وآخرون، 

  .المحافظة على القيمة الحقيقية للثروة -1

 .سعر الصرف استقرار -2

 ي.استقرار الاسعار في الاقتصاد الكل -2

 تحقيق التوازن في مفاصل الاقتصاد بعيداً عن التضخم. -4

 تحقيق اهداف ذات طابع اجتماعي. -5

 الإنتاجتريلون يمثل  (55( تريليون دولار مقابل )551التزامات النظام المالي العالمي ) * بلغت

 العالمي  للاقتصاد( ضعفاً مما يشكل عبئاً مالياً 11الحقيقي العالمي أي ما يعادل )

 (112 -21110سى ، )مو  

المالية العالمية الأخيرة توجهت الأنظار نحو  الأزمةالمصارف العالمية جراء  أنهىتوعليه عندما 

والتقارير المعلنة عن المنظمات النقدية  الإحصائياتالمصارف الأسلامية حيث لم تشر اي من 

حيث أنها سلمت من  .الى إفلاسها أو انهيارها، على الرغم من تأثرها بشكل أو بأخرالدولية 
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الشريعة الاسلامية السمحة وأدواتها الداعمة المخاطر بفعل أنظمتها الملتزمة بأحكام ومبادئ 

 الحقيقي.  للاقتصاد

 ( 2112لسنة  -12/ 1140-/عدد25)الشكرجي، مجلد 

 -2112 –أنظر المصارف الاسلامية الرابح الاكبر في ظل الازمات المالية والثورات العربية 

 WWW.nuqujy.com  0الموقع الالكتروني وعلى
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 الثاني فصلال

 الثاني بحث ال 

 الجانب العملي 

 

 (1-1الشكل )

 المصارف والفروع الاسلامية العاملة في العراق 

 

 

 

 

 

 

 فرع لكل من                                          ملي ايران العراقي الاسلامي

 مصرف الرافدين                                          أبو ظبي                                 ايلاف الاسلامي       

  مصرف الرشيد                            وقفلر التركي                                        كردستان الدولي

 الوطني الاسلامي

 دجلة والفرات  

 التعاون الاقليمي الاسلامي

 البلاد الاسلامي

 جيهان للاستثمار

 التنمية للاستثمار والتمويل

الاسلامي للاستثمار والتنمية( وذلك على اساس توافر التقارير السنوية تم اختيار )المصرف العراقي 

والبيانات لإكمال البحث وتم الحصول على المعلومات عم طريق شبكة المعلومات الدولية 

 )الانترنيت( وزيارات الميدانية.

هيكل المصارف الاسلامية في 

 العراق

المصارف الاسلامية 

 الخاصة

فروع المصارف 

 الاجنبية

فروع المصارف 

 الحكومية
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 المصرف العراقي الاسلامي للاستثمار والتنمية 

 تأسيس المصرف  1-1

 1111والتنمية بموجب شهادة التأسيس المرقمة م.ش /تأسس المصرف العراقي الاسلامي للاستثمار 

الصادرة من دائرة مسجل الشركات وأجيز بالتعامل بالصريفة و الائتمان من قبل  11/11/1111في 

ومارس نشاطه  11/3/1113في  1/3913البنك المركزي العراقي بموجب كتابهم المرقم  ت.س/

( مليار دينار 1151( مليار دينار إلى )1152وقام المصرف بزيادة رأسماله من ) 11/1/1113في 

بعد مصادقة مسجل الشركات  9/1/1111بموجب قرار الهيئة العامة المتخذ بجلستها المنعقد بتاريخ 

ليصبح  1111ومن ثم أعقبها بزيادة أخرى خلال عام  1/7/1111في  17971بموجب كتابه المرقم 

( مليار 111) 1111مليار دينار ومن ثم تم زيادة رأس ماله ليصبح خلال نهاية عام ( 1115391)

( 135111( مليار دينار واحتياطاته )1519) 31/11/1111. وقد بلغت تخصيصاته لغاية دينار

 مليار دينار.

 فروع المصرف  1-2

فظة هي بغداد, ( محا11تواجدت في ) 1111( فرع في نهاية عام 12بلغ عدد فروع المصرف )

البصرة, كركوك, الموصل, الرمادي, النجف, بابل, صلاح الدين, السماوة, الحلة, الديوانية, اربيل 

أي إنه يعتمد التركيز على وجوده في محافظة بغداد وبعدها الانتشار إلى بقية المحافظات بل يتبنى 

خطة طموحة بزيادة عدد فروع  ي اكبر رقعة جغرافية في بلد. ولديهمفهوم تقديم الخدمة والتوسع ف

من خلال فتح فروع في محافظتي  1113عام  نهاية المصرف بجعلها تتجاوز عشرون فرعا خلال

ة في بغداد مع أكمال شمولها بالنظام الالكتروني رييسليمانية وفرع اخر في منطقة الوزكربلاء, وال

 الشامل.

 أهداف المصرف 1-3

المصارف المتميزة في تقديم افضل الخدمات والمنتجات يسعى المصرف إلى إن يكون احد 

المصرفية إلى زبائنه وفي أماكن تواجدهم كما يسعى المصرف للمساهمة في التنمية الاقتصادية في 

مهارات وكفاءات  تطويرة للدولة ويعمل ايضا على يالعراق ضمن اطار السياسة النقدية والمال
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يد خدمة للمصرف ولزبائنه لتحقيق العوائد الجيدة لمساهميه ج ليتمكنوا من اداء دورهم بشكل منتسبيه

 للإدارة.مع التقيد بالمعاير العالمية 

 أهم انجازات المصرف الاخيرة 1-4

  مليار دينار. 111مليار دينار إلى  1121زيادة رأس مال المصرف من 

 ( مليار دينار عراقي.131111بناء احتياطي بلغ ) 

 ن.مخاطر الائتما مخصص زيادة 

  تشغيل النظام الالي الجديدBanks .ضمن نافذة الشريعة الاسلامي 

 الديوانية(. -السماوة -الحلة -تم افتتاح الفروع التالية )تكريت 

   ربط المصرف بنظام التشغيل والخاصRTGS. 

  ربط المصرف بنظام التشغيل والخاصA-ACH. 

 .تطوير البنية الهيكلية للمصرف لمنظومة الاتصالات الداخلية والخارجية 

 

 تحليل بعض المؤشرات المالية

يها والًية داع لداتجاه انشطتها من خلال طبيعة الايإن نظام اداء المصارف يعد مهما كونه يعبر عن 

 باحتمالية المتعلقةة داعات بالصورة التي تسمح لها بتقليل المخاطر المصرفيتعاملها مع هذه الاي

قدرتها على سداد التزاماتها تجاه الغير. ومن اجل تغطية هدف البحث تعرضها للتعثر المالي او عدم م

لابد من الاستعانة ببعض النسب والمؤشرات المالية, التي تعطينا صورة واضحة عن مدى كفاءة 

 المصرف الاسلامي في الصمود وتجاوز الازمة المالية.

 النسب والمؤشرات المستخدمة في البحثأهم  3-2-1

نسب الربحية -1
(1)

: وتقيس هذه النسب مدى قدرة الشركة على توليد الارباح, واهم نسب هذه 

 المجموعة:

= صافي الربح قبل (Return on Total Assets)معدل العائد على اجمالي الموجودات  -ا

 .111الضريبة/ أجمالي الموجودات *
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= صافي الربح بعد احتساب (Return on Equity)العائد على حقوق الملكية  معدل -ب

 .111الضريبة/ حقوق الملكية *

الودائعمعدل العائد على  -ت
(1)

: يقيس معدل العائد على الودائع مدى قدرة المصرف على توليد 

 ل:العوائد من الودائع التي نجح في الحصول عليها, وفيما يلي كيفية حساب هذا المعد

الودائع=  علىمعدل العائد 
 الصافي الربح

 اجمالي الودائع
 *111 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

العامري, زهرة حسن و الركابي, علي خلف, )اهمية النسب المالة في تقيم الاداء( دراسة ميدانية في الشركة المشاريع النفطية,  (1

 .119-117, ص 1117, 23العدد  -مجلة الادارة والاقتصاد

جبار و ابو حمد, رضا صاحب, دراسة تحليلية للسيولة المصرفية )لعينة من المصارف التجارية الاردنية(, كلية الصائغ , محمد  (1

 . 11جامعة الكوفة, بحث منشور على شبكة المعلومات العالمية, ص -الادارة والاقتصاد
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نسبة السيولة -1
(1)

: تتمثل بمقدرة المصرف على تلبية او ايفاء بالتزاماته بشكل عاجل وذلك من 

خلال تحويل موجوداته إلى نقد سائل بسرعة وبدون خسارة تذكر. وتستخرج وفق المعادلة 

 الاتية:

نسبة الرصيد النقدي= )النقد في الصندوق + النقد لدى البنك المركزي + ارصدة سائلة اخرى(/ 

 111اجمالي الودائع *

ملائمة راس المال: ويقصد بها الطرق التي يستعملها مالكو المصرف وادارته لتحقيق نوع  -3

من جهة اخرى, ا المصرف من جهة وحجم رأس المال من التوازن بين المخاطر التي يتوقعه

ولتعرف على قدرة لمصرف في تحمل الخسائر المحتملة
(1)

صرف في مان يساعد الو, 

لكي يدخل الامان والطمأنينة ار والبقاء على ذلك فأن رأس المال يجب إن يكون كافيا الاستمر

إلى المودعين بالنسبة للمصرف و للجهاز المصرفي ككل ولكي يستثمر أمواله في الصيغ 

المختلفة وفي الاسهم والسندات بحيث يساعد في التقدم الاقتصادي للبلاد
(3)

. 

= (Capital Adequacy Rations)نسبة ملائمة رأس المال 
 اجمالي حقوق الملكية

اجمالي الموجودات
 *111 
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استخدام المؤشرات المالية بمعرفة نسبة الربحية والسيولة وملائمة رأس المال  3-2-2

 للمصرف العراقي الاسلامي

 مؤشر الربحية  -1

 (Return on Total Assets) معدل العائد على اجمالي الموجودات 1-1

 (3-3)الجدول 

 (2114-2112معدل العائد/ اجمالي الموجودات للمصرف العراقي الاسلامي للمدة من )

 الاعوام            

 البيان

1111 1111 1111 1111 1113 1111 

 12711 11731 731 277 (113) 12 صافي الربح قبل الضريبة

 373291 311113 91171 97111 13177 11771 اجمالي الموجودات 

العائد= صافي الربح قبل معدل 

 الموجوداتاجمالي ÷ الضريبة

1513% (1539)% 1591% 1511% 1511% 7511% 

)الارقام بين قوسين تحمل  (.1111-1111المصدر: التقارير السنوية للمصرف العراقي الاسلامي )مجال البحث( للمدة من )

 اشارة سالبة(. المبالغ قربت لأقرب مليون دينار عراقي

على اجمالي الموجودات: نلاحظ من خلال  الجدول اعلاه إن نسبة العائد على اجمالي العائد 

كان في ثبات نسبي منخفض وعجز تراوح ما بين  1111إلى عام  1111الموجودات من عام 

( وكان السبب وراء ذلك هو الانتكاسة الشديدة التي تعرض لها المصرف العراقي 1511 -1513)

ابها سوء ادارة انشطة المصرف والقرارات الغير صائبة, فضلا عن تردي الاسلامي, التي من اسب

الاوضاع الامنية في البلاد, إذا اصبح تحت وصاية البنك المركزي في تلك المدة, فضلا عن بلوغ 

التي حقق فيها المصرف عجز )لاحظ الجدول اعلاه(  1119الازمة المالية العالمية ذروتها في عام 

هيكلية المصرف واستبدال  اداراته اخذ بوضع التحسن وهذا ما نلاحظه في عام د إن تم أعادة عوب

على التوالي من زيادة ملحوظة في العائد على الموجودات حيث كانت النسبة عام  1111و 1113

%( وهي اعلى 7511ارتفعت هذه النسبة إلى ) 1111وفي عام  1111%( عن عام 1511) 1113

 مدة البحث. نسبة وصل اليها العائد خلال
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  (Return on Equity)معدل العائد على حقوق الملكية  1-2

 (4-3الجدول )

 (2114-2112معدل العائد/ حقوق الملكية للمصرف العراقي الاسلامي للمدة من )

 الاعوام            

 البيان

1111 1111 1111 1111 1113 1111 

 115113 115731 11 211 91 (3) صافي الربح بعد الضريبة

 1715113 1115292 115719 115121 115131 115717 حقوق الملكية

 بعدمعدل العائد= صافي الربح 

 حقوق الملكية÷ الضريبة

(1511)% (1517)% 1512% 1511% 11513% 11571% 

  (.1111-1111المصدر: التقارير السنوية للمصرف العراقي الاسلامي )مجال البحث( للمدة من )

 المال +الاحتياطات حقوق الملكية= رأس

 

 1111معدل العائد على حقوق الملكية: نلاحظ ايضا إن معدل العائد على حقوق الملكية خلال عام 

بب ذلك تدهور اوضاع المصرف ساخذ بالانخفاض الشديد إلى مرحلة العجز, وكان ي 1111وعام 

جهة اخرى والتي حالت في تلك الفترة )كما اشرنا سابقا( من جهة, وتداعيات الازمة العالمية من 

تجاوز المصرف حالة  1111وعام  1111لملكية, أما في عام دون نمو معدل العائد على حقوق ا

%( 1512) 1111حيث بلغت نسبة العائد في عام  1111وعام  1111العجز التي كان بها في عام 

ي ارتفع بنسبة وكان سبب الزيادة هو التغير الحاصل في اجمالي حقوق الملكية الذ 1111عن عام 

%( و سبب ذلك هو 1511تراجعت هذه النسبة إلى) 1111أما في عام  1111%( عن عام 1151)

عن عام  1111%( في عام 151التراجع الحاصل في اجمالي حقوق الملكية الذي انخفض إلى)

 1113( وفي عام 1-3)لاحظ الجدول  1111%( في عام 1151بعد إن كانت هذه النسبة ) 1111

ويمكن تسويغ هذه الزيادة  1111%( عن عام 1151عدل العائد على حقوق الملكية بنسبة )ارتفع م

للتطورات التي مر بها المصرف بعد أن كان تحت الوصاية, ومن ثم انعكس ذلك على الزيادة 

%( عن عام 11151بنسبة ) 1113الحاصلة في اجمالي حقوق المساهمين. التي ارتفعت في عام 

%( في عام 11571ئد على حقوق الملكية بالارتفاع حتى وصل إلى نسبة ), واستمر العا1111

وهي اعلى نسبة وصل اليها العائد على حقوق الملكية خلال مدة البحث ويمكن تبرير هذا  1111
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والتحسن في  جهة( من 1111-1111التحسن بالتحسن الوضع الامني الملحوظ قياسا بعام )

 ستثمارات من جهة اخرى.ها نحو الااستقطاب الودائع و توجيه

 

 معدل العائد على الودائع 1-3

 (5-3الجدول )

  (2114-2112معدل العائد/ الودائع للمصرف العراقي الاسلامي للمدة )

 الاعوام            

 البيان

1111 1111 1111 1111 1113 1111 

 12711 11731 731 722 (113) 12 صافي الربح قبل الضريبة

 173127 111311 11199 31111 12211 11191 اجمالي الودائع

 قبلمعدل العائد= صافي الربح 

 اجمالي الودائع÷ الضريبة

1519% (1572)% 1531% 1599% 2521% 11511% 

 (.1111-1111المصدر: التقارير السنوية للمصرف العراقي الاسلامي )مجال البحث( للمدة من )

 1111اعلاه إن نسبة العائد كانت منخفضة في عام العائد على الودائع: نلاحظ من خلال الجدول 

( 3-3التي حقق فيها المصرف عجز كما موضح في الجدول ) 1111واستمر الانخفاض حتى عام 

%( في تلك السنة 3159ويمكن تبرير ذلك الانخفاض في حجم الاستثمارات التي تراجعت بنسبة )

, وفي عام 1111الازمة العالمية لعام  ( فضلا عن حالة الركود التي خلفتها1-3)انظر الجدول 

ستمر هذا التحسن حتى عام اشهد المصرف العراقي الاسلامي حالة من التحسن الملحوظ و 1111

والذي حقق أعلى نسبة لمعدل العائد على الودائع خلال مدة البحث, حيث بلغت النسبة  1111

الاستثمارات التي وصلت نسبة ارتفاعها  %( وهذا الارتفاع يمكن تبريره بزيادة حجم11511)

وهذا يعكس وضع المصرف الداخلي المتمثل بكفاءة الادارة في استثمار  1111%( في عام 32351)

أموال المصرف وكذلك الوضع الخارجي المتمثل بتعاملاته مع الزبائن والمستثمرين, فضلا عن 

 تحسن الوضع الامني في البلاد.
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 مؤشر السيولة -2

 (6-3الجدول )

 (2114-2112التغير في نسبة السيولة للمصرف العراقي الاسلامي للمدة من )

 الاعوام            

 البيان   

1111 

 

1111 1111 1111 1113 1111 

  النقدية

31231 

 

11211 

 

23111 

 

17211 

 

111711 

 

النقد في الصندوق+ النقد لدى البنك  117192

 المركزي + ارصدة سائله أخرى

 173127 111311 11199  31111 12211 11191 اجمالي الودائع

÷ نسبة السيولة = النقدية 

 اجمالي الودائع

12151% 12% 117% 19251% 11151% 11151% 

 (.1111-1111المصدر: التقارير السنوية للمصرف العراقي الاسلامي )مجال البحث( للمدة من )

ة  1111( نلاحظ إن سيولة المصرف قد انخفضت في عام 2-3نسبة السيولة: من خلال الجدول )

%( وهذا الانخفاض يمكن 12151النسبة ) 1111%( بعد إن كانت في عام 12اصبحت النسبة )و

حيث كانت نسبة  1111عن عام  1111في حكمه في عام تبريره بالانخفاض الحاصل بالنقد وما 

فضلا عن الازمة المالية العالمية التي وصلت ذروتها في تلك المدة وتردي %( 11الانخفاض )

نلاحظ إن السيولة ارتفعت بنسبة  1111تمثل بالوضع الامني السيئ, و في عام مالوضع العام بالبلد ال

وهي اعلى نسبة وصلت اليها السيولة خلال مدة البحث, وهذا السبب نجده  1111%(عن عام 117)

%( عن 11252حيث كانت نسبة الزيادة ) 1111حاصلة في النقد وما حكمه في عام في الزيادة ال

, إن هذه الزيادة يمكن إن تبرر بثقة المتعاملين مع المصرف, ولكن مع ذلك كان السبب 1111عام 

نجد إن سيولة المصرف اخذت بالتدني اذ بلغت نسبة  1111هو على حساب الربحية, وفي عام 

 1113ثم اخذت النسبة بالتذبذب حيث استمر التدني في عام  1111ن عام ع%( 19251الارتفاع )

%( عن 11151إلى ) 1111ثم بعد ذلك ارتفعت النسبة في عام  1111%( عن عام 11151بنسبة )

وهذا التذبذب سببه التذبذب الحاصل في النقد وما حكمه وكذلك الزيادة في الاستثمارات  1113عام 

 ك الفترة.واجمالي الموجودات في تل
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 نسبة ملائمة رأس المال -3

 (7-3الجدول  )

 (2114-2112التغير في نسبة ملائمة رأس المال للمصرف العراقي الاسلامي من )

 الاعوام            

 البيان

1111 1111 1111 1111 1113 1111 

 1715113 1115292 115719 115121 115131 115717 حقوق الملكية

 373291 311113 91171 97111 13177 11771 اجمالي الموجودات

 ملائمة راس المال= حقوق

 اجمالي الموجودات÷ الملكية

1253% 1751% 1959% 2151% 37% 17% 

 (.1111-1111المصدر: التقارير السنوية للمصرف العراقي الاسلامي )مجال البحث( للمدة من )

نسبة ملائمة رأس المال: من خلال الجدول اعلاه نلاحظ إن النسبة اخذت بالتذبذب خلال مدة البحث, 

إلى  1111%( حين إن هذه النسبة قد انخفضت في عام 1253كانت النسبة ) 1111ففي عام 

%( وسبب انخفاض هذه النسبة هو الزيادة الحاصلة في اجمالي الموجودات التي ارتفعت 1751)

نلاحظ إن نسبة ملائمة رأس  1111, اما في عام 1111عن عام  1111%( في عام 17بنسبة )

%( وتبرير ذلك هو الزيادة الحاصلة في اجمالي حقوق المساهمين في 1959المال قد ارتفعت إلى )

وهي علاقة طردية بين اجمالي حقوق  1111%( عن عام 1151التي بلغت نسبتها ) 1111عام 

بلغت هذه  1111ة رأس المال, واستمرت هذه النسبة بالارتفاع ففي عام لمساهمين ونسبة ملائما

وهي اعلى نسبة وصلت اليها خلال مدة البحث, بالرغم من الانخفاض الشديد في  %(2151النسبة)

لكن تبرير  1111عن عام  1111%( في عام 151نسبة اجمالي حقوق المساهمين التي وصلت إلى )

 1111عن عام  1111%( في عام 151اجمالي الموجودات التي بلغت )تلك الزيادة بانخفاض نسبة 

%( عن عام 37نلاحظ تراجع هذه النسبة إلى ) 1113لتعزيز المركز المالي للمصرف, وفي عام 

%( عن 11151إلى ) 1113على الرغم من ارتفاع نسبة اجمالي حقوق المساهمين في عام  1111

%( 19253نسبة اجمالي الموجودات في تلك السنة إلى ) لكن نجد في نفس الوقت ارتفاع 1111عام 

وهذه الزيادة في نسبة الموجودات هي التي امتصت الزيادة في نسبة اجمالي حقوق  1111عن عام 

 .1111%( عن عام 17نلاحظ هذه النسبة قد ارتفعت إلى ) 1111المساهمين, وفي عام 
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 الاستنتاجات والتوصيات 

 الاستنتاجات* -1

ات العصر الجديد اصبحت المصارف الاسلامية ضرورية جداً من جانب في ظل متطلب - أ

يرفض التعامل بالربا ويرغب في تطبيق الأحكام الشرعية  إسلاميالاقتصاد لكل مجتمع 

وذلك بهدف التيسير للتبادل والمعاملات وكذلك تطوير عمليات الإنتاج وأيضاً  الإسلامية

 ي اطار الشريعة الاسلامية السمحة.تعزيز الطاقة التشغيلية لرؤوس الأموال ف

يقع على عاتق المصارف الاسلامية الكثير من المسؤوليات الاقتصادية والاجتماعية  - ب

الكبيرة, فضلاً عن كونها تمثل وسيلة مهمة جداً تقوم بتصحيح وظيفة رأس المال بكونه 

مال بحسب يملك وظيفة اجتماعية اضافة إلى وظيفته الاقتصادية إذ يتم هنا تشغيل راس 

 قواعد الشريعة الاسلامية السمعة كقاعدة الغنم بالقدم وقاعدة لا ضرر ولا ضرار.

إن المصارف الاسلامية بوصفها أحد الأوجه لتطبيقات علم الاقتصاد الاسلامي جاءت  - ت

لتسد الفراغ المهم في تطبيق الشريعة الاسلامية على ارض الواقع من خلال تطوير نظام 

 يعتمد على الفائدة بل يستبعدها من تعاملاته.مصرفي ومالي لا 

إن جذور الازمة المالية تعود الى أسباب عديدة مالية واقتصادية وفكرية تتعلق بتطبيق  - ث

 الليبرالية الاقتصادية وما يتبعها من تناقضات على المستوى الدولي.

صاديات في العلم انتقلت الازمة المالية العالمية الى جميع القطاعات المختلفة وكذلك الاقت - ج

من خلال مراحل عدة حيث انتقلت مباشرة عن طريق الائتمان والشح فيه وغير مباشرة 

 من خلال أسعار الصرف وأيضاً من خلال المخاوف المتعلقة بالملاءة المالية.

أثبت الواقع أن الازمة المالية العالمية هي أزمة هيكلية مرتبطة بمشاكل الملاءة المالية  - ح

المؤسسات المالية والحكومات وليست ازمة ظرفية مرتبطة بظروف  للأفراد وكل

 المؤدية لنقص السيولة.

إن السبب الرئيسي لحدوث الأزمة المالية هو سعر الفائدة وكذلك جدوله الديون بسعر  - خ

فائدة أعلى وهذا أدى الى تراكم الديون واعادة توريقها مما ادى الى تراكمها بناءاً على 

 اصل واحد.



22 
 

دائل الاسلامية تؤكد على ضرورة معالجة جذور الأزمة وكذلك القيام بمعالجة إن الب - د

مسبباتها الرئيسية من خلال استبعاد الفائدة من التعاملات والقيام على اساس لنظام 

 المشاركة في حالة حدوث الربح أو الخسارة.

للنمو والتوسع  إن الازمة المالية العالمية قامت بإتاحة الفرصة أمام الصيرفة الاسلامية - ذ

في بلدان العالم كافة, وكذلك اسهمت فعلاً في عمل الاستقرار للنظم المالية في البلدان 

 التي تركزت فيها الموجودات الاسلامية. 
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 -التوصيات: -2

لابد من الاحساس بمدى درجة الخطورة المتأتية من سعر الفائدة ودوره في  - أ

الاقتصاد العالمي بكونه يعتبر المحرك الأساسي للنظام الرأسمالي وهذا ما جعل 

 الفكر يتجه للبحوث عن بدائل التمويل الأخرى وكان من ابرزها الصيرفة الاسلامية 

لعمل الاسواق المالية مما يؤدي لصناعة العمل على أيجاد الاطر القانونية الداعمة  - ب

 الصيرفة الاسلامية.

بتحقيق التنمية الاجتماعية  الإسلاميةالتأكيد على ضرورة التزام المصارف  - ت

الاقتصادية وذلك عن طريق استخدام أموال الزكاة وتحقيق التكافل الاجتماعي 

 بأهداف شرعية وعدم التركيز على تحقيق اعلى قدر ممكن من الارباح.

لابد من الاستفادة من الدروس التي خلفتها الازمات السابقة والأزمة المالية العالمية  - ث

 لتجنب الازمات التي من المحتمل وقوعها مستقبلاً . 1119لعام 

إمكانية استخدام المؤشرات المالية وكذلك الاقتصادية للتنبؤ بالأزمات وذلك من  - ج

لى مراقبة هذه المؤشرات لمعرفة خلال استخدام أنظمة الانذار المدكر والعمل ع

 الأوضاع الاقتصادية. 
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 )قائمة المصادر والمراجع(

 الكريمالقرآن  -1

الية والاقتصادية, دار جليس مإدارة الازمات الدولية ال د. أحمد يوسف, و الدليمي   حمد فواز -1

 .1111 -الزمان للنشر والتوزيع الطبعة الاولى, عمان

كمال, عقون عبد السلام, سياسات إدارة الازمة المالية العالمية, مكتبة المجتمع  رزيق -3

 .1111 -عمان -العربي للنشر والتوزيع الطبعة العربية الاولى

الشمري صادق راشد, أساسيات الاستثمار في المصارف الاسلامية, دار اليازوري العلمية  -1

 .1111 -عمان -للنشر والتوزيع, الطبعة الأولى

بابنة عمر يوسف, الازمة المالية المعاصرة تقدير اقتصادي إسلامي, عالم الكتب الحديث ع -1

 .1111 -الاردن -للنشر والتوزيع الطبعة الاولى

العيساوي عبد الكريم شنجار, السيولة الدولية في ظل الازمات الاقتصادية والمالية, دار  -2

 .1111عمان  -لتوزيع الطبعة الاولىصفاء للنشر وا

العجلوني محمد محمود, البنوك الاسلامية احكامها ومبادئها وتطبيقاتها المصرفية, دار الميسر  -7

 .1119للنشر والتوزيع والطباعة, الطبعة الأولى, عمان 

سعد جمعة, إدارة المصارف الاسلامية, دار وائل للنشر, الطبعة  -عريقات, حربي محمد, عقل -9

 .1111عمان  -الاولى

, المصارف الاسلامية أداءها المالي وأثارها في سوق الأوراق الموسوي حيدر يونس -1

 . 1111عمان  -المالية, دار اليازوري العلمية للنشر والتوزيع, الطبعة الأولى

 

 الرسائل والاطاريح:

  عبد اللطيف إيمان محمود الأزمة المالية العالمية الأسباب والآثار, أطروحة دكتوراه, جامعة -11

 .1111العالمية, العراق, قسم الاقتصاد العام  سانت كلينمتس

وانعكاساتها  1119مصطفى فاضل حمد ضاحي, الازمة المالية العالمية لعام  –الفراجي  -11

على اقتصاديات أقطار مجلس التعاون الخليجي, رسالة ماجستير, جامعة الانبار, كلية الإدارة 

 . 1111والاقتصاد, 
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 المجلات والدوريات:

الحل الامثل لمشاكل الازمات )الازمة المالية العالمية  -البنوك الاسلامية: زكريا شعباني/ -12

/ جامعة 1111 نجوا -11عدد  -للتنمية الاقتصاديةكمثال, المجلة الجزائرية  1119لعام 

 أسطنبول, تركيا.

الشكرجي بشار ذنون, دور المصارف الاسلامية في الاستقرار المالي والتحديات التي  -13

/ 31المجلد  ة فصلية علمية محكمة/ كلية الادارة والاقتصاد/ جامعة الموصل/تواجهها, دوري

 .1113/ سنة 111العدد 

/ الازمة المالية العالمية وإصلاح النظام النقدي الدولي/ العيساوي عبد الكريم جابر شنجار -14

/ سنة 3/ العدد  11مجلة القادسية للعلوم الإدارية والاقتصادية/ كلية الادارة والاقتصاد/ المجلد 

1111 . 

الموسوي حيدر يونس/ المصارف الاسلامية وتحديات العولمة والتحرر المالي/ مجلة  -15

  .1111/ سنة 1/العدد 11قتصادية/ كلية الادارة والاقتصاد/ القادسية للعلوم الادارية والا

 


