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 آمنوا فالذين فيه مستخلفين جعلكم مما وأنفقوا ورسوله بالله آمنوا" 
" كبير أجر لهم وأنفقوا كممن    

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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 ةــدمـقـالم
سيد المرسلين محمد صلى الله عليه وعلى آل بيته ال الحمد لله     طيبين رب العالمين والصلاة والسلام على 

 الطاهرين.

يعد علم الاحصااام من العلوم المةمو واليريرة  م ملاالاع عدة  ةو يسااتفدم  م الطب والة دسااو والادارة     

والزراعو والاقتصاااااااد والتربيو ويان علم قديم  م الملاتمعاع البيااااااريو حي  يعمل ي تام للعد والترقيم  م 

ر الحضااااراع الاياااوريو والبابليو واليو ا يو وواد  الا ياااطو الدوليو يما هو مدون  م مسااالو حمورابم وآرا

 ال يل.

حصاام تحليل السالاسال الزم يو للت با بالتواهر التم الإالمةمو  م تطوير علم  الإحصااييوومن الأسااليب     

يو  هذه التغيراع فلال  ترة زم  عو  فو والتعرف على طبي تتغير بمرور الزمن  م يرير من الملاالاع المفتل

 م  ما يحد على  مسااات بلايص هذه الأساااباب التم ادع الى هذه التغيراع والت با بما سااايحد  محددة وتياااف

 الم تتمو.الماضم واتفاذ ال راراع الم اسبو  م الادارة 

الماضاايو  م الساالساالو الزم يو  للملاحتاعوبةذا البح  سااوف  تطرا الى طرا التمةيد الذ  هو ترلاي      

 م سوا العراا للأوراا الماليو  يةرياس أفذ مايراع التداول المتح  و  للحصول على ت با للمست بل حي 

 التداول.للمتغيرين عدد الأسةم المتداولو وحلام  (2017 - 2013)للس واع الفمسو الأفيرة 

من  (1958بدأع عام ) إن الت با باستفدام التمةيد الاسم للسلاسل الزم يو يعتبر من الطرايق اللايدة التم

وبما أن هذه الطرايق قد تعددع يلاب ان تفتار  وقد تطورع هذه الطرايق وتعددع( (Holt.C.C قبل العالم

 تيون ملاممو للسلاسل وان هذه الطرايق سميع بةذه التسميو وذلك لإعطام طرايق الت با الأيرر ملايمو التم

ويعد . تتابعيا للبيا اع االمياهداع الساب و أوزا ا ذاع قيم غير متساويو ما دامع هذه الأوزان تت اقص أسي

 Exponential Smoothingمن الأساليب اليايعو الاستعمال للت با بالطلب التمةيد الاسم  أسلوب

Forecasting Mouthed .(8) 

لاا بين اللاا ب ال تر  واللاا ب العملم، بالإضا و الى الملفص والتوصياع. حي  يتضمن البحث يتضمن 

يا يو الحدود المو م ةج البح ،  رضيو البح ، ف البح هدم ةلايو البح  التم تتضمن  اللاا ب ال تر 

أنواع الأسواق ، مفهوم السوق المالية مبحرين المبح  الأول يتضمنضا و الى بالإوالزما يو للبح . 

، دالاختلاف بين سوق رأس المال واسواق النق، الاختلاف بين سوق رأس المال واسواق النقد، المالية

الصعوبات التي تواجه سوق العراق ، اهداف سوق العراق للأوراق المالية ،سوق العراق للأوراق المالية

إنجازات سوق ، المعوقات التي تحد من عمليات تطوير سوق العراق للأوراق المالية، للأوراق المالية

. يما يتضمن المبح  الرا م الرؤية المستقبلية لسوق العراق للأوراق المالية، العراق للأوراق المالية

التمةيد ، اهداف دراسو السلسو الزم يو، ا واع السلاسل الزم يو، السلسلو الزم يو، تحليل السلسلة الزمنية

 .تحديد اوزان التمةيدوأفيراً  طرا التمةيد،  ماذج التمةيد الأسم، أقسام ال ماذج المحددة، الأسم
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 الفصل الأول

 القسم النظري

  1- منهجية البحث: -

 البحث  هدف 1-1

يةدف البح  الى ايلااد أقل فطأ ممين بعدد الاساااااااةم المتداولو وحلام التداول  م ماياااااااراع التداول     

  (2017 ،2016 ،2015 ،2014 ،2013)المتح  و يةريا  م سوا العراا للأوراا الماليو للس واع 

 )طرالبعض طرايق الت با بالساالاساال الزم يو ومن بين هذه الطرايق  إحصاااييووذلك عن طريق دراسااو     

 .الأسم(التمةيد 

 

 فرضية البحث 1-2

 (الأحاد مفرد)يد الأساام الةالتم إن اسااتعمال أ موذج)ا هذا البح  إلى  رضاايو أساااساايو مفادهتم الاساات اد  م 

 .(ع صايبوااررالملايمو لاتفاذ قوماع لارة المعيو ر للإد عدد الأسةم المتداولو وحلام التداول  م

 

 منهج البحث 1-3

)ساا ويو( تمرل ال مو  م بيا اع مايااراع التداول المتح  و  تتبعيهب يع هذه الدراسااو على أساااع لاما بيا اع 

 يةريا  م سوا العراا للأوراا الماليو 

 مايراع التداول  م سوا العراا للأوراا الماليو للمايرينعتماد على بالا

 (.2017-2013الاسةم المتداولو للفترة )عدد  -1

 (.2017-2013حلام التداول للفترة )  -2

 يد الأسم البسيط.ستفدام التمةباوذلك عن طريق الت با بالسلاسل الزم يو 

 

 بحث لالحدود المكانية والزمنية ل 1-4

الضاااااروريو لإ لااز لتو ر المعلوماع بح  وذلك لميا يو ل يحدود (ساااااوا العراا للأوراا الماليو)تم افتيار 

 .لموضوع البح  وملايمو بيا اع البح 

( يحدود زما يو للبح  وذلك للت با بال يم المسااات بليو لسااا و 2017_2013يما تم افتيار السااالسااالو الزم يو )

  الحاليو يذلك لتو ر المعلوماع وتياملةا فلال هذه المدة.
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 المبحث الأول -2
 

  المالية السوق مفهوم 2-1

 العاملو اليرياع او السماسرة بواسطو للأموال والطلب العرض بين اللاما فلاله من يتم م تم سوا هو    

 (1) المباير غير او المباير الاتصال طريق عن السوا هذا ضمن

 على الساااااايولو تو ير على يعمل المسااااااترمر، والذ  المال رأع  م مةم دور تلعب التم ال طاعاع احدى    

 (2)   ود الى بسةولو الأوراا هذه وتمويل س داع او أسةم يا ع سوام ماليو اوراا ييل

 

  -المالية:  الاسواق انواع 2-1-1

 المال. رأس اسواق: أولا    

  النقد. اسواق: ثانيا    

 والس داع يالأسةم الألال طويلو الاسترمار ادواع تداول السوا هذا فلال من يتم -المال:  رأع اسواا: أولا

 ( 4) الالال طويلو ومياريا الاسترمار تيلايا  م اهميو وله

 ..الى المال رأع سوا وي  سم

 الحاضرة. الاسواا-

 المست بليو. الاسواا-

 الس و يتلااوز لا استح اا بتاريخ الالال قصيرة اصول تداول الاسواا هذه فلال من يتم -ال  د:  اسواا: را يا

 افر طرف من اقترضااه الذ  المبلغ اسااترداد  م الحق ولحاملةا مديو يو صاايوك هم المتداولو الاوراا وان

 هذه لحامل ويمين والطلب، العرض على ب اماع الفايدة ساااااااعر على الساااااااوا هذا يريز حي  الفوايد ما

 ( 5) الاستح اا  ترة قبل وقع ا   م م ةا الفلص الاصول

 ..يأتي بما ايجازها ويمكن النقد واسواق المال رأس سوق بين الاختلاف 2-1-2

 الالال. قصير تمويل سوا يعد ال  د سوا بي ما الالال طويل تمويل سوا المال رأع سوا يعد-1

 ال  د. سوا من اتساعا أقل المال رأع سوا ان-2

 بسااااوا المال رأع سااااوا على يطلق لذا  يه والمتعاملين ال  د سااااوا من ت تيما أيرر المال رأع سااااوا -3

  اليبيرة. الصف اع

 والسيولو. الامان ع صر ال  د سوا  م بي ما الربحيو هو الاساسم الع صر المال رأع سوا  م-4
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 الس و يتلااوز لا استح اا بتاريخ الالال قصيرة اصول تداول الاسواا هذه فلال من يتم -ال  د:  اسواا: را يا

 افر طرف من اقترضااه الذ  المبلغ اسااترداد  م الحق ولحاملةا مديو يو صاايوك هم المتداولو الاوراا وان

 الاصااول هذه لحامل ويمين والطلب، العرض على ب ام الفايدة سااعر على السااوا هذا يريز حي  الفوايد ما

 ( 6) الاستح اا  ترة قبل وقع ا   م م ةا الفلص

 

 ..يأتي بما ايجازها ويمكن النقد واسواق المال رأس سوق بين الاختلاف 2-1-3

 الالال. قصير تمويل سوا يعد ال  د سوا بي ما الالال طويل تمويل سوا المال رأع سوا يعد-1

 ال  د. سوا من اتساعا أقل المال رأع سوا ان-2

 بسااااوا المال رأع سااااوا على يطلق لذا  يه والمتعاملين ال  د سااااوا من ت تيما أيرر المال رأع سااااوا -3

  اليبيرة. الصف اع

 والسيولو. الامان ع صر ال  د سوا  م بي ما الربحيو هو الاساسم الع صر المال رأع سوا  م-4

 

  المالية للأوراق العراق سوق 2-2

 (2004/6/24)  ااام  يااااطه وبايااار 2004 لسااا و( 74رقااام ) ال اااا ون بمولااااب الساااوا هاااذا تأساااع    

  عراقيو. محا تاع  م له  روع  ت   م الحق وله بغداد  م السوا هذا ي ا

 الاحتيالاااااع تلبياااو  ااام العراقااام الاقتصااااد توالااااه التااام التحااادياع ضاااوم  ااام يبيااارة بأهمياااو ويحتاااى    

 وتحفيااز المحليااو التموياال قطاعاااع محاااور أحااد وتطااوير السااوا هااذا تأساايع وبعااد المتزاياادة، التمويليااو

 العراقم. الاقتصاد على ايلاابيا ي عيع مما الاسترماريو وال ياطاع الماليو الأسواا

 عاااان وادار  مااااالم باساااات لال يتمتااااا الماليااااو لاااالأوراا العااااراا سااااوا أصااااب  2004 عااااام وم ااااذ    

 تلاميااااا باااادور ي ااااوم الاسااااترمار  لل طاااااع يسااااوا للأعضااااام ملييتااااه وتعااااود الماليااااو ووزارة الحيومااااو

 توتيفةااااا ألااااال ماااان ت ميتةااااا علااااى ويعماااال المفتلفااااو وال طاعاااااع والماسساااااع الا ااااراد ماااان الماااادفراع

 الاسترمار .

 الم ااا  وفلااق الالا بيااو الاسااترماراع لاااذب هااو الماليااو لاالأوراا العااراا سااوا تأساايع ماان والةاادف    

 البورصااااو  اااام الاسااااةم وياااارام بيااااا ألااااال ماااان العااااراقيين وغياااار العااااراقيين للمسااااترمرين الاسااااترمار 

 (5) العراقيو.
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  المالية للأوراق العراق سوق اهداف 2-3

 السوا.  م المدرلاو واليرياع اعضامه وتدريب ت تيم-1

 ت ا سيو.  عالو امي و حرة بسوا المسترمرين مصال  تعزيز-2

 و عالو. عادلو بصورة الماليو الاوراا تعاملاع وتبسيط ت تيم-3

 الاوراا. وبيا بيرام صلو له ما بيل اعضايه تعاملاع ت تيم-4

 الوط م. الاقتصاد يفدم بما العراا  م المال سوا تطوير-5

 السوا.  م الاسترمار  رض بيأن العراقيين وغير العراقيين المسترمرين  وعيو-6

 الاهداف. لتح يق الضروريو للمعلوماع الاحصاماع و ير وتحليل لاما-7

 العالميو. والاسواا العربم العالم  م الماليو الاوراا اسواا ما التواصل-8

 (4) اهدا ه. لدعم أفرى ضروريو و ياطاع بفدماع ال يام-9

 

  المالية للأوراق العراق سوق تواجه التي الصعوبات 2-4

سيو الاوضاع-1 سيا  ا ففاض الى ادع والتم العراا على المتيررة العسيريو الةلاماع بسبب المضطربو ال

 الصرف. سعر

 المصدرة. بالأسةم السوا اغراا الى ادى مما لليرياع الاموال راوع  م اليبيرة الزيادة-2

 اليرياع من يريو أسةم ففض او د ا ألال من والوسطام المسترمرين من العديد يرويةا التم الاياعاع-3

  السريا. الرب  على الحصول لغرض

 

  المالية للأوراق العراق سوق تطوير عمليات من تحد التي المعوقات 2-5

 على با فتاحه يمتاز الذ  العراا اقتصاد  م والت ا سيو الإ تالايو ي درتةا اليريو تفص ملابساع ولاود-1

 العالم.

 لتروف  تيلاو يامل يةر الى تصل قد لمدة المساهمو اليرياع قبل من الأسةم يةاداع اصدار تأفير-2

 والاست رار. الأم م الوضا  م والمتمرلو باليريو فاص م ةا عديدة

 سرعو وزيادة المفاطر وتففيض الاسعار ت لباع حدة من ت ليل على تعمل التم الرايدة الماسساع غياب-3

 التداول.

 (4)لةا.  الم تمو وال وا ين المريز  والحفت والايداع والم اصو التسويو ماسساع الى السوا ا ت ار-4
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 إنجازات سوق العراق للأوراق المالية 2-6

 

على الرغم من أن ساااوا العراا للأوراا الماليو ساااوا حدي  ال ياااأة  ل ه ح ق العديد من الإ لاازاع المةمو 

 :                                                                            والتم م ةا

ال لااح بالا ضمام إلى الاتحاد الأوربم الآسيو  للبورصاع والذ  يضم أيرر من رلارين بورصو أوربيو  1-

سااا و، ويذلك وآسااايويو وعربيو، يما افتيرع البورصاااو العراقيو عضاااواً  م للا و الأعمال  م الاتحاد ولمدة 

 دفلااع ضااااااامن قاااعاادة البيااا اااع التم يصاااااااادرهااا صااااااا اادوا ال  ااد العربم عن أساااااااواا المااال العربيااو

لغرض اليفا يو والإ صاح عن المعلوماع ولتغطيو  ياط السوا   د قام السوا بلصدار لاريدة أسبوعيو  2-

يو، ويذلك إصااداره سااميع )سااوا المال(، علاوة على إصاادار ال يااراع اليوميو والت ارير اليااةريو والساا و

لدليل الياااارياع المساااااهمو، وتم إ يااااام موقعين للمعلوماع والبيا اع على ياااابيو الإ تر ع باللغتين العربيو 

والإ يليزيو على موقا الاتحاد الأوربم الآسااايو  ت يااار  يةا يا و ال يااااطاع والتداولاع اليوميو والياااةريو 

 (www.isx-iq) (www.feas.iraq.se) .والساااااااااا اااويااااو وعااالاااى الاااماااوقاااعااايااان لااالاااباااورصاااااااااااع

( 2006( لسااا و )13ت تيم الاساااترمار الألا بم  م الساااوا على ضاااوم قا ون الاساااترمار العراقم رقم ) 3– 

 ( والااااذ  يسااااااام  لغير العراقم بااااالاساااااااترمااااار  م2007وتعااااديلاتااااه اللاح ااااو واعتبااااارا من آب( 

لامتيازاع والح وا مما يياااااالاا الأوراا الماليو المتداولو ويم   المسااااااترمرين الألاا ب والعرب اليرير من ا

   .                                                     على لاذب راوع الأموال الألا بيو

و ق معايير ص دوا ال  د العربم،  ضلا  (isx index) إصدار ماير السوا لأسعار الأسةم المتداولو 4-

الأوربم للبورصااع لتطبيق مايار الأساعار و ق  عن تطبيق العمل بمايار )داو لاو ز( بالتعاون ما الاتحاد

   .                        طري و الاحتسااااااااب الدولم لأساااااااعار الأساااااااةم  م البورصااااااااع العالميو

 (HORIZON) الساااويديو لتزويد الساااوا ب تام التداول الإليترو م (OMX) توقيا اتفاا ما ياااريو 5-

وا ما مواقا الوسطام والمصارف وهييو الأوراا الماليو و تام الإيداع المريز ، حي  من الم رر ربط الس

 .                             وما بعض  روع الساااااااوا التم سااااااايتم  تحةاااا  م المحاااا تااااع

  .                          ت تيم  موذج للاساااترمار فاص بالمساااترمرين لغرض ب ام قاعدة بيا اع لةم 6– 

، وتم إعطام رقم دولم ليل (ISIM) مدرلاو  م ويالو الترقيم الدوليو ( يااريو62تم تساالايل أيرر من ) 7– 

 .                                                     ياااااريو لأن ذلك هو أحد متطلباع الإيداع

تم تعاقد السااااوا ما مصاااارف الاسااااترمار العراقم لإدارة ب ك الم اصااااو والتسااااوياع الماليو بين السااااوا 8- 

 .                                                             مسااااااترمرينوالوسااااااطام وال

يتبن مما تم ذيره أعلاه أن موضااااوع أسااااواا الأوراا الماليو أصااااب  يحتى باهتمام بالغ  م الدول المت دمو 

يةةا وال اميو على حدٍ ساااوام وذلك لما ت وم به هذه الأساااواا من دور هام  م حياااد المدفراع الوط يو وتولا

 (4د من معدلاع الر اهيو لأ راده. ) م ق واع استرماريو تعمل على دعم الاقتصاد ال ومم وتزي
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  المالية للأوراق العراق لسوق المستقبلية الرؤية 2-7

 بلورة يمين الفارلايو الاساااااترماراع ولاذب الدافليو المدفراع حياااااد من وتميي ةا الساااااوا هذه لتطوير    

  الم ترحاع. من ملاموعو

 العراا.  م المالم الاسترمار ومزايا بفرص للتعرف اعلاميو فطو عمل-1

يفا يو وع اصر المعلوماع بعض ملاال  م ال صور اولاه معاللاو ضرورة-2 ساليب المالم والا صاح ال  وا

 للسااوا والماسااساايو ال ا و يو الأطر ت تيم اسااتيمال تطوير على العمل  م الاساات رار ما الماليو الادارة  تم

 الحديرو. التعامل وادواع الماسساع ودعم وفلق

 (3) والس داع. الاسةم سوا ت ييط-3
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 ث الثانيالمبح -3
 السلاسل الزمنية

 السلسلة الزمنية 3-1

هم عدد من الميااااهداع الاحصااااييو تصاااف تاهرة معي و ما مرور الزمن او ملاموعو من الميااااهداع     

 ومتساويو.التم افذع على  تراع زم يو متلاح و 

)المتغير  أحدهمااو هم مياهداع مسلالو لمدة زم يو متساويو وان السلسلو الزم يو تحتو  على متغيرين     

يتم تفريغ الساااالساااالو الزم يو  م  وعادة ما التاهرة،والرا م )المتغير التابا( هو ال يمو  الزمن،المساااات ل( هو 

 المتغير.لتغيراع التم تطرأ على لاداول او رسوماع بيا يو لتتمين من مياهدة ا

 تحليل السلسلة الزمنية  3-2

م التاهرة بعضااااةا ببعض هو معر و التغيراع التم تطرأ على تاهرة فلال مدة معي و اذ يمين م ار و قي    

لك  لن تحليل السااالساااو الزم يو  م التواريخ المفتلفو و ضااالا عن ذم اساااو بالوحداع وبالطري و  فساااةا  لأ ةا

تايج هذه التغيراع ومعر و  باب و  ان تيون من علاقو بين التاهرة محل  نما يمييةدف الى معر و اسااااااا

راسو برسم الفط البيا م للسلسلو الزم يو  ةو يوض  الدراسو والتواهر الافرى ويمين الاستفادة من هذه الد

بين التاهرة وتغيرها ما الزمن وان الفط البيا م للسااااالسااااالو الزم يو عبارة عن   طو تتحرك بمرور الزمن 

 تماما يلازم ماد  يتحرك تحع تأرير قوى ماديو .

تورر  م بيا اع الساالساالو الزم يو  بأ ةا العوامل التم وبال ساابو لميو اع الساالاساال الزم يو  يمين تعريفةا،    

 .فلال.الاصليو ويمين بيان ميو اع السلسلو الزم يو من 

𝑋𝑡 = 𝐹(𝑇𝑡 . 𝐶𝑡 . 𝐼𝑡 . 𝐸𝑡) 

t=1,2,3........., n 

 : T  ( اع طويلو الالال  م مستوى السلسلوارر التغير)ارر الاتلااه العام 

 : C  الاتلااه العام( قيم صاعدة او هابطو عنارر التغيراع الدوريو )مايراع 

 : I(رأ على تاهرة فلال المدة الزم يوارر التغيراع الموسميو )ت لباع روتي يو تط 

 : E لسلو الزم يو فاصو بتاهرة معي و(ارر التغيراع العيواييو )تغيراع غير متيررة تصيب الس 

 انواع السلاسل الزمنية  3-3

 الالال(طويلو - تريو )تتعلق بالفترة -1

  صل(.ربا س و،  يةر،لتاهرة معي و على  تراع محددة من الزمن ) مياهداع ترصد

 الالال(قصيرة -لحتيو )متذبذبو -2
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 (.مياهداع ترصد لتاهرة معي و  م لحتاع )تواريخ معي و

 اهداف دراسة السلسة الزمنية  3-4

 ت اقص(.فواص السلسلو )تزايد او -الم ح ى التاريفم -وصف السلسو -1

 بالمست بل.الاستفادة من بيا اع السلسلو  م الت با  -ت باتفسير السلسلو وال-2

 .الافرى.د إلغام تأرير المريباع اتةار تأرير احدى المريباع الساب و بع-تحليل السلاسل الزم يو -3

 التمهيد الأسي  3-5

تعتبر طرا التمةيااد الأسااااااام من الطرا المفياادة  م الت با ع اادمااا ييون المطلوب الت با بعاادد يبير من     

 ملا يع السااالاسااال الزم يو وتتميز هذه الطرا بأ ةا تعطم وز ا  وعيا ايبر لل يم الافيرة  م السااالسااالو وهذا 

الى الفلف وأن اسااااااع طرا التمةيد هو إهمال ال يم الافيرة لين الاهميو ال سااااابيو لل يم تت اقص يلما رلاع ا 

ترلاي  او تمةيد المياهداع الماضيو  م السلسلو الزم يو لألال الحصول على ت با للمست بل من فلال عمليو 

تمةيد ال يم التاريفيو )الماضاااايو( للساااالساااالو الزم يو حي  يتم افذ المعدل للأفطام الحسااااابيو ولةذا  أن هذه 

 الطرا تعطم ت بأ ممةدا .

 

 .الطري و.ك ملاموعو من الفصايص تتميز بةا هذا ه ا

 يلفتةا قليلو -1

 سةولو تطبي ةا -2

 سرعو الحصول على ال تايج -3

اد الت با بعدد يبير من وأن هذه الفصاااااااايص تلاعل من طرا التمةيد مرغوبو بولاه فاص ع دما يزد    

 .المفرداع

 تنقسم النماذج المحددة الى نوعين هما.. 3-6

 وسطات المتحركة )الاوساط المتحركة الاحادية(نماذج المت-1

يمين الحصاااول على الاوسااااط المتحريو بالاعتماد على عدد رابع من الميااااهداع يتم تحديدها  يلما زاد     

 الت بييو.على ال يم  أيبرالتمةيد  أررهذا العدد يان 

 ت  سم الاوساط المتحريو الى ...

 المفرد.المتوسط المتحرك -أ

 وسطةا الحسابم رم استعمال هذا الوسط يت با للفترة ال ادمو  لإيلاادهو افذ ملاموعو من قيم المياهداع     

 ويمين حساب معادلو المتوسط المتحرك المفرد يما يأتم..    
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    𝑭𝒕+𝟏 =
𝑿𝒕−𝑿𝒕−𝒏

𝒏
 

 : N تمرل عدد المياهداع 

 : Xt تمرل احد  قيمو 

 الخطية.الاوساط المتحركة -ب

الحسااابيو المحسااوبو ويلاحت على هذه  للأوساااطتعتمد هذه الطري و على حساااب اوساااط حسااابيو متحريو     

ا بين الاوساط المضاعفو هو ان الفروا بين ال يم الفعليو والاوساط المتحريو الاحاديو هم  فسةا قيمو الفرو

 والمضاعفو الاوساط المتحريو الاحاد  

 .يأتم.هذه الطري و يما  ويمين حساب الت با بواسطو    

  𝑭𝒕+𝒎 = 𝒂𝒕 + 𝒃𝒕∗𝒎 

m:  تمرل عدد الفتراع الزم يو المست بليو التم يراد لةا الت با 

 : a(يلاعل الت با مساو  لل يمو الواقعيو  م الوقع الحاضرt) 

 نماذج التمهيد الأسي  3-7

هذه الملاموعو تعطم اوزا ا غير متساااااااويو للبيا اع الساااااااب و  م الساااااالساااااالو الزم يو وتحتاج الى معالم     

 الزم يو.لتوصيفةا حي  أن هذه المعالم سوف تحدد الاوزان غير المتساويو ل يم البيا اع الساب و  م السلسو 

 تيمل  ماذج التمةيد الأسم الى ...

 التمهيد الأسي المفرد -1

من اوزان البيا اع ال ديمو وذلك للبيا اع التم بةا  أيبرهذا ال موذج يعطم اوزان للبيا اع الحديرو تيون     

   ط.اتلااهيو 

 ..يأتمويمين حساب الت با بةذه الطري و يما     

   𝑭𝒕+𝟏 = 𝜶𝑿𝒕 + (𝟏 − 𝜶)𝑭𝒕 

𝐹𝑡+1  : تمرل قيمو الت با 

α  : تمرل المعلمو والمستفدمو لتحديد اوزان البيا اع 

 : Xt تمرل ال يمو التاهرة الاصليو ع د الفترةt 

Ft: قيمو الت با ع د الفترة  تمرلt 

 التمهيد الأسي المزدوج -2
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هذا ال موذج يعطم اوزان  سااابيو مت اقصاااو لبيا اع السااالسااالو الزم يو وتساااتفدم  يةا طري و المتوساااطاع     

المتحريو الفطيو ع د استفدامةا للت با وتستفدم  م يرير من الحالاع لتعويض الفتراع الزم يو المف ودة  م 

 المتحريو.الحساب ع د استفدام المتوسطاع 

 التمهيد الأسي الثلاثي -3

ير يان الاتلااه العام غ إذاأن طري و التمةيد الأسم الرلارم هم تمةيد لطري و التمةيد الأسم البسيط     

 (6) .فطم

 طرق التمهيد 3-8

وأن طرايق التمةيد الأسم تتميز بسةولو استفدامةا لأ ةا تعتمد على أسع بسيطو وان يلفو تطبي ةا قليلو     

قياساا الى طرايق الت با الافرى أضاا و الى ا ةا تعطم ت بااع لايدة  سابيا وم بولو وتحتاج الى عدد قليل من 

داد يبيرة من ع دما يراد الت با بأعالمياااهداع للحصااول على الت بااع حي  تسااتفدم بياايل واسااا وفاصااو 

 (8)الزم يو. السلاسل 

 تحديد اوزان التمهيد 3-9

واسااااااااع الدقو  م عمليو  العمود الف ر  ل موذج التمةيد لأ هان تحديد اوزان التمةيد ل ماذج التمةيد مةم لادا 

الصاااافر والواحد ويعتبر بان تيون محصااااورة بين  رابع التمةيد( حددع  موذلايا)التمةيد التمةيد، وان اوزن 

 (Smoothing Constantت با ممين باستفدام ) أ ضل لإيلاادذا اهميو بالغو لادا  افتيار قيمو رابع التمةيد

المةمو للت با، وقد افتلف  طري و التمةيد الاسااااام وذلك بسااااابب ارتباط قيمو رابع التمةيد ما بعض الفواص

حددوا قيمو رابع التمةيد بين قيمتين وذلك من فلال  تةم قدالباحرون حول تحديد قيمو هذا الرابع ولين اغلبي

0.5) اذ ا ترض بأن ا ه ليع لةاتين ال يمتين أ  اساع  تر  التلاربو  م الواقا العملم أ  < 𝛼 > 0.1) 

يد هذوأن  قد لاام من فلال التوا يق بين فاصااااااايتين مةمتين لمعادلاع اتحد الت با وتتضااااااامن  الا تراض 

ادفال  ج السلسلو الزم يو التم تأتى من موذ استلاابو  موذج الت با للتغيراع  م معالمالفاصيو الاولى سرعو 

من الفاصيتين  التأيدهم م دار الرابع او الاست رار ل موذج الت با ويمين  والفاصيو الرا يو لاديدة.مياهداع 

 اعلاه من

 فلال معادلو التمةيد الاسم البسيط

 

التمةيد ال موذج الرابع بمعادلو  قيمو الت با لمتوسط السلسلو الزم يو  م لإيلاادان عمليو استفدام هذا التمةيد 

 يصب  ايرر (α)د توض  ان تحديد قيمو صغيرة لرابع التمةي ( Simple Exponential)  طالاسم البسي

ا بالت  المياهداع ال ديمو  م اعتمادا على المياهداع اللاديدة ولي ه  م الوقع  فسه يصب  اقل اعتمادا على

قيم المياهداع ال ديمو واللاديدة يفدم ا  م زيادة  للمست بل ومن رم اعتماد قيم المياهداع المست بليو على

 والعيع اذا افد ا قيمو لرابع التمةيد ايبر من المذيور ا فاً ياد  ذلك الى قلو الاست راريو ل موذج الت با،

 (8)لى .الاست راريو ل موذج الت با م ار و ما الحالو الاو
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 لثانيالفصل ا

 القسم العملي
 

يعد تطبيق اساااليب تحليل الساالاساال الزم يو و ماذلاةا الرياضاايو على بيا اع مايااراع التداول المتح  و     

يااةريا  م سااوا العراا للأوراا الماليو من أهم متطلباع هذا البح  حي  تم اسااتفدام طرا التمةيد الأساام 

الماليو للماياااارين عدد الاسااااةم  للأوراا م عمليو الت با اعتمادا على مايااااراع التداول  م سااااوا العراا 

 (.2017-2013المتداولو وحلام التداول للفترة )

 

 -على: المصدر: من إعداد الباحثة بالاعتماد 

ة ) ي العراق باستخدام برنامج 3017-2013عدد ألاسهم المتداولة لفتر
 
 . spss( للأوراق المالية ف
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 -على: المصدر: من إعداد الباحثة بالاعتماد 

ة ) ي العراق باستخدام برنامج 3017-2013عدد ألاسهم المتداولة لفتر
 . spss( للأوراق المالية ف 
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المصدر: من إعداد الباحثة بالاعتماد على:    

ة ) ألاسهم حجم ي العراق باستخدام برنامج 3017-2013المتداولة لفتر
 . spss( للأوراق المالية ف 
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بالاعتماد على: المصدر: من إعداد الباحثة    

ة ) ألاسهم حجم ي العراق باستخدام برنامج 3017-2013المتداولة لفتر
 . spss( للأوراق المالية ف 

 

وتم تحليل السلاسل الزم يو و  ا لمراحل التحليل مستفدمين الاساليب الاحصاييو والاستفادة من الفصايص 

تفدامةا  م عمليو الت بااع المساااات بليو ال ماذج الملايمو واساااا أ ضاااالال تريو لل ماذج بةدف الحصااااول على 

 (.(spssمستعي ين بالبرامج اللااهزة ومن بين هذه البرامج بر امج 

 تبعا (a=0.1 , a=0.5 , a=0.9) الرلاروع د قيم  Ftفلال حساب  من Eiوو  ا لللاداول المبي و تم حساب     

 للمعادلو 

    

𝐹𝑡+1 = 𝛼 𝑋𝑡 + (1 − 𝛼)𝐹𝑡 

 

 .للمعادلو.و  ا  Eiومن فلال  تايج هذه المعادلو  حسب  

  𝐸𝑖 = 𝑋𝑡 − 𝐹𝑡 
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 - :spssبرنامج  باستخدام المصدر: من إعداد الباحثة
ة ) ي العراق3017-2013عدد ألاسهم المتداولة لفتر

ي  ( للأوراق المالية ف 
 . (0.9و0.5و0.1إيجاد مرب  ع الخطأ لل) ف 

 

 - :spssبرنامج  باستخدام المصدر: من إعداد الباحثة
ة ) ألاسهم حجم ي العراق3017-2013المتداولة لفتر

ي  ( للأوراق المالية ف 
 (0.9و0.5و0.1إيجاد مرب  ع الخطأ لل) ف 
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 .MSEومن رم استفراج 

 حسب المعادلو الأتيو

𝑀𝑆𝐸 =
∑ 𝐸𝑖2

𝑛
 

𝐸𝑖2   .مربا الفطأ : 

n:   يةر 60عدد الأيةر حي  تساو 

  (a=0.1)ومن ال تايج التم تةرع تبين ان اقل فطأ ممين يان ع د  

 .((MSE=2076095792.9416404حي  اعطى اقل متوسط لمربعاع الفطأ والتم تساو  

 .Xtالاتم يبين قيم مربا الفطأ لأيةر مايراع التداول ل يم  التوضيحمالرسم 

 

 -على: المصدر: من إعداد الباحثة بالاعتماد 

ة )-1 ي العراق باستخدام برنامج 3017-2013عدد ألاسهم المتداولة لفتر
 
 . spss( للأوراق المالية ف

ات التداول لقيم  -2  Xtقيم مرب  ع الخطأ لأشهر مؤشر
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 -على: المصدر: من إعداد الباحثة بالاعتماد 

ة ) حجم الأسهم-1 ي العراق باستخدام برنامج 3017-2013المتداولة لفتر
 
 . spss( للأوراق المالية ف

ات التداول لقيم  -2  Ytقيم مرب  ع الخطأ لأشهر مؤشر
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  الاستنتاجات

 

ان من ميو اع التفطيط الةامو هو رساام صااورة المساات بل وان رساام ملام  لصااور هذه الميو اع يتطلب -1

اسااااتفدام اساااااليب وطرا الت با التم ت ا  م صاااالب ال ياااااط الاحصااااايم ولةذا تيون طرا واساااااليب الت با 

 للمفططين.الاحصاييو حالاو ماسو ودايمو 

 مت اقصو.السلسلو بةا اتلااه عام  ان من فلال السلوك ويما موض   م الرسم ان-2

 لايدة.وحالو البلد الاقتصاديو والتم تساعد على متفذ ال رار رسم فطط مست بليو  بالأسةمان ه الك تطور -3

من  أ ضاااااااليا ع  MSEلان قيمو  ((a=0.1 موذج تمةيد يان ع د  أ ضااااااالمن فلال التمةيد  لاحت ان -4

 قيمو.ال ماذج الافرى حي  اعطع اقل 

 .22604170998.387535قيمو  م يةر  أيبر لاحت -5

 .757073.56102846 واقل قيمو  م يةر

 

 التوصيات 

 

ضااارورة الاعتماد على الاسااااليب الحديرو  م الت با ع د وضاااا ورسااام الفطط المسااات بليو ليو ةا طري و -1

يفيو ع د التاهرة بسااااااايطو ولا تحتاج الى تع يداع يريرة  م الحسااااااااباع وذلك  م حالو تو ر بيا اع تار

 المدروسو.الاقتصاديو 

 الأسم.الماليو بأتباع هذا ال موذج للتمةيد  للأوراا وصم اللاةاع ذاع العلاقو  م سوا العراا -2

 افرى.اساليب تمةيد افرى لغرض الت با لتواهر اقتصاديو  باستفداماوصم الباحرين -3

 افرى.اوصم بتطبيق  ماذج -4

 التوقعيو.تتصف بدرلاو اقل من اللاودة  لأ ةاعدم الاعتماد على الاساليب الت ليديو  م الت با -5
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