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 بسم الله السحمن السحٍم 

 

   ْ ُ ْأَحْسَننننننْ ُ ْ  فَِِنْمُسِننننننُ ْ  َ إِنْ إِنْ أَحْسَنننننن
ءُُ ا  أَسَأْتُُْ فنَلَهَا فإَِذَا جَاءَ َ عْدُ الَْْخِنََِِ ََِِسُن
  ُُ َُخَلنُن دَ دَجَننا  َِ اُ اِْجَسْنن كَُُ ْ  َ َِِنَندْخُلُ ُ جُنن

ُْا تنَْ بِيراً  َُ ا مَا عَلَ  أَ َّلَ مٍَََِّ َ ََُِِ بنِّ
 صدق الله اِعلي اِعظَ 

 

 

 

اَء )) الْ رُِ الاس (( 7ية س
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 الإهداء
 إلى 

 وطني الحبٍب  و شهداء العساق والىاجب 

 والى 

 كل من ضحى من اجل امن وامان هرا الىطن الحبٍب 

 وإلى

 كل من ساعدنا في العلم والدعسفت 

 الى 

 والدي الحبٍب ووالدتً الحبٍبت 

 والى 

 أساترة كلٍت الإدازة والاقتصاد كافت  وبالخصىص الأستاذ الدشسف

 من جهد في تىجٍهً وله الشكس والتقدٌسلدا برله 

 .. لكم منا التحٍت أوجه لذم تحٍاتً وجهدي الدتىاضع 
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 والامتىبنانشكز 
  

أقدددش شددكسي وتقدددٌسي الى كددل مددن سدداهم 

الاسددتاذ في انتدداه هددرا ااهددد الدتىاضددع وارددض بالددركس   

( والى كافدددت عهيييي علحدا رييي  را ييييد.) الدشدددسف

الأساترة في كلٍت الإدازة والاقتصاد وارىانً الطلبدت  

 والى شعب العساق الحبٍب. 
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 الفصل الاول
 منهجية البحث والدراسات السابقة

 المقدمة:

تعد البيئة الاستثمارية الحاضنة لجميع انواع الاستثمارات المحمية والاجنبية فاذا كانػت محػددات ا معػجعة 

زادت مػػف مسػػتويات التػػدفسات الاسػػتثمارية وبػػالعكس كاذ اف بنػػاؾ عة ػػة بػػيف طبيعػػة البيئػػة الاسػػتثمارية ومسػػتو  

التدفسات الاستثمارية كوتعد محددات البيئػة الاسػتثمارية عديػدة ومػف ابم ػا الاسػتسرار الامنػا والسياسػا كوالعوامػؿ 

الا تصادية والمالية التا تعمؿ الاستسرار النسبا فا سعر الصرؼ ومعدلات التضخـ وتوفر المصػارؼ وتطوربػا 

برة الفساد الاداري والمالا كووضوح الاجراءات السانونية ك العفافية والنزابة فا التعامةت الادارية وعدـ عيوع ظا

وغيربػػػا الػػػذا تبػػػرز ابميػػػة البيئػػػة الاسػػػتثمارية  وعة ت ػػػا بمؤعػػػرات الا تصػػػاد السػػػوما كواحػػػدة مػػػف الموضػػػوعات 

 الاستراتيجية ال امة باعتباربا الحاضنة التا ينمو ويتطور في ا الاستثمار والا تصاد عموما ا
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 نهجية البحثمالمبحث الاول / 
 مشكمة البحث:

ا تصػػادية  مؤعػػراترغػـ مػػا لمبيئػػة الاسػػتثمارية مػػف ابميػة عمػػلا الاسػػتثمار الاجنبػػا المباعػػر ولكػف لابػػد مػػف وجػػود 

 . تحكـ مف خةل ا عملا سةمة الا تصاد السوما  

 اهمية البحث:

 الاستثمارية وعة ت ا بمؤعرات اداء الا تصاد السوما  البيئةتكمف ابمية البحث فا التعرؼ عملا 

 فرضية البحث:

 :خدمة ل دؼ الدراسة فاف الفرضية تنص عملا 

 . توفر العديد مف المحفزات فا البيئة الاستثمارية  تمثؿ عامؿ اساسا لجذب الاستثمارات المباعرة -1

 .السوما  تتاثر  رارات الاستثمار الاجنبا المباعر بمؤعرات الا تصاد-2

 :هدف البحث

 . ي دؼ البحث اللا التعرؼ عملا عة ة بيئة الاستثمار بمؤعرات الا تصاد السوما 

 منهجية البحث: 

 سػمنا  الػلا مبحثػيف المبحػث الاوؿ من جيػة والبحػث الثػانا  د  سػمنا البحػث الػلا اربػع فصػوؿ ففػا الفصػؿ الاوؿ 

الاسػػتثمار بمؤعػػرات الا تصػػاد السػػوما وامػػا الفصػػؿ الثالػػث فسػػد الدراسػػات السػػابسة وامػػا الفصػػؿ الثػػانا عة ػػة بيئػػة 

 خصصنا  لمجانب العمما والفصؿ الرابع الاستنتاجات والتوصياتا

 / مديرية استثمار الديوانية الحدود المكانية

 2217-2212/  الحدود الزمانية
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 المبحث الثاني 
 الدراسات السابقة 

 ( الاستثمار في العراقمناخ بعنوان  : )دراسة حسن كريم حمزة (1
 .الأبداؼ مف جممة تحسيؽ البحث : حاوؿهدف الدراسة 

 .وأبميته الاستثمار عف مفابيمه رؤية (1
 الاستثمارية البيئة عناصر ضوء عملا العرا ا الا تصاد فا الاستثمار مناخ دراسة (2
 العرا ية الاستثمارية البيئة فا والمعو ات المعاكؿ معرفة (3

 استنتاجات الدراسة:
 مسبػوؿ تتميػز بعجػز والتػا التجميعية الا تصادية السياسات بكافة ترتبط لةستثمار الجاذبة الاستثمارية البيئة (1

 يمكف بحيث مستسرة وعفافة سياسية وبيئة مستسرك فرؽ وسعر لمتضخـك منخفضة ومعدلات العامةك لمموازنة
 . التخطيط لأغراض ب ا التنبؤ

 فػا بالا تصػاد العرا ػا والن ػوض الإعمػار إعػادة حػوؿ التخطػيط وزارة  بػؿ مػف مؤعػرة اسػتثمارية فجػوة بنػاؾ (2
 خػةؿ او مػف المحمػا ) الخػاص ) السطػاع  خاصػة مصػادر مػف ممئ ػا مػف لابػد لػهك الجديػدة التوج ػات ظػؿ

 .المةئـ الاستثماري المناخ ت يئة عملا العمؿ يتطمب وبذا الأجنبية الاستثمارات
 سػواء اسػتثمارية جيػدة بيئػة لخمػؽ اساسػية دعامػة او ركيػزة تعػكؿ والبعػرية الطبيعية الموارد مف العراؽ يمتمؾ (3

 المعػادف والفوسػفات وكػذلؾ الكبريػت مثػؿ الخامػات او الطبيعػا والغػاز النفطيػة الثػروة بخصائص يتعمؽ فيما
 عف فضة الاجر جيدة ورخيصة م ارة ذات كون ا الاستثمارات لسدوـ حافزا العاممة الأيدي يمثؿ كما الكثيرةك
 .كبير محما لسوؽ لمؤعر السكاف حجـ تزايد

 الكمػا متغيػرات الا تصػاد ومجموعػة الا تصػادي كالنظػاـ الاسػتثمارية بالبيئػة الخاصة المؤعرات مجموعة اف (4
 بد ولا لةستثمار الاستثمارية الجاذبة البيئة صالح فا بأن ا الحالية بمؤعرات ا أظ رت الا تصادية والسياسات

 . تحسين ا عملا العمؿ مف
 متػأخرا الاسػتثمارية ترتيبػا لممعػروعات الأعمػاؿ أداء بيئة مؤعر ولاسيما الدولية المؤعرات بعض أظ رت لسد (5

 الفرعيػة المؤعرات الاستثمار لتحسيف ادارة عملا السائميف مف استثنائية ج ود يتطمب العرا ية الاستثمار لبيئة
 حيف فا وغيرباك والبيرو راطية لتسميص الروتيف والوزارات الاستثمار بيئات بيف الج ود وتكاتؼ المؤعر ل ذا

 مرتفعػة الػدوؿ خانػة فػا العػراؽ يضػع آخػر عنػدما ثسػية عبئػا الآخػر بػو السطريػة المخػاطر مؤعػر اظ ػر
 . المخاطر

 :الدراسة توصيات
 الجميػعك الحكومػة مػف يتطمػب لػذلؾ الاسػتثماري المنػاخ محػددات أبػـ مػف والأمنػا السياسػا الاسػتسرار يعػد (6

 احساسػه وجعػؿ و الآخػرك الػرأي وسػماع التسػامح روح إعػاعة خػةؿ ومػف تحسيػه فػا المسػابمة والمػواطنيف
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 التنميػة لممػواطف مؤعػرات الثسػة إعػادة مػف لابػد كمػا العميػاك بػا الػوطف مصػمحة تحسػيف خػةؿ مػف بولائػه
 . وغيربا والفسر والتعمـ والصحة الدخؿ ولاسيما البعرية

 خػةؿ عسػد ومػف المنػاطؽ تمػؾ ا امػة مػف بػد ولا الاسػتثمارات لجػذب الوسػائؿ أحػد  بػا الحػرة المنػاطؽ اف (7
 ومػدبا الر ابيػة الاج ػزة وتحػديث تفعيػؿ عمػلا العمػؿ. والأجنبيػة العربيػة الػدوؿ مػع بػذلؾ الخاصػة الاتفا يػات
 المػالا والفسػاد الإداريػة البيرو راطيػة عمػلا السضػاء فػا لموطف لتسابـ الخالص وولائ ا المتخصصة بالكوادر
 . تزايد فا البمد وبو فا متفعيا اصبح الذي والإداري

 مالية أو مؤسسات التجارية المصارؼ سواء عرا ا تمويؿ مصدر توفير يتطمب المحما الاستثمار تنعيط اف (8
 خمػؽ اجػؿ مػف  %مػنح   عبػر اسػتثمارية سػوؽ خمػؽ والػلا وغيربػا والتمويػؿ التػأميف كعػركات مصرفية غير
 . الا تصادية بيف تتراوح وبفوائد السروض التنمية عممية فا يسابـ ا تصادي مناخ

 السطػاع الحكػوما بيكمػة لإعػادة كالبطالػةك المتغيػرات بعػض عملا يؤثر لا وبما الخصخصة برامج فا التدرج (9
 . والأجنبا المحما الخاص السطاع اللا الا تصادية الأنعطة بعض ممكية ونسؿ

 والأجنبػا وذلػؾ العربػا مػع العرا يػوف فيػه يعػارؾ الاسػتثماري والتطػوير لمبحػوث معابػد انعػاء عمػلا التأكيد (11
 . العرا ا المستثمر  ابميات لتطوير

 والاعةنػات والاتصػاؿ النعػرات بإصػدار تسػوـ مختصة ج ة  بؿ مف لةستثمار لمترويج فاعمة سياسة تبنلا (11
 العرا ػا مؤعػرات الا تصػاد وعػرض الاسػتثماريةك الفػرص لعػرض العػراؽ وخػارج داخػؿ النػدوات وعسػد بالعػالـ
 الخاصػة الاطػراؼ الثنائيػة والمتعػددة الاتفا يػات عسػد مػف لابد كما الاستثماريةك البيئة فا الابـ لكون ا لمعالـ

 . بالاستثمار
 تنافسةية ترقيةة و دعةم فةي الاسةتثمار منةاخ بعنةوان دوردراسةة ريحةان الشةريف بعنةوان : )( 2

  الجزائري( الوطني الاقتصاد
 هدف الدراسة:

 :التالية الأبداؼ تحسيؽ لاإل الدارسة بذ  تسعلا
 تتبػع وكػذا كالجزائػري  الا تصػاد فػا الضػعؼ و السػوة نسػاط معرفػة لمتنافسػية  المفػابيما الإطػار ابػراز -

 االعالما الا تصادي المنتد  عف الصادرة المؤعرات فاالجزائري  ترتيب
 جوانبػه بعػض عمػلا الو ػوؼ ومحاولػة زئػر ا الػج فػا الاسػتثماري المنػاخ مةمػح أبػـ وتسػديـ عػرض -

 والتحميؿا بالتعخيص
 بسػدرت ا لمن ػوض التعديؿ و الإصةح بضرورة من ا إيمانا زئر ا الج تبذل ا و بذلت ا التا الج ود ابراز- -

 .العالمية السوؽ فا التنافسية
 المناخ الاستثماري بعمؽ اكثرايميز بذ  الدراسة عف سابست ا بكون ا تدرس 

 
 الاستنتاجات والتوصيات:
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 نجاعة  أكثر السوؽ تجعؿ تنافسية بيئة خمؽ

 الكما  الاستسرار وتحسيؽ الا تصاد كفاءة ورفع لدعـ المالا السطاع تدعيـ -

 الوطنا  لة تصاد التحتية و الأساسية البنية تحسيف -

 المؤسسات  تنافسية تدعيـ و تفعيؿ عملا التركيز خةؿ مف وذلؾ الا تصاد تنافسية تدعيـ -

 بػالتكيؼ الجزائريػة لممؤسسػات لتسػمح بسػرعة و بالتػدريج وتوجي  ػا تنظيم ػا و المنافسػة تحػديات مواج ػة -

 .الجديدة الا تصادية التنافسية الظروؼ مع والتأ مـ

 الاسػتثمار عوائػؽ مػف الأ ػؿ عمػلا التخفيػؼ أو السضػاء إلػلا يػؤدي ممػا الأعمػاؿ منػاخ تأبيػؿ إعػادة -

 ج ػاز و السػوانيف بعػض إصػةح الاتصػاؿك بياكػؿ خاصػة التحتيػةك البنيػة معػاريع تػأخر ك كالبيرو راطيػة

 توفير وكذا الخك….العدالة

 .له والمساندة الداعمة والحكومة سياسا استسرار إداريةك كفاءة مف الاستثمار لخمؽ المناخ -

ف الجزائػر مسػاعا إف -  مػف الاسػتفادة أف ذلػؾ المطمػوبك بالمسػتو  مجديػة غيػر ف ػا حثيثػة كانػت وا 

 افرص

 ومواج ػة التنافسػية ت ػدرا رفػع عمػلا الدولػة  ػدرة بمػد  مسرونػة تبسػلا العػالما الا تصػاد فػا الانػدماج -

 االمنافسة

 جابػدة وتسػعلا الرابنػة الا تصػادية التحػديات تػدرؾ والتػا الجزائػر عمػلا ينطبػؽ مػا وبػذا الأجنبيػةك -

 .الدوؿ مصاؼ فا ترتيب ا لدعـ
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  الفصل الثاني
 بمؤشرات الاقتصاد القومي بيئة  الاستثمارعلاقة 

 المبحث الاول / البيئية الاستثمارية المفهوم والمكونات
 :مفهوم البيئة الاستثمارية اولا / 

 Climate ofأرتػػبط مف ػػوـ البيئػػة الاسػػتثمارية بالمنػػاخ الاسػػتثماري ويسػػتخدـ مصػػطمح المنػػاخ الاسػػتثماري 

investment    ايضػػػػا  عمػػػػلا نطػػػػاؽ  واسػػػػع فػػػػا الدراسػػػػات الا تصػػػػادية  بصػػػػورة  عامػػػػة وفػػػػا الدراسػػػػات المتعمسػػػػة
و د يتسع بذا المف وـ او يضيؽ  حسب السياسة  المتبعة  لترويج  الاستثمار  فاف  بالاستثمار بصورة خاصة  ك

متو ع  ومستو  المخاطر ا الاستثمار بغض  النظر  عف نوعه  او مجاله  يظؿ  محكوما  بعامميف بما العائد ال
المناخ  الاستثماري  يعبر  عف بيئة  معينة  او منظومة  متكاممػة  وتتفاعػؿ  في ػا  كافػة  العناصػر  الا تصػادية 
ك والسياسية  ك والاجتماعية  والبيئة  كما  ان ا تتفاعؿ  كؿ مع غيربا  مف النظـ  والبيئات المتباعدة  والمتجاورة  

تعػػرؼ البيئػػة الاسػػتثمارية بان ػػا مجموعػػة   (1)ا البيئػػة الاسػػتثمارية  او المنػػاخ الاسػػتثماري  بحيػػث  تكػػوف  مجمم ػػا 
مػػف العوامػػؿ التػػا تعػػكؿ  البيئػػة  العامػػة  الا تصػػادية  والاجتماعيػػة  والسياسػػية  والثسافيػػة  والسانونيػػة وغيربػػا  ك 

وربحيت ػا  كالسياسػة الا تصػادية  والاوضػاع  والتا  تؤثر  بطريسة  مباعرة  او غير مباعرة  فػا اداء الاسػتثمار  
ويمكػػػػف تعريػػػػؼ البيئػػػػة الاسػػػػتثمارية بان ػػػػا مجموعػػػػة السياسػػػػات والمؤسسػػػػات  الاجتماعيػػػػة  والسياسػػػػية واسػػػػتسراربما 

والسػػوانيف الا تصػػادية التػػا  تػػؤثر فػػا  ثسػػة  المسػػتثمر ك والاطػػار السػػانونا والاداري  والمؤسسػػاتا  الػػذي  يحكػػـ  
اف تعبيػػر بيئػػة او منػػاخ الاسػػتثمار  (3)ا وثستػػه بتوجيػػه  اسػػتثماراته الػػلا بمػػد دوف  اخػػر   (2)اجنبيػػةالاسػػتثمارات الا

يكاد يكوف انعكاسا  لسياسات  الاستثمار بػالمعنلا  الواسػع ا اذ يتضػمف معظػـ  السياسػات والادوات  والمؤعػرات 
ا ومػف المعػروؼ  اف المنػاخ  الاسػتثماري    والتا تؤثر  بطرؽ  مباعرة  او غير مباعرة  فا السرارات الاستثمارية

يمعب  دورا رئيسيا  فا حجـ الاستثمارات  يعنا  اف عوامؿ  الطرد با الغالبة  فػا البيئػة  الاسػتثمارية وبالتػالا  
حجػػـ  المعػػروعات  الاسػػتثمارية  التػػا سػػتجد طريس ػػا  الػػلا الوا ػػع ك ولا بػػد مػػف التركيػػز  عمػػلا حسيسػػة  مفادبػػا اف  

سػػتثماري الػػذي  يػػؤثر  سػػمبا فػػا حجػػـ  البيئػػة الاسػػتثمارية  فػػا البمػػد  ك كمػػا  اف  المنػػاخ الاسػػتثماري  المنػػاخ الا
الذي يؤثر ايجابيا  فا حجـ  الاستثمارات  يعنػا  اف  عوامػؿ  الجػذب  بػا الغالبػة  فػا البيئػة الاسػتثمارية  فػا 

                                                           

اّاد كاظم ػْدذا  اطادا ِ ا اطئْ دا  اثعدريةاسّا اطضساػْدا ًدًسىدا   دِ سدزم  اثعدريةاس  دِ اطؼدشام  ا سعداطا  اسغدرْش   ْدش  (1)

 . 43ا   ص 0212 نشٌسة ا كلْا اثداسة ًاثقرظاد  ا سا ؼا  بغذاد ا 

د. نئْل سؼفش ػئذ اطشضا  ا اطئْ ا اثعدريةاسّا   دِ  اطئظدشة  ا اطةادذداا  ًاطرالؼداا ا  ٌعغدا اطرداسّي اطؼشبدِ  ا بْدشًا ا  (0)

 .  02ا ص   0210طئنا  ا  

 .  8ا  ص   1993اطةؤعغا اطؼا ا طضةا  اثعريةاس  ا تقشّش   ناخ اثعريةاس   ِ اطذًل اطؼشبْا ا  (4)
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والمحفػزة لةسػتثمار وتعػكؿ  مػف ابػـ العوامػؿ التػا   اذف  البيئة  الاستثمارية  با البيئة المةئمػة (1)اذلؾ البمد  
يجب  توفربػا  لاحػداث  تنميػة  ا تصػادية  ا حيػث  اف الاسػتثمار  يواجػه  مخػاطر  كثيػرة  تسميديػة  تعػترؾ في ػا   
مختمػػؼ  الا تصػػادات  ك الا اف  مخػػػاطر  البيئػػة  الغيػػر المةئمػػػة  فػػا الاخطػػر   عمػػػلا  الاسػػتثمارات  المحميػػػة 

ة  بعػػكؿ خػػاص  ك فػػة يعسػػؿ   اف  يتو ػػع  مػػف الاسػػتثمارات  الاجنبيػػة  الػػدخوؿ الػػلا بيئػػة  غيػػر  محفػػزة  والاجنبيػػ
لةستثمار  تاركه  مػا تسدمػه   الا تصػاديات  الاخػر   مػف حػوافز   وضػمانات   كمػا اف  الاسػتثمارات  المحميػة  

ا تتركػز  فػا المجػالات  ذات  خطػورة  لا تجرؤ  عملا الاستثمار فا بيئػة  غيػر مسػتسرة وغيػر واضػحة  وعػادة  مػ
) وبالتالا  ربحية (  متدنية  بؿ   د تكوف  مثؿ بذ   البيئة  عامؿ طرد  ل ذ  الاستثمارات  وسببا  فا  بجرت ا  

 (2)اللا الا تصاديات المجاورة  ا
 :مكونات البيئة الاستثماريةثانيا / 

 :العوامل الاقتصادية -1
بنمط النظاـ الا تصادي الموجود  فا البمد و د دلت  التجارب  العممية عملا اف حيث  ترتبط العوامؿ الا تصادية 

الاستثمار  ينجػذب  نحػو السياسػات التػا تسػود الػلا التنميػة  والاسػتسرار مػف خػةؿ  تػوفير  اطػار  ػانونا  مسػتسر  
متعمسػة  بالاسػتثمار  وفا اطار عة ات العفافية  ولذلؾ يجب  عمػلا ايػة دولػة اف توجػه  سياسػت ا  الا تصػادية  ال

الاجنبػػػا  باتجػػػابييف  الاوؿ   العمػػػؿ عمػػػلا  معالجػػػة  السصػػػور  الػػػذي  يحػػػدث  فػػػا بػػػذ   السياسػػػات  مػػػف اجػػػؿ  
 جذب  الاستثمارات وبخةؼ ذلؾ  فسوؼ  يؤدي اللا عدـ  جذب الاستثمارات  او دخول ػا  بعػكؿ  غيػر كػاؼ ا

حيػث اف (3)صمحة الدولة  ومصمحة  المسػتثمر الاجنبػا أما الثانا  ف و  معرفة  التعارض  الذي  يحدث  بيف م
النظاـ  الا تصادي الحر يمثؿ  مناخا مةئما  لةستثمارات وعامؿ  جذب  نتيجة لحريػة  تػدفؽ  راس المػاؿ  مػف 

اما  نظاـ الا تصاد الموجه   فة يػوفر  مناخػا  مةئمػا   واللا  البمد الذي  ستساـ فيه  المعروعات  الاستثمارية  ا
 السيود   اماـ  الاستثمار  تحت  مسميات مختمفة ا بسببلةستثمارات  ) عامؿ   طرد ( وذلؾ 

 :العوامل السياسية-2
ئػػػة  تعػػػد  مػػػف اكثػػػر العوامػػػؿ التػػػا تػػػؤثر  عمػػػلا السػػػرارات الاسػػػتثمارية  وكػػػذلؾ  فػػػا  ائمػػػة  العوامػػػؿ  المعػػػكمة  لمبي

اف بػػػذ  العوامػػػؿ  تػػػؤثر  سػػػمبا او ايجابػػػا  فػػػا عمميػػػة  جػػػذب  او طػػػرد  الاسػػػتثمارية  فػػػا اي بمػػػد  مػػػف البمػػػداف ا
المعػروعات  الاسػػتثمارية  مرتبطػة  بالنظػػاـ  السياسػػا  السػائـ  فػػا البمػد  فالانظمػػة  الحػػرة  تعػكؿ  عوامػػؿ  طػػرد 

                                                           

َ ا د. اعددا ا ػض ددِ  عددرا ا دساعددا اطتددذًٍ اثقرظددادّا  ا داس اطةْغددشة  طلنشددش  ًاطرٌصّددغ  ا اطائؼددا د. شددقشُ نددٌسُ  ٌعدد (1)

 .  04ا ص     0229اثًطَ  ا ػةا   ا اثسد   ا  

ا  ا سا ؼد1993د.  ػةش  ػئذ اطشصام  ا  بشنا ج   دساعاا  اطرنةْا  ا اطغْاعاا اثقرظادّا  ًاطرنةْدا  اطئشدشّا   دِ  لغداْ    (0)

   home.birzeit edu/cds /arnabic / research /publications / 2001/ 24ػلَ اطةٌقغ   34بْشصّت ا  ص  

ا ْ   اةذ  اِ اطذّ  ا اطئْ ا اطةر ةا طرذ ق اثعريةاس اثسنئِ اطةئاشش اطَ اطتةيٌسّا اطْةنْا  ا بادٌ   اقرظدادّا  ػشبْدا ا  (4)

  02ا ص  0211ا   08ا    ائؼا   ؼيذ اطرخاْظ اطقٌ ِ ا اطؼذد
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والاضػػػػطرابات الامنيػػػػة  تعػػػػكؿ عامػػػػؿ طػػػػػرد   لةسػػػػتثمارات كمػػػػا اف الاسػػػػتسرار  الامنػػػػا  يعػػػػكؿ  عامػػػػؿ جػػػػذب 
لةستثمارات  م ما  تكوف  الحوافز  والمغريات  الاستثمارية  عالية  فان ا  لا تدفع  المستثمريف بالسدوـ  اللا بمػد  

 (1)يعانا  عدـ الاماف  بسبب  ارتباط ثسة  المستثمريف  بعة ة دالية  مع الاستسرار  السياسا
 :القوانين  والتشريعات  المتعمقة  بالاستثمار  -3

وجػود بيئػة   انونيػة  مناسػبة  لمنعػاط   الا تصػادي  بعػكؿ  عػاـ  والاسػتثمار  بعػكؿ  خػاص  بػا التػا  ترسػػا   
تناسػػب  مػػع  تحسيػػؽ  ابػػداؼ  التنميػػة  وبػػذا  يػػتـ  مػػف خػػةؿ  التعامػػؿ مػػع كافػػة  تالتعػػريعات  والسػػوانيف  بحيػػث  

رويػػا  ومنظػػار  عػػمولييف ك وحتػػلا  تكػػوف  البيئػػة  السانونيػػة  جاذبػػة لةسػػتثمار  ولا بػػد اف تتسػػـ    السػػوانيف  وفػػؽ
والػػدوؿ الناميػػة  بحاجػػة الػػلا اصػػدار  ػػوانيف  لضػػماف  تعػػجيع (2)بػػالتطور  والمرونػػة  والعػػفافية  ووضػػوح   الرؤيػػا 

أف المسػػتثمريف  يفضػػموف الاسػػتثمار  بالبمػػداف  ذات البيئػػة  السانونيػػة  المةئمػػة  مػػف اجػػؿ  ضػػماف   المسػػتثمريف ا
الاربػػػاح   المتتاليػػػة مػػػف  اسػػػتثمارات ـ  اي كممػػػا  كػػػاف   ػػػانوف الاسػػػتثمار  والتعػػػريعات  يتضػػػمف  مجموعػػػة  مػػػف 

 (3)د  ذلؾ اللا جذب  الاستثمار الحوافز  والمرايا  المناسبة  مف اعفاءات  ضريبية  وكمركية  ك كمما  ا
 :السياسات  والبرامج الاقتصادية-4

السياسػػػات  والبػػػرامج  الا تصػػػادية  كممػػػا  كانػػػت  مرنػػػه  وغيػػػر  متضػػػاربة  فػػػا الابػػػداؼ والادوات  ك وواضػػػحة  
ك وعمػلا  وتتميز  بالكفاءة  والفاعميػة  ك وتتوافػؽ  مػع التغيػرات  والتحػولات  الا تصػادية  عمػلا المسػتو   السػوما  

 لةستثمار والعكس  صحيح وابم اا المستو   العالما ك كانت جاذبة 
 ستثمار :أثار السياسية المالية عمى الا - أ

أذا كانػػػت السياسػػػة  الماليػػػة  ك السياسػػػة الضػػػريبية  ك وسياسػػػة  الانفػػػاؽ العػػػاـ تتميػػػز  بالوضػػػوح   والعدالػػػة فػػػا 
اي كممػػػا  كانػػػت السياسػػػة الضػػػريبية (4)الػػػلا  مػػػنح الاعفػػػاءات  وتسػػػ يةت  لممسػػػتثمريف ا  بالإضػػػافةالتطبيػػػؽ  ك 

تحمؿ الاعفاءات الضريبية  والجمركية  المناسبة  وكاف  السعر الضريبا  مناسبا ولا يحمؿ  عبئا  ضريبيا كبيػرا 
لعامػػػة  تتجػػه نحػػػو  تسويػػػة  ا  الاتفا يػػةيثسػػؿ  كابػػػؿ المسػػتثمر  ك وتكػػػوف   واضػػحة  ومرنػػػة ك وتكػػوف   السياسػػػة  

البيئػػة  الاساسػػية  وتبتعػػد    عػػف تعػػويه  الاسػػعار كمػػا يجػػب  اف تحػػتفظ  بمعػػدؿ  مػػف عجػػز  الموازنػػة  العامػػة  

                                                           

د. نضال  شاكش  اطياشم  ا سؤّا   دِ اطةنداخ  اثعدريةاسُ  اطتدارم ا اطةتلدا اطؼشاقْدا طلؼلدٌا  اثقرظدادّا  ا اطةتلدذ  اطياطد   ا  (1)

 . 48ا ص 0224اطؼذد  اطيا    ا  

شتْغ  اثعريةاس اثسنئِ  اطؼدشام انةٌرسدا  ا ػئذ اطؼظْم ػئذ اطٌاحذ  ا أحةذ   كشّم  ساعم ا دًس ًحذاا  اثداسة اطؼا ا  ِ ت (0)

 .  135 – 134ا    ص   0220 تلا  اطغشُ طلؼلٌا اثقرظادّا  ا   

 . 19ا ص  0224شبْا  ا تٌنظ  ا  د.  اةذ  تٌ ْق  اطؼلِ ا تششّؼاا اثعريةاس  ًاطةناطق  اطاشة  ) نذًة  ا ام  اطرنةْا  اطؼ (4)

د . شقْشُ  نٌسُ  ٌعَ  ا د .  اعدا ا  ػض دِ  عدرا ا دساعدا  اطتدذًٍ اثقرظدادّا  ًتقدْم اطةشدشًػاا اثعدريةاسّا  ا داس  (3)

 .  03ا ص  0229ا  ػةا  ا اثسد   ا  1اطةْغشة  طلنشش  ًاطرٌصّغ  ا   ط 
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لمدولػػة  ك لا يػػؤدي  الػػلا تضػػخـ  مرتفػػع  ك ولا يػػؤدي  الػػلا انكمػػاش  وكسػػاد  كبيػػر  ك فػػاف  ذلػػؾ  يسػػاعد   عمػػلا 
 (1)جذب  الاستثمارات  والعكس صحيح ا 

 -:اثار السياسة النقدية عمى الاستثمار-ب
ويسصػػد ب ػػا  مجموعػػة الإجػػراءات والتػػدابير  التػػا  تتخػػذبا السػػمطات النسديػػة  ممثمػػة  بالبنػػؾ المركػػزي لمتػػاثير فػػا 

النسد  وذلؾ مف خػةؿ  الػتحكـ  بػادوات  السياسػة  النسديػة  ) عمميػات السػوؽ  المفتوحػة  سػعر الخصػـ    عرض
كمما  كانت  السياسة  النسدية  توسيعية  ك كانت  جاذبة  لةسػتثمار  (اما  ك معدلات  الفائدةك الاحتياطا  الالز 

 بسبب  انخفاض  معدؿ الفائدة  ك وبالتالا  انخفاض  كمفة راس  الماؿ الةزـ   لةستثمار  كما ان ا  يجب 
ك واف  تتسـ  بالاسػتسرارية  ك وعكػس  اف تكوف   متوافسة مع التغيرات  فا حجـ  النعاط   الا تصادية المطموبة  

  (2)ذلؾ  لف تكوف  محفزة  لةستثمار 
 -:اثار السياسة التجارية عمى الاستثمار-ج

ويسصد  ب ا الاتفا يات الثنائية  بيف البمد المعنا  والدوؿ الاخر  ك  فكمما  زادت  الاتفا يات  المو عة  بػيف البمػد  
مؤعػػرا  عمػػلا الانفتػػاح  الا تصػػادي  ل ػػذا البمػػد  وتعػػززت  عوامػػؿ الجػػذب  المعنػػلا ا والػػدوؿ الاخػػر   كػػاف ذلػػؾ  

اي  كممػػا  كانػػت السياسػػة  التجاريػػة  تحرريػػة  ومرنػػة وتعمػػؿ عمػػلا ازالػػة  السيػػود    لةسػػتثمارات والعكػػس صػػحيح ا
درات  الكميػػػة  ك  و تتجػػػه نحػػػو  معػػػدلات  منخفضػػػة  لمتعريفػػػة  الجمركيػػػة  ك كممػػػا  كانػػػت  محفػػػز   لتنميػػػة الصػػػا

ومعجعة  لةستثمار  ك مف اجػؿ  التصػدير   والعكػس  فػا حالػة  السياسػة  التجاريػة   المسيػدة   سياسػة  حمايػة 
التجارة  ا وتنمية  السطاع الخاص  فا الا تصاد  اذا ان ا  تسابـ  فا رفع  مستو   الدخؿ والاست ةؾ  وكػذلؾ  

 ا(3)ية  وبا  عوامؿ محفزة  لةستثمارتو   المدخرات المحمتوفير  العمةت الصعبة  وتسميؿ الاستيراد ورفع  مس
 :العوامل  الاجتماعية-5

ويسصػػد  بالعوامػػؿ  الاجتماعيػػة  السػػيـ والعػػادات والتساليػػد السػػائدة فػػا المجتمػػع  فػػاذا كػػاف  المعػػروع الاسػػتثماري  
مناسب  وبو عامؿ  جذب  اما اذا كاف  المعػروع الاسػتثماري  المستػرح  ينسػجـ  مػع  بػذ  العوامػؿ  الاجتماعيػة  

مؿ جذب اما اذا كاف المعروع الاستثماري   يتعارض  فاف ذلؾ   يعنا  اف المناخ   الاستثماري مناسب وبو  عا
المعػروع ا ويعتسػد الػبعض    لإ امػةمع العوامؿ  الاجتماعيػة  ف ػذا يعنػا  اف المنػاخ   الاسػتثماري غيػر  مناسػب 

 (4)باف الكثير مف الصعوبات  والعسبات  التا يواج  ا الاستثمار نتيجة  لسيـ اجتماعية  وثسافية  معينة  
                                                           

 .  444ا  ص  1989طلنشش  ا بْشًا ا  ػئذ الله اطشْي  اةٌد  اطااىش  ا اقرظاداا  اطةاطْا  اطؼا ا ا اب  خلذً     (1)

 – 1982اطدَ اثقرظداد اطؼشاقدِ طلةدذة   خذّتا  حش و ا اطْا  انرقال  اثاس اطغْاعا  اطنقذّا  اطَ اطنشاط اثقرظادُ  غ اثشاسة  (0)

 .  4ا ص 1999ا سعاطا   اسغرْش   ْش  نشٌسة ا كلْا اثداسة ًاثقرظاد ا سا ؼا بغذاد ا    1995

اطةالدد   ػئددذ اطاةْددذ ا اطغْاعدداا اثقرظددادّا  ػلددَ اطةغددرٌٍ اثقرظدداد اطقددٌ ِ  تالْددل  كلددِ  ا علغددلا  اطذساعدداا  ػئددذ  (4)

 .145ا ص  0224ا  ظش ا  اطقاىشة  ا  0اثقرظادّا  ا  تةٌػا  اطنْل  اطؼشبْا طلنشش   ج 

ا د. احةددذ  كددشّم  ساعددم ا دًس  ًحددذاا  اثداسة  اطؼا ددا  ددِ تشددتْغ  اثعددريةاس  اثسنئددِ   ػئددذ اطؼظددْم  ػئددذ اطٌاحددذ اطشدد شُ (3)

 .اطؼشام انةٌرسا ا  تلا اطغشُ  
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 -:العوامل الادارية -6
يسصػػد ب ػػا مجموعػػة  الاجػػراءات  الاداريػػة  المتعمسػػة  بتنفيػػذ  المعػػروعات  الاسػػتثمارية  ك فػػاذا كانػػت الاجػػراءات  
الاداريػػة  تتسػػػـ بالسػػػ ولة  والوضػػوح   عنػػػدبا  نسػػػتطيع  السػػوؿ  اف العوامػػػؿ الاداريػػػة تتسػػـ بالسػػػ ولة  والوضػػػوح  

الاداريػة   تعػكؿ  عامػؿ  جػذب  لةسػتثمارات  ك امػا اذا  كانػت  الاجػراءات  عندما  نستطيع السوؿ  اف العوامػؿ  
و ػػت  طويػػؿ  عنػدبا  نسػػوؿ  اف العوامػػؿ الاداريػػة  تعػػكؿ  عامػػؿ  طػػرد   وتأخػػذالاداريػة  معسػػدة  وغيػػر واضػػحة  

لتػػا  تحميم ػػا  اضػػافة الػػلا  مػػا تسػػدـ   ك وبنالػػؾ  العديػػد مػػف المكونػػات والاجػػراءات  والمتعمسػػات  ا(1)لةسػػتثمار ا 
وتحديػد  اثربػا  عمػلا الاسػتثمار ب ػدؼ  ت يئػة البيئػة الاسػتثمارية  المناسػبة  لموضػع الا تصػادي  وبػذ  المكونػػات 

 (2)با:

 اوليات الاستثمار  ويتحدد مف خةؿ  دور السطاعات  الا تصادية  فا الا تصاد  الوطنا ا -1
المػػدخرات  الوطنيػػة  وامكانيػػات  جػػذب  رؤوس  تمويػػؿ  الاسػػتثمارات   ويتحػػدد مػػف خػػةؿ  تحميػػؿ  مسػػتو    -2

 الامواؿ  الاجنبية ) الاستثمار الاجنبا  سواء  المباعر او غير المباعر (
 النظاـ  المصرفا السائـ  ك ويؤثر  مف خةؿ  طرؽ  منح  الائتماف  والتس يةت المصرفية اااا الخ  ا -3
 فيز  ودوافع  الاستثمار ااا الخاحسموؾ المستثمريف  ك ويتحدد  مف خةؿ  تحميؿ  طرؽ  الت -4
نظريػػػات  التنميػػػة  والنمػػػو الا تصػػػادي  كممػػػا  اعتمػػػدت  الدولػػػة  عمػػػلا نظريػػػة  نمػػػو  او تنميػػػة   ا تصػػػادية   -5

 ا             مةئمة  لموضع  الا تصادي  ك كمما  كاف  الا تصاد   جاذبا  لةستثمار  والعكس صحيح
 -:الاستثماريةثالثا  / المؤشرات الدولية لمبيئة 

لسد ازدادت ابمية ودور المؤعرات الدولية و الا ميمية فا الكعؼ عػف مػد  سػةمة وجاذبيػة البيئػة الاسػتثمارية اذ 
اثبتت العديد مف العوابد الوا عية اف بناؾ دلالة احصػائية  ويػة بػيف ترتيػب البمػد فػا بػذ  المؤعػرات وبػيف مسػدار 

رغـ مػػف اف بػػذ  المؤعػػرات لػػػـ تصػػؿ الػػلا درجػػة الد ػػة والموضػػػوعية مػػا يسػػتسطبه مػػف اسػػتثمار اجنبػػاك وعمػػػلا الػػ
 الكاممة ك الا اف رجاؿ الاعماؿ وصانعا السرار يسترعدوف بمدلولات ا التاعيرية

                                                           

 . 03د. شقشُ  نٌسُ   ٌعَ ا  ظذس عابق ا ص (1)

 .  143ا ص0223علْةا  اطةنزسُ  ا اطغٌم اطؼشبْا اطةشرشكا  ا   رئا   ذبٌطِ  طلنشش ا   (0)
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 الثاني  المبحث
 مؤشرات الاقتصاد القومي

 وبا مجموعة مف المؤعرات والمحددات التا يمكف مف خةؿ الحكػـ عمػلا سػةمة اداء الا تصػاد السػوما
مػػف ج ػػة وعمػػلا جاذبيتػػه لةسػػتثمارات  مػػف ج ػػة اخػػر   ك وتػػدؿ   المؤعػػرات  الا تصػػادية  مثػػؿ  معػػدؿ العائػػد  
عمػػلا الاسػػتثمارك و يمػػة الاحتياطػػات الدوليػػة ك وانخفػػاض  نسػػبة المديونيػػة ك ارتفػػاع نسػػبة الصػػادرات  الػػلا النػػاتج 

ويمكػػػف توضػػػيح  المؤعػػػرات    FDIالػػػػ طاب سالمحمػػػا الاجمػػػالا وغيربػػػا  عمػػػلا  ػػػوة الا تصػػػاد السػػػوما فػػػا اسػػػت
 ( 1الا تصادية التا تؤثر عملا بيئة الاستثمار كما فا العكؿ )

 ( عة ة بيئة الاستثمار بمؤعرات الا تصاد السوما 1عكؿ ) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 ا 72ص  ك 2226كالاسكندريةك عبد المطمب عبد الحميد ك دراسة الجدو  الا تصادية  لاتخاذ  السرارات الاستثمارية : المصدر

عمػػػلا البيئػػػة  المحميػػػة  وفػػػؽ    التػػػأثيروسػػػيتـ تحميػػػؿ  بعػػػض المؤعػػػرات  الا تصػػػادية التػػػا ل ػػػا عة ػػػة مباعػػػرة فػػػا 
 المحاور  الاساسية التالية :

 

 بٌئة الاستثمار

 السٌاسات الاقتصادٌة 

 السٌاسة النقدٌة -

 السٌاسة المالٌة -
 سٌاسات التجارة الدولٌة 

 قوانٌن وتشرٌعات الاستثمار 

قوانٌن وتشرٌعات الاستثمار -

من حٌث  الضمانات 

 والحوافز الاستثمارٌة 

 الاطار المؤسس والنظم 

 الاطار الاقتصادي -

 الاطار السٌاسً -

 الاطار القانونً -

 الاقتصاد  الاقتصاد  المؤشرات الاقتصادٌة لأداء

 FD1اثر اٌجابً على  FD1اثر سلبً على 
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 :أولًا : درجة الانفتاح عمى العالم الخارجي
يتسـ بذا العصر  بالانفتاح  ك وعولمة  الانعطة  الاجتماعية  المتعمسة  بمختمؼ  مجالات  الحيػاة وعػدـ ادخػار  
اي ج ػػد  فػػا سػػبيؿ  تحسيػػؽ بػػذا ال ػػدؼ  ك الامػػر الػػذي بػػات  يؤكػػد  عمػػلا مسولػػة  ) العػػالـ  ريػػة صػػغيرة ( لػػيس 

تػػػدويؿ  الانعػػػطة  ونعػػػر  الاغػػػػراض  حسػػػب  مسػػػاييس الحجػػػـ  والمسػػػافة  ك بػػػؿ  مػػػف خػػػةؿ  مسيػػػاس  سػػػ ولة  
المختمفػػة  لتحسيػػؽ الابػػداؼ  المرجػػوة  مػػف مختمػػؼ  ارجػػاء  الارض  والا تصػػاد  كبػػا ا  المجػػالات  تػػاثر  واثػػر 

فػػا تنعػػيط تػػدفسات رؤوس الامػػواؿ  والسػػمع   الػػلا الػػداخؿ   بالانفتػػاح ك بػػؿ اصػػبح ابػػـ  مػػا يػػؤثر  بػػه الانفتػػاح ا
المسػتثمريف فػا الا تصػاد  وزيػادة  معػدلات الاسػتفادة مػف انتسػالات السػمع ورؤس  والخارج  ك وبو  ما يعزز ثسػة 

الامواؿ  ونسؿ التكنموجيا  الحديثة بيف الدوؿ ا وذلػؾ لاف عػدـ الانفتػاح   ويػؤثر  الانفتػاح  عمػلا العػالـ الخػارجا  
 (1)مف خةؿ بعديف رئيسيف ا

ز  بػػػذا البعػػػد  عمػػػلا دور  حريػػػة  التجػػػارة الخارجيػػػة فػػػا البعػػػد الاوؿ : تحديػػػد  تجػػػارة  السػػػمع والخػػػدمات  ك ويركػػػ
 الا تصاد  ك مف خةؿ عسا التجارة ك الصادرات  والمستوردات ا

البعد الثانا : حرية  انتساؿ عناصػر الانتػاج  بػيف الػدوؿ ك ويركػز  بػذا البعػد  بعػكؿ  خػاص  عمػلا انتسػاؿ  راس 
حيػػػػث يميػػػػؿ   دولػػػػا  الاسػػػػتثمار الاجنبػػػػا  المباعػػػػر ا المػػػػاؿ ك  واحػػػػد ابػػػػـ  اعػػػػكاؿ  انتسػػػػاؿ راس المػػػػاؿ  بعػػػػكؿ 

الاسػػػتثمار الاجنبػػػا  الػػػلا التوجػػػه نحػػػو الا تصػػػاديات  المفتوحػػػة  وبعيػػػدا  عػػػف الا تصػػػاديات  المغمسػػػة  ك واتجػػػا   
 الا تصاد   لمتعامؿ  مع العالـ الخارجا ا

الامػػر الػػذي  يضػػمف  حسػػف    معنػػا   عػػدـ وجػػود  ايػػة  يػػود   عمػػلا حركػػة  التبػػادؿ التجػػاري او عناصػػر الانتػػاج
)  عناصػػر الانتػػاج  ( ك    الكفػػاءة  الا تصػػادية  فػػا توجي  ػػا  ك وعػػدـ  وجػػود ايػػة اخػػتةلات  فػػا بػػذ  الاسػػواؽ

وبمػا  اف المسػتثمر  الاجنبػا  يسػػعلا لتحسيػؽ  ربحيػة ممكنػػة  ك فانػه   ي ػتـ  بالكفػػاءة الا تصػادية  ك وبعيػدا عػػف 
  (2)فرض السيود ا

العالما  واتباع نظـ الحرية الا تصػادية  الا تصػادي  يػؤدي  الػلا يسابـ الانفتاح عملا الا تصاد  وبناء عملا ذلؾ
تضػػػػاؤؿ  فػػػػرص الوصػػػػوؿ  الػػػػلا مصػػػػادر  متعػػػػددة  لمػػػػدخولات  الانتػػػػاج والسػػػػمع الاسػػػػتثمارية المسػػػػتخدمة  فػػػػا 

الجديػدة  ك والتػا  لا تنعػاء   الاستثمار  وكذلؾ   انخفاض  السدرة التسديرية التصديرية  لممعروعات  الاسػتثمارية 

                                                           

أحةذ   شؼل ا صّاد  اةذ ابٌ طْلَ  ا اثش اثعريةاس اثسنئِ اطةئاشش ػلَ اطنةٌ  اثقرظادُ ا دساعا  تائْقْا  ػلدَ    د. تشكْا (1)

 .  1ا  ص 0220( ا 1( ا اطؼذد )04اثسد   ا  تلا  اطؼلٌا  اثقرظادّا  ًاثداسّا  ا اطةتلذ ) 

ا 1988اسندا  طراذّدذ  شكدض  ظدش اطرنا غدِ ا  ظدش ا اطقداىشة ا  د.  ظافَ  ػض اطؼشم ا اثعريةاساا اثسنئْدا  دساعدا  ق (0)

 .  95ص  
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نتيجػػػة  انخفػػػاض  الطا ػػػة الانتاجيػػػة   وانمػػػا تنػػػتج  بسػػػبب عػػػدـ انفتػػػاح الاسػػػواؽ الخارجيػػػة  امػػػاـ منتجػػػات   تمػػػؾ 
 (1)الدوؿا

 ويمكف  احتساب  الانفتاح مف خةؿ مؤعريف  بما :
 نسبة الصادرات اللا الناتج المحما الاجمالا ا -1
 الاستيرادات  اللا الناتج المحما الاجمالا انسبة الصادرات زائد   -2
 نسبة الصادرات اللا الناتج السوما  الاجمالا -1

تعد الصادرات مف محددات  تدفؽ  الاستثمار الاجنبا  المباعػر  كػوف النػاتج  المحمػا محػددا  اساسػيا لمعػركات 
ؿ  المضػيفة  ك وتةئػـ  الػدوؿ الاجنبية  التػا  تبحػث عػف الاسػواؽ الجديػدة  او زيػادة  نصػيب ا  مػف اسػواؽ  الػدو 

ذات النػاتج المحمػا  الكبيػػر  العديػد مػف العػػركات  المحميػة والاجنبيػػة  لاسػتثمار  امػوال ـ ك و ػػد ا ػرت  الدراسػػات 
بػيف النػاتج  المحمػا  الاجمػالا  وتػدفؽ      Positive Relationship  التطبيسيػة  بوجػود   عة ػة موجبػة ا 

( 42ا وفػػا  دراسػػة  )لميونكعػػاد ( عػػف  محػػددات  تػػدفؽ الاسػػتثمار  الاجنبػػا لػػػ ) الاسػػتثمار الاجنبػػا  المباعػػر 
 (2)دولة  نامية بيف ابمية  الناتج المحما الاجمالا  بوصفه  محدداً   لجذب راس الماؿ الاجنباا

تعػػد الصػػادرات  مػػف محػػددات  تػػدفؽ  الاسػػتثمار  الاجنبػػا المباعػػر  و بعػػكؿ اساسػػا  فػػا   طػػاع التصػػنيع  او 
ومف الفوائد  (3)الخدمات ك وبذا  يعنا  وجود عة ة  فردية  بيف الصادرات وتدفؽ  الاستثمار الاجنبا المباعر ا

التػػا تعػػود عمػػلا التنميػػة  الا تصػػادية  مػػف جػػراء  زيػػادة  الصػػادرات ك انػػه   مػػف خػػةؿ  تنميػػة  الصػػادرات يمكػػف 
ك ويمكػف  ل ػذ  الػدوؿ مػف الاسػتفادة  مػف مزايػا  تسسػيـ  لمدوؿ النامية  مف اف تزيػد   مػف طا ػة الاسػتيراد   لػدي ا 

العمػػػػؿ الػػػػدولا  ورفػػػػع كفػػػػاءة صػػػػناعت ا  الوطنيػػػػة  و ػػػػدرت ا  عمػػػػلا المنافسػػػػة  فػػػػا السػػػػوؽ العالميػػػػة ا اف تعػػػػجيع 
الصادرات يؤدي اللا الاستفادة مف فرص  الاستثمار فا السطاعات الا تصادية  الاكثر  انتاجية  ك وبذلؾ  يمكف  

تعػػجيع الصػػادرات الػػلا تػػدعيـ التخصػػص والػػلا زيػػادة الانتاجيػػة ايضػػا فػػاف تعػػجيع الصػػادرات  يعمػػؿ   اف يػػؤدي 
عمػػلا فػػتح   اسػػواؽ  جديػػدة لممنتجػػات  الوطنيػػة  وبػػذا  يػػؤدي الػػلا الاسػػتفادة  مػػف و ػػورات الانتػػاج  الكبيػػر ا اف 

 التوسع فا التصدير  يؤدي اللا تنعيط  الاست ةؾ   المحما ك  لاف
المست مكيف  يزيد مف الطمب  عملا السػمع  الاجنبيػة  ك وبػذلؾ ينعػط  المنتجػوف  لتسميػد  المنتجػات   ارتساع دخوؿ

الاجنبية  ك ومف خةؿ  نمو  طاع التصدير  تظ ر  حوافز  لاستثمارات جديدة محمية  واجنبيػة  وتتػاح  الفػرص  
وتحفيػػز عمػػلا اسػػتثمارات  اضػػافية  وتعػػجيع  العوامػػؿ  المػػذكورة  ويمكػػف  لتوسػػيع  نطػػاؽ  الصػػناعات السائمػػة ا

                                                           

طا   حغ   يذُ ا اثعريةاس اثسنئِ ًدًسه  ِ تاقْق اطرنةْا  اثقرظادّا  ا  تلا اطقادعدْا طؼلدٌا اثداسّدا ًاثقرظدادّا  ا  (1)

 .102 – 118ا ص   0229ا   4( اطؼذد 11اطةتلذ ) 

(2) Unct AD , World Invesment  Report  1999, UN, New york , USA, 2000. P.6 

دنْا احةذ ػةش  ا اثش اطظادساا ػلَ تذ ق  اثعريةاس اثسنئِ اطةئاشش   ِ دًل  اطؼشبْا  خراسة  ا تنةْدا اطشا دذّ  ا نْندٌٍ ا  (4)

 . 140ا ص  0220اطؼشام ا  
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لزيادة  الصادرات اف تس ـ   وبنعاط  وفعاليػة  فػا  تحسػيف عمميػة  نسػؿ  التكنموجيػا  وبػالطرؽ  المختمفػة  سػواء  
وتحفيػز  عمػلا  عف طريؽ  جمب  المعرفة  الفنيػة  والمعػدات الراسػمالية  وتتفاعػؿ  جميػع  العوامػؿ  المػذكورة بسػوة

 (1)استثمارات  اضافية  وتعجيع  التصدير  والاست ةؾ ايضا  مما يؤدي اللا  ارتفاع الناتج  السوما الاجمالا ا

 :نسبة الصادرات  زائد الاستيرادات  الى الناتج  المحمي الاجمالي -2
صػػادي الػػذي  اف مؤعػػر  الانكعػػاؼ التجػػاري مػػف ابػػـ المؤعػػرات التػػا تعطػػا صػػورة واضػػحة  عػػف الوضػػع الا ت

يمثؿ   ياس  نسبة  الصادرات  والاستيرادات  اللا الناتج المحما  الاجمالا  ك واف ارتفاع   بػذ   النسػب  يعنػا 
زيادة  درجة الاعتماد   عملا الخارج   وبالتالا  التاثير  فا مسيرة  البمد الناما  واختفاء  اسػتغةله  الا تصػادي  

 (2)عملا المد   البعيد  ا

عػػممت الا تصػػاد العرا ػػا  تػػـ تحميػػؿ مكونػػات  بػػذا المؤعػػر  لغػػرض  الوصػػوؿ الػػلا  الحسػػائؽ  التػػا  وفػػا دراسػػة
( لنسػػػػبة  التجػػػػارة  الخرجيػػػػة   2212  - 2223توضػػػح  مػػػػد  حاجػػػػة  بػػػذا الا تصػػػػاد لمخػػػػارج  خػػػػةؿ المػػػدة )  

% (   132النسػػبة  )   الصػادرات   الاسػػتيرادات (  الػػلا النػػاتج المحمػػا الاجمػالا  وبالاسػػعار  الجاريػػة  فكانػػت)
بػػا اعمػػلا  نسػػبة   انكعػػاؼ تجػػاري   عمػػلا الخػارج   خػػةؿ  تمػػؾ  المػػدة  ثػػـ اخػػذت  بالاتخفػػاض     2223لعػاـ  

( %  وبػػذلؾ  فػػاف  ارتفػػاع مؤعػػر   65نسػػبة  انكعػػاؼ تجػػاري  )    2212وبمسػػتويات  متساربػػة  لتكػػوف   فػػا  
وبنالػػػؾ عػػػدة مسػػػاييس  (3)بػػػذا   الا تصػػػاد عمػػػلا الخػػػارج االانكعػػػاؼ  التجػػػاري  لمعػػػراؽ  يػػػدؿ عمػػػلا مػػػد  اعتمػػػاد 

 ( وكما 1لةستثمار تستخدـ فا الانفتاح الا تصادي  ويوضح ذلؾ جدوؿ )
 (  يضح مقاييس  الاستثمار في التجارة الدولية 1جدول ) يمي : 

 الاثار الاقتصاديت الوفتوحت الوقاييس

 حٌا ض اثعريةاس-أ

 اثػفاءاا اطضشّئْا -

 اثػفاءاا اط ةشكْا -

 اطذػم -

  نح اثعريةاس -

 دددِ  ٌقدددغ اثعدددريةاس اطدددذًطِ  اطردددرثْش -

 ًاخرئاس  دًطا  ضْفا  دً   ْشىا

  رالئاا  اثداء -م

 اطششًط اطةالْا طلةل ْا -

 ششًط اطرشخْض -

 ششًط طراٌّل  ساط اطةال  ًاثسباح -

 ششًط  اطؼةرا اثسنئْا -

 

 تقْذ  ل ْا اثعريةاس -

 ترال   تاٌّل ت نلٌسْا -

 تقْذ اطراٌّرا اطةاطْا -

 قٌْد اثنراج -

                                                           

اثسنئدِ  اطةئاشدش   دِ دًل  ػشبْدا   خرداسة ا  ظدذس عدابق ا ص  دّنا  احةذ ػةدش ا اثدش اطظدادساا  ػلدَ تدذ ق  اثعدريةاس (1)

144 . 

  www,sudaneseomline.comا   0210د. طو  اةذ با  اس قئغو ا  ؤششاا اطرنةْا اطةغرقلا   (0)

 – 0224ةدذة ) عؼْذ ػئذ اط شّم  حةاد  شحا  ا تالْل اطؼرقا  طرػرةاد اطةرئدادل بدْ  اثقرظداد اطؼشاقدِ ًاثقرظداد اطدذًطِ طل (4)

 .98ا ص 0214ا   12ا اطؼذد   4(  تلا سا ؼا اثنئاس طلؼلٌا اثقرظادّا  ًاثداسّا ا اطةتلذ  0212
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 قٌْد اطرظنْغ -

 اطةرقذ اششًط تاٌّل  اطر نلٌسْا  -

 ششًط اطةنرج -

 ششًط اطةْضا  اطرتاسُ -

 ششًط اطرظذّش -

 ششًط اثحرل  ال اطٌاسداا -

 اثحرل  ال اطغلغ اطةنا غا -

 اثحرل  ال اطٌاسداا -

 تقْْذ اطظادساا -

  قاّْظ اطششكاا -ج

 تخظْض اثعٌام -

 اطةناقظاا  ًاطةضاّذاا -

 س ض  اطرؼا ل -

 اطٌكْل اطٌحْذ -

 سبظ اطةئْؼاا -

 اطافاظ ػلَ اعؼاس اػادة اطئْغ -

 تيئْت اطغؼش -

 تةْض اثعؼاس -

 اطرغؼْش اطراٌّلِ -

 

 اطرغؼْش اطرشاكةِ طلٌاسداا -

  نح اطرظذّش -

 اثحرل  ال اطٌاسداا -

 عْاعاا اطرغؼْش  اطرظاػذّا -

 تخفْض اعؼاس اطرظذّش -

 

 

 اطةضْفا قْاط اطذًطا 

 تقْذ اطرظذّش  ػلَ اطفشًع اثسنئْا -

اطضدددددشا   اطرفضدددددْلْا ػلدددددَ ػا دددددذ  -

 اثعريةاس

 

 

 تقْذ اطرتاسة -

 دػم اثعريةاساا -

 ا 42ك ص 2226الضريبا ك مؤسسة  عباب الجامعة ك الاسكندرية  ك   والتنسيؽ : فريد النجار ك الاستثمار الدولا المصدر

 -:القوميثانيا : القدرة التنافسية  للاقتصاد 
تمثؿ  السوة  التنافسية لة تصاد السوما احد العوامؿ الرئيسية   فا جذب  الاستثمارات  الاجنبية ك ذلؾ انػه كممػا  
تحسػػػف المركػػػز التنافسػػػا  لة تصػػػاد السػػػوما  كممػػػا كػػػاف  ذلػػػؾ  مػػػدعاة  لممزيػػػد  مػػػف  الاسػػػتثمارات الاجنبيػػػة  ك 

ة  المركػػػز  التنافسػػػا معنػػػا  ازديػػػاد   ػػػوة  و ػػػدرة الا تصػػػاد  والعكػػػس  صػػػحيح ك ولعػػػؿ  ذلػػػؾ  يرجػػػع الػػػلا اف زيػػػاد
السوما  عمػلا مواج ػة  ايػة ظػروؼ   خارجيػة  وامتصاصػ ا  ك ممػا  يػنجح  عمػلا المزيػد  مػف فػرص  الاسػتثمار  

اف جاذبيػػػػة الا تصػػػػاد (1)لضػػػػماف  تحسيػػػػؽ الربحيػػػػة  المطموبػػػػة  التػػػػا  يسػػػػعلا  مػػػػف اجم ػػػػا  المسػػػػتثمر  الاجنبػػػػا 
لةستثمار الاجنبا المباعر  كانت فا الماضا وثيسة  الصمة  بامتةؾ   موارد  طبيعية  او سوؽ محميػة  ولكػف 
مػػػع التحػػػوؿ  نحػػػو  عولمػػػة  الانتػػػاج  والتجػػػارة  اصػػػبحت السػػػدرة  عمػػػلا  المنافسػػػة  لمو ػػػع  الاسػػػتثمار والتصػػػدير 

ك وبػذا  مػا  جعػؿ  الػدوؿ الناميػة  تسػعلا الػلا تطبيػؽ  بػرامج   واسػعة  العامؿ  الرئيسا المحدد لتوفير  الجاذبية 
 النطاؽ  مف اجؿ تعزيز  جاذبيت ا  لممستثمريف   الاجانب  

                                                           

د.  ظافَ ػض اطؼشم  ا اثعريةاساا اثسنئْا دساعا  قاسنا  طراذّذ  شكض    ظش اطرنا غِ ا    باٌ  ً ناقشاا اطةدؤتةش   (1)

 .   90ا ص   1988اطؼلةِ  اطغنٌُ   اطياط   ػشش  طرقرظادّْ  اطةظشّْ   ا اطقاىشة ا  
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 -معدل نمو الصادرات:ثالثاً: 
عػكؿ تصػاعد  ابتمػاـ  الػدوؿ الناميػة بمسػالة التنافسػػية  و لا سػيما  تنافسػية  صػادرت ا  فػا الاسػواؽ  الدوليػػة  ك 

ضافيا  لمسعا  اللا جذب  الاستثمارات الاجنبية  المباعرة  ك ويرجع ذلؾ  اللا مسابمة  بذ  الاستثمارات  سببا  ا
فػػػا الارتسػػػاء  بمسػػػتو   الصػػػادرات  وتحسػػػيف  الانتػػػاج   ك امػػػا مػػػف خػػػةؿ  الاسػػػتثمار  فػػػا انعػػػطة   ذات  يمػػػة  

مػػػػف الانعػػػػطة ذات  الانتاجيػػػػة  مضػػػػافة  فػػػػا مجػػػػالات  جديػػػػدة ك  وامػػػػا  بػػػػالتحوؿ  ك فػػػػا صػػػػناعة   معينػػػػة  ك
المنخفضة  والمعتمدة  تكنموجيا بسيطة اللا انعطة ذات  انتاجية  عالية  تعتمد  عملا تكنموجيا  رفيعػة  المسػتو   
وعمػػلا المعػػارؼ ك وبػػذا  يتطمػػب  الارتسػػاء  بمسػػتو   الصػػادرات  تحسػػيف  اداء  الانتػػاج  ك ولا عػػؾ  اف تحسػػيف  

غاية الابمية  وينطوي  عملا تحديات   ولكنه   ليس  غاية  فا حد ذاته  بؿ وسيمة    السدرة التنافسية  امرا   فا
 ية  المتمثمة  فا تعزيز التنميةالبموغ  الغا

 :معدل العائد عمى الاستثماررابعاً: 
الاسػػتثمار  تؤكػد النظريػة الا تصػادية  بانػه  كممػا كانػت  الكفايػة الحديػة لػراس المػاؿ  اعمػلا مػف سػعر لفائػدة  فػاف 

يتحسؽ  وبذ   اعدة  تسود  فا فترة  الاجؿ السصير  ك كما يةحظ  مف العكؿ )    ( حيث اف  منحنا  الكفاية  
 الحدية لراس  الماؿ  فا معدؿ  العائد واف منحنا  طمب الاستثمار دالة فا اسعار الفائدة

 (  معدؿ  العائد  واسعار الفائدة  2عكؿ  )  
 
 
 
 
 
 
 
 

 ا 239ك  ص   1983المصدر / صسر احمد  صسر  ك النظرية  الا تصادية الكمية  ك الطبعة الثانية ك وكالة المطبوعات ك الكويت  ك  

ومعػدؿ  العوائػد  المتو عػة  تكػوف طرديػة   وكممػا  يتو ػع    ويةحظ مف العكؿ اف العة ة بيف حجػـ  الاسػتثمارات
 (1)المستثمروف  عوائد  اعملا  مف سعر  الفائدة  يندفعوف  اللا مزيد  مف الاستثمارا

                                                           

 .  144ا  ص   0224ا داس اطظفاء  ا اثسد  ا   1ىٌشْاس  ؼشًف  ا تالْل  اثقرظاد اط لِ ا ط  (1)

الحدٌة لراس الكفاٌة  
 المال وسعر الفائدة

 
R1 

 
 

R2 
 
 
 
 

I1             I2 

الطلب 

 الاستثماري
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او منطسة  لاخر   سيكوف   عمػلا اسػاس  البحػث  عمػلا اكبػر    لأخر اف تحرؾ التدفسات الاستثمارية  مف دولة 
  Bوالدولػة   Aيػتـ  مسارنػة  مسػتويات  دوافػع  الاسػتثمار  الاجنبػا  بػيف الدولػة  صافا  فا عائد  متو ع  حيث 

 -عملا خمسة  عناصر  با : بناءً 
 الطمب عملا الاستثمار الاجنبا -1
 توفير  التمويؿ المناسب -2
 توجيه  الاستثمار الاجنبا  اتجا  الابداؼ  الا تصادية ا -3
  ياس  نتائج  الاستثمار الاجنبا  ا -4
 كفاءة الاستثمار  الاجنبا  ) النجاح   الاستثماري (حساب مد    -5

تظ ػػػػر العػػػػكؿ )  ( وفػػػػا ضػػػػوء  ذلػػػػؾ وعنػػػػد  مسارنػػػػة  بػػػػذ  العناصػػػػر  سػػػػوؼ  يػػػػتـ  تحديػػػػد  مسػػػػار  التػػػػدفسات  
فػا تمػػؾ  العناصػػر فسػػوؼ  تػدخؿ عوامػػؿ  اخػػر   فػػا  التفضػػيؿ   Bو  Aالاسػتثمارية  ك فػػاذا  تسػػاوت  الػػدولتاف 

امػػا  الجػػزء الاخػػر  مػػف العػػكؿ  فيوضػػح   يػػاس  انتاجيػػة    investment preferences)الاسػػتثماري ) 
(  مػػف خػػةؿ  العة ػػة  بػػيف  فعاليػػة  الاسػػتثمار   اي درجػػة  تحسػػؽ  ابدافػػه  A, Bالاسػػتثمار بػػيف  الػػدولتاف )) 

نالػػؾ  زيػػادة  وبػػيف  كفػػاءة  الاسػػتثمار  الاجنبػػا  اي العائػػد  المحسػػؽ  لكػػؿ  نػػوع  مػػف المػػدخةت  ك فػػاذا كانػػت  ب
متكافئػػة  بػػيف  الفعاليػػة  الاسػػتثمارية  والكفػػاءة  الاسػػتثمارية  ف ػػذا  يعنػػا ) ثبػػات  انتاجيػػة  الاسػػتثمار  الاجنبػػا 

constant international investment  productivity   بيف الدولتيف  ك اما اذا  زادت  فعالية  الاستثمار )
 تنا ص  كفاءة  فمعنلا  بذا  ) تزايد  انتاجية  الاستثمار الاجنبا  ( بمعدؿ  متنا ص  وا ؿ  داخؿ  مف معدؿ  

 international investment  productivity    بيف الدولتيف  أما اذا وادت فعالية الاستثمار بمعدؿ متنا ص
 Decreasingفمعنػػػلا بػػػذا تنػػػا ص انتاجيػػػة الاسػػػتثمار الاجنبػػػا  الاسػػػتثماروا ػػػؿ مػػػف معػػػدؿ  تنػػػا ص كفػػػاءة 

international investment productivity 
فا حيف اذا زادت فعالية الاستثمار الاجنبا عف معدؿ اتجا  كفائته فمعنلا بذا تزايد  انتاجية الاسػتثمار الاجنبػا 

 (increasing international investment productivityبيف بذيف الدولتيف )ا 
 
 

 : القدرة عمى ادارة الاقتصاد  القومي خامساً 
انتسػػالات  الاسػػتثمارات  الاجنبيػػة  واسػػتمرار  تػػدفس ا  مربػػوف   بحسػػف  ادارة  الا تصػػاد   السػػوما  والسػػدرة  عمػػلا 
مواج ػػػػة  الظػػػػروؼ  الا تصػػػػادية  المتغيػػػػرة  ك ومػػػػا  تنت جػػػػه الادارة  الا تصػػػػادية  مػػػػف سياسػػػػات  لمواج ػػػػة بػػػػذ  

 الظروؼ ا
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عمػػلا  ػػدرة  الادارة  الا تصػػادية  عمػػلا ادارة  الا تصػػاد    ومػػف  ابػػـ المؤعػػرات التػػا يمكػػف  مػػف خةل ػػا  التعػػرؼ
السػػػوما  ك  يػػػاـ  الادارة  الا تصػػػادية  بالاحتفػػػاظ  بمجموعػػػة  مػػػف الاحتياطيػػػات   ومػػػد   ثبات ػػػا  واسػػػتسراربا  ك 
 وج ػػود الدولػػة  لممحافظػػة  عمي ػػػا  تعتبػػر  مػػف المؤعػػػرات  السويػػة  عمػػلا السػػػدرة  عمػػلا  ادارة  الا تصػػاد  السػػػوما 

 (1)الامر  الذي  مف عانه   تعجيع المزيد  مف الاستثمارات الاجنبيةا

 :نسبة  خدمة الدين الخارجي  الى الناتج المحمي  الاجماليسادساً : 
يوضػػػػح  بػػػػذا المؤعػػػػر  الػػػػذي  يسػػػػيس المديونيػػػػة  الخارجيػػػػة  فػػػػا الػػػػدوؿ  المسترضػػػػة   ك وبػػػػو مؤعػػػػر  ذا طػػػػابع  

ك ويعػػير الػػلا  ػػدرة   الا تصػػادات  عمػػلا تحمػػؿ  اعبػػاء  بػػذ  الػػديوف    احصػػائا  يعتمػػد    عمػػلا النسػػب المئويػػة
 (2)ومد   استمراريت ا  عملا الالتزاـ  بذلؾ ا

اكثر  المؤعرات  دلالة  لارتباطه   بمتغير باـ  تعتبر  نسبة  الديف الخارجا  اللا الناتج المحما  الاجمالا  مف 
 (3)االسوة الا تصادية الرئيسية   جدا وبو الناتج  المحما  الاجمالا  والذي  يمثؿ

اف ارتفػػػاع  مؤعػػػر  نسػػػبة  الػػػديف الخػػػارجا  السػػػائـ  الػػػلا النػػػاتج المحمػػػا  الاجمػػػالا  يػػػدؿ  عمػػػلا مػػػد   اعتمػػػاد   
ا  تنفيذ  معاريعه  التنموية  ك وفا  عػةج   بعػض  ف الا تصاد   المحما  لاية دولة  عملا التمويؿ  الخارجا  

وتعد   الدولة  مدينة  وفسا  لمؤعرات  البنؾ الدولا  اذا بمغت  نسبة  الديوف  اللا الناتج   المعاكؿ  الا تصادية   
 %ا  132المحما  الاجمالا   

بنالػؾ بعػض الدراسػػات  اثبػت بػػاف المديونيػة  تنعػػا  بسػبب  التخمػػؼ  الػذي لحػػؽ بالبمػداف الناميػػة  واف حػؿ  بػػذ  
نبػا  المباعػر  لمػا يسدمػه   مػف مزايػا  تسػابـ  فػا زيػادة النػاتج  المعكمة يكمف  مف خةؿ  جذب  الاسػتثمار الاج

 (4)االمحما  الاجمالا  ل ذ  البمداف 
اف حاجػػة الػػدوؿ  الناميػػة  الػػلا الػػديف  الخػػارجا  تنعػػا  بسػػبب وجػػود  اخػػتةؿ  داخمػػا وخػػارجا  فػػا الا تصػػاد  

ر  والاسػػػتثمار  المحميػػػيف أمػػػا الاخػػػتةؿ السػػػوما  ك وينعػػػا   الاخػػػتةؿ الػػػداخما  ك نتيجػػػة  لعػػػدـ  تطػػػابؽ  الادخػػػا
 (5)االخارجا  فيتمثؿ  بعدـ تطابؽ  الصادرات مع الاستيرادات

 -:قيمة  الاحتياطيات  الدولية من النقد الاجنبيسابعاً : 
                                                           

د. نضّددو ػئددذ اطةقظددٌد  اةددذ  ئددشً  ا  اثثدداس اثقرظددادّا  طرعددريةاساا  اثسنئْددا ا دساعددا  قاسنددا داس  اطف ددش اطتددا ؼِ  ا  (1)

 .  89-88ا ص  0214اثع نذسّا   ا  

ْذ اطخفاسِ  ا اتتاىاا تٌظْف  اطذٌّ  اطخاسسْا   ِ اطؼشام  ًانؼ اعاتيا   ػلَ اطرنةْا  اثقرظدادّا  طلةدذة  ) ناىذة ػضّض  ت (0)

ا   0224(  سعاطا  اسغرْش   ْش  نشٌسة  ا كلْا اثداسة  ًاثقرظاد   ا اطتا ؼا  اطةغرنظشّا  ا  بغذاد  ا  0222 – 1982

 .   43ص  

ػئداء  اطدذٌّ  اطخاسسْدا   دِ اثطداس اطؼشبْدا ا  تلدا  ا دام  اقرظدادّا  ا اتاداد   دشف اطرتداسة ظاىش سةْل  ا طدشم  قْداط ا (4)

 .  50ا ص   1993ًاطظناػا  ا اث اساا اطؼشبْا  ا ابٌ ظئِ ا  

اثقرظدادّا  ػئذ اطاغْ  سلْل اطغاطِ ا  اذداا  اثعريةاس اثسنئِ  ًعْاعاا  اسرزابا  ناٌ اطؼشام  ا  تلا  اطغشُ  طلؼلٌا     (3)

 .  11ا  ص  0220(  ا اطغنا اطياطيا ا   8ًاثداسّا ا سا ؼا  اط ٌ ا ا  اطةتلذ  اطيانِ ا اطؼذد ) 

د . عؼذ حغدْ   درح الله ا اطرنةْدا  اطةغدرقلا  اطةرالئداا  ًاثعدرشاتْتْاا  دساعدا   قاسندا   دِ اقاداس  خرلفدا   شكدض دساعداا  (4)

 .  002ا ص   1994اطٌحذة اطؼشبْا ا  
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الرسػمية  لمعمػةت الاجنبيػة  ك زائػد مػا يممكػه     تتمثؿ  الاحتياجات الدولية  التا  با ممؾ السمطة النسدية الحياز 
البنػػػػؾ   المركػػػػزي مػػػػف رصػػػػيد  ذببػػػػا ك ووحػػػػدات  حسػػػػوؽ السػػػػحب  الخاصػػػػة ك  فضػػػػة  عػػػػف صػػػػافا  مركػػػػزا  
الاحتيػػاطا لػػد   صػػندوؽ  النسػػد الػػدولا ويجػػب تميػػز  الاحتياطيػػات  الدوليػػة  عػػف ودائػػع  البنػػوؾ   لػػد   البنػػؾ 

 .المركزي  
نسبة  الاحتياطات  السانونا التا تمزـ  كؿ  بنؾ  تجاري  اف  يحتفظ  لػد  البنػؾ  المركػزي   وبا  ما تعترطه  

 بنسبة  معينة ك وبا ارصدة  لا يممك ا   البنؾ  المركزي
ويعترط اف  تكوف  بذ  الاحتياطيات تحت تصرؼ  البنؾ  المركزي  ليستخدم ا  عند  عند الضرورة  وبالسػرعة  

 الاختةؿ العارض فا ميزاف  المدفوعات  او لمدفاع  عف  سعر الصرؼ االمطموبة  لمواج ة  
كمػػا  اف  الاحتفػػاظ  بالاحتياطيػػات  ينطػػوي  عمػػلا تكمفػػة) لاف  بػػذ  الاحتياطػػات ( يجػػب  اف تكػػوف   سػػائمه  او 

 تصػاد  لمجػوء الي ػا   عنػد الضػرورة  وبالسػرعة  المطموبػة  ك  ويتحمم ػا  الا ا ػرب لمسػيولة  حتػلا  تكػوف  جػابزة 
الػػوطنا  نتيجػػة  احتفاظػػه  ب ػػذ   الاحتياطيػػات  التػػا تتمثػػؿ فػػا التضػػحية  بالاسػػتخدامات  او بػػالفرص  البديمػػة  

 (1)لمموارد  التا تمثم ا  بذ  الاحتياطيات  لا بد اف يكوف بنالؾ تعادؿ بيف  التكمفة  والعائد  الاجتماعا  ا
ؿ الطوار   ك يضمف لمدولػة  تػدفؽ واردات ػا الضػرورية  وبجنب ػا  اف المجوء  اللا استخداـ الاحتياطيات ك فا احوا

السياسػػات الا تصػػادية  والاجتماعيػػة  غيػػر المرغوبػػة  التػػا  تضػػطر  الػػلا تطبيس ػػا  فػػا حالػػة  عػػدـ كفايػػة  بػػذ  
 الاحتياطيات  ا

جػد حجػػـ  او اف مسػتو   الاحتياطيػات  تحكمػه   عػدة  اعتبػػارات تختمػؼ  مػف دولػة  الػػلا اخػر   ك ولػذلؾ  لا يو 
مسػػػػتو   امثػػػػؿ عػػػػاـ   او  مسيػػػػاس  كمػػػػا  مطمػػػػؽ  يصػػػػمح  لكافػػػػة  الػػػػدوؿ  والحجػػػػـ  المناسػػػػب  والامػػػػف  مػػػػف 
الاحتياطيػػات  يجػػب  البحػػث  عنػػه  وتحديػػد   كميػػا  عمػػلا  ضػػوء وا ػػع كػػؿ دولػػة  ومػػا يحػػيط  ب ػػا مػػف ظػػروؼ  

 اومعكةت 
الاعتساد   بيف بعض  الا تصادييف  فا دوؿ  العالـ ونظرا لأبمية  دور  الاستثمار  الاجنبا المباعر ك فسد ساد 

الثالث  ك بانػه   كممػا  كػاف حجػـ الاحتياطيػات  مرتفسػا  ويفػوؽ  المسػتو   العػادي  والامػف  ك كممػا  زادت   ػدرة  
الدولة  عملا جذب  الاستثمار   الاجنبا  المباعر  ك غير اف   بذا الاعتساد   ليس بالضرورة  صحيحا  ك ذلػؾ  

 وة  جذب الاستثمار  الاجنبا  تتو ؼ  بالدرجة الاوللا  عملا معدؿ  العائػد المتو ػع  وعمػلا المخػاطر  التػا  لاف
يمكػػف   اف يتعػػرض  ل ػػا ك فػػاذا كػػاف معػػدؿ  العائػػد المتو ػػع  مرتفعػػا  تػػوافر  منػػاخ  جيػػد لةسػػتثمار  يتمثػػؿ  فػػا 

 ػػدرة  الدولػػة  عمػػلا جػػذب  الاسػػتثمارات  الاجنبيػػة  عوامػػؿ  الامػػاف  والاسػػتسرار  وبيئػػة  ا تصػػادية  مواتيػػة ك فػػاف  
تػػزداد  بغػػض  النظػػر  عػػف  مسػػتو   احتياطيات ػػا  النسديػػة  ويػػر  الػػبعض  اف تكػػوف بػػذ  الاحتياطيػػات المرتفعػػة  

                                                           

صابشُ  بلقاعم  ا كفاّا  اثحرْاطْاا  اطذًطْا  ِ اثقرظداد  اطتضا دشُ  ا  تلدا اقرظدادّاا  شدةال ا شّقْدا  ا اطؼدذد اطغدابغ  ا   (1)

 .  30ا ص  0229سا ؼا  اطشلف ا اطتضا ش  ا  
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امػػػػػر مطمػػػػػوب  لأغػػػػػراء  المسػػػػػتثمريف  الاجانػػػػػب  لاسػػػػػتثمار  امػػػػػوال ـ  عمػػػػػلا اسػػػػػاس كممػػػػػا كػػػػػاف  حجػػػػػـ  بػػػػػذ   
 (1)اما  اطمئف المستثمروف  اللا امكاف  تحويؿ  ارباح ـ  لمخارج الاحتياطيات   مرتفعا  كم

 -:ميزان المدفوعاتثامناً : 
يمثػؿ ميػػزاف المػػدفوعات سػػجؿ تػػاريخا لممعػامةت الا تصػػادية  التػػا تػػتـ  بػػيف دولػة  واخػػر   وتظ ػػر ابميتػػه فػػا 

خةلػه تبػادؿ  المصػالح الخارجيػة  كونه  يعكس  بيكؿ  وبنية  الا تصاد  السوما  ويمثؿ  الجسر  الذي يتـ  مف 
مع دوؿ العػالـ ك ف نالػؾ  اسػباب  عديػدة  تػؤدي  الػلا اختةلػه   وعػدـ  توازنػه  متمثمػة  باضػطرابات   ػد تصػيب  
البمد  كالكوارث  الطبيعية  والازمات  السياسية  والحروب  او انخفػاض  انتاجيػة  بعػض  الػدوؿ  ممػا يػدفع  ب ػا 

مػػف غػػداء والات  ومعػػدات  وخػػدمات  وغيربػػا  لفتػػرة  طويمػػة  وبػػذا  يػػؤدي  الػػلا ارتفػػاع  الػػلا زيػػادة  الاسػػتيرادات 
 نسبة  العجز  فا ميزاف  المدفوعات  واختةله   عملا الرغـ  مف وجود  فائض

اذف  زيادة  العجز فا ميزاف المدفوعات  يػؤدي الػلا عػدـ الكفػاءة  فػا ادارة الا تصػاد السػوما  ومػف ثػـ يسمػؿ مػف 
الا تصػػاد  لةسػػتثمارات ك امػػا  اذا اتجػػه  العجػػز  نحػػو الانخفػػاض  فسػػوؼ  يػػزداد  اسػػتسطابه  ل ػػذ   اسػػتسطاب 

 (2)االاستثمارات  وكذلؾ  حالة حدوث فائض
 :عجز الموازنة العامة لمدولةتاسعاً : 

بحث  عف ادوات ا  تواجه العديد مف الدوؿ  النامية عجزاً فا موازنت ا  العامة مما يترتب  عمي ا  لمعالجة  ذلؾ  ال
وسياسات من ا الإصدار النسدي  الجديد  الامر الػذي يتطمػب  معرفػة  عة ػة  بػذا العجػز  بمسػالة   التضػخـ  ك 
فاذا  لجات الدوؿ اللا  تمويؿ  العجز عف طريؽ  الاصػدار النسػدي  وخاصػة  فػا الػدوؿ التػا تكػوف  غيػر  ػادرة  

 رة كفوءة  مف اجؿ  الحصوؿ  عملا الايرادات الكافية اعملا تفعيؿ  ال يكؿ  الضريبا  او ادارته  بصو 
اف التمويؿ  بالعجز  يسبب ضغوط  تضخمية  مف خةؿ زيادة  عرض  النسد  وكمما ازدادت  معػدلات التضػخـ  

 (3)اازداد الانفاؽ الحكوما بمعدلات  اسرع  مف الايرادات  الحكومية
الاليػػة  الاتيػػة  لػػو بػػدانا  بوضػػع  التػػوازف   وحػػدثت  صػػدمة  اف العة ػػة  بػػيف عجػػز الموازنػػة  والتضػػخـ  تأخػػذ  

 نسدية  فاف بذا يؤدي  اللا  زيادة الاسعار  مف خةؿ  نظرية  كمية النسود  ا

                                                           

 .   53ا  ص  0229صاّذُ بلقاعم ا نفظ اطةظذس ا   (1)

ػئذ اطةال  ػئذ اطاةْذ ا اطغْاعاا اثقرظادّا  ػلَ  غرٌٍ  اثقرظاد اطقٌ ِ  ا تالْدل كلدِ  ا داس اطيقا دا طلنشدش  ا اثسد     (0)

 . 452ا  ص   0225ا  

أحةذ  حغْ  اطيْرِ  ا خاطذ حةادُ  ا س اه ػذنا  اطاا ِ  اطةشيذانِ . اثدش  تقلئداا اعدؼاس اطظدشف  دِ  ؼدذثا اطرضدخم  دِ  (4)

 .www.insj.  9قرظدددداد اثسدنددددِ  ًاطرشكددددِ  ا كلْددددا اثداسة ًاثقرظدددداد  ا سا ؼددددا اطةٌطددددل  ا اطؼددددشام ا  ص  اث

Netlias?fulltest tooald = 45525. 
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وارتفػػاع معػػدلات التضػػخـ  سػػيؤدي  الػػلا زيػػادة  الانفػػاؽ  الحكػػوما  ولكػػف  بػػدوف   حػػدوث  زيػػادة  مماثمػػة  فػػا 
جز  فا الموازنة  يتـ تمويمه  مف خةؿ  خمؽ  النسود مما يػؤدي  الػلا زيػادة  الايرادات  فاف ذلؾ  يخيـ  عنه   ع

 اكبر بالأسعار ا
اف تزايػػػد عجػػػز الموازنػػػة  اصػػػبحت  احػػػد  الحسػػػائؽ التػػػا تعػػػانا  من ػػػا الكثيػػػر مػػػف الػػػدوؿ ويفسػػػر الكثيػػػر  مػػػف 

لا تصػػػاد  ويعتسػػػدوف  الا تصػػػادييف  اف بػػػذا العجػػػز ينبغػػػا  اف يػػػنخفض  او يػػػزوؿ  لأف لػػػه  اثػػػر عكسػػػيا عمػػػلا  ا
اساسػػا اف العجػػز  يسػػبب التضػػخـ  مػػف ج ػػة  ويخفػػض  النمػػو  الا تصػػادي  لانػػه   يتسػػبب فػػا ارتفػػاع  اسػػعار 

 (1)االفائدة  التا تثبط  الاستثمار مف ج ة  ثانية  
 : قوة الاقتصاد القومي واحتمالات تقدمه عاشراً 

ا  والاسػػػتثمارات الاجنبيػػػة  نتيجػػػة  نمػػػو الا تصػػػاديات  تتفػػاوت  ا تصػػػاديات الػػػدوؿ فػػػا فوت ػػػا  واحتمػػػالات  تسػػػدم 
السوية وتبتعد  عف الا تصاديات  الضعيفة  والتا  تتضاءؿ  فرص  تسػدم ا  فػا المسػتسبؿ  ك ويمكػف  الاسػتعانة  

 (2)بالمساييس  التالية  لمتعرؼ  عملا مد    وة الا تصاد  السوما  واحتمالات  تسدمه  ا
 المحمي الاجمالي:معدل  زيادة الناتج  - أ

حيػػػث  اف ارتفػػػاع بػػػذا  المعػػػدؿ  يعنػػػا ارتفػػػاع  فػػػرص التسػػػدـ  والتحسػػػف  فػػػا الا تصػػػاد    وجػػػذب  المزيػػػد  مػػػف 
 الاستثمارات الاجنبية  لإعباع   الرغبات الجديدة  ك والتا  سوؼ  تتولد مع كؿ  نمو فا بذ  المعدلات ا

 :معدلات نمو عناصر الانتاج- ب
لا احتمػالات  التسػدـ  والتخصػص الانتػاجا  وتحديػد السػمع ونوعيت ػا  التػا  يػتـ التعامػؿ  ف ذ  المعدلات تعير  الػ

ب ا  فا السوؽ  العػالما ك فازيػاد الكثافػة   البعػرية  ك وارتفػاع  نسػبة  التعمػيـ يزيػد  مػف الم ػارات  ويحسػف  مػف 
 الانتاج  ك ويدعـ  التخصص  فا السمع  خاصة  ذات الكثافة  العمالية ا

 وط التجارة وقوة اتجاهاتهاشر  -ج
حيث  اف ارتفاع بذ  العروط  او انخفاض ا  سوؼ ينعكس  عملا  وة  الا تصاد  ا فتحسف  بذ  العػروط يعنػا  
المزيػػػػد  مػػػػف  ػػػػدرة  الدولػػػػة عمػػػػلا مواج ػػػػة  وارادت ػػػػا  با ػػػػؿ  صػػػػادرات  ممكنػػػػة  ك  والعكػػػػس  صػػػػحيح  بالنسػػػػبة  

الاسػػػتثمارات الاجنبيػػػة مػػػف   سػػػيكوف   لػػػه ابميػػػة  فػػػا جػػػذب   لانخفاضػػػ ا  ك ولػػػذلؾ  فػػػاف اتجػػػا   بػػػذ  العػػػروط
 (3)اعدمه

                                                           

 .   14نفظ اطةظذس  ا ص   (1)

داس  اطف دش اطتدا ؼِ  د. نضّو ػئذ اطةقظدٌد  اةدذ  ئدشً   ا اثثداس  اثقرظدادّا  طرعدريةاساا  اثسنئْدا  ا دساعدا   قاسندا  ا  (0)

 .   89ا ص    0214اثع نذسّا  ا  

 .   89د. نضّو ػئذ اطةؼضٌد  اةذ  ئشًل  ا نفظ اطةظذس  اص   (4)
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كػػػذلؾ فػػػاف النظػػػاـ الا تصػػػادي الػػػذي تنت جػػػه الدولػػػة  يكػػػوف   محػػػؿ اعتبػػػار فػػػا  السػػػرار الػػػذي يمكػػػف  اف يتخػػػذ   
 المستثمر  لمزاولة  نعاطه فا دولة ما دوف غيربا ا
الا تصاد الحر الذي  يؤمف  بػدور السطػاع الخػاص وابميتػه   فاذا كانت  الدولة  تعبع  النظاـ  الرأسمالا  وتبنا 

لة تصاد   الوطنا  ك فاف ذلؾ   يعجع  المسػتثمر الاجنبػا عمػلا  توجيػه  نعػاطه الػلا تمػؾ  الدولػة ك لمػا يمكػف  
اف تسدمه له مزايا  وضمانات  تكفؿ  له تحسيؽ  اكبر  ػدر مػف الػربح فػا  جػو  اكثػر امانػا   ك وفػا  اطػار  مػف 

ساواة  بػيف المعػروعات  الاسػتثمارية  المتماثمػة  بغػض النظػر  عػف صػفة  مالكي ػا جنسػيت ـ  ك امػا اذا كانػت الم
الدولة تتبع النظاـ الاعتراكا  وتسير  عمػلا ن ػج  التخطػيط  العػامؿ ك وتػدخؿ  الدولػة النعػاط الا تصػادي ك فػاف 

لدولػة  ك نظػرا لمسيػود   التػا تعػوؽ  نعػاطه ك المستثمر  الاجنبا  سوؼ  يمتنع  عف توجيه  نعاطه  الػلا  تمػؾ ا
 ػوة الا تصػاد  (1)ا وما  د  يمسا    مف منافسة  غير  عادلة  مف المعروعات العامة او التا  تػدار بمعرفػة الدولػة

الػػوطنا  واحتمػػالات نمػػو   وتسدمػػه  ك اذا ازدادت فػػاف الا تصػػاد  الػػوطنا  سػػيكوف  جاذبػػا لةسػػتثمار ك ويسػػتدؿ  
 2)اف مؤعريف بما عملا ذلؾ م

 وة الا تصاد الوطنا  واحتمالات نمو   وتسدمه  ك اذا ازدادت فاف الا تصاد  الوطنا  سيكوف  جاذبا  لةستثمار 
 (3)اك ويستدؿ  عملا ذلؾ مف مؤعريف بما 

معػػػدؿ  النمػػػو الا تصػػػادي  ك اذا زاد  بػػػذا المعػػػدؿ  مػػػف سػػػنة الػػػلا اخػػػر   ك دؿ ذلػػػؾ  عمػػػلا  ػػػوة الا تصػػػاد   - أ
 ك وسيكوف   جاذبا لةستثمار ا الوطنا 

عدؿ التضخـ ك اي معدؿ  ارتفاع المستو   العاـ للأسعار  فاذا  بذا ارتفع المعػدؿ  اد  الػلا ضػعؼ  الا تصػاد 
المؤعػرات الا تصػادية لأداء الا تصػاد الػوطنا  فػا مجػاؿ  مخطػط )      (الوطنا  ويصبح طارداً لةسػتثمار ا 

 االاستثمار

 
 
 
 

                                                           

ا  1998د. س ضا  حٌّف  اةدذ  ا اطضدةاناا اطقانٌنْدا ًاطادٌا ض  اطضدشّئْا  طرشدتْغ  اثعدريةاس ا داس اطنيضدا  اطؼشبْدا ا  (1)

 .  49 – 48ص  

   

ػئذ اطةؼضدٌد  اةدذ  ئدشًل  ا اثثداس  اثقرظدادّا  طرعدريةاساا  اثسنئْدا  ا دساعدا   قاسندا  ا داس  اطف دش اطتدا ؼِ   د. نضّو (0)

 .   459ا ص    0214اثع نذسّا  ا  

تدا ؼِ  د. نضّو ػئذ اطةؼضدٌد  اةدذ  ئدشًل  ا اثثداس  اثقرظدادّا  طرعدريةاساا  اثسنئْدا  ا دساعدا   قاسندا  ا داس  اطف دش اط (4)

 .   459ا ص    0214اثع نذسّا  ا  
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 الملححث انثبنث
 المحبور

 (1)و د  اعتمدت بذ  البرامج   عملا ثةثة  محاور  رئيسية  با ا

 المحور الاول
بػػو اجػػراء تغيػػرات فػػا السياسػػات  والتعػػريعات  الا تصػػادية  لجعم ػػا  اكثػػر  مرونػػة  وجاذبيػػة  مػػع ت يئػػة  البيئػػة 

 الا تصادية  المةئمة  لةستثمار  عف طريؽ :
 تحسيؽ الاستسرار  فا سعر الصرؼ ك -1
الحد مف معدلات التضخـ  والحفاظ عملا  معدلات  نمو  معتدلة  لاف معدؿ  التضخـ  يؤثر  بعكؿ مباعػر   -2

عملا سياسات  التسعير  وحجػـ  الاربػاح  وحركػة  راس المػاؿ  مثممػا  يػؤثر  عمػلا تكػاليؼ  الانتػاج   ومػد   
 ربحية  السوؽ  وعملا المناخ الاستثماري ا

 ة اتنمية وتعجيع  الصادرات الوطني -3
 اعادة  تنظيـ  الج از  المصرفا  بما يتؤاءـ  مع الاوضاع الا تصادية المحمية الخارجية ا -4
 العمؿ عملا  ضبط  العجز  فا الموازنة العامة و التخفيؼ  مف حدة  المديونية   الخارجية -5
 تطوير  البنية التحتية والمرافؽ  الحيوية ا -6

 المحور الثاني
 لحوافز  السائمة لتناسب  مع احتياجات  ومتطمبات  المستثمريف اايجاد حوافز جديدة  او تطوير  ا

 (2)اتخذت  الحوافز  مف اجؿ  جذب  الاستثمار الاجنبا المباعر  عدة  اعكاؿ من ا ا

 -:حوافز نقدية -1
مف اجؿ تحسيؽ  زيادة فا معدلات الاستثمار المباعر  لا بد مف  يعطا  ػانوف الاسػتثمار المجػاؿ امػاـ الحكومػة  
المحميػػػة  اف  يمعػػػب دورا مركزيػػػا  فػػػا زيػػػادة تنافسػػػية  فػػػا مجػػػالات جػػػذب  الاسػػػتثمار  وذلػػػؾ  لتحسيػػػؽ التنميػػػة 

 الا ميمية  ا وذلؾ مف خةؿ  ا

 لممنعات الاستثمارية الاجنبيةا  وتأجيرباا راض راس الماؿ  الةزـ   لعراء  الارض   - أ
 ات  الاجنبية االامداد بالأمواؿ الةزمة  لتطوير   مناطؽ  الاستثمار  - ب
 مختمفة  مثؿ  تدريب  العماؿ ا  لأغراضتسديـ الاعانات  العامة  - ج

                                                           

نضال شاكش اطياشدم  ا سؤّدا  دِ اطةنداخ  اثعدريةاسُ اطتدارم  ا اطةتلدا اطؼشاقْدا طلؼلدٌا  اثقرظدادّا  ا اطةتلدذ اطياطد  ا اطؼدذد  (1)

 .  0224اطيا   ا  

كاظم عؼذ ػئذ اطشضا اثػشسِ ا اثش اثعدريةاس اثسنئدِ  اطةئاشدش   ػلدَ  اطرنةْدا اثقرظدادّا   دِ بلدذا   اعدٌّْا   خرداسة  ا  (0)

 .112-120ا  ص 0220اطشًحا دكرٌساه    ْش  نشٌسة ا  كلْا اثداسة ًاثقرظاد ا سا ؼا اط ٌ ا ا  



 
28 
 

الةزمة لتعويض  خسارة  الحكومػة  المحميػة  الناتجػة  عػف  تخفػيض   عمولػة  ايجػار او  بالأمواؿالامداد   - د
 عراء  عسارات مف  بؿ المستثمر الاجنبا ا

 -:مالية حوافز -2
الضػػريبة  ومعػػدلات ا  وكػػذلؾ  الاعفػػاءات والتخفيضػػات  لمعػػركات المسػػتثمرة  فػػا تحػػدد  ػػوانيف  الاسػػتثمار  نػػوع 

 أنعطة  التكنموجيا  المتسدمة  وكذلؾ  الانعطة  الخدمية  التا  تزيد مف التنافس  الدولا  لمصناعة المحمية ا
 -:حوافز الممكية -3

ت الاجنبيػة المسػػتثمرة  داخػؿ ا تصػػادبا  بنالػؾ  العديػد مػػف الحػوافز  والامتيػػازات التػا تمنح ػػا  الحكومػات لمعػػركا
 وتتمثؿ  فا :

 المركزية  او الحكومات المحميةا تمديد فترة استئجار المبانا  او العسارات الممموكة  لمحكومة  -1
تحفػػػػيض رسػػػػوـ الايجػػػػار لمعسػػػػارات  الحكوميػػػػة  المركزيػػػػة  لممنعػػػػاة  المتوطنػػػػة  فػػػػا المنػػػػاطؽ  الاسػػػػتثمارية   -2

   االتكنموجيا  المتسدمة  التا تسوـ بعمؿ  استثماري  اجنبا  مباعر ا  الاجنبية  ولمعركات  ذات
 -:حوافز اخرى-4

وتتمثؿ  فا انعاء  مناطؽ  استثمار اجنبية يكوف  ال دؼ من ػا تطػوير  معػروعات  الاسػتثمار الاجنبػا   -
 كبيرا الحجـ  والمنعات  المتواطئة  التا  تتمتع  باعفاءات  وتخفيضات  ضريبية  ا

تحريػػر كافػػة  السطاعػػات امػػاـ المسػػتثمر   الاجنبػػا  باسػػتثناء  بعػػض الحػػالات   التػػا تتعمػػؽ  بالصػػحة   -
 والبيئة  او التا  تمس  السيادة الوطنية ا

 تطوير  البنلا الاساسية  وفا  طاع المعموماتية  والاتصالات  والنسؿ والمواصةت ا -
 لتعميـ اتنمية الموارد البعرية  مف خةؿ  الابتماـ بسطاع ا -

 :المحور الثالث
يتمثػؿ  فػا تنفيػػذ  حمػةت ترويجيػة  لمتعريػػؼ  بمزايػا  وجاذبيػػة  الاسػتثمار فػا البمػػد  المضػيؼ  ك ويجػػب  اف لا 
تنت ا برامج  ترويج  الاستثمارات  بصػدور  الموافسػة  لممسػتثمر  الاجنبػا  عمػلا الاسػتثمار اذا يتعػيف  اف تكػوف  

 بالسمعة  الاستثمارية  لمدولة االعممية متصمة  حتلا  لا  يضر  
يعػػػكؿ تبػػػايف المعمومػػػات مػػػع عػػػدـ  التاكػػػد  احػػػد العسبػػػات  ال امػػػة  التػػػا  تواجػػػه  عمومػػػا  تػػػدفسات  الاسػػػتثمارات 
الاجنبية  المباعرة  اللا اسواؽ  الدولة النامية  او الناعئة  لازالة بذ  العسبات  او  التخفيؼ مف حدت ا  انخرطت  

المتسدمػػة  و الناميػػة عمػػلا حػػد  سػػواء فػػا انعػػطة  تعػػجيع  واسػػتسطاب  الاسػػتثمار  فػػا اطػػار  العديػػد  مػػف الػػدوؿ  
استراتيجية  عاممة  يسوـ  بتنفيذبا  ج از  الترويج  لةستثمار  وتتطمؽ مف بناء  الانطباع  عملا البمد  المضيؼ  

لػػذي  ي ػػدؼ بالاسػػاس  الػػلا  والػػذي  ي ػػدؼ بالأسػػاس  الػػلا   تجػػاوز  نسػػص  المعمومػػات  عػػف البمػػد  المضػػيؼ  وا
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ومف بيف الادوار  الم مة  لج ات الترويج السػعا لإفػادة الا تصػاد   (1)تجاوز نسص المعمومات الكمية  والسطاعيةا
 (2)الوطنا مف الاستثمارات  الاجنبية المباعرة  وتعظيـ مسابمت ا فا مؤعرات  التنمية  المختمفة ا

مف تطوير  عمم ا  وتفعيؿ  دوربا  فمف الضروري  اف يتـ  التحرؾ     رويج  لةستثمارتوحتلا  تتمكف  ج ات ال
 عملا عدة  مستويات رئيسية  نذكر  مف ابم ا ا

 (3): بناء   اعدة  معرفية  بعاف السضايا  الرئيسة  وثيسة  الصمة  بنعاط الترويج  وابرزبا ا أولاً 
المعيسػػػػات  عمػػػػلا مسػػػػتو   السياسػػػػات   ضػػػػرورة  الحصػػػػر  الػػػػدوري  لمعيسػػػػات  الاسػػػػتثمار  ومعػػػػاكمة  سػػػػواء  -

 والتعريعات  والسوانيف  والاتفا يات  والمعيسات  الادارية والعمؿ  عملا معالجت ا ا
 دراسة  اتجابات الاستثمار الاجنبا المباعر  جغرافيا ا -
 دراسة اتجابات الاستثمار  الاجنبا المباعر   طاعيا  واي  السطاعات  الاكثر   جذاباا -
 العركات متعددة  الجنسية ا دراسة  حركة  -
متابعػػة  اوضػػاع  الػػدوؿ  المصػػدرة الرئيسػػية لةسػػتثمارات  وخصوصػػا  عمػػلا صػػعيد  التطػػورات  فػػا مجػػالات  -

 السياسات  والتعريعات  والاجراءات  سواء الايجابية  والسمبية ا
ايد  عجز  الميزانية  ك دراسة المخاطر المؤثرة  عملا وضع الاستثمار فا العالـ  مثؿ  تسمب اسعار النفط : تز  -

 ارتفاع  الضغوط  التضخمية   واثر  ذلؾ  عملا  ارتفاع اسعار  الفائدة  واسعار الصرؼ
برازبػػػا الاسػػػتثمار  وابرزبػػػا   - دراسػػػة  انمػػػاط وابػػػداؼ  الاسػػػتثمار  الاجنبػػػا مػػػف ج ػػػة  الكيانػػػات  الاسػػػتثمارية وا 

اؽ  ك الباحػػث  عػػف  الاصػػوؿ  الاسػػتراتيجية  الاسػػتثمار  الباحػػث  عػػف مػػوارد الاسػػتثمار  الباحػػث  عػػف الاسػػو 
 فا مختمؼ  السطاعات

 دراسة سيؿ تفعيؿ  الدور  الايجابا  لةستثمار الاجنبا ا -
والذي يختمؼ حسب  نمط الاستثمار الاجنبػا ك درجػة  التطػور الا تصػادي  لمدولػة  المضػيفة  ك ومػد   التػرابط  

الا تصػاد   المحمػا  ك وانسػجاـ  عمميػة  تػرويج الاسػتثمار  فػا و التعابؾ بيف الاستثمار  الاجنبا المستسطب  و 
 الاستراتيجية  الوطنية لمتنمية   الا تصادية ا

 : التمسؾ الفعاؿ داخميا وخارجيا  وفؽ استراتيجية  واضحة  ا ثانيا
وضػػع اسػػتراتيجية  تػػرويج واضػػحة  تسػػند عمػػلا الساعػػدة  المعرفيػػة  ومثػػاؿ ذلػػؾ  تحديػػد  نػػوع الاسػػتثمار   -

 لذي يامؿ  السطر استسطابه  واللا  اي السطاعات اا

                                                           

اطةؤعغا اطؼشبْا  طضةا  اثعريةاس  ًا رةا   اطظادساا ا سياا اطرشًّج طرعريةاس   ِ اطذًطا  اطؼشبْا اطٌاقغ  ًاطرادذّاا ا   (1)

 .   13ا ص  0210اطغنا  اطيرثْ   ا اطؼذد اطفظلِ  اطياط  ا 

 10نفظ اطةظادس ا ص  (0)

 .  19ا ص  0210ا  ظذس عابق   اطةؤعغا اطؼشبْا  طضةا   اثعريةاس  ًا رةا  اطظادساا  (4)
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 بيكمة واضحة لج از  الترويج لةستثمار   بأبداؼ واضحة  ابمة  لمتحسيؽ  والسياس ا -
 الافادة مف تطور  النظـ  الادارية والتسويسية فا وضع الاستراتيجية  الترويجية ا -
 الاستفادة  مف تجارب الدوؿ الاخر  ا -

بذ  السياسات تودي اللا خمؽ مناخ استثماري مةئـ  مف الناحية  الا تصػادية  والسياسػية   اف تبنا الدوؿ  لمثؿ 
والسانونيػػة  عمػػلا اعتبػػار  اف بػػذ   العوامػػؿ  تػػؤدي  الػػلا جمػػب المزيػػد مػػف الاسػػتثمار  الاجنبػػا المباعػػر فػػا ظػػؿ 

 (1)وجود منافسة  دوليةا
 (2)ابم ا مؤعريف بما اويمكف  ياس تنافسية الا تصاد مف خةؿ عدة مؤعرات  

 

                                                           

ص ذاس  احةذ  ا اثعريةاس اثسنئِ اطةئاشش كش ل    اش ال دػم اطرااطفاا اثعرشاتْتْا  طةٌاسيا اطةنا غا  ا  تلا اطئاحد  ا  (1)

 . 152ا   ص  0223(  ا  4سا ؼا اطتضا ش  ا اطؼذد ) 

اسّف   ًقضاّا  سغش اطرنةْدا  ا اطةؼيدذ  اطؼشبدِ طلرخادْظ ا اط ٌّدت  د. ػْغَ   اةذ اطغضاطِ ا اثعريةاس اثسنئِ اطةئاشش  تؼ (0)

 .  13ا ص   0223ا  
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 انتاجية  الاستثمار الاجنبي لدولتين (  3شكل  )  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

الاسػتثمار الػػدولا والتنسػيؽ  الضػػريبا  ك مؤسسػة عػػباب  الجامعػة ك الاسػػكندرية  ك   المصػدر  / فريػد  النجػػار  ك
 ا 21ك  ص   2226

 

    

 

 

 

 

 

 

 

 

B    الدولة                                                                                                A   الدولة 

 كفاٌة الاستثمارات

 فعالٌة الاستثمارات

 توجٌه الاستثمار

استراتٌجٌة التموٌل 

 والطلب على الاستثمار

 كفاٌة الاستثمارات

 فعالٌة الاستثمارات

 توجٌه الاستثمارات

 الاستراتٌجٌة التموٌل

 النجاح الاستثماري

 نتائج الاستثمار

 الاستثماراهداف 

 تقدٌر الاحتٌاجات

كفاٌة 

الاستثمار 

 الدولً 

كفاٌة 

الاستثمار 

 الدولً 

كفاٌة 

الاستثمار 

 الدولً 

 تزاٌد انتاجٌة الاستثمار الدولً

 فعالٌة الاستثمار فعالٌة الاستثمار فعالٌة الاستثمار

 انتاجٌة الاستثمار الدولً ثبات انتاجٌة الاستثمار الدولً تناقص
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 الجزء انعمهي
 

 انفصم انثبنث
 انعزاق في الاستثمبر هيئة عه تبريخية ولحذة
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 انفصم انثبنث
 انعزاق في الاستثمبر هيئة عه تبريخية ولحذة

لممسػػػػػػتثمريف الاجانػػػػػػب ك  الإداريػػػػػػةال يئػػػػػػة الوطنيػػػػػػة لةسػػػػػػتثمار لا يستصػػػػػػر عمػػػػػػلا تنظػػػػػػيـ الإعمػػػػػػاؿ  اف دور

ال يئػػػػػة الوطنيػػػػػة لةسػػػػػتثمار مػػػػػع السطػػػػػاع الخػػػػػاص الػػػػػلا جانػػػػػب  تتبعػػػػػهالػػػػػذي  والانفتػػػػػاحبػػػػػؿ اف أسػػػػػموب التػػػػػداخؿ 

تحسيػػػػػؽ  جػػػػؿلأدوربػػػػا باعتباربػػػػا حمسػػػػة الوصػػػػؿ بػػػػيف الإعمػػػػاؿ الدوليػػػػة  ػػػػػد أتػػػػاح ل ػػػػا تكػػػػويف الرؤيػػػػة الضػػػػرورية 

بػػػػداء التوصػػػػيات الضػػػػرورية التػػػػا تػػػػؤد  الػػػػلا تحسػػػػيف جػػػػو العمػػػػؿ فػػػػا العػػػػراؽ ا وعمػػػػلا  سياسػػػػة عمػػػػؿ راسػػػػخة وا 

المػػػػػد  الطويػػػػػؿ ك فػػػػػاف بػػػػػػذا سػػػػػيكوف لػػػػػه دور حاسػػػػػػـ بالنسػػػػػبة لم يئػػػػػة الوطنيػػػػػػة لةسػػػػػتثمار ومػػػػػف المحتمػػػػػػؿ اف 

 .يؤدي اللا بناء النجاحات الأخيرة فا تحسيف مناخ العمؿ فا العراؽ

  يسوـ كادر ال يئة الوطنية لةستثمار بمسػاعدة المسػتثمريف فػا أمػور ممػم اسػتمارة طمػب سػمة :جستالدعـ المو

الػدخوؿ )الفيػػزا( ك وحجػػز الفنػػدؽ ك وتنظػػيـ عمميػػة السػػدوـ مػف المطػػار والتػػنسةت مػػف والػػلا الفنػػدؽ ا كمػػا يػػوفر 

ثماري والمػػػػؤثرات كػػػػادر ال يئػػػػة لممسػػػػتثمريف بحػػػػث مفصػػػػؿ عػػػػف اليػػػػة السػػػػوؽ ك وتفاصػػػػيؿ عػػػػف المنػػػػاخ الاسػػػػت

 .الا تصاديةك وخدمات الترجمة الضرورية وغيربا مف المعمومات الضرورية

 سػيكوف بإمكػاف ال يئػة الوطنيػة لةسػتثمار مسػاعدة المسػتثمريف فػا التعػرؼ عمػلا  :دعـ عممية العمؿ التجاري

ي ػا المسػتثمر لاجػؿ التوجي ات والتعميمات ومف ضمن ا إعداد مسودة لدراسة الجػدو  المطموبػة التػا يحتػاج إل

 .تسديـ مسترح الاستثمار ك وتسجيؿ العركة فا وزارة التجارة مما يؤبمه لمعمؿ فا العراؽ

 بإمكاف ال يئة الوطنية لةستثمار تعريؼ المستثمر المحتمؿ بج ات الاتصاؿ المختمفة فا السطاعيف :التعريؼ

ا وتسػػاعد ال يئػػة الوطنيػػة لةسػػتثمار  فػػا العػػراؽ العػػاـ والخػػاص لمتعػػرؼ بعػػكؿ اوسػػع بعػػاف فػػرص الاسػػتثمار

 .أيضا عملا خمؽ عبكة عمؿ مع العركاء المحمييف

ك ووضػػػػػعت حجػػػػػر أسػػػػػاس جػػػػػذب  13ك عػػػػػرعت حكومػػػػػة العػػػػػراؽ  ػػػػػانوف الاسػػػػػتثمار ر ػػػػػـ  2226فػػػػػا عػػػػػاـ 

الاسػػػػتثمار الأجنبػػػػػا فيػػػػه ا و ػػػػػد تضػػػػمف السػػػػػانوف مبػػػػادرات إسػػػػػتراتيجية عػػػػدة بمػػػػػا فػػػػا ذلػػػػػؾ حػػػػوافز الضػػػػػرائب ك 

و ػػػد  . ( NIC) سػػػتثمر ك والتزامػػػات المسػػػتثمريف ك واسػػػتحداث ال يئػػػة الوطنيػػػة الاسػػػتثماروضػػػمانات الم
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ك لتكػػػػػوف وج ػػػػػا لةسػػػػػتثمار الخػػػػػاص  2228وباعػػػػػرت عمم ػػػػػا فػػػػػا عػػػػػاـ  2227أنعػػػػػأت بػػػػػذ  ال يئػػػػػة فػػػػػا عػػػػػاـ 

 . فا العراؽ وتعمؿ عملا تعزيز وتس يؿ ومرا بة الاستثمار فا العراؽ

فريػػػػػػػدة حػػػػػػػوؿ احتياجػػػػػػػات البمػػػػػػػد لةسػػػػػػػتثمار ا فمػػػػػػػف خػػػػػػػةؿ بيئػػػػػػػات  اف لم يئػػػػػػػة الوطنيػػػػػػػة لةسػػػػػػػتثمار رؤيػػػػػػػة

اسػػػػػتثمار المحافظػػػػػات التػػػػػا انعػػػػػات تحػػػػػت نفػػػػػس السػػػػػانوف الػػػػػذي أنعػػػػػأت ال يئػػػػػة الوطنيػػػػػة لةسػػػػػتثمار وفسػػػػػا لػػػػػه ك 

بالإمكػػػػػػاف دعػػػػػػـ احتياجػػػػػػات وأولويػػػػػػات كػػػػػػؿ محافظػػػػػػة ا كمػػػػػػا اف ال يئػػػػػػة الوطنيػػػػػػة لةسػػػػػػتثمار تحظػػػػػػلا باتصػػػػػػاؿ 

تو  المحمػػػػػػا بمػػػػػػا فػػػػػػا ذلػػػػػػؾ مجمػػػػػػس النػػػػػػواب ك والػػػػػػوزارات ك ومكتػػػػػػب رئػػػػػػيس عػػػػػػامؿ مػػػػػػع الكيانػػػػػػات عمػػػػػػلا المسػػػػػػ

الػػػػػوزراء ا ممػػػػػا سػػػػػاعد ال يئػػػػػة الوطنيػػػػػة لةسػػػػػتثمار عمػػػػػلا وضػػػػػع رؤيػػػػػا واضػػػػػحة لمتطمبػػػػػات العػػػػػعب والا تصػػػػػاد 

العرا ػػػػػا حيػػػػػث تسػػػػػتخدـ مكانت ػػػػػا بػػػػػذ  لتعزيػػػػػز الاسػػػػػتثمار الػػػػػذي يمكػػػػػف اف يعػػػػػالج المتطمبػػػػػات العػػػػػديدة الأبميػػػػػة 

ب رؤوس الأمػػػػػػػواؿ الخاصػػػػػػػة والتكنولوجيػػػػػػػا الحديثػػػػػػػة كوتوظيف ػػػػػػػا بتجربػػػػػػػة إدارة الإعمػػػػػػػاؿ لمبمػػػػػػػد وحيػػػػػػػث اف جػػػػػػػذ

 .يعتبر أمر جوبري فا بذ  المرحمة



   ......................اطفظل اطياط ..............................................................................
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 ( تحميؿ مؤعرات البيئة الاستثمارية وعة ت ا بالنمو الا تصادي فا العراؽ2جدوؿ ر ـ )

 لسنة

مؤعر الحرية 
 الا تصادية

 مؤعر العولمة كوؼ
مؤعر التنمية 

 البعرية
مؤعر العفافية 
 )مدركات الفساد(

مؤعر س ولة 
أداء أنعطة 
 الاعماؿ

 النمو الا تصادي

رتبة
ال

عر 
لمؤ

ا
 

رتبة
ال

عر 
لمؤ

ا
 

رتبة
ال

عر 
لمؤ

ا
 

رتبة
ال

عر 
لمؤ

ا
 

رتبة
ال

 

نسبة التغير 
السنوي فا 
الناتج المحما 

 الاجمالا
 4ا1        2ا17 153 2222
 3ا2        2ا17 153 2221
 9ا6-        6ا15 155 2222
 1ا33-  2ا2 113       2223
 2ا54  1ا2 129       2224
 4ا4 114 2ا2 137       2225
 2ا12 114 9ا1 162       2226
 4ا1 145 5ا1 178       2227
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 لسنة

مؤعر الحرية 
 الا تصادية

 مؤعر العولمة كوؼ
مؤعر التنمية 

 البعرية
مؤعر العفافية 
 )مدركات الفساد(

مؤعر س ولة 
أداء أنعطة 
 الاعماؿ

 النمو الا تصادي

رتبة
ال

عر 
لمؤ

ا
 

رتبة
ال

عر 
لمؤ

ا
 

رتبة
ال

عر 
لمؤ

ا
 

رتبة
ال

عر 
لمؤ

ا
 

رتبة
ال

 

نسبة التغير 
السنوي فا 
الناتج المحما 

 الاجمالا
 6ا6 141 3ا1 178       2228
 8ا5 152 5ا1 176   - 178   2229
 8ا5 153 5ا1 175   - 193   2212
 2ا12 166 8ا1 175 573ا2 132 - 196   2211
 3ا12 164 8ا1 169 592ا2 131 53ا39 161   2212
 4ا4 165 6ا1 171 592ا2 131 12ا42 162   2213
 9ا5 151 6ا1 172 642ا2 122 27ا41 155   2214

1- Jemes Gwartney, Robert Lawson , economic freedom of the world Annual Report , floida university, southern Methodist 
 www.hertage.org2002)  –university (2000  

2- Kof index of globalalization (2009 – 2014)  

http://www.hertage.org/
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 ( 2214 – 2211: تسرير التنمية البعرية ك نيويورؾ ) برنامج الأمـ المتحدة الإنمائا -3
4- Transparency international the global coalition against corruption  كcorruption  perceptions report (2003 – 2014) .  
5- Albank aldwali : doing business report (2005 – 2014)  
  data-albankaldwali.org الناتج المحما  البنؾ الدولا : بيانات النموالاجمالا -6
   data-albanaldawli.org البنؾ الدولا مؤعرات الا تصاد والنموك الاستثمار الأجنبا المباعر -7

 ( لايوجد تسبـ-)/ ( عدـ توفر البيانات )
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 الملححث انثبوي
 تحهيم مؤشزات الاقتصبد انقومي في انلحيئة الاستثمبرية في انعزاق

حيػػػث بمغػػػت تسييمػػػات كػػػؿ مػػػف حسػػػوؽ  2222ويمكػػػف مةحظػػػة المؤعػػػرات الفرعيػػػة لعػػػاـ 
الممكية ك التحرر مف الفساد ك السياسات الضريبية ك الانفاؽ الحكوما ك حرية تأسػيس الاعمػاؿ ك 

ك  2ا12وضػػع سػػوؽ العمػػؿ ك الحريػػة النسديػػة ك حريػػة التجػػارة ك حريػػة الاسػػتثمارك الحريػػة الماليػػة )
( نسطػػػػػػػػػػػػػػػة عمػػػػػػػػػػػػػػػلا 2ا12ك  2ا12ك  2ا42ك  2ا2ك  N/Aك  2ا42ك  2ا12 ا 2ا12ك  2ا12
( وبنسػب تغيػر سػنوي لنػاتج المحمػا 4( والعػكؿ )14ك كما بو موضح فا الجػدوؿ )  ( 49)التوالا

 % للأعواـ السابسة ا 9ا6-ا% ك 3ا2ك  4ا1الإجمالا 

 
 (3المصدر : مف عمؿ الباحثة بالاعتماد عملا بيانات الجدوؿ ر ـ )

اف تصنيؼ العراؽ ضػمف مجموعػة الػدوؿ المعدومػة الحريػة الا تصػادية امػر منطسػا جػدا 
اذ  2223بسبب السياسات والإجراءات الا تصادية التا كانػت تتبنابػا الحكومػة السػابسة  بػؿ عػاـ 

عمػػدت الدولػػة فػػا تمػػؾ المػػدة الػػلا التػػدخؿ الػػلا حػػد كبيػػر فػػا الحيػػاة الا تصػػادية امػػا مػػا بعػػد عػػاـ 
فمػػـ يتػػيح دخػػوؿ العػػراؽ فػػا ذلػػؾ المؤعػػر لعػػدـ تػػوفر البيانػػات ك الا تصػػاد  2214ولغايػػة  2223

ك ويواجػػػه اسػػػتمرار التحػػػديات  2223العرا ػػػا يعػػػانا مػػػف الاعمػػػاؿ العدائيػػػة التػػػا بػػػدات فػػػا عػػػاـ 
السياسية والأمنية ك النمو لا تصادي عديد التسمب ك وا تصاد  يفتسر اللا السياسات النسدية والمالية 

ف دوربػػا محػػدود فػػا الا تصػػاد ويعيػػؽ الاسػػتثمار وعمػػؿ العػػركات ك الفسػػاد منتعػػر فػػا الفعالػػة كػػو 
جميػػع مسػػتويات الحكومػػة ويسػػوض التسػػدـ المحػػدود ك الدسػػتور والسضػػاء يخضػػع لضػػغوط سياسػػية 

                                                           

 (   3-1انظش اطةلاق سقم ) (39)
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% ك عركات النفط والغاز تػدفع 15وطائفية بائمة ك معدلات ضريبة الدخؿ لةفراد والعركات با 
% مػػف 2لا وجػػود ضػػرائب أخػػر  ك العػػبء الضػػريبا الكمػػا بػػو ا ػػؿ مػػف سػػعر اعمػػلا بالإضػػافة الػػ

% مػػػف النػػاتج المحمػػػا تعتمػػد الحكومػػػة 42الػػدخؿ المحمػػػا الإجمػػالا ك النفسػػػات العامػػة اكثػػػر مػػف 
بعػػكؿ كبيػػر عمػػلا عائػػدات الػػنفط ك العػػراؽ مفتػػوح امػػاـ الاسػػتثمار الأجنبػػا مػػف حيػػث المبػػدا ولكػػف 

  ( 52)ياسا والمخاوؼ الأمنية ك تردع نمو الاستثمارا الجمود البيرو راطا وعدـ اليسيف الس
اف مػػف عػػاف الحريػػة الا تصػػػادية اف تخمػػؽ حراكػػا اجتماعيػػا ا تصػػػاديا إيجابيػػا ك ففػػا الػػدوؿ التػػػا 
تتمتػػػع بالحريػػػة الا تصػػػادية نجػػػح النػػػاس مػػػف خػػػةؿ المتػػػاجرة بالسػػػمع اوتسػػػديـ الخػػػدمات التػػػا يػػػود 

بالحرية الا تصادية  ينمو ا تصادبا ببطء ك اف كػاف ينمػو الاخريف عراءباك والدوؿ التا لا تتمتع 
  ( 51)أصة ك ففا حالة وجود الحرية يتـ تحسيؽ اكبر المكاسب وافضم اا 

 Index of Kof Globalization مؤعر العولمة كوؼ -1
عالميػا مػف  178بداية دخوؿ دولة العراؽ فا بذا المؤعر باحتةله المرتبة  2229يمثؿ عاـ 

ولػػػػـ   2211ك  2212عالميػػػػا لعػػػػاـ  196ك  123ة عػػػػمم ا التسريػػػػر وبالمرتبػػػػة دولػػػػ 228ضػػػػمف 
يحظلا باي تسييـ لان ا تمثؿ مراتب متاخرة فا التسرير وبنسبة تغير سنوي لناتج المحما الإجمالا 

 ( 5( و العكؿ )4% كما بو موضح فا الجدوؿ )12% ك 8ا5% ك 8ا5بمغ 

 
 (4يانات الجدوؿ ر ـ )المصدر : مف عمؿ الباحثة بالاعتماد عملا ب

اف ما تحسؽ مف نمو فا العراؽ ناجـ عف زيادة انتاج النفط واثر ذلؾ فا زيادة العوائد المالية ولػـ 
يػػات بػػذا النمػػو مػػف عوامػػؿ داخميػػة تػػرتبط بزيػػادة اسػػ اـ  طاعػػات الإنتػػاج غيػػر النفطيػػة فػػا النػػاتج 

                                                           

(50) Econoic freedom of the world Annual report (2014) , www.hertage.org.  

(51) Jemes Gwartney, Robert Lawson : economic freedom of the world Annual 

Report , florida university, 2012 , P.8 
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ك  1ا42ك  53ا39ا وبتسيػيـ عالميػ 155ك  162ك  161المحما الإجمالا واحتؿ العراؽ المرتب 
ك  173ك بعولمػػة ا تصػػادية اجتماعيػػة سياسػػية )2214ك  2213ك  2212نسطػػة للأعػػواـ  7ا41
 ( 52)( عالميػػػػػػػػا عمػػػػػػػػلا التػػػػػػػػوالا  127ك  151ك  175( )132ك  152ك  175( ك )132ك  152

 % اف التذبذبات9ا5% ك 4ا4% ك 3ا12وبنسبة تغير سنوي فا الناتج المحما الإجمالا بمغت 
فا أسػعار الػنفط عالميػا سػتنعكس فػا حػدوث تسمبػات فػا معػدلات النمػو لاسػيما اف بػذا المصػدر 
عرضػػه لمصػػدمات الخارجيػػة فبعػػد حصػػوؿ الازمػػة العالميػػة وتراجػػع أسػػعار الػػنفط تراجعػػت عائػػدات 

 العراؽ وتراجعت مسابمة نعاط  طاع النفط فا الناتج المحما الإجمالاا
لا بػذا المؤعػر الا انػه لػـ يحظػلا بمراتػب م مػة يؤكػد عمػلا وجػود وعملا الرغـ مف دخوؿ العػراؽ الػ

عولمة ا تصادية ك اجتماعية ك سياسية فجميع المراتب لـ تكػوف بالمسػتو  الػذي يؤكػد عمػلا وجػود 
عولمػػة ا العولمػػػة بػػا ظػػػابرة ذات ابعػػاد سياسػػػية وا تصػػادية واجتماعيػػػةا اذ العولمػػة الا تصػػػادية 

ؿ بػيف بمػداف العػالـ مػف خػةؿ زيػادة حجػـ تنػوع التجػارة بػيف الػدوؿ تعير اللا تزايد الاعتماد المتبػاد
 فا السمع والخدمات وتدفسات راس الماؿ والانتعار السريع والواسع لمتكنولوجيا ا 

وتزيػػد حريػػة الافػػراد والعػػركات فػػا السيػػاـ بمعػػامةت ا تصػػادية مػػع نظػػرائ ـ فػػا بمػػداف ا ػػرب وتزيػػد 
فػػػا مجػػػالات تجػػػارة السػػػمع والخػػػدمات وتػػػدفسات راس المػػػاؿ التكامػػػؿ الا تصػػػادي بػػػيف دوؿ العػػػالـ 

  ( 53) وتحركات الافراد والتكنولوجياا
 Index Of Digital Infeastructure Readines مؤعر التنمية البعرية -2

دولػػة  187عالميػػا مػػف ضػػمف  132يعػػد دخػػوؿ العػػراؽ فػػا بػػذا المؤعػػر وحصػػوله عمػػلا الترتيػػب 
ليكػوف ضػمف مجموعػة الػدوؿ ذات التنميػة البعػرية المتوسػطة جػاء  573ا2عمم ا التسرير وبتسيػيـ 

 % ا 2ا12وبنسبة تغير لمناتج المحما بمغ  2211عاـ 
نسطػػػػة  592ا2ة العػػػػاميف وبتسيػػػػيـ عالميػػػػا لكػػػػ 131نػػػػاؿ المرتبػػػػة  2213ك  2212امػػػػا فػػػػا عػػػػاـ 

عالميػا وبتسيػيـ  122% ونػاؿ المرتبػة  4ا4%و3ا12وبنسبة تغير سنوي لناتج المحما الاجمػالا 
بتنميػػػة بعػػػرية متوسػػػطة حيػػػث بمػػػغ نسػػػبة التغيػػػر السػػػنوي فػػػا النػػػاتج  2214نسطػػػة عػػػاـ  642ا2

 ( 6( والعكؿ )5% كما بو موضح فا الجدوؿ)9ا5المحما الإجمالا 

                                                           

 (3-0انظش اطةلاق سقم ) (40)

 0220إداسة اطذساعاا اثقرظادّا ًاطةاطْا ا اطؼٌطةا اثقرظادّا  شص اا تاذّاا ا دا شة اطةاطْا ا دبدِ ا  (44)

 .3ا ص
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 (5: مف عمؿ الباحثة بالاعتماد عملا بيانات الجدوؿ ر ـ ) المصدر

اف حػػػاؿ التنميػػػة البعػػػرية فػػػا العػػػراؽ مػػػدعاة لمسمػػػؽ العػػػديد فالبيانػػػات المتاحػػػة عمػػػلا الػػػرغـ  مت ػػػا 
و صػػوربا تػػدلؿ عمػػلا تػػػدبور أوضػػاع التنميػػة واتسػػػاع نطػػاؽ الفسػػرك رغػػـ مػػػا تختزنػػه أراضػػيه مػػػف 

ظػؿ الظػروؼ السياسػية والا تصػادية التػا مػرت بػالعراؽ  ثرواتك ولعؿ بذ  التنمية امر متو ػع فػا
فسػػد عػػرؼ نصػػؼ السػػرف الماضػػا مػػف تاريخػػه احػػداثا جسػػاـ كانػػت كػػوارث حمػػت بالتنميػػة البعػػرية 

 وأو فت خطابا بؿ دمرت مكتسبات كانت  د تحسست فا أو ات ماضيةا 
ا نتيجػة الػدمار وتكعؼ مراجعة مؤعػرات التنميػة البعػرية فػا العػراؽ عػف تػدبور كمػا ونػوعا في ػ

الذي لحؽ بالبنية السياسية و الا تصادية والاجتماعية نتيجة الحروب الداخمية والخارجية وسنوات 
الحصػػار الطويػػؿ فتػػاثير الظػػروؼ اعمػػؽ مػػف تسيمػػه مؤعػػرات وأر ػػاـ تتسػػـ بسػػدر عػػاؿ مػػف التجريػػد 

  ( 54) والعمومية
 مؤشر الشفافية )مدركات الفساد(  -3

Index Of Transparency (Corruption Perception) 
( مراتػػب عديػػدة تعػػير الػػلا وجػػود فسػػاد واضػػح حيػػث 2214 – 2223احتػػؿ العػػراؽ خػػةؿ المػػدة )

ونسػػػبة تغيػػػر سػػػنوي لنػػػاتج المحمػػػا  2223نسطػػػة عػػػاـ  2ا2عالميػػػا وبتسيػػػيـ  113احتػػػؿ المرتبػػػة 
 (7( والعكؿ)6%( كما موضح فا الجدوؿ )1ا33-الإجمالػا بالسػػالب )

                                                           

ذُ ا د. ػاطف ث ِ  شصً  ا حال اطرنةْا اطئششّا  ِ اطؼشام ا عدتل اطردذىٌس د. حغ  طاْف كاظم اطضبْ (43)

 . 0213ا كلْا الإداسة ً اثقرظاد ا سا ؼا اط ٌ ا ا اطؼشام ا 
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 (6عمؿ الباحثة بالاعتماد عملا بيانات الجدوؿ ر ـ )المصدر : مف 

وبنسػبة  2227دولػة عػمم ا التسريػر عػاـ 182نسطة مف ضػمف  5ا1عالميا وبتسييـ  178والمرتبة 
دولػػة عػػمم ا  175عالميػػا ضػػمف  172% والمرتبػػة 4ا1تغيػػر سػػنوي لنػػاتج المحمػػا الإجمػػالا بمػػغ 

 %ا 9ا5سنوي لناتج المحما الاجمالا بمغ وبنسبة تغير  2214نسطة عاـ  6ا1التسرير وبتسييـ 
الفسػاد الػػذي يعصػػؼ بمؤسسػػات الدولػػة المختمفػػة ك والػػذي ترتػػب عميػػه فسػػداف مبػػالغ كبيػػرة وضػػخمة 
يؤثر سمبا عملا النمو الا تصادي ك ويعمؿ عملا وضع الحواجز فا طريؽ تنفيذ الاعماؿ التجاريػة 

رات الاسػػػتثمار التػػا يتخػػذون ا ويػػػؤدي ك ويزيػػد مػػف حالػػة عػػػدـ اليسػػيف لػػد  االمسػػػتثمريف حػػوؿ  ػػرا
  ( 55)فضة عف ذلؾ اللا خفض تدفسات راس الماؿ الأجنبا المباعرا 

 Index Of the ease of doing businessمؤشر سهولة أداء الاعمال  -4
( احتؿ العراؽ مراتب عدَّة ولكن ا لـ تكف بالمستو  المطموب احتؿ 2214 – 2225خةؿ المدة )

دولػة عػمم ا التسريػر وبنسػبة تغيػر سػنوي لنػاتج  155عالميػا مػف ضػمف  114المرتبة  2225عاـ 
 % ك كما بو موضح فا الجدوؿ)(4ا4المحما الإجمالا 

دولػة عػمم ا التسريػر حيػث نػاؿ الترتيػب التػالا  181مف ضػمف  2229عالميا عاـ  152والمرتبة 
توظيػؼ العػامميف ك تسػجيؿ فا المؤعرات الععرة بدء النعاط التجاريك استخراج تراخيص البنػاء ك 

الممكيػػة ك الحصػػوؿ عمػػلا الائتمػػاف ك حمايػػة المسػػتثمريف ك دفػػع الضػػرائب ك التجػػارة عبػػر الحػػدود ك 
 178ك  43ك  118ك  163ك  43ك  67ك 111ك  175تنظيـ العسود ك تصفية النعاط التجاري )

                                                           

د.  فْذ رنٌ  ٌّنظ : اثش اطفغااد  ِ اطنةٌ ثقرظادُ  ِ ظل تئاّ   ؤعغا اطا م ا  تلدا تنةْدا اطشا دذّ  ا  (44)

 . 191ا ص 0210ا اطةٌطل ا اطؼشام ا ا سا ؼ 43ا  تلذ 129اطؼذد 
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و موضػح فػا % كمػا بػ8ا5( عملا التوالا ونسػبة تغيػر سػنوي لنػاتج المحمػا بمػغ 181ك  148ك 
 ( 15الجدوؿ ر ـ )
دولػػػة عػػػمم ا التسريػػػر وبمػػػغ  189عالميػػػا مػػػف ضػػػمف  151حػػػؿ فػػػا المرتبػػػة  2214امػػػا فػػػا عػػػاـ 

ك  22ك استخراج التراخيص البناء  169المراتب التالية فا المؤعرات الععرة بدء النعاط التجاري 
ك حمايػػػة  182ك الحصػػػوؿ عمػػػلا الائتمػػػاف  128ك تسػػػجيؿ الممكيػػػة  39الحصػػػوؿ عمػػػلا الك ربػػػاء

ك  142ك تنفيػػػػذ العسػػػػود  179ك التجػػػػارة عبػػػػر الحػػػػدود  63( ك دفػػػػع الضػػػػرائب 128المسػػػػتثمريف )
 % 9ا5عالميا وبنسبة تغير سنوي لناتج المحما الإجمالا بمغ  189تصفية النعاط التجاري 

مػػف الم ػػـ مةحظػػة اف التحسػػف فػػا درجػػات ترتيػػب ممارسػػة الاعمػػاؿ يصػػعب التنبػػؤ ب ػػا لمعػػراؽ 
 مػػػف اسػػػت داؼ احػػػراز تسػػػدـ فػػػا الػػػدرجات ك ينبغػػػا التركيػػػز عمػػػلا تنفيػػػذ إصػػػةحات رئيسػػػية وبػػػدلا

لتحسػػيف سػػ ولة مزاولػػة الاعمػػاؿك اف بػػذؿ ج ػػد دؤوب فػػا الإصػػةح سػػوؼ يػػنعكس بالتأكيػػد فػػا 
مؤعرات ممارسة الاعماؿ وبذا بو الأبـ ك بيئة اعماؿ افضػؿ تفػض اكثػر الػلا النمػو الا تصػادي 

  ( 56)واي إصةحات يتخذبا العراؽ ينبغا مرا بت ا وتوصيم ا ا  وتنمية السطاع الخاص
اف اثػػر الإصػػةح سػػوؼ يسػػمط الضػػوء عمػػلا مجػػالات النجػػاح وكػػذلؾ عمػػلا المجػػالات التػػا تحتػػاج 
الػػلا المزيػػد مػػف الج ػػدك فػػاف توصػػيؿ الإصػػةحات توصػػية فعػػالا الػػلا الوكػػالات المنفػػذة ومجتمػػع 

ور سوؼ يضمف  بوؿ التغييرات ووضع ا موضع التنفيذ الاعماؿ والمجتمع السانونا وعامة الجم 
وسػػوؼ يظ ػػر الاتصػػاؿ الفعػػاؿ اف حكومػػة العػػراؽ تتخػػذ خطػػوات إيجابيػػة لزيػػادة  ػػدرة البمػػد عمػػلا 

 التنافس ا 
اذف وجػػػود عة ػػػة بػػػيف تػػػوفير البيئػػػة الاسػػػتثمارية المةئمػػػة ونمػػػو وتطػػػور  طػػػاع الاعمػػػاؿ وعوامػػػؿ 

المةئمػػػػة ومعاييربػػػػا الأساسػػػػية ك لا يتعػػػػد  سػػػػف  ػػػػانوف  جذبػػػػهك حيػػػػث اف الاخػػػػذ بمف ػػػػوـ البيئػػػػة
الاستثمار فحسب ك وانما توفير بيئة سياسية و انونية وا تصادية وتعريعية لتدفؽ الاستثمار والتػا 

  ( 57) تعد عروط تعكؿ البيئة الاستثمارية لتحسيؽ النمو والازدبار الا تصاديا
 

                                                           

 . 0ا ص 0211 ةاسعا اثػةال  ِ اطؼشام ا  زكشة اطرح ا  (45)

 . 058د. حاطٌم كاظم  ؼلا ا  ظذس عابق ا ص (40)
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 انفصم انزابع 
 الاستىتب بت وانتوصيبت

 
 الملححث الاول 
 الاستىتب بت

الاسػتثمار الاجنبػػا المباعػػر يػودي دور بامػػا فػػا احػداث  فػػز  نوعيػػة فػا التنميػػة الا تصػػادية  -1
مػػع السطػػاع الخػػاص فػػا البمػػد المضػػيؼ ويتػػرؾ اثػػار ايجابيػػة عمػػلا  الحسيسيػػة العػػراكةمػػف خػػةؿ 

بيئػػػة السانونيػػػة بعػػػض المؤعػػػرات التنمويػػػة ال امػػػه فػػػا ذلػػػؾ البمػػػد خصوصػػػا اذا مػػػا اوجػػػد البمػػػد ال
 اية المناسبة مف اجؿ تحسيؽ ال دؼ والسياسات الا تصاد

ب  الاسػػػتثمارات  التنافسػػػية لة تصػػػاد السػػػوما احػػػد العوامػػػؿ الرئيسػػػية   فػػػا جػػػذ  السػػػوةتمثػػػؿ   -2
 االاجنبية 

اف جاذبية الا تصاد لةستثمار الاجنبا المباعر  كانت فا الماضا وثيسة  الصمة  بامتةؾ    -3
طبيعيػػة  او سػػوؽ محميػػة  ولكػػف مػػع التحػػوؿ  نحػػو  عولمػػة  الانتػػاج  والتجػػارة  اصػػبحت مػػوارد  

 السدرة  عملا  المنافسة  لمو ع  الاستثمار والتصدير العامؿ  الرئيسا المحدد لتوفير  الجاذبية  ك
تػػػػػؤثر  سػػػػػمبا او ايجابػػػػػا  فػػػػػا عمميػػػػػة  جػػػػػذب  او طػػػػػرد المعػػػػػروعات     الاسػػػػػتثماريةالبيئػػػػػة   -4

الاسػػػتثمارية  مرتبطػػػة  بالنظػػػاـ  السياسػػػا  السػػػائـ  فػػػا البمػػػد  الاسػػػتسرار  الامنػػػا  يعػػػكؿ  كامػػػؿ 
جػػػػػػذب  والاضػػػػػػطرابات الامنيػػػػػػة  تعػػػػػػكؿ عامػػػػػػؿ طػػػػػػرد  لةسػػػػػػتثمارات  م مػػػػػػا  تكػػػػػػوف  الحػػػػػػوافز  

 اوالمغريات  الاستثمارية  عالية
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 حث انثبوي الملح
 انتوصيبت

ت يئػػػة البيئػػػة الاسػػػتثمارية المةئمػػػة مػػػف خػػػةؿ تسػػػديـ كػػػؿ مػػػا يتػػػوافر مػػػف الحػػػوافز والاعفػػػاءات  -1
الػػلا زيػػادة الثسػػة بالبيئػػة  بالإضػػافةوالتسػػ يةت باتجػػا  تفعيػػؿ دور الاسػػتثمارات الاجنبيػػة والمحميػػة 

  االاستثمارية 
المتاحػػػػػة والمحتممػػػػػة واعػػػػػداد بنػػػػػؾ ضػػػػػرورة  يػػػػػاـ بيئػػػػػة الاسػػػػػتثمار بدراسػػػػػة فػػػػػرص الاسػػػػػتثمار  -2

عػاممة المييف مف المعمومػات حيحتاجه المستثمروف سواء الاجانب او الم لممعمومات ليؤمف كؿ ما
 اعف المعروعات الاستثمارية

المحميػػة بحيػػث تكػػوف مةزمػػة لعمميػػة نسػػؿ التكنولوجيػػا ممػػا  والتكنولوجيػػةتنميػػة السػػدرات العمميػػة  -3
لمػػػاؿ البعػػػري واصػػػةح نظػػػاـ التعمػػػيـ وتػػػوفير البيئػػػة الماديػػػة يسػػػتدعا الامػػػر الػػػلا تطػػػوير راس ا

                اوالمعنوية لمختمؼ الاختصاصات وذلؾ مف خةؿ ا امة مراكز البحوث والدراسات التطويرية
خمػػؽ حالػػة مػػف التػػوازف فػػا توزيػػع الاسػػتثمارات الاجنبيػػة المباعػػرة عمػػلا السطاعػػات الا تصػػادية  -4

بػػيف السطاعػػات الا تصػػادية المختمفػػة لتحسيػػؽ ا صػػلا منفعػػة   لات مػػاالمختمفػػة لمنػػع حػػدوث اخػػتة
 اممكنة
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 الخبتمة
مف خةؿ ما جاء فا بذا البحث فسد حاولنا التطرؽ إللا المفابيـ الأساسية حػوؿ المػةءة 

 حيػػثتسييم ػػا فػا المؤسسػػاتك و الأوؿ  الفصػػؿالماليػة لممؤسسػػة الا تصػػاديةك حيػث تػػـ العػػرض فػا 

نجد أف كؿ المؤعرات المستخمصة مف ميزانيػات المؤسسػة و المؤعػرات والنسػب الماليػة تمعػب دورا 

كبيرا فا تحميؿ الأداء المالا وتسييـ المؤسسة الا تصادية حيث أن ا تمكػف المتعػامميف والمسػابميف 

سسػة فا المؤسسة مسارنت ا مع المؤسسات الأخر  فا نفس السطػاعك فكػاف لمحكػـ عمػلا مػةءة المؤ 

ونسب المػةءة  الا تصادية لممؤسسات الا تصاديةمؤعرات الاستخةص مجموعة مف المؤعراتك ك

م ا لموردبػػا والػػتحكـ فػػا الماليػػة  صػػيرة وطويمػػة الأجػػؿ لإبػػراز مػػد  كفػػاءة المؤسسػػة فػػا اسػػتخدا

 نفسات اا
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 والمزا ع المصبدر
 -اولًا : المصادر العربية:

والماليػػة ك العولمػػة الا تصػػادية فػػرص اـ تحػػديات ك دائػػرة الماليػػة ك إدارة الدراسػػات الا تصػػادية  .1
 ا4ك ص 2227دبا ك 

 ا 2228ك بيروت ك  1الةستمارات وكيفية تطويربا ك طحالوب كاظـ معمة ك   .2

حسػػف لطيػػؼ كػػاظـ الزبيػػدي ك دا عػػاطؼ لافػػا مػػرزوؾ ك حػػاؿ التنميػػة البعػػرية فػػا العػػراؽ ك  .3
 ا 2214 تصاد ك جامعة الكوفة ك العراؽ ك سجؿ التدبور ك كمية الإدارة و الا

مفيػػد ذنػػوف يػػونس : اثػػر الفسػػااد فػػا النمػػو لا تصػػادي فػػا ظػػؿ تبػػايف مؤسسػػة الحكػػـ ك مجمػػة  .4
 ا 191ك ص 2212ك جامعة الموصؿ ك العراؽ ك  34ك مجمد 129تنمية الرافديف ك العدد 

 ا 2ك ص 2211ممارسة الاعماؿ فا العراؽ ك مذكرة اصةح ك  .5
 

 -:الاجنبية: المصادر  ثانياً 
1. Economic freedom of the world Annual report (2014) , 

www.hertage.org.  

2. James Gartner, Robert Lawson : economic freedom of the world 

Annual Report , florida university, 2012 , P.8. 
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