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 شكر وتقدير

الحمـــدبرلالنـــ لملنلا اللـــ ع اليـــ مممـــنيـــلدب محمـــدالب ـــ النر ـــ ا مـــلنلا

 ممنآلهالطل لنالط هرلن.

لقفالمرءأحل بً م جزاًمنردالجملللذ يالفضـللا قـديلط  مـهالين لـرمـنقد

من ب الشكر اليقدلرممنم  ذل همنميـ مدع مـ نلا مـلذلـكيليـنب إيإن

   شـرافممـن ح ـ  مـ  ليفضـم (بتول مطر عبااديد.)أيقدم  لشكر اليقدلرإلـن

ابمبــــ الــــرالجــــزاء ايــــ لابيــــ ح به زاهــــلــــ مــــنإرشــــ د ي جلــــهلالا جهيــــقدم
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المقدمة
الال ر لا  ل حت لمنراق ايقيل دلة الحل ع    ا هملة ميزالد د را الم للة أيي اق يؤدي

البم المطردالذي ال اقن   ر لدرج ترؤ سا م ال ايي عاططاليم لل ا لة ند
حققيههذها ي اق  مؤشراي   اليط راتالب ملةالي ط لتالندلدمنالمج يت  ا ي اق

م زادمنأهملي    لف  إحدىالقب اتالرئليةلين ئة ي جلهالم اردالم للة لنالمدارلنلام
 الميي مرلنلا ض منك ب  مرآعلم ضلايقيل ديالن م  الد لة. بيلجةلمر ا طالق لة

ي ت لنأي اقراسالم ل ايقيل دلامداييقرارأي اقراسالم لمقل ي لمدىبج حاليل 
المفلدع ايقيل دلة المؤشرات من ا ي اق هذه مؤشرات لمد لةلا مدت الن مة ايقيل دلة
ييج ه تالبش طايقيل دي ليقللمأداءأي اقراسالم للمكشفمناليط راتالي حققي  

.مق ربة غلره منا ي اق
الميقدمة الب ملةممنحدٍأل حم ض عأي اقا  راقالم للةلحظن  هيم م  لغ  الد ل 

    ي جل    المداراتال طبلة   حشد ه م ا ي اقمند ر هذه  ه يق م  ذلكلم  ي اء
الق م  ايقيل د ينملممندمم   رادهقب اتايي م رلة منمنديتالر  ه   يزلد  لي قلا

قدلم الي ق شكلم م ايي اقظ هرع مف  مهمنمف  م القدمالم ل لييمد مبذ  ةم ج دع
   لليت للدعالنلرالراهن لكنالذيليغلر ل  ه اليملالميدا لة  ي ئلاييل للا
 قديط رمف  مالي ق  النلرالحدلث مملندمحل را  مك نمحدداذانالمك نللس

الي قاذلكف مج ل ج ده انك نلزلدمنكف ءع  ن للةهذا اي يل  رد ج د ي ئلشرط 
ايل ل ن لة لنال  ئل المشيري يمللايي اق  ال قتالح ضرالنط  لاليالصمن
حلثاب اعاليملالميدا لة ل  اذال حامراًم ل  ً انبجدي قً ك لراًمياللً    لليمنة

 لة.منلبةم لي قاي راقالم ل










 المبحث الاول : منهجية البحث 
 اهمية البحث 

قد م  ند  ييلم  الد ل من الندلد يقيل دل ت  مكم  م م  جزءا الم ل رأس أي اق يند
اليقبل تالميط رعإذلجدالميي مر ني  ي مةإلنأي اقرأسالم ل  مايمفأبح ءالن لم

المبش من مدد لدى يف دله لمكن ي ضر رل  أمرا أل ح ا ي اق هذه م ر   لمر ر آتلا
 الشرك تمناجلجملرؤ سا م الال زمةل يي م رالمطم لأ لي يللممملةايي م رلة
ال مدللأهملةالميزالدع اقيل د   يبملة م م   يؤديءأي اقراسالم لد را ق ئمةأل لا

لي قرأسالم ل
 مشكمة البحث 

  يبملةايقيل دالنراق يظ رمشكمةال حث  الينرلف  ي اقالم ل م ه د ره 
 هدف البحث 

الكشفمنمؤشراتي قاي راقالم للةالنراق  مدىاي  مه  يبملةايقيل دالنراق لااذ
أنالي  لراتالي ييرك  اليل يةالبقدلة  أداءأي اقراسالم ليي  لن حيلب عالمؤشر.

 فرضية البحث
والتغٌرات التً تصٌب المؤشرات للتنبؤ مقدما بما  الاقتصادٌةقة بٌن المتغٌرات لاوجود ع

السلٌم فً التوقٌت  الاستثماريمما ٌؤدي إلى اتخاذ القرار  مستقبلاستكون علٌه حالة السوق 

ارتفعت  الأرباحارتفعت توقعات  النقدٌة فكلماالمناسب ، ٌعد سعر السهم القٌمة الحالٌة للتدفقات 

ٌمكن أن ٌحدث حتى لو لم ٌوجد توقع بانخفا   الأسعارفً  نخفا الا. كما أن الأسهمأسعار 

المالٌة فً هذه الحالة أن ٌبعث بإشارات عن  للأوراق،لٌغدو من الممكن لسوق العراق  الأرباح

على توجٌه الدراسات  الأسهم لأسعارالعام ٌساعد المؤشر العام  الاقتصاديمستقبل الوضع 

، وذلك عن طرٌق  والاستثمارالعلمٌة فً مجال التموٌل  وتطبٌق مختلف النظرٌات والأبحاث

تزوٌد المتعاملٌن فً السوق بمصادر معلومات عن تحركات السوق واتجاهاتها تعد القٌمة 

، الإجمالًأخذ نسبته إلى الناتج المحلً  خلالمن  الأسهمالسوقٌة مؤشرا على قٌاس حجم أسواق 

بوصفها مؤشرا لتطور نشاط  لأسواقلمن المراقبٌن كما تستخدم القٌمة السوقٌة من قبل العدٌد 

السوق ، سواء من حٌث  السوق فكلما ارتفعت القٌمة السوقٌة دل ذلك على ارتفاع مستوى نشاط

المدرجة فً السوق وزٌادة عدد الشركات المدرجة فٌها، أو ارتفاع أسعار  الأسهمزٌادة عدد 

المالٌة فً السوق أو كلٌهما معا ، وهو ما  لاتالمعامحجم  الاتساعالسوق الذي قد ٌكون انعكاسا 

الاقتصادٌةٌؤثر على التنمٌة 






اطةال حث

المقدمة
 حثالم حثاي لمب جلةال

مشكمةال حث-ا ي
اهملةال حث-  بل 
اهدافال حث–  ل  
 رضلةال حث–را ن 
 حثال  ب ايط رالبظريلم حثالم

ايي اقالم للة:مف  مالمطملاي ل
اليبملةايقيل دلةالمطملال  ب 

الم حثال  لث:ا رايي اقالم للة  يبملةايقيل دالنراق 
المطملاي ل:د رايي اقالم للة  يبملةايقيل دالنراق 

ل يي م ر  اي راقالم للةيشجللالمدارات-ا ي
ي  لراليل لةلمميي مرلن-  بل 
اليب  ء ح لةايقيل دال طب  ايا ذايجراءاتالمب ي ة-  ل  
المي همة  يم للاططاليبملةمنطرلقطرحا راقم للةحك ملة  يمكا ي اق-را ن 

المطملال  ب :مؤشراتايي اقالم للة  يبملةايقيل دالنراق 
البي ئجالم حثالرا ل:

الا يمة
 تايييبي ج 
الي لل ت








الم حثال  ب ايط رالبظريلمدراية
ايي اقالم للة:مف  مالمطملاي ل

مف  مي قا  راقالم للة-ا ي
أل حم ض عأي اقا  راقالم للةلحظن  هيم م  لغ  الد لالميقدمة الب ملةممنحدٍ
    ي جل    المداراتال طبلة   حشد ه م ا ي اقمند ر هذه  ه يق م  ذلكلم  ي اء

قب اتايي م رلةينملممندممايقيل دالق م  يزلدمنمنديتالر  ه  راده.
الم ل لييمدمف  مهمنمف  مالي ق شكلم م ايي اقظ هرعقدلمةم ج دع انالي ق

  ي ئل الميدا لة اليمل ه  النلرالراهن لكنالذيليغلر ل      لليت للدع القدم مبذ
اييل للا قديط رمف  مالي ق  النلرالحدلث مملندمحل را  مك نمحدداذان

ا لكف مجردالمك نللسشرط  الي قاذ هذا   ن للة منكف ءع  انك نلزلد ل ج ده ي يل 
 المشيري يمللايي اق  ال قتالح ضرالنط  ل  لنال  ئل  ي ئلايل ل ن لة  ج د
ك لراً ي قً  بجد ان م ل  ً  امراً ال ح اذ  ل   الميدا لة اليمل اب اع حلث من اليالص

.(3)م لي قاي راقالم للةمياللً    لليمنةمنلبة
 هذهايي اققديك ناي اق حرعيييدالالد لة  يبظلم  منحلثيحدلدمنلهحق

حلث من ا   ملن ده ايبنق د مك ن حلث من ا   ال يط ء  المشيرلن ال  ئنلن من اريل ده
 فرض   ارى ا   ل رع الد لة  ل   ييدال مبظمة اي اق  يك ن  قد لا  له الي ئدع ايين ر

 ايي اق(1)دا لالي ق يبظلمم املده الرق  ةممنم لجري لهمنين ملالري مممن
الم للة)ال  رلة(ه منالب عال  ب منهذهايي اقأيايي اقالمبظمةالي ييدالالد لة

  يبظلم  منكلالج ابللا

                                                           

.10لاص3991(حينالبجف لاي قاي راقالم للةال  رلةلا د نداربشرلا غدادلا3)
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    ل يج ر مبظمة ي ق ((   ب   الم للة اي راق مر تي ق اي م قد من الم للة اي راق
ق ابلن ل ائح بظم  ل   لميدا ل ييحكم ممنانيك نق  مة   ب ام    يبدات لك كم للة

.(1)منلبةيي لناداري  هلئةيشرفممنيط لقهذهاليشرلن ت((
 قدمرفهذاالي قالض   به))الي قالذيييلير لهيجمللايم ال يشكلم  منا ل

ايد اتاي    اييي م ر بح   يحرلك   ايجب لة اليد ق ت  يحقلق المحملة المدارات يقط ل
 ايل لالم للةالل درعمنالشرك ت المؤيي ت ال لئ ت الحك م تليم للمش رلن  يم ل 

.(4)مي يط  ط للايجل((
 لنال  ئنلن المشيرلنلب ع لنرفي قا  راقالم للة  بهم  رعمنبظ مليم م ج هالجمل

منلنمنا  راقأ  للم ل منلنلاحلثليمكن ذلكالميي مرلنمن لل شراءمددمن
المج ل.   هذا الشرك تالن ممة أ  منطرلقاليم يرع  اليبداتداالالي قإم  ا ي م

أدىذلكإلناليقمللمنأهم  قد الي اجد  مقر لكنملبم ش ك ت  ي ئلاييل للا لة
الي قمنا لشرك ت منا رج    لي ل يمحت  لين مل المركزيلا الم للة ي قا  راق

.(5)اليميرعالمبيشرع  مايمفالد ل
ال ئصي قا  راقالم للّة-  بل 
ليملّزي قا  راقالم للّة مجم مةمنالال ئص؛ ه :

إذييملّزا ل للاالن ائد الما طر:منالال ئصا  -3 ي يلّةلي قا  راقالم للّة؛
ال لئة    الا لّة اليغلُّرات ممل    يُؤّ ر المُا طرعلا من م للة  درجة ك  ي ملا
 الي   ا ر  حلا ال لل بيل ممن الشرك ت  لن الق ئمة المُب  ية  ط لنة ايقيل دلّة

قمّ  تالي يحدث  ا ي اقيُي هم  يحدلدأين رهذها ي م.اليغلّرات:ه الي

                                                           

طــهاحمــدم داليــ ملااييــي م راتالم للــة ــ يــ قاي راقالم للــةمــلاشــ رعا لــةالــن(1)
يــ ق غــدادلــ  راقالم للــةلاريــ لةم جيــيلرمقدمــةالــنكملــةايدارع ايقيلــ دلاج منــة غــداد

39لاص3993
د.ادلــلق يــمشــبديلااييـــ اقالم للــة ا رهــ  ــ اليبملـــةايقيلــ دلةلا حــثمبشــ ر ـــ (4)

.356لا1031مجمةكملة غدادلمنم مايقيل دلةالج منةلا
د.محمــدميــ فلاادارعالمبشــ تالم للــةلاط نــة  بلــةلامكي ــةمــلنالشــمسلاالقــ هرعلا(5)
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الم للّةلا يظ ربيلجةًلميغلّرات  ا ين رالمُري طة  مجم مةمنا حداثلام ل:
اليق رلرالحك ملّةايقيل دلّة أر  حالمبشآتلالذلكلحرصالمُيي مر نالب جح ن  

طرلق من  ذلك  اليقمّ  ت؛ اليغلّرات من اليحّ ط ممن الم للّة   ا ي اق اليبّ ع
اييي م راتضمنمح  ظ ماييي م رلّة.

المُشيرلن -1  لن الفر ق يُ ضّح لم  امشالي  الم للّة ا  راق ي ق ي  لر ه  اليل لة:
المُبشآت  لن الجمل ممن ا ي اق هذه يشجلل طرلق من الم للّة للأ راق  ال  ئنلن

ي همتيكب ل جل كم  الن لملا أبح ء المنم م ت  ينزلز دمم الشرك تمنك ّ ة  
لممُيي مرلن الم للّة المنم م ت بشر طرلق من الم للّة؛ ا ي اق    الا صّ اليدا ل
  ي اق الا لّة الال ئص المُملّزات من الن لملّة: ا ي اق. هذه     المُش ركلن

منً لاممّ لُي هما  راقالم للّة؛إذيجملك ّ ةالشرك تا  ر  لّة ا مرلكلّة الآيل لّة
الإلكير بلّة الشّ ك ت اييادام ممن  المُؤيّي ت ا  راد من المُيي مرلن يشجلل   
الال ئص اليبظلم:منأهمّ المُي حةممنمدارالي مة  يط لقممملّ تاليدا ل.
 يضمن ق ابلنينملممنيبظلم  لا ممن ج د ينيمد إذ للأي اقالم للّة؛ ا ي يلّة

ّ ةالمُيي مرلنممنالمنم م تالا لّة  ممملّ تاييي م ر  ا  ق تحل لك 
 .(6)المُب ي ةل م

 
أهملةي قا  راقالم للّة-  ل  

ي قا  راقالم للّةمنا ي اقالمُ مّة  القط عايقيل ديّلا يُماَّصأهملّيه  قً  لندُّ
لمبق طالآيلة:

لُيي -3 أيّ اقيل ديّ: الح لةمؤشّر لقل س مُؤشّراً  لفيه الم للّة ا  راق ي ق ادم
ايقيل دلّةلمد للاكم لُي مدممنمكسك ّ ةاليغلّراتلا ي ضلحأين را ي ممن
الح لة    الكي د أ  ايزده ر إلن يشلر  الي  ايباف ضلا أ  ايريف ع حلث

ممن المُي مدع الم للّة: للأ راق أين ر  ضل الم للّةايقيل دلّة. للأ راق قلم ي  لر
الطمل ط لنة ذلك  يقللم  لُي هم النرض الطمللا ممنأي سي  لر الي ينيمد
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ممنهذها  راقلا الذيلُنيَ رمنالف ائدالمُ مّةلممُيي مرلن؛إذيُي مدممنمنر ة
المُ ا م ر من  ه  النمملّ تالم للّة: ي مة من الي كد اييي م رات. الي قلمة  مّة

يُطّ ق  هذها ي اقلا ينيمدممنمُ حظةمدىي مةالشرك ت قدري  ممنيط لق
 ال  رلة. مل الين مل أ ب ء  الق امد إذ-1ا بظمة ايقيل ديّ: البمّ     المش ركة

يدممأي اقا  راقالم للّةالقدرعممناييي م رلامنا لي  دلا  راقالم للّة لن
اليبملّةالشرك     المي همة ا م ال رؤ س  ب ء إلن لُؤدّي ممّ  المايمفةلا  ت

ايقيل دلّة.اليشجللممنايدا ر اييي م ر:منا لي  لرالنر ضاييي م رلّة
 غملا  راقالم للّةلاممّ لُي هم  جذلالك لرمنا  رادبح ايدا رمنأجل

الم للّ ا  راق    يط لقاييي م ر من  ديً الشرك تلا ا ل من المطر حة ة
 .(7)اييي م رات  ا ل لالي ييُحقّقأيّم ائدم للّةلام لالذهل

أهدافي قا  راقالم للّة-را ن 
لينني قا  راقالم للّةإلنيحقلقمجم مةمنا هدافمنأهمّ  :

قالمُب  يةالي ييملّز  لملداقلّة.يط لرك ّ ة ب ء لئةايي م رلّةآمبةق درعممنيحقل-3
يبملة-1ا ي للل ال ي ئلالمُييادَمة  اليدا ل؛منا ليط لقأ ضل أحدثالطُرق.

ا  راد إلن المُقدّمة الادم ت    اليملُّز ا ل من الم للّة؛ ا  راق ي ق    النمل
 المبشآت.

دممي  لرالمنم م تح لاليدا للم-1 ميي مرلن المين مملن  ي قا  راقالم للّة.
ال م الا ص  اييي م رلا الذيلشملك ّ ةا  راد  المجيمل؛ ال لً المين مملن

ملي قا  راقالم للّة.
.(8)اليبّ ع  ا د اتالم للّةالمُييادَمةمنقَِ لالمُيي مرلن  ي قا  راقالم للّة-4

اب اعايي اقالم للة-ا مي 
لمكنيقيلما  راقالم للةإلني قلني قأ ل  ي ق  ب ي.

                                                           

.357د.ادللق يمشبديلاملدري  قلا(7)
ل دقحبلنلا ح ث  امم لال  رل تلا  رلـ تاي راقالم للـةلامبشـ ر ـ مجمـة(8)

499لاص3918ايقيل د الق ب نلاالندداي للايبة  مبةلا



الي قا  ل أ ي قالإلدار:ه الي قالذيلك ن لهال  ئللم رقةالم للة)الي مأ -3
اليبد(ه ملدره ا لم .م  ل:مبدم ينيزمشركةجدلدعطرحأي م    الي قل كيي ل

لاأ حلنيق مشركةق ئمةألً  إلداريبداتجدلدعأ أي م إنيمكا ي م اليبداتالن م
ليمطرح    الي قا  ل .

الي قال  ب يه الي قالذيليمالين مل له   ي م اليبداتالي ي قإلداره  الي -1
 ليمكا ي م اليبداتغلرليماليدا ل    لنالميي مرلن.م  ل:ط لم أنالملدرا لم

مضطرإلناييرداده ق لي رلخاييحق ق  لا إنهذهالي قييمحلمميي مرلن  يي دالهذه
.(9)ا  راق  لبقدلةق لهذاالي رلخ

اليبملةايقيل دلةالمطملال  ب :
ينرلفاليبملةايقيل دلة-ا ي
الي اهيم   مممايقيل د إندرايةاليبملةايقيل دلةه منالدراي تالحدل ةبي لً 

   الد لالب ملةلا القرنالنشرلنا لة  دالة  ند الدال مر ت  ب   زل دع  ل   ليم )ممملة
منالزمن حلثيك م ر يرع يراكملة يرلنة مييمرع أك  نالحقلق زل دع الزل دع رمنهذه

مندلبم اليك نملي  لرالادم تالإبي جلة ايجيم ملة حم لةالم اردالميجددعمناليم ث
 الحف ظممنالم اردالغلرميجددعمنالبض ل(.

منبلة م يمة  ليالصالكفءلمم اردالإبي جلةالم ج دعالب درعأ المنطمةلاكم   ليبملة
م المي الل اليبملةالمييدامةم رالزمن ضً منأب  لجلأنإب  ي يمألضً  يحقلقالب

يين ململالآلل ت ا د اتالمؤييلة اليل يلة ايجيم ملة ايقيل دلة  ظل ج دكلمن
القط عالن م الا صلا نهذاضر ري دراك يحقلقاليحين  ميي ل تالمنلشة  طرلقة

(30)يرلنة مييمرع
لُنَـدممماقيل داليبملة رمً مييقً  غ لةا هملةك ميدادل قيل دل تاليقملدلةأ   لبي ة 

ل قيل داليل ي لا  لبم يب لأهمليهألضً مند ره  الياللصإيم للمم اردايقيل دلة
اقيل دل تال  إن الزمنلا م ر الكم  لمب يج  الميزالد المييمر  البم  ألضً الب درع يركز يبملة

                                                           

.11ص(طهاحمدم دالي ملاملدري  قلا9)
ملشـــلليـــ اد رلااليبملـــةايقيلـــ دلةلايرجمـــةأ.دمحمـــ دحيـــنحيـــب لادارالمـــرلخلمبشـــرلا(30)

.11لاص1006



  لفةأي يلةممنالآلل تالمؤييلة ايجيم ملة ايقيل دلةالي ي دمب  لإدراك يحقلق
(33) لفةم مةاليحيلب تاليرلنة المميدعممنبط ق ايل مييمر  ميي ل تالمنلشة

  ال يم لبم ا لميبملةايقيل دلةه أب   دالالمي يط الذي أنأك رالين رلفشل م 
م دعم لن رمبه مي يطبلللالفردمنالدالالق م .أ  ن  رعاارىزل دعمي يطالب يج
لمفرد نزل دعالب يجييؤديالنزل دعالدال.ممنأنالمقل د  لزل دع  الدالهب ه 

ر  هلةاليك نأحدالزل دع  الدالالحقلق لا للسالدالالبقدي. لنداليحين  ميي ى
الج ابلالم مةلنمملةاليبملةلالإب  ييبط ي قطممنمجردالزل دع  ايبي جلةلا لكنألض 
مشيراه الميي مكة ك بتيمكاليمل ي اء أك رلا الب سممناييي  ك شكل قدرع ممنزل دع

ل كذلك منلشي م. ميي ى ليحيلن مج ب   شكل الل م مقدمة أ  ق ئمة  ايطي م ضمن دال
يحقلق رصأك ر  لكنألض    الداللا الزل دع للس قطمجرد اليحينالب يجمناليبملة
اييقرارالمي ظفلا ينملمأ ضللا ميي ل تأ ضلمناللحة اليغذلةلا ايي  كأك رلمغذاءلا

  ي ئ  البقللا  الط قة الم ءلا م ل المقدمة   الادم تالن مة  زل دع المينة يكنأ ضللا ل
ال شرلةيشك اليحين  الر  هلة  م لهذا   ادم تال  للس ا من.  زل دع  الر  هلةلا

.(31)لي مدممنزل دعايبي جلةايقيل دلة
البم ايقيل دي اليبملةايقيل دلة-  بل 
المجيمل غضالبظ الكملة   ر ع الزل دع رمنانالبم ايقيل ديلينرفالنمجرد

يري طاليبملةايقيل دلةلليت قطمجردزل دعيحدث  دال  لبم   اليك ن. أجم ل مدد
زل دع الفقراءلا يح لج هري  ميي ىر  هلة الزل دع  أنلل حلهذه  لكني د المجيمللا
بللل مي يط   ييادام ايقيل دلة قل ساليبملة أن  غلره .ممن  اللحة الينملم ميي ل ت

دمنالداللاف  ر ق ه ئمة لبم لينمق ي زللالدال. ر م ينكسزل دعمي يطبلللالفر
الفردمنالدالالزل دعالي يحدث  أر  حمددقملل قطمناليك ن للسكلاليك نلاأى
قملمةه   ئة   لد إيأنهب كمنلرىأنيركزال ر ع  ليريلالبم يركز  ال ر ع. قد

                                                           

لا1000د.محمدب للج مللااليبملة  ادمةا منالق م لامبش عالمن رفالملـرلةلا(33)
.49ص
لا1006مم نلاايقيل ديلاداررض انلمبشرلااليبملة الياطلطد. ملححينلا(31)

.48ص



للال حلدليك لنالمداراتال زمةل يي م ر من مالبم ايقيل دي.ممني للالم  لالي 
أنمدمالندالة  ي زللالدالم دعم لك ناللفةالغ ل ةلممراحلkwznetsلرىكزبيس

ذلك  ملمكن ند حل ل لا اليبملةايقيل دلةحلثلك ناليك لنالرأيم ل أمرا اي لنلنمملة
أحداثقدرمنالندالة  ي زللالدال  المراحلال حقة. م دعم لبط يالبم ايقيل دي

ايي لؤديالنمناييادام م   ه  منال شرلا  أقليكمفة أك ركف ءع تالي ينمل ل رع
أحداثبم اقيل ديلؤديالنر لمي يطبلللالفردمنالدال)منالب حلةايحل ئلة(
لم ايقيل دلة اليبملة أن أى لبافضلا قد اليك ن لمنظم لممنلشة الحقلق  الميي ى أن إي

يحدث.
منالممكنأنلحدثالنكسلاأ ر م لبافضمي يطبلللالفردمنمنب حلةأارى ف

هذا م ل      الدال. ي زلل ام دع ممملة بيلجة المنلشة ميي ى  لريفل )إحل ئل ( الدال
الم قفايالريحدثاليبملةايقيل دلةإذاأييمرالمجيمليف الحف ظممنيحيلنميي ل ت

يقيل دلة  منب ه ال ايلينب اييمرارالزل دع  الر  هلةالمنلشة.   ايل ر  ناليبملةا
.(31)ايقيل دلة ايجيم ملةلميك ن


 أهملةاليبملةايقيل دلة:-  ل  

أنلميبملةايقيل دلةأهملةك لرع  حل عالفردايجيم ملةلمكنأنبماصمب  م لم :
الم اطبلن.زل دعالدالالحقلق    لي ل يحيلنمنلشة -3
 ي  لر رصممللمم اطبلن. -1
 ي  لراليمل الادم تالمطم  ةلإش  عح ج تالم اطبلن. -1
 يحيلنالميي ىاللح  الينملم  ال ق   لممجيمل. -4
 يقمللالف ارقايجيم ملة ايقيل دلة لنط ق تالمجيمل. -5
 ييدلددل نالد لة. -6
 (34)يحقلقا منالق م . -7

                                                           

.47لاصملدري  قد. ملححينلا(31)
.53د.محمدب للج مللاملدري  قلاص(34)





 اليبملةايقيل دلة:ميطم  ت-ا ن ر
الياطلط ي  لرال ل ب ت المنم م تال زمة. -3
 الإبي ج ج دع ي  لراليكب ل جل الم ئمة. -1
 ي  لرالم اردال شرلةالمياللة. -1
  ضلاليل ي تايقيل دلةالم ئمة. -4
 ي  لرا من ايييقرار. -5
 (35)بشرال م اليبم ي لنأ رادالمجيمل. -6

 
 















                                                           

.11ملشللي اد رلاملدري  قلاص(35)



الم حثال  لث:ا رايي اقالم للة  يبملةايقيل دالنراق 
المطملاي ل:د رايي اقالم للة  يبملةايقيل دالنراق 

حلثيشجللي قاي راقالم للةلغ ريشجللالمداراتل يي م ر  اي راقالم للةلا-ا ي
   ئضم ل  لدل م ممن  ك  رهم مييقمةالمدارلن  مش رلل القل م    اييادامه يلييطلن ن

  ب ملفضم نشراءاي راقالم للة ايي م رلةلدل ملا من م  كرع لندم ج د  بظرا   م ال م
ممنقدرام ال ملا هذالي مداغراضاليبملة

ي  لراليل لةلمميي مرلن-  بل 
   حل ل  ه م  د ار يمنل الم للة ا ي اق لممش رللال حت الم ل  اليم لل مممل ت  

اري ط اذ لا ايقيل دل تالميقدمة  نضايقيل دل تالب ملة   منظم المايمفة ايقيل دلة
د ره الرل دي  ين ئةالم اردالم للة المدخارت ي جل   بح اييي م راتالمبيجة.

المب ي ةاليب  ء ح لةايقيل دال طب  ايا ذايجراءات-  ل  
ينداين راي راقالم للةالميدا لة  ال  رلةمؤشراتلمح لةايقيل دلةالمييق ملةلم  د

لا   يني ر م   ةابذارم كرلمق ئملنممنشؤ نايقيل د  الد لةييا ذاليريل  تال زمة
يني رمؤشراتممناق  ل ايجراءاتاليلحلحلةمبدم لمزمايمرلا  باف ضاين رايي م

ايقيل دممنمرحمةكي دلا اريف عاين ره لني رمؤشرممنقد ممرحمةابن ش
المي همة  يم للاططاليبملةمنطرلقطرحا راقم للةحك ملة  يمكا ي اق-را ن 

الحك م تحلثرا ق ر زاهملةاي راقالم للةالي يلدره شرك تالمي همةازدل داليج ء
.(36)إلنايقيراضالن م


مؤشرات قياس أداء أسواق رأس المالالمطمب الثاني  :

 يحقلقالبج ح له  يبفلذجزءمنالنملأ كمه القل م لنرفا داءم مةممنأبه
  ال قت   ي اقرأسالم لمجم مةمنالمؤشراتالي ين رمن ينكسميي ل تأدائ  

لمؤشراتأحدأهمال ي ئلالي لييرشد   الميي مر ن  أي اقرأسالم لبفيه يندهذها
ا ي اق أداء يقللم    ميزالد بح   ممن يييادم أب   كم  لا اييي م رلة قراراي م ي قلت   

                                                           

.363د.ادللق يمشبديلاملدري  قلا(36)



 ض منالمنم م تالي  منا ي اقلا   داءغلره   مق ربي    ل   ايج ه تا داء  منر ة
(37)شرات الي يييادم  قل سمدىيحقلقا ي اق هدا   ي  ره هذهالمؤ

  لم ل ي مرضل ذهالمؤشرات:
أ ي:المؤشرالن م ين را ي م

مف  مالمؤشرالن م ين را ي م-3
ه مؤشرإحل ئ لييادملقل سا داءالكم لمي قالذيليماحيي لالمؤشرلهلا

 لندالضً كمقل سلمحركةالن مةلي قرأسالم للي لفمنمجم مةمنا  راقالم للةلنيقد
لريفل الي قككل   ن لريفل المؤشرمبدم   لفيرضأنهذا الي ق ك ممه ينكسح لة أب  

  نالي قككللبافض مبدم لبافض
ابكم ش أ  ابين ش  حد ث مي ق يب له لنط  أن لمكن ا ي م أين ر مؤشر إن

اقيل ديلاأيابهليجهبح اليغلر)ايريف عأ ايباف ض(ق لحد ثيغلر  البش ط
ايقيل دي ندع لندمبدئذمنالمؤشراتالقل دلةالي يي مدرج لا مم ل ايقيل دللن

ممناليب ؤ  لبش طايقيل دي
اريفنتي قن تا ر  حاريفنت لميد ق تالبقدلةلا كمم  الح للة القلمة   ينرالي م لند

ي قل ل جد لم ل  حين لحدث أن لمكن ا ين ر ايباف ض   أن كم  ا ي م. أين ر
أن الح لة هذه    الم ل رأس لي ق الممكن من  إش رات  باف ضا ر  حلاللغد  ل نث

.(38)ا طئةمنمييق لال ضلايقيل ديالن م
أنحركةا ين ر  الي قييلر  ايج ه أحدمم لدلممن ج دم قةطردلة لناليغلر

جملل أين ر الي ينكسحركة ممنمؤشراتا ين ر الذيلطرأ  اليغلر م  ي م   ينر
ا ي مالميدا لة  الي ق.للمكنلمميي مر ندذلكأنلنط  كرعيرلنةمناليغلر  م ئد

                                                           

سالمـ لإلمـ نم ـدالمطملحيـنمحمدالم لـنلاي  لراليل يةالبقدلة  أداءأي اقرأ(37)
لا ــ مجم مــةمـــــنالــد لالنر لــــــةريــــ لةم جيــيلرلاالإدارع ايقيلــ د ــ جــــــ منةالمـــ لل

47لاص1004
لـــ لحالـــدللم لالاميـــيمزم تيفنلـــلد ريـــ ق غـــدادلـــلأ راقالم للـــةلا حـــ ث مب قشـــ ت(38)

ن/اليل يـةايقيلـ دلةأداعالمؤيمرالنمم ال  لثلقيمالدراي تايقيل دلةالمبنقـديحـتمبـ ا
14لاص1001لا لتالحكمةلا غدادلا3ليفنللايقيل دالنراق لاط



أ يم ل  مجردمق ربيه  ليغلرالذيحدث مؤشرمحفظةا  إلج  ل   راقالم للةالي لميمك  
لق مالمحمم ن درايةط لنةالن قة لنالميغلراتايقيل دلة اليغلراتالي يلللالي قلا

القرار ايا ذ إلن لؤدي مم  مييق   الي ق ح لة ممله ييك ن  م  مقدم  لميب ؤ المؤشرات
أبم طاييي   كيش ف لق م ن الفبللن المحمملن أن كم  لا المب يل الي قلت    اليملم  م ري

لميغلراتالي يلللالمؤشراتمنا ليحمللحركي  ي رلال .  منر ةبمطحركةالم ض 
لي مدالمؤشرالن م-لمكناليب ؤ  لحركةالمييق ملةالي   ض ئ  يياذقراراتاييي م ر 

 مج ل ين ر    النمملة مايمفالبظرل ت  ا  ح ث يط لق الدراي ت ي جله ممن ا ي م
من منم م ت  مل در الي ق    المين مملن يز لد طرلق من  ذلك لا  اييي م ر اليم لل

.(39)يحرك تالي ق ايج ه ي  
 ثانيا: القيمة السوقية 

نمجم عا ي مالمدرجة   لقلد  لقلمةالي قلةريممةالي قالم للة ه م  رعم
الي ق مي يطأين ره   ب  لةالمدعلاأ أب  يم لقلمةأي مالشرك تالمدرجة  الي ق
من أي اقا ي م ممنقل سحجم مؤشرا الي قلة القلمة  ين ري قرأسالم ل يند ي ن 

يييادمالقلمةالي  قلةمنق لالندلدمنا لأاذبي يهإلنالب يجالمحم ايجم ل لاكم 
المراق لنللأي اق  لف  مؤشراليط ربش طالي ق كمم اريفنتالقلمةالي قلةدلذلكممن
اريف عميي ىبش طالي قلاي اءمنحلثزل دعمددا ي مالمدرجة  الي ق زل دعمدد

ييي عحجمالمن م تالشرك تالمدرجة ل  لاأ اريف عأين رالي قالذيقدلك نابنك ي 
.(10)الم للة  الي قأ كمل م من 

 ثالثا:حجم التداول
لق سحجماليدا ل نددا ي مالي ليميدا ل    ي قرأسالم لأ  قلمةا ي م

الي ليميدا ل    ق مةالي ق مايمفا ين را لمدعمنلبة. لندحجماليدا لمؤشرا
المحم  الب يج إلن بي يه أاذ ا ل من يل لي    درجة لا الي ق بش ط ميي ى ممن جلدا

                                                           

لــ حالــدلنمحمــدأمــلنالإمــ ملا ارشــد ــؤادمجلــدإ ــراهلماليملمــ لالاد رالملــ رف ــ (39)
درايةيط لقلة يحململةلا ح ث مب قشـ تالمـؤيمرالنممـ ال  لـث–لب مةي قا  راقالم للة
11لاص1001لا لتالحكمةلا غدادلا3لقيمالدراي تايقيل دلةلاط

15ل لحالدللم لاملدري  قلاص(10)



أ إذ أ الإجم ل .  احيم يتلن ده الي ق ق ع من يمملح تم مة لنط  اليدا ل حجم ن
ه  طه  المييق ل. نممل تال لل الشراءالك لفةللأي م  مدعمنلبةي لدحجميدا لك لف 

( بفي   المدع    ا ي م ممن الطملالكم     ذلكزل دع (Kaizoj,2000,497 لبيجمن
ا  لن د احيم ل يمك   لي ل   ان الميي مرلن يف ؤل ذلك لا لنب  الي للة الاط ع ه  ين ر

ايحيم يته الي يد لالمزلدمنالميي مرلنإلنالدا لإلنالي ق ر لا ين ر.أم إذا
  نذلكلؤديإلنقمقالميي مرلنالذلنلبد ن نبح  لا لكنهب كيدا لك لر   ي م لم

مم لي لضغط ممنا ين ر اباف ض  .  ذلكلمكنالق لأنيلفلةمراكزهماييي م رلة
الطملممنا ي مللسه الش ءال حلدالذيلؤديإلنزل دعا ين رلا لأنك   ةاليدا ل

(13) زل دعا ين ره الي ي لدالطمل. مإحداثزل داتجدلدع  ا ين ر
 رابعا:معدل دوران الأسهم 

القل لن دل من ه  مئ لة كبي ة منلبة مدع ا ل الميدا لة المحملة للأي م الكملة مة
القلمةالي قلةليمكالمدع. لندمندلالد رانمنالمؤشراتالم مةالي يقلسيل لةي ق
رأسالم للا لييادممندلالد رانالن ل   أغملا حل ن  لفهمؤشراممنأنكمفإيم م

افضة. منالم مأنأي اقا ي مالك لرعالحجمييند  لضر رعأي اق المن م تالم للةمب
قلمةي قلةك لرع ذاتيل لةم للةك لرعلا   ي اقالك لرع لكنغلرالكف ءعي فلك نل  

 مندلد رانلغلر
خامسا: عدد الشركات

راق  الم للة   لقلد ذلكمددالشرك تالمدرجة  ي قرأسالم لالي ييدا لأ 
نأداءأي اقرأسالم له م  رعمنمجم مةمنالمؤشراتيقلسح لةالي قأ  االي ق

بش طه يندمنل رالبج حإدارعأيي قأ  شم  لا لمكن  ال قتبفيهاييادام  لممق ربة
.(11) لنأي اقرأسالم ل




                                                           

لـــ حالـــدلنمحمـــدأمـــلنالإمـــ ملا ارشـــد ـــؤادمجلـــدإ ـــراهلماليملمـــ لاملـــدريـــ  قلا(13)
18ص
47لاصإلمـ نم ـدالمطملحيـنمحمدالم لـنلاملدري  ق(11)



الم حثالرا ل:يحمللالبي ئج
مؤشرات (3لي لنمنالجد لرقم)

لأسهم 
 المتداولة

 التاريخ فتح أعمى أدنى إغلاق تغير تغير % حجم التداول

378 399150703 % 0.2795 1.64 585.12 - - - 04/10/2017 

216 330725508 % 0.2719 1.6 586.76 - - - 03/10/2017 

173 526736245 % 0.1941 1.14 588.36 - - - 02/10/2017 

285 315953358 % 0.2031 1.19 587.22 - - - 28/09/2017 

199 4914685022 % 0.2672 1.57 586.03 - - - 27/09/2017 

226 5932726410 % 0.3004 1.76 587.6 - - - 26/092017 

199 715234765 % 0.3219 1.88 585.84 - - - 25/09/2017 

166 335724243 % 0.394 2.31 583.96 - - - 24/09/2017 

299 1667032723 % 0.8498 4.94 586.27 - - - 20/09/2017 

311 308011474 % 0.3907 2.28 581.33 - - - 19/09/2017 

345 374815143 % 0.3177 1.86 583.61 - - - 14/09/2017 

362 19781427305 % 1.2503 7.23 585.47 - - - 13/09/2017 

381 10030037207 % 0.234 1.35 578.24 - - - 12/09/2017 

232 534537765 % 0.3472 2.01 576.89 - - - 11/09/2017 

193 633465918 % 0.3797 2.19 578.9 - - - 10/09/2017 

         


الملدر:منمملال  حثاميم داممنال ل ب تمني قالنراقل  راقالم للةممنالم قل
ايلكير ب 

http://www.isxnet/isxportal/portal/sectorProfileContainer.html?sectorId 







http://www.isxnet/isxportal/portal/sectorProfileContainer.html?sectorId
http://www.isxnet/isxportal/portal/sectorProfileContainer.html?sectorId


( الجد ل 3ل لن من أريفل قد ا ي م  ين ر المحم  المؤشر أن )199350701  
.31/09/1037 ذلك  39783417105قطةإلنأممنب04/30/1037

 ا ل الزل دع بي ة  مغت  قد الي قلة   لقلمة لينمق -04/30/1037  لم 
د يرممل ن8763.6لا يجمتأك رقلمةي قلةإذ مغت30/09/1037

 ذلك  1.18أم  لم لاصقلمةاليدا ل ش دته ا ارىاريف م إذ مغتبي ة
01/30/1037ممل ند ير ذلك  3.6مق  لأدبنقلمةيدا ل مغت  39/09/1037

  مغأك ر0.3797 % أم  لم لينمق نددا ي مالميدا لة قداريفل  بي ةقدره 
ممل ني م  371مق ربة  دبنمدد ه 31/09/1037ممل ني ما ل183مددللأي م

01/30/1037.


للةحققيط راك لرالأ راقالم النراقل منا لاليط ر  المؤشراتلمكنالق لأني ق
 ك نأداؤهجلدالاكم لي قلأنيش دالمدعالق دمةيط راأك ر  أداءالي قلامم يلؤديإلن

يك ملي ق  راقالم للة يبشلط    المرحمةالمق مة.
















الا يمة
ايييبي ج ت الي لل ت

ايييبي جل ت-ا ي
ايقيل د-3 ممم     الي اهيم بي لً  الدراي تالحدل ة من ايقيل دلة اليبملة دراية يند

 مر ت  ب  ممملةليم ل  زل دعالدالالحقلق زل دعيراكملة يرلنة مييمرعم ر يرعمن
يك  حلث الإبي جلة نالزمن الادم ت ي  لر مل اليك ن بم  مندل من أك ر الزل دع هذه

  ايجيم ملة حم لةالم اردالميجددعمناليم ث الحف ظممنالم اردالغلرميجددعمنالبض ل
قدلمةم ج دع-1 الي ق شكلم م ايي اقظ هرع الي قالم ل مف  مهمنمف  م لييمد

   لليت لل القدم   ي ئلمبذ الميدا لة اليمل ه  النلرالراهن لكنالذيليغلر ل   دع
اييل للا قديط رمف  مالي ق  النلرالحدلث مملندمحل را  مك نمحدداذان

المك نللسشرط اي يل ل ج ده انك نلزلدمنكف ءع  ن للةهذاالي ق
بظ مليم م ج هالجمل لنال  ئنلن المشيرلنلنرفي قا  راقالم للة  بهم  رعمن-1

لب عمنلنمنا  راقأ  للم ل منلنلاحلثليمكن ذلكالميي مرلنمن لل شراءمدد
هذاالمج ل.منا ي م اليبداتداالالي قإم منطرلقاليم يرعأ الشرك تالن ممة  

أدىذ  قد الي اجد  مقر لكنملبم ش ك ت  ي ئلاييل للا لكإلناليقمللمنأهملة
الي قمنا لشرك ت منا رج    لي ل يمحت  لين مل المركزيلا الم للة ي قا  راق

اليميرعالمبيشرع  مايمفالد ل
اليل لةه ي  لري قا  راقالم للّةلم  امشالي يُ ضّحالفر ق لنالمُشيرلن ال  ئنلن-4

 لنالمُبشآت الشرك تمنك ّ ةللأ راقالم للّ ا ي اقممنالجمل منطرلقيشجللهذه ة
اليدا لالا صّ  ا ي اق المنم م ت  ينزلز دمم ي همتيكب ل جل  كم  الن لملا أبح ء
الن لملّة: ا ي اق. لممُيي مرلن المُش ركلن  هذه الم للّة؛منطرلقبشرالمنم م تالم للّة

الال ئص الشرك تا  ر  لّةمن ك ّ ة يجمل إذ الم للّة؛   ي اقا  راق  المُملّزاتالا لّة
 ا مرلكلّة الآيل لّةمن ً

5-  ايقيل دلة لمح لة مؤشرات ال  رلة    الميدا لة الم للة اي راق اين ر يند
قيل د  الد لةييا ذالمييق ملةلم  دلا   يني ر م   ةابذارم كرلمق ئملنممنشؤ ناي

يني ر ايي م   باف ضاين ر لا ايمر لمزم مبدم   ايجراءاتاليلحلحلة اليريل  تال زمة



مؤشراتممناق  لايقيل دممنمرحمةكي دلا اريف عاين ره لني رمؤشرممنقد ممرحمة
ابن ش
 الي لل ت–  بل 
الم للة -3   يي اق ايهيم م ال  حث اليبملةلقيرح     ه م  مؤراه م م  يند  ك ب  

 ايقيل دلة
لنط يب لهمي ق حد ثابين شالذيمؤشرأين را ي ملقيرحال  حثايهيم م  -1

أ ابكم شاقيل ديلاأيابهليجهبح اليغلر)ايريف عأ ايباف ض(ق لحد ث
يغلر  البش طايقيل دي ندع لندمبدئذمنالمؤشراتالقل دلةالي يي مدرج ل

ا مم ل ايقيل دللنممناليب ؤ  لبش طايقيل دي
 حركةا ين ر  الي قاذييلر  ايج ه أحدمم لدللقيرحال  حثايهيم م -1

ممن ج دم قةطردلة لناليغلر  ينري مم  اليغلرالذيلطرأممنمؤشرات
ا ين رالي ينكسحركةأين رجمللا ي مالميدا لة  الي ق.للمكنلمميي مر

  راقالم للةالي لميمك   ندذلكأنلنط  كرعيرلنةمناليغلر  م ئدمحفظةا
 إلج  ل أ يم ل  مجردمق ربيه  ليغلرالذيحدث مؤشرالي ق

لقيرحال  حثايهيم م حجماليدا ل نددا ي مالي ليميدا ل    ي قرأسالم ل -4
  ق مةالي ق مايمفا ين را لمدعمنلبة. أ  قلمةا ي مالي ليميدا ل  

 اليدا لمؤشراجلداممنميي ىبش طالي ق لندحجم
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