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 المتستخلص

موضوع التنبؤ بالفشل المالي باعتباره احد المواضيع  المهمة  في الوقت الحالي  يتناول البحث

في مختلف القطاعات الاقتصادية , ويهدف البحث الى إيجاد مدخل او منهج  يمكن الاعتماد 

عليه في التنبؤ باحتمالية تعرض الشركات للفشل المالي المدرجة في سوق العراق للأوراق 

د اهم نماذج التنبؤ بالفشل المالي )كيدا( لعينة من الشركات المساهمة بواقع المالية باستخدام اح

شركة ضمن القطاع الصناعي وقطاع التحويل المالي وقطاع الاستثمار ولفترة امتدت من  (14)

يمكن استخدام التحليل , ويرتكز البحث على فرضية أساسية هي 2015الى سنة  2011سنة 

بالفشل المالي  للتنبؤ (kida) اكيدنموذج  في تطبيقلية المالي من خلال النسب الما

, وقد تم التوصل الى أهمية تطبيق  واستخدام نماذج التنبؤ بالفشل المالي من قبل  للشركات

الشركات والأطراف التي ترتبط بمصالح مع تلك الشركات والجهات الاخرى التي لها علاقة 

ليها في اتخاذ القرارات, كما توصلت الى وجود بوصفها أداة علمية  فاعلة يمكن الاعتماد ع

تأثير فعال وعلاقة قوية بين نسبة الربحية ممثلة بنسبة العائد على الاستثمار وبين احتمالية 

التعرض  للفشل المالي , بالإضافة الى وجود علاقة قوية وتأثير فعال لنسبة السيولة ممثلة بنسبة 

 ن الفشل المالي.التداول على نجاح الشركات وابتعادها ع

Abstract 

The research deals with the prediction of financial failure as one of the 

important subjects now in different economic sectors. The research 

aiming at finding an approach and a method that can be adopted in 

predicting the possibility of financial failure in the companies working in 

Iraq stocks, using one of the most leading model of financial prediction 

(Kida) for a sample of corporate companies , 14 companies from 

industrial sectors, money transfer and investment sectors, for a period 

from 2011 to 2015,The research focuses on a basic theory , which is the 

possibility of using financial analysis through financial ratios in 

application of (Kida) model to predict financial failure in companies , The 

application and using importance of financial failure predication have 
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been found in companies and related bodies, which affiliate, by interests 

with these companies, these models are described as an effective and 

practical tool that can adopted in decision-making, it also came to find 

an effective impact and a strong relationship between the profitability 

ratio represented by rate of return on investment and the potential 

exposure to financial failure; in addition to the existence of a strong 

relationship and effective impact to liquidity ratio represented by 

current ratio and remaining away from financial failure.                                

 

 دمةـــالمق

والتنبؤ به من المواضيع المهمة التي تم تناوله في العديد من يعتبر موضوع الفشل المالي 

لمستوى الاقتصادي بشكل عام , وتأتي هذه الدراسات والبحوث لما له من أهمية وتأثير على ا

الأهمية من دراسة وتحليل الوضع المالي للشركات من جوانب متعددة من اجل معرفة وتحديد 

نقاط القوة والايجابيات التي تتمتع بها تلك الشركات وتدعيمها بقرارات مناسبة وكذلك معرفة 

الاجراءات التصحيحية المناسبة , ومن وتحديد نقاط الضعف السلبيات التي  تعاني منها واتخاذ 

هنا تبرز الحاجة لايجاد وسائل وادوات علمية تستطيع من خلالها الشركات نفسها والأطراف 

ذات العلاقة في التنبؤ باحتمالية تعرض الشركات للفشل المالي والتأثير على استمرارية نشاطها 

خاذ الإجراءات التي من شأنها العبور بهدف التنبؤ المبكر بحدوث الفشل المالي والعمل على ات

بالشركات الى بر الأمان وتحقيق اهدافها , وكانت بدايات الاهتمام بموضوع الفشل المالي منذ 

ومع ظهور التحليل المالي كوظيفة مستقلة الى جانب الوظائف الأخرى  ثلاثينات القرن الماضي

مجزئة وفردية من اجل الحصول على  إذ قام عدد من الباحثين باستخدام النسب المالية بصورة

مؤشرات يمكن الاسترشاد بها في عملية التنبؤ بالفشل المالي , وازداد هذا الاهتمام بعد نصف 

 1966 عام  Beaverالقرن الماضي إذ تم إيجاد اكثر من نموذج مالي  كان من ابزها نموذج 

 1977عام   Tafflerونموذج  1976عام   Argentiونموذج 1968عام   Altmanونموذج 

يتم استخدامها والاعتماد عليها في التنبؤ بالفشل المالي من خلال  1981عام   Kidaونموذج 

النسب المالية التي تعتبر من  المؤشرات  ذات الأهمية والفاعلية في تقييم الوضع المالي خلال 

 فترة زمنية معينة , ولتحقيق هدف البحث تم تقسيم البحث الى الاتي:.

 .المبحث الأول : منهجية البحث 

 .المبحث الثاني : الاطار النظري للبحث 

 .المبحث الثالث: تضمن الجانب العملي التطبيقي للبحث 
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 منهجية البحث المبحث الأول /

 أولا: مشكلة البحث

قد و مالية ممارسة الشركات لأنشطتها الاقتصادية تواجه تحديات وصعوبات عند

 لشركاتالى مخاطر الفشل المالي وعدم قدرة اتتضاعف هذه التحديات والصعوبات 

لذلك فان عدم وجود او استخدام  على الاستمرار في الحياة العملية وممارسة اعمالها

الوسائل والأساليب العلمية في تحديد الوضع المالي للشركات والمخاطر المالية كاستخدام نماذج 

الي يؤدي الى مستقبل مبهم وعدم وجود معرفة أولية حول الوضع المالي التنبؤ بالفشل الم

الشركات قربها او بعدها من الفشل المالي بالتالي عدم القدرة على اتخاذ القرارات المناسبة 

 لتحقيق اهداف تلك الشركات , من خلال ذلك يمكن طرح الإشكالية الاتية:.

 ( هل يساهم نموذج التنبؤ الماليKida في التنبؤ بالفشل المالي للشركات وتميز )

 الشركات الناجحة والفاشلة ؟.

 ثانيا / أهمية البحث 

في تسليط الضوء على المخاطر المرتبطة بالفشل المالي لبعض تتضح أهمية البحث 

الشركات المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية وما لهذه الشركات من الدور 

الاقتصاد الوطني , إذ ان وجود أساليب وادوات علمية   زيز أداءفي تع هالبارز الذي تلعب

تساعد يمكن استخدامها في بيان الوضع المالي للشركات كنماذج التنبؤ بالفشل المالي 

الشركات والجهات التي لها مصالح في التنبؤ بالفشل المالي والتمييز بين الشركات 

ت الفاشلة غير القادرة على الناجحة القادرة على الاستمرارية وبين الشركا

الاستمرارية مما يسهل على الشركات التنبؤ بمستقبلها وكذلك مساعدة المستثمرين 

 لهم.والمقرضين وغيرهم في اتخاذ القرارات المناسبة 

 ثالثا / اهداف البحث

المحلية المدرجة في سوق العراق  الشركاتعينة من  أداء تحليلالى  يهدف البحث

في التنبؤ باحتمالية تعرض  هعلي الاعتماد يمكناو منهج مدخل  إيجادوللأوراق المالية 

, بالإضافة الى  Kidaالشركات للفشل المالي باستخدام احد اهم نماذج التنبؤ بالفشل المالي 

الى حماية أموالهم و  مساعدة الشركات في التنبؤ بمستقبلها ودفع المقرضين والمستثمرين

في التمييز بين الشركات الناجحة والشركات غير الناجحة واتخاذ استثماراتهم 

 القرارات المناسبة لذلك.

 البحث اترابعا / فرضي

 الاتية:. يةفي ضوء إشكالية واهداف البحث تم صياغة الفرض

  يمكن استخدام التحليل المالي من خلال النسب المالية باستخدام نموذج

 عينة البحث. للتنبؤ بالفشل المالي للشركات   kidaكيدا
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 خامسا / حدود البحث

 2011تتمثل الحدود الزمنية بفترة خمس سنوات اعتباراً من سنة الحدود الزمانية :  .1

 . 2015ولغاية سنة 
اعتمد البحث على دراسة مجموعة من الشركات المساهمة المدرجة  الحدود المكانية : -1

قطاعات اقتصادية ويمكن بيانها  ثلاثةفي سوق العراق للأوراق المالية والمأخوذة من 

 .كالاتي :

  شركات مدرجة (6قطاع الصناعة تم اختيار عينة من الشركات الصناعية بواقع )

 بياناتها في سوق العراق للأوراق المالية.

  شركات  (4)قطاع التحويل المالي تم اختيار عينة من شركات التحويل المالي بواقع

 مدرجة بياناتها في سوق العراق للأوراق المالية.

  شركات مدرجة  (4) بواقعمن الشركات الاستثمارية عينة قطاع الاستثمار تم اختيار

 بياناتها في سوق العراق للأوراق المالية.

 

 الاطار النظريالمبحث الثاني / 

 التحليل المالي  أولا / مفهوم

عبووارة عوون عمليووة منظمووة لمعالجووة البيانووات الماليووة لمؤسسووة مووا , للحصووول علووى  هووو           

فوي الحاضور  الماليوةفي عملية اتخاذ القرار وتقيويم المؤسسوات  يمكن ان تستخدمالمعلومات التي 

اليووة والتوقووع بمووا سوويكون عليووه الوضووع مالتشووليلية او الوالماضووي وكووذلك تشووخيا المشوواكل 

البيانوات الماليوة وتقوديمها  وتفسوير بالمستقبل, ولتحقيق هذه اللاية يتطلب القيوام بجموع و وتشوليل

بشكل يتناسب وعملية اتخاذ القرار وبذلك يمكن القول بأن التحليل الموالي هوو عبوارة عون عمليوة 

الضوعف فوي المؤسسوة مون اجول تعزيوز معالجة منظمة تهدف الوى التعورف علوى موواطن القووة و

مواطن القوة ثم وضع العلاج المناسب لمواطن الضعف , ذلك من خلال استخدام القووائم الماليوة 

 ,(166-165: 2005والاستعانة بالمعلومات المتاحة والمؤشورات الاقتصوادية العامة.)الشونطي ,

) الايجابيااات ( فااي ادا  عمليااة تشاانيا نااااف الاااعب ) الساالبيات( ونااااف الاااوة  كمااا ويعتباار

المؤسسة من قبل الادارة التي تسعى الى تعظيم قيمة المنشأة  من اجل تعزير الايجابيات ومعالجاة 

لرفاع مساتوا الادا    السلبيات من خلال استندام المؤشارات المالياة واتنااذ ااجارا ات المناسابة

او إدا  الاطااع الاقتصاادا التاي من خلال ماارناة ادا  الشاركة باأدا  الشاركات الاخارا المماثلاة 

ار وتقيويم وتفسوير ينظور للتحليول الموالي علوى انوه اختبو كموا(,و83:  1992)الشماع ,  تنتمي اليه

رض عمليوة التحليول الموالي للمسواعدة فوي وغيرها من المعلومات ذات الصولة بلوالبيانات المالية 

ى تحقيق عائد مناسب على الاستثمار عملية تقييم الاداء التشليلي للشركة وكذلك مـدى قدرتها عل

 .(Fabozzi , 2009 : 57والوفاء بالتزاماتها تجاه التلير. )

 

يمكن الاول بأن التحليل المالي هو عملياة تحويال البياناات المالياة  -اهداف التحليل المالي :ثانيا / 

الواردة في الاوائم المالية الى معلوماات يمكان ان تساتندم كأسااخ لاتنااذ الاارارات المناسابة مان 

اجل تعزيز الاتجاهات الايجابية في الشركة وفي معالجة بعا  الاتجاهاات الناف اة مثال معالجاة 

و السيطرة على بع  التكاليب , وبشكل عام يهدف التحليل الماالي الاى السيولة ا فيناا متوقع 

 :.(13: 2001.)الشديفات , (2000:239)عال  (93: 2010)الشمري , تحايق الاهداف التالية
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  .الافلاع على حاياة الوضع المالي من الشركة  .1

 .قدرة الشركة على تغطية ديونها وقدرتها على الاقتراض   تاييمو تحديد .2

 .في الشركةوالمالية المتبعة  تشغيليةيم السياسات التاي .3

 .الحكم على فاعلية وكفا ة الادارة  .4

  .تاييم جدوا الاستثمار من المؤسسة .5

 التنافسي للشركة في قطاعها. وضع الالافلاع على  .6

 . المساعدة في اتناذ الارارات الناصة بالرقابة والتاويم من خلال المعلومات المتاحة .7

 في تحقيق أهدافها. لاقتصادية على الاستمرار بنشاطهاابلية الوحدة امعرفة مدى ق  .8

 الهـيكل التمويـلي الامثـل وتقويـم الادارة العلــيا. وتقييم تحـديد .9

عنوود القيووام بعمليووة التحليوول المووالي هنوواك مجموعووة موون النسووب الماليووة :. النسااا المالياا  ثالثااا / 

علووى القوووائم الماليووة والتووي يمكوون ان تعطووي دلائوول المختلفووة التووي يمكوون اسووتخدامها بالاعتموواد 

( , فالنسـب الماليـة يتم استخدامها FABOZZL , 2009 :58ومؤشرات في بيان نشاط المؤسسة )

ويمكون تقسويم النسوب الماليوة  , (Gibson ,2009 :454باعتبارها تودابير وقائيوة للفشول الموالي )

 الى مجموعات منها:.

        Current Ratios اولاً/ مجموعة نسب السيولة 

عنووودما ينصوووب اهتموووام المحلووول علوووى قيوووام سووويولة المؤسسوووة يوووتم اسوووتخدام نسوووب السووويولة 

كوووأدوات لتقيووويم الوضوووع الموووالي للشوووركة والوووذي يعبووور عوووادة عووون مووودى قووودرة الشوووركة علوووى 

نسااابتان اساسااايتان , وتوجاااد (Mclaney ,2008 :57الوفووواء بالتزاماتهوووا عنووود اسوووتحقاقها . )

 -لاياخ السيولة : 

 current Ratioنسبة التداول                        - أ

وتحتساان نساابة التااداول باساامة اجمااالي الموجااودات المتداولااة علااى اجمااالي المطلوبااات المتداولااة 

( ماارة 2وهنااات تاليااد علللااللى شااكل ملللاالعيار مطلااق يشااير الااى نساابة التااداول الاعتياديااة هااي )

( مرة اا ان 1للعني زيللللللادة الموجللللودات المتداولة عللللللى المطلوبات المتداولة بمادار )وتلللل

 .(Vance,2003:38. )المستحاة تجاه الغير التزاماتهاتغطية المؤسسة تستطيع 

 Quick Ratioالنسبة السريعة ) الاختبار الاافع (                            -ب 

ن خالال قسامة المطلوباات المتداولاة بعاد فارز المنازون منهاا علاى اجماالي تحسن هذه النسبة م

المطلوبات المتداولة , ويعود سبن ذلك الى ان المنزون اقال سايولة وابعاد عان النادياة بنطاوتين 

البياع علاى الحسااب وباذلك فأنهاا تحسان علاى  فاي حالاةهما : }خطوة البيع , خطوة التحصايل   

 .(Tennent,2008:230 غرار نسبة التداول .)
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 Activits Ratiosثانيأ / مجموعة نسن النشاف )ادارة الموجودات(       

وتعكس هذه المجموعة كفا ة وفعالية الادارة فاي ادارة موجوداتهاا مان خالال تحاياق التاوازن فاي 

 Brigham,2009الاستثمار بالموجودات وقدرتها علاى تولياد المبيعاات مان هاذه الموجاودات .)

 -وتوجد بع  النسن لاياخ النشاف منها :( 88:

  Inventory Turnoverدوران المنزون               ( أ

الاماوال المساتثمرة فاي المنازون مان تااري   عدد المرات التي يتم فيها تاداولوتعكس هذه النسبة 

الشرا  حتى تاري  بيعه , وتباين هاذه النسابة مادا قادرة الباااعة التاماة فاي المنازن علاى تولياد 

لمبيعات او السرعة التي يتم بها تحويل المنازون الاى مبيعاات , وتحسان هاذه النسابة مان خالال ا

مفاال بشاكل مناسان  هاذا المؤشارالمباعة على المنازون ويعاد هاذا ارتفااع قسمة كلفة البااعة 

بالنسبة للمارضين واادارة لأنه يدل على مركز سيولة جيد للشركة وكذلك يدل علاى التحسان فاي 

 .(Catherine&Robins,2005:327) دارة المنزون ة إكفا

    Total Assets turnoverب ( دوران اجمالي الموجودات          

وتعد هذه النسابة مان المؤشارات المهماة والاساساية والتاي تعكاس المبيعاات التاي تولادها الاماوال 

اجماااالي مة صاااافي المبيعاااات علاااى ساااالمساااتثمرة فاااي الموجاااودات الثانياااة وتاااااخ مااان خااالال ق

 (85: 2011 ,الموجودات )العلي 

في الواقع يشير الفشل المالي الى عدم قدرة المشروع على سوداد  .: المالي الفشل مفهوم رابعا /

اقول مون القيموة الحقيقيوة  موجووداتحيوث تكوون فيوه ال تجواه الليورالمسوتحقة   هومواجهة التزاماتو

حالوة الوصوول لالامر الذي يؤدي في بعض الحوالات الوى الافولام وفوي الحقيقيوة ان  مطلوباتلل

من المضواعفات والتراكموات والتوي تعكم مجموعة  ابشكل مفاجئ ولكنه ثالفشل المالي لا تحد

تبدا من مرحلة النقا في السيولة وفي حالة عودم الاهتموام تتطوور هوذه الحالوة مون وضوع سويء 

 , كموا (13:1989,  حالوة الفشول الموالي )نبيول عبود السولامالوى  الى اكثر سووء الوى ان تصول 

 عسوروال الموالي الفشولو بين التعثر تراوحت للفشل, متعددة ومفاهيممصطلحات  الأدبياتت تناول
 ديونهوا, تسوديد على قدرتها عدم أو المنظمة إفلام إلى للإشارة الفشل مفهوم يستخدم والإفلام إذ

  ةشوركلل القوانوني الإفولام واللجووء الوى الممتوازة, أو العاديوة أسوهمها أربواح دفوع عون تخلفهوا أو

الحالوة التوي لا تكوون فيهوا  لفشول الموالي بانهوال Ross  2013ينظورو , (٢٠٠١,72 , جهموانيال)

التوودفقات النقديووة للشووركة كافيووة للوفوواء بالالتزامووات المسووتحقة علووى الشووركة ممووا يجووب اتخوواذ 

اجراءات تصحيحية من قبول الادارة او قود توؤدي الوى الفشول الموالي والتصوفية واعوادة التنظويم . 

(Ross at al , 2013 :928 )  ,يحودث للمؤسسوة او الشوركة  الفشول الموالي بانوه اخورون رىويو

لصوالح الودائنين  موجووداتعندما تمارم اعمالها وانشطتها بشكل طبيعي ثم يتبعها تنوازل عون ال

او اشهار الافلام او يتم اعادة تنظويم الشوركة او يوتم وضوعها تحوت الحراسوة القضوائية واجوراء 

 .(Polsiri & Jiraporn,11,2012التسوية بين الدائنين والشركة )

 لفشل المالي تشيرالى انواع الفشل التالية:.الكتاب بأن هناك مظاهر متعددة لويرى 

.الفشل الاقتصادي , وهو انخفاض عائدات الاستثمار او هوو عودم قودرة واردات الشوركة علوى 1

تلطية كلفة رأم الموال او ان عائودات المشوروع لا تتناسوب موع رام الموال المسوتثمر ومخواطر 
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يترتب على الشركة اشهارر الاسههار لا هح ي هغض الهظ ال  هر عه   هغر   ولا الاستثمار المتوقعة

 (.10:  ٢٠٠8 ,جبل  الشركة على الولارء اكرلاة التزامرتار لاي الفترات الم غغ .)

فشل الاعمال : كمفهوم شامل يجمع سلسلة من الصعوبات والمشاكل المالية التي تعواني منهوا  .2

 (Crutzen ,2007 :5واختفاء الشركة. )الشركة والتي تؤدي بالنتيجة الى تصفية 

ضعف كفاءة الكادر الاداري للشركة مما يؤدي الى تحقيق  .هو داري.الفشل الإ3

نتائج سلبية تنعكم على نشاط الشركة وارباحها وبالتالي يكون لها تأثير سلبي على 

ة وفشلها في تقدير على التكيف مع البيئة الخارجي تهاقدرو عدم قيمة اسهم الشركة 

 ( 114:  2010ما يحدث مستقبل )بن مالك , 

 خامسا:اسباب الفشل المالي

ان أسباب الفشل المالي متعددة تعود في مجملها الى عدم كفاية السياسات التمويلية والاسوتثمارية 

والتشووليلية المتبعووة ويمكوون ان يعووود السووبب المباشوور للفشوول الووى ضووعف او عوودم كفايووة التوودفقات 

لنقديووة الداخلووة للشووركة وذلووك يووؤدي إلووى نقووا فووي السوويولة وبالتووالي عوودم القوودرة علووى سووداد ا

 (130:2012, واخرون  الالتزامات المستحقة وهو مايترتب عليه الفشل المالي.)شقيري

 -% موووون عواموووول واسووووباب الفشوووول تعووووود الووووى الاسووووباب الاتيووووة:80ان   Araitiويوووورى 

(Ismail , 2014 :31) 

 النسبة المئوية السببالمسبب او  ت

 %26,71 الارباح غير الكافية  1

 %22,73 ضعف الصناعة  2

 %17,8 المصاريف التشليلية  3

 %8,29 عدم كفاية رأم المال 4

 %5,93 ديون المؤسسة  5

 

احد اهم 1981 الذي تم وضعه في عام يمثل نموذج كيدا ( Kida 1981نموذج كيدا )سادسا / 

لعينة من الشركات نماذج التنبؤ بالفشل المالي الذي يعتمد على الشكل الرياضي للنسب المالية 

لتحديد  تم بنائها  وفق خمسة متليرات مستقلةشركة فاشلة  20شركة ناجحة و 20مكونة من 

 النموذج:.وتم استخدام النسب المالية التالية في صياغة ,  ( 2006, 111)انجرو,  (,Zقيمة )

Z= 1,042 X1+0,42 X2+0,42 X3+0,463 X4+0,271 X5 

 ان:.إذ 

 Z  = تمثل مؤشر الفشل المالي 
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X1—X5 تعبر كل :  X . عن النسب المالية المشار إليها  أدناه 

 النسب المالية الرمز

X1   الأصولصافي الربح بعد الضريبة الى اجمالي 
 

X2  الالتزاماتحقوق المساهمين الى اجمالي 
 

X3 الاصول المتداولة الى الالتزامات المتداولة 
 

X4  الأصولاجمالي المبيعات الى إجمالي 
 

X5 النقدية الى إجمالي الأصول 
 

( سالبة تكون الشركة مهددة بالفشل المالي أما ظهرت  Zفإذا كانت نتيجة المتليرات متمثلة بقيمة)

هوذا النمووذج فوي التنبوؤ  الفشول الموالي , وقود ثبوت قودرةأموان مون النتيجة موجبة تكون الشوركة ب

ويعتبور هوذا النمووذج مون النمواذج  ( قبل سونة مون حدوثوه ,(%90بالفشل المالي بنسبة تصل إلى 

 2005واخرون ,  شركات المدروسة )محمدالكفؤة التي اثبتت قدرة عالية بالتنبؤ بالفشل المالي لل

:185). 
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 لث / الجانب التطبيقيالمبحث الثا

سيتم في الشركات عينة البحث ,  (Kidaالمحورالاول / تطبيق نموذج التنبؤ بالفشل المالي كيدا)

في الشركات عينة الدراسة المدرجة في سوق العراق نموذج كيدا التعرف على واقع تطبيق 
(منها 4و) ( منها ضمن قطاع الصناعة 6شركة محلية,)14) في ) للأوراق المالية والمتمثلة

ضمن قطاع الاستثمار بهدف الوصول الى قيمة الدالة  (4ضمـن قطاع التحويل المالــي و)

 (.Zالتمييزية )

 
 قطاع الصناعةأولا / 

 لكل شركة ضمن القطاع الصناعي X1المؤشر الأول 

 الشركات 2011 2012 2013 2014 2015 المتوسط

 العراقية للأعمال الهندسية 0,144 0,003 (0,002-) (0,096-) (0,135-) (0,017-)

 الهلال الصناعية  (0,435-) (0,607-) (1,044-) (0,653-) (0,095-) (0,766-)

 بلداد للمشروبات اللازية 0,022 0,097 0,114 0,100 0,117 0,09

اللقاحات  الكندي لانتاج 0,178 0,163 0,092 (0,040-) 0,007 0,08
 والادوية البيطرية

 الصنائع الكيمياوية العصرية 0,015 0,018 0,038 0,038 0,011 0,024

 بلداد لصناعة مواد التلليف ـــــ 0,010 0,035 (0,033-) (0,083-) (0,014-)

 المتوسط العام      (0,100-)

اجمووووالي موووون الجوووودول اعوووولاه يتضووووح ان اعلووووى متوسووووط تحقووووق لنسووووبة صووووافي الووووربح الووووى 

( لشوووووركة بلوووووداد للمشوووووروبات اللازيوووووة , وهوووووي تفووووووق نسوووووبة 0,09الموجوووووودات كانوووووت )

( , وعلووووى مسووووتوى السوووونوات للشووووركة نفسووووها -0,100 المتوسووووط القطوووواعي العووووام البووووال  )

 2011وادنوووى مسوووتوى تحقوووق فوووي سووونة  2015( فوووي سووونة 0,117كانوووت اعلوووى نسوووبة هوووي )

ة صووافي الووربح الووى اجمووالي الموجووودات ( امووا ادنووى مسووتوى تحقووق لنسووب0,022عنوود نسووبة )

( وعلووووى مسووووتوى السوووونوات للشووووركة 0,766-كووووان فووووي شووووركة الهوووولال الصووووناعية اذ بلوووو  )

وى فقوود ( وادنووى مسووت0,435-اذ بلوو  ) 2011نفسووها فقوود كووان اعلووى متوسووط تحقووق فووي سوونة 

امووووا بقيووووة الشووووركات فكانووووت متوسووووطاتها متفاوتووووة فكووووان ,2015( فووووي سوووونة 1,095-كووووان )

( , 0,024( والصوووونائع الكيمياويووووة )0,08ركة الكنوووودي لإنتوووواج اللقاحووووات هووووو )متوسووووط شوووو

( وشوووووركة بلوووووداد 0,017-وكووووذلك شوووووركة العراقيوووووة للأعموووووال الهندسوووووية فحققوووووت متوسوووووط )

يتبووووين ان مووووا  ( وموووون الجوووودول اعوووولاه 0,014-لصووووناعة مووووواد التلليووووف فحققووووت متوسووووط )

 خسائر التي لحقت بها.حققت نتيجة سالبة نتيجة لل%  من الشركات 50نسبتهُ 
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 ضمن القطاع الصناعي لكل شركة X2المؤشر الثاني 

 الشركات 2011 2012 2013 2014 2015 المتوسط

 العراقية للأعمال الهندسية 0,818 0,971 0,971 0,974 0,971 0,941

 الهلال الصناعية  0,078 (0,535-) (1,808-) (0,598-) (2,430-) (1,058-)

 بلداد للمشروبات اللازية 0,978 0,962 0,931 0,960 0,954 0,957

الكندي لانتاج اللقاحات  0,910 0,921 0,943 0,957 0,978 0,942
 والادوية البيطرية

 الصنائع الكيمياوية العصرية 0,799 0,986 0,991 0,667 0,553 0,795

 بلداد لصناعة مواد التلليف 0,956 0,990 0,995 0,983 0,994 0,984

 المتوسط العام      0,593

 

مووون الجووودول اعووولاه يتضوووح ان اعلوووى متوسوووط تحققوووت لنسوووبة حقووووق المسووواهمين الوووى اجموووالي 

( لشوووووركة بلوووووداد لصوووووناعة موووووواد التلليوووووف وهوووووي تفووووووق نسوووووبة 0,984المطلوبوووووات كانوووووت)

( , وعلوووى مسوووتوى السووونوات لشوووركة نفسوووها حيوووث 0,593المتوسوووط القطووواعي العوووام البوووال  )

, امووا ادنوووى مسووتوى تحقوووق للشووركة ذاتهوووا  2013( فوووي سوونة 0,995هووي ) كانووت اعلووى نسوووبة

امووووا ادنووووى مسووووتوى تحقووووق لنسووووبة حقوووووق ( , 0,956فقوووود حققووووت ) 2011ان فووووي سوووونة كوووو

( لشوووركة الهووولال الصوووناعية وعلوووى 1,058-المسووواهمين الوووى اجموووالي المطلوبوووات فكوووان عنووود )

 2011نة مسوووووتوى السووووونوات للشوووووركة نفسوووووها فقووووود كوووووان اعلوووووى نسوووووبة تحققوووووت فوووووي سووووو

( وهوووذا موووا يعوووزى الوووى 2,430-فكانوووت ) 2015( وادنوووى نسوووبة تحققوووت فوووي سووونة 0,078عنووود)

مووووا بقيوووة الشووووركات فكانوووت متوسووووطاتها متفاوتووووة لمووووال , اوتأكووول رام ا الخسوووائر المتراكمووووة

عجوووز او خسوووائر فوووي * مووون شوووركة الوووى اخووورى وبنسوووب موجبوووة مموووا يووودل علوووى عووودم تحقيقهوووا

 رأم المال. 

 

 ضمن القطاع الصناعي لكل شركة  X3المؤشر الثالث 

 الشركات 2011 2012 2013 2014 2015 المتوسط

 العراقية للأعمال الهندسية 3,67 1,33 4,60 8,15 7,57 5,064

 الهلال الصناعية  1,15 7,79 0,77 1,39 0,65 2,41

 بلداد للمشروبات اللازية 21,11 13,14 7,97 12,86 11,53 13,322
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الكندي لانتاج اللقاحات  7,59 8,86 13,02 16,92 32,36 15,75
 والادوية البيطرية

 الصنائع الكيمياوية العصرية 4,81 74,66 112,67 2,56 1,82 49,304

 بلداد لصناعة مواد التلليف 13,22 40,59 128,01 29,18 67,48 55,696

 المتوسط العام      23,591

 

الموجووووودات المتداولووووة الووووى لنسووووبة موووون الجوووودول اعوووولاه يتضووووح ان اعلووووى متوسووووط تحقووووق 

( لشوووركة بلوووداد لصوووناعة موووواد التلليوووف وهوووي تفووووق 55,696المطلوبوووات المتداولوووة كانوووت )

( وعلوووى مسوووتوى السووونوات بالنسوووبة لووونفم الشوووركة فقووود 23,561) عوووامالمتوسوووط القطووواعي ال

الشووركة تحققووت فووي  وادنووى نسووبة لوونفم 2013( فووي سوونة 128,01كانووت اعلووى نسووبة هووي )

لنسووووبة الموجووووودات المتداولووووة الووووى  تامووووا ادنووووى مسووووتوى تحققوووو(,13,22عنوووود ) 2011سوووونة 

( 2,41الهوووولال الصووووناعية اذ بلوووو  المتوسووووط ) شووووركةفووووي  تالمطلوبووووات المتداولووووة فقوووود كانوووو

ونسووووبة  2012وعلووووى مسووووتوى السوووونوات للشووووركة نفسووووها فقوووود حققووووت اعلووووى نسووووبة سوووونة 

تبعوووواً لظووووروف بنسووووب موجبووووة  فاوتووووةا بقيووووة الشووووركات فكانووووت متوسووووطاتها مت( اموووو7,79)

نشووواطها وهوووذا يووودل علوووى ان وضوووع الشوووركات وفوووق هوووذا المؤشووور جيووود مووون خووولال مووورات 

مواجهوووة الالتزاموووات الماليوووة قصووويرة  فووويتلطيوووة موجوداتهوووا المتداولوووة للمطلوبوووات المتداولوووة 

 الاجل .

 

 ضمن القطاع الصناعي  لكل شركة   X4المؤشر الرابع 

 الشركات 2011 2012 2013 2014 2015 المتوسط

 العراقية للأعمال الهندسية 0,879 0,668 0,450 0,153 0,086 0,447

 الهلال الصناعية  0,534 0,484 0,236 0,097 0,228 0,316

 بلداد للمشروبات اللازية 1,278 1,300 1,219 1,051 1,062 1,182

الكندي لانتاج اللقاحات  0,499 0,525 0,856 0,120 0134 0,427
 والادوية البيطرية

 الصنائع الكيمياوية العصرية 0,082 0,352 0,454 0,509 0,843 0,448

 بلداد لصناعة مواد التلليف 0,245 0,300 0,157 0,100 0,046 0,170

 المتوسط العام      0,498

 

لنسوووبة اجموووالي المبيعوووات الوووى اجموووالي  ل اعووولاه يتضوووح ان اعلوووى متوسوووط تحقوووقمووون الجووودو

( لشوووووركة بلوووووداد للمشوووووروبات اللازيوووووة وهوووووي تفووووووق المتوسوووووط 1,182الموجوووووودات كوووووان )

( وعلووووى مسووووتوى السوووونوات بالنسووووبة للشووووركة نفسووووها فقوووود حققووووت 0,498القطوووواعي البووووال  )
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ة نفسوووها فوووي سووونة ( وادنوووى نسوووبة تحققوووت للشووورك1,300عنووود ) 2012اعلوووى نسوووبة فوووي سووونة 

امووووا ادنووووى مسووووتوى لمتوسووووط نسووووبة اجمووووالي المبيعووووات الووووى اجمووووالي (,1,051عنوووود ) 2014

, ( 0,170الموجوووودات فقووود كانوووت فوووي شوووركة بلوووداد لصوووناعة موووواد التلليوووف عنووود مسوووتوى )

 2012وعلووى مسووتوى السوونوات لوونفم الشوووركة فقوود كووان اعلووى مسوووتوى تحقووق لهووا فووي سووونة 

( 0,046وبنسوووبة ) 2015( وادنوووى مسوووتوى تحقوووق لووونفم الشوووركة فوووي سووونة 0,300وبنسوووبة )

فكانووت نسووبة الشووركة العراقيووة بنتيجووة موجبووة امووا بقيووة الشووركات فكانووت متوسووطاتها متباينووة 

( اموووا شوووركة الكنووودي لإنتووواج 0,316( والهووولال الصوووناعية )0,447للأعموووال الهندسوووية هوووو )

 (.0,448( وكذلك شركة الصنائع الكيمياوية العصرية بل  )0,427اللقاحات فقد بل  )

 ضمن القطاع الصناعي لكل شركة   X5 المؤشر الخامس 

 الشركات 2011 2012 2013 2014 2015 المتوسط

 العراقية للأعمال الهندسية 0,149 0,017 0,148 0,109 0,072 0,099

 الهلال الصناعية  0,105 0,291 0,142 0,015 0,014 0,113

 للمشروبات اللازيةبلداد  0,077 0,167 0,119 0,185 0,277 0,165

الكندي لانتاج اللقاحات  0,108 0,103 0,091 0,012 0,004 0,063
 والادوية البيطرية

 الصنائع الكيمياوية العصرية 0,014 0,046 0,006 0,004 0,001 0,014

 بلداد لصناعة مواد التلليف 0,424 0,181 0,405 0,214 0,076 0,26

 المتوسط العام      0,12

 

        ة النقديووووة الووووى اجمووووالي الموجوووووداتنسووووبالجوووودول اعوووولاه يتضووووح ان اعلووووى متوسووووط لموووون 

( وهوووو موووا 0,26فوووي شوووركة بلووداد لصوووناعة موووواد التلليوووف حيووث بلووو  ))توووازن الموجوووودات (

( وعلووووى مسووووتوى السوووونوات للشووووركة نفسووووها فقوووود 0,12يفوووووق المتوسووووط القطوووواعي البووووال  )

كانوووت  ( وادنوووى نسوووبة لووونفم الشوووركة0,424وكانوووت ) 2011حققوووت اعلوووى نسوووبة مووون سووونة 

الوووووى اجمووووووالي  لنسووووووبة النقديوووووةادنوووووى متوسوووووط  موووووواا(,0,076وكانوووووت ) 2015فوووووي سووووونة 

( وعلوووووى 0,014الموجوووووودات كانوووووت فوووووي شوووووركة الصووووونائع الكيمياويوووووة العصووووورية البوووووال  )

وكانوووت  2012مسوووتوى السووونوات لووونفم الشوووركة فقووود كانوووت اعلوووى نسوووبة تحققوووت فوووي سووونة 

اموووا بقيوووة الشوووركات فكانوووت (,0,001والبوووال  ) 2015انوووت فوووي سووونة ك( وادنوووى نسوووبة 0,046)

الوووى اجموووالي الموجوووودات متفاوتوووة حسوووب حجوووم سووويولة كووول شوووركة  نقديوووةمتوسوووطات نسوووبة ال

فكانووووت العراقيووووة للأعمووووال  فقوووود حققووووت الشووووركات النتووووائج الاتيووووة الووووى اجمووووالي موجوداتهووووا

( امووووا 0,165ات اللازيووووة )( وشووووركة بلووووداد للمشووووروب0,113( والهوووولال )0,099الهندسووووية )

 (.0,063شركة الكندي لإنتاج اللقاحات فكانت )
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 قطاع التحويل الماليثانيا / 

 ضمن قطاع التحويل المالي لكل شركة X1المؤشر الاول 

 المتوسط 2015 2014 2013 2012 2011 الشركات

شركة الطيف للتحويل 
 المالي

0,007 (- 0,002) 0,005 0,011 0,002 0,006 

شركة المنافع للتحويل 
 المالي

0,002 0,001 0,0001 (-0,002) (-0,009) (-0,001) 

شركة سما بغداد للتحويل 
 المالي

0,008 0,001 0,010 0,005 0,004 0,005 

شركة النبال العربية 
 للتحويل المالي

0,006 0,004 0,004 0,002 0,001 0,003 

 0,003      المتوسط العام

 

الجووودول ان اعلوووى متوسوووط لنسوووبة صوووافي الوووربح الوووى اجموووالي الموجوووودات يتضوووح مووون خووولال 

( وعلوووى مسوووتوى السووونوات 0,006كانوووت فوووي شوووركة الطيوووف للتحويووول الموووالي حيوووث بللوووت )

( اموووا 0,012حيوووث بللوووت ) 2015للشووركة نفسوووها بلووو  اعلوووى نسوووبة تحققوووت للشوووركة فوووي سووونة 

( امووووا المتوسووووط 0,002-بنتيجووووة سووووالبة بواقووووع) 2012ادنووووى نسووووبة مهمووووا كانووووت فووووي سوووونة 

الادنوووى الوووذي توووم تحقيقوووهُ لنسوووبة صوووافي الوووربح الوووى اجموووالي الموجوووودات كوووان فوووي شوووركة 

( وعلوووى مسوووتوى السووونوات للشوووركة  0,001-المنوووافع للتحويووول الموووالي بنسوووبة سوووالبة بللوووت )

( اموووا ادنوووى نسوووبة لهوووا كانوووت 0,002بللوووت ) 2011نفسوووها حققوووت اعلوووى نسوووبة لهوووا فوووي سووونة 

اموووا بالنسوووبة للشوووركات الاخووورى المتبقيوووة فقووود (,0,009-ة سوووالبة بللوووت)بنتيجووو 2015 فوووي سووونة

حققووووت الشووووركات متوسووووطات مختلفووووة فكووووان متوسووووط شووووركة سووووما بلووووداد للتحويوووول المووووالي 

( بنتيجوووة موجبوووة, حيوووث 0,003( اموووا شوووركة النبوووال العربيوووة فتحققوووت متوسوووط بلووو  )0,005)

ة مختلفوووة مووون شوووركة الوووى % مووون الشوووركات قووود حققوووت نتوووائج موجبووو75يتضوووح ان موووا نسوووبتهُ 

شوووركة اخووورى اموووا شوووركة المنوووافع للتحويووول الموووالي فقووود حققوووت نتيجوووة سوووالبة بسوووبب الخسوووائر 

 التي لحقت بها.

 ضمن قطاع التحويل المالي لكل شركة   x2المؤشر الثاني             

 المتوسط 2015 2014 2013 2012 2011 الشركات

شركة الطيف للتحويل 
 المالي

0,698 0,943 0,864 0,994 0,987 0,897 
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شركة المنافع للتحويل 
 المالي

1 1 0,86 0,86 0,92 0,928 

شركة سما بغداد للتحويل 
 المالي

1 1 1 1 0,42 0,884 

شركة النبال العربية 
 للتحويل المالي

1 1 1 1 1 1 

 0,926      المتوسط العام

 

مووووون الجووووودول اعووووولاه يتبوووووين ان اعلوووووى متوسوووووط لنسوووووبة حقووووووق المسووووواهمين الوووووى اجموووووالي 

قووود تحقوووق فوووي شوووركة النبوووال العربيوووة للتحويووول الموووالي حيوووث )تلطيوووة المديونية(المطلوبوووات 

( وعلوووى مسوووتوى السووونوات 0,926( وهوووو اعلوووى مووون المتوسوووط العوووام القطووواعي البوووال  )1بلووو )

فظوووت علوووى هوووذه النسوووبة ( وحا1نسوووبة ) 2011لووونفم الشوووركة فقووود حققوووت الشوووركة فوووي سووونة 

امووا ادنووى متوسووط قوود تحقووق فووي شووركة سووما بلووداد للتحويوول المووالي حيووث 2015حتووى سوونة  

نسووبة  لهووا فووي سوونة  اعلووى نفسووها ( وعلووى مسووتوى السوونوات فقوود حققووت الشووركة0,884بلوو  )

بينموووا انخفضوووت هوووذه  2014( وقووود حافظوووت علوووى هوووذه النسوووبة حتوووى سووونة 1بللوووت ) 2011

اموووا الشوووركات الاخووورى (,0,42حيوووث بللوووت )2015لهوووا فوووي سووونة بة الوووى ادنوووى مسوووتوى النسووو

اموووا شوووركة المنوووافع للتحويووول  ,(0,897فقووود حققوووت شوووركة الطيوووف للتحويووول الموووالي متوسوووط )

( وبنتوووووائج موجبوووووة لجميوووووع الشوووووركات, وهوووووذا يوضوووووح ان 0,982الموووووالي فبلووووو  متوسوووووطها )

 م التوصل اليها.تي تنها حسب النسب الالشركات قادرة على تلطية ديو

 لكل شركة ضمن قطاع التحويل المالي  X3المؤشر الثالث              

 المتوسط 2015 2014 2013 2012 2011 الشركات

شركة الطيف للتحويل 
 المالي

2,864 15,69 

 

6,94 150,43 65,14 48 

شركة المنافع للتحويل 
 المالي

651,64 689 7,63 7,62 12,92 274 

سما بغداد للتحويل  شركة
 المالي

432,32 1244 431,3 949 1,83 612 

شركة النبال العربية 
 للتحويل المالي

339,65 424 384,44 1064,96 1744,66 792 

 432      المتوسط العام
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موووون الجوووودول اعوووولاه يتضووووح  ان اعلووووى متوسووووط تحقووووق لنسووووبة الموجووووودات المتداولووووة الووووى 

( وهوووو 792فوووي شوووركة النبوووال العربيوووة للتحويووول الموووالي حيوووث بلووو  ) ولوووةالمطلوبوووات المتدا

 ( امووووا علووووى مسووووتوى الشووووركة نفسووووها علووووى 432يفوووووق المتوسووووط القطوووواعي العووووام البووووال  )

( 1744,66حيووووث بلوووو  ) 2015السوووونوات فقوووود حققووووت اعلووووى نسووووبة لهووووا فووووي سوووونة  مسووووتوى

نسوووبة ل  تحقوووقاموووا ادنوووى متوسوووط (,339,65حيوووث بلووو  ) 2011لهوووا فوووي سووونة  وادنوووى مسوووتوى

( فوووي شوووركة الطيوووف للتحويووول 48الموجوووودات المتداولوووة الوووى المطلوبوووات المتداولوووة قووود بلووو  )

حيووث  2014المووالي وعلووى صووعيد السوونوات لوونفم الشووركة فقوود بلوو  اعلووى نسووبة لهووا فووي سوونة 

امووووا بالنسووووبة (,2,864بواقووووع ) 2011تحققووووت فووووي سوووونة ( وادنووووى نسووووبة لهووووا 150,43بلوووو  )

د حققووووت متوسووووطات متفاوتووووة حيووووث حققووووت شووووركة المنووووافع للتحويوووول للشووووركات المتبقيووووة فقوووو

(, بنتيجووة 612امووا شووركة سووما بلووداد للتحويوول المووالي فقوود حققووت متوسووط بلوو  ) 274المووالي 

موجبووووة للشووووركات جميعهووووا وهووووذا يبووووين علووووى ان الشووووركات تحووووتفظ بنسووووب مختلفووووة لموووورات 

 تلطية ديونها قصيرة الاجل من شركة الى اخرى .

 لكل شركة ضمن قطاع التحويل المالي   X4بع المؤشر الرا

 2012 2011 الشركات

 

 المتوسط 2015 2014 2013

شركة الطيف للتحويل 
 المالي

0,069 0,070 0,055 0,070 0,065 0,065 

شركة المنافع للتحويل 
 المالي

0,014 0,018 0,005 0,006 0,002 0,009 

شركة سما بغداد للتحويل 
 المالي

0,022 0,005 0,018 0,023 0,010 0,015 

شركة النبال العربية 
 للتحويل المالي

0,033 0,020 0,015 0,011 0,011 0,018 

 0,027      المتوسط العام

 

اجموووالي المبيعوووات الوووى  نسوووبةمووون خووولال الجووودول اعووولاه يتبوووين ان اعلوووى متوسوووط تحقوووق  ل

( وهوووو اعلوووى 0,065اجموووالي الموجوووودات فوووي شوووركة الطيوووف للتحويووول الموووالي حيوووث بلووو  )

( وعلووووى مسووووتوى الشووووركة نفسووووها وخوووولال 0,027موووون المتوسووووط القطوووواعي العووووام البووووال  )

وكوووذلك فوووي  2012( فوووي 0,070السووونوات تحقوووق اعلوووى نسوووبة للشوووركة فوووي سووونتين بواقوووع )

اموووا ادنوووى (,0,055حيوووث بللوووت ) 2013قوووت فوووي سووونة هووواح تحقاموووا ادنوووى نسوووبة ل 2014سووونة 

متوسوووط لمؤشووور اجموووالي المبيعوووات الوووى اجموووالي الموجوووودات فوووي شوووركة المنوووافع للتحويووول 

( وعلوووى صوووعيد الشوووركة وخووولال السووونوات حققوووت الشوووركة اعلوووى 0,009الموووالي حيوووث بلووو  )

ي سووونة ا فووو( وكوووذلك بللوووت ادنوووى نسوووبة لهووو0,018حيوووث بللوووت ) 2012نسوووبة لهوووا فوووي سووونة 

اموووا شوووركة سوووما بلوووداد للتحويووول الموووالي فقووود بلووو  متوسوووطها ( ,0,002حيوووث بللوووت ) 2015

( بنتووووائج موجبووووة 0,018( وكووووذلك شووووركة النبووووال العربيووووة حققووووت متوسووووط يبلوووو  )0,015)
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وكفوواءة الشووركة فووي توليوود  قوودرةارتفوواع هووذا المؤشوور يوودل علووى جميووع الشووركات وبووذلك فووأن ل

 المبيعات من الموجودات.

 

 ضمن قطاع التحويل المالي لكل شركة  X5شر الخامس المؤ

 المتوسط 2015 2014 2013 2012 2011 الشركات

شركة الطيف للتحويل 
 المالي

0,833 0,884 0,771 0,798 0,596 0,777 

شركة المنافع للتحويل 
 المالي

1 1 0,86 0,86 1 0,944 

شركة سما بغداد للتحويل 
 المالي

1 0,84 0,85 1 0,92 0,922 

شركة النبال العربية 
 للتحويل المالي

0,61 0,80 0,89 0,93 0,93 0,83 

 0,868      المتوسط العام

 

لنسوووبة النقديوووة الوووى اجموووالي الموجوووودات  لجووودول اعووولاه ان اعلوووى متوسوووط تحقيوووقيوضوووح ا

( وعلوووى مسوووتوى الشوووركة 0,944تحققوووت فوووي شوووركة المنوووافع للتحويووول الموووالي حيوووث بللوووت )

و  2011( لموووودة ثلاثووووة سوووونوات 1نفسووووها خوووولال السوووونوات حققووووت اعلووووى نسووووبة لهووووا هووووي )

ادنووووى نسووووبة لهووووا وهووووي  قوووود حققووووت 2014و 2013امووووا فووووي سوووونتي  2015وكووووذلك  2012

مووووا ادنووووى متوسووووط لنسووووبة النقديووووة الووووى اجمووووالي الموجووووودات فقوووود كووووان فووووي ا(,0,86بواقووووع )

( وهووووو ادنووووى موووون المتوسووووط القطوووواعي 0,777شوووركة الطيووووف للتحويوووول المووووالي حيووووث بلووو  )

حيوووث  2012( وخووولال السووونوات لووونفم الشوووركة اعلوووى نسوووبة لهوووا فوووي سووونة 0,868البوووال  )

لشوووركات الاخووورى فقووود اموووا ا(,0,599نسوووبة للشوووركة نفسوووها بللوووت ) ( وادنوووى0,884بللوووت )

( اموووا شوووركة سوووما بلوووداد 0,83حققوووت شوووركة النبوووال العربيوووة للتحويووول الموووالي متوسوووط بلووو  )

وبنتوووائج موجبوووة لجميوووع الشوووركات وهوووذا (,0,922موووالي فقووود حققوووت متوسوووط بلووو  )للتحويووول ال

 يدل على ان الشركات تحتفظ وبنسب مختلفة من النقدية من اجمالي موجوداتها.

 تثمارقطاع الاسثالثا / 

 لكل شركة ضمن قطاع الاستثمار المالي X1  المؤشر الاول

 المتوسط 2015 2014 2013 2012 2011 الشركات 
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 (0,066-) (0,129-) (0,088-) (0,011-) (0,086-) (0,017-) الامين للاستثمار المالي

 (0,003-) (0,032-) (0,021-) 0,010 0,020 0,006 الباتك للاستثمار المالي

الزوراء للاستثمار 
 المالي

0,064 0,005 0,020 0,011 (-0,045) 0,009 

بين النهرين للاستثمار 
 المالي

0,007 0,011 0,0001 (-0,001) 0,0007 0,003 

 (0,011-)      المتوسط العام

 

صووووافي الووووربح الووووى اجمووووالي  جوووودول اعوووولاه يتبووووين ان اعلووووى متوسووووط لنسووووبةموووون خوووولال ال

( 0,009الموجوووودات كانوووت فوووي شوووركة الوووزوراء للاسوووتثمار الموووالي حيوووث بلووو  متوسوووطها )

 2011وعلووى مسووتوى السوونوات للشووركة نفسووها فووأن اعلووى نسووبة تحققووت لهووا كانووت فووي سوونة 

كانوووت قوووود حققووووت نتيجووووة  2015( وادنووووى نسووووبة لهوووا كانووووت فووووي سوووونة 0,064حيوووث بللووووت )

, امووووا ادنووووى متوسووووط تحقووووق لنسووووبة صووووافي الووووربح الووووى اجمووووالي ( 0,054-سووووالبة بللووووت )

( 0,066-الموجوووودات كوووان فوووي شوووركة الاموووين للاسوووتثمار الموووالي حيوووث كوووان متوسوووطاتها )

بنتيجوووة سوووالبة وعلوووى مسوووتوى السووونوات لووونفم الشوووركة فوووأن اعلوووى نسوووبة لهوووا كانوووت فوووي سووونة 

البة حيووووث بنتيجووووة سوووو 2015( وادنووووى مسووووتوى لهووووا كانووووت فووووي سوووونة 0,011-حيووووث بللووووت )

اموووووا بالنسوووووبة للشوووووركات الاخووووورى حيوووووث بلووووو  متوسوووووط شوووووركة الباتوووووك (,0,129-بللوووووت )

نتيجووة موجبووة بلوو  لنهوورين قوود حققووت متوسووط ب( امووا شووركة بووين ا0,003-للاسووتثمار المووالي )

% مووون الشوووركات قوووود حققوووت نتوووائج سوووالبة وهوووي شووووركة 50( , حيوووث ان مانسوووبتهُ 0,003)

نتيجوووة الوووى الخسوووائر التوووي ( 0,003-باتوووك حيوووث بلووو  )الاموووين للاسوووتثمار الموووالي وشوووركة ال

 لحقت بها.

 لكل شركة ضمن قطاع الاستثمار المالي X2 المؤشر الثاني

 

 المتوسط 2015 2014 2013 2012 2011 الشركات 

 0,889 0,960 0,688 0,930 0,943 0,926 الامين للاستثمار المالي

 0,960 1,040 1,007 0,912 0,920 0,923 الباتك للاستثمار المالي
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الزوراء للاستثمار 
 المالي

0,919 0,917 0,932 0,916 0,920 0,920 

بين النهرين للاستثمار 
 المالي

0,390 0,041 0,036 0,032 0,032 0,106 

 0,718      المتوسط العام

 

مووون خووولال النتوووائج التوووي يوووتم التوصووول اليهوووا اعووولاه يتضوووح ان اعلوووى متوسوووط لنسوووبة حقووووق 

المسووواهمين الوووى اجموووالي المطلوبوووات كوووان فوووي شوووركة الباتوووك للاسوووتثمار الموووالي حيوووث بللوووت 

 2015( وعلوووى مسوووتوى السووونوات للشوووركة نفسوووها فقووود بللوووت اعلوووى نسوووبة لهوووا فوووي 0,960)

( اموووا المتوسوووط الادنوووى لنسوووبة 0,912بللوووت ) 2013( وادنوووى نسوووبة لهوووا فوووي سووونة 1,040)

حقوووووق المسوووواهمين الووووى اجمووووالي المطلوبووووات كانووووت فووووي شووووركة بووووين النهوووورين للاسووووتثمار 

( وعلوووى مسوووتوى السووونوات للشوووركة نفسوووها فقووود بللوووت اعلوووى نسوووبة 0,106الموووالي حيوووث بلووو  )

 سوونة( امووا ادنووى نسووبة لهووا فقوود كانووت فووي شووركة متسوواوية فووي 0,390) 2011لهووا فووي سوونة 

اموووا الشوووركات المتبقيوووة الاخووورى فقووود حققوووت شوووركة (,0,032حيوووث بللوووت ) 2015و 2014

( وحققوووت شوووركة الوووزوراء للاسوووتثمار الموووالي 0,889الاموووين للاسوووتثمار الموووالي متوسوووط بلووو  )

( وبنتوووائج موجبوووة لجميوووع الشوووركات وهوووذا يووودل علوووى ان الشوووركات 0,920متوسوووط بواقوووع )

 شركة أعلاه. ديونها حسب متوسط كل قادرة على تلطية

 لكل شركة ضمن قطاع الاستثمار المالي X3 المؤشر الثالث

 المتوسط 2015 2014 2013 2012 2011 الشركات 

 4,602 2,58 2,08 4,72 5,27 8,36 الامين للاستثمار المالي

 12,258 21,83 23,73 4,38 5,05 6,30 الباتك للاستثمار المالي

الزوراء للاستثمار 
 المالي

12,44 12,09 14,71 11,90 12,54 12,736 

بين النهرين للاستثمار 
 المالي

1,64 1,04 1,04 1,03 1,04 1,158 

 7,688      المتوسط العام
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يوضوووح الجووودول اعووولاه ان المتوسوووط الاعلوووى الوووذي تحقوووق لنسوووبة الموجوووودات المتداولوووة الوووى 

( 12,736حيوووث بلووو  )المطلوبوووات المتداولوووة تحقوووق فوووي شوووركة الوووزوراء للاسوووتثمار الموووالي 

( وعلوووى مسوووتوى السووونوات 7,688وهوووو موووا يفووووق نسوووبة المتوسوووط القطووواعي العوووام البوووال  )

( اموووا ادنوووى 14,71حيوووث بللوووت ) 2013للشوووركة نفسوووـها حققوووت اعلوووى نسوووبة لهوووا فوووي سووونة 

اموووا المتوسوووط الادنووى الوووذي تحقوووق لنسوووبة (,11,90بللوووت ) 2011تحققوووت فوووي سوونة  نسووبة لهوووا

الوووى المطلوبووات المتداولوووة كوووان فوووي شووركة بوووين النهووورين للاسوووتثمارات الموجووودات المتداولوووة 

( وهوووو ادنوووى مووون المتوسوووط القطووواعي العوووام وقووود بللوووت اعلوووى نسوووبة 1,04الماليوووة حيوووث بلووو  )

لهوووا فوووي سووونة وادنوووى نسوووبة  2011( فوووي سووونة 1,64للشوووركة نفسوووها علوووى مسوووتوى السووونوات )

لمووووالي حققووووت متوسووووط بلوووو  امووووا شووووركة الامووووين للاسووووتثمار ا(,1,03حيووووث بللووووت ) 2014

( وبنتيجوووووة موجبوووووة 12,258( وبلووووو  متوسوووووط شوووووركة الباتوووووك للاسوووووتثمار الموووووالي )4,602)

حسوووب المؤشووورات  بسووويولة نقديوووة مختلفوووةعهوووا وهوووذا يبوووين ان الشوووركات تحوووتفظ للشوووركات جمي

 لمرات تلطية ديونها قصيرة الاجل.  اعلاه

 يلكل شركة ضمن قطاع الاستثمار المال X4المؤشر الرابع 

 المتوسط 2015 2014 2013 2012 2011 الشركات 

 0,028 0,046 0,029 0,028 0,011 0,025 الامين للاستثمار المالي

 0,032 0,003 0,037 0,037 0,052 0,033 الباتك للاستثمار المالي

الزوراء للاستثمار 
 المالي

0,127 0,073 0,089 0,104 0,026 0,084 

النهرين للاستثمار  بين
 المالي

0,045 0,016 0,003 0,002 0,006 0,016 

 0,04      المتوسط العام

 

يوضووووح الجوووودول اعوووولاه بووووأن المتوسووووط الاعلووووى لنسووووبة اجمووووالي المبيعووووات الووووى اجمووووالي 

الموجووووووودات كووووووان قوووووود تحقووووووق فووووووي شووووووركة الووووووزوراء للاسووووووتثمار المووووووالي حيووووووث بلوووووو  

 2011الشووووركة حققووووت اعلووووى نسووووبة فووووي سوووونة (وعلووووى مسووووتوى السوووونوات لوووونفم 0,084)

امووووا ادنووووى مسووووتوى ( ,0,026بواقووووع ) 2015لهووووا فووووي سوووونة  ( وحققووووت ادنووووى نسووووبة0,127)

لمتوسووووط نسووووبة اجمووووالي المبيعووووات الووووى اجمووووالي الموجووووودات فووووي شووووركة بووووين النهوووورين 

( وهوووووو ادنوووووى مووووون المسوووووتوى العوووووام للمتوسوووووط 0,016للاسوووووتثمارات الماليوووووة حيوووووث بلووووو  )

 2011القطووواعي وعلوووى صوووعيد السووونوات للشوووركة نفسوووها فقووود حققوووت اعلوووى نسوووبة فوووي سووونة 

امووووا (, 0,002حيووووث بللووووت )2014فووووي سوووونة  لهووووا( وادنووووى مسووووتوى 0,054حيووووث بللووووت )



 
20 

 

الشووووركات المتبقيووووة الاخوووورى فقوووود حققووووت شووووركة الباتووووك للاسووووتثمارات الماليووووة متوسووووط بلوووو  

( وبنتووووائج موجبووووة 0,028( وبلوووو  متوسووووط شووووركة الامووووين للاسووووتثمارات الماليووووة )0,032)

اخوورى حسووب كفوواءة وفعاليووة الشووركات فووي للشووركات كافووة وبنسووب مختلفووة موون شووركة الووى 

 .ليد المبيعات من الموجوداتتو

 

 

 لكل شركة ضمن قطاع الاستثمار المالي X5المؤشر الخامس 

 المتوسط 2015 2014 2013 2012 2011 الشركات 

 0,249 0,175 0,412 0,240 0,202 0,217 الامين للاستثمار المالي

 0,183 0,075 0,100 0,227 0,247 0,269 الباتك للاستثمار المالي

للاستثمار الزوراء 
 المالي

0,086 0,085 0,082 0,043 0,051 0,069 

بين النهرين للاستثمار 
 المالي

0,076 0,039 0,085 0,112 0,075 0,077 

 0,144      المتوسط العام

 

ة النقديووووة الووووى اجمووووالي نسووووباعلووووى متوسووووط لان  أعوووولاه يتضووووحيوضووووح الجوووودول والنتووووائج 

( وهووووو اعلووووى موووون 0,249المووووالي حيووووث بلوووو  )الموجووووودات فووووي شووووركة الامووووين للاسووووتثمار 

( وعلوووى مسوووتوى السووونوات ولووونفم الشوووركة فكانوووت 0,144المتوسوووط القطووواعي العوووام البوووال  )

ا فوووي ( وبللوووت ادنوووى نسووبة لهووو0,412حيوووث بللووت ) 2014اعلووى نسوووبة تحققووت لهوووا فوووي سوونة 

ة النقديووووة الووووى اجمووووالي نسووووبامووووا المتوسووووط الادنووووى ل(,0,175حيووووث بللووووت )  2015سوووونة 

( وهوووو ادنوووى 0,069وجوووودات تحقوووق فوووي شوووركة الوووزوراء للاسوووتثمار الموووالي حيوووث بلووو  )الم

نسوووبة مووون المتوسوووط العوووام القطووواعي اعووولاه , اموووا الشوووركات الاخووورى المتبقيوووة فقووود حققوووت 

متوسوووطات مختلفوووة مووون شوووركة الوووى اخووورى فقووود حققوووت شوووركة بوووين النهووورين للاسوووتثمارات 

( 0,183للاسوووتثمارات الماليوووة فقووود بلووو  ) ( اموووا شوووركة الباتوووك0,077الماليوووة متوسوووط بلووو  )

وهووووذا يوضووووح ان الشووووركات مؤشوووورات التووووي تووووم التوصوووول اليهووووا وبنتووووائج موجبووووة حسووووب ال

 تحتفظ بمتوسط مختلف للنقدية من اجمالي الموجودات في كل شركة.
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( حسب القطاعات الاقتصادية للتمييز بين Z/ استخراج قيمة الدالة التميزية ) المحور الثاني

الشركات الناجحة القادرة على الاستمرار والشركات الفاشلة التي تعرضت للفشل المالي غير 

 .القادرة على الاستمرار

 القطاع الصناعي (1)

 الشركات

 

 المتوسط Zقيمة 

 

امكانية 

 الاستمرار

 الترتيب

 2011 2012 2013 2014 2015 

العراقية للأعمال 

 الهندسية

قادرة على  7 7,22 8,71 9,72 6,25 3,32

 الاستمرار

5 

 الهلال الصناعية

 

  

1,43 

 

 

1,42 

 

 

(-1,70) 

 

 

0,25 

 

 

(-2,63) 

 

 

(-0,25) 

 

 

غير قادرة 

على 

 الاستمرار

6 

 

 

بلداد للمشروبات 

 اللازية

قادرة على  15,71 13,93 15,16 10,35 15,66 23,46

 الاستمرار

4 

الكندي لإنتاج 

اللقاحات والادوية 

 البيطرية 

قادرة على  17,26 33,48 17,96 15 10,56 9,28

 الاستمرار

3 

الصنائع الكيمياوية 

 العصرية 

قادرة على  40,57 3,20 3,78 114,16 76 5,72

 الاستمرار

2 

بلداد لصناعة مواد 

 التلليف

قادرة على  57 68,50 30,44 130 41,54 14,85

 الاستمرار

1 

   22,88      المتوسط العام

 القطوووواع شووووركاتكيوووودا للتنبووووؤ بالفشوووول المووووالي فووووي  نتووووائج نموووووذجيوضووووح الجوووودول اعوووولاه 

, حيووووث يلاحووووظ موووون خوووولال الجوووودول اعوووولاه ان شووووركات قطوووواع الصووووناعة تتمتووووع الصووووناعي

لشوووركة  Zالهووولال الصوووناعية( ذلوووك باعتبوووار ان متوسوووط قيموووة  شوووركةبمركوووز جيووود ماعووودا )
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موجبوووة لطيلوووة  Zالهووولال كانوووت سوووالبة, اموووا الشوووركات الاخووورى فقووود ظهووورت متوسوووط قيموووة 

 Zوفوووق معطيوووات بيناتهوووا فوووأن اعلوووى قيموووة  و , نمووووذج كيووودانتوووائج سووونوات الدراسوووة حسوووب 

( , اموووا 57) Zتحققوووت عنووود شوووركة )بلوووداد لصوووناعة موووواد التلليوووف( اذ بلووو  متوسوووط  قيموووة 

            Zالهووووولال الصوووووناعية حيوووووث بلووووو  متوسوووووط قيموووووة  ادنوووووى قيموووووة فقووووود تحققوووووت عنووووود شوووووركة

وفوووووق هوووووذا النمووووووذج كانوووووت موجبوووووة لجميوووووع الشوووووركات قطووووواع  Zوبموووووا ان قيموووووة . (,25-)

للخسوووائر التوووي   الصوووناعة ماعووودا شوووركة الهووولال الصوووناعية التوووي تعووواني الفشووول الموووالي نتيجوووة

كات الاخوورى تتمتووع , لووذلك فووأن الشووروعوودم تحقيووق عائوود مناسووب علووى الاسووتثمار لحقووت بهووا

سووويولة  نسوووبةبحالووة اموووان موون الفشووول الموووالي ويمكوون القوووول بووأن الشوووركات المدروسوووة تتمتووع ب

 مرتفعة وجيدة.

 قطاع التحويل المالي (2)

 الشركات

 

 المتوسط Zيمة ق

 

امكانية 

 الاستمرار

 الترتيب

 2011 2012 2013 2014 2015 

شركة الطيف 

 للتحويل المالي

قادرة على  49,61 66,81 152,42 8,64 15,70 4.48

 الاستمرار

3 

شركة المنافع 

 للتحويل المالي

قادرة على  276 14,76 9,36 9,37 691,3 655,43

 الاستمرار

4 

شركة سما بلداد 

 للتحويل المالي

قادرة على  617 3,20 969,3 433,21 1246 434,4

 الاستمرار

2 

شركة النبال 

 العربية للتحويل 

قادرة على  793 1746 1067 186,35 425,87 341,30

 الاستمرار

1 

   433,90      المتوسط العام

للتنبوووؤ بالفشووول الموووالي فوووي شوووركات قطووواع  نتوووائج نمووووذج كيووودال اعووولاه يوضوووح هوووذا الجووودو

شووركات قطوواع التحويوول المووالي يلاحووظ موون خوولال الجوودول اعوولاه ان , حيووث التحويوول المووالي

سوووونوات الدراسووووة , لجميووووع الشووووركات المدروسووووة وطيلووووة  Zقيمووووة ظهوووورت نتووووائج موجبووووة ل

تحققوووت عنووود شوووركة النبوووال العربيوووة للتحويووول   Z  ووفوووق معطيوووات بياناتهوووا فوووأن اعلوووى قيموووة

تحققووووت عنوووود شووووركة الطيووووف  Z( , امووووا ادنووووى قيمووووة 793) Zالمووووالي اذ بلوووو  متوسووووط قيمووووة 

التوووي توووم التوصووول  ( , وحسوووب النتوووائج49,61)  Z  للتحويووول الموووالي اذ بلووو  المتوسوووط لقيموووة
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وبعووودها عووون احتماليوووة تتمتوووع بمركوووز موووالي جيووود  شوووركات قطووواع التحويووول الموووالياليهوووا فوووان 

الفشووول الموووالي بشوووكل كبيووور نتيجوووة للتوووأثير الفاعووول والاساسوووي لنسوووبة السووويولة المتمثلوووة بنسوووبة 

 تلطية الديون قصيرة الاجل )نسبة التداول( .

 

 قطاع الاستثمار(3)

 الشركات

 

 المتوسط Zيمة ق

 

امكانية 

 الاستمرار

 الترتيب

 2011 2012 2013 2014 2015 

الامين للاستثمار 

 المالي

قادرة على  5,77 4 3,12 5,91 6,33 9,49

 الاستمرار

3 

السباتك للاستثمار 

 المالي

قادرة على  13,43 22,92 24,85 5,57 6,29 7,53

 الاستمرار

2 

الزوراء للاستثمار 

 المالي

قادرة على  13,82 13,49 12,98 15,84 13,17 13,63

 الاستمرار

1 

بين النهرين 

 للاستثمار المالي

قادرة على  1,41 1,15 1,18 1,16 1,39 2,17

 الاستمرار

4 

   8,60      المتوسط العام

 

ؤ بالفشوووول المووووالي فووووي شووووركات القطوووواع للتنبوووو يوضووووح الجوووودول اعوووولاه نتووووائج نموووووذج كيوووودا 

ظهووورت , حيوووث يلاحوووظ مووون خووولال الجووودول اعووولاه ان شوووركات قطووواع الاسوووتثمار الاسوووتثماري

موجبوووة لكووول الشوووركات المدروسوووة وطيلوووة سووونوات الدراسوووة , وفوووق معطيوووات    Zقيموووةنتوووائج 

تحققووت عنووود شووركة )الووزوراء للاسوووتثمار المووالي( اذ بلوو  متوسوووط  Zبياناتهووا فووأن اعلوووى قيمووة 

Z (13,82 اموووا ادنوووى قيموووة )Z بوووين النهووورين للاسوووتثمار الموووالي ( حيوووث  تحققوووت عنووود شوووركة(

وفووق هوووذا النموووذج كانوووت موجبووة ولجميوووع  Zوبمووا ان قيموووة Z (1,41 , )بلوو  المتوسووط لقيموووة 

, لوووذلك فوووأن هوووذه الشوووركات تتصوووف بحالوووة اموووان مووون الفشووول يقطووواع الاسوووتثمارشوووركات ال

متوووع الموووالي حسوووب مخرجوووات نمووووذج كيووودا , كموووا ويمكووون القوووول بوووأن الشوووركات المدروسوووة تت

 بسنة سيولة جيدة.
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 :.الفرضية  التي تنا على  اثباتوبذلك سيتم 

  يمكن استخدام التحليل المالي من خلال النسب المالية باستخدام نموذج

 عينة البحث. للتنبؤ بالفشل المالي للشركات   kidaكيدا

 

 

 الاستنتاجات :

تحديد الوضع المالي  ( فيKidaيمكن الاعتماد على نموذج التنبؤ بالفشل المالي كيدا ) .1
للشركات عينة الدراسة ، فالمعلومات التي نحصل عليها من مخرجات النموذج تعطي 
صورة واضحة عن الوضع المالي لتلك الشركات، لذا يمكن الاعتماد عليها واتخاذ 

 القرارات من قبل الشركة والجهات الاخرى مثل المستثمرون ، المقرضون وغيرهم.
ة التحليلية كنماذج التنبؤ المالي في الكشف المبكر عن المخاطر تمكن الوسائل المالي .2

واتخاذ الاجراءات  –الفشل المالي  –العسر المالي  –المالية مثل التعثر المالي 
التصحيحية والقرارات اللازمة لمواجهة تلك المخاطر من اجل استمرارية المنشأة في 

 ممارسة نشاطها .
ت التحليل المالي كنماذج التنبؤ بالفشل المالي قد ينتج يؤدي عدم استخدام اساليب وادوا .3

عنه مجموعة من المشاكل والمعوقات وعدم المعرفة المسبقة بالقرارات التي تحقق للمنشأة 
 اهدافها المستقبلية.

تأثير نسبة الربحية ممثلة بــ العائد على الاستثمار في احتمالية التعرض للفشل المالي  .4
ي حياتها العملية ، حيث كانت تمثل العامل الاساسي في فشل واستمرارية الشركات ف

 شركة الهلال الصناعية بالإضافة الى نسبة تغطية المطلوبات . 
نسبة السيولة ممثلة بنسبة التداول مرات تغطية الديون قصيرة الاجل مع احتمال تأثير  .5

الابتعاد الكبير تعرض الشركات للفشل المالي ، حيث تمثل العامل الاساسي في تفسير 
جدا لشركات قطاع التحويل المالي بالإضافة الى شركة بغداد لصناعة مواد التغليف عن 

 الفشل المالي.
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 التوصيات :

( في التنبؤ بالفشل المالي للشركات Kidaاهمية تطبيق نموذج التحليل المالي كيدا ) .1
 الفشل المالي والتنبؤ به .بوصفه اداة فاعلة وعلمية تتصف بالدقة والسهولة لقياس 

ضرورة استخدام ادوات واساليب التحليل المالي كالنماذج التمييزية للشركات الناجحة  .2
والفاشلة لما توفره من معلومات التي يمكن الاعتماد عليها في اتخاذ القرارات من قبل 

 الاطراف ذات العلاقة .
للأوراق المالية الى اهمية الفشل ضرورة توعية وارشاد الشركات المدرجة في سوق العراق  .3

المالي والتنبؤ به لأنه يتعلق بمستقبل حياة الشركات وامكانية استمرارها ، بالإضافة الى 
انه يؤثر سلباً في السوق نفسه لكثرة الشركات الفاشلة يدفع بالمتعاملين في السوق المالي 

 الى التوقف عن التعامل .
من اجل تمكين تلك الشركات يمكن اللجوء اليها خيارات مالية  ي الشركاتتبن ضرورة .4

مثل اعادة الهيكلة المالية لجانبي الموجودات والمطلوبات  بنشاطهابالنهوض والاستمرار 
كبيع جزء من الموجودات المملوكة للشركة او دراسة امكانية الاندماج مع شركة ناجحة 

 .ذات ربحية عالية ومركز مالي جيد
ومية والنقابات المهنية في حث وتوجيه الشركات المدرجة في اهمية دور الجهات الحك  .5

سوق العراق للأوراق المالية على استخدام وتطبيق النماذج التحليلية لتحديد المؤشرات 
 الهامة التي تنذر بوقوع الفشل المالي حماية للاقتصاد الوطني 

على الاستثمار  ضرورة اهتمام ومتابعة الشركات لنسبة الربحية متمثلة بنسبة العائد .6
وكذلك نسبة السيولة ممثلة بنسبة التداول في مرات تغطية الديون قصيرة الأجل لأن 

 هاتين النسبتين الاكثر وقعاً وتأثيراً في تعرض الشركات للفشل المالي .
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ضرورة اهتمام الشركات بإصدار القوائم المالية بفترات دورية ومنتظمة ودقيقة التي تعتبر  .7
 المحاسبي ومدخلات التحليل المالي .مخرجات النظام 
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