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 واثرها فًالبٌانات المحاسبٌة المعدلة 

 لشركاتللفشل المالً عن االكشف المبكر 

 ) دراسة تطبٌقٌة فً عٌنة من الشركات الصناعٌة المدرجة فً سوق العراق للأوراق المالٌة (

 

 ن جبراعبدالجبار علو                        العامري                     أ . د . سعود جاٌد مشكور 

 باحثال                                                                  جامعة المثنى            

 للباحث عبذالجبار علوان جبر / قسم المحاسبة / جامعة القادسية بحث مستل مه رسالة ماجستير

 المستخلص

اكزشبف انفشم انًبنٙ فٙ ٔلذ يجكش ٔيسبػذح انششكبد ػهٗ يٕاخٓزّ ثبسزؼًبل ثٛبَبد  إنٗرٓذف انذساسخ        

ٔاَخفبض انمٕح انششائٛخ نٕحذح  سؼبسالاسرفبع فٙ انًسزٕٖ انؼبو نلأرأثٛش  يحبسجٛخ يؼذنخ، أخزد انذساسخ  ثُظش الاػزجبس

انمٛبسٛخ انؼبيخ ) انشلى  سؼبسٛخ انؼبيخ ٔػهٗ أسبط الأرى الاػزًبد ػهٗ أسهٕة انمٕح انششائإر  ،حبسجٛخانُمذ ػهٗ انجٛبَبد انً

انزؼجٛش انحمٛمٙ ػٍ َزٛدخ أػًبل انششكخ  فٙ، ثبنشكم انز٘ ٚؤدٖ إنٗ صٚبدح فبػهٛخ انمٕائى انًبنٛخ انًسزٓهك ( سؼبسانمٛبسٙ لأ

انمشاساد انًُبسجخ ٔانزٕصم  برنٓب فٙ ارخ خذيخانفئبد انًسز حسبػذيثغٛخ ٔيشكضْب انًبنٙ، ٔيٍ ثى رٕفٛش انًؼهٕيبد انًفٛذح 

  إنٗ َزبئح اكثش دلخ ٔيٕضٕػٛخ ػُذ اسزؼًبنٓب فٙ انكشف انًجكش ػٍ انفشم انًبنٙ .

ٔنزحمٛك أْذاف انذساسخ رى رطجٛك أسهٕة انكهفخ انزبسٚخٛخ انًؼذنخ فٙ ػُٛخ يٍ انششكبد انصُبػٛخ انؼشالٛخ        

الأسلبو انمٛبسٛخ انؼبيخ، لاكزشبف حبلاد  ؼًبل( ثبسز 3112إنٗ  3112يٍ  انًذسخخ فٙ سٕق انؼشاق نلأٔساق انًبنٛخ نهًذح)

 ،( ػهٗ انجٛبَبد انًحبسجٛخ انًؼذنخ Altman  Z-scoreإًَٔرج ) انفشم انًبنٙ فٙ انششكبد ػُٛخ انذساسخ يٍ خلال رطجٛك 

ى انًبنٛخ انخزبيٛخ نغشض اسزخذايٓب أخشد انذساسخ اخزجبس رطجٛك أسهٕة انزؼذٚم نزحسٍٛ فبػهٛخ انمٕائ انخطٕح الأٔنٗففٙ 

انؼلالخ رأثٛش  انزأثٛش ثأسهٕة إحصبئٙ نجٛبٌالاسرجبط ٔفشضٛخ  ٔيٍ ثى اخش٘ اخزجبس ،فٙ انكشف انًجكش ػٍ انفشم انًبنٙ

 ثٍٛ يزغٛشاد انذساسخ انًزًثهخ ثبنجٛبَبد انًحبسجٛخ انًؼذنخ ٔانكشف انًجكش ػٍ انفشم انًبنٙ.

َزٛدخ يفبدْب اٌ ُْبنك إيكبَٛخ نذٖ انششكبد ػُٛخ انذساسخ ػهٗ رؼذٚم ثٛبَبرٓب انًحبسجٛخ  إنٗرٕصهذ انذساسخ         

ثبسزؼًبل أسهٕة انمٕح انششائٛخ انؼبيخ ) انكهفخ انزبسٚخٛخ انًؼذنخ (، ٔرطجٛك إًَٔرج انكشف ػٍ انفشم انًبنٙ سُٕٚب ٔإظٓبس 

كزنك أظٓشد انذساسخ اٌ ثئيكبٌ انششكبد ػُٛخ انذساسخ ردُت َزٛدخ أػًبنٓب ٔيشكضْب انًبنٙ انحمٛمٙ يٍ سُخ لأخشٖ ، 

انٕلٕع فٙ انفشم انًبنٙ ػُذ اكزشبفّ فٙ ٔلذ يجكش لاٌ انفشم انًبنٙ ًٚش ثًشاحم يزؼذدح َٔبدسا يب ٚصٛت انششكخ ثصٕسح 

 يفبخئخ .

ػُذ إػذاد لٕائًٓب  حبسجٛخ انًحهٛخأٔصذ انذساسخ ثضشٔسح انزضاو انششكبد ثبنًؼبٚٛش انًحبسجٛخ انذٔنٛخ ٔانمٕاػذ انً       

، ٔرنك لأًْٛزٓب فٙ ثٛبٌ انٕضغ انًبنٙ نهششكبد ثبنشكم انحمٛمٙ، سؼبسانًبنٛخ فٙ أٔلبد الاسرفبع فٙ انًسزٕٖ انؼبو نلأ

، ػهٗ انجٛبَبد انًبنٛخ نهششكخ سؼبسٔيسبػذح يسزخذيٙ نهمٕائى انًبنٛخ فٙ انزؼشف ػهٗ آثبس الاسرفبع فٙ انًسزٕٖ انؼبو نلأ

ج انًسزؼًهخ فٙ انكشف انًجكش ػٍ انفشم انًبنٙ فٙ انششكبد  ٔيؼشفخ حمٛمخ ردبِ َشبطبرٓب برٔضشٔسح رطجٛك احذ انًُ

 انًسزمجهٛخ. 

Abstract 

      The study aims at detecting financial failure early and helping companies cope with it 
using revised accounting information's. The study took into account the effect of the 
increase in the general price level and the decrease in purchasing power of the monetary 
unit on the accounting information's. It is based on the general purchasing power method 
and on the basis of the general price index, which increases the effectiveness of the financial 
statements on the real expression on the outcome of the company's business and financial 
position, and then provide useful information to assist the categories used to make the 
appropriate decisions and reach more accurate and objective results when used in the early 
detection of financial failure. 
        To achieve the objectives of the study, the modified historical cost method was 
applied in a sample of the Iraqi industrial companies listed in the Iraqi Stock Exchange for the 
period (2013-2015) using the general indices to detect financial failures in the sample 
companies by applying the Altman model (Z-score) on the adjusted accounting 
information's. In the first step, the study examined the application of the method of 
amendment to improve the effectiveness of the final financial statements for use in early 
detection of financial failure, and then tested the hypothesis of correlation and influence in a 
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statistical method to show the effect of the relationship between the variables of the study 
of revised accounting information's and early detection of financial failure     
    The study found that the sample companies have the possibility of adjusting their 
accounting information's using the general purchasing power method (historical cost 
adjusted), applying the financial failure detection model annually and showing the results of 
their business and their real financial position from year to year. The study sample avoids 
falling into financial failure when it is discovered early because financial failure goes through 
multiple stages and rarely infects the company abruptly. 

The study recommended that companies should comply with international 
accounting standards and local accounting rules when preparing their financial statements at 
times of rise in the overall level of prices because they are important in accurately disclosing 
the financial position of companies. The effects of the rise in the general level of prices on 
the accounting information's of the company, and the need to apply one of the models used 
in early detection of financial failure in companies and know the truth about its future 
activities. 

 المقدمة
ٌعتمد نجاح أو فشل القرارات التً تتخذها الجهات المعنٌة على مدى صحة ودقة المعلومات المقدمة إلٌها من          

قنوات متعددة، وتعد المحاسبة الٌوم من القنوات المهمة فً توفٌر المعلومات للؤطراؾ المستفٌدة منها، وبؽٌة جعل 
لمتخذي القرارات، لابد أن تتكٌؾ معطٌاتها مع البٌبة  المحاسبٌة المحاسبة أداة فاعلة فً عملٌة توفٌر المعلومات

أن تحقٌق هذا الهدؾ إذ  الاقتصادٌة التً تمارس وظٌفتها فٌها، وخاصة حٌن ٌحصل ظرؾ اقتصادي معٌن مثل التضخم،
 الموضوعٌة التً تعبر عن الحقٌقة الاقتصادٌة للقوابم المالٌة.ٌجعل المحاسبة نظاماً متكاملبً للمعلومات الدقٌقة و

ٌعد مبدا الكلفة التارٌخٌة من المبادئ المحاسبٌة الأساسٌة المقبولة قبولا عاما فً القٌاس المحاسبً، وقد استخدم        
تها التً تمارسها الشركات هذا المبدأ منذ نشوء المحاسبة وتطورها عبر مراحل من الزمن حٌنما كانت المحاسبة وتطبٌقا

الاقتصادٌة والبٌبٌة والسٌاسٌة والاجتماعٌة ، ؼٌر ان مبدا الكلفة التارٌخٌة  ؾفً العالم مستقرة وؼٌر متؤثرة بالظرو
لرفض من قبل المنظمات المهنٌة المحاسبٌة والمإسسات الأكادٌمٌة بسبب عدم لسرعان ما تعرض للبنتقاد واحٌانا 

 طبٌق فً ظل الظروؾ الاقتصادٌة التضخمٌة .صلبحٌته بشكل تام للت
إٌ رأدٚخ انٕظٛفخ انًحبسجٛخ ػهٗ أسبط يجذأ انكهفخ انزبسٚخٛخ، ٔفٙ ظم الزصبد ٚشكٕ يٍ رضخى، رٕاخّ يشكهخ        

سجٛخ رضهٛم حمٛمخ انؼُبصش انٕاسدح فٙ انمٕائى انًبنٛخ. ٔاٌ ْزا انزضهٛم لا ًٚكٍ إصانزّ إلا ثبسزخذاو إحذٖ انطشائك انًحب

لذلك جاءت الدعوات إلى استبداله بطرٌقة تحافظ على جوهر هذا المبدأ من حٌث انشبئؼخ فٙ يؼبندخ اٜثبس انزضخًٛخ، 
 سلبمة وموضوعٌة التطبٌق والقٌاس المحاسبً فً زمن الأزمات المالٌة والاقتصادٌة .

وانخفاض القوة الشرابٌة لوحدة النقد فً ؼالبٌة  سعارونظرا لملبزمة ظاهرة التؽٌر فً المستوى العام للؤ      
اقتصادٌات دول العالم، إلى درجة أنها أصبحت صفة دابمة ٌعٌشها الاقتصاد، وما تحمله من آثار سلبٌة على البٌانات 

ب الأمر المحاسبٌة، كون المحاسبة تعتمد ثبات وحدة النقد وأساس الكلفة التارٌخٌة فً إعداد القوابم المالٌة ، لذلك تطل
تعدٌل البٌانات المحاسبٌة التً تتمثل فً عناصر كل من كشؾ الدخل والمٌزانٌة العمومٌة بؽٌة رفع الآثار التضخمٌة 

لتصبح معبرة عن نتٌجة الأعمال والمركز المالً الحقٌقً للشركة لكً  سعارالناتجة عن التؽٌر فً المستوى العام للؤ
ٌقة تجاه نشاطاتها وتصحٌح مسارها باستمرار. ومن هنا ازداد الاهتمام من قبل تتمكن من خلبلها  الشركات من معرفة حق

المنظمات المحاسبٌة الدولٌة بضرورة تطبٌق المعاٌٌر المحاسبٌة الدولٌة التً من شؤنها مساعدة الشركات فً مواجهة 
 زمات المالٌة وتجنب الوقوع فً الفشل المالً مبكراً.الأخطر 

مالً فً العملٌة التً تبدأ فٌها الشركة بالسٌر فً طرٌق طوٌل من التعثرات المالٌة قد تنتهً بها وٌتمثل الفشل ال      
والؽرض منها تحذٌر  ،الأمر الذي ٌتطلب اتباع إجراءات تكون كفٌلة باكتشافه فً وقت مبكر ،إلى الإعسار ثم الإفلبس 

ٌة التً تحول دون إفلبس الشركة وتصفٌتها . وهنا ٌمكن ما ٌلزم من الإجراءات التصحٌح اذالإدارة قبل الوقوع فٌه لاتخ
تتمثل هذه المخاطر بمخاطر التعرض للفشل المالً  ،القول ان هنالك تحدٌات ومخاطر ٌتعٌن على الشركات مواجهتها 

ٌاناتها على ب سعارالتؽٌر فً المستوى العام للؤتؤثٌر  والتً تتجاهل ،وخاصة الشركات التً لا تطبق المعاٌٌر الدولٌة 
 وتعد قوابمها المالٌة على أساس الكلفة التارٌخٌة . ،المحاسبٌة 

واستنادا إلى ما تقدم فقد جاء هذا البحث لٌتطرق بعد عرض المنهجٌة إلى البٌانات المحاسبٌة المعدلة واثرها على 
ور الأول البٌانات ٌشمل المح ،ٌتضمن المبحث الأول محورٌن ،الكشؾ المبكر عن الفشل المالً من خلبل مبحثٌن 

الأرقام القٌاسٌة كؤداة للتعدٌل واهم  باستخدام سعار،تعدٌلها فً أوقات الارتفاع فً المستوى العام للؤ وأهمٌةالمحاسبٌة 
فٌما تناول المحور الثانً الفشل المالً من حٌث  سعار،الأسالٌب المتبعة فً معالجة الآثار السلبٌة فً ظل تؽٌرات الأ

 .ستعملة فً الكشؾ عن الفشل المالًج الماذفضلب عن اهم النم ،اكتشافه فً وقت مبكر أهمٌةومراحله وأنواعه وأسبابه 
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وأخٌرا ختم البحث بما تم التوصل  ،فٌما تضمن المبحث الثانً دراسة حالة عملٌة فً عٌنة من شركات القطاع الصناعً 
 الٌه من استنتاجات وتوصٌات للجهات ذات العلبقة .

  الدراسةمنهجٌة 
بٌان الطرٌقة العلمٌة وتحدٌد مسار التطبٌق العملً من خلبل المنهجٌة التً تمثل المسار  تتضمن المنهجٌة

تحقٌقا والطرٌقة العلمٌة المنظمة كقاعدة أساسٌة من قواعد البحث العلمً لتحدٌد المشكلة وإٌجاد الحلول المناسبة لمعالجتها 
 لدراسة.من االأساسً  للهدؾ

 راسة مشكلة الد 
فً سوق العراق للؤوراق المالٌة تعد قوابمها المالٌة على أساس الكلفة  درجةالشركات العراقٌة الم ؼالبٌةتزال  لا

أدت إلى اتساع نطاق الشركات المهددة بالفشل المالً  تذبذب الأسعارالتارٌخٌة رؼم إن الاقتصاد العراقً ٌعٌش حالات 
 .دابمة ٌعٌشها الاقتصاد منذ عقود التً باتت صفة سعارإضافة إلى ظاهرة الارتفاع فً المستوى العام للؤ

تؽٌر فً عدم قدرة القوابم المالٌة المعدة على أساس الكلفة التارٌخٌة فً أوقات الللدراسة تكمن المشكلة الأساسٌة         
فهً لا تقدم  ،عن نتٌجة الإعمال وصافً المركز المالً للشركات الحقٌقً على التعبٌر سعارفً المستوى العام للؤ

على المعلومات المحاسبٌة الدقٌقة من خلبلها لا ٌمكن الحصول  من ثمو تتسم بالدقة والموضوعٌةمحاسبٌة معلومات 
ؼٌر دقٌقة ولا تتسم بالموضوعٌة  المعلومات المحاسبٌةتكون نتابج ٌنما حو ،المطلوبة فً الكشؾ المبكر عن الفشل المالً 

 الآتٌة : ت. وٌمكن صٌاؼة مشكلة الدراسة بالتساإلافؤن القرارات المتخذة تكون ؼٌر صحٌحة
هل الشركات قادرة على تحدٌد نتٌجة أعمالها وصافً مركزها المالً بالشكل الحقٌقً فً أوقات التؽٌر فً  -1

 من ؼٌر تعدٌل بٌاناتها المحاسبٌة ؟ سعارالعام للؤالمستوى 
 سعارالتؽٌر فً المستوى العام للؤتؤثٌر  مدى تعرض الشركات لخطر الفشل المالً فً حال تجاهلهاهو ما  -3

 واعتمادها أساس الكلفة التارٌخٌة فً إعداد قوابمها المالٌة ؟
انخزبيٛخ نهزؼجٛش ػٍ انحمٛمخ الالزصبدٚخ نُزبئح  ْم اٌ انششكبد فٙ انؼشاق لبدسح ػهٗ رؼذٚم لٕائًٓب انًبنٛخ -2

 سؼبس أػًبنٓب ٔيشاكضْب انًبنٛخ فٙ ظم رغٛشاد الأ
   ْم اٌ انمٕائى انًبنٛخ غٛش انًؼذنخ كبفٛخ نهزؼجٛش ػٍ انٕضغ انحمٛمٙ نهششكبد فٙ ظم انظشٔف َفسٓب  -4
   سؼبسنهًسزٕٖ انؼبو نلأ انفشم انًبنٙ نهششكبد ثؼذ رؼذٚم انمٕائى انًبنٛخ رجؼب ركشف حمٛمخ ْم   -2

 الدراسة  أهمٌة 
نتٌجة لقٌام الشركات بمزاولة نشاطها فهً تبقى معرضة لتعثرات او أزمات مالٌة ٌتعٌن علٌها ان تكون ٌقظة        

 -الدراسة إلى ما ٌؤتً : أهمٌةلمواجهتها خاصة فً ظل ظروؾ اقتصادٌة ٌسودها عدم الاستقرار. وبذلك تستند 
المعاٌٌر الدولٌة والمحلٌة الخاصة بتعدٌل البٌانات المحاسبٌة فً أوقات الارتفاع فً المستوى العام ٌساعد تطبٌق  .1

 فً تحدٌد نتٌجة أعمال الشركات ومركزها المالً بالشكل الحقٌقً.  سعارللؤ
قً لا تساعد عملٌة تهٌبة بٌانات مالٌة دقٌقة ومعبرة عن نتٌجة الإعمال وصافً المركز المالً بالشكل الحقٌ .3

عن طرٌق  سعارالصوري على الكشؾ المبكر للفشل المالً، خاصة فً أوقات الارتفاع فً مستوى العام للؤ
من جهة وتذبذب القوة الشرابٌة  سعارتعدٌل البٌانات المالٌة والأخذ فً الاعتبار التؽٌرات التً تطرا على الأ

 للنقود من جهة أخرى .
اكثر  سعارالمحاسبٌة المعدلة فً أوقات الارتفاع فً المستوى العام للؤ تكون المعلومات التً توفرها البٌانات .2

القرارات المناسبة، وتعطً نتابج اكثر دقة  اذملببمة وموضوعٌة تساعد الفبات المستخدمة لها فً اتخ
 وموضوعٌة عند استعمالها فً الكشؾ المبكر عن الفشل المالً .

  أهداف الدراسة 
 إلى تحقٌق ما ٌلً:تهدؾ الدراسة           
فً تحدٌد نتٌجة الأعمال والمركز  سعاربٌان مدى قدرة البٌانات المحاسبٌة المعدلة على أساس المستوى العام للؤ -1

  .المالً للشركات بالشكل الحقٌقً 
ج الكشؾ المبكر اذاكتشافه بشكل مبكر من خلبل استعمال نم أهمٌةتسلٌط الضوء على مفهوم الفشل المالً وبٌان  -3

 الفشل المالً . عن
 لفشل المالً فً الشركات .عن اعلى الكشؾ المبكر بٌان تؤثٌر البٌانات المحاسبٌة المعدلة  -2
وحثها على تطبٌق المعاٌٌر ذات  ،مساعدة الشركات على مواجهة الفشل المالً من خلبل اكتشافه فً وقت مبكر -4

لما لها من مردود إٌجابً فً  سعارتوى العام للؤالعلبقة فً تعدٌل البٌانات المحاسبٌة فً أوقات التؽٌر فً المس
 .كطرٌقة لحماٌتها من خطر الإفلبس والتصفٌة  ،تحدٌد نتٌجة أعمالها ومركزها المالً بشكل اكثر واقعٌة

  فرضٌات الدراسة 
 -:الفرضٌتٌن الربٌستٌن الآتٌتٌنعرض المشاكل المطروحة تم صٌاؼة  ضوءفً 

 الاولى الرئٌسة الفرضٌة  -1
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H0 :  مبكر عن الفشل ٌإدي تعدٌل البٌانات المحاسبٌة إلى تحسٌن فاعلٌة القوابم المالٌة الختامٌة فً الكشؾ اللا

 المالً فً الشركات. 

H1 : مبكر عن الفشل المالً ٌإدي تعدٌل البٌانات المحاسبٌة إلى تحسٌن فاعلٌة القوابم المالٌة الختامٌة فً الكشؾ ال

 فً الشركات. 
  لثانٌةاالرئٌسة الفرضٌة  -2

 H0 :  توجد علبقة ارتباط وتؤثٌر ذات دلالة إحصابٌة للبٌانات المحاسبٌة المعدلة فً القوابم المالٌة الختامٌة على لا

 .الكشؾ المبكر عن الفشل المالً 

HI :  توجد علبقة ارتباط وتؤثٌر ذات دلالة إحصابٌة للبٌانات المحاسبٌة المعدلة فً القوابم المالٌة الختامٌة على

  .الكشؾ المبكر عن الفشل المالً 
 وتتفرغ هذه الفرضٌة إلى الفرضٌتٌن الآتٌتٌن :  

 الفرضٌة الفرعٌة الأولى -1-2

H0 :  لا توجد علبقة ارتباط وتؤثٌر ذات دلالة إحصابٌة للبٌانات المحاسبٌة المعدلة فً كشؾ الدخل على الكشؾ

 المبكر عن الفشل المالً .

H1 :          توجد علبقة ارتباط وتؤثٌر ذات دلالة إحصابٌة للبٌانات المحاسبٌة المعدلة فً كشؾ الدخل على الكشؾ

 المبكر عن الفشل المالً .
 الفرضٌة الفرعٌة الثانٌة -2-2

H0 :  لا توجد علبقة ارتباط وتؤثٌر ذات دلالة إحصابٌة للبٌانات المحاسبٌة المعدلة فً قابمة المركز المالً على

 الكشؾ المبكر عن الفشل المالً .
H1  المالً على الكشؾ : توجد علبقة ارتباط وتؤثٌر ذات دلالة إحصابٌة للبٌانات المحاسبٌة المعدلة فً قابمة المركز

 المبكر عن الفشل المالً .

  مجتمع وعٌنة الدراسة 
ٌتمثل مجتمع الدراسة فً الشركات الصناعٌة العراقٌة المدرجة فً سوق العراق للؤوراق ، أما عٌنة الدراسة فقد      

 -:( م  3112م الى  3112 ) اختار الباحثان الشركات الصناعٌة الآتٌة وللمدة من

  لصناعة مواد التؽلٌؾ / شركة مساهمةشركة بؽداد 
  مختلطة ( -بؽداد ) ش . م -الشركة العراقٌة للؤعمال الهندسٌة 
  الشركة العراقٌة للسجاد والمفروشات / مساهمة خاصة 

  أسلوب ومنهج الدراسة 
 بالاتً : انمن اجل تؽطٌة الجانب النظري والعملً استعان الباحث         
 تم الاعتماد على الأسلوب الوصفً لوضع الاطار المفاهٌمً لمتؽٌرات الدراسة من خلبل استخدام:  الجانب النظريأولا: 

المصادر العربٌة والأجنبٌة المتاحة من الكتب والرسابل بالإضافة إلى المقالات الأجنبٌة المنشورة فً المواقع الإلكترونٌة 
 . المستطاعلدراسة قدر لالنظرٌة جوانب ال إؼناءبهدؾ  ،التً ترتبط بموضوع الدراسة 

من خلبل الأدوات  على الأسلوب العملً التجرٌبً لإعداد البٌانات المحاسبٌة وتعدٌلها : تم الاعتماد  الجانب العملًثانٌا: 
 -: الآتٌة

( فً دلٌل سوق العراق للؤوراق 3112 - 3112التقارٌر السنوٌة المنشورة للشركات عٌنة الدراسة وللمدة من ) -1

 الصادرة عنه .للبستفادة من الكشوفات المالٌة  ٌةالسوق النظامالمالٌة / 
الجهاز المركزي  -المستهلك والمنشورة عن وزارة التخطٌط  سعارالتقارٌر السنوٌة الخاصة بالأرقام القٌاسٌة لأ -3

 ( . 3112 -3113قسم الأرقام القٌاسٌة وللمدة من )  –للئحصاء 
نبإ بالفشل المالً بالاعتماد على البٌانات المحاسبٌة المعدلة للشركات للت Altman ( Z-scoreأنموذج ) استعمال  -2

 لفشل المالً.عن اعٌنة الدراسة لبٌان تؤثٌر البٌانات المحاسبٌة المعدلة فً الكشؾ المبكر 
ٛبَبد ثبنج تحلٌل النتابج وبٌان علبقة الارتباط التؤثٌر بٌن متؽٌرات الدراسة المتمثلةاستعمال الأسالٌب الإحصابٌة ل -4

 (   SPSS vr.20وفق البرنامج الإحصابً للعلوم الاجتماعٌة )انًحبسجٛخ انًؼذنخ ٔانكشف انًجكش ػٍ انفشم انًبنٙ 

 المبحث الاول
 البٌانات المحاسبٌة والفشل المالً

 
ٌتضمن هذا المبحث محورٌن، ٌشمل المحور الأول البٌانات المحاسبٌة وأهمٌة تعدٌلها فً أوقات الارتفاع فً          

المستوى العام للؤسعار، متناولاً الأرقام القٌاسٌة كؤداة للتعدٌل واهم الأسالٌب المتبعة فً معالجة الآثار السلبٌة فً ظل 
الثانً الفشل المالً من حٌث أنواعه وأسبابه ومراحله وأهمٌة اكتشافه فً وقت  تؽٌرات الأسعار، فٌما تناول المحور

 مبكر، فضلب عن اهم النماذج المستعملة فً الكشؾ عن الفشل المالً .
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 المحور الأول :البٌانات المحاسبٌة
 البٌانات المحاسبٌة التارٌخٌةاولا : 

ا ومعالجتها بواسطة نظام المعلومات المحاسبٌة، وعندما ٌتم تتمثل البٌانات فً الحقابق التً ٌتم جمعها وخزنه     
القرارات ) الجزراوي والجنابً  اذتنظٌم ومعالجة هذه البٌانات تتحول الى معلومات لتصبح كؤساس ٌعتمد علٌه فً اتخ

( البٌانات بانها حقابق تم جمعها وتسجٌلها وتخزٌنها  ( Romney &Stinbart 2003 :215 ( . كذلك ذكر12: 3112،

 ومعالجتها من خلبل نظم المعلومات، والتً تمثل تقٌٌم أو قٌاسات لأنشطة الشركة. 

( أن للبٌانات المحاسبٌة أهمٌة كبٌرة تكمن فً أنها مدخلبت النظام   Hla & Peter 2015:978وقد أشار )      

المحاسبً والمصدر الأساسً للوصول الى المعلومات ، فنوعٌة وجودة البٌانات المحاسبٌة لها التؤثٌر الكافً على مصداقٌة 
البٌانات ، واستعمال البٌانات( وملببمة المعلومات ، وٌجب على جمٌع عملٌات إنتاج المعلومات ) جمع البٌانات ، وتخزٌن 

(   Onaolapo & Odetayo 2012: 184)ان تعمل بشكل صحٌح من اجل تحقٌق جودة عالٌة للمعلومات. كذلك ٌذكر

إذ  ( ان البٌانات المحاسبٌة اهم مصدر للمعلومات الممكن للشركة الحصول علٌها.Klimek & Jarmin 2004) نقلب عن

بٌانات المحاسبٌة هو تقدٌم معلومات بشؤن الوضع المالً والنتابج التشؽٌلٌة للشركة لذلك ٌعتبر ان الؽرض الربٌسً من ال
ٌجب على الممارسات المحاسبٌة ان تواكب التؽٌرات والتطورات الاقتصادٌة والتكنلوجٌة السرٌعة لان لها تؤثٌر دابم 

 ومستمر على أهمٌة وقٌمة البٌانات المحاسبٌة التارٌخٌة . 
الباحثان ان البٌانات المحاسبٌة التارٌخٌة تتؤثر باستمرار بالظروؾ الاقتصادٌة خاصة تؽٌرات الأسعار ٌرى         

وتصبح ؼٌر ملببمة للقٌاس المحاسبً وتإدي الى نتٌجة مضللة، فالبٌانات ؼٌر الدقٌقة وؼٌر الكاملة تضر بالنظام 
الكثٌر من القرارات الداخلٌة والخارجٌة ، لذلك ٌجب  اذالمحاسبً وتحد من قدرته على إنتاج مخرجات ٌعتمد علٌها فً اتخ

إعادة النظر فً البٌانات المحاسبٌة التارٌخٌة تبعا للمإثرات الخارجٌة ذات التؤثٌر السلبً عن طرٌق اتباع احد الأسالٌب 
ات محاسبٌة تارٌخٌة معدلة المحاسبٌة البدٌلة للقٌاس المحاسبً المبنً على أساس الكلفة التارٌخٌة، وبالتالً تتحول الى بٌان

على أساس التؽٌرات الحاصلة فً الأسعار، ٌمكن الاعتماد علٌها فً إظهار نتٌجة أعمال الشركة ومركزها المالً بشكل 
حقٌقً فً ظل تلك الظروؾ، فالؽرض الربٌسً من البٌانات المحاسبٌة والذي ٌجب المحافظة علٌه هو تقدٌم معلومات 

 ت المستفٌدة تعبر عن الوضع المالً والنتابج التشؽٌلٌة للشركة بالشكل الحقٌقً .مفٌدة ومتاحة أمام الجها
 المعدلةالبٌانات المحاسبٌة ثانٌا : 
إجراء التعدٌلبت اللبزمة للبٌانات المحاسبٌة  سعارلأا الآثار الوخٌمة التً تنشؤ وقت الارتفاع فً مستوى تقتضً         

الشركات ومركزها المالً بصورة تعبر تعبٌرا  أعمالقٌاس نتابج  إلىالكلفة التارٌخٌة لؽرض الوصول  أساسالمعدة على 
 تعدٌل البٌانات المحاسبٌة . أهمٌةلذلك لا بد من التركٌز على  ،الحالً حقٌقٌا عن الواقع 

 أهمٌة وأهداف البٌانات المحاسبٌة المعدلة - أ

من إعطاء صورة حقٌقٌة للمعلومات المحاسبٌة المعدة فً أوقات تنطلق أهمٌة البٌانات المحاسبٌة المعدلة 
 القرارات المالٌة والاقتصادٌة المناسبة. اذوالمقدمة إلى الجهات المستخدمة لها فً عملٌة اتخ سعارلأا الارتفاع فً مستوى

 سعارالارتفاع العام للؤ أوقاتفً إلى انه تزداد أهمٌة تعدٌل البٌانات المحاسبٌة ( 12: 3112، ) العامريأشار فقد    

  -ٌمكن تلخٌصها بالآتً :التً  لتحقٌقها العدٌد من الأهداؾ
 بالشكل الحقٌقً وتقٌٌم المركز المالً للشركة او القٌمة الحالٌة للشركة. الأرباحتحدٌد  -1
الشرابٌة  وانخفاض القوة سعارالأتؽٌر ، تؤثٌر  أصلبتجنب دفع الضرابب على دخول صورٌة لم تحققها الشركة  -3

 هورها فً الكشوفات المالٌة .ظعلى 
 . الإدارٌةوالرقابة  المستقبلٌة،والخطط  الأهداؾالقرارات وتحدٌد  اذاتخ -2

التً ٌمكن تحقٌقها  الأهداؾمجموعة من (  122: 1299، ( نقلب عن ) الهلبلً 92: 3112،وٌضٌؾ ) وادي 

 -: وهً من وراء تعدٌل البٌانات المحاسبٌة
 المتماثلة . شركاتالمقارنات بٌن ال إجراءسهولة  -1
 . الإدارٌةالكفاءة الحقٌقٌة للعملٌة  إظهار -3
 المتحققة خلبل الفترة . الأرباحفً  الإدارةصعوبة تلبعب  -2
 الزمنٌة.الحٌازة  أرباحالتشؽٌل الجارٌة عن  أرباحفصل  -4
 . شركةالمركز المالً الحقٌقً لل إظهار -2

عملة المست الأطراؾكبٌرة ٌجب ان تحظى باهتمام كافة  أهمٌةان لتعدٌل البٌانات المحاسبٌة  انٌرى الباحث        
ٌضلل  سعاروقت الارتفاع فً المستوى العام للؤالتارٌخٌة البٌانات المحاسبٌة  الاعتماد علىلان  للمعلومات المحاسبٌة،

بمقدار معٌن قد تقوم  أرباحهنالك ٌبٌن القٌاس ان  فقد ،نتابج القٌاس ولا ٌمكن معرفة الوضع المالً الحقٌقً للشركة 
صورٌة لأنها بنٌت على بٌانات  أرباحالشركة بتوزٌعه كحصص للمساهمٌن بعد دفع الضرٌبة علٌها ولكنها فً الحقٌقة 

تآكل راس المال وتكون  إلىمما ٌإدي  ،ففً هذه الحالة تكون جزء من التوزٌعات من راس المال  ،مالٌة ؼٌر معدلة 
  ثم التصفٌة . الإفلبس إلىالشركة متجه الى الوقوع فً فشل مالً قد ٌإدي بها 
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 ادوات تعدٌل البٌانات المحاسبٌة  - ب
عن طرٌق رصد التؽٌرات التً تحدث فً المستوى العام لأسعار السلع والخدمات  الأسعارٌتم قٌاس تؽٌرات       

او الكمٌات لسلعة معٌنة  الأسعارمقارنة  وبهدؾ، الأسعارللتوصل الى مإشر لقٌاس التؽٌرات فً  أنواعهاعلى اختلبؾ 
هً  الأداةلقٌاس التؽٌرات التً حصلت للؤسعار والكمٌات فً الفترة الحالٌة قٌاسا بالفترات السابقة وهذه  أداة إلىحتاج ٌ

قة بٌن متوسط مجموعة من السلع والخدمات فً فترات متعاقبة العلب فًالرقم القٌاسً للؤسعار وٌتمثل القٌاسٌة.  الأرقام
 .  الأساسومتوسط سعر نفس المجموعة من السلع والخدمات فً تارٌخ معٌن ٌسمى سنة 

الرقم القٌاسً لأسعار تجدر الإشارة إلى ان هنالك طرابق عدٌدة لاحتساب الأرقام القٌاسٌة الشابعة الاستعمال ك

بالإضافة إلى  (Fisher)الرقم القٌاسً لأسعار فٌشرو (Paasche) الرقم القٌاسً لأسعار باشو (Laspeyers) لاسبٌرز

 . ( 112 -114: 3111،  ) كاظم الرقم القٌاسً لأسعار الوزن الثابت

ٌمكن   الأسعارالعامة للؤسعار التً لها علبقة بتؽٌرات  من المإشراتهنالك مجموعة علبوة على ذلك فان 
 -تحدٌدها بالآتً:

 إلىالمستهلك بمقارنة تكالٌؾ المعٌشة من فترة  سعار: ٌرتبط الرقم القٌاسً لأ المستهلك سعارالرقم القٌاسً لأ -1
 سعاراحتسابها وتعدٌلها وفقا لتطور الرقم القٌاسً لأ وإعادةالعمال  أجوراخرى ومن مكان الى أخر وتحدٌد 

وٌعد من اهم المإشرات لقٌاس  ،كمقٌاس للتؽٌرات فً القدرة الشرابٌة لوحدة النقد  عملكذلك ٌست ،المستهلك 

 ( . 11: 3111،) الخرٌشة بالحٌاة الٌومٌة للفرد لما له من ارتباط  سعارالأالتؽٌر فً 

لع الجملة بمعدل التؽٌر فً مجموعة من الس سعار: ٌرتبط مإشر الرقم القٌاسً لأالجملة  سعارالرقم القٌاسً لأ -3
هذا المإشر من قبل الاقتصادٌٌن والخبراء لتقٌٌم وتحلٌل وتطوٌر  عملوٌست ، ةٌتم التعامل بها فً سوق معٌن

وٌقٌس هذا المإشر مجموعة السلع التً  ،التضخم فً الاقتصاد الكلً تؤثٌر  وكمإشر لقٌاس سعارالأاتجاهات 
 . حصراٌتعامل بها فً سوق الجملة 

: مخفض السعر الضمنً للناتج القومً الاجمالً  ذات العلاقة بإجمالً الناتج القومً سعارالرقم القٌاسً للأ -2
وٌعد مإشرا  ،جمٌع السلع والخدمات التً ٌتم تبادلها فً القطاعات الاقتصادٌة  سعارٌتمثل بالمتوسط المرجح لأ

جمٌع  أسعارالدقٌقة لأنه ٌمثل وٌعتبر من المقاٌٌس  ، سعارهاما لقٌاس التؽٌرات التً تحدث فً المستوى العام للؤ

 . (21:  3113 ،السلع والخدمات المتاحة فً الاقتصاد القومً ) الجبوري 
" (  FASB) ورقة عمل مجلس معاٌٌر المحاسبة المالٌة  بان(  3112) بلقاوي  ٌإٌد الباحثان ما أشار الٌه         

مإشر عن القدرة الشرابٌة فً تعدٌل البٌانات المحاسبٌة بوصفه مإشر سعر المستهلك قد اختارت محاسبة الدولار الثابت " 

 ،( 222:  3112 ،لان احتسابه ٌتم شهرٌا وٌشمل كافة المستهلكٌن) بلقاوي  سعارفً أوقات الارتفاع فً المستوى العام للؤ

 –بوزارة التخطٌط  ٌصدر عن جهة رسمٌة  متمثلة  لأنهالمستهلك   سعارسهولة الحصول على الرقم القٌاسً لأ فضلب عن
 . تعدٌل البٌانات المحاسبٌةالمستهلك فً  أسعارعلى مإشر الباحثان ولهذا سٌعتمد  ،الجهاز المركزي للئحصاء 

 أسالٌب تعدٌل البٌانات المحاسبٌة  -ج
فً  فً ظل التؽٌراتالمعدة على أساس الكلفة التارٌخٌة اكثر من أسلوب لتعدٌل البٌانات المحاسبٌة  هنالك        

مثل أسلوب القوة الشرابٌة العامة ) الكلفة التارٌخٌة المعدلة (، وأسلوب الكلفة الجارٌة على أساس الكلفة  سعارمستوٌات الأ
الاستبدالٌة عند اعتماد الأسعار الحالٌة للمدخلبت ) أسعار الشراء ( وصافً القٌمة البٌعٌة عند اعتماد الأسعار الحالٌة 

(، بالإضافة إلى أسلوب القٌمة الحالٌة عن طرق احتساب القٌمة الاقتصادٌة للؤصول .ولكن للمخرجات ) أسعار البٌع 
 الباحثان اعتمدا على أسلوب القوة الشرابٌة العامة فً تعدٌل البٌانات المحاسبٌة .

الشرابٌة  ٌتم بموجب أسلوب القوة الشرابٌة العامة تعدٌل البٌانات المحاسبٌة على أساس أنموذج محاسبة القوة     
العامة ) محاسبة المستوى العام للؤسعار ( والتً تعرؾ أحٌانا بالكلفة التارٌخٌة المعدلة ، وٌقوم أنموذج القوة الشرابٌة على 
أساس ان قٌمة الأصل تتكون من خلبل قٌمته التارٌخٌة الحالٌة ، وٌتم التعبٌر عن عناصر كشؾ الدخل والمٌزانٌة العمومٌة 

 (. 314: 3112قوة شرابٌة فً تارٌخ إعداد القوابم المالٌة ) العامري ، بوحدات نقدٌة ذات 

( إلى انه ٌتعٌن التمٌٌز بٌن ثلبثة مستوٌات لتؽٌرات الأسعار لتجنب  12: 3113وأشار) الفضل وآخرون ،        

 -الخلط بٌنهم عند القٌام بتعدٌل البٌانات المحاسبٌة وهً كالآتً :
كافة السلع والخدمات فً الاقتصاد والتً تقابلها  أسعار: ٌشٌر إلى التؽٌر فً  سعارللأالتغٌر فً المستوى العام  -1

باستعمال الأرقام  سعاروٌتم قٌاس التؽٌر فً المستوى العام للؤ ،التؽٌر فً القدرة الشرابٌة العامة لوحدة النقد 
  .السلع والخدمات  أسعارالقٌاسٌة العامة لما لها من قدرة على عكس التؽٌرات فً 

وٌتم قٌاس  ،التؽٌر فً سعر سلعة او خدمة معٌنة وفً سوق معٌنة  ٌمثل:  سعارالتغٌر فً المستوى الخاص للأ -3
 .باستعمال الأرقام القٌاسٌة الخاصة  سعارالتؽٌر فً المستوى الخاص للؤ

والتؽٌر فً المستوى  سعارللؤ ٌمثل الفرق بٌن التؽٌر فً المستوى العام: سعارالتغٌر فً المستوى النسبً للأ -2
بعد الؽاء تؤثٌر  سعارفهو ٌشٌر إلى ذلك الجزء الباقً من التؽٌر فً المستوى الخاص للؤ ، سعارالخاص للؤ

 (. 291: 3112 ،) بلقاوي  ، سعارالتؽٌر فً المستوى العام للؤ
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بموجبه كلفة التارٌخٌة المعدلة ( ٌتم نموذج القوة الشرابٌة العامة ) التأ (. أن 314: 3112،وٌذكر) العامري        

وٌقوم هذا النوع من التعدٌل على نفس الإجراءات المحاسبٌة  استعمال الأرقام القٌاسٌة العامة،تعدٌل البٌانات المحاسبٌة ب
 المتعارؾ علٌها فٌما عدا الاعتراؾ بالتؽٌرات التً تطرا على القوة الشرابٌة للنقود .

  المحاسبٌةخطوات تعدٌل البٌانات  -د 
)  -ذات قوة شرابٌة عامة:نقدٌة اتباع الخطوات الآتٌة عند تعدٌل البٌانات المحاسبٌة التارٌخٌة بوحدات  ٌتعٌن

 (. 213: 3112،جبل  وآخرون 

 توفٌر مجموعة كاملة من القوابم المالٌة لتعدٌل بٌاناتها التارٌخٌة. -1
اختٌارٌن هما رقم لك وهنا  فً القوابم المالٌة إلى اخر بند، أرقام قٌاسٌة عامة تؽطً الفترة الزمنٌة لأقدم بند -3

ورقم قٌاسً على  ،قٌاسً على مستوى الاقتصاد القومً ٌمثل كافة السلع والخدمات التً ٌتم التعامل بها 
 .الخدمات التً تتعامل فٌها الشركةمستوى الشركة ٌمثل كافة السلع و

 فً القوابم المالٌة. تحدٌد البنود النقدٌة والبنود ؼٌر النقدٌة -2
 تعدٌل البنود ؼٌر النقدٌة باستعمال الأرقام القٌاسٌة . -4
 الاحتفاظ بالبنود النقدٌة. عن ةالناجم سعاراحتساب مكاسب وخسابر المستوى العام للؤ -2

نموذج القوة الشرابٌة العامة ٌتطلب عند تعدٌل البٌانات المحاسبٌة التمٌٌز بٌن أن (  Yaniv 7 :2011)وقد ذكر      

ٌقصد بالعناصر النقدٌة العناصر التً تبقى مبالؽها ثابتة متجاهلة التؽٌر فً إذ  ،نقدٌةالالعناصر النقدٌة والعناصر ؼٌر 
وتتمثل  ،ر ثابتة من حٌث قوتها الشرابٌة ثابتة من حٌث كمٌة النقد المستحقة ولكنها ؼٌ بذلك سعار، فهًمستوٌات الأ

 الدفع . وأوراقوالمطلوبات النقدٌة كالدابنون  القبض، وأوراقالنقدٌة والمدٌنون  بالموجودات النقدٌة كحساب

تتحقق من امتلاك الشركة عناصر نقدية ) تفوق خسائر القوة الشرائية  إلى ان(  22:  3113 ،) الجبوري أشارو       

بينما تتحقق المكاسب نتيجة لتفوق  سعار النقدية على المطلوبات النقدية ( خلال فترات الارتفاع العام للأالموجودات 
 المطلوبات النقدية على الموجودات النقدية . 

تتؤثر مبالؽها إذ  ،هً العناصر التً لا تمثل قٌمتها عدد ثابت من وحدات النقودفنقدٌة الالعناصر ؼٌر  أما      
الموجودات الثابتة والمخزون  أمثلتهاومن  سعار،تختلؾ تبعا لاختلبؾ مستوى الأ أي سعارفً مستوٌات الأ بالتؽٌرات

 (. 11: 3112 ،السلعً ومكونات حقوق الملكٌة ) نور الدٌن 

 إجراءات تعدٌل البٌانات المحاسبٌة فً الكشوفات المالٌة  -هـ 
ٌتبع فً تعدٌل البٌانات المحاسبٌة فً كشؾ الدخل والمٌزانٌة العمومٌة وفق طرٌقة محاسبة القوة الشرابٌة العامة 

  : الآتٌةالإجراءات 

ان جزءا كبٌراً من  اذٌمتد تؤثٌر تؽٌرات الأسعار إلى جمٌع بنود كشؾ الدخل ، تعدٌل عناصر كشف الدخل :  -1

ً تظهر فً الطرؾ الدابن من الحسابات الختامٌة ٌتم قٌاسها بوحدة قٌاس للؤسعار الإٌرادات ان لم ٌكن جمٌعها والت
الجارٌة ولكن بالمقابل ٌلبحظ ان بعض المصارٌؾ وخاصة اندثار الأصول الثابتة وتكوٌن المخزون أول وآخر المدة تكون 

 (.  394: 3111مقاسة بالأسعار القدٌمة بسبب تطبٌق مبدا الكلفة التارٌخٌة ) الوقاد ، 
ٌجب الأخذ بالتؽٌرات التً تطرا على الأسعار من ناحٌة والتؽٌرات فً القوة الشرابٌة للنقود من ناحٌة أخرى       

، وٌتم ذلك عن طرٌق تعدٌل كل من عادلة الوصول إلى نتابج قٌاس سلٌمة لعناصر الدخل وفق أسس ذلك بهدؾو
ٌتم تصنٌؾ الإٌرادات والمصروفات إلى مجموعتٌن ، إذ  ،تعدٌلالإٌرادات والمصروفات بضرب مبلؽها فً معامل ال

الأولى تشمل الإٌرادات والمصروفات المرتبطة بالتؽٌرات فً الموجودات والمطلوبات النقدٌة ، وتشمل الثانٌة مجموعة 
تحوٌل  الإٌرادات والمصروفات المرتبطة بالتؽٌرات فً الموجودات والمطلوبات ؼٌر النقدٌة ، لان لكل مجموعة معامل

 ( .329: 3113ٌختلؾ عن الأخرى ) مشكور ورشم ،

بٌن العناصر النقدٌة  ،قبل إجراء عملٌة التعدٌل على عناصر المٌزانٌة ،ٌتعٌن التمٌٌز تعدٌل عناصر المٌزانٌة :  -2

فً قابمة الدخل تعدٌلها تؤثٌر  ، وٌنعكسقوة شرابٌة جارٌة والعناصر ؼٌر النقدٌة ، فالعناصر النقدٌة لا تعدل لأنها تحمل
، أما العناصر ؼٌر النقدٌة ٌتم تعدٌلها عن الفترة من تارٌخ نشؤة البند حتى تارٌخ القوة الشرابٌة وخسابرها عن طرٌق أرباح

إعداد القوابم المالٌة مثل الموجودات الثابتة ومخصصات الاندثار والمخزون وحقوق الملكٌة ، وتعدل عن طرٌق ضرب 
ل الذي ٌمثل العلبقة بٌن الرقم القٌاسً السابد فً نهاٌة الفترة والرقم القٌاسً وقت الحصول على مبلؽها فً معامل التحوٌ

 (. 222: 3119العناصر ؼٌر النقدٌة ) القاضً وحمدان ،

ٌمكن القول أن الطرٌقة الملببمة للتعدٌل تتمثل فً  القوة الشرابٌة العامة ) الكلفة التارٌخٌة المعدلة ( لأنها تختص   
الارتفاع فً المستوى العام للؤسعار، ولبساطة وسهولة تطبٌقها وتوفر مإشرات الأسعار التً تؤثٌر  كل واسع فً تعدٌلبش

 تعتمد علٌها فً التعدٌل وهو ) مإشر الرقم القٌاسً لأسعار المستهلك ( .
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 الكشف المبكر عن الفشل المالً المحور الثانً :
 

قتصادٌة كالتؽٌر فً المستوى لاالمعوقات والمشاكل تنتج عن العوامل والأسباب اتواجه الشركات مجموعة من       
قد تتعرض بسببها الشركات الى الفشل الذي ٌإدي الى الإفلبس ثم  ،أو التؽٌرات فً العرض والطلب  سعارالعام للؤ

بالإضافة  ،والتنبإ بالوضع المالً الحالٌة للكشؾ  حاسبٌةالتصفٌة . واصبح من المهم لإدارة الشركة استعمال البٌانات الم
الى الاهتمام المتزاٌد والقلق من قبل الجهات ذات العلبقة مع الشركة كالمستثمرٌن والدابنٌن والحكومات وشركات 
الاقتراض بالوضع المالً للشركة والكشؾ عن أي خلل ٌإدي الى عدم قدرة الشركة من الإٌفاء بالتزاماتها خاصة بعد 

 (. Chen & Guo ,2011:911قة للزوال وتقلٌل المنافسة )تعرض شركات عملب

  : الفشل المالً  أولا
قد تختلؾ باختلبؾ المعاٌٌر المحددة لها سواء كانت معاٌٌر اقتصادٌة ، مالٌة  او بمفاهٌم عدة  لفشل المالًا بدأ          

المالً ، ولكنها قد تكون  والإفلبسللفشل المالً كالتعثر المالً ، العسر المالً ، ذاته قانونٌة ، لكنها ؼالبا ما تعطً المعنى 

( ، وكل من هذه المفاهٌم بما فٌها الفشل المالً تعتبر المراحل التً ٌمر بها  39: 3113، مختلفة التوارٌخ والقٌم ) قرٌشً

بمتطلبات استمرارٌة نشاطها  الإٌفاءة للشركة على انعدام قدرة الموارد المالٌة المتاح إلىالانحدار المالً الذي ٌشٌر 
والتدفقات النقدٌة للشركة منخفضة جدا مما ٌوقعها فً خسابر مالٌة متتالٌة تإدي الى انهٌارها  الإٌراداتوتصبح فٌه 

 (. 423: 3112، ) الحمدانً والقطان وإؼلبقها

من  أول Beaverالالتزامات المالٌة التً بذمتها ، وٌعتبر ٌعرؾ الفشل المالً بؤنه عدم قدرة الشركة على مواجهة          

، او عدم قدرتها على تسدٌد دٌونها ، او عدم  الإفلبسوذكر بؤن الشركة فشلت عند حدوث  1222استخدم هذا التعبٌر عام 

إذ  1292عام مصطلح الفشل المالً من قبل الباحث جون ارجنتٌفً  عمل، كما است الأسهمالمستحقة لحملة  الأرباحسداد 

عرفه بؤنه " العملٌة التً تكون فٌها الشركة قد بدأت بالسٌر فً الطرٌق الطوٌل الذي ٌنتهً بحدوث العسر المالً" ) 

 (.  41: 3112عماري ، 

، فالإعسار ٌعنً ان الشركة ؼٌر قادرة على الوفاء بالتزاماتها  إعساراو  إفلبسقد ٌكون الفشل المالً على شكل         
فؤن  أخرىالحالٌة فً وقت استحقاقها ، والذي ٌحدث عندما تتجاوز المطلوبات المتداولة للؤصول المتداولة ، ومن ناحٌة 

 (. Sulub,2014,174)  أصولهاٌحدث عندما تتجاوز المطلوبات المتداولة للشركة قٌمة  الإفلبس

 مٌة الكشف المبكر عن الفشل المالًأه - أ
لمختلؾ الجهات ذات العلبقة بالنسبة  ذات الأهمٌة البالؽةمن العملٌات المالً الفشل عن  المبكرتعد عملٌة الكشؾ            

 المباشرة وؼٌر المباشرة مع الشركة مثل المصرفٌٌن والمستثمرٌن والجهات الحكومٌة وللشركات المتعثرة نفسها،
(Altman& other,2014,2)، : ًوعلى النحو الآت- 

المزود الربٌسً للتموٌل فهو بحاجة للتقلٌل من مستوى القروض هو ٌعتبر المصرفٌٌن ان النشاط المصرفً  -1
 المتعثرة وتحقٌق اقصى قدر ممكن من الأرباح على النشاط الابتمانً .

عوابد بالمستثمرٌن إلى أدوات موثوقة لاختٌار محفظتهم الاستثمارٌة لان الضابقة المالٌة للشركات تضر  ٌحتاج -3
قراراتهم الاستثمارٌة والمفاضلة بٌن  اذٌمكنهم اتخ من خلبل التعرؾ على الوضع المالً للشركةو ،المستثمرٌن

 البدابل المتاحة .
الشركة فً  اذالإجراءات التصحٌحٌة الضرورٌة لإنق اذلاتخ تحتاج إدارة الشركات إلى معرفة وضعها المالً -2

  .الوقت المناسب لضمان استمرارٌتها وجذب المستثمرٌن للبستثمار فٌها
دعم وتنمٌة ٌساعد الكشؾ المبكر الجهات الحكومٌة فً وظٌفتها الرقابٌة على الشركات حرصا منها على  -4

 الاقتصاد الوطنً .

  الفشل المالً أنواع - ب
 ( : 42: 3112 ،من الفشل المالً ) عماري  أنواعثلبثة  إلىتتعرض الشركات           

عدم قدرة عابدات الشركة على تؽطٌة نفقاتها او انخفاض عابدات  ٌتمثل الفشل الاقتصادي فً : الفشل الاقتصادي -1
مال المستثمر ٌتناسب والمخاطر عدم تحقٌق الشركة عابدا مناسبا على راس الان إذ  ،الاستثمار عن كلفة راس المال 

على وٌحصل الفشل الاقتصادي  اقعة فً منطقة الفشل الاقتصادي،المتوقعة فً الاستثمار نفسه ٌعنً ان الشركة و
قدرة الشركة على دفع التزاماتها فقد تكون فاشلة من الناحٌة الاقتصادٌة ومع ذلك لا تتوقؾ عن دفع  الرؼم من

 الشركة .  إفلبس إشهارلذلك لا ٌترتب على الفشل الاقتصادي  ،استحقاقها  الالتزامات عندما ٌحٌن موعد
فً تقدٌر ما قد ٌحدث فً للشركة وفشلها  الإداريعن عدم كفاءة الجهاز  الإداريٌنتج الفشل  الإداري :الفشل  -2

وعدم قدرتها على التكٌؾ  ، وأرباحهاسلبٌة تساهم فً تدهور نشاط الشركة  أعمالمما ٌإدي الى نتابج  المستقبل،
 ؼٌر متوقعة . أحداثووضع الخطط البدٌلة لمواجهة ما ٌطرا من  ،والمواءمة مع البٌبة الخارجٌة 

ٌتمثل الاول بعجز الشركة عن تسدٌد الدٌون  ، ٌتخذ هذا النوع من الفشل مظهرٌن: القانونً أوالفشل المالً  -3
وٌعبر عن هذا المفهوم بؤزمة السٌولة )  ،تزٌد عن التزاماتها  لهاأصووالفوابد المستحقة الدفع حتى وان كانت قٌمة 

الثانً فقد ٌحدث عندما تعجز الشركة عن مواجهة التزاماتها المستحقة فً وقت تكون فٌه قٌمة  أما ،العسر الفنً ( 
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تمكن الشركة من وفً هذه الحالة لا ت. ) العسر الحقٌقً (  اقل من التزاماتها  وٌعبر عنه بالعسر المالً أصولها
وٌصل فٌها الى ضرورة الاعتراؾ بالفشل فً الشكل القانونً  هالتؽلب علٌ أومواجهة الفشل ولا تستطٌع التحكم فٌه 

 ومن ثم التصفٌة . الإفلبسالقانونٌة لإعلبن  الإجراءات اذالذي ٌعنً اتخ

الباحثان ان الأنواع الثلبثة للفشل المالً مترابطة فٌما بٌنها وقد ٌسبب احدها للآخر، لذلك ٌتعٌن التركٌز على كل  ٌرى     
نوع والعمل على اكتشافه فً وقت مبكر وتحدٌد أسبابه واتخاذ الإجراءات التصحٌحٌة اللبزمة ، وان اكتشاؾ الفشل 

 لى تلبفً الوقوع فً الفشل المالً والقانونً.الاقتصادي والفشل الإداري فً وقت مبكر ٌساعد ع
  الفشل المالً أسباب -ج

وقد تكون  ،بعضا منها فً الشركة  أوؼالبا ما ٌنتج الفشل المالً عن مجموعة من العوامل التً تظهر جمٌعها           
العامة وعدم كفاٌة  الإدارةسوء  إلىوتعود اؼلبها  ، أخرىمختلفة من شركة الى  ،خارجٌة  أوهذه العوامل داخلٌة 

وهً على  ،السٌاسات التشؽٌلٌة والتموٌلٌة والاستثمارٌة المتبعة والمإدٌة الى ضعؾ الموقؾ النقدي والتجاري للشركة 
 -النحو الآتً :

والمتمثلة قوع الشركة بالفشل المالً و إلىتإدي  إلىالاقتصادٌة  الأسبابالعدٌد من  لكهنا:اقتصادٌة  أسباب -1
ارتفاع قٌمة  إلى أدت)التضخم( التً سعارالصرؾ والتؽٌر فً المستوى العام للؤ أسعارالتقلبات الحادة فً ب

الشركة  إطارهاظروؾ اقتصادٌة داخل البٌبة التً تعمل فً ، و اختلبل الهٌكل التموٌلً إلى أدىالمدٌونٌة بشكل 

 .( 23: 3112ٌؾ ،وكذلك الظروؾ الاقتصادٌة الدولٌة ) الشر
التً تإدي الى  الأسبابمن اهم  والأكفاءالقٌادٌٌن  الأفرادنتٌجة لؽٌاب  الإدارةان عدم كفاءة إدارٌة : بابأس  -2

 الكٌنفالصراعات بٌن اطراؾ الهرم التنظٌمً للشركة وتؽلب المصلحة الخاصة للمساهمٌن والم ،تعثر الشركة 
خبرة الإدارٌة التً تمكنها من اتخاذ القرارات ضعؾ الإدارة وعدم توفر المثل  إدارٌةتإدي الى ظهور اختلبلات 

 .( David &Eyo,2013,21)بالإضافة الى ضعؾ الرقابة والسٌطرة على المخزون 

التً  الإٌراداتؼٌر العقلبنً الذي لا ٌتناسب مع  والإنفاق ان ضعؾ الهٌكل المالً للشركة:  مالٌة أسباب  -3
وٌرجع ذلك الى أسباب عدٌدة منها ارتفاع المدٌونٌة والتوسع  ، تعرضها للفشل المالً إلىحققتها الشركة ٌإدي 

 .(David &Eyo,2013,20 ) فً توزٌع الأرباح بالإضافة إلى استهلبك الآلات وعدم صٌانتها بشكل مناسب

لعدم  ،المإدٌة الى تعرض الشركة للفشل المالً  الأسبابالخارجٌة من اخطر  الأسبابقد تكون : خارجٌة أسباب -4
والتوقعات  ،كالتؽٌر فً السٌاسات الحكومٌة  ،قدرة الشركة فً التحكم بها او البحث عن حلول للحد منها 

  . من البلدان العدٌد أسواقفشل الكثٌر من الشركات بسبب سٌطرة شركات عملبقة على  أو المتشابمة للمستثمرٌن،
  مراحل الفشل المالً  -د

، لذلك ٌجب على الشركة  الإفلبسخمس مراحل من الفشل المالً تمر بها الشركة قبل ان تتعرض الى  لكهنا            

 إلى(  41: 3112)عماري ،  أشار، فقد إفلبسها  إعلبناللبزمة فً وقت مبكر قبل  الإجراءات اذمسبقا واتخ إدراكها

 -بالشكل الآتً : 1291سنة   Gordanالتقسٌم الذي وضعه 

بعض  لكبشكل ؼٌر متوقع وإنما تكون هنا أومن الطبٌعً ان الفشل المالً لا ٌظهر فجؤة  : مرحلة النشوء .1
مرحلة  أولخاصة فً هذه المرحلة التً تعتبر  الإدارةوالتً ٌمكن معالجتها من قبل  هالمإشرات التً تدل علٌ

ؼٌر المباشرة وتقادم طرق للفشل المالً مثل التؽٌر فً الطلب على المنتجات والتزاٌد المستمر فً التكالٌؾ 
 .مع انخفاض راس المال العامل  الأعباءوتزاٌد المنافسة ونقص التسهٌلبت الابتمانٌة وتزاٌد  الإنتاج

فً هذه المرحلة تعجز الشركة عن مقابلة التزاماتها الجارٌة على الرؼم من زٌادة :  مرحلة عجز السٌولة .2
 الأصولا حاجة ملحة للسٌولة ، ولكنها تجد صعوبة فً تحوٌل الملموسة على التزاماتها ، وتكون لدٌه أصولها

عدة شهور، ومن الممكن أن  إلى أو أٌام إلىسٌولة نقدٌة لتؽطٌة دٌونها المستحقة ، وقد تستمر هذه المرحلة  إلى
كافٌة لمواجهة احتٌاجاتها  أموالخسابر اقتصادٌة فً هذه المرحلة عن طرٌق اقتراض  إلىلا تتعرض الشركة 

 النقدٌة الفورٌة .
فً هذه المرحلة تصبح الشركة معسرة مالٌا وؼٌر قادرة على :  ( المالً الإعسار مرحلة التدهور المالً ) .3

تؽطٌة دٌونها ودفع نفقاتها المستحقة لانخفاض قدرتها الإٌرادٌة ، وهذا ٌعنً عدم قدرتها فً الحصول على 
 الأصولمالٌة جدٌدة مثل تسٌٌل  أسالٌبضرورٌة ، لذلك تضطر الشركة الى اللجوء الى اللبزمة وال الأموال

 أموالهمعدل الفابدة الذي ٌقبله حامل السند لاستثمار  منالمالٌة عن طرٌق بٌع السندات بمعدل عابد اعلى نسبٌا 
 .       أخرىفً شركة 

بالفشل تكون الشركة قد  إضافٌةعلى تموٌلبت  عندما تنتهً كل المحاولات  للحصول:  الكلً الإعسارمرحلة  .4
تتجاوز الالتزامات الكلٌة قٌمة إذ  ،وصلت الى نقطة حرجة فً حٌاتها ، ولا ٌمكن لها تجنب الاعتراؾ بالفشل

 محققا . والإفلبسالشركة وٌصبح الفشل الكلً  أصول
قادرة على مواجهة الالتزامات وهً المرحلة النهابٌة التً تصبح الشركة فٌها ؼٌر الإفلاس:  إعلانمرحلة  .5

والقٌام بالإجراءات القانونٌة لحماٌة حقوق الدابنٌن وتإدي هذه المرحلة  أصولهاٌتم فٌها التنازل عن إذ  ،مستحقةال

  (. 423: 3112والقٌام بالتصفٌة ) الحمدانً والقطان ،  إفلبسها إعلبنزوال الشكل القانونً للشركة أي  إلى
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 والتنبؤ بالفشل المالً ج الكشفاذثانٌا : نم
التً اختبرها واستعملها الباحثٌن وحققت نسب عالٌة فً ج التنبإ بالفشل المالً فً الشركات اذهنالك العدٌد من نم          

ج استعمالاً فً اكتشاؾ الفشل المالً فً الشركات اذ، ومن اشهر هذه النم التمٌٌز بٌن الشركات الفاشلة والشركات الناجحة

 .  Altman  Z-scoreأنموذج ٌة هو الصناع

ج التنبإ والكشؾ تم اذ( ان معظم نم (Alareeni & Branson 2013( نقلب عن Sulub,2014,174ٌذكر )        

نموذج أج الأكثر شٌوعا هو اذاختبارها فً الدول المتقدمة مثل ) الولاٌات المتحدة والدول الأوربٌة ( ومن بٌن النم

Altman  Z-score  نموذج أسلوب إحصابً تجاوز الطرٌقة التقلٌدٌة فً التحلٌل سمً بؤسلوب ) الذي استعمل فً بناء الأ

( ، وتمكن هذا الأسلوب من استنتاج علبقة خطٌة بٌن Multipie Discriminant Analysisالتحلٌل التمٌٌزي ( )

 كات الفاشلة .مجموعة من المتؽٌرات هً الأفضل فً التمٌٌز بٌن الشركات الناجحة والشر

باستعمال تحلٌل التماٌز المتعدد من خلبل تحدٌد مجموعة شركات مكونة  Altman  Z-scoreأنموذج تم بناء            

نسبة من واقع (  22 ) شركة ناجحة ، واحتساب(  22 ) شركة فاشلة و(  22 ) شركة قسمت الى مجموعتٌن(  66 ) من

( والذي ٌمثل  Z- SCOREصل من خلبلها على الصٌؽة المعروفة باسم أنموذج ) التقارٌر المالٌة للشركات الصناعٌة ح

نموذج على بٌانات كشؾ مزٌج من خمسة نسب مالٌة ومعامل الوزن ، واستندت النسب المالٌة التً اختبرت لبناء هذا الأ
ق المال أي الشركات التً الدخل والمٌزانٌة العمومٌة، وٌستعمل هذا الأنموذج فً للشركات الصناعٌة المدرجة فً سو

 .( Kassar & Soileau,2014,147ٌكون تداولها معلن وحسب الصٌؽة الآتٌة : )

Z =  1.2 X1 + 1.4 X2 +3.3 X3 + 0.6 X4 + 1.0 X 5                

 : نا ذإ

X1 :أي مقٌاس لراس المال العامل  ،مقٌاس لصافً الموجودات السابلة  ٌمثل = راس المال العامل / إجمالً الموجودات

الذي ٌمثل مجموع الموجودات المتداولة إلى راس مال الشركة الإجمالً )الفرق بٌن الموجودات المتداولة والمطلوبات 
وٌعتبر ارتفاع هذه النسبة مإشر جٌد  ،المتداولة( من خلبل بٌان نسبة حجم راس المال العامل من إجمالً الموجودات 

 ( .Altman & other,2014,4 لأداء الشركة )

X2 : تقٌس هذه النسبة حجم الأرباح المتراكمة إلى إجمالً الموجودات والتً  = الأرباح المحتجزة / إجمالً الموجودات

الأرباح التً وتبٌن هذه النسبة مدى المنفعة التً تقدمها موجودات الشركة من خلبل  ،تمثل نسبة المبالػ المعاد استثمارها 

 .(  Velavan,2011,61تحصل علٌها ) 

X3   :تبٌن هذه النسبة القدرة الإنتاجٌة الحقٌقٌة او ربحٌة أصول = الأرباح قبل الفوائد والضرائب / إجمالً الموجودات

ان وجود الشركة ٌعتمد على قدرتها على الكسب من موجوداتها إذ  وهو ٌعكس القدرة على الكسب من الأصول ،الشركة 

 (Altman,2006,242 .) 

X4  = / قٌاس من حٌث القٌمة السوقٌة للبسهم بالإضافة إلى  ٌمثل للمطلوبات: اجمالًالقٌمة السوقٌة لحقوق المساهمٌن

ن تتدهور قبل ان تتجاوز المطلوبات على وٌساعد هذا القٌاس بٌان كم من الموجودات المتاحة للبستثمار ٌمكن ا ،الدٌون 
 الموجودات وتذهب الشركة إلى الإفلبس .

X5  = :تعتبر هذه النسبة كمعٌار مالً للمبٌعات وهً احد مقاٌٌس قابلٌة الادارة فً التعامل المبٌعات / إجمالً الموجودات

دات الشركة وقدرة الموجودات على تولٌدها وتقٌس هذه النسبة قابلٌة المبٌعات على تولٌد موجو ،مع الظروؾ التنافسٌة 
 للؤرباح من خلبل المبٌعات التً تحققها الشركة. 

-Altman Zنموذج أأعلبه مع المعاٌٌر التً وضعها فً المعادلة ) دالة الكشؾ عن الفشل المالً (  Zتقارن قٌمة           
score) والمتمثلة بالآتً:( للتمٌٌز بٌن الشركات الفاشلة والشركات الناجحة- (Sulub,2014,175) 

 تكون الشركة ناجحة وقادرة على الاستمرار.  (  2.99 ) اكبر أو تساوي Zا كانت قٌمة اذ -1

 ٌنظر الى الشركة على أنها فاشلة وؼٌر قادرة على الاستمرار.(  1.81 ) اقل أو تساوي Z ا كانت قٌمةاذ -3

ول الفشل المالً وتمثل ما تنبإ واضح ح هنالكلا ٌكون 1.81 - 2.99  )  )تتراوح بٌن  Zا كانت قٌمة اذ -2

 بالمنطقة الرمادٌة ( لصعوبة تحدٌد موقؾ الشركة وبالتالً تحتاج الشركة إلى دراسة تفصٌلٌة .ٌسمى )
نموذج خاص بالشركات ؼٌر الصناعٌة بعد أتم بناء إذ  (،Z- score  Altman)تعدٌل أنموذج تم  1229عام وفً          

معدل دوران إجمالً الموجودات لتخفٌض الأثر الصناعً المرجح ان ٌحدث عند استعمال الأنموذج للتنبإ بفشل  استبعاد
. ٌة اعلى منه فً الشركات الصناعٌةلان معدل دوران الموجودات فً الشركات ؼٌر الصناع ،الشركات ؼٌر الصناعٌة 

  -: (  Mo Vaziri & other,2012,123) الآتٌة( إلى الصٌؽة  Z- score Model  Altman بذلك عدل الأنموذج)و

 6.56 x1 + 3.26 x2 + 6.72 x3 +1.05 x4                                                          Z =        

وٌمكن استعماله  الحالٌة لدراسةا ( للشركات الصناعٌة ٌتلبءم مع Altman  Z-score ) ان أنموذج انٌرى الباحث         

لملببمة المإشرات أو النسب المالٌة لهذا  ،للكشؾ المبكر عن الفشل المالً فً الشركات الصناعٌة العاملة فً العراق 
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وسهولة تفسٌرها والوصول الى  ،نموذج أسلوب عرض القوابم المالٌة والبنود المحاسبٌة المكونة لها فً هذه الشركات الأ

 :2012)مثل دراسة  ن الدراسات وأعطى نسبة تنبإ جٌدة،نموذج تم اختباره فً الكثٌر مكون الأ بالإضافة الى ،مكوناتها 
125   Mo Vaziri & other,ودراسة(،  %76 -% 69 ) ( بنسبة تنبإ تراوحت بٌن (2014,181: Sulub ) ًالت

( بنسبة تنبإ بفشل 133: 3112،دراسة ) زؼٌب وؼلبب ذلك ك% (، 70 ) حصلت على نسبة تنبإ بحالات الفشل بمقدار

 ( . %100 ) المإسسات تصل إلى

 المبحث الثانً
 نموذج الكشف عن الفشل المالًأتطبٌق 

 باستعمال البٌانات المحاسبٌة المعدلة
للكشؾ عن الفشل المالً فً الشركات (  Altman  Z-scoreٌتضمن هذا المبحث استعمال أنموذج التمان )           

بعد تطبٌق أسلوب الصناعٌة عٌنة الدراسة وبالاعتماد على البٌانات المحاسبٌة التارٌخٌة المعدلة والتً تم التوصل الٌها 
على البٌانات المحاسبٌة المعدلة  تؤثٌربٌان لتحدٌد أي من الشركات عٌنة الدراسة فاشلة مالٌا ، و ، القوة الشرابٌة العامة

حقٌقً عن  إفصاحلفشل المالً بما توفره من عن اعلى عملٌة الكشؾ المبكر  سعارالارتفاع فً المستوى العام للؤ أساس
 للشركات .  ةالمالٌ اكزوالمر الأعمال نتابج

 أولا : وصف عٌنة الدراسة
جمٌع أعمالها  المحاسبً الموحد فًتعتمد على النظام ضمن القطاع الصناعً، والشركات عٌنة الدراسة تعمل           

الحسابٌة والمالٌة، ومن القوابم المالٌة التً تعدها هً )كشؾ العملٌات الجارٌة، المٌزانٌة العمومٌة، كشؾ التدفقات النقدٌة 
  -(، وٌمكن وصؾ الشركات عٌنة الدراسة فً الجدول الآتً :

 ( وصف الشركات عٌنة الدراسة 1جدول ) 

تارٌخ  اسم الشركة
 التؤسٌس

رأسمالها الحالً 
 المبالػ بالملبٌٌن

تارٌخ الإدراج 
 فً السوق

 نشاطها

 صناعة ورق التؽلٌؾ وصنادٌق الكارتون المعرج 32/9/3114 1191 1223 بؽداد لصناعة مواد التؽلٌؾ

 المواد الاحتكاكٌة والانشابٌة والكهربابٌةصناعة  9/9/3114 1211 1292 العراقٌة للؤعمال الهندسٌة

 صناعة السجاد والمفروشات الارضٌة 32/9/3114 211 1292 العراقٌة للسجاد والمفروشات

 المستهلك سعارثانٌا : الارقام القٌاسٌة لأ
الجدول الآتً ٌبٌن الأرقام القٌاسٌة فً بداٌة ونهاٌة السنة ومتوسط الرقم القٌاسً لكل سنة من سنوات الدراسة         

 -:ٌق الأسلوب المقترح لتعدٌل البٌانات المحاسبٌة والتً تم استعمالها فً تطب
 ( الأرقام القٌاسٌة ) بداٌة ونهاٌة السنة ومتوسط الرقم القٌاسً ( 2جدول ) 

 ( 100=  2007سنة الاساس )
 متوسط الرقم فً نهاٌة العام الرقم القٌاسً فً بداٌة العام الرقم القٌاسً السنة

 القٌاسً خلال العام

2013 14049 14549 14247 

2014 14549 146.8 14549 

2015 14648 15043 14840 

   .المصدر: من إعداد الباحثان بالاعتماد على بٌانات الجهاز المركزي للئحصاء / قسم الأرقام القٌاسٌة    

  حول تعدٌل البٌانات المحاسبٌة إٌضاحات:  ثالثا
وفق الاسلوب المقترح من واقع السجلبت المحاسبٌة  بتطبٌق اجراءات التعدٌلعلى الرؼم من قٌام الباحثان 

للشركات عٌنة الدراسة واعداد الكشوفات المعدلة المتمثلة بكشؾ مكاسب وخسابر القوة الشرابٌة وكشؾ العملٌات الجارٌة 
  -التعدٌل وكما ٌؤتً :عرض نتابج وقابمة المٌزانٌة العمومٌة الا انه تم اعداد توضٌح اضافً ل

 ٌةالبنود النقد -1
القوة الشرابٌة وكانت خسابر وفق اسلوب القوة الشرابٌة العامة تم احتساب مكاسب وخسابر القوة الشرابٌة لوحدة النقد 

 -(  كالآتً : 3112،  3114،  3112للشركات خلبل سنوات الدراسة ) 
 .(  -4192،   -3442،   -1299) شركة بؽداد لصناعة مواد التؽلٌؾ :  -أ 

 . ( - 221،   - 992،   - 233)  الشركة العراقٌة للؤعمال الهندسٌة  -ب 

 ( . - 29222،   - 2421،   - 49221) الشركة العراقٌة للسجاد والمفروشات  -ج 
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 البنود غٌر النقدٌة -2

البنود ؼٌر النقدٌة من الكلفة التارٌخٌة المعروضة فً السجلبت المحاسبٌة للشركات عٌنة الدراسة الى الكلفة تم تعدٌل 
 -تٌة :لآوفق المعادلات االتارٌخٌة المعدلة 

 الكلفة التارٌخٌة المعدلة للموجودات الثابتة :-1-2
  ًالرقم القٌاسً فً نهاٌة العام / الرقم القٌاسً  × 1/1= الكلفة التارٌخٌة فً  1/1الكلفة التارٌخٌة المعدلة ف

 وقت الاقتناء او لسنة الاساس .
 ) + ( الرقم القٌاسً فً نهاٌة العام /  ×لكلفة التارٌخٌة المعدلة للئضافات خلبل السنة= الكلفة وقت الاقتناء ا

 الرقم القٌاسً وقت الشراء او الاضافة.
  (- ) الرقم القٌاسً فً نهاٌة العام /  ×اد خلبل السنة= الكلفة وقت الاقتناء لكلفة التارٌخٌة المعدلة للبستبعا

 .او لسنة الاساسالرقم القٌاسً وقت الشراء 
 الكلفة التارٌخٌة المعدلة لاندثار الموجودات الثابتة : -2-2

  ًالرقم الرقم القٌاسً نهاٌة العام /  × 1/1= رصٌد الاندثار فً  1/1الكلفة التارٌخٌة المعدلة للبندثار ف

 القٌاسً العام وقت اقتناء الموجود او لسنة الاساس .
  الرقم القٌاسً نهاٌة العام / الرقم القٌاسً وقت × ) + ( الاضافات خلبل العام  =  قسط الاندثار السنوي

 الشراء او الاضافة .
  (-  الاستبعاد خلبل العام = اندثار الموجودات المشطوبة او المباعة ) × ًنهاٌة العام / الرقم الرقم القٌاس

 القٌاسً العام وقت اقتناء الموجود او لسنة الاساس .
  -وكانت نتابج التعدٌل كالآتً :

 ( 1000على  ومةمقسبالدٌنار بالكلفة التارٌخٌة المعدلة ) المبالغ  هاكشف الموجودات الثابتة واندثار ( 3جدول ) 

 سنةشركة /الال       
 البند

 الشركة العراقٌة للسجاد والمفروشات الشركة العراقٌة للأعمال الهندسٌة التغلٌف شركة بغداد لصناعة مواد

2013 2014 2015 2013 2014 2015 2013 2014 2015 
 307344 297877 293269 2128095 2122562 2095135 935755 770295 542302 1/1كلفة فً ال

 296 1586 1973 ---- 2108 29718 83654 98472 165318 )+( الاضافات خلال السنة

 ----- ----- ---- 1787 47097 27459 ---- ---- 9664 ( الاستبعاد خلال السنة-)

 307640 299463 295242 2126308 2077573 2097394 1019409 868767 697956  12/ 31كلفة كما فً ال

 الاندثار المتراكم فً 

 1 /1    

60740 70072 76327 182961 241088 286364 232547 247575 267786 

 31323 30613 29886 76781 77190 78382 4999 4241 8136 )+( اندثار السنة الحالٌة

 ---- ----- ---- 715 37198 22846 ----- ----- ---- ( الاستبعاد خلال السنة-)

( الاندثار المحول الى -)

 الاحتٌاطٌات سابح

----- ----- ----- ----- 1480 1586 16481 16723 18957 

الاندثار المتراكم فً 

31/12 

68876 74313 81326 238497 279600 360844 245952 261465 280152 

القٌمة الدفترٌة كما فً 

31/12 

629080 794454 938083 1858897 1797973 1765464 49290 37998 27488 

 
الرقم القٌاسً فً نهاٌة العام / الرقم القٌاسً وقت × التارٌخٌة الكلفة التارٌخٌة المعدلة = الكلفة رأس المال :  -3-2

 الحصول علٌه او لسنة الاساس .

 -تعدل الارباح المحتجزة بالشكل الآتً :الارباح المحتجزة :  - 4-2

عند تعدٌل الكشوفات المالٌة على اساس وحدات من قدرة شرابٌة عامة حالٌة لأول مرة  تحدد الارباح المحتجزة  - أ
 انها المتبقً بعد تعدٌل كافة البنود الاخرى فً قابمة المركز المالً . على

فً الفترات اللبحقة للتعدٌل تمثل الارباح المحتجزة صافً الدخل بوحدات من القوة الشرابٌة العامة المندرجة  - ب
 فً كشؾ الدخل متضمنا مكاسب وخسابر المستوى العام للؤسعار عن البنود النقدٌة .

المالٌة الارتفاع فً المستوى العام للؤسعار وتطبٌق أسلوب القوة الشرابٌة العامة على القوابم تؤثٌر  الاعتبار فً الأخذبعد 
 نظر الاعتباربباستخدام الطرٌقة المقترحة وهً طرٌقة الكلفة التارٌخٌة المعدلة التً تؤخذ التارٌخٌة للشركات عٌنة الدراسة 
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وقابمة  المعدل من كشؾ العملٌات الجارٌةالنتابج الملخصة  إلىتم التوصل ابم المالٌة تؽٌرات الأسعار عند إعداد القوتؤثٌر 
 -فً الجدول الآتً :للشركات عٌنة الدراسة المعدلة المٌزانٌة العمومٌة 

 ( 1000التارٌخٌة المعدلة ) المبالغ مقسومة على  حاسبٌة( عناصر البٌانات الم 4جدول ) 
 الشركة /السنة       

 البند
 الشركة العراقٌة للسجاد والمفروشات الشركة العراقٌة للأعمال الهندسٌة شركة بغداد لصناعة مواد التغلٌف

2013 2014 2015 2013 2014 2015 2013 2014 2015 
مجموع الموجودات 

 المتداولة

662240 534969 361447 456036 337535 278876 3387086 3073177 2706282 

 2843600 3218378 3542907 2241504 2401704 2576912 1299345 1329188 1290602 مجموع الموجودات

القٌمة السوقٌة لحقوق 
 المساهمٌن

1285463 1310897 1294038 2521674 2357252 2197112 2071862 2108666 2043960 

 1906642 1963465 1916041 234484 293083 400798 356140 516678 657101 راس المال العامل

 799640 1109712 1471045 44392 44452 55238 5307 18291 5139 المطلوبات المتداولة

 2843600 3218378 3542907 2241504 2401704 2576912 1299345 1329188 1290602 مجموع المطلوبات

المبٌعات )اٌراد النشاط 
 الجاري(

183179 96904 47671 874215 258828 133430 709861 775449 738471 

الارباح قبل الفوائد 
 والضرائب

36841 (38321) (78025) (6480) (189468) (242720) 171031 119541 178509 

 151348 173110 1196595 (242837) (194308) 354718 (91398) (40631) (327098) الارباح المحتجزة

التارٌخٌة المعدلة التً سٌتم استعمالها فً تحدٌد المإشرات المالٌة  حاسبٌةعناصر البٌانات الم أعلبهٌتضمن الجدول 
وبٌان تؤثٌر البٌانات التارٌخٌة  ،المطلوبة فً تطبٌق أنموذج الكشؾ عن الفشل المالً لتحدٌد أي من الشركات فاشلة مالٌا 

 لفشل المالً للشركات عٌنة الدراسة .عن االمعدلة على الكشؾ المبكر 

 ( score-Altman  Zل أنموذج التمان )استعما:  رابعا

  :                                Z =  1.2 X1 + 1.4 X2 +3.3 X3 + 0.6 X4 + 1.0 X5 التمان أنموذجصٌؽة         

  -بالجدول الآتً: أعلبهح المإشرات والوزن النسبً لكل مإشر وحسب الصٌؽة ٌتوضوٌمكن 

 وأوزانها( المؤشرات المالٌة لأنموذج التمان  5جدول ) 

 الوزن النسبً نوع المؤشر المؤشرات المالٌة المتغٌرات

X1  / 1.3 السٌولةمإشر  الموجودات إجمالًصافً راس المال العامل 

X2 1.4 ٌرتبط بسٌاسة الإدارة فً توزٌع الأرباح الموجودات إجمالًالمحتجزة /  الأرباح 

X3  / 2.2 العابد على الاستثمارمإشر  الموجودات إجمالًالارباح قبل الفوابد والضرابب 

X4  / 1.2 مالًالرفع المإشر  المطلوبات إجمالًالقٌمة السوقٌة لحقوق المساهمٌن 

X5  / 1.1 دوران إجمالً الموجوداتمإشر  الموجودات إجمالًالمبٌعات 

  انالباحث إعدادالمصدر :                    

اشلة ( للتمٌٌز بٌن الشركات الناجحة والشركات الف Z-scoreتم تحدٌد معٌار لدالة )  Altmanلأنموذج   تبعاو

 -فبات وكما فً الجدول الآتً: ثلبث إلىوالذي صنؾ الشركات 

 ( Z-score( معٌار التمٌٌز بٌن الشركة الفاشلة والشركة الناجحة لدالة )  6جدول ) 

 Zقٌمة دالة  ة على الاستمرارالقدر الفئات
 Z     ≤  3.22 شركة ناجحة وقادرة على الاستمرار الفبة الاولى

 Z<   1.91 شركة فاشلة مالٌا وؼٌر قادرة على الاستمرار الفبة الثانٌة

 Z   <3.22>  1.91 صعوبة تحدٌد موقؾ الشركة وتحتاج الى دراسة تفصٌلٌة الفبة الثالثة

  انالباحث ادإعد المصدر :       

(  4) المستخلصة من الجدول على نتابج المإشرات المالٌة  ( Altman  Z-scoreأنموذج التمان ) وبعد تطبٌق

 -( تم التوصل الى النتابج والملخصة فً الجدول الآتً: 3112 – 3112للشركات عٌنة الدراسة وللسنوات من )  أعلبه
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 Altman  Z-score أنموذجبحسب   Zوقٌمة (  X1 ،X2 ،X3 ،X4 ،X5المتغٌرات )نتائج (  7جدول ) 

 الشركة            
 المتغٌرات

 الشركة العراقٌة للسجاد والمفروشات الشركة العراقٌة للأعمال الهندسٌة شركة بغداد لصناعة مواد التغلٌف

2013 2014 2015 2013 2014 2015 2013 2014 2015 

X1 1.21 1.42 1.23 1.19 1.14 1.13 1.22 1.92 1.91 

X2 (1.22) (1.14) (1.11) 1.12 (1.11) (1.12) 1.49 1.19 1.19 

X3 1.12 (1.12) (1.12) (1.112) (1.32) (1.22) 1.12 1.13 1.31 

X4 1.21 1.22 1.22 1.22 1.29 1.29 1.22 1.22 1.43 

X5 1.14 1.19 1.12 1.22 1.11 1.12 1.31 1.34 1.32 

 Z 1.14 1.11 1.22 1.39 1.42 1.32 1.92 1.22 1.94قٌمة 

 

 -ٌمكن ملاحظة الآتً: أعلاه ( 7)  فً الجدول ظاهرةالنتائج الاستنادا إلى 

 ، 3114  ،3112الموجودات للسنوات )  إجمالً إلى( والذي ٌمثل راس المال العامل  X1إن قٌمة المتؽٌر )  -1

 -للشركات موضع الدراسة كانت كالآتً :(  3112
( على  1.23 ، 1.42 ، 1.21 بلؽت )إذ  فقد كانت فً انخفاض مستمر لصناعة مواد التؽلٌؾشركة بؽداد   .أ 

 التوالً . 
  .( على التوالً 1.13 ،1.14 ، 1.19 بلؽت ) إذكانت فً انخفاض مستمر  الشركة العراقٌة للؤعمال الهندسٌة .ب 

(  1.91 ، 1.92 ، 1.22 بلؽت )إذ  كانت منخفضة ثم ارتفعت بالتدرٌج الشركة العراقٌة للسجاد والمفروشات .ج 

 .على التوالً 
وارتفاعها ٌمثل مإشر جٌد  ،مجموع الموجودات  إلىتقٌس هذه النسبة صافً الموجودات السابلة لدى للشركة        

 إلىولان الوحدات الصناعٌة تحتاج  ،الموجودات إجمالً إلىالنسبٌة لراس المال العامل  همٌةمما ٌعكس الألأداء الشركة 
لذلك فؤن الانخفاض فً صافً راس المال العامل ٌدل على عدم وجود سٌولة كافٌة لدى الشركة  ،رأس مال عامل اكبر 

 الفشل المالً. إلىالمإدٌة  الأسباببالتزاماتها  وهذا احد  الإٌفاءان الشركة تحقق خسابر وؼٌر قادرة على  إلىوهذا ٌشٌر 
 -كالآتً : كانتالموجودات  إجمالً إلىالمحتجزة  لأرباحاوالذي ٌمثل  ( X2إن قٌمة المتؽٌر )  -2

،  - 1.22بلؽت ) إذ  ( 3112،  3114،  3112)  سالبة للسنوات  قٌمتهكانت شركة بؽداد لصناعة مواد التؽلٌؾ    -أ 

 متراكم لدى الشركة  ناتج من الخسابر المتتالٌة . ز( على التوالً، وذلك بسبب وجود عج- 1.11،  - 1.14
  بالانخفاض  أخذت( ثم  1.12بلؽت ) إذ  ،( 3112موجبة فً سنة ) كانت قٌمته العراقٌة للؤعمال الهندسٌةالشركة  -ب 

على التوالً ، وذلك  ( - 1.12،  - 1.11بلؽت ) إذ  ،( 3112،  3114قٌمته سالبة للسنوات )  أصبحتان  إلى

 . الأخٌرتٌنٌن بسبب وجود عجر متراكم لدى الشركة  ناتج من الخسابر المتحققة للسنت

على (  1.19،  1.19،  1.49بلؽت ) إذ  ،بانحدار تدرٌجً قٌمته كانت الشركة العراقٌة للسجاد والمفروشات -ج 

 .المتحققة لدى الشركة  الأرباحنتٌجة لانخفاض  أخرى إلىلبحظ ان قٌمة المتؽٌر تنخفض من سنة ٌالتوالً ، و
والتً  ،الموجودات والتً تمثل نسبة المبالػ المعاد استثمارها  إجمالً إلىالمتراكمة  الأرباحتقٌس هذه النسبة حجم         

وؼالبا ما تكون هذه النسبة خاضعة  ،التً تحصل علٌها  الأرباحتبٌن مدى المنفعة التً تقدمها موجودات الشركة من خلبل 
 .رباحالأفً توزٌع  الإدارةبسٌاسة  الأساسلأنها ترتبط بالدرجة  الإدارةللتلبعب من قبل 

 -كالآتً :الموجودات كانت  إجمالً إلىقبل الفوابد والضرابب  الأرباحوالذي ٌمثل  ( X3إن المتؽٌر )  -3
( نتٌجة للؤرباح  1.12بلؽت ) إذ  ( 3112)  كانت قٌمته موجبة فً عامفقد  شركة بؽداد لصناعة مواد التؽلٌؾ -أ 

تحقٌق قٌما  إلى( حتى وصل الانخفاض  3112،  3114بالانخفاض للعامٌن )  أخذت أنهاالطفٌفة المتحققة ، إلا 

خسابر متتالٌة ) فابض عجز (  إلىالشركة  عرض( على التوالً ، بسبب ت - 1.12،  - 1.12كانت قٌمتها ) إذ  سالبة

 ( . 4جدول )  كما ٌلبحظ فً
 - 1.112بلؽت ) إذ  ،( 3112،  3114،  3112 ) سالبة للسنوات  كانت قٌمتهالشركة العراقٌة للؤعمال الهندسٌة  -ب 

الشركة الى  عرض( وعلى التوالً ، ومن الملبحظ ان النسبة كانت فً انخفاض مستمر بسبب ت - 1.22،  - 1.32، 

 .(  4) كما ٌلبحظ من جدول خسابر متتالٌة ) فابض عجز ( 

( وعلى التوالً ، ومن الملبحظ ان  1.31،  1.13،  1.12) كانت قٌمته  الشركة العراقٌة للسجاد والمفروشات -ج 

 .قٌاسا بؤجمالً الموجودات 3112فً سنة  أرباحهاحققت الشركة اعلى إذ  ،النسبة كانت متؤرجحة صعودا ونزولا
وهو ما ٌعكس القدرة على الكسب من  ،الشركة  أصولربحٌة  أوالحقٌقٌة  الإنتاجٌةتبٌن هذه النسبة القدرة          

وتعد هذه النسبة من اهم المإشرات  ، ان وجود الشركة ٌعتمد على قدرتها على الكسب من موجوداتهاإذ  ،الأصول
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ان فاعلٌة الموجودات فً تولٌد إذ  ،المستعملة لتمٌٌز الشركات الناجحة والفاشلة لأنها تمثل معدل العابد على الاستثمار 
 بب ولٌس بعدها .تقاس بصافً الربح قبل الفوابد والضرا الأرباح

 -كالآتً :كانت  المطلوبات إجمالً إلى( والذي ٌمثل القٌمة السوقٌة لحقوق المساهمٌن  X4إن قٌمة المتؽٌر )  -4
( على  1.22 ، 1.22 ، 1.21بلؽت )  إذ ،تكون متساوٌة قٌمته فقد كادت شركة بؽداد لصناعة مواد التؽلٌؾ -أ 

 التوالً .
بلؽت )  إذ ،متساوٌة قٌمته تكاد تكون ( 3112 ، 3114 ، 3112) الشركة العراقٌة للؤعمال الهندسٌة وللسنوات  -ب 

 .( على التوالً  1.29 ، 1.29 ، 1.22

( على  1.43 ، 1.22 ، 1.22بلؽت ) إذ  ،حدا ما إلىمتقاربة  قٌمتهالشركة العراقٌة للسجاد والمفروشات كانت  -ج 

   .التوالً 
وٌساعد هذا  ، أودٌون تقٌس هذه النسبة مقدار تؽطٌة حقوق المساهمٌن لمجموع ما بذمة الشركة من مطلوبات          

 وتتجهالقٌاس بٌان كم من الموجودات المتاحة للبستثمار ٌمكن ان تتدهور قبل ان تتجاوز المطلوبات على الموجودات 
على زٌادة نسبة دٌون الشركة مقارنة بموجوداتها وبالتالً عدم قدرة  وان انخفاض هذه النسبة ٌدل ، الإفلبس إلىالشركة 

 الشركة على تسدٌد التزاماتها وهذا ما ٌإدي الى الفشل المالً.

 -كالآتً :الموجودات كانت  إجمالً إلى( والذي ٌمثل المبٌعات  2Xوإن قٌمة المتؽٌر )  -5
 1.14بلؽت ) إذ  ،( 3112،  3114،  3112موجبة فً السنوات )  قٌمتهكانت شركة بؽداد لصناعة مواد التؽلٌؾ  -أ 

 الشركة فً استؽلبل أداءعدم كفاءة  مما ٌدل علىعلى التوالً ، ولكنها بانحدار تدرٌجً  (  1.12،  1.19، 

 موجوداتها لتحقٌق مبٌعات عالٌة .
بلؽت ) إذ  ،( 3112،  3114،  3112وجبة فً السنوات ) م قٌمته كانتالشركة العراقٌة للؤعمال الهندسٌة  فً -ب 

 الشركة فً استؽلبل أداءعدم كفاءة  مما ٌدل على( على التوالً، ولكنها بانحدار تدرٌجً  1.12،  1.11،  1.22

 .موجوداتها لتحقٌق مبٌعات عالٌة 

ون ( وتكاد تك 3112،  3114،  3112موجبة فً السنوات )  قٌمته كانتالشركة العراقٌة للسجاد والمفروشات   -ج 

وكان أدنى انخفاض لها فً سنة ( على التوالً ،  1.32،  1.34،  1.31بلؽت ) إذ  ،متذبذبة ومنخفضه بشكل عام

3112 . 

وهً  ،فً التعامل مع الظروؾ التنافسٌة  الإدارةتعتبر هذه النسبة كمعٌار مالً للمبٌعات وهً احد مقاٌٌس قابلٌة           
تقٌس قابلٌة المبٌعات على تولٌد موجودات الشركة وقدرة الموجودات على تولٌدها للؤرباح من خلبل المبٌعات التً تحققها 

   .الشركة فً توسٌع حصتها السوقٌة مإشر على فشل ٌمثلوهذا الانخفاض المتزاٌد  ، الشركة
 : نتائج تحلٌل واختبار الفرضٌة الاولى خامسا

للشركات عٌنة الدراسة وللسنوات )   Altman  Z-score أنموذجصٌؽة  أساسعلى (   Z)ة عند احتساب قٌم

 -كالآتً :( بلؽت  3112 ، 3114  ، 3112

وهذا ٌعنً ان  ،( على التوالً  1.14 ، 1.11، 1.22)   Zبلؽت قٌمة شركة بؽداد لصناعة مواد التؽلٌؾ فقد  .أ 

تعتبر الشركة هذه ان  والذي ٌشٌر إلى(  2فً الجدول ) ( كما  Z<  1.91)الشركة واقعة ضمن الفبة الثانٌة 

  .وؼٌر قادرة على الاستمرارفاشلة مالٌا 
ومن خلبل  ،( على التوالً  1.39 ، 1.42 ، 1.32)   Zبلؽت قٌمة الشركة العراقٌة للؤعمال الهندسٌة فقد  .ب 

للتمٌٌز بٌن الشركات الناجحة والفاشلة فً  (  Z-score) بمعٌار دالة  أعلبهالمحسوبة فً الجدول  Z مقارنة قٌمة 

تعتبر الشركة هذه ان  والذي ٌشٌر الى(  Z<  1.91)( تبٌن ان الشركة واقعة ضمن الفبة الثانٌة  2الجدول ) 

  .وؼٌر قادرة على الاستمرارفاشلة مالٌا 
ومن خلبل مقارنة  ،( على التوالً  1.92 ، 1.22 ، 1.94)   Zبلؽت قٌمة الشركة العراقٌة للسجاد والمفروشات  .ج 

للتمٌٌز بٌن الشركات الناجحة والفاشلة تبٌن ان  (  Z-score) بمعٌار دالة  أعلبهالمحسوبة فً الجدول  Z قٌمة 

فبة الشركات التً ٌصعب تحدٌد   3112فً عام (  Z   <3.22>  1.91)الشركة واقعة ضمن الفبة الثالثة 

 Z( فقد انخفضت قٌمة  3112 ، 3114فً العامٌن )  أما ،ومن ثم تحتاج لدراسة اكثر تفصٌلب  المالً وضعها
وؼٌر قادرة فاشلة مالٌا تعتبر الشركة هذه ان  والذي ٌشٌر إلى (  Z<   1.91) الفبة الثانٌة إلىوانتقلت الشركة 

 .على الاستمرار
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 -فً الجدول الآتً : (  Z-score) وحسب فبات دالة وٌمكن تلخٌص الوضع المالً للشركات عٌنة الدراسة 

 ( Z-scoreومعٌار التمٌٌز بٌن الشركة الفاشلة والشركة الناجحة لدالة )   Z( مقارنة قٌمة  8جدول ) 
  الشركة                    

 السنة                                                                     

                Zالفئة  ومعٌار دالة  

شركة بغداد لصناعة مواد 
 التغلٌف

الشركة العراقٌة للأعمال 
 الهندسٌة

الشركة العراقٌة للسجاد 
 والمفروشات

2013 2014 2015 2013 2014 2015 2013 2014 2015 

          Z     ≤ 3.22           الاولى

 Z 1.14 1.11 1.22 1.39 1.42 1.32  1.22 1.94<   1.91           الثانٌة

   Z   <3.22       1.92>  1.91      الثالثة 

 

ان الاعتماد على البٌانات المحاسبٌة المعدلة  أعلبه ( 9( والجدول )  9فً الجدول ) خلبل جمٌع النتابج  ٌتبٌن من

تم من  فاعلةقد حققت نتابج  ( Altman  Z-score ) أنموذجاستعمال لكشؾ المبكر عن الفشل المالً للشركات بفً ا

 Z<   1.91)وقعت جمٌع الشركات فً الفبة الثانٌة إذ  ،خلبلها تحدٌد الوضع المالً للشركات عٌنة الدراسة  بشكل واضح 
الشركة  اي ان الشركات فاشلة مالٌا فً حدود السنوات المالٌة موضع الدراسة ، باستثناءلمعٌار تحدٌد الفشل المالً  (

دراسة اكثر  إلىالتً تحتاج (  Z   <3.22>  1.91)فقد وقعت فً الفبة الثالثة  3112العراقٌة للسجاد والمفروشات لسنة 

 H1قبل الفرضٌة البدٌلة تو H0رفض الفرضٌة الصفرٌة ت( وبذلك  1الربٌسة الأولً )  الفرضٌة، وهو ما ٌثبت تفصٌلب

المحاسبٌة إلى تحسٌن فاعلٌة القوائم المالٌة الختامٌة فً الكشف المبكر عن الفشل )ٌؤدي تعدٌل البٌانات  التً مفادها
  المالً فً الشركات (.

 خامسا : نتائج تحلٌل واختبار الفرضٌة الثانٌة

  Zالدخل على قٌمة  كشف تحلٌل متغٌرات -1
بالبٌانات المحاسبٌة  ( ) دالة الكشؾ عن الفشل المالً Zتتمثل متؽٌرات كشؾ الدخل المعتمدة فً إٌجاد قٌمة 

المعدلة التً تعبر عن صافً المبٌعات ) إٌراد النشاط الجاري ( والأرباح قبل الفوابد والضرابب والأرباح المحتجزة، وتم 

( لإٌجاد علبقة الارتباط والتؤثٌر  SPSS vr.20 ) البرنامج الإحصابًمن خلبل نموذج الانحدار الخطً المتعدد أ استعمال

  -وكالآتً : ) دالة الكشؾ عن الفشل المالً ( Z بٌن البٌانات المحاسبٌة المعدلة لكشؾ الدخل ودالة 
   Zوقٌمة  الدخل كشفاختبار معنوٌة معامل الارتباط بٌن متغٌرات  -أ

واختبار معنوٌته وقد وضع الباحثان الفرضٌة   Zتم استخرج معامل الارتباط بٌن متؽٌرات كشؾ الدخل وقٌمة 

 -الصفرٌة الآتٌة:

H0 لا ٌوجد ارتباط معنوي بٌن متؽٌرات كشؾ الدخل وقٌمة :Z  

 -الآتٌة: الفرضٌة البدٌلة مقابل

H1 ٌوجد ارتباط معنوي بٌن متؽٌرات كشؾ الدخل وقٌمة :Z 

 -وكانت نتابج معامل الارتباط لمتؽٌرات كشؾ الدخل كالآتً :

 ن النتابج تبٌن ان الارتباط بٌن صافً المبٌعات وقٌمة اZ  وبقٌمة دلالة معنوٌة  0.796كانsig.  مساوٌة إلى

 %.2وهً قٌمة طردٌة ومعنوٌة تحت مستوى دلالة  0.01

  ان النتابج تبٌن ان الارتباط بٌن الأرباح وقٌمةZ  وبقٌمة دلالة معنوٌة  0.975كانsig.  0.000مساوٌة الى 

 %.2طردٌة ومعنوٌة تحت مستوى دلالة وهً قٌمة 

  ان النتابج تبٌن ان الارتباط بٌن الأرباح المحتجزة وقٌمةZ  وبقٌمة دلالة معنوٌة  0.728كانsig.  مساوٌة إلى

 %.2وهً قٌمة طردٌة ومعنوٌة تحت مستوى دلالة  0.026

) دالة الكشؾ عن  Zقٌمة و الدخلكشؾ علبقة ارتباط بٌن جمٌع متؽٌرات  هنالكان  ومن ذلك ٌمكن الاستنتاج

  الفشل المالً (.

  Zالدخل على قٌمة  كشفمتغٌرات  تأثٌرتحلٌل  - ب

تم استخراج النتابج المتعلقة بتؤثٌر متؽٌرات كشؾ الدخل المتمثلة بصافً المبٌعات ) إٌراد النشاط الجاري ( 

) دالة الكشؾ عن الفشل المالً (. باستعمال أنموذج  Zوالأرباح قبل الفوابد والضرابب والأرباح المحتجزة على قٌمة 

 وان الفرضٌة الصفرٌة المراد اختبارها هً: (  SPSS vr.20 )الانحدار الخطً المتعدد من خلبل البرنامج الإحصابً

H0 لا ٌوجد تؤثٌر معنوي لمتؽٌرات كشؾ الدخل على قٌمة :Z . 

 -الاتٌة:مقابل الفرضٌة البدٌلة 

H1عنوي لمتؽٌرات كشؾ الدخل على قٌمة : ٌوجد تؤثٌر مZ. 
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أوجد الباحثان قٌم معامل التحدٌد ومعامل التحدٌد المصحح وقٌم معلمات أنموذج الانحدار بالإضافة الى قٌم 

 -المحسوبة وكما فً الجدول الآتً:  tاختبار 

 اختبارهانموذج المستخدم و( قٌم معلمات الأ 2جدول )                                       
R²= .99     Adjusted R²= .98    F=146.814 

 معنوية المعلمة .t Sigاختبار  قيمة المعلمة المتغير
 %5معنوية تحت مستوى دلالة  0.000 77.698 0.959 الثابت

 %5معنوية تحت مستوى دلالة  0.047 2.628 0.0000003 صافي المبيعات
 %5معنوية تحت مستوى دلالة  0.000 77.260 0.000003 الأرباح

 %70معنوية تحت مستوى دلالة  0.738 7.766 0.0000007 الأرباح المحتجزة
 

أنموذج وهذه القٌمة تشٌر إلى ان  0.98ومعامل التحدٌد المصحح كان    0.99بلؽت  R2ان قٌمة معامل التحدٌد 

% من الاختلبفات الكلٌة والمتبقً ٌعود إلى متؽٌرات وأسباب أخرى لم تإخذ بنظر 99فسر ما نسبته  الانحدار المستخدم

% كما تبٌنه 5وهً ؼٌر دالة إحصابٌا تحت مستوى دلالة  0.959الاعتبار فً هذا البحث. وبلؽت قٌمة ثابت الانحدار 

وهً دالة إحصابٌا  0.0000003كذلك بلؽت قٌمة معلمة انحدار متؽٌر صافً المبٌعات  ،0.000المساوٌة إلى  .sigقٌمة 

بمقدار وحدة  صافً المبٌعاتهذا ٌعنً ان الزٌادة فً  0.047المساوٌة إلى  .sig% كما تبٌنه قٌمة 5تحت مستوى دلالة 

وبلؽت قٌمة معلمة انحدار  ،بوجود بقٌة متؽٌرات قابمة الدخل 0.0000003بمقدار  Zواحدة ٌإدي إلى زٌادة فً قٌمة 

هذا ٌعنً  0.00المساوٌة إلى  .sig% كما تبٌنه قٌمة 5وهً دالة إحصابٌا تحت مستوى دلالة  0.000003متؽٌر الأرباح 

بوجود بقٌة متؽٌرات قابمة  0.000003بمقدار  Zان الزٌادة فً الأرباح بمقدار وحدة واحدة ٌإدي إلى زٌادة فً قٌمة 

 .sigوهً ؼٌر دالة إحصابٌا كما تبٌنه قٌمة  0.0000001وبلؽت قٌمة معلمة انحدار متؽٌر الأرباح المحتجزة  ،الدخل

 .0.138المساوٌة إلى 

 نموذج الانحدار الذي تم تقدٌره بالصٌؽة الآتٌة:أوأخٌرا ٌمكن كتابة 

Yi=B0+B1Q11i+B2Q12i +B3Q13i +ei 

 -ٌمكن التوصل الى ما ٌلً :وبالتعوٌض عن القٌم المقدرة لمعاملبت الانحدار فً المعادلة أعلبه 

Yi = 0.959+ 0.0000003*Q11i + 0.000003*Q12i+ 0.0000001*Q13i 

      (77.698)   (2.628)                  (77.260)                 (7.766)                R²= %99 

) دالة الكشؾ عن الفشل   Zعلى قٌمة من خلبل ما سبق من نتابج تحلٌل ارتباط وتؤثٌر متؽٌرات كشؾ الدخل       

ٌؤتً بعده متؽٌر صافً  Zكان صاحب اعلى تؤثٌر فً قٌمة قبل الفوابد والضرابب متؽٌر الأرباح ٌتبٌن ان  المالً (

. وهذا ما ٌبٌن تؤثٌر البٌانات المحاسبٌة المعدلة فً كشؾ الدخل على المبٌعات وأخٌرا جاء متؽٌر الأرباح المحتجزة

قبل تو H0رفض الفرضٌة الصفرٌة (، وبذلك ت 3 -1المالً وهو ما ٌثبت الفرضٌة الفرعٌة ) الكشؾ المبكر عن الفشل 

 كشفتوجد علاقة ارتباط وتأثٌر ذات دلالة إحصائٌة للبٌانات المحاسبٌة المعدلة فً  ) تً مفادهاال H1الفرضٌة البدٌلة 

 الدخل على الكشف المبكر للفشل المالً (.

 Zتحلٌل  متغٌرات قائمة المركز المالً على قٌمة  -2
عند  ) دالة الكشؾ عن الفشل المالً ( Zتتمثل متؽٌرات قابمة المركز المالً التً تم اعتمادها فً إٌجاد قٌمة        

بالعناصر ) الموجودات المتداولة ومجموع الموجودات ، والقٌمة السوقٌة لحقوق   Altman  Z-scoreتطبٌق أنموذج

فً  عتمدةبسبب الاعتمادٌة العالٌة بٌن المتؽٌرات المستقلة المو المساهمٌن وراس المال العامل والمطلوبات المتداولة (،

نموذج الانحدار المتعدد ٌتطلب أوذلك لان  Zهذه المتؽٌرات مجتمعة على قٌمة  تؤثٌرلا ٌمكن دراسة قابمة المركز المالً 

 -ٌنها، لذا سٌتم دراسة تؤثٌر المتؽٌرات منفرد وكالآتً :ود تلك العلبقة القوٌة جدا بعدم وج

   Zاختبار معنوٌة معامل الارتباط بٌن متغٌرات قائمة المركز المالً وقٌمة  - أ

وتم اختبار معنوٌته وقد وضع الباحث  Zوقٌمة  تم استخرج معامل الارتباط بٌن متؽٌرات قابمة المركز المالً

 -الفرضٌة  الصفرٌة الآتٌة:

H0وقٌمة  ٌوجد ارتباط معنوي بٌن متؽٌرات قابمة المركز المالً : لاZ  

 -الآتٌة: الفرضٌة البدٌلة مقابل
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H1ًوقٌمة  : ٌوجد ارتباط معنوي بٌن متؽٌرات قابمة المركز المالZ 

 -كالآتً : وكانت نتابج معامل الارتباط لمتؽٌرات قابمة المركز المالً

 ودات المتداولة وقٌمة ان النتابج تبٌن ان الارتباط بٌن الموجZ  وبقٌمة دلالة معنوٌة  0.856كانsig.  مساوٌة الى

 %.2وهً قٌمة طردٌة ومعنوٌة تحت مستوى دلالة  0.003

  ان النتابج تبٌن ان الارتباط بٌن مجموع الموجودات وقٌمةZ  وبقٌمة دلالة معنوٌة  0.606كانsig.  مساوٌة الى

 %.10وهً قٌمة طردٌة ومعنوٌة تحت مستوى دلالة  0.08

  ان النتابج تبٌن ان الارتباط بٌن القٌمة السوقٌة لحقوق المساهمٌن وقٌمةZ  وبقٌمة دلالة معنوٌة  0.112كانsig. 

اكبر من مستوى   .sigوهً قٌمة طردٌة ؼٌر معنوٌة تحت اي مستوى دلالة وذلك لان قٌمة  0.774مساوٌة الى 

 الدلالة .

  ان النتابج تبٌن ان الارتباط بٌن راس المال العامل وقٌمةZ  وبقٌمة دلالة معنوٌة  0.876كانsig.  مساوٌة الى

 اقل من مستوى الدلالة  .  .sig% وذلك لان قٌمة 5وهً قٌمة طردٌة ومعنوٌة تحت مستوى دلالة  0.002

  ان النتابج تبٌن ان الارتباط بٌن المطلوبات المتداولة وقٌمةZ  وبقٌمة دلالة معنوٌة  0.800كانsig.  مساوٌة الى

 %.5وهً قٌمة طردٌة ومعنوٌة تحت مستوى دلالة  0.010

) دالة الكشؾ  Zعلبقة ارتباط بٌن جمٌع متؽٌرات قابمة المركز المالً وقٌمة  هنالكان  ومن ذلك ٌمكن الاستنتاج

 . باستثناء القٌمة السوقٌة لحقوق المساهمٌن ،عن الفشل المالً (

 Zتحلٌل تأثٌر متغٌرات قائمة المركز المالً على قٌمة   - ب

  تحلٌل تأثٌر متغٌر الموجودات المتداولة على قٌمةZ 

من خلبل استخدام أنموذج الانحدار الخطً البسٌط  Zتم استخراج النتابج المتعلقة بتؤثٌر الموجودات المتداولة على قٌمة 

 وان الفرضٌة الصفرٌة المراد اختبارها هً: 

H0 لا ٌوجد تؤثٌر معنوي لمتؽٌر الموجودات المتداولة على قٌمة :Z . 

 -مقابل الفرضٌة البدٌلة الاتٌة:

H1 ٌوجد تؤثٌر معنوي لمتؽٌر الموجودات المتداولة على قٌمة :Z. 

أوجد الباحثان قٌم معامل التحدٌد ومعامل التحدٌد المصحح وقٌم معلمات أنموذج الانحدار بالإضافة الى قٌم 

 -المحسوبة وكما فً الجدول الآتً:  tتبار اخ

 المستخدم واختبارهاالانموذج  ( قٌم معلمات 11جدول ) 
R²= .73     Adjusted R²= .69    F=19.175 

 معنوية المعلمة .t Sigاختبار  قيمة المعلمة المتغير
 %5معنوية تحت مستوى دلالة  0.005 4.088 0.674 الثابت

 %5معنوية تحت مستوى دلالة  0.003 4.379 0.0000004 الموجودات المتداولة
 

نموذج أوهذه القٌمة تشٌر الى ان  0.69ومعامل التحدٌد المصحح كان    0.73بلؽت  R2ان قٌمة معامل التحدٌد 

% من الاختلبفات الكلٌة والمتبقً ٌعود الى متؽٌرات وأسباب أخرى لم تإخذ بنظر 73فسر ما نسبته  خدمالانحدار المست

% كما تبٌنه قٌمة 2وهً دالة إحصابٌا تحت مستوى دلالة  0.674الاعتبار فً هذا البحث. وبلؽت قٌمة ثابت الانحدار 

sig.  2ابٌا تحت مستوى دلالة وهً دالة إحص 0.0000004كذلك بلؽت قٌمة معلمة الانحدار  ،0.005المساوٌة الى %

هذا ٌعنً ان الزٌادة فً الموجودات المتداولة بمقدار وحدة واحدة ٌإدي الى  0.003المساوٌة الى  .sigكما تبٌنه قٌمة 

 .0.0000004بمقدار  Zزٌادة فً قٌمة 

 Yi=B0+B1Q21i+ei                                    نموذج الانحدار الذي تم تقدٌره بالصٌؽة الآتٌة:أواخٌرا ٌمكن كتابة 

 -ٌمكن التوصل الى ما ٌلً :وبالتعوٌض عن القٌم المقدرة لمعاملبت الانحدار فً المعادلة أعلبه 

Yi = 0.674+ 0.0000004*Q21i  

        (4.088)     (4.379)          R²= %73 
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  تحلٌل تأثٌر متغٌر مجموع الموجودات على قٌمةZ 

من خلبل استخدام أنموذج الانحدار الخطً  Zتم استخراج النتابج المتعلقة بتؤثٌر مجموع الموجودات على قٌمة 

 البسٌط وان الفرضٌة الصفرٌة المراد اختبارها هً: 

H0معنوي لمتؽٌر مجموع الموجودات على قٌمة تؤثٌر  : لا ٌوجدZ . 

 -الآتٌة:مقابل الفرضٌة البدٌلة 

H1نوي لمتؽٌر مجموع الموجودات على قٌمة معتؤثٌر  : ٌوجدZ. 

أوجد الباحثان قٌم معامل التحدٌد ومعامل التحدٌد المصحح وقٌم معلمات أنموذج الانحدار بالإضافة الى قٌم 

 -المحسوبة وكما فً الجدول الآتً:  tاختبار 

 المستخدم واختبارهاالانموذج  ( قٌم معلمات 11جدول ) 
R²= .37     Adjusted R²= .28   F=4.069 

 معنوية المعلمة .t Sigاختبار  قيمة المعلمة المتغير
 معنويةغير  0.748 0.334 0.763 الثابت

 %70معنوية تحت مستوى دلالة  0.083 2.077 0.0000004 مجموع الموجودات
 

نموذج أوهذه القٌمة تشٌر الى ان  0.28ومعامل التحدٌد المصحح كان    0.37بلؽت  R2ان قٌمة معامل التحدٌد 

% من الاختلبفات الكلٌة والمتبقً ٌعود الى متؽٌرات وأسباب أخرى لم تإخذ بنظر 37فسر ما نسبته  خدمالانحدار المست

% كما تبٌنه 2وهً ؼٌر دالة إحصابٌا تحت مستوى دلالة  0.763الاعتبار فً هذا البحث. وبلؽت قٌمة ثابت الانحدار 

وهً دالة احصابٌا تحت مستوى دلالة  0.0000004كذلك بلؽت قٌمة معلمة الانحدار  ،0.748ساوٌة الى الم .sigقٌمة 

هذا ٌعنً ان الزٌادة فً مجموع الموجودات بمقدار وحدة واحدة ٌإدي  0.083المساوٌة الى  .sig% كما تبٌنه قٌمة 10

 .0.0000004بمقدار  Zالى زٌادة فً قٌمة 

 Yi=B0+B1Q22i+ei                                ج الانحدار الذي تم تقدٌره بالصٌؽة الآتٌة:نموذأواخٌرا ٌمكن كتابة 

 -ٌمكن التوصل الى ما ٌلً :وبالتعوٌض عن القٌم المقدرة لمعاملبت الانحدار فً المعادلة أعلبه 

Yi = 0.763+ 0.0000004*Q22i  

        (0.334)     (2.077)          R²= %37 

  تحلٌل تأثٌر متغٌر القٌمة السوقٌة على قٌمةZ 

 بٌنهما.تؤثٌر  لذلك نستنتج بعدم وجود Zبسبب عدم وجود علبقة ارتباط بٌن القٌمة السوقٌة وقٌمة 

  تحلٌل تأثٌر متغٌر راس المال العامل على قٌمةZ 

من خلبل استخدام أنموذج الانحدار الخطً  Zتم استخراج النتابج المتعلقة بتؤثٌر راس المال العامل على قٌمة 

 البسٌط وان الفرضٌة الصفرٌة المراد اختبارها هً: 

H0 لا ٌوجد تؤثٌر معنوي لمتؽٌر راس المال العامل على قٌمة :Z . 

   -الاتٌة: مقابل الفرضٌة البدٌلة

H1 ٌوجد تؤثٌر معنوي لمتؽٌر راس المال العامل على قٌمة :Z. 

معامل التحدٌد ومعامل التحدٌد المصحح وقٌم معلمات أنموذج الانحدار بالإضافة الى قٌم أوجد الباحثان قٌم 

 -المحسوبة وكما فً الجدول الآتً:  tاختبار 

 المستخدم واختبارهاالانموذج  ( قٌم معلمات 13جدول ) 
R²= .77     Adjusted R²= .74    F=23.145 

 المعلمة معنوية .t Sigاختبار  قيمة المعلمة المتغير
 %5معنوية تحت مستوى دلالة  0.074 3.24 0.504 الثابت

 %5معنوية تحت مستوى دلالة  0.002 4.877 0.0000006 راس المال العامل
 

نموذج أوهذه القٌمة تشٌر الى ان  0.74ومعامل التحدٌد المصحح كان    0.77بلؽت  R2ان قٌمة معامل التحدٌد 

% من الاختلبفات الكلٌة والمتبقً ٌعود الى متؽٌرات وأسباب أخرى لم تإخذ بنظر 77فسر ما نسبته  خدمالانحدار المست
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% كما تبٌنه 2وهً ؼٌر دالة إحصابٌا تحت مستوى دلالة  0.504الاعتبار فً هذا البحث. وبلؽت قٌمة ثابت الانحدار 

وهً دالة إحصابٌا تحت مستوى دلالة  0.0000006كذلك بلؽت قٌمة معلمة الانحدار  ،0.014المساوٌة الى  .sigقٌمة 

هذا ٌعنً ان الزٌادة فً راس المال العامل بمقدار وحدة واحدة ٌإدي الى  0.002المساوٌة الى  .sig% كما تبٌنه قٌمة 5

 .0.0000006بمقدار  Zزٌادة فً قٌمة 

 Yi=B0+B1Q24i+ei :                                   نموذج الانحدار الذي تم تقدٌره بالصٌؽة الاتٌةأوأخٌرا ٌمكن كتابة 

 -ٌمكن التوصل الى ما ٌلً :وبالتعوٌض عن القٌم المقدرة لمعاملبت الانحدار فً المعادلة أعلبه 

Yi = 0.504+ 0.0000006*Q24i  

        (3.24)     (4.877)          R²= %77 

  تحلٌل تأثٌر متغٌر المطلوبات المتداولة على قٌمةZ 

من خلبل استخدام أنموذج الانحدار الخطً  Zتم استخراج النتابج المتعلقة بتؤثٌر المطلوبات المتداولة على قٌمة 

 البسٌط وان الفرضٌة الصفرٌة المراد اختبارها هً: 

H0تؤثٌر معنوي لمتؽٌر المطلوبات المتداولة على قٌمة  : لا ٌوجدZ . 

 -الآتٌة:مقابل الفرضٌة البدٌلة 

H1تؤثٌر معنوي لمتؽٌر المطلوبات المتداولة على قٌمة  : ٌوجدZ. 

أوجد الباحثان قٌم معامل التحدٌد ومعامل التحدٌد المصحح وقٌم معلمات أنموذج الانحدار بالإضافة الى قٌم 

 -المحسوبة وكما فً الجدول الآتً:  tاختبار 

 

 المستخدم واختبارهاالانموذج  ( قٌم معلمات 12جدول ) 
R²= .64     Adjusted R²= .59    F=12.409 

 معنوية المعلمة .t Sigاختبار  قيمة المعلمة المتغير
 %5معنوية تحت مستوى دلالة  0.007 5.248 0.782 الثابت

 %5معنوية تحت مستوى دلالة  0.070 3.523 0.0000008 المطلوبات المتداولة
 

نموذج أوهذه القٌمة تشٌر الى ان  0.59ومعامل التحدٌد المصحح كان    0.64بلؽت  R2ان قٌمة معامل التحدٌد 

% من الاختلبفات الكلٌة والمتبقً ٌعود الى متؽٌرات وأسباب أخرى لم تإخذ بنظر 64الانحدار المستخدم فسر ما نسبته 

% كما تبٌنه 2دلالة  وهً ؼٌر دالة إحصابٌا تحت مستوى 0.782الاعتبار فً هذا البحث. وبلؽت قٌمة ثابت الانحدار 

وهً دالة احصابٌا تحت مستوى دلالة  0.0000008كذلك بلؽت قٌمة معلمة الانحدار  ،0.001المساوٌة الى  .sigقٌمة 

هذا ٌعنً ان الزٌادة فً المطلوبات المتداولة بمقدار وحدة واحدة ٌإدي الى  0.010المساوٌة الى  .sig% كما تبٌنه قٌمة 5

 .0.0000008ر بمقدا Zزٌادة فً قٌمة 

 Yi=B0+B1Q25i+ei                              نموذج الانحدار الذي تم تقدٌره بالصٌؽة الاتٌة:أوأخٌرا ٌمكن كتابة 

 -ٌمكن التوصل الى ما ٌلً :وبالتعوٌض عن القٌم المقدرة لمعاملبت الانحدار فً المعادلة أعلبه 

Yi = 0.782+ 0.0000008*Q25i  

        (5.248)     (3.523)          R²= %64 

أعلبه  ) دالة الكشؾ عن الفشل المالً ( Zمتؽٌرات قابمة المركز المالً على قٌمة  تؤثٌر نتابج تحلٌلمن خلبل 

كان لراس المال العامل ٌلٌه الموجودات المتداولة ومن ثم المطلوبات المتداولة وبعده  Zٌتضح ان اقوى تؤثٌر فً قٌمة 

لحقوق المساهمٌن. وهذا ما ٌبٌن تؤثٌر البٌانات المحاسبٌة  وأخٌرا جاءت القٌمة السوقٌة ،المتؽٌر مجموع الموجودات

( وبذلك  3-3و ما ٌثبت الفرضٌة الفرعٌة ) المعدلة فً قابمة المركز المالً على الكشؾ المبكر عن الفشل المالً ، وه

توجد علاقة ارتباط وتأثٌر ذات دلالة إحصائٌة  ) تً مفادهاال H1قبل الفرضٌة البدٌلة تو H0رفض الفرضٌة الصفرٌة ت

 . للبٌانات المحاسبٌة المعدلة فً قائمة المركز المالً على الكشف المبكر عن الفشل المالً (
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وقابمة  الدخلنتابج تحلٌل تؤثٌر البٌانات المحاسبٌة المعدلة والمتمثلة بمتؽٌرات كشؾ من ومن خلبل ما تقدم 

 3 -3و  3 -1)  الفرضٌتٌن الفرعٌتٌنإثبات و) دالة الكشؾ عن الفشل المالً (  Zالمركز المالً على القٌمة النهابٌة لدالة 
ٌحقق لنا لٌة الختامٌة على الكشؾ المبكر عن الفشل المالً وٌبٌن مدى تؤثٌر البٌانات المحاسبٌة المعدلة فً القوابم الما ،( 

) توجد  تً مفادهاال H1قبل الفرضٌة البدٌلة تو H0رفض الفرضٌة الصفرٌة ( وبذلك ت 3الثانٌة ) ة الفرضٌة الربٌس إثبات

ٌة على الكشف المبكر عن علاقة ارتباط وتأثٌر ذات دلالة إحصائٌة للبٌانات المحاسبٌة المعدلة فً القوائم المالٌة الختام
 . الفشل المالً (

 الاستنتاجات والتوصٌات :

 -توصلت الدراسة إلى جملة من الاستنتاجات النظرٌة والعملٌة ٌمكن عرضها كما ٌؤتً :: الاستنتاجات أولا : 
بالاعتماد على أسلوب القوة الشرابٌة  سعاران تعدٌل البٌانات المحاسبٌة فً أوقات الارتفاع فً المستوى العام للؤ -1

سهولة تطبٌق أنموذج التنبإ  فضلب عن ،العامة ٌحقق الموضوعٌة فً النتابج لاعتماده على الكلفة التارٌخٌة
وهذا التمٌز بالسهولة والوضوح ٌساعد الشركات  ،والكشؾ عن الفشل المالً على البٌانات المحاسبٌة المعدلة 

 . من سنة إلى أخرىالحقٌقً الوضع المالً  الكشؾ عن طبٌقه سنوٌا وعلى ت
وبإمكان الشركات تلبفً الوقوع  ،مراحل متعددة ونادرا ما ٌصٌب الشركات بشكل مفاجا ٌمر بلفشل المالً اان  -3

الإجراءات التصحٌحٌة الملببمة  اذج الكشؾ عن الفشل المالً المتاحة واتخاذفٌه واكتشافه من خلبل تطبٌق نم
 .   فً الوقت المناسب لكل مرحلة

لفشل عن اان استعمال المإشرات المالٌة التً تم استخلبصها من القوابم المالٌة المعدلة ٌساعد على الكشؾ المبكر  -2

المطبق على الشركات عٌنة الدراسة   ( Altman  Z-scoreأنموذج التمان )استطاع  ،اذالمالً فً الشركات 

مٌع الشركات المدروسة لدٌها احتمالٌة عالٌة فً التعرض للفشل المالً فً وتبٌن ان جعلى اكتشاؾ الفشل المالً 
 سنوات تطبٌق الأنموذج .

للكشؾ عن الفشل المالً على المإشرات المالٌة المستخلصة  Altman  Z-scoreاتضح من نتابج تطبٌق أنموذج  -4

للشركات عٌنة الدراسة واقعة ضمن ( أن جمٌع   3112 – 3112من البٌانات المحاسبٌة المعدلة للمدة الزمنٌة ) 

) الشركة العراقٌة  باستثناء ،الفبة الثانٌة من فبات القدرة على الاستمرار والتً تشٌر إلى أن الشركات فاشلة مالٌا 

كانت ضمن الفبة الثالثة والتً ٌصعب فٌها تحدٌد الوضع المالً للشركة  3112للسجاد والمفروشات ( لسنة 

 وتحتاج الى دراسة اكثر تفصٌلب.
اتضح من نتابج التحلٌل الإحصابً لمتؽٌرات البحث وجود علبقة ارتباط طردٌة ذات دلالة معنوٌة بٌن متؽٌرات  -2

 ) دالة الكشؾ عن الفشل المالً (. Zمٌزانٌة العمومٌة وبٌن قٌمة وال الدخلكشؾ 
 الأرباحكان متؽٌر و Zعلى قٌمة  الدخلكشؾ لمتؽٌرات أفرزت نتابج التحلٌل الإحصابً وجود تؤثٌر معنوي  -2

 . المحتجزة الأرباحجاء متؽٌر  وأخٌرابعده متؽٌر صافً المبٌعات  ٌؤتً Zفً قٌمة  تؤثٌرصاحب اعلى 
قابمة المركز المالً على لمتؽٌرات تؤثٌر معنوي ووجود علبقة ارتباط  كذلكابج التحلٌل الإحصابً أفرزت نت -9

لمتؽٌرات قابمة المركز المالً كان لراس المال العامل ٌلٌه الموجودات المتداولة ومن ثم  تؤثٌران اقوى و  Zقٌمة 

 جاءت القٌمة السوقٌة وأخٌرالمطلوبات المطلوبات المتداولة وبعده المتؽٌران مجموع الموجودات ومجموع ا
 .لحقوق المساهمٌن 

 التوصٌات ثانٌا : 
ضرورة تطبٌق سٌاسة محاسبٌة واضحة ومحددة بشان الأخذ فً نظر الاعتبار التقلبات الاقتصادٌة وبالأخص  -1

افراز معلومات ذات الآثار السلبٌة على البٌانات المحاسبٌة والتً تإدي الى تضلٌل القوابم المالٌة وبالتالً 
 ٌنتج عنها قرارات ؼٌر سلٌمة تضر بمصالح الشركة . ،مضللة

ضشٔسح انزضاو انششكبد ثبنًؼبٚٛش انًحبسجٛخ انذٔنٛخ ٔانمٕاػذ انًحبسجٛخ انًحهٛخ ػُذ إػذاد لٕائًٓب انًبنٛخ فٙ  -3

ثبنشكم انحمٛمٙ،  ، ٔرنك لأًْٛزٓب فٙ ثٛبٌ انٕضغ انًبنٙ نهششكبدسؼبسأٔلبد الاسرفبع فٙ انًسزٕٖ انؼبو نلأ

ػهٗ انجٛبَبد  سؼبسٔيسبػذح انًسزخذيٍٛ نهمٕائى انًبنٛخ فٙ انزؼشف ػهٗ آثبس الاسرفبع فٙ انًسزٕٖ انؼبو نلأ

 نهششكخ.  حبسجٛخانً

بؤعداد وتقدٌم القوابم المالٌة المعدلة ضمن التقرٌر السنوي على شكل قوابم مستقلة او القٌام الشركات  ٌتعٌن على -2
وان ٌتضمن تقرٌر مراقب  ،مقارنة مع الأرقام التارٌخٌة مضافة ضمن القوابم الأساسٌة  أرقامفً صورة 

لمساعدة مستعملً القوابم المالٌة فً التعرؾ على آثار الارتفاع فً  ،الحسابات راٌه فً القوابم المالٌة المعدلة 
 للشركة . حاسبٌةعلى البٌانات الم سعارالمستوى العام للؤ

ج المتاحة للكشؾ عن الفشل المالً فً مراحله الأولى وذلك لمواجهة اذات باستعمال النمضرورة قٌام الشرك -4
وحماٌة نفسها من آثاره  يؼشفخ حمٛمخ ردبِ َشبطبرٓب انًسزمجهٛخٔ ،فً حٌنها الفشل المالً والتؽلب علٌه مخاطر
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إنما  ،الى الأطراؾ المعنٌة ذات المصالح المباشرة مع الشركة  تحدٌداالسلبٌة وخطر الوقوع فٌه والتً تمتد لٌس 
 تمتد آثاره السلبٌة الى الاقتصاد الوطنً . 

عدم الاعتماد على القوابم المالٌة المعدة على أساس الكلفة التارٌخٌة فً أوقات التضخم فً الكشؾ عن ضرورة  -2
للة ولا ٌمكن الاعتماد علٌها فً التحلٌل لأنها قد تعرض معلومات محاسبٌة مض ،الفشل المالً للشركات 

 .  سعاروالكشؾ عن الفشل المالً فً ظل الارتفاع فً المستوى العام للؤ
( للكشؾ عن الفشل المالً المقترح فً هذه الدراسة فً شركات القطاع Altman  Z-score استعمال أنموذج )  -2

معظم الشركات عٌنة الدراسة منذ السنة الأولى استطاع الأنموذج اكتشاؾ الفشل المالً لإذ  الصناعً سنوٌا،
 للدراسة .

وفً الختام ٌرى الباحثان بؤن هنالك إمكانٌة لاستكمال هذه الدراسة بؤبحاث او دراسات أخرى اكثر شمولاً من     
احة وذلك باستخدام النماذج الأخرى المت الاقتصادٌة والمالٌة قطاعاتعٌنة أوسع تتضمن مختلؾ الفً حٌث التطبٌق 

 للكشؾ المبكر عن الفشل المالً فً هذه القطاعات .
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