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 المعدلة ودورها في زيادة دلالة ومصداقية التاريخية البيانات المحاسبية 
 المؤشرات المالية المستخدمة في التنبؤ بالفشل المالي

 (بغداد -الشركة العراقية للأعمال الهندسية في  ) بحث تطبيقي
    عبدالجبار عموان جبر           شكور العامري      أ . د . سعود جايد م

 جامعة القادسية -باحث                            جامعة المثنى                         
 المستخمص

ييدف البحث إلى معالجة تأثير الارتفاع في المستوى العام للأسعار وانخفاض القوة الشرائية لوحدة        
قياس العناصر المحاسبية  إلى تجانس وحدة الأمر الذي يؤدي، التاريخية النقد عمى البيانات المحاسبية

بيدف زيادة فاعمية القوائم المالية في التوصل إلى مؤشرات مالية ذات دلالة ومصداقية لاستخداميا في 
 . التنبؤ بالفشل المالي 

طبق ىذا البحث في احدى الشركات الصناعية المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية لممدة ) من       
تخدام أسموب الكمفة التاريخية المعدلة، وقد اجري اختبار دلالة ومصداقية (، باس 2015إلى  2013

-Altman  Zأنموذج ) المؤشرات المالية في تحديد الوضع المالي الحقيقي لمشركة من خلال تطبيق 
score . لمتنبؤ بالفشل المالي ) 

بياناتيا المحاسبية باستعمال  توصل البحث إلى استنتاج يستند إلى إمكانية قيام الشركات بتعديل         
يذا الأسموب يؤدي إلى تحسين ل  تبعا ، وان تعديل البيانات المحاسبية أسموب الكمفة التاريخية المعدلة

فاعمية القوائم المالية في التعبير الحقيقي عن نتيجة أعمال الشركة ومركزىا المالي، ومن ثم التوصل إلى 
 بين الوضع المالي الفعمي لمشركة .مؤشرات مالية ذات دلالة ومصداقية ت

عند  أوصى البحث بضرورة اتباع الشركات المعايير المحاسبية الدولية والقواعد المحاسبية المحمية       
إعداد قوائميا المالية خلال أوقات الارتفاع في المستوى العام للأسعار تبعا لمتطمبات الإصلاح المالي 

المالي الحقيقي لمشركات، الأمر الذي ينعكس إيجابا عمى استمرارية والإداري الذي يرتكز عمى الوضع 
 الشركات في مزاولة أنشطتيا ودعميا للاقتصاد الوطني .

Abstract 

       The research aims to treatment the effect of the raising in the general price 

level and reducing the purchasing power of the monetary unit on the historical 

accounting data، Which leads to the homogeneity of the unit of measurement of 

accounting elements in order to increase the effectiveness of financial statements 

in the achievement of financial indicators of significance and credibility for use 

in predicting financial failure. 

      The research was conducted in one of the industrial companies listed in the 

Iraqi Stock Exchange for the period (2013 to 2015) by using the adjusted 

historical cost method. The test of the significance and reliability of the financial 
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indicators was conducted in determining the real financial position of the 

company by applying the Altman Z-score To predict financial failure. 

         The research concluded that companies can adjust their accounting data by 

using the adjusted historical cost method. The amendment of the accounting data 

in this manner improves the effectiveness of the financial statements in the true 

expression of the business results and financial position، Indicates the actual 

financial position of the company. 

The research recommended that companies follow the international 

accounting standards and the local accounting rules when preparing their 

financial statements during the times of rise in the general level of prices، that 

according to the requirements of financial and administrative reform، which is 

based on the real financial situation of companies، which positively reflects the 

continuity of companies in the activities and support for the national 

economy.     

 المقدمة
عد مبدا الكمفة التاريخية من المبادئ المحاسبية الأساسية المقبولة قبولا عاما في القياس ي         

المحاسبي، وقد استخدم ىذا المبدأ منذ نشوء المحاسبة وتطورىا عبر مراحل من الزمن حينما كانت 
صادية والبيئية المحاسبة وتطبيقاتيا التي تمارسيا الشركات في العالم مستقرة وغير متأثرة بالظروف الاقت

والسياسية والاجتماعية ، غير ان مبدا الكمفة التاريخية سرعان ما تعرض للانتقاد واحيانا لمرفض من قبل 
المنظمات المينية المحاسبية والمؤسسات الأكاديمية بسبب عدم صلاحيتو بشكل تام لمتطبيق في ظل 

 الظروف الاقتصادية التضخمية .
محاسبية عمى أساس مبدأ الكمفة التاريخية، وفي ظل اقتصاد يشكو من ارتفاع إن تأدية الوظيفة ال        

عام في الأسعار، تواجو مشكمة تضميل حقيقة العناصر الواردة في القوائم المالية ، وان ىذا التضميل لا 
اع العام يمكن إزالتو إلا باستخدام إحدى الطرائق المحاسبية الشائعة في معالجة الآثار التي يسببيا الارتف

لذلك جاءت الدعوات إلى استبدالو بطريقة تحافظ عمى جوىر ىذا المبدأ من حيث سلامة بالأسعار، 
 وموضوعية التطبيق والقياس المحاسبي في زمن الأزمات المالية والاقتصادية.

قد في ونظرا لملازمة ظاىرة التغير في المستوى العام للأسعار وانخفاض القوة الشرائية لوحدة الن      
غالبية اقتصاديات دول العالم، إلى درجة أنيا أصبحت صفة دائمة يعيشيا الاقتصاد، وما تحممو من آثار 
سمبية عمى البيانات المحاسبية، وذلك لان المحاسبة تعتمد عمى ثبات وحدة النقد وأساس الكمفة التاريخية 

لمحاسبية التاريخية التي تتمثل في عناصر في إعداد القوائم المالية ، لذلك تطمب الأمر تعديل البيانات ا
كل من كشف الدخل والميزانية العمومية بغية رفع الآثار التضخمية الناتجة عن التغير في المستوى العام 
للأسعار لتحسين فاعميتيا في التعبير الحقيقي عن نتيجة الأعمال والمركز المالي لمشركة لكي تتمكن من 

قيقة تجاه نشاطاتيا وتصحيح مسارىا باستمرار ومن ثم تجنب الوقوع في خلاليا  الشركات من معرفة ح
   الفشل المالي والأزمات المالية خدمة للاقتصاد الوطني. 



3 
 

 منهجية البحث
  مشكمة البحث  

غالبية الشركات المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية تعد قوائميا المالية عمى  لاتزال      
ة عمى الرغم من إن الاقتصاد العراقي يعيش في أزمات اقتصادية وحالات أساس الكمفة التاريخي

عدم الاستقرار أدت إلى اتساع نطاق الشركات الميددة بالفشل المالي في ظل حالة الارتفاع في 
 المستوى العام للأسعار التي باتت صفة دائمة يعيشيا الاقتصاد منذ عقود.

في عدم قدرة القوائم المالية المعدة عمى أساس الكمفة  ومن ىنا تكمن المشكمة الأساسية        
التاريخية في أوقات التغير في المستوى العام للأسعار عمى التعبير الحقيقي عن نتيجة الإعمال 

  -وصافي المركز المالي لمشركات، ولذلك يمكن صياغة مشكمة البحث بالتساؤلات الآتية :
أعماليا وصافي مركزىا المالي بالشكل الحقيقي في ىل أن الشركات قادرة عمى تحديد نتيجة  .1

 أوقات التغير في المستوى العام للأسعار دون تعديل بياناتيا المحاسبية ؟
ىل أن الشركات في العراق قادرة عمى تعديل قوائميا المالية الختامية لمتعبير عن الحقيقة  .2

 لأسعار؟الاقتصادية لنتائج أعماليا ومراكزىا المالية في ظل تغيرات ا
ما مدى دلالة ومصداقية المؤشرات المالية المشتقة من القوائم المالية التاريخية في أوقات الارتفاع  .3

 في المستوى العام للأسعار لكي تتجنب الشركات الوقوع في الفشل المالي والأزمات المالية ؟
 أهمية البحث 
 -تكمن أىمية البحث في الآتي :       
المحاسبية الخاصة بتعديل البيانات المحاسبية التاريخية، في تحديد نتائج يساعد تطبيق الأساليب  .1

 أعمال الشركات ومراكزىا المالية بالشكل الحقيقي.
تكون المؤشرات المالية المشتقة من القوائم المالية المعدلة عمى درجة عالية من المصداقية  .2

 لاحتسابيا عمى أساس عناصر محاسبية متجانسة القيمة .
المعمومات التي توفرىا البيانات المحاسبية المعدلة اكثر ملائمة وموضوعية تساعد الفئات تكون  .3

 المستعممة ليا في اتخاذ القرارات المناسبة .
  هدف البحث 

 ييدف البحث إلى تحقيق ما يمي:     
قوائم تسميط الضوء عمى ظاىرة الارتفاع في المستوى العام للأسعار ومعالجة آثارىا السمبية عمى ال .1

 المالية .
بيان مدى قدرة البيانات المحاسبية المعدلة في تحديد نتيجة الأعمال والمركز المالي لمشركات  .2

 بالشكل الحقيقي .
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مساعدة الشركات عمى مواجية الآثار السمبية لحالات الارتفاع في المستوى العام للأسعار، وحثيا  .3
 ت المحاسبية.عمى تطبيق المعايير ذات العلاقة في تعديل البيانا

 مساعدة الإداريين والمحممين الماليين في التوصل إلى مؤشرات مالية ذات دلالة ومصداقية . .4
  فرضيات البحث 

 -في ضوء عرض المشاكل المطروحة تم صياغة الفرضيتين الرئيستين الآتيتين:     
 الفرضية الرئيسة الاولى  -1

ياسية العامة للأسعار الى تحسين فاعمية القوائم يؤدي تعديل البيانات المحاسبية بأسموب الأرقام الق
 المالية الختامية عمى بيان نتائج الأعمال والمراكز المالية لمشركات بالشكل الحقيقي. 

 وتقسم ىذه الفرضية الى الفرضيتين الآتيتين :
 الفرضية الفرعية الأولى -1-1

امة للأسعار إلى تحسين فاعمية كشف يؤدي تعديل البيانات المحاسبية بأسموب الأرقام القياسية الع
 العمميات الجارية في التعبير الحقيقي عن نتيجة أعمال الشركة.

  الفرضية الفرعية الثانية -2-1
يؤدي تعديل البيانات المحاسبية بأسموب الأرقام القياسية العامة للأسعار إلى تحسين فاعمية قائمة 

 لمركز المالي لمشركة .حقيقي عن االميزانية العمومية في التعبير ال
 الفرضية الرئيسة الثانية  -2

يؤدي تعديل البيانات المحاسبية بأسموب الأرقام القياسية العامة للأسعار إلى تحسين فاعمية   
القوائم المالية الختامية عمى دلالة ومصداقية المؤشرات المالية المستخرجة من خلال تطبيق 

 ل المالي.لمتنبؤ بالفش  Altman  Z-scoreأنموذج 
  مجتمع وعينة البحث 

أما عينة لمدرجة في سوق العراق للأوراق ،يتمثل مجتمع البحث في الشركات الصناعية العراقية ا      
ولممدة من )  مختمطة ( -م بغداد ) ش. -الشركة العراقية للأعمال اليندسية البحث فقد اختار الباحثان 

 م ( . 2015م الى  2013
 المبحث الاول

 المعدلةالتاريخية انات المحاسبية البي
 والتنبؤ بالفشل المالي لمشركات الصناعية  

تتأثر البيانات المحاسبية التاريخية باستمرار بالظروف الاقتصادية وخصوصا ظروف التغيرات في         
غير الأسعار وتصبح غير ملائمة لمقياس المحاسبي وتؤدي إلى نتيجة مضممة، فالبيانات غير الدقيقة و 

الكاممة تضر بالنظام المحاسبي وتحد من قدرتو عمى إنتاج مخرجات محاسبية ذات قيمة معموماتية يعتمد 
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عمييا في اتخاذ الكثير من القرارات الداخمية والخارجية ، لذلك يجب إعادة النظر في البيانات المحاسبية 
تباع احد الأساليب المحاسبية البديمة التاريخية تبعا لممؤثرات الخارجية ذات التأثير السمبي عن طريق ا

لمقياس المحاسبي المبني عمى أساس الكمفة التاريخية، وبالتالي تتحول الى بيانات محاسبية تاريخية معدلة 
عمى أساس التغيرات الحاصمة في الأسعار، يمكن الاعتماد عمييا في إظيار نتيجة أعمال الشركة 

 الظروف.ومركزىا المالي بشكل حقيقي في ظل تمك 
 المعدلةأولا: البيانات المحاسبية 

تقتضي الآثار الوخيمة التي تنشأ وقت الارتفاع في مستوى الأسعار إجراء التعديلات اللازمة          
لمبيانات المحاسبية المعدة عمى أساس الكمفة التاريخية لغرض الوصول إلى قياس نتائج أعمال الشركات 

تعبيرا حقيقيا عن الواقع الحالي ، لذلك لا بد من التركيز عمى أىمية تعديل ومراكزىا المالية بصورة تعبر 
 البيانات المحاسبية .

 أهمية وأهداف تعديل البيانات المحاسبية  -1
تنطمق أىمية تعديل البيانات المحاسبية من إعطاء صورة حقيقية لممعمومات المحاسبية المعدة          

لأسعار والمقدمة إلى الجيات المستخدمة ليا في عممية اتخاذ القرارات في أوقات الارتفاع في مستوى ا
 المالية والاقتصادية المناسبة.

( إلى انو تزداد أىمية تعديل البيانات المحاسبية في أوقات 15: 2006فقد أشار) العامري ،    
  -تي :الارتفاع العام للأسعار بغية تحقيق العديد من الأىداف والتي يمكن تمخيصيا بالآ

 تحديد الأرباح بالشكل الحقيقي وتقييم المركز المالي لمشركة أو القيمة الحالية لمشركة. .1
تجنب دفع الضرائب عمى أرباح صورية لم تحققيا الشركة أصلا ، أثر تغير الأسعار وانخفاض  .2

 القوة الشرائية في الكشوفات المالية .
 ة ، والرقابة الإدارية .اتخاذ القرارات وتحديد الأىداف والخطط المستقبمي .3
يرى الباحثان ان لتعديل البيانات المحاسبية أىمية كبيرة يجب ان تحظى باىتمام كافة الأطراف        

المستخدمة لممعمومات المحاسبية ، لان عدم تعديل البيانات المحاسبية وقت الارتفاع في المستوى العام 
 . .وضع المالي الحقيقي لمشركة للأسعار يضمل نتائج القياس ولا يمكن معرفة ال

 أساليب القياس المحاسبية البديمة عن الكمفة التاريخية  - 2
ىنالك اكثر من أسموب لتعديل البيانات المحاسبية المعدة عمى أساس الكمفة التاريخية في ظل         

ية المعدلة (، وأسموب التغيرات في مستويات الأسعار مثل أسموب القوة الشرائية العامة ) الكمفة التاريخ
الكمفة الجارية عمى أساس الكمفة الاستبدالية عند اعتماد الأسعار الحالية لممدخلات ) أسعار الشراء ( 

(، بالإضافة إلى أسموب الحالية لممخرجات ) أسعار البيع وصافي القيمة البيعية عند اعتماد الأسعار



6 
 

للأصول. ولكن الباحثان اعتمدا عمى أسموب القوة القيمة الحالية عن طرق احتساب القيمة الاقتصادية 
 .ة( في تعديل البيانات المحاسبيةالشرائية العامة ) الكمفة التاريخية المعدل

يتم بموجب أسموب القوة الشرائية العامة تعديل البيانات المحاسبية عمى أساس  محاسبة المستوى         
التاريخية المعدلة ، ويقوم ىذا الأسموب عمى أساس ان قيمة والتي تعرف أحيانا بالكمفة  ،العام للأسعار 

الأصل تتكون من خلال قيمتو التاريخية الحالية ، ويتم التعبير عن عناصر كشف الدخل والميزانية 
 ( 299: 2112مشكور ورشم , العمومية بوحدات نقدية ذات قوة شرائية في تاريخ إعداد القوائم المالية )

تعديل البيانات المحاسبية  ىذا الاسموب يتم بموجبو ن( أ 214: 2006ري ،) العامضيفوي      
باستعمال الأرقام القياسية العامة، ويقوم ىذا النوع من التعديل عمى نفس الإجراءات المحاسبية المتعارف 

 عمييا فيما عدا الاعتراف بالتغيرات التي تطرا عمى القوة الشرائية لمنقود.
  نات المحاسبيةتعديل البيا خطوات -3

الآتية عند تعديل البيانات المحاسبية التاريخية بوحدات نقدية ذات قوة شرائية  الخطواتيتعين اتباع       
 (. 312: 2009) جبل  وآخرون ، -عامة:

 توفير مجموعة كاممة من القوائم المالية لتعديل بياناتيا التاريخية. -1
دم بند في القوائم المالية إلى أخر بند،  وىنالك اختيارين أرقام قياسية عامة تغطي الفترة الزمنية لأق -2

ىما رقم قياسي عمى مستوى الاقتصاد القومي يمثل كافة السمع والخدمات التي يتم التعامل بيا ، ورقم 
 قياسي عمى مستوى الشركة يمثل كافة السمع والخدمات التي تتعامل فييا الشركة.

 لنقدية في القوائم المالية.تحديد البنود النقدية والبنود غير ا -3
 تعديل البنود غير النقدية باستعمال الأرقام القياسية . -4
 احتساب مكاسب وخسائر المستوى العام للأسعار الناجمة عن الاحتفاظ بالبنود النقدية. -5
( أن أسموب القوة الشرائية العامة يتطمب عند تعديل البيانات  Yaniv 7 :2011وقد ذكر)      

لتمييز بين العناصر النقدية والعناصر غير النقدية، إذ يقصد بالعناصر النقدية العناصر التي المحاسبية ا
تبقى مبالغيا ثابتة متجاىمة التغير في مستويات الأسعار، فيي بذلك ثابتة من حيث كمية النقد المستحقة 

النقدية والمدينون وأوراق ولكنيا غير ثابتة من حيث قوتيا الشرائية ، وتتمثل بالموجودات النقدية كحساب 
 القبض، والمطموبات النقدية كالدائنون وأوراق الدفع .

تتحقق من امتلاك الشركة خسائر القوة الشرائية  إلى ان(  59:  2002) الجبوري ، وأشار       
ر، عناصر نقدية ) تفوق الموجودات النقدية عمى المطموبات النقدية ( خلال فترات الارتفاع العام للأسعا

 بينما تتحقق المكاسب نتيجة لتفوق المطموبات النقدية عمى الموجودات النقدية . 
أما العناصر غير النقدية فيي العناصر التي لا تمثل قيمتيا عدد ثابت من وحدات النقود، إذ       

متيا تتأثر مبالغيا بالتغيرات في مستويات الأسعار أي تختمف تبعا لاختلاف مستوى الأسعار، ومن أمث
 (. 10: 2013الموجودات الثابتة والمخزون السمعي ومكونات حقوق الممكية ) نور الدين ، 
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يمكن القول أن الطريقة الملائمة لمتعديل تتمثل في  القوة الشرائية العامة ) الكمفة التاريخية  
، ولبساطة المعدلة ( لأنيا تختص بشكل واسع في تعديل تأثير الارتفاع في المستوى العام للأسعار

وسيولة تطبيقيا وتوفر مؤشرات الأسعار التي تعتمد عمييا في التعديل وىو ) مؤشر الرقم القياسي لأسعار 
 المستيمك ( .

 دلالة ومصداقية المؤشرات المالية  - 4
ر يؤدي في أوقات الارتفاع في المستوى العام للأسعا ان إعداد القوائم المالية تبعا لمبدأ الكمفة التاريخية      

إلى تضميل البيانات المحاسبية التي تتضمنيا تمك القوائم المالية ، ويصبح الاعتماد عمى مؤشرات قياس مالية 
مشتقة من تمك البيانات المحاسبية التاريخية غير سميم وغير فعال مما يؤثر عمى  مصداقية وموضوعية تمك 

 المؤشرات .
من العناصر المحاسبية الى تجانس تمك العناصر من حيث تتطمب عممية قياس أي مؤشر مالي لأي        

وحدة القياس النقدية فالمؤشرات المالية ىي علاقة بين بسط ومقام، وقيم كل من البسط والمقام مكونة من 
البيانات المحاسبية المعروضة في كشف الدخل وقائمة المركز المالي ، ولغرض المحافظة عمى دلالة 

 ،.Kieso ، et.alالية يجب عدم الإخلال بمكونات البسط او مكونات المقام ) ومصداقية المؤشرات الم
( ، فعمى سبيل المثال عند احتساب معدل دوران الموجودات لفترة معينة فانو يحتسب من  12 : 2000

خلال حاصل قسمة صافي المبيعات إلى إجمالي الموجودات، فالمبيعات يتم التعبير عنيا بقيمة تعكس 
الجارية لنفس الفترة بينما مجموع الموجودات يتضمن قيم موجودات ثابتة مستثمرة منذ سنوات سابقة الأسعار 

تختمف أسعارىا عن أسعار فترة احتساب المؤشرات المالية، وبذلك فإن معدل دوران الموجودات لا يمثل 
الربحية فان صافي الربح  مؤشر جيد يمكن الاعتماد عميو في اتخاذ القرار، كذلك الحال بالنسبة إلى مؤشرات

يدخل في احتسابو عناصر محاسبية مختمفة مثل قسط الاندثار السنوي الذي يتم احتسابو بأسعار تاريخية او 
تقييم المخزون واحتساب كمفة البضاعة المباعة بأسعار تاريخية سابقة مما اثر عمى احتساب صافي الربح ، 

توى المطموب ولا يمكن الاعتماد عمييا لغرض التحميل ، لذلك وبالتالي تكون المؤشرات المالية ليس بالمس
يتطمب الأمر تعديل عناصر كشف الدخل والميزانية العمومية لمتوصل الى صافي ربح ومركز مالي يأخذ 

 ( .   140 : 2010بعين الاعتبار اثر التغير في مستوى الأسعار ) التميمي ، 
مشتق من القوائم المالية التاريخية في الأوقات التضخمية يكون لذلك يرى الباحثان أن أي مؤشر مالي      

صافي الربح او المخزون السمعي أو الموجودات الثابتة طرفا فيو لا يصمح لمحكم عمى كفاءة أداء الشركة 
 ولا يتناسب استخدامو في تحميل القوائم المالية لغرض تحديد الوضع المالي في الشركات . 
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 : الفشل المالينياثا
الانموذج المستخدم في التنبؤ بو من قبل و يتناول ىذا الموضوع الفشل المالي من حيث المفيوم       

 الشركات الصناعية.
 مفهوم الفشل المالي   -1

بدأ الفشل المالي بمفاىيم عدة قد تختمف باختلاف المعايير المحددة ليا سواء كانت معايير           
لكنيا غالبا ما تعطي المعنى ذاتو لمفشل المالي كالتعثر المالي ، العسر  اقتصادية ، مالية  او قانونية ،

( ، وكل من  28: 2012المالي ، والإفلاس المالي ، ولكنيا قد تكون مختمفة التواريخ والقيم ) القريشي ،
انعدام  ىذه المفاىيم بما فييا الفشل المالي تعتبر المراحل التي يمر بيا الانحدار المالي الذي يشير إلى

قدرة الموارد المالية المتاحة لمشركة عمى الإيفاء بمتطمبات استمرارية نشاطيا وتصبح فيو الإيرادات 
غلاقيا )  والتدفقات النقدية لمشركة منخفضة جدا مما يوقعيا في خسائر مالية متتالية تؤدي الى انييارىا وا 

 (. 452: 2013الحمداني والقطان ،
بأنو عدم قدرة الشركة عمى مواجية الالتزامات المالية التي بذمتيا، ، أو عدم  يعرف الفشل المالي       

 (.  40: 2015قدرتيا عمى تسديد ديونيا، أو عدم سداد الأرباح المستحقة لحممة الأسيم  ) عماري ، 
ى قد يكون الفشل المالي عمى شكل إعسار أو إفلاس ، فالإعسار يعني أن الشركة غير قادرة عم         

الوفاء بالتزاماتيا الحالية في وقت استحقاقيا ، والذي يحدث عندما تتجاوز المطموبات المتداولة للأصول 
المتداولة، ومن ناحية أخرى فأن الإفلاس يحدث عندما تتجاوز المطموبات المتداولة لمشركة قيمة أصوليا 

 (Sulub, 2014 :174 .) 
لمالي عمى انو عدم قدرة إدارة الشركة عمى العمل بكفاءة من خلال ما تقدم يمكن تعريف الفشل ا      

مالية ينتج عنو عجز مالي يتمثل بعدم القدرة عمى تسديد الالتزامات في تاريخ استحقاقيا بسبب النقص في 
 السيولة والخسائر المتراكمة ، أو عجز اقتصادي ناتج عن عدم قدرة الإيرادات عمى تغطية المصروفات.

 الفشل المالي في الشركات الصناعيةأنموذج التنبؤ ب -2
التي اختبرىا واستعمميا الباحثين ىنالك العديد من نماذج التنبؤ بالفشل المالي في الشركات           

، ومن اشير ىذه النماذج استعمالًا وحققت نسب عالية في التمييز بين الشركات الفاشمة والشركات الناجحة
 (. Altman  Z-score )أنموذجي في الشركات الصناعية ىو الفشل المال التنبؤ والكشف عنفي 

يستعمل ىذا الأنموذج في لمشركات الصناعية المدرجة في سوق المال أي الشركات التي يكون        
 (. Kassar & Soileau,2014 :147 تداوليا معمن وحسب الصيغة الآتية : )

Z =  0.012 X1 + 0.014X2 +0.033X3 + 0.006X4 + 0.01X5                    
Z  =( مجموع مؤشرات مالية خمسة مختمفة X1,X2,X3,X4,X5  ولكل منيا معامل وزن مختمف عن )

 -وفيما يأتي توضيح ليذه المؤشرات:، الآخر
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X1 :يعد ىذا المؤشر بمثابة مقياس لصافي الموجودات  = راس المال العامل / إجمالي الموجودات
لمال العامل الذي يمثل مجموع الموجودات المتداولة إلى راس مال الشركة السائمة ، أي مقياس لراس ا

الإجمالي )الفرق بين الموجودات المتداولة والمطموبات المتداولة( من خلال بيان نسبة حجم راس المال 
 ,.Altman , et.al العامل من إجمالي الموجودات، ويمثل ارتفاع ىذا المؤشر نتيجة جيدة لأداء الشركة )

2014 :4. ) 
X2 : يقيس ىذا المؤشر حجم الأرباح المتراكمة إلى إجمالي  = الأرباح المحتجزة / إجمالي الموجودات

الموجودات والتي تمثل نسبة المبالغ المعاد استثمارىا ، ويبين ىذا المؤشر مدى المنفعة التي تقدميا 
 .( ,Velavan  61: 2011موجودات الشركة من خلال الأرباح التي تحصل عمييا )

 X3  :يبين ىذا المؤشر القدرة الإنتاجية الحقيقية او = الأرباح قبل الفوائد والضرائب / إجمالي الموجودات
ربحية أصول الشركة ، وىو يعكس القدرة عمى الكسب من الأصول، إذ أن وجود الشركة يعتمد عمى 

 (.,Altman 242: 2006)قدرتيا عمى الكسب من موجوداتيا 
X4  =يشير ىذا المؤشر إلى قدرة حقوق  مة السوقية لحقوق المساهمين / إجمالي لممطموبات:القي

المساىمين عمى تغطية ما بذمة الشركة من مطموبات ،وتمثل قياس من حيث القيمة السوقية للاسيم 
ر بالإضافة إلى الديون ، ويساعد ىذا القياس بيان كم من الموجودات المتاحة للاستثمار يمكن ان تتدىو 

 قبل أن تتجاوز المطموبات عمى الموجودات وتذىب الشركة إلى الإفلاس .
X5  = :يعتبر ىذا المؤشر معيار مالي لممبيعات وىي احد مقاييس قابمية المبيعات / إجمالي الموجودات

الإدارة في التعامل مع الظروف التنافسية ، ويقيس ىذا المؤشر قابمية المبيعات عمى توليد موجودات 
 كة وقدرة الموجودات عمى توليدىا للأرباح من خلال المبيعات التي تحققيا الشركة. الشر 

 المبحث الثاني
 تطبيق أسموب تعديل البيانات المحاسبية

 ات المالية لمتنبؤ بالفشل الماليوقياس المؤشر 
 ( بغداد –الشركة العراقية للأعمال اليندسية )   اولا : وصف الشركة عينة البحث

أدرجت في سوق  ،1983لسنة  36قانون الشركات رقم  بموجب 1985 سست الشركة في عامتأ       
)  2015/  12/  31، بمغ راس المال المدرج في تاريخ  2004/  7/  8العراق للأوراق المالية بتاريخ 

 ( مميار وخمسمائة مميون دينار، تعتمد الشركة عمى النظام المحاسبي الموحد في جميع أعماليا 1500
المحاسبية والمالية، إذ ان جميع الكشوفات والقوائم المالية تعد بموجب ىذا النظام مثل ) كشف العمميات 

 الجارية ، الميزانية العمومية ، كشف التدفقات النقدية ( .
إلى تحسين نوعية المنتوج من المواد الاحتكاكية والإنشائية والكيربائية بشكل خاص تيدف الشركة 
الى المساىمة في دعم وتطوير الحركة الصناعية في العراق  وبشكل عام ،ات الأجنبية لتضاىي المنتج
 .   ومستمزمات خطة البناء اد الوطني ضمن أىداف خطة التنميةوتعزيز الاقتص
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 ثانيا: تعديل البيانات المحاسبية التاريخية واختبار الفرضية الرئيسة الاولى
محاسبية من الكمفة التاريخية الى الكمفة التاريخية المعدلة قام لتنفيذ خطوات تعديل البيانات ال      

 -الباحثان بإعداد الجداول الآتية :
 : كانت الأرقام القياسية لأسعار المستيمك الشيرية كما في الجدول الآتي- 

 ( 2015 -2012( الأرقام القياسية لأسعار المستهمك الشهرية  لممدة )  1جدول ) 
 ( 100 = 2007سنة الاساس )

 الشهر
 السنة

كانون 
 الثانً

تشرٌن  اٌلول آب تموز حزٌران أٌار نٌسان اذار شباط
 الاول

تشرٌن 
 الثانً

كانون 
 الاول

2102 0.731 0.831 01138 01231 01131 0.737 0.830 01039 0123. 01131 01131 01131 

210. 141.3 01031 01231 01130 01232 01139 01031 01231 01237 01131 0113. 01139 

2101 01731 01137 01131 01132 01132 01130 01138 01139 01137 0113. 01831 01732 

2101 01131 01132 01138 01731 01131 01732 01831 01937 01838 01831 01130 01131 

 اسيةالأرقام القي قسم  -من إعداد الباحثان بالاعتماد عمى بيانات الجياز المركزي للإحصاء المصدر:
( أعلاه تم احتساب الرقم القياسي العام لأسعار المستيمك في بداية ونياية 1ومن خلال الجدول ) 

 -كل عام من الأعوام موضع البحث فضلا عن متوسط الرقم القياسي لذلك العام وكالآتي :
 ية السنة ومتوسط الرقم القياسي (( الأرقام القياسية ) بداية ونها 2جدول ) 

القٌاسً فً بداٌة  الرقم السنة
 العام

متوسط الرقم القٌاسً 
 خلال العام

الرقم القٌاسً فً نهاٌة 
 العام

210. 01139 01237 01139 

2101 01139 01139 01138 

2101 01138 01831 0113. 

  قسم الأرقام القياسية -المصدر: من إعداد الباحثان بالاعتماد عمى بيانات الجياز المركزي للإحصاء 
 طبيق إجراءات تعديل الكمفة التاريخية لكل موجود من الموجودات الثابتة واندثارىا لمشركة عينة بعد ت

 -في الجدول الآتي : الممخصةالبحث تم التوصل الى النتائج 
 ( 1000( كشف الموجودات الثابتة واندثارها بالكمفة التاريخية المعدلة ) المبالغ بالدينار مقسومة عمى  3جدول ) 

التكلفة فً  السنة
1/1 

 الاضافات
خلال 
 السنة

الاستبعاد 
خلال 
 السنة

التكلفة فً 
31/12 

الاندثار 
المتراكم 

 1/1فً 

اندثار 
السنة 
 الحالٌة

الاستبعاد 
خلال 
 السنة

الاندثار 
المحول 

الى 
 الاحتٌاطً

الاندثار 
المتراكم 

فً 
31/12 

القٌمة 
الدفترٌة فً 

31/12 

210. 2195135 29718 27459 2197394 182961 78382 22846 ---- 238497 1858897 

2101 2122562 2118 47197 2177573 241188 77191 37198 1481 279611 1797973 

2101 2128195 ---- 1787 2126318 286364 76781 715 1586 361847 1765464 
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 البنود النقدية / مكاسب وخسائر القوة الشرائية  -1
 ( 1000ر القوة الشرائية لمنقود ) المبالغ بالدينار مقسومة عمى ( مكاسب وخسائ 4جدول ) 

 2101 2101 .210 سنةال       

معامل  تارٌخٌة البند
 التعدٌل

تارٌخٌة 
 معدلة

معامل  تارٌخٌة
 التعدٌل

تارٌخٌة 
 معدلة

معامل  تارٌخٌة
 التعدٌل

تارٌخٌة 
 معدلة

 *صافً الأصول النقدٌة 

 0/0فً 
 تضاف المتحصلات النقدٌة

 عام الخلال 
 اٌرادات النشاط الجاري

 فوائد واٌجارات اراضً دائنة
 

تطرح المدفوعات النقدٌة 
 عامالخلال 

 مشترٌات اصول ثابتة
 الرواتب والاجور

 المستلزمات السلعٌة
 المستلزمات الخدمٌة

مشترٌات بضاعة بغرض 
 البٌع

 الضرائب والرسوم
 

صافً المركز النقدي فً 

.0/02 
 
 

القوة مكاسب )خسائر( 

 * *الشرائٌة

8919  

 
 
 

811110 

7217 

870217 
 
 

28711 

00111. 

10192 

711.7 

1.0920 
 

017.1 

8087.7 

121.1 

01139 

/01139 
 
 
 

01139  /

01237 

 
 
 
 
 

01139 

/01139 

 
 

01139  /

01237 
 

9277 

 
 
 

871201 

71.1 

891922 
 
 

29708 

008111 

12810 

77... 

11.819 
 

01111 

8.7171 

1.112 
 

121.1 

1.112 

  (922 ) 

2.9.0.  

 
 
 

217210 

9809 

111.7. 
 
 

.97 

001..9 

17808 

1..27 

027970 
 

1801 

.78112 

027700 

01138   /

01139 
 
 
 
 

01138  /

01139 
 
 
 
 
 

01138  

/01139 
 
 

01138  /

01139 

 

211789 

 
 
 

218828 

9881 

119197 
 
 

.99 

001111 

182.1 

1.708 

028711 
 

1811 

.81997 

028111 
 

027700   

028111 

(789) 

0.7.22 

 
 
 

0.0.89 

1818 

271109 
 
 

2.2 

011118 

81021 

11111 

71717 
 

001 

.1.... 

 (28801 ) 

0113. 

/01138 
 
 
 

0113.  /

01831 

 
 
 
 
 

0113.   /

01138 

 
 

0113.  /

01831 
 

011191 

 
 
 

0..1.1 

1898 

279921 
 
 

2.7 

017711 

80.71 

11712 

70811 
 

007 

.18118 

 (28021 ) 
 

 (28801 ) 

 (28021 ) 

(191) 

)  –المطموبات النقدية = ) المدينون + النقود (  –= الموجودات النقدية  1/1صافي المركز النقدي في * 
 الدائنون (

                                                8959=  46203 –(  28138+  27024= )  2013/  1/1صافي المركز النقدي في 
   239313=  55238  –(  248790+  45761= )   2014/  1/1نقدي في صافي المركز ال

      137322=  44452  –(  191241+  9467 -=  )  2015/  1/1صافي المركز النقدي في 
صافي  -**  مكاسب ) خسائر ( القوة الشرائية  = صافي الرصيد النقدي التاريخي نياية السنة   

نياية السنة . ) يعترف بكافة مكاسب وخسائر القوة الشرائية لمنقود في  الرصيد النقدي التاريخي المعدل
                                كشف الدخل المبني عمى المستوى العام للأسعار ( .                                                                               

( اعلاه  4لقوة الشرائية لمنقود والمعروضة في الجدول ) اعتمادا عمى نتائج مكاسب وخسائر ا
 -يمكن ملاحظة الآتي :

،  - 789،  - 922حققت الشركة خسائر في القوة الشرائية لمنقود من جراء الاحتفاظ بالنقد بمقدار )
( عمى التوالي ، لان صافي الموجودات النقدية الذي كان  2015،  2014،  2013( لمسنوات ) - 690
( عمى التوالي ، اعمى من صافي المطموبات النقدية التي بمغت  181774،  294551،  55162غ) يبم
( عمى التوالي لذلك تحققت الخسارة ، وسيتم تحويل خسائر القوة  44452،  239313،  8959)

 الشرائية الى كشف العمميات الجارية لمسنوات المذكورة لتخفض من نتيجة أعمال كل سنة مالية.
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 عديل كشف العمميات الجاريةت -2
 ( 1000) المبالغ بالدينار مقسومة عمى  12/  31( كشف العمميات الجارية لمسنة المنتهية في  5جدول ) 

 2101 2101 .210 سنةال       

معامل  تارٌخٌة البند
 التعدٌل

تارٌخٌة 
 معدلة

معامل  تارٌخٌة
 التعدٌل

تارٌخٌة 
 معدلة

معامل  تارٌخٌة
 التعدٌل

ة تارٌخٌ
 معدلة

 الاٌرادات الجارٌة

 اٌراد النشاط الجاري
 فوائد واٌجار اراضً دائنة

مجموع اٌرادات النشاط 
 الجاري

 
تنزل : المصروفات 

 الجارٌة

 الرواتب والاجور
 المستلزمات السلعٌة

 المستلزمات الخدمات
مشترٌات بضاعة بغرض 

 البٌع
 الاندثار

 الضرائب والرسوم
 

مجموع مصروفات النشاط 
 ريالجا

فائض )عجز( العملٌات 
 الجارٌة /المرحلة الاولى

تضاف :الاٌرادات 
 التحوٌلٌة الاخرى

اٌرادات الاستثمارات 
 المالٌة

 الاٌرادات التحوٌلٌة
 الاٌرادات الاخرى
مجموع الاٌرادات 
 التحوٌلٌة والاخرى

 
تنزل: المصروفات 
 التحوٌلٌة والاخرى

المصروفات التحوٌلٌة عدا 
 )الضرائب والرسوم(
 المصروفات الاخرى
مجموع المصروفات 

 التحوٌلٌة والاخرى
مكاسب)خسائر( القوة 

 الشرائٌة للنقود
 

فائض )عجز( العملٌات 
 الجارٌة /المرحلة الثانٌة

 

811110 

7217 

812.18 

 
 
 
 
 

00111. 

10192 

711.7 

1.0920 
 

11198 

017.1 

 

8111.1 

 

0777. 
 
 
 
 

1110 
 

----- 

01711 

09711 

 
 
 
 

111 

 

..819 

.1109 

 
 
 
 

 
.199 

 

01139/

01237 

 
 
 
 
 
 
 

01139/

01237 

 
 

 ( .جدول ) 

01139/

01237 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

01139/

01237 
 
 
 
 
 
 

01139/

01237 
 
 
 

 ( 1جدول ) 
 

 

871201 

71.1 

880111 

 
 
 
 
 

008111 

12810 

77... 

11.819  
 

78.82 

01111 

 

8810.1 

 

(1189) 

 
 
 
 

1011 
 

----- 

011.1 

21088 
 
 
 
 

112 
 

.1128 

.1091 
 

 (922 ) 

 

 
 

(2110.) 

 

217210 

9808 

217119 

 
 
 
 
 

001..9 

17808 

1..27 

027970 
 

12117 

1801 

 

1.1902 

 

(01.81.) 
 
 
 

 

 

009.7 

 

0871 

1910 

0870. 
 
 
 
 

102 
 

22107 

2.129 
 
 
 
 
 

(018019) 

 

01138/

01139 

 
 
 
 
 
 
 

01138/

01139 
 

 
 ( .جدول ) 

01138/

01139 

 
 
 
 
 
 
 
 

01138/

01139 

 
 
 
 
 
 
 

01138/

01139 
 
 
 

 ( 1جدول ) 
 

 

218828 

9879 

218717 

 
 
 
 
 

001111 

182.1 

1.708 

028711 
 

77091 

1811 

 

117788 

 

(089180) 

 
 
 

02100 
 

0887 

19.0 

08829 

 
 
 
 

101 

 

22111 

2.070 

 

(789) 
 

 
 

(091202) 

 

0.0.88 

1819 

0.7097 

 
 
 
 
 

011118 

81021 

11111 

71717 
 

10187 

001 

 

.11089 

 

(201992) 
 
 
 
 

991. 
 

---- 

091 

010.8 

 
 
 
 

.11 

 

170. 

7118 

 
 
 
 
 

(20.922) 

 

0113./

01831 

 
 
 
 
 
 
 

0113./

01831 

 
 

 ( .جدول ) 

0113./

01831 

 
 
 
 
 
 
 

0113./

01831 
 
 
 
 
 
 
 
 

0113./

01831 
 
 
 

 (1جدول ) 
 

 

0..1.1 

1899 

0.9.29 

 
 
 
 
 

017711 

80.71 

11712 

70811 
 

71780 

007 

 

.81192 

 

(21121.) 

 
 
 

01198 

 
----- 

098 

01291 
 
 
 
 

.11 
 

1807 

7077 
 

(191) 

 

 
 

(2128.1) 

،  2013( أعلاه لمسنوات )  5اعتمادا عمى البيانات المعروضة في كشف العمميات الجارية في جدول ) 
   -( يمكن ملاحظة الآتي : 2015،  2014

السنوي المعدل عن الاندثار  أظيرت الأرقام المعدلة وفقاً لأسموب القوة الشرائية العامة زيادة  الاندثار - أ
السنوي التاريخي ، وىذا يبين النقص في القوة الشرائية للاندثار السنوي التاريخي والذي يؤدي الى 
انعكاسات خطيرة عمى الأرباح أو الخسائر السنوية المتحققة ، وبالتالي عمى سلامة قرارات توزيع الأرباح 

ات الجارية التاريخي خلال السنوات محل البحث تضمن ومقدار الضرائب ، وىذا يعني ان كشف العممي
 أرباح وخسائر صورية ) وىمية (.
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يوجد فرق واضح في نتيجة العمميات الجارية لمشركة بين البيانات المعدة عمى أساس الكمفة التاريخية  - ب
( 3099حققت الشركة فائض العمميات الجارية بمقدار )  2013والكمفة التاريخية المعدلة، ففي سنة 

بحسب  كشف العمميات الجارية لمشركة والمعد عمى أساس الكمفة التاريخية، بينما أظير كشف العمميات 
 2014( ، اما في السنوات ) 20413الجارية المعدل  ان ىنالك ) عجز ( في العمميات الجارية  بمبمغ ) 

لي لمبيانات التاريخية ( عمى التوا213922،  168169( كان عجز العمميات الجارية بمقدار )2015، 
( عمى التوالي لمبيانات 242834،  194212بينما ظير العجز اعمى من ذلك خلال العامين بمقدار )

لنتيجة أعمال الشركة الناتجة  المعدلة ، وتبين ىذه الفروقات في النتائج مقدار الأرباح والخسائر الصورية
  وى العام للأسعار .تفاع في المستعدم الأخذ بنظر الاعتبار أثر الار  من

ومن النتائج الواردة في الفقرتين ) أ ( ، ) ب ( أعلاه فأنيا تؤكد صحة الفرضية الفرعية الأولى ) 
يؤدي تعديل البيانات المحاسبية بأسموب الأرقام القياسية العامة للأسعار إلى ( التي مفادىا ) 1-1

 (.عن نتيجة أعمال الشركة تحسين فاعمية كشف العمميات الجارية في التعبير الحقيقي
 
 تعديل الميزانية العمومية-3

 ( 1000) المبالغ بالدينار مقسومة عمى  12/  31( الميزانية العمومية كما في  6جدول ) 

 2101 2101 .210 سنةال       

معامل  تارٌخٌة البند
 التعدٌل

تارٌخٌة 
 معدلة

معامل  تارٌخٌة
 التعدٌل

تارٌخٌة 
 معدلة

 معامل تارٌخٌة
 التعدٌل

تارٌخٌة 
 معدلة

 الموجودات 

الموجودات الثابتة )بالقٌمة 
 الدفترٌة(

الاستثمارات المالٌة طوٌلة 
 الاجل

مجموع الموجودات 
 الثابتة

 الموجودات المتداولة

 المخزون
 المدٌنون 

 النقود
مجموع الموجودات 

 المتداولة
 مجموع الموجودات

 
مصادر الاموال طوٌلة 

 الاجل

مً راس المال الاس
 والمدفوع

 ارباح ) خسائر ( السنة
 

 الاحتٌاطٌات
مجموع مصادر التموٌل 

 طوٌلة الاجل
مصادر التموٌل قصٌرة 

 الاجل

 الدائنون
مجموع مصادر التموٌل 

 قصٌرة الاجل
 مجموع مصادر التموٌل

 

 

0280117 
 

081..1 

011099. 
 
 
 

011910 

11710 

218791 

 

111112 

 

0902191 

 
 
 

0111111 
 
 
 

.17217 

 

0817217 

 
 

112.8 

 

112.8 

0902191 

 

 ( .جدول ) 
 

01139/011 
 
 
 

01139/

01139 
---- 
---- 

 
 
 
 
 
 
 
 

01139/011 
 

 ( 1جدول ) 
 

 متمم حسابً 

 

0818897 
 

.001 21 

2022117 
 
 
 

010181 

11710 

218791 

 

1111.1 

 

217811. 

 
 
 

2088111 
 

(2110.) 
 

.11708 

 

2122811 

 
 

112.8 

 

112.8 

217811. 

 

0221.72 
 

080.97 

0111719 
 
 
 

011817 

(9117) 

090210 

 

..1180 

 

071..11 

 
 
 

0111111 
 
 
 

098898 

 

0198898 
 
 

11112 

 

11112 

071..11 
 

 

 ( .جدول ) 
 

01138/011 
 
 
 

01138/

01139 
---- 
---- 

 
 
 
 
 
 
 
 

01138/011 
 

 ( 1جدول ) 
 

 متمم حسابً

 

079797. 
 

211290 

2111211 
 
 
 

011712 

(9117) 

090210 

 

..71.1 

 

2110811 

 
 
 

2212111 

 
(091202) 

 

.19111  

 

2.17.18 
 
 

11112 

 

11112 

2110811 

 

 

0071128 
 

0.1922 

0.11111 
 
 
 

011182 

7178 

001201 

 

271171 

 

0182121 

 
 
 

0111111 
 
 
 

.71.. 

 

01.71.. 
 

 
11.92 

 

11.92 

0182121 
 

 

 ( .جدول ) 
 

0113./011 
 
 
 
 

0113./01831 
---- 
---- 

 
 
 
 
 
 
 
 

0113./011 
 

 ( 1جدول ) 
 

 متمم حسابً
 
 
 
 

 

0711111 

 

091771 

0912211 
 
 

 
011981 

7178 

001201 

 

278871 

 

2210001 
 
 

 
2211111 

 
(2128.1) 
 

081118 

 

2091721 
 
 

11.92 

 

11.92 

2210001 
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(  6( وقائمة الميزانية العمومية في جدول )  3اعتمادا عمى البيانات المعروضة في جدول ) 
   -( يمكن ملاحظة الآتي: 2015،  2014،  2013 أعلاه لمسنوات  )

ارتفاع قيمة الموجودات الثابتة المعدلة عن قيمة الموجودات الثابتة التاريخية ، وزيادة مخصص  - أ
الاندثار المعدل بصفة مستمرة عن مخصص الاندثار التاريخي ، وىذه الزيادة تمثل مقدار النقص 

ازة الشركة لمموجودات الثابتة القابمة للاندثار، وبذلك في مخصص الاندثار التاريخي خلال فترة حي
تكون مخصصات الاندثار المكونة وفق أساس الكمفة التاريخية في ظل الارتفاع في المستوى 

 العام للأسعار منخفضة ولا تكفي لمقيام بعممية الإحلال والحفاظ عمى القدرة الإنتاجية لمشركة .
ا لأسموب القوة الشرائية العامة عن إجمالي حقوق المساىمين ارتفاع إجمالي حقوق المساىمين وفق - ب

التاريخي ، ويعبر ىذا الارتفاع عن النقص في إجمالي حقوق المساىمين نتيجة ىبوط القوة 
الشرائية لوحدة النقد ، والذي يشير بدوره إلى عدم قدرة الشركة في المحافظة عمى القوة الشرائية 

 لكمفة التاريخية في أوقات الارتفاع في المستوى العام للأسعار. لراس المال عند اعتماد أساس ا
ومن النتائج الواردة في الفقرتين ) أ ( ، ) ب ( أعلاه يوضح الفروقات في الكمفة التاريخية         

،  658450،  665548لمجموع الموجودات ومصادر التمويل عن الكمفة التاريخية المعدلة والبالغة ) 
يؤدي  ( التي مفادىا ) 1-2التوالي ، وىذا ما يؤيد صحة الفرضية الفرعية الثانية )  ( عمى 659091

تعديل البيانات المحاسبية بأسموب الأرقام القياسية العامة للأسعار إلى تحسين فاعمية قائمة الميزانية 
 ( .العمومية في التعبير الحقيقي عن المركز المالي لمشركة 

( لمشركة  1-2( والثانية )  1-1في إثبات الفرضيتين الفرعيتين الأولى ) من خلال ما تقدم         
تحسين فاعميو كشف العمميات الجارية وقائمة  عينة البحث ، حول دور البيانات المحاسبية المعدلة في

الميزانية العمومية في التعبير الحقيقي عن نتيجة الأعمال والمركز المالي لمشركة يحقق إثبات الفرضية 
يؤدي تعديل البيانات المحاسبية بأسموب الأرقام القياسية العامة التي مفادىا)  ( 1الرئيسة الأولى ) 

للأسعار الى تحسين فاعمية القوائم المالية الختامية عمى بيان نتائج الأعمال والمراكز المالية لمشركات 
  بالشكل الحقيقي(.

 ة الرئيسة الثانية : قياس المؤشرات المالية واختبار الفرضي ثالثا 
 Altman  Z-scoreانموذج الباحثان في ىذ البحث عمى المؤشرات المالية التي وردت في  اعتمد      

لمتنبؤ بالفشل المالي لمتحقق من قدرتيا عمى التنبؤ بالفشل المالي عند احتسابيا عمى اساس البيانات 
   -لآتية:المحاسبية المعدلة واستخداميا في تطبيق صيغة الأنموذج ا

 Z =  0.012 X1 + 0.014X2 +0.033X3 + 0.006X4 + 0.01X5                      
  وفقا لأنموذجAltman  ( تم تحديد معيار لدالةZ-score  لمتمييز بين الشركات الناجحة والشركات )

 -الآتي:وكالفاشمة والذي صنف الشركات الى ثلاث فئات 
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 ( Z-scoreركة الفاشمة والشركة الناجحة لدالة ) ( معيار التمييز بين الش 7جدول ) 
 Zقيمة دالة  القدرة عمى الاستمرار الفئات

 Z     ≤  2.99 شركة ناجحة وقادرة عمى الاستمرار ولا يتوقع لها الفشل المالي الفئة الأولى

 Z<   1.81 ضعيف ومرشحة اكثر من غيرها إلى التعرض لمفشل المالي داءهاأشركة  الفئة الثانية

 Z   <2.99>  1.81 صعوبة تحديد موقف الشركة وتحتاج الى دراسة تفصيمية الفئة الثالثة

 المصدر : إعداد الباحثان
  من ممخصة المالية المكونة لبسط ومقام المؤشرات المعدلة التاريخية عناصر البيانات المحاسبية

  -الآتي:كو (  6و  5الجدولين ) 
 

 ( 1000المحاسبية التاريخية المعدلة ) المبالغ بالدينار العراقي مقسومة عمى  ( عناصر البيانات 8جدول ) 

مجموع  السنة
الموجودات 
 المتداولة

مجموع 
 الموجودات

مجموع 
المطموبات 
 المتداولة

راس 
المال 
 العامل

القيمة 
السوقية 
لحقوق 
 المساهمين

مجموع 
 المطموبات

صافي 
 المبيعات 

الأرباح قبل 
الفوائد 
 والضرائب

الأرباح 
 المحتجزة

210. 1111.1 2178112 112.8 111798 2122811 112.8 871201 (1.19) .11708 

2101 ..71.1 2110811 11112 29.18. 2.17.18 11112 218828 (089.72) (091202) 

2101 278871 2210001 11.92 2.1181 2091721 11.92 0..1.1 (212707) (2128.1) 

 ( تم التوصل  8الية عمى أساس البيانات المحاسبية المعدلة في جدول ) عند احتساب المؤشرات الم
  -الى النتائج الممخصة في الجدول الآتي :

 ( X1,X2,X3,X4,X5 )( نسبة المؤشرات المالية التابعة لممتغيرات  9جدول ) 

 X1 السنة
 

X2 

 

X3 X4 X5 

 

210. 13011 130.8 (13112) 11 13..9 

2101 13022 (13181) (1870.) 1. 13017 

2101 13011 (13018) (13018) 19 13119 

 -( أعلاه يمكن ملاحظة الآتي: 9استنادا إلى النتائج الظاىرة في الجدول ) 
،  2013( والذي يمثل راس المال العامل الى إجمالي الموجودات لمسنوات )  X1إن قيمة المتغير )  -1

( عمى التوالي،  0.104، 0.122، 0.155 ) بمغت إذ في انخفاض مستمر، كانت  ( 2015،  2014
،  293083،  400798ان الانخفاض المستمر لراس المال العامل خلال سنوات البحث والذي بمغ ) 

( عمى التوالي يعكس عدم كفاءة اداء الشركة في توفير السيولة الكافية ومؤشر عمى ان الشركة  234484
 خسائر متتالية .ل تعرضت
 2013موجبة في سنة ) والذي يمثل الأرباح المحتجزة الى إجمالي الموجودات ( X2)  قيمة المتغيركانت  -2

(  2015،  2014( ثم أخذت بالانخفاض الى ان أصبحت قيمتو سالبة لمسنوات )  0.129( إذ بمغت ) 
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عمى التوالي ، وذلك بسبب وجود عجر متراكم لدى الشركة  ناتج  ( - 0.108،  - 0.080إذ بمغت ) 
 ( عمى التوالي . - 242837،  - 194308سائر المتحققة لمسنتين الأخيرتين والبالغة ) من الخ

والذي يمثل الأرباح قبل الفوائد والضرائب الى أجمالي الموجودات سالبة  ( X3كانت قيمة المتغير )  -3
( عمى  - 0.108،  - 0.078،  - 0.002( إذ بمغت )  2015،  2014،  2013)  لمسنوات 
ومن الملاحظ ان المؤشرات كانت في انخفاض مستمر بسبب تعرض الشركة الى خسائر متتالية  التوالي ،

 ( عمى التوالي . - 2427720،  - 189468،  - 6480)عجز( والتي بمغت ) 
 (، والذي يمثل القيمة السوقية لحقوق المساىمين الى إجمالي المطموبات X4قيمة المتغير ) كانت  -4

( عمى التوالي ،إذ بمغت القيمة  49،  53،  46قد بمغت ) ، ( 2015،  2014،  2013) ولمسنوات 
( عمى التوالي  2196724،  2357348،  2522805السوقية لحقوق المساىمين لسنوات البحث ) 

 ( . 44392،  44452،  55238تقابميا إجمالي مطموبات بقيمة ) 
،  2013لي الموجودات موجبة في السنوات ) ( والذي يمثل المبيعات الى إجما 5Xكانت قيمة المتغير )  -5

( عمى التوالي، ولكنيا بانحدار تدريجي  0.059،  0.107،  0.339(، إذ بمغت )  2015،  2014
،  258828،  874215نتيجة الى انخفاض المبيعات قياسا بموجودات الشركة إذ بمغت المبيعات ) 

 موجوداتيا لتحقيق مبيعات عالية . تغلالعدم كفاءة أداء الشركة في اس ( مما يدل عمى 133430

  عند تطبيق الصيغة الرياضية لأنموذجAltman  Z-score  باستخدام المؤشرات المالية في الجدول
  -( تم الحصول عمى النتائج الممخصة في الجدول الآتي : 9) 
 

   Zوقيمة  ( X1,X2,X3,X4,X5 )المتغيرات نتائج (  10جدول )  
 Zقٌمة  X1 X2 X3 X4 X5 السنة

210. 181108 181109 (1311111) 1328 1811.. 1329 

2101 181101 (181100) (181121) 13.2 18110 13.0 

2101 181102 (181101) (1811.1) 13.1 181111 13.1 

 -( أعلاه يمكن ملاحظة الآتي: 10استنادا الى النتائج الظاىرة في الجدول ) 

(  Z ( عمى التوالي ، ومن خلال مقارنة قيمة ) 0.29  ،0.31  ،0.30)   Zبمغت قيمة         
لمتمييز بين الشركات الناجحة والفاشمة  (  Z-score) ( أعلاه بمعيار دالة  10المحسوبة في الجدول ) 

( والذي يشير إلى ان احتمالية  Z<  1.81( تبين أن الشركة واقعة ضمن الفئة الثانية ) 7في الجدول ) 
 .(1.81( لسنوات البحث اقل بكثير من ) Zليذه الشركة مؤكدة ،إذ ان قيمة ) الفشل المالي 
 ) التي تم التوصل الييا لممتغيرات وبذلك يمكن استنتاج أن المؤشرات المالية            

X1,X2,X3,X4,X5 )  ( أعلاه تتمتع بقدر كافي من المصداقية والموضوعية  9والمعروضة في الجدول )
، لأنو تم احتسابيا ( لمتنبؤ بالفشل المالي Altman  Z-scoreد عمييا في تطبيق أنموذج) ويمكن الاعتما

بعد رفع الاثار التضخمية وقياس جميع العناصر المحاسبية المكونة ليا بوحدة قياس متجانسة . وىذا ما 
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لمشتقة منيا ، من يبين دور البيانات المحاسبية المعدلة في زيادة مصداقية وموضوعية المؤشرات المالية ا
خلال تحقيقيا لتجانس العناصر المحاسبية التي تمثل احد طرفي احتساب أي من المؤشرات المالية وىو 

يؤدي تعديل البيانات المحاسبية بأسموب  ) التي مفادىا(  2ما يحقق اثبات الفرضية الرئيسة الثانية ) 
ائم المالية الختامية عمى دلالة ومصداقية الأرقام القياسية العامة للأسعار إلى تحسين فاعمية القو 

 لمتنبؤ بالفشل المالي(.  Altman  Z-scoreالمؤشرات المالية المستخرجة من خلال تطبيق أنموذج 
 

 الاستنتاجات والتوصيات
 اولا : الاستنتاجات

تعد حالات الارتفاع في المستوى العام للأسعار من اخطر الظروف الاقتصادية تأثيرا عمى  -1
نات والمعمومات المحاسبية المنشورة في القوائم المالية، ويؤدي تجاىميا الى تظميل تمك البيا

 القوائم.
لا يعني الخروج عن المبادئ ) الكمفة التاريخية المعدلة ( ان اعتماد أسموب القوة الشرائية العامة  -2

امة ) الرقم القياسي المحاسبية، إذ انو يمتاز بسيولة التطبيق من خلال توفر الأرقام القياسية الع
لأسعار المستيمك (، وىذا التميز بالسيولة والوضوح يساعد الشركات عمى امكانية تطبيقو سنويا 

 وتحديد وضعيا المالي من سنة الى أخرى .
اكثر دقة في بيان نتيجة اعمال الشركة  الكمفة التاريخية المعدلةتطبيق اسموب  كانت نتائج -3

 -: ما يدل عمى موضوعية ىذا الاسموب، إذ كانت النتائج كالآتي لسنوات البحثومركزىا المالي 
خسائر في القوة الشرائية لوحدة النقد نتيجة احتفاظ الشركة بالنقود في وقت الارتفاع في المستوى  -أ 

 ( عمى التوالي . 690،  779، 922العام للأسعار بمبمغ ) 
عجز  نتيجة اعمال الشركة ية العامة اظير كشف العمميات الجارية المعدل بموجب الارقام القياس -ب 

 ( عمى التوالي. 242834،  1942012،  20413بمبمغ ) 
،  665548)  -بمغت الفروقات بالزيادة في مجموع الموجودات ومصادر التمويل كالآتي : -ج 

 عمى التوالي .(  659091،  658450
المعدلة ذات دلالة ية التاريختكون مؤشرات القياس المالية المشتقة من البيانات المحاسبية  -4

-Altman  Zتطبيق أنموذج و  ومصداقية يمكن الاعتماد عمييا في اتخاذ القرارات المختمفة
score  لمتنبؤ بالفشل المالي. 

 ثانيا : التوصيات
ضرورة تطبيق سياسة محاسبية واضحة ومحددة بشان الاخذ بنظر الاعتبار التقمبات الاقتصادية  -1

 ة عمى البيانات المحاسبية.وبالأخص ذات الآثار السمبي
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توفير مجموعة ضرورة اعتماد الشركات اليات تطبيق اسموب الكمفة التاريخية المعدلة المتضمنة  -2
والالتزام بالأرقام القوائم تمك تحديد البنود النقدية والبنود غير النقدية في و  كاممة من القوائم المالية

 جاح تطبيق الاسموب .لضمان نالقياسية التي توفرىا الجيات المختصة 
يتعين عمى الشركات القيام بأعداد وتقديم القوائم المالية المعدلة في اوقات الارتفاع في المستوى  -3

ضمن التقرير السنوي عمى شكل قوائم مستقمة او تبعا لأسموب القوة الشرائية العامة العام للأسعار 
 لقوائم الاساسية . في صورة ارقام مقارنة مع الارقام التاريخية مضافة ضمن ا

عدم الاعتماد عمى القوائم المالية المعدة عمى اساس الكمفة التاريخية في اوقات التضخم ضرورة  -4
في الكشف عن الفشل المالي لمشركات ، لأنيا قد تعرض معمومات محاسبية مضممة ولا يمكن 

 المالي.  الاعتماد عمييا في تحميل المؤشرات المالية الخاصة بنماذج الكشف عن الفشل
لمكشف عن الفشل   Altman  Z-score انموذجتطبيق ب الصناعية ضرورة قيام الشركات -5

المالي في مراحمو الاولى وذلك لمواجية مخاطره والتغمب عمييا في حينيا ، ومعرفة حقيقة تجاه 
دا الى وحماية نفسيا من آثاره السمبية وخطر الوقوع فيو والتي تمتد ليس تحدي نشاطاتيا المستقبمية

الاطراف المعنية ذات المصالح المباشرة مع الشركة ، انما تمتد آثاره السمبية الى الاقتصاد 
 الوطني .

اكثر شمولا لتطبيق مستقبمية اجراء ابحاث ودراسات  بالإمكانوفي الختام يرى الباحثان انو      
ي قطاعات اخرى مثل النماذج الاخرى لمتنبؤ والكشف عن الفشل المالي في الشركات العاممة ف

القطاع المصرفي والقطاع التجاري والقطاع الخدمي لتحديد الوضع المالي لكل من تمك 
   .القطاعات
 المصادر 

 اولا : المصادر العربية
، دار الكتب اليمنية لمطباعة والنشر والتوزيع ،  التحميل الماليالتميمي ، محفوظ صالح ،  -1

2010 . 
،  ور المعرفة المحاسبية في التنبؤ بالفشل المالي لمشركاتدجبل ، علاء الدين وآخرون ،  -2

دراسة تطبيقية عمى شركات الغزل والنسيج التابعة لمقطاع العام في سورية ، كمية الادارة 
 . 2009،  95جامعة الموصل ، بحث منشور، مجمة تنمية الرافدين ، العدد  –والاقتصاد 

، ر التضخمية وانعكاساتها عمى البيانات المالية الاثاالجبوري ، جميمة حمران نامس محمود ،  -3
 -بالتطبيق عمى الشركة العامة لصناعة الالبسة الجاىزة / الموصل ، كمية الادارة والاقتصاد 

 . 2002جامعة الموصل ، بحث منشور، 
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لمتنبؤ  Sherrodاستخدام انموذج الحمداني ، رافعة ابراىيم  والقطان ، ياسين طو ياسين ،  -4
دراسة تطبيقية في الشركة العامة لصناعات الادوية والمستمزمات الطبية في لمالي: بالفشل ا

 . 2013،  10العدد   5نينوى ، مجمة جامعة الانبار لمعموم الاقتصادية والادارية ،المجمد 
، دار زىران لمنشر  محاسبة التضخم بين النظرية والتطبيقالعامري ، سعود جايد مشكور،  -5

 . 2006،  1الاردن ، ط والتوزيع، عمان ،

، دراسة عينة من  دور تقييم الاداء المالي في التنبؤ بالفشل المالي لمشركاتعماري ، سميم ،  -6
الشركات المدرجة في سوق الكويت للأوراق المالية ، كمية العموم الاقتصادية والعموم التجارية 

 . 2015ورقمة ،  -جامعة قاصدي مرباح -وعموم التسيير
دور القوائم المالية المعدلة في ظل اقتصاد جامح التضخم وفقا  سعد رشيد وىدي ،القريشي ،  -7

، رسالة ماجستير، المعيد العربي لممحاسبين  لممعايير المحاسبية المعتمدة ، دراسة تطبيقية
 . 2006القانونيين ، بغداد ،

الدكتور  , دار التضخم والمعالجات المحاسبٌة مشكور , سعود جاٌد ورشم , محمد حسٌن , -8

 . 2112للعلوم , بغداد , 

،  ، الاساليب المحاسبية لمعالجة أثر التضخم عمى القوائم الماليةنور الدين ، احمد قايد  -9
الممتقى الوطني حول واقع وآفاق النظام المحاسبي المالي في المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في 

 . 2013الجزائر، جامعة الوادي ، 
 يةثانيا : المصادر الاجنب
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