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 شك   تق   

   ﴾ ئَِ  َ كَْ تمُْ َ زَِي َ َّكُمْ   ﴿            شك    ه لله     ئ      ظ م     ه

         ه   ك يم ص   الله    ه    ه   ُ   ث "      ك ط ي   ي       ه     ً      ه ط ي          ن ،     

 (   ه    م)   ّ      لائك    ضع أ ن         ب     م  ض      صنع" 

    م  ك          شك      ين غ    لال    ك،   ظ م      ك،     ك      ن  ن     ص  ،           

  لإ   ل  ذه         ،  أ  ي     م  ن     خ         ّ      ي      ن،            أ ت خ     ش   ي .

  ن ن                                  ي  ن        خ م  ذ              ضع    أن  ت  ه    شك         

   س   خف      فض ه   لإ                        ت   ه    خ ق   يم،        ن   ه     ن يهٍّ    م 

  ن       ث    ك        ظ              ذه     غ ،    ن ي،       ذ ه                   ت         ي  

 ي          ه  ي   ه                 .   ئ   الله        أنْ 

 ي  ب    أن أت       شك        ي                  لإ                 ث        تذ      ض                 

  ك      ُ                               تف،           أح      م    ح     ن          شؤ ن         ،         

 ض     س   ظم     ن          شؤ ن      ي  ،         ه     ش            ط     َ             أ  تذت   

     م            ذي   ن             ت م   غن        ،       ط                          ،      م الله خ   

 .       

         ئ    أ ض     ن     ن  ش      ض    فض  م                   ي      ن  ت       شك        ي        

 ن  ش        ،  ع      زي  ك          ه     لاحظ                  يم  ذ             ت  ز     ص   ه   

      ه .

 م الله ،    خ ت     يف تن  أن  ت       شك      ب        ت                 م     ي      ت  آ       

        ،       ن ي     ذه        ز         ب        ن  أ   ي   ط                        .

         ن       ي   ذي         ي  ض    ّ     ب        أن أت       شك      ي    ظ م     ن ن         

 ذ أنْ   أ                   ح    ذ        .  ن    خ     خ أ    ّ            ن      م  ن

    أت       شك       ن ن                  ص          ي              م    ن                 ذه   

  أ  ل الله         ه          ق .

  أت     شك ي     ز لا                  ً  أ  ل الله   م          ق .      

       ي  ن    ّ أن أ     ك ي     ن     ك     أ  ى     أي  ،أ  أ  ى     ً ،أ          ً    أثن    خ   

             ك    ط   ،  أ        ذ        تن  أن أثن      م  أ ك  م.

    ط        م.                     أت  ه             الله      ه  ت      أن ي     ذ        خ    ً     ه      ً            

  الله           ق
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  ي   ن        لأ ل    ش   ،   لأكث     ش     ش   ت يبين   
 .5          ل    

    

 نش   بل           ين        ل     ف     غي     س يبين   -  
             ه .      ئ 

   -    
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 ق ائمة الاشكال  

 الصفحة العنوان رقم الشكل
 6 .  ثل أن  ذج          
      لإب  ع  .               
                ت  ن          عه     ن       لإ   ء ت  

  لإب  ع  .
   

            .      ئ     ن ت  
  56   لأ      .              ئ  بين    ك  ل 5
   6 .  لإف  ح  ف   ؤث             ل 6
         عين    ش   ت       ل      غي  ن    ف     ف  ت  

        5. 
  5 

         عين    ش   ت       ل      غي  ن    ف     ف  ت  
        . 

  6 

         عين    ش   ت       ل      غي  ن    ف     ف  ت 9
         . 

    

      ئ  نش     يخ       بل       ل     بين    لا     
 .        

     

 

 

 

 



 
 

 

 

 
 
 

 خ ص     
أث ه  ع ى ب  ن   ،ف        ي            ى     ط   ض ء ع ى       ت           لإب  ع  إه فت             

 لإب  ع                    إ ى    نفيذ     ض  لإ    ت إذ    أ           ل ف    ق      ق  لأ   ق         .
أخ ى   ه   ن أ ه ه  أ     ف         ع هب ط    ن ،        ه   ن        هيئ  ه  أ        ه      يل
 .  لآ ن   لأخي        ق ف     ن ه   ذي        ي        ن ي  

 أ ب  ه  غ ض  فع      أ ه ه          ى  خف ض  أ ب  ه   ش   ت بإ       ض                ش        ث ت   
  لأ     ذي يؤث  ع ى           ل   ه  هذه   ش   ت. .أخ ى      

 .سعيا منها لتحقيق هدفها  نين  لآ ي ي          ف ضي    ن ت  إذ    

      س   ش   ت      ه                    ف    ق      ق  لأ   ق          طب   ت  :الأولىالفرضية    
            لإب  ع  .

ع ى           ل   ش   ت      ه                        ؤث                   لإب  ع   : الثانيةوالفرضية   
  ف    ق      ق  لأ   ق        .

     ق  لأ   ق         إذ     خ       ش   ت         ف    ق      عه  ن   ش   ت   ن    طبيق ع ى    
ف    خلال    ش   ت    ش          ت ع ى   ل         ل    ل ع ى        أ          ت ع ى    ش  

          ب  إ  ى أ   يب           لإب  ع   ،      ت إ      لأ ب ح    س  ( ي  )ن  ذج أ  طبيق         
  ذ ك    س ن       غي       ف ع ى   ى    غي    ذي  ط أ ع ى         ل  أ   ب   هي     خل، عن فضلاا 

 ى     ع   ن       إ     ت     ك   ش   ء    ء        أ   يب           لإب  ع   ع ى    ئ ه         ، 
ف     ئ ه                                     لإب  ع        عينه             ع   ش   ت أن       ن    ت أه ه 

 ى    ع   ن        ت إ      ت ،ف      ق      ق  لأ   ق          أ ه ه     يؤث  ع ى           ل ف  
ف    ش   ت  ن  ذج  ي    ن  بل     ب         ت  غ ض    س       ت           لإب  ع      خ    أه ه 

 ش ل        ضين       ث  ين، ع  ،  ش ل               ي     خ    ،    ع            ن ب   يق       ه  



 
 

   فش    ن  ه ،    يل ف  ،    ه                  ه   لإب  ع   ف                    ن     ت  آث   خ ص
 .   ث  ف     لإعلا    ،   ب   ج   ن   ت إ     خلال  ن  لإ       ن ه  ي  ،      ك   ف   
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 (                                                                       (Introductionالمقدمة

 ب     ي   ط إذ ، ه               ل ف                   ت    ئ    ه  ف لأ أه   ن             ن   ن  إ    
       ئل ،             ط   ت أ ت إذ   طن           ن                              ؤ   ت         أ  ء  بي  

 نش ط  ه       ع    ؤ   ت    ى ن  أ إ ى  ى  أ    ،   ن عه           لأ   ق     ف    يع ن   إ ى     يث 
أ  ب ع   ه   ،  خ         ه  ط يق عن      يل هذ     ن       ذ ك،   ف                 في   ط ب   ذي    لأ

 ظه                  ه  نش طه   ي   عن ن ي         ب   أن    ؤ   ت   ك ع ى ف   لأ   ق         ف  ن
       ع ى     ق  ف  أ ه ه  أ     ع ى      ؤ         ع ى  ي  ب   أثي   ن  هذ             ي،        ه 
    ئ ه  ف     ؤ   ت  ه  ف ح    ع ى    ع           ض ن       ث   ن،  بل  ن   ي  ه ي           خ ط 
 .    نش           

  ن  خ  ف        ي   ت ىبن      ين      ب          ت           ؤ   ت إ    ت    أ      س لأ هذ   ع ى    
 بن ءا          ب     ط ع  إن    إذ ، غ   ه  خ                        ،         لأع  ل ن  ئج ف         شأنه 
       ئ ف                ن  ع ى    ع      ذ ك              ئ    ض بن   ف   لاعب    لإ      غ   ع ى

 creative)  لإب  ع                ف    إ   ء ت خلال  ن  ذ ك ،   ؤ        ح     غلا ه ،       ب  

accounting)،      ؤ    أع  ل ن ي   ع ى      ئ  ب  ك           لأ         ه                 يل    
  نه       عنه، علان لإ   ي    ذي  لأ ب ح     عن ه           نفيذ    لإ    ت  ضع     غ    ا        ،      ه 
 أ ، ن        ي  ت  ن  ك ن     ي    ه        يق       ب   ، أ ،              فآت   ظ  ،)    ف ه       يق



 
 

  لإ       ي ه   ذي  لأ ب ح            ن   ه   ه بخب  ه       س       ب ي   ن  ع  ه .(أ ه        عين  
 ف  أ   ن أخ ى . ذ ك    ن   أ   ن   شفه    ن    ذي

إ ى               ئ  عنه      ب  عن  خ  ف      إعط ء ه فه    ن         يؤ ي    خ    هذه  لأ   يب  
   أثي  ع ى      ت    خ      ك      ئ        ب      نه   ي              ل   ه    ك   ش   ت ف      ق 

         أ   نخف ضه .  

          ف    ش   ت                     لأ ه        ل      أث    ى ب  ن         هذه ت     ن     
 .          لأ   ق ف             ئ ه  أع    عن  لإب  ع   

 : ف  ل خ    إ ى ن أ ل    يق ه ف هذه         ع  ت      ث  إ ى      ه        

ف            لإب  ع    ن   ت   ض ع       ت          لأ ل نه            ف     ثه    ه  خ   ا   ن أ       
،     ثين  ن  ل   ف ل   ث ن ط     نظ ي         ف لإ       ض   ث       ثه   ث ن ،    ن  ل   ف ل   ث ن  

 ع ضت ف هف    ن          ث  أ     يب    خ   ه  ، أ    فع     لإب  ع   فه             ل  نه  ع ض  لأ ف 
أ     ف ل ،  شف   ك         ت ع ض   ض ن  ذج    لإب  ع       ه ت     يث   كشف  طب   ت          

  لإف  ح عنه  ، خ ص         أه  فه ،    أه ي ه ،     ئ            لأ ل   ض ء ع ى ه     ط    ثف   ث   
            ي       نب    طب         ع ن  ل   ف ل     ث ن   نه  لأ   ق            ه             ل فيه . 

  ق      ق  نبذ  عن  لأ ل           ض   إذ،            ل   ش   ت ف     ثين،   لا   بين                 
 خ       ف ض  ت    يل      ئ             ش   ت         ف ه ،     خ ص          ث ن     لأ   ق        

 كشف    ت    لاعب   لأ ب ح           به  ( ي  )   خ    أن  ذج   ن         لأ ل   ع ل ف  ثلاث       .
   س ن       غي  ف            ل    ن  ل          ث ن       ف    ق      ق  لأ   ق        ،  ش   ت    

أ            ث    ف    ن  ي        ل   ل لأ ش    ش   ت   لأكب  عش  ش   ت  ن  ي            ل   
خ ص     يل   ف ي    ن  ئج لإي       لا   بين                  لإب  ع              ل   ش   ت      

         ن    ت عن أه    ه  أ  ن أ       ثينخي    ف ل  لأ    ض  ،     ط  ت   ك  لأ   يب ف     ئ ه          
         ض ه  ف  ض ء     ن    ت              ل    ث ن         ت  خ ص                 ت   يه    

  .  ه 

 



 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

 

 الأولالفصل 
 منهجية الدراسة ودراسات سابقة                            

 

  

       



 
 

 الفصل الأول

 تمـــــــــهيد
 

       ثل         ن  ش   نه         ض ف  هذ    ف ل     غ ت                  أه ي ه  عن ط يق     
    ض ع     خ         يب       ه     ش ل   ذي  ض ن ،                  ي   ش      ،              

 ذ ك     ض لأه            عين      ي      ع،         ت ، ف ض   ه   فضلا عن    ئل   ع   ب  ن ت 
،إذ   ن    ك        ت        أ نب    خص   ض ع   ،  ع ب    ،)ع     (                      ،       ت 

ع ى    خ     "      ث" تع      ،كبي  ف  أث  ء     نب   نظ ي     طب     ه     لأث                 ي   ن
    طب    .   نبه     نهج      ي   ف  ،  نظ ي   ف    نبه،   نهج     ف  ،

   ل   ف ل  لأ ل      ثين  لآ يين : ي ن ف  ض ء         
 ".       نه        ":  "     ـــ   لأ ل"
      ت       . :  "     ـــ    ث ن  "
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 

 المبحث الأول 
 

  "      ن       "

 

 دراسة.مشكلة ال 1-1-"1
إ ى      أ ى   نف  ح        ي   ذي شه  ه    لا       غيي     ضع        ي             ع       

   ك أ ت هذه    ي    إ ى      أ  س     ي   ن   ش   ت    خ  ف   ن ف  ه ،   ي    ع  ه   ش ل     ظ ، 
   ه ت      في    ن      ئ   ب    ط   ،        لأكب  ف      ق ،  ش   ت إ ى    يق      ن            

  .       بين  ن خلال     ظه ه  ن أ ب ح ف        ه    خ      ،      ه ين      يين، خ             ،        
     ه                    ف    ق      ق  لأ   ق           ش   ت  إ    ت  ض  إ ى    ءذ ك  ى     أ    

 أ   يبه        ء  ه            لأ     ذي أ ى إ ى    أثي  ع ى                لإب  ع    طب   ت  إ ى      
 ش             ن خلال  .  ع ى هذ   لأ  س    ن    غ      ل  لأ ه  ف   لأ   ق            ك   ش   ت 

 - لأ ئ    لآ    :
          لإب  ع  ،    ق            ق      ق  لأ ف ،              ه   ف    ش   ت     ت لإ    سهل   - 

       ء  ه           ؟،  أ   يبه  
هل هن ك  ث  ع ى         ل  لأ ه  ف    ش   ت         ف    ق      ق  لأ   ق          ن         - 

           لإب  ع   ؟
 
 : أهمية الدراسة 1-1-2

 ن ش        ن أه      ض ع           لإب  ع     نه    ثل  ش    ه    خ     أه            " نط ق 
        ت    خ         ئ         .       ت           لإب  ع   ف    ض   ش   ت  ض           نه  خ   ا 

  ذ   ي       ط   ض ء ع ى     أ  :
  فه             لإب  ع    أ   يب    خ   ه . . 
       ض   ط ق      خ      كشف عنه ،     ف         نه . . 
    ف   ث   طبيق           لإب  ع   ع ى          ل  لأ ه  ف    ق      ق  لأ   ق        . . 

 
 :دراسة ال أهداف 1-1-3
 .          لإب  ع     يب         ف  ع ى  لأ     ط   ض ء - 



 
 

ع ى           لإب  ع      ق                  ف    ق      ق  لأ   ش   ت إ    ت    ى  ن   س       ب  ن - 
   ق        .   أثي ه  ع ى            ل ف    ق      ق  لأ   ا      ت      ث  ين   ن ث  

      ح   ض      ل    ن         يل  ن  ،   ن           ن  ن ش   ظ ه             لإب  ع     ط ق  ب  ن - 
 .        ف    ق      ق  لأ   ق        ف    ش   ت                لإب  ع     

 

 :دراسةفرضيات ال  1-1-4
 :         ق  ن   ف ض  ت  لآ   ل      ث     أه  فه        ه    أ       ن  ش              

 الفرضيات الأساسية .
 (HO:1) :الفرضية الأولى

       س   ش   ت      ه                    ف    ق      ق  لأ   ق          طب   ت           لإب  ع  .    
 

 (HO:2) :الفرضية الثانية
  ق      ق "ف           "  ش   ت      ه                      ل "ع ى                 لإب  ع    ؤث        
 . "  ق           لأ

 .الفرضيات البديلة
 ( : (H1:1الفرضية الأولى

     س   ش   ت      ه                    ف    ق      ق  لأ   ق          طب   ت            ب  ع  .    
 (H1:2: ) الفرضية الثانية

ف    ق      ق            ش   ت      ه            ع ى           ل                 لإب  ع    ؤث      
   ق        .   لأ
 
 مجتمع الدراسة وعينتها:   1-1-5
 ق            ق      ق  لأ         ف   "     ه             ش   ت  ن        ك ن     ع   ي    . 
       ه    ش   ت    ش    ق            ش   ت         ف      ق      ق  لأ" ن   ا ع   ش ل   عين  "

 ." 5   "  ب    ي      ل   ش   ت    ن ي                ش   ت    ش   لأ ل      ا  لأع ى 
 

 : "ساليب جمع البيانات"أ  1-1-6
 .       خ  ف  ه   ت      ث  ف    ع   ب  ن ت  ن ع   
     نب   . لأ   ك ب     ب  



 
 

 ،نب   .  لأ ،            ب   ،      ئل  لأط  يح  
  ي ت   ،      ت     . 
 .                       ي        ئ             نش             عن   ش   ت عين       
 ن  نيت .ش     لإ 

 
 للدراسة  :والمكانية ،الحدود الزمانية   1-1-7
   5   -      ب  ن ت                  ن   ق      ق  لأ   ق                .           ن . 
    ق            ق      ق  لأ.             ن  . 

 
 دراسة: منهج ال 1-1-8

   نهج     ف     ظيفع ى ت"      ث  " ع   ف  ض ء طب             أه ي ه   أه  فه   ف ض   ه  
 .            نب    طب          نهج      ي   ف  ،   نب   نظ ي   

 
 أنموذج الدراسة :  1-1-9
 

 يمثل أنموذج الدراسة (1الشكل )
 

    
                                                                              غ                                                                                              غ        ع                                        

 

      ث  أع     ش ل  ن 

اساليب واجراءات 
 المحاسبة الابداعية 

حجم تداول الأسهم 
 في الأسوق المالية 



 
 

 المبحث الثاني

 دراسات سابقة
 

             نب ع    ن           لإب  ع     ض ع       ب    ف   ف                 ت  ن     ي  ت    ن    

 :   لآ   ن            ع ى             ض ع   ه           ت          ي   ن إ ى هن       ث    شي  ،       يل 

 .دراسات محلية )عراقية( 1-2-1

   ن  ن: "" 2006( "بطو، 1دراسة )

 " في تحديد الدخل الخاضع للضريبة أثر التحدي الأخلاقي للمحاسبة الإبداعية" 

 . ن             " أط           ه ف  ف  ف  ع             " ه 

  ء "     ــ ت       ــ   بــإ  هنــ     ــ  يق  ،      ــ     ـ  ء ت . أخلا  ــ ت،       ــ  إ ــى      يــفهــذه هـ فت 
  ـذ ك     ـ ف ع ـى  ـ  هـ   ـ ى  لإذعـ ن   ضـ يب       فـين (،  خ ضـع   ضـ ي   )   ي ه     خل .  ب  ع  " ف 
  يـت هـذه       ـ  أ   إذث ه ـ  فـ   خلا ي ه ـ  ،أ   ث  فـ    ضـ يب     ،     لا    ع  ـل   ـ ع    ضـ يب  ،"  ش   ت" 

 ل   غـــ ض    يـــق أهـــ  ف       ـــ   ـــ 6    -       ـــ    ـــ  بـــينهيئـــ       ـــ    ضـــ  ئب فـــ     ـــ  ق .  فـــ    
 ل     ــؤ   ن عــن  نظــ    أ ــ  ب فنــ      نــب  لأخلا ــ  عبــ    ــ    ض        ــ ت    ــ    ــ  ــ    ل     ــ   

ـــ    ـــ  ـــ       ه     ـــ   ت  أعـــ       ـــ  ئ         ـــف"   شـــ   "   خ ضـــع   ضـــ ي         ث  ـــ   خـــل        غـــ ض    ي
    ـ    لأخلا  ـ      ـ     ،          ل إ ى   ى أخلا      ك         ت ف  ظل      عـ              لإب  ع  ،

  :أ         ل        إ ى ع      ن    ت أه ه      ،  ن   ش ي  ،     بيئ        ع  ،    بيئ     هن  

 ن  بل     ؤ  ين عن  نظ        ت   ش   ت "     فين" فضلاا عن  .     ن أن     س           لإب  ع   
 لأب  ع      ب     نب  لأط  ف  لأخ ى     ؤ    عن    يق        ت     ب ه ،   ش ل عب         ه   ن  ئ ه   

 ،  ف ص   ض يب  عن     ي     خل   خ ضع   ض ي     ن    ه ف  ع           ب    ف       ل       ب  ،
 خ   ا أخلا   ا ف     يق           فه  ه       ع        .هذ          

 ع   ب  ت   ف      ض يب   ف     ي     خل  . أ ت ن  ئج         إ ى أن      فق     ء ت           لإب  ع   
أ     ن أ   ت   ف      ض يب               ب   ه   خ   ا  ن  ع  إن           لإب    إذ  خ ضع   ض ي  ، 

    بء   ض يب .

 إ ى:   ء           لإب  ع  بإ.يؤ ي      ك  لأخلا     



 
 

    ض ع   ف     ي   خل   ش   ت   خ ضع  -     فق  ع         ض  ع      يي        ب  . ب - أ
   ض ي  .

   ن  ن :" 2008( "الكيلاني 2دراسة )
 على القوائم المالية ودور مراقب الحسابات في الحد منها" "تأثير المحاسبة الإبداعية

 .       ه ف         غ     نيل شه                 ه       
ف    ق  ع            ت           لإب  ع  "    بلخلا   ت    هن    لأ       يف :ه فت         إ ى     

    ع       ك    هن   ، ذ ك  ن خلال     ض ح   ض  ين   ض      نين       يي        ب   "،            ئ  
     يل إ    ت       ت                   ت           لإب  ع   ،  لأخلا       يخص    خ    إ   ء ت
  ه                  ق   ك      ئ   ع            ت      خ          ئ   ،  ؤ      لإف  ح عن   ك  لإ   ء ت 

  يت هذه         ع ى   ض   ش   ت         ل  ف    ق      ق أ     ،     ئ  خ   به ف          
 ف       ه إ ى       ل ، إذ  خ                            ب  ن  خ     ف ض  ت         ،         لأ   ق

  :أ    عِ       ن    ت أه ه   
 أ   يب      ف ع ى    غيي  ت ف   ،  ن  ن  لأ ل إي  ب   ي ض ن       ئ       ب   .           لإب  ع   

   ثغ  ت ف  ،    ب  في  ث ل ف     غلال      ن   ،    نب   ث ن   ،أ        ط ت                       لإع  ل 
ي  أخلا    فيه   غ ض    ين                        ع ض      ع    لأع  ف       ب   ،   خل عن    غ

    ئ ه         ن شأنه  أن  غط    ث  أ  فشل   ك       ت   أخي   لإعلان عن  إفلا ه .
    ؤهلات   شخ     ،    ثل     ف ت ، لإب  ع ف       ل       ب  ع ى  ل  ن     غي  ت     خ    .       
 ". غي  ذ ك       ع      هن   ،      ثل    بيئ "    ظ ف  ،  ،   غي  ت   خ            هن ،        
 

   ن  ن: "2008( "العبيدي 3دراسة )
 "طراف الوكالةأ وتحقيق التوافق بين مصالح "دور التحكم المؤسسي في تخفيض ممارسات المحاسبة الإبداعية

 ". غ   ف        ط           ه ف  ف  ف            أه     

ه فت               ف          ت           به        ب ف        ت           عين          ف  ظل     
   ل         ت       ب            يه       ئ           ظه   نظ ي               ث    أ   يب           لإب  ع  

  ذ ك      ل إ ى  لأ   يب   لإ   ء ت       ؤ ي  ،     ثل   لإ    ("    يل")ن  ئج أع  ل   ش        ح ط ف
ف  ظل" نظ ي         "     يق      فق بين     ح أط  ف         ف         ت           لإب  ع   إ ى  خف ض

  ش   ت عين   ن "إذ     طبيق         ع ى  ،ظل           ؤ    ف        ت           عين         
.      ل إ ى أه  ف          ن خلال     -       ـــ     ـــــن  "    ــ ه      خ  ط  ف     فظ   غ   

      ث   ف  ،   طبيق         ن خلال          ع آ   ت           ؤ    ف        ت           عين          



 
 

   ثغ  ت         غ ه        ب  ،        ف ع ى ن                  ن خلاه    لآ   ت     خ        خ      ،
   أه ه  :ي          ت         إ ى    ن    ت ع  ،ف   طب  ه        ت           لإب  ع  

ن    لاك أ   أط  ف          هذه إ      . إذ   خذ             ت       ب   ذ ت  أثي   بي  ف     ك  -1
ظه  ه   ش ل  ظه       ه   ن     ح  لأط  ف  لأخ ى،         ت   ن ه         ع ى    أثي  فيه     

      ي    ، هذه   ثل إ  ى أه   ش كل نظ ي          أي  ش    ع      ثل         ت بين أط  ف        
  ظه       ع  ك ن  بن   ع ى       ت غي  ع         ذ      ت  ن  بل  لأط  ف  لأخ ى،   ن خلا ه    خ

   ف    لأ  ء       ت          .
     ض  ب       ح بين أط  ف          ن أه        ل       ؤ ي إ ى     ع أ   يب           لإب  ع  .  -2

ن        ب       ق     خ      لان   ت   ط    لإ     ف                  ،  بإ   نه  ه  أهذ       بب
    أثي  ع ى      ئ          .     ن ث  ع ى  فق       ه  ن      ه        ه       ن 

 
   ن  ن: "2013(" طالب،4دراسة )

  في جودة المعلومات المحاسبية في ظل معايير المحاسبة الدولية تأثير أساليب المحاسبة الإبداعية
 . ه             ي   ن              ن  

   ظيف  إظه    أثي  ،   شخ ص        ه  ، ه فت هذه         إ ى    يف            لإب  ع       
   س    يي                    أث     ث   ن ف               ت       ب   ،   أ   يب           لإب  ع  

        ل ع ى      ع   ،        ب  ن   ف   ت          ف     يي           عن  ،فضلاا ،ف        نه  
       ين ،    ع   ن       بين ع ى   يت هذه         أإذ  ،أ   يب           لإب  ع      لف     

       ت      ث  بإع               ب  ن     يق أه  ف ، ه    ف         ن  ف  ش   ت       ت  لأ
    ن    ت أه ه :         ،         ت         إ ى ع  

       ين.  خلا        ه       بين أ       .              لإب  ع   
      ين  ه        ب ن ف    تف    لأنه    ثل  خ،      غي   خلا    .               لإب  ع   

 خ ى.   ين  ع ى    ب   فئ ت  لأ  ت أه  ف          في   نه  فئ ،    يق غ   ت هذ    .، هن ه 
 .دراسات عربية 1-2-2
 

 : "ن   ن " "2009( "الحلبي 1دراسة )
على موثوقية البيانات المالية الصادرة عن الشركات  "دور مدقق الحسابات الخارجي في الحد من آثار المحاسبة الإبداعية

 المساهمة العامة الأردنية"
 . ه             ي   ن         ش ق  لأ  ط        ت        



 
 

     ف ع ى   أش  ل     ي  ف       س       ب  ،"     ف ع ى  :ه فت      ث  ف  هذه          إ ى    
 غ ض    لأ   يب    ك  ب  ن    فع  لإ      ن    خ   عن  فضلاا ،"     خ     أ   يب           لإب  ع  

ن ي    ،إ   ء ت           لإب  ع         ن   ك   ش   ت       ت          ع ى         ذي       ه       ف
    ضع       "  به ف    ين "   يل   ب  ن ت        "إ ى  "        لأ  ن      ش   ت      ه  "    ء  ثي   ن 

         خ   ت   أه  ف     يق  ، " ن  ي                    يق أه  ف ذ    "  أ "   ب      ي    ن    ء  
        ين "  ش   ت ،   ك "  ظف   عين   ن"خذ لأ  ن  ،   أ    ش   ت      ه          ع                  ث 

 ، "عين          "   ي ه  ع ى      ب  ن                 ث ت              ف  "      يين        ين     خ   يين ، 
           ن    ت ه أ    نت 

:    أ    يه         إ    ت   
ي  أ  ه إ ى        لأخلا    بل        فن          ،     لإب  ع   ف .   ين         ي  لأكب            

       بين،  ه   لأكث  خط   ا ع ى     بل  هن          . 
                عين          ع ى أن   ش   ت     س أ   يب       ء ت "          لإب  ع  " ف       ئ   ف ت.  

 ض  ف   .
 

 :  ن  ن "2010" القري ( 2)دراسة 
 "شركات المساهمة في المملكة العربية السعودية  ال  في دوافع وأساليب المحاسبة الإبداعية"

 .عب      ك ف           ه             ي  ف            ن        
نظ     ه   ف  ش   ت      ه             ن  لإب  ع  ه فت              ف إ ى     فع  أ   يب            

 ه ف             يق   . ل  ن  لأك    يين     هنيين،       ى     ضه   ع       ئ       ب          ف ع يه 
      ن     ب أ  خ   ت      ث   ،    هنيين ف         ت         ،عين           ن  لأك    يين     خ     
  لأ       ب  ن ت    يل    ،أ   ا    ع   ب  ن ت       ن خلا ه       لإ     ع ى    ؤ ت         ب  فه  
 :    أ   ،      ت      ث  إ ى    ن    ت عِ    أه ه       خ       ب  ن  ن         

  لأك      :ش   ت      ه   ف            ن   ه    نظ    ف   أه     فع                  لإب  ع   -أ 
    غ   ف     أثي  ع ى        ت ، ع ى       ض ت  لإ   ي      غ   ف       ل،   ه ب   ض يب  

 أخي  ا    غ   ف     يق أه  ف          بح.     ث   ي       ه ين   
 :     هن    نظ        ه   ف          "  ن   ه ف " ش   ت  أه     فع                  لإب  ع   -ب 

ف       ل ع ى       ض ت     غ   ف     ين                    ل ع ى      يل   ذ ك    غ  
     فظ  ع ى    ف      يل     ن     ن  بل      ضين  أخي ا      يق أه  ف         ذ  لإ   ي     

    بح      ه ف.
 



 
 

   ن  ن : " 2011"الاغا( 3دراسة )
  على موثوقية البيانات المالية: الشركات في الحد من التأثير السلبي للمحاسبة الإبداعية ر حوكمة" دو 

 .ف  غ    لأ ه  ه             ي  ف            ن       
         ه     ش   ت ف        ن       ت           لإب  ع        ه فت هذه              ف ع ى         

  ش   ت،    غ    ن ع   ب  ئل       ب           ن   ع     ع يه  ف  إع      ب  ن ت            نش          نه  
    ت ن  ي               ،      يق ه ف                  ين    ضع           ء  ن  ي     ب    أ

عين               ن  ن              ت     خ يين    خ   يين   ن أف   أ       ع   ب  ن ت ب  فه       ن   
  أه ه  : عِ           ت         إ ى ن  ئج  ،ف    بن ك   ف  طين  

       ين   ـ  خ يين ع ـى   ـ         طبيـق   ـ  ئ     ـ    شـ   ت ،  ء  ل  ن       ين   خ   يين آ  ف ت  -أ 
 ع ى   ث       ب  ن ت         .، ن    أثي      ب            لإب  ع   ف      ،

 ، ــن  بــ أ إ ــى آخــ    شــ   ت     ــ   ــن      ــ ت       ــ    لإب  ع ــ  ،ي  ــ    ــ ين فــ   ــأثي    ــ  ئ     ــ  -ب 
   ئ  ب أ          ق      ه ين ، ث  ي  ه  بـ أ أ ـ  ب     ـ  ح   بـ أ  لإف ـ ح      ِ   هذه    ف    أ   

     بين      ه ين .  ب أ     ي  ه    ن ث   ب أ   ؤ        س  لإ    ،   شف ف       
    ل ع ــى  يــ       ــ    شــ   ت،ف     ــ   ـن      ــ ت       ــ    لإب  ع ـ ،  ــ لأثـ إن فهـ  أفــ          ــع  -ج 

   ث       ب  ن ت            نش      ش   ت . ،    شف ف
 

 . الاجنبيةدراسات  1-2-3
 بعنوانSen, and Inanga "" 2006 (1دراسة )

 " Creative accounting in  Bangladesh and Global perspective " 

        . بنغلا ش     نظ   ف   لإب  ع           

  ش ح           ذي  ض ن ه         بنغلا ش          ف   لإب  ع                 ف ع ى هذه        : ه فت
    ن   ي    أ    عن         ن    ،أنه  ن    أ  ن              ك ن  ف   ،  لإب  ع                     ى

  ك ن  أن  ن ب  ا  ن         ت  ظ   ف   لإب  ع                   أن يب                  ، ف           نظ  
      ت         إ ى     ع   ن     ن    ت أه ه  :   غ   ، غي  فه    ذ ك ن   

  بن          غي     فآت ع ى      ل أ   ذب      ث  ين           لإب  ع   ه    ه ف  ن        . أن 
       ل    ي      ، خ  ع  أ   ض     أ   ن ا  فيه      غ  ط ي   ش       ف           لأ         ع ى إظه  



 
 

 أن     ضح ،  ن   ن       ب   ن  ن ع   ف  بل ف ط بنغلا ش ف   لأخي     س    ن  ت ف   لإب  ع           
 .  لأخلا         يي   بي     إ ى خ ق       ب   ن   ض ف                                ئ "      ه    يين"

 ،    ت أين                   ت  ش  يع ف          ( إ   ف)  نع    س إ ى         ؤ           هذه .إن  
     ك        ب     ك  ن ت  ع ى ، به  ع     ا     ع   ف(    ض ئ  )              ن ن   بإ خ ل              
    ح          يف           لإ     ت  ن ،   ك         ت لإ   ف         إي     لإ   ء ت         ت    ض ء
               بين ع ى  .    ن ن  ع يه       ب خطي    ع    ه  ي ب           ش         ئ     يف      ئق

           يئ  أي        عن  هن         ف   نش ط  ه     ع ف     ن  ه                    لأخلا          يي 
   ي     ك ن   لأخلا          ئ ع ى           هن             ض   . هذ   ض  ن                ي   لإب  ع  

 .              طن      ث  

 

 "،   ن  ن: "Stephen Crouch 2010( 2) دراسة
"" CREATIVE ACCOUNTING: AN EMP  IRICAL EXAMINATIO 

 لفحص التجريبي(في ا ) المحاسبة الإبداعية 

 .        ك   ي ف   ي ن  أ         نط           ه أ ه   

       ف    ب  ن ت           ش   ت  ن   ك ن           لإب  ع  أه     أك   ن   ى  ه ف         :     
  ذ ك إذ    ن هن ك ع ل    يب                           إ ى   99  ن  خلال       لأ        ف  

  ش   ت     ش   (        أع ى    ) ش  ت عين  أ     ع ىف  أ       ،        يت هذه           لإب  ع  
   خ     ت        خ           ثلاث     .          نت     أ         ش ل       ف   ل  ن    ن  ت     ع 

 ه  ن    )     ل ع ى أ        ك ن        ع               ل  ن           لإب  ع  :    يل         ب  ن  
 (Jones 1991 ه     يل   ن        ن    إ ى ن  ذج   ن  )  ،Holland and Ramsey 2003) ) (    ي 

            ل،        ش       ع       (Gamma Regression Model ن  ذج   ن     غ         ل )
 :    أ   أه ه    ن عِ   ن  ئج إ ى 

 ن  ئج هذه                 لا ع ى أن   ض   ش   ت           عين           ن      ح أن   ض ن  - 
ب  ع  .  هذ     بينه    يل         ب  ن   ن   ف   لأ ب ح    ف    لإ              ت            ه     ي  

   ض   ش   ت عين          .، عن  ع ى                  لإب  ع   ي    يل     ه  ض ن       ي          



 
 

 ،           لإب  ع   ض ن ش   ت    ين         ض  ف ا   ا (  ؤش   99      عطى    يل   ن       ن  ) - 
 ن  ن      ين   ن  هذه   ش   ت     س           لإب  ع  .ع ى أ هذ    يل 

 
 

 ه :عن  ن ، Ijeoma N. B"2014("3دراسة )
"The Effect of Creative Accounting on the Nigerian Banking Industry" 

 على الصناعة المصرفية النيجيرية" تأثير المحاسبة الإبداعية"
 .      ه  ن       ن   ي أ ي ي ، أ    ف  ني ي ي  أط     ه   

  ـذ ك    يـ   ،فـ     ـن ع      ـ ف     ني ي يـ   ـأثي        ـ    لإب  ع ـ فـ                 هذه ه ف  ن     
ـ  إذ   ـ ن  ـ   ـ ه ت     أكـ   ،  ـن ع      ـ ف     ني ي يـ    ـ ل  فـ       فع    ء              ـ    لإب  ع ـ    

ــ         ــ    لإب  ع ــ      ــ     ــ  بي     ــ   ــ    ــ   ــن        ــ ت فــ    فــ  ضــيق )خ ــ    (   بنــ ك فــ  ني ي ي
  ـ  ب ف ـه         ضف  يت         ع ى عين   ن       ف   ني ي ي ،      أ      ن ع       ف     ني ي ي .

ل   ب  نـ ت   خطـط     ـ    ب ـ ن ،   شـفت ن ــ ئج    ـ   ن    ـ     يـل ن ـ ئج    ـ   ن   ـ لأ   ت  لإ  ـ ئ       يـ
 :   أ  ع    هذه        

ـــ ئ س       ـــ ت       ـــ    -   ـــ   ـــ ن  ضـــخ    كـــ  يف  أن    ـــبب    لإب  ع ـــ  فـــ     طـــ ع     ـــ ف    ني ي ي
   ض  ئب.   فع   شغيل       ن      ض 

   طـ ع     ـ ف  فـ  ني ي يـ      ـ ع     لإب  ع ـ  لأ   ب    ئ     لأ خ ى ف     ل      ـ        ـ    ن    - 
عـن ط يـق    ـ   ـن   ـ    ت   ضـ    ـن     ـ  ض،   ـ  ي  ـل   شـ       ـهف     ف ظ ع ى        ـه  أ   ي  

  ظه      ه أ ب ح  ي     خضع   خ ط  أ ل .
 
 
 .تحليل الدراسات السابقة وعلاقتها بالدراسة  الحالية  1-2-4
    
    .فادة من الدراسات السابقة الإ حقول 1-2-4-1
 :  أ   ف     نه  ف  هذه               ن   خ ص       ت          لإ     
 .   طلاع ع يه   ،     ف إ ى   ض       ع                  ي  ن      ث       ف   يه  -أ 
    غ   نه            . -ب 
   نظ ي         .     ع     ع يه  ف  بن ء   ض أ   ن  لإط    -ج 

 
 .موقع الدراسة الحالية بين الدراسات السابقة والإسهام الذي قدمته  1-2-4-2



 
 

 
    ي       فع      ،  أ   ب ظه  ه   لإب  ع     ت   ظ         ت         ع ى إب     فه                

هذه    ت  إذ،                   ك        تف      بت      ت   ش   ت .  بهذ إ ؤ ي إ ى       ه   ن  بل 
  خب  ه ف   ،        ع ى         طب   ت       ب    لإب  ع        يب  عه        ب  ن خلال  ه   ه

   خ   ه   ط  ئق   لإ   ء ت       ب         ن شأنه  أن   ظ ه   لأ           ب    ف       ي ي ه       ء 
                  لإب  ع  .   شفذج       ضت ن عن أنه   فضلاا  ش   ت   نفيذي ن ف    

          يي   ،    ن   ن        نب    طب      نه   ن   ت ف            ين    شف   ك         تأ      
    ف    أ   يب           لإب  ع      ل أثي      عن فضلاا          ف        نه             ب  ، 

ع               ب  ن     يل   ن  ئج لإث  ت إ        ت          أكث   خ  ت        ت       ب   ،      
    بت                   ض        ت         ،إذ  ع   ت ع ى      يل   ك       خ   ه  ن  ذج    ف ض  ت

 . خ  ف      س   شف                  لإب  ع   
 
 يأتي:ما يميز الدراسة الحالية عن الدراسات السابقة ما و أهم  

       ي                  عن  ،   ئ      ب    يل أ ع          ت                 ف          لأ ل ع ى    
 :  ب  ن أث                   لإب  ع   ع ى         ل  لأ ه     ك   ش   ت        أ    ش   ت عين          

          يل   ب  ن ت           ين           ن   ش   ت      ه           ف    ق      ق  لأ   ق          - 
   ط ع    ط ع   خ   ت ،    ط ع     ث   ،    ط ع    أ ين،   ف   ط ع ت  خ  ف  )   ط ع      ف  ،

   ت(  ن خلال    خ      ن  ذج  ط ع         ط ع      ع  ،    ط ع   فن            ،      ن ع ، 
  ى          ش   ت   ى                 لإب  ع  "،      ف ع   شف أن  ذج  ي       س    ي ض  "

     ئ ه          . إع   ه عن             لإب  ع   أ   يب
 

          يل     ي        ل    نش     ن  بل     ق   ش   ت عين         ،      خ  ج ن       غي  ف   - 
  . ش   ت عين              ل   ع ى   ى    غي    ذي      ف            ف   ش   ت        ل   ك 

 

           ل ف    ش   ت عين                      لإب  ع             لا   بين    ن  ن  ئج      يل  ب  ن  - 
 إث  ت ف ض  ت         ،  هذ                  ل إ  ه  ن    ن    ت        ت .   ن أ ل 

 

ط يل ع ى   ش   ت           ف   لأ   ب  ت                  لإب  ع   إظه      ت                 ع ى - 
        ي  . ن فع   ش    ف   لأ     س   ك    طب   ت ع ى  غ   نه     ق

  
 



 
 

ه  ه      إ       ق      ق  لأ   ق         ع ى نش        ي            ش   ت                       ع ى     -5
 لأ   ق   خ              ت   ن فذ   ،     ه           ف      ق ض ن                   ب    ش ي  ت

 ،أ  هذ     ع  ف   خف ض  ش    ع    ك فؤ         ت         ن   نه     خ         ئ           ،       
   خذ       ت       ل .

 

 خ ذ        ت ف        ت   ه  ت                 ب           ت   نظ   أع  ل    ه ت    ؤث   ف   -6
   خ  ،        ء    نفيذي ن  ن خلال    ي       ت            ب  أ      س  لإ    ،     ن      يق  

   لا   ت هذه    ه ت.
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

 الفصل الثاني
 .عنها الكشف ونماذج الإبداعية المحاسبة

 

           
 



 
 

 الفصل الثاني

 تمهيد 

    ه   لإ     ف    لأ   يب      ذ ك   ،    فع    خ   ه ،  ط ق هذ    ف ل إ ى  فه             لإب  ع   
   يب  لأ         ض   ض     أع       ئ ه           ذ ك      ل  لأ ب ح      ه ف          ق أه  فه   ،   

   كشف عنه  .      خ    ف       ئ           ع ض   ض ن  ذج 

 :       ثين  لآ يين ف  ض ء         ي ن  ل   ف ل   ث ن  

         لأ ل :          لإب  ع   

          ث ن  : أ   يب           لإب  ع    ن  ذج    كشف عنه .

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الأولالمبحث 



 
 

 المحاسبة الإبداعية
 تمهيد
 ن     خلاق           ق  ب   ن أن  أخذ ط  ع          لأ ،ك             ت            لأ  ن       

 كن  ،   س    هن    عن   ن   ك ن      ا    بيئ    خ        ،  بيئ      خ   ،       هن  ،       ع  ،  ش ي  
             لأن  ،ع ق    ه أخلا   ت    هن أ   ل    ه  ين ي   ن  ه       ظه         ت           لإب  ع  

     ئق   ئ   ع ى ع     ذ  أن  ش  ع "أ     ،نظ    ي   ب ع  ه ع س    ئق أنشط                  
   ،            أ ض ا أن  ك ن   ئ   ع ى ع    لأخلاق   ي  ا عن  ض يل      ئق  ن      ب ع ى  لأخلاق"  إذ ا 

   ن  ن خلا ه     ء         خلال  ،ي   ب ع ى       بين أن               ش     ن خلال      ئ         
ه     ط   ن         ك ن  ن  ه   ت  خب      نه   ن   ف        ض       نبؤ                  لا،  كن

ع ى أن          فن ث  ع   ي       ي ه      خ         ئ    لاعب   لأ        ط    نط  ع ت        ، ع      ا
           ين ف ه    ط ع       ب ن أن    ض   ،        ه،    ك  ل  طب      ق  لأ ه  نه  ن خلال   فهأ    

   ق أه  فه    ت    ف    ع          ف          ذي   غب  ه  لإ      ،     ئ            ض ن  ن ي     نش ط 
      ي .

 
          .                     مفهوم المحاسبة الإبداعية  2-1-1

ف    ب     "  فه  ا  غ ي ا  أ    يث ا" إ  أنه ف         لأ       يب    فه              خلا   أ   لإب  ع      
  لإ   ء ت  ،لأن هذ      ط ح يثي      ي   ن      ؤ ت عن طب     لإب  ع  طب      ط ق  ذ ك.   س 

ع ى   ض    ب  ، إذ  ط ق   ط ح           لإب  ع  ف     طب   ت        ل  لأ   يب       ب           ،
،إ    ف   (غي       ) ا    ء إ        ين    ي   لإ   ء ت       ب         ط  ه  إ    ت   ش   ت   

أ       ف     ن ، ب ي ه  أ  ف      ه        ،  ذ ك     غلال   ثغ  ت           ف  أ   يب      يق   خ     
  أ   يب  ،  ب  ئل    خ  ف       ف   ف         ت       ب            ه       يي        ب      نشأ  ف      ت

ع ى ن ع    لأ           ظه ه    ك      ئ       ا         ف  إع         ئ                 يؤث     لإف  ح،     س 
 .       أ     ن          ،   ء    ن     لأ ب ح 

   ن  لإ    ت  ن  غيي    نط  ع ت   ل أ  ء  لأع  ل ف   ،ن    خ          ت           لإب  ع  إ 
ش    ه .     نه   ن         ي   غي    يق عن        ش    ع ى    بح     يؤ ي إ ى أ     غي   ن     

 ف  لأخط ء   ن     عن هذه         ت         ن     ق       ف   عن   ك ش ، أ ه   لأ   ق        ،   ي ن 
 (.(Mulford & Comiskey.2002:8ذ ك ،  هذ  ي  بب ف   نخف ض      ف  أ      لأ ه  ،

إذ   ط  ف  ئ  غي   ، فه   ع   عن  نظ          ت هع ى أن         ض " ط "  فه             لإب  ع      
 (.6   :   فيه     ف ظ ع ى    ن        ت ) ط ،  ش  ك     ن ن    



 
 

نه        ط ي          ت إ ه   أثي  إي  ب  إذ  إ ى أن           لإب  ع   إش   " أن  لإب  ع Ali ي ى "    
ع لاء   بنك      خ ع      ث  ين      ئنين،      ب  ،   ه   أثي    ب  عن       ن  ن    ف  ض به  أن  ض ل 

           ع   ف   لإي    ت    ط ي          فهب ف          لإب  ع   ، غي ه   ن    خ      ب  ن ت        
ف   ين أنه        ل     ف    ع       ئ       ب       ب    ع     ،    ل   ش     ب   أفضل     ه  ع  ه

،(GAAP) ، ، خ ج عن     ه     (Ali et al., 2011:6 .) 

.    ع   ض ع يه ، ب  فه   نه  ف     ذ  ه       ل  ن   ن                ى  لآن،            لإب  ع      
     ه         هذ    ش ء غي         ،  كن عن       ح أ   يب غي  أخلا        ل   ف  يل     ب   ن    

ن ف   ب  ن     ء  أنه "ن ف      " ب    ن  ش    إ ى ف لإب  ع ف  هذ       ق ه   ثل  لإ ، غي  ع  ل
 ،       ن ل       خ  ف   ه  كن  ف   ين أن  لا ب  ن ت       ف       ع،  ،  فه  أنه "ن ف ف  غ"

 Ijeoma N.,2014 : 14) ). 
     

  وتعريفها. نشأة المحاسبة الإبداعية  2-1-2
    خلا        ط ق ع يه      ض ف  أ ب  ت ،أأ                      ،ظه ت           لإب  ع        

         خلال ع     ث  نين ت  ن     ن     ض ،   ن       ل أن  ك ن هذه   ب     عن       هت   ش   ت 
  ن  ن لإن  ج أ ب ح أفضل بين     ا إذ   ن هن ك ضغط ،     ت ف  ف                  ثت ب       ث  نين ت

    ب    يق أي أ ب ح،  عن      ظت   ش   ت  أن      نين"  ط ب  نك ف ط         ط ع ف  ه    س    
 ،    ط ع ف  ه  "    نى إذ   نت      ط ع أن  ك ب  لأ ب ح فإنك    ط ع ع ى  لأ ل أن  ب  عه  

(Mc Kenzie, 1998: 134) ،   ت   ش   ت،  ف   ين                  لإب  ع    ف ت  ين ف  ذ ك    
  ،ع ى   ف   أع   ه”    ي ”     أ  ب ت   كثي   ن   ش   ت      أب غت عن أ ب ح ،       ف    ط ي  

ن   خ  فت ف      بي        ،ف   لأ ب  ت       ب      خ  ف  ه      ظه ت    يف ت  ثي             لإب  ع       
  ف     ت   ي        ي فض فيه    ض   ك  ب  لأك    يين إ خ ل    لاعب إ  أنه    ف ت ف     ض  ن إ

 ض ن    يف           لإب  ع  . 
   ض  ن       يف    ن   ا إ ى      ه ت    خ  ف :  أ   ف    
 ت    ثغ  ،    غلال    ن فذ        ب       ع ى  نه  "         لأ (Amat, et. Al, 1999:3  ف ه  )      

ن   ك ن أ ي ب                 ئ      يلغ ض   ، ه     ب  ئل               ب        يي          ف        ئ   
 .لأ  ه،إ ى    ه        ع  ه
 أنه                  خ   فيه        ب ن    ف ه        ع   ( Oliveras & Amat,2003:7) ع فه      

                                                 ض  ف       ت  نشآت  لأع  ل.   لأ          ب      لاعب 
   ط   ت  ثل    لاعب أط  ت ع ى           لإب  ع  فيذهب إ ى أنه   (5   :66     ل )    ،   

Manipulationيف     ، Misrepresentation خ  ع   ،Deceit  فه  ع ى أنه  نش ط    ف ه  ض يل     ،



 
 

  ي  أن ي  ه      ث  ين ب                  ي غب نه   أ   غيي   نط  ع  ه         لإ        ض    ،     ث  ين
  ثل ش ل    بح         أ        ي .

  ت       ب   ( إ ى       ل         ت    ن  ف  عن            :  )  غ ،        ف     شي   ه  
    ب ك        ل ،           ،         ت     يث  ،أ     أ  ف      ي         ل  لأ   يب،أ         ي  ،         

  خ     ن  ئج   ك          ت  ك ن         ثي   ف            ت ،         ك ت ،   ع ى           خل ، 
 .      ي            هذ     يت إب  ع  

   خ         ف        ب      أثي  ع ى  لأ             ف        ي ، ف             لإب  ع   أن   (Idris) ي ى      
أ     ف   ش   ، فإنه     س  ، ين    ى ض ن نط ق      نين      ع           ، ب    ن إظه    لأ  ء   ف   

 ،إذ   هل أه  ف       ي                ض ت  ن  بل  لإ    ،     ي   لإ         ن أن ن  ل أ   ب         
ف           خلا    شي  إ ى  لأ   يب       ب        ي   ب   ط ه   ش  ه         ت             لاعب به   ن 

 ض لأ     يل    بح      ك ن       ع،  ن خلال إعط ء  ظه   ،فضل  ن خلال  ي                     أ أ ل
خف ء         ت ذ ت       عن      ث  ين      يين         ين ،  ، ن      أس     ل   ط     أ  ه  ل    

        ن    ش كل  لأخلا      كب ى   هن           ،   ض ء  أن           لإب  ع  
31) .al ,2012:26- (Idris et .  
ه أنه        ت     ب         ع ى إب  ع ت  هن        بين    خ   ن فيه         ك ن  ف       ه نف    

 ن خب       ك      ي     ف    غ ض  نه   ض يل      ئ              يق أه  ف شخ    أ         أ ب ب 
 (.    : 6     ب ،      ل أ  أ ه أه  ف أخ ى. )      ي 

        غيي     لاعب ف   هن           إذ    ل ع ى        ل، ن أش  ل      ش لاا  لإب  ع   أن              
    هن      ت  لإب  ع    غ         ك ن                   ،  ض ع       غي إ ى      ض ع         ب  
 ن خلال     ف     ن ثغ  ت         ف   ي غب نه   ش ل   ذي     ي ه          ،   نه   ن    لاعب      ب  

 (.5   :   )    ،ف به ،              ب        يي         ف      خ    ت ني     ن
 
 .صفات المحاسبة الإبداعية 2-1-2-1

   ب ضين ،عب     ن    ) : أ   نه            ف ت    ف  لإب  ع  ي ضح  ن       يف أعلاه أن              
،    :   ) 
        ل ض ن  هن           . ،أنه  ش ل  ن أش  ل    لاعب - 
    ل       ه  ع ى  غيي              ب            إ ى     غي         . - 
       ت   ن ن  .  فه      ن ث    ،      يي        ب          ف ع يه  ،ط         ئ إ ن          ه  ف   - 
           نه   ن    لاعب،غ            ك ن      ت  هن       ب   ع      أن                  لإب  ع   - 
      ي ه     ش ل   ذي ي غب ن  ه.،     ي ه ،



 
 

 
والمراوغة اللذان ،هي صفة تجميلية للاحتيال  هذا المجال ترى الباحثة أنّ صفة المحاسبة الإبداعية وفي     

المؤسسة عند إعداد القوائم المالية ، فمستخدمو القوائم المالية يفترضون بان  إدارةأو ،يقوم بهما المحاسبون 
يبنون  إذلمهنية عند إعدادهم لتلك القوائم ،ا يةوالقيم الاخلاق،المحاسبون قد وضفو القيم الاخلاقية الاجتماعية 

 يصفلا أنّ هذا المصطلح  على ذلك أعتقد ءً و بنا ،قراراتهم الاستثمارية بموجب ثقتهم بهؤلاء المحاسبون 
 هذه العملية بدقة.

 
 .  التي ساعدت على ظهور المحاسبة الإبداعية العوامل   2-1-3

             
 س ئ"    ب   ض  ب     ح بين    خ  ف  لأط  ف ذ ت    لا      ش                "    ي   ذ             

  لأ ب ح      ع               لأ ه  ، ظه             لإب  ع  ، ف ثلا           ي  ف     يل   ض  ئب 
     ؤ  ين  ،   خ  ف     ي ف   ي        ض  ه    لإ       ذ ك        لإ،     ه ف    ظ        ئ  ع ى    ث 

  لإب  ع  ، ن             ح  غ      ضه  ه       بب ف   ن ش           إ،ف هذ   أكث ف     يل ض  ئب 
 (    :  )     ى،
 : أ   ه       ، لإب  ع  غ " أن هن  ك ع   ع   ل   ع ت ف  ظه            ي   "  لآ         

 (.    :  ،  لآغ )
 الاختيار للمبادئ المحاسبية. حرية و مرونة الأنظمة .1
            ب   خ  ف   ط ق  نيأن  خ    ب                  أ   ن ا        ب           ت نظ     ح        

ذ        ب    ب  ئل    خ           ب       ي  إذ   ط       يي         ،   خ  ه  ف  إع         ئ      خ  ف     
        ق     غ   ه  ، ع أه  فه     لاء             ب    ط ق           ذ ك أن  خ            ع ىي   ب 

  . لأ  ئه      فضل 
 .المحاسبيةالتقديرات  ةيحر  .2
 هذ  ي  ح  ،         شخ    ،      ع      ي ، ن   بي        ي ض ن       ب          تإع      ض  

  ي ن     ع ى ف   ت      ئ           أث   غب ه  ف           ه   ب     لاعب ف  هذه        ت   لإ    
  ض    ت    ي        ، ف ثلا                لأه  فهبه ف     ه     ه   ن        يلأ  ،    ضخ  

 بذ ك ، نف ه    خل   ش         هذه      ي  ت ع  . إذ  غ ض      ب   ن ث    ت لإن            
 . أ      ي  ف  إع         ي  ت       ب   ،ف     غ       ي   خ     ك ن       ب    ب ع ف     

 . الحقيقية العمليات تنفيذ توقيت .3
    يقإ ى   نفيذيه            ،        ت       ض     يت       ف   يؤ ي    :الصفقات الحقيقية . أ

  ض  ذيف   نف  لإ         ي ن   ك إإذ  ،  ش           عن        ت       ئ   ف ه  نط  ع     غ ب 



 
 

،         تهذه  ذيأ     ل  ن  نف ،    ؤ لف ثلا      يق  غب ه ، ف      ت   ذي    ه  ن            ت
 .  ين أه  ف      ب      يق هذ  

   بح بين    غيي أ      لاعب ف      غ    ي  ن   أ    ف  ت  ه       ن إ خ ل الصفقات المصطنعة:  . ب
    ؤ   هذه ث  ن    ط ف ث ن هن ك    يب  ب ع   ض         ت إ ى     ن   ثلا   ف   ت       ب  ،
    ن  (ب ع   أ ي  ث ن  )أن       ب ع   ت هذ     ن  ن  . ن  لا ي ه          ف           ت ث ن     

أ   خف ض ،  ف ق ب ي         ن     ض ، إذ                       ت أ نى  نأ     ن أع ى، أن 
 . لإي   

إع      نيف ب ش   ت أن          لاعب ف     ي  ن      ن   عادة تصنيف وعرض الأرقام المالية:إ .4
 :Gramlich, et, al., 2001)      ،      فع ، ن ب    ي    ،  هي     ي         ن به ف    ط    ت 

283 .) 

 .المحاسبة الإبداعية صور  2-1-4
 . (  هي     خل، إ      لأ ب ح)  لآ ي ين:بإ  ى       ين   أ             لإب  ع  

 
 ( يوضح صور المحاسبة الابداعية2الشكل )

                
        : إع         ث 

 
  .( Earnings Management) .   إدارة الأرباح  2-1-4-1

        كثي   ن      ثين  أن               ب               لأ  س   ذي      ف  ف كه       ت إ          
 لأ ب ح     ل عن        ت       ب          ثل  لإ     لأ ب ح .  ع  ه   ن  ن غي      ب ل  ضع    يف 

    يل         ت         ،      " أ   ت    جنإ    ع  أ   ت    طبيق                خ  ه   لإ     ف  
أن  أي ع  ه،      ء ت          ين به        ب ف     ل  ،   ط ق ،  لأ س ،    طبيق       "   ك      ع 

ه  أن  أ    أ   ت    طبيق           لائ    ظ  ف  طب    ،      ف     ي                      ب      ع     
  (.5   ,99  :)  فضل       ،نش ط   ش  

 

 الابداعية المحاسبة

 ًالأرباحًإدارة

 تمهيدًالدخل



 
 

 ،  ن هذ     نط ق    ف إ      لأ ب ح  أنه    ن      خل          ن  بل  لإ             خ       ب  ئل    
 Sun & rath)   يق أه  ف          ء        ي   ش     ن أ ل  أثي  ع ى  لأ        ت       ب     

      ن    ف ع   ف     بح  ؤش ا  ه  ا       ث     ط    نط  ع عن   ن أ  ء   ش    ، (2008:420,
 ( .     :     لا       ه         ،     ل  ن  خ فه  ن     ى    خ ط         ق به  ، )عي        ،

       بهذه  ب    ه  ت  لإ     ب   يل هذ     ن         ب  "  ف     بح "    خذت  لأ   يب          
   خ     ت       ب            ه  ،  ه     ي عى بإ     ، لأ ب ح ،     ي ه         ه  ن   ا  ض ن  لإ   ن ت 

 لأ ب ح ،     فه   أنه  "  ب ك       ح ف  إع         ي         بن        ل ع ى  ن فع خ   " 
2000:239)،Patricia M.) 

       ت  ن  ش ه  ف  أ ب  ت         ،     ف  ب ح  ن أه                لإب  ع       إ      لأ      
خل       ف  ع     إع          ي          به ف      ل ع ى  ن فع خ     "     ب " إ      لأ ب ح  أنه   

              ء      ض يل     ب       ح بخ  ص  ضع   ش           ي   ن ث     ش  ه      لأ
 (.6   :5 )     ب  ،،به   ببه ف      ل إ ى ن  ئج   غ  

 غيي   لأ  ء        ي      ن   ش    ب   ط   لإ     إ     ض يل      ه ين أ   أ   "    ه  "  أنه       
        ت ،  خ           س بين   ط  ئق  ذ ك  ه   ،( 6   :5 5   أثي  ف  ن  ئج         )   ه  ،

     ظ   أ  ظ      نف     شخ     لإ     أ ل       ك ن  ن ض ن       ئ        ف ع يه   ن        ب   
 (.Ronsero , 2003:362)        نشأ  ،

 ه   :، إ ى ن عين         ن       ت إ      لأ ب ح"Parafet"ف  هذ    ط    شي 
 (Bad Earning  Management )  إ      لأ ب ح    يئ  •
 ( Good Earning Management) إ      لأ ب ح    ي    •

عن ،   شغي              ؤ      لأ  ء لإخف ءه  أ     لأ ب ح       ه ف ف الأرباح السيئة لإدارة   ن          
   ع   ف ، ط يق إي      ض        ت    ه        ي         ب       طن   ، ثل  ش يل      ط ت   ي 

           ب    ثل  خف ض         لأ  ،أ     خ       ي  ت  ف ط   غي   نط    عن   لإي    ت  خ طئ 
 خ   ت    ي ن    ش  ك ف     ي ه  ،    ن  ع           ت إ      لأ ب ح    يئ  غي   ن          ق أي 

غ         نط ي إ      لأ ب ح    يئ  ع ى  "Parafet"  ب       ؤ    فه    ثل ع    ت          ،          
ن  أ   ج        ن  ن     ب  ك ش فه  ،        ي  غي      ب     غي      ن ن   ،، ب    ض         ت       

  ثل إ      يئ  ف  ب   أن   إ     غي   ش  ع      لإ            ت    ه        ي         ب       طن    
   ن ن    لأ ب ح. غي  
إ ى أنه   ل ع       يي       به  إ        ؤ     "Parafet"  أش    ف الأرباح الجيدة لإدارة       ن         

إذ     ف ب   ع ،   ف ص          ، ه ف     ين إ  ئه      يق أه  فه  ،   ف عل  ع  ل    ه ي  ت         
   ن    يف إ          ن ث  خ ق           ه ين ،     ع    ط،ف     ه                   ت          ع ى    ؤ    



 
 

 لأ ب ح    ي   ع ى أنه ، إ      لأ ب ح    شغي              عن      خذ  لإ          ت  خ    ي   ن شأنه  
ت       ت     ي            خ ى   ف ثلا       أ  لإ      ،     فظ  ع ى أ  ء        ب ل            ؤ   

 (. Parafet،(9-2000:8         ب     ن   ن         ن ن  ، ذهه         
 
 ( Income Smoothing)  تمهيد الدخل  2-1-4-2

 ذ ك    ن   ا ع ى   ع      ، خف ض      ت    خل          ن  ه أ   أه  أه  ف     ي     نفيذي             
إذ أن    ش    ذ ت ،(     :5      ئ   أن  ذبذب    ل ن      خل ي فع  ن        خ ط  ، )عي        

   ن      ى   ض   ش   ت      لإ هذ    ل   ن     ث بت أ         ب ع ى     ى   ط يل ه  أ ل  خ ط   
 ،   ى   هي     خل   ،  ب    أن  خفض  ن هذه    خ ط   أ   يب     ب  

أي أن   هي     خل ه  ، أ   أش  ل إ      لأ ب ح       لإ      ن   ف ت        لأ ب ح   طب     ي ض ن      
 & Mulford) خط  ت    يل أ   فظ       ب خلال    ن  ت    ي      خ   ه  ف     ن  ت غي     ي  ،

Comiskey,2002: 3، )ي     خل   نه،    ه      بذ     ن  بل  لإ         يل        ت ف    ذ     ف   ه
 لأ ب ح      ن    ش   ،    ي    هذ       يف ع ى      لإ     ف     يل        ت           ف   خل   ش    

 (.al,1994:219) Ashari et ، ن   ن أن      طب       ه      بذ     ن  لإ        هي     خل 

أ   ،                خل      ن يه ف      ل إ ى      ه ،في ى أن   هي     خل ه  "Belkaoui أ  "     
    ب  عن  غ    لإ     ف   خف ض   ن   ف ت غي    طب     ف     خل إ ى           ن  ،      ى     غ ب  ه

 ( .Belkaoui,2001:48)،  أ        ح  ه  ذ ك ف  ظل     ئ            لإ         ب  ،
 ،ن    هي     خل ي   ف            ن          ف        ئ       ب       ب     ب   ع   إ    ل "    "       

 ( 5   :    ،)      أ  :  ن خلال         نلا ظ    
، ف    ي   ق (GAAP)  هي     خل ع         ط         ن          ف        ئ       ب          ف ع يه  . 

    ط ق   لإ   ء ت       ب  .
   لإ لاغ       . ،  هي     خل ه    خل  ن  لإ     ف  ع          س . 
     ذبذب ف  ن  ئج  لأع  ل . ،  هي     خل يه ف إ ى    يل      ين . 

  ط ي    ب ك   ن         ل    خل     ه  إ    ط ي   طب     ن     عن  لأع  ل    شغي      ش    ، أ     
 ( .     : 6 )ع ي ي ، ،  ه ف إ ى    يق          ف  ن      خل،عن   خل  لإ     

                 هي  أ ل  ن     خ   ه          ي   ن   ط ق   لإ   ء ت       ب           ن  لإ          
   :   ن      ه  إ ى ثلاث  أ       لآ   ،     ن   ش      خل 

ذ        ت    شغي        ض ن   نفيذ    ف                  ؤث  ف       هي         : ي    ن خلال   خ -أ 
إذ  ،     ع   غي ،   نى أن     هي          ن  ج  ن     لات   ف  ت ف      ،   خل      ن   ش   

 ( .   ،9   ب    ي:  )  ،  ش   ع ى  خل     ن ث    ،ي   ب     به   غيي   ف   لأ           ب   



 
 

ذ  لإ   ء ت       ب        ي       به       هي     ه  : هذ    ن ع  ن     هي  ين ج عن          لإ        خ -ب 
 ع  ه فأن ه   يؤث     ش   ع ى  لأ      ،أ        يف بين   ف   ت    خ  ف ،ن ل   ض بن    لإي    ت 

ن   ع     ن ل بن     أ      ف  ت  ،      ب    أ   غيي     ط  ئق       ب    ،     ئ          عن    ن     ،   
 ( .    :99،   ش ل   ذي    ه  ف    هي     خل         ه، )      ،       

إذ    ن  لإ     أن  ،    هي      ن ف  :       هذ    ن ع  ن     هي  ع ى ف   ت  شف    خل  ش ل أ  س -ج 
     ل  ض  ن        ه.  ي       ،   يل    ذبذب      ل ف ه  ن   ض بن    شف    خل لأ ل   في   

 فق    ي   شى  ع  ع ى  هذ  ،ح لإ     ب  نيف   ف   ت   ع       إ ى ف   ت غي   ع           س    
 ( .  ،5         ه     خطط     ض ع   ن  ب ه ،)  ع ن:

 
 الإدارة لاستخدام أساليب المحاسبة الإبداعية دوافع  2-1-5

   

   ن  ط  لآ   :ف   ن      ي ى        ن      ي ن إن    فع  لإ      ن    خ              لإب  ع           
 (Prawitt, et al., 2009: 1255.) 

 أ  ء  نشآت  لأع  ل. ،   ين               به ف ي  ب  ع ى        ش    ف      ق :    أثي   لإ           
   :        ظ                   ن ث       ين أ     أ ه    ك  به ف    أثي  ف       ه    ش      لأ   ق  

   ش   ت ف   لأ   ق        .
   (.    : 6   شخ   : )    ط ش ،     ف ،       ب       ح   ن أ ل   ين  لأ  ء           نشأ 

  . أ  ئهن ع  ذ ك    س      إي  ب  ، ه     فع  لإ        خ              لإب  ع  أ      ن إذ 
  ى إ    ت   ش   ت غ    ا      ل ع ى      يل   لا   أ       فظ  ع  ه:،     ل ع ى      يل    

أ   ،    ع     ه     شغي    ن  ش كل ف     ي      لا            أش   ه    خ  ف ،  ذ ك عن       ن    ش   
          ؤ   ت    ن خلال  هن     أ لإع       يل   نف  ت،          ت ، أ   ن ا               ه      ث   ي 

      ف            ب  ا "   س       ا" ،    ين ن ي     نش ط        ء إ ى أ   يب           لإب  ع  
   ض   ن    ؤ   ت        .     يق ش  ط      يل    ف

  ي      نف  ت ،  لإي    ت  ، ذ ك  ن خلال  خف ض  لأ ب ح (:    :  ،  )  غ:   لاعب   ض يب لأ ل  
 .     ب          ط ع   ض يب        ب ع يه   خف ض    ع ء   ض يب    ذي  ي  لأ ل 

 :          هذه    ك ف    لأع  ء           ه        ت            بي         ن ي      ثل    نب    ك ف  
 ثل  ي        ت   ض  ئب  ذ ك    يل       ت            أع  ء  ،     نين   لأنظ         ف ضه        

بن  إ           ب أ    ل  هذ     أ إ           ت           إ ى   نب   ك    ك ف   ن خلا،     ع      ف   
 . خ          ت     ب    ؤ ي إ ى  خف ض    بح

 



 
 

 .على وظيفة المحلل المالي المحاسبة الإبداعية أثر  2-1-6
 لإب  ع   خل            ئ        ئ         ،    ث ن    لأ ل، نظ  ف      يين            لإب  ع         

 تفف    ض      ت  ك ن هن ك     غ  ف   خ                 ئ         ، لإب  ع خ  ج            ئ   
أ   ع   ا         ت       ب     ين      ك ن هذه         ت ض ن            ئ       ب       ب     ب   

 (.Kwork, 2005: 24).خ   ه      يؤ ي إ ى  غيي      ى      ئ          
ظ ه    ن   ه  نظ       ل          ن   أ  ن  لأ   ل    خ        ن ن ب  فه    لإب  ع               

   ه ب  ن      ء       ن ن  ، فف  هذه                ل إب  ع    ين ح    خ   ه  ف     ن طق ذ ت    ف ي  ت 
ع ى  ن أ          ن  ه ت          ذ        عن ثغ  ت        ف       ع   ( غي      فق ع  ه )        

ف  أع  ب        ت ، إذ         ي  ف    نظ     ذي أنشئ      ب            لإب  ع   ، لأ ه        ب       نظ   
ع ى    خ       ع            يي              ع  إ ى             ف      ن ن  ،بخط              لإب  ع  

  (.Villiers, 2006: 4)   س    ه، 
 غي ه   ن  ،         ه   لإ             خ  ع      ه ين    إ ى               شي            لإب  ع        

أ  غي         ،ي ب    أك   ن    ه        .    ي   ق     ضع          لأ           ،   خ            ت 
 بين   ن  ئج     ض    ن  طبيق  ،          ف    بين   خ  ع، ن   ن  ئج ف          ت       ب      نفذ  
ه     ى ض ن نط ق      ت شي      ف          لإب  ع   ،  لأ   يب       ب          ئ     ب     ب   ع  

 بيق.        ب            ط،    ط   ت     ن ن   
 ه ي       ح  ت،  لآث       ب    هذه         ت ه " ن   خ  ع    خ                    أي إن            

 (.Marnet, 2008: 271 )      ب  .
  لأ   يب  ،إ ى    ي   ه    لإ لاح ع ى   ط ق  أ ى   ق       ين      يين  ن           لإب  ع           

  ي      إذ               لإب  ع            ت    خ  ف            يه  ،     ف           ب  ن ت          ه   لإ
     بق  شي       ه     ي    ش   ت           ع   .     ط  ب غي    ش ع  ،    يق ع    بي   ن   غ   ت 

 ب          ي   ن         ت    في    أ ل      ن    لاعب  ك       نف ه   ن  خ ط            لإب  ع  
 أن   كثي   ن    نظ  ت       ه     خ  ف  أ   ت ض          ل       لأ   يب          ،      
 (.Atrill & Mclaney, 2008: 9) لإب  ع  ،

 
 .والإجراءات المتبعة في تطبيق المحاسبة الإبداعية الأساليب 2-1-7

 

كما هو موضح في بأربعة أساليب أساسية  حصر الأساليب المستخدمة ضمن إطار المحاسبة الإبداعية يمكن    
ًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًً(  (Oriol et. al., 1999: 41- 44:ًًًًالجدول الآتي 

 

  لأ   يب      خ    ض ن إط             لإب  ع  .(     ل )



 
 

 

ًامثلةًالعملًبهاًالاساليب

 باختيار للمنشأة المحاسبية القواعد بعض ( تسمح1
 إعطاء بهدف محددة وسياسات مختلفة محاسبية أساليب

 المنشأة عن مرغوبة مالية صورة

       بين  خ    أن     ل  ن ع   ف    ش       ح ف ثلا
 ع      ب ع ى ،أ     هلاكه              ط   نف    ذف

          خ       ش       ن   ذ ك  ه،             ش  ع
 .عنه     فض            ط             ب  

 
 ترتبط التي الحسابات مع المدخلات بعض استخدام (2

 بشكل تعتمد المحاسبية العمليات بعض  التنبؤ أو بالتقييم
 الأشخاص وتوقع تقدير درجة على كبير

 ع         ي  ت  هذه   ن ث  ،     ب         ت ع      ي   ثل
       ب   ي     لاعب إ   ن    ك ن    ذ     نشأ .   خل ع  ه  ي  

            ه  فيه   ك ن            ت  ف          ت،  هذه
       ين   خ        نشأ       خ     ،         ت     

    ي   ه  ف     أثي  ع ى    ل     ن ث      بل،  ن   يه        فين
         لاعب ف ص  لأ ل    يل   غ   ه        ه، ي لاء     

 ع ى                  هيئ ت ع  ه ،    ص     ي          ت
 .  ف            ع         ح      ي      ت    يل

  



 
 

 
 أو المزيفة، المحاسبية القيود في استعمال التلاعب (3

 ونقل الميزانية، بقيم التلاعب استخدام اصطناعية يمكن
 ذلك ويتحقق المحاسبية، الفترات بين الأرباح تحريك أو

 بتعاون  العلاقة ذات المحاسبية القيود إدخال خلال من
 ثالث. طرف

 
 ف     ن ه    ى    ئ   ه     ع          ت    نشأ  أ   ب ع  ثل

    ن  أن    ن    أ ي  بإع       ش  ط   ب ع     إن  ن ث  ه ،
   ي      ف ق     خ     ي   لأ ل   ف             ن أ ل أ  أع ى

    خ    ف ص      يل         ت   لأ ب ح       خف ض أ 
 ،   ل       ب     ب  ن ت ف     لاعب     يف        ب      ي  

 خ    ن  ذج    خ     ش  ع ع ى               ب     هيئ ت
 .  ف  ي ه     ي   لإث  ت

 لإعطاء توظف أن ويمكن .الحقيقية المحاسبية القيود (4
 الحسابات. عن جيدين وانطباع صورة  

     ي ه    ين   نه     ي     ف  ت    يت ف     لاعب  ثلا
  خ           ب إ  ه   ب  ه ف لأي   خ  ئ  أ    لأ ب ح

        ، بين    ف  ي         بين   ض    خ لاف ت           ف 
    ث      يه    ش    أن    ف ثلا ،                 أ         ،

  لأن ب  ه     ن      يخ       ك ف  هذ         ي ن          ين
        هذه ،فف                   ذ ك       لايين ثلاث    ب غ
          ت  خ     ف      ي    ش        ء أ    أ   ن     ن 

 ف     بح ع ى ين  س ، هذ      ث    بب ع ف ه ي غب ن 
 .   خف ض أ      ي       ء   خ             ت

 ب   ف ((Oriol et. al., 1999: 41- 44      ل  ن إع         ث   ع      ع ى
  

 . على القوائم المالية المحاسبة الإبداعية أثر  2-1-8
   ف ،   لاعب ف     ن      خ          ئ           ه   ي      ن    خ                  لإب  ع       

    ط    ت ف    ش          غي         غي         ،     خل ،        ت ، إظه  أ  ،    ت
 : أ   ع ى       يب           لإب  ع  أه  أ         أن  (  ع  ه    ن     :  )   ب ضين  عب     ن   ،

 
 .في قائمة الدخل وفرص التلاعب بالقيم المحاسبية أساليب المحاسبة الإبداعية    2-1-8-1

 .(Schilit, 2002:24: )ي      لاعب   ب غ   ف     خل  ن خلال      ء ت        إذ    
 

     ب   ت. لإي    ت     يل         . 
     ل    نف  . ع       ك   ل ،   ب ع  ع     بل أن  ك  ل     يل   ي      إذ ي

 

  لإي    ت )   خل(  ن خلال ع ئ            .  ي    . 



 
 

  ن  ي ض ن  ي     لأ ب ح  ن خلال ب ع   ل        ل  ن        ،   ذ ك  ع     ع ئ      ث      ء      
ع      نيف      ت    ي  ن   إ  خلا  شغي   ،  أخي      فه   يل ع ئ      ث    ب عن فضلاا  ، لإي    ت

  ب   ع    خل
   .  لا          ب  إ ى   ف              لإي    تن ل  . 

  ط ي    ه ف   خف ض  لأ ب ح         "     ي "  إذ ي   ن  ه   ف   ت             ك ن         ه  أكث   هذه    
ف     ب   يل  ،إ      ،      خ   هذه   ط ي   ع   ا عن     ك ن أ ض ع   ش    ف     ن       ي  ف             

، إذ  ن       ف     ب  ا ي ب أن        أنه     ن أن  ك ن            ش    ب          إ ف   تهذه  لأ ب ح إ ى 
   ل  لإي    ت خلال   ف                  ك   بت      ت فيه ، إذ    ت   خ   ت            بل هذه  لإي    ت 

 ف    ف            نف ه .
 

       أ       .      ب   ف   ت       ي        يفن ل  . 
 ك  يف  عن فضلاا         ت       ب    غيي      ك  يف    شغي            ،هذه   ط ي            ض ن    

 خ   ت         ت. ض  ش ل  ط ء    ،    فشل ف     يل         ت   خف     هلاك
 

 .      ب          إ ى   ف           يف       ب   ن ل  .5
 .               ب    نبؤ       ب ف    ف    ،    ي            ع ى        يف    يع   ي      ض ن     

 

     يل إي       يف. .6
 . ض      عأأ    يف   غي         ع ى  ،هذه   ط ي   ف     يل إي    ت  ه       ثل 
 
 .المحاسبيةوفرص التلاعب بالقيم المركز المالي في قائمة  أساليب المحاسبة الإبداعية  2-1-8-2 
         ت     ه    ى   ش    ،    ط أه       ي  ن         ف ه  ن         ت   ل طب                        

"إذ    ع  ف     نبؤ      غ     يت     ف  ت   ن           ب   " ي ب أن         ن فع  كلا         ،   ه      ضين
 أ   ف       ه  أن أغ ب         ت  ،ف  ض ء     ع   ن        ت         ه    ئ                 

   ن          ه              ؤث         ف    ه   ت  أكث  ظه        يخ       أنه              ت           ك ف
     ثل  لإ   ء ت     ي   :(.    : 6       ين. )   ط ش      ف ،

 

    ث ب  :          ت.  
  ي       ب أ    ك ف       يخ   ف     ي                  ه  ف     ي  ن    ذ ك ي      لاعب ب   ي  ن ب     

 عن ط يق  خف ضه  عن   ك   ن ب      خ    ف      ق.         ت       ف ع يه     ن ث  
 

          :.     ث    ت  



 
 

 خف ض ت  عن إ   ء فضلاا ي      لاعب  أ         ق         خ   ف    ي     فظ   لأ   ق        ،   هن     
 غي   ب    ف   خ ص  نخف ض  لأ    .

 

 .   ن     : 
عن   بن     ن         ي  ،     ي  أ         ف      خ    ب        بن    هذ    بن  ي   ع    لإف  ح ف    

 ف    ن     لات  لأ نب  .  ن           
 .   ذ       ين : 

ي      لاعب  ن خلال ع     كشف عن    ي ن      ث    ه ف  خف ض       خ ص    ي ن    ش  ك   هن     
        به ف        تع ى أنه   فيه    ذ ك   نيف      ت   ذ       ين ،  ن   نيف   ذ   ط ي    لأ ل

    ين  ي       نشأ   ش ل      .  
 

  لأ ل: .     ث    ت ط ي  5
 ط ي      ك ف   ط ق       ب           ف           عن     ث    ت ط ي    لأ ل،  ثلا  غيي   ن   غيي     

 إ ى ط ي      ق     ك  .
 

 .         ت   ط  ئ :6
      ع    ي ه  ن  ع ى  ض ئ          ض بل    أك   ن     ه .  ثلا إث  ت إث  ت       ت         ي       

 ع ى أ       لاء  بل إ           ف ه.
 .         ت غي          : 

 ع   ف عن   فضلاا ي         غ  ف    ي   بن           ت غي            ثل    لا  ت       ي .   ي     
      ع     ن  ص ع يه  ض ن    يي             ل،     يخ  ف    ،                ب           ت غي

 ط ق  لإطف ء             إ   ء  غيي  ت غي   ب إ ى  ا ض ف          ي   ش  ءه        ،  ثل   ع   ف    شه   
 ف   خف ض هذه         ت.

 .    ط    ت          : 
ض ن    ط    ت  ف  ع   إ   ج  لأ   ط          خلال            ي  ن      ض ط ي    لأ ل  ي  ثل    

            غ ض    ين ن ب    ي   .
 .    ط    ت ط ي    لأ ل: 9

 بل إعلان    ي  ن    غ ض    خ   ه  ف     ي       ض   ي    ي  ثل       ل ع ى    ض ط ي    لأ ل    
  ب    ي   .    ين ن  لأ ل
  .    خ  ن:  



 
 

ف   ض ين  ش ف ت      "          أ   يب           لإب  ع  ،هذ    بن        ع    ت    لاعب  ض ن   
 ذ     غيي  غي     ب   ف  ط ي   ،ع    ت    لاعب ف    ي   أ    ه   عن فضلاا بن    ض ع    ك   أ         " 

 . FIFO     LIFO   ي     خ  ن  ن ط ي   
 .    ق      ه ين:  
إض ف      ب       ف   ن  ت       إ ى   ف   بح            ي. إذ ي ب       ه  ض ن  لأ ب ح   ثلا   

            ع    ه بن ا   ن بن    ن  ت      .
 
 .وفرص التلاعب بالقيم المحاسبية التدفقات النقديةفي قائمة  أساليب المحاسبة الإبداعية  2-1-8-3

   خ      ن  ي       ه      خ     ه   ،  ئ       ف  ت   ن        ع     ف  ت   ن         خ      ض     
       ين  غي ه  ب   يل ،     ئنين  ،خلال ف      ن     ين ،  يه ف إع    هذه     ئ   إ ى    ع        ث  ين

     ين  .   ن     ف  ف      ن ض ت     ب  ،في        ت  لائ   عن     ف ع ت   ن      ن خلال    
(Kieso,et.al,2008:196-198. ) 

 (Mulford & Comisky, 2002: 375-358) ف    ئ       ف  ت   ن       ن  لأ   يب       ب    لإب  ع  

 .   نيف   نف  ت    شغي   : 
أ  نف  ت    ي         س، إذ  ن هذه ،  نف  ت    ث   ي  ب  فه      ب ب  نيف   نف  ت    شغي             

     غي  ف          نه ئ  .،     ء ت          ت    ؤث  
 .  فع  ك  يف    ط ي     أ       : 

ف  ت ن        ث   ي  خ          ه       ه    ع    ه     ،   ؤ     فع  ك  يف    ط ي     أ          ط ع    
 فإن هذه         ت   ي   ن     ف  ت   ن         خ  .     ن ث  عن     ف  ت   ن       خ        شغي       

 
 .    لاعب      ف  ت   ن        شغي   : 

    لات ع ى     ف  ت   ى    ؤ     إ   ن      لاعب      ف  ت   ن        شغي     ن خلال ع ل     ف     
 خف ض     ب ب ع     ث    ت    ض    ق     ك        ل  نف ه    ن           ت  :  ن        شغي   ،  ثلا

ف      ف  ت   ن        شغي     ن خلال إ      أثي    ض ي   عن هذه        ت  ن     ف  ت    ؤث إذغي           
عن    ن          أ  ن ي      خ ص  نه   ،ن   ي        ه ن ي          ت غي          ن  أي لأ .  ن        شغي   

أ  خ  ئ         ت ،    أثي      ب  " ي   إ   شغي   نش ط ت    ث   ي ،  ذ ك  أثن ء    ب     ف  ت   ن        
    خل     ف ". ف أ     خ ص  نه  ،   شغي    غي           

   خل  ن        ت         :.    لاعب    
أ ه  ا     ي ، إذ  ه     ِ           بن   غي      ك     هذ   ن خلال ع     نيف  لأ ه              نشأ لإ  ذ ك    

     ف ظ به .  ف   أ  غي     ي   ع     ا ع ى    ي ،    ن   ن فه      ث    ت 



 
 

 
 قائمة التغيرات في حقوق الملكية وفرص التلاعب بالقيمفي  أساليب المحاسبة الإبداعية  2-1-8-4

 .المحاسبية
   ب    ئ    غي  ت    ق     ك         بط بين   ئ      خل    ئ                 ،إذ  "    "  يذ        

 ه ، إذ نه ي   ى   ض ن                غي  ت           ف  بن      ق     ك  ،  ن ب       ف          ب  
ن     ع بن   هذه     ئ      ض     خ          ت      ،       ق    سي     ع     ف  ع ضه  ع ى أ

  ذ   أس  ،           ب  ع    ن خلال إ   ء ت    غي  ت    ه     ثل  ي     أس     ل     ف ع أ   خف ضه
  خ    ت    ئ    ي        لأخط ء         أ  خ   أس     ل       ب          ل ع ى إع     ،    ل       ب

 (.6   :66         أ         لات  لأ نب  . )     ،
 

 (.   ك ن هذه     ئ    ن ثلاث  عن     ه  :    :9 ،  غ يذ   )  لآ أكث   ف  لاا    ش ل
 
  ى :ع ين     ،.  أس     ل     ف ع 

  ه  .      لأ   ثل         لإ ،س     ل     ن ن   أ:    ا أ     
    غي  ت       ، ه    خ ين أ   ،      لأ ه إ  ش ل خ   أ  علا    ،ض ف  :  أس     ل  لإ ث ن       

 :  بــس     ل    ثل أ ه     ي   ض
  ي     أس     ل    ن     عن    ث    ت أض ف      ه       ه  ن . -أ   
 .     ف ع      ل سأس     ل   ي     ن      يع  ن   أعن    ي  ت    ج  ن  خف ض  أس     ل  -ب    
 
 : بـــ أس     ل       ب ) لأ ب ح          (:   ش ل    غي  ت           ف  ثلاث           ثل  . 

   ي   لأ ب ح          أ ل   ف          ب    ن     ح أخط ء       . -أ 
      ه ين .      كين     ي  ت أ ب ح ع ى  -ب
   ف     خل   ش  ل . -ج 

 ، ه  :  ش ل    غي  ت           ف  ثلاث        أ ض  :س     ل       ب أ    . 
 ع         ي  .إ أ  خ  ئ  ،   ثل ف      ب  -أ     
 أ  خ  ئ          غي          .،    ب  -ب     
 . لات  لأ نب        ف   ف  نه      ف           أ  خ  ئ        أ         ،    ب -ج     

 المبحث الثاني

 أساليب المحاسبة الإبداعية ونماذج  الكشف عنها.



 
 

 تمهيد 
 ، لأ ب       ب    ه           ي    لأ                        به   لإ         خل ف  ع    ت      س شه      

        ه            ئ س         ت            ع يه     خ   ه  ف        ب  إذ إن       ي     لإف  ح
        نه ئ     ط ق       ب    ع    ت   ه   نه ن   لأ            ض إذ        ت     ع       شي  ،  ي  خ   

       ب       ئأ  خ  ج         ،أ   خ             ت ض ن،إن  لإف  ط ف   ن   ء إذ       س         خ  .
   ي   خ  ف ت ف       ئ         . إ ى يؤ ي     ى            لإب  ع  ،  هذ     ،     ب ل  ب   ع   ا غ    ا 

           ض ل    خ    هذه      ئ      يؤث   أثي      ش   ع ى       ه        ب    .
 
 و طرق الحد منها. المحاسبة الإبداعيةالاتجاهات والأساليب الحديثة لكشف تطبيقات    2-2-1

   ه  ين    ن  لأ                   ،   هذ  فإن ع ى         شك إن    ف         ت           لإب  ع        
 ذ ك  كشف   ك         ت ، ف  هذ       ل                    ف     ط   ت   خ               لإب  ع  

 (.   -  :           نه  )  خش  ي        ي،  ن ث         
ي    ن إ   ن    ضع  إن  نظ              ذين ي غب ن ف        ن ف ص    خ              لإب  ع   إذ

 .(    : 6     ت     ن ع          ح    خ              لإب  ع  )  ك لان ،  لآ        ل 
 .  فضي ه  عن ط ي       ب   إب  ع   أخ ى ، . ف     ل  خ     ط ي       ب   
هذه     ل     ن       نه  عن ط يق    يل      يي        ب             ذ ك    ي    ظ  ف      ي   ب ف   

هذه  نن     ب        ف     خ      ط ق       ب       ن أن    ع  ف        إ ،   خ      ط ق فيه 
  ي     ن خلال ،  ن      يي        ب   أن   غي  إذ     ش  ه  ف     ي         ت    ن           ت ، ف ثلا    

أث  هذ     غي  ع ى ن ي     ش   ،   ك ن هذ             ق              ك ن   ش           ه     ن         ، 
 . ت()أي  ف يل ف ض     ث   ب   فإن         ذ  ه    خ   ف    ظ  ف      

.     ن       ن إ  ء      خ              ن  بل       ء      يين   ذين    خ   ن آ  ءه    شخ    ف   
     :      خلال    خ      ط ق  لآ

لا   يل       ب ن ف  ثف  ،  ض ن    غ     يي      ب      ل  ن    خ     لآ  ء   شخ    :الطريقة الأولى
أ    خ     لإ خ ل    ب ،     ك          إ ى    خ        ء     ثن ئ  "غي    ع    ي" خلال    ب    بح 

ع ى إ غ ء   أ    ه ف       ك          ب     س      يي        إذ      ب  ،ي  نب ن إ خ  ه ف     بح      ي
     .أ  فئ         ت غي       ،ف    

    ي ه         ين ف     ه  عن     ي       ي  ت غي      ن ن   عن  أك  ل ه  أن  ش   ع ى   :الطريقة الثانية 
 ب  ع   ف         ت    ن   .إنه        ن إذ       ن هن ك        ت     ب   إي أ          

    خ            ت         ع ى  خ  ف ،    ه  ين ،ي     ن      ث  ف        ب   بين      ث  ين .إ 
 ن أ     خ     هذ   لأ   عن ط يق    ا،    ث يف   ذ      ذي       ه      ث    ي   ق       ه  ، 



 
 

   هن       ن     لا    شف ف       ه ت        ت         به ف  فع      ه        ب ،  ث ن  ا، عن ط يق 
     هذه  ، ن       ت    ء   نت   ك    ه ت        أ   ن    ط ع   خ ص      ه          ئ          

ع       ت ن  ش       خ         ث  ف  ، أ،           ث  ف   عن ط يق ع ض ب   ج     ب           
          ه    ض   ش   ت،   ذ ك أه     ط   ت ف     ل  ب  ع   لإ  ت        ت           ضح        

           .    يق  
نه ي   ب ع ى  ظ ف       يق أن   ض ن   ي   أ، Benau  &  Humphrey ))  ذ ك ن     ح      ث       

  لاعب. أ     ت   ، أنظ               خ      ش           ش ل    ئ     ت           لإب  ع  
   غ ضى      ع        ب       نين   ض ي   عن  ش كل    طبيق                 هه  ش        ي    ين      

ن  ش ط إع         ي     ن ي " لإ لاغ           ن ي" أخذ    ح أ   ا   ب  ا       ف ا إأ   ش  ع ا     ي ا ، إذ 
  هذ   ف ح   ب  لإب  ع ع ى     ع ه.،  ع   ئق            لائ     ن      ن         ،ع  ه 
 ،      ب        ق     ب      ك  يف  ع    خل ب    ط    ب أ          ء إ ى    خ        ج           فف     

    ل إ ى       ف      ع      ك ن        ن  ب ي  ت  غ    ا  ب          ع فإن أي ش          ،أ     بح
 .(Benau  &  Humphrey, 1995: 714)     ن. إعلانه      ذي   ي    

     ن إي     لإ   ء ت         ن     عه        ن       ت           لإب  ع    ن خلال   ش ل  لآ   :
 

 .الإبداعيةالتي يمكن اتباعها للحد من ممارسات المحاسبة  يوضح الإجراءاتً(3الشكل ) 
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 المصدر: بالاعتماد على مصادر متعددة
 
 
 
 
 

م أساليب المحاسبة االحد من استخد إجراءات
 الإبداعية 



 
 

 في  المحاسبة الإبداعية استخدامالإجراءات والاختبارات التي يطبقها المدقق للحد من   2-2-2
 القوائم المالية.

أه   لإ   ء ت    خ     ت      ينفذه       ق       ن آث      خ     لإ     لأ   يب            أ   ف       
 .   ذ ك ف   ل  ن   ئ       خل               ،          ق  لأط  ف ذ ت       ح ف    ش     لإب  ع  

  
 .في قائمة الدخل المحاسبة الإبداعية استخدامالإجراءات والاختبارات التي يطبقها المدقق للحد من 2-2-2-1

       ف ت( ،      ط  ه  ف    ئ      خل عن   ه ) لإي    ت   لإ      ن     يب           لإب  ع    ه ف    
أ   خف ض ،إ ى    ين    بح بإظه   أ ب ح    ي  " غي         "،  هذ   ن خلال  ضخ      ب   ت 

   ف     خل  ،   ف ه  ،   ب   ت  ين   ن ب                ض ن أ       لأ  ت       ف ت أ   لاه      ا 
    ء ت           لإب  ع    ضٌ لأه     ع لآ  ف       ل ، ف ء    نش ط   ف       به   ن ب    ب    ،

) ط  ،     ق   ن  بل  طب  ه      ي   ب        ب             ئ      خل    ه ف  ن  نفيذه    لإ   ء ت 
 .(:  -5 : 9        ب ،

  الدخلًقائمةًالإبداعيةًفيًالمحاسبةًاستخدامًمنًللحدًالمدققًيطبقهاًالتيًالإجراءات(      ل )
ًاجراءاتًالمحاسبة

ًالإبداعية
ًتطبيقهاًيتوجبًالتيًالمقابلةًالإجراءاتًتنفيذهاًمًالهدف

ًالمدققًقبلًمن

 المحاسبة لأساليب بممارستها الإدارة تهدف رقمًالمبيعات.1
 قائمة في المبيعات رقم الإبداعية تحسين

 بمبيعــــــات زيادته طـــريق عن الدخل
 هذه على المؤشـــــــراتصــــورية ،ومن 

 الاعتيادية غيـــــــر الزيـــادة الإجراءات
 السابقة. السنوات عن المبيعات رقم في
 

 وسيما للصفقات البيع فواتير من التحقق
 بالشركة العلاقة ذات الأطراف مع المنفذة

 والزميلة. التابعة كالشركات

تكلفةًالبضاعةً.2
ًالمباعة

 البضاعة تكلفة تخفيض إلى الإدارة تهدف
 الأرباح لزيادة الدخل قائمة في المباعة

 

 وليست حقيقية البيع صفقات أن من التحقق
 صورية.

ً.مصروفات3ً
ًالتشغيل

ً

 التشغيلية الأرباح زيادة إلى الإدارة تهدف
 التشغيل مصروفات تخفيض طريق عن

 .الأرباح صافي زيادة م  ومن ث  
 

 في الرسملة شروط توافر مدى من التحقق
 ذلك المصروف.

ًالأعمالً.نتيجة4
ًغيرًللأنشطة
ًالمستمرة

 مستوى على المحافظة إلى الإدارة تهدف
 زيادتها. أو الحالية الأرباح

 نتيجة على الإنتاجي الخط إغلاق أثر تقدير
 بالحسبان. وأخذه الأعمال

 ( ب   ف9   ع     ع ى ) ط       ب ،: إع         ث          ل
 
 



 
 

 على المحاسبة الإبداعية استخدامالإجراءات والاختبارات التي يطبقها المدقق للحد من   2-2-2-2
 .قائمة المركز المالي

ع ى عن      ئ                 إ ى    ين          ه ف  لإ      ن        أ   يب           لإب  ع       
 ن أ   لاه      ا،  ذ ك  ، خف ض             ت         ش   ،  ذ ك  ن خلال  ضخ               ت ،أ  

ع ض لأه  إ   ء ت   أ   ف      غي ه ،   ين ع ض   ن ب    ش     نه   ثل ن ب    ب    أ     ي     أ ل
 ن      ي   ب  طب  ه         ب             ئ                    ه ف  ن  نفيذه    لإ   ء ت            لإب  ع  

  .( 5   :9 ع  ل ع ي ش،،)    ق   خ       بل
 المركزًالماليًقائمةًالإبداعيةًفيًالمحاسبةًاستخدامًمنًللحدًالمدققًيطبقهاًالتيًالإجراءات(3جدول )             

ًإجراءاتًالمحاسبة
ًالإبداعيةً

ًتطبيقهاًيتوجبًالتيًالمقابلةًوالإجراءاتًتنفيذهاًمنًالهدف
ًالمدققًقبلًمن

ً

استبعاد النقدية المقيدة عند احتساب  ةتهدف الإدارة إلى تحسين نسب السيول .النقدية.1
 .السيولة

.الاستثمارات2ً
ًالمتداولة

تهدف الإدارة تحسين نسب السيولة عن 
 طريق المحافظة على قيمة الموجودات

 .المتداولة أو زيادتها

 .التحقق من صحة الأسعار المستخدمة

الإدارة التأثير في نسب السيولة من تهدف ًالمخزونًالسلعي.3
خلال زيادة قيمة المخزون السلعي لزيادة 

 .قيمة الموجودات المتداولة

التحقق من الوجود الفعلي للأصناف في 
 المخزن عن طريق فحص كشوفات الجرد

.الاستثمارات4ً
ًطويلةًالأجل

تهدف الإدارة للتأثير في حساب 
 الاستثمارات في دفاتر الشركة القابضة
ونتيجة أعمالها، بإظهار نصيبها في 

 الأرباح فقط دون" الخسائر"

التحقق من مبررات ذلك والتحقق من 
التغيير عن طريق تقرير مراجع 

والآثار المترتبة في قائمتي  ،الحسابات
الدخل والمركز المالي والتوجيه بضرورة 

 عادة تعديل رقم الربح بقيمة هذه الخسائرإ

ً.الموجودات5
ً.الأجلطويلةً

تهدف الإدارة إلى تحسين أرباح الشركة 
فائض إعادة التقييم ،أو بتخفيض  بإضافة

 مصروف الاستهلاك

التحقق من نسب الاستهلاك وكذلك تعديل 
 مصروف الاستهلاك

ًغير6ً .الموجودات
ًالملموسة.

تهدف الإدارة من زيادة قيمة موجودات 
 عن فضلاا نسب المالية، الالشركة تحسين 

تحسين رقم الربح عن طريق تخفيض 
 مصروف إطفاء هذه الموجودات

يتم ذلك بالتحقق من صحة الأسس المتبعة 
وفق الأسس على في التقييم، وتعديل القيمة 

 الصحيحة

.الالتزامات7ً
ًالمتداولة

تهدف الإدارة إلى تحسين نسب السيولة عن 
 المتداولة الالتزاماتطريق تخفيض قيمة 

الالتزامات المدفوعة  التحقق من إثبات
 وإعادة احتساب نسب السيولةفعليا، 

تزاماتًطويلةًل.الا8
ًالاجل

تهدف الإدارة إلى تحسين أرباح الشركة 
من خلال تضمينها مكاسب إطفاء السندات 

ً.قبل استحقاقها

التحقق من الحصول على قرض طويل 
الأجل قبل انتهاء السنة لسداد قرض قصير 

 الأجل.
 ( بتصرف2009على )مطر والحلبي، إعداد الباحثة بالاعتماد: من الجدول
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 مجلس إصدار معايير المحاسبة الدولية المنبثق من الاتحاد الدولي للمحاسبين في الحد من  دور  2-2-3
 ممارسات المحاسبة الإبداعية.

 ن                     بين إ   ء     لات   ك ن عن           س إ        يي                          
  ( I FR S  غيي ه      ح    يي        ي                 )( I S Aع ى    يي                            ه )

 (.5  -5  : 6   ،ط  ب  أب   ن يه ف  ن    ء هذ     غيي  إ ى ع   ن  ط  ن أه ه : )
 

  .( FINANCIAL  ACCOUTING STANDARDS BOARDS) أن     ب  ن    يي            لأ  ي     . 
  ب    غ      س                           لأ  ب ، بإ        يي      ب     ي       ع  ه  ف     ي   . 

  لأ  ب  " .   طبيق       ب  بين   ل         لأ  ب  ع ى غ    "   ي         
       ظ    ل        بإ        يي         لأخذ   ين   ع        ط   ت      غي  ت   كبي            ،  . 

                 ن  ع ى    يي                    ش ل أ  س. 
  ض       بين        ض         ت      غلال    يئ    ض ن  ط   ض ف                يي   ن  بل  . 

    ن  ئ ه  ظه             لإب  ع  . أ       نت 
    غيي  ت  لاف   ،   ج   ض       لات إ  س      أى    س إ        يي                    ع ى هذ   لأ     

       لا  غلال    يئ      يي          ،   ذ ك    ض ء ع ى أي         ن       ت           لإب  ع  
 (.    :         ي ،أه    ك       لات:)  خش  ي  ظه ت ف  ظل      يي        ب                   ،   ن

  
   ك ف ء  ،أ .    ل ع ى إ غ ء غ  ب     ب  ئل "                               ب ي   " ف     يي               ي   

       ت  ع   ف ح      ل  لاخ     بين     ي   ن   ب  ئل   ى      ي     ن أ ل            ب         
   غل   ك   ب  ئل ف     يل         خل ،أ   ضخ    لأ ب ح ،أ     غط   ع ى   ض    لا ظ ت عن نش ط 

   ش   . 
ظ       ثين هذ   لأ    ن    ه  ن    ب. إض ف   كل           ب    ف   ي ضح   ف      طبيق       . إذ      

ف     ضح           ت  ،أ     غيي  ت      ط أت ع ى    يي                       ي  ، ن أه        لات 
ن  أ   ثي   ف     طبيق            ي   ن ف   ت    يي           ،  هذ     ب ع ى   كثي   ن     خ  ين 

     ه            ضه   ف      طبيق         غ  ض   ض   ف   ت   خل          لأ     ذي       غ ه    ض    
 أ     يف ع ى   ض بن         ي           هذ       ع     فه         أ   ض ح         .، لاعب 

إ     أي غ  ض       ط  ن فضلا ع    ل ع ى إ غ ء       ض             ن  ض ت بين   ض      يي ،  ج.
  غ  ض   ذي    ط ب  ك  أ ،  لأ     ذي  غ ق     ب أ     ن ي ي     غلال   ك    ن  ض ت   ك      يي 

      يي .
  .   ج    ف ي  ت               يي   ع      يي  نف ه  ب  ا  ن ف  ه  ف     ق خ ص   ل      .



 
 

لا تقتصر على جهة دون  أن مسؤولية الحد من ممارسات المحاسبة الإبداعية ترى الباحثةومًما سبق      
معايير الصدار إمسؤولية مجلس  منفهي بالدرجة الأولى تكون ،اخرى بل هي تقع على عاتق الجميع 

نّ المحاسب الذي يمارس أمن مسؤولية مهنة التدقيق بما  كذلكو ، المحاسبية لتقليل الفجوات الموجودة فيها 
نّ يقابله مدقق ذو خبرة في مجال عمله، أفلا بد  ،ذو دراية وخبرة في المبادئ المحاسبية حاسبة الإبداعيةالم

عرض برامج و وكذلك من مسؤولية المنظمات المهنية والاعلامية  إذ يمكنها أن تقدم التوعية من خلال إعداد 
لمستفيدين من القوائم لتمكن من رفع المستوى المحاسبي لو تثقيفية عن هذه الممارسات ل ،محاسبية تعليمية

 المالية .
 
 سلبيات ممارسة تطبيقات المحاسبة على الشركات في الأمد البعيد.  2-2-4

 ن خلال               يل          أ   ل   ش   ت         شطبه   ن     ق،    ن خلال    ي   ت     
 ت             ش   ت ف    ف   ت             خ   ه   طب   ت                       ق    ن   خ ص     ب 

 لإب  ع   ف     ئ ه          ،إذ أن       ء ي    ن أن       ت           لإب  ع   عن ط يق إ      لأ ب ح ، 
ن   نت    ق  ن فع  ف   لأ       ي    ش     أ   ن فع ذ      ه  إ  أنه      ؤ ي إ  ى          ي   ن    

   ش لات   خطي    ف   لأ       ي  أ   ؤ ي إ ى إفلاس   ش    ف  نه     لأ  ،  ف     أ   أ   ل أه    ك 
 (   :     ، ي  ن  )     ،    ي  ت: 

     أثي      ب  ع ى        ش             : •

ف         خذت  لإ            ت       ن شأنه     أثي  ع ى  لأ ب ح ف   لأ       ي ،  ثل    يل  لإي    ت     
أ       يل         لإي    ت،     ؤ ي إ ى   ب  ت ف    ف             خ                       ش    ، إذ 

        ي ه   إي    ت        ف    ف     لأخي    ن    ن  يؤ ي ذ ك إ ى أن    ى   ش    إ ى ب ع    ن   ت    
                  ت   ن  ن      ن أن  ك ن أفضل إذ     ب ع    ن ج  ذ  ه ف  ب               بل. 

    أثي      ب  ع ى                 ش    . •

ف ثلا    ي ب    ش    أ   لإ     ع ى        أن      ت  لإ       لإعلان عن أ ب ح  ه    ف    ف            ، 
ب   ي  ت ن     ع ى      ه ين،  هذ  يؤ ي إ ى  أكل  أس   ل   ش    ف    ف   ت       ب     ن خلال    لاعب 

          ت       ب       يؤ ي إ ى  نه                    ش    

    أثي      ب  ع ى  لأ  ء         لإ     .  •



 
 

ف    ض      ت   ي    طلاع  لإ     عن    ش كل    شغي              إذ ي    غطي ه           ت  لإ   ي     
   ن   ،    ل هذ   لأ    ن    خ ط  ف    ف   ت       ب    ، ف   ى هذه    ش كل   ن                ف    

 ل.  ن   ط ي   إذ ين  س ذ ك ع ى أ  ء  لإ        ش      

    أثي      ب  ع ى أ      لأ ه :  •

 ؤث                   لإب  ع   ع ى أ      لأ ه           ش   ، إذ    ن أن   ظه  هذه  لأ ه   أ     غي  
        بهذ     ن ل                  لأ  ء          ش    ،   ف           ك ش ف  ن   ش        س إ     

ل      ث  ين    يؤ ي ذ ك إ ى      ف ل   ب    ن  ب ه  ض  هذ       ك     يؤ ي إ ى  نخف ض أ ب  ه   ن  ب
 أ      لأ ه ،  ف        ين ي  ك ذ ك  أثي  ا   ب  ا ع ى أ      لأ ه  ف    ف   ت       ب   .

    أثي      ب   ن   ن      لأخلا   :   •

 لإب  ع      خ ج عن نط ق       ئ       ب   إ   إن ه   ظل ع ى    غ   ن أن       ت              
      ت غي    ب       ش  ك فيه   ن   ن      لأخلا    ، ن إخف ء   ب  ن ت              لاعب به  يؤ ي  إ ى 

  ض يل      ث  ين  ي ف ه  إ ى   خ ذ      ت  ظه  أنه  غي    ئ   ف    ف   ت       ب     .

 :أثي      ب   ن   ن           ع      •

إ  ى    فع  لإ       خف ض أ ب  ه  ه     خ ص  ن    ك ف        ع         ف ضه    ض     ل ع ى      
  ش   ت ذ ت         كبي   ثل    ك  يف         بيئ   غي ه ، فضلاا عن   نبه   فع   ض  ئب              

ف  هذه  لأ ب ح ، فضلاا عن أن    ش        ضط  إ ى  فع     غ ط ئ      ه ت    نع  ق       ،        ع
    ؤ    عن   ك ش ف أنه      س إ      لأ ب ح ف     ئ ه          ،  هذ     ف   ش        غ ط ئ  ،  ه  يؤ ي 

 ف   ت       ب    .  ن       ث   بينه   بين         ين   ه  ،  ذ ك إ ى  لإ  ء          ش    ف    

 
 .الكشف عن المحاسبة الإبداعيةذج انم  2-2-5

        كثي   ن    خ         ئ          ع ى         ت       ب           يه    ك      ئ  ، إذ               
  كثي   ن        ت                  خذ  ن  بل  لإ     ، ف          ت             ت       ي ه       س

       ن   ع     ع يه  ف    خ ذ        ت     ث   ي  أكث  نف    ذ  ن  ئج   ب    ،   ن هذ     نط ق    ه أكث  
   كشف عنه   ن خلال  ي      ط ي  ن  ذج   ؤش  ت       ثين إ ى  ن  ل   ض ع                  لإب  ع  ،

     ئ       يل      ئ       ف ع ى   ى   خل  لإ     ف   خ       ب  ئل       ب    خ    أه  فه     يؤث      ا 
ع ى           ك      ئ   ع    ه ، إذ      هذه                    بب  ع    ه          كشف عن       ت 



 
 

   ت إذ   ض ع إ      لأ ب ح   لأ     أكث  ن   ت لإ       ي  ه  ن    أ      ع  ل         ه  خ   ه ،       
،  ي      أثي  ع ى    خل      ن عنه (Total  Accruals)         ت إ      ع ى    خ     لإ        ء  ن

 إ ى: إ              تي         

 ،  ه          ت   ض   ي      يق                ئ       ب       ب    ع       خ    ي :        ت غي   ( 
 .   أثي  ف ه   ثل ذ ك     ء  ن         ت   ذي       ك  لإ            ع ى 

ط   إ         شخ    ن ط ف  لإ     ف  ،        ت   خ    ي :  ه          ت       خضع      ي   ( 
      ب    ط    ت هذ    ء  ن    ،      ن        نط ي ع يه       يي        ب     ،    ط      ن     ه

  (.Bartov ,et. al , 2000:2 )،  ب  عن       ت إ      لأ ب ح 
ب ح ف        ت إ      لأ      س  ف ظ             خ    ي   ط    تذج ف        خ       ي      هن ك ع   ن     

   .(9   :  )ش  ي ،إ ى ذج    ن هذه    ؤ        ن       
    ى    ن ع  .  ع ى        ت ث  أن  ذج   :         ل 

 .  لإ               تث  أن  ذج  :         ث ن  

 

 ثر المستحقات على مستوى الصناعة . أنموذج أول : القسم الأ   2-2-4-1

      ش   تع       نّ أ  99  ع   ""Dechow & Sloan ف  ض ن  ذج    ن ع     ط    ن ط ف      
       ن  ذج  ، نف ه  غي    خ    ي          ت     ل             غي     ع      ط ع    ن ع إ ى ن    

  ط ع  إ              تغي    خ    ي        ف      ط          ت   ن ع  ع ى    خ       يل   ن     
         ت   ن  ن     يي  بين  هن  أن  ذج ف  هذ               ثل    ي    لأ ،  ش     ه إ   ن ع    ذي  ن    

 ،  خ    ي   غي    خ    ي  عن ط يق   ع     ع ى       ئ       ب       ب    ع    

 (Patricia & al,1995:199.) 

 (::Eli ,B &al, 2000 11)ي  غي    خ    ي               تن  ذج    ن ع       بي     ن     

 

 

 : إذ إن  

 NDAC ijt :ش    غي    خ    ي          ت   (i) ( ن       ط ع      j) (    خلال   فt.) 

NDAC ijt / At-1 = B1 +B2 median j (TAC t /A t-1)  



 
 

  (TAC t/At-1) median j:  لإ               ت            ط  (   خلال   فj)  إ      ن     إ ى 
 .       ت 

 (    ف  نه      فt-1 ذ ك     ع  )ه   ين     ن شط  ف   ط ع    ن ع  نف    ش   ت (j.) 
 B1,B2    ي      ي ه  عن ط يق    يل          ن       لا ظ ت ف        ش   :      ن  ذج خ

      ي  .
 
 
 . الإجمالية ثر المستحقاتأذج االقسم  الثاني : نم 2-2-4-2

   ف خ ه     لإي    ت           ف ت     ي ط ب أ  س        ق       ب     يل  ل ف               
ن     ب     ك  لإي    ت  ع       ف ت ،     ين ج   غ ض          به   ،  نظ  عن    لا  أ   فع       غ 

  ه                  خ    ؤش   ه           أ  ء  لإ     ف             إذ،  ك   ف      )خ    (أ ،ف ق بينه   ه   بح
  ( .  :       ،     نط       نبؤ   لأ  ء       ب     ش    )   ض ن   ذ ك، 

ي  ح  لإ      هإ  أن   أفضل ش ل ع ى    غ   ن                  ه  أ  س        ق ف         لأ  ء       
  بب     ع     ت      ي    شخ   ف     س         ت     .      ي  ت       ب    خ    ت   ن  ف       

      ن   ش    .(   خل   بح )إ       ي  ح إ ى إ       ش       ن     ف         ه  به ف 

      ت غي   خ    ي    إ ى       ت   لإ              ت   ك    إ ى ف ل         ت  ث أذج   ه ف ن     
   خ    ي  به ف      يق  ن            ت إ      لأ ب ح. ط    تخ    ي  ، ث  ي   ف ص  ث      

ع ى  بيل    خ    ي ، نذ           ت     س ن  ذج إي      خ  ص هذ  ف       ثين  ن     ي     ل        
 :   ف     أ     ن  ذج هذه أب     ث ل 

 . Healy"      "1985أ       -1

غي   خ    ي          ت  ، خ    ي         تإ ى  لإ                تع ى       "Healy"     ن  ذج      
  خ    ي           ت ي      ب    خ    ي  ه                        إ      لأ ب ح ،         ت      

  ف            ع ى إ              ت ف  ب       ف      لإ               ت        خلال ف      ين  ب      
ف    نه      ع       عن    ع        ت         "Healy،  خ  ف       " لأخ ى      ن ه   ن  ن  

غي    خ    ي           تث  أث  ت  ذ ك    نش ط ،     نه   ف  ض ف   ت      ت إ      لأ ب ح خلال    ع 
 (.Patricia & al,1995:197)، لأخ ى  ن ف    

 :"Healy"ن  ذج   لآ      ضح          



 
 

 

 

 : إذ إن  

 EDAC it :ش     خ    ي       ي ي           ت   (i) (    خلال   فt.) 
 TAC it : ش     ك             ت   (i(   خلال   ف)t.) 

  : A it-1Yش                  ت   (i(    ف    نه      ف )T-1.) 
 

 .  De Angelo     "1986أ      " -2

   س إ      لأ ب ح عن ط يق    ب   خ لاف بين  إذ "Healy"ل  ن  ذج ي   ب       "De Angelo"ن  ذج 
 ف  ض ن  ذج  إذ  ف  نه      ف      خي  ،         تبين ف   ين      ه  ع ى إ               ت  لإ      

DeAngelo" ف    ف      لإ               ت"ع        إ       ب ح ف    ف            إذ    ن   خ لاف بين
ع ى      إ      لأ ب ح ،       نت      ب   ت        ن  ج عن    ف   ف    ل     ف             ف  ،          

                     ب  عن ن  ذج غي    خ    ي     ع    ك عش  ئ  ،         ت  ف  ض هذ    ن  ذج  ن

 " De Angelo"   أ  :   خ    ي               ت    س  (Van praag , 2001 : 170). 

 

 

 ن  : إ إذ

 EDAC it  (    ت   خ    ي       ي ي    ش         :i(    خلال   ف)t.) 
 TAC it    (    ت  لإ         ش         :i(    خلال   ف )t .) 
 TAC it-1 (    ت   خ    ي    ش         :i    ف  نه      ف )(t-1 .) 
 A it-1     (    إ              ت   ش :i(    ف  نه      ف )t-1  .) 

 
 .Jones"      "1991أ       - 3 

 "Jones    ن  ذج" إذغي    خ    ي  ث ب    ن ف     ف             تن  ذج يخفف  ن  ف   ض  ن   ه     
    غي  ف  إي    ت    ن          عن)ع  ل     لأه   : ،غي    خ    ي           ت خ ل ع   ين     ي  إب

  بلن ه     ل ع ض ا    لاعب  ن أ  ن  ذج هذ    ث ب   ،  ف  ض                   ت(،إي    ت    ن         
  (:Chaouki, 2008 50 لإ     )

EDAC it =TAC it/Ait-1 

EDAC it =TAC it - TAC it-1  /A it-1 



 
 

 (.(Bartov,al.,2000:9 : لآ   غي    خ    ي  ف                   ت"     س  "Jones   ب  عن ن  ذج     

 

 

 : إذ إن  

  NDAC ijt    :ش   غي    خ    ي        ت   (i( ن       ط ع       )j(    خلال   ف )t.) 
 A ijt -1     ش   :  إ              ت   (i)      ( ن       ط ع j) (    ف  نه      فt-1.) 
 REV ijt    :         غي  ف  إي    ت    ن          عن إي    ت    ن    (i) ( ن       ط ع      j)  بين

  (.t-1 ) (t)    ين
 :  PPE ijt      لآ ت ،  ذ ك         ت   ،       ك ت  ،       ت  ش    )          ت   ث ب   إ 

  (. t( خلال   ف    )j      ن       ط ع ) (i، ) خضع  لان ث  (
 a1,a2,a3    ط ع   نش ط     ين        ن       ش   ت ي      ي ه       ع     ش   :       ن  ذج خ 

  ذ ك  كل  ن   ن  ن  ت         . هنف 
 كل  ن    لآ   (  ن خلال    خ             ن     a1,a2,a3) ش       ي      ي          ن  ذج   خ        

 :   لآ    كل  ط ع نش ط ، ن  ن  ت         

 

 

 : إذ إن  

 e ijt     :ش     خ    ي           ت    (i      )( ن       ط ع j(    خلال   ف )t.) 
 
 .Ress & al,." "    1996أ       -4

    Ress & al,." "   نشط     شغي    ن  ذج   ي        ع ى   ج     فق   ن  ي  ن  لأ بإخ  ج  996 ع
(CFO    ين        ن  ذج ع ى  شف     )خ    ي  خ     طبق ع ى    ؤ            ن   ن       ت  

    ش ل  لآ  :"     س         ت   خ    ي  " ,Ress & al هن  ذ               ،    ن   ض ح 

ٍ(Slim,2010:7  &Jan:) 

 

 

NDAC ijt / A ijt -1 = a1(1/A ijt-1 )+a2(     REV ijt/ A ijt-1)+a3(PPE ijt\ A ijt-1) 

TAC ijt / A ijt -1 = a1(1/A ijt-1 )+a2(  REV ijt/ A ijt-1)+a3(PPE ijt\ A ijt-1)+e ijt 

 

TAC ijt / A ijt -1 = a1(1/A ijt-1 )+a2(  REV ijt/ A ijt-1)+a3(PPE ijt\ A ijt-1)+a4(CFO ijt/ A ijt) 

e ijt+ 

 



 
 

 

  : إذ إن  

 TAC ijt    :ش    لإ             ت   (i( ن       ط ع       )j(    خلال   ف )t.) 
 : A ijt -1 ش    إ              ت   (i(ن       ط ع      )j.    ف  نه      ف ) 
  REV ijt ش   :    غي  ف       ع  ل   (i    ن       ) ط ع   (j بين)( ف   ين  t( )t-1.) 
 PPE ijt لآ ت   ش   : إ             ت        ك ت   (i( ن       ط ع       )j(    خلال   ف )t.) 
 CFO ijtش     ن  ي  ن   نشط     شغي     :     فق   (i( ن       ط ع       )j(    خلال   ف )t.) 
 a1,a2,a3,a4    ش   :       ن  ذج خ    (i      )(ن       ط ع j.)  
 e ijt          ت:  ب  عن      (    خ    ي     ؤ  i( ن       ط ع       )j(    خلال   ف )t.) 

  :  لآ   ف                ب    خ    ي        ت    ن     بي  عن             

 

 

 

      Miller"      "2007أ       س    -5

           (( Miller  ا    ض  ا عن   )ب  فه       ل     ل  أس ف     غي  بين ن       لا  ،2007  ع  
 هذه ع ى أط ق ، إذ (   لاعب  ا    ض غي  ا عن   ب  فه  (   شغي     ن  لأنشط    ن  ي      فق (   لاعب
 .      لأ ب ح ، ف    ف   ك    لا      ث  تلإ       فإذ      كن   ش     ,Miller Ratio)         (  ن   
      ع        ف   ا  ف       ه  إذ  ك ن  ، لأ ب ح ف     لاعب   كشف عن   ن    هذه    خ        ن     

 أنه  ن        . لأ ب ح      ف   لاعب      ع ى  ؤش  ا     ن  فإن ذ ك    ف      ه          إذ  أ   ، لاعب
  لأ ب ح     ف   لاعب      ع ى  ؤش  ا    ن ذ ك ( ا    إي  أ ، ا      )   ء    ف  عن ( ي  ) ن     خ  فت     

 (James E,84:2009)     ب ع ى  فق           لآ    : .       ق  لأ  س  ف  ا        
 
 
  ن  : إ إذ

EM  :  ح           . 

 WC   :    ل     ص     أس   غ          . 

CFO   شغ        ق   ن  ي  : ص   . 

DAC ijt / A ijt -1= TAC ijt / A ijt -1- [a1(1/A ijt-1 )+a2 (  REV ijt/ A ijt-1) + a3 

(PPE ijt/ A ijt-1) +a4 (CFO ijt/ A ijt)] 

 

1 EM = ( WC/ CFO ) t-0 - ( WC / CFO) t-  

 



 
 

t-0         ن   :. 

:t-1         ن   . 

    
لقياس ممارسات إدارة الأرباح الخاصة  في الدراسة الحالية(Miller, 2007 ) استخدام أنموذج  وسيتم     

  ،بالشركات عينة الدراسة

      س  ه :   ن  ذجع     هذ    نبين أ   ب   

أ  ،نــه   ي ضــ ن  ضــع   ــ ي  ت   ــ خل       ــع لأ إ  ــ ئ ،ن ــه ي  ــ       ضــ ع    ع  ــ  ه ع ــى أ ــ س إ.  
  لأ  ــ     شخ ــ    ،    ــ    ب  نــ ت   ف   ــ    ن ــ       ــ ل   خطــأ إذ ،  لا  ــ      ــ س ــ  ض     غيــ  ت  لأخــ ى 

             ب  ضع      ي  ت، أي  نه ي ف      س   ضح لإ      لأ ب ح .
ــه    ــن      ــ    نظ ــ     هنــ    ــه     ــن      ــقإ.     ك شــ ف   ــ خ      شــ   ت فــ       ــ  ه  لإ      ،ن 

  لأ ب ح.

أن ه ي  ي    ه     طب  ه   ه         ل ع ى  عن فضلاا ذج    س إ      لأ ب ح   لأ    بين ن     .  ن ه     
         ت    ط     ف     طبيق    ف ه     ش   ف       ئ         .

 ملاحظة 

   ه      ئ ه           كشف هذه   ن    هل أن   ش               ي ه      ت أ   يب           لإب  ع   ف  أع
أ    ،  فف       أن   ش   ت        س أ   يب           لإب  ع     نت  ن     ي   =  ف   ،  ع  ه  

  ف  . ≠  ش   ت          ت أ   يب           لإب  ع     نت ن     ي   

 

 

 



 
 

 
 الفصل الثالث

 القوائم في عنه والإفصاح المالية الأسوق في التداول حجم
 المالية

 



 
 

 الفصل الثالث

 

 تمهيد 

    إن  هذه      ئ   ف ح عن ن ي   ،  ب  ن أه ي ه ،   لإف  ح عنه             ئ    ع ض ط ق هذ    ف ل إ ى 
 فه    لأ   ق                    ل ف   أع  ل   ش         ه         ف  ف      ن     ي ن .   ذ ك          ض

   ك  لأ   ق .

       ثين  لآ يين :   ث    ل   ف ل   ف  ض ء         ي ن
 " .عنه    لإف  ح              ئ   ":  "     ـــ   لأ ل"
 .فيه        ل                لأ   ق :  "     ـــ    ث ن  "

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

 المبحث الأول

 

   ق  ئ          

 تمهيد       
 ذ       يل          ب  ن ت       ،    ج    خ         ئ          ف     ن      ض  إ ى  ه   بي      

    يه       ئ          ،     ه              ي       بي  به  عن بن  ه  ،  فه  طب    هذه      ئ    طب       لا   
   ن       ع يه   ن خلال            لإن      ، نه        ي     لإ   ي ،ن         ت    خ  ف  إبين بن  ه  ،إذ 

     خ  ين ع ى         ت         ف       ئ             نش     ن  بل  بغ أ        ،إذ   يل   ك      ئ  
ف    ع  ل   ش         ه         ف  ،ن ي   ن  هذه      ئ   ف ح عن إ     ،ذ       ه    خ       ش   ت ف    خ

     ل    ش  ل    ل أه     بي   ف  ع     إع         ئ               هذ     ح  لإف  حأ     ،  ي ن     ن  
 فع أ هنيين      فظ  ع ى ب  فه    ن  ط      ن       بين ف    ذ   ،  هن  ، ن    ن  أخلا     لإف  ح 

ذ        ت       ل       يل             ئ       خ  ين           خ ذ ي ش   لإف  ح، خلاق    هن          ت  لأ
     نبؤ          ت       ب         يق أه  فه     خ  ف .  ،   لائ  

 

 .القوائم الماليةمفهوم   3-1-1
نه إ ل   لأط  ف       ه   بنش ط ت    نشأ  إذ ف             ثل      ئ               ئل  لأ       لإ       

لأنه         ن  ج   نه ئ  ،  ن خلال هذه      ئ     ن    ك  لأط  ف      ف ع ى                        نشأ  
أ   غط  ف      ن          ن نش ط  ،       ت       ب   ،  ل   ئ             ق ب   يخ   ين

 (.6   :5     نشأ ،)    ،
    ئ        ف ع يه  ف        ط     ف  "    ع   ن   ب  ن ت          أنه       ئ             ف       

     ف   ى  لا   عن        ي    شخ   ع ى   ى    ين  خب    لأشخ ص ،        ي    شخ   ،        
 :       ئ       ب          ف ع يه  ")       ،       به     ،   ى  فه ه   ،  ك      ئ  إع       ئ ين ب

9 .) 
   ذي  ظه  ،  ذي    ه    نش          ئ          ع ى أنه  "  ن  ج   نه ئ    نظ         ب    ش  ن    ع ف     
       ف ع ى     ه         ف     يخ   ين ".،  خ     ( خلال ف      ن     ين  ،أ  نش ط  ن)  بح  ن ي  

 .(    :  )  ش  ن  ،
  .المالية القوائم أهداف  3-1-2

 عن    لاا    ع    ه   لإ     إن      ضح "أ         ي      نظ    ي   ن فه               ئ  أه  ف           
  ن "             ئ  أه  ف ف  ى      يث    نظ     أ" به       ف  ف  أ    ه       ف ف                  ت  لاك
  لا          ء أ  ئه     ي                    بنش ط    نبؤ ف     ع ه  إذ     ث  ين    لآخ ين، خ   ه  خلال



 
 

 نش  ن،) .                                  ثل     غلال                 ت ذ   خ    نه        ن ت      ن
     : 5  .) 

 (.999 :  ،)     ع     ب  :  لآ        ئ  أه  ف               ب        يي    ن     ت  
   ، لأ  ء   للأط  ف   ن ع   ن      في ين   في    ك ن        ت   في  إ ى              ئ   ه ف . 

 .                 ت  نع     ع  ف  ،   نشأ                ف      غي  ت،              
هذه      ئ             كن      خ  ين، لأغ ب                ت    ق   غ ض  هذ                      ئ  إن . 

 لأن .            نع        ت      خ  ين      ه  أن    ن              ت غي            ف    ف   
 .      غي        ت    ض       ف     ،         لأ              لآث    بي     إ ى    س      ئ  هذه

  بب أن         ف  عه  ه ،         عن  لإ            أ   لإ   ي          ن  ئج              ئ    ظه   ذ ك . 
      ت  نع لأ ل كبذ  إن        ن   لإ            أ ،  لإ   ي          ب  ي   ي غب ن    ذين ين     خ  
ف    ل ع     ، ب  ه  أ  ،   نشأ  ف  ت  ث          ف ظ        ت     ث ل  بيل ع ى،  ض          

 أخ ى    نه . إ     إ لال أ     يين ه        ن ف ف ء   لإ     
 

 .المالية القوائم إعداد أهمية 3-1-3
 

)  خ يل  :    لآ  لأ          ه  نظ           ت       بين  ن ه                       ئ     ل    
، :   6). 
      شي          ت ذ   خ  لأ              ت        ن      ئ                 . 
 لأ   ق          ف        ل بذ ك    له     ع ى         ت.      ل ف       ث  ين   ك فئ   ا ف     ف  . 

  ع    . أكث 
  فه   نش ط ت ف     ع  نه لأ.     ي إ  أ     ب     نت    ء   ض نه               ت ب ن ع    ف . 

      خ  ف                  ت
  .            ق  ف   لأ ه  أ         ه    ي  ف   لأ            ل  ن      ئ                  . 
 ه ،    ه            ن   ف   هيؤث  ب    ،   ذي  ه         ي ه     ه                ق  ن   ف     ن   ي  .5

 .   لائ     ث   ي   ن خ   ف   ذ ك  ن خلال
  .ةمكونات القوائم المالي  3-1-4

  خ            ئل  لأ            ن خلا ه     ن    يل         ت          لأط  ف            ئ                
      (.     ئ            :999 ي  نت،  )     ،    ،   ب   عنه ب    ت ن      ا ، هذه      ئ          يخ        

       ع    ه  :
 



 
 

 ( يوضح مكونات القوائم المالية 4الشكل) 
                                        

 
 المصدر : من إعداد الباحثة

 
 (Income Statement)                                                   قائمة الدخل.   3-1-4-1
 ،أ    ئ   (Statement of Gains)  ئ      خل  ط ق ع يه  ع        ت  نه    ئ         ب       

ي    ت   ش    ن         ف  ه  خلال إ، إذ  ف ح هذه     ئ   عن ( (Statement of Operations   شغيل
       ع ى   ى  ، ش ل    ع   نط ق     س أ  ء   ش    (Profit)  ط ح    بح     لي       ، ف      ين  

،أ    ط ح   ف        ب ( (Net Income  ط ح   ف     خل     لإذ  فضل       ب ن    ،ن   ه  
Net Earnings))،     (،   6 :   . ) 

       ف ت         لإي    ت،أ    خص        ت   خ    ،( P&L    خ     )أ ه  ع     عن ب  ن    بح      
 ،أ أ  شه ي  ،  ئ      خل   ف     ي   بع  ن     إع       ن ، كب ه   ل نش ط ف    ش    خلال ف      ين  

 : أ          ، ي خص ب  ن    خل            لإ،             ل ع     ب        ت  لإ
 (.Field ،2009:46)،المصروفات = الربح  –الإيرادات  
 أ  ،   خل   ف         ف ت به ف    ي   لإي    ت    ب    ب أ     يق " أ    عن ع        خل   ئ   أن      
 .(59 :        ف ، (   ض  "    ط   ط ي     خ    

 
 .   الدخل قائمة إعداد من الهدف ( 

أ    ف    خ     ،   ف     بح ،       ف ت ، ه  ب  ن  لإي    ت     خل   ئ   إع     ن   ه ف إن      
 (.95:       ن     ين  ،"أي ه    ث       ئ     نش ط". )       ، ،ف         ن ج  ن ع    ت    ش  ع  ن 

 (.    :    ، )ش هين  :    عه أه  ف  نه  إ ى  ه ف    خل   ئ   أنأي 
 . ع  ئ ه    ك ف ه      ث    ت    ى       ه   ي  -أ 

  Financial Statements     ئم         

          Balanse sheet   

 Income Statement. قائمة الدخل

 Statement of Cash Flows .قائمة التدفقات النقدية

 Owners Equity Statement. قائمة حقوق الملكية 



 
 

 .ه  ف    خطط  ه          يق  لأ ، لإ      ف ء    ى  ي    -ب 
      ه  ف      ه  ع ى    يل. ،ى ف         نشأ       ي   -ج 
     نبؤ      ف  ت   ن           ب     ،     ف ع ى         نش     ك ب   -  

 
                                    .خلدأهمية قائمة ال ( 

 لأنه    ف       ث  ين      ئنين         ت         ع ه  ع ى    نبؤ، ك  ب هذه     ئ   أه ي ه        
           يت       ع      أك               ف  ت   ن     ف        بل ،     ع         نبؤ ت      ث  ين 

 ي        ت             ه  ع ى    ي                      نشأ         ع      ئنين ع ى   
 (. 6  :999 ي  نت ،   )    ،  ،    نشأ 

 
 .                      الدخل قائمة محتويات ( 

      ل  هذ ،   ن أ ل  ه ف           نه ئ    هذه     ئ        ل إ ى       ف  أ ب ح    نشأ    
خ  ن آ       ه   : )     ئ     لآ   ن       ئ           خل ف        ت         نبين

، 6 :    .) 
      خل  ن ع       ب ع "ي   ب   ي    ف     ب   ت  ط ح       ت    ب   ت أ    ب   ت:   ف  -أ 

    ب   ت ". إ       خ         ح  ه  ن   ذ ك  
   ل  غي ه " خ    أ                   ض ن    ك  يف              ب   ت  ثل "    ب   ت:  ك ف  -ب 
 .      ب   ت:  ه      ي    ب   ت     ف    ط      نه  ك ف   بح    ل -ج 
 .   غي ه              ن ن   ،      يع،   ب      ،   ي     ض ن       يف  لإ :   شغيل     يف -  
  .  لأخ ى        يف،  لأخ ى    لإي    ت -  
  لأ ب ح أ    خ  ئ  غي         . -  
 ض ي      خل .  -  
 ث       ل إ ى         نه ئ  ف      ئ   )   ف     خل (. -ح 

 
                             (   Balance Sheet )." المالي المركز قائمة " العمومية الميزانية  3-1-4-2

          
 ع            ل      ، ف ح    ي  ن            عن                                ين  ف     يخ            

        ت                         ت   ك ن    ي  ن    ن     ئ    بين ،          ي  ني ه  ف  نه       ن  
ف   ي  ن   ه    ئ   ،أ   شف، أ  ب  ن     ف     يخ   ين  (.  :     ي س ،،    ي س    ق     ك   .)



 
 

به ف    ي          "        أ ف  ه  ف       ت   ش      خ         ئن ، ي ض ن  لأ         ين  ،  لأ       
 (،    :            ش    ف  نفس       يخ،) ب  هي  ،

ذ   ض ن  ،   ي  ن            ه                 ب               ق      ه ين   ش             ت،     ط    ت   
ف   ي  ن            ه   ط       ي   ،نه  ب  ن      ف ب    ن ب  ن     فقف  هذ        أ ،    ف     يخ     

 (.H. Webster،2004:57)  نه       ن                ي    ش   ،ف      ن          ش    ع       ض 
 
 .                     من أعداد الميزانية العمومية الهدف (1

  ش           ت  لإ لاغ عن ، بن ي     نش ط     ف     ي  ن            ه       غ ض    ئ س  ن إن        
ع       كه   ش    ،     ي ن  فإنه    ي  ،) ط    ت     ئنين   ط    ت      ك(         ت    ط    ت ض    ك 
   ثل    ي  ن             لأ       ، ي ب أن  ك ن   ئ   ف           ن ،       ف            ع يه  ف  
    :               ب    لآ

ي ب أن  ف ح    ي  ن   عن إذ ، Kapoor ,et.al)، 2007:654) ،+ حقوق المالك المطلوبات= الموجودات 
        ،    ف   ث     أنه                  كل          ط      نه          ث      ش    عن  ن ط    ن     ين 

 (. 6  :    خ  ن،آ كل         ت.)ش  ي  ،  
 
 الميزانية العمومية. أهمية (2

 ،   ئنيه     نشأ   ط    ت   نشأ           ت  ف     ي  ن         ت عن طب               ث    ت ف         
   س :أ  في    ن خلال    ه     ي  ن   ف  ع          ي         ،   نشأ           ت  ف   ى  ق    لاك ع 

  (.   :999 ت،  ي  ن     ، ) 
  .    ئ      ت    ب -أ 
 .   نشأ  ف      ل  أس ه  ل   ي   -ب 
 .   نشأ  ف                ن ،    ي            ي    -ج 
    ن ه                ع ى         خ ط            ض  ،في ب    يل    ي  ن       ي    ى  ي       نشأ     
     ي      ف  ت   ن           ب     ه  . ،   نشأ   ه 
 .           المالي المركز قائمة محتويات (3

 ع       ت      ك ت   ش        ع    ي   ب ع يه   ن        ت   غي    عن       ي  ن     ك ن  ن         
 (.(Faerber ,2008: 130 :  أ    نبين  ش ل ع   هذه    ن            ك  ،     ق 

     إ ى :     ب غه           كه    ش              تأن  ع  - أ
  خ  ن  غي ه    ق     ض أ           ثل "  ن               ت     . 



 
 

  ك      لآ ت  غي ه    ط ح  نه    ن ث   ت" لأ  ض        ن   :  ث ب    ثل        ت      
   ث ب   .      ت   

 "ت غي          ثل " شه       ل  ب  ء ت   خ   ع ..  خ         
 :ع ى         ب غه   ،أن  ع         ت      ع ى   ش     - ب

 فع    ك ب   ت  "  ق ثل "أ           ت   ي    لأ ل   . 
 ثل "      ض ط ي    لأ ل     ن  ت "  ل       ت ط ي    لأ . 

  ق     ك   - ت
        غ      ث           أ ه    ش    . -  
 .       ط  ت لأ ب ح            - ج

 
 (Owners' Equity Statement.                                 ) قائمة حقوق الملكية 3 -4 -3-1

ن   ن  أ  ظه    ئ      ق     ك      غي  ت      ط أت ع ى    ق     ك   خلال   ف             ن  ي         
ب خف ض  أس     ل   ن ص  ، أس     ل   ذ ك     ض ف إ ىخلال          لأ ب ح  ي     ق     ك    إذ،
 (.    : 6 ،  آخ  ن  ع ،)           ف    خ  ئ           ت   شخ      لاك    ش    

 لأ ب ح   ك    ي   ،    يع  لأ ب ح ،  ئ    ف ح عن        ت  ع    لاك " Field    يذ  ه " ه         
 .(Field ،2009:46خ ه ،) آ   ف    ل أ         بين 

 :الملكية حقوق  قائمة إعداد من الهدف ( 
        ف  عن       غي        عن  في         ت       إ ى     ك      ق  ف     غي    ئ    ه ف  ه 

           ث  ين    إذ    نت    نشأ    ي      ث       ء  ن أ ب  ه     ع        ت   ن          
 . (6   :6  )     ،.      ب   

   أي   ض هذه      ئ      غي  ت       ط أ ع ى عن       ق     ك   بين ب       ف             نه ي هإذ    
 (.    :  ي   إع   ه  عن   ف                  غطيه    ئ      خل.)  ش  ن  ،

 
 

  . الملكية حقوق  في التغير قائمة أهمية ( 
    غي  عن       ، ف ف ح           ئ      خل    ئ    بطه   ن     ك      ق  ف     غي    ئ   أه     ن ع     
  لأ ب ح ف   غي   ن عنه  ج    ي ن                خ  ئ  أ  ،أ ب ح      ف     ثلاا     خل   ئ   عن   ن   

 إ ى     ا  ،               أ ل  ن    ق     ك   بن   ع ى  ؤث              ت ب     ذ ك                ،
     ف  ت.    ئ   ن ن ع ه      ك      ق  ف     غي  ت   ئ    فإن  ذ ك،        آخ  ف      ك      ق 

 ). 9 :      ) ن ن،



 
 

   .الملكية حقوق  قائمة محتويات ( 
 (.    :9   ،)ش هين :       غي  ت  لآ     ك      ق   ش ل   ئ      

 ،  ه     عينأ ه    ف ه   لاك     ش  ع ،               ن           لأ      غ      ث     ن  بل  -أ 
 . ؤ ي إ ى  ي       ق     ك  

س     ل    ه  أع     خف ض   أ   أ ، ب ح       أ ه                   ي  ت      ي  ت ع ى       لأ -ب 
  ؤ ي إ ى  خف ض    ق     ك   .

  خ  ئ          غي  ،أع           ،     ب إ   خ  ئ  ـس     ل       ب  ثل     ب أ   غي  ف     -ج 
  نب   .ت  لأ         لاأ  خ  ئ        أ    ب           ،

 ه     ن   ع ى أ   يع   ، خط ء  ن  ت      أ   غي  ف    ي   لأ ب ح         ،  ثل     ح  -  
 .   ق      ه ين  إ     يؤث  ع ى  ن  هذ     غيي   أ   ع  ،     ه ين 

 
  (Statement of Cash Flow  ).                                  قائمة التدفقات النقدية  3-1-4-4

     ع ى أ ئ        ث  ين          يب عنه       ئ     في    لإ(   9 )ب أ إع    هذه     ئ   ف  ع        
 (.6  ، 6   خ ى   ن أه ه  :)     ،          لأ

    ه          ن   خلال   ف    ؟ -أ 
   ن   خلال   ف    ؟      ه -ب 
   ن     خلال   ف    ؟   ه     غي  ف    ي   -ج 
أ  غي       ش    ي  ين      خ لاف بين   ط ي  ين ف  ،هذه     ئ      ط ي        ش    إع    ي        

  ى    ن    ف      ئ  هذه     ئ      ن ،( 69 :     لأنشط     شغي    )    ب  ،     ي  ت، ن     ف  ت 
    غلال  لأ ثل  ن  بل   ش        ي     ي      ن            فظ  ع يه       ه          ت     ب     بل 

   ن     ين  ف   خلال    يه    نشأ   ن     خ      ،    خ       ف  ت   ن      ا   خ    فه    ،    ثه 
 Feldman& Libman, 2007:41).) 

          .النقدية التدفقات الهدف من إعداد قائمة (1
     ئنين  غي ه  ف     ي ه    ن     ،أن    ه ف  لأ  س  ن   ئ       ف  ت   ن     ه     ع        ث  ين       

ف  ئ       ف  ت  ،    ف ع ت   ن     خلال                  عن ط يق   في        ت  لائ   عن       لات
 (.   : 9   ث     ن    : ) ن ن،ن          عن  لآ  

       .      ت    شغيل      ي  خلال  -أ 
     ث   ي .   ،       ت    أ       -ب 
        ت      ي    . -ج 
 .   ن ص ف    ن     خلال   ف    ،  ف     ي    -  



 
 

 
  .أهمية قائمة التدفقات النقدية  (2

        ت ف    ئ       ف  ت   ن     ين غ   ه     ع        ث  ين      ئنين،  غي ه  ف    ي  :  أن       
,2014:650)   .(kieso ,et . al 

 ن خلال ف ص    لا  ت بين    ن             ف   .        نشأ  ع ى    ي    ف  ت   ن           ب    -أ 
ع      أك   ن     ف  ت  ذ ك ين  ن      ت       غ،       يت،   ئ       ف  ت   ن    ،     ن      ث   

   ن           ب          أفضل.
فه  غي   ن       ف  ، ه إذ    نت   ش      س   ي ،        نشأ  ع ى  فع    ي  ت  لأ ب ح     ف ء          ه  -ب 

 .هذه     ئ  ب   ه ين  ه      خ    ن،    ي     ئن     ظفين   ن        ع ى  فع         ه ،   هذ 
 إذ إن   ،غي   شأ   ب   ف ق بين   ف     خل    ف      ف  ت   ن             )     خ   (  ن  لأنشط      -ج 

   ف    ن     ن  ج ،أ   ب   ف ق بين   ف     خل     ف  ي   ن  ن    ي   ن      ء   ئ       ف  ت   ن     
    نه   ن   ي      ث            خل. ن أنشط     شغيل ث  

         ف  ت              ي      ي    ن خلال ،ع    ت      يل       ث    ت   ن     خلال هذه   ف   فه   -  
ذ   غي ت         ت    "ي   ن    خ   هذه     ئ    ن   فه  ع ى ن   أفضل        ث   ي    ش    ،  
 ."    ط    ت خلال   ف    

 
 .النقدية التدفقات قائمة مكونات (3

  ئ    إع      ت  ن  بل        ع    هن    شأن أ      ب              ب ش  ط    ط   ت      يي      
يه ف هذ          إ ى         ش   ت ب            ت عن  إذ، (   نه                ب      ) ،    ف  ت   ن    

ي   ب  ب يب    نيف (،  : 99    غي  ت   ف     ف    ن              ه  )              ب              ع،
         ت        ض نه      ئ   

 : ن ن عين  ن     ف  ت  ه     ي  ي أ ف  ل     )  شغي        ث   ي      ي   (إ ى ثلاث  أ      ئ    
  ب ع ضه  ف    ئ       ف  ت  (      ب هذه  لأ     66  :         ف  ت   خ    ،) ط ، ،    ف  ت     خ  

 :     أ    ن     
     ف  ت   ن      ن  لأنشط     شغي    . -أ 
     ف  ت   ن      ن  لأنشط      ث   ي  . -ب 
 .       ي       ف  ت   ن      ن  لأنشط   -ج 
 
 .قائمة التدفقات النقدية  أعداد طرق  (4

    ط ي   غي       ش  . ،  ط ي        ش  ،       ي  ين    ف   ط ي  ين   ن أن       ف      



 
 

 .الطريقة المباشرة ً-أ 
 ي خ ه  ف   ،    ى  لأ   ب      ش  لأنه  أخذ     ف  ت   ن     ذ ت          ش    ن   لات   ش       

 .ICAP.2015:142))  ب  ن     ف  ت   ن   

يب أ ،     ف  ت   ن         ف ع   ظه  بين    ين ف   ين،        أن     ف  ت   ن              ظه   لأ         
       ك ن  ن   ن              ن  ،    ف  ت   ن         ف    ن  لأنشط     شغي      ش    ن :  أولا  ب  ن 

ع ى ، خ         يل  ظه       ئ  ع ى     ث      :وثانيا ،    لاء    ن         ف ع  إ ى       ين      ظفين
 ظه   ب غ   ض  ئب  ،   بيل    ث ل   ف  ئ            ن     ث    ت ن       ف  ئ      ف ع  ع ى      ض

         ت  ك ن   نف  ت    أ         ن         ف ع   ش  ء "،    ض  ئب "  ن     ت عن  ن     ف ع  ن    ببن 
 ظه   ب غ      ي  ت  :وثالثا ،  ث ب        ع  خلال    ن          ت     ه   ن        ث ب   ن      لأ   ل 

أ  ع    ت ،  ف  يل  ض       يل ط يل  لأ ل    ق     فأ     فئ   لأخي    ،    ه ين   ن                 ف ع  
أ  ن       ي     فع   خ  ص ،إع    ش  ء  لأ ه   أس     ل         فضلا عن   ن            ن    ض 

 نه       ن  ،  ن ص( ف    ن   بين ب            ع ف      ء    ف    ن ب  ن ي ضح    ي    )أ  ،     ض     ئ  
.        (Stittle & Wearing,2008:72.) 

 

 الطريقة غير المباشرة .ً-ب 
    ي  هذه   ط ي      نه    ف        ت     ع     خ         ئ          ع ى    ف    ف     ن   ل بين       

       ب   خ لاف بين       ف     بح  أ  أ   ن    ف   خلا ه ن           ت   ن    ، ف،أ لأ           ب   
إذ     ب    خ    هذه       ي                 ع ى      يل       يل       ئ                ،  ف      ف  ت   ن    

ف   ت  ي    ف        ت عن     ف  ت   ن           ن   ف   ت     ن      ف      ل    نبؤ ت               ب    
 ،   خل   ئ   ف    ظ ه     بن      يل       ب ن  ب  ا     خل   ف     يل ي   إذ (. 99 :،9  ،)   شي   ي 

 (.2008 ،:9  ،ن    آخ   )    :   أ           يل ع     إذ   ض ن نف   ي    ش ل
 ط    ت   ذ ك،                   ت ف             غي  ت    .          
   ث ب           ت ع ى   ن ث      خل،    ئ   ف    ن     غي    طب    ذ ت   بن            

         . غي          ت ع ى  لإطف ء      ف ت،
 
 
 
 
 
 



 
 

 
 .التكامل بين القوائم المالية الأساسيةأهمية   3-1-5  

  ف   إذ إن  خ ى ه    ء  ن     ئ    لأ   ن  ئج   ئ        ط      ئ          ب  ضه    لا   ه    إذ           
   خل   ن  ج  ن   ئ      خل ه    ء  ن   ئ      ق     ك   ،   ي   أس     ل   ن  ج  ن   ئ      ق 

  ي    ن       ن  ج  ن   ئ       فق   ن  ي ه    ء   ذ ك  ،    ك   ه  نف ه   ء  ن   ئ                 
 (.،5 :    خ  ن،آ   )      ،. ن   ئ                 

 أه       ك  ل بين      ئ           لأ      :  "ش هين" ذ   ي
          ن    خ   ه  ف     ل     ض ن       ت عن   ه  ل      ي     ش      ن   ئ                 أ       

 (.    :    ،  ي      ي          ن       ي    . )ش هين
  

ن    ئ      خل   طين        ت ه    عن        ش    ع ى    يق  لأ ب ح    ك ن هذه         ت ذ ت إ . 
         ت         ف     ئ                 . إذ         بطه    ا ع  أكث  ش ل   أ ض  ن 

 طب       (        أث ن    ئ       ف  ت   ن       طين        ت عن     ف  ت   ن             )     يخ إ . 
نه ب بط         ت أ  إ ،    ل بنش ط   ف                ي   ه  ذ ت ف ئ          ف     نبؤ        بل

   ك ن ذ ت ف ئ      نبؤ .ف        ف  هذه     ئ    ع   ئ      خل 
ن  هذه أ  إ ،         ن    ئ      غي  ت ف     ق     ك     ف   ن           غي  ف  عن         إ . 

        ت  ن  ك ن ذ ت ف ئ   أ   إذ     خ  ت  ن   إ ى  نب  ع         ت         ف       ئ          
  لأخ ى .

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 

 
         ك  ل بين      ئ           لأ( ي ضح 5ش ل)

 

 
 (.76: 2010،خرون آ)الرمحي  المصدر:

 ---ش      
   ئ       ف  ت   ن     

 ---  ف        ن ه    عن 
............................................................... 

 .   شغي      لأنشط   ف      ف  ت   ن      ن ××  
 .   ي  ث      لأنشط    ف      ف  ت   ن      ن ×× 
 . ن  لأنشط       ي       ف      ف  ت   ن     ×× 

............. 
 .إ          ف  ت   ن     ××
 

   ف   .  ي    ن     أ ل ××  + 
........... 

 .  ي  آخ    ف   ××     
 

........... 
 

 ---ش       
    ي  ن           

 ---    ه  ف     
............................................................... 

 :         ت  
  ....................... 

 .  ن     ××      
         ت.    ع ××      

.   .......... 
  )   ط    ت(        ت    
 .   ق     ك   ××     
 .  أس     ل××    
.   ............ 
 .إ              ت     ق     ك       ××   
 .  .............. 
 
 

 ---ش    
   ئ      ق     ك   

 ---عن   ف       ن ه   ف  
........................................................... 

 
 .  ي   أ س     ل أ ل    ف   ××
 .  لإض ف ت×× 
  .  ف     بح×× 

 .   خف ض ت          ت )××( 
 

............... 
   .  ف     أس     ل نه    

 ---ش         
   ئ      خل      
 ---عن   ف       ن ه   ف       

       ..................................................... 
 . لإي    ت ××   
 .      ف ت ) ××(    

        ............. 
 .  ف     خل ××         

      ...............  



 
 

 
 .عليها ةوالعوامل المؤثر في القوائم المالية  عدالة العرض والإفصاح 3-1-6

 ي ضح ، 99      ل ف  ع    ،  خ ص    ض      ئ          ( يبين               ب             )       
أن   ه ف  ن   ب  ن ت         ذ ت   غ ض       ه  "ع ض         ت بخ  ص                       
 ك ن فيه               ع يض   ن      خ  ين     ع ه  عن             ف   ه   ن     ،هؤ  أ   ،   ش  ع

إذ      هذه  ،                به        ب  ن ت         ن  ئج    بي   لإ  ذ ك ذ       ه            ،    ضح   خ
 .(  :     )  ن     يي                   ، ،علاه أ   ب  ن ت  ن خلال      ئ                  ذ  ه  ف  

        ع  أ ،      ء،أ       ه     ض   بن  ه  ( ، 5 5ف  ف   )                   ض   لإف  ح     
  لإ ض   ت  ع         ،أ إب   ه   ع   ،أأي  ن هذه   ف   ت ه   ه   إذ    ن ي   ب ع ى  ذفه      ،إذ ع  

  ع    ف ي ه      يؤث  ع ى        ت ،أ     يف         ت         ض ف       ئ          أعنه              
.       نلا ظ أن                       ت أي    ح     خ        ط   ت (  6: 9   )    ي ،      .  

 ب  ن  لأ ب ح،    خ  ئ   ط ق    خ  ف  ع ى  بيل    ث ل ب  ن               ي عى غ        ي  ن            ،
     ؤ    ت   ي ن  ل           ط   ت  لإف  ح       ICAP,2015:108).)ع  ه ب  ن ،أ   شف    خل 

 (.  6 :    ،خ  ن آ  ،خلا       هن   ،إذ  ش  ط هذ          : )ش  ي  لأ
 
أ    خ  ئ    ش  ط  ،      بأ  ،أ        ف  ،ع ى   ش   ت ع ض   ئ    ف ح عن  ل بن   ن    خل . 

 هذه   بن    ذ ك .          ،خ ى ع ض  ف     ش   ف     ق     ك        يي   لأ
      ي           ت       ب  ،ن     ض  لا ظ ت      ئ                ت عن أ  س ع ض      ئ          إ . 

  ه .     خ 
  .خ   ن      ئ         آ    ظه  ف  أي    ن  ،              يي          ط به خ ى       ل         ت  لأ . 
   في   ل         ت   ض   ي      ض      ل. . 

 
 (The Concept of Justice In Presentation)              . مفهوم العدالة في العرض 3-1-6-1

      ل     ض /                         
     لأ  ء ،                       ثل نه أ أ   ع     ،       أنه   ظه                     ئ     ف غ    ا     

 ق  طبي أن هذه    ف ه   إ   ع    ش     ي    ل       هذ   لإط   أن  ع ،   نشأ                ف     غي  ت
          ظه              ئ  ف    غ  ب ع يه  ي   ب    ن              لأ      ،    يي     ن ع     خ  ئص

 .(  ،  لإط     ف  ي  www.infotechaccountants.com   )        ت. هذه          ثل أ   ع     ،     
   ي        ح    خ  ج عن   ك ،إذ ي      يق     ض      ل عن ط يق  طبيق    يي                           
             يي   ،        يي        ب     ف ي   ب ع  ه    ئ         ض     أ   ف         ن  طبيق إ ،     يي 

http://www.infotechaccountants.com/


 
 

                 (with The ISA Compliance) أن                نب         : ، إذ ي ب
،      (   :    .) 

 .   ن إ    ي ا             ف    ط   ت  ل       أن   ( 
     ط          ت       ب   غي     لائ  . عف ء  لإف  ح     ن إ  أن   ( 
    ب أن ي   ذ             ن  ص     يي                   . ( 
إذ    ب  ،   ف يل عن أي خ  ج عن  طبيق    يي                       ،   ك  ل    ب  لإف  ح ( 

 ض   ي      يق     ض      ل 
 
                                                    (Justice In Disclosure ).الإفصاحالعدالة في  3-1-6-2  

                ف ع يه     ض         في  ن    ط  ت ع ض         ت       ئ           ف        ئ إ     
  (.     :    ،   ن  ب ف  هذه      ئ   هذ   شأن    ع  لأ            "    ه ي " ،)       عن    لإف  ح

 ع  ه   ن   ه ف        ي                    ى              ت    نشأ  ع ى  لإف  ح، إع       أن   ن 
     ؤ    ت    ه أ   ب  لأ   ل، ،         ت       عن   ى  ف ء  لإ        ه   لإف  ح لأ  س       ي   

ن  ج       ي            ي   ك ن         ت        ض نه   إ ط     هذ       ه ن   أن   ه      لأ  س ه  
ف    أ  ح ،           ف ع يه كب       ن     ض ع     ي     ن      ه         ه  ط          ئ       بأ

    ى   ف  ه  ع       ئ       ب          ف ع يه ،    ى ع      لإف  ح إظه    ه ف  ن       ي           ه  
نه   ي    بيئ     ف  لأ،    ن    س  ف ء   لإف  ح    ل   ن  لأ ع ى أ     ل  (56  : 99 )  شي   ي ،

   ن ع   ا    ف  ا ف      ع            ن   ف    أني       ن إ ،         ،           ،  هه        ع   أ
 (.9   :6 6خ ،)    ي  ،آ  ن     ف      ع 

 
 (Disclosure In Financial Statements )                    في القوائم المالية: الإفصاح 3-1-7

   ب   ف ه  ف       ئ            عن         ت   فه    لإف  ح هن ك     ي   ن   ه ت   نظ    ل      
   ط  ب   خ لاف           بب ف  ذ ك إ ى  خ لاف   ه ت نظ   لأط  ف      في    ن ع      لإف  ح

  ل        لأط  ف   ي  ل  ن             فيق بين  غ  ت         ت  ل ط ف  ن      ه  ، هذ   لأ
       لأط  ف    خ  ف  ، ع  ه ف   أك    ظ      ح  لأ      ق ،  ذي ي ب       ط  ب  ف  ح نى  ن  لإ لأ

،أ       ح  أي  لإف  ح ،           ن  ب ي  ثل ف         لإف  ح ن        لإف  حأع ى       ثين
 (.    :   ،)      ي ،     ن
   ه    لإف  ح .AICPA))    ه   لأ  ي         بين     ن نيين  ف          ت  ن      ت   إذ     

     ب          ف ع يه         في      ن  ب " أن   ط  ت ع ض         ت       ئ           ف         ئ 
ن أهن          ن    لإف  ح          ه ي  )       (،   ن  ب بهذه      ئ   ذ ك  شأن  ل  لأ عن    لإف  ح



 
 

      ط   ت      خ         لا ظ ت     ف   به )      ، ه    ن ع ى      ث         ى      ئ           ش  
 علان      ك      ئ   ن   ه  نظ       خ  ين    ك      ئ "،أ     ك ف           ل      ،  فيه   ن  ف  يل (

 .(9  :     )      ي ،
بإ  ى          ئ    ه             ع يه      ل       ب           ذ ك   بب      طه أ  لإف  ح            

ي   إع                 ي           ه   ظ ف       ل ،ف ن خلال  لإف  ح         ظ ئف    ئ             ،
         ب          أث ت  ه ف    ب       ت    خ  يه   ن         ت       ب              لأ           

ضل )  ف   خطط  لإ           ب    ،    نشأ  خلال ف    نش طه          ض         ت         ن عن      ت
   .(    : 6  آخ  ن، 

 

 .المالية بالشركات المتداولة في الأسواق  الخاص الإفصاح   3-1-8
 

    نظ  ت       ،    ه ت،إذ  ه    هن           ،   ن ع      ى ع ل  ن  لإف  ح          ش   ت  ن هذ     
، 6   : )     ، أ   خ          ض  ن     ى   يق  ن  لإف  ح       ب   ضع      يي        ب   

  5.) 

     :    ن  ط     ف       ت  لآ : لقطاعيا الإفصاح - 
  ن  ج إ      ن ع ت   ئ   أ  خط ط. 
 .  ي    ف  ع   ش    ف   ن طق  غ  ف    خ  ف 
 . لاء    ئ  ي ن     
ع ى   ش   ت         ل ف   لأ   ق                     ت عن  ب       ه          :ربحية السهم الواحد - 

      هذ         ن أه    ف     س     ي   ن    ؤش  ت        .
   ك ن ع   :  ه  إع        ي           ي   ن    نشأ  إ ى  لأط  ف      في    نه ،  التقارير الدورية - 

 . بع  ن     ف    
 

 المعلومات ودقة صحة على الأساس بالدرجة تعتمد الاقتصادية القرارات ودقة صحة أن الباحثة ترى     
 المركز في تؤثر  التي الاقتصادية الأحداث تجسد هي المالية القوائم أن بما.  المالية القوائم في المدرجة

 الأحداث تلك عن كاملة وبصورة أفصحت قد القوائم تلك تكون  أن يجب إذ ، المحدد الفترة نهاية للشركة المالي
 تعطي ،و حقيقية غير معلومات تظهر مالية  قوائم فما جدوى  أخر، طرف دون  لطرف تحيز أي غير ومن

 توصل المؤشرات هذه على تعتمد التي القرارات أن وبالتالي، الأمر نهاية دقيقة غير نتائج و مؤشرات
 . سليبة بنتائج عليهم وتأتي مرضية غير لنتائج القرارات ومتخذي المستخدمين



 
 

 (.  ،     :)أب  ن       ن  العوامل التي تؤثر في الإفصاح:  3-1-9
       ، إذ أ  ن      ه  إ ى ع   ل بيئ       ق        ي   هن ك ع   ل ع ي    ؤث  ف        لإف  ح      

،   عنه         ع   ذي ي   إع          ي          ف ه،  ع   ل     ق          ت              ي  ين  لإف  ح
 :   ش ل      ي ضح ذ ك  ع   ل     ق                   ذ  ه   ذ ك

 

 
 فصاحالعوامل التي تؤثر في الإ يوضح( 6شكل )

  

        
 ( بتصرف الباحثة أبو نصار وجرن المصدر: )
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 اقتصادية لأسباب لأخرى دولة من المالية التقارير تختلف

 المستفيدين حاجة عن ناتجة عوامل وهناك وسياسية، واجتماعية

 وتأثيرها، البيئية التغييرات عن الإضافية المعلومات من مزيد إلى

 لتحديد ، الاقتصادية الوحدات بين المقارنة لغرض و المشروع، في

 . منها لكل الاجتماعية المسؤولية

 يتم التي بالمعلومات المالية التقارير فيالإفصاح  درجة تتأثر

 كفاءتها، على للحكم الصفات من عدد توافر ومدى عنها،الإفصاح 

 هااذباتخ سيقوم التي للقرارات ملائمة المعلومات تكون أن: مثل

 هذه في ثقة هناك تكون وأن المالية، التقارير من المستفيدين أغلب

 للتحقق قابليتها إلى بالإضافة ها،من الاستفادة عند المعلومات

 . والمقارنة

 رئيسيا محددا المعلومات اقتصاد أو ،المعلومات كلفة عامل يعد

 المنفعة تفوق أن به ويقصد المالية، القوائم فيالإفصاح  لمستوى

 المالية التقارير لمستخدمي وتوفيرها، هاإعداد تكاليف المعلومة من

 . مناسب بشكل

 حجم: مثل الاقتصادية بالوحدة ترتبط العوامل من المجموعة وهذه

 من ذلك غير إلى  الربح وصافي المساهمين، وعدد المشروع،

 ظل فيالإفصاح  درجة في العوامل هذه تؤثر وقد ،العوامل

 ،عدد المشروع حجم:أتي ي فيما ذلك ويبدو معينة ظروف

 المدقق المالية، الأوراق بسوق الشركة دراجإ، المساهمين

  .الخارجي



 
 

 المبحث الثاني

 التداول في الأسواق المالية

 تمهيد 

     ط ع نش ط ع ى             خ   ،                     لأنظ   ف   ي                   لأ   ق    ل    
     خ     أه             لأ   ق     عإذ               ن   ل  غ ض  لأ     ؤ س     ع ف     خ ص      
   ت.نش ط  ن      ه

      ط   ف ع ،  لإن  ج          ق      بين   بط         لا   ع ى          لأ   ق ف              
  نف  ل  ع     ق  ف    كبي   لإن  ج نظ    ظه      ن   ت    يف ط ق       ع ه   نش ط   ن ع    ش  ع ت

  .  لأ   ل  ن   كثي     ش  ع ت       ت      لإ     عن     ك  
  هذه    ن ث  إ   ضه   لأف     ن     خ  ت ب    ع                      ؤ   ت ظه   إ ى أ ى   ذي  لأ  

      ث  ين  بل  ن  لأ   ل ع ى   ط ب  ي   ب   .     ث   ي    ش  ع  ه         ي  ع     ه      يل    ش  ع ت
     ض  ع ى   ف ئ    أ               لأ   ق  ه      لأ   ق         ظه ت ف   نه       ض عن    ش   ء
 . لآ          ئع

  
  financial markets                                      :  The concept of المالية الأسواقمفهوم  3-2-1

          ف ئض ذ ت                 ت  غ  ت بين       ء ف ه ي     ذي      ل  لأ   ق         ف  ي  ثل     
 .     ط ء      ي ن  ع يه   ط ق    أ  ،    ل   ق    ط ء خلال  ن              ذ ت                  ت,
   يل  ف          ت،    ثل  ن     ع أي ف         ي   نش ط ف  ه     لأ   ق          ظ ف  ؤ ي 

  ي        ى  إ ى يؤ ي                  ذ ت       ت إ ى          ف ئض ذ ت       ت  ن                
.    ط  فه    نشأ   لأ   ق            ى  ط  ه   ظ  ف          ت    ط    ف ء ه    ي           ي   نش ط

       ي ف    ب   ن         ت فيه  ، ف     ج           ف   نظ   هذه  لأ   ق يؤ   ن ع ى أنه      نشأ  ن 
ن     نت ن ي       ض  ت    ط          ي    ط    ه. )  ف    . ع ض ف  غ ،           ن   ط   ع    ،    

     ي ف  هذه  لأ   ق ع    ت     ي         ي   خلا ه  خ ق  ن ل   ك    لأ   ت        ( . 5   : 5 الله ،
 ذ ك عن ط يق  لأ   ق            نظ   ، أ  عن ط يق  لأ   ق         غي   نظ  )       ي (          ل فيه  
                  غي ه  ،  ف     ن      ض    س  ن   ض   ي         ن  غ  ف    بن ء خ ص       ، 

   .(  64:  2001 لأ   ق          )       ي  ،  بل  نه          ل       لات ف   لأ   ت         ي   ق     
    ن  ت     ش   ت    لأ ه    خ  ف    أش   ه           لأ   ق     ن   ذي ي   ف ه     ل  ه ق              لأ

 .(5   :     ى، أب ) ، ش  ء    ع    ه     أ  ن         ت ب    إ            ،  نظ ه    نين 



 
 

 فيه     ي                     لات ف    ن ع        أ   ت    خ   ه  ه   لأ   ق  هذه     ي    ط  عأن     
   ؤ   ت        ف  لأشخ ص بين     ط           لأ   ق      .( 9 :     ،     ) ، أن  عه    خ لاف
   لأ   ل  ؤ س  إ ى       ه          ؤ   ت  بين  ه   ن  لأشخ ص   خ  ت فيه      ع         خ  ،

  (    :        ، غ لان) ،     ئ    نش ط      ع أ   ،        ي نش ط  ب ء أ  
 
 المالية. الأسوق  وظيفة 3-2-2
   لا     لأ   ل ع ى              ذ ت    فئ ت    ل    ي  ف               ق   لأ          ظ ف     ثل   
 .    ش   غي   ط ي   ،أ     ش    ط ي     نت    ء.           ف ئض ذ ت   فئ ت  ن  ه 

      ت   ن  لأ   ل   فق  نظ  "                ف           لأ   ق       ن  لأ  س   ه ف    ب  إذ    
  ن    ن                       ت إ ى     ث   ي          ه  عن ف ئض  أ   ل فيه     ف                

 "     ث   ي  ب    ه      إ ى       س  لأ   ل ف  ع  
 

 :      يل ط ي  ين ب   ط     ظ ف  هذه             ق    ؤ ي
 
 .     ش       يل - 

      أي)               ت  ن    ش    ط ي   أ   ل     ه  عن              ج ذ ت       ت    ل  هن     
 :   ط ي  ين(  لأ   ل  ن ف ئض   يه 

 .      ش        ض ط يق عن:  لأ  ى 
 .   خ ين  أذ ن ت      ن  ت  لأ ه   ثل    خ  ف           لأ   ق إ     ط يق عن:   ث ن  
     ن ع             لأ   يب     ك                 ؤ   ت بخ   ت       ن  خلال  ن    ن          يل  هذ 

 .      ط  هذه ب  ن  ي      أ           لأ   ق              ث   ي         ف
 
       ش  غي       يل - 

 ،إذ  غي ه       ش ت   ن  يق    أ ين  ش   ت       ي     بن ك      ط             ؤ   ت خلال  ن ي    ذ ك
    لآ          ئع      ي       ئع خلال  ن  هذ    ف ئض ذ ت       ت  ن  لأ   ل ب    ع   ش   ت هذه     
  لإي  ع  شه   ت        ع ى      ين  ث ئق ، ثلا خ          أ   ق إ     خلال  ن أ ض        في     ئع

 ،أ        يل   غب            ت      ض       ف   لأ   ل هذه     خ         ذ ك          ث     شه   ت
 (.5   :  ،      ن  ل)              ج ذ ت       ت     ه           ي            لأ   ق  ش  ء      
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 خلال  ن ي    ن  ت  ش ل  ي  ،              ن    ع     ف    ي    ه                  لأ   ق    ب    
  ن  ت إ ى      ج ف    ن  ، ع       ن             ت إ ى ن     ف ئض     ق            ت  ن   فق  لأ   ل

   نظ    غض ،            ط ع أ     ؤ   ت أ    لأف     لأ      ق   آء  ،      ي      ط    ه     ب    لائ  
  ن              ن    ع     ف           لأ   ق   ق     ه  ، ع      أ  إ       أ        أ        نه  عن

 (.5   :  ،  ه  )خلال، 
 
  خ  ت   بئ              . 

 ف  ف  ئضه     ث    ع ى  لأف     ش  ع خلال  ن    خ  ي        ت  ن    ف           لأ   ق   ق    ه     
   ف      ل  ش ؤ ن    ت أ ه ه  ب ع ف     ي     ن  بي         ه     ف  إض ف    خلا  ه   ؤ ن   خ  ي   ن  ت
   ث ن        ق  إ ى      ه ط يق عن    ن 

  ث  ين    ي      في       . 
 ف     خ  ف               ش  يع             يل ع    ت ف    ي    ه            ب          لأ   ق أ   ت   

                   بئ  ف     ي  ي    ه      ط  إذ ،   ن              ت    ض                   ت   ظ 
 .    ن        ث    ت ن       يهه       خ  ت

 ن      لإ   ء ت    خ ذ    طن                   نبؤ    . 
    ب  فه  ،    لا        ب                      ؤش     ب     ف                     لأ   ق أ            

             لإ   ء ت   لا         ي  ت   خ ذ        ف          شؤ ن  ع ى     ئ ين      إنذ     ث   
     ف ع ،            ع ى         أ   ل ع ى  ؤش      ب   لأ ه  أ     ف نخف ض ،  لأ   ي    عن   

 . ن  ش            ع ى  ؤش      ب         ه
 لأ   ل        ن ب  (       ه    ش   ت)  خ    إ     إ ى   ف ئض    يل  . 

 طب     ع   لاء           ش         ي   ذ ت      ه     ش   ت  أ  س  ش  ع ف   لأ  ق            ه      
   ب  . ف     خ  ي        ت

         ش   ت إ     ع ى   . 
 أ    ه      ل ي          ش   ت      ت  ف ء  ع ى       غي  خ         ب    ه   لأ   ق            ب     

  ن ع ل     ى  ع ى     ي      شغي       ث   ي       ت أ    ه     ع      ف  ش   ت ، أ         ق  ف         
 إ ى  ن ه  فأنه   فؤه غي       ت أ    ه     ع        ش   ت أ   ،     ق  ف  أ ه ه  أ         ن   كف ء 
 .   هب ط ن       ق  ف  أ     أ ه ه      ه   ض   غي  أع  ل ن  ئج

 



 
 

 مؤشرات الأسوق المالية .3-2-4

          ه ت      هن ك     ع   ن    ؤش  ت ي         ل به  ف   لأ   ق               ف  ض ئه        
 & Besley)  ه  : ،     ي ن ف   لأ   ق                ن ،     ث   ن     ض  ب ن       ه 

Brigham:2008,106)   
                 ؤش  ت          :   أث       أ      لأ ه      ن  ت ف      ق             ؤش  ت   

أ   ، ثل       لإعلان عن  ي  ن         ضخ   ،        ت ف      ق  ،   س ب   ه    ى        كهن ت
أن         ضخ أ   ل إض ف       ق  ن    ،  ذي   ن     ع    ف ع  لأ      ش ل ع   نهج    ث   ي ط  ح

 أ ض ع  لأ   ق         ف    ب     ف    ب   ن     ئ   ف  ط يق   ن    ه ذ   ،شأنه أن ين  س ع ى     
 ؤش  ت ف  ب  فه  خل     بل      ف أ     ،أ    ن  ج        ،ف   ع     إ   ء ت  لإن  ج    ن ع  

 أ   ق   ب     ف      ل          .
 ؤش  ت   ن             :  ه   ن أه     ؤش  ت     ف      ه ت  لأ     ف      ق         إذ إن    ف ع    

       ق في            بب ع أ ه ه  ف ،أ       ف ئ   يؤ ي إ ى    ه      ث  ين ن    لإي  ع ف        ف    

  نخفض أ    ه  ف   ين    ه  لأ   ل ن       ق         ف       هب ط أ       ف ئ    ،      ض  نه     
 ، أ     ي ه  إ ى   ق    ن  ت،      ف  ف 

    ط     ؤ ي إ ى    ف ع   أن  ي    ع ض   ن      ء أك ن ف          ت     ل     ئ     ف  ط يق   ن   أ  
 ع  ه  ،      لأ ه       ه فأن  نخف ض     ت ن   ع ض   ن     ف    ل ع ى  نخف ض أ      لأ ه أ
ن    خل   بن ك       ي  ف      ع ع ض   ن   أ       ه ين  س ع ى    ل أ       ف ئ   ن       ف ع أ  إف

  ذ ك .    نخف ض   ن ث     أثي  ع ى     ه ت  لأ     ف      ق             ا 

   (: إن ع    لأ ه      ن  ت           ف      ق                      ق   ب    )  لأ   ق          ل ف
إذ إن  ث ف            ل   ن   ف ؤل      ث  ين        ه  ع ى ،       ت     ه أ  هب طه        بل

أ   إذ     ت     ق      ا أ  ع ض ا  ،    ي   ه  ن    ف ع ف   لأ     ن ي    ذ ك ،    ث    ف      ق 
أ     ه ن     نخف ض   بب          ن ب  ،ف ن ه     ى  لأ     ع ى    ه   ،    ي  ف ه     ل  ثيف

ت   ن  ل.   ن    ه      ث  ين ن     ف      ث     ه   ي         لأ          ه      ن ث     ،   ش    
 ث ف        ل   ي     لأ     ه              ط ب         به     ل    ي   ت             أنهن  ي بين  ن  

ن   هذه     ق إ  ه ذ  ف ،ف  ط ب إذ ا   س    ه   ذي يؤ ي إ ى  ي     لأ     ف   لأ   ق         ،    ذ ك
 أ   ق     ع     هلاك    ه          س ف ع    ، ث   ي  خ  ئص  خ  ف ع   ه  ع  ه ف   لأ   ق    

 .  آ                ث   ي  ف    ك  لأ   ق
 



 
 

  .سواق الماليةالتداول في الأ آلية  3-2-5

ن       ث    شي               ى إ ى   ظ   ث   ه،  فإن   كثي   ن      ث  ين إف    ل   ف  ضن      
ن    ط ب  ي  فع ع ى أ ه  إه    ش   ت        غي        ه  عنه  ن       ف ع ،    نى      ن إ ى    ن ء أ 

   ش   ت         ت أ ب   ا    ف  ،  هذ   يؤ ي إ ى  ي    أ    ه . 

    ل     س عن     ش   ت         ت أ ب    أ ل       ه ، إذ  ينخفض   ط ب ع ى هذه  لأ ه      
 ه   ع ى هذه  لأ ه   يؤ ي  طب        ل إ ى  نخف ض أ    ه  .إذ    ى    ك  هذه  لأ،  نخف ض   ط ب 

هذ    ط  خ ى  أ  ن  ه   ،إ ى    خ ص  نه ،   ذ ك   غيي     فظه      ث   ي  ن     ش   ت        
هن ك  ي    ف       ن ي    ذ ك   ك ن  ،  نخف ض ف          ف  ا إ ى    ث  ين آخ ين    ن ء هذه  لأ ه 

      ل   لأ  ق         خلال   ف            ط ب   يخ نش       ئ            ى ي        ل إ ى          ن 
  .  ي  

 نه ف    ف            ط ب   يخ نش       ئ           ن ي   ع   ع   ل     ق بـــــــــــــــ أ هذ    ن      

 .ف ء      ق  
     ت .   ب       
 . خ لاف  ف ي       ث  ين         ت  
 .خ لاف       ه        ب    عن   ش   ت  

  ك ن      ، بين       ق أ ه    ا        ن       أع ى   ا ن ع  ئ  أ ه    ش   ت         ت أ ب  إ    
      ل ف   لأ   ق    ش ل ع   ي غي      ،  ش   ت         ت أ ب   ا أ ل  ن         ت ع  ئ       

ن  نش       ئ           ه  أثي  إ  ذ ك ي   ع  ،   لإعلان عن  لأ ب ح،        خلال ف    نش       ئ          
 (.       ق         ، لأ     ي     ن ي     ق  )  ه  ف       ت      ث  ين ف      ق.

 
 

 الأفراد والمستثمرين القومي للاقتصاد كبيرة أهمية ذات المالية الأسواق تعد سبق ما على واعتمادا
 في الشركات تستخدمها التي الأموال مصدر باعتبارها ، للتداول المالية الأوراق تصدر التي والشركات

القائمة،  الشركات في والتوسع النمو عمليات وتمويل، الاستثمارية مشروعاتها الأموال رؤوس إنشاء
 الاقتصادي. الإصلاح متطلبات أحد المالية الأسواق كون  إلى أضافا

 
 

 



 
 

 .حجم التداولمفهوم و تعريف  3-2-6

نيين ع ى       ء، إذ يه   ف          ل  ن    ؤش  ت    ه      ن         ث  ين      يين        ين              
  غ ض            ث  ين، ل    ث   ف    ق  لأ   ق             ف          ت   خ          ك ن       

            ي   ن   ط ق     ف          ت          كه  أط  ف     ق.   نه            ل ف ، لأ ب ح ق   ي
 ه ،   ن ث     ين           ل ذ  أه     بي   ف  إ   ن      نبؤ           ه أ      لأ    .إذ      لأ ه 

           خلال ف      ن     ين .  لأ ه       أ     بي  عنه            ث     ن   ظ   ث   ه،     ن

http://www.isx-iq.net)). 

        خ  ف  أ ه            ل ف    ع ت     ق       لأ ( Trading volume)          ل    ف     
ف   هط    هب، أ       ت    ف عه،   ؤش  ت        ط          ه   عن         ق  ن خلال ف      ين       

 .( 6 ،           بل) شن ي:

     خلال    خ  ف  لأ       ،  ه  ف    ق  لأ   ق         ي        ه  ن  لأه                    ل    
 .( 5،    )    ن  :      ق. ؤش  ا  ي  ا     س     ى   نش ط ف     ين ،     ف      ن   

 
 .العوامل المؤثرة على حجم التداول 3-2-7

خ ى     ق أ ع   ل ، هن ك ع   ع   ل  ؤث  ع ى           ل  نه  ع   ل                     ك      
)    ه،  .ذ  ه  هن   ش ل      أ      ق أ ،     ش   ت،أ         ط       ث   ه     ،             ئ 

 5:    ) 
 فه :،ف    ي   ق        ل             ك          ؤث  ع ى           ل  أ      لأ ه      

  ن  ج   ،    ين        ،    ل   ف ئ      ط ب ع ى   ن   ،   أ         ف ،  ،    ضخ   ،  لإن  ج    ن ع      
 كن         ،  غي   ؤش      ق   ،     ى   نش ط        ي  ،      ه ك أ      ؤش   ،   ن  ج         ،       

       ت                 ف   عن فضلاا    خل  ن   نفط( ،   ،         ت، ف    ب   ن   نفط  )      نفط   خ  
)      ض   ن  ي      ت إع     ـــ    ل        ت   ض ي     لإنف ق        ،         ت   ن             ـــ

  ط    ن  ي  لإ     (.  ن         ،  خ   

أ   ،أ   ف    ي   ق      ل             ئ     ء       ط        ث   ذ  ه أ              ش   ت            
 : أ                 ل فيه ،   أه ه       لأ  ق 

ن         ض عف         ه ،   ، ن    ن    لأ ب ح   ب       ه  ،       ئ                 ن  بل      ث   ،    
        ه     ف  ي  ،    ، ن يب    ه          ن  لأ ب ح           ،    ي  ت  لأ ب ح    لأ ب ح    شغي   ،



 
 

            ي ،    ،  ك ف     ف  ت         ف  ت ،  ، ع      ف  ت   خ لال     ن ف  أ       ب ع    ش  ء ،
    ث   ي      خذ   ن  بل إ             ت  ،  لإ      ف ء     س  ،          ش     ي  ت أ ه     ن  ،   

ن ع         يخ إعلان       ي     ن   ،    ى               ت،   ،   ش   ، ن ع        ث  ين      ق        
      ى   نه   ف  ئ  أ          ن  بل   ه        ث  ين.،        ت 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

  
 الفصل الرابع 

 

 النتائج وتفسير الفرضيات لاختبار المالية القوائم تحليل
 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

 الفصل الرابع

 تمهيد

ف  هذ    ف ل ع ض      ت    طب       ض   عب     يل ن  ئج ف ص  لإ   ء ت   ش   ت   ن  ل    
   ى    أثي  ف       ت      ث  ين   ن   س ذ ك ع ى       ،     ئ             نش     ن  ب ه       ه   ع ى

     ل أ ه    ك   ش   ت ف      ق . 

  ع  ه  ين  ش هذ    ف ل     نب  ن خلال     ثه  لآ    .    

 .         لأ   ق      ق   ق  نبذ  عن :  لأ ل       

 : أ             ثلاث  ف       ل ،   ف ض  ت  خ                  ئ     يل :   ث ن        

 .         عين    ش   ت"  لأ ب ح إ    " ط يق عن  لإب  ع                  ت    س  لأ ل:       

 .        عين    ش   ت       ل     ف     غي  ن       س :   ث ن        

       ل        لإب  ع                  ت بين    لا    خ        ي  ن           ن  ئج   ث   :    يل       
 .  ف ي ه          عين    ش   ت لأ ه 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

 المبحث الأول

 المالية سوق العراق للأوراقنبذة عن 
 

 .العراق للأوراق المالية مزاولة النشاط في سوق   3-1-1
           ؤ ت     ن ن      2004 ن   ن  18 ف       ق - غ    ف          لأ   ق       ق   ق   سأ       
 :  ه       ل  أس  ط ع ف   ه  ين  ؤ   ين ب أ  س 74
 .         لأ   ق       ق   ق  -
 .                   لأ   ق هيئ  -
  ن ي    ب ه      ط غي  إ   ي    ،         لال ذ ت                        لأ   ق   ق      ق    ثل     
    سبــــــ )    ى     ث   ي     ط ع             ئح  ش  خ  ف   ث  ن  عض ءأ        ن    ن     س  بل

 (.     فظين
  ه ف    ،    ل إ   ي    ،      ،ذ     نظ   ذ ت   ق   أنه ى لأ                  لأ   ق      ق   ق    ي     
        هيل،  نظ   إ ى     ق    ه ف ،    ن ن   فقع ى        ي    ش   ت  ع علا  ه   ك ن ،إذ    بح  إ ى

 .     ن        ي   ع ى         ،         لأ   ق  خ           لات
  لأخ    هه     س  ،    ل  أس           ث   ي     ن خ   هيه    أ          لأ   ق       ق   ق     س    

      ث       خ   أ ه    ن  ه  ،    خ  ط    خ       ش  يع ط تنش    ط   ه، لإن  ج      ف     ت
            ش   ت ،    أ ين،     ث       ش   ت،        ف لأف   ،  أ   لف ن خلا ه  ي      ث        ه  

     ق  فأن    بذ ك ،   نشآت أ   ل  ؤ س ف              ثل          لأ   ق     ل  ي  ،  ذ ك      ط 
  ا ع ئ بهذ     ق    ،  ه    ،ب     أ    ه    ظيف ه ه     ،  لأ ل  ط يل  ا     ط  ئ   ن        ض  ه ء
 . ا  ن   

 
 .المالية أهداف سوق العراق للأوراق  3-1-2

 :  يه ف   ق      ق  لأ   ق             يق  لآ      
     ث  ين  أه  ف   ن  ب       ط ي         ش   ت      فظ  ع ى      يي        ف به    نظ   أعض ئه -  

  .ف      ق  ين    ي  ث        ث   
  .شف ف         ، ن ف        ف  أنه     ث ق به فؤ ،      ي      ح      ث  ين ف  أ   ق   - 
  لات        ثل هذه      ،  ف   ي ض ن        نظ  ف     ن  ت، نظ      هيل       ل      ل  -  
 
 

               لأ   ق      ق    ق      ش     ن ي       ي 



 
 

    ي       ق ،      لات  لإ   ئ        فيه    ن  ت    ف    يخص نظ         ل  لأعض ء ف    خ   ت  -  
  .     ئل             ه      ن ن    ذ ك   ،         ت    ه ت     ن  

  .    ج نف ه  ف    ئ       ق  نأ      ن ي   ذ ك   ش   ت  ه ،ف   ي     أس        ع     ش   ت         -5
ع ى ف ص     ث    ف   ف  ب   ج            ث   ي   طلاع      ث  ين "    ا إن   ن ذ ك   "   ش      -6 

  .  ق  لأ   ق        
  .   ن  ص ع يه  ف  هذ      ن ن      يق  لأه  فض   ي          ت     ،   ئ  ت  لإ  ع     يل  نش   -   
    في   ف   ن    أ   ق (،     ب               لأ   ق )إنش ء   ع        ت  ع أ   ق  لأ   ق          -   

 .        لأ   ق   غي ه   ن ، لأ   ق        
 .أه  فه ض   ي    ع   خ  ف          بخ   ت  ف     ت أخ ى  - 9
 
 الاستثمارات في الأسواق.أنواع   3-1-3

 :ه ثلاث  أن  ع  ئ     ف    ن إ    ه         ،     ث    تهن ك     ي   ن أن  ع 
 ف      ع     خ   ت.     ث    -  
         ت . ،   لآ ت ،ف   لأ  ل   ث ب           ت      ث    -  
 .    ث     ن  يق ،     ن  ت ،          لأ ه           تف       ث    - 
 
 .الاقتصادي والاستثمار المالي الاستثمارالفرق بين   3-1-4

     ث           ه         ،  أس     ل ى  ط     لإن      أ   لإض ف  إ  ى   ف     ث     أنه  لإض ف  إ     
  ين   ذ ك  أ ل  لأخط       ن  ف                    ح ع  ئ    ين  ف           ت   ؤ   ت   لأف     ش  ء أ   

أ         ي ،أ       ث     لإن             فظ  ع يه .، ي    ث    ه  ى     ن ،  يه ف   ف    ن     ث    إ 
  ه   ى     ث   ت إ أ    خ   ت  ذ ك به ف  ي ،لإن  ج    ض ئع          تفه   لأنشط           ق  ش  ء 

ف  فع    بح  ،   لا  ث           ي،إذ ا فه ف  ي      ث   ت ه  ه ف  ش  ك    ن     لا  ث               لأع ى
  لأن      ل ع      بح ي   يه  ، ه    ذي  ش ع  لأف        ؤ   ت                   بهذه  لأنشط      ث   ي 

 ى  ت   ثف      يل      ض إ  فإن    ع        ت     ث   ي      ه  ف            ، إ   ن      ل   خ  ئ 
  .    خ ط 

 
 
 
 

 2000            لأ   ق     ق     ن ي       ي 



 
 

 . في السوق  المدرجة الشركات 3-1-5
  ط   إذ     ث   ،   ل ف   ن        ت      بي       ذب          لأ   ق      ق   ق     ن          
   ش   ت ع    ي    عن ،فضلاا      نيين  بل  ن       ل      ت                   خلال  ن     ث   ي     ع 

 ع    ي       ، ،      ط  ه  أ ب  ه        ،أ  أ    ه   ؤ س ب ي      ش   ت هذه      إذ     ق، ف         
       ه      ل آ     ط        ش ي  ت   ذ ك     ق        ل آ       ض ح         أ ى إذ        ،  لأ ه 

 .    ق   ف ء  ع ى   ن    ه   نش ط  نظ    ي    ف  أ ه  هذ    ل  لإ ك   ن ،     ل ن  
 ،     ع     ،              فن  ق ،   ن ع ،     خ   ت  ،     ث    ،    أ ين ،      ف  ط ع ت ع ى  ل  ش

 (. ،      بين ف       ل     ) 2015 ع     ى           ش   ت ع   ب غ          ت،
 

 على البيانات المنشورة ( يوضح الشركات المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية ،اعتماد4الجدول )

 الباحثة  أعدادالجدول من 

 

 

 عدد الشركات المدرجة القطاع 
 ،إ     ،     ي    ،    ث   ي        ف    لأنشط   خ  ف            ط ع هذ  ض ن               ف       القطاع المصرفي 

 .              ش  يع ف  ،   ش       ض  ن خط   ت ،إ     ،    ه ي   ن  ي   ئ   ن ، نح     ث   ي       فظ
    ف.     ض  

  ط   ض ن    طن           ن            أ ين أن  ع    ط ع   ف  هذ  ض ن    ل        ش   ت  ؤ ي   قطاع التأمين
 ش      ض  .            لأنظ       ن ن  ظل ف      أ ين علا    ه      ل    ش                                

  ش   ين   ض    ب   ف      ث   ي     ن    به ف     ث   ي   لأنشط             ط ع هذ  ض ن   ش   ت       قطاع الاستثمار 
       ي      ث    ت                 ت  ثل   خ      لأنشط             ط ع هذ  ض ن    ل        ش   ت      قطاع الخدمات 

 ش   ت  .      ق  خ  ج   خل          ن ل
 ش        ض    ض     ن ع    لأنشط   خ  ف            ط ع هذ  ض ن    ل        ش   ت      القطاع الصناعي

قطاع الفندقة 
 والسياحة

 فن  ق 9  ض    فن        خ   ت           لأنشط   خ  ف            ط ع هذ  ض ن    ل        ش   ت     

 إن  ج  ن      ع     لأنشط   ه         لأع  ل   ف              ط ع هذ  ض ن    ل        ش   ت  ؤ ي القطاع الزراعي 
 ش   ت 6  ض .      ه  إ ى     ي  ن        ع         يل

   ض   لأن  نيت ش     خ   ت       ت أنشط     ع            ط ع هذ  ض ن    ل        ش   ت      قطاع الاتصالات 
 ش   ين



 
 

 لثاني المبحث ا

  ت س     ن  ئج ت       ق  ئ           خ         ض   

 تمهيد

ع ض ن  ئج    س       ت           لإب  ع    ن خلال  طبيق  "إ     ف      ه  لأ ل  ن  ل هذ             
،      5                 ف    ق      ق  لأ   ق           ش   ت  ن  عينه        ، لأ ب ح"   ش   ت 

  ذ ك       ي                 نش    ع ى    ع   ق      ق  لأ   ق          ع   ت       ي        ئ             ن
عين       ف ع ى               غ ض    ك  ل   ط   ت      س،    نش    ع ى    ع هيئ   لأ   ق         

 . لإ      لأ ب ح        

 ممارسات المحاسبة الإبداعية عن طريق" إدارة الأرباح" للشركات عينة الدراسة. كشف  3-2-1 

 .أنموذج ميلر للقياس  3-2-1-1

      لا   بين      س إ      لأ ب ح   ذي  ن خلا ه ن   ن  ن     (،Miller Ratio,2007)ن  ذجأ    ع         
( ،إذ  نه   ثل أ    (ΔWC    غي  ف   أس     ل      ل  (CFO)  ف      ف  ت   ن      ن  لأنشط     شغي    

إذ    ن    يل   ك        ت      ل إ ى    خل      ه ف   ذي    ى  ه  ،      ت إ      لأ ب ح     س
نه أ ل ع ض  لأ ،       ب  لا  لأ  ء (CFO) لإ    ، بين          ف      فق   ن  ي  ن  لأنشط     شغي    

 ن ه   ي أث   أث         ق.   إ إذ   لاعب        ن   ع   ف     خل، 

 هذه   ن         أ  : عن      بي     ن  

Miller Ratio = Δ (ΔWC/CFO) 

 :     ش    (   ض                أ   ح1  م )، تف            

(ΔWC/CFO)t - (ΔWC/CFO)t-1 = 0  ………….( 1) 

 :(   ض            أ   ح      ش    2  م )، تف            

 (ΔWC/CFO)t - (ΔWC/CFO)t-1 ≠ 0  …….……(2) 

1 EM = ( WC/ CFO ) t-0 - ( WC / CFO) t- 

 



 
 

 :     نّ 

EM::  ح           . 

 WC ::        غ       ص      أس     ل    . 

::CFO     ص         ق   ن  ي    شغ . 

t-0   ::         ن    . 

::t-1         ن     .    

    ط    ت           .  – أس     ل      ل =         ت            
  أس     ل      ل    ن          .  –(=  أس     ل      ل    ن           (WC   غي  ف   أس     ل 
(      ئ          عين                  ف  5   -    إذ     ع             ن      خلاص   ن  ئج )     

   ق      ق  لأ   ق        .
 

 ونبين فيما يأتي آلية الاحتساب التي تم استخدامها لاستخراج نسبة )ميلر( لعينة الدراسة. 

 . التجاري  الخليج ( لمصرف ميلر مؤشر)

 .              ط    ت –                   ت( =     )     ل  ل     أس

                            = 6          -  69  69  9    = 9 96  55  5 

 .              ط    ت –                   ت( = 5   )      ل     ل  أس

                            = 6 9 9595   -    99 5  9     =   99  5     

             ن       ل     ل  أس -            ن       ل     ل  أس=       ل     ل  أس ف     غي 

                             =   99  5     –  9 96  55  5  ( =  9       5) 

    شغي   .  لأنشط   ن   ن  ي   ف      فق /      ل     ل  أس ف     غي =   ( 5   )  ي    ؤش  

                        ( =  9       5 )/  9            

                       ( = .     ) 



 
 

 للاستثمار  المتحد لمصرف مؤشر ميلر 

 .              ط    ت –                   ت( =     )     ل     ل  أس

                           = 6          -  69  69  9  = 9 96  55  5 

 .              ط    ت –                   ت( = 5   )      ل     ل  أس

                             = 6 9 9595   -    99 5  9    =   99  5     

            ن       ل     ل  أس -            ن       ل     ل  أس=       ل     ل  أس ف     غي 

                              =   99  5    - 9 96  55  5 =(  9       5) 

 .   شغي     لأنشط   ن   ن  ي   ف      فق /       ل     ل  أس ف     غي ( =   5   )  ي    ؤش 

                        ( =  9       5) /  9         

            =( .   ) 
 .  نف ه     ط ي            عين  ش   ت       ) ي  (  ؤش          خ  ج  ي       

    بين       ل أ ن ه ن  ئج  ؤش   ي       ع    ط ع ت         ف    ق      ق  لأ   ق         .

 

 

 

 

 

 

 



 
 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

o   =                                    –  .                    ً

o           أ                 سن    س  ق  . –   غ       أ        =  أ                 سن  

o   شغ        ش        نق   ص         ق/                أ        غ  =          ؤش   . 

 2015                  ع ش      (                    5       ) 

 قطاع المصارف

 2015 2014 البيان  

ًالتجاريًالخليجًمصرف

 760989595237 764140233237 الموجودات المتداولة 

 487998540927 469176977902 المطلوبات المتداولة 

 272991054310 294963255335 رأس المال العامل 

 (21972201025) --- التغير في رأس المال العامل 

 10917418072 --- صافي التدفق النقدي من العمليات التشغيلية 

ً(2.013)ًًًًً---ًمؤشرًميلرًللفترةًالحاليةً

ًالمتحدًللاستثمارًمصرف

 522926078716 488790613196 الموجودات المتداولة ً

 259527046104 226561706339 المطلوبات المتداولة 

 263399032612 262228906857 رأس المال العامل 

  1170125755 --- التغير في رأس المال العامل 

 75172459863 --- صافي التدفق النقدي من العمليات التشغيلية 

0.016ًًً---ًمؤشرًميلرًللفترةًالحاليةً

ًالعراقيًالأهليالمصرفً

 513359246592 600974725295 الموجودات المتداولة ً

 275368264753 352548624015 المطلوبات المتداولة 

 237990981839 248426101280 رأس المال العامل 

 (10435119341)  --- التغير في رأس المال العامل 

 (98154533839)  ---  صافي التدفق النقدي من العمليات التشغيلية 

0.106ًًً---ًمؤشرًميلرًللفترةًالحاليةً

ًالإسلاميًالعراقيًالمصرف

ً

 457176240 452760901 الموجودات المتداولة 

 206572440 207585842 المطلوبات المتداولة 

 250603800 245175059 رأس المال العامل 

 5428741 --- التغير في رأس المال العامل 

 4345915 --- صافي التدفق النقدي من العمليات التشغيلية 

1.249ًً  ---ًمؤشرًميلرًللفترةًالحاليةً
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2015ً                   ع ش      (                     6       ) 

 قطاعًالمصارف

 2015 2014 البيان 

ًمصرفًالشرقًالأوسطًالعراقي

 578091374172 589241205224 الموجودات المتداولة 

 397163029430 376001974995 المطلوبات المتداولة 

 180928344742 213239230229 رأس المال العامل 

 (32310885485) --- التغير في رأس المال العامل 

 14372058628 --- صافي التدفق النقدي من العمليات التشغيلية 

ً(2.248) ---ًمؤشرًميلرًللفترةًالحاليةً

ًمصرفًآشورًالدولي

ً

 422705928 409192757 الموجودات المتداولة 

 181639999 166974236 المطلوبات المتداولة 

 241056929 242218521 رأس المال العامل 

 (1161592)  --- التغير في رأس المال العامل 

 59431362 --- صافي التدفق النقدي من العمليات التشغيلية 

ً(0.019)  ---ًمؤشرًميلرًللفترةًالحاليةً

ًمصرفًإيلافًالإسلامي

ً

 480274229226 288347071626 الموجودات المتداولة 

 259842973961 144764968767 المطلوبات المتداولة 

 220431255265 143582102859  رأس المال العامل 

 76849152406 --- التغير في رأس المال العامل 

 84174598695 --- صافي التدفق النقدي من العمليات التشغيلية 

0.913ً  ----ًمؤشرًميلرًللفترةًالحاليةً

ًمصرفًدجلةًوالفرات

ً

 329641542347 250607346309 الموجودات المتداولة 

 183169051737  157505961690 المطلوبات المتداولة 

 146472490610 93101384619 رأس المال العامل 

 53371105991 --- التغير في رأس المال العامل 

 79261623412 --- صافي التدفق النقدي من العمليات التشغيلية 

0.673ً  ---ًمؤشرًميلرًللفترةًالحاليةً



 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2015ً                   ع ش      (                    7       ) 

 قطاع المصارف

 
 2015 2014 البيان 

ًللتنميةًالموصلًمصرف

 360205590500 342164251541 الموجودات المتداولة 

 102870657289 85205316745 المطلوبات المتداولة 

 257334933211 256958934796 رأس المال العامل 

 375998414 --- التغير في رأس المال العامل 

 42772854934 --- صافي التدفق النقدي من العمليات التشغيلية 

0.009ًًًً---ًمؤشرًميلرًللفترةًالحاليةً

ًمصرفًسومرًالتجاري

 342143490 399055788 الموجودات المتداولة ً

 105867222 159907991 المطلوبات المتداولة 

 236276268 239147797 رأس المال العامل 

 (2871529) --- التغير في رأس المال العامل 

 (32282828) --- صافي التدفق النقدي من العمليات التشغيلية 

0.089ًً---ًمؤشرًميلرًللفترةًالحاليةً

ًالمصرفًالتجاريًالعراقي

 413938925600 447846894285 الموجودات المتداولة ً

 140687855320 164887327248 المطلوبات المتداولة 

 273251070280 282959567036 رأس المال العامل 

 (9708496800) --- التغير في رأس المال العامل 

 (29744583384)  --- صافي التدفق النقدي من العمليات التشغيلية 

0.326ًً---ًمؤشرًميلرًللفترةًالحاليةً

ًمصرفًبابل

 284258216937 241987200913 الموجودات المتداولةً

 113974918046 121882775643 المطلوبات المتداولة

 170283298891 120104425270 رأس المال العامل

 50178873621 --- التغير في رأس المال العامل

 (28460776277) --- صافي التدفق النقدي من العمليات التشغيلية

 (1.763)ًً---ًمؤشرًميلرًللفترةًالحالية



 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2015ً                   ع ش      (                   8     )    

 قطاع المصارف

 2015 2014 البيان 

ًمصرفًالمنصورًللاستثمار  

 1060227926103 871406578233 الموجودات المتداولة 

 787120507781 601212984597 المطلوبات المتداولة 

 273107418322 270193593636 رأس المال العامل 

 2913824646 --- التغير في رأس المال العامل 

 (54586846590) --- صافي التدفق النقدي من العمليات التشغيلية 

ً(0.053)ًً---ًمؤشرًميلرًللفترةًالحاليةً

ًمصرفًالائتمانًالعراقي

 615690773 622321210 الموجودات المتداولة ً

 316707794 335015916 المطلوبات المتداولة 

 298982979 287305294 رأس المال العامل 

 11677685 --- التغير في رأس المال العامل 

 (9301961) --- صافي التدفق النقدي من العمليات التشغيلية 

ً(1.255)ً---ًمؤشرًميلرًللفترةًالحاليةً

ًمصرفًكوردستان

ً

 965991283234 1013665629485 الموجودات المتداولة 

 515996412062 597160912505 المطلوبات المتداولة 

 449994871172 4165054716980 رأس المال العامل 

 33490154192 --- التغير في رأس المال العامل 

 9604958880 --- صافي التدفق النقدي من العمليات التشغيلية 

3.487ً ---ًمؤشرًميلرًللفترةًالحاليةً

ًمصرفًالاتحاد

ً

 607219844658 680337630337 الموجودات المتداولة 

 369551787410 429643861788 المطلوبات المتداولة 

 237668057248 250693768549 رأس المال العامل 

 (13025711301) --- التغير في رأس المال العامل 

 (199008216278) --- صافي التدفق النقدي من العمليات التشغيلية 

 0.065 ًمؤشرًميلرًللفترةًالحالية



 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 2015                   ع ش      (                    9     )   

 قطاع المصارف

 2015 2014 البيان 

ًمصرفًبغدادً

  1493192477 1770087708  الموجودات المتداولة 

  1281048325 1535086127 المطلوبات المتداولة 

  212144152 235001581  رأس المال العامل 

 ( 22857429) --- التغير في رأس المال العامل 

 ( 316900783) --- صافي التدفق النقدي من العمليات التشغيلية 

0.072ًً     ---ًمؤشرًميلرًللفترةًالحاليةً

ًالمصرفًالوطنيًالإسلامي

  701994855886  556826425368  الموجودات المتداولة ً

  419043799368  277460419287 المطلوبات المتداولة 

 282951056518   279366006081  رأس المال العامل 

 3585050437    --- التغير في رأس المال العامل 

 1545639102  --- صافي التدفق النقدي من العمليات التشغيلية 

0.232ًً  ---ًمؤشرًميلرًللفترةًالحاليةً

ًمصرفًالشمالًً

  775826086 1417173605 الموجودات المتداولة ً

  521318246 1163319179  المطلوبات المتداولة 

 254507840  253854426  رأس المال العامل 

 653414  --- التغير في رأس المال العامل 

 (585483980)   ---  صافي التدفق النقدي من العمليات التشغيلية 

ً(0.001)ً  ---ًمؤشرًميلرًللفترةًالحاليةً

ًمصرفًالاستثمارً

 535153920  541303525 الموجودات المتداولة ً

  267105967 268942090  المطلوبات المتداولة 

   268047953 271461435 رأس المال العامل 

 ( 3413482) --- التغير في رأس المال العامل 

  58712888 --- صافي التدفق النقدي من العمليات التشغيلية 

ً(0.058)ًًً---ًمؤشرًميلرًللفترةًالحاليةً



 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2015ً                   ع ش      (                   10     )    

 قطاع المصارف

 2015 2014 البيان 

ًمصرفًالاقتصادًللاستثمارًوالتمويل

   435312717758 521677358856  الموجودات المتداولة 

  322658872578 416433497605  المطلوبات المتداولة 

  112653845182 105243861251  رأس المال العامل 

  7409983931 --- التغير في رأس المال العامل 

 ( 8160796449) --- صافي التدفق النقدي من العمليات التشغيلية 

ً(0.908)ًً---ًمؤشرًميلرًللفترةًالحاليةً

ًمصرفًدارًالسلام

 509734330172 617462307078 الموجودات المتداولة  

 388574551513 453477330712 المطلوبات المتداولة 

 121159778659 163984976366 رأس المال العامل 

 (42825197707) ---- التغير في رأس المال العامل 

 (78508699721) --- صافي التدفق النقدي من العمليات التشغيلية 

0.545ً ---ًمؤشرًميلرًللفترةًالحاليةً

 المالية المنشورة للشركات الجداول من إعداد الباحثة بالاعتماد على التقارير



 
 

    أن     ف يغ : تحليل وتفسير النتائج     
       ه   ن خلال    خ    ن  ذج ،   ب  ن ت

(Miller Ratio  ) ش   ت  ط ع     ع 
 )   ، ، ظه       ل 5          ف      

   ب غت  :ش   ت   نت     ي     ن  ن  ئجأ (  
إ      لأ ب ح(           EMع    ؤش  ت) 

 إذ(،9ب غت    ؤش  ت          )   ( ،    )
 لأ ب ح    لإ    أع ى     ى   ؤش     ب     ت
   نت  ن ن يب    ف        ن،     . 

، 9  .      ف          لإ لا   إذ ب غ   ي  ه
 ه   ن       ف     نف  أع ى       ف  ع   

  ب     ي        ل    نش    ،  أ   5   ،
،   9.   ؤش    لإ لا   إ لاف    ف   ه 

  ذ ك ه   ن       ف     نف  أع ى       ف  
   ب     ي        ل    نش    ،5   ع   

    ه   ب       ل    ن      أ         ف:  
     ،    ف  6.         ف  ت     ف
 ه   ن       ف     نف  أع ى  5 5.     لا 

  ب     ي        ل 5         ف  ع   ،
 ،6  .                ي     نش    ،      ف

 ع   ف        أع ى     نف        ف  ن ه 
، ه     .    طن   لأ لا   ،     ف 5   
 ع   ف        أع ى     نف        ف  ن  ذ ك

، ه  6  .      ف  لأه           5   
 ف  ع         أع ى     نف        ف  ن  ذ ك

  ن ه  6  .  لا  ث           ،     ف   .  غ     ،   ف 9  .       ي       ،    ف5   
ف   ب غ     ن    أ نى     ى    ب     ف      ل ،  أ   ف  5    ع   ف        أع ى     نف        ف
 .  9 . 

 ( لقياسMiller Ratioميلر)  مؤشر( يمثل ملخص  11) جدولال

 2015للعام   لشركات قطاع المصارف الأرباح إدارة ممارسات

 ميلر مؤشر اسم الشركة

 (2.013) التجاري الخليج مصرف .1

 0.016 للاستثمار المتحد المصرف .2

 0.106 العراقي المصرف  الأهلي .3

 1.249 الإسلاميالمصرف العراقي  .4

 (2.248) الأوسط العراقي الشرق مصرف .5

 (0.019) الدولي أشور مصرف .6

 0.913 الإسلامي إيلاف مصرف .7

 0.673 والفرات دجلة مصرف .8

 0.009 للتنمية الموصل مصرف .9

 0.089 التجاري سومر مصرف .10

 0.326 مصرف التجاري العراقي .11

 (1.763) بابل مصرف .12

 (0.053) للاستثمار المنصور مصرف .13

 (1.255) العراقي الائتمان مصرف .14

 3.487 كوردستان مصرف .15

 0.065 الاتحاد مصرف .16

 0.072 مصرف بغداد .17

 0.232 الإسلاميالمصرف الوطني  .18

 (0.001) مصرف الشمال .19

 (0.058)  مصرف الاستثمار .20

 (0.908) مصرف الاقتصاد للاستثمار .21

 0.545 مصرف دار السلام  .22

 (10 -5الجدول: بالاعتماد على نتائج الجداول ) 



 
 

ن   ش   ت        ت  طب   ت           لإب  ع      أث  ع ى  لأ ب ح      ن   ن خلال  ي       هذ    ن  أ      
أ ب  ه ،          بب ف  ذ ك إ ى  غ   إ    ت   ش   ت ف   ي     لأ ب ح      ن عنه  ف       ئ          ، هذ  

   ي )غي        (         يق  ن خلال    خ    ط ق  أ   يب     ب      ل  لأ          ن عنه  
     ه    ذ     ،       ث   ب ي         ف  ،      فآت         فضلا عن    أثي   لإي  ب  ع ى        ش    ف  

 .ه   ن ث     ين أ     أ ه      ق ،
  ن  ن ن يب    ف   ش  ل  إذ(    . ب غ أع ى     ى    ب ) ف    يخص    ؤش  ت         ف         

 لا  ث    بن  ه     ن      ف  ث  (، 5 . ،   ف     ث    ) (9  . )        أش      ف      ذ ك،
  بل  ،      ف(55 . )           ئ   ن     ف (  9. ) لا  ث             ،ف   ف( 5 . )    ه 

(  ه   ن    . ب غ أ نى     ى    ب)  ،    (   . )       ي    خ يج  أ       ذ ك    ف ،( 6 . )
  .       ن يب    ف   ش ق  لأ  ط 

      ل  لإ       طب   ت           لإب  ع      أثي  ع ى  لأ ب ح      ن عنه   ن خلال  إ ى  هذ   شي      
 ، ف ض   ض ي       ف ع  خ       خ ه   خف ض ن    لإ      خف ض   ك  لأ ب ح  ي  ع  بب ذ ك إ ى  يل

    ش   . أه  ف  ع        لاء  ،        ت       ب     ط ق   خ     خلال  ن

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

 

 

2015ً                   ع ش      (                    12       ) 

 قطاع التأمين 

 

 2015 2014 البيان

ًالأهليةًًللتأمين

 3236661091 3119912967 الموجودات المتداولة 

 694124477 440074268 المطلوبات المتداولة 

 2542536614 2679838699 رأس المال العامل 

 (137302085)  --- التغير في رأس المال العامل 

 (162357679) --- صافي التدفق النقدي من العمليات التشغيلية 

 0.846 --- مؤشر ميلر للفترة الحالية 

ًالخليجًللتأمين

ً

 2025319936 2662918123 الموجودات المتداولة 

 127485379 749044521 المطلوبات المتداولة 

 1897834557 1913873602 رأس المال العامل 

 (16039045) --- التغير في رأس المال العامل 

 40769540 --- صافي التدفق النقدي من العمليات التشغيلية 

 (0.399) --- مؤشر ميلر للفترة الحالية 

ًمينًللتأمينشركةًالأ

ً

 3882086711  3727466046  الموجودات المتداولة 
  472919218 373848748  المطلوبات المتداولة 
  3409167493 3353617298  رأس المال العامل 

 48350195  --- التغير في رأس المال العامل 
  1732863602 --- صافي التدفق النقدي من العمليات التشغيلية 

  0.028 --- مؤشر ميلر للفترة الحالية 

ًشركةًدارًالسلامًللتأمين

ً

 5200622780 5254413209 الموجودات المتداولة 

 266322509 780312105 المطلوبات المتداولة 

 4934300271 4474101104 رأس المال العامل 

 460199167 --- التغير في رأس المال العامل 

 (196395874) --- صافي التدفق النقدي من العمليات التشغيلية 

 (2.343) --- مؤشر ميلر للفترة الحالية 



 
 

 :تحليل وتفسير النتائج   

  ط ع   ف    ي   ق بن  ئج   ش   ت      ه   
(أن    ظه        ل     ) 5             أ ين

 ع      ب غت ن  ئج   ش   ت   نت      أ   :
   ،( )        (  لأ ب ح إ     EM )  ؤش  ت

 أع ى ب غت إذ  (  )            ؤش  ت ب غت
     لأ ب ح لإ        ب   ؤش      ى 
، 5   فت  ن   ش   ت  لأع ى       ف  ع   ن  ، ه   ن   ش   ت           ه    ش     لأه       أ ين6  . 

 ه   ن ن يب ش      خ يج  (99 . )    ؤش  أع ى     ى    ب ،   ب غ   .    أ ين      ه  ش     لأ ين
 ،(   . )    ب  ب غ   أ ين  أ نى     ى     لا     أ ين ،    أ      ه   ش       

 هذ    ن  أن   ش   ت ف   ط ع      ين،        ت  طب   ت           لإب  ع       يق  غ  ت  لإ         
 ،      كين ،  ل   ب    ف ه   خ        يق أه  ف   ش   .

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ( لقياسMiller Ratioميلر)  مؤشر( يمثل ملخص 13)  جدولال

 2015للعام   لشركات قطاع التأمين الأرباح إدارة ممارسات

 ميلر مؤشر اسم الشركة

 0.846 للتأمين  .الأهلية1

 (0.399) للتأمين الخليج .2

 0.028 للتأمين الأمين شركة .3

 (2.343) للتأمين السلام دار شركة .4

 ( 12الجدول: من إعداد الباحثة اعتمادا على نتائج الجدول ) 



 
 

     

 : تحليل وتفسير النتائج    

( إن ن  ئج   ش   ت 5 أظه       ل     )
،  نت 5                  ين    ط ع     ث   

 (  لأ ب ح إ    EM)  ؤش       أ  :      ن
 ن ن يب ش       ئ    لا  ث                 ب
(،  هذ  ي ل ع ى 659.    ؤش   ش          ء  لا  ث            ش ل    ب إذ ب غ) ،     أظه    . إذ ب غ 

  ت           لإب  ع    إذ إن  كل ش       ف ه    خ    أن إ    ت ه   ن   ش    ن   ن        لان  طب 
 بإظه  ه   خ ه       ن  عنه     يخ        ه    شخ        ق أه  فه  . 

 

2015ً                   ع ش      (                     14       )

 لاستثمارقطاع ا

  
 

 2015 2014 البيان

ًشركةًالوئامًللاستثمارًالمالي

 2495813700 2455162065 الموجودات المتداولة 

 711124776 625914437 المطلوبات المتداولة 

 1784688924 1829247628 رأس المال العامل 

 (44558704) --- التغير في رأس المال العامل 

 (44014625) --- صافي التدفق النقدي من العمليات التشغيلية 

 1.012 --- مؤشر ميلر للفترة الحالية 

ًشركةًالزوراءًللاستثمارًالمالي

ً

 1338431828 1427158522 الموجودات المتداولة 

 106690755 119895944 المطلوبات المتداولة 

 1231741073 1307262578 رأس المال العامل 

 (65521505) --- التغير في رأس المال العامل 

 99520398 --- صافي التدفق النقدي من العمليات التشغيلية 

 (0.659) --- مؤشر ميلر للفترة الحالية 

 ( لقياسMiller Ratioميلر)  مؤشر( يمثل ملخص 15الجدول ) 

 2015للعام   لشركات قطاع الاستثمار الأرباح إدارة ممارسات

 ميلر مؤشر اسم الشركة

 1.012 شركة الوئام للاستثمار المالي .1

 (0.659) المالي للاستثمار الزوراء . شركة2

 ( 14الجدول: أعداد الباحثة اعتمادا على نتائج الجدول ) 



 
 

2015ً                   ع ش      (                     16       )

 قطاع الخدمات

 

 2015 2014 البيان

ًالمعمورةًللاستثماراتًالعقارية

 22243788314 21142612885 الموجودات المتداولة 

 2240093195 2682661743 المطلوبات المتداولة 

 20003695119 18459951142 رأس المال العامل 

 1543743970 --- التغير في رأس المال العامل 

 794748498 --- صافي التدفق النقدي من العمليات التشغيلية 

 1.924 ---ًمؤشرًميلرًللفترةًالحاليةً

ًالشركةًالعراقيةًللنقلًالبري

ً

 18341020515 19540756161  الموجودات المتداولة 

  13482574877 15081961619  المطلوبات المتداولة 

 4858445638  4458794542  رأس المال العامل 

  399651096 --- التغير في رأس المال العامل 

 ( 1199171711) --- صافي التدفق النقدي من العمليات التشغيلية 

 ( 0.333) ---ًمؤشرًميلرًللفترةًالحاليةً

ًمدينةًاللعابًالكرخًالسياحية

ً
  84858658 137000670  الموجودات المتداولة ً

  47341978 51659309  المطلوبات المتداولة 

  37516680 85341361  رأس المال العامل 

 ( 47824681) --- التغير في رأس المال العامل 

 ( 58950473) --- صافي التدفق النقدي من العمليات التشغيلية 

 0.811  ---ًمؤشرًميلرًللفترةًالحاليةً

ًالنخبةًللمقاولاتًالعامة

  1683929886 1654377676  الموجودات المتداولة ً

  120015049 120515049  المطلوبات المتداولة 

  1560914837 1533862627  رأس المال العامل 

  30052210 --- التغير في رأس المال العامل 

 ( 55033597) --- صافي التدفق النقدي من العمليات التشغيلية 

 ( 5.461) ---ًمؤشرًميلرًللفترةًالحاليةً
 
 
 
 



 
 

 

 

: أظه       ل      تحليل وتفسير النتائج    
ش   ت  ط ع       أظه ت ن  ئج ( ن  ئج  )

 :     أ   5                    ين    خ   ت

 (إ      لأ ب حEM) ع    ؤش  ت  ب غت     
 ،إذ( )            ؤش  ت ، ب غت( )        
      ب  لأع ى لإ        ؤش      ى    ل
  ، ه  ؤش  ش              9.   لأ ب ح

   ب   ن  ش     غ      ن ل            ى  أ نى ،  أ       .            ك خ      ب   ين  ،   يه    لا  ث   
 ،    . ف   ب غ 

إ    ت ش   ت  ط ع   خ   ت     س  طب   ت           لإب  ع     ظه      ى ع      هذ  ي ل ع ى أن  
      أكب ،      فآت لأ ب  ه      يق أه  فه   ه   ي         أ ه ه  ف      ق فضلا عن     ه  ع ى    ف 

  ذ ك          ن ل   ب ي،،  ه    ش       (     . )    ب     ى  أع ى        ، ف   ب غ      ي   ق     ؤش  ت
،إذ   ن  ش      نخ          ت        ،إذ   ن ه ف إ    ت هذه   ش   ت (   6 .5  )    ب     ى  أ نى ب غ

 ن    غلال   ثغ  ت           ف       يي        ب       يق أه  فه  ف   خف ض    خل      ن عنه،   خف ض 
 ض   ض ي   .   ك ف     ف  ض  ع يه   ثل  خف 

2015ً                    ع ش                        (17       )

 قطاع الخدمات

 

 2015 2014 البيان

ًبغدادًللنقلًالعامًً

 2652665891 1247230995 الموجودات المتداولة 

 1659932177 785063970 المطلوبات المتداولة 

 992733714 462167025 رأس المال العامل 

 530566689 --- التغير في رأس المال العامل 

 722827459 --- صافي التدفق النقدي من العمليات التشغيلية 

 0.734 ---ًمؤشرًميلرًللفترةًالحاليةً

(     س Miller Ratio( ي ث    خص  ؤ       )  18     ل )

 2015                   ح  ش        ع   خ            

 ميلر مؤشر اسم الشركة

  1.924 العقارية للاستثمارات المعمورة .1

  ( 0.333) البري للنقل العراقية الشركة . 2

  0.811 السياحية الكرخ باللعا مدينة   .3

  ( 5.461) العامة للمقاولات النخبة   .4

 0.734 العام للنقل بغداد  .5

 (17-16الجدول: أعداد الباحثة اعتمادا على نتائج الجداول )



 
 

 

2015ً                   ع ش      (                   19)       

 قطاع الصناعة

  
 

 2015 2014 البيان

ًالشركةًالعراقيةًللسجادًوالمفروشات

 2698921353 3070287401 الموجودات المتداولة 

 799640710 1109711840 المطلوبات المتداولة 

 1899280643 1960575561 رأس المال العامل 

 (61294918) --- التغير في رأس المال العامل 

 (126810909) --- صافي التدفق النقدي من العمليات التشغيلية 

 0.483 ---ًمؤشرًميلرًللفترةًالحاليةً

 ش         ط       ث 

 1279999040 958347242  الموجودات المتداولة  

  323228601 128166605  المطلوبات المتداولة 

 956770439  830180637  رأس المال العامل 

  126589802 --- التغير في رأس المال العامل 

 ( 131385027)  --- صافي التدفق النقدي من العمليات التشغيلية 

 ( 0.964) ---ًمؤشرًميلرًللفترةًالحاليةً

  غ       ش        غ ز  

  117870541007 101173161080  الموجودات المتداولة  

  10227189696 7865089114  المطلوبات المتداولة 

 107643351311  933080719 66 رأس المال العامل 

  14335279345 --- التغير في رأس المال العامل 

  23660239365 --- صافي التدفق النقدي من العمليات التشغيلية 

 0.606  ---ًمؤشرًميلرًللفترةًالحاليةً

    ق �         ش      كن   

  4470210464 4539509952  الموجودات المتداولة  

  138146756 268362821  المطلوبات المتداولة 

 4332063708 4271147131 رأس المال العامل 

 60916577 --- التغير في رأس المال العامل 

 267160787 --- صافي التدفق النقدي من العمليات التشغيلية 

 0.228 ---ًمؤشرًميلرًللفترةًالحالية



 
 

 

 

 

2015ً                     ع ش      (                   20)          

 قطاع  الصناعة

 

 2015 2014 البيان

ًشركةًبغدادًلصناعةًموادًالتغليف

 358141519 533705534 الموجودات المتداولة 

 5307624 18290852 المطلوبات المتداولة 

 532833895 515414682 رأس المال العامل 

 17419213 --- التغير في رأس المال العامل 

 (78739824) --- صافي التدفق النقدي من العمليات التشغيلية 

 (0.221)  ---ًمؤشرًميلرًللفترةًالحاليةً

ًالطبيةًوالمستلزماتًالدوائيةًللصناعاتًالمنصورًشركة

 6788229055 7040293813  الموجودات المتداولةً

  457250475 889140598  المطلوبات المتداولة 

  6330978580 6151153215  رأس المال العامل 

  179825365 --- التغير في رأس المال العامل 

 (  484146386) --- صافي التدفق النقدي من العمليات التشغيلية 

 ( 0.371) ---ًمؤشرًميلرًللفترةًالحاليةً

ًالتمورًلتسويقًالعراقيةًالشركة
ً

ً
ً

 17182806389 18785757476  الموجودات المتداولة 

 3361216846 2163920256  المطلوبات المتداولة 

 13821589543  16621837220 رأس المال العامل 

 ( 2800247680) --- التغير في رأس المال العامل 

 ( 5273528655) --- صافي التدفق النقدي من العمليات التشغيلية 

  0.531 ---ًمؤشرًميلرًللفترةًالحاليةً

ًوالبلاستيكيةًالكيمياويةًللصناعاتًالوطنيةًالشركة

ً
ً

  5894013203 7414931817  الموجودات المتداولة 

  3043919231 2501958817  المطلوبات المتداولة 

  2850093972 4912973000  رأس المال العامل 

 ( 2062879028) --- التغير في رأس المال العامل 

 ( 2635599204) --- صافي التدفق النقدي من العمليات التشغيلية 

  0.783 ---ًمؤشرًميلرًللفترةًالحالية



 
 

 تحليل وتفسير النتائج

ن  ئج  ( إن   ك أظه       ل     ) ذ         
،   نت 5            ش   ت    ط ع    ن ع 

 :          أ  

                    ح(  EM )  ؤش  ت إن ع   
 ، إذ( )            ؤش  ت ب غت ، (5)ب غت

   ن ع ت   ك           ت ش       طن   
    لا              ش   ت   ؤش ه       ب  ب غ 

     غ  ي     ش    ت  غ    ،    ه  ش       . 
،  ه   ن   ش   ت     نف      6 6. 

 ،    5.          ؤش      يق            ش    ،     ه   أ     ش   ت،5     ش   ت  لأع ى       ف  ع  
   ب ف     ن  ن     ش      كن ي لإن  ج      ى  أ نى ،أ     .     ف  ش ت                   ش   

  ك   ش   ت     س  طب   ت           لإب  ع      أث  ع ى أ      ، هذ    ل ع ى أن     .  ب غ        ت ف  
 لأ ب ح      ن  عنه   غ    ن إ     ه    ي                      ش   ت،   ذ ك  ي         ف       فئ ت      

      ه   لإ     .

  ط ق،   لأ   يب       ب         ظه     ء  لإ     إ ى    خ     طب   ت           لإب  ع     خ        إن      
 لأ ب ح      ن   خفض     ى     أ   ن        إ ى  خف ض    ع ء   ض يب    ذي  ي        ب   ض ي   

(    . )     ه ، إذ     ت   ش   ت         خ      ؤش       ب ش     غ      ن ع          غ يف،   ب غ 
ع ى   ش      خ  ط      يث         ت ،(   . )      ئ     ؤش  يب غ ن ع ت       ن    ش       ء    ه 

 (. 96. )    ب   ب غ     ى  أ نى

   ع      ع ى     بق فإن ش   ت  ط ع    ن ع      س  طب   ت           لإب  ع    بن ب   ف     .

 

 

(     س Miller Ratio( ي ث    خص  ؤ       ) 21     ل ) 

 2015          ن                       ح  ش        ع 

 ميلر مؤشر اسم الشركة

  0.483 والمفروشات للسجاد العراقية الشركة. 1

  ( 0.964) الحديثة الخياطة شركة . 2

   0.606    بغداد للمشروبات الغازية .3

     0.228 اللقاحات  لإنتاج الكندي شركة . 4

 (0.221) التغليف مواد لصناعة بغداد شركة .5

 (0.371) الدوائية للصناعات المنصور شركة .6

 0.531 التمور لتسويق العراقية الشركة .7

 0.783 الكيمياوية للصناعات الوطنية الشركة .8

 ( 20-19على نتائج الجداول ) الجدول: أعداد الباحثة  اعتمادا 



 
 

 

 

 

2015ً                     ع ش      (                   22)          

 قطاع السياحة والفندقة

  
 

 2015 2014 البيان

ًالسديرًفندق

 1583663355 1581740555 الموجودات المتداولة 

 525234716 508024716 المطلوبات المتداولة 

 1058428639 1073715839 رأس المال العامل 

 (15287200) --- التغير في رأس المال العامل 

 1914437 --- صافي التدفق النقدي من العمليات التشغيلية 

 (7.985) ---ًمؤشرًميلرًللفترةًالحاليةً

ًبابلًفندق

ً
ً

 2644272202 1217922460  الموجودات المتداولة 

  1432440436 1360400876  المطلوبات المتداولة 

 1211831766  (142478416)  رأس المال العامل 

  1354310182 --- التغير في رأس المال العامل 

  316315608 --- صافي التدفق النقدي من العمليات التشغيلية 

 4.282  ---ًمؤشرًميلرًللفترةًالحاليةً

ًعشتارًفندق

ً
ً

   36157918119 8049065170  الموجودات المتداولة 

  28760217738 4615004387  المطلوبات المتداولة 

  7397700381 3434060783  رأس المال العامل 

  3963639597 --- التغير في رأس المال العامل 

 ( 3484948430) --- صافي التدفق النقدي من العمليات التشغيلية 

 (1.137)  ---ًمؤشرًميلرًللفترةًالحاليةً

ًكربلاءًفنادقًشركةً

ً
ً

  2453718042 3946986894  الموجودات المتداولة 

  69639438 108919421  المطلوبات المتداولة 

 2384078604  3838067473  رأس المال العامل 

 ( 1453988869) --- التغير في رأس المال العامل 

 ( 210245627) --- صافي التدفق النقدي من العمليات التشغيلية 

  6.916 ---ًمؤشرًميلرًللفترةًالحاليةً



 
 

 

 

 

 

 

 

2015ً                   ع ش      (                   23)        

 والفندقةًالسياحةًقطاع

ً
ً

ً
ً

 2015 2014 البيان

ًالمنصورًفندق

 3009935229 2515132695 الموجودات المتداولة 

 2374782286 2097078853 المطلوبات المتداولة 

 635152943 2305423842 رأس المال العامل 

 (1670270899) --- التغير في رأس المال العامل 

 296325679 --- صافي التدفق النقدي من العمليات التشغيلية 

 (5.637) ---ًمؤشرًميلرًللفترةًالحاليةً

ًالسياحيةًللاستثماراتًالوطنيةًشركة

ً
ً

 6405657222 5755478054  الموجودات المتداولة 

  409190122 318868943  المطلوبات المتداولة 

  5996467100 5436609111  رأس المال العامل 

 559857989  --- التغير في رأس المال العامل 

  197142479 --- صافي التدفق النقدي من العمليات التشغيلية 

 2.839  ---ًمؤشرًميلرًللفترةًالحاليةً

ًفلسطينًفندقً

ً
ً

  9532577392 8276517880  الموجودات المتداولة 

 6672355075  5367770860  المطلوبات المتداولة 

  2860222317 2908747020  رأس المال العامل 

 ( 48524703) --- التغير في رأس المال العامل 

  1638128854 --- صافي التدفق النقدي من العمليات التشغيلية 

  (0.029) ---ًمؤشرًميلرًللفترةًالحاليةً



 
 

 :تحليل وتفسير النتائج

( ن  ئج   ش   ت   أظه        ل     )    
           ين               ه     ط ع   فن    

  لآ  :    ب غت ع    ؤش  ت  5        
(EM  (         )ب غت  إ      لأ ب ح  ،)

(،إذ    ت ش    فن  ق      ؤش  ت         )
  بلاء أع ى     ى   ؤش     ب،     ب غ 

، ب غ     . ،    ء    ه  فن ق   بل   6 6.9
 ،   ن  ن ن يب  9  . أ نى     ى    ب 

  ش       طن    لا  ث    ت          ، ف    
( ،    ء 9  . يخص   ش   ت         ت  ؤش           ف        فن ق ف  طين أع ى     ى    ب إذ ب غ )

( ،   ب غ أ نى     ى    ب   5.6ب غ ) (، فن ق    ن      ؤش    .    ه  فن ق عش      ؤش )
    ي ،( ،      ن  ن ن يب فن ق  5 9. )

           فن        س  طب   ت           لإب  ع  ،  بن ب  خ  ف             ي ل ع ى أن  ش   ت  ط ع      
  بب ذ ك إ ى  ض  ب       ح  لأط  ف ذ ت    لا      ش    )     كين،   لإ     (.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

(     س Miller Ratio( ي ث    خص  ؤ       ) 24     ل ) 

           فن         ح     ع                    ح  ش     

2015 

 ميلر مؤشر اسم الشركة

   (7.985) السدير فندق.1

    4.282 بابل فندق .2

  (1.137)    عشتار   فندق.3

  6.916 كربلاء فنادق .شركة4

  (5.637) المنصور .فندق5

 2.839    شركة الوطنية للاستثمارات السياحية.6

  (0.029) فلسطين .فندق7

 (23 -22الجداول: من أعداد الباحثة اعتمادا على نتائج الجداول )



 
 

 

 

 

2015ً                   ع ش      (                   25)        

 قطاع الزراعي

  
 

 2015 2014 البيان

ًالزراعيةًالمنتجاتًوتسويقًلإنتاجًالعراقيةًشركة

 2559710621 2162724484 الموجودات المتداولة 

 396982851 281975317 المطلوبات المتداولة 

 2162727770 1880749167 رأس المال العامل 

 281978603 --- التغير في رأس المال العامل 

 393188248 --- صافي التدفق النقدي من العمليات التشغيلية 

 0.717 ---ًمؤشرًميلرًللفترةًالحاليةً

ًوتسويقًالأسماكًًًالأوسطًلإنتاجًالشرقًشركة

 
 

 1169956032 1078918626  الموجودات المتداولة 

  454602746 491924190  المطلوبات المتداولة 

  715353286 586994436  رأس المال العامل 

  128358850 --- التغير في رأس المال العامل 

  (45874610)  --- صافي التدفق النقدي من العمليات التشغيلية 

  ( 798،2) ---ًمؤشرًميلرًللفترةًالحاليةً

ًاللحومًوتسويقًلإنتاجًالعراقيةًالشركة 

 
 

  6707632830 6358740249  الموجودات المتداولة 

  2746445693 2783482854  المطلوبات المتداولة 

  3961187137 3575257395  رأس المال العامل 

  385929742 --- التغير في رأس المال العامل 

 ( 266237531) --- صافي التدفق النقدي من العمليات التشغيلية 

  (1.449) ---ًمؤشرًميلرًللفترةًالحاليةً

ًالأهليةًللإنتاجًالزراعيً

 
 

  136667187 133525745  الموجودات المتداولة 

 39110778 34584654  المطلوبات المتداولة 

  97556409 98941091  رأس المال العامل 

 ( 1384682)  --- التغير في رأس المال العامل 

  39543802 --- صافي التدفق النقدي من العمليات التشغيلية 

 (0.035)   ---ًمؤشرًميلرًللفترةًالحاليةً



 
 

 

 : تحليل وتفسير النتائج    

  ش   ت      ه      ط ع  ن  ئج ف    يخص
،ف   أظه ت       ل     5         ع      

 ع   ( أعلاه     أ   :   ب غت  )
 ( ،    لأ ب ح(        ) إ     EM ؤش  ت)

، ف       ت ( )            ؤش  ت ب غت
  ش             لإن  ج     يق    ن   ت 

،     .      ع    أع ى  ؤش     ب إذ ب غ 
    ه    ش             لإن  ج   بذ   إذ 

،  هذ  ي ل ع ى  ن ش   ت  ط ع    ب     ه  ش   ت    ط ع      ع       ى  أ نى ،       ن 9  . ب غ
 ،  طب   ت           لإب  ع        ع      س

2015ً                     ع ش      (                    26)          

 قطاع الزراعي 

  
 

 2015 2014 البيان

ًالبذورًلإنتاجًالعراقيةًالشركة

 123623624360 51427462510 الموجودات المتداولة 

 113713464042 43787821962 المطلوبات المتداولة 

 9910160318 7639640548 رأس المال العامل 

 2270519770 --- التغير في رأس المال العامل 

 15256484316 --- صافي التدفق النقدي من العمليات التشغيلية 

 0.149 ---ًمؤشرًميلرًللفترةًالحاليةً

ًوالزراعيًالحيوانيًللإنتاجًالحديثةًالشركة

 
 

 3598961760 3575611203  الموجودات المتداولة 

  1895781818 2097515870  المطلوبات المتداولة 

 1703179942  1478095333  رأس المال العامل 

  225084609 --- التغير في رأس المال العامل 

 ( 145902603) --- صافي التدفق النقدي من العمليات التشغيلية 

 ( 1.543) ---ًمؤشرًميلرًللفترةًالحاليةً

(     س Miller Ratio( ي ث    خص  ؤ       ) 27     ل ) 

 2015                   ع                    ح  ش     

 ميلر مؤشر اسم الشركة

  0.717 الزراعية. المنتجات وتسويق لإنتاج شركة العراقية.1

      ( 798،2)   .  ت  يق      ك   لإ   ج       ش ق     ط  .2

    (1.449)    اللحوم.     و تسويق لإنتاج العراقية الشركة .3

   (0.035)  الزراعي. للإنتاج .الأهلية4

   0.149 البذور. لإنتاج العراقية .الشركة5

  ( 1.543) و الزراعي. الحيواني للإنتاج الحديثة الشركة.6

 (26-25الجداول: أعداد الباحثة  اعتمادا على نتائج الجداول ) 



 
 

   خ      ط ق   لأ   يب       ب          فع  ن  لأ ب ح      ن عنه     أثي      ب   ؤش  إذ   ن         
 ف      ب  ؤش     ت         ش   ت ي   ق ع ى أ      لأ ه        إي  ب    ف   لأ   ق         .  ف   

     يق لإن  ج          ،      ه    ءت   ش   (5  . ج      ع    ؤش  ب غ )       ش     لأه     لإن  
،      ن أ نى  ؤش     ب  ن (   5. )        ع     ي  ن   لإن  ج     يث     ش    ،( 9  . )       

 .(  ، 9 )  لأ   ك      يق   لأ  ط لإن  ج   ش ق  ش    ن يب 

ش   ت  ط ع      ع      س  طب   ت           لإب  ع   إذ   ن     ؤش       ب   ع      ع ى     بق أن      
   خ      ط ق   لأ   يب       ب         خفض  ن  لأ ب ح      ن         بب ذ ك   غ    لإ         كين 

   ش    ب خف ض   ض  ئب    ف  ض  .

 

 

2015ً                    ع ش      (                   28       )  

ًقطاعًالاتصالاتً

  
 

 2015 2014 البيان

ًشركةًاسياًسيلًللاتصالات

 643144000 740006000 الموجودات المتداولة 

 1353810000 1419598000 المطلوبات المتداولة 

 (710666000) (679592000) رأس المال العامل 

 (31074000) --- التغير في رأس المال العامل 

 695429000 --- صافي التدفق النقدي من العمليات التشغيلية 

 (0.045) ---ًمؤشرًميلرًللفترةًالحاليةً

ًشركةًالختامًللاتصالات

 
 

 967130975818 898874139810  الموجودات المتداولة 

  1215968657508 713744602740  المطلوبات المتداولة 

 (248837681200)  185129537070 رأس المال العامل

 ( 433967218270) --- التغير في رأس المال العامل 

  649408939978 --- صافي التدفق النقدي من العمليات التشغيلية 

 (0.668) ---ًمؤشرًميلرًللفترةًالحالية



 
 

 

 بن  ئج :   ف    ي   قتحليل وتفسير النتائج  
، ظه  5    ش   ت  ط ع       ت     

 (   لآ   : 9       ل     ) 

(            ح EM ؤش  ت) إذ   نت    
(       نت أع ى  ؤش   ش    آ          )
(  66. (     ب غ أ نى  ؤش  )5  .  يل)

  ش      خ     لا    ت، 

     ا  كلا   ش   ين   هذ    ن  أن ش   ت  ط ع       ت     س  طب   ت           لإب  ع  ، إذ   ن  ؤش ا 
،     ي ل ع ى أنه     ن        لان   ط ق   لأ   يب       ب         ن شأنه   خف ض    خل      ن عنه 

  ذ ك   خف ض    ك ف              ف  ض  ع يه  .

 

 خلاصة تحليل نتائج تطبيق أنموذج ميلر  
بن ءا ع ى          ن خلال    خ    أن  ذج ) ي  (     يل ب  ن ت    ع   ش   ت         ف    ق      ق      

 لأ   ق                 ل ض ن    ط ع ت )       ف،      ث   ،     أ ين ،    فن            ،     ن ع ، 
 56           نش     هذه   ش   ت  ف           ،    نت ،  ش ط   ف       ئ     خ   ت ،       ع ،        ت(

،  بين أن    ع   ش   ت 5   (        ≠  ن  ئج     ع   ش   ت إن)      ؤش  ن     ي   ظه ت إذ ش    .
    س  طب   ت           لإب  ع   عن ط يق إ     أ ب  ه    ش ل   ف  ت )بن ب      ،  خ ى      ( ، ف   

   ن    أع ى  ن    ف   أ نى  ن    ف .     ت 

  EM   ب غت ع    ؤش  ت )  5   إذ   نت ن  ئج   ش   ت         ل ض ن    ع    ط ع ت            
(،إذ   نت   ش   ت         ت  ؤش )  ي  (    (،  ب غت    ؤش  ت         ) 9 إ      لأ ب ح(         )

(، إذ   (         )EM   ب غت ع    ؤش  ت )  5    ش ل    ب      أ  : ش   ت   ط ع       ف      
،    نت  ن ن يب    ف        ن ، أ   أ نى    . ب غت أع ى     ى   ؤش     ب لإ      لأ ب ح  

  ،9  .     ى    ب ف   ب غ 

(         EM   ب غت ع    ؤش  ت )  5   ي   ق بن  ئج   ش   ت      ه     ط ع    أ ين        ف     
    أ ين ،  لأه    ه    ش    6  . (،إذ ب غت أع ى     ى   ؤش     ب لإ      لأ ب ح   )

 ( لقياسMiller Ratioميلر)  مؤشر( يمثل ملخص 29الجدول ) 

 2015للعام   لشركات قطاع الاتصالات الأرباح إدارة ممارسات

 ميلر مؤشر اسم الشركة

  (0.045) للاتصالات سيل أسيا شركة .1

  (0.668) للاتصالات الختام شركة .2

 ( 28الجدول:  أعداد الباحثة اعتمادا على نتائج الجدول ) 



 
 

 ،   .    أ ين ف   ب غ   لأ ينأ نى     ى    ب ف  ن  ش     أ   

(      ب      ا  ن ن يب  EM، إذ   ن  ؤش ) 5     ت   ط ع     ث              نت ن  ئج   ش     
 ،    . ش       ئ    لا  ث           ف   ب غ 

(،  ب غ  (         )EM، إذ ب غت ع    ؤش  ت ) 5     أظه ت ن  ئج ش   ت  ط ع   خ   ت          
ه   ؤش  ش              لا  ث    ، أ   أ نى     ى ،     9.     ى    ؤش       ب  لأع ى لإ      لأ ب ح 

 ،     .      ا   ن  ن ن يب ش     غ      ن ل       ف   ب غ 

(، إذ EM(         )5، إذ ب غت ع    ؤش  ت )5    ذ ك   نت ن  ئج   ش   ت    ط ع    ن ع             
   ك          ن ع ت    طن     ش    ن يب  ن    ن    .   لأ ب ح لإ        ب   ؤش      ى ب غت أع ى 
 ن  ئج   نت   ،   .  ب غ ف          ت لإن  ج   كن ي  ش    فه     ب     ى  أ نى ،أ       لا      

 ، ( )        ( EM)   ؤش  ت ع   ب غت   . 5                    فن      ط ع      ه     ش   ت

    ب     ى  أ نى  ب غ ،   بلاء فن  ق  ش    ، ه 6 6.9  لأ ب ح لإ        ب   ؤش      ى  أع ى ب غ     
  ،           لا  ث    ت    طن     ش    ن يب  ن    ن 9  . 

 إ      EM"  ؤش  ت ع   ب غت إذ ،5              ع     ط ع      ه     ش   ت ن  ئج يخص  ف         
     يق لإن  ج            ش       .   لأ ب ح لإ        ب   ؤش      ى  أع ى   ن ، إذ( )        "  لأ ب ح

 ، 9  .    بذ   لإن  ج            ش    ن يب  ن   ن ف      ب     ى  أ نى أ  .      ع      ن   ت

وهذا يؤكد أن الشركات قد مارست  إدارة الأرباح لزيادة أرباحه من خلال استخدم مجموعة من الطرق      
 ،والأساليب التي من شأنها رفع رقم الربح المعلن عنه لخدمة مصالحها . 

         ف    ط ع   ش   ت ن  ئج   نت إذ : أ          ب ) ي  (  ؤش     ت        ش   ت   نت إذ     
     ى  أ نى ب غ   ،(    . )    ب    ن     ى  أع ى   ش  ل    ف ف  ق ،( )            ؤش  ت ب غت
 . لأ  ط   ش ق     ف ن يب  ن ، ه (    . )     ب

(، ،إذ ب غ أع ى   ف    ي   ق بن  ئج   ش   ت      ه     ط ع    أ ين  ي  ب غت    ؤش  ت         )     
(      ن  ن ن يب ش      خ يج    أ ين ، أ   أ نى     ى    ب   ذي   ل  ه   5 .  ؤش     ب )

 (،   ه   ن ن يب ش           لا     أ ين ،    . )

    ظه     ؤش   ش          ء ،      ب  EM ف    يخص ش   ت  ط ع     ث   ،      ن  ؤش     
 (،659.  لا  ث            ش ل    ب إذ ب غ)



 
 

ف      ت ش              (،             ن  ) EMع    ؤش  ت  أن أظه ت ن  ئج ش   ت  ط ع   خ   ت     
( ف     ن  ن ن يب   6 .5( ،   ذ ك ب غ أ نى     ى    ب )      .   ن ل   ب ي أع ى     ى    ب )

  ش      نخ          ت       .

إذ   ن  (              نت) EMن  ع    ؤش  ت أ    ط ع    ن ع  ف       ق  ذ ك   نت ن  ئج   ش   ت      
   ت  ش      خ  ط      يث     ( ،    . أع ى     ى    ب  ش     غ      ن ع          غ يف إذ ب غ )

 . ( 96. أ نى     ى    ب  ب غ )

     ى  أع ى ف  ن ،(         )          فب غت    ؤش  ت   فن      ط ع   ش   ت أ   ف    ي   ق بن  ئج    
 (.5 9. )    ي   فن ق    ب     ى  أ نى ب غ   ، ف  طين  فن ق( 9  . )    ب

       ى  ف  ل ( ب غ )            EM  ؤش  ت ع        ع  أن    ط ع      ه     ش   ت ن  ئج    نت   
   ش ق   ش   (   9 . )    ب     ى  أ نى  ب غ      ع ،  لإن  ج  لأه      ش   ( 5  . )   لأع ى      ب

  لأ   ك .     يق  لأ  ط لإن  ج

    نت  ن                 EM  ؤش  ت ع         ت ظه  أن    ط ع ش   ت ن  ئج يخص  ف       
   ، ( 66. )  ؤش   لا    ت   خ    ،  ش   ( 5  . )   ؤش   يل آ    ش   ين ه   ش   

وهذا يؤكد أن الشركات قد مارست إدارة الأرباح لتخفيض أرباحه من خلال استخدم مجموعة من الطرق         
 ،والأساليب التي من شأنها خفض رقم الربح المعلن عنه لخدمة مصالحها . 

  خف ض ه        ء        ن أن   ،إذ    ش       لا   ذ ت  لأط  ف     ح ف   ض  ب      يؤ    هذ     
 ،    ى     ث    ت ع ى      ئ    ظ   ه   لأ ه             أن  ين ف       ع  ،  لأ ب ح   ض  ئب

 .   خ  ف   لإ   ي      ض  ه   ي    إ ى  لإ    

           طب   ت     س          لأ   ق      ق   ق  ف                     ش   ت أن ذ        ي ضح      
 :  ع  ه  لأ ب ح إ            ط يق عن  لإب  ع  

 :  ف  ه        لأ        ف ض    فض ي  

 .الإبداعية المحاسبة تطبيقات المالية للأوراق العراق سوق  في المدرجة العراقية المساهمة الشركات تمارس لا

 : ف  ه         ب ي     ف ض    ب ل  ي  

 الإبداعية المحاسبة تطبيقات المالية للأوراق العراق سوق  في المدرجة العراقية المساهمة الشركات تمارس 



 
 

 للشركات عينة الدراسة. قياس نسبة التغير في حجم التداول  3-2-2

ع ض ن  ئج    س     يل           ل   ش   ت عين           ن    ف      ه   ث ن  ن  ل هذ            
 لأ ل    يق   ط   ت            ع  ،5    -        ش   ت         ف    ق      ق  لأ   ق              

            ئ    ،         غ ض    ك  ل   ط   ت      س     ع   ت       ي  ،  ب  ن ت   لا     ه      ض ع   
إذ     ع             ن      خلاص  ش   ت عين          ،   ف        نش    ع ى    ع هيئ   لأ   ق         

     ئ            ش   ت    ين    ض ع                 ف    ق      ق (  5   -     )  ن  ئج           ن  
         .       ل   ش   ت    ين       ف ع ى   ى    غي  ف     ،  لأ   ق        

،ف       خ        ين   ن  لأ ل        ،     ش  ش   ت لأع ى          ش   ش   ت   لآ   ي ضح      ل       
)      ثن ء   ض   ش   ت  ن       ن         ف        ت   بل      ث      ي لاء     ض ع          ف ض   ه ،

 .( ف            عن           ل

 2015عام  التداول حجم حيث من تداولا الأقل العشر و الأكثر العشر الشركات يبين (30) الجدول

 .ةالمنشور  التداول أعداد الباحثة اعتمادا على تقاريرمن الجداول :

 يبين      ل  لآ   ن  ئج    س           ل   ش   ت عين         ،     خ    ن       غي  ف          
     ل   ش   ت ،    ذي    ل ع ى    س   ى  غي          ل   ش     بل نش       ئ              ه  . 
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 18,7 الشرقًالأوسطًلإنتاجًالأسماك45301.7ًً التجاري الخليج مصرف
 20.5 الكارتونًلإنتاجالخازر42608.1ًً للاستثمار المتحد المصرف
 37,6 الزراعيًللإنتاجًالأهلية42495.0ً للاستثمار دارًالسلام مصرف

 53.0 للتامينًالأهلية41962.0ً المصرفًًالأهليًالعراقي
العراقيةًلصناعةًوتجارة38151,2ًً الإسلاميالمصرفًالعراقيً

 الكارتون
53.8 

 56.6 الزوراءًللاستثمار30100,7ً بغداد مصرف
 77.6 الدراجاتًالصناعاتًالمعدنيةًو26392,5ً الغازية للمشروبات بغداد

 116.0 دارًالسلامًللتأمين19436,5ًً الإسلاميالمصرفًالوطنيً
 136.1 إيلافمصرف16201,1ًً مصرفًالشمال

 160.5ً الخليجًللتأمين15909,7ًً الدولي آشور مصرف



 
 

 .المالية وبعدها القوائم نشر قبل الدراسة لعينة التداول حجم في التغير قياس يمثل( 31) الجدول 

 الماليةًالقوائمًإصدارًبعدًالتداولًحجم
 دينارًمليون

ً

ًالماليةًالقوائمًإصدارًقبلًالتداولًحجم
 دينار(ً)ًمليون
ً

 التداولًحجمًفيًتغير
% 

ً

 التاريخ
ً

 مصرف الخليج التجاري

1494.2 3865.5 (61.3) 2015 

2565.1 18735.2 (86.3)  2014 

8071.1 116121.7 (93.0)  2013 

 مصرف المتحد

30343.1 295.9 6775.0 2015 

3038.7  1568.3  93.8 2014 

2414.6 2037.5 18.5 2013 

 مصرف دار السلام

---------ً ------- ------- 2015 

30281.1  522.1 5699.8 2014 

302.9 39861.0  (99.2) 2013 

 المصرف الاهلي العراقي

18.3 2.5 643.5 2015 

11518.1 30404.0 (62.1) 2014 

44161.5 809.7 2883.9 2013 

 المصرف العراقي الاسلامي

71.6 15.4 365.6  2015 

53.1 29359.4 (99.8) 2014 

28045.9 1810.8 1448.8  2013 

 مصرف بغداد

6392.0 7457.7 12.5 2015 

10287.8 8374.2 22.9 2014 

14505.1 18188.0 (20.3) 2013 

 للسوق المنشورة التداول حجم تقارير على اعتمادا من أعداد الباحثة: الجداول    
  



 
 

 المالية وبعدها القوائم نشر قبلًالدراسةًلعينةًالتداولًحجمًفيًالتغيرًقياسًيمثل(32ًً)ًالجدول

 الماليةًالقوائمًإصدارًبعدًالتداولًحجم
 دينارًمليون

ً

ًالماليةًالقوائمًإصدارًقبلًالتداولًحجم
 دينار(ً)ًمليون
ً

 التداولًحجمًفيًتغير
% 

ً

 التاريخ
ً

 شركة بغداد للمشروبات الغازية  

 -----  ------    ------  2015 

 93609.0    4025.1  132.6 2014 

4484.6   4224.1   6.2 2013 

 المصرف الوطني الاسلامي   

 0.4  6.3 (94.0 ) 2015 

14545.1 3128.3 364.9   2014 

24.4 59.3  59.3 2013 

 مصرف الشمال

 --- ---  ---  2015 

 780.0 66.2  1078.2  2014 

 5904.8 543.2  8.9  2013 

    مصرف اشور    

82.1 89.1 (7.1) 2015 

25.0 10526.0 (97.6) 2014 

6915.7  564.5  1125.1 2013 

 الأسماك  الأوسط لتسويق الشرق

0.4 0.8 (50.0) 2015 

7.3 3.2 128.1 2014 

29.2 9.4 210.6 2013 

    الأهلية للإنتاج الزراعي   

10.1 12.2 (17.5) 2015 

4.4 1.3 238.4 2014 

6.8 8.5 (20.0 )  2013 

   للسوق المنشورة التداول حجم تقارير على اعتمادا من أعداد الباحثة: الجداول   
  



 
 

ًالمالية وبعدها القوائم نشر قبل الدراسة لعينة التداول حجم في التغير قياس يمثل(  33) الجدول

 

 

ً
 الماليةًالقوائمًإصدارًبعدًالتداولًحجم

ًدينارًمليون

ً
الماليةًًًالقوائمًإصدارًقبلًالتداولًحجم

ًدينار(ً)ًمليون

ً
ًحجمًالتداولًفيًتغير

% 
ً

ً
 التاريخ

ً

   الأهلية للتأمين  

 ---- ----    ----    2015 

29.1   10.8  175.0  2014 

49.7 100.2 (50.4 ) 2013 

   الزوراء للاستثمار   

4.4  11.3 (61.1  ) 2015 

 55.7  0.1 55600 2014 

5.6    0.3   1767  2013 

 دار السلام للتأمين

 2.1 7.3 (71.2) 2015 

 9.5 105.8 (91.0)   2014 

 26.8  26.5 1.1  2013 

     مصرف إيلاف     

 10.5  15082.1 (99.9 ) 2015 

 2.0 80.9  (97.5 ) 2014 

 24.4   59.3 (58.8) 2013 

    الخليج للتأمين   

--- ---- --- 2015 

41.8 70.5 (40.7) 2014 

39.0 4.2 828.5 2013 

 للسوق المنشورة التداول حجم تقارير على اعتمادا من أعداد الباحثة: الجداول



 
 

  النتائجتحليل  و تفسير 

     أن     ف يغ   ب  ن ت
     خ     ن     ي        ل 
  ش   ت عين              نش    

    ن  بل هيئ   لأ   ق         
ف          خ  ج ن       غي 

    خ   ،    ذي      ل   ش   ت
   ل ع ى    س   ى  غي      
    ل   ش     بل نش       ئ  
            ه  .            خ  ج 
هذه   ن    عن ط يق    خ    

     خ    ف     ي  ن      لأ   
   غي  ف      ي        ل    نش    

 :   ف       أ  

   

 

 

 

 التداول للفترة قبل نشر التقارير المالية             حجم -حجم التداول للفترة بعد نشر التقارير المالية                        

 %100×نسبة التغير =                                                                                                     

 حجم التداول للفترة قبل نشر التقارير المالية                                            

   

جرى تحليل حجم تداول كل شركة على حدى حسب تاريخ نشرها لقوائمها المالية، إذ تبين من خلال     
 ين ،أو محدد لكل الشركات.دراستنا أن الشركات المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية لا تلتزم بتاريخ مع
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2013ً2014ً2015ًًاسمًالشركةً

ً(61.3)ً(86.3)ً(93.0)ًمصرفًالخليجًالتجاري

18.5ً93.8ً6775.0ًًمصرفًالمتحد

ً---5699.8ًً(99.2)ًمصرفًدارًالسلام

643.5ًً(62.1)2883.9ًًالمصرفًالاهليًالعراقي

365.6ًً(99.8)1448.8ًًالمصرفًالعراقيًالاسلامي

22.9ً12.5ًً(20.3)ًمصرفًبغداد

ً------6.2ً132.6ًًشركةًبغدادًللمشروباتًالغازيةًً

ً(94.0)59.3ً364.9ًًالإسلاميالمصرفًالوطنيً

ً---8.9ً1078.2ًًمصرفًالشمال

ً(7.1)ً(97.6)1103.9ًًأشورمصرفً

ً(50.0)210.6ً128.1ًًالشرقًالأوسطًلتسويقًالأسماكً

ً(17.5)238.4ًً(20.0ً)ًالأهليةًللإنتاجًالزراعي

ً----175.0ًً(50.4)ًالأهليةًللتأمينًًًً

ً(61.1)1767ً55600ًًالزوراءًللاستثمار

ً(71.2)ً(91.0)1.1ًًدارًالسلامًللتأمين

ً(99.9)ً(97.5)ً(58.8)ًمصرفًإيلاف

ً---ً(40.7)828.5ًًالخليجًللتأمين
ً(33-31الجداولًمنًإعدادًالباحثةًاعتماداًعلىًمعطياتًالجداولًرقمً)



 
 

     أ  : (          ف       ل     ) ن  ئج  أظه ت    

% ( ف   غي          ل  ف     ب  ن ت          ن   ق      ق     ظه  أن   ش   ت       ت ن   ) 
%  ن  .  ف (، ف                   ل   ،  ع           ء ف       ل )5    لأ  ق               

%(  ن   ك   ش   ت،   66.6  ش   ت عين              إ          ئ         ،   نخفض           ل ف )
 .5     ش ل  لآ   ي ضح    ف  ت ن       غي  ف            ل   ش   ت عين               

 .5                 عين    ش   ت       ل      غي  ن    ف  ( ي ضح    ف  ت   ش ل) 

 
    ن        كل  ن   ش   ت ،5         غي  ف            ل أن ن      (    ن خلال   ش ل     )   
 هذ    ن     ف  غ   "،   ،  لإ لا       ف                  ،   لأه       ف   "   ف        ،    : لآ

  ن  ئج أن ن     أظه ت      ، ه ع       ئ ه           نش  إ أن هذه   ش   ت    ت    ف ع ف            ل     
   ف  ش  ،        ف    طن   لإ لا  ،      غي  ف            ل   ش   ت "   ف   خ يج       ي، 

   ف          لا     أ ين،         ء  لا  ث   ،    لأه      ن  ج      ع ،     ش ق  لأ  ط     يق  لأ   ك ،   
         ه  ف      ق     أع      نت       ، هذ    ن   أن هذه   ش   ت     نخفض   خ يج    أ ين"    ،إ لاف

  .ه    ئ ه           نش  

-; مصرف الخليج التجاري
61.3 

6775ً,ًمصرفًالمتحد

; 0 

;  المصرف الاهلي العراقي
643.5 

;  المصرف العراقي الاسلامي
365.6 

12.5; مصرف بغداد  

; 0 

;  المصرف الوطني الاسلامي
-94  

7.1-; مصرف اشور 0 ;  

الشرق الاوسط لتسويق 
50-; الاسماك  

-; الاهلية للإنتاج الزراعي
17.5 

; 0 

61.1-; الزوراء للاستثمار  

71.2-; دار السلام للتأمين  

99.9-; مصرف ايلاف  

; 0 



 
 

% ( ف   غي          ل    ( ،أعلاه ظه  أن   ش   ت    ت، ن   )    ن خلال ن  ئج       ل     )    
 ف         ء ف       ل أعلاه          ق  لأ  ق              ، ف         ء ف    ب  ن ت          ن   ق  

%(  ن   ش   ت عين              إ          ئ         ،   نخفض           ل 59ف                   ل ف )
% (، ن   ك   ش   ت ،  ش ل  لآ   ي ضح    ف  ت ن       غي  ف            ل   ش   ت عين    ف  )
                  . 

 .2014 لعام الدراسة عينة للشركات التداول حجم تغير نسبة في (يوضح التفاوت8الشكل) 

 
غي  ف       ن       ،     نت     ( ظه  أن ن  ئج    يل ب  ن ت ع        ع     ع ى   ش ل     )      
    ف        لا  ،    ف  غ   ،  ش     غ             "   ف        ،       ا  كل  ن   ش   ت       ل

   ش    ت   غ  ي ،       ف    طن   لإ لا   ،     ف   ش  ل،    ش ق  لأ  ط     يق  لأ   ك ، 

مصرف الخليج 
86.3-; التجاري  

93.8; مصرف المتحد  

,ًًمصرفًدارًالسلام
5699.8 

-; المصرف الاهلي العراقي
62.1 

-; المصرف العراقي الاسلامي
99.8 

22.9; مصرف بغداد  

شركة بغداد للمشروبات 
132.6; الغازية    

المصرف الوطني 
364.9; الاسلامي  

1078.2; مصرف الشمال  

مصرف 
-; اشور

97.6 

الشرق الاوسط لتسويق 
128.1; الاسماك  

الاهلية للإنتاج 
;  الزراعي
238.4 

; الاهلية للتأمين    
175 

55600ً,ًالزوراءًللاستثمار

91-; دار السلام للتأمين  

97.5-; مصرف ايلاف  

40.7-; الخليج للتأمين  



 
 

أن هذه   ش   ت    ت    ف ع ف      نى"     ش     لأه      ن  ج      ع ،   لأه       أ ين،        ء  لا  ث   
 ش   ت ،   ن  ئج أن ن       غي  ف            ل  أظه ت   ،ع     نش     ئ ه          إ            ل    

 ،       لا     أ ين، ، أش  ،    ف  لإ لا             ف   ،      ف  لأه  ، "   ف   خ يج       ي 
    ف 

ع    إ          ه  ف      ق       نت          نى أن هذه   ش   ت     نخفض "  إ لاف،   خ يج    أ ين
  .ه    ئ ه           نش  

%(  ف   غي         ( .أعلاه ظه  أن   ش   ت       ت ن    )    ن خلال ن  ئج       ل     )    
 ف         ء ف        ل  ،    ع ى   ب  ن ت          ن   ق      ق  لأ  ق                   ل  هذ  بن ءا 

%(  ن   ش   ت عين              إ          ئ         ،   نخفض     65                   ل ف )أعلاه ف
   ش   ت       ل     ف     غي  ن       ف  ت ي ضح        ش ل % (  ن   ك   ش   ت،5       ل ف ) 

 .                  عين 

 .2013 لعام الدراسة عينة للشركات التداول حجم تغير نسبة في يوضح التفاوت ( 9)الشكل

 

93-; مصرف الخليج التجاري  

18.5; مصرف المتحد  

99.2-; مصرف دار السلام  

،  المصرفًالاهليًالعراقي
2883.9ً

،  المصرفًالعراقيًالاسلامي
1448.8ً

20.3-; مصرف بغداد  
شركة بغداد للمشروبات 

6.2; الغازية    

المصرف الوطني 
59.3; الاسلامي  

8.9; مصرف الشمال  

1103.9ً,ًمصرفًاشور

الشرق الاوسط 
;  لتسويق الاسماك

210.6 

الاهلية للإنتاج 
20-; الزراعي  

الاهلية 
-; للتأمين    
50.4 

1767ً، الزوراءًللاستثمار

1.1; دار السلام للتأمين  

58.8-; مصرف ايلاف ،  الخليجًللتأمين 
828.5ً

; 0 



 
 

    ن        كل  ن   ش   ت .          غي  ف            ل أن ن      ( 9      بين   ش ل     )     
،      ف          لإ لا  ،        ف  لأه           ،  غ       ش    ت   غ  ي          "   ف        ،

  ش ق  لأ  ط     يق  لأ   ك ،        ء  لا  ث   ،         لا     أ ين،     ف   ش  ل ،    ف أش   
 .أن هذه   ش   ت    ت    ف ع ف            ل     أع     نش     ئ ه             ي ل ع ى "،    خ يج    أ ين

     ف     ،  ش   ت "   ف   خ يج       ي ، ظه ت   ن  ئج أن ن       غي  ف            ل أ      
    ف  ،       لا     أ ين  ، ،أش     ف     لإ لا  ،           ف   ،      لا  ،      ف  لأه  

         ه  ف      ق       نت           ي ل ع ى أن هذه   ش   ت     نخفض "  إ لاف،    خ يج    أ ين
 .ه أع       ئ ه           نش  

نشر القوائم المالية للشركات تؤثر ،وبشكل كبير و بنسب متفاوتة" إيجابية أم  واعتمادا على ما تقدم أن   
 سلبية " في حجم التداول لتلك الشركات.

 هذ  ي   ف ع ى  .       بب ذ ك إ ى  خ لاف  ف ي          ت  ن  بل    خ  ين      ئ              
ع ى          ت  ؤث    ك فإن        ت       ب      غي  ن ي   ف       ئ                    يث          ت 

 يؤ ي هذ  إ ى   ي  ،        إ ى ين  ل أ           إ   عه  ع ى  يخ  ف     ق       ث  ين ف   ن ع ت
       ل.     ف    غي  

دراسة، وحجم التداول لأسهم الشركات عينة ال ،العلاقة بين ممارسات المحاسبة الإبداعية  اختبار 3-2-3
 . ولفترة الدراسة

           ل  ،    لا   بين       ت           لإب  ع    خ     ن  ل هذ          ن خلال     ه   ث       
 لأ ه    ش   ت عين            ف ي ه . 

 2015- 2013قياس إدارة الأرباح للشركات عينه الدراسة للسنوات   3-2-3-1

     .   ش   ت عين         .5    –           خ  ج  ؤش  ) ي  (     س إ      لأ ب ح     ن  ت     
 . أ ن ه     ل ف  بين ي 

 

 



 
 

 

 

o   =                                    –  .                    ً

o           سن    س  ق  . أ                –   غ       أ        =  أ                 سن   

o   شغ        ش        نق   ص         ق/                أ        غ  =          ؤش   . 

 

 2015 -2013 للفترة الدراسة عينة لشركات الأرباح إدارة قياس(  35)  الجدول

 2015 2014  2013  2012ًالبيان

 مصرفًالخليجًالتجاري

 760989595237 764140233237 739693298451  401601546920ًالموجوداتًالمتداولةً

 487998540927 469176977902 476167432103  27451058205 ًالمطلوباتًالمتداولةً

 272991054310 294963255335  263465866348 12709096486 ًرأسًالمالًالعاملً

 (21972201025) 31497388987 136374901480  ------- ًالتغيرًفيًرأسًالمالًالعاملً

صافيًالتدفقًالنقديًمنً
ًالأنشطةًالتشغيلية

 ------- 173656234608 
  

19130775185 
 

10917418072 

 0.785    -------ًمؤشرًميلرًللفترةًالحاليةً
 

1.646 
 

(2.013) 

ًمصرفًالمتحدًللاستثمار

 522926078716 542037537706 703241183000 659168799000ًالموجوداتًالمتداولةً

 259527046104 279818630847 416031634000 396143508000ًالمطلوباتًالمتداولةً

 263399032612 262218906859 287209549000 263025291000ًرأسًالمالًالعاملً

 1180125753 (24990642141) 24184258000  -------ًالتغيرًفيًرأسًالمالًالعاملً

صافيًالتدفقًالنقديًمنً
ًالأنشطةًالتشغيلية

 -------    (139520417000) (98168316798) 75172459863 

 0.016 0.255 (0.173) -------ًمؤشرًميلرًللفترةًالحاليةً

ًمصرفًدارًالسلامً

 509734330172 617462307078 712729605297 687816266220ًالموجوداتًالمتداولة

 388574551513 453477330712  549066605403 567666917113ًالمطلوباتًالمتداولةً

 121159778659 163984976366 163662999894 120149349107ًرأسًالمالًالعاملً

 (42825197707) 321976472 43513650787 ------ًالتغيرًفيًرأسًالمالًالعاملً

صافيًالتدفقًالنقديًمنً
ًالتشغيليةالأنشطةً

------ (35220580375)  (184446985192) (78508699721) 

 0.545 (0.001) (1.235) ------ًمؤشرًميلرًللفترةًالحاليةً



 
 

 

 

 

 2015 -2013 للفترة الدراسة عينة لشركات الأرباح إدارة قياس(  36)  الجدول

 2015 2014  2013  2012 البيان

           ص ف 

51335924659 600236263048  533836892763  331512115ًالموجوداتًالمتداولةً
2 

27536826475 351805884522  373912126000  182588102ًالمطلوباتًالمتداولةً
3 

23799098183 248430378526  159924766763  148924013ًرأسًالمالًالعاملً
9 

 10435119341 88505611763  159775842750  ------ًالتغيرًفيًرأسًالمالًالعاملً

صافيًالتدفقًالنقديًمنً
ًالأنشطةًالتشغيلية

------  237383436348  (79359815506) 98154533839 

 0,106 (1.115)  0.673   -------ًمؤشرًميلرًللفترةًالحاليةً

    ص ف                

 457176240 452760901 439080061  356499267ًالموجوداتًالمتداولة

 206572440 207585842 223760031 198189262ًالمطلوباتًالمتداولةً

 250603800 245175059 215320030 158310005ًرأسًالمالًالعاملً

 5428741 29855029 57010025 -------ًالتغيرًفيًرأسًالمالًالعاملً

صافيًالتدفقًالنقديًمنً
ًالأنشطةًالتشغيلية

------- 17827109  (11034312) 4345915 

 1.249 (2.706) 3.198 -------ًمؤشرًميلرًللفترةًالحاليةً

  ص ف  غ   

 1493192477 1770087708 1708093725 1257407835ًالموجوداتًالمتداولة

 1281048325 1535086127 1473642144 1093402136ًالمطلوباتًالمتداولة

 212144152 235001581 234451581 164005699ًرأسًالمالًالعاملً

 (22857429) 550000 70445882 ------ًالتغيرًفيًرأسًالمالًالعاملً

صافيًالتدفقًالنقديًمنً
ًالأنشطةًالتشغيلية

------ 374912754 36067159 (316900783) 
 

 0.072 0.015 0.188 ------ًمؤشرًميلرًللفترةًالحاليةً



 
 

 

 

 2015 -2013 للفترة الدراسة عينة لشركات الأرباح إدارة قياس( 37)   الجدول

 2015 2014  2013  2012ًالبيان

   غ ز      ش       غ   

11787054100  101173161080   102130031422   85623904698ًالموجوداتًالمتداولةً
7  

  10227189696  7865089114   12820769610   6518508252ًالمطلوباتًالمتداولةً

  10763351361  3308071966    89319161812   79105396446ًرأسًالمالًالعاملً

  14335279345  3988910154  10213765366  ------ًالتغيرًفيًرأسًالمالًالعاملً

صافيًالتدفقًالنقديًمنً
ًالأنشطةًالتشغيلية

------   (19448368983)   15293440139  23660239365  

  0.606  0.261  (0.525)   -------ًمؤشرًميلرًللفترةًالحاليةً

ًالإسلاميًالوطنيًالمصرف

70199485588 556826425368 618338282998 487752010158ًالموجوداتًالمتداولة
6 

41904379936 277460419287 338857098553 313314792888ًالمطلوباتًالمتداولةً
8 

28295105651 279366006081 279481184445 174437217270ًرأسًالمالًالعاملً
8 

 3585050437 115178364 105043967175 -------ًالتغيرًفيًرأسًالمالًالعاملً

صافيًالتدفقًالنقديًمنً
ًالأنشطةًالتشغيلية

------- (132304772619) 2398522316 1545639102 

 0.232 0.048   (0.114) ------ًمؤشرًميلرًللفترةًالحاليةً

ًالشمالًمصرف

 775826086 1417173605 1520276956 1420981605ًالموجوداتًالمتداولةً

 521318246 1163319179 1293151187 1329246461ًالمطلوباتًالمتداولةً

 254507840 253854426 227125769 91735144ًرأسًالمالًالعاملً

 653414 26728657 135390625 -------ًالتغيرًفيًرأسًالمالًالعاملً

التدفقًالنقديًمنًصافيً
ًالأنشطةًالتشغيلية

------ (78960437) (60557979) (585483980) 

 (0.001)  (0.441) (1.715) ------ًمؤشرًميلرًللفترةًالحاليةً



 
 

 

 

 

 2015 -2013 للفترة الدراسة عينة لشركات الأرباح إدارة قياس(  38)  الجدول

 2015 2014  2013  2012ًالبيان

ًالدوليمصرفًأشورً ًًً

  422705928000  406144173000   331550831464 250399854639  ًالموجوداتًالمتداولةً

  181639999000  163925652000   124903667548  97368734478 ًالمطلوباتًالمتداولةً

   153031120161ًرأسًالمالًالعاملً
   

206647163916   242218521000  241065929000  

 ( 1152592000)   35571357084  53616043755  ------ًالتغيرًفيًرأسًالمالًالعاملً

صافيًالتدفقًالنقديًمنً
ًالأنشطةًالتشغيلية

------  25793698780   13809127000  36259431000  

  (0.019)  2.576  2.079    ------ًمؤشرًميلرًللفترةًالحاليةً

ًالأسماكًًوتسويقًًالأوسطًلإنتاجًالشرقًشركة

 1222114063 116956032 1078918626 1179150388ًالموجوداتًالمتداولةً

 339861957 454602746 491924190 442099162ًالمطلوباتًالمتداولةً

 88225206 715353286 586994436 737051226ًرأسًالمالًالعاملً

 166898820 128358850 (150056790)  -------ًالتغيرًفيًرأسًالمالًالعاملً

صافيًالتدفقًالنقديًمنً
ًالأنشطةًالتشغيلية

------- 56820147  (45874610) (38758546) 

 (4.306) ( 2،798) ( 2،621)  -------ًمؤشرًميلرًللفترةًالحاليةً

ًالزراعيًللإنتاجًالأهليةًالشركة

 136667187 133525745 114140566 174288101ًالموجوداتًالمتداولةً

 39110778 34584654 23536657 83649717ًالمطلوباتًالمتداولةً

 97555409 98668091 79603909 90638384ًرأسًالمالًالعاملً

 (1111682) 19064182 11034475 --------ًالتغيرًفيًرأسًالمالًالعاملً

صافيًالتدفقًالنقديًمنً
ًالأنشطةًالتشغيلية

------- (34805060) (49102703) 39543802 

 (0.028) (0.388)    (0.317) -------ًمؤشرًميلرًللفترةًالحاليةً



 
 

 

 

 

 2015 -2013 للفترة الدراسة عينة لشركات الأرباح إدارة قياس( 39)   الجدول

 2015 2014  2013  2012ًالبيان

     للتأمين الأهلية

  3236661091 3119912967   3089847385   2798765564ًالموجوداتًالمتداولةً

  694124477  440074268   220237711   276930193ًالمطلوباتًالمتداولةً

  2542536614  2679838699   286909674   2521835371ًرأسًالمالًالعاملً

 ( 137302085)  ( 18770975)   347774303  ------ًالتغيرًفيًرأسًالمالًالعاملً

صافيًالتدفقًالنقديًمنًً
ًالتشغيليةالأنشطةً

------  233183603   (166434506)  (162357679)  

  0.846  0.113  1.491   -------ًمؤشرًميلرًللفترةًالحاليةً

 المالي للاستثمار الزوراء شركة

  13384431828 1427158522 1392460067 1385191300ًالموجوداتًالمتداولةً

 106690755 119895944 94636000 114595619ًالمطلوباتًالمتداولةً

 1231741073 1307262578 1297824067 1270595681ًرأسًالمالًالعاملً

 (75521505)  9438511 27228386 -----ًالتغيرًفيًرأسًالمالًالعاملً

صافيًالتدفقًالنقديًمنً
ًالأنشطةًالتشغيلية

------  (13719245) (226866)  99520398 

 (0.758) (41.604) (1.985) ------ًمؤشرًميلرًللفترةًالحاليةً

 للتأمين السلام دار

 3944582437ًالموجوداتًالمتداولةً
 

4508667059 5254413209 5200622780 

 266322509 780312105 331451117 125945559ًالمطلوباتًالمتداولةً

 4934300271 4474101104 4177215942 381863878ًرأسًالمالًالعاملً

 460199167 296885162 358579064 ------ًالتغيرًفيًرأسًالمالًالعاملً

صافيًالتدفقًالنقديًمنً
ًالأنشطةًالتشغيلية

------ 516660070 977880259 (196395874) 

 (2.343) 0.304    0.694 ---------ًمؤشرًميلرًللفترةًالحاليةً



 
 

 

 

 

 

 

 

 2015 -2013 للفترة الدراسة عينة لشركات الأرباح إدارة قياس(  40)  الجدول

 2015 2014  2013  2012ًالبيان

      ف  ص ف   

  480274229226  288992742873   278551557779   347224932543ًالموجوداتًالمتداولةً

  259842973961  145433100479   139906595510   247270736777ًالمطلوباتًالمتداولةً

 204312552652  143559642394   138644962269    99954195766ًرأسًالمالًالعاملً

  76871612891  4914680135  247270736777  ------ًالتغيرًفيًرأسًالمالًالعاملً

صافيًالتدفقًالنقديًمنً
ًالأنشطةًالتشغيلية

------  (141563582349)   (9304106555)
  

84174598695  

  0.913  (2.133)    0.767   -------ًمؤشرًميلرًللفترةًالحاليةً

 الخليج للتأمين

 2863926480ًالموجوداتًالمتداولةً
 

2760266380 266918123 2025319936  

 127485379 749044521 587969938 729063488ًالمطلوباتًالمتداولةً

 1897834557 1913873602 2172296552 2134862992ًرأسًالمالًالعاملً

 (16039045) 1701577050 37433560 ------ًالتغيرًفيًرأسًالمالًالعاملً

صافيًالتدفقًالنقديًمنً
ًالأنشطةًالتشغيلية

------ 461422455 395155247 40202540 

 (0.399) 4.306 0.081 -------ًمؤشرًميلرًللفترةًالحاليةً

 للشركات المنشورة المالية التقارير على من إعداد الباحثة اعتمادا الجداول



 
 

 

 ( لقياس ممارسات إدارة الأرباح لعينة الدراسة Miller Ratio( يمثل ملخصا ) 41الجدول )

 2015-2013للفترة    

 2015 2014 2013ًاسمًالشركة

 (2.013) 1.646 0.785  مصرف الخليج التجاري

 0.016 0.255 (0.173) مصرف المتحد للاستثمار

 0.545 (0.001) (1.235) مصرف دار السلام  

 0.106 (1.115)  0.673   الأهليالمصرف 

 1.249 (2.706) 3.198 الإسلاميالمصرف العراقي  

 0.072 0.015 0.188 مصرف بغداد

  0.606 0.261 ( 0.525) بغداد للمشروبات الغازية

 0.232 0.048 (0.114) الإسلاميالمصرف الوطني 

 (0.001) (0.441) (1.715) الشمالمصرف 

  (0.019) 2.576  2.079 مصرف أشور الدولي

 (4.306) ( 2،798) ( 2.621)  شركة الشرق الأوسط لإنتاج  وتسويق الأسماك 

 (0.028) (0.388) (0.317) للإنتاج الزراعي الأهليةالشركة 

  0.846 0.113  1.491 للتأمين    الأهلية

 (0.758) (41.604) (1.985) للاستثمار الماليشركة الزوراء 

 (2.343) 0.304 0.694 دار السلام للتأمين

  0.913 (2.133)  0.767   إيلافمصرف 

 (0.399) 4.306 0.081 الخليج للتأمين

 ( 38-34الجداول ) نتائج  اعتمادا علىمن إعداد الباحثة الجدول: 

 :      أ     نت 2015لعام عين           ن  ئج إن(   )     ن       ل أ ضح      

   ؤش      ى  أع ى ،      ل( )            ؤش  ت ، ب غت( 9)        ( EM ) ؤش  ت ع   ب غت        
     ى    ب  لإ لا   ، ب غ أ نى              ف ن يب  ن    نت ، 9  .  لأ ب ح  لإ        ب

أ نى  ، ب غ(    . )    ش  ل إذ ي غ     ف    ب ،     ن أع ى     ى 6  .   لا  ث               ف
 (.6  . )  لأ   ك      يق  لأ  ط لإن  ج   ش ق   ش       ب     ى 

 :     أ   إذ   نت 2014 لعام         عين  ن  ئج أن(   )          ل أظه         

    ب   ؤش      ى  أع ى ب غت ،إذ( )             ؤش  ت ، ب غت( 9)        (EM) ؤش  ت  ع   ب غ    
،أ   ف     5  .    ف  غ        ب      ى  أ نىب غ  ،    6  .    خ يج    أ ين لأ ب ح  ش     لإ    

   ب      ى  أ نى ، ب غ(    .    ف        لا  )    ى    ب   أع ىيخص    ؤش       ب، ف   ب غ 
 .(  6.  )        ش          ء  لا  ث    

 :  أ       إذ   نت  2013 لعام         عين  ن  ئج أعلاه أن  (   )         ل أظه   

   ؤش      ى  أع ى ،      ن( )             ؤش  ت ،ف   ين ب غت( 9)        (EM) ؤش  ت ع   ب غت     
 ش       ب     ى  أ نى، ف   ين ب غ   9 .  لإ لا       ف          ن ن يب   لأ ب ح لإ        ب



 
 

    ب غ  ،(   . )  لإ لا      ن    ف    طن   ؤش     ب      ى  أع ى ،  ب غ    .     أ ين    خ يج
 .(  6.     يق  لأ   ك  ) لإن  جش      ش ق  لأ  ط     ب  ؤش  أ نى 

         س  طب   ت           لإب  ع     ف    ن     ع   ش   ت عين     ظه  أ   ع      ع ى   ن  ئج أعلاه    
  بن ب   ف     .  5    -             ن 

 لإ        خ    طب   ت       ب    لإب  ع       أثي  ع ى  لأ ب ح      ن عنه   ن خلال  ن  أ إ ى  هذ   شي     
  ن ،  خف ض   ض ي         ف   بن    خ ه   خف ض ن    لإ      خف ضه  لأ ب  ه ،  ي  ع  بب ذ ك إ ى  يل

 أه  فه .   ع        لاء          ت       ب     ط ق   خ    ه  خلال

 

 

لقياس مدى العلاقة بين استخدام المحاسبة الإبداعية  و التغير في حجم تحليل نتائج الدراسة      - - - 
 الشركات.تداول 

أ ن ه    لا   بين    خ              لإب  ع   )إ      لأ ب ح(  ن  بل   ش   ت         ف       ل  يبين    
-       ق      ق  لأ   ق         )عين         (،      غي  ف            ل  نفس   ش   ت ،    ن  ت 

   5  . 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

 5          ( يبين    لا   بين ن       غي  ف            ل   ؤش   ي           ل )

ول:
جد

ال
 

حثة
البا

اد 
عد

ن إ
م

 
على

اد 
عتم

بالا
 

ج 
نتائ

ل )
جدو

ال
34

و )
)

41 ) 
 

 مؤشر ميلر  % نسبة التغير في حجم التداول اسم الشركة
 (2.013) (61.3)    ف   خ يج       ي 

 0.016 6775.0  لا  ث          ف      
 0.106 643.5      ف   لأه          

 1.249 365.6  لإ لا       ف         
 0.072 12.5    ف  غ   

 0.606 ----  غ       ش    ت   غ  ي 
 0.628 (94.0)  لإ لا       ف    طن  

 (0.001) ----    ف   ش  ل
 (0.019) (7.1)    ف أش         

 ( 2.798) (54.8)  لأ   ك     يق  لأ  ط   ش ق 
 (0.035) (17.5) ن  ج      ع   لإ  لأه   
 0.846 ----    أ ين   لأه   

 (11.68) (61.0)   ث         ء  لا
 (2.343) (97.9)        لا     أ ين 

 0.913 (99.9)   إ لاف   ف 
 (0.153) ----   خ يج    أ ين 

  :    ظه ت   ن  ئج  لأ (  ) ن خلال       ل      

   ف أش         ،           ي    ف   خ يج  ل  ن   ش   ت "ن  ئج   ن 5   ع    أظه ت ب  ن ت     
أن      ت    أ ين        لا          ء  لا  ث   ،   ن  ج      ع ، لإ    لأه   ،  لأ   ك     يق  لأ  ط   ش ق   

 أث ت     نش       ئ          إذ أن    خ     ؤش   ي   أعطى ن ي     ب   ) أي أن   ش            ث  ين    
 هذ     بينه  نخف ض  ه ، ف    نف  إ ى  نخف ض           ل     ت ب خف ض  لأ ب ح (     أ ى       ث  ين

 .(    ضح ف       ل     )      هن       غي  ف            ل  هذه   ش    

 ،     ف  لأه          ،  أظه ت ن  ئج ب  ن ت  ل  ن   ش   ت "      ف         لا  ث             
   ف  غ   " ، أن      ت      ث  ين     أث ت     نش       ئ          إذ  أن   ،  لإ لا       ف           

ب ي    أ ب  ه  (     أ ى       ث  ين إ ى    خ     ؤش   ي   أعطى ن ي         ) أي أن   ش          ت 



 
 

 هذ      بينه    ي     ف  ن       غي  ف            ل  هذه   ش           ضح ، ه  نف   ف     ي              ل 
 أعلاه.ف        ل 

أن  " إذ إ لاف   ف    ، لإ لا     طن   ه   "     فف ط     شذت عن  ؤش   ي   ش   ين    في ين    
 هذ    بب  خ لاف  ف ي  ت   ك   ش   ين.  أ ب ح ش   ين     غ   ن  ي       لأ ه  نخفض           ل 

   نبؤ ت    خ         ئ            ن  ئج      ن .

ث  أ        ين   ،      ث  ين      يين ،أن      ت    خ  ين      ئ           ظه   ع      ع ى              
إذ   ثل ن     أث   ، ( ي   )ن  ئج   ش   ت عين  عن   طبيق  ؤش  أك  ه هذ      ،       ت           لإب  ع  

% ( ن        ت     خذ        ل ف         خ  ين بن  ئج      ئ             نش       ش   ت عين         ) 
      ق .

 .             ف            ل   ؤش   ي     لا   بين ن       غي يبين(         ل ) 

ل:
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جد
ال

ً
ن
م
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ى
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دً
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ًمؤشرًميلرًًً%نسبةًالتغيرًفيًحجمًالتداولًاسمًالشركة

0.646ًًً(86.3)ً مصرف الخليج التجاري

93.8ً0.584ًًً للاستثمارد المصرف المتح

ً(1.115ً)ً(62.1ً) العراقيالمصرف  الأهلي 

ً(2.706ً)ً(99.8ً) الإسلاميالمصرف العراقي 

22.9ً0.015ًًً مصرف بغداد

132.6ًً0.261ًً بغداد للمشروبات الغازية

364.9ًً0.048ًً الإسلاميالمصرف الوطني 

ً(0.441ً)1078.2ًً مصرف الشمال

2.576ًًً(97.8ً) مصرف أشور الدولي

ً(2.798ً)128.1ًً الأسماك لتسويق الأوسط الشرق 

ً(0.388ً)238.4ًً نتاج الزراعي للإ الأهلية

175.0ً0.113ًًً للتأمين  الأهلية

ً(41.604ً)55600ًً ستثمارالزوراء للا

0.304ًًً(1.09)ً دار السلام للتأمين 

ًً(2.135)ًً(97.5ً)  إيلافمصرف 

4.304ًًً(40.7)ً الخليج للتأمين 

   :    ظه ت   ن  ئج  لآ(   )      خلال       ل ن    

     ف  لأه       ف          لإ لا    "ن  ئج  ل  ن   ش   ت ،، ن     ع    أظه ت ب  ن ت     
    ( ي  )  خ     ؤش   إذ  أن ،أن      ت      ث  ين     أث ت     نش       ئ              ف إ لاف " ، 



 
 

   ن ء  لأ ه   ض خف أي أن   ش          ت ب خف ض  لأ ب ح (     أ ى       ث  ين إ ى  أعطى ن ي     ب   )
          ل  نفس   ف     هذ     بينه  نخف ض ن       غي  ف            ل  هذه    أ ى ذ ك إ ى  نخف ض

  .أعلاهف        ل    ء      ش    

    ف  غ          ف    طن   لإ لا  ،       ف       أظه ت ن  ئج ب  ن ت  ل  ن   ش   ت "          
، أن      ت      ث  ين     أث ت     نش       ئ          إذ   "     أ ين  ش     غ       ش    ت   غ  ي  ،   لأه   

ه  (     أ ى       ث  ين إ ى  ي    أ ب   ي    ن ي  ا      ا ) أي أن   ش          ت ب ( ي  ) ؤش   أظه أن 
ه    ي     ف  ن       غي  ف            ل  هذه   ش          ضح ف    هذ     ب ين ،          ل  نفس   ف   

 بينت  ن  ئج   ش   ت "   ف   ش  ل ،   ش ق  لأ  ط     يق  لأ   ك ،   لأه      ن  ج  ،علاه  أ       ل 
    . أ ب  ه    غ   ن  ي    ع ى   هذه   ش   ت   لأ ه "  نخفض           ل      ع  ،       ء  لا  ث   ، 

        ف ع"  يج    أ ين بينت  ن  ئج   ش   ت "   ف   خ يج،     ف أش   ،         لا     أ ين ،   خ
ه ،     ي ل ع ى أن      ت أ ب   أن       هذه   ش   ت ب خف ض   غ   ن ع ى   هذه   ش   ت ه        ل   لأ

      ث  ين ف  هذه   ش   ت      أث      نش       ئ          .

ث  أ         ين    ث  ين      يين     أن      ت    خ  ين      ئ               ظه    ع      ع ى              
ن  ذج عن   طبيق          ك  ه ن  ئج   ش   ت عين أ هذ     % (، 5بن   )        ت           لإب  ع   

 ( عن     يل ب  ن ت   ش   ت عين         . ي  ) ؤش  
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ً

ًمؤشرًميلرًً%نسبةًالتغيرًفيًحجمًالتداولًًاسمًالشركة

  0.785  ( 93.0) مصرف الخليج التجاري

 ( 0.540) 18.5  للاستثمارد المصرف المتح

  0.673   2887.9 المصرف  الأهلي العراقي

  3.198 1448.8   الإسلاميالمصرف العراقي 

  0.188  (20.3)  مصرف بغداد

 ( 0.525)   6.2 بغداد للمشروبات الغازية

 ( 0.114) (  58.3) الإسلاميالمصرف الوطني 

 ( 1.715) 8.9   مصرف الشمال

  2.079 118.9 مصرف أشور الدولي

 (   2.621)  210.6 الأسماك لتسويق الأوسط الشرق 

 ( 0.317) (20.0)   للنتاج الزراعي  الأهلية

 1.491 ( 50.4)  للتأمين  الأهلية

 ( 1.985)   1767.0 ستثمارالزوراء للا

  0.694 1.1  دار السلام للتأمين 

    0.767 ( 58.8)  إيلافمصرف 

  0.081  828.5   الخليج للتأمين 

   ن  ئج  لأ   :ظه ت  (  )       ن خلال       ل     

 ل  ن   ش   ت "      ف    طن   لإ لا     لأه     لإن  ج      ع   ن  ئجأن      ع    أظه ت ب  ن ت    
أن      ت      ث  ين     أث ت     نش       ئ          إذ  أن    خ     ؤش   ي   أعطى ن ي     ب   ) أي أن  "

  خف ض    ن ء أ ه    ك   ش   ت،     أ ى إ ى   ض  لأ ب ح (     أ ى       ث  ين إ ى  ش          ت ب خف
ف     ء     هذ     بينه  نخف ض ن       غي  ف            ل  هذه   ش     ه ، ف     نف   نخف ض           ل 

     ف  لأه           ،      ف          أظه ت ن  ئج ب  ن ت  ل  ن   ش   ت "      .أعلاه      ل 
أن      ت      ث  ين     أث ت     نش    لإ لا   ،    ف أش   ،         لا     أ ين    خ يج    أ ين "

    ،) أي أن   ش          ت ب ي    أ ب  ه  (  ،أعطى ن ي        ( ي   )     ئ          إذ أن    خ     ؤش  
  ين إ ى  ي              ل  نفس   ف     هذ      بينه    ي     ف  ن       غي  ف            ل  هذه      ث  فع 

ح ف        ل ُ      ،   ش         بينت  ن  ئج   ش   ت "    ف        ،   غ       ش    ت  ،   أعلاهض 
   لأ ه           ل     ف ع" ء  لا  ث   ،  غ  ي  ،     ف   ش  ل ،   ش ق  لأ  ط     يق  لأ   ك  ،       

    ي ل ع ى أن      ت      ث  ين ف  هذه  .أ ب  ه        هذه   ش   ت ب خف ض   غ   ن ع ى   هذه   ش   ت



 
 

  ش   ت      أث      نش       ئ          .  بينت  ن  ئج   ش   ت "   ف   خ يج       ي ،    ف  غ   ، 
 .أ ب  ه    غ   ن  ي    ع ى   هذه   ش   ت   لأ ه "  نخفض           ل ،     ف إ لاف لأه       أ ين 

ث  أ         ين ع     ع ى          أن      ت    خ  ين      ئ                 ث  ين      يين             
 ؤش  ن  ذج ن  ئج   ش   ت عين  عن   طبيق  أك  ه    ذ ك  %( ،5 .  بن    )       ت           لإب  ع   

 عن     يل ب  ن ت   ش   ت عين         .  ي  

  ش ل     ظ         ي   ،     ت      ث  ين ف      ق      ق  لأ   ق           أث  أن      بق ي بين  ن      
 هذ   ؤث   ش ل   ضح ف            ل    ك  ف      ين ،  أع   ه               نش ه    ش   ت       بين ن ي   

 ينخفض      ،كب  لأ ه ه أ أ ب ح  ش   ت عن  أع نت          ل ي           أن أخ   ش   ت،     نى 
 ن  بل   ش   ت           أثي  نش       ئ    يبين   ش ل  لآ    ، نخفض  عن أ ب حنت  عأ     ل   ش   ت      

 .أ ه ه  ف             ل ع ى

 (  -  )         ل    ع     ع ى ن  ئج ه   لا   بين           ل  بل    يخ نش       ئ            ي ضح (   ) ش ل

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   شك     أ         �ث 

 

 

 

 ه بل    يخ نش       ئ               ش   ت     ل         غي  ف  
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 النتائج التي توصلت لها دراسة و تحليل البيانات لفترة الدراسة . واعتمادا على

 2013- 2015 

        ف  ه  : لأ      ي    فض   ف ض   

المدرجة في سوق العراق  العراقية لا تؤثر ممارسة المحاسبة الإبداعية على حجم التداول للشركات المساهمة
 للأوراق المالية

       ف  ه  : ي    ب ل   ف ض     ب ي   

 المدرجة في سوق العراق تؤثر ممارسة المحاسبة الإبداعية على  حجم التداول للشركات المساهمة العراقية
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 الخامس الفصل

 والتوصيات الاستنتاجات               

 
 

 



 
 

 الفصل الخامس

 تمهيد 
 ،        ت   يه       ث         ن  ئج     ع   لأ ل    ثه ي ن  ل ف إ ى    ثين إذ    ف ل هذ           

        ي خص      طب   .      نب    ن    ت     ق   نظ ي أ   ث       نب     ق    ن    ت إ ى  ب يبه 
، ه     يه       ل           ك     ن    ت ض ء ف   ض ه                 ت أه    ف ل  ن هذ    ث ن 
  : لآ     ن   ع ى

 المبحث الاول

 الاستنتاجات
  النظري  الجانب من الاستنتاجات 5-1-1
 
       ت ،أ  ع    ت عن  ع      ه أن   ع ى   فق      ا  أن إ   لإب  ع                يف     ت . 

               ب   ،      نين       ع      ف ه          ن ب    ه       ب ن   بل  ن    خ      ب ك     يث 
 .  ين  أه  ف    يق بن   به     لاعب أ         ،      ئ  ف                 ب    لأ    

 بإ  ى إظه  ه    ل  ن            ئ ه      يل  لإب  ع                      ش   ت إ    ت  غ ب      . 
 أ ب  ه   خف ض ،أ         ث  ين   ذب لأ ه ه                  فع أ ل  ن أ ب  ه   ي    إ         ين

 .             ئ  ف   ش  ع غي   لاعب ذ ك               ين  لا  ف  ع يه             ض  ئب  خف ض  غ ض
  ن    ن        لأ   يب  لآ   ت  ن     ع  خلال  ن  لإب  ع                      ش   ت إ          . 

 ،                 ت  ك ن    بهذ   ه  ،    خل ف  لأث ه         ش    ع    ت ن  ئج ع ى    أثي  خلا ه 
       ب           ت            ه  ع      ض فه  . ه                  لأع  ل ن ي   عن    ق   ب 

 . لأخ ى   لأط  ف    ب ع ى  لإ     أه  ف    ق  ك نه 
              ئ         ل   ش  ك إث    إ ى   ن ش  ه   لإب  ع             طب   ت     ع        يؤ ي . 

   خ ذ ع يه    ع       ى ف      يه       ئ     خ     ن    لا       ب بين   ث   ف   ن ث  ،  ن
 .   خ  ف         ت

 غ  ب         لأن   ،  لإب  ع                  ت  ن      ف   بي         ؤ ي       ب        يي  إن   .5
  أثي ه       ث  ،  ن        غي        غي      ب         ء ت ط  ئق     ع إ ى يؤ ي       ب         يي 

 .             ئ  إ ى
 
 في الجانب التطبيقي . الاستنتاجات 5-1-2



 
 

( أن Miller 2007ن  ذج  ي   )أ ى إ          لإب  ع        ن    طب   ت أظه ت ن  ئج    س       ت  . 
    ت  طب   ت           لإب  ع               ف    ق      ق  لأ   ق                 ع   ش   ت عين    

 . 5   -           بن ب  خ  ف  خلال       
 

   ق                  طب   ت           لإب  ع      ء   ش   ت         ف    ق      ق  لأ    ب  ظه  إن    . 
ه           ع   ن      فع      ف  ت      نه     فع شخ        ق         لإ     به ف    ين 

   فع  ث     ي       ف ه   لإ   ي  ، ،   ي س  لأ  ء    ش ل   ذي    س       ي   عن أ  ء   ش    
 .      لأ ه  ،    يل     ف ع ت   ض يب   خ       ثل    أثي  ع ى أ

ن  أكث   لأ   يب أ طب   ت           لإب  ع  ،           هن ك    ين ف       ئل   لأ   يب      خ     . 
        ت ، ه     خ     لإ      لأ   يب    ط ق          ق          خ       أثي   ف    ش   ت عين    

     ن     به     أثي  ف   لأ ب ح .     ط    ت                    
 

     ح شخ    ف    ف   ت  ،  ن فع ،  ا ه  فأ أن         لإ       طب   ت           لإب  ع          ق  . 
 ى إن  هذ       ك ي     ش    لأ ، ط ي    لأ ل        ي    ش    ع  ي    ض  ي      ل إ  أنه 

        ف     ف        لا  إذ   ن  ؤش  ) ي  (  .   ل  أسكل   آ    فلاس  ن خلال  أ  ض  لال 
،    (0.001) ب غ       ا   ؤش  ا      ،       ن ف  ع    (1.235) ب غ        ا   ؤش  ا      ف  ع   

  ب  5   ،    ن  ن    ش  ش   ت  لأع ى       ف  ع   0.545       ا   ؤش  ا   5   ب غ ف  ع   
ه       ط ع          ف  ع  ه    ب         ت      ف         )إذ أن       ي        ل     ق    نش    ،إ   

  غ ق   ظ  ف  عه ،    ل   ت         بنك       ي         (.
 

 غي  ف             أثي  ع ى      ت    خ         ئ             إ ى طبيق       ت           لإب  ع    ى أ .5
 %   ن    ب  )عينه        (ف    ق      ق  لأ   ق                        ل   لأ ه  ف    ش   ت   
  ض   ش   ت    ت    ف ع ف            ل بين     ش   ت أن أي طي   ف            بن ب   ف    ، 

 .،  خ ى    ت  نخف ض  ف           ه 
 

  ش   ت )عين         (     ط  ت       ت           لإب  ع     فع أ ب  ه     ف ع  ف         ت  غ ب  .6
     ه  ،       ت  غ ب   ش   ت )عين         (      ط  ت       ت           لإب  ع     خف ض أ ب  ه  

  نخف ض  ف           ه ،     نش    ك   ش   ت     ئ ه         .

 

 



 
 

 الثانيالمبحث 

 التوصيات

 التوصيات 5-2-1 

    ه  ه     إ       ق      ق  لأ   ق         ع ى نش        ي            ش   ت      ه            . 
         ت   ن فذ ،  ع      أخ  ف   لإ لاغ ،أ ه ه  ف      ق ض ن                   ب    ش ي  ت 

   شف ف  ذ ت  ،خ       ن  ب  ض ن    ل         ت    لائ  عنه              ح نظ        ت 
  ى   ف   لأط  ف ذ ت       ح ف      ت    ن  ب.إ      بنش ط   ش    

 

    س  ، ن   ض   ي  كثيف    ه   بين    ه ت ذ ت    لا        ث      ق      ق  لأ   ق         . 
    نظ  ت    هن      خ     غ ض  ي      ه     ف      ه  ،      ب   ف       ق ،     يي        ب   

      ت  طبيق شف ف    لإ لاغ       .
 

       ع    لا     إي       فق بين      ع      ش ي  ت          ت                  ن  لأط  ف ذ ت  . 
         ش   ت ب  ك      ع    ء  ن   ط   ت   شف ف     لإ لاغ               ،           أكي  ع ى 

     ش ي  ت  ن  ه ،   ن  ه  أخ ى     ه    لإ لاغ عن         ت غي         .
  

  لأط  ف  لأخ ى  ن         ت  ،    ض ئ     خ              ق      ث  ين، ف يل   نظ      ن ن    . 
      ن    ع ى   ك   ش   ت. ،         ن ه  ي        ن ه ه  إ       ش   ت  ن خلال ف ض        ت 

 
      يق  ن خلال    يق  ض                 يي  أخلا   ت    هن  إذ    ب  أ      ن  ح  هن           .5

                       شف ف   .
 

      ضين  ش ل خ ص  آث     ن     ت  ،  ع      خ          ي           ش ل ع  ،       ث  ين .6
      ك ،  فش    ف     ،    ه  ف     يل   ن  ه ،طب   ت           لإب  ع   ف        ه             

    ب   ج  لإعلا       ث  ف  .،  ن   ت إ       ن ه  ي  لإ      ن خلال 
 

عن       أن  ذج  ي  (  ن  بل     ب         ت   كشف      ن  ذج  لإ   ئ   )  ، لأ   يب   ظيف . 
ن  ض ف إ ى  لإ   ء ت أفه  أ    ف        ي    ي      ن  ، طب   ت       ت           لإب  ع  

 ذ ي  ين ع ى    ن ف        ه        ت   ش   ت     يق    ف   ،ه   ن لأخ ى         خ       ب   
 أن    ل  ف      ع ى  ك ش ف  ثل هذ       ك   لإعلان عنه.    يق  

 



 
 

 
 

 راجع والمصادرالم
 

 

 

 

 

 

 



 
 

 المراجع والمصادر 

 .القران الكريم * 

 . المصادر العربية

 .:الكتب ولًا أ

  ف  لأ    إ     ت    يي                ي           ف  "                  .أب ط  ب،   يى         . 
 .6   ،،  لإ  ن  ي                     ، .     يي                ي          ف  إط   نظ ي           " 

   نش        يع            ".   ن                      لأ   ق  لأ   ق ف  "    ث    .      ،         ى أب  . 

 .5    ع  ن

  .    هي  ،      ط        . أ  ل                  .     ن ش  ن     ع ن ،  ط        ى ، ب أ   . 
 .9   ،.   ط        ب  "نظ ي      ب   "  ي .             ه  .    يب    ب  الله  أب    ي ،     . 
 .    ،ك           ب      ف     ف     ن   ك نش   ت  لأ".  نظ ي        ب   ."  ي  ن    ،            .5
   غ ين     ب       ،    ئ                  ". ، ي           ي  ت  ، نبيل  شي .    ب .    ي  ت       ب     .6

 .    ،  نش        يع        ع        لإ، .  ط     لأ  ى  "  ن  ي ي   
 .9   ،.  ي ض،         "نظ ي        ب   "    ي  ، عب       ن.    . 
        .  ي   عب    ذي   ،  ل      . ن   ، ط  ق عب    خ  ق .ضخ  ن .      ، نآ            . 

 .    ،.               نش        يع     ط  ع  ، ع  ن      ن"    ئ                  "  
   نش  إشبي     ن  .                   لأ   ق ف        ل أ    .      بن      ن بن ،    ك      ن  ل .9

 .5       ى   ط   .        يع
 .    ،  .    ي ض ،عب   ن   نش  "               ي             ئ"   ش  ن ،   ي  بن     .   .  
   نش       ط  ع     لا ل ذ ت.   ط     لأ  ى .  ك يت، "نظ ي      ب  "  شي   ي ،ع  س  ه ي . .  

 . 99      يع، 
  نش      ه ".        ن هج                    نهج ع       ش كل       ب    "       ي  . ،      ي  .  

 .           يع ،ع  ن     ن،
،  غ         ،                                    ،        " " لإ    ،  إب  ه   ع        ،       ي  .  

     
         ع ى أ    ه   ن      ه                  لأ   ق  ن   ج"      طيف عب  ع        ،ع        ن  .  

 .     غ   ، ،       بيت ،"       



 
 

    ، ،     ي              ،       يل"   ن    "        ت ، الله ع ض  ينب ،      أ       ف   ، .5 
 .(5   )إ  ن  ي 

 .      ، .               نش        يع    ط  ع  "  نظ ي        ب  "          .  ،        .6 
 ع  ن      نين،  ط     لأ  ى  ".  ف  ح      س       ب                      ئ " ه.   ف  ،عب   لإ .  

،    . 
 ى    يي              ف    نظ ي  إ  ن  ذج       ب           ن       ئ " ن ن ، ض  ن.  .  

 .      ى ،  ط     لأ ،ع  ن       ئل، "        
  ط    ،       "      ئل   نش  ط     ف  ي     طب   ت    خل   نظ ي        ب    لإ" ض  ن. ، ن ن  .9 

 .9   ،  ث ن  
 لإ  ن  ي   ،               ،"      ب -      ئ -   ف ه   -        ش   ت" .ط  ق عب      ل      ، .  

   ،   5. 
  نح   ئ   ن       يل   فن    لأ      لأ   ق         "لأغ  ض     ث    "     ،ط  ق عب      ل. .  

 .6        ب   "،       عين ش س .              ،نظ         
 .6         يل(             ،،     ض ،أ س   ع     -      ي          "،ط  ق عب      ل .        .  
 .999 ،              جأ   يب  ."               ط  "  ي  نت،  ي ي ..  ن      ،      .  
 .    ،      ك ب   ط  ع    نش ، غ   ،  ط     لأ  ى  ،" ض يب            "  ض ن، أ   عيل خ يل،  .  
.      أف ق   ط  ع     نش  "  نظ ي        ب   ،أط   ف  ي    ي     طب    "ش هين ،ع   عب  الله . .5 

 .           يع، 
. ف ل     أ   يب ،   ي   ،خ    ع    ."  نظ ي        ب  "، لا ك ،  ث  . ش  ي  خ  ن .آش  ي     .6 

 .    ب  ه            .         يخ،أ،
 ."أ س،  ف ه  ،  طب   ت" ع  ن،              يل         .        آخ  ن         آخ  ن ،عب         .  

 .     ،   ط      ث ن  ،    ن،        ف ء   نش         يع 
   خل-             يل" .ن      عب  ن  ، .إ   عيل إ   عيل، .ش ك   ني      ،خ  ن.آ        .  

 .    ع  ن     ن،.      ئل   نش   ."         ت  ن ع
   ه ت     يث  ف       يل          ئ   ن ،  لأ   يب   لأ   ت،     خ    ت  لإ" ط  ،    .  .9 

 .    ،       . ع  ن،   ئل   نش        يع
،          ب أ.           يب،   ف  عب    ف  ح  "                 " ي س، ف     .   ي س ،  بي ت. .  

    . 
 



 
 

 طاريح الجامعيةالأ ثانيا :الرسائل و
            ش   ت ف        ن    أثي      ب            لإب  ع   ع ى   ث     "، ع         ،   لأغ  . 

 .    ،            ي  ،        لأ ه  غ  ، "       طب     ع ى   بن ك    ف  طين   -  ب  ن ت        
         ي    -        ب        ت ف     ي    ث     ى     ط          "  خ يل ،    ه  هيث  عب    خ  ق . . 

    ن نيين ،        غ    ،    ه      ب        بين  "  ين   ن      ئ                       ط         
،   6. 

 بين      فق ،    يق  لإب  ع                  ت  خف ض ف     ؤ              "   س.    ه    بي ي، . 
 .    ،  غ           ن           ف  ف  ف        ه أط     "         أط  ف     ح

     طب    ف  عين   ن - ب ح ف     ي      ي     ض يب   ث   لأ" أ     ب  ،    ق   ف    ظ  . . 
 .6               ي ،    ه                ت       ب            "        غ   ،""   ش   ت      ه  

   فع  أ   يب           لإب  ع   ف  ش   ت      ه   ف       ك  "    ي ،     ن بنت      بن ع  .  .5
 .    .   ،         ي  ن   ".            ي            ك عب     ي  -    ب            

         ب        ت ف  ، أثي            لإب  ع   ع ى      ئ           "  ك لان ،    ه   س شه ب    ين. .6
 .     . ،أط           ه.       غ    ،     ه                ت       ب            "       نه 

 ث       ي   خلا              لإب  ع   ف     ي     خل   خ ضع   ض ي   " ط  ،علاء ف ي  عب      .  . 
 .6   .  ه"              ،أط          .       طب     ف    هيئ           ض  ئب ف       ق

   ش   ت ف   لإب  ع               خ        ب    لآث    ن            ي     ط ي  ." نذ  ،ع ي      . 
             ،        ت     ب   ع  ن ،            ه  ط    "  ي  ن        -  لأ  ن               ه  
 .6   ،  لأ  ن          

 عينه       -  لأ ب ح إ     ع ى          ف يل ف        ب       يق    . "        ي  ن . ب  ن ،       .9
                      ،       ي  ع    ف       ي       "      ف ن         ئ ي               ؤ   ت  ن

 .    ،  طيف– ع  س ف   ت      .       ي               يي   ع           ي 
 إ     ف       ي        ،"          لأ   ق   ق  ف        ل     ع ى    ؤث         ل. "  ه ت    ه، .  

 .    . ،   ،     ه          لأع  ل، إ           لأع  ل،
    يي  ظل ف        ب           ت      ف   لإب  ع            أ   يب أثي  " چ  عب  اللهخط  ب،    .  

 .           ن  ،        ن      ي               "         
.       "         يق     خ   ف        ن       ت           لإب  ع   ف       ئ  "ع  ل ع ي ش. .  

 .5        ئ . ،      ،    ي   ب ح
  ت        ي  ن   ف    ش   -      ل    ؤث   ف     ك   هي     خل "  ع ن،  ن ء    ح ع   ن، .  

 .5              ي  ،،، ،                           ي ،         ي   ك "   ن ع       ن  



 
 

       ق        ت   خ     ف        ن آث             لإب  ع   ع ى " ، ين     ط ،     .     ب  .  
        ش ق  لأ  ط        ت  ".  ث       ب  ن ت                 عن   ش   ت      ه           لأ  ن  

 .9              ي ،       .
ط        يي                   ف  ض ء    غي  ت إع         ئ          ف  إ  ط ي  "نش  ن ،   ن   . .5 

،      عين ش س      ي  ،       "       طب     ع ى       ت           ب     ف  طين -  بيئ   
،    . 

 

 المؤتمرات دوريات و ثالثا:
أه          ي                     ش   ت      ه      ن ع    لأ  ن    "ب  ن   ،     .   ن،      . أ . 

  .www.elbassair.net  ،    ، "   ن               ث   ف  ب     ع  ن
،          طب                       ك   ع  ل، أ "،        ل    لإب  ع  غ ، ع        ، "          لآ . 

 .      ث ن ،
          ق ف       ق  ن ،          لإب  ع    ."  خش  ي       ي ، ع              ن ن    . 

 .     ،       ه   ن  ئ ه "                       ع ى     ى    ع  ط ع ت  ي  ن          ،     ن
  ه  ،،    ي   لإ            ،    ي ض  "إ        بح ف    ش   ت         "   ه  ،      بن   ط ن ،  . 

 .6    لإ            ،         ث    ،  
 لإب  ع    ب   ع "    ه   ك ت  "         بين ،. ه     ن . ب ه ج إ   عيل     ب        ب      ي    .5

 . (             ط         ث  ن  ش ين  لأ ل ) -  لإ   ي  ،      لإ                               
- ب ح      لأإ        ش   ت     ه  ف        ن "       ،  ي  عب   ي . ،  ؤي              فضل .6

   ث   ،            ع عش ،     ،.                          ي              "خ    ي             ق       
 . 5     ن  

  لإف  ح        لإ        س  ف ء  بين    لا  "   فضل  آخ  ن،  ؤي        ف  س    بي ي  ن  ل   ب ، . 
                                      ي       ق"        خ    ي        -        نظ ي  ض ء ف        ب 

 .6           ث ن ،،         ث  ن عش  ،
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Abstract. 

 

This  study  has dealt with a very important issue, which is the resort of  executive 

departments  to  the  practice  of  creative accounting, or to beautify its image  before   

its  public  bodies , on  the  one hand  and  to  reduce  the  rapid  decline  in  prices of  

shares  in   recent   times  as   a result  of  the   economic  recession   which  Iraq  has  

suffered  on the other hand.…………………………………………………………… 

The study aims to shed light on the  creative  accounting   practices in the financial 

reports and their impact  on the volume  of trading in  the Iraqi market  for  securities. 

Starting  from   the problem  of companies  managing  profits  for  the  purpose  of 

raising the value of  shares at times or  reducing  their  profits  in order to  reduce  the 

taxes to  the State has at  other times.…   …………………………………………… 

 The study  has adopted  two main hypotheses :…… …………   …………………       

   The first hypothesis ,  Iraqi  companies listed  in the Iraqi market  for securities do 

not exercise  creative accounting applications.  ……………………………………… 

   The second hypothesis , The practice  of  creative  accounting does  not affect  the 

volume of trading for Iraqi joint stock companies listed in the Iraqi Stock  Exchange. 

   During the  study and analysis of the reports of a group of companies listed in the 

Iraqi market  for securities,    which received  the highest volume of trading during  the 

study period  and  the application of  the (Miller)  model to detect  profit  management 

practices, which is one of the methods of creative accounting as well as the method of 

income preparation,     the study reached a set of  conclusions The  most important  of 

which is that all companies exercise creative accounting in  their financial  statements 

issued, which  affects  the  volume  of trading in  its  shares   in the   Iraqi   market   for 

securities, and  reached  a range of  recommendations,  most notably  using  the  Miller 

model by  the  auditors  for  the purpose  of   detection  and  measurement  practitioner 

creative accounting firms that they audit their accounts .   ………………………  
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