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 المستخلص 

 حجم على وأثرها المالية التقارير في بداعيةالإ المحاسبة ممارسات على الضوء تسليط على البحث يهدف

 . المالية للأوراق العراق سوق في التداول

 اجل من إبراحها تخفيض إلىو تارة أسهمها قيمة رفع لغرض الأرباح بإدارة الشركات قيام مشكلة من منطلقا

 . أخرى تارة للدولة عليها تترتب التي الضرائب تخفيض

 سوق في التداول حجم على بداعيةالإ المحاسبة ممارسات تؤثر"  الآتية الرئيسية الفرضية البحث اعتمد وقد

 " المالية للأوراق العراق

 حجم اعلي على حصلت والتي السوق في المندرجة الشركات من مجموعه تقارير دراسة البحث خلال وتم

 أساليب إحدى تعتبر والتي الأرباح إدارة ممارسات لكشف ميلر نموذج وتطبيق البحث فترة خلال التداول

 أهمها الاستنتاجات من مجموعة إلى  انالباحث وتوصل الدخل تمهيد أسلوب إلى بالإضافة بداعيةالإ المحاسبة

 في التداول حجم على يؤثر مما الصادرة المالية قوائمها في بداعيةالإ المحاسبة بممارسة الشركات جميع تقوم

 ميلر نموذج استخدام أهمها التوصيات من مجوعة إلى التوصل وتم المالية للأوراق العراق السوق في اسمها

 يقومون التي الشركات في بداعيةالإ المحاسبة ممارسات وقياس كشف لغرض الحسابات مراقبي قبل من

 . حساباتها بتدقيق

 

Abstract: 

 

The research aims to shed light on the creative accounting practices in the financial 

reports and their impact on the volume of trading in the Iraqi market for securities. 

Starting from the problem of increasing the departments of companies to manage 

profits for the purpose of raising the value of its shares at times and to reduce their 

profits in order to reduce the taxes for the State. 

The research adopted the following main hypothesis: "Creative accounting practices 

affect the volume of trading in the Iraqi market for securities" 

The study examined the reports of a number of companies in the market, which 

received the highest volume during the research period and the application of the 

Miller model to reveal the practices of profit management, which is one of the 

methods of creative accounting in addition to the method of income preparation .The 

researcher reached a set of conclusions :the most important is that all companies 

practice the creative accounting in their financial statements issued, which affect the 

volume of trading in their names in the Iraqi market for securities .The researcher has 

reached a set of recommendations, most notably is the use of the Miller model by the 

auditors for the purpose of detection and measurement of creative accounting practices 

in the companies which they audit   .                                                                          

 



 

 المقدمة

لزيااة  الأول ةالأهميلتاارك امرين بالغي  بدااييةبممارسة المحاسبة الإوراق المالية ملة في سوق العراق للأاالشركات العاغلب تقوم  
تخفيض الضرائب المترتبة  لأجل أرباحمابدتخفيض  أو بالأسمموبالتالي  الحصول يلى اكبدر حجم تااول  سمممالأالقيمة السوقية 

 أرباحماالسوقية ين طريق زيااة  أسممماع قيمة امما بدرفييليما فمي تارة تقوم بدتضليل المستثمرين الحاليين والمتوقعين من خلال ق
 . أموالماوالثانية بالتمرب الضريبدي ومنع حق الاولة في 

 قوائمما أيااا ينا بدااييةالإ المحاسبة بدتطبديقات تقوم والتي للمؤسسات التااول حجم تأثر ماى بديان الاراسة هذه خلال من وسنحاول
 تمكين وبالتالي ، الأسمم أسعار اتجاهات بحركة التنبدؤ أمكانية في كبديرة أهمية من التااول لحجم ما وهذا. المالية الأسواق في المالية

 ..  ثروته تعظيم من المستثمر

 معلومات توفير اون  للموارا، والمتوازن  الجيا التوظيف وتحقيق الاستثمار جذب في اورها، تؤاي أن  المالية الأسواق تستطيع لا إذ
 .الرشياة الاقتصااية القرارات إذاتخ و الاستثمارية البداائل بدين للمفاضلة المتوقعة والمخاطر العوائا تقاير في تسايا محاسبدية

ط الضوء يلى ممارسات المحاسبة يمنمجية البحث واراسات سابقة وكان المبحث الثاني  لتسل  الأول:وقا تناول البحث اربع مباحث 
يشر شركات من حيث حجم التااول وكذلك باقل يشر شركات من حيث التااول من  لأكبدرومن ثم تحليل القوائم المالية  بدااييةالإ

اهم الاستنتاجات  الأخيرالتي تقوم بدما الشركات وقا تضمن المبحث  بالأرباحخلال استخاام نموذج ميلر لكشف حلات التلايب 
 . نيالباحث المياوالتوصيات التي توصل 

 منهجية البحث...................    الأولبحث الم

 مشكلة    1-1-1

على عدد الشركات المساهمة في العراق بعد سقوط النظام البائد بسبب انهيار البنى التحتية  طرئتان الزيادة الكبيرة التي 

باي وسيلة واستقطاب  الأرباحازدياد حجم المنافسة بين هذه الشركات والسعي وراء تحقيق  إلى أدىوالموازنات الانفجارية 

استخدام ممارسات المحاسبة  إلىبعض الشركات  إداراتلجوء  إلى أدىاكبر عدد من المستثمرين الحاليين والمرتقبين 

 -صياغة المشكلة من خلال الأسئلة الآتية : . ويمكن  بداعيةالإ

 ؟ بداعيةشركات التي تعمل في سوق العراق للأوراق المالية المحاسبة الإهل تمارس ال -1

وحجم تداول الأسهم في الشركات التي تعمل في سوق العراق للأوراق  بداعيةهل هناك علاقة بين ممارسة المحاسبة الإ -2

 المالية؟

 -تنطلق أهمية البحث من قيامه بتسليط الضوء على ما يأتي: :أهمية البحث   1-1-2

 .  وأساليب استخدامها بداعيةالمحاسبة الإ .1

 .كيفية الكشف عنها واستعراض الطرق المستخدمة للكشف عنها .2

 .بحجم تداول الأسهم في سوق العراق للأوراق المالية بداعيةعلاقة المحاسبة الإ .3

 هدف البحث  1-1-3



مساهمة التي تتداول أسهمها في سوق العراق في القوائم المالية التي تعدها الشركات ال بداعيةكشف ممارسات المحاسبة الإ -1

 المالية

 وحجم تداول الأسهم في الشركات التي تعمل في السوق. بداعيةربط بين ممارسات المحاسبة الإ -2

 في الشركات التي تعمل بالسوق بداعيةاقتراح بعض الحلول المناسبة لتقليل من ممارسة المحاسبة الإ -3

 فرضيات البحث  1-1-4

 :المالية للأوراقعلى حجم التداول في سوق العراق  بداعيةالإتؤثر ممارسات المحاسبة على الفرضية الأساسية "يستند البحث 

 -ويتفرع منها الفرضيات الفرعية الآتية :

 .بداعيةتمارس إدارات الشركات المساهمة التي تعمل في سوق العراق للأوراق المالية المحاسبة الإ -1

 

 .تداول الأسهم في الشركات التي تمارسها في سوق العراق للأوراق المالية في زيادة حجم بداعيةتساهم ممارسات المحاسبة الإ -2

 -يتآلف البحث من المحاور آلاتية: هيكلية البحث  1-1-5

 المنهجية ودراسات سابقة .. المحور الأول -1

 الجانب النظري .. المحور الثاني -2

المالية لبعض الشركات العاملة بالسوق والكشف عن مدي استخدام إداراتها  دراسة التقارير -الجانب العملي.. المحور الثالث -3

 .علاقة حجم التداول بذلك ىومد بداعيةلأساليب المحاسبة الإ

 الاستنتاجات والتوصيات..حور الرابع مال -4

 منهج البحث   1-1-6

 ي جوانبه التطبيقية .اعتمد الباحثان على استخدام المنهج الوصفي في جانبه النظري والمنهج التحليلي ف

 الحدود الزمانية والمكانية للبحث 

 :الحدود الزمانية والمكانية   1-1-7

 المالية  للأوراقسوق العراق  -

 المالية . للأوراقمن سوق العراق 2015البيانات المالية الصادرة لعام  -

 دراسات سابقة

 شيريو  والتحليل جوانب بالاراسة ياة من بدااييةالمحاسبة الإ موضوع المحاسبدي الفكر فيالسابقة  الاراسات من العايا تتناول
 :الاتي النحو يلى الاراسة و المتعلقة بموضوع المامة الاراسات وجوا العايا من إلى هنا انالباحث

 دراسات محلية:  :أولا 

 1) ،جامعة السليمانية، رسالة ماجستير "2013دراسة" طالب، "

 "جودة المعلومات المحاسبةة في ظل معايةر المحاسبة الاولةة في بداايةةالإتأثةر أسالةب المحاسبة "بدعنوان 

في جواة المعلومات المحاسبدية ،وبالتالي اور مجلس  بدااييةالإتأثير استخاام أساليب المحاسبة  ارإظم إلىهافت هذه الاراسة      
والتي تعمل يلى المساياة  ،بديان الفجوات الموجواة في معايير المحاسبة الاولية إلى ةفي الحا منما .أضاف،معايير المحاسبة الاولية 



ياة استنتاجات  إلىاهم الأساليب المستخامة . ولقا توصلت الاراسة  ا تم استعراضإذ بدااييةفي استخاام أساليب  المحاسبة الإ
 أهمما:

  .الماققينو تواجه المحاسبدين  أخلاقياتحايا  بدااييةالإ.تعا المحاسبة 1

وذلك لتحقيق غايات  .لأنما تمثل مخالفات جسيمة ينتجما المحاسبدون في ممنتمم. أخلاقيسلوكا غير  بدااييةالإ. تعا المحاسبة 2
 . الأخرى وأهااف محااة تستفيا منما فئة معينة يلى حساب الفئات 

 اكتوراه أطروحةجامعة بغااا ، "2008"الكيلاني ،( 2

 يلى القوائم المالية ودور مراقب الحسابات في الحد منها" بدداييةالمحاسبة الإتأثير " بعنوان :

في صاق وياالة القوائم الماليةة وذلةك مةن  بدااييةالتعريف بأخلاقيات الممنية إزاء ممارسات المحاسبة الإ إلىهافت هذه الاراسة      
بمةةةا يخةةةد اسةةةتخاام إجةةةراءات  خةةةلال التوضةةةيم لمضةةةامين بعةةةض القةةةوانين والمعةةةايير المحاسةةةبدية وقوايةةةا السةةةلوك الممنةةةي والأخلاقةةةي

مسةتخامة و تحميل إاارات الوحاات الاقتصااية مسةؤولية الإفصةاح يةن تلةك الإجةراءات والممارسةات ال بدااييةوممارسات المحاسبة الإ
 ياة استنتاجات منما: إلىبالقوائم المالية تحقيقا لصاق وياالة تلك القوائم بدماف حماية مستخامي القوائم وقا توصلت الاراسة 

جانبان الأول إيجابدي  يتضمن المباائ المحاسبدية وأساليب التعرف يلى التغييةرات فةي المحيطةات الاقتصةااية  بداايية. للمحاسبة الإ1
لإيمةةال . والجانةةب الثةةاني السةةلبدي فمةةو يتمثةةل فةةي اسةةتغلال المرونةةة والثغةةرات فةةي القوايةةا والأيةةراف المحاسةةبدية ،وتةةاخل والسياسةةية وا

يناصر غير أخلاقية فيما لغرض تحسةين صةورة الوحةاة الاقتصةااية ويةرض قوائممةا بصةورة مةن شةأنما أن تغطةي تعثةر أو فشةل تلةك 
 الوحاات وتأخير الإيلان ين  إفلاسما.

تمةةا  الإبدةةااع فةةي المجةةال المحاسةةبدي يلةةى كةةل مةةن المتغيةةرات الااخليةةة وتتمثةةل بالصةةفات والمةةؤهلات الشخصةةية لمزاولةةي الممنةةة، . يع2
 والمتغيرات الخارجية وتتمثل بالبديئة" الوظيفية، الممنية ،المجتمع....الخ".

 دراسات العربية :ثانيا :
 رسالة ماجستير ،جامعة الأزهر غزة"  2011دراسة "الاغا( 1

 "المالية البديانات موثوقية يلى بدداييةالإ للمحاسبة السلبدي التأثير من الحد في الشركات حوكمة دوربعنوان "

تجميل البديانات المالية، سعيا منما لتحسين الوضع المالي سواء  إلىطرحت هذه الاراسة مشكلة لجوء الكثير من إاارة الشركات    
من حيث الربحية أو من حيث المركز المالي، مستغلة تنوع البداائل المحاسبدية التي يمكن الايتماا يليما في إيااا البديانات المالية 

 إلىتي تتبعما الشركات ،وقا توصلت الاراسة ال بدااييةالمنشورة، وماى أهمية حوكمة الشركات في الحا من ممارسات المحاسبة الإ
 ياة نتائج أهمما :

من التأثير السلبدي  ،اتفقت أراء كل من الماقق الخارجي و الماقق الااخلي يلى وجوا اور لتطبديق مباائ حوكمة الشركات للحا .1
 يلى موثوقية البديانات المالية .، بدااييةللمحاسبة الإ

آخر ، ويأتي في مقامة  إلىمن مبداأ  بدااييةالشركات ،في الحا من ممارسات المحاسبة الإ ،وجوا تباين في تأثير مباائ حوكمة .2
هذه المباائ مبداأ حماية حقوق المساهمين ، يليه مبداأ أصحاب المصالم ،ومبداأ الإفصاح والشفافية معا ، ثم مبداأ مسؤولية 

 ، ومن ثم مبداأ المساواة بدين المساهمين .الإاارةمجلس 
 ،وموثوقية شفافية من يزيا سوف ،بدااييةالإ المحاسبة ممارسات من الحا في الشركات، حوكمة لاور المجتمع ااأفر  فمم إن .3

 . الاراسة يينة للشركات المنشورة المالية البديانات



 ،ماجستير  رسالة ،العليا للاراسات الأوسط الشرق  جامعة "2009"الحلبدي 2)
 ين الصادرة المالية البديانات موثوقية يلى بدداييةالإ المحاسبة آثار من الحد في الخارجي الحسابات مدقق دور بعنوان"

 "الأردنية العامة المساهمة الشركات
 بدااييةةالتعرف يلى أشكال التحيز في القياس المحاسبدي ،التعرف يلى أساليب المحاسةبة الإ إلىسعت الباحثة في هذه  الاراسة      

من استخاام تلك الأسةاليب لغةرض الوقةوف يلةى الةاور الةذي يقةوم بةه مةاققو حسةابات تلةك  الإاارةبديان اوافع  إلى إضافةالمستخامة ،
تجميةل البديانةةات  إلةى، نتيجةة لجةوء كثيةر مةن الشةةركات المسةاهمة العامةة الأرانيةة بدااييةةالشةركات فةي الحةا مةن إجةراءات المحاسةةبة الإ

من حيةث المركةز المةالي لتحقيةق أهةااف ذاتيةة .ولقةا توصةلت الاراسةة  المالية بدماف تحسين الوضع المالي سواء من حيث الربحية أو
 ستنتاجات أهمما :اياة  إلى
نمةةا يتجةةاوزه   بدااييةةة. لا ينحصةةر التحةةاي الأكبدةةر للمحاسةةبة الإ1 البعةةا الأخلاقةةي للمحاسةةبدين، وهةةو  إلةةىفةةي البعةةا الفنةةي للمحاسةةبة، واا

 الأكثر خطورةً يلى مستقبدل ممنة المحاسبة. 
جراءات "المحاسبة الإ اتفقت. 2  " في القوائم المالية بصورة ضعيفة  .بدااييةيينة الاراسة يلى أن الشركات تمارس أساليب واا

 جنبدية  دراسات اثالثا: 
 "Oliveras and Amat, 2003"دراسة  (1

 Ethics and Creative Accounting: Some Empirical Evidence on Accounting for "بعنوان"
Intangibles in Spain" 

، ويلاقتما بأخلاقيات ممارسة ممنة بدااييةالإيلى الممارسات المحاسبدية  الأالةتوضيم بعض الجوانب و  إلىهافت هذه الاراسة 
أن القوائم والتقارير المالية تصبم ذات  إلىوقا توصلت هذه الاراسة  .إسبانياغير الملموسة في  الأصولالمحاسبة ينا التعامل مع 

أن  إلىأشارت نتائج الاراسة  إذتخفيضما. غير الملموسة أو  الأصولصلة بشكل ممم بدواقع المنشأة ،وذلك بسبدب العمل يلى زيااة 
، ووجات الاراسة أيضا أن غالبدية المنشئاتفي يمليات تقييم أااء  استراتيجيةيحمل أهمية كبديرة ،ويحتل مكانة  الأصولهذا النوع من 

 المنشئاتكانت تستماف ترغيب المؤسسات المصرفية لمنم ،غير الملموسة للمنشآت  الأصولاستخاامات أساليب التلايب في 
 قروضا ينا طلبدما ذلك.

  Mulford &Comiskey, 2002"دراسة  (2

  :"The Financial Numbers Game : Detecting Creative Accounting Practices " بعنوان
شأنما اكتشاف  الأساليب التي من إلى" الوصول بدااييةهافت هذه الاراسة "لعبة الأرقام المالية :اكتشاف ممارسات المحاسبة الإ

لبعض التعايلات وفي نفس  ان الإبلاغ المالي لا يحتاج إلاو  . ووجات إن الأنموذج المحاسبدي لم ينمار،بدااييةأساليب المحاسبة الإ
،ويجب أن يتعلم الممنيون من المحاسبدين والماراء كيفية  بدااييةالوقت، يجب يلى المستثمرين أن يتعلموا كيفية اكتشاف المحاسبة الإ

،ولتحقيق هذا يجب يلى  بداايية،ومن اجل منع المحاسبة الإ ،والمنع والحماية منع حاوثما في شركاتمم ين طريق الاكتشاف،
المحاسبدين والماراء أن يقسموا واجبات الرقابة الااخلية فضلا ين أن لجنة التاقيق المستقلة يجب أن تحتوي يلى شخد ذو خلفية 

شكال ،كانت بأ في الشركات الأمريكية بدااييةإن ممارسات المحاسبة الإ إلىأشارت الاراسة  إذتاقيقية ،   ،وخبدرة محاسبدية قوية
ساءة الإبلاغ ين النفقات في مقابدل بعض من المكافآت المتوقعة والتأثير في أسعار  مختلفة منما التبدويب غير الصحيم للإيراا واا

أن أي فحد اقيق  إلىالأسمم وخطط التعويض التحفيزية للموظفين فضلا ين التأثير في سياسة الأرباح، وقا أشار الباحثون 



وضع  إلىالأرقام المالية" كان سيقام إنذارا مبكرا ين احتمالية حاوث المشاكل و تماف هذه الاراسة  للخطوات المحااة في" لعبة
 وتحايا الإجراءات التي يتم من خلالما تخفيض مشاكل الوكالة ،وتحقيق مصالم الأطراف كافة في ظل التحكم المؤسسي.

 

 الجانب النظري المبحث الثاني ....................

 Creative Accounting بدداييةالإالمحاسبة 

 بدداييةمفهوم المحاسبة الإ 2-1

في البدااية " مفمومًا غريبًا أو حايثًا" إلا أنه في حقيقة الأمر ليس كذلك ،لأن هذا المصطلم يثير العايا  بدااييةقا يبداو مفموم المحاسبة الخلاقة أو الإ
يطلق مصطلم المحاسبة  إذمن التساؤلات ين طبديعة الإبدااع وطبديعة الطرق والإجراءات والأساليب المحاسبدية التي تستخام في التطبديقات المحاسبدية، 

راءات المحاسبدية التي تطبقما إاارات الشركات سعيًا وراء إحااث تحسين صوري(غير حقيقي) ،إما في ربحيتما أو في يلى بعض الإج بدااييةالإ
ات المحاسبدية مركزها المالي، وذلك باستغلال الثغرات المتواجاة في أساليب التاقيق الخارجي أو بالاستفااة من البداائل المختلفة المتوفرة في السياس

قام معايير المحاسبدية للمنشأة في مجالات و أساليب القياس والإفصاح المتبعة في إيااا القوائم المالية مما قا يؤثر سلبًا يلى نويية الأر التي تتيحما ال
 التي تظمرها تلك القوائم سواء بالنسبة للأرباح أو بالنسبة للمركز.

الآن، ليس يليما ايتراض كمسألة نمج. ولكن يناما تصبم أساليب غير أخلاقية  في حا ذاتما لا تزال من الناحية العملية وحتى بدااييةالمحاسبة الإ 
نصف كوب من   إلى الإشارةتتسلل لتفاصيل المحاسبدية الناتجة وتجعلما واقعية هذا الشيء غير حقيقي وغير ياال. فالإبدااع في هذا السياق هو مثل 

 )ترسم وتنقل صورا مختلفة . لا كنمافي حين أن كلا بديانات صحيحة في الواقع، الماء بأنه "نصف كاملة" بدالا من وصفه بأنه "نصف فارغ". 
Ijeoma N.,2014 : 14 ويرى،  )Ali ا أنما تعزز تطوير الممارسات المحاسبدية، إذلما تأثير إيجابدي  بدااييةأن المحاسبة الإ إلى أشاره"" أن الإبدااع

وتخاع المستثمرين والاائنين، يملاء البدنك وغيرهم من مستخامي البديانات المالية.  ولما تأثير سلبدي يناما يكون من المفترض بدما أن تضلل
بايتبارها ممارسة الايتراف بالإيرااات بالطريقة التي تجعل الشركة تبداو أفضل مما هي يليه، في حين أنما ما تزال متوافقة مع  بدااييةفالمحاسبة الإ

 (.Ali et al., 2011:6لم تخرج ين سياقما، )و  (GAAPالمباائ المحاسبدية المقبدولة يموما ،)

، تمكن الإاارات من تغيير الانطبايات حول أااء الأيمال في شركاتمم. ويمكنمم من تقايم تقييم غير اقيق بدااييةأن استخاام ممارسات المحاسبدية الإ
أسعار غير مناسبة للايون وأسمم الأوراق المالية. وينا اكتشاف الأخطاء الناتجة ين هذه الممارسات قا  إلىين قارة الشركة يلى الربم ، مما يؤاي 

 ، لا يكون السوق رحيما في ذلك ، وهذا يتسبدب في انخفاض حاا  في أسعار الأسمم

  Mulford& Comiskey.2002:8)تعطي فوائا غير  إذتنظيم الحسابات بانه مفموم يام ين  بداايية(. ويستعرض "بطو" مفموم المحاسبة الإ
 (.107:2006مشكوك فيما للحفاظ يلى كيان الحسابات .)بطو،  وقانونية ا

 . (تمميا الاخل ، الأرباح إاارة،) الأتيتينحاى الصورتين إبد بدااييةتأتي المحاسبة الإ -:بدداييةصور المحاسبة الإ   2-2

  (Earnings Managementإدارة الأرباح ) 2-2-1

لمقبدول وضع يعتقا الكثير من الباحثين بأن السياسة المحاسبدية تعا المحور الأساس الذي تاور في فلكه ممارسات أاارة الأرباح . ويليه كان من غير ا
وصيل المعلومات في أنتاج وت الإاارةبمعزل ين السياسات المحاسبدية التي تمثل مجموية أاوات التطبديق العملي التي تستخامما  الأرباح لأاارهتعريف 



التي يستعين بدما المحاسب في مجال يمله .أي أن القاياة ا لعامة  الإجراءاتالمالية ،ويقصا "بأاوات التطبديق العلمي" تلك القوايا والأسس والطرق و 
 (. 199:2015فضل وحما، في تحايا معالم السياسة المحاسبدية .هي أن تأتي بأاوات التطبديق العملي الملائمة لظروف وطبديعة نشاط الشركة،)ال

 الأااءبعملية اختيار البداائل والسياسات المحاسبدية  للتأثير يلى  الإاارةومن هذا المنطلق تعرف أاارة الأرباح بأنما تعني التاخل المقصوا من قبدل   
 الاقتصااي للشركة من اجل تحقيق أهااف محااة 

(Sun and rath ,2008:420 لما كان ارتفاع صافي الربم.) ، مؤشرًا هامًا للمستثمر يعطي الانطباع ين حسن أااء الشركة وسلامة مركزها المالي
 ويقلل من تخوفه من مستوى المخاطرة المتعلق بدما ،

بدتجميل هذا العنصر المحاسبدي "صافي الربم " واتخذت الأساليب المحاسبدية للتحكم بدمذه الأرباح ،  الإاارة( . اهتمت 242:2001)ييا محموا ،
(، ويعرفما Earnings Managementيعما كما تراه مناسبًا ضمن الإمكانات والاختيارات المحاسبدية المتاحة لما ، وهو ما يايى بدإاارة الأرباح )وتوز 

 (.Patricia M،(2000:239بأنما  " ابدتكار مقترح في إيااا التقرير المالي بدنية الحصول يلى منافع خاصة" 

بأنما تخل متعما في  الأرباح إاارةالتي تمت مناقشتما في أابديات المحاسبة، ويعرف "العتابدي"  بدااييةالمحاسبة الإ وتعا إاارة الأرباح من أهم صور
المصالم بدخصود وضع الشركة الاقتصااي ومن ثم تشويه صور  أصحابالتقارير المالية بدماف الحصول يلى منافع خاصة وتضليل  أيااايملية 
كما أورا" السملي" بأنما ، تغيير الأااء الاقتصااي المعلن للشركة  (.15:2016بدما )العتابدي ، بنتائج مرغو  إلىلتوصل المالي الحقيقي بدماف ا الأااء

( .  وهي الاختيار الماروس بدين الطرائق والسياسات 515:2006إما لتضليل المساهمين أو للتأثير في نتائج تعاقاية )السملي، الإاارةبدواسطة 
 , Ronserلتعظيم قيمة المنشأة ،) أو للإاارةالمحاسبدية والتي تكون من ضمن المباائ المتعارف يليما من اجل تعظيم المنفعة الشخصية 

2003:362.) 

 أنواع إدارة الأرباح   1 -2-2-1

 نويين موجواة من ممارسات إاارة الأرباح هما : إلى" "Parafetفي هذا الإطار يشير" 

 ((Bad Earning anagementإاارة الأرباح السيئة  •

 ( Good Earning Managementإاارة الأرباح الجياة ) •

التشغيلي الحقيقي للمؤسسة ،ين طريق إيجاا بعض العمليات الوهمية  الأااء لإخفاءالأرباح السيئة هي أااة الأرباح التي تماف  لإاارةبالنسبة   
،أو استخاام تقايرات مفرطة وغير منطقية ينا ممارسة  بالإيراااتوالقيوا المحاسبدية المصطنعة ،مثل تشكيل احتياطات سرية والايتراف الخاطئ 

تحصيلما ،ويمكن ايتبار ممارسات إاارة الأرباح السيئة غير منتجة ولا تحقق أي  المحاسبدية مثل تخفيض مخصصات الايون المشكوك في الأحكام
 والإاارية""غالبا ما تنطوي إاارة الأرباح السيئة يلى بعض الممارسات المحاسبدية Parafetقيمة حقيقة للمؤسسة فمي تمثل يمليات احتيالية ،فحسب  "

يمثل إاارة سيئة  للعمليات الوهمية والقيوا المحاسبدية المصطنعة لا الإاارةاكتشافما ،أن أاراج  غير المقبدولة وغير القانونية ،وهذه يكون من الصعب
 فحسب و أنما إاارة غير مشروية و غير قانونية للأرباح. 

أنما كل يملية تسيير تقوم بدما إاارة المؤسسة تماف لتحسين إاائما وتحقيق أهاافما  إلى" Parafetالجياة فا أشار " الأرباح لإاارةبالنسبة  أما 
تعترف بدجميع الالتزامات المترتبة يلى المؤسسة وفي وقتما المحاا وتستطيع خلق قيمة  إذ،لتتفايل مع كل التماياات المتوقعة والفرد المتاحة 

قرارات اختيارية من شأنما  الإاارةجياة يلى أنما، إاارة الأرباح التشغيلية التي تحاث يناما تتخذ للمساهمين ، وبالتالي يمكن تعريف إاارة الأرباح ال



لتقايم خصومات تجارية للعمت يعتبدر هذه ممارسة مقبدولة من الناحية  الإاارةالمحافظة يلى أااء مالي مقبدول و مستقر للمؤسسة . فمثلا قا تلجأ 
 (.Parafet،(9-2000:8القانونية،

 ( Income Smoothingتمهيد الدخل.) )   2-2-2

لاخل يرفع يعتبدر تخفيض تقلبات الاخل واستقرار نموه أحا أهم أهااف الماير التنفيذي . وذلك استنااًا يلى الايتقاا السائا بأن تذبدذب معال نمو ا 
أن الشركة ذات معال النمو الثابدت أو المتقارب يلى الماى الطويل هي أقل مخاطر لمذا تسعى  إذ( .245:2001من حجم المخاطرة، )ييا محموا 

 "Income Smoothingأن تخفض من هذه المخاطر بأساليب محاسبدية مقبدولة، تسمى تمميا الاخل  "   الإمكانبعض الشركات قار 

انحرافات سلسلة الأرباح الطبديعية يتضمن خطوات تقليل أو حفظ المكاسب خلال أي أن تمميا الاخل هو ، أحا أشكال إاارة الأرباح  مصمم لإزالة  
 السنوات الجياة لاستخاامما في السنوات غير الجياة،

 (Mulford & Comiskey,2002: 3 ويحصل الاخل الممما إما بطريقة طبديعية ناتجة ين الأيمال التشغيلية للشركة ، أو بطريقة مبدتكرة، ) )
 ( . 261:2002تحقيق الاستقرار في نمو الاخل، )يسيري ، إلىوتماف  الإاارةناتجة ين تاخل 

في  الإاارةلتقليل التقلبات في الأرباح المعلنة للشركة،  ، ويركز هذا التعريف يلى اور  الإاارةوكذا يعرف تمميا الاخل بانه، الجموا المبدذولة من قبدل 
 ((.(Ashari et al,1994:219لتمميا الاخل ،  الإاارةأن يحاا طبديعة الجموا المبدذولة من  تقليل التقلبات التي تحاث في اخل الشركة من اون 

الاتجاه أو المستوى المرغوب به، وهو يعبدر ين  إلى" فيرى أن تمميا الاخل هو ، تسوية مقصواة للاخل المعلن يماف الوصول Belkaouiأما"      
 الإاارةالحا الممكن أو المسموح به وذلك في ظل مباائ المحاسبة و  إلىية في الاخل في تخفيض الانحرافات غير الطبديع الإاارةرغبة 

 ( .Belkaoui,2001:48المقبدولة،)

ي )حماا، ويمكن القول أن تمميا الاخل يتم في حاوا المرونة المتاحة في المباائ المحاسبدية المقبدولة قبدولا ياما، ومن خلال ما تقام نلاحظ ما يل     
443:2005 ) 

 (، فيما يتعلق بالطرق والإجراءات المحاسبدية.GAAPتمميا الاخل يملية تتم طبقا للمرونة المتاحة في المباائ المحاسبدية المتعارف يليما) -1

 في يملية القياس والإبلاغ المالي. الإاارةتمميا الاخل هو تاخل من  -2

 تقليل التباين و التذبدذب في نتائج الأيمال . إلىتمميا الاخل يماف  -3

 بدداييةلاستخدام أساليب المحاسبة الإ الإدارةدوافع   2-2-3 

 تنحصر بالنقاط الآتية: بدااييةمن استخاام المحاسبة الإ الإاارةويرى المحللون الماليون إن اوافع     

 (Mulford & Comiskey, 2002: 28.) 

 يلى سمعة الشركة في السوق :  الإيجابدي_التأثير  1

 بدماف تحسين القيم المالية المتعلقة بأااء منشآت الأيمال.

 التأثير في سعر سهم الشركة بالأسواق المالية:   -2



 بدماف تعظيم القيم المالية ومن ثم تحسين أسعار أسمم تلك الشركات في الأسواق المالية.

 (.362:2011) القطيش ، الصوفي، صالح الشخصية:تحسين الأداء المالي للمنشأة لتحقيق الم - 3

وذلك لعكس صورة إيجابدية ين أاائما لغايات شخصية تتمثل في تحسين  بدااييةلاستخاام المحاسبة الإ الإاارةالمكاسب الشخصية تعا من اهم اوافع 
 . الإاارةأمام مجالس  الإاارةصورة هذه 

 الحصول يلى التمويل أو المحافظة يليه: -4

ستمرا تسعى إاارات الشركات غالباً للحصول يلى التمويل اللازم بأشكاله المختلفة ،وذلك يناما تعاني الشركة من مشاكل في السيولة اللازمة لا       
 إلىية باللجوء يملياتما التشغيلية أو الاستثمارية وأحياناً لسااا التزاماتما، وهنا تلجأ لإيااة تمويل النفقات والتزامات، من خلال المؤسسات المال   ر 

 المؤسسات المالية.  لتحسين نتيجة النشاط والموقف المالي محاسبدياً "وليس حقيقياً" لتحقيق شروط التمويل المفروضة من بدااييةأساليب المحاسبة الإ

 (:2،84:2011.)الاغالأجل التلايب الضريبدي -5

تخفيض الوياء الضريبدي الذي سيتم احتساب قيمة الاقتطاع الضريبدي المترتب  لأجلوذلك من خلال تخفيض الأرباح والإيرااات وزيااة النفقات  
 يليما. 

 تجنب التكلفة السياسية: -6

معالات الضرائب تتمثل هذه التكلفة بالأيباء التي تتحملما الوحاات الاقتصااية كبديرة الحجم نتيجة القوانين والأنظمة التي تفرضما الاولة. مثل زيااة 
ل تبدني أاارة المكاسب تجنب تلك التكلفة من خلا إلىكذلك تحميل الوحاات الاقتصااية بأيباء اجتمايية مرتفعة ولمذا تلجأ أاارة الوحاات الاقتصااية 

 تخفيض الربم. إلىأو اختيار سياسات محاسبدية تؤاي 

 

 

 الجانب التطبديقيالمبحث الثالث ..................................

 بدااييةا كان هناك تأثير للممارسة المحاسبة الإإذاختبار فرضيات البحث ومن ثم قياس ما  إلىهافت الاراسة التطبديقية في المقام الأول 
ولأجل تحقيق متطلبات الاراسة وجمع البديانات اللازمة لما وبموضويية  يلى الشركات المساهمة الممارسة لما من حيث حجم التااول.

( باستخاام المقياس الرياضي 2015 للفترة يينة الاراسة  الشركاتوحيااية، ارتأينا تحليل البديانات المالية للشركات المساهمة ولجميع 
المحاسبة ممارسات  تأثير( لقياس ممارسات إاارة الأرباح للشركات العينة ،ليتم بعا ذلك اراسة ماى Miller Ratio2007)نسبةل

 . "يلى حجم التااول للشركات المارجة في السوق  إاارة الأرباح" بدااييةالإ
 

 

 

 

 

 



 

 
 الآتية ..النقاط ويليه سيناقش هذا الجانب من خلال 

سوق العراق المساهمة العراقية المدرجة في ين طريق" إدارة الأرباح" للشركات  بدداييةالإ.. قياس ممارسات المحاسبة  أولا
 .للأوراق المالية

 .البحث يينة للشركاتقياس نسبة التغير في حجم التداول  ثانيا ..

وحجم التداول لأسهم الشركات يينة   بدداييةتحليل نتائج الدراسة الميدانية لاختبار العلاقة بدين وممارسات المحاسبة الإ ثالثا..
 البحث وتفسيرها.

 ين طريق" إدارة الأرباح" للشركات يينة البحث. بدداييةالإقياس ممارسات المحاسبة  ....أولا

من  الاراسة، من خلال تطبديق  "إاارة الأرباح" للشركات يينة بدااييةالإتناول هذا المبحث يرض نتائج قياس ممارسات المحاسبة 
موقع المالية السنوية المنشورة يلى ، وقا ايتمات التقارير والقوائم 2015المارجة في سوق العراق للأوراق المالية للماة الشركات 

 ( 1جاول)

 2015 لعام و العشرة الأقل تااولا تااولا يبةن الشركات العشرة الأكثر

 

 

 ت

 )مليون دينار (2015الشركات العشرة الأكثر تداولا 

 

 )مليون دينار (2015يبين الشركات العشرة الأقل تداولا 

  

 اسم الشركة

 2015حجم التداول

 )مليون دينار( 

 

 اسم الشركة

 2015التداول حجم

 )مليون دينار(

1 

 

 18,7 سماكالأ لإنتاجوسط الشرق الأ 45301,7 التجاري الخليج مصرف

2 

 

 20.5 الكارتون لإنتاجالخازر  43708.1 للاستثمار المتحد المصرف

3 

 

 37,6 الزراعي للإنتاج الأهلية 42495.0 للاستثمار دار السلام مصرف

4 

 

 53.0 للتامين الأهلية 41962.0 المصرف  الأهلي العراقي

5 

 

 53.8 الكارتونالعراقية لصناعة وتجارة  38151.2 الإسلاميالمصرف العراقي 

6 

 

 56.6 الزوراء للاستثمار 30200.7 بغداد مصرف

7 

 

 77.6 الصناعات المعدنية والدراجات 26392.5 الغازية للمشروبات بغداد

8 

 
 116.0 دار السلام للتأمين  26392.5 الإسلاميالمصرف الوطني 

9 

 

 136.1 إيلافمصرف  16201.1 مصرف الشمال

10 

 

 160.5 الخليج للتأمين  15909.7 أشور الدولي مصرف

 2015الجدول :أعداد الباحثان اعتمادا على تقارير التداول  المنشورة لعام 



و لغرض استكمال متطلبات القياس، وكذلك التقارير المالية المنشورة يلى موقع هيئة الأوراق المالية سوق العراق للأوراق المالية 
العراق للأوراق  السوق الشركات العراقية المساهمة المارجة في تم اختيار . للوقوف يلى حجم ممارسة الشركات العينة لإاارة الأرباح

، بشرط توفر البديانات الكاملة ينما )العشرة شركات الأكثر تااول والشركات العشر الأقل تااولا في السوق( شركة 20وكانت المالية 
 .في فترة الاراسة

 نموذج ميلر للقياس.

نا نبدين أسباب ايتماا هذا المؤشر للقياس الأرباح ،وه إاارة(، لقياس Miller Ratio2007تم ايتماا نموذج)نسبة ميلر للقياس،    
 وهي:

انةةه يتسةةم بالموضةةويية لايتمةةااه يلةةى أسةةاس إحصةةائي ، كونةةه لا يتضةةمن وضةةع تقةةايرات للةةاخل المتوقةةع أو لةةبعض المتغيةةرات . 1
يعتما البديانات الفعلية تجنباَ لاحتمال الخطأ والأحكام الشخصية التي قا تصاحب وضع التقايرات، أي انه  إذالأخرى اللازمة للقياس. 

 و يوفر مقياس واضم لإاارة الأرباح .
 . انه يمكن ممارسي ومنظمي الممنة بسمولة من التحقق واكتشاف استخاام الشركات في ممارساتما لإاارة الأرباح.2

أنه يتميز بسمولة تطبديقه وسمولة الحصول يلى المعلومات  إلىقياس إاارة الأرباح إضافة  جاذنم. انه يعتبدر الأحاث بدين 3
 المطلوبة في التطبديق لتوفرها مباشرة في القوائم المالية.

 بدداييةالإالمحاسبة  قياس ممارسات

تم تفريغ  (،2015، )قا تم استثناء مصرف اار السلام لعام تقايمه للتقارير المالية لعام  بعا أن تم اختيار العينة موضوع البحث
ايتما نموذج ميلر للقياس والذي من  إذالبديانات اللازمة من التقارير السنوية للشركات المارجة في سوق العراق للأوراق المالية، 

( (ΔWC( والتغير في راس المال العامل CFOية من الأنشطة التشغيلية )خلاله نتمكن من اراسة العلاقة بدين صافي التافقات النقا
الاخل المستماف الذي تسعى له  إلىيمكن تعايل تلك الحسابات للوصول  إذانه يمثل أااة لاكتشاف ممارسات إاارة الأرباح.  إذ،

نه اقل يرضة للتلايب بالمقارنة مع  للأااء لأ( مقياسا بدايلاCFO، بدينما يُعا صافي التافق النقاي من الأنشطة التشغيلية )الإاارة
 : وفق القانون التاليهذه النسبة  استخراجصافي الاخل، حيث انه لا يتأثر بأثر الاستحقاق.    ويمكن 

Miller Ratio = Δ (ΔWC/CFO) 

 :في الشركة وجوا إاارة أرباحيام ( فرض 1وتفسر المعاالة رقم )

(ΔWC/CFO)t - (ΔWC/CFO)t-1 = 0  ………….( 1) 

 :( فرض وجوا إاارة أرباح في الشركة 2وتفسر المعاالة رقم )

(ΔWC/CFO)t - (ΔWC/CFO)t-1 ≠ 0  …….……(2) 



 للعاملاستخلاد النتائج لقوائم المالية للشركات المارجة في سوق العراق للأوراق المالية العينة موضوع البحث اتم ايتماا  إذ
2015.  

1 EM = ( WC/ CFO ) t-0 - ( WC / CFO) t- 

 : EMإاارة الأرباح 

  : WCالتغير في  صافي  رأس المال العامل  

 : CFOصافي التافق النقاي التشغيلي

 : t-0السنة الحالية

 t-1السنة السابقة:  

 حيث تم استخاام القوانين التالية لتطبديق نموذج ميلر :
 المطلوبات المتااولة . –المال العامل = الموجواات المتااولة  رأس 
 رأس المال العامل للسنة السابقة . –(= رأس المال العامل للسنة الحالية  (WCالتغير في رأس المال 

 (2جاول )

 2015قةاس إدارة الأربداح للشركات يةنة الاراسة للفترة  

 مصرف الخلةج التجاري

 2015 2014 البةان

 760989595237 764140233237 الموجودات المتااولة 

 487998540927 469176977902 المطلوبدات المتااولة 

 272991054310 294963255335 رأس المال العامل 

 (21972201025) --- التغةر في رأس المال العامل 

 10917418072 --- صافي التافق النقاي من العملةات التشغةلةة 

 (2.013)  --- مؤشر مةلر للفترة الحالةة 

 مصرف المتحا للاستثمار

 2015 2014 البةان

 522926078716 488790613196 الموجودات المتااولة 

 259527046104 226561706339 المطلوبدات المتااولة 

 263399032612 262228906857 رأس المال العامل 

  1170125755 --- التغةر في رأس المال العامل 

 75172459863 --- صافي التافق النقاي من العملةات التشغةلةة 

 0.016  --- مؤشر مةلر للفترة الحالةة 

 المصرف الأهلي العراقي

 2015 2014 البةان

 513359246592 600974725295 الموجودات المتااولة 

 275368264753 352548624015 المطلوبدات المتااولة 

 237990981839 248426101280 رأس المال العامل 

 (10435119341)  --- التغةر في رأس المال العامل 

 (98154533839)  ---  صافي التافق النقاي من العملةات التشغةلةة 

 0.106 --- مؤشر مةلر للفترة الحالةة 



 الإسلاميالمصرف العراقي 

 2015 2014 البةان

 457176240 452760901 الموجودات المتااولة 

 206572440 207585842 المطلوبدات المتااولة 

 250603800 245175059 رأس المال العامل 

 5428741 --- التغةر في رأس المال العامل 

 4345915 --- صافي التافق النقاي من العملةات التشغةلةة 

 1.249   --- مؤشر مةلر للفترة الحالةة

 مصرف بدغااد

 2015 2014 البةان

 1493192477 1770087708 الموجودات المتااولة 

 1281048325 1535086127 المطلوبدات المتااولة 

 212144152 235001581 رأس المال العامل 

 (22857429) --- التغةر في رأس المال العامل 

 

 صافي التافق النقاي من العملةات التشغةلةة

 

--- 

 (316900783) 

 0.072   --- مؤشر مةلر للفترة الحالةة 

   

 بدغااد للمشروبدات الغازية

 2015 2014 البةان

  117870541007 101173161080  الموجودات المتااولة 

  10227189696 7865089114  المطلوبدات المتااولة 

 107643351311  933080719 66 رأس المال العامل 

  14335279345 --- التغةر في رأس المال العامل 

  23660239365 --- صافي التافق النقاي من العملةات التشغةلةة 

 0.606  --- مؤشر مةلر للفترة الحالةة 

 الإسلاميالمصرف الوطني 

 2015 2014 البةان

 701994855886 556826425368 الموجودات المتااولة 

 419043799368 277460419287 المطلوبدات المتااولة 

 282951056518 279366006081 رأس المال العامل 

 3585050437 --- التغةر في رأس المال العامل 

 5709584910 --- صافي التافق النقاي من العملةات التشغةلةة 

 0.628   --- مؤشر مةلر للفترة الحالةة 

 مصرف آشور الاولي

 2015 2014 البةان

 422705928 409192757 الموجودات المتااولة 

 181639999 166974236 المطلوبدات المتااولة 

 241056929 242218521 رأس المال العامل 

 (1161592)  --- التغةر في رأس المال العامل 

 59431362 --- صافي التافق النقاي من العملةات التشغةلةة 

 (0.019)  --- مؤشر مةلر للفترة الحالةة 

 مصرف الشمال للتمويل



 2015 2014 البةان

 775826086 1417173605 الموجودات المتااولة 

 521318246 1163319179 المطلوبدات المتااولة 

 254507840 253854426 رأس المال العامل 

 653414 --- التغةر في رأس المال العامل 

 (585483980) --- صافي التافق النقاي من العملةات التشغةلةة 

 (0.001)  ---  مؤشر مةلر للفترة الحالةة 

 وتسويق الأسماك  لإنتاجشركة الشرق الأوسط 

 1169956032 1078918626  الموجودات المتااولة 

  454602746 491924190  المطلوبدات المتااولة 

  715353286 586994436  رأس المال العامل 

  128358850 --- التغةر في رأس المال العامل 

 ( 45874610)  --- صافي التافق النقاي من العملةات التشغةلةة 

 (  2،798) --- مؤشر مةلر للفترة الحالةة 

   

الزرايي للإنتاجالأهلةة   

133525745  الموجودات المتااولة   136667187  

34584654  المطلوبدات المتااولة   39110778 

98941091  رأس المال العامل   97556409  

( 1384682)  --- التغةر في رأس المال العامل   

  39543802 --- صافي التافق النقاي من العملةات التشغةلةة 

(0.035)   --- مؤشر مةلر للفترة الحالةة   

 الأهلةة  للتأمةن

 3236661091 3119912967 الموجودات المتااولة 

 694124477 440074268 المطلوبدات المتااولة 

 2542536614 2679838699 رأس المال العامل 

(137302085)  --- التغةر في رأس المال العامل   

(162357679) --- صافي التافق النقاي من العملةات التشغةلةة   

 0.846 --- مؤشر مةلر للفترة الحالةة 

 شركة الزوراء للاستثمار المالي

 1338431828 1427158522 الموجودات المتااولة 

 106690755 119895944 المطلوبدات المتااولة 

 1231741073 1307262578 رأس المال العامل 

(65521505) --- التغةر في رأس المال العامل   

 99520398 --- صافي التافق النقاي من العملةات التشغةلةة 

(0.659) --- مؤشر مةلر للفترة الحالةة   

 شركة دار السلام للتأمةن

 5200622780 5254413209 الموجودات المتااولة 

 266322509 780312105 المطلوبدات المتااولة 

 4934300271 4474101104 رأس المال العامل 

 460199167 --- التغةر في رأس المال العامل 

(196395874) --- صافي التافق النقاي من العملةات التشغةلةة   



(2.343) --- مؤشر مةلر للفترة الحالةة   

الإسلامي إيلافمصرف   

 480274229226 288347071626 الموجودات المتااولة 

 259842973961 144764968767 المطلوبدات المتااولة 

143582102859  رأس المال العامل   220431255265 

 76849152406 --- التغةر في رأس المال العامل 

 84174598695 --- صافي التافق النقاي من العملةات التشغةلةة 

 0.913  ---- مؤشر مةلر للفترة الحالةة 

 الخلةج للتأمةن

 2025319936 2662918123 الموجودات المتااولة 

 127485379 749044521 المطلوبدات المتااولة 

 1897834557 1913873602 رأس المال العامل 

(16039045) --- التغةر في رأس المال العامل   

 104971666 --- صافي التافق النقاي من العملةات التشغةلةة 

(0.153) --- مؤشر مةلر للفترة الحالةة   

 على التقارير المالية المنشورة اعتمادا الباحثان أعداد: الجدول

 جتحليل وتفسير النتائ

( للشركات المارجة في سوق العراق للأوراق المالية)العينة  Miller Ratioبعا أن تم تفريغ البديانات واستخراج مؤشر) نسبة ميلر 
بممارسات  الاراسة( يينة)أظمرت النتائج قيام الشركات المارجة في سوق العراق للأوراق المالية   2015  ولفترة الاراسةالاراسة ( 

بشكل مطلق حيث تراوحت النسبة ( 0 ≠قيمة مؤشر نسبة ميلر )كانت النتائج لجميع الشركات إن  إذإاارة الأرباح بدنسب متفاوتة، 
 (3وكما يظهر الجدول رقم )من الصفر واانى من الصفر.  أيلى

 (3جدول)

 الأرباح إدارة ممارسات ( لقياسMiller Ratioميلر)  مؤشريمثل   جدولال 

 اعتمادا على جداول تحليل مؤشر ميلر الجدول :أعداد الباحثان

 2015المقارنة  للشركات يةنة الاراسة للعام     2015الدراسة للعام    يينة المقارنة  للشركات
 اسم الشركة  ميلر مؤشر اسم الشركة

 
 مؤشر مةلر

 ( 2،798) الأسماكلتسويق  الأوسطالشرق  (2.013) التجاري  الخليج مصرف
 (0.035)   للنتاج الزرايي  الأهلية 0.016 للاستثمار المتحا المصرف

 0.846 للتأمين  الأهلية 0.106 المصرف  الأهلي العراقي
 (11.68) للاستثمارالزوراء  1.249 الإسلاميالمصرف العراقي 

 (343،2) اار السلام للتأمين  0.072 بغااا مصرف
 0.913  إيلافمصرف  0.606 الغازية للمشروبات بغااا

 (0.153) الخليج للتأمين  0.628 الإسلاميالمصرف الوطني 
 ---- ---- (0.001) مصرف الشمال

 ---- -----  (0.019) الاولي أشور مصرف



الأرباح(  أاارة EMقا بدلغت ياا مؤشرات ) ، 2015 لعامنتائج شركات يينة الاراسة  أيلاه( 3وقا ظمر من خلال الجاول رقم)
( وقا كان من نصيب 1.249الأرباح ) لإاارةبدلغت ايلى مستوى لمؤشر موجب  إذ(،8(،و بدلغت المؤشرات السالبة )8الموجبة )
ة السوقية القيم في تحسين سمعتما في السوق بدماف تعظيم الإاارةتعبدر النسب الموجبة ين رغبة  و .الإسلامي العراقي المصرف
 .رغبدتما في الحصول يلى تمويل  أوما سمما سعاراوى مست تحسينمن اجل   لأسممما

 .للاستثمار  المتحا ( وقا كان من نصيب المصرف0.016اانى مستوى موجب فقا بدلغ ) أما

 ب شركة( وكان من نصي2.798بدلغ اانى مستوى سالب ) إذوالتي كانت نتائجما سالبة،  أرباحمااما الشركات التي قامت بدتخفيض 
أو  الإاارةتعبدر النسب السالبة ين رغبة  إذالشمال.  ( مصرف0.001، وبلغ ايلى مستوى سالب ) الأسماكلتسويق  الأوسطالشرق 

 الضريبدي الاقتطاع قيمة احتساب سيتم الذي الضريبدي الوياء ين طريق تخفيض المالكين للشركة تخفيض قيمة الضريبة المفروضة
 ية التي تتحملما تلك الشركات .تجنب التكلفة السياسليليما، أوسعيما  المترتب

ين  بدداييةالمدرجة في سوق العراق للأوراق المالية تمارس تطبديقات المحاسبة الإيينة البحث ويتضح مما تقدم أن الشركات 
 الأرباح ويليه : إدارةطريق ممارسة 

 الأولىتم قبدول الفرضية الفريية 

بدداييةالإ المحاسبةتطبديقات  المالية للأوراق العراق سوق  في تعمل التي المساهمة الشركات إدارات تمارس  

 للشركات يينة البحث.قياس نسبة التغير في حجم التداول  ثانيا...

ولأجل تحقيق متطلبات الاراسة  ،2015 عاملوتحليل حجم التااول للشركات يينة الاراسة  يرض نتائج قياسحور تناول هذا الم
موقع هيئة الأوراق المنشورة يلى  الفصليةوجمع البديانات اللازمة لما وبموضويية وحيااية قا ايتمات التقارير والقوائم المالية 

، من خلال المقارنة بدين حجم شركات التااول للحجم ماى التغير في للوقوف يلى  لغرض استكمال متطلبات القياس،المالية 
يوضحا المقارنة بدين حجم التااول للشركات   أاناهالقوائم المالية. الجاول في  إصاارالتااول الشركات للفترة ما بدين قبدل وبعا 

تااولا ،)تم استثناء بعض الشركات من المقارنة لعام توفر معلومات ين حجم التااول  الأقلتااولا وحجم التااول للشركات  الأيلى
 لفترة الاراسة(.

 يمثل التغير في حجم التداول في الشركات الأيلى تداولا في السوق ( 4) جدول

القوائم  إصدارحجم التداول بعد  اسم الشركة
 المالية

 تغير في حجم التداول القوائم المالية إصدارحجم التداول قبدل 

 (61.3) 3865.6 1494.2 مصرف الخليج التجاري 
 6775.0 295.9 30343.2 مصرف المتحد 

 643.5 2.5 18.3 العراقي  الأهليالمصرف 
 365.6 15.4 71.6  الإسلاميالمصرف العراقي 

 12.5 7457.7 6392.0 مصرف بغداد 
 ---- ----- ------- بغداد للمشروبات الغازية

 (94.0) 6.3 0.4  الإسلاميالمصرف الوطني 



 ---- ------ ------ مصرف الشمال 
 (7.1) 89.1 82.7 مصرف اشور 

 (54.8) 0.8 0.4 الأسماكلتسويق  الأوسطالشرق 
 (17.5) 12.2 10.1 للنتاج الزرايي  الأهلية

 ---- ------ ---- للتأمين  الأهلية
 (61.0) 11.3 4.4 ستثمارلاالزوراء ل

 (97.9) 2.1 0.04 دار السلام للتأمين 
 (99.9)  15082.1 10.5  إيلافمصرف 

 ---- ---- ---- الخليج للتأمين
 ايتمادا يلى التقارير المنشورة للسوق  انالجدول :إيداد الباحث

 تحليل  و تفسير النتائج

نسبة واستخراج والمنشورة من قبدل هيئة الأوراق المالية  يينة البحث للشركات التااولالمستخرجة من تقارير  بعا أن تم تفريغ البديانات
يلي نشر القوائم المالية الذي  في الفصلحجم التااول  نشر القوائم المالية  وبين الذي يسبدق في الفصللكل من حجم التااول التغير 

 ، وقا تم استخراج هذه النسبة ين طريق استخاام القانون التالي : 

 

     حجم التداول للفترة قبدل نشر التقارير المالية          -حجم التداول للفترة بعد نشر التقارير المالية                   

 %100×نسبة التغير  =                                                                                                          

          حجم التداول للفترة قبدل نشر التقارير المالية                                           

 الأهليأظمرت النتائج ما يأتي: أن نسبة الغير في حجم التااول كان موجبا لكل من الشركات  التالية "مصرف المتحا ،المصرف 
، مصرف بغااا"، وهذا يعني أن هذه الشركات حققت ارتفاع في حجم التااول بعا أيااا ونشر الإسلاميالعراقي، المصرف العراقي 

النتائج أن نسبة التغير في حجم التااول للشركات "مصرف الخليج التجاري، المصرف الوطني  أظمرتقوائمما المالية . وكما 
لتسويق الأسماك، الأهلية للنتاج الزرايي، الزوراء للاستثمار، اار السلام للتأمين، مصرف  الأوسط، مصرف اشور، الشرق الإسلامي

 انخفاض حجم تااولما في السوق بعا أيااا ونشر قوائمما المالية. ، الخليج للتأمين" كانت سالبة أي أن هذه الشركات قا إيلاف

% من الشركات التي حققت ايلى حجم تااول وفقا للبديانات الصاارة من 66نسبة  أنظمر  أيلاه( 4ومن خلال نتائج الجاول رقم )
" تم . ملاحظةالقوائم المالية  إصاارعا ( قا ازااا حجم التااول فيما ب3سوق العراق للأورق المالية وفقا لما جاء في جاول رقم )

 لأربعةتم التوافق بدين مؤشر ميلر موجب مع نسبة تغير حجم التااول موجبة  إذ،  أاناه( 5% من خلال الجاول )66استخراج نسبة 
 شركات تم توافق المؤشرات فيما".  6شركات من اصل 

 ( فان جميع النتائج سالبة بعا تطبديق القانون .1جاء جاول رقم ) الشركات التي حققت اانى مستوى في حجم التااول وفقا لما أما



وحجم التداول لأسهم   بدداييةتحليل نتائج الدراسة الميدانية لاختبار العلاقة بدين وممارسات المحاسبة الإثالثا.. 
  .الشركات يينة البحث وتفسيرها

 ( .4(و)3العلاقة بدين نسبة التغير ومؤشر ميلر وفقا للنتائج التي تم التوصل اليما في الجاولين رقم ) أاناه(5ويظمر الجاول رقم )

 ( يبين العلاقة بين نسبة التغير في حجم التداول ومؤشر ميلر5الجدول ) 

 نوع المؤشر  مؤشر ميلر  نوع التغير  نسبة التغير في حجم التداول  اسم الشركة
 سالبة (2.013) سالبة  (61.3) التجاري  الخليج مصرف

 موجبة 0.016 موجبة 6775.0 للاستثمار المتحد المصرف
 موجبة 0.106 موجبة 643.5 المصرف  الأهلي العراقي

 موجبة 1.249 موجبة 365.6 الإسلاميالمصرف العراقي 
 موجبة 0.072 موجبة 12.5 بغداد مصرف

 موجبة 0.606 ---- ---- الغازية للمشروبات بغداد
 موجبة 0.628 سالبة (94.0) الإسلاميالمصرف الوطني 

 سالبة (0.001) ---- ---- مصرف الشمال
 سالبة (0.019) سالبة (7.1) الدولي أشور مصرف
 سالبة ( 2،798) سالبة (54.8) الأسماكلتسويق  الأوسطالشرق 
 سالبة (0.035)   سالبة (17.5) للنتاج الزرايي  الأهلية
 موجبة 0.846 ---- ---- للتأمين  الأهلية

 سالبة (11.68) سالبة (61.0) للاستثمارالزوراء 
 سالبة (2.343) سالبة (97.9) دار السلام للتأمين 

 موجبة 0.913 سالبة (99.9)   إيلافمصرف 
 سالبة (0.153) ----- ---- الخليج للتأمين 
 الباحثان اعتمادا على نتائج جداول قياس مؤشر ميلر وجداول قياس نسبة التغير في حجم التداول  أعدادالجدول :

 :  ظهرت النتائج التالية أعلاه(5من خلال الجدول رقم )

للنتاج الزرايي،  الأهلية، الأسماكلتسويق  الأوسطأظمرت نتائج بديانات مصرف الخليج التجاري،  مصرف أشور الاولي، الشرق 
أن استخاام مؤشر ميلر أيطى   إذالزوراء للاستثمار، اار السلام للتأمين، أن قرارات المستثمرين قا تأثرت بعا نشر القوائم المالية 

ينه انخفاض حجم التااول لنفس الفترة وهذا ما بد إلىنتيجة سلبدية ) أي أن الشركة قا قامت بدتخفيض الأرباح ( مما أاى بالمستثمرين 
وكما أظمرت نتائج بديانات كل من الشركات .(5كما هو موضم في الجاول رقم )انخفاض نسبة التغير في حجم التااول لمذه الشركة 

، مصرف بغااا" ، أن قرارات المستثمرين قا الإسلامي" المصرف المتحا للاستثمار ، المصرف الأهلي العراقي، المصرف العراقي 
( مما أاى  أرباحماأن استخاام مؤشر ميلر أيطى نتيجة موجبة ) أي أن الشركة قا قامت بدزيااة   إذمالية تأثرت بعا نشر القوائم ال

زيااة حجم التااول لنفس الفترة وهذا ما تبدينه الزيااة  في نسبة التغير في حجم التااول لمذه الشركة وكما موضم في  إلىبالمستثمرين 
أن انخفض  إذ" إيلافمصرف  ،الإسلامير شركتين مصرفيتين هما "المصرف الوطني الجاول  .  وقا شذت ين مؤشر ميل أيلاه



تلك الشركتين. و ايتمااا يلى ما تقام أن قرارات مستخامين القوائم المالية و  أرباححجم التااول بالسمم للشركتين بالرغم من زيااة 
نتائج الشركات يينة ينا تطبديق مؤشر ميلر وهذا  أكاتهوهذا ما  يةبداايبممارسات المحاسبة الإ تتأثرالمستثمرين الحاليين والمتوقعين 

 ما يتوافق و فرضية البحث:

 : وعليه يتم قبول الفرضية الفرعية الثانية التي  مفادها

 للأوراق العراق سوق  في تمارسها التي الشركات في الأسهم تداول حجم زيادة في بدداييةالإ المحاسبة ممارسات تساهم 
 المالية

 قبول الفرضية الرئيسية والتي مفادها : إلىمن خلال قبول الفرضيتين الفرعيتين نتوصل 

 .المالية للأوراق العراق سوق في التداول حجم على بداعيةالإ المحاسبة ممارسات تؤثر"
 

 الاستنتاجات
جراءات تطبديقات ممارسات المحاسبة الإ .1 تتعارض مع الاتجاه العام للمعلومات المحاسبدية لكونما تحقق  بدااييةإن أساليب واا

 .يلى حساب الأطراف الأخرى  الإاارةأهااف 
هو وجوا مجموية من الاوافع  بدااييةلجوء الشركات العاملة في سوق العراق للأوراق المالية لممارسة تطبديقات المحاسبة الإ .2

بدماف تحسين مقاييس الأااء بالشكل الذي يعكس صورة جياة ين  ارةالإاوالمحفزات قسم منما اوافع شخصية تتعلق بمصلحة 
تقليل المافويات الضريبدية ، تقليل  ،واوافع خارجية مثل التأثير يلى أسعار الأسمم  ،أااء الشركة وزيااة حوافزها الإاارية 

 التكاليف السياسية . 
مجموية من الآليات والأساليب التي يمكن من خلالما  من خلال بدااييةتقوم إاارة الشركات ممارسة تطبديقات المحاسبة الإ .3

وهي بدمذا لا تكون معلومات حيااية ولا تعبدر بصاق ين نتيجة  ،التأثير يلى نتائج يمليات الشركة تبعا لأثرها في الاخل 
 الأيمال والمركز المالي . 

وان أكثر الأساليب استخااما وتأثيرا في  ،بدااييةهناك تباين في الوسائل والأساليب المستخامة لتطبديقات ممارسات المحاسبة الإ .4
للأساليب والطرق التي تتعلق بدتصنيفات الكلف المحاسبدية وتصنيف البدنوا العااية  الإاارةهو استخاام  ،الشركات يينة البحث 

 .وغير العااية والمناورة بدما للتأثير في الأرباح 
فقاان الثقة بدين إثارة الشكوك حول جواة القوائم المالية ومن ثم  إلىتشارها وان بدااييةيؤاي شيوع ممارسات تطبديقات المحاسبة الإ .5

 القرارات المختلفة اذلاتخفي ماى الايتماا يليما  العلاقة من مستخامين القوائم ومعايما. أصحاب
جميع الشركات يينة ( أن Miller 2007نموذج ميلر ) إلىالمستناة  بدااييةأظمرت نتائج قياس ممارسات تطبديقات المحاسبة الإ .6

 كانت إذ. بدنسب مختلفة خلال ماة البحث بدااييةالبحث المارجة في سوق العراق للأوراق المالية مارست تطبديقات المحاسبة الإ
 بدلغت ،و(8) الموجبة( الأرباح أاارة  EM)  مؤشرات ياا بدلغت قا 2015 للعام    الاراسة لعينة المساهمة الشركات نتائج

 العراقي المصرف نصيب من كان وقا( 1.249) الأرباح لإاارة موجب لمؤشر مستوى  ايلى بدلغت إذ،(8) السالبة المؤشرات
 تحسين ذلك بعا المالية القيم تعظيم بدماف السوق  في سمعتما تحسين في الإاارة رغبة ين الموجبة النسب تعبدر اإذ. الإسلامي

 بدلغ فقا موجب مستوى  اانى أما . تمويل يلى الحصول في رغبدتما أو المالية الأسواق في الشركات تلك لأسمم الأسعار مستوى 
  سالب مستوى  اانى ،وبلغ للاستثمار المتحا المصرف نصيب من كان وقا( 0.016)



 السالبة النسب تعبدر إذ. الشمال مصرف( 0.001) سالب مستوى  ايلى وبلغ ، التجاري  الخليج مصرف نصيب من وكان( 2.013)
 احتساب سيتم الذي الضريبدي الوياء تخفيض طريق ين المفروضة الضريبة  قيمة تخفيض للشركة المالكين أو الإاارة رغبة ين
 في تضارب وجوا يؤكا وهذا.  الشركات تلك تتحملما التي السياسية التكلفة تجنب أوسعيما يليما، المترتب الضريبدي الاقتطاع قيمة

 مصلحة أن حين في الموزية والأرباح الضرائب تخفيض هي الماراء مصلحة من أن إذ ، بالشركة العلاقة ذات الأطراف مصالم
 .المختلفة الإاارية تعويضاتمم زيااة إلى الإاارة وتسعى الاستثمارات يلى العوائا تعظيم هي الأسمم حملة

العاملة في سوق العراق للأوراق حجم التااول بالأسمم في الشركات تغير في  إلى بدااييةيؤاي تطبديق ممارسات المحاسبة الإ .7
 الأهلي ،المصرف المتحا مصرف" الشركات من لكل موجبا كان التااول حجم في التغير نسبة أن ، النتائج أظمرت إذ. المالية
 الخليج مصرف " للشركات التااول حجم في التغير نسبةكما كانت  ،"بغااا ،مصرف الإسلامي العراقي ،المصرف العراقي

 الزوراء الزرايي، للنتاج الأهلية الأسماك، لتسويق الأوسط الشرق  اشور، مصرف ، الإسلامي الوطني المصرف التجاري،
، أي بعض الشركات حققت ارتفاع في حجم  سالبة كانت" للتأمين ،الخليج إيلاف ،مصرف للتأمين السلام اار للاستثمار،

 . بدااييةحققت انخفاضا في حجم تااولما. جراء ممارسة المحاسبة الإ الأخرى التااول بدينما الشركات 
 

 التوصيات

توجيه اهتمام إاارة سوق العراق للأوراق المالية يلى نشر التقارير المالية للشركات المساهمة المارجة أسممما في السوق  .1
ضمن الماة المحااة بموجب التشريعات والتعليمات النافذة، ويام التأخر في الإبلاغ ينما والسعي لتصحيم نظام اتصالات 

كافة الأطراف ذات المصالم  إلىملائمة والشفافة ذات الصلة بدنشاط الشركة خارجية مناسب يضمن وصول المعلومات ال
 في الوقت المناسب.

من الضروري تكثيف الجموا بدين الجمات ذات العلاقة المتمثلة بسوق العراق للأوراق المالية ومجلس المعايير المحاسبدية  .2
 تمام في مواجمة معوقات تطبديق شفافية الإبلاغ المالي.والرقابدية في العراق والمنظمات الممنية المختصة لغرض زيااة الاه

إيجاا توافق بدين القوايا والتشريعات والتعليمات المحلية الصاارة من الأطراف ذات الصلة مع جزء من متطلبات الشفافية  .3
جمة أخرى قيامما بالإبلاغ المالي الاولية، والسعي للتأكيا يلى التزام الشركات بدتلك القوايا والتشريعات من جمة، ومن 

 بالإبلاغ ين المعلومات غير المالية. 
تفعيل النظم القانونية والقضائية الخاصة بحماية حقوق المستثمرين والأطراف الأخرى من الممارسات الانتمازية التي  .4

 تنتمجما إاارة الشركات من خلال فرض العقوبات المااية والمعنوية يلى تلك الشركات.
رير المالية بشكل يام، والمستثمرين والمقرضين بشكل خاد، بآثار وانعكاسات تطبديقات المحاسبة تويية مستخامي التقا .5

في قراراتمم الاقتصااية واورها في تقليل النزاهة وتفشي الفساا والسلوك الانتمازي للإاارة من خلال الناوات  بدااييةالإ
 والبدرامج الإيلامية التثقيفية.

لإحصائية ) لاسيما أنموذج ميلر( من قبدل مراقبدي الحسابات للكشف ين تطبديقات ممارسات ج اإذاستخاام الأساليب والنم .6
 .الإجراءات الأخرى التي يستخامما  إلى، فمي أااة فعالة ووسيلة جياة يمكن ان تضاف بدااييةالمحاسبة الإ
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