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 بسم الله الرحمن الرحيم 
نَفْساً إِلاَّ وُسْعَهَا لَهَا مَا كَسَبَتْ وَعَمَيْهَا مَا اكْتَسَبَتْ رَبَّنَا لَا  لَا يُكَمِّفُ المّهُ ))

تُؤَاخِذْنَا إِن نَّسِينَا أَوْ أَخْطَأْنَا رَبَّنَا وَلَا تَحْمِلْ عَمَيْنَا إِصْراً كَمَا حَمَمْتَهُ عَمَى 
مْنَا مَا لَا طَ  اقَةَ لَنَا بِهِ وَاعْفُ عَنَّا وَاغْفِرْ لَنَا الَّذِينَ مِن قَبْمِنَا رَبَّنَا وَلَا تُحَمِّ

 ((وَارْحَمْنَا أَنتَ مَوْلَانَا فَانصُرْنَا عَمَى الْقَوْمِ الْكَافِرِينَ 

 صدؽ الله العمي العظيـ 

 (286البقرة )
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 الشكر والتقدير
لابد لنا ونحن نسير مسيرتنا الأخيرة في الحواة الجامعوة منن وفػنة نعن      

فضوناها في رحاب الجامعة مع أداتذتنا المحترمين النذون فندم ا   إلى دنين 

لنا الؽثير داعين وباذلين جه  ا كبيرة في بناء جول الغد لبعث الأمنة منن   

 جدود ....

آوننات الرننؽر والام نننانم وال ؼنندور والمحبننة  نؼنندأ أ نن وفبننل إنم يضنن  

 والاع زاز إلى الذون حمؾ ا أفدس ردالة في الحواة ...

 الذون أمهدوا لنا طروق العؾم والمعرفة ...إلى 

 فسم الاف صا  -الإ ارة والاف صا كؾوة إلى جموع أداتذتنا الأفاضل في 

 الدك  رة موام  صلاح صاحب  والرؽر بال ؼدور  واخص

 

 ب
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 الإهداء
بذكركذولاذتطقببذاخخبرةذذذذإلالاذوطقبذالـفارذإلاذبطاعتكذولاذوطقبذالؾقلذذذ

ذ.إلاذبعػوكذولاذتطقبذالجـةذإلاذبرؤوتكذ)ذاللهذجلذجلالةذ(

إلىذمنذبؾغذالردالةذوأدىذالأمانةذونصحذالعالمذإلىذنبيذالرحمةذونورذالعباين ذذذذ

ذودؾمذ(ذواله)ذدقدناذمحؿدذصؾىذاللهذ

مبنذذإلىذمنذكؾؾهذاللهذبالهقبةذوالوقارذإلىذمبنذعؾؿباذالعطباءذببدونذانتإبارذإلىذذذذذذ

حبانذذذاحملذاسمهذبؽلذافتخارذأرجبوذمبنذاللهذدبددذعؿبركذلبرىذقباراذقبدذذذذذذذ

قطاففاذبعدذرولذانتإارذودتبؼىذكؾؿاتكذفيذذهاذالقومذوفيذالغدذوالىذالأبدذبفاذ

ذاهتديذ)ذوالديذالعزوزذ(ذ

إلىذملاكيذفيذالحقاةذودرذوجوديذوالىذدرذابتدبام ذوالىذمبنذعؾؿبتاذمعـبىذذذذذ

ذدتيذالعزوزةذ(ذالحبذوالحـانذوالرحمةذ)ذوال

والىذذعؾةذالبذكاءذوالـبورذإخبوانيذذذذذقفمإلىذمنذأرىذالتػاؤلذبعقـقفمذوالدعادةذف

ذالأصدقاء.الأعزاءذوجمقعذ

ذالدك  رة موام  صلاح صاحبإلىذمنذذاركاذوداعدنيذفيذتؼدومذالبحثذ

 أ
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ذالمحتوواتذ

ذرقمذالصػحةذذاينوضوعذ

ذذاخوةذالؼرآنقةذ

ذأذالإهداء

ذبذالشؽرذوالتؼدورذ

ذ2-1ذاينؼدمةذ

ذ7-3ذمػفومذوخصائصذالـؼودذالإلؽرونقةذذ-اينبحثذالأولذ:

ذ18-8ذمػفومذالدقادةذالـؼدوةذذ-اينبحثذالثاني:

اثرذالـؼودذالإلؽرونقةذفيذأهدافذالدقادةذذ-اينبحثذالثالث:

ذالـؼدوةذ

ذ18-23

ذ24ذالادتـتاجات

ذ25ذالتوصقات

ذ26ذاينصادرذ

ذ
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 الممذِت 

د راً ىامػػاً  ػػي التػػلىير رمػػ  منريػػالا الندػػاط الا تصػػاد   الالكتر نيػػ  النقػػ دتمعػػ       
التػدخؿ سػ ا    ليػأمف خلاؿ سياسالا الا تصادي  التي تنفيػهىا .  يػلتي ىػها الػد ر ربػر 

 غير مبادر .  أ كاف هلؾ بدكؿ مبادر 

  الا تصػادي الإدارةالمسػتخدم  مػف  بػؿ  الأد الا تعد السياس  النقدي   احػدة مػف اىػـ    
الا تصػػاد  ح حيػػت تعتبػػر السياسػػ  النقديػػ  بمىابػػ  حنػػر  التػػي تسػػع  لتحقيػػؽ الاسػػتقرار 

المك نػ  ليػا  الأساسػي الزا ي   ػي بنػا  السياسػ  الا تصػادي  الكميػ  ح  يػي احػد العناصػر 
 أ اف ليػػػا تػػػلىيراً كبيػػػراً رمػػػ  حالػػػ  الا تصػػػاد الػػػ طني رمػػػ  المسػػػت   الكمػػػي انكمادػػػاً  اها

 السياس  المالي  .  ت سعاً ناىيؾ رف

 د ل  تتدخؿ مف خلاؿ السياس  النقدي  التي يتـ التخطػيط ليػا  ػي البنػؾ المركػز  ىػها   
ينبغػي بػػلف يقػ ـ بػد ر اكىػػر  عاليػ   ػي الػػتحكـ  ػي الرصػيد النقػػد   الر ابػ  رمػػ   الأخيػر

دار التم يؿ  بالتالي الر اب  رم  البن ؾ التناري   المؤسسالا المالي  خاص   ي ظؿ انت
الا تصػػاد الر مػػي  إلػػ التحػػ ؿ  أدػػكاؿ زيػػادة اسػػتخداميا كدػػكؿ مػػف  الإلكتر نيػػ النقػػ د 

  الا تراضي . 

 اٌبحث  تفزض١

ن ىريػػاً رمػػ   ظػػانؼ البنػػؾ المركػػز   ػػي ظػػؿ تحػػ ؿ  تػػلىيرا الإلكتر نػػيالنقػػ د  تػػؤىر -

 ا تصاد ا تراضي .  إل الا تصاد 
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 ِشىٍت اٌبحث 

النقديػػػ   المصػػػر ي  المسػػػؤ لي  رمػػػ    السػػػمطالايىػػػ ر اىتمػػػاـ كبيػػػر بػػػيف الا تصػػػاديف    

رمػ   ظػانؼ البنػ ؾ  الإلكتر نيػ المحمي  الػد لي بدػلف انعكػاس انتدػار النقػ د  النطا يف

 السياس  النقدي  .  أدارهالمركزي   مسؤ ليتيا بدلف 

 اٌبحث: ٘ذف

 داللابكفلانمدماأحددفاائد الالبددف  ايهدف البحثداالبدلالبف دل اطبدلا حم ددماالنهد  الب  د

لبفددتاتخددفافله البخم ئددمالب  فيددماالبددفااالبدد االددثالبههكددثالناتددفيلا دد ا دد  الب  دد دا ددتا

البخم ئمالب  فيم.

 ١٘ى١ٍت اٌبحث :

 مف انؿ ال ص ؿ ال  ىدؼ البحت تـ تقسيمو ال  ىلاى  مباحت :

تنػػا ؿ المبحػػت الىػػاني تنػػا ؿ المبحػػت الا ؿ مفيػػ ـ  خصػػانص النقػػ د الالكتر نيػػ  ح  يمػػا 

اطار نظر  لمسياس  النقدي  ح اما المبحت الىالت  قد تنا ؿ أىر النقػ د الالكتر نيػ  رمػ  

 السياس  النقدي .

   د ت صؿ البحت ال  منم ر  مف الاستنتانالا  الت صيالا
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 الأٚيالمبحث 

 الإٌىتر١ٔٚتِفَٙٛ ٚخصائص إٌمٛد 

   الإٌىتر١ٔٚتِفَٙٛ إٌمٛد  -: أٚلا

 إظيػػارمفي مػػاً حػػديىاً ح لػػهلؾ لابػػد مػػف التعػػرؼ بيػػا  بػػؿ  الإلكتر نيػػ مػػا تػػزاؿ النقػػ د    

   - سـ ىها المطم   رريف :  ي سبيؿ هلؾ  الأم اؿحمتيا بنريم  غسؿ 

 -: الأٚياٌفزع 

 -: الإٌىتر١ٔٚتتؼز٠ف إٌمٛد 

مخػػدرالا المنػرـ الػػه  كػػدس مميػػارالا الػد لارالا مػػف تنػػارة ال الإلكتر نيػػ مكنػلا النقػػ د    
 إخفاؤىػػػػا غيرىػػػػا مػػػػف النػػػػرانـ التػػػػي ارتكبيػػػػا ح  التػػػػي كػػػػاف يصػػػػع  رميػػػػ   ػػػػي الماضػػػػي 

ممػػا يسػػيؿ رميػػو اسػػتىمارىا  ػػي الا تصػػاد  الكرت نيػػ النقػػ د  إلػػ لضػػخامتيا مػػف تح يميػػا 
 .(1)التي تحصملا منيا الأ لي المدر ع ح  ضلًا رف رر م  اكتداؼ النرانـ 

ىػػػي القيمػػػ  النقديػػػ  لعممػػػ  تصػػػدر بدػػػكؿ  الإلكتر نيػػػ ارتبػػػر بعػػػض البػػػاحى ف النقػػػ د    
.   الكرت نيػالقطاع الخاص ح  يتـ تخزينيا  ي نيػاز  أ مف  بؿ القطاع العاـ  ور نيتالك

الماليػػػ  الر ميػػػ  التػػػي بػػػبعض ميمػػػالا  الأد الا إدػػػكاؿ يمكػػػف ارتبػػػار ىػػػهه النقػػػ د احػػػد 
ىػػي ربػػارة  الإلكتر نيػػ  د اف النقػػ الأخػػركمػػا ارتبػػر الػػبعض النقػػ د التقميديػػ  .    ظػػانؼ

 ( حDigital formر مي) أدكاؿرف مست دع لمقيم  النقدي  يحتفظ بو  ي 

                                                           
ح دار العربي  ح القاىرة ح  الأ ل  ي التدريع المصر  ح الطبع   الأم اؿد. دريؼ سيد كامؿ ح مكا ح  غسؿ  (1)

 . 62ح ص 2002
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 (1)بحيت يك ف متاحاً لمتبادؿ الف ر   ي المعاملالا
 ابمػػػػػ  لمنقػػػػػؿ  لمتػػػػػدا ؿ  الاسػػػػػتيفا   لمتقسػػػػػيـ  الإلكتر نيػػػػػ ف تكػػػػػ ف النقػػػػػ د أ ينػػػػػ      

ربػارة رػف  حػدالا تمىػؿ  الإلكتر نيػ .  تك ف النقػ د  (2)التزييؼمعاملالا  إماـ لمصم د 
 ػػي هاكػػرة الكمبيػػػ تر  أ حفظيػػا  ػػي بطا ػػ   بإمكانػػػونقػػ داً  ػػاـ الدػػخص بدػػرانيا  يكػػ ف 

د لمدػػػخص .   ػػػي ال ا ػػػع يفػػػتا الدػػػخص لػػػد  المعػػػرؼ حسػػػابيف :  احػػػد بالعممػػػ  العانػػػ
الىػاني   إلػ  الأ ؿحسػابو مػف  أمػ اؿ.  يق ـ بتح يؿ  الإلكتر ني النقدي  ح  الىاني بالعمم  

ربػػارة رػػف بيانػػالا نزا يػػو ح ينتنيػػا احػػد البػػرام  لمػػدة  احػػدة  الإلكتر نيػػ  تكػػ ف النقػػ د 
 إلػ اللاحقػ   يراسػميا هلػؾ الدػخص  الإصػدارالا ػي  الأر ػاـاف تتطػابؽ  لا يمكػفبحيت 

رمييػػػا  تعػػػاد لمزبػػػ ف ك حػػػدالا د ػػػع  أخػػػر بيانػػػالا  إضػػػا  البنػػػؾ لممصػػػاد   حيػػػت يػػػتـ 
لمػػد ع لػػد  التنػػار بعػػد تحقػػيقيـ مػػف .  اسػػتعماليايحػػؽ لمعميػػؿ يحػػؽ لمعميػػؿ   لكتر نيػػلإا

الم ضػػ ع رمييػػا .  ينػػ  اف تتػػ  ر  ػػي  الإلكتر نػػيصػػحتيا ربػػر ت  يػػع البنػػؾ المركػػز  
ح سػي ل  الاسػتعماؿ ح  الأمػاف: الفعاليػ  ح  أىميػاح  أساسػي م اصفالا  الإلكتر ني النق د 

مكانيػ ردـ كدؼ ى ي  مستخدمييا  تفاصيؿ رمميػاتيـ ح  القب ؿ رم  نطاؽ  اسع ح      ا 
 .  الأنترنيلاتعدد  تن ع استخداميا كالتس ؽ  البيع  الدرا  ربر 

مػػػػف الصػػػػع   الأنظمػػػػ ح  التطػػػػ ر المتسػػػػارع ليػػػػهه  الإلكتر نيػػػػ  نظمػػػػ لأاتنػػػػ ع   أمػػػػا   
يتضػػمف كا ػ  المميػػزالا الد يقػػ   الإلكتر نيػػ لمنقػ د  دانػػـتعريػػؼ نػامع مػػانع  إلػػ الت صػؿ 

مػػف كا ػػ  النػػ احي القان نيػػ   التقنيػػ   الا تصػػادي  .  يكػػاد يتفػػؽ الخبػػرا  رمػػ  رػػدـ د   
نظػػػػراً لمتطػػػ ر المتسػػػػارع  الحاليػػػ ح ػػػػي المرحمػػػ   الإلكتر نيػػػ  ضػػػع تعريػػػؼ د يػػػػؽ لمنقػػػ د 

 النق د  .  ىههالتي تحكـ  للأنظم 
 
 

                                                           
السياسػ  النقديػ  ح بحػت مقػدـ  أداره تلىير رم  د ر المعارؼ المركزي   ػي  الإلكتر ني د. احمد نماؿ الديف م س  : النق د  (1)

ح مندػ رالا  الأ ؿمؤتمر النديد  ي ارماؿ المعارؼ مف ال نييف القان ني   الا تصادي   ي نامع  بيػر لا العربيػ  ح النػز   إل 
 .  128ح ص 2002الحمبي الحق  ي  ح 

(2) – Bernard Burn:Les Mecanismes de Paiment Sur internet,200ct-1990,articl            - 
.                                                  .htm,P.16www.juriscom.net/universite/doctrine/article5

          

http://www.juriscom.net/universite/doctrine/article5.htm,P.16
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 -اٌفزع اٌثأٟ :

 : الإٌىتر١ٔٚتخصائص إٌمٛد 

بمنم رػػػ  الخصػػػانص التػػػي  الأمػػػ اؿ رمميػػػالا غسػػػؿ  الإلكتر نيػػػ كػػػـ نػػػ ىر العلا ػػػ  حي
مػػف  الأمػػ اؿتتمتػػع بيػػا ىػػهه النقػػ د ح  تميزىػػا رػػف النقػػ د التقميديػػ  ح  التػػي مكنػػلا غاسػػؿ 

 .  اىـ الخصانص ىي :  الأم اؿاستخداميا كلداة لارتكا  نريم  غسؿ 

 يمػػػ  نقديػػػ  مخزنػػػ  الكتر نيػػػاً ح  يػػػي ربػػػارة رػػػف بيانػػػالا مدػػػفره  الإلكتر نيػػػ النقػػػ د   -1
   .ستيكي  ا  رم  هاكرة الكمبي ترت ضع رم  رسانؿ الكتر ني   ي دكؿ بطا الا بلا

التػػػانر د ف الحانػػػ  ل نػػػ د  إلػػػ حيػػػت يػػػتـ نقميػػػا مػػػف المسػػػتيمؾ  الأبعػػػادىنانيػػػ   أنيػػػا -2
 طرؼ ىالت بينيما . 

مختمفػػػ  مػػػف  ونقػػػ د الكتر نيػػػ بإصػػػداردر ليسػػػلا متنانسػػػ  حيػػػت يقػػػ ـ كػػػؿ مصػػػ أنيػػػا -3
 ردد السمع  الخدمالا التي يمكف دراؤىا بيا .  أ القيم  ناحي  

 صفر حنميا  خف   زنيا .  إل تعد سيم  الاستخداـ نظراً  -4
 .   تكن ل ني بدري   أخطا    ع  لا خطارتعد معرض   -5
 انتمانيػػػػػ مؤسسػػػػػالا  أ ؽ دػػػػػركالا رػػػػػف طريػػػػػ إصػػػػػداراىايػػػػػتـ  اهاتعػػػػػد نقػػػػػ داً خاصػػػػػ   -6

 .(1)خاص 
 .(2)مع ما يصاح  هلؾ مف مخاطر الإلكتر ني ارتراؼ المؤسسالا المالي  بالنق د  -7

تحقيػػػؽ سػػػرر  تسػػػ ي  المػػػد عالا  سػػػي لتيا  إلػػػ  الإلكتر نيػػػ  يػػػؤد  اسػػػتخداـ النقػػػ د 
الػػه  يسػػارد رمػػ  الت سػػع  ػػي  الأمػػرالاحتفػػاظ بػػالنق د السػػانم   إلػػ  تقمػػيص الحانػػ  
 .(3)التبادؿ التنار 

 
                                                           

(1)                     http://www.arriyadh.com/Economic/LefBar/Researches...doc.cvtiasp  
(2)

 . 29امين شاكر , عمر محمد بن يونس , مرجع سابق صد. يوسف  
(3)

عبد الفتاح بيومي حجازي , جريمة غسل الأموال بين الوسائط الإلكترونية ونصوص التشريع , دار الكتب القانونية , القاهرة ,  
 .  51, ص 2117

http://www.arriyadh.com/Economic/LefBar/Researches...doc.cvtiasp
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   الإٌىتر١ٔٚتِشا٠ا استخذاَ إٌمٛد  -ثا١ٔاً :
 ما يمي :  أىمياح  الإلكتر ني ىناؾ العديد مف المزايا لاستخداـ النق د 

 أتشار الخذِاث المصزف١ت ػالم١اً :  -1

 الأنترنػػلاالعمميػػالا الماليػػ   التناريػػ  ربػػر  إتمػػاـيسػػيؿ  الإلكتر نيػػ اسػػتخداـ النقػػ د  أف  
خص صػػاً ح محميػػاً   د ليػػاً رمػػ  حػػد سػػ ا  ح  الإلكتر نيػػ رم مػػاً  العمميػػالا المصػػر ي   

الصػفقالا  تنفيػهىا د ف  إتمػاـكما يساىـ  ي دي ع  انتدار ىهه العمميػالا ح   ػي سػرر  
ف نر  تخطي مداكؿ الزماف  المكػاف  ػي أال   ؼ رند العقبالا النغرا ي   الزمني  بعد 

 رصػػ  التعامػػؿ بالعديػػد مػػف  إتاحػػ  إلػػ  بالإضػػا  صػػفقالا . ىػػها تمػػؾ العمميػػالا  ال أنػػرا 
رقبػالا نغرا يػ   أيػ ح د ف  نػ د  (1)التح يؿ بينيا بص رة   ريػ   إمكاني المعاملالا مع 

 زمني  .  أ 

   -انخفاض اٌىٍفت : -2

تت  ػػؼ رمػػ   الإلكتر نيػػ النقػػ د  لأنظمػػ يعتبػػر البػػاحى ف اف سػػرر  تبنػػي المسػػتيمكيف    
 ػػػػي خفػػػػض كمفػػػػ  المنتنػػػػالا  الإلكتر نيػػػػ ح حيػػػػت سػػػػاىـ اسػػػػتعماؿ النقػػػػ د  (2) مػػػػ  كمفتيػػػػا

 الخدمالا ح مف خلاؿ انخفػاض كمفػ  تقػديـ تمػؾ المنتنػالا  الخػدمالا كمػا ىػ  رميػو  ػي 
 أىػػػداؼال سػػػانؿ التقميديػػػ  التػػػي تتطمػػػ  نفقػػػالا  ػػػي الانتقػػػاؿ  النقػػػؿ  غيرىػػػا .  مػػػف اىػػػـ 

عمػلا  بل ػؿ كمفػ  تقػديـ الخػدمالا ربػر ى  تخفػيض  تقػديـ الخػدمالا لم الإلكتر ني النق د 
اكىػػر مػػف كمفػػ  تقػػديـ هالا الخدمػػ  ربػػر  أ  أضػػعاؼالقنػػ الا التقميديػػ  ىػػي ارمػػ  بسػػت  

 .(3)الحديى  الإلكتر ني القن الا 

                                                           
 .  254زىير بدنؽ : مرنع مهك ر ح ص (1)
                                                    .www.globalchange.com/meltdown.html - 
مؤتمر النديد  إل ح بحت مقدـ  الإلكتر ني النق د  –: بطا الا ال  ا   الإلكتر ني الد ع  أد الات  يؽ دني ر :  (2)

ح مند رالا الحمبي  الأ ؿالمصارؼ  ي ال نييف القان ني   الا تصادي   ي نامع  بير لا العربي  النز   أرماؿ ي 
  1,3حص 2002الحق  ي  بير لا ح 

 .  177 ي البمداف العربي  مرنع مهك ر ص الإلكتر نيد . احمد سفرار العمؿ المصر ي  (3)

http://www.globalchange.com/meltdown.html
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   -سٌٙٛت الاستخذاَ ٚسزػت اٌتؼاًِ : -3

العمميػػػالا المطم بػػػ  بطريقػػػ  اسػػػيؿ  بسػػػرر  اكبػػػر ح  باتنػػػاه الإلكتر نيػػػ تسػػػما النقػػػ د    
مصر و رنػد الحانػ    ػي ال  ػلا الػه  يناسػبو  إل تعطي لمدخص حري  ال ص ؿ  لأنيا

ينػػ  اف تكػػ ف  ابمػػ  لمنقػػؿ  التػػدا ؿ  الإلكتر نيػػ اف النقػػ د  اهاد ف التقيػػد ب  ػػلا معػػيف ح 
 (1)التزييؼمحا لالا  إماـ التقسيـ ح  تتمتع بم اصفالا   ي  لمصم د 

   -اٌسز٠ت ٚالخصٛص١ت : -4

يستطيع المدتر  اف يق ـ بالعديد مف رمميالا الدرا   البيع  التح يؿ المػالي ب اسػط     
معم مػػالا خاصػػ  يفرضػػيا التعامػػؿ  أيػػ ح د ف اف يكػػ ف ممزمػػاً بتقػػديـ  الإلكتر نيػػ النقػػ د 

النقػػػػػػ د  لأنظمػػػػػػ سػػػػػػرر  تبنػػػػػػي المسػػػػػػتيمكيف  إلػػػػػػ  أد المصػػػػػر ي  التقميديػػػػػػ  ح  ىػػػػػػها مػػػػػػا 
تسػػما  الميػػزة. لكػػف ىػػهه   الأدػػيا  الأدػػخاصرػػف ى يػػ   نتينػػ  رػػدـ كدػػفيا الإلكتر نيػػ 

 أندػػط  الخص صػػي   ػػي  السػػري بػػالتير  الضػػريبي ح كمػػا تدػػير مخػػا ؼ اسػػتخداـ ىػػهه 
 .   إنرامي 

 
 
 
 
 
 
 

                                                           
(1)

20 oct . 1999 , article , intent site http:www.juriscom.net/universite/doctrine/article5htm,p16                
 –Bernard Burn : Les Mechanisms de Payment sur Internet  
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 المبحث اٌثأٟ
 ِفَٙٛ اٌس١است إٌمذ٠ت -: أٚلا

لمسياسػػ  الا تصػػادي  العامػػ   ىػػي مكممػػ   الرنيسػػي  الأد الاقديػػ  مػػف نتعتبػػر السياسػػ  ال  
ح  ىػػػػػهه   الأنػػػػػ ر  الأسػػػػػعارلمد لػػػػػ  كالسياسػػػػػ  الماليػػػػػ   التناريػػػػػ   الأخػػػػػر لمسياسػػػػػالا 

السياسػػػػالا تػػػػؤىر  ػػػػي حنػػػػـ الندػػػػاط الا تصػػػػادي  رػػػػف طريػػػػؽ تلىيرىػػػػا  ػػػػي العديػػػػد مػػػػف 
قػرف  ػي ال ندػؤىاالمتغيرالا الا تصادي  الكميػ  . ارتػبط ظيػ ر السياسػ  النقديػ   ػي بدايػ  

 يػػـ مىػػؿ ىػها الارتبػػاط لمسياسػػ  النقديػػ    بالإمكػػافالتاسػع ردػػر يتطػػ ر البنػػ ؾ المركزيػ  
رديػػػدة منيػػػا ) تعريػػػؼ )) ن ىػػػانس(( الػػػه  رر يػػػا بلنيػػػا   السياسػػػ  مػػػف خػػػلاؿ تعػػػاريؼ 

السياسػػػػ   أىػػػػداؼالتػػػػي يتبعيػػػػا البنػػػػؾ المركػػػػز  لمػػػػتحكـ بعػػػػرض النقػػػػد ك سػػػػيم  لتحقيػػػػؽ 
ح  رر يػػا )كنيػػلا( بلنيػػا   منم رػػ  ال سػػانؿ التػػي تتبعيػػػا  (1)الا تصػػادي  العامػػ  لمد لػػ  

رػػرض النقػػد بيػػدؼ بمػػ غ ىػػدؼ ا تصػػاد معػػيف  ح  كػػهلؾ ) رر يػػا  لحر يػػ النقديػػ   الإدارة
تقػػػ ـ بػػػو الحك مػػػ  مػػػف رمػػػؿ يػػػؤىر بصػػػ رة  عالػػػ   ػػػي حنػػػـ  )) بػػػاش (( بلنيػػػا   كػػػؿ مػػػا

 تركيػػ  الم نػػ دالا السػػانم  التػػي يحػػتفظ القطػػاع غيػػر المصػػر ي سػػ ا  كانػػلا رممػػ  ا  
 سندالا حك مي    .  أ  دانع 

الت سع  الانكماش  ػي حنػـ  أداره  تعني  أنياالسياس  النقدي  رم   إل  ينظر كهلؾ    
 يمىػػػؿ ىػػػها المعنػػػ  الضػػػيؽ لمسياسػػػي   (2)معينػػػ    أىػػػداؼالنقػػػد لغػػػرض الحصػػػ ؿ رمػػػ  

التػػػي تتخػػػهىا السػػػمطالا النقديػػػ   الإنػػػرا الا يمىػػػؿ نميػػػع  الأ سػػػعالمفيػػػ ـ  أمػػػاالنقديػػػ  . 
 (3)الديف العاـ ة أدار  غير النقدي  مف خلاؿ التلىير  ي النقد  الانتماف  كهلؾ 

                                                           
( ح 1986ح ) بغداد ح النامع  المستنصري  ح  الأ ؿد . ربد المنعـ السيد رمي ا تصاديالا النق د  المصارؼ ح النز   (1)

 . 364ص
)رماف : دار  الأ ل المالي  ح الطبع    الأس اؽد . ربد المنعـ السيد رمي ح د . نزار سعد العيس  ح النق د  المصارؼ  (2)

 .  351( ح ص 2004الحامد لمندر  الت زيع 
 . 384-383( ص 1990الدليمي النق د  البن ؾ ) الم صؿ : دار الحكم  لمطبار   الندر ح  إسماريؿد . ر ض  اضؿ  (3)
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  ػػي ضػػ   التعػػاريؼ السػػابق  لمساسػػ  النقديػػ   لنيػػا منم رػػ  مػػف ال سػػانؿ  الق ارػػد     
التػي تقػ ـ بيػا السػمطالا النقديػ  لمتػلىير  السػيطرة  ػي رػرض النقػد   الإنػرا الا القرارالا 

 زمينيػوا تصادي  معين  خلاؿ المػدة  أىداؼبما يلانـ مست   النداط الا تصاد  لتحقيؽ 
النقػػ د التػػي يصػػدرىا هلػػؾ  أنػػ اعلنظػػاـ النقػػد  لبمػػد مػػا ح مػػف كػػؿ يتػػللؼ ا اهاح  (1)معينػػ  

  مسػؤ لي البمد  تتدا ؿ  يو  ي   لا  احد ح  مف منم ع المؤسسػالا التػي تمتمػؾ سػمط  
التػي   الأسػالي يمػالا مع نميػع القػ انيف  الق ارػد  التنظيمػالا  التعم  أبطالياخمؽ النق د 

 تحكـ الياتيا . 

التػػػلىير  ػػػي رػػػرض النقػػػ د لخمػػػؽ الت سػػػع  إلػػػ اسػػػ  النقديػػػ   بدػػػكؿ رػػػاـ تيػػػدؼ السي    
 الانكمػػػاش  ػػػي حنػػػـ القػػػدرة الدػػػراني  لممنتمػػػع  اليػػػدؼ مػػػف زيادتيػػػا ىػػػ  تندػػػيط الطمػػػ  

تخفيضػػػيا  الحػػػد مػػػف  إلػػػ  تخفػػػيض البطالػػػ   العكػػػس يػػػؤد   الإنتػػػا  الاسػػػتىمار  زيػػػادة 
 .   (2) الإنتا الت سع 

 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
ح سمسم   الأ ل د . ربد المطم  ربد الحميد ح السياسالا الا تصادي  رم  مست   الا تصاد الق مي الطبع   (1)

 . 90( ص 2002الدراسالا الا تصادي  منم ر  النيؿ العربي  ح ) القاىرة : منم ر  النيؿ العربي  ح 
: مؤسس  الىقا ي  العربي  لمندر ح  الإسكندري نبيؿ الر بي ح نظري  التضخـ ح الطبع  الىاني  ح الطبع  الىاني  ح )  (2)

 .  428-425( ص 1984
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 إٌمذ٠ت  تاس١١اٌس أ٘ذاف -ثا١ٔاً :

تتفػػؽ مػػع   أصػػبحلاالسياسػػ  النقديػػ  مػػع تطػػ ر الفكػػر الا تصػػاد   أىػػداؼلقػػد تطػػ رلا   
اف  إلػػػ ت صػػػؿ  اضػػػعي السياسػػػ  النقديػػػ   اهاالسياسػػػ  الا تصػػػادي  بدػػػكؿ رػػػاـ  أىػػػداؼ
 كانػلا  للأسػعارالنياني   د تركػزلا رمػ  تخفيػؼ الاسػتقرار  ػي المسػت   العػاـ  الأىداؼ

التػػي سػػعلا الييػػا النظريػػ  الكلاسػػيكي   مػػف ىػػـ الارتفػػاع  ػػي مسػػت    الأىػػداؼمػػف ابػػرز 
الكسػػاد العظػػيـ  ػػي الىلاىينػػالا  ازمػػوالنظريػػ  الكينزيػػ  بعػػد  أضػػا توالتدػػغيؿ الكامػػؿ الػػه  

لػو السياسػ  النقديػ   أرطيػلامف القرف المنصرـ  تعزيز معدلالا النم  الا تصػاد  الػه  
ح  ىنػاؾ رػدد مػف (1)ؿ  ػي ميػزاف المػد  رالاالاخػتلا معػدلالاخر يتمىؿ بالحد مف أىد اً 

اكىػػػر مػػػف  أ  أداةالا تصػػػادي  لمسياسػػ  النقديػػػ  تسػػػع  لتحقيقيػػا ربػػػر اسػػتخداـ  الأىػػداؼ
المػػراد تحقيقيػػا ينعػػؿ درنػػ   الأىػػداؼالمختمفػػ    نػػ د التصػػادـ  التعػػارض بػػيف  أد اتيػػا

خػػر ح أ  إلػػ مػػف   ػلا  أخػر إلػػ تختمػؼ مػػف بمػد  الأىػػداؼالتمسػؾ بتحقيػػؽ كػؿ مػػف ىػهه 
بعػػػدد  الأد الارػػػدد مػػػف  أبعػػػادكمػػػا يصػػػع  تحقيقيػػػا  ػػػي اف  احػػػد   ػػػد يمكػػػف الحػػػؿ  ػػػي 

بػػيف ا تصػػاديالا  حسػػ  أ ل ياتيػػا  الأىػػداؼالمطمػػ   تحقيقيػػا ح  كمػػا تختمػػؼ  الأىػػداؼ
 ػػػي مسػػػت   الاسػػػتخداـ الدػػػامؿ  كػػػهلؾ  الإنتػػػا الػػػد ؿ المتقدمػػػ  تتركػػػز رمػػػ  حنػػػـ مػػػف 

 أسػػػعارالاسػػػتقرار  ػػػي  أ  ىباتيػػػا  تحقيػػػؽ التػػػ ازف الخػػػارني  الأسػػػعارتحقيػػػؽ اسػػػتقرار 
 السياس  النقدي   ي ال لايالا المتحدة  ي أىداؼ مىلا نختصر    (2) الأننبي الصرؼ 

                                                           
النقدي   المالي   ي التلىير رم  بعض المتغيرالا الا تصادي   السياسيتيف إمكانالاد . نزار كاظـ الخيكاني ح  (1)

 الا تصاد ح ) غير مند رة ( ح ) نامع   الإدارةرمي   دكت راهدراس  حالي  ح أطر ح   –مصر  الياباف  –الكمي  
 . 8( ص 2008الك    ح 

 .  397ح ص 1970بغداد ح  –ربد المنعـ السيد رمي ح   دراسالا  ي النق د  النظري  النقدي    مطبع  العاني  (2)
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ادنػػ  مسػػت   ممكػػف ح  إلػػ  تخفػػيض البطالػػ   الأسػػعار: ىمػػا تحقيػػؽ اسػػتقرار  (1)ىػػد يف 
المحا ظػػ  رمػػ  اسػػتقرار النظػػاـ  ىػػ  الأساسػػي ػػي بريطانيػػا  السياسػػ  النقديػػ  ىػػد يا  أمػػا

 .المالي  تلميف  ارمي  الخدمالا المالي  البريطاني 

تتركػػز حػػ ؿ التنميػػ    لنيػػاالسياسػػ  النقديػػ   ػػي ا تصػػاديالا الػػد ؿ الناميػػ   أىػػداؼ أمػػا   
اف  اهاانخفػػػاض  ػػػي حنػػػـ الادخػػػار  إلػػػ  أدلا  ػػػي سػػػب  تػػػدني مسػػػت يالا الػػػدخؿ التػػػي 

الاسػػتىمار مػػع ارتفػػاع الميػػؿ الحػػد  للاسػػتيلاؾ لػػد  ىػػهه البمػػداف  إلػػ لا ي نػػو  الأخيػػر
 .  أ رادىابسب   ن د النزر  الاستيلاكي  لد  

 مػػف ىنػػا يتضػػا اف السياسػػ  النقديػػ  لا تػػؤد  د رىػػا  ػػي  ػػراغ بػػؿ نسػػاىـ مػػف خػػلاؿ    
المدػػترك   التػػي  الأىػػداؼلمسياسػػ  الا تصػػادي   ػػي تحقيػػؽ  الأخػػر رلا تيػػا مػػع الفػػر ع 

 .ىؿ بالاتيتتم

   -: الأسؼارتحم١ك الاستمزار في  -1

 ىػػػ  الدػػػر ط الميمػػػ  لتحسػػػيف حالػػػ  الا تصػػػاد ح  الأسػػػعاراف تحقيػػػؽ الاسػػػتقرار  ػػػي    
يػػؤد    ارتفاريػػاتغييػػر ىيكػػؿ الا تصػػاد ح  إلػػ  ػػالمتغيرالا  ػػي مسػػت يالا الأسػػعار تػػؤد  

مخػػػاطر  ػػي الاسػػػتىمار  ىػػها بػػػد ره يػػؤىر  ػػػي النمػػ  الا تصػػػاد   حػػد ت خمػػػؿ  ػػػي  إلػػ 
 .لقمؽ  ي اتخاه القرارالا  تنفيهىاالا تصاد ح  كهلؾ ي لد انعكاسالا خطيرة بيف الحيرة  ا

   -تحم١ك ِستٜٛ ػاي ِٓ الاستخذاَ : -2
 الأمىػػػػػؿمتمىمػػػػػ  بالاسػػػػػتخداـ  الأىػػػػػداؼيتضػػػػػمف الا تصػػػػػاد الكمػػػػػي منم رػػػػػ  مػػػػػف  

 النمػػػ  الا تصػػػاد   تػػػ ازف ميػػػزاف المػػػد  رالا  التػػػي غاليػػػاً مػػػا  الأسػػػعارر  اسػػػتقرا
يتفػػػؽ اغمػػػ   الأىػػػداؼيػػػهكرىا الا تصػػػادييف ح  رغػػػـ الخػػػلاؼ الم نػػػ د بدػػػلف ىػػػهه 

 .ىدؼ مرغ    يو  الأمىؿالا تصادييف رم  اف الاستخداـ 

                                                           
(1) Alans.Blinde,Monetary and Economic Department,BIS working papers , No 337     

February , 2011 , P.23 . 
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   -تشج١غ إٌّٛ الالتصادٞ : -3

اليػػو السياسػػ  الا تصػػادي   مػػف ىػػـ السياسػػ   ميمػػا تسػػع يعػػد النمػػ  الا تصػػاد  ىػػد اً    
النقدي   ي الد ؿ المختمف  ح  بعد نياي  الحر  العالمي  الىاني   بر ز البمداف التي كانػلا 

ح  ا تصػػاداتياتعمػػؿ رمػػ  تطػػ ير  أخػػهلاحتػػ  مػػا بعػػد الحػػر   الأننبػػيخاضػػع  لمحكػػـ 
النقديػ  ك سػيم    كاف امر طبيعي اف ينصرؼ نػز  مػف اىتماماتيػا نحػ  انتيػا  السياسػ 

 .(1)لتحقيؽ النم  الا تصاد   ييا 

   -تٛاسْ ١ِشاْ المذفٛػاث : -4

 يػػو  يمػػ  نميػع السػػمع  الخػػدمالا  اليبػػالا  ت ضػػعالمػػد  رالا ىػػ  بيػاف  فيقصػد بميػػزا   
 الهى   الاحتياطالا الد ليػ  التػي تػلتي مػف  الأم اؿ المساردالا  نميع  ر ض رؤ س 

 .(2)الخار  إل التي تخر  مف داخؿ الد ل   أ الداخؿ الد ل  ح  إل الخار  

   -اٌصزف : أسؼارتحم١ك الاستمزار في  -5

يقصػد بسػعر الصػرؼ نسػػب  مبادلػ   حػدة  احػػدة مػف رممػو بمػد مػػا ب حػدالا مػف رممػػو    
يػتـ الحصػ ؿ  ػي د لػ   بمقتضاىاالتي  العممي تمؾ  الأننبيخر ح  يقصد بالصرؼ أبمد 

 ػػػاف المقصػػػ د المعنػػػ   بيػػػها ح  (3)مػػػا رمػػػ   سػػػانؿ تسػػػ ي  المػػػد  رالا .  ػػػي بمػػػد اخػػػر
بالصػػػرؼ التبػػػادؿ بػػػيف العمػػػلالا بيػػػدؼ تحقيػػػؽ التسػػػ يالا  المػػػد  رالا الد ليػػػ  ح  يعػػػد 

 ىػ  تحقيػؽ اسػتقرار  الأ ؿالصػرؼ مرتبطػاً باليػدؼ  أسعارتحقيؽ ىدؼ تحقيؽ استقرار 
) السعر الداخمي  ي الد لػ  ( ح سػعر الصػرؼ ) السػعر الخػارني  ػي  الداخمي  الأسعار
 ػػي  الأننبيػػ السػػعر الػػه  يػػربط بػػيف الا تصػػاديالا المحميػػ   الا تصػػاديالا  إ الد لػػ  ( 

 كا   التعاملالا الخارني  . 

                                                           
د . ربد المنعـ السيد رمي ح د ر السياس  النقدي   ي التنمي  الا تصادي  ح المنظم  العربي  لمتربي   الىقا    العم ـ ح )  (1)

 .  99-98( ح ص1957القاىرة : معيد البح ت  الدراسالا العربي  ح
 .  74( ح ص 1977د . سامي خميؿ ح نظري  الا تصاد الكمي ح ) القاىرة : دار النيض  العربي   (2)
 الإسكندري ح نامعتي  الإسكندري د . محم د ي نس ح مقدم   ي نظري  التنارة الد لي  ح كمي  التنارة ح )  (3)

 .  161( ح ص 1984 بير لا ح 
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  -اس١ت إٌمذ٠ت اٌتم١ٍذ٠ت ٚالمستخذِت :١اٌس أدٚاث -ثاٌثاً :
  التقميديػ  بالسػمط  النقديػ  الممىمػ  بالبنػؾ المركػز   الػه  يالسياس أد الايرتبط تحديد  استعراض    

 المصػر ي المحمػي  يقػع رمػ   يمكف تعريفو بلنو : مؤسس  نقدي  حك مي  تييمف رم  النظاـ النقد 
الانتمػػاف لتػػدريـ النمػػ  الا تصػػاد   المصػػر ي  ت نيػػو مرا بػػ  النيػػاز  العممػػ  اصػػدرا مسػػؤ لي راتقػػو 

التػػي يمكػػف لمبنػػؾ المركػػز  المنػػ   الييػػا  الأد الا.  مػػف اىػػـ  (1)لاسػػتقرار النقػػد   المحا ظػػ  رمػػ  ا
 لتنفيه سياستو النقدي  ىي : 

  -اٌى١ّت ) غير المباشزة ( : الأدٚاث -: أٚلا
الكمي  تستيدؼ التلىير  ي حنـ النقد بدكؿ راـ  الانتماف المصر ي بدكؿ خاص ح  الأد الااف    

 الأد الاح  لاتػزاؿ ىػهه  الإنماليػ  ينعكس ىها التلىير رم  ررض النقد  رم  حنـ السي ل  المحميػ  
تستعمؿ  رم  نطاؽ  اسع  ي الد اؿ المتقدمػ  لتػ  ير الدػر ط الملانمػ  ليػا منيػا  نػ د سػ ؽ نقديػ  

نقدي  ىابت   ممارسػتيا  باحتياطيالاي  متط ر متط رة   اسع   منتظم   احتفاظ البن ؾ التناري   مال
مػػػع  الأد الا.   ػػد تطػػ رلا ىػػهه  (2)الخصػػـ لػػد  البنػػؾ المركػػز  رمػػ  نطػػاؽ  اسػػع إرػػادةلعمميػػالا 
عػالـ النقدي  التي تعرضلا ليا د ؿ ال  الأزمالاالبن ؾ المركزي  مف ني   حال  ردـ الاستقرار تط ر 

ضػر رة  ػي الػد ؿ المتقدمػ  تنحصػر  ػي السػيطرة  الأكىػرننػد الميمػ   اهاح  أخر المتقدم  مف ني  
كػػاف حػػا زاً لاسػػتخداـ  الأد الا ػػي الػػد ؿ الناميػػ   الػػد ر المحػػد د ليػػهه  أمػػارمػػ  نمػػ  رػػرض النقػػد ح 

 كما يلتي :  النقدي  الكمي  الأد الاالن ري   التي يسرد هكرىا لاحقاً ح  يمكف ت ضيا  الأد الا
  -اٌى١ّت اٌتم١ٍذ٠ت : الأدٚاث -1

سػعر البنػؾ ح رمميػالا السػ ؾ  أ الخصػـ  إرػادةالكمي  لمسياس  النقدي  بػ ) سعر  الأد الاتتمىؿ 
الخصػـ  رمميػالا السػ ؽ  إرػادةالمفت ح   نسب  الاحتياطي القػان ني ( حيػت تػؤىر سياسػ  سػعر 

يسػػتخدميا البنػػؾ المركػػز   اهاالمفت حػػ   ػػي الحنػػـ الكمػػي للانمتػػاف المتػػاص لمنيػػاز المصػػر ي ح 
  تغيػػػر نسػػػب  الاحتيػػػاطي القػػػان ني  تػػػؤىر  ػػػي الييكػػػؿ يسياسػػػ أمػػػالمتػػػلىير  ػػػي القارػػػدة النقديػػػ  ح 

 ػي القارػدة  ػي  لا يػؤىر المست   المت  ع لم دانػع المصػر ي   النقػ د  الانتمػاف المصػر ي  لكنػو 
 .(3)القاردة النقدي 

                                                           
(1) KentR.P., " Moneyand Banking " . oP.cit . P. 351.                                         . 
 . 249 ني  نظر النقديف ح مصدر سبؽ هكره ح ص –بار  سينؿ ح النق د  البن ؾ  الا تصاد  (2)
 .  606د . ر ض  اضؿ الدليمي ح النق د  البن ؾ ح مصدر سبؽ هكره ح ص (3)
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   -ٚوّا ٠أتٟ : الأدٚاثٚيمىٓ تفص١ً ٘ذٖ 

   -) سؼز اٌبٕه ( : أٚالخصُ  إػادةسؼز  - أ

اسػػػػتعمميا البنػػػػ ؾ  أداة أ ؿالخصػػػػـ  التػػػػي تسػػػػم  بسػػػػعر البنػػػػؾ  إرػػػػادةتعػػػػد سياسػػػػ     
النقديػػ  التػػي لنػػللا  الأد الاالمركزيػػ   ػػي التػػلىير رمػػ  حنػػـ الانتمػػاف ح  ىػػي مػػف ا ػػدـ 

القػرف العدػريف حتػ  ظيػ ر سياسػ    أ انػؿالييا البن ؾ المركزي   ي القػرف التاسػع ردػر 
  ػػي  الأداةح   ػػد اسػػتعمؿ ىػػهه  (1)السػػ ؽ المفت حػػ   ػػي الىلاىينػػالا مػػف القػػرف المنصػػرـ 

.  يقصػػػػد بيػػػػهه السياسػػػػ  القانػػػػدة التػػػػي  (2)ـ1839منػػػػه رػػػػاـ  مػػػػرة لأ ؿ إنكمتػػػػرامصػػػػرؼ 
 كمبيػالالامػف  مػا لػديياخصػـ  إرادةيتقاضاىا البنؾ المركز  مف البن ؾ التناري  مقابؿ 

سػػػمؼ مضػػػم ن  يمىػػػؿ ىػػػهه  أ مقابػػػؿ مػػػا يقدمػػػو ليػػػا مػػػف  ػػػر ض  أ الخزينػػػ    أه نػػػالا
 .(3)لغرض زيادة سي لتيا النقدي   الأ راؽ

   -ػ١ٍّاث اٌسٛق المفتٛحت : - ب

الماليػػػ   لػػػلأ راؽبيػػػا دخػػػ ؿ البنػػػؾ المركػػػز  لمسػػػ ؽ النقديػػػ  كبػػػانع  مدػػػتر   يقصػػػد   
 بخاص  السػندالا الحك ميػ  بيػدؼ التػلىير  ػي حنػـ السػي ل  بالدػكؿ الػه  يػتلا ـ مػع 

الماليػػ   الأ راؽ يػػاـ البنػػؾ المركػػز  ببيػػع   دػػرا   أ ح  (4)مسػػت   الندػػاط الا تصػػاد  
الخزين  (  ي الس ؽ المالي  بغي  التلىير  ػي حنػـ النقػد  أه نالا السندالا  الحك مي  ) 

التػػػلىير رمػػػ  حنػػػـ احتياطػػػالا البنػػػ ؾ التناريػػػ   ضػػػلًا رػػػف تلىيرىػػػا  أ رمػػػ  الا تصػػػاد 
 الفاندة . أسعاررم  

                                                           
 . 589سبؽ هكره ح صد . ر ض  اضؿ الدليمي ح النق د  البن ؾ ح مصدر  (1)
 المصدر نفسو  (2)
( ح  2006) بير لا ح دار المنيؿ ح   الأ ل د . بساـ الحناز ح الا تصاد النقد   المصر ي ح الطبع   (3)

 223ص
(  2009لمندر  الت زيع ح  دار صفا :  الأردف)  الأ ل رداد العصار ح رياض حمبي ح النق د  البن ؾ ح الطبع   (4)

 .  155ح ص
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  -ٔسبت الاحت١اطٟ اٌمأٟٛٔ : -ج

مػرة ال لايػالا  لأ ؿمف ال سانؿ الحديى  حيت اسػتخدملا ىػهه السياسػ   الأداةتعد ىهه    
 فػػػي  (1)بعػػػد الحػػػر  العالميػػػ  الىالىػػػ   الأ ربيػػػ ـ ىػػػـ تبعتيػػػا الػػػد ؿ 1913المتحػػػدة رػػػاـ 

ىػػػ  ضػػػماف البنػػػؾ المركػػػز  لممصػػػارؼ  الأداةمػػػف ىػػػهه  الأساسػػػيالسػػػابؽ كػػػاف الغػػػرض 
التناريػػ   ػػي  ػػدرتيا رمػػ  الاسػػتناب  الف ريػػ  رنػػد سػػح  طمبػػالا المػػ دريف ح  تطػػ رلا 

يسػتخدميا البنػؾ المركػز  لمتػلىير  السػيطرة  ػي حنػـ الانتمػاف ىهه لتصػبا  سػيم   ارمػ  
الممنػػ ص مػػف المصػػارؼ التناريػػ  لمقطػػاع غيػػر المصػػر ي  رػػادة مػػا يمنػػل البنػػؾ المركػػز  

 عنػػػد تخفػػػيض نسػػػب  الاحتيػػػاطي لتػػػلىير رمػػػ  رػػػرض النقػػػد ح  الأداةاسػػػتخداـ ىػػػهه  إلػػػ 
زيادة  ابميػ  المصػارؼ التناريػ   المؤسسػالا القابمػ  لم دانػع  إل القان ني  لف هلؾ يؤد  

 رم   تا الانتماف  زيارة  درتيا رم  خمؽ نق د ال دانع . 

   -إٌٛػ١ت ) المباشزة ( : الأدٚاث -ثا١ٔاً :

النامي  لغػرض  أ مف  بؿ العديد مف الد ؿ س ا  المتقدم  منيا  الأد الاتستخدـ ىهه    
 أ مػػع الندػػاط الا تصػػاد   يتناسػػ اف المصػػر ي بالدػػكؿ الػػه  التػػلىير  ػػي حنػػـ الانتمػػ

المزيػػػػػد مػػػػػف  إلػػػػػ نحػػػػػ  بعػػػػػض القطارػػػػػالا الا تصػػػػػادي  الميمػػػػػ  التػػػػػي بحانػػػػػ  ت نييػػػػػو 
كبيػػرة  ػػي الا تصػػاد كالقطػػاع الزرارػػي  الصػػناري  أىميػػ تمػػؾ التػػي ليػػا  أ الاسػػتىمارالا 

اف  بالػػهكرالنػػدير ) معػػدؿ الفانػػدة (  مػػدة التسػػديد .  مػػف  الإ ػػراضربػػر تخفػػيض كمفػػ  
لتصػػػػحيا  أحيانػػػػاً متعػػػػددة تصػػػػمـ  لأغػػػػراضالن ريػػػػ  غالبػػػػاً مػػػػا يػػػػتـ اسػػػػتخداميا  الأد الا

معينػػػ  مػػػف الاسػػػتىمار التػػػي يعتقػػػد بلنيػػػا مرغ بػػػ  بدػػػكؿ  أنػػػ اع باتنػػػاهالانحيػػػاز ال اضػػػا 
 .   (2)التنمي  الا تصادي   لأغراضخاص 
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التػي تتخػهىا السػمطالا  الإنػرا الاالن ري  تتضمف منم رػ  مػف  الأد الا رميو  اف     
معينػػػ  مػػػف النفقػػػالا  الاسػػػتىمارالا المنتنػػػ   ت نيػػػو تػػػد ؽ  أنػػػ اعالنقديػػػ  بيػػػدؼ تدػػػنيع 

  ػػػػؼ الت سػػػع المغػػػػالي  يػػػػو  غيػػػػر  أ الت سػػػع المرغػػػػ    يػػػػو ح  ت أحػػػػداالييػػػػا  الانتمػػػاف
الخاصػػ  التػي تتميػز بيػػا  الأ ضػاع ىػي بيػها كىيػػراً مػا تػلا ـ  أخػػر  أنػ اعالمرغػ    ػي 

   -مف خلاؿ ما يلتي : الأد الاح  يمكف تمخيص  (1)ا تصاديالا الد ؿ النامي 

   -تٕظ١ُ الائتّاْ : -1
السػػػ ؽ ح حيػػػت تتػػػدخؿ السياسػػػ  النقديػػػ  المتبعػػػ   ػػػي ا تصػػػاديالا  أد الايعػػػد مػػػف    

البنػػػػ ؾ المركزيػػػػ   ػػػػي ىػػػػهه الحػػػػالالا ربػػػػر  سػػػػانؿ متعػػػػددة منيػػػػا تحديػػػػد الحصػػػػص 
تطبيػػؽ ىػػهه السياسػػ  لغػػرض رػػلا  بعػػض المدػػاكؿ الا تصػػادي  كالحػػد  أ الانتمانيػػ  

التػػي ت انػػو البنػػ ؾ ح  الأزمػػالاح  اليػػدؼ منيػػا ىػػ  معالنػػ   *مػػف الم نػػالا التفقميػػ  
  الكػ ارتالاسػتىناني  كػالحر    الأ  ػالابعػض  أىنػا كالحد مف الطم  رم  ال دانػع 

الماليػػػػ  لمبنػػػػ ؾ  انيػػػػالاالإمكالطبيعيػػػػ  التػػػػي تكػػػػ ف  ييػػػػا سػػػػح بالا المػػػػ دريف خػػػػار  
 التناري  . 

 اٌتأثير المباشز -2

الػػر ض لمسياسػػالا المتبعػػ  مػػف  بػػؿ المؤسسػػالا الماليػػ  المختمفػػ   أ يقصػػد بػػو القبػػ ؿ    
بفػػرض رق بػػالا رمػػ  المؤسسػػالا الماليػػ  المختمفػػ  التػػي  ػػد تتػػد ع  المركػػز  يقػػ ـ البنػػؾ 

مبادػرة  بػإنرا الاتتبع سياسالا غير ملانم  مف  نيػ  نظػرة ح  اف البنػؾ المركػز  يقػ ـ 
مػدادىاالخصػـ  إرػادةتناىيا كر ضو  ب ؿ رمميػ   بالاحتياطػالا النقديػ  التػي تحتانيػا   ا 

                                                           
 617 -612د . ر ض  اضؿ الدليمي ح النق د  البن ؾ ح مصدر سبؽ هكره ح ص (1)
لحماي   1931سن   الألماني ي القرف الىامف ردر  كهلؾ استخداميا البنؾ  الأداةىهه  إل    إنكمترالنل   بنؾ  *

كارتر  ي بداي  الىمانينالا  لممزيد انظر  ي  الأمريكيالمصارؼ الكبيرة مف الانييار كما استخدمتيا حك م  الرنيس 
ار الكت  لمطبار  السياسالا ( ح ) الم صؿ ح د –المؤسسالا  – داد ي نس النظري  النقدي  ) النظريالا  -هلؾ :

 .  141( ح ص 2001 الندر ح 
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مىابػػ  رادع لتمػػؾ المؤسسػػالا يمنيػػا  التػػي تكػػ ف ب أخػػر   إنػػرا الا غيرىػػا ح  ضػػلًا رػػف 
 .  (1)مف الخر   رف سياس  البنؾ المركز  

 تحذ٠ذ ٔسبت اٌٛدائغ   -3

لتقييػػػد القػػػر ض المقدمػػػ  لتم يػػػؿ الاسػػػتيراد  الأحيػػػاف ػػػي اغمػػػ   الأسػػػم   يتبػػػع ىػػػها    
 ىػػػػ  يعتبػػػػر كػػػػلداة  عالػػػػػ   (2) تحػػػػدت  ػػػػي حالػػػػ   نػػػػ د رنػػػػز  ػػػػػي ميػػػػزاف المػػػػد  رالا 

البنػػ ؾ التناريػػػ  للاحتفػػاظ بنسػػػب  معينػػ  مػػػف ال دانػػػع  لإنبػػػارز  يسػػتخدميا البنػػػؾ المركػػ
 نقدي    قاً لمسياسالا التي يمناً الييا حس  ظر ؼ الد ل  .  أم اؿرم  دكؿ 

 تنظيـ الانتماف الاستيلاكي -4
مف القرف السابؽ  رمملا بو ال لايالا المتحػدة  الأربعينالا ي  الأسم  لقد اتباع ىها  -5

 ػػي حقبػػ  الحػػر  العالميػػ  الىانيػػ  لمعالنػػ  الضػػغ ط التضػػخمي  ح  كػػهلؾ  الأمريكيػػ 
 يػػدؼ ىػػهه  أيضػػاطبػػؽ  ػػي بدايػػ  الىمانينػػالا  ػػي المممكػػ  المتحػػدة لمعالنػػ  التضػػخـ 

 ىي :  الإنرا الاتنظيـ الانتماف رف طريؽ تدريع الق ارد  الأداة
مػػػدة سػػػداد  ضػػػع التعميمػػػالا  التنظيمػػػالا الخاصػػػ  مػػػف  بػػػؿ البنػػػؾ المركػػػز  لتحديػػػد  -1

ال انػػ  د عيػػاح  الػػه  بػػد ره يقمػػؿ مػػف طمػػ  الانتمػػاف مػػف  بػػؿ المسػػتيمكيف  الأ سػػاط
 بسب  زيادة  يم  القسط 

 يػػاـ البنػػؾ المركػػز  بتقميػػؿ مػػدة السػػداد لكػػي يحػػدد مػػدة الانتمػػاف الاسػػتيلاكي  الػػه   -2
 زيادة طم  الانتماف مف  بؿ المستيمكيف .  إل يؤد  

 
 -) س١است المصارحت ( : أٚ الأدبٟ الألٕاع   -6

                                                           
 .615د. ر ض  اضؿ الدليمي ح النق د  البن ؾ ح مصدر سبؽ هكره ح ص (1)
ح  1996هيا  ح ا تصاديالا النق د  البن ؾ ح بير لا ح المؤسس  النامعي  لمدراسالا  الندر ح  أب د. سمماف  (2)
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 الأخػر الماليػ    المؤسسػالايحا ؿ صناع السياس  النقدي  كىيراً التلىير  ي المصػارؼ   
ح  البنػؾ المركػز   (1)مػا يسػم  بسياسػ  المصػارح   أ  الأدبي الأ ناع أسم  مف خلاؿ 

الندػػػػرالا الد ريػػػػ   التػػػػدا ؿ  الػػػػدر الا  التحريػػػػر  ػػػػي  أرػػػػداديسػػػػتخدـ نفػػػػ هه مػػػػف خػػػػلاؿ 
البنػ ؾ التناريػ   المؤسسػالا بضػر رة التعػا ف  لأ نػاع الأخػر  الأرلاـحؼ   سانؿ الص

ت سػػػعي  مػػػىلًا ينػػػ  رمػػػ  البنػػػؾ اف تتقبػػػؿ الػػػدر الا  أ لتنفيػػه سياسػػػ  انتمانيػػػ  انكمادػػػي  
تصػحيحي  لتنفيػه سياسػتيا  أ ت نيػو  أنيػا التحهيرالا  تلخهىا بالحسباف  تنظر ليا رم  

 . (2)الانتماني  بنناص 

 

 المبحث اٌثاٌث

 اٌس١است إٌمذ٠ت أ٘ذاففي  الإٌىتر١ٔٚتاثز إٌمٛد 

 اٌتٕظ١ّ١ت الجذ٠ذة في رسُ اٌس١اساث إٌمذ٠ت  الأدٚاث -: أٚلا

 أزراررمػ  احػد  أ  في رالـ اصبا  يػو النقػد منػرد رػدة نقػرالا رمػ   ػلرة الحاسػ      
 المصػرؼ الا تراضػي حقيقػ   الإلكتر نػيالياتؼ النقػاؿ  البطا ػالا الا تراضػي   المكػا   

تتنسد ي مياً مف خلاؿ ملاييف المتعامميف  ردد تػدخلاتيـ المتزايػدة التػي لا تكػاد تعػد  لا 
تعريػػؼ  لإرػػادةىػػها ال ضػػع تنمػػلا درػػ الا متكػػررة  إمػػاـتحصػػ   بلسػػرع   ػػلا ممكػػف ح 

نقديػػػ  غيػػػر  ابمػػػ   سياسػػػ  أرػػػدادمػػػد  لز ميػػػ  الحػػػد د النغرا يػػػ  بصػػػ رة نديػػػ   مػػػف ىػػػـ 
مصػػػر ي   النيػػػاز المصػػػر ي بالصػػػف  تػػػراؽ تكػػػ ف اكىػػػر انسػػػناماً مػػػع د ر النقػػػ د الللاخ

مفادىػا : كيػؼ يحػدت  إدكاليالاح  نق ؿ ىنا اف الصف  التي تنملا  ييا  أرلاهالمهك رة 
قميد  بيف القضايا النقدي  الداخمي  ) المحمي  (  الخارنيػ  ) الد ليػ  ( ف  ػالنق د انقطاع ت
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نديػػػػ  حػػػػ ؿ  كػػػػرة المحمػػػػي  الػػػػد لي  أسػػػػنم يىيػػػػر مػػػػف نديػػػػد  لػػػػيالأ نظامػػػػو  الإلكتر نػػػػي
 كمفاىيـ متميزة  هالا معن  . 

ىػػؿ تسػػتطيع المصػػارؼ المركزيػػ  مرا بػػ  النمػػ   كميػػ  رػػرض النقػػ د ف  ىػػؿ سػػتظؿ     
ف  ىػػػؿ سػػػيزداد الاحتيػػػاؿ  الاخػػػتلاس  تبػػػيض  الأننبػػػيىنػػػاؾ معػػػاملالا رسػػػمي  بالنقػػػد 

ف  ىػػؿ سي سػػػع  الإلكتر نػػػيؿ النظػػػاـ المصػػر ي  ػػػي ظػػ أنرامػػيبارتبػػاره ندػػػاط  الأمػػ اؿ
  الفقرا  ف . الأغنيا الي ة بيف  الإلكتر ني  المعاملالا المصر ي   الإلكتر نيالنقد 
 المعػػػاملالا  الإلكتر نيػػػ مػػػا تػػػـ هكػػػره حػػػ ؿ خصػػػانص النقػػػ د  إلػػػ  بالإضػػػا  برأينػػػا     

سػػابقاً  انػػو مػػف الممكػػف الحػػد مػػف مخػػاطر التعامػػؿ الػػه  يفرضػػو  الإلكتر نيػػ المصػػر ي  
السياسػ  النقديػ  التػي تتبناىػا  إنػرا الا  ػؼ  الأ ػؿالتخفيؼ منػو رمػ   أ ال ضع النديد 

   -بالارتكاز رم  ما يمي : (1)النيالا المدر   ) البن ؾ المركزي  (
انطلا ػػػاً مػػػف سػػػرر  التطػػػ ر التكن لػػػ ني  رمػػػ  ضػػػ    -اٌتط٠ٛعععغ ٚالمٛاوبعععت : -1

المسػػتندالا النقديػػ  المصػػر ي  الحديىػػ  ح  مػػا تمىمػػو مػػف تغيػػرالا  ػػي المنػػاؿ الييكمػػي 
الميمػػػػػ   الأداةح  ػػػػػاف المػػػػػ انا التنظيميػػػػػ   التدػػػػػريعالا سػػػػػتظؿ  الأدا  الفنػػػػػي  تقيػػػػػيـ 

اف ننػاص المركزيػ   ػي تقػ يض ىػهه المخػاطر خاصػ     المصػارؼالمع ؿ رمييػا بيػد 
بعيػػػد المػػػد  رنػػػد  الأىػػػركىيػػػر مػػػف ال  ػػػلا  النيػػػد ه   إلػػػ السياسػػػ  النقديػػػ  يحتػػػا  

 تنظيمالا .  أ ل انا  إ الارتماد رم  
تبنػي الطػرؼ النديػدة تقتضػي  النديدة العمميالا المصر ي  -: اٌتشز٠غ ٚاٌتمٕين -2

النقديػػػػػ  الحديىػػػػػ  ضػػػػػمف رمميػػػػػ  التعريػػػػػؼ  التصػػػػػديؽ   الأد الاالمعػػػػػاملالا  لأنػػػػػرا 
 الإلكتر نػػيالتػػرخيص القػػان ني ح  عمػػ  سػػبيؿ المىػػاؿ مػػف الضػػر ر  تحديػػد الت  يػػع   

نفس الرتبػ  القان نيػ  مىػؿ الت  يػع بخػط اليػد ح كمػا يقتضػي  إرطانو تعريفو مف انؿ 
الضػابط  الكتر نيػاً مىػؿ محػددالا  لػلأد الاالتفكير  ي التعريفالا   التراخيص  إرادة

 ال طنيػػػ  التعريػػػؼ القػػػان ني لمبنػػػؾ الا تراضػػػي  مفيػػػ ـ الحػػػد د  الإلكتر نػػػيالانتمػػػاف 
ضػػػبط  ضػػػع السياسػػػ  النقديػػػ   بالإمكػػػافلمتعامػػػؿ النقػػػد  ب اسػػػطتيما ح حتػػػ  يصػػػبا 

                                                           
 )الدبك  الد لي ( 2006ح نامع  محمد خضير ح بسكرة النزانر ح مارس  الإنساني د . محمد سحت لا ح منم  العم ـ   (1)
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الماليػػػػػػػ    الأ راؽ الإلكتر نيػػػػػػػ الدػػػػػػػبكالا  أدارهالنديػػػػػػػدة ح  رميػػػػػػػو تصػػػػػػػبا رمميػػػػػػػالا 
 (1)ممكن  الألي  المصر ي  

لحيػػػاة النقديػػػ  النديػػػدة ربػػػر الحػػػد د مػػػف انػػػؿ ضػػػبط ا -اٌتٕسععع١ك ٚالأسعععجاَ : -3
 خارنيا ين  اف يتحقؽ ن ع مف الانسناـ  التنسػيؽ الػد لييف  ػي منػاؿ المعػاملالا 

) البنػ ؾ  الأدػراؼح  ى  ما يعني تكىيػؼ التعػا ف بػيف نيػالا  الإلكتر ني المصر ي  
 المركزيػػػ  ( العػػػابر لمحػػػد د  ىنػػػا يتطمػػػ  تنسػػػيؽ القػػػ انيف  الممارسػػػالا محميػػػاً  د ليػػػاً 

ربػػر مؤسسػػالا  أ ربػػر بنػػؾ التسػػ يالا الد ليػػ   أ بػػازؿ  باتفا يػػوسػػ ا  ربػػر الالتػػزاـ 
 .(2)نديدة أ  انم   أخر 

 ضػايا تكن ل نيػ  المعم مػالا  مخػاطر  ادرنػارمميػ   أمػاـ -اٌتىاًِ ٚاٌتٛح١عذ : -4
التدػػغيؿ المصػػاحب  ليػػا  ػػي منػػاؿ المعػػاملالا المصػػر ي   النقديػػ  تتصػػارد النػػدا الا 

الػػػػ اردة  ػػػػي التدػػػػريعالا  القػػػػ انيف مػػػػف ناحيػػػػ   رسػػػػـ  الأحكػػػػاـحػػػػ ؿ ضػػػػر رة ت حيػػػػد 
   (3)أخر سياسالا نقدي  نانع  مف ناحي  

  اٌٛضغ الجذ٠ذ . استشزاف لمستمبً اٌس١است إٌمذ٠ت في -ثا١ٔاً :

تحفظاً مف ال ضع النديد ح بمزايػا الامتنػاع رػف اسػتعماؿ  الأكىريناد  مدرا  البن ؾ    
التحػػديالا المطر حػػ   ػػي ال ضػػع النديػػد ) النقػػ د  انػػ  ػػانميف  الأكىػػرالمدػػتقالا النقديػػ  

 .(4) الأدراؼ ( لا تقتصر رم  نيالا التنظيـ الإلكتر ني 

 ػٍٝ ٚظ١فت اٌبٕه المزوشٞ بصفتٗ بٕىاً ٌٍبٕٛن  الإٌىتر١ٔٚتتأثير إٌمٛد  -1

                                                           
 .  2006المصدر اله  سبؽ هكره ح مارس  (1)
 ( . 256ح ص 2005ردلي نادد مقدم   ي الا تصاد النقد   المصر ي ) مند رالا الحمبي حق  ي  ح بير لا لبناف س ز   (2)
, دار الصفاء للنشر والتوزيع , 123يونس يامن , اقتصاديات النقود والمصارف , ص وإسماعيلحسين محمد سمحان  (3)

  2111,  الأردنعمان , 
ح النق د  المصارؼ  النظري  النقدي  ح دار  انؿ لمندر  أرسلافياسيف يسع  ىيكؿ رنمي نميؿ الننابي  رمز   (4)

 .  180 -179ح ص  2009ح  الأردفح رماف ح 
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يدػرؼ رمػ  ىػها النيػاز  ينظمػو  اهاالبنؾ المركز   ي  م  النياز المصر ي  يت  ع   
التناريػػ  كمػػا يحػػتفظ ب دانػػع البنػػ ؾ التناريػػ  ح  ىػػ   الأ راؽخصػػـ  بلرػػادهح  يػػ  يقػػ ـ 

 اله  تمنل اليو ىهه البن ؾ .  الأخيرالمقرض 

 بٕه المزوشٞ بصفتٗ بٕىاً ٌٍحىِٛتػٍٝ ٚظ١فت اٌ لإٌىتر١ٔٚتاتأثير إٌمٛد  -2

يعتبر البنؾ المركػز  بمىابػ  المستدػار  ال كيػؿ المػالي لمحك مػ  ح الػه  ينػ   رنيػا     
لك نػػػو اليينػػػ  التػػػي تدػػػرؼ رمػػػ   بالإضػػػا   ػػػي معاملاتيػػػا الماليػػػ  الداخميػػػ   الخارنيػػػ  

تطبيؽ نز  ىاـ مف السياس  الا تصادي  العام  لمحك م  ح المتمىم   ػي السياسػ  النقديػ  
 (1)الإلكتر ني لمنق د  المصدرة التس ي  النياني  بيف مؤسسالا القطاع الخاص المتنا س  

  -ػٍٝ ٚظ١فت اٌبٕه المزوشٞ في ِزالبت ٚتٛج١ٗ الائتّاْ : الإٌىتر١ٔٚتتأثير إٌمٛد  -3

تعتبػػر  ظيفػػ  مرا بػػ  الانتمػػاف مػػف ال ظػػانؼ الميمػػ  التػػي يقػػ ـ بيػػا البنػػؾ المركػػز  ح     
يعمؿ رم  الػتحكـ  ػي الانتمػاف  ت نييػو نحػ   طارػالا معينػ  ح  ليػها  لنػو يسػتعمؿ  اها

السياسػػػ  النقديػػػػ   أد الا ػػػي  الأد الامختمفػػػ  لتحقيػػػؽ ىػػػهه ال ظيفػػػ   تتمىػػػؿ ىػػػهه  أد الا
 .(2)المبادرة ) كمي   كيفي  (  غير المبادرة 

 اٌس١است إٌمذ٠ت  أدٚاثػٍٝ  الإٌىتر١ٔٚتتأثير إٌمٛد  -ثاٌثاً :

السياسػػػ  النقديػػػ  سػػػنتنا ؿ تلىيرىػػػا رمػػػ   أد الارمػػػ   الإلكتر نيػػػ تػػػلىير النقػػػ د  لإيضػػػاص
   -الكمي  الىلات كما يمي : الأد الا

                                                           
ح رسال   2004-1990مسع د ح السياس  المالي   د رىا  ي تحقيؽ الت ازف الا تصاد  حال  النزانر ح  در اسي (1)

 .  229ح ص 2005ح نامع  النزانر ح  التسييرالدكت راه غير المند رة ح كمي  العم ـ الا تصادي   رم ـ 
السياس  النقدي  ح بحت مقدـ  أدارهؼ المركزي   ي  تلىيرىا رم  د ر المصار  الإلكتر ني احمد نماؿ الديف م س  ح النق د  (2)

العربي  المتحدة بدبي ح  ي الفترة  الأمارالابيف الدريع   القان ف ح المنعقد  ي نامع   الإلكتر ني المصر ي   الأرمارمؤتمر  إل 
 .  169ح ص 2013( ماي  ح  12 -10) 
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كمػا يسػم  سػعر  أ  -: الخصعُ إػعادةػٍعٝ سعؼز  الإٌىتر١ٔٚعتتأثير إٌمٛد  -1
 الأ راؽالخصػـ  إرػادةالبن ؾ  ى  معدؿ الفاندة اله  يتقاضػاه البنػؾ المركػز  مقابػؿ 

 المالي  لمبن ؾ التناري  . 

مقابػػؿ النقػػ د القان نيػػ  ح  بالتػػالي  ػػاف  الإلكتر نيػػ القيػػاـ بدػػرا  النقػػ د  للأ ػػراديمكػػف     
هه النقػػػػػ د   ػػػػػي كمتػػػػػا الحػػػػػالتيف سػػػػػتدخؿ  ػػػػػي خزينػػػػػ  البنػػػػػ ؾ ح لاف مصػػػػػدر  النقػػػػػ د ىػػػػػ

 ػػػي  الإلكتر نيػػػ النقػػػ د القان نيػػػ  التػػػي تمق ىػػػا نظيػػػر النقػػػ د  بإيػػػداعسػػػيق م ف  الإلكتر نيػػػ 
 البنكي  .  أرصدتيـ

 سػػتق ـ البنػػ ؾ بتغييػػر النقػػ د  ػػي مقابػػؿ  دانػػع مػػع البنػػؾ المركػػز   ليػػهه الطريقػػ   ػػاف 
البن ؾ التناري  س ؼ يزيد رف حنـ المرغ    يو .   ي تمؾ الحال   اف ىػهه  احتياطي

 .   (1)البن ؾ ستختار بيف امريف
 
مػػف المؤسسػػالا غيػػر البنكيػػ  ح   ػػتا  الأصػػ ؿاف تقػػ ـ بدػػرا  كىيػػر مػػف  أمػػا -

 مزيد مف القر ض . 
ما -  مف البنؾ المركز  .  الأص ؿاف تق ـ بدرا  مزيد مف   ا 

   -ػٍٝ اٌسٛق المفتٛحت : ١ٔٚتالإٌىترتأثير إٌمٛد 

 حم ليا محؿ النق د القان ني  يمكف اف يػؤىر  ػي رمميػالا  الإلكتر ني اف تط ر النق د    
الميمػػػ  التػػػي يسػػػتخدميا البنػػػؾ المركػػػز   ػػػي  الأد الااحػػػد   بارتبارىػػػاالسػػػ ؽ المفت حػػػ  

 .(2)السياس  النقدي  الملانم   هلؾ مف ناحيتيف إ رار

                                                           
 الإرماؿمؤتمر  إل بحت مقدـ  الإلكتر ني ادي   المالي  لمنق د النقدي   الا تص الأىارمحم د الدا عي ح  إبراىيـمحمد  (1)

ح  2003( ماي  ح12-10العربي  المتحدة ) الأمارالا ي نامع   المنعقدبيف الدريع   القان ف ح   الإلكتر ني  المصر ي 
 . 171-168ص

 .  159-158محم د الدا عي ح مرنع سابؽ ح ص إبراىيـمحمد   (2)
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بصػػ رة دػػانع   الإلكتر نيػػ باسػػتخداـ النقػػ د  الأ ػػراداف  يػػاـ  -: الأولةةىالناحيةةة مػػف    
الاسػتغنا  رػف الاحتفػاظ بنقػ د  ان نيػ  سػانم  )كػاش(  سػ ؼ  إلػ س ؼ يػد عيـ تػدرينياً 

البنػؾ المركػز  بيػدؼ  إل يترت  رم  ىها  ياـ البن ؾ التناري  برد ما يزيد رف حانتيا 
اف زيػػادة حنػػـ الاحتيػػاطي سػػ ؼ تحػػد مػػف  ػػدرة  ألازيػػادة نسػػب  الاحتيػػاطي النقػػد  لديػػو 

الماليػػ  لامتصػػاص نػػز  مػػف السػػي ل  الم نػػ دة  الأ راؽالبنػػؾ المركػػز  رمػػ  القيػػاـ ببيػػع 
 لد  البن ؾ  بالتالي التلىير رم  مقدرتيا رم   تا الانتماف . 

ينػ  رمػ  البنػ ؾ  -: ػٍعٝ الاحت١عاطٟ اٌمعأٟٛٔ الإٌىتر١ٔٚتتأثير إٌمٛد  -2
معين  مف حنـ ال دانع المت  رة لدييا لد  البنؾ المركػز  ح  بنسبوالاحتفاظ التناري  
يمكػػف لمبنػػؾ المركػػز  الػػتحكـ  اهانقػػد   ػػان ني رمػػ  دػػكؿ رصػػيد دانػػف ح  كاحتيػػاطي

 – الأداة ػػػي  ػػػدرة البنػػػ ؾ التناريػػػ  رمػػػ   ػػػتا الانتمػػػاف ح رػػػف طريػػػؽ اسػػػتعماؿ ىػػػهه 
 .(1) هلؾ بتغيير نسبتيا –الاحتياطي القان ني 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
(1)

 . 159محم د الدا عي ح مرنع سابؽ ح ص إبراىيـمحمد  
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 الاستٕتاجاث 
  ددفالناتددتالئددف للمالا ددتالدد احدد وا ددتالبحثدداات مددبعالبح د ددمالبددلال ه طددمالددثا

ا-للائف ف ح تال ه :

ىػػػي القيمػػػ  النقديػػػ  لعممػػػ  تصػػػدر  الإلكتر نيػػػ ارتبػػػر بعػػػض البػػػاحى ف النقػػػ د     -1
القطػػاع الخػػاص ح  يػػتـ تخزينيػػا  ػػي  أ مػػف  بػػؿ القطػػاع العػػاـ  ور نيػػتبدػػكؿ الك

 .  ت نيالكر نياز 

تحقيػؽ سػرر  تسػ ي  المػد عالا  سػي لتيا  إلػ  الإلكتر نيػ  يؤد  استخداـ النقػ د  -2
الػػه  يسػػارد رمػػ  الت سػػع  الأمػػرالاحتفػػاظ بػػالنق د السػػانم   إلػػ  تقمػػيص الحانػػ  

 . ي التبادؿ التنار 

يدػرؼ رمػ  ىػها النيػاز  اهاالبنؾ المركػز   ػي  مػ  النيػاز المصػر ي  يت  ع    -3
التناريػػػ  كمػػػا يحػػػتفظ ب دانػػػع البنػػػ ؾ  الأ راؽخصػػػـ  بلرػػػاده ينظمػػػو ح  يػػػ  يقػػػ ـ 

 .التناري 

مقابػؿ النقػ د القان نيػ  ح  بالتػالي  الإلكتر ني القياـ بدرا  النق د  للأ راديمكف      -4
 . اف ىهه النق د   ي كمتا الحالتيف ستدخؿ  ي خزين  البن ؾ

المعػاملالا  لأنػرا العمميالا المصر ي  النديدة تقتضي تبني الطرؼ النديػدة  -: -5
االنقدي  الحديى  ضمف رممي  التعريؼ  التصديؽ  الترخيص القان ني  الأد الا
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 اٌتٛص١اث 

 الألػػػيكػػػلنيزة الصػػػراؼ  الإلكتر نيػػػ ضػػػر رة تػػػ  ير البنيػػػ  التحتيػػػ  لمتعامػػػؿ بػػػالنق د  -1
((ATM نيػػػػػػػػاني النقػػػػػػػػاط الػػػػػػػػد ع  ))الإلكتر نػػػػػػػػي ((TPE  ح  البنػػػػػػػػ ؾ المنزليػػػػػػػػ ))

Humbucking . 
 الإلكتر نػي يمػا يخػص اسػتخداـ النقػ د   سػانؿ الػد ع  عرا ػيتنمي  ىقا   المنتمع ال -2

  المميزالا التي تمحنيا لحامميا .  الإلكتر ني ح  ت  ير الدراي  الكا ي  لمنق د 
 

رػػػف اسػػػتخداـ النقػػػ د  تنػػػز ضػػػر رة  نػػػ د تعػػػا ف د لػػػي لمكا حػػػ  النػػػرانـ التػػػي  ػػػد  -3
 أنظمػػ تحػػديت التدػػريعالا التناريػػ   هلػػؾ بمرارػػاة المسػػتندالا  ػػي  ػػي  الإلكتر نيػػ 

ح  المدػػر ع النزانػػر  لايػػزاؿ يػػهكر  الإلكتر نيػػ بطػػرؽ  الأمػػ اؿالبعػػت النقػػد   نقػػؿ 
 ن ني  . كمم  م اصلالا بدؿ الاتصالالا  ي نص صو القا

 
ضر رة صياغ   ان ف ي ضا منم ر  مف در ط التي تكفػؿ  ػدرة النيػ  المصػدرة  -4

 المخاطر المختمف  النادن  رف ىهه النق د المستقبمي  .  إدارةرم   الإلكتر ني لمنق د 
تعمػػيـ اسػػتخداـ بطا ػػالا السػػح   الػػد ع النقػػد  البريديػػ  البنكيػػ   بطا ػػالا الضػػماف  -5

 الانتماري . 
ارتمػػػػاد خطػػػػ ط د اريػػػػ  ح تنظيميػػػػ  ح  ان نيػػػػ   ر ابيػػػػ  تنعػػػػؿ التعامػػػػؿ بالمنتنػػػػالا  -6

 يسير   ؽ ما يخدـ الا تصاد ال طني النزانر  .  الإلكتر ني المالي   المصر ي  
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 المصادر 

ح دار 1 ػػػي تدػػػريع المصػػػر  ح ط الأمػػػ اؿكامػػػؿ سػػػير دػػػريؼ ح مكا حػػػ  غسػػػؿ  -1
 . 2002العربي  ح القاىرة ح 

م سػػػ  احمػػػد نمػػػاؿ الػػػديف ح النقػػػ د الالكتر نيػػػ   تاىيرىػػػا رمػػػ  د ر المصػػػارؼ  -2
المركزيػػػ   ػػػي ادارة السياسػػػ  النقديػػػ  ح بحػػػت مقػػػدـ الػػػ  مػػػؤتمر نديػػػد  ػػػي ارمػػػاؿ 

ح 1المعػػارؼ مػػف الػػ نييف القان نيػػ   الا تصػػادي   ػػي نامعػػ  بيػػر لا العربيػػ  ح  
 .  2002مند رالا الحمبي الحق  ي  ح

 ف ي نس رمر محمد ح مرنع سابؽ .داكر ي سؼ اميف ح ب -3
حنػػػاز  ربػػػد الفتػػػاص بيػػػ مي ح نريمػػػ  غسػػػؿ الامػػػ اؿ بػػػيف ال سػػػانط الالكتر نيػػػ   -4

 . 2007 نص ص التدريع ح دار الكت  القان ني  ح القاىرة ح
النقػ د الالكتر نيػ  ح  –دني ر ت  يؽ ح اد الا الد ع الالكتر نػي ح بطا ػالا ال  ػا   -5

ارمػػػػاؿ المعػػػػارؼ مػػػػف الػػػػ نييف القان نيػػػػ  ح بحػػػػت مقػػػػدـ الػػػػ  مػػػػؤتمر نديػػػػد  ػػػػي 
ح مندػػػػػ رالا الحمبػػػػػي الحق  يػػػػػ  1 الا تصػػػػػادي   ػػػػػي نامعػػػػػ  بيػػػػػر لا العربيػػػػػ  ح  

 .  2002ح
ح بغػػداد حالنامعػػ   1السػػيد رمػػي ربػػد المػػنعـ ح ا تصػػاديالا النقػػ د  المصػػارؼ ح  -6

 .   1986المستنصري  ح
مػػػػاف حدار ح ر1العيسػػػػ  نػػػػزار سػػػػعد ح النقػػػػ د  المصػػػػارؼ  الاسػػػػ اؽ الماليػػػػ  ح ط -7

 الحامد لمندر  الت زيع . 
الػػػػدليمي اسػػػػماريؿ رػػػػ ض  اضػػػػؿ ح النقػػػػ د  البنػػػػ ؾ ح الم صػػػػؿ ح دار الحكمػػػػ   -8

 .   1990لمطبار   الندر ح 
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ربد الحميد ربد المطم  ح السياسالا الا تصادي  رم  مست   الا تصػاد القػ مي  -9
القػػػػػاىرة ح ح سمسػػػػػم  الدراسػػػػػالا الا تصػػػػػادي  ح منم رػػػػػ  النيػػػػػؿ العربيػػػػػ  ح  1ح ط

 . 2002منم ر  النيؿ العربي  ح
ح الاسػػكندري  ح مؤسسػػ  الىقا ػػ  العربيػػ   2ر بػػي نبيػػؿ ح نظريػػ  التضػػخـ ح ط -10

 .   1984لمندر ح
الخيكػػػاني ح نػػػزار كػػػاظـ ح امكانػػػالا السياسػػػيتيف النقديػػػ   الماليػػػ   ػػػي التػػػاىير  -11

 –دراسػػػ  حاليػػػ   –رمػػػ  بعػػػض المتغيػػػرالا الا تصػػػادي  الكميػػػ  ح مصػػػر  اليابػػػاف 
اطر حػػػػ  دكتػػػػ راه ح كميػػػػ  الادارة  الا تصػػػػاد ح غيػػػػر مندػػػػ ر ح نامعػػػػ  الك  ػػػػ  ح 

2008   . 
خميػػػػػؿ سػػػػػامي ح نظريػػػػػ  الا تصػػػػػاد الكمػػػػػي ح القػػػػػاىرة ح دار النيضػػػػػ  العربيػػػػػ   -12

1977  . 
يػػػػ نس محمػػػػ د ح مقدمػػػػ   ػػػػي نظريػػػػ  التنػػػػارة الد ليػػػػ  ح كميػػػػ  الاسػػػػكندري  ح  -13

 نامعتي الاسكندري   بير لا . 
نق د  البن ؾ  الا تصاد ح  ني  نظر النقديف ح مصػدر سػبؽ سينؿ بار  ح ال -14

 هكره . 
ح بيػر لا ح دار المنيػؿ ح  1الحناز بساـ ح الا تصاد النقد   المصر ي ح ط -15

2006   . 
ح الاردف ح دار حقػػا   1العصػػار ردػػاد ح حمبػػي ريػػاض ح النقػػ د  البنػػ ؾ ح ط -16

 .  2009لمندر  الت زيع 
د  البن ؾ ح بير لا ح المؤسسػ  النامعيػ  اب  هيا  سمماف ح ا تصاديالا النق   -17

 .  1996لمدراسالا  الندر 
 .  1989خضير بساـ  اخر ف ح رمـ الا تصاد ح اريد ح دار الكند   -18
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سػػػحت ف محمػػػد ح منمػػػ  العمػػػ ـ الانسػػػاني  ح نامعػػػ  محمػػػد خضػػػير ح بسػػػكرة  -19
 الدبك  الد لي  .  2006النزانر ح مارس 

نقػػػد   المصػػػر ي ح مندػػػ رالا نادػػػد سػػػ ز  رػػػدلي ح مقدمػػػ   ػػػي الا تصػػػاد ال -20
 .  2005الحمبي ححق  ي  ح بير لا لبناف 

سػػػػػػمحاف حسػػػػػػيف محمػػػػػػد ح  يػػػػػػامف اسػػػػػػماريؿ يػػػػػػ نس ح ا تصػػػػػػاديالا النقػػػػػػ د  -21
 .  2011 المصارؼ ح دار الصفا  لمندر  الت زيع ح رماف الاردف 

الحفػػػػػابي ىيكػػػػػؿ رنمػػػػػي نميػػػػػؿ   ارسػػػػػلاف  رمػػػػػز  ياسػػػػػيف يسػػػػػع ح النقػػػػػ د  -22
 .2009ح دار  انؿ لمندر ح رماف ح الاردف   المصارؼ  النظري  النقدي 

مسػػػع د در اسػػػي ح السياسػػػ  الماليػػػ   د رىػػػا  ػػػي تحقيػػػؽ التػػػ زاف الا تصػػػاد   -23
ح رسػػػال  الػػػدكت ره غيػػػر المندػػػ ره ح كميػػػ  العمػػػ ـ  2004 -1991حالػػػ  النزانػػػر ح

 .   2005الا تصادي   رم ـ التسيير ح نامع  النزانر 
الدػػا عي محمػػد ابػػراىيـ محمػػ د ح الاىػػار النقديػػ   الا تصػػادي   الماليػػ  لمنقػػ د  -24

 الالكتر نيػػػػػ  بػػػػػيف الالكتر نيػػػػػ  ح بحػػػػػت مقػػػػػدـ الػػػػػ  مػػػػػؤتمر الارمػػػػػاؿ المصػػػػػر ي  
(  12-10التدػػريعي   القػػان ف ح المنعقػػد  ػػي نامعػػ  الامػػارالا العربيػػ  المتحػػدة )

 .  2003ماي  
 رىػػػا  ػػػي تحقيػػػؽ التػػػ ازف الا تصػػػاد  مسػػػع د در اسػػػي ح السياسػػػ  الماليػػػ   د -25

ح رسػال  الػدكت رة غيػر المندػ رة ح كميػ  العمػ ـ  2004 – 1990حالػ  النزانػر ح 
 .   2005الا تصادي   رم ـ التسيير ح نامع  النزانر ح 

 الدػػػا عي محمػػػد ابػػػراىيـ محمػػػ د ح الاىػػػار النقديػػػ   الا تصػػػادي   الا تصػػػادي  -26
 المالي  لمنق د الالكتر ني  بحت مقدـ ال  مؤتمر الارماؿ المصر ي   الالكتر نيػ  

 الدريع   القان ف ح المتعقد  ي نامع  الامارالا العربي  المتحدة 
 .   2003( ماي   12 – 10) 
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