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دٚر الإـصاغ عٓ اٌّعٍِٛاخ اٌّا١ٌح ـٟ اٌرٕثؤ تاٌم١ّح اٌطٛل١ح لأضُٙ اٌشرواخ اٌّطاّ٘ح ـٟ 

 ضٛق اٌعراق ٌلأٚراق اٌّا١ٌح
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 انخلاصت

اْ اٌٙدفؾ اٌري١طددٟ ٌٙدددٖ اٌفراضدح ٘ددٛ اٌرعددرؾ عٍدٝ و١ّ٘ددح اٌّعٍِٛدداخ اٌّا١ٌدح ٚدٚر٘ددا ـددٟ    

اٌّا١ٌددح قٚلددف  ٌددلأٚراقاٌرٕثددؤ تاٌم١ّددح اٌطددٛل١ح لأضددُٙ اٌشددرواخ اٌّفرظددح ـددٟ ضددٛق اٌعددراق 

اٌّرعددفد ٌث١دداْ وشددر ذٍدده اٌّعٍِٛدداخ اٌّا١ٌددح عٍددٝ وضددعار  الأؽددفار  اٌفراضددح ّٔددٛ ض  اضددرمفِد

شددًّ إٌّددٛ ض عٍددٝ عددفد ِددٓ اٌّرؽ١ددراخ اٌّطددرمٍح ٚاٌرددٟ ذّصٍددد ـددٟ اٌم١ّددح اٌفـرر٠ددح  . الأضددُٙ

ٌؽمٛق اٌّاٌى١ٓ ـدٟ اٌشدروح اظداـح اٌدٝ ؼعدُ اٌشدروح ِماضدا عتاٌّث١عداخا ٚوددٌه اٌعايدف  اٌدٝ 

 ؼمٛق اٌّاٌى١ٓ ـ١ٙا ِٚعفي إٌّٛ ـٟ اٌعايف اٌٝ ؼمٛق اٌّاٌى١ٓ ـٟ اٌشروح. 

عٍددٝ اْ  دٌددد ٔرددايط ٘دددٖ اٌفراضددح ق ّ٘ح ٌٚددص ز ضددٕٛاخشددروح ِطددا22تٕددا ا عٍددٝ ت١أدداخ    

ـدٟ ِطدرٜٛ الأضدعار اٌطدٛل١ح  إؼصداي١اؼاٌث١ح ٘دٖ اٌّرؽ١راخ اٌّا١ٌح اع ٖ لا ذؤشر تشىً ٘داَ 

ِاعفا ِعفي إٌّٛ ـٟ اٌعايف اٌٝ ؼمٛق اٌّاٌى١ٓ ـٟ اٌشروح ـىاْ ذدثش١رٖ  ق لأضُٙ ذٍه اٌشرواخ

وّدا دٌدد اٌفراضدح عٍدٝ اٌع لدح  1992ُٙ اٌشروح ٌطدٕح عٍٝ اٌم١ّح اٌطٛل١ح لأض ٚإ٠عات١ا٘اِا 

اٌعدع١فح  ٚالإ٠عات١دحق 1992ٚاٌم٠ٛح تد١ٓ اٌّرؽ١دراخ اٌّطدرمٍح ٚاٌّرؽ١در اٌرداتة ٌطدٕح  الإ٠عات١ح

 .1999ٚ 1991ٌطٕرٟ 

 

 نًقذيت: ا أولا

عٓ اٌّعٍِٛاخ اٌرٟ ذرعدّٕٙا اٌرمدار٠ر اٌّا١ٌدح ـدٟ يدً ت١عدح اٌعّدً ـدٟ اٌٛلدد  الإـصاغاْ     

اٌّعطرد ـٟ  ٌ زد٠اداٌؽاظر ق اخ و١ّ٘ح تاٌؽح ٚٔفة عاَ ٌرٍثٟ اؼر١اظاخ ذٍه اٌمٛايُ  ٚ ٌه 

ٌدا ـثْ اٌىُ اٌٙايً ِٓ اٌّعٍِٛاخ اٌّا١ٌح ٚؼ١ر اٌّا١ٌدح ؛  ؼاظح ِطرمفِٟ ذٍه اٌّعٍِٛاخ ا١ٌَٛ

اٌط١ٍُ ٌٙا  ٌّا ٌٙا ِدٓ الأشدر اٌٛاظدػ ـدٟ ذفطد١ر اٌم١ّدح اٌطدٛل١ح  الإـصاغ١رٙا دْٚ ٠ّىٓ ذٍث لا

ٚذعددف اٌرمددار٠ر اٌّا١ٌددح إٌّشددٛرج ٌٍشددرواخ اٌّفرظددح ـددٟ اٌطددٛق اٌّا١ٌددح ِددٓ  لأضددُٙ اٌشددرواخ.

ٔشدداغاذٗ ِرّصٍددح تّددا ذرعددّٕٗ ذٍدده اٌرمددار٠ر ِددٓ  ٚاضددرّراراٌّمِٛدداخ اٌري١طددح ٌٛظددٛد اٌطددٛق 

ط ٔشدداغاخ ذٍدده اٌشددرواخ ٚوٚظدداعٙا اٌّا١ٌددح اظدداـح اٌددٝ اٌّعٍِٛدداخ ِعٍِٛدداخ ذعىددص ٔردداي

 . ـٟ الأضُٙ الاضرصّار٠حاٌمراراخ  ُ٘ا اذمالأخرٜ اٌرٟ لف ذف١ف اٌّطرصّر٠ٓ عٕف 

٠في دلاٌح ٚاظؽح عٍٝ و١ّ٘ح اٌّعٍِٛاخ اٌّا١ٌدح اٌردٟ ذٕشدر٘ا اٌشدرواخ ٌمفِدح   كِا ضثوً   

ولا اْ الأ١ّ٘دح اٌؽم١م١دح ٌٍّعٍِٛداخ اٌّا١ٌدح  ق اٌّعٍِٛداخوؼراض اٌّطدرمف١ِٓ اٌّمرٍفد١ٓ ٌٙددٖ 

ٚورلدداَ لددايّرٟ اٌددفخً ٚاٌّروددس اٌّدداٌٟ خصٛنددا ذرددثذٝ ِددٓ ِددفٜ ِ يّرٙددا ٌؽاظدداخ ِرمدددٞ 

لاذعدف ِ يّدح  ٘داا اذمعٍٝ اٌمراراخ اٌرٟ ٠ٕٛٞ اٌّطرمفَ  ذؤشر ـاٌّعٍِٛاخ اٌرٟ لا اٌمراراخ.

١ٌدددح ـدددٟ اٌدددفٚي اٌّرطدددٛرج الرصددداد٠ا ١ِٕٙٚدددا وٚ  اخ ظدددفٜٚ. ـمدددف ؼدددفد ِعٍدددص اٌّعدددا١٠ر اٌّا

اٌمصددايا إٌٛع١ددح ٌٍّعٍِٛدداخ اٌّا١ٌددح اٌّف١ددفج ٌصددأعٟ اٌمددراراخق ٚلطددّرٙا اٌددٝ خصددايا 
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اق ـاٌمصددايا إٌٛع١ددح اٌري١طدد١ح Standards Board:1980عٍ ري١طدد١ح ٚخصددايا شا٠ٛٔددح

               ٌٍّعٍِٛددددددددددددداخ اٌّا١ٌدددددددددددددح ذرىدددددددددددددْٛ ِدددددددددددددٓ خانددددددددددددد١رٟ اٌّ يّدددددددددددددح ٚاٌّٛشٛل١دددددددددددددح                

اٌّعٍِٛدداخ  ا ق ٚاٌمصددايا اٌفرع١ددح ذرىددْٛ ِددٓ لات١ٍددح Relevance and Reliabilityع

اٌّرشاتٙح ـٟ ٔفص اٌفررج ٌٕٚفص إٌّشثج عثر اٌسِٓ ٚاٌصثاخ عٍٝ  إٌّشآخاٌّا١ٌح ٌٍّمارٔح ت١ٓ 

خ ٚلددف ٚرد ـددٟ ذٛظدد١ػ خاندد١ح اٌّ يّددح تددثْ اٌّعٍِٛددا . ٚاٌطددرق اٌّا١ٌددح اٌّمرددارج اٌّثددادا

اٌّا١ٌددح ذىددْٛ ِ يّددح عٕددفِا ذىددْٛ لددادرج عٍددٝ اٌرددثش١ر عٍددٝ لددرار اٌّطددرمفَ ٌٙددا ِددٓ خدد ي 

ِطاعفذٗ ـٟ ذى٠ٛٓ ذٛلعداخ ؼدٛي ٔردايط الأؼدفاز اٌطداتمح ٚاٌؽا١ٌدح ٚاٌّطدرمث١ٍح ِّدا ٠ف١دفٖ ـدٟ 

ذص٠ٛة وٚ ذثو١ف ٘دٖ اٌرٛلعاخ ـٟ اٌٛلد إٌّاضةق وٞ اْ اٌّعٍِٛاخ ٌىدٟ ذىدْٛ ِ يّدح لاتدف 

طدٓ ِدٓ لدفرج اٌّطدرمفَ عٍدٝ اٌرٕثدؤ وٚ ذّىٕدٗ ِدٓ اٌؽصدٛي عٍدٝ ِعٍِٛداخ راظعدح ِٓ اْ ذؽ

ؼٛي ذٛلعاخ تٕا٘ا ـٟ اٌطاتك .١ٌٚص ٘دا ـؽطة تً اظاـح اٌدٝ لدفرج اٌّعٍِٛداخ عٍدٝ اٌردثش١ر 

ـٟ لرار اٌّطرمفَ ق ـدثْ ذٛل١رٙدا ٠عدة وْ ٠ىدْٛ ِٕاضدثا ؼردٝ لاذصدً اٌدٝ اٌّطدرمفَ ِردثخرج 

ٚوِا خان١ح اٌّٛشٛل١ح ـرعٕٟ لفرج اٌّعٍِٛاخ اٌّا١ٌح عٍدٝ ٚندؿ ٚذفمف تعط ل١ّرٙا وٚ وٍٙا. 

٠مفَ ـعح ِدٓ اٌّطدرمف١ِٓ عٍدٝ  ِا ٚظعد ِٓ وظً وْ ذصفٗ تشىً ِؽا٠ف لاتً ٌٍرؽمك ِٕٗ لا

ذؽم١دك ٔر١عدح ِؽدفدج ضداتما تدً ٌمفِدح ودً اٌّطدرمف١ِٓ دْٚ  ٠رِدٟ اٌدٝ ؼطاب ـعدح وخدرٜ وٚ

اٌفراضح ِىٍّح ٌعٙٛد اٌثداؼص١ٓ ـدٟ ٘ددا اٌمصدٛ  ِدٓ ذ١١ّس. ٌدا ِٚٓ ٘دا إٌّطٍك ذثذٟ ٘دٖ 

 خ ي ذٛظ١ػ دٚر اٌّعٍِٛاخ اٌّا١ٌح ـٟ شرغ ٚذفط١ر اضعار الأضُٙ ـٟ اٌطٛق اٌّا١ٌح.

 

 : أهذاف انذراستثاَُا :

ذٙفؾ ٘دٖ اٌفراضح اٌٝ اٌرعرؾ عٍٝ دٚر اٌّعٍِٛاخ اٌّا١ٌح ـٟ اٌرٕثؤ تاٌم١ّح اٌطٛل١ح لأضُٙ     

ِعّْٛ ٘دٖ اٌّعٍِٛاخ  اخرثارضٛق اٌعراق ٌلأٚراق اٌّا١ٌح ِٓ خ ي اٌشرواخ اٌّفرظح ـٟ 

ـٟ ذؽف٠ف وضعار الأضُٙق ٌدٌه ـاٌؽاظح   ذطرفعٟ ِٕا اٌثؽس عدٓ اٌعٛاِدً اٌّدؤشرج ـدٟ وضدعار 

 عٍٝ ذؽف٠ف ٚ٘دٖ اٌفراضح ِؽاٌٚح ٌرؽف٠ف اٌعٛاًِ اٌى١ّح اٌرٟ ٠ىْٛ ٌٙا ذثش١ر الأضُٙ اٌّرفاٌٚحق

 ٌفراضح اٌٝ وِر٠ٓ ّ٘ا:    الأضعار . ٚذٙفؾ ا ٘دٖ

 الاضدرمرارِطاعفج اٌعٙاخ اٌؽى١ِٛح ـٟ رضُ ض١اضاذٙا اٌعاِح اٌرا١ِح اٌٝ ذؽم١ك ٔٛع ِدٓ  ا1

ـٟ ذمٍثاخ اٌّطرٜٛ اٌعاَ ٌلأضعار  ـٟ اٌطدٛق إٌاداِٟ ِدٓ ضدٛق اٌعدراق اٌّداٌٟ قٚتّدا ٠مدفَ 

ٌى١ّح اٌرٟ ٠ّىٓ اْ اٌٛغٕٟ تّعٍّٗق ٚ ٌه عٓ غر٠ك اٌرثش١ر عٍٝ اٌعٛاًِ ا الالرصادِصٍؽح 

 ٠مة ظّٓ ٔطاق اٌص ؼ١اخ اٌؽى١ِٛح.
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ؼّا٠ح اٌّرعدا١ٍِٓ ـدٟ ضدٛق اٌعدراق اٌّداٌٟ ِدٓ وٞ خطداير لدف ذٍؽدك تٙدُ وٚ ِطداعفذُٙ ـدٟ ا2

تٙدا ـدٟ ع١ٍّدح  الاضررشدادٚ ٌه عٓ غر٠ك ذؽف٠ف اٌعٛاًِ اٌردٟ ٠ّىٕدُٕٙ  ق ذؽم١ك رتػ اظاـٟ

 الأضعار اٌّطرمث١ٍح. تاذعا٘اخاٌرٕثؤ 

 

 أهًُت انذراست:ثانثا :

اضدرمرار ٘ددٖ الأضدٛاق ِم١اضدا  ف٠ٚعد ق ٌىً تٍدف الالرصادٌٍٞٛظة  ِرآجالأضٛاق اٌّا١ٌح  فذع   

ٌٚمددف ذثدد١ٓ ِددٓ ذعددارب اٌثٍددفاْ الأخددرٜ اْ  . اٌعاِددح ٌٍفٌٚددح الالرصدداد٠حٌّددفٜ ٔعدداغ اٌط١اضددح 

٠فـة اٌثعط  ِّا ق ٠طثمٗ ـٟ اٌؽاٌة ذف٘ٛر وضعار الأضُٙ ـٟ اٌطٛق اٌّاٌٟ الالرصادٞاٌروٛد 

اٌٛظدددة  لاذعا٘ددداخاٌّف١دددفج  الالرصدداد٠حوْ ٚظدددع١ح ضدددٛق الأضددُٙ ِدددٓ اٌّؤشدددراخ  ٌ عرمدداد

. ٚع١ٍدٗ ـدثْ ِؽاٌٚدح ـٙدُ اٌعٛاِدً اٌّدؤشرج ـدٟ ذمٍثداخ اٌطدٛق اٌّداٌٟ ٚاٌردٟ  اٌعداَ الالرصادٞ

ذرّصً ـدٟ اٌّعٍِٛداخ اٌّا١ٌدح ٚلدفرذٙا ـدٟ اٌرٕثدؤ تاٌم١ّدح اٌطدٛل١ح ٌلأضدُٙق ذعرثدر لعد١ح ِّٙدح 

٠رصفٜ ٌٙدا اٌثؽدس اٌعٍّدٟ ٌٍرٛندً اٌدٝ ٔردايط ٚالع١دح ذؽىدُ اٌردثش١راخ اٌّرثادٌدح تد١ٓ ٚظدع١ح 

 اٌعاَ ٌٍثٍف.  الالرصادٞاٌطٛق اٌّاٌٟ ٚالأدا  

 

 : انذراساث انسابقت رابعا :

وظر٠ددد عددفج دراضدداخ وظٕث١ددح ٚعرت١ددح ِٚؽ١ٍددح ٌث١دداْ و١ف١ددح ذؽف٠ددف اٌم١ّددح اٌطددٛل١ح لأضددُٙ     

ٌٍرطددع١ر. ِٚددٓ اٌفراضدداخ الأظٕث١ددح تٙدددا اٌمصددٛ   ضا ّٔددِٕٙددا عددفج  اضددرمفِد ق اٌشددرواخ

وشر اٌرساِاخ اٌشروح ؼ١ر اٌّطفدج  اخرثارا اٌرٟ ضعد اٌٝ Oldfield,1977:48 -54دراضحع

ٌصٕفٚق ذماعف ِٛيف١ٙا عٍٝ اٌم١ّح اٌطٛل١ح لأضّٙٙاق ٚولررغ ّٔٛ ض ٌشرغ اٌم١ّح اٌطٛل١ح ذدُ 

ذؽف٠ددفٖ عٍددٝ ظددٛ  اٌم١ّددح اٌؽا١ٌددح ٌٍرددفـماخ إٌمف٠ددح اٌعاد٠ددح ٌٍشددروح ِطرٚؼددا ِٕٙددا اٌفٛايددف 

ؼ١ددر اٌّطدددفدج  ٚالاٌرساِددداخ اٌّفـٛعددح ٌٍددفاي١ٕٓ ٚالأرتددداغ اٌّٛزعددح ٌؽٍّدددح الأضددُٙ اٌّّرددازج

خٍصدد ٔردايط اٌفراضدح اٌدٝ  ف. ٚلد الأضٌُٙصٕفٚق ذماعف اٌّٛيف١ٓ زايفا عاًِ إٌّٛ ـٟ ل١ّح 

% ِٓ 35% ٚذفط١ر ِا ٔطثرٗ 1و١ّ٘ح اٌعٛاًِ اٌفاخٍح ـٟ إٌّٛ ض عٕف ِطرٜٛ دلاٌحوؼصاي١ح

 166راضددح اٌثاٌؽددحاٌرؽ١دراخ ـددٟ اٌم١ّددح اٌطدٛل١ح لأضددُٙ اٌشددروح عٍدٝ ِطددرٜٛ اٌع١ٕددح اٌى١ٍدح ٌٍف

ٚعٕددفِا وخدددخ اٌفراضددح عاِددً اٌّمدداغرج إٌاا١ِددح ـددٟ وضددُٙ اٌشددروح ـددٟ  .1924شددروح ضددٕح

ذؽطددٕد اٌمددفرج اٌرفطدد١ر٠ح عٍددٝ شددرغ اٌرؽ١ددراخ ـددٟ اٌم١ّددح اٌطددٛل١ح ٌلأضددُٙ ؼ١ددس  الاعرثددار

ٌىدٓ تدرزخ ٔمطدح ظدعؿ ٚاؼدفج ـدٟ  ق %25ٚوداْ ِرٛضدطٙا  %ق29% ٚ 61ذراٚؼد ت١ٓ 

ـٟ ذؽف٠دف اٌم١ّدح اٌطدٛل١ح لأضدُٙ  تاضرّرارٚز اٌعاًِ اٌصاتد وعاًِ ُِٙ إٌّٛ ض ذّصٍد ـٟ تر

ِّا ٠في عٍٝ وْ ل١اش تعط اٌعٛاًِ اٌّطرمفِح ـ١ٗ وداْ ؼ١در دل١دك وٚ وْ إٌّدٛ ض  ق اٌشروح
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٠مٍددٛ ِددٓ تعددط اٌعٛاِددً اٌّّٙددح ـددٟ شددرغ اٌم١ّددح اٌطددٛل١ح لأضددُٙ اٌشددروح. وّددا وْ ٕ٘ددان 

ّٔٛ ض ٌٍرٕثؤ تثضدعار وضدُٙ  اضرمفاَ٘فـد اٌٝ  إ  قا Feldstein,1981:801 -824دراضحع]

اٌشددرواخ ٠ثدد١ٓ ـ١ددٗ وْ اٌم١ّددح اٌطددٛل١ح ٌلأضددُٙ ذرؽددفد عٍددٝ ظددٛ  ندداـٟ ؼمددٛق اٌّدداٌى١ٓ ـددٟ 

ؼ ١ٌددح لأنددٛي اٌشددروح ٔالصددا اٌم١ّددح اٌطددٛل١ح ٌددف٠ْٛ ٌٛٙا ٚ٘دددا تددفٚرٖ ٠مددفر تاٌم١ّددح الإوندد

اٌفراضدح  اعرّدفخؼ ١ٌدح ٌلأندٛي ـمدف ٚٔارا ٌعفَ ذٛـر اٌم١ّح الإ ق ّرازجاٌشروح ٚوضّٙٙا اٌّ

عٍٝ ذمف٠ر ٘دٖ اٌم١ّح عٍٝ لفرج الأنٛي ـٟ ذ١ٌٛف ا٠راداخ ِطرمث١ٍح ِطرٕفج عٍٝ عٛاًِ ش ز 

:ٟ٘ 

ٔطثح ناـٟ اٌفخً اٌّرثمٟ ٌٍّاٌى١ٓ اٌدٝ نداـٟ ؼمدٛلُٙ ـدٟ اندٛي اٌشدروح وٞ اٌعايدف اٌدٝ ا1

 ؼمٛق اٌّاٌى١ٓ.

ٌٍّداٌى١ٓ خد ي اٌعمدف اٌّاظدٟ ٚلدف لد١ص إٌّدٛ عٍدٝ ِعفي إٌّٛ ـٟ نداـٟ اٌدفخً اٌّرثمدٟ ا2

وضاش ِرٛضػ اٌعايف اٌٝ ؼمٛق اٌّاٌى١ٓ ـٟ اخر خّص ض١ٕٓ ِطرٚؼا ِٓ ِرٛضدػ اٌعايدف اٌدٝ 

 ؼمٛق اٌّاٌى١ٓ ـٟ اٌمّص ض١ٕٓ اٌرٟ ضثمرٙا.

ٔطددثح ِصددار٠ؿ اٌثؽددس ٚاٌرطدد٠ٛر اٌرددٟ ذٕفمٙددا اٌشددروح اٌددٝ ندداـٟ ؼمددٛق اٌّدداٌى١ٓ ـددٟ  ا3

ٚٔطدثح اٌّف١ٔٛ٠دح  الاضدرصّارعٛاِدً وخدرٜ ذّصٍدد تفرظدح اٌّمداغرج ـدٟ  شدُ وظد١فد انٌٛٙا.

 ٚٔطثح اٌرساِاخ اٌشروح ؼ١ر اٌّطفدج ٌصٕفٚق ذماعف ِٛيف١ٙا اٌٝ ؼمٛق اٌّاٌى١ٓ ـ١ٙا.

الأضدُٙ  -الاٌرساِداخ -اضرمفِد اٌفراضح اٌم١ّح اٌفـرر٠ح ٌصاـٟ ؼمدٛق اٌّداٌى١ٓ عالأندٛي إ  

 الأؽدفار  راضح ـٟ ِؽاٌٚح ٌرعٕة ِماٌفح ـرظ١اخ ذؽ١ًٍ اٌّّرازجاوعاًِ ٚزْ ٌّرؽ١راخ اٌف

و١ّ٘ددح  1922ٚ  1926اٌددٞ ذددُ اضددرمفاِٗ وّٕٙع١دح تؽددسق ٚذثدد١ٓ ِددٓ ٔردايط اٌفراضددح ٌطددٕرٟ 

 اٌعٛاًِ اٌرا١ٌح ـٟ ذؽف٠ف اٌم١ّح اٌطٛل١ح ٌلأضُٙ:

 ٔطثح اٌعايف اٌٝ ؼمٛق اٌّاٌى١ٓ ـٟ اٌشروح.ا1

 اٌّاٌى١ٓ ـٟ اٌشروح.ِعفي إٌّٛ ـٟ اٌعايف اٌٝ ؼمٛق ا2

 ٔطثح ِصار٠ؿ اٌثؽس ٚاٌرط٠ٛر اٌٝ ؼمٛق اٌّاٌى١ٓ ـٟ اٌشروح.ا3

ٔطددثح اٌرساِدداخ اٌشددروح ؼ١ددر اٌّطددفدج ٌصددٕفٚق ذماعددف اٌّددٛيف١ٓ اٌددٝ ؼمددٛق اٌّدداٌى١ٓ ـددٟ ا4

ـٟ ؼ١ٓ ٌُ ذصثد و١ّ٘ح عاًِ اٌّماغرج إٌاا١ِح ـدٟ ذم١د١ُ وضدُٙ اٌشدروح. وِدا عاِدً ق  اٌشروح

ٌٚمددف ودداْ  .1926ٚعددفَ و١ّ٘رددٗ ٌطددٕح 1922تدد١ٓ الأ١ّ٘ددح اٌم١ٍٍددح ٌطددٕح  رظػذددثاٌّف١ٔٛ٠ددح ـمددف 

ِّددا ٠ددفي عٍددٝ عددفَ دلددح ل١دداش عٛاِددً  تاضددرّراراٌعاِددً اٌصاتددد ـددٟ إٌّددٛ ض اٌّطددرمفَ ِّٙددا 

تٍؽدد ِمدفرج إٌّدٛ ض ـدٟ  ٚلدف . الأخدرٜإٌّٛ ض وٚ عفَ اؼرٛايٗ عٍٝ تعط اٌعٛاًِ اٌّّٙدح 

.وِدا و١ّ٘دح 1922% ٌطدٕح49ٚ  1926% ضدٕح 63وحتٕطدثحذفط١ر اٌم١ّح اٌطدٛل١ح لأضدُٙ اٌشر

 ـٍُ ذؽطة ضٛا  ـٟ ٘دٖ اٌفراضح وٚ ـٟ اٌفراضح اٌطاتمح.     F اخرثارإٌّٛ ض وىً ِٓ خ ي 
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ا ؼ١ددس 114- 153: 1996دراضحعاٌطددعا٠فجق ق ِٚددٓ اٌفراضدداخ اٌعرت١ددح ـددٟ ٘دددا اٌّعدداي   

ّا١ٌدح ـدٟ اٌشدرواخ اٌعاِدح الأرد١ٔدح اٌع لح ت١ٓ ِمرظاخ ٔاُ اٌّعٍِٛداخ اٌ اخرثار٘فـد اٌٝ 

 اضددرمفِد . الاضدرصّار٠حٚؼاظداخ ِطددرمفِٟ اٌّعٍِٛداخ ـددٟ اٌطدٛق اٌّدداٌٟ ٌصدٕة اٌمددراراخ 

اٌّرعفد ٌٍرعدرؾ عٍدٝ لدفرج اٌّرؽ١دراخ اٌّا١ٌدح ٌٍرٕثدؤ تاٌم١ّدح  الأؽفار  اٌفراضح اضٍٛب ذؽ١ًٍ 

اٌّاٌى١ٓ ـٟ اٌشدروح ٚؼعّٙدا  ٚاٌّرؽ١راخ ٟ٘ اٌم١ّح اٌفـرر٠ح ٌؽمٛق ق اٌطٛل١ح لأضُٙ اٌشروح

اٚ ناـٟ ِث١عاذٙاا ٚٔطثح اٌعايف اٌدٝ ؼمدٛق اٌّداٌى١ٓ ـ١ٙدا ِٚعدفي إٌّدٛ ـدٟ  تئ٠راداذٙاعِماضا 

شدروح ِطداّ٘ح ٌّدفج شد ز  54تٕدا ا عٍدٝ ت١أداخ  ٚ . اٌعايدف اٌدٝ ؼمدٛق اٌّداٌى١ٓ ـدٟ اٌشدروح

ق دٌددد ٘دددٖ اٌفراضددح عٍددٝ وْ ؼاٌث١ددح اٌّرؽ١ددراخ اٌّا١ٌددح وعدد ٖ 1994ق1993ق1992ضددٕٛاخ 

لأضُٙ ذٍه اٌشرواخ ٚتشىً ٚاظػ ـثٔٗ  ـٟ ِطرٜٛ الأضعار اٌطٛل١ح إؼصاي١اذؤشر تشىً ٘اَ 

شدروح ٠طداعف ـدٟ شدرغ ِدا ٠س٠دف ٠ّىٓ اٌمٛي تثْ ِعرـح اٌم١ّح اٌفـرر٠ح ٌؽمدٛق اٌّداٌى١ٓ ـدٟ اٌ

 % ِٓ اٌرؽ١راخ اٌرٟ ذؽفز ـٟ اٌم١ّح اٌطٛل١ح لأضّٙٙا.66عٓ 

ا اٌرددٟ ذروددسخ ؼددٛي 233- 212: 2662ِٚددٓ اٌفراضدداخ اٌّؽ١ٍددحق دراضددح عاٌؽطددٕاٚٞ ق   

اٌّؽددفداخ ٚاٌعٛاِددً اٌّددؤشرج ـددٟ ذؽف٠ددف عٛايددف وضددُٙ اٌشددرواخ اٌّطدداّ٘ح ـددٟ ضددٛق اٌعددراق 

اٌّرعدفد ٌٍرعددرؾ عٍدٝ ِؽدفداخ ِعددفي  الأؽدفار  اٌفراضددح وضدٍٛب  اضدرمدخ ٌدلأٚراق اٌّا١ٌدحق

ٌٍشرواخ اٌّفرظحق ٚذّصٍد اٌّرؽ١راخ تّعفي دٚراْ اٌطُٙ ٚدخً اٌطُٙ  الاضرصّاراٌعايف عٍٝ 

ِٚعفي اٌعايف عٍٝ وظّاٌٟ الأنٛي ِٚعفي اٌعايف اٌدٝ ؼدك اٌٍّى١دح ٚالأندٛي اٌصاتردح اٌدٝ ؼدك 

شروح نٕاع١ح ٚزراع١ح ٚخف١ِح ٌّدفج 21تٕا ا عٍٝ ت١أاخ  ٚ . اٌٍّى١ح ٚدرظح اٌراـعح اٌّا١ٌح

الأشر  اخ اٌفلاٌح  أعفاَ. دٌد ٔرايط اٌفراضح عٍٝ 31/12/2661ٌؽا٠ح  1/1/2666ضٕر١ٓ ِٓ

ٌىاـدح اٌّؽدفداخ اٌّطدرمفِح ِدا عدفا اٌعاِدً اٌّرّصدً ـدٟ الأندٛي اٌصاتردح اٌدٝ ؼدك  الإؼصاي١ح

ـدٟ الأضدُٙ اٌّرفاٌٚدح ـدٟ ضدٛق  الاضدرصّارايدف عٍدٝ اٌٍّى١ح ـىاْ ٌٗ الأشر اٌىث١ر عٍٝ ِعفي اٌع

 اٌعراق اٌّاٌٟ.

 

 : أسهىب انذراستخايسا : 

ٌىٟ ذؽمك اٌفراضح و٘فاـٙا ـٟ ت١اْ دٚر اٌّعٍِٛاخ اٌّا١ٌح اٌط٠ٕٛح ـٟ ذفط١ر اٌم١ّح اٌطٛل١ح    

لأضُٙ اٌشدروح ٚت١داْ ِدفٜ ِ يّدح  ٌده ٌؽاظداخ ِرمددٞ اٌمدراراخ ـدٟ اٌطدٛق اٌّا١ٌدح تشدىً 

ٌّعادٌددح ا١ٌّسا١ٔددح  الأؽددفار  ِثاشددرق ـثٔٙددا ضددرروس ـددٟ ِٕٙع١ددح اٌثؽددس عٍددٝ وضددٍٛب ذؽ١ٍددً 

ا ٚاٌفراضدح اٌردٟ لداَ   (Landsman 1986:663 -691دٞ غثمدٗ تٕعداغ اٌثاؼدساٌع١ِّٛح اٌد

اق ٚضدددددرؽطٟ اٌفراضدددددح اٌّعٍِٛددددداخ اٌّا١ٌدددددح ٌدددددص ز ضدددددٕٛاخ ٚ٘دددددٟ 1996تٙاعاٌطدددددعا٠فجق

ق ٌٚىدددٓ ِدددٓ وظدددً ذؽطددد١ٓ لدددفرج ٘ددددا الأضدددٍٛب ـدددٟ اٌرٕثدددؤ 1999ق  1991ق 1992ضدددٕٛاخ
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ٌفراضاخ اٌطاتمح اٌدور ـثٔٗ ضد١رُ ٚاٌرع٠ٛط عٓ اٌعٛاًِ اٌّفمٛدج ـ١ٗ اٌرٟ ذىررخ ـٟ ِعاُ ا

عٛاِددً ِا١ٌددح وخددرٜ ِّٙددح ـددٟ شددرغ اٌم١ّددح اٌطددٛل١ح لأضددُٙ اٌشددروحق ٚ٘دددٖ  تئظدداـحذعف٠ٍددٗ 

 :    اٌعٛاًِ ٟ٘

 اٌم١ّح اٌفـرر٠ح ٌؽمٛق اٌّاٌى١ٓ ـٟ اٌشروح. ا1

 ٔطثح اٌعايف اٌٝ ؼمٛق اٌّاٌى١ٓ ـٟ ٌٍشروح.ا2 

 ؼعُ اٌشروح.ا3 

 ؼمٛق اٌّاٌى١ٓ.ِعفي إٌّٛ ـٟ اٌعايف اٌٝ ا4

 تدادااٌّعدفي اٌددٞ ض١طدرمفَ ـدٟ ٘ددٖ اٌفراضدح  الأؽدفار  تٕا ا عٍٝ ِدا ضدثكق ـدثْ ّٔدٛ ض    

 الأِر:

 

انقًُت انسىقُت لأسهى انشركت= انقًُت انذفترَت نحقىق انًانكٍُ  + َسبت انعائدذ اندً وقدىق 

 انشركت.انًانكٍُ + وجى انشركت + يعذل انًُى فٍ انعائذ انً وقىق انًانكٍُ فٍ 

 

تشدىً ِطٍدك  اضدرمفاِٙاٚتّا وْ اٌفراضاخ اٌطاتمح ٚظفخ ِشىٍح ـٟ اٌّعٍِٛاخ اٌّا١ٌح عٕف    

اٌعاِددً إٌّاضددة  اخر١ددارٚـددٟ  ق ـددثْ  ٌدده ٠طددرفعٟ ٚزْ عٛاِددً اٌفراضددح تّرؽ١ددراخ ِٕاضددثح.

ا اٌٝ وْ ِعّٛع الأنٛي ِٓ وـعدً اٌعٛاِدً اٌردٟ ذؽدف  Dukes ,1976:147-193ذٛنًع

 اضدرمفاَؽاـظ عٍٝ وفا ج إٌّٛ ضق ٚع١ٍٗ ٠صثػ إٌّٛ ض إٌٙدايٟ ٌٍفراضدح تعدف ِٓ اٌّشىٍح ٚذ

 : ِعّٛع الأنٛي وعاًِ ٚزْ ٌم١ُ اٌعٛاًِ اٌّطٍمح وّا ٠ٍٟ

 

يجًدىع /يجًىع الأصىل= انقًُدت انذفترَدت نحقدىق انًدانكٍُ/انقًُت انسىقُت ِسهى انشركت

وقىق انًدانكٍُ فدٍ انشدركت +  يجًىع الأصىل + َسبت انعائذ انً/الأصىل + وجى انشركت 

 يعذل انًُى فٍ انعائذ انً وقىق انًانكٍُ فٍ انشركت

 

 : فرضُاث انذراست سادسا :

 اخرثار٘دداٌرؽم١ددك و٘ددفاؾ اٌفراضددحق لدداَ اٌثاؼددس تٛظددة ٚندد١اؼح اٌفرظدد١اخ اٌرددٟ ضدد١رُ    

 :  ٚوالاذٟ عٍٝ ظٛ  اٌّعٍِٛاخ اٌّا١ٌح اٌفاخٍح ـٟ اٌرٕثؤ تاٌم١ّح اٌطٛل١ح ٌلأضُٙ  إؼصاي١ا

ذددؤدٞ اٌس٠ددادج ـددٟ اٌم١ّددح اٌفـرر٠ددح ٌؽمددٛق اٌّدداٌى١ٓ ـددٟ اٌشددروح اٌددٝ ز٠ددادج اٌم١ّددح اٌطددٛل١ح  ا1

 لأضّٙٙا.
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اٌددٝ  ز٠دادج اٌم١ّددح اٌطددٛل١ح  ذدؤدٞ اٌس٠ددادج ـدٟ ٔطددثح اٌعايدف اٌددٝ ؼمددٛق اٌّداٌى١ٓ ـددٟ اٌشدروحا2

 لأضّٙٙا.

 ّٙا.ذؤدٞ اٌس٠ادج ـٟ ؼعُ اٌشروح اٌٝ ز٠ادج اٌم١ّح اٌطٛل١ح لأضٙا3

ذؤدٞ اٌس٠ادج ـٟ ِعدفي إٌّدٛ ـدٟ اٌعايدف اٌدٝ ؼمدٛق اٌّداٌى١ٓ ـدٟ اٌشدروح اٌدٝ ز٠دادج اٌم١ّدح ا4

 اٌطٛل١ح لأضّٙٙا.

 

 : عُُت انذراستسابعا: 

ضددرؽطٟ اٌفراضددح اٌّعٍِٛدداخ اٌّا١ٌددح ٌددص ز ضددٕٛاخ ِرددٛـرج عٕددف اٌثددف  تٙددا ٚ٘ددٟ ضددٕٛاخ     

.ذرىددْٛ اٌع١ٕددح الأ١ٌٚددح ٌٙدددٖ اٌفراضددح ِددٓ ظ١ّددة اٌشددرواخ. ٚلددف ذددُ 1999ق  1991ق  1992

اق             151 - 142: 1992اٌشدددددددرواخ ع١ٕددددددددح اٌفراضدددددددح عٍدددددددٝ وضدددددددداشعاٌم ٠ٍحق اخر١دددددددار

 ا216- 259:  1991عاٌفعً ق

 .1992أد ِفرظح ـٟ ضٛق اٌعراق ٌلأٚراق اٌّا١ٌح ِٕد ذثض١طٗ ضٕح وا1

وْ اٌشروح ع١ٕح اٌفراضح ٌُ ٠رُ و٠ماؾ اٌردفاٚي ـدٟ وضدّٙٙا تمدرار ِدٓ ِعٍدص ودارج اٌطدٛق  ا2

 31/12/1999ؼرٝ  1992خ ي اٌفررج ِٓ 

 ٌُ ٠رُ ذؽ٠ًٛ ٔٛع١ح اٌشروح وٚ دِعٙا خ ي ـررج اٌفراضح.ا3

 ِٓ وً عاَ.      31/12ٌّا١ٌح ـٟ وْ ذٕرٟٙ ضٕٛاذٙا ا ا4

شروح ظ١ّعٙا نٕاع١ح ٚ٘دا ٠شىً ِا  22ع١ٍٙا اٌشرٚغ  أطثمدتٍؽد عفد اٌشرواخ اٌرٟ     

 96% ِٓ ِعّدٛع اٌشدرواخ اٌّفرظدح ـدٟ ضدٛق اٌعدراق اٌّداٌٟ ٚاٌثاٌؽدح ووصدر ِدٓ 29ٔطثرٗ 

اخ ٘دددٖ شدروح ِطدداّ٘ح نددٕاع١ح ٚزراع١ددح ٚخف١ِددح ِٚصددرـ١حق ٚودداْ اٌّصددفر اٌددري١ص ٌث١أدد

اٌفراضح ٘ٛ د١ًٌ اٌشرواخ اٌّطاّ٘ح اٌدٞ ذصفرٖ ض٠ٕٛا ودارج ضٛق اٌعدراق اٌّداٌٟ ٚاٌرمدار٠ر 

 اٌط٠ٕٛح اٌرٟ ذصفر٘ا اٌشرواخ. 

     

 : تحذَذ يتغُراث انذراستثايُا : 

ٌفرظ١اخ اٌفراضح ل١اش اٌّرؽ١راخ اٌرٟ ذشٍّٙا ٘ددٖ اٌفدرٚض  الإؼصايٟ الاخرثار٠رطٍة     

 ٌفراضح اٌرٟ ذرّصً تاٌّرؽ١راخ الأذ١ح:ِٓ ت١أاخ ع١ٕح ا

عددفد الأضددُٙ اٌّصددفرج. وّددا ـددٟ اٌث١أدداخ /ا اٌم١ّددح اٌطددٛل١ح لأضددُٙ اٌشددروح دؼعددُ اٌرددفاٚي 1 

 ٚإٌشراخ اٌصادرج ِٓ ضٛق اٌعراق اٌّاٌٟ

اٌم١ّددح اٌفـرر٠ددح  –ا اٌم١ّددح اٌفـرر٠ددح ٌؽمددٛق اٌّدداٌى١ٓ د اٌم١ّددح اٌفـرر٠ددح لأنددٛي اٌشددروح 2

 اٌشروح. وّا ٟ٘ ـٟ اٌمٛايُ اٌّا١ٌح ٌٍشروح ٔٙا٠ح اٌعاَ. لاٌرساِاخ
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 اضددرمفِرٗا ؼعددُ اٌشددروح: ٠عرّددف اٌثاؼددس ـددٟ اٌرعث١ددر عددٓ ؼعددُ اٌشددروح تالأضددٍٛب اٌدددٞ 3

ِعّدٛع  اضدرمفاَاق ٚاٌدٞ ٠مَٛ عٍدٝ 1996اقع اٌطعا٠فجق25- 11: 1994دراضرٟع إٌعطاْق

 عُ اٌشروح.اٌّث١عاخ اٌاا٘ر ـٟ لٛايّٙا اٌّا١ٌح وضاضا ٌم١اش ؼ

اٌم١ّدح اٌفـرر٠دح ٌؽمدٛق /ا ٔطثح اٌعايدف اٌدٝ ؼمدٛق اٌّداٌى١ٓ د نداـٟ الأرتداغ تعدف اٌعدراية4

 اٌّاٌى١ٓ ـٟ اٌشروح ٔٙا٠ح اٌطٕح.

ا ِعددفي إٌّددٛ ـددٟ اٌعايددف اٌددٝ ؼمددٛق اٌّدداٌى١ٓ د عاٌعايددف اٌددٝ ؼمددٛق اٌّدداٌى١ٓ ٌٍطددٕح اٌؽا١ٌددح 5

 ا.125: 2661عاٌعاِرٞ ق .  ا 1 –اٌعايف اٌٝ ؼمٛق اٌّاٌى١ٓ ٌٍطٕح اٌطاتمح /

 ٠ٚٛظػ اٌٍّؽكعوأٙا٠ح اٌفراضح ِرٛضػ ل١ُ اٌّرؽ١راخ اٌّطرمرظح ٌٍشرواخ ع١ٕح اٌفراضح.

 

 انىصفُت نعُُت انذراست: ثالإوصائُا تاسعا:

اٌٛنف١ح ٌٍشدرواخ اٌفاخٍدح ـدٟ ع١ٕدح اٌفراضدحق ٌٚىدٟ  الإؼصا اخا 1ع ٠ٛظػ اٌعفٚي رلُ   

 الإؼصدا اخٌىدً اٌشدرواخ ٚاٌردٟ ذردثٌؿ  اضدرمراظٙاووصر دلاٌح ـمف ظرٜ  الإؼصا اخذىْٛ 

 1999ٚ  1991ٚ  1992 ـٟ وؼٍثٙا ِٓ ِرٛضطاخ عٛاًِ ّٔٛ ض اٌفراضح ٌطٕٛاذٙا اٌص ز

٘دددٖ اٌشددرواخ ذرددٛزع عٍددٝ ِددف٠اخ  إؼصددا اخا وْ ِرٛضددػ ٠ٚ1رعددػ ِددٓ اٌعددفٚي رلددُ ع   

وٌؿ د٠ٕار  3.2ِا ت١ٓ  1992ٌٍشرواخ ٌطٕح  ٚاضعح ظفا. ـّص  ٠رراٚغ ِرٛضػ اٌم١ّح اٌطٛل١ح

ِع١دارٞ  تأؽراؾوٌؿ د٠ٕار ٌشروح اٌرعثعح ٚاٌرؽ١ٍؿ اٌعرال١ح 143.1ٌشروح ؤراض اٌّ تص ٚ 

 3.4  ِدا تد١ٓ 1991ـٟ ؼ١ٓ ٠رراٚغ ِرٛضػ اٌم١ّح اٌطدٛل١ح ٌطدٕح  وٌؿ د٠ٕار. 46.11ِمفارٖ 

وٌؿ د٠ٕار ٌشروح اٌصٕاعاخ اٌمف١فدح  246.2وٌؿ د٠ٕار ٌٍشروح اٌعرال١ح ٌصٕاعح اٌىارذْٛ ٚ 

وٌدؿ د٠ٕدار ٌشدروح  6.9ـىأدد ِدا تد١ٓ  1999وٌؿ د٠ٕارق وِا ضٕح  61.43ِع١ارٞ  تأؽراؾ

ِع١ددارٞ  تددأؽراؾوٌددؿ د٠ٕددار ٌٍشددروح اٌعرت١ددح ١ٌٍّدداٖ اٌؽاز٠ددح  362.1اٌصددٕاعاخ اٌمف١فددح ٚ 

رؽ١ٍؿ اٌعرال١ح ٚاٌثاٌؽح ٕ٘ا اٌٝ وْ ٚظٛد شروح اٌرعثعح ٚاٌ الإشارجٚذعفر  وٌؿ د٠ٕار. 11,59

وٌدؿ د٠ٕدار   142,6ٚاٌشروح اٌعرت١دح ١ٌٍّداٖ اٌؽاز٠دح تم١ّرٙدا اٌطدٛل١ح   143,1ل١ّرٙا اٌطٛل١ح 

ـدثْ  1991. وِدا ٌطدٕح 1992٘دٖ اٌشرواخ ٌطدٕح  إؼصا اخ ارذفاعظّٓ اٌشرواخ ودٜ اٌٝ 

ـمدف ذراظعدد  1991وٌدؿ د٠ٕدار ٌطدٕح  246,2شروح اٌصٕاعاخ اٌمف١فح اٌثاٌػ ل١ّرٙا اٌطدٛل١ح 

 وٌؿ د٠ٕار. 6,9اٌٝ ودٔٝ ِطرٜٛ ٌٙا ت١ٓ وً اٌشرواخ ٚوأد ل١ّرٙا اٌطٛل١ح 

٠ؤشر عٍٝ وفا ج إٌّٛ ض اٌّطرمفَ ـٟ اٌفراضح ٌىدْٛ اٌعٛاِدً اٌفاخٍدح  عٍّا وْ ٘دا الأِر لا   

تم١ّرٙا اٌّٛزٚٔدح ع تّعّدٛع الأندٛيا ِدا ٌدُ ذىدٓ ٘ددٖ  ٚإّٔاـ١ٗ ١ٌطد ِماضح تم١ّرٙا اٌّطٍمح 

عٛاًِ ٔطة ِع٠ٛح تطث١عرٙا وٕطثح اٌعايف اٌدٝ ؼمدٛق اٌّداٌى١ٓ ـدٟ اٌشدروح ِٚعدفي إٌّدٛ ـدٟ اٌ

 . وّا ٟ٘ اضرمفِداٌعايف اٌٝ ؼمٛق اٌّاٌى١ٓ ـٟ اٌشروح ؼ١س 
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وِا ِٓ ؼ١س اٌم١ّح اٌفـرر٠ح ٌؽمٛق اٌّاٌى١ٓ ـٟ اٌشروح ـٕرٜ اٌرفاٚخ اٌىث١ر ٌشروح اٌرعثعدح    

رر٠ح اٌٝ ؼمٛق اٌّداٌى١ٓ ٌٙدا ِمارٔدح تثدالٟ اٌشدرواخ ٚاٌثاٌؽدح ٚاٌرؽ١ٍؿ ـمف تٍؽد ودٔٝ ل١ّح دـ

وٌددؿ د٠ٕددار ـددٟ اٌٛلددد اٌرددٟ وأددد وعٍددٝ اٌشددرواخ ِددٓ ؼ١ددس اٌم١ّددح اٌطددٛل١ح ٌطددٕح  41512

وٌددؿ د٠ٕددار  213194وٌددؿ د٠ٕددار ٚ  41512. ٚذراٚؼددد ِددف٠اخ ٘دددٖ اٌشددرواخ تدد١ٓ 1992

.ِٚا 1992وٌؿ د٠ٕار ٌطٕح  221593.49ِع١ارٞ  تأؽراؾٌشروح نٕاعح الأنثاغ اٌؽف٠صح 

وٌددؿ د٠ٕددار ٌشددروح نددٕاعح الأنددثاغ  2616996وٌددؿ د٠ٕددار ٌشددروح اٌٍددفايٓ ٚ  35222تدد١ٓ 

ٌشدروح  36632. ِٚدا تد١ٓ 1991وٌدؿ د٠ٕدار ٌطدٕح  621411.62ِع١ارٞ  تأؽراؾاٌؽف٠صح 

ِع١دددارٞ  تدددأؽراؾوٌدددؿ د٠ٕدددار ٌشدددروح تؽدددفاد ٌٍّشدددرٚتاخ اٌؽاز٠دددح  5145422اٌٍدددفايٓ ٚ 

1415222.5. 

وِا تإٌطثح ٌٕطثح اٌعايف اٌٝ ؼمٛق اٌّاٌى١ٓ ـٟ اٌشدروحق ـمدف ذراٚؼدد ِدف٠اذٙا ٌٍشدرواخ ِدا    

 تدددأؽراؾشدددّا١ٌح  /% ٌشدددروح اٌّشدددرٚتاخ اٌؽاز٠دددح 141,9% ٌشدددروح اٌردددث١ُِ ٚ  5,6تددد١ٓ 

% ٌشروح ورت   ٌٍصٕاعاخ اٌّطاّ٘ح ٚ 12.ِٚا ت١ٓ 1992وٌؿ د٠ٕار ٌطٕح  39,22ِع١ارٞ

 . ِٚدا1991وٌدؿ د٠ٕدار ٌطدٕح  22,66ِع١ارٞ  تأؽراؾعاخ اٌمف١فح % ٌشروح اٌصٕا 92,2

ِع١دارٞ  تدأؽراؾ% ٌشروح تؽدفاد ٌٍّشدرٚتاخ اٌؽاز٠دح 162,3% ٌشروح اٌرث١ُِ ٚ  5,3ت١ٓ 

 .1999وٌؿ د٠ٕار ٌطٕح  91,34

وٌدؿ د٠ٕدار ٌشدروح اٌرعثعدح  29134وِا تإٌطثح ٌؽعُ اٌشروحق ـمف ذراٚؼد ِف٠اذٙا ِا تد١ٓ     

ِع١ددارٞ  تددأؽراؾوٌددؿ د٠ٕددار ٌشددروح تؽددفاد ٌٍّشددرٚتاخ اٌؽاز٠ددح  4291292ٚ  ٚاٌرؽ١ٍددؿ

وٌددددؿ د٠ٕددددار ٌشددددروح اٌرددددث١ُِ ٚ  26552ق ِٚددددا تدددد١ٓ 1992وٌددددؿ د٠ٕددددار ٌطددددٕح 1263225

وٌدؿ  1569656,66ِع١دارٞ  تدأؽراؾوٌؿ د٠ٕدار ٌشدروح اٌّشدرٚتاخ اٌؽاز٠دح  4226614

وٌددؿ د٠ٕددار  4964629فايٓ ٚوٌددؿ د٠ٕددار ٌشددروح اٌٍدد 36651. ِٚددا تدد١ٓ 1991د٠ٕددار ٌطددٕح 

 ق1999ٌطٕح  1113669.42ِع١ارٞ  تأؽراؾٌشروح اٌصٕاعاخ اٌمف١فح 

وِا تإٌطثح ٌّعفي إٌّٛ ـٟ اٌعايف اٌٝ ؼمٛق اٌّاٌى١ٓ ـٟ اٌشروحق ـمدف  ذراٚؼدد ِدف٠اذٙا ِدا    

ِدرج ٌشدروح اٌرعثعدح ٚاٌرؽ١ٍدؿ  4,321ِدرج ٌٍشدروح اٌٛغ١ٕدح ٌصدٕاعح الأشداز ٚ  6,323-ت١ٓ 

ِددرج ٌشددروح اٌرعثعددح ٚاٌرؽ١ٍددؿ ٚ  6,266-. ِٚددا تدد١ٓ 1992ٌطددٕح  6,92ِع١ددارٞ  راؾتددأؽ

ِددرج  6.914-. ِٚددا تدد١ٓ 1991ٌطددٕح  6.455ِع١ددارٞ  تددأؽراؾِددرج ٌشددروح اٌٍددفايٓ  6.94

 .1999ٌطٕح  1,11ِع١ارٞ  تأؽراؾِرج ٌشروح الأنثاغ اٌؽف٠صح  5,299ٌشروح اٌرث١ُِ ٚ 

 

 : َتائج انذراستعاشرا :
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تدد١ٓ اٌعٛاِددً  الارذثدداغِصددفٛـح  اضددرعراضلثددً اٌثددف  تعددرض ٔرددايط اٌفراضددح لاتددف ِددٓ     

عٍدٝ وفدا ج إٌّدٛ ض ظدرا  عدفَ ٚظدٛد ِشدىٍح  ٌ غّعٕداْاٌّطرمٍح اٌفاخٍح ـٟ ّٔٛ ض اٌفراضح 

ذطاتك وث١ر ت١ٓ اٌعٛاًِ اٌّطرمٍحق ـٛظٛد ِصً ٘دٖ اٌّشىٍح ـٟ اٌث١أاخ لف ٠طاعف ـدٟ ندعٛتح 

فرد٠ح ٌىً عاًِ ِٓ اٌعٛاًِ اٌّطرمفِح ـٟ إٌّٛ ض  وٚ ز٠دادج ـدٟ ؼطاضد١ح ذٛظ١ػ الأ١ّ٘ح اٌ

ا وْ درظدح Gujurati,1986:299ٔرايط إٌّٛ ض تشىً وٚ تاخر. ٚتٙدا اٌمصدٛ  ـمدف  ودرع

ذىددْٛ  % وٚ ولددً لددف لا61تّطددرٜٛ  الأؽددفار  تدد١ٓ وٞ عددا١ٍِٓ ِطددرم١ٍٓ ـددٟ ذؽ١ٍددً  الارذثدداغ

ـٟ  اضرمفاِٙاٌٍعٛاًِ اٌّطرمفِح وٚ وفا ج  الإؼصاي١ح١ّح ؼرظح وٚ ِؤ ٠ح تإٌطثح ٌرؽف٠ف الأ٘

ذىدْٛ ِرذفعدح ظدفا تشدىً  ـاٌرطاتك ت١ٓ اٌعٛاًِ ِٛظدٛدج لاِؽاٌدح ٌٚىدٓ اٌّٙدُ وْ لا إٌّٛ ض.

 . ٌرٍه اٌعٛاًِ الإؼصاي١ح٠ؤدٞ اٌٝ ذم١ًٍ الأ١ّ٘ح 

ت١ٓ اٌعٛاِدً اٌّطدرمٍح اٌّطدرمفِح ـدٟ اٌفراضدح  الارذثاغا ِصفٛـح ٠ٚ2ٛظػ اٌعفٚي رلُ ع   

عا١ٌدح ظدفا تد١ٓ وٞ  ارذثاغداخ.ؼ١دس ٠ثد١ٓ  عدفَ ٚظدٛد 1999ق 1991ق 1992ٌىً اٌطدٕٛاخ 

تد١ٓ ارذثداغ  ـثعٍٝ درظدح وش١ٕٓ ِٓ اٌعٛاًِ اٌفاخٍح ـٟ إٌّٛ ض لأٞ ضٕح ِٓ ضٕٛاخ اٌفراضح.

اٌفـرر٠دح ٌؽمدٛق اٌّداٌى١ٓ  % ت١ٓ ؼعُ اٌشدروح ٚاٌم١ّدح24-ٟ٘  1992عا١ٍِٓ ِطرم١ٍٓ ٌطٕح 

% ت١ٓ اٌعايف اٌٝ ؼمٛق اٌّاٌى١ٓ ـدٟ اٌشدروح ِٚعدفي إٌّدٛ ـدٟ اٌعايدف اٌدٝ ؼمدٛق 52ـ١ٙاق  ٚ 

% ت١ٓ ؼعُ اٌشروح ٚاٌم١ّح اٌفـرر٠ح 21-ٟ٘  1991ٌطٕح ارذثاغ  اٌّاٌى١ٓ ـ١ٙا. ٚوعٍٝ درظح

يدف اٌددٝ ؼمددٛق % تدد١ٓ اٌعا93-٘ددٟ  1999ٌطدٕح ارذثدداغ  ٌؽمدٛق اٌّدداٌى١ٓ ـ١ٙددا. ٚوعٍدٝ درظددح

ق ٚت١ٓ اٌعايف اٌٝ ظٙحاٌّاٌى١ٓ ـٟ اٌشروح ِٚعفي إٌّٛ ـٟ اٌعايف اٌٝ ؼمٛق اٌّاٌى١ٓ ـ١ٙا  ِٓ 

ؼمٛق اٌّاٌى١ٓ ـٟ اٌشدروح ِٚعدفي إٌّدٛ اٌدٝ ؼمدٛق اٌّداٌى١ٓ ـ١ٙدا  ِدٓ ظٙدح وخدرٜ  ٚتٕطدثح 

ِٚعدفي وْ اٌعايف اٌٝ ؼمٛق اٌّاٌى١ٓ ـٟ اٌشدروح  ق % . ٠ ؼظ ِٓ وً  ٌه ق عٍٝ وٞ ؼاي52

ِدة تععدٙا وٚ  الارذثداغإٌّٛ ـدٟ اٌعايدف اٌدٝ ؼمدٛق اٌّداٌى١ٓ ـ١ٙدا ّ٘دا ووصدر اٌعٛاِدً ِرذفعدح 

ؼ١ر٘اق ٚتاٌراٌٟ ـثْق ٘ددٖ اٌعٛاِدً لدف ذىدْٛ عرظدح ووصدر ِدٓ ؼ١ر٘دا ٌٛظدٛد ِععد خ ـدٟ 

ا عٍدٝ اٌدرؼُ ِدٓ 1996ـٟ إٌّٛ ض ق ٚ٘دا ٠شداتٗ اٌدٝ ؼدف ِدا دراضدح ع اٌطدعا٠فجق  اضرمفاِٙا

 ١عح اٌطٛق ت١ٓ اٌفراضر١ٓ.غث اخر ؾ

 1999ق1991ق 1992ا ِصدفٛـح الارذثداغ ٌىاـدح اٌعٛاِدً ٌٍطدٕٛاخ٠ٚ3ث١ٓ اٌعفٚي رلدُ ع   

٠ٛظػ الارذثاغداخ تد١ٓ اٌّرؽ١در اٌرداتة اٌّرّصدً تاٌم١ّدح  إ  ق تٕا ا عٍٝ ِعٍِٛاخ اٌع١ٕح اٌىاٍِح

تعددف وْ ذددُ ٚزْ اٌطددٛل١ح لأضددُٙ اٌشددروح ٚاٌّرؽ١ددراخ اٌّطددرمٍح الأخددرٜ ـددٟ ّٔددٛ ض اٌفراضددح 

اٌعٛاًِ تـعِعّٛع الأنٛيا ٌث١اْ وشرٖ ـٟ اٌّصفٛـح اٌّعفٌح ٚتٛظٛد اٌّرؽ١در اٌرداتة اٌّرّصدً 

 تاٌم١ّح اٌطٛل١ح لأضُٙ اٌشروح.
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ا ِٚصدددفٛـح 3ق ٚتّمارٔدددح تطددد١طح تددد١ٓ اٌّصدددفٛـح ـدددٟ اٌعدددفٚي ع ٠ ؼدددظ تشدددىً ٚاظدددػ    

اق وشدر ٚزْ اٌعٛاِدً بعِعّدٛع الأندٛياق ؼ١دس ٌدُ 2ع اٌّرؽ١راخ اٌّطرمٍح ـٟ اٌعدفٚي رلدُ

تطدد١ػ ٌطددٕح ارذثدداغ  تاضددرصٕا ا 3تدد١ٓ اٌّرؽ١ددراخ اٌّطددرمٍح ـددٟ ظددفٚي رلددُ ع ارذثاغدداخذاٙددر 

ـمػ ت١ٓ ٔطثح  اٌعايف اٌٝ ؼمٛق اٌّاٌى١ٓ ـٟ اٌشروح ٚاٌم١ّدح اٌفـرر٠دح ٌؽمدٛق اٌّداٌى١ٓ  1991

ِشدىٍح اٌرطداتك  لاترعادضٍٛن اٌعٛاًِ  % ق ٚ٘دا ِّا ٠في عٍٝ ذؽط66ٓارذثاغ  ـ١ٙا ٚتفرظح

 . وفا ج إٌّٛ ض لإيٙارـ١ٙا 

اٌّرعٍمدح  ٚالاخرثداراخٌٍّرؽ١دراخ اٌّطدرمٍح  الأؽدفار ا ِعداِ خ 4وّا ٠ث١ٓ اٌعدفٚي رلدُ ع    

ٌٍم١ّددح اٌفـرر٠ددح ٌؽمددٛق  الأؽددفار  ا ق  وْ ل١ّددح ِعاِددً 4تٙدداق ؼ١ددس ٠ٛظددػ اٌعددفٚي رلددُ ع

ا ٚ٘دا ٠عٕٟ وْ اٌرؽ١ر تّمفار د٠ٕدار ٚاؼدف ـدٟ اٌم١ّدح 2.14-ع1992اٌّاٌى١ٓ ـٟ اٌشروح ٌطٕح 

-اٌفـرر٠ح ٌؽمٛق اٌّاٌى١ٓ ـٟ اٌشروح ضٛؾ ٠ؤدٞ اٌٝ ذؽ١ر ـٟ اٌم١ّح اٌطٛل١ح لأضّٙٙا تٕطثحع

 تأعددفاَ%ا 92ا ٚتّطددرٜٛ ِع٠ٕٛددحع6.632-اٌّؽطددٛتح ٌٙدددا اٌّرؽ١ددرع tاقٚذشدد١ر ل١ّددح 14ق2

ٌٍم١ّح اٌفـرر٠ح ٌؽمٛق اٌّداٌى١ٓ ـدٟ اٌشدروح عٍدٝ اٌم١ّدح اٌطدٛل١ح  الإؼصاي١حالأشر  اخ اٌفلاٌح 

-ع1991ٌٍم١ّح اٌفـرر٠ح ٌؽمٛق اٌّاٌى١ٓ ـٟ اٌشروح ٌطٕح  الأؽفار  لأضّٙٙا. وِا ل١ّح ِعاًِ 

اٌّاٌى١ٓ ـٟ اٌشروح  ا ٚ٘دا ٠عٕٟ وْ اٌرؽ١ر تّمفار د٠ٕار ٚاؼف ـٟ اٌم١ّح اٌفـرر٠ح ٌؽمٛق3.41

اٌّؽطدٛتح  tاق ٚذشد١ر ل١ّدح 41ق3-ضٛؾ ٠ؤدٞ اٌٝ ذؽ١ر ـٟ اٌم١ّدح اٌطدٛل١ح لأضدّٙٙا تٕطدثح ع

%ا اٌٝ خ ؾ ِا  ٘دة ا١ٌدٗ اٌثاؼدس 49ا ٚتّطرٜٛ ِع٠ٕٛحع6.261-عالأؽفار  ٌم١ّح ِعاًِ 

ح اٌطدٛل١ح عٍدٝ اٌم١ّد إؼصداي١حتثْ ٌٍم١ّح اٌفـرر٠ح ٌؽمٛق اٌّاٌى١ٓ ـدٟ اٌشدروح وشدر  اخ دلاٌدح 

 1999ٌٍم١ّح اٌفـرر٠ح ٌؽمٛق اٌّاٌى١ٓ ـدٟ اٌشدروح ٌطدٕح  الأؽفار  وِا ل١ّح ِعاًِ  . لأضّٙٙا

ا ٚ٘دددا ٠عٕددٟ وْ اٌرؽ١ددر تّمددفار د٠ٕددار ٚاؼددف ـددٟ اٌم١ّددح اٌفـرر٠ددح ٌؽمددٛق اٌّدداٌى١ٓ ـددٟ 1.56ع

  tّدحاقٚذشد١ر ل1.56١اٌشروح ضٛؾ ٠ؤدٞ اٌٝ ذؽ١ر ـٟ اٌم١ّح اٌطٛل١ح لأضُٙ اٌشدروح تٕطدثح ع

 تأعددفاَ%ا 43ا ٚتّطددرٜٛ ِع٠ٕٛددحع6.291ٌٙدددا اٌّرؽ١ددرع الأؽددفار  اٌّؽطددٛتح ٌم١ّددح ِعاِددً 

ٌٍم١ّح اٌفـرر٠ح ٌؽمٛق اٌّداٌى١ٓ ـدٟ اٌشدروح عٍدٝ اٌم١ّدح اٌطدٛل١ح  الإؼصاي١حالأشر  اخ اٌفلاٌح 

   لأضّٙٙا.

ق اٌّداٌى١ٓ ـدٟ ٌٕطثح اٌعايف اٌٝ ؼمدٛ الأؽفار  ا وْ ل١ّح ِعاًِ 4وّا ٠ٛظػ اٌعفٚي رلُ ع   

ا ٚ٘دا ٠عٕٟ وْ اٌرؽ١ر تّمدفار د٠ٕدار ٚاؼدف ـدٟ ٔطدثح اٌعايدف اٌدٝ 9.92  -ع1992اٌشروح ٌطٕح 

اق 9.92-ؼمٛق اٌّاٌى١ٓ ـٟ اٌشروح ضٛؾ ٠ؤدٞ اٌٝ ذؽ١ر ـٟ اٌم١ّح اٌطدٛل١ح لأضدّٙٙا تٕطدثحع

٠ددح ا ٚتّطددرٜٛ ِع6.412ٕٛ-ٌٙدددا اٌّرؽ١ددر ع الأؽددفارِعاِددً  ٌم١ّددحاٌّؽطددٛتح  tٚذشدد١ر ل١ّددح 

%ا اٌٝ تط ْ اٌفرظ١ح اٌمايٍح تثْ ٌٕطثح اٌعايف اٌٝ ؼمٛق اٌّاٌى١ٓ ـدٟ اٌشدروح وشدر  اخ 61ع

ٌٕطثح اٌعايف اٌٝ ؼمٛق  الأؽفار  عٍٝ اٌم١ّح اٌطٛل١ح لأضّٙٙا. وِا ل١ّح ِعاًِ  إؼصاي١حدلاٌح 
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ٔطدثح ا ٚ٘دا ٠عٕٟ وْ اٌرؽ١ر تّمفار د٠ٕار ٚاؼدف ـدٟ 1.629ع 1991اٌّاٌى١ٓ ـٟ اٌشروح ٌطٕح 

اٌعايددف اٌددٝ ؼمددٛق اٌّدداٌى١ٓ ـددٟ اٌشددروح ضددٛؾ ٠ددؤدٞ اٌددٝ ذؽ١ددر ـددٟ اٌم١ّددح اٌطددٛل١ح لأضددّٙٙا 

ا 1.435ٌٙدددا اٌّرؽ١ددرع الأؽددفار  اٌّؽطددٛتح ٌم١ّددح ِعاِددً  tاق ٚذشدد١ر ل١ّددح 1.629تٕطددثحع

ٌٕطددثح اٌعايددف  إؼصدداي١ح%ا اٌددٝ رـددط ـرظدد١ح ٚظددٛد وشددر  اخ دلاٌددح 16ٚتّطددرٜٛ ِع٠ٕٛددح ع

ٌٕطدثح  الأؽدفار  وِدا ل١ّدح ِعاِدً  . اٌشروح عٍٝ اٌم١ّدح اٌطدٛل١ح لأضدّٙٙاٌؽمٛق اٌّاٌى١ٓ ـٟ 

ا ٚ٘دددا ٠عٕددٟ وْ اٌرؽ١ددر تّمددفار 6.661ع 1999اٌعايددف اٌددٝ ؼمددٛق اٌّدداٌى١ٓ ـددٟ اٌشددروح ٌطددٕح 

د٠ٕار ٚاؼف ـٟ ٔطثح اٌعايف اٌٝ ؼمٛق اٌّداٌى١ٓ ـدٟ اٌشدروح ضدٛؾ ٠دؤدٞ اٌدٝ ذؽ١در ـدٟ اٌم١ّدح 

ٌٙدددا  الأؽددفار  اٌّؽطددٛتح ٌم١ّددح ِعاِددً  tاق ٚذشدد١ر ل١ّددح 6.661اٌطددٛل١ح لأضددّٙٙا تٕطددثحع

ٌٕطدثح  إؼصداي١ح%ا اٌٝ عفَ ٚظٛد وشدر  اخ دلاٌدح 35ا ٚتّطرٜٛ ِع٠ٕٛح ع6.942-اٌّرؽ١ر ع

 اٌعايف اٌٝ ؼمٛق اٌّاٌى١ٓ ـٟ اٌشروح عٍٝ اٌم١ّح اٌطٛل١ح لأضّٙٙا.

ا 3.21ع 1992ٌؽعدُ اٌشدروح ٌطدٕح  الأؽدفارا وْ ل١ّدح ِعاِدً 4وّا ٠ٛظدػ اٌعدفٚي رلدُع  

ٚ٘دا ٠عٕٟ وْ اٌرؽ١ر تّمدفار د٠ٕدار ٚاؼدف ـدٟ ؼعدُ اٌشدروح ضدٛؾ ٠دؤدٞ اٌدٝ ذؽ١در ـدٟ اٌم١ّدح 

ٌٙددا اٌّرؽ١در  الأؽفار  اٌّؽطٛتح ٌم١ّح ِعاًِ  tاق ٚذش١ر ل١ّح 3.21اٌطٛل١ح لأضّٙٙا تٕطثحع

ٌؽعدُ اٌشدروح  لإؼصداي١حاالأشدر  اخ اٌفلاٌدح  أعدفاَ%ا اٌٝ 25ا ٚتّطرٜٛ ِع٠ٕٛح ع6.322ع

ا 1.42ع 1991شدروح ٌطدٕح ٌٌؽعدُ ا الأؽدفار  عٍٝ اٌم١ّح اٌطٛل١ح لأضّٙٙا. وِا ل١ّح ِعاِدً 

ٚ٘دا ٠عٕٟ وْ اٌرؽ١ر تّمدفار د٠ٕدار ٚاؼدف ـدٟ ؼعدُ اٌشدروح ضدٛؾ ٠دؤدٞ اٌدٝ ذؽ١در ـدٟ اٌم١ّدح 

ٌٙدددا  فارالأؽدد  ٌم١ّددح ِعاِددً  الإؼصدداي١ح  tاق ٚذشدد١ر ل١ّددح 1.42اٌطددٛل١ح لأضددّٙٙا تٕطددثحع

ٌؽعدددُ  الإؼصددداي١حالأشدددر  اخ اٌفلاٌدددح  تأعدددفاَ%ا 94ا ٚتّطدددرٜٛ ِع٠ٕٛدددحع6.666اٌّرؽ١دددرع

-ع1999ٌؽعُ اٌشدروح ٌطدٕح  الأؽفار  اٌشروح عٍٝ اٌم١ّح اٌطٛل١ح لأضّٙٙا. وِا ل١ّح ِعاًِ 

ا ٚ٘دا ٠عٕٟ وْ اٌرؽ١ر تّمفار د٠ٕار ٚاؼف ـدٟ ؼعدُ اٌشدروح ضدٛؾ ٠دؤدٞ اٌدٝ ذؽ١در ـدٟ 1.31

ٌٙددا  الأؽدفار  اٌّؽطٛتح ٌم١ّح ِعاًِ   tاق ٚذش١ر ل١ّح 1.31-ٌطٛل١ح لأضّٙٙا تٕطثحعاٌم١ّح ا

%ا اٌدٝ خد ؾ ِدا  ٘دة ا١ٌدٗ اٌثاؼدس ِدٓ ـرظد١ح 52ا ٚتّطدرٜٛ ِع٠ٕٛدح ع6.646-اٌّرؽ١رع

 ٚظٛد وشر  اخ دلاٌح اؼصاي١ح ٌؽعُ اٌشروح عٍٝ اٌم١ّح اٌطٛل١ح لأضّٙٙا.

ٌّعددفي إٌّددٛ ـددٟ اٌعايددف ٌؽمددٛق  الأؽددفار  ِعاِددً ا وْ ل١ّددح 4وّددا ٠ٛظددػ اٌعددفٚي رلددُ ع   

ا ٚ٘دا ٠عٕٟ وْ اٌرؽ١ر تّمفار د٠ٕار ٚاؼدف ـدٟ ِعدفي 24.14ع1992اٌّاٌى١ٓ ـٟ اٌشروح ٌطٕح 

إٌّددٛ ـددٟ اٌعايددف اٌددٝ ؼمددٛق اٌّدداٌى١ٓ ـددٟ اٌشددروح ضددٛؾ ٠ددؤدٞ اٌددٝ ذؽ١ددر ـددٟ اٌم١ّددح اٌطددٛل١ح 

ٌٙدددا اٌّرؽ١ددر  الأؽددفار  ِعاِددً  اٌّؽطددٛتح ٌم١ّددح tاق ٚذشدد١ر ل١ّددح 24.14لأضددّٙٙا تٕطددثحع

 اخ دلاٌدح   ٘دة ا١ٌدٗ اٌثاؼدس ِدٓ ٚظدٛد وشدر %ا اٌدٝ ندؽح ِدا1ا ٚتّطرٜٛ ِع٠ٕٛحع2.69ع

ٌّعفي إٌّٛ ـٟ اٌعايف ٌؽمٛق اٌّاٌى١ٓ ـٟ اٌشروح عٍٝ اٌم١ّح اٌطدٛل١ح لأضدّٙٙا. وِدا  إؼصاي١ح
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-ع 1991ٌشددروح ٌطددٕح ٌّعددفي إٌّددٛ ـددٟ اٌعايددف ٌؽمددٛق اٌّدداٌى١ٓ ـددٟ ا الأؽددفار  ل١ّددح ِعاِددً 

ا ٚ٘دا ٠عٕٟ وْ اٌرؽ١ر تّمفار د٠ٕار ٚاؼف ـٟ ِعفي إٌّٛ ـٟ اٌعايف ٌؽمٛق اٌّاٌى١ٓ ـٟ 31.41

  tا ق ٚذشد١ر ل١ّدح 31.41-اٌشروح ضٛؾ ٠ؤدٞ اٌٝ ذؽ١ر ـدٟ اٌم١ّدح اٌطدٛل١ح لأضدّٙٙا تٕطدثح ع

%ا اٌددٝ 32ا ٚتّطددرٜٛ ِع٠ٕٛددحع1.661-ٌٙدددا اٌّرؽ١ددر ع الأؽددفار  اٌّؽطددٛتح ٌم١ّددح ِعاِددً 

ٌّعفي إٌّدٛ ـدٟ اٌعايدف ٌؽمدٛق اٌّداٌى١ٓ ـدٟ اٌشدروح عٍدٝ  الإؼصاي١حالأشر  اخ اٌفلاٌح  أعفاَ

ٌّعفي إٌّٛ ـٟ اٌعايف ٌؽمدٛق اٌّداٌى١ٓ ـدٟ  الأؽفار  اٌم١ّح اٌطٛل١ح لأضّٙٙا. وِا ل١ّح ِعاًِ 

ٟ وْ اٌرؽ١در تّمدفار د٠ٕدار ٚاؼدف ـدٟ ِعدفي إٌّدٛ ـدٟ ا ٚ٘دا ٠ع41.46ٕع 1999اٌشروح ٌطٕح 

اٌعايف ٌؽمٛق اٌّاٌى١ٓ ـدٟ اٌشدروح ضدٛؾ ٠دؤدٞ اٌدٝ ذؽ١در ـدٟ اٌم١ّدح اٌطدٛل١ح لأضدّٙٙا تٕطدثح 

ا ٚتّطدرٜٛ 6.134ٌٙددا اٌّرؽ١درع الأؽدفار  اٌّؽطٛتح ٌم١ّح ِعاًِ   tاقٚذش١ر ل١ّح 41.46ع

ٌّعدفي إٌّدٛ ـدٟ  إؼصداي١حوشدر  اخ دلاٌدح %ا اٌٝ تط ْ اٌفرظ١ح اٌمايٍح تٛظٛد 41ِع٠ٕٛح ع

 اٌعايف ٌؽمٛق اٌّاٌى١ٓ ـٟ اٌشروح عٍٝ اٌم١ّح اٌطٛل١ح لأضّٙٙا. 

ا وْ ِعفي إٌّٛ ـٟ اٌعايف اٌٝ ؼمٛق اٌّاٌى١ٓ ـٟ اٌشدروح 4ع ِٓ ٕ٘ا ٠رعػ ـٟ اٌعفٚي رلُ   

ع لددح ٠اٙددر ت إ ٘ددٛ اٌعاِددً الأضدداش ـددٟ ذفطدد١ر اٌم١ّددح اٌطددٛل١ح لأضددُٙ اٌشددروح  1992ٌطددٕح 

ـدثْ ذدثش١رٖ ضدٍث١ا عٍدٝ اٌم١ّدح اٌطدٛل١ح لأضدُٙ اٌشدروح ق وِدا  1991ِٛظثح ِٚع٠ٕٛحق وِا ٌطٕح 

ت١ٕدٗ  حاٌّع٠ٕٛدؼطدة ِدا ِرٛلدة تداٌرؼُ ِدٓ اٌع لدح ؼ١در  إ٠عات١داـمف يٙر ذدثش١رٖ  1999ٌطٕح 

ٚتدد١ٓ اٌم١ّددح اٌطددٛل١ح لأضددُٙ اٌشددروح. وِددا اٌم١ّددح اٌفـرر٠ددح ٌؽمددٛق اٌّدداٌى١ٓ ـددٟ اٌشددروح ـىدداْ 

 إ٠عداتٟٚ ٚ ذدثش١ر   1991ٚ  1992ذثش١ر٘ا ضٍث١ا عٍٝ اٌم١ّدح اٌطدٛل١ح لأضدُٙ اٌشدروح ٌطدٕرٟ 

وِا تإٌطثح اٌٝ ٔطثح اٌعايف اٌٝ ؼمٛق اٌّاٌى١ٓ ـٟ  . ق ٚؼ١ر ِعٕٛٞ ٌىاـح اٌطٕٛاخ1999ٌطٕح 

قٚو٠عات١ا ٌطٕح 1999ٚ 1992اٌشروح ـرثش١ر٘ا ضٍث١ا عٍٝ اٌم١ّح اٌطٛل١ح لأضُٙ اٌشروح ٌطٕرٟ 

 1992عٍدٝ اٌم١ّدح اٌطدٛل١ح لأضدُٙ اٌشدروح ٌطدٕرٟ  إ٠عات١دا. وِا ؼعُ اٌشدروح ـرثش١ر٘دا 1991

 ق ٚؼ١ر ِعٕٛٞ ٌىاـح اٌطٕٛاخ.1999ق ٚضٍث١ا ٌطٕح 1991ٚ

ؼ١ددس وأددد اٌّؽطددٛتح  1992ٌطددٕح  الإؼصددايٟلثٌٛٙددا   F اخرثددارِّٚددا ٠ؤوددف ٘دددٖ إٌرددايط    

اٌصمددح  إعطددا %ا ٚ٘دددا ٠ّىٕددٗ 5ا ٚتّطددرٜٛ ِع٠ٕٛددحع 2.612ا ووصددر ِددٓ اٌعف١ٌٚددح ع2.31ع

%ا ٚ٘دددا ٠ددفي عٍددٝ وْ 26.9ع R2 ٚاٌّث١ِٔٛددح ٌٍّٕددٛ ض وىددً. وّددا وْ ل١ّددح ِعاِددً اٌرؽف٠ددف

ّددح %اِددٓ اٌرؽ١ددراخ ـددٟ اٌم26.9١اٌّرؽ١ددراخ اٌّطددرمٍح تثظّعٙددا ٠ّىددٓ وْ ذفطددر ِددا ٠عددادي ع

 اٌطددٛل١ح لأضددُٙ اٌشددروح وٞ وْ ذثش١ر٘ددا ظددع١ؿ عٍددٝ اٌّرؽ١ددر اٌردداتة. وّددا ذؤوددف ل١ّددح د٠ددرتٓ 

وْ ل١ّدح  ا. وّ اٌّطرمثٍٟظعؿ إٌّٛ ض لأؼراض اٌرٕثؤ  2ا ولً ِٓ  1.269ع  D.Wٚاذطٓ 

ا ٟٚ٘ ع لح ل٠ٛح ت١ٓ اٌّرؽ١ر اٌراتة ِٓ ظٙدح ٚاٌّرؽ١دراخ اٌّطدرمٍح ِدٓ 6.544ع R الارذثاغ

وأدددد  إ ق الإؼصددداي٠ٟؤودددف عدددفَ لثٌٛدددٗ  1991ٌٍّٕدددٛ ض ٌطدددٕح  F اخرثددداروِدددا ظٙدددح وخدددرٜ. 
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%ا.وّدددا وْ ِعاِدددً 5ا ٚتّطدددرٜٛ ِع٠ٕٛدددح ع1.166ا ولدددً ِدددٓ اٌعف١ٌٚدددحع6.661اٌّؽطدددٛتحع

%ا ٚ٘دددا ٠ددفي عٍددٝ وْ اٌّرؽ١ددراخ اٌّطددرمٍح تثظّعٙددا ٠ّىددٓ وْ ذفطددر ِددا 16.1ع  R2اٌرؽف٠ددف 

ـٟٙ ولً ِدٓ  D.W%ا ِٓ اٌرؽ١راخ ـٟ اٌم١ّح اٌطٛل١ح لأضُٙ اٌشروح. وِا ل١ّح ٠16.1عادي ع

ا ـرشدد١ر اٌددٝ ظددعؿ إٌّددٛ ض لأؼددراض اٌرٕثددؤ اٌّطددرمثٍٟ. وّددا وْ ل١ّددح 1.532ٚذطدداٚٞ ع 2

اٌعدع١ؿ تد١ٓ اٌّرؽ١دراخ اٌّطدرمٍح ٚاٌّرؽ١در  الارذثداغاٌدٝ ا ٚ٘ددا ٠شد١ر 6.329ع R الارذثاغ

وأدد اٌّؽطدٛتح  إ  ق الإؼصدايٟعدفَ لثٌٛٙدا  1999ٌٍّٕٛ ض ٌطدٕح  F اخرثاراٌراتة. وّا ٠ؤوف 

 R2%ا.وّددا وْ ِعاِدً اٌرؽف٠ددف 5ا ٚتّطددرٜٛ ِع٠ٕٛدح ع5.616ا ولدً ِددٓ اٌعف١ٌٚدح ع6.156ع

%ا 5.6ظّعٙدا ٠ّىدٓ وْ ذفطدر ِدا ٠عداديع%ا ٚ٘دا ٠في عٍٝ وْ اٌّرؽ١دراخ اٌّطدرمٍح تث5.6ع 

ٚذعددادي  2ولددً ِددٓ  D.Wوّددا ذؤوددف ل١ّددح  . ِددٓ اٌرؽ١ددراخ ـددٟ اٌم١ّددح اٌطددٛل١ح لأضددُٙ اٌشددروح

 الارذثاغعٍٝ إٌّٛ ض لأؼراض اٌرٕثؤ اٌّطرمثٍٟ. وّا وْ ل١ّح  الاضرٕادا عفَ وِىا١ٔح 1.169ع

R ّطرمٍح ٚاٌّرؽ١ر اٌراتة.اٌعع١ؿ ت١ٓ اٌّرؽ١راخ اٌ الارذثاغ%ا ٚ٘دا ٠ش١ر اٌٝ 23.2ع 

تد١ٓ اٌّرؽ١دراخ  ٚإ٠عداتٟلدٛٞ ارذثداغ  تشدىً عداَ ٔدرٜ ٚظدٛد ق عٍٝ ظٛ  إٌردايط اٌطداتمح   

.وِددا تإٌطددثح 1999ٚ 1991ظددع١ؿ ٌطدٕرٟ  ٚإ٠عدداتٟق 1992اٌّطدرمٍح ٚاٌّرؽ١ددر اٌردداتة ٌطدٕح 

ّعدفي ٌىً ِرؽ١ر تشىً ِٕفرد ٠ّىٓ اٌمٛي تدرـط ـرظد١اخ اٌثؽدس ِدا عدفا اٌّرؽ١در اٌّرّصدً ت

ٚلدٛٞ عٍدٝ اٌم١ّدح اٌطدٛل١ح  إ٠عاتٟإٌّٛ ـٟ اٌعايف اٌٝ ؼمٛق اٌّاٌى١ٓ ـٟ اٌشروح ـىاْ ذثش١رٖ 

ـمػ .  ٚـٟ اعرماد اٌثاؼس وْ ِا ذُ اٌرٛنً ا١ٌٗ ِٓ ٔرايط ـٟ ٘ددٖ  1992لأضُٙ اٌشروح ٌطٕح 

ة اٌفراضح ٠عٛد قتشىً لا ٠فع ِعدالا ٌٍشدهق إٌدٝ اٌادرؾ الالرصدادٞ ؼ١در اٌّطدرمر ٌٍثٍدف تطدث

 اٌؽصار اٌّفرٚض ع١ٍٗ.

ٚعٍٝ ظٛ  ِا ضثكق ـثْ إٌرايط الأ١ٌٚح ذش١ر اٌدٝ و١ّ٘دح ِمرظداخ ٔادُ اٌّعٍِٛداخ اٌّا١ٌدح   

وِدا اٌّعٍِٛداخ اٌّا١ٌدح  . ـ١ّا ٠مرا تّعدفي إٌّدٛ ـدٟ اٌعايدف اٌدٝ ؼمدٛق اٌّداٌى١ٓ ـدٟ اٌشدروح

ٚؼعددُ اٌشددروح ـٍددُ ؼددٛي اٌم١ّددح اٌفـرر٠ددح ٌؽمددٛق اٌّدداٌى١ٓ ٚٔطددثح اٌعايددف اٌددٝ ؼمددٛق اٌّدداٌى١ٓ 

ذطرؽٛ  عٍٝ و١ّ٘دح إؼصداي١ح ـدٟ ذفطد١ر اٌم١ّدح اٌطدٛل١ح لأضدُٙ اٌشدروح تٕدا ا عٍدٝ ِعٍِٛداخ 

اٌع١ٕح اٌّطرمفِح ـٟ ٘دٖ اٌفراضحق الا ؤدٗ لا ٠ّىدٓ اٌرطد١ٍُ تالاضدرٕراض ـدٟ وْ ٘ددٖ اٌّعٍِٛداخ 

و١ف١دح اٌم١داش ؼ١ر ِّٙح وغ لا ـٟ شرغ اٌم١ّح اٌطٛل١ح لأضُٙ اٌشروحق ـمف ذىّٓ اٌّشدىٍح ـدٟ 

 وٚ ـٟ اٌرّص١ً ـٟ إٌّٛ ض وٚ ـٟ ِفٜ لفرج إدارج اٌشرواخ عٍٝ اٌرؽىُ ترٍه اٌّرؽ١راخ.

 

 :وانتىصُاث الاستُتاجاثوادٌ عشر: 

 الاستُتاجاث (1
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تشىً عاَ  ٠ّىٓ اٌمٛي وْ إٌرايط اٌرٟ ذٛنٍد ا١ٌٗ ٘دٖ اٌفراضدح ذدفعُ ـىدرج ٚظدٛد ِطدرٜٛ   

ٔادُ اٌّعٍِٛداخ اٌّا١ٌدح ـدٟ اٌشدرواخ اٌّطداّ٘ح ـدٟ ضدٛق ِعمٛي ِدٓ اٌرٛاـدك تد١ٓ ِمرظداخ 

ٚتداٌرؼُ ِدٓ  . خ ٌرؽف٠دف اٌم١ّدح اٌطدٛل١ح لأضدُٙ اٌشدروحاعراق ٌدلأٚراق اٌّا١ٌدح ِدٓ اٌّعٍِٛداٌ

ة  ٌدده ـمددف ٔعددػ إٌّددٛ ض ترؽف٠ددف اٌّؽدداٚلاخ اٌرددٟ لدداَ تٙددا اٌثاؼددس ٌٚددُ ٠ىرددة ٌٙددا إٌعدداغق ِٚدد

 : ذٟا٢

تد١ٓ ِعدفي إٌّدٛ ـدٟ اٌعايدف اٌدٝ ؼمدٛق اٌّداٌى١ٓ ـدٟ  إؼصداي١اٚ٘اِدح  إ٠عات١دحٚظٛد ع لدح ا1

 اٌشروح ٚاٌم١ّح اٌطٛل١ح لأضّٙٙا.

ٚل٠ٛدح تد١ٓ اٌّرؽ١دراخ اٌّطدرمٍح ٚاٌم١ّدح اٌطدٛل١ح لأضدُٙ اٌشدروح ٌطدٕح  إ٠عات١حٚظٛد ع لح ا2

 .1999ٚ 1991ظع١فح ٌطٕرٟ  ٚإ٠عات١ح 1992

 .1992ٌطٕح  إؼصاي١الثٛي إٌّٛ ض ا3

 

 انتىصُاث:(2

ٌفرظ١اخ اٌفراضح ٠ٛندٟ اٌثاؼدس  الإؼصايٟ الاخرثارعٍٝ ظٛ  إٌرايط اٌرٟ وضفرخ عٓ    

 : تا٢ذٟ

اٌّمرٍفدح  الإعد ِْعٍِٛاخ عٓ اٌشرواخ تشىً ِٕاُ ـٟ اٌصؽؿ ا١ِٛ١ٌح ٚٚضايً  إنفارا1

 . الالرصاد٠حٌٕشر٘ا ظّٓ اٌصفؽاخ ٚاٌثراِط 

 ٌٍرثوف ِٓ إٌرايط اٌرٟ ذُ اٌرٛنً ا١ٌٙا.ذىرار وظرا  ِصً ٘دٖ اٌفراضح عٍٝ شرواخ وخرٜ ا2

 ٚإِىا١ٔداختمطدُ اٌفراضداخ ٚذؽ١ٍدً اٌّعٍِٛداخ اٌرداتة ٌطدٛق اٌعدراق اٌّداٌٟ  الا٘رّاَز٠ادج ا3

 ذط٠ٛرٖ.
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7-Dukes.R,." An Investigation of Effects of Expensing Research and  

Development Costs on Security Prices", Proceeding of the 

Conference on Topical Research in Accounting, 1976.                                                   

 وشر اٌرؽ١ر ـٟ إٌفماخ اٌروضّا١ٌح عٍٝ "ُ ٚؼف٠ر اضرٕثٌٟٛقِؽّٛد عثف اٌؽ١ٍ ق اٌم ٠ٍحـ 1

دراضددددح ١ِفا١ٔددددح عٍددددٝ اٌشددددرواخ اٌّطدددداّ٘ح الأرد١ٔددددح قِعٍددددح  ق وضددددعار ٚؼروددددح الأضددددُٙ

 .1992 1دراضاخقاٌعفد

   اٌرفاٚي عٍٝ اٌعايف ٚؼعُ الاضرصّارٞ الأٔفاقعٍٝ  الإع ْوشر "اٌفعًقِؤ٠ف ِؽّف عٍٟق-9

ق  ٚالالرصداد الإدارجقاٌّعٍدح اٌع١ٍّدح ٌى١ٍدح "ح ١ِفا١ٔح ـدٟ اٌعدراقؼ١ر اٌعاد١٠ٓ ٌلأضُٙق دراض

 .2666ق 9 اٌعفدظاِعح لطرق 

  الالرصاد ٚ الإدارجظاِعح تؽفاد قو١ٍح  "اٌّا١ٌح الإدارج"اٌعاِرٞ قِؽّف عٍٟ وترا١ُ٘ق-16

       2661ق.

11-Al-Nassan,W.," International Operations and Market Value of the  

Firm: The Case of British Multination", Abhath Al-Yarmouk,Vol. 

1 ,1994.                                                                                                    

12-Gujarati , Damodar N .,"Basic Econometrics ",Second Edition, 

McGraw -Hill, NewYork  ,1988.  

.                                                                        

(1جذول )  

 الاوصاءاث انىصفُت نعُُت انذراست

انًتىسط                 انًتغُراث انحذ الادًَ                    

1991 1991 1999 1991 1991 1999 

انقًُددت انسددىقُت لأسددهى 

دَُار(انشركت)انف   

31.12 55.29 69.61 3.2 3.4 9.9 

3693 35111 41512 1111695 211492.191211.6انقًُت انذفترَدت نحقدىق 
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 2 2 انًانكٍُ)انف دَُار(

َسبت انعائدذ اندً وقدىق 

 انًانكٍُ)%(

61.11 54.22 63.12 5.6 12 5.3 

وجددددددددى انشددددددددركت)انف 

 دَُار(

111116

6 

1245953 3511419 19134 19552 3965

1 

يعددذل انًُددى فددٍ انعائددذ 

اندددددددددددددددددً وقدددددددددددددددددىق 

 انًانكٍُ)يرة(

3.6ـ 9.11 9.313ـ 1.12  9.196ـ   9.914 

 

 

انحذ الاعهً                  انًتغُراث الاَحراف انًعُارٌ           

1991 1991 1999 1991 1991 1999 

انقًُدددددددددت انسدددددددددىقُت 

لأسددددهى انشددددركت)انف 

 دَُار(

143.1 249.1 392.1 49.11 61.43 11.59 

انقًُدددددددددت انذفترَدددددددددت 

نحقددىق انًددانكٍُ)انف 

 دَُار(

113194 261999

6 

514541

2 

221593.5 6214116 1415122.

5 

َسددددددبت انعائددددددذ انددددددً 

 وقىق انًانكٍُ)%(

141.9 91.2 192.3 39.22 21.96 91.34 

وجددددددى انشددددددركت)انف 

 دَُار(

419129

1 

412961

4 

496462

9 

1263215 1599956.

1 

1113699.

1 

انعائدذ يعذل انًُى فدٍ 

انددددددددددددددً وقددددددددددددددىق 

 انًانكٍُ)يرة(

4.311 9.94 5.299 9.91 9.455 1.11 

 

 

 

 

 

 

                                                

     (2جذول رقى )                                          
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 1991، 1991،1999يصفىفت ارتباط  انعىايم انًستقهت انًستخذيت فٍ عُُت انذراست نهسُىاث   

 1991سُت                                             

انقًُدددت انذفترَدددت نحقدددىق  انًتغُراث

 انًانكٍُ

َسددددبت انعائددددذ 

اندددددً وقدددددىق 

 انًانكٍُ

يعدددددذل انًُدددددى فدددددٍ  وجى انشركت

انعائدددذ اندددً وقدددىق 

 انًانكٍُ

 

    

انقًُدددددت انذفترَدددددت نحقدددددىق  9.325

 انًانكٍُ

1 -

9.399 

-

9.141 

َسددددبت انعائددددذ انددددً وقددددىق 

 انًانكٍُ

-9.399 1 -

9.991 

-9.521 

- 9.141- وجى انشركت

9.991 

1 

 

-9.115 

يعددذل انًُددى فددٍ انعائددذ انددً 

 وقىق انًانكٍُ

9.325 -

9.521 

-

9.115 

1 

 1991سُت                                                            

انقًُدددددت انذفترَدددددت نحقدددددىق 

 انًانكٍُ

1 -

9.231 

-

9.115 

9.119 

َسددددبت انعائددددذ انددددً وقددددىق 

 انًانكٍُ 

-9.231 1 -

9.229 

-9.219 

- 9.115- وجى انشركت

9.229 

1 

 

-9.921 

يعددذل انًُددى فددٍ انعائددذ انددً 

 وقىق انًانكٍُ

9.119 -

9.219 

-

9.921 

1 

 1999سُت 

نقًُددددددت انذفترَددددددت نحقددددددىق 

 انًانكٍُ

1 -

9.515 

-

9.315 

9.316 

َسددددبت انعائددددذ انددددً وقددددىق 

 انًانكٍُ

-9.515 1 -

9.992 

-9.932 

- 9.315-       وجى انشركت

9.992 

1 9.996 

 9.91- 9.316 يعذل انًُى فٍ وقىق 
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 ( 3جذول رقى )                                 

 يصفىفت الارتباط نكافت انعىايم عُُت انذراست نكافت انسُىاث                  

 1991انًتغُراث                                        سُت 

انقًُددت انسددىقُت لأسددهى 

 انشركت*

     

1             

-

9.969 

   

9.119 

9.9

21 

  

9.535 

انقًُددت انذفترَددت نحقددىق 

 انًانكٍُ

-

9.169 

     

1 

    

9.961 

    

9.919 

-

9.164 

َسددبت انعائددذ انددً وقددىق 

 انًانكٍُ

9

.119 

  

9.361 

      

1 

   

9.335 

-

9.424 

9 وجى انشركت *

.921 

   

9.919 

  

9.535 

       

1 

-

9.159 

يعدددذل انًُدددى فدددٍ انعائدددذ 

 انً وقىق انًانكٍُ

9

.535 

      

9.1

64- 

 

9.

424 

-

9.952 

1 

 

  1991سُت                                            

انقًُددت انسددىقُت لأسددهى 

 انشركت*

         

1 

     

9.999 

      

9.291 

        

9.39 

      

-9.136 

انقًُددت انذفترَددت نحقددىق 

 انًانكٍُ*

9

.999 

  

    

1 

9.6

69    

9.9

14 

 

-

9,131 

وقددىق َسددبت انعائددذ انددً 

 انًانكٍُ

      

9.291 

     

9.669 

     

1 

      

9.964 

    

9.919 

      وجى انشركت*

9.939 

     

9.914 

     

9.964 

       

1 

    -

9.916 

 يعذل انًُى فٍ 

        1999سُت                                           

 96 9.932 انًانكٍُ فٍ انشركت
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انقًُددت انسددىقُت لأسددهى 

 انشركت*

     

1 

    

9.919 

      

-9.931 

      

-9.111 

     

9.914 

انقًُددت انذفترَددت نحقددىق 

 انًانكٍُ فٍ انشركت*

-  

1 

9.9

44 

 

9.3

91 

 

9.4

11 

 

َسددبت انعائددذ انددً وقددىق 

 انًانكٍُ

      

-9.931 

     

9.944 

     

1 

     

9.919 

    

9.439 

     وجى انشركت*

-9.111 

    

9.391 

     

9.919 

      

1 

    -

9.919 

يعدددذل انًُدددى فدددٍ انعائدددذ 

 انً وقىق انًانكٍُ

9

.914 

9.4

11 

 

9.4

39 

 

-

9.919 

 

1 

 * وزٌ انعىايم بًجًىع الأصىل

 

  

 

 

 

 (4جذول رقى )                                   

 َتائج تحهُم الاَحذار بُاءا عهً يعهىياث انعُُت نكافت انسُىاث      

ا

 انسُت

انًتغُدددددر 

 انًستقم 

 يعايم 

 الاَحذار

    Tاختبار         

   

R2 

 

    

R 

     F D.Wاختبار        

 انجذونُت انًحسىبت انجذونُت انًحسىبت

 

 

 

 

 

 

1

991 

نقًُددددددددت ا

انذفترَدددت 

نحقددددددىق 

 انًانكٍُ

 

-2,14 

 

-9,931 

91% 

 

 

 

 

 

 

 

2

21% 

 

 

 

 

 

 

9

 

9.544 

 

 

 

 

 

 

2

.911 

 

 

 

 

 

 

2

.31* 

 

 

 

 

 

 

1

6.269 

َسددددددددددبت 

انعائدددددددددذ 

انددددددددددددددً 

 وقدددددددىق

 انًانكٍُ

-9,19 -9,411 61% 
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وجدددددددددددى 

 انشركت

3,21 9,322 15% 

يعددددددددددذل 

انًُى فٍ 

انعائدددددددددذ 

انددددددددددددددً 

وقدددددددىق 

 انًانكٍُ

24,14 2,69 1% 

 

 

 

 

 

 

 

1

991 

انقًُددددددددت 

انذفترَدددت 

وقدددددددىق 

 انًانكٍُ

-

3,41 

-9,191 49%  

 

 

 

 

 

 

119,1

% 

 

 

 

 

 

 

 

9

,329 

 

 

 

 

 

 

 

1,196 

 

 

 

 

 

 

 

9,661* 

 

 

 

 

 

 

 

1,532 

َسددددددددددبت 

انعائدددددددددذ 

انددددددددددددددً 

وقدددددددىق 

 انًانكٍُ

1

,929 

1

,435 

1

6% 

وجدددددددددددى 

 انشركت

1,42 9,966 94%   

يعددددددددددذل 

انًُى فٍ 

انعائدددددددددذ 

انددددددددددددددً 

وقدددددددىق 

 انًانكٍُ

   %32 1,991- ـ31.41

 

 

 

 

 

 

 

1

انقًُددددددددت 

انذفترَدددت 

نحقددددددىق 

 انًانكٍُ

6.5 9,191 43%  

 

 

 

 

 

95,6% 

  

 

 

 

 

 

5,916 

 

 

 

 

 

 

9,156* 

 

 

 

 

 

 

16.196 

َسددددددددددبت 

انعائدددددددددذ 

انددددددددددددددً 

وقدددددددىق 

9.691 -9,942 35% 
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 %5يستىي يعُىَت *

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                  

 

 

 انًانكٍُ 1999

وجدددددددددددى 

 انشركت

-1,31 -9,646 52%      

يعددددددددددذل 

انًُدددىفٍ  

 انعائذ 

41,49 9.134 41% 


