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 الخلاصة :

ِٓ فلاي اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ اٌزٟ  اٌَُٙ ػبئل ِؼلي ػٍٝ اٌزؼوف إٌٝ اٌلهاٍخ ٘نٖ رٙلف      

 ٌلأٚهاق اٌؼواق ٍٛق فٟ ٌشووبد لطبػٟ اٌقلِبد ٚاٌزأ١ِٓ اٌّلهعخ رفظؼ ػٕٙب اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ

ٌٍؼٛاًِ اٌَّزمٍخ ،  الاهرجبؽ اٌٛطف١خ ِٚظفٛفخالإؽظبئ١خ الأٍب١ٌت اٍزقلِذ اٌلهاٍخ ،  اٌّب١ٌخ

شًّ إٌّٛمط ػٍٝ .  اٌفوػ١بد ٚافزجبه اٌج١بٔبد ٌزؾ١ًٍ اٌّزؼلكالأؾلاهّٔٛمط  إٌٝثبلإػبفخ 

، الإ٠واكاد( بٌّج١ؼبد أٚ )ث ؽغُ اٌشووخ ِمبٍب ػلك ِٓ اٌّزغ١واد اٌَّزمٍخ ٚاٌزٟ رّضٍذ فٟ

اٌم١ّخ اٌلفزو٠خ ٌؾمٛق اٌّبٌى١ٓ فٟ اٌشووخ ١٘ٚىً اٌّٛعٛكاد  فؼلا ػٓ ، اٌوافؼخ اٌّب١ٌخٚكهعخ 

 . ٚونٌه اٌَّزٜٛ اٌؼبَ ٌلأٍؼبه، 

 ( شووخ َِبّ٘خ ٌٚضلاس ٍٕٛاد ، كٌذ ٔزبئظ ٘نٖ اٌلهاٍخ ػٍٝ أ11ْثٕبءا ػٍٝ ث١بٔبد )      

 ، رٍه اٌشووبد أٍُٙغبٌج١خ ٘نٖ اٌّزغ١واد اٌّب١ٌخ أػلاٖ لا رؤصو ثشىً ٘بَ إؽظبئ١ب ػٍٝ ػبئل 

 (1111)  ٚاٌَّزٜٛ اٌؼبَ ٌلأٍؼبه ٌَٕخ  (1111)  ٚ  (1111)  ِبػلا ؽغُ اٌشووخ  ٌَٕزٟ 

 الا٠غبث١خ ؼلالخوّب كٌذ اٌلهاٍخ ػٍٝ اٌ بد ،اٌشوو أٍُٙوّ٘ب ٘بِب ٚا٠غبث١ب ػٍٝ ػبئل فىبْ رأص١

 (1113)  ،  (1111)  ،  (1111)   ٛادٍَٕٚاٌم٠ٛخ ث١ٓ اٌّزغ١واد اٌَّزمٍخ ٚاٌّزغ١و اٌزبثغ ٌ

 ػٍٝ اٌزٛاٌٟ .

 

Using the financial analysis of financial information published in the 

financial statements for predicting stocks returns of  services and 

insurance sectors listed in the Iraq stock exchange                                 

                                                                         

 

Abstract                                                                                                 

      The aim of this study was to identify the rate of return of the stock 

through the financial information disclosed by the financial statements of 

companies both services and insurance included in Iraqi market for 

securities . The study used a descriptive statistical methods and the 

correlation matrix for the independent factors , in addition to a regression 

model for data  analysis and hypothesis . Model included a number of 

independent variables , which was measured in the size of company (sales 

or revenue) , and the leverage , in addition to the structure of assets and 
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the book value of owners'  equity in the company , as well as the general 

price index .                                                                                             

     Based on the data of (11)companies and for three years , showed the 

results of this study , that the majority of these financial variables do not 

affect statistically significant returns on the shares of those companies , 

except for the size of the company  for the years (2011) , (2012) and the 

general price index for the years (2012) their impact was significant and 

positive return on stocks . The study showed a strong positive relationship 

 between the independent variables and the dependent variable for the 

years (2010) , (2011) , (2012) respectively                                                . 

                                                                                                                      

       

 : انًمسيتأولا / 

  رٍؼت اٌّب١ٌخ اٌزٟ اٌمٛائُ ِٓ اٌَّزقوعخ اٌّب١ٌخ ٚاٌّؤشواد اٌم١ُ عبٔت إٌٝ اٌَّزضّوْٚ ٠ؾزبط      

 أُ٘ ِٚٓ ، ٍُٙالأِٚؤشواد  رؾ١ًٍ ل١ُ إٌٝ ، خاٌَّزمج١ٍ ارغب٘برُٙ ٚرم١١ُ رٛع١ُٙ فٟ أٍب١ٍبً  كٚها

 ٕ٘بن اٌَُٙ ، ؽ١ش اٌؼبئل ػٍٝ ِؼلي ٘ٛ اٌَّزضّو ػ١ٍٙب ٠زؼوف أْ ٠ؾزبط اٌزٟ ٚاٌّؤشواد اٌم١ُ

ثٗ ؛ ٌنا فئْ مٌه ٠لي كلاٌخ ٚاػؾخ ػٍٝ أ١ّ٘خ اٌّؼٍِٛبد  رزٕجأ اٌزٟ ٚإٌّبمط إٌظو٠بد ِٓ اٌؼل٠ل

الأ١ّ٘خ  إْألا  ، اٌشووبد ٌقلِخ أغواع اٌَّزقل١ِٓ اٌّقزٍف١ٓ ٌٙنٖ اٌّؼٍِٛبداٌّب١ٌخ اٌزٟ رٕشو٘ب 

 فبٌّؼٍِٛبد اٌزٟ لا،  ٌؾبعبد ِزقنٞ اٌمواهاد ِلائّزٙبرزأرٝ ِٓ ِلٜ اٌؾم١م١خ ٌٍّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ 

 .  رؼل ِلائّخ أٚ ماد علٜٚ رؤصو ػٍٝ اٌمواهاد اٌزٟ ٠ٕٛٞ اٌَّزقلَ ارقبم٘ب لا

فٟ اٌلٚي اٌّزطٛهح الزظبك٠ب ١ِٕٙٚب اٌقظبئض  اٌّؾبٍج١خٚ ٌ اٌّؼب١٠و اٌّب١ٌخمل ؽلك ِغٌٍ      

فظبئض هئ١َ١خ ٚفظبئض  إٌٝإٌٛػ١خ ٌٍّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ اٌّف١لح ٌظبٔؼٟ اٌمواهاد ، ٚلَّزٙب 

 ٍٍ ، فبٌقظبئض إٌٛػ١خ  ( Financial and Accounting Standards Board:1980 صب٠ٛٔخ )ٍ

 Relevance and) اٌّب١ٌخ رزىْٛ ِٓ فبط١زٟ اٌّلائّخ ٚاٌّٛصٛل١خاٌوئ١َ١خ ٌٍّؼٍِٛبد 

Reliability  ٞرؾَٓ ِٓ للهح اٌَّزقلَ ػٍٝ  أْاٌّؼٍِٛبد ٌىٟ رىْٛ ِلائّخ لاثل ِٓ  إْ( ، أ

١ٌٌٚ ٘نا فؾَت  اٌزٕجؤ أٚ رّىٕٗ ِٓ اٌؾظٛي ػٍٝ ِؼٍِٛبد هاعؼخ ؽٛي رٛلؼبد ثٕب٘ب فٟ اٌَبثك .

بد ػٍٝ اٌزأص١و فٟ لواه اٌَّزقلَ ، فأْ رٛل١زٙب ٠غت أْ ٠ىْٛ ِٕبٍجب للهح اٌّؼٍِٛ إٌٝ إػبفخثً 

، ٚأِب فبط١خ اٌّٛصٛل١خ فزؼٕٟ للهح  اٌَّزقلَ ِزأفوح ٚرفمل ثؼغ ل١ّزٙب أٚ وٍٙب إٌٝؽزٝ لارظً 

 لا ثؾ١ش اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ ػٍٝ ٚطف ِب ٚػؼذ ِٓ أعً أْ رظفٗ ثشىً ِؾب٠ل لبثً ٌٍزؾمك ِٕٗ



3 
 

ل١ِٓ ػٍٝ ؽَبة فئخ أفوٜ ثً ٌقلِخ وً اٌَّزقل١ِٓ كْٚ ر١١ّي. أِب اٌقظبئض ٠قلَ فئخ ِٓ اٌَّزق

اٌفوػ١خ ٌٍّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ رزىْٛ ِٓ لبث١ٍخ اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ ٌٍّمبهٔخ ث١ٓ اٌشووبد اٌّزّبصٍخ فٟ ٔفٌ 

 أُ٘ ِٓ ٠ؼلاٌَُٙ  اٌؼبئل ػٍٝ ٌنا  فئْ ِؼلي؛   اٌّجبكااٌفزوح ٌٕٚفٌ اٌشووخ ػجو اٌيِٓ ٚاٌضجبد ػٍٝ 

 ٠ؼطٟ ، ؽ١ش خشوواٌ فٟ الاٍزضّبه ٌمواه ػٕل ارقبمٖ إ١ٌٙب اٌزؼوف اٌَّزضّو ٠ؾزبط اٌزٟ اٌّؤشواد

 وبٔذ ٍٛاء اٌٛاؽل اٌَُٙ زٛى٠ؼبدث اٌّزّضً اٌَُٙ ٍؼو فٟ إٌّٛ ِؼلي ػٓ ع١لح فىوح اٌّؼلي ٘نا

 ٌلاٍزضّبهاد اٌؾم١م١خ اٌم١ّخ اٌَٛق فٟ اٌَُٙ ٍؼو ٠ّضًإم  ، ١خِغبٔ أٍُٙ أٚ رٛى٠ؼبد ٔمل٠خ رٛى٠ؼبد

.  اٌَٛق اٌَُٙ ٍؼو ى٠بكح فلاي ِٓ ٌزؼظ١ّٙب ِبٌه وً ٠َؼٝ ٚاٌنٞ ٌٍزؾمك اٌمبثٍخ ٌضوٚح اٌّلان أٚ

ِٚٓ ٕ٘ب رأرٟ ٘نٖ اٌلهاٍخ ِىٍّخ ٌغٙٛك اٌجبؽض١ٓ فٟ ٘نا اٌقظٛص ِٓ فلاي رٛػ١ؼ كٚه 

اشزٍّذ اٌلهاٍخ فٟ ِؾز٠ٛبرٙب .   فٟ اٌَٛق اٌّب١ٌخ ٍُٙفٟ شوػ ٚرف١َو ػٛائل الأ اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ

 ِٓ اٌزؾمك افزجبه  الإحصائيات الوصفية لعينة الدراسة ،ثؼغ اٌلهاٍبد اٌَبثمخ ، ، ّٕٙغ١خ اٌػٍٝ 

، ٌزٕزٟٙ ثجؼغ الاٍزٕزبعبد  اٌلهاٍخ فوػ١بد رؾ١ًٍ ٚافزجبهٚ ، الإؽظبئٟ ٌٍزؾ١ًٍ اٌج١بٔبد ِلائّخ

 . ٚاٌزٛط١بد

 

 : ثاَُا / يُهدُت انسراست

 ٚرزّضً ثب٢رٟ :   

 : انسراست يشكهت(1

 : ٌ ا٢رٟ اٌوئ١ ثبٌَؤاي اٌلهاٍخ ِشىٍخ ط١بغخ ٠ّىٓ     

 أٍُٙ ؼبئل ػٍٝاٌ أُ٘ اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ إٌّشٛهح فٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ  اٌّؤصوح ػٍٝ ِؼلي ِب

 : خ ا٢ر١ الأٍئٍخ ِٕٗ ٠ٚزفوع ؟  اٌشووبد

 اٌشووبد أٍُٙث١ٓ ؽغُ اٌشووخ ِٚؼلي اٌؼبئل ػٍٝ  إؽظبئ١خ ماد كلاٌخ ػلالخ ٕ٘بن ً٘ (1

 ؟ اٌّب١ٌخ اٌؼواق ٌلأٚهاق ٍٛق فٟ اٌّلهعخ

 أٍُٙث١ٓ كهعخ اٌوافؼخ اٌّب١ٌخ ِٚؼلي اٌؼبئل ػٍٝ  إؽظبئ١خ ماد كلاٌخ ػلالخ ٕ٘بن ً٘ (1

 ؟ اٌّب١ٌخ اٌؼواق ٌلأٚهاق ٍٛق فٟ اٌّلهعخ اٌشووبد

 اٌشووبد أٍُٙث١ٓ ١٘ىً اٌّٛعٛكاد ِٚؼلي اٌؼبئل ػٍٝ  إؽظبئ١خ ماد كلاٌخ ػلالخ ٕ٘بن ً٘ (3

 ؟ اٌّب١ٌخ اٌؼواق ٌلأٚهاق ٍٛق فٟ اٌّلهعخ

ث١ٓ اٌم١ّخ اٌلفزو٠خ ٌؾمٛق اٌّبٌى١ٓ ِٚؼلي اٌؼبئل ػٍٝ  إؽظبئ١خ ماد كلاٌخ ػلالخ ٕ٘بن ً٘(4

 ؟ اٌّب١ٌخ اٌؼواق ٌلأٚهاق ٍٛق فٟ اٌّلهعخ اٌشووبد أٍُٙ
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 أٍُٙث١ٓ اٌّؤشو اٌؼبَ ٌلأٍؼبه ِٚؼلي اٌؼبئل ػٍٝ  إؽظبئ١خ ماد كلاٌخ ػلالخ ٕ٘بن ً٘(5

 ؟ اٌّب١ٌخ اٌؼواق ٌلأٚهاق ٍٛق فٟ اٌّلهعخ اٌشووبد

 

 : انسراست أهًُت(2

اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ اٌزٟ رفظؼ ػٕٙب  أ١ّ٘خ ػٍٝ اٌؼٛء رٍَؾ فٟ وٛٔٙب  اٌلهاٍخ أ١ّ٘خ زؼؼر      

 رؾل٠ل ٚونٌه ٍٛق اٌؼواق ٌلأٚهاق اٌّب١ٌخ فٟ الأٍُٙ ػٛائل ٌّؼوفخ ٌٍشووبد اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ

 وج١و كٚه ِٓ ٌٙب الأٍُٙ ٌّب ػٛائل ػٍٝ اٌؼٛاًِ اٌزٟ رجوى٘ب رٍه اٌّؼٍِٛبد ٚأصو٘ب ث١ٓ اٌؼلالخ

 ػبئل ػٍٝ اٌّؤصوح اٌؼٛاًِ كهاٍخ ِٓ رٕجغ أ١ّ٘خ اٌلهاٍخ فئْ ؛ ٌنا اٌلٌٚخ الزظبك ػٍٝ اٌزأص١و فٟ

  : فلاي ِٓ الأٍُٙ

 شووخ .اٌػٛائل ٚ الأٍُٙ رلاٚي اٌزنثنة فٟ ؽغُ إِىب١ٔخ كهاٍخ ظب٘وح (1

ٔزبئظ  ِٓ ٚغ١وُ٘ اٌَّزضّو٠ٓ، ٚاٌٍٛطبء، ِضً اٌّبٌٟ اٌَٛق اٌّزؼب١ٍِٓ فٟ إِىب١ٔخ إفبكح ( 1

 .ّٕبٍجخاٌ فٟ ارقبمُ٘ اٌمواهاد الاٍزضّبه٠خ اٌلهاٍخ ٘نٖ

اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ اٌَّزقوعخ ِٓ اٌمٛائُ  رٕبٌٚٙب فٟ  ِٓ اٌلهاٍبد اٌم١ٍٍخ اٌلهاٍخ ٘نٖ ( رؼل3

 فٟ اٌَٛق اٌّبٌٟ اٌؼوالٟ . لطبػٟ اٌقلِبد ٚاٌزأ١ِٓ اٌّلهعخ ٌشووبد اٌّب١ٌخ

 

 : انسراست أهساف(3

 ٠ّىٓ رٛػ١ؾٙب ثب٢رٟ :      

اٌلهاٍخ ٚأٞ ِٓ ػٛاًِ  ( ث١بْ ِب١٘خ اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ اٌَّزٕجطخ ِٓ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌٍشووبد1

  .أٍّٙٙب  ػٛائل ػٍٝ رأص١وا ِٓ غ١و٘بأوضو 

 لواه أٚ الأٍُٙ ث١غ لواه ارقبم فٟ ٠َبػلٖ ِّب ِٚوالجزٙب اٌّؤصوح اٌَّزضّو ٌٍؼٛاًِِؼوفخ   (1

 شواء٘ب .

ٚاٌؼًّ لله  برٛاعٙٙ لل اٌزٟ ٚاٌّشبوً اٌَٛق اٌّبٌٟاٌظؼٛثبد اٌزٟ رزؼوع إ١ٌٙب ( ِؼوفخ 3

 .ٚغب٠برٙب  ب٘لافٙلأػٍٝ رلاف١ٙب رؾم١مب  اٌَّزطبع 

 اٌشووبد أٍُٙ ػٛائل فٌٍٟزجب٠ٓ  اٌّقزٍفخ ٌٍفوػ١بد ٚاٌزٕجؤ٠خ اٌزف١َو٠خ اٌملهح ِؼوفخ (4

ػٓ اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ فٟ اٌَٛق اٌّب١ٌخ  الإفظبػ عٛكح رؾ١َٓ شأٔٙب ِٓ ثزٛط١بد ٌٍقوٚط

 .اٌؼوال١خ 
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 : انسراست فرضُاث( 4

 ، رزؼؼ فوػ١برٙب ثب٢رٟ :  ٚأ٘لافٙب اٌلهاٍخ ٚفمب ٌّشىٍخ

لطبػٟ  ث١ٓ ؽغُ اٌشووخ ِٚؼلي اٌؼبئل ػٍٝ أٍُٙ شووبد إؽظبئ١خ ماد كلاٌخ ػلالخ ٕ٘بن (1

 . اٌّب١ٌخ اٌؼواق ٌلأٚهاق ٍٛق فٟ اٌقلِبد ٚاٌزأ١ِٓ اٌّلهعخ

 ث١ٓ كهعخ اٌوافؼخ اٌّب١ٌخ ِٚؼلي اٌؼبئل ػٍٝ أٍُٙ شووبد إؽظبئ١خ ماد كلاٌخ ػلالخ ٕ٘بن (1

 . اٌّب١ٌخ اٌؼواق ٌلأٚهاق ٍٛق فٟ لطبػٟ اٌقلِبد ٚاٌزأ١ِٓ اٌّلهعخ

 ث١ٓ ١٘ىً اٌّٛعٛكاد ِٚؼلي اٌؼبئل ػٍٝ أٍُٙ شووبد إؽظبئ١خ ماد كلاٌخ ػلالخ ٕ٘بن (3

 . اٌّب١ٌخ اٌؼواق ٌلأٚهاق ٍٛق فٟ لطبػٟ اٌقلِبد ٚاٌزأ١ِٓ اٌّلهعخ

اٌلفزو٠خ ٌؾمٛق اٌّبٌى١ٓ ِٚؼلي اٌؼبئل ػٍٝ أٍُٙ ث١ٓ اٌم١ّخ  إؽظبئ١خ ماد كلاٌخ ػلالخ ٕ٘بن (4

 . اٌّب١ٌخ اٌؼواق ٌلأٚهاق ٍٛق فٟ لطبػٟ اٌقلِبد ٚاٌزأ١ِٓ اٌّلهعخ شووبد

 ث١ٓ اٌّؤشو اٌؼبَ ٌلأٍؼبه ِٚؼلي اٌؼبئل ػٍٝ أٍُٙ شووبد إؽظبئ١خ ماد كلاٌخ ػلالخ ٕ٘بن (5

 . ب١ٌخاٌّ اٌؼواق ٌلأٚهاق ٍٛق فٟ لطبػٟ اٌقلِبد ٚاٌزأ١ِٓ اٌّلهعخ

 

 : انسراست وعُُت يدخًع (5

اٌؼواق ٌلأٚهاق اٌّب١ٌخ ٌّلح صلاس  ٍٛق فٟ اٌّلهعخ اٌشووبد وبفخ ِٓ اٌلهاٍخ ِغزّغ ٠زىْٛ       

 ، إم شووخ  ( 84  )ِٓ ٠زىْٛ ، اٌنٞ (1111  / 31/11 ) ٌغب٠خ (1111  /1/ 1 ) ٌٍفزوح ِٓ ٍٕٛاد 

اٌظٕبػخ  ،اٌّظبهف  لطبع : ٟٚ٘ ِقزٍفخ لطبػبد ٍجؼخ ِٓ ٠زىْٛ ٍٛق اٌؼواق ٌلأٚهاق اٌّب١ٌخ أْ

رّضٍذ فٟ وبفخ  اٌلهاٍخ ػ١ٕخ أِب .  اٌزأ١ِٓٚاٌقلِبد ،  اٌيهاػخ ،، الاٍزضّبه ، ، اٌفٕللخ ٚا١ٌَبؽخ

فٟ رظلٞ اٌجبؽض١ٓ  ٌُ رًٕ ؽظٙبشووبد لطبػٟ اٌقلِبد ٚاٌزأ١ِٓ اٌّلهعخ ، وّٛٔٙب أوضو اٌمطبػبد 

 ٌلهاٍزّٙب ٌّٚب ٌّٙب ِٓ إٌشبؽ اٌٛاػؼ فٟ اٌَٛق ِٓ ؽ١ش اٌزلاٚي ٚػلك الأٍُٙ ، إم ثٍغ ؽغُ

،  (1111)  ،  (1111)ٌٍَٕٛاد  ١ٍِْٛ ك٠ٕبه 27064،  48947،   20606اٌزلاٚي ٌٍمطبع اٌقلِٟ  

،  (1111)ٕبه ٌٍَٕٛاد ١ٍِْٛ ك٠   2030، 7830،    2293ػٍٝ اٌزٛاٌٟ ، ٌٚمطبع اٌزـأ١ِٓ (1111)

  3813،  1614ػٍٝ اٌزٛاٌٟ ؛  ف١ّب ثٍغذ ػلك الأٍُٙ ٌمطبع اٌقلِبد  (1111)  ،  (1111)

،  (1111)  ١ٍِْٛ ٍُٙ ٌٍَٕٛاد   6710 ، 9969 ،   ١ٍِ6160ْٛ ٍُٙ ، ٌٚمطبع اٌزـأ١ِٓ   2030،

فؼلا  ، (1111)  ػٍٝ اٌزٛاٌٟ . )إٌشوح ا٠ٌَٕٛخ ٌٍجٕه اٌّوويٞ اٌؼوالٟ  (1111)  ،  (1111)  

خ  ٚرل٘ٛه اٌجٕٝ اٌزؾز١خ ١خ ٚاٌيهاػ١ّغبلاد اٌظٕبػآٌِ رنثنة فٟ  ٠ؼب١ٔٗاٌؼواق ٚ ٠زؼوع إ١ٌّٗب ػ

، ٌٍمطبػ١ٓ اٌقبػؼ١ٓ ٌٍلهاٍخ  ػ١ٕخ اٌلهاٍخ  ( أٍّبء اٌشووبد1) اٌغلٚي. ٠ٚٛػؼ  الإٔزبطٌّفبطً 

( شووبد ِلهعخ رّضً 11شووبد فل١ِخ ِٓ أطً ) (6ِٕٙب : ) شووخ ( 11) شووبداٌ ػلك غثٍ إم

 ٚرشىً،   ( شووبد ِلهعخ رّضً لطبع اٌزأ5ٓ١ِ) ِغّٛع ( شووبد رأ١ِٓ ِٓ 5اٌمطبع اٌقلِٟ ٚ )
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( 73.3%َٚٔجخ ) اٌؼواق ٌلأٚهاق اٌّب١ٌخ الأطٍٟ ٌَٛق اٌّغزّغ ِٓ (13.1%)  َٔجخػ١ٕخ اٌلهاٍخ  

 اٌقبطخ اٌّؼٍِٛبد وبفخ ٌزٛفو اٌؼ١ٕخ ٘نٖ أفن رُ ( شووخ ، ٚلل15لطبػٟ اٌلهاٍخ اٌجبٌغ ػلكّ٘ب )ِٓ 

 . ثبٌلهاٍخ

 

 : انبُاَاث خًع(6 

ماد   ٚاٌوٍبئً ٚاٌّغلاد اٌىزت ػٍٝ لإػلاك٘ب اٌلاىِخ اٌج١بٔبد فٟ عّغ اٌلهاٍخ هويد      

 اٌّب١ٌخ ٍٛق اٌؼواق اٌّب١ٌخ ٚاٌمٛائُٚونٌه اٌزمبه٠و ا٠ٌَٕٛخ ٌؾووخ اٌزلاٚي فٟ  اٌؼلالخ ،

اٌّٛالغ  إٌٝإػبفخ  ح ٌٍشووبد ػ١ٕخ اٌلهاٍخ ٚإٌشواد ا٠ٌَٕٛخ ٌٍجٕه اٌّوويٞ اٌؼوالٟ ،إٌّشٛه

 . الاٌىزو١ٔٚخ

 

 : انبُاَاث ححهُم يُهح( 7

 الإؽظبئٟ اٌزؾ١ًٍ ثؤبِظ ػٍٝ اٌلهاٍخ اػزّلد،  اٌزؾ١ٍ١ٍخ الإؽظبئ١خ الافزجبهاد لأعواء

(SPSS V14) : ٟٚرّضٍذ ثب٢ر ، 

 اٌلهاٍخ . ٌَٕٛاد اٌّزغ١واد ث١ٓ اٌؼلالخ ٚٔٛع كهعخ ٌزؾل٠ل : الاهرجبؽ ِظفٛفخ (1

 لإثؼبك الاهرجبؽ ث١ٓ اٌّزغ١واد اٌَّزمٍخ .  : اٌّٛعٛكادّغّٛع ثاٌّٛىٚٔخ  الاهرجبؽ ( ِظفٛفخ1

 .اٌلهاٍخ ٌّٕٛمط اٌزف١َو٠خ اٌملهح ٌزؾل٠ل : اٌّزؼلك الأؾلاه رؾ١ًٍ(  3

 

 انسراست : ًَىشج( 8

 :ا٢ر١خ  اٌّؼبكٌخ فلاي ِٓ اٌَّزمٍخ اٌلهاٍخ ِزغ١واد ػٍٝ ثؼبئل اٌَُٙ ثٕبءًا اٌزٕجؤ ٠ّىٓ   

             Y = a + (Β1X1) + (Β2X2) + (Β3X3) + (Β4X4) + (Β5X5)                       

 :  أْ إم

: Y ػبئل اٌَُٙ إٌٝ رش١و         

 : a رّضً اٌؾل اٌضبثذ  

: X1 ؽغُ اٌشووخ  إٌٝ رش١و 

: X2  كهعخ اٌوافؼخ اٌّب١ٌخ إٌٝ رش١و 

X3 ١٘ىً اٌّٛعٛكاد إٌٝ : رش١و  

: X4 ٚاٌم١ّخ اٌلفزو٠خ ٌؾمٛق اٌّبٌى١ٓ فٟ اٌشووخ إٌٝ رش١و 

  : X5 اٌَّزٜٛ اٌؼبَ ٌلأٍؼبه  إٌٝ رش١و 
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 :يخغُراث انسراست ( 9

 ا٢ر١خ : ثبٌّزغ١وادرزّضً    

 (EPS)    اٌٛاؽل اٌَُٙ هثؾ١خ  اٌّزغ١و اٌزبثغ : ٠زّضً ثؼبئل اٌَُٙ فمؾ ، اٌنٞ ٠مظل ثٗ(1

Earning Per Share ) ) ٗاٌل٠ٕبه ٠ىَجٗ ِبإم ٠ّضً   ( ،885 :1114 ، اٌيث١لٞ ( وّب أٚػؾ 

 ، ٠ٚؾَت ٚفمب ٌٍّؼبكٌخ ا٢ر١خ : (1111، ػجلٖ ِؾلكح) ى١ِٕخ ِلح فلاي اٌَّزضّو اٌٛاؽل

 =  طبفٟ اٌلفً / ػلك الأٍُٙ اٌؼبك٠خ اٌٛاؽل اٌَُٙ هثؾ١خ        

 اٌّزغ١واد اٌَّزمٍخ  : ٚرزّضً ثب٢رٟ :( 1

 ؽغُ اٌشووخ : ٠زّضً ثؾغُ اٌّج١ؼبد أٚ الإ٠واكاد ا٠ٌَٕٛخ  *

, 2005 :321-341) (Akhtar , S. ؛ 

, 2004 :387- 405) ( Deesomsak ,R. & Prescott , G.    

 وً ِٓ : كهاٍخ  ٙبزوّب أٚػؾ اٌى١ٍخ خ اٌّب١ٌخ : ٚرّضً َٔجخ اٌّل١ٔٛ٠خؼاٌوافكهعخ * 

 (97-112  Panno , 2003 :) , 2005 :321-341) , (Akhtar , S.   ٟٚرؾَت وب٢ر  ، : 

 َٔجخ اٌّل١ٔٛ٠خ = ِغّٛع اٌّطٍٛثبد / ِغّٛع اٌّٛعٛكاد                   

 اٌّٛعٛكاد اٌضبثزخ إٌٝ ِغّٛع اٌّٛعٛكاد ، وّب أٚػؾ١٘ٗىً اٌّٛعٛكاد : ٠ّٚضً َٔجخ  *

   (Gaud .P ; E. Hoesil ; M. & Bender ,A. ,2005 : 51-69)   ، : ٟ٠ٚؾَت وب٢ر 

 ١٘ىً اٌّٛعٛكاد = اٌّٛعٛكاد اٌضبثزخ / ِغّٛع اٌّٛعٛكاد            

رؾَت ٌؼواق اٌّبٌٟ ، ٚق ارمبه٠و ؽووخ رلاٚي ٌٍٛؾمٛق اٌّبٌى١ٓ : أٚػؾزٙب  اٌلفزو٠خ اٌم١ّخ*

 : وب٢رٟ

لاٌزياِبد  اٌلفزو٠خ اٌم١ّخ -اٌلفزو٠خ لأطٛي اٌشووخ  ٌؾمٛق اٌّبٌى١ٓ = اٌم١ّخ اٌلفزو٠خ اٌم١ّخ 

        اٌشووخ.

 اٌؼواق اٌّبٌٟ  ٍٛق اػزّل اٌّؤشو اٌؼبَ ٌلأٍؼبه : ٠ّضً آفو ٍؼو إغلاق ٔٙب٠خ إٌَخ ، فمل *

 ( 111 اٌغٍَخ ) رٍه فٟ اٌؼبَ اٌّؤشو ل١ّٗ ثٍغذ ٚلل 1119 /3/9 ِٓ   اً اثزلاء  عل٠ل ػبَ ِؤشو

 ثَٕجٗ اٌّؤشو أقفغ ٚلل ٔمطٗ  )111,86(  ػٕل إٌَخ ٔٙب٠خ فٟ اٌؼبَ اٌّؤشو ١ٌغٍك ، ٔمطٗ

وّب أٚػؾٗ اٌزمو٠و إٌَٛٞ ٌؾووخ اٌزلاٚي فٟ ٍٛق  ػٓ اٌّؤشو اٌَبثك  (11,41)  ثٍغذ

       ٚرُ الاػزّبك ػٍٝ إٌشوح ا٠ٌَٕٛخ ٌٍجٕه اٌّوويٞ اٌؼوالٟ ، 1119اٌؼواق ٌلأٚهاق اٌّب١ٌخ 

(   1،1،3ٚي )اٛػؼ اٌغلر. ٚ ٌٍؾظٛي ػٍٝ اٌّؤشو اٌؼبَ ٌلأٍؼبه ٌَٕٛاد اٌلهاٍخ  (1111)  

 ، (1111)  ، (1111)ٛاد  ٌٍَٕل١ُ اٌّزغ١واد اٌَّزقوعخ ٌٍشووبد ػ١ٕخ اٌلهاٍخ   ِزٍٛؾ

 .ػٍٝ اٌزٛاٌٟ   (1111)
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 :انسراساث انسابمتثانثا /

 أخرَج عسة زراساث أخُبُت وعربُت يُها :

 الأٍُٙ أٍؼبه ث١ٓ اٌؼلالخ )٘لفذ اٌلهاٍخ اٌّؼٕٛٔخ :  (chang, et, al,, 2000 ) ( زراست  1

 أٍؼبه ث١ٓ اٌؼلالخ ػٍٝ اٌزؼوف إٌٝ( ، اٌّب١ٌخ ٌلأٚهاق رب٠ٛاْ ٍٛق اٌٛاؽل فٟ اٌَُٙ ٚهثؾ١خ

 فٟ إٌّٛ ِؼلي ث١ٓ اٌؼلالخ ػٍٝ ٚاٌزؼوف ، اٌلفً ِٓ (EPS) اٌٛاؽل  اٌَُٙ  ٚهثؾ١خ الأٍُٙ

 اٌّب١ٌخ ٌلأٚهاق رب٠ٛاْ ٍٛق فٟ اٌّلهعخ الأٍُٙ أٍؼبه - ٚاٍزقلَ رأص١و ٚكهعخ اٌزشغ١ٍٟ اٌلفً

 ,unit root test ): اٌزب١ٌخ الإؽظبئ١خ اٍزقلِذ اٌلهاٍخ الأٍب١ٌت .  1996-2006 فزوحٌٍ

Engle- Granger Co integration test)     .فٟ إٌّٛ ِؼلي ؽَت اٌشووبد رُ رظ١ٕف 

 ػلالخ ٌٙب رىْٛ الأٍُٙ أٍؼبه أْ إٌٝ . رٛطٍذ اٌلهاٍخ ِغّٛػبد أهثغ إٌٝ اٌزشغ١ٍٟ اٌلفً

 ػلالخ رٛعل لا ث١ّٕب ،  الأهثغ ٌٍّغّٛػبد اٌلفً ٚفمب ِٓ اٌٛاؽل اٌَُٙ هثؾ١خ ِغ ِشزون رىبًِ

 اٍزٕزغذ ؽ١ش ,اٌلفً ِٓ اٌٛاؽل اٌَُٙ هثؾ١خٚ  اٌفوك٠خ الأٍُٙ أٍؼبه ث١ٓ اٌّشزون اٌزىبًِ

 ٌٚىٓ اٌط٠ًٛ اٌّلٜ فٟ الأهثبػ ِٓ اٌٛاؽل ٔظ١ت اٌَُٙ ِغ رزؾون الأٍُٙ أٍؼبه أْ اٌلهاٍخ

 .إٌَجخ ثٕفٌ ثبٌؼوٚهح ١ٌٌ

اٌزٛلؼبد اٌؼوػ١خ   ٘لفذ اٌلهاٍخ اٌّؼٕٛٔخ ): Mansor, Syuhada , 2009) )زراست ( 2

 اٌزؼوف إٌٝ اٌؼٛائل اٌّزٛلؼخ ٌلأٍُٙ( ، ٚ ِؼلي اٌلفً إٌٝإٌمل٠خ  ٌّؼلي اٌزٛى٠ؼبد اٌّشزووخ

 ِٚؼلي ، اٌَؼو / ٠خإٌمل ِؼلي اٌزٛى٠ؼبد ث١ٓ ِب ٚاٌمظ١و اٌط٠ًٛ اٌّلٜ ػٍٝ اٌؼلالخ ٔٛع ػٍٝ

ِٓ عٙخ  اٌّب١ٌخ ٌلأٚهاق ِب١ٌي٠ب ٍٛق فٟ الأٍُٙ ػبئلاد ٚث١ٓ ِٓ عٙخ اٌَُٙ كفً  /اٌَؼو

 اٍزقلِذ اٌلهاٍخ اٌج١بٔبد اٌشٙو٠خ ٌؼبئلاد   1989- 2005 . ِٓ اٌلهاٍخ فزوح ثٍغذ أفوٜ ،

 Unit root test, Johansen Co integrationالإؽظبئ١خ الأٍب١ٌت ِٓ ٚاٌؼل٠ل الأٍُٙ ، 

test, Error– correction model, Granger causality  ،لٛح ػٍٝ اٌزؼوف ثٙلف ٚمٌه 

رٍه  ث١ٓ إ٠غبث١خ ل٠ٛخ ػلالخٚعٛك اٌلهاٍخ . اٍزٕزغذ اٌلهاٍخ  دِزغ١وا ث١ٓ الاهرجبؽ ٚطؾخ

ِؼلي  ث١ٓ ِب ِّٙخ إ٠غبث١خ ػلالخ ٕ٘بن ٚأْ ،٠ً اٌطٛ اٌّلٜ ػٍٝ الأٍُٙ ػبئلاد ٚث١ٓ اٌّزغ١واد

 . ِٓ عٙخ أفوٜ ،واٌمظ١ اٌّلٜ ػٍٝ الأٍُٙ ػبئلاد ٚ ِٓ عٙخ،   اٌَؼو / ٠خإٌمل اٌزٛى٠ؼبد

 ،اٌمظ١و اٌّلٜ ػٍٝ الأٍُٙ ػبئلاد ٚث١ٓ ِٓ عٙخ اٌلفً / وِؼلي اٌَؼ ث١ٓ ِّٙخ ٍٍج١خ ٚػلالخ

 . ِٓ عٙخ أفوٜ

 اٌّؾبٍج١خ اٌّزغ١واد ث١ٓ اٌؼلالخ٘لفذ اٌلهاٍخ اٌّؼٕٛٔخ )( :2005 ، باشُد)زراست ( 3

ٚهثؾ١خ  ،  ع اٌّٛى ٚاٌوثؼ ، ٌٍَُٙ اٌلفزو٠خ اٌم١ّخ وبٔذ إما ِب افزجبه إٌٝالأٍُٙ( ،  ٚأٍؼبه

 لأٍُٙ ػبئل اٌَُٙ فٟ اٌزغ١واد رف١َو ػٍٝ رَبػل اٌَّب١ّ٘ٓ ؽمٛق ػٍٝ اٌٛاؽل ، ٚاٌؼبئلاٌَُٙ 

 اٌّب١ٌخ الأٚهاق ثَٛق اٌّلهعخ اٌظٕبػخ ٚ الإٍّٔذ ٚ ٚاٌقلِبد اٌجٕٛن شووبد لطبػبد
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اٍزٕزغذ  . regression – stepwiseاٌّزلهط  الأؾلاه اٌَؼٛكٞ. اٍزقلِذ اٌلهاٍخ أٍٍٛة

 الأؾلاه ِؼبًِ ثٍغ  ؽ١ش ُٙ ،الأٍ ٚأٍؼبه اٌّزغ١واد رٍه ث١ٓ ل٠ٛخ ؽوك٠خ ػلالخ اٌلهاٍخ ٚعٛك

 أٍؼبه ث١ٓ رفبٚد ٕ٘بن أْ ،  وّب  R-square) )  %31 ٌٍّٕٛمط ٚ اٌملهح اٌزف١َو٠خ % 56

 . اٌلهاٍخ ِزغ١واد ٚ اٌمطبػبد ٌزٍه الأٍُٙ

 اٌجٕٛن الأٍُٙ أٍؼبه ِؾلكاد رؾ١ًٍ٘لفذ اٌلهاٍخ اٌّؼٕٛٔخ ): (2010)  ،  عبُساث)زراست ( 4

 الأٍُٙ لأٍؼبه اٌّؾلكح اٌؼٛاًِ ػٍٝ اٌزؼوف إٌٝ ،  )ػّبْ ثٛهطخ فٟ رطج١م١خ كهاٍخ اٌزغبه٠خ

 فزوح  فلاي  ػّبْ  ثٛهطخ    فٟ  اٌَّبّ٘خ  الأهك١ٔخ     اٌزغبه٠خ اٌجٕٛن  ػٍٝ  ثبٌزطج١ك  ٚمٌه

 . اٍزٕزغذ اٌلهاٍخ ػلَ اٌّزؼلك اٌقطٟ الأؾلاه ّٔٛمط - اٌلهاٍخ اٍزقلِذ . 1992- 2009 

 اٌلفزو٠خ، ٚاٌم١ّخ إٌمل٠خ، ا١ٌٌَٛخ ٚ اٌزلاٚي ، ؽغُ ث١ٓ إؽظبئ١خ كلاٌخ ماد ؽوك٠خ ػلالخ ٚعٛك

 كلاٌخ ماد ؽوك٠خ ػلالخ ٚٚعٛك ٜ ، أفو عٙخ ِٓ أٍؼبه الأٍُٙ ٚث١ٓ عٙخ ِٓ اٌّب١ٌخ ٚاٌوافؼخ

  .أفوٜ عٙخ ِٓ الأٍُٙ أٍؼبه ٚث١ٓ عٙخ ِٓ اٌَُٙ ٚػبئل اٌّٛىع اٌوثؼ ث١ٓ إؽظبئ١خ

                                          

 الإحصائيات الوصفية لعينة الدراسة:رابعا/

، ٌٚىٟ رىْٛ  ( الإؽظبءاد اٌٛطف١خ ٌٍشووبد ػ١ٕخ اٌلهاٍخ4) ٠ٛػؼ اٌغلٚي هلُ    

فٟ أغٍجٙب  الإؽظبءاد أوضو كلاٌخ فمل عوٜ اٍزقواعٙب ٌىً اٌشووبد ٚاٌزٟ رزأٌف الإؽظبءاد

 ( .1111( ٚ )1111( ٚ )1111ِٓ ِزٍٛطبد ػٛاًِ ّٔٛمط اٌلهاٍخ ٌَٕٛارٙب اٌضلاس )

( أْ ِزٍٛؾ إؽظبءاد ٘نٖ اٌشووبد رزٛىع ػٍٝ ِل٠بد ٚاٍؼخ ٠ٚ4زؼؼ ِٓ اٌغلٚي هلُ )    

ِٓ ث١ٓ وً اٌشووبد ٌٚىبفخ ٍٕٛاد ِزٍٛؾ ػبئل ٍُٙ ألً  اٌق١ٍظ ٌٍزأ١ِٓ وبْ ٌشووخ.  علا

ك٠ٕبه  (04.)( ِب ث١ٓ 1111  فّضلا ٠زواٚػ ِزٍٛؾ ػبئل اٌَُٙ ٌٍشووبد ٌَٕخ )اٌلهاٍخ  ،  

 ِؼ١بهٞ ِملاهٖ ثبٔؾوافالأٌؼبة  ٌّلْ ( ك٠ٕبه ٌشووخ اٌّٛط71.07ًٌشووخ اٌق١ٍظ ٌٍزأ١ِٓ ٚ )

     (  ٠زواٚػ ِب ث1111ٓ١  )٠ٛػؼ اٌغلٚي ثبْ ِزٍٛؾ ػبئل اٌَُٙ ٌَٕخ وّب ك٠ٕبه.  22.48))

ك٠ٕبه ٌشووخ  (18.20)ك٠ٕبه ٌشووخ اٌق١ٍظ ٌٍزأ١ِٓ اٌزٟ ؽممذ فَبهح فٟ أٍّٙٙب  ٚ  05.- ) )

اٌغلٚي ِزٍٛؾ ػبئل ٍُٙ اٌشووبد  ٠ٛػؼوّب ك٠ٕبه،  (6ِؼ١بهٞ)  ثبٔؾوافاٌؾّواء ٌٍزأ١ِٓ 

( ك٠ٕبه ٌشووخ 121.35)ك٠ٕبه ٌشووخ اٌق١ٍظ ٌٍزأ١ِٓ ٚ 03)  ( فىبٔذ ِب ث١ٓ )1111  ٌَٕخ )

أْ ٚعٛك شووخ  إٌٝك٠ٕبه. ٚرغله الإشبهح ٕ٘ب  36.03)ِؼ١بهٞ ) ثبٔؾوافاٌؾّواء ٌٍزأ١ِٓ 

اٌؼبَ  ٌٍٕمً اٌؼواق -ك٠ٕبه ٚشووخ ثغلاك (71.07الأٌؼبة ٚاٌجبٌغ ػبئل ٍّٙٙب ) ٌّلْ اٌّٛطً

  وبد ٌَٕخ )اهرفبع إؽظبءاد ٘نٖ اٌشو إٌٝك٠ٕبه ػّٓ اٌشووبد ، أكٜ  (35.88)ثؼبئل ٍُٙ 

( 12.11الأٌؼبة اٌجبٌغ ػبئل ٍّٙٙب ) ٌّلْ ( فأْ شووخ اٌّٛط1111ً  ٍٕخ )فٟ . أِب  (1111
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أكٔٝ َِزٜٛ ٌٙب . ػٍّب أْ ٘نا الأِو لا ٠ؤصو ػٍٝ وفبءح  إٌٝ( فمل رواعؼذ 1111  ك٠ٕبه ٌَٕخ )

إٌّٛمط اٌَّزقلَ فٟ اٌلهاٍخ ٌىْٛ اٌؼٛاًِ اٌلافٍخ ف١ٗ ١ٌَذ ِمبٍٗ ثم١ّزٙب اٌّطٍمخ ٚإّٔب 

( ِب ٌُ رىٓ ٘نٖ اٌؼٛاًِ َٔت ِئ٠ٛخ ثطج١ؼزٙب وَٕجخ اٌّٛعٛكادثم١ّزٙب اٌّٛىٚٔخ ) ثّغّٛع 

 . ٜٛ اٌؼبَ ٌلأٍؼبه ؽ١ش اٍزقلِذ وّب ٟ٘اٌّل١ٔٛ٠خ ١٘ٚىً اٌّٛعٛكاد ٚاٌَّز

 ٌٍٕمًٌٍشووخ اٌؼوال١خ ِٓ ث١ٓ وً اٌشووبد ،  أوجو ؽغُ وبْ . أِب ثبٌَٕجخ ٌؾغُ اٌشووخ      

فمل رواٚؽذ ِل٠برٙب ِب ث١ٓ  . 1111، 1111ٌَٕزٟ  ٌشووخ اٌؾّواء ٌٍزأ١ِٓٚ 1111ٌَٕخ اٌجوٞ

 ٌٍٕمًٌٍشووخ اٌؼوال١خ ك٠ٕبه  (4614776134)  ( ك٠ٕبه ٌشووخ الأ١ِٓ ٌٍزأ١ِٓ 197062091ٚ)

 275000000))، ِٚب ث١ٓ  (1111  ك٠ٕبه ٌَٕخ ) 1321504086)ِؼ١بهٞ ) ثبٔؾوافاٌجوٞ 

( ك٠ٕبه  11352151090)اٌؼمبه٠خ ٚ  ٌلاٍزضّبهاد ٛهحِؼّاٌوافؼخ اٌّب١ٌخ  ك٠ٕبه ٌشووخ اي

. ِٚب ث١ٓ  (1111  ٌَٕخ )ك٠ٕبه  3269748214))ِؼ١بهٞ  ثبٔؾوافٌشووخ اٌؾّواء ٌٍزأ١ِٓ 

ك٠ٕبه ٌشووخ اٌؾّواء ٌٍزأ١ِٓ  ( 13091682166)اٌىوؿ ٚ ك٠ٕبه ٌشووخ اٌؼبة 574054000))

 . (1111  ٌَٕخ )(3595628952)  ِؼ١بهٞ  ثبٔؾواف

 اٌؼبَ ٌٍٕمً اٌؼواق - ثغلاكؽظٍذ شووخ  ، أِب ِٓ ؽ١ش كهعخ اٌوافؼخ اٌّب١ٌخ فٟ اٌشووخ     

ٔوٜ اٌزفبٚد اٌىج١و  ِٓ ث١ٓ وً اٌشووبد ٌٚىبفخ ٍٕٛاد اٌلهاٍخ ، وّبكهعخ هافؼخ ِب١ٌخ أػٍٝ 

ٌٙب ِمبهٔخ ثجبلٟ اٌشووبد ٚاٌجبٌغخ كهعخ اٌؼمبه٠خ فمل ثٍغذ أكٔٝ  ٌلاٍزضّبهاد ٛهحّؼٌّشووخ اٌ

( اٌنٞ ثٍغ  1111  فٟ اٌٛلذ اٌزٟ وبٔذ صبٟٔ أػٍٝ اٌشووبد ِٓ ؽ١ش اٌؾغُ ٌَٕخ ) 0)%)

( %67ٚ )%0) ٙنٖ اٌشووبد ث١ٓ )ٌك٠ٕبه ٚرواٚؽذ ِل٠بد اٌوافؼخ اٌّب١ٌخ ( 1415111111)

 %26)ِؼ١بهٞ ) ثبٔؾوافاٌجوٞ ٚ  ٌٍٕمً اٌؼوال١خٚاٌشووخ اٌؼبَ  ٌٍٕمً اٌؼواق - ثغلاك ٌشووزٟ

 ٌشووخ ثغلاك (%67)اٌؼمبه٠خ ٚ  ٌلاٍزضّبهاد ٛهحّؼٌّشووخ اٌ ((%4(. ِٚب ث١ٓ 1111  ٌَٕخ )

( ٌشووخ كاه  %3. ِٚب ث١ٓ ) (1111  ٌَٕخ ) (22 .ِؼ١بهٞ ) ثبٔؾوافاٌؼبَ  ٌٍٕمً اٌؼواق -

 . (23 .ِؼ١بهٞ)  ثبٔؾوافاٌؼبَ  ٌٍٕمً اٌؼواق - ك٠ٕبه ٌشووخ ثغلاك (%61 ) اٌَلاَ ٌٍزأ١ِٓ ٚ 

وبْ ٌٍشووخ الأ١ٍ٘خ ٌٍزأ١ِٓ أػٍٝ ١٘ىً  أِب ِٓ ؽ١ش ١٘ىً اٌّٛعٛكاد فٟ اٌشووخ ،     

   فمل رواٚؽذ ِل٠برٗ ٌٍشووبد ٌَٕخ ٌٍّٛعٛكاد ِٓ ث١ٓ وً اٌشووبد ٌٚىبفخ ٍٕٛاد اٌلهاٍخ ، 

ٍشووخ الأ١ٍ٘خ ٌٍزأ١ِٓ ثبٔؾواف ٌ%84) ( ٌشووخ اٌق١ٍظ ٌٍزأ١ِٓ ٚ )%0ِب ث١ٓ ) (1111)

شووخ ٌٍ %90)اٌؼمبه٠خ ٚ ) ٌلاٍزضّبهاد ٛهحّؼٌّشووخ اٌ (%0). ِٚب ث١ٓ (26 .ِؼ١بهٞ)

 ٛهحّؼٌّشووخ اٌ%1) . ِٚبث١ٓ ) (1111  ٌَٕخ ) 27 . )الأ١ٍ٘خ ٌٍزأ١ِٓ ثبٔؾواف ِؼ١بهٞ )

            ٌَٕخ( 29 .ٍشووخ الأ١ٍ٘خ ٌٍزأ١ِٓ ثبٔؾواف ِؼ١بهٞ )ٌ %91)اٌؼمبه٠خ ٚ ) ٌلاٍزضّبهاد

(1111) . 
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أِب ِٓ ؽ١ش اٌم١ّخ اٌلفزو٠خ ٌؾمٛق اٌّبٌى١ٓ فٟ اٌشووخ  ، فٕوٜ اٌزفبٚد اٌىج١و ٌشووخ اٌؼبة      

ؽمٛق اٌّبٌى١ٓ ٌٙب ِمبهٔخ ثجبلٟ  إٌٝاٌىوؿ ٌٚىبفخ ٍٕٛاد اٌلهاٍخ ، فمل ثٍغذ أكٔٝ ل١ّخ كفزو٠خ 

 ك٠ٕبه ، فٟ اٌٛلذ اٌزٟ وبٔذ صبٟٔ أػٍٝ ١٘ىً ِٛعٛكاد( (230609953 اٌشووبد ٚاٌجبٌغخ 

. ٚرواٚؽذ ِل٠بد اٌم١ّخ اٌلفزو٠خ ٌؾمٛق اٌّبٌى١ٓ فٟ ٘نٖ % 41( ٚثٍغ 1111ٌٍشووبد ٌَٕخ )

( ك٠ٕبه ٌٍشووخ 14543189948( ك٠ٕبه ٌشووخ اٌؼبة اٌىوؿ ٚ )230609953اٌشووبد ث١ٓ )

 ( . ِٚب ث١ٓ )1111ك٠ٕبه ٌَٕخ ) (4978598946) اٌجوٞ ثبٔؾواف ِؼ١بهٞ اٌؼوال١خ ٌٍٕمً

 ٌٍٕمً ك٠ٕبه ٌٍشووخ اٌؼوال١خ  21830472621))ك٠ٕبه ٌشووخ اٌؼبة اٌىوؿ ٚ  32610668)

( 458975882( . ِٚب ث١ٓ )1111  ( ك٠ٕبه ٌَٕخ ) 6553176478اٌجوٞ ثبٔؾواف ِؼ١بهٞ )

اٌجوٞ ثبٔؾواف  ٌٍٕمً ك٠ٕبه ٌٍشووخ اٌؼوال١خ (14766683107) اٌىوؿ ٚ   ٌشووخ اٌؼبة

 . (1111ٌَٕخ ) (4901038200ِؼ١بهٞ )

، فبٔٗ ٠ّضً اٌّؤشو إٌَٛٞ اٌؼبَ ٌىً ٌٍَٛق  أِب ثبٌَٕجخ ٌّؤشو اٌَّزٜٛ اٌؼبَ ٌلأٍؼبه     

وّب ( . 30.45( ثبٔؾواف ِؼ١بهٞ )1111( ٔمطخ ٌَٕخ ) (100.98فمل ثٍغ ،  اٌَٛق اٌّب١ٌخ

( ٔمطخ 125.02  (( ، ف١ّب ثٍغ41.01( ثبٔؾواف ِؼ١بهٞ )1111ٔمطخ ٌَٕخ )  (136.03)ثٍغ

 ( .37.69( ثبٔؾواف ِؼ١بهٞ )1111  ٌَٕخ )

 

 : الإحصائٍ نهخحهُم انبُاَاث يلائًت يٍ انخحمك اذخبار  ذايسا/

اٌلهاٍخ لاثدل ِدٓ اٍدزؼواع ِظدفٛفخ الاهرجدبؽ ثد١ٓ  ٔزبئظ ِٛػٛػ١خ ِٓ اٌزؾمك لإغواع       

ٚعددٛك اٌؼٛاِدً اٌَّدزمٍخ اٌلافٍددخ فدٟ ّٔدٛمط اٌلهاٍددخ ٌلاؽّئٕدبْ ػٍددٝ وفدبءح إٌّدٛمط عددواء ػدلَ 

ِشىٍخ رطدبثك وج١دو ثد١ٓ اٌؼٛاِدً اٌَّدزمٍخ، فٛعدٛك ِضدً ٘دنٖ اٌّشدىٍخ فدٟ اٌج١بٔدبد لدل ٠َدبػل فدٟ 

طؼٛثخ رٛػد١ؼ الأ١ّ٘دخ اٌفوك٠دخ ٌىدً ػبِدً ِدٓ اٌؼٛاِدً اٌَّدزقلِخ فدٟ إٌّدٛمط  أٚ ى٠دبكح فدٟ 

( أْ Gujurati,1986:299ؽَب١ٍخ ٔزبئظ إٌّٛمط ثشدىً أٚ ثدرفو. ٚثٙدنا اٌقظدٛص فمدل مودو)

% أٚ ألدً لدل لا رىدْٛ 18ثَّدزٜٛ  الأؾدلاهلاهرجبؽ ث١ٓ أٞ ػدب١ٍِٓ َِدزم١ٍٓ فدٟ رؾ١ٍدً كهعخ ا

ٌٍؼٛاِدً اٌَّدزقلِخ أٚ وفدبءح اٍدزقلاِٙب فدٟ  الإؽظدبئ١خ ؽوعخ أٚ ِؤم٠خ ثبٌَٕجخ ٌزؾل٠دل الأ١ّ٘دخ

إٌّٛمط. فبٌزطبثك ث١ٓ اٌؼٛاًِ ِٛعٛكح لا ِؾبٌخ ٌٚىٓ اٌُّٙ أْ لا رىْٛ ِورفؼخ علا ثشىً ٠ؤكٞ 

 ٌزٍه اٌؼٛاًِ. الإؽظبئ١خ رم١ًٍ الأ١ّ٘خ إٌٝ

( ِظفٛفخ الاهرجبؽ ث١ٓ اٌؼٛاًِ اٌَّزمٍخ اٌَّزقلِخ 1( ، )6( ، )٠ٚ5ٛػؼ اٌغلٚي هلُ )      

ِظفٛفخ الاهرجبؽ ث١ٓ ٚرج١ٓ  .ػٍٝ اٌزٛاٌٟ  1111 ،  1111،  1111  فٟ اٌلهاٍخ ٌٍَٕٛاد

ٕ٘بن اهرجبؽ لٛٞ ٍبٌت ث١ٓ اٌم١ّخ ، أْ ( 5فٟ اٌغلٚي هلُ ) 1111  اٌؼٛاًِ اٌَّزمٍخ ٌَٕخ

( ِٓ عبٔت ، ٚاهرجبؽ لٛٞ ِٛعت ث١ٓ 911 . -اٌلفزو٠خ  ٌؾمٛق اٌّبٌى١ٓ ٚؽغُ اٌشووخ ثٍغ )
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ٕ٘بن  إْ( ِٓ عبٔت آفو ، وّب 575.اٌم١ّخ اٌلفزو٠خ  ٌؾمٛق اٌّبٌى١ٓ ٚاٌوافؼخ اٌّب١ٌخ ثٍغ )

 ث١ٓ هرجبؽلااّب١ٌخ . أِب ِظفٛفزٟ ( ث١ٓ ؽغُ اٌشووخ  ٚاٌوافؼخ ا660ٌ. -اهرجبؽ لٛٞ ٍبٌت ثٍغ )

 .  ّٙبفمل فٍذ ِٓ أٞ اهرجبؽ ث١ٕ 1111 ، 1111 اٌؼٛاًِ اٌَّزمٍخ ٌَٕزٟ

ٚثّب  اٌلهاٍبد اٌَبثمخ ٚعلد ِشىٍخ فٟ اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ ػٕل اٍزقلاِٙب ثشىً ِطٍك ،         

فمؾ ثّزغ١واد ِٕبٍجخ ِب ٌُ رىٓ ٘نٖ  1111 فبْ مٌه ٠َزلػٟ ٚىْ  ػٛاًِ اٌلهاٍخ  ٌَٕخ 

 ١٘ىً اٌّٛعٛكادٚ اٌّؤشو اٌؼبَ ٌلأٍؼبه ٚ لهعخ اٌوافؼخ اٌّب١ٌخاٌؼٛاًِ َٔت ِئ٠ٛخ ثطج١ؼزٙب و

( Dukes , 1976 :193-147، ؽ١ش اٍزقلِذ وّب ٟ٘ . ٚفٟ افز١به اٌؼبًِ إٌّبٍت رٛطً ) 

ٌّشىٍخ ٚرؾبفع ػٍٝ  وفبءح ِٓ أفؼً اٌؼٛاًِ اٌزٟ رؾل ِٓ ا (اٌّٛعٛكادِغّٛع )إْ  إٌٝ

وؼبًِ ٚىْ  (اٌّٛعٛكادِغّٛع )ثؼل اٍزقلاَ  1111  إٌّٛمط ؛ ٚػ١ٍٗ ٠ظجؼ إٌّٛمط ٌَٕخ

 ٌم١ُ اٌؼٛاًِ اٌّطٍمخ وب٢رٟ :

+اٌوافؼخ اٌّب١ٌخ +١٘ىً اٌّٛعٛكاد + اٌم١ّخ  اٌّٛعٛكادػبئل اٌَُٙ = ؽغُ اٌشووخ/ِغّٛع 

 اٌّؤشو اٌؼبَ    ٌلأٍؼبه   +  اٌّٛعٛكاداٌلفزو٠خ ٌؾمٛق اٌّبٌى١ٓ/ِغّٛع 

ٌَٕخ اٌّؼلٌخ ( ِظفٛفخ اهرجبؽ اٌؼٛاًِ اٌَّزمٍخ 8اٌغلٚي ) فٟ  ٠لاؽع ثشىً ٚاػؼ    

( ، أصو ٚىْ اٌؼٛاًِ ثـ 5، ٚثّمبهٔخ ث١َطخ ث١ٕٙب ٚث١ٓ اٌّظفٛفخ فٟ اٌغلٚي )( 1111)

 ث١ٓ اٌّزغ١واد اٌَّزمٍخ . رنوو اهرجبؽبد أٞ ، ؽ١ش ٌُ رظٙو (اٌّٛعٛكاد)ِغّٛع 

 

 :انسراست فرضُاث ححهُم واذخبارسازسا/ 

 إٌّٙغ١خ فٟ رؾل٠ل٘ب رُ اٌزٟ انسراست فوػ١بد هفغ أٚ لجٛي ِلٜ ٠ّضً ِؾبٌٚخ افزجبه     

  :٠ٍٟ ،  ٚوّب Simple Regression اٌج١َؾ  اٌقطٟ الأؾلاه رؾ١ًٍ ثبٍزقلاَ

ٌٍّزغ١واد اٌَّزمٍخ ٚالافزجبهاد اٌّزؼٍمخ ثٙب، ( ِؼبِلاد الأؾلاه ٠9ج١ٓ اٌغلٚي هلُ )

( 14.39) 1111ٌَٕخ  ٌؾغُ اٌشووخ ( ،  أْ ل١ّخ ِؼبًِ الأؾلاه9ؽ١ش ٠ٛػؼ اٌغلٚي هلُ )

ٍٛف ٠ؤكٞ إٌٝ رغ١و فٟ ػبئل أٍّٙٙب  ؽغُ اٌشووخٚ٘نا ٠ؼٕٟ أْ اٌزغ١و ثّملاه ك٠ٕبه ٚاؽل فٟ 

( ٚثَّزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ 1.276ا اٌّزغ١و)اٌّؾَٛثخ ٌٙن t( ك٠ٕبه ، ٚرش١و ل١ّخ 14.39ثَٕجخ)

ػٍٝ ػبئل أٍّٙٙب . أِب ل١ّخ ِؼبًِ  ٌؾغُ اٌشووخ%( ثبٔؼلاَ الأصو ماد اٌللاٌخ الإؽظبئ١خ 25.8)

 ( ٚ٘نا ٠ؼٕٟ أْ اٌزغ١و ثّملاه ك٠ٕبه ٚاؽل ف1.52E-009ٟ) 1111ٌَٕخ  ٌؾغُ اٌشووخالأؾلاه 

 t( ك٠ٕبه ، ٚرش١و ل١ّخ 1.52E-009ٍٛف ٠ؤكٞ إٌٝ رغ١و فٟ ػبئل أٍّٙٙب ثَٕجخ ) ؽغُ اٌشووخ

ِب م٘ت إ١ٌٗ طؾخ   ( إ2ٌٝ %( ٚثَّزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ)3.313اٌّؾَٛثخ ٌم١ّخ ِؼبًِ الأؾلاه)

أصو ماد كلاٌخ إؽظبئ١خ ػٍٝ ػبئل أٍّٙٙب  . أِب ل١ّخ ِؼبًِ الأؾلاه  ٌؾغُ اٌشووخاٌجبؽش ثأْ 

ؽغُ  ملاه ك٠ٕبه ٚاؽل فٟ( ٚ٘نا ٠ؼٕٟ أْ اٌزغ١و ث9.51E-009ّ)  1111ٌَٕخ   ٌؾغُ اٌشووخ
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  t( ك٠ٕبه ، ٚرش١و ل١ّخ9.51E-009ٍٛف ٠ؤكٞ إٌٝ رغ١و فٟ ػبئل أٍّٙٙب ثَٕجخ ) اٌشووخ

( ثٛعٛك الأصو 0%( ٚثَّزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ )12.884اٌّؾَٛثخ ٌم١ّخ ِؼبًِ الأؾلاه ٌٙنا اٌّزغ١و)

 ػٍٝ ػبئل أٍّٙٙب  . ٌؾغُ اٌشووخماد اٌللاٌخ الإؽظبئ١خ 

ٌٍشووخ ٌَٕخ     ٌلهعخ اٌوافؼخ اٌّب١ٌخ ( أْ ل١ّخ ِؼبًِ الأؾلاه9اٌغلٚي هلُ )وّب ٠ٛػؼ      

ٌٍشووخ ٍٛف  كهعخ اٌوافؼخ اٌّب١ٌخ( ٚ٘نا ٠ؼٕٟ أْ اٌزغ١و ثّملاه ٚؽلح ٚاؽلح فٟ 1.95-) 1111

اٌّؾَٛثخ ٌم١ّخ ِؼبًِ  t( ك٠ٕبه، ٚرش١و ل١ّخ 1.95-٠ؤكٞ إٌٝ رغ١و فٟ ػبئل أٍّٙٙب  ثَٕجخ )

( إٌٝ ثطلاْ اٌفوػ١خ اٌمبئٍخ ثأْ 96.4%( ٚثَّزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ )047.-ٙنا اٌّزغ١و )الأؾلاه ٌ

فٟ اٌشووخ أصو ماد كلاٌخ إؽظبئ١خ ػٍٝ ػبئل أٍّٙٙب  . أِب ل١ّخ ِؼبًِ  ٌلهعخ اٌوافؼخ اٌّب١ٌخ

( ٚ٘نا ٠ؼٕٟ أْ اٌزغ١و ثّملاه 005.-)  1111فٟ اٌشووخ ٌَٕخ     ٌلهعخ اٌوافؼخ اٌّب١ٌخالأؾلاه 

 فٟ اٌشووخ ٍٛف ٠ؤكٞ إٌٝ رغ١و فٟ ػبئل أٍّٙٙب  ثَٕجخ كهعخ اٌوافؼخ اٌّب١ٌخٚاؽلح فٟ ٚؽلح 

( ٚثَّزٜٛ 147.-اٌّؾَٛثخ ٌم١ّخ ِؼبًِ الأؾلاه ٌٙنا اٌّزغ١و) t( ك٠ٕبه، ٚرش١و ل١ّخ 005.-)

فٟ  ٌلهعخ اٌوافؼخ اٌّب١ٌخ( إٌٝ هفغ فوػ١خ ٚعٛك أصو ماد كلاٌخ إؽظبئ١خ 88.9%ِؼ٠ٕٛخ )

فٟ اٌشووخ ٌَٕخ     ٌلهعخ اٌوافؼخ اٌّب١ٌخٝ ػبئل أٍّٙٙب  . أِب ل١ّخ ِؼبًِ الأؾلاه اٌشووخ ػٍ

فٟ اٌشووخ  كهعخ اٌوافؼخ اٌّب١ٌخ( ٚ٘نا ٠ؼٕٟ أْ اٌزغ١و ثّملاه ٚؽلح ٚاؽلح فٟ 015.)  1111

اٌّؾَٛثخ ٌم١ّخ  t( ك٠ٕبه ، ٚرش١و ل١ّخ 015.ٍٛف ٠ؤكٞ إٌٝ رغ١و فٟ ػبئل أٍّٙٙب  ثَٕجخ)

( إٌٝ أؼلاَ الأصو ماد اٌللاٌخ 83.5%( ٚثَّزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ )219.ِؼبًِ الأؾلاه ٌٙنا اٌّزغ١و )

 ػٍٝ ػبئل أٍّٙٙب  . ٌلهعخ اٌوافؼخ اٌّب١ٌخالإؽظبئ١خ 

اٌشووخ ٌَٕخ    ١ٌٙىً ِٛعٛكاد ( أْ ل١ّخ ِؼبًِ الأؾلاه 9وّب ٠ٛػؼ اٌغلٚي هلُ )      

اٌشووخ ٍٛف  ١٘ىً ِٛعٛكادٕٟ أْ اٌزغ١و ثّملاه ٚؽلح ٚاؽلح فٟ ( ٚ٘نا ٠ؼ.147)  1111

اٌّؾَٛثخ ٌم١ّخ ِؼبًِ  t(  ك٠ٕبه ، ٚرش١و ل١ّخ .٠147ؤكٞ إٌٝ رغ١و فٟ ػبئل أٍّٙٙب  ثَٕجخ )

( إٌٝ أؼلاَ الأصو ماد اٌللاٌخ 70.6%( ٚثَّزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ )400.الأؾلاه ٌٙنا اٌّزغ١و )

١ٌٙىً  ػٍٝ ػبئل أٍّٙٙب  . أِب ل١ّخ ِؼبًِ الأؾلاهاٌشووخ  ١ٌٙىً ِٛعٛكادالإؽظبئ١خ 

١٘ىً ( ٚ٘نا ٠ؼٕٟ أْ اٌزغ١و ثّملاه ٚؽلح ٚاؽلح فٟ 77.) 1111اٌشووخ ٌَٕخ ِٛعٛكاد 

 t( ك٠ٕبه ، ٚرش١و ل١ّخ 77.اٌشووخ ٍٛف ٠ؤكٞ إٌٝ رغ١و فٟ ػبئل أٍّٙٙب  ثَٕجخ ) ِٛعٛكاد

( ثبٔؼلاَ الأصو 89.4%( ٚثَّزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ )140.الإؽظبئ١خ ٌم١ّخ ِؼبًِ الأؾلاه ٌٙنا اٌّزغ١و)

اٌشووخ ػٍٝ ػبئل أٍّٙٙب  . أِب ل١ّخ ِؼبًِ الأؾلاه ١ٌٙىً ِٛعٛكاد ماد اٌللاٌخ الإؽظبئ١خ 

١٘ىً ( ٚ٘نا ٠ؼٕٟ أْ اٌزغ١و ثّملاه ٚؽلح ٚاؽلح فٟ 12.) 1111اٌشووخ ٌَٕخ  ١ٌٙىً ِٛعٛكاد

  t( ك٠ٕبه ، ٚرش١و ل١ّخ .12) اٌشووخ ٍٛف ٠ؤكٞ إٌٝ رغ١و فٟ ػبئل أٍّٙٙب  ثَٕجخ ِٛعٛكاد

( إٌٝ فلاف ِب 99%( ٚثَّزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ )013.اٌّؾَٛثخ ٌم١ّخ ِؼبًِ الأؾلاه ٌٙنا اٌّزغ١و)
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اٌشووخ ػٍٝ ػبئل  ١ٌٙىً ِٛعٛكادم٘ت إ١ٌٗ اٌجبؽش ِٓ فوػ١خ ٚعٛك أصو ماد كلاٌخ إؽظبئ١خ 

 أٍّٙٙب  .

ٌؾمٛق اٌّبٌى١ٓ فٟ ٌٍم١ّخ اٌلفزو٠خ  ( أْ ل١ّخ ِؼبًِ الأؾلاه9وّب ٠ٛػؼ اٌغلٚي هلُ )     

ٌؾمٛق اٌم١ّخ اٌلفزو٠خ ( ٚ٘نا ٠ؼٕٟ أْ اٌزغ١و ثّملاه ك٠ٕبه ٚاؽل فٟ 8.74) 1111اٌشووخ ٌَٕخ 

 t( ك٠ٕبه ، ٚرش١و ل١ّخ 8.74) اٌّبٌى١ٓ فٟ اٌشووخ ٍٛف ٠ؤكٞ إٌٝ رغ١و فٟ ػبئل أٍّٙٙب  ثَٕجخ

( إٌٝ فلاف ِب 81.6%( ٚثَّزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ)245.ٌّؾَٛثخ ٌم١ّخ ِؼبًِ الأؾلاه ٌٙنا اٌّزغ١و )ا

ٌؾمٛق اٌّبٌى١ٓ فٟ اٌشووخ ٌٍم١ّخ اٌلفزو٠خ م٘ت إ١ٌٗ اٌجبؽش ِٓ ٚعٛك أصو ماد كلاٌخ إؽظبئ١خ 

ٕخ    ٌؾمٛق اٌّبٌى١ٓ فٟ اٌشووخ ٌٌٍَم١ّخ اٌلفزو٠خ ػٍٝ ػبئل أٍّٙٙب  . أِب ل١ّخ ِؼبًِ الأؾلاه 

ٌؾمٛق اٌّبٌى١ٓ فٟ اٌم١ّخ اٌلفزو٠خ ( ٚ٘نا ٠ؼٕٟ أْ اٌزغ١و ثّملاه ك٠ٕبه ٚاؽل فٟ 22.-)  1111

اٌّؾَٛثخ  t( ك٠ٕبه ، ٚرش١و ل١ّخ 22 . -اٌشووخ ٍٛف ٠ؤكٞ إٌٝ رغ١و فٟ ػبئل أٍّٙٙب  ثَٕجخ  )

( إٌٝ أؼلاَ الأصو ماد 97.6%( ٚثَّزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ)032.-ٌم١ّخ ِؼبًِ الأؾلاه ٌٙنا اٌّزغ١و )

ٌؾمٛق اٌّبٌى١ٓ فٟ اٌشووخ ػٍٝ ػبئل أٍّٙٙب  . أِب ل١ّخ ِؼبًِ ٌٍم١ّخ اٌلفزو٠خ اٌللاٌخ الإؽظبئ١خ 

( ٚ٘نا ٠ؼٕٟ أْ اٌزغ١و 22.42)  1111ٌؾمٛق اٌّبٌى١ٓ فٟ اٌشووخ ٌَٕخ ٌٍم١ّخ اٌلفزو٠خ الأؾلاه 

فٟ اٌشووخ ٍٛف ٠ؤكٞ إٌٝ رغ١و فٟ  ػبئل  ٌؾمٛق اٌّبٌى١ٓاٌم١ّخ اٌلفزو٠خ ثّملاه ك٠ٕبه ٚاؽل فٟ 

اٌّؾَٛثخ ٌم١ّخ ِؼبًِ الأؾلاه ٌٙنا  t( ك٠ٕبه ، ٚرش١و ل١ّخ 22.42أٍّٙٙب ثَٕجخ )

( إٌٝ ثطلاْ اٌفوػ١خ اٌمبئٍخ ثٛعٛك أصو ماد كلاٌخ 10.6%( ٚثَّزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ )1.972اٌّزغ١و)

 أٍّٙٙب  .  ٌؾمٛق اٌّبٌى١ٓ فٟ اٌشووخ ػٍٝ ػبئلٌٍم١ّخ اٌلفزو٠خ إؽظبئ١خ 

فٟ ٍٛق اٌؼواق  اٌؼبَ  ٌلأٍؼبه  ( أْ ل١ّخ ِؼبًِ الأؾلاه ٌٍّؤشو9وّب ٠ٛػؼ اٌغلٚي هلُ )    

 اٌّؤشو  اٌؼبَ  ٌلأٍؼبهٚاؽلح فٟ  ٔمطخ ( ٚ٘نا ٠ؼٕٟ أْ اٌزغ١و ثّملاه20.-)  1111اٌّبٌٟ ٌَٕخ

، ٚرش١و ل١ّخ  ٠ٕبهك (20.-) ثَٕجخ  اٌشووبد ػ١ٕخ اٌلهاٍخ  ٍٛف ٠ؤكٞ إٌٝ رغ١و فٟ ػبئل أٍُٙ

t ( ٚثَّزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ 670.-اٌّؾَٛثخ ٌم١ّخ ِؼبًِ الأؾلاه ٌٙنا اٌّزغ١و )(%إٌٝ أؼلاَ 53.3 )

. أِب ل١ّخ ِؼبًِ   اٌشووبد ػٍٝ ػبئل أٍُٙ ٌٍّؤشو  اٌؼبَ  ٌلأٍؼبهالأصو ماد اٌللاٌخ الإؽظبئ١خ 

( ٚ٘نا ٠ؼٕٟ أْ اٌزغ١و ثّملاه 3.36E-010-) 1111ٌَٕخ   اٌؼبَ  ٌلأٍؼبه  ٌٍّؤشو الأؾلاه

               ٍٛف ٠ؤكٞ إٌٝ رغ١و فٟ ػبئل أٍّٙٙب  ثَٕجخ  اٌؼبَ  ٌلأٍؼبه اٌّؤشوٚاؽلح فٟ  ٔمطخ

(-3.36E-010)  ٚرش١و ل١ّخ  ك٠ٕبه ،t (1.473-اٌّؾَٛثخ ٌم١ّخ ِؼبًِ الأؾلاه ٌٙنا اٌّزغ١و )

ػٍٝ  ٌٍّؤشو  اٌؼبَ  ٌلأٍؼبهلإؽظبئ١خ ( ثبٔؼلاَ الأصو ماد اٌللاٌخ ا20.1%ٚثَّزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ )

                1111 ٌَٕخ  اٌؼبَ  ٌلأٍؼبه  . أِب ل١ّخ ِؼبًِ الأؾلاه ٌٍّؤشواٌشووبد ػبئل أٍُٙ

(-2.31E-009 ٚ٘نا ٠ؼٕٟ أْ اٌزغ١و ثّملاه )ٍٛف  ٌّؤشو  اٌؼبَ  ٌلأٍؼبهٚاؽلح فٟ ا ٔمطخ

اٌّؾَٛثخ   t، ٚرش١و ل١ّخ  ك٠ٕبه( 2.31E-009-) ثَٕجخ  اٌشووبد ٠ؤكٞ إٌٝ رغ١و فٟ ػبئل أٍُٙ
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( إٌٝ طؾخ ِب م٘ت إ١ٌٗ 1%( ٚثَّزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ )4.061-ٌم١ّخ ِؼبًِ الأؾلاه ٌٙنا اٌّزغ١و)

ٌٍّؤشو  اٌؼبَ  ٌلأٍؼبه فٟ ٍٛق اٌؼواق اٌجبؽش ِٓ فوػ١خ ٚعٛك أصو ماد كلاٌخ إؽظبئ١خ 

 .  اٌشووبد ػٍٝ ػبئل أٍُٙ اٌّب١ٌخ

اٌشووخ ٘ٛ اٌؼبًِ الأٍبً فٟ رف١َو ؽغُ ْ إ ، (9) فٟ اٌغلٚي هلُِّب ٍجك ، ٠زؼؼ        

رأص١وٖ وّب وبْ  ، 1111ٚ  1111 زٟظٙو ثؼلالخ ِٛعجخ ِٚؼ٠ٕٛخ ٌَٕ إم ؛ اٌشووبد ػبئل أٍُٙ

 ؼ٠ٕٛخ ث١ٕٗ ٚث١ٓ ػبئل أٍُّٙؽَت ِب ِزٛلغ ثبٌوغُ ِٓ اٌؼلالخ غ١و ا1111ٌٌَٕخ  ا٠غبث١ب

 ػٍٝ ػبئل أٍُٙب ِٚؼ٠ٕٛ ٍٍج١ب فأْ رأص١وٖ  1111ٌَٕخ  ٌلأٍؼبهاٌؼبَ   اٌّؤشو ٚونٌه ،  اٌشووبد

  1111ٚ  1111 زٌَٟٕ اٌشووبد ٚغ١و ِؼٕٛٞ ػٍٝ ػبئل أٍُٙ ٍٍج١برأص١وٖ ب وبْ ف١ّ،  اٌشووبد

 1111 زٌَٟٕ اٌشووبد ػٍٝ ػبئل أٍُٙ ٍٍج١ب بفمل ظٙو رأص١و٘ ٍشووخٌ اٌوافؼخ اٌّب١ٌخ كهعخ أِب .

١٘ىً اٌّٛعٛكاد  رأص١و ٚوبْ  ٌىبفخ إٌَٛاد .ٚغ١و ِؼٕٛٞ ،   1111 ٌَٕخ ا٠غبث١بٚ 1111ٚ 

 ب ا٠غبث١برأص١و٘فمل رج١ٓ  ،اٌم١ّخ اٌلفزو٠خ ٌؾمٛق اٌّبٌى١ٓ ٌىبفخ إٌَٛاد . أِب غ١و ِؼٕٛٞ ٚ ا٠غبث١ب

ٚغ١و ِؼٕٛٞ ٌىبفخ  ، 1111 خٌَٕ ٍٍٚج١ب 1111ٚ  1111 زٌَٟٕ اٌشووبد ػٍٝ ػبئل أٍُٙ

 . إٌَٛاد

ؽ١ش وبٔذ ل١ّزٙب   1111 ٌَٕخ الإؽظبئٟػلَ لجٌٛٙب  F افزجبهِّٚب ٠ؤول ٘نٖ إٌزبئظ       

وّب أْ  ، ٠ّىٕٗ أػطبء اٌضمخ ٚاٌّأ١ِٔٛخ ٌٍّٕٛمط وىً ( ٚ٘نا لا82%) ( ٚثَّزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ420.)

ثأعّؼٙب ٠ّىٓ أْ  ( ٚ٘نا ٠لي ػٍٝ أْ اٌّزغ١واد اٌَّزمٍخ29.6%)  R2 ل١ّخ ِؼبًِ اٌزؾل٠ل

أٞ أْ رأص١و٘ب ػؼ١ف ػٍٝ  اٌشووبد ( ِٓ اٌزغ١واد فٟ ػبئل أٍُٙ%29.6رفَو ِب ٠ؼبكي )

ػؼف إٌّٛمط  (1ألً ِٓ ) D.W (1.739 ) رَٓاٚوّب رؤول ل١ّخ ك٠وثٓ  ، اٌّزغ١و اٌزبثغ

اٌّزغ١و ( ٟٚ٘ ػلالخ ل٠ٛخ ث١ٓ 54.4%)  Rالاهرجبؽل١ّخ  وبٔذوّب ، لأغواع اٌزٕجؤ اٌَّزمجٍٟ 

 . اٌزبثغ ِٓ عٙخ ٚاٌّزغ١واد اٌَّزمٍخ ِٓ عٙخ أفوٜ

وبٔذ ل١ّزٙب  إم،  الإؽظبئ٠ٟؤول أ٠ؼب ػلَ لجٌٛٗ   1111ٌَٕخ  ٌٍّٕٛمط F افزجبهأِب       

ٚ٘نا ٠لي ػٍٝ أْ  R2  (72.4%)ِؼبًِ اٌزؾل٠ل  ، ف١ّب وبْ (16%( ٚثَّزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ )2.62)

 ( ِٓ اٌزغ١واد فٟ ػبئل أٍُٙ%72.4رفَو ِب ٠ؼبكي )اٌّزغ١واد اٌَّزمٍخ ثأعّؼٙب ٠ّىٓ أْ 

ٚرَبٚٞ (  1ألً ِٓ )فٟٙ  D.Wأِب ل١ّخ  ، أٞ أْ رأص١و٘ب لٛٞ ػٍٝ اٌّزغ١و اٌزبثغ اٌشووبد

 R الاهرجبؽل١ّخ  وبٔذوّب  ،( فزش١و إٌٝ ػؼف إٌّٛمط لأغواع اٌزٕجؤ اٌَّزمجٍٟ 1.387)

 اٌمٛٞ ث١ٓ اٌّزغ١واد اٌَّزمٍخ ٚاٌّزغ١و اٌزبثغ . الاهرجبؽ( ٚ٘نا ٠ش١و إٌٝ 85.1%)

( 43.14وبٔذ ل١ّزٙب ) إم،  الإؽظبئٟ لجٌٛٗ  1111ٌَٕخ  ٌٍّٕٛمط  F افزجبهث١ّٕب ٠ؤول    

( ٚ٘نا ٠لي ػٍٝ أْ اٌّزغ١واد 97.7%) R2( . وّب أْ ِؼبًِ اٌزؾل٠ل 0 %)  ٚثَّزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ

أٞ أْ  اٌشووبد ( ِٓ اٌزغ١واد فٟ ػبئل أٍُٙ%٠97.7ّىٓ أْ رفَو ِب ٠ؼبكي) أعّؼٙباٌَّزمٍخ 
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( 2.281ٚرؼبكي ) (1أوضو ِٓ ) D.Wوّب رؤول ل١ّخ   ،رأص١و٘ب لٛٞ علا ػٍٝ اٌّزغ١و اٌزبثغ  

R (98.9% ) الاهرجبؽوّب أْ ل١ّخ  ، ػٍٝ إٌّٛمط لأغواع اٌزٕجؤ اٌَّزمجٍٟ الاٍزٕبكأِىب١ٔخ 

 . اٌمٛٞ علا ث١ٓ اٌّزغ١واد اٌَّزمٍخ ٚاٌّزغ١و اٌزبثغ الاهرجبؽٚ٘نا ٠ش١و إٌٝ 

ث١ٓ اٌّزغ١واد  ٚا٠غبثٟ ػؼ١ف اهرجبؽثشىً ػبَ ٔوٜ ٚعٛك  ، ػٍٝ ػٛء إٌزبئظ اٌَبثمخ    

أِب ثبٌَٕجخ  . 1111ٚ   1111ٌَٕزٟ  لٛٞ علا ٚا٠غبثٟ،  1111اٌَّزمٍخ ٚاٌّزغ١و اٌزبثغ ٌَٕخ 

اٌشووخ ؾغُ فوػ١بد اٌجؾش ِب ػلا اٌّزغ١و اٌّزّضً ث ٌىً ِزغ١و ثشىً ِٕفوك ٠ّىٓ اٌمٛي ثوفغ

، فمؾ  1111،   1111    زٟاٌشووخ ٌَٕ ػبئل أٍُٙ اٌشووبدٚلٛٞ ػٍٝ  ا٠غبثٟفىبْ رأص١وٖ 

 ػٍٝ ػبئل أٍُٙب ِٚؼ٠ٕٛ ٍٍج١ب رأص١وٖ ؛ إم وبْ 1111 ٌَٕخ اٌؼبَ  ٌلأٍؼبه اٌّؤشو ٚونٌه ِزغ١و

ثشىً لا  ِٓ ٔزبئظ فٟ ٘نٖ اٌلهاٍخ ٠ؼٛك ، إ١ٌٗٚفٟ اػزمبك اٌجبؽش أْ ِب رُ اٌزٛطً ،   اٌشووبد

 غ١و اٌَّزمو ٌٍجٍل . ٚا١ٌَبٍٟ ، إٌٝ اٌظوف الالزظبكٞ ٠لع ِغبلا ٌٍشه

ٚػٍٝ ػٛء ِب ٍجك ، فأْ إٌزبئظ الأ١ٌٚخ رش١و إٌٝ أ١ّ٘خ ِقوعبد ٔظُ اٌّؼٍِٛبد 

. أِب اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ ؽٛي اٌّؤشو اٌؼبَ  ٌلأٍؼبه ٚ اٌّب١ٌخ ف١ّب ٠قزض ثّزغ١وٞ ؽغُ اٌشووخ

فٍُ رَزؾٛم ػٍٝ أ١ّ٘خ ، ١٘ىً اٌّٛعٛكاد ، اٌم١ّخ اٌلفزو٠خ ٌؾمٛق اٌّبٌى١ٓ  اٌوافؼخ اٌّب١ٌخ

إؽظبئ١خ فٟ رف١َو ػبئل أٍُٙ اٌشووبد ثٕبءا ػٍٝ ِؼٍِٛبد اٌؼ١ٕخ اٌَّزقلِخ فٟ ٘نٖ اٌلهاٍخ، 

 أٍُٙط فٟ أْ ٘نٖ اٌّؼٍِٛبد غ١و ِّٙخ أؽلالب فٟ شوػ ػبئل إلا أٔٗ لا ٠ّىٓ اٌز١ٍَُ ثبلاٍزٕزب

اٌشووبد ، فمل رىّٓ اٌّشىٍخ فٟ و١ف١خ اٌم١بً أٚ فٟ اٌزّض١ً فٟ إٌّٛمط أٚ فٟ ِلٜ للهح إكاهح 

 اٌشووبد ػٍٝ اٌزؾىُ ثزٍه اٌّزغ١واد .

 

 /الاسخُخاخاث وانخىصُاث :سابعا

 : (الاسخُخاخاث1

٘نٖ اٌلهاٍخ رلػُ فىوح ٚعٛك َِزٜٛ ِؼمٛي ِٓ اٌزٛافك ث١ٓ  إ١ٌٗأْ إٌزبئظ اٌزٟ رٛطٍذ          

ِقوعبد ٔظُ اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ فٟ اٌشووبد اٌَّبّ٘خ  ٌمطبػٟ اٌقلِبد ٚاٌزأ١ِٓ فٟ ٍٛق 

لبَ  ٚثبٌوغُ ِٓ اٌّؾبٚلاد اٌزٟ ٌزؾل٠ل ػبئل ٍُٙ اٌشووخ. اٌّؼٍِٛبداٌؼواق ٌلأٚهاق اٌّب١ٌخ ِٓ 

 : رؾل٠ل الأرٟإٌٝ إٌّٛمط  رٛطًِٚغ مٌه فمل   ، ثٙب اٌجبؽش ٌُٚ ٠ىزت ٌٙب إٌغبػ

 ِٓ اٌمٛائُ اٌَّزّلح اٌّب١ٌخ اٌّؼٍِٛبد اٌؼوال١خ ػٍٝ اٌَّبّ٘خ اٌشووبد فٟ الإكاهح رؼزّل( 1

 .الإكاه٠خ  اٌمواهاد ارقبم فٟ اٌّب١ٌخ

ب كٚهًا فٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ  اٌّب١ٌخ ٌٍّؼٍِٛبد إْ (1 ًِ  اٌشووبد فٟ ٌٍزٕجؤ ثؼٛائل الأٍُٙ ٚؽ٠ٛ١بً ٘ب

 اٌَّبّ٘خ فٟ ٍٛق اٌؼواق ٌلأٚهاق اٌّب١ٌخ .
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 اٌَّزضّو٠ٓ ٚلل ػلك ٚلٍخ اٌؼواق فٟاٌّب١ٌخ  الأٚهاق ٍٛق فٟ اٌزلاٚي ؽغُ ػؼف ٠لاؽع (3

 . الاٍزضّبه ٚرؾ١ّٗ ػٍٝ رشغغ اٌزٟ اٌمب١ٔٛٔخ اٌج١ئخ رٛافو ػلَ ِٕٙب أٍجبة إٌٝ مٌه ٠وعغ

 . 1111،1111( ٚعٛك ػلالخ ا٠غبث١خ ٚ٘بِخ إؽظبئ١ب ث١ٓ ؽغُ اٌشووخ ٚػبئل أٍّٙٙب  ٌَٕزٟ  4

 . 1111ٚػبئل أٍّٙٙب  ٌَٕخ  اٌّؤشو اٌؼبَ  ٌلأٍؼبه( ٚعٛك ػلالخ ٍٍج١خ ٚ٘بِخ إؽظبئ١ب ث١ٓ 5

( ٚعٛك ػلالخ ا٠غبث١خ ٚل٠ٛخ ث١ٓ اٌّزغ١واد اٌَّزمٍخ اٌشووخ ٚػبئل أٍّٙٙب  ٌىبفخ ٍٕٛاد 6

 هاٍخ .اٌل

 . 1111( لجٛي إٌّٛمط إؽظبئ١ب ٌَٕخ 1

 . 1111(  إِىب١ٔخ الاٍزٕبك ػٍٝ إٌّٛمط لأغواع اٌزٕجؤ اٌَّزمجٍٟ ٌَٕخ 8

 

 ( انخىصُاث :2

ػٍٝ ػٛء إٌزبئظ اٌزٟ أٍفود ػٓ الافزجبه الإؽظبئٟ ٌفوػ١بد اٌلهاٍخ ٠ٛطٟ اٌجبؽش  

 ثبلأرٟ :

 اٌج١بٔبد رشغ١ً فٟ الإٌىزو١ٔٚخ اٌؾبٍجبد اٌؼوال١خ اٌؼبِخ اٌَّبّ٘خ اٌشووبد اٍزقلاَ ( ػوٚهح1

 فٟ ٚاٌَوػخ اٌللخ رٛفو ِب١ٌخ ِؼٍِٛبد ػٍٝ ٌٍؾظٛي اٌج١بٔبد، رٍه ٚفيْ فٟ ؽفع ٌٍَّبػلح

 .اٌشووبد  رٍه فٟ اٌمواهاد ٌّزقنٞ ٘نٖ اٌّؼٍِٛبد إ٠ظبي

ٚإِىب١ٔبد ( رٕش١ؾ فبػ١ٍخ لَُ اٌلهاٍبد ٚرؾ١ًٍ اٌّؼٍِٛبد اٌزبثغ ٌَٛق اٌؼواق اٌّبٌٟ 1

 رط٠ٛوٖ.

ٚهٍُ  أٔٛاػٙب ، ثىبفخ اٌزقط١ؾ ػ١ٍّبد فٟ اٌّب١ٌخ اٌّؼٍِٛبد اٍزقلاَ فٟ اٌزٍٛغ ػوٚهح (3

  . فٟ اٌؼواق اٌؼبِخ اٌَّبّ٘خ ٌٍشووبد اٌَّزمج١ٍخ ا١ٌَبٍبد

( ل١بَ اٌظؾف ا١ِٛ١ٌخ ٍٚٚبئً الإػلاْ اٌّقزٍفخ ثٕشو اٌّؼٍِٛبد اٌٛاف١خ ػٓ اٌشووبد  4

 ِظ الالزظبك٠خ .ٚالا٘زّبَ ثبٌجوا

 اٌّب١ٌخ ٌشووبد اٌمٛائُ ِغ اٌّب١ٌخ ٌمٛائّٙب ِمبهٔبد ثؼًّ اٌؼبِخ اٌَّبّ٘خ اٌشووبد ل١بَ (5

 صُ اٌشووخ، ِٚٓ ٌٛػغ أفؼً رم١١ُ ٠ؼطٟ مٌه لأْ ثبٍزّواه، اٌّغبي ٔفٌ فٟ رؼًّ أفوٜ

 .ٚاٌّب١ٌخ  الإكاه٠خ إٌبؽ١خ ِٓ اٌٛػغ مٌه رؾ١َٓ ػٍٝ اٌؼًّ

 ٚاٌَّزضّو٠ٓ . الاٍزضّبه ٚرشغغ رؾّٟ لٛا١ٔٓ ( أ١ّ٘خ 6ٍٓ

 . رىواه أعواء ِضً ٘نٖ اٌلهاٍخ ػٍٝ شووبد أفوٜ ٌٍزأول ِٓ إٌزبئظ اٌزٟ رُ اٌزٛطً إ١ٌٙب (1
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 انًصازر :

 . اٌّب١ٌخاٌزمبه٠و ا٠ٌَٕٛخ ٌؾووخ اٌزلاٚي فٟ ٍٛق اٌؼواق (1

 .  (1111إٌشوح ا٠ٌَٕٛخ ٌٍجٕه اٌّوويٞ اٌؼوالٟ ) (1

 ٚأٍؼبه الأٍُٙ اٌّؾبٍج١خ ٌّزغ١واداث١ٓ  اٌؼلالخ " اٌوؽّٓ ، ػجل محمد ثٓ اٌٍط١ف ػجل ثبش١ـ ، (3

 اٌؼي٠ي، ػجل اٌٍّه عبِؼخ ِغٍخ،  اٌَؼٛك٠خ اٌّب١ٌخ الأٚهاق ٍٛق ػٍٝ رطج١م١خ كهاٍخ " ،

  .  1115 ، 1 اٌؼلك  19 ِغٍل ، الالزظبك ٚالإكاهح

كاه اٌٛهاق ٌٍٕشو ٚاٌزٛى٠غ ، ػّبْ ، اٌّب١ٌخ اٌّزملِخ " ،  الإكاهحاٌيث١لٞ  ؽّيح ِؾّٛك ، "  (4

 . 1114:   الأهكْ

، "  اٌؼلالخ ث١ٓ َٔجخ اٌم١ّخ اٌلفزو٠خ ٌٍم١ّخ اٌَٛل١خ ٌٍَُٙ  إٍّبػ١ً، هاِٟ طبٌؼ  ػجلٖ( 5

 الأهك١ٔخٚث١ٓ ػبئل اٌَُٙ " ، هٍبٌخ ِبعَز١و غ١و ِٕشٛهح ، اٌغبِؼخ  الأهثبػٚٔظ١ت اٌَُٙ ِٓ 

 . 1111،  الأهكْ، 

 رطج١م١خ كهاٍخ : اٌزغبه٠خ اٌجٕٛن الأٍُٙ أٍؼبه ِؾلكاد رؾ١ًٍ  " ، ٞ فقو ٍبِو، د ػج١لا (6

 .1111،  46 اٌؼلك،  اٌضبِٕخ إٌَخ ،  الإَٔب١ٔخ اٌؼٍَٛ ِغٍخ ،  اٌغيائو ، " ثٛهطخ ػّبْ فٟ
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        (2010)  سُت ن( يخىسط لُى انًخغُراث انًسخررخت نهشركاث عُُت انسراست  1) اندسول                   

                                      انشركت ث

عائس 

 انسهى 

 )زَُار(

 حدى انشركت 

 )زَُار(     

انرافعت 

انًانُت    

)%( 

 هُكم

 انًىخىزاث

          )%( 

 انمًُت انسفخرَت    

 نحمىق انًانكٍُ  

 )زَُار(        

انًؤشر     

انعاو     

نلأسعار     

 )َمطت(

  230609953 0.42 0.18 315802625 4.94 انكرخ انعاب 1

 

 

 

 

 

 

 

100.980 

             

    

             

        

 نًىصما 2

 الأنعاب نًسٌ

71.07 964002175 0.20 0.31 1126888653 

 ىرةًعًان 3

 نلاسخثًاراث

 انعمارَت

0.16 2425000000 0.002 0.01 12891931670 

 نهُمم نعرالُت 4

 انبرٌ

5.05 4614776134 0.67 0.09 14543189948 

 انعراق بغساز 5

 انعاو ممُنه

35.88 

 

532463806 0.67 0.10 602871200 

 هُفمن انبازَت 6

 انعاو

0.42 1711433545 0.65 0.09 4081050052 

انحًراء  7

 نهخأيٍُ

0.49 2043789764 0.40 0.01 1848627604 

الأههُت  8

 نهخأيٍُ

0.81 451231581 0.09 0.84 1970443849 

 1053747658 0.000 0.13 472168972 0.04انرهُح  9
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 نهخأيٍُ

زار انسلاو  10

 نهخأيٍُ

2.59 850482897 0.04 0.01 3090527470 

الأيٍُ  11

 نهخأيٍُ

0.08 197062091 0.18 0.06 1666194501 

 

 

        (2011)  سُت ن( يخىسط لُى انًخغُراث انًسخررخت نهشركاث عُُت انسراست  2) اندسول                         

                                                    انشركت ث

عائس 

 انسهى 

 )زَُار(

 حدى انشركت 

 )زَُار(     

انرافعت 

انًانُت    

)%( 

 هُكم

                       انًىخىزاث 

)%( 

 انمًُت انسفخرَت    

 نحمىق انًانكٍُ  

 )زَُار(        

انًؤشر     

انعاو     

نلأسعار     

 )َمطت(

  326106689 0.28 0.07 482947000 2.18 انكرخ انعاب 1

 

 

 

 

 

 

 

 

 

             

      

136.030 

  

 نًىصما 2

 الأنعاب نًسٌ

12.11 1195085137 0.16 0.37 1251621395 

 ىرةًعًان 3

 نلاسخثًاراث

 انعمارَت

0.08 275000000 0.04 0.004 12877813690 

 نهُمم نعرالُت 4

 انبرٌ

0.69 4060054005 0.49 0.11 21830472621 

 انعراق بغساز 5

 انعاو نهُمم

3.29 511505712 0.67 0.08 663486693 

 هُفمن انبازَت 6

 انعاو

1.36 1684422089 0.52 0.14 4488982544 

انحًراء  7

 نهخأيٍُ

18.20 11352151090 0.26 0.01 3074908246 

الأههُت  8

 نهخأيٍُ

0.17 909244406 0.14 0.90 2625151398 

انرهُح  9

 نهخأيٍُ

-0.05 428616601 0.09 0.01 2013845808 

 

زار انسلاو  10

 نهخأيٍُ

0.17 1008709162 0.05 0.01 3235762407 

الأيٍُ  11

 نهخأيٍُ

0.56 471204092 0.10 0.06 2225523144 

  

 

 (      2012)  سُت ن( يخىسط لُى انًخغُراث انًسخررخت نهشركاث عُُت انسراست  3) اندسول                        

 (2012)  سُت                                        انشركت ث
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 عائس انسهى 

 )زَُار(

 حدى انشركت 

 )زَُار(     

انرافعت 

انًانُت    

)%( 

 هُكم

انًىخىزاث       

)%( 

 انمًُت انسفخرَت    

 نحمىق انًانكٍُ  

 )زَُار(        

انًؤشر     

انعاو     

نلأسعار     

 )َمطت(

  458975882 0.19 0.08 574054000 4.83 انكرخ انعاب 1

 

 

 

 

 

 

 

 

 

125.02 

 نًىصما 2

 الأنعاب نًسٌ

18.11 1718583097 0.16 0.57 1822251740 

 ىرةًعًان 3

 نلاسخثًاراث

 انعمارَت

0.12 3039000000 0.06 0.005 13716148858 

 نهُمم نعرالُت 4

 انبرٌ

0.65 2740212534 0.60 0.14 14766683107 

 انعراق بغساز 5

 انعاو نهُمم

25.61 738666946 0.61 0.35 659802440 

 هُفمن انبازَت 6

 انعاو

0.46 1230649382 0.49 0.15 4731661954 

انحًراء  7

 نهخأيٍُ

121.35 13091682166 0.47 0.45 4311160984 

الأههُت  8

 نهخأيٍُ

0.17 1400337573 0.09 0.91 2815195008 

انرهُح  9

 نهخأيٍُ

0.03 989573808 0.25 0.01 2160583256 

زار انسلاو  10

 نهخأيٍُ

2.01 1219676642 0.03 0.01 3837599429 

الأيٍُ  11

 نهخأيٍُ

0.68 890086991 0.08 .06 2677438234 

 

 

 ( الإحصاءاث انىصفُت نعُُت انسراست4) اندسول                                                 

عائس  انسُت انبُاٌ

 انسهى 

 )زَُار(

 حدى انشركت 

 )زَُار(     

انرافعت 

انًانُت    

)%( 

 هُكم

                     انًىخىزاث       

)%( 

 انمًُت انسفخرَت    

 نحمىق انًانكٍُ  

 )زَُار(        

انًؤشر     

انعاو     

نلأسعار     

 )َمطت(

 1325292145 11.37 (2010)   انًخىسط

.29 .18 3918734778 

100.98 

            

     

  (2011) 3.52 2034449027 

.24 .18 4963424967 

136.03 
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  (2012) 

 

15.82 2512047558 
.27 .26 4723409172 

125.02 

انحس 

 الأزًَ

  (2010) 

 

 

.04 197062091 .00 .00 230609953 

 

  (2011) 

 
-.05 275000000 .04 .00 326106689 

  (2012) 

 
.03 574054000 .03 .01 458975882 

انحس 

 الأعهً

  (2010) 

 
71.07 4614776134 .67 .84 14543189948 

  (2011) 

 

 

18.20 11352151090  .67 .90 21830472621 

  (2012) 

 
121.35 13091682166  .61 .91 14766683107 

الاَحراف 

 انًعُارٌ

  (2010) 

 
22.48 1321504086 .26 .26 4978598946 30.45 

  (2011) 

 
6                 3269748214 .22 .27 6553176478 41.01 

  (2012) 

 
36.03 3595628952 .23 .29 4901038200 37.69 

 

 

  (2010)  نسُت( يصفىفت ارحباط انعىايم انًسخمهت انًسخرسيت فٍ عُُت انسراست 5) اندسول                     

انًخغُراث                

 انًسخمهت   

 حدى انشركت 

 )زَُار(     

 انرافعت انًانُت  

     )%( 

 هُكم انًىخىزاث 

      )%( 

 انمًُت انسفخرَت    

 نحمىق انًانكٍُ  

 )زَُار(        

 انًؤشر انعاو 

 نلأسعار    

 )َمطت(     

 حدى انشركت

 )زَُار(    

1.000 -.660 .047 -.911 -.002 

 انرافعت انًانُت

     )%( 

-.660 1.000 .099 .575 .048 

 هُكم انًىخىزاث 

      )%( 

.047 .099 1.000 .037 -.249 

 انمًُت انسفخرَت    

 نحمىق انًانكٍُ  

 )زَُار(         

-.911 .575 .037 1.000 .072 

 انًؤشر انعاو 

 نلأسعار    

-.002 .048 -.249 .072 1.000 
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 )َمطت(     

    

 

 

  (2011)  ( يصفىفت ارحباط انعىايم انًسخمهت انًسخرسيت فٍ عُُت انسراست نسُت6) اندسول                       

انًخغُراث                

 انًسخمهت   

 حدى انشركت 

 )زَُار(     

 انرافعت انًانُت  

     )%( 

 هُكم انًىخىزاث 

      )%( 

 رَت    انمًُت انسفخ

 نحمىق انًانكٍُ  

 )زَُار(        

 انًؤشر انعاو 

 نلأسعار    

 )َمطت(     

 حدى انشركت

 )زَُار(    

1.000 -.135 .158 -.072 .085 

 انرافعت انًانُت

     )%( 

-.135 1.000 .040 -.140 .189 

 هُكم انًىخىزاث 

      %( ) 

.158 .040 1.000 .153 -.052 

 انمًُت انسفخرَت    

 نحمىق انًانكٍُ  

 )زَُار(         

-.072 -.140 .153 1.000 .171 

 انًؤشر انعاو 

 نلأسعار    

 )َمطت(     

.085 .189 -.052 .171 1.000 

 

 

 

  (2012)  ( يصفىفت ارحباط انعىايم انًسخمهت انًسخرسيت فٍ عُُت انسراست نسُت7) اندسول                      

انًخغُراث                

 انًسخمهت   

 حدى انشركت 

 )زَُار(     

 انرافعت انًانُت  

     )%( 

 هُكم انًىخىزاث 

      )%( 

 انمًُت انسفخرَت    

 نحمىق انًانكٍُ  

 )زَُار(        

 انًؤشر انعاو 

 نلأسعار    

 )َمطت(     

 حدى انشركت

 )زَُار(    

1.000 -.249 -.245 -.190 .036 

 انرافعت انًانُت

     )%( 

-.249 1.000 .003 -.077 .197 

 هُكم انًىخىزاث 

      )%( 

-.245 .003 1.000 .393 .158 

 انمًُت انسفخرَت    

 نحمىق انًانكٍُ  

 )زَُار(         

-.190 -.077 .393 1.000 .282 

 انًؤشر انعاو 

 نلأسعار    

 )َمطت(     

.036 .197 .158 .282 1.000 
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  (2010)  نسُت هعىايم انًسخمهت فٍ عُُت انسراست ن انًىزوَت بًدًىع انًىخىزاث رحباطلاا( يصفىفت 8) اندسول         

انًخغُراث                

 انًسخمهت   

 حدى انشركت 

 )زَُار(     

 انرافعت انًانُت  

     )%( 

 هُكم انًىخىزاث 

      (%) 

 انمًُت انسفخرَت    

 نحمىق انًانكٍُ  

 )زَُار(        

 انًؤشر انعاو 

 نلأسعار    

 )َمطت(     

 حدى انشركت

 )زَُار(    

1.000 -.375 -.020 .024 -.261 

 انرافعت انًانُت

     )%( 

-.375 1.000 .021 .448 .124 

 هُكم انًىخىزاث 

      (%) 

-.020 .021 1.000 -.298 -.240 

 انمًُت انسفخرَت    

 نحمىق انًانكٍُ  

 )زَُار(         

.024 .448 -.298 1.000 -.082 

 انًؤشر انعاو 

 نلأسعار    

 )َمطت(     

-.261 .124 -.240 -.082 1.000 

 

 

 لعينة الدراسة الانحدار( نتائج تحليل 9جدول)                                       

  انسُت

انًخغُر 

 انًسخمم

 

يعايم 

 الاَحسار

    B 

 

 

 اذخبار

    T   

     

Sig. 

     

 

يعايم 

 انخحسَس

  R2    

  

 يعايم 

 الارحباط 

R       

 

 

 اذخبار

   F    

 

 

Sig.   

  

 اذخبار

زربٍ 

 واحسٍ 

D.W  

 

 

 

 

 

 

  2010 

حدى   

 انشركت

 )زَُار( 

14.385 1.276 .258 

29.6% 54.4% .420 .819 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1.739 

 

انرافعت 

 انًانُت

 )%( 

-1.952 -.047 .964 

هُكم     

 انًىخىزاث 

  )%( 

14.7% .400 .706 

انمًُت  

 انسفخرَت    

نحمىق 

 انًانكٍُ  

 )زَُار(   

8.743 .245 .816 

انًؤشر  

انعاو  
-.204 -.670 .533 
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 نلأسعار

 )َمطت(

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2011 

 

 

 

 

 

 

 

 

حدى 

 انشركت

 )زَُار( 

1.52E-

009 
3.37 *.020 

72.4% 85.1% 2.62 .157 1.387 

انرافعت 

 انًانُت

)%( 

-.005 -.147 .889 

هُكم    

 انًىخىزاث 

  )%( 

.768 .140 .894 

انمًُت 

 انسفخرَت    

نحمىق 

 انًانكٍُ  

 )زَُار(   

-.216 -.032 .976 

انًؤشر 

 انعاو 

 نلأسعار

 )َمطت(

-3.36E-

010 
-1.47 .201 

 

 

 

 

 

 

 

 

  2012 

 

 

 

 

حدى  

 انشركت

 )زَُار(

9.51E-

009 
12.88 *.000 

97.7% 98.9% 43.14 0.00* 2.281 

انرافعت 

 انًانُت

)%( 

.015 .219 .835 

هُكم    

 انًىخىزاث 

 )%( 

12% .013 .990 

انمًُت 

 انسفخرَت    

نحمىق 

 انًانكٍُ  

 )زَُار(    

22.42 1.972 .106 

انًؤشر 

 انعاو 

 نلأسعار

 )َمطت(

-2.31E-

009 
-4.06 *.010 

 ( α ≤  0.05 )يسخىي   زلانت إحصائُت عُس شاث الارحباط َكىٌ *

 


