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 الإهداء
انزي أسسهه الله سحمت نهعالمين  إلى انزي جمع الإنسانٍت عهى كهًت سىاء ...إلى

الجهذ المتىاضع إلى ين اهذي هزا ... إنٍك ٌا سسىل الله ٌا يعهى الإنسانٍت  الأول

عهًىنا حشوفا ين رهب وكهًاث ين دسس وعباساث ين أسمى وأجمم انعباساث في 

 هزا انعالم ...

 إلى ين صاغىا ننا عهًهى حشوفا وين فكشهى يناسة تنير ننا سيرة انعهى واننجاح ..

اضم إلى جمٍع  أساتزتً  في قسى  انعهىو المانٍت  والمصشفٍت  وبالأخص   الأستار انف

 .و. فراش خضٍر انستٍدي(أ)

 

 

 انباحث
 

 

 

 ب



 الشكر والتقدير
بأكثس يٍ ٌد ًقاظٍنا أكثس يٍ ىى ًعاٍَنا انكثير يٍ  بدأَا 

انصعٌباث  ًىا نحٍ انٌٍو ًالحًد لله  َطٌي  ظيس انهٍالي ًتعب الأٌاو 

ًخلاصت يشٌازَا بين دفتي ىرا انعًم المتٌاضع . أتقدو بخانص انشكس 

ًالايتناٌ إلى عًادة كهٍت الإدازة ًالاقتصاد ًأظاترتً الأفاضم 

انٍت ًالمصسفٍت في جايعت انقادظٍت لإتاحتيى انفسصت في قعى انعهٌو الم

لي لإكًال اندزاظت . كًا أتقدو بخانص الايتناٌ إلى صاحب انفضم 

أ.و.فساض خضير بعد فضم  الله ظبحاَو ًتعالى الأظتاذ انفاضم )

( نهًعاعدة انعدٌدة ًالملاحظاث اندقٍقت انتي نٌلاىا لما انصبٍدي

ًشيلائً نلأٌاو الجًٍهت انتي  اكتًم انبحث كًا اشكس أصدقائً

قضٍناىا يعا إلى كم يٍ ظاعدًَ في يعهٌو ه أً َصٍحت نكى 

 يني كم الحب ًانتقدٌس 

 

 

  ج



 المحتويات

 

 رقى انصفحح انًىضىع

 أ انكرًٌح  اٌَح

 ب الإهداء

 ج انشكر وانرقدٌر

 د انًحرىٌاخ

 1 انًقديح

 3 انًثحث الأول ,انرحهٍم انًانً وطثٍعح اهرًاياذه

انًطهة الأول ,انعىايم انرً ضاهًد فً زٌادج أهًٍح 

 انرحهٍم انًانً 

3_4 

 6_4 ذطىر انرحهٍم انًانً

انًطهة انثاًَ ,طثٍعح انثٍاَاخ انًانً والأطراف 

 انًطرفٍدج

6_4 

 11 أغراض انرحهٍم انًانً

 11 انًثحث انثاًَ ,انُطة انًانٍح

 31_11 انًطهة الأول ,َطة انطٍىنح

 15_13 انًطهة انثاًَ ,َطة انرتحٍح 

 16 أضانٍة انرحهٍم انًقارٌ

 31_12 انجاَة انعًهً: دراضح ذطثٍقٍح 

 33 الاضرُراجاخ وانرىصٍاخ 

 32_34 انًلاحق

 33 انًصادر
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 الممدمة:

تزاٌدت أهمٌة التحلٌل المالً فً الآونة الأخٌرة وتطورات آفاق استخدام ادواته اضافة الى 

 الإفلاسلأنه ٌموم على تموٌم الماضً والحاضر وٌحول دون الولوع فً مخاطر  أسالٌبهتطور 

من المشارٌع ذات الأغراض المختلفة وازدٌاد حجم معاملاتها  والخسارة حٌث ظهرت العدٌد

جهات متعددة تحتاج الى سة بٌنها . فظهرت فبات وشطتها مع بعضها وزٌادة حدة المنافوأن

ضعفها وتلافٌها بالمستمبل ثم  مواطاتحلٌل . واستخدام نتابجه فً تمٌٌم المنشآت المابمة وكشف 

شطتها . فهو بذلن ٌمثل مدى أهم الوسابل الرلابٌة تعزٌز مواطن الموة مع المنشآت وأن

بح التحلٌل صلمد أ والتخطٌطٌة التً ٌنم اللجوء الٌها من أجل تموٌم أداء المنشآت المصرفٌة .

المالً أحد الوسابل التً توفر المعلومات عن المنشآت وتجلى الاستفادة من هذه المعلومات عند 

أضافة الى انه ٌوفر عدد من المإشرات تتعامل معها المنشؤة ..لٌة التً التعامل فً السوق الما

التً ٌتعامل معها المستثمرون أفرادا كانوا أم مإسسات  المنشآتأداء  لتمٌٌمالمناسبة والملابمة 

لاتخاذ المرارات الالتصادٌة وعلٌه ٌعتبر التحلٌل المالً هو عملٌة تفسٌر للموابم المالٌة المنشودة 

لادران التام لكٌفٌة اعدادها اضافة الى أنه ٌموم أداء المنشآت المصرفٌة لذلن وفهمها فً هذه ا

لابد من اختبار الموابم المالٌة مخرجات النظام المحاسبً المصرفً ومدخلات أساسٌة لعملٌة 

 التحلٌل المالً وبعبارة أخرى :

حلٌل المالً للحصول على الموابم المالٌة تمثل نتابج الدورة المحاسبٌة وبداٌة الطرٌك لعملٌة الت

وعلٌه  والمصرفٌةالمإشرات المالٌة التً تمثل نمطة الانطلاق فً تموٌم أداء المنشآت المالٌة 

فؤن تموٌم الأداء ٌعتبر مهمة لابد من انجازها وذلن لتحسٌن وتطوٌر أداء المنشآت المالٌة 

اصة والجاهزة والمصرفٌة بما ٌضمن استمرارها لوٌة لادرة على منافسة المصارف الخ

 لتستوعب الامكانٌات والتطورات التمنٌة والتكنولوجٌة كافة .

 سٌتم من هذا المنطلك دراسة التحلٌل المالً وادواته فً ثلاث مباحث وكما ٌلً :

 *المبحث الاول : التحلٌل المالً وطبٌعة اهتمامه .

 .المطلب الاول : العوامل التً ساهمت فً زٌادة  اهمٌة التحلٌل المالً

  .المطلب الثانً : طبٌعة البٌانات المالٌة والاطراف المستفٌدة منها

 *المبحث الثانً : النسب المالٌة .

  .المطلب الاول : نسب السٌولة

 .المطلب الثانً : نسب النشاط 

 .المطلب الثالث : نسب الربحٌة 

 *المبحث الثالث : حالة تطبٌمٌة .
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 أهمٌة البحث :

المالً فً توفٌر المإشرات المالٌة الأساسٌة لتموٌم الأداء المصرفً وتحدٌد تبرز أهمٌة التحلٌل 

لٌته فً ادارة أصوله بالشكل الامثل . فالتغٌرات التً تشهدها البنى الالتصادٌة كفاءته وفعا

والاجتماعٌة تستوجب الاعتماد على التحلٌل المالً لتموٌم الاداء وبٌان مدى تطابك الأهداف 

مخطط له وتحدٌد مراكز الموة ودعمها ومراكز الضعف وتطوٌرها من خلال  هوما المحممة مع 

 وضع الخطط والسٌاسات المالٌة المدروسة .

المالً تجسدت فً تموٌم الأداء للفترات الماضٌة والحاضرة على اعتبار ان هذه وأهمٌة التحلٌل 

الالتصادي والتمدم العملٌة كانت مستملة عن عملٌة اتخاذ المرارات . لكن فً ظل التطور 

التكنولوجً لابد من اعتبار مإشرات التحلٌل المالً الادارة الربٌسٌة لعملٌة التخطٌط المستمبلً 

 التً تهدف الى تموٌم اداء المصرف وتطوٌر نشاطاته .

 هدف البحث :

المإشرات  بؤعدادان الهدف من التحلٌل المالً ابراز الحمابك التً تختفً وراء الأرلام وذلن 

النسب المالٌة لبٌان نماط الموة والضعف وتحدٌد ممدار السٌولة النمدٌة المتوفرة فً المصرف و

 لمواجهة كل الالتزامات المترتبة علٌه ـ وتحدٌد مدى سلامة مركزه المالً .

 فروض البحث :

ان لٌاس أداء المصرف باستخدام أدوات التحلٌل المالً ٌحدد مواطن الضعف فً السٌاسات 

المتبعة وفً النظام المحاسبة وتمع الركٌزة الأساسٌة للتخطٌط المستمبلً . المابم على المالٌة 

تحسٌن نوعٌة الخدمات المصرفٌة بما ٌتناسب مع التطور والتمدم التكنولوجً وٌسهم فً تمسٌم 

 . والتنظٌمٌةالحلول للمشاكل التً تعترضه من الناحٌة المالٌة 

ة لتحدٌد نسبة الارباح ونسبة السٌولة المالٌة التً حممها مإشرات التحلٌل المالً أداة مثالٌ

 الالتزامات المترتبة علٌة ولبٌان مدى لوة المركز المالً له .المصرف لسداد 

 منهج البحث :

ٌعتمد البحث على المنهج المصرفً التحلٌلً من خلال وصف طبٌعة عمل المصارف فً ظل 

النظام المحاسبً المابم وتوضٌح كٌفٌة اعداد الموابم المالٌة المستخدمة فً عملٌة التحلٌل المالً . 

 وامكانٌة اعدادها وفما للمعاٌٌر الدولٌة لأنها تفصح اكثر عن المعلومات المالٌة والمحاسبٌة

 بالاعتماد على معلومات مستماة مباشرة من المراجع والمصادر العلمٌة .

 مشكلة البحث :

تتجسد مشكلة البحث بغٌاب المإشرات الكمٌة التً تستخدم فً لٌاس ومتابعة حركة الأداء 

 المصرفً وتحدٌد انحرافاته .
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 المبحث الأول 

 التحلٌل المالً وطبٌعة اهتماماته 

 بانه : ٌعرف التحلٌل المالً

عبارة عن عملٌة معالجة منظمة للبٌانات المالٌة المتاحة عن مإسسة ما . للحصول على 

معلومات تستعمل فً عملٌة اتخاذ المرارات وتمٌٌم اداء المإسسات التجارٌة والصناعٌة فً 

الماضً والحاضر . وكذلن فً تشخٌص اي مشكلة موجودة ) مالٌة وتشغٌلٌة ( وتولع ما 

وعملٌة اتخاذ لوضع فً المستمبل وٌتطلب تمدٌمه بشكل مختصر وبما ٌتناسب سٌكون علٌة ا

 ( .1المرارات )

 كما عرف التحلٌل المالً :

الارتباطات  إظهاربؤنه دراسة الموابم المالٌة بعد تبوٌبها وباستخدام الأسالٌب الكمٌة وذلن بهدف 

هذه التغٌرات واشتماق وأثر  بٌن عناصرها والتغٌٌرات الطاربة على هذه العناصر وحجم

مجموعة من المإشرات التً تساعد على دراسة وضع المنشؤة من الناحٌة التشغٌلٌة والتحوٌلٌة 

وكذلن تمدٌم المعلومات اللازمة للأطراف المستفٌدة من اجل اتخاذ  المنشآتوتمٌٌم اداء هذه 

 ( .2السلٌمة ) الإدارٌةالمرارات 

 فً زٌادة أهمٌة التحلٌل المالً : المطلب الأول ــ العوامل التً ساهمت

من معلومات الى ضرورة  تحتوٌهٌرجع تغٌر النظرة الى الموابم المالٌة بالشكل المجرد لما 

 تحلٌلها ودراستها الى عدة اسباب ٌمكن تخلٌصها بما ٌلً :

التطور الصناعً الكبٌر : لمد ادى التطور الصناعً الكبٌر الى ظهور الحاجة الى رأس المال 

ٌتطلب توفٌر مبالغ كبٌرة من الأموال عجزت م من أجل أنشاء الصناعة وتجهٌزها وهذا ضخ

المنشآت الفردٌة وشركات الأشخاص على توفٌرها وكان لابد من ظهور الشركات المساهمة 

لتغلب على مشكلة توفٌر الأموال وبالتالً تم الفصل بٌن الادارة والملكٌة أي أصبح من 

 طبمة مهنٌة تدٌر من المدٌرٌن تدٌر الوحدات نٌابة عن المساهمٌن .الضروري الاعتماد على 

ولد أدى هذا الى ضرورة تمٌٌم أداء المدٌرٌن وبالتالً فان اهتمام المساهمٌن بالموابم المالٌة التً 

 توفر الفرصة والأساس فً تمٌٌم الأداء المالً لهإلاء المدٌرٌن...

 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 232.مفلح محمد عمل . الادارة المالٌة والتحلٌل المالً ص1

 12. منٌر شاكر محمد واخرون ـ التحلٌل المالً ص2
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 الابتمان :

ٌه بتمان سلسلة من الحلمات المتصلة بشكل ٌإدي فهو عصب الحٌاة الالتصادٌة . والاالابتمان 

او تؤخٌرا به حلمة الى التؤثٌر على بمٌة الحلمات فتؤخر بعض المدٌنٌن عن السداد  انمطاعاالمطاع 

 سٌإثر على الاطراف الأخرى وٌإدي الى حلمة مشكلة مالٌة 

ولذلن تهتم بٌوت المال والالتراض المتخصصة كالبنون اهتماما خاصا بدراسة المركز المالً 

ل منحها . ولذا نرى ان الاهتمام ٌنصب على دراسة وتحلٌل الموابم للجهات الطالبة للالتراض لب

 المالٌة .

 راق المالٌة ) الأسهم والسندات ( :أسواق الأو

مثل الشركات المساهمة فً الدول الرأسمالٌة الشكل المانونً السابد لتكوٌن واستثمار الأموال 

الأوراق المالٌة فً هذه الدول على نطاق واسع . ولمد تدخلت الهٌبات المسٌطرة على أسواق 

وخاصة فً الولاٌات المتحدة بوضع اللوابح التً تهدف الى ضمان نشر الموابم المالٌة للشركات 

بؤسلوب واضح وأمكنها ان تفرض من هذه المستوٌات على الشركات التً ترغب فً الحصول 

 على ترخٌص ٌتداول اسمها فً البورصة .

المستثمر فً المفاضلة بٌن الشركات  أحمبههذه الهٌبات فً  وٌعتبر هذا التوصل اعترافا من

بشكل موضوعً من والع لوابم مالٌة لصٌرة ولادرة على أن توضح له كفاءة اداء الشركات 

 التً ٌرغب الاستثمار فٌها .

 تدخل الحكومات فً طرٌمة عرض البٌانات بالموابم المالٌة :

المدخرات ٌتولف على حماٌة المستثمر من  ان نجاح الشركات المساهمة كوسٌلة لاستثمار

الموانٌن لضمان هذه الحماٌة  بإصدارلاعب المدٌرٌن والمإسسٌن لمد فمد اهتمت الحكومات ت

سواء بالنص على ضرورة تعٌٌن مراجعٌن للحسابات أو نشر الموابم المالٌة على الجمهور 

 ٌرهم ( علٌها ...اعترافا منها بؤحمٌة اطلاع الأطراف الخارجٌة ) المساهمٌن وغ

 تطور التحلٌل المالً :

بدا التحلٌل المالً بالاهتمام مع بداٌات هذا المرن وخاصة مع ازدٌاد انتشار الشركات المساهمة 

بما فرضته من فصل بٌن الادارة والملكٌة . وفً البداٌة أنصب الاهتمام على لابمة المركز 

وكان جعل الاهتمام فً التحلٌل ٌنصب على  المالً  ) المٌزانٌة ( باعتبارها المابمة الأهم

مجال تمدٌم ( ومع اتساع الدور المصرفً وخاصة فً 1مصادر التحوٌل الطوٌل الأجل )

التسهٌلات الابتمانٌة أصبح للمٌزان دورا أساسٌا فً الموافمة على تمدٌم التسهٌلات الابتمانٌة 

 دما وعن 1995/ 9/2المطلوبة من المنشآت وٌعود ذلن الى تارٌخ 

 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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ألر المجلس التنفٌذي لجمعٌة مصرفٌٌن ولاٌة نٌوٌورن التوجٌه الى اعضاء هذه الجمعٌة وان 

لبوا ممن ٌمترضون المال من المإسسات التً ٌتبعون لها . ان ٌزودونهم ببٌانات مكتوبة حول ٌط

الاحوال والالتزامات الخاصة بهم وذلن بالصٌغة التً توصى بها لجنة البٌانات الموحدة 

 للمجموعات المختلفة .

المعروفٌن  ومنذ تلن الفترة تم البحث هذا الموضوع باستفاضة . ولد أوحى تٌار المصرفٌٌن

الابتمانٌة . ولمد حث التوجٌه ولأول مرة على باستعمال البٌانات لأغراض منح التسهٌلات 

. وكان الرأي حٌنبذ بضرورة اجراء تحلٌل شامل  1996ضرورة تحلٌل هذه البٌانات فً عام 

ة للبٌانات من لبل المسإولٌن عن منح التسهٌلات الابتمانٌة وذلن عن طرٌك الدراسة والممارن

 ٌفكرون من فً أي البٌانات ٌنبغً ممارنتها . وبدبوالبولا جٌدا 

تم اعتماد المٌاس الكمً بواسطة النسب ــ ولمد فرضت أزمة الكساد العالمٌة )  1999وفً عام 

( بما أفرزته من افلاس شركات كثٌرة فً العالم الى توجه الاهتمام فً التحلٌل  1933ــ  1929

 . أساسٌتٌنالمالً الى لضٌتٌن 

ة ان غالبٌة الشركات التً أعلنت فً المنشآت الأولى وهً دراسة سٌولة المنشآت وخاص

 انها لم تستطع تسدٌد التزاماتها المالٌة عند استحمالها فلاسها كان بسبب وضع سٌولة لدٌها حٌث ا

متزاٌد بمابمة  والمضٌة الثانٌة : هً الربحٌة والممدرة على المنافسة وهكذا تنامى الاهتمام وبشكل

 الدخل ولامت الاستثمار فً أهمٌتها لابمة المركز المالً ) المٌزان (

 والجدٌر بالذكر هنا ان عملٌات الاستثمار كانت من عوامل تطور التحلٌل المالً اٌضا .

حٌث ان التفكٌر بالاستثمار ٌتطلب بالضرورة تكوٌن رأي عن الوضع المالً للمنشؤة بناء على 

لٌن فً كتابة مبادئ الاستثمار فً السندات لمالٌة . ولمد استخدم لورنس تشمٌره اتحلٌل بٌانات

 عدة نسب منها . 1911المنشور لأول مرة عام 

نسبة مصارٌف التشغٌل الى اجمالً الاٌرادات وأطلك علٌها أسم " نسبة التشغٌل " ونسبة 

ل " ونسبة هامش الربح الى مصارٌف النمل الى اٌرادات التشغٌل وأطلك علٌها اسم " نسبة النم

 صافً الدخل وأسماها " عمال السلامة "

ولمد بٌن نسبة العناصر المختلفة لبند الى الكل . مثل نسبة الاٌرادات المختلفة الى اٌرادات 

 التشغٌل الاجمالٌة .

ونسبة المصارٌف المختلفة الى مصارٌف التشغٌل الاجمالٌة وهذه الادارة اطلك علٌها " بٌان 

 % . 199م العادي " او بٌان النسبة المبوٌة الكاملة الحج

 وتؤثٌر  وبعد الحرب العالمٌة الثانٌة وانتشار ظاهرة التضخم المالً وارتفاع الأسعار
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ذلن على بنود لابمة المركز المالً بشكل كبٌر ازداد الاهتمام ثانٌة بمابمة المركز المالً الى 

جانب الاهتمام بمابمة الدخل . وٌنظر الآن الى التحلٌل المالً نظرة شاملة وخاصة مع استخدام 

لكفاءة . الأسالٌب الكمٌة الحدٌثة واستخدام الحاسوب أصبح التحلٌل المالً ٌتم بمستوى عال من ا

اهتماما بمابمة اكثر من لابمة . بل اصبح الهدف من التحلٌل والمعلومات ولم ٌعد هنان 

المرغوب الحصول علٌها هً التً تحدد المابمة التً ٌجب الاعتماد علٌها من اجل الوصول الى 

خل . المطلوب من المعلومات ولم ٌعد الأمر أٌضا ممتصرا على لابمة المركز المالً او لابمة الد

بل تعدى ذلن الى كل البٌانات المحاسبٌة . فالتحلٌل المالً حالٌا ٌستخدم كل البٌانات المحاسبٌة 

 كما ٌستخدم أٌضا بٌانات خارجٌة تتعلك بالوحدة .

فالتحلٌل المالً اصبح ٌساعد فً تمٌٌم الأداء وٌساعد فً التخطٌط المستمبلً لكافة النشاطات 

  عدم التؤكد للرلابة والسٌطرة ..حتى أنه ٌعجل على اخضاع ظروف 

 المطلب الثانً : طبٌعة البٌانات المالٌة والاطراف المستفٌدة :

تشكل البٌانات المالٌة الأساس لمعظم العملٌات التحلٌلٌة المتعلمة بالنشاط الالتصادي  ولذلن لابد 

كن ان ٌإدي فً من استعراض هذه البٌانات ومحدداتها من اجل فهم مدى المنفعة والدور الذي ٌم

 التحلٌل المالً . وبشكل عام ٌمكن المول .

ان البٌانات المحاسبٌة ٌتم اعدادها وفما للأصول المحاسبٌة المتعارف علٌها وتعكس هذه البٌانات 

المالٌة ٌشوبها لٌاس ــ كما هو معروف . فان البٌانات  والحالٌةآثار المرارات الادارٌة السابمة 

نات محكومة بمواعد المحاسبٌة المالٌة التً تحاول ان تمدم المعلومات كبٌر حٌث ان هذه البٌا

 بطرٌمة عادلة ومطابمة عن كل عملٌة للنشاط الالتصادي باستخدام الأصول المحاسبٌة المتحفظة 

 : ما ٌلًوالتً ٌمكن ذكر منها 

 (. ـ ٌتم تسجٌل العملٌات بمٌد التكلفة التارٌخٌة ) التكلفة ولت اجراء تلن العملٌات

 وتجري التعدٌلات على المٌم الحالٌة اذا انخفضت فمط .

 عند البٌع فمط . بالإٌراداتــ ٌتم الاعتراف 

ــ ٌتم تكوٌن مخصصات للأوصال المتداولة ) خسابر محتملة الحدوث ( وبذلن ٌتم تخفٌض 

 الارباح .

كبٌر من التغٌرات  ــ مثل هذه المواعد تترن نتابج ) مخرجات ( المحاسبٌة المالٌة مفتوحة لمدر

 وخاصة اذا سعى المحلل لمٌم الأداء الالتصادي لمنشؤة ما ولٌمتها الالتصادٌة 

 (1واهم البٌانات المالٌة فً اطار تنفٌذ عملٌات التحلٌل المالً هً : )

 ـ المٌزانٌة العمومٌة :1

كون المٌزانٌة ٌطلك على المٌزان اٌضا بٌان المركز المالً ) بٌان الحالة المالٌة ( وٌجب ان ت

تثمرة فً النشاط الالتصادي فً أي مرحلة زمنٌة دابما متوازنة لأن الأصول الاٌجابٌة المس

 ٌجب ان تمابلها التزامات وحموق ملكٌة مساوٌة لها .

 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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 وبمعنى آخر نمول :

 ان المٌزانٌة تظهر لنا فً طرف الخصوم مصادر الأفعال الربٌسٌة وهً :

 ــ حموق المالكٌن .

 ــ التزامات طوٌلة الأجل .

 ــ التزامات لصٌرة الأجل ) خصوم متداولة (

 وتظهر لنا فً طرف الأصول استخدامات والأفعال فً المنشؤة وهً :

 ل الثابتة .ــ الأصو

 ــ الأصول المتداولة .

وتشك المٌزانٌة . الصورة الفوتوغرافٌة حٌث انها تعكس الوضع المالً للمنشؤة لحظة اعدادها 

وتعتبر المٌزانٌة ذات صفة تراكمٌة حٌث انها تحتل آثار جمع المرارات والاعمال الالتصادٌة 

 التً حدثت وتم بٌانها حتى تارٌخ اعداد تلن المٌزانٌة .

لذا فان لواعد المحاسبٌة العمومٌة ) كونها تراكمٌة ( تظهر أصولا وخصوما مكتسبة او متكررة 

فً أولات مختلفة ولان المٌم الالتصادٌة المالٌة للأصول ٌمكن ان تتغٌر لاسٌما فً بنود الأصول 

دٌة الحمٌمٌة الثابتة وبالتالً فان المٌم المذكورة فً المٌزان العمومٌة لد لا ٌعكس المٌم الالتصا

علاوة على ذلن فان التغٌرات فً لٌمة العملة التً تسجل بها العملٌات ٌمكن مع الولت ان تشوه 

 المٌزانٌة العمومٌة .

 وفً النهاٌة تعكس المٌمة الدفترٌة المتبمٌة لحموق المالكٌن جمع هذه الاختلافات فً المٌمة .

تمدٌر تسجٌل الالتزامات الطاربة التً تنشؤ من لذا فان عددا من المواعد الحدٌثة نسبٌا تتطلب 

 التزامات مستمبلٌة مختلفة مثل رواتب التماعد وتكالٌف الرعاٌة الصحٌة .

حكام المتعلمة بالمٌمة . ان من المحاسبة ومن خلال وبذلن تدخل بدرجة اكبر سلسلة من الا

  financial accounting standard board ( f.a.s.b )  مجلس معاٌٌر المحاسبٌة المالٌة 

ٌبذل جهدا كبٌرا من اجل هذه المسابل وغٌرها التً تإثر على معنى المٌزانٌة العمومٌة ولكنها 

لم تتحك نجاحا للٌلا فً ذلن . فالمعاٌٌر المحاسبٌة تستمر فً التطور وٌجب ان ٌكون المدٌر او 

ملٌات الأساسٌة عند مراجعة المٌزانٌة العمومٌة وتحلٌلها . المحلل ملحا بالأصول العلمٌة والع

فعلٌه فان المٌزانٌة العومٌة هً سجلا تراكمٌا لتؤثٌر المرارات الادارٌة السابمة فً مجال 

 الاستثمار والتحوٌل . اي انها سجلا تارٌخٌا لجمٌع العملٌات السابمة والتً تإثر 
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نعكس الأثر الصافً للعملٌات فً شكل ربح او خسارة الى ذلن ٌ بالإضافةعلى النشاط الحالً 

 على حساب حموق المالكٌن ... دورٌة ٌظهر أثره 

 ـ لابمة الدخل : 2

تعتبر لابمة الدخل اثر المرارات التشغٌلٌة للمنشؤة والارباح والخسابر المحممة خلال فترة زمنٌة 

ر فً المٌزانٌة العمومٌة وهً محددة بوضوح . والربح والخسارة الناتجة عن لابمة الدخل ٌظه

 تزٌد او تنمص من جموق المالكٌن .

وتعتبر لابمة الدخل حساب ختامً ضروري وملحك للمٌزانٌة وٌساعد على معرفة التغٌرات 

العملٌات التشغٌلٌة وتعتبر ضرورٌة من اجل الطاربة على صندوق المالكٌن من خلال ممارسة 

 ة .تمٌٌم الأداء ودراسة الكفاءة الانتاجٌ

 ولابمة الدخل تتضمن الاٌرادات المعترف بها لفترة محدودة ) اي التً تخص تلن الفترة (

 وكذلن النفمات الممٌدة ممابل تلن الاٌرادات والتً تخص نفس الفترة اٌضا ...

 الأطراف المهتمة بالتحلٌل المالً 

الاجابات على  ٌعتبر التحلٌل المالً اهتمام فبات متعددة حٌث تسعى كل فبة للحصول على

مجموعة التساإلات التً تمس مصالحها وذلن عن طرٌك تحلٌل الموابم المالٌة وتفسٌر نتابجها 

فالغرض من التحلٌل تختلف باختلاف الفبة ذات العلالة . وٌمكننا تحدٌد الفبات صاحبة الاهتمام 

 (1بالتحلٌل المالً بما ٌلً : )

من اهم الوسابل التً ٌتم بموجبها تحلٌل نتابج الاعمال أـ أدارة المنشؤة : ٌعتبر التحلٌل المالً 

او الادارة المشرفة على وعرضها على مالكً الوحدة ) الهٌبة العامة فً الشركات المساهمة 

. اذا  المنشؤة فً المطاع العام ( بحٌث ٌظهر هذا التحلٌل مدى كفاءة الادارة فً أداء وظٌفتها 

 . ٌعتبر التحلٌل المالً أداة من أجل

 ـ  معرفة الادارة العلٌا لمدى كفاءة الادارات التنفٌذٌة فً أداء وظٌفتها .1

 ـ تمٌٌم أداء الادارات والألسام والافراد وكذلن السٌاسات الادارٌة .2

 ـ المساعدة فً التخطٌط السلٌم للمستمبل .3

 ب ـ أصحاب المنشؤة :

الفردٌة وٌرتبط هإلاء بالمنشؤة الالتصادٌة  المنشآتوهم المساهمون او الشركاء او أصحاب 

بشكل ربٌسً . لذا نجد ان اهتمامهم بنتابج التحلٌل المالً ٌنصب على تحلٌل الهٌكل المالً العام 

وطبٌعة التحوٌل الداخلً والخارجً والربحٌة والعابد على الأموال المستثمرة وكذلن مدى لدرة 

جارٌة بانتظام كما ٌتم أصحاب المنشؤة بمدى لدرتها فً المنشؤة على سداد التزاماتها المالٌة ال

 وفٌر السٌولة النمدٌة لدفع حصص الارباح المستحمة لهم .ت

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 19ـ منٌر شاكر محمد ــ مصدر سبك ذكره ص1
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 الدابنٌن فً التحلٌل المالً تبعا لنوع الدٌن  ج ـ الدابنون تختلف وجهة نظر

 ـ الدٌون الطوٌلة الاجل : 1

الدابنون هنا هو ضمان استرداد أموالهم وحصولهم على فوبد اموالهم وبالتالً فان  ما ٌهمان 

الثابتة ومستوى الربحٌة وكفاٌتها  للأصولبالتحلٌل المالً ٌتعلك بمعرفة المٌمة الحمٌمٌة  اهتمامهم

 ٌة الفوابد السنوٌة .فً تغط

 ـ الدٌون لصٌرة الاجل :2

ضمان لبض مبلغ الدٌن فً تارٌخ استحماله لذا نجد الدابنون هنا  الدابنون هنا هو ما ٌهمان 

 النمدي والسٌولة فً الوحدة . والمركزٌهتمون بتحلٌل راس مال العامل 

 د ـ جهات اخرى :

 . الغرف التجارٌة والصناعٌة : 1

الغرف بجمع البٌانات عن الوحدات الالتصادٌة فً المطاع الواحد بهدف حٌث تموم هذه 

 استخراج نسب ومإشرات لكل فرع من فروع النشاط الالتصادي .

 . أجهزة التخطٌط :2

وتظهر أهمٌة ذلن فً الدول التً تنتهج التخطٌط المركزي حٌث تساعد على اعداد الخطط 

 من تارٌخ التحلٌل المالً .   الجدٌدة بناء على المعلومات المستحصلة

 . المستثمرون المحتملون : 3

الاعمال . فان المستثمرون المحتملون  منشباتلغرض دراسة امكانٌة استثمار أموالهم فً 

 المختلفة . للمنشآتٌهتمون بتارٌخ التحلٌل المالً 

 . المصارف وشركات التؤمٌن : 4

التامٌن على  كن منحها لها وذلن فً امكانٌةلدراسة مدى لدرة الوحدة فً سداد المرض التً ٌم

انشطتها اذا ما كانت لادرة على الاستمرار فً النشاط والنمو وسداد الالساط فان المصارف 

وشركات التامٌن تعتمد على حد كبٌر نتابج التحلٌل المالً للمنشاة ومدى لدرتها على الوفاء 

 بدٌونها .

 . العملاء والموردون . 5

 . اخرون . 6
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 اغراض التحلٌل المالً :

ان الغرض الربٌسً للتحلٌل المالً بشكل عام ٌتمثل فً تمٌٌم اداء المنشاةْ من نماط 

مختلفة تنسجم واهداف مستخدمً المعلومات بحٌث تظهر تلن المعلومات نماط لوة 

وضعف الوحدة الالتصادٌة من خلال ممارستها لنشاطها الالتصادي وتكون عونا 

راتهم ذات العلالة بالوحدة الالتصادٌة وٌمكننا بشكل عام تحدٌد فً ترشٌد لرا

 (1اغراض التحلٌل المالً فً الجوانب التالٌة : )

 . مساعدة الادارة على اتخاذ المرارات المتعلمة بالتخطٌط والرلابة . 1

 والالسام وكذلن تمٌٌم السٌاسات الادارٌة . للإدارة. تمٌٌم الاداء 2

 التوازن المالً للمنشؤة .. دراسة وتمٌٌم  3

 . دراسة وتمٌٌم ربحٌة المنشؤة . 4

 . دراسة وتمٌٌم لدرة المنشؤة على الاستمرار ) الفشل المالً ( ....5
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 "financial  - ratios" المبحث الثانً ـــــ النسب المالٌة :

العلالة بٌن معلومتٌن خاصتٌن اما بمابمة  لإٌجادتعد النسب المالٌة بانها محاولة 

المركز المالً للمإسسة . أو بمابمة الدخل او بهما معا لذا فهً تزداد الاطراف 

المعنٌة بعملٌة التحلٌل ٌفهم افضل عن حمٌمة وضع المإسسة عما اذا اعتمدت على 

 تحلٌل كل معلومة على حدة .

 الى خمس مجموعات هً : ولغاٌة دراسة النسب المالٌة فسوف ٌتم تمسٌمها

 . نسب السٌولة .  1

 . نسب النشاط .2

 . نسب الربحٌة .3

 . نسب المدٌونٌة .4

 . نسب السوق .5
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 اولا : مجموعة نسب السٌولة :

تهدف هذه المجموعة من النسب الى تمٌٌم المدرة المالٌة للمإسسة على المدى المصٌر وٌتم ذلن 

من خلال لٌاس لدرة المإسسة على ممابلة التزاماتها المصٌرة الاجل عند استحمالها من خلال 

رة تدفماتها النمدٌة العادٌة الناتجة من المبٌعات وتحصٌل الذمم الدرجة الاولى وتحسب هذه المد

المصٌرة الاجل من خلال الممارنة بٌن مجموع موجوداتها المصٌرة الاجل ومجموع التزاماتها 

وٌتولف مستوى السٌولة المطلوب لممابلة المإسسة المصٌرة الاجل مدى نظام تدفماتها النمدٌة لذا 

تحتاج الشركات الصناعٌة الى معدلات سٌولة اعلى من تلن التً تحتاجها شركات الخدمات 

 كهربابٌة مثلا لارتفاع مخاطر التذبذب فً الأولى وانخفاضها فً الثانٌة .ال

 المطلب الاول : نسب السٌولة :

 . نسبة التداول : 1

  ول =نسبة التدا
الموجودات المتداولة

المطلوبات المتداولة

 

وتعتبر هذه النسبة من الدم النسب واوسعها انتشارا وتستخدم كمعٌار اولً وجوهري لمعرفة 

 (1لدرة المإسسة على مواجهة التزاماتها المصٌر الاجل من موجوداتها المتبادلة . )

ولد لبلت نسبة التداول كممٌاس عام للسٌولة لأنها تمدم أفضل مإشر منفرد عن مدى تغطٌة 

بموجودات ٌتولع ان ٌتم تحوٌلها الى نمد فً موعد ٌتزامن وموعد سداد  المتداولةالمطلوبات 

وٌنظر المحللون الى تدنً نسبة السٌولة تملك لكونه مإشرا لمشكلات فً  داولةالمتالمطلوبات 

التدفك النمدي على المدى المصٌر لد تإدي الى افلاس المإسسة اما ارتفاع هذه النسبة فٌعنً 

زٌادة فً لٌمة الموجودات المتداولة المتحررة من مطالبات الدابنٌن المصٌرة الاجل الامر الذي 

ثر أمانا بالنسبة للدابنٌن لصٌري الاجل ولكن ٌجب ان لا ٌنظر بارتٌاح الى ٌعنً وضعا اك

لد ٌعنً اما نمدا معطلا . او زٌادة عن الحجم المناسب  لأنهارتفاع غٌر العادي فً هذه النسبة 

فً تحصٌلها وهذه الامور من البضاعة . او ارتفاعا غٌر مبرر فً حجم الدٌون بسبب البطء 

اٌة صعوبات مالٌة تواجه  التداولادارة السٌولة وتنعكس سلبٌا على نسبة  جمٌعها مظاهر لسوء

المإسسة . فضعف لدرتها على الوفاء ٌإدي الى التباطإ فً دفع الالتزامات كما ٌإدي الى 

 ارتفاع مدٌونٌتها للبنون . ومثل هذا الامر ٌإدي الى ارتفاع المطلوبات المتداولة 
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لامر الذي ٌنعكس على شكل انخفاض فً نسبة اكبر من نسبة تزاٌد الموجودات المتداولة ا بنسبه

ت وتوجد لاعدة شبه عامة مفادها ان نسبة التداول وٌعتبر مثل هذا الانخفاض من بعض الصعوبا

التداول المرغوب فٌها هً ان . لابد هذا المعدل ٌعنً وجود هامش أمان كاف لعدم تعرٌض 

الى ما ٌعادل  المتداولةالدابنٌن المصٌرٌن الاجل لأي خطر حتى لو انخفضت لٌمة الموجودات 

 % من لٌمتها .59

وٌضرب مثلا على ذلن بشركة لمصنع الدخان التً لكن هنان من ٌشكن فً سعة هذه الماعدة . 

علٌها ان تحتفظ بكمٌة كبٌرة من البضابع فً وضع التجهٌز والتصنٌع الامر الذي لد ٌضع 

بسبب ارتفاع استثمارات فً نمل البضاعة وفً الممابل فان شركات الخدمات  2:1النسبة لدبها 

 2:1نسبة التداول لدٌها الل كثٌرا من  العامة مثل الكهرباء والتلفونات من المتولع ان تكون

 بسبب عدم وجود نسبة البضاعة لدٌها اولا .

انخفاض نسبة التداول  ما ٌعرضوبسبب ضخامة الاستثمار فً الموجودات الثابتة ثانٌا . لكن 

فً الاخٌرة هو انتظام التدفك النمدي لدٌها . الأمر الذي ٌجعلنا نفهم ان نسبة التداول المناسبة 

 فً ضوء نوع الصناعة وطبٌعة الموجودات المتداولة ومدى انتظام التدفمات النمدٌة ....تتخذ 

 . نسبة السٌولة النمدٌة : 2

تستعمل هذه النسبة لاختٌار مدى كفاٌة المصادر النمدٌة الموجودة لدى المإسسة فً مواجهة 

وضمن هذه الشروط  من الصناعة موجوداتهاالمصٌر الأجل دون الاضرار الى تسٌٌل التزاماتها 

تعتبر هذه النسبة ممٌاسا اكثر تحفظا للسٌولة من نسبة التداول لالتصارها على الاصول الاكثر 

 سٌولة ولأنها تستثنً البضاعة . والمدفوعات ممدما من البسٌط . 

المصروفات المدفوعة -البضاعة-المجموعات المتداولة وتحسب هذه النسبة على النحو التالً :

 ممدما

نسبة السٌولة السرٌعة =
الموجودات المتداولة البضاعة المصروفات المدفوعة ممدما

المعلومات المتداولة
 

ولان عنصر البضاعة هو اهم أسباب فشل نسبة التداول كمإشر دلٌك للسٌولة لكونه اكثر 

لة عناصر الموجودات المتداولة احتمالا للانخفاض فً لٌمته ولأنه الأكثر احتٌاجا للولت لتحوٌ

الى اعتماد عنصر البضاعة الظاهرة فً المٌزانٌة على التمدٌر فً  بالإضافةالى نمد سابل . هذا 

لٌمته أكثر من اي عنصر اخر فً الموجودات لذا هدفت هذه النسبة الى تحٌد هذا العنصر تحدٌد 

ولة ر ذات السٌللوصول الى مإشر أفضل للسٌولة بالالتصار على الاعتماد على استعمال العناص

مد وحسابات المدٌنٌن بمختلف انواعها  . وتعتبر هذه النسبة تدلٌما فً نسبة مثل النمد وشبه الن

التداول لأنها تمٌس مدى لدرة المإسسة على رفع التزاماتها المصٌرة الأجل من النمد والأوراق 

تساإل  المالٌة والدٌون الموجودة لدٌها دون الاعتماد على البضاعة . حٌث انه لامجال لأي

بخصوص سٌولة النمد المتوفر وكذلن الأوراق المالٌة الى حد ما لذا فان أهمٌة هذه النسبة تعتمد 

 الى سٌولة سرٌعة  المالٌٌنالى حد بعٌد على نوعٌة الدٌون . وٌتطلع بعض المحللٌن 
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عن هذا المعدل ضرورة لاعتماد  وٌعتبرون التدنًكهدف ممبول لهذه النسبة  1:1ممدارها 

إسسة على تسٌل البضاعة من اجل الوفاء بالتزاماتها المصٌرة الأجل . وعلى المحلل ان ٌمدر الم

لدٌة نسبة سٌولة  ما ٌكوناذا كان هذا الاعتماد فً مولعة ام لا . فالسور ماركت ـ مثلا ـ غالبا 

ض جدا لكنه ٌعتمد على مبٌعاته بالدرجة الاولى لمواجهة التزاماته وهذ افترا منخفضةسرٌعة 

فً محله . وانحراف هذه النسبة عن المعدل الممبول ٌعنً ضعٌفا على السٌول وٌإكد حاجة 

 المإسسة لتصفٌة بعض بضابعها لتتمكن من دفع دٌونها لصٌرة الأجل ...

 . صافً : رأس المال العامل : 2

 وٌحسب على النحو التالً :

 المطلوبات المتداولة . –صافً رأس المال العامل = الموجودات المتداولة 

 وٌعرف صافً راس المال العامل :

بؤنه الفرق بٌن الموجودات المتداولة والمطلوبات المتداولة لهذا فهو لٌس نسبة مالٌة كبمٌة النسب 

مدى زٌادة الموجودات  بالأرلامالاخرى . بل عبارة عن مفهوم كمً لنسبة التداول حٌث تبٌن 

داولة . فً حٌن تعبر نسبة التداو لعن هذه الزٌادة بطرٌمة نسبٌة او المتداولة على المطلوبات المت

 بعدد المرات .

وٌمثل صافً رأس المال العامل الجزء المتحرر من الموجودات المتداولة من سلطان 

 المطلوبات .

وهذا الجزء عبارة عن هامش الامان المتاح للدٌون لصٌرة الأجل على المإسسة . أما من 

ٌعبر عن ذلن الجزء من الموجودات المتداولة ٌلٌة فان صافً رأس المال العامل الناحٌة التحو

الذي لم تكن المصادر المصٌرة الطرٌمة النسبٌة لتلن المصادر المصٌرة الأجل لتحوٌله . ولذلن 

ٌجب تحوٌله من مصادر طوٌلة الأجل كالمروض وحموق المساهمٌن . وتحاول المإسسات 

د الأدنى الممكن من صافً رأس المال العامل موازنة فً ذلن بٌن التجارٌة والصناعٌة بالح

 السٌولة والربحٌة ...

 نسبة النمد: . 3

بهذه النسبة لان موجودات المإسسة من النمد والاوراق المالٌة فً الموجودات  المحللونٌهتم  

ٌسً خاصة اذا الأكثر سٌولة . وهً بالتالً التً سٌعتمد علٌها فً الوفاء بالالتزامات بشكل رب

 لم تتمكن المإسسة من تسٌل وموجوداتها الأخرى وٌتم احتسابها على النحو التالً :

نسبة النمد =
النمد المالٌة الاوراق المابلة للتسوٌك

المطلوبات المتداولة
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فً كل الاحوال سوء وضع السٌولة لدى  لا ٌعنًهذا ومن المهم الانتباه الى تدنً هذه النسبة 

المإسسة . لأنه لد تكون لها ترتٌبات افتراض مع البنون تحصل بموجبها على النمد عند الحاجة 

. 

 . نسبة التغطٌة النمدٌة للاحتٌاجات النمدٌة الٌومٌة : 4

السٌولة  تعتبر هذه النسبة الفترة الزمنٌة التً تستطٌع فٌها الاستمرار بعملٌتها اعتمادا على

 الموجودة لدٌها . لهذا أطلك علٌها اسم : 

DEFENSIVE INTERNAL RATIO  

 وتماس هذه النسبة بالمعادلة التالٌة :

= نسبة التغطٌة النمدٌة للاحتٌاجات الٌومٌة
الموجودات المتبادلة البضاعة

المعدل الٌومً لتكالٌف العملٌات
 

والعمومٌة مطروحا منها  الإدارٌةٌمصد بتكالٌف العملٌات : تكلفة المبٌعات والمصارٌف 

الاستهلان والمصارٌف غٌر النمدٌة . اما المعدل الٌومً لهذه التكالٌف فهو خارج لسمة 

 ٌوما ( . 365أو  369مجموعها على عدد أٌام السنة )

 . نسبة التدفك النمدي الى الدٌون : 5

 هذه النسبة بالمعادلة التالٌة : وٌتم احتساب 

=نسبة التدفك النمدي  / الدٌون 
النمد المتحمك من العملٌات

اجمالً الدٌون المصٌرة الاجل والطوٌلة الاجل
 

 وٌمصد بالنمد المتحمك من العملٌات  ــ صافً الربح مضافا الٌه الاستهلاكات والأطفاءات .
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 نسب النشاط :

ٌطلك على مجموعة النسب هذه اٌضا نسب ادارة الموجودات . وتمٌس هذه النسب مدة كفاءة 

مواردها المالٌة توزٌعا مناسبا على مختلف أنواع الأحوال . كما تمٌس  توزٌعادارة المإسسة فً 

اكبر لدر ممكن من السلع والخدمات وتحمٌك اكبر   لإنتاجفً استخدام اصولها مدى كفاءتها 

 ( .1المبٌعات وبالتالً أعلى ربح ممكن ... )حجم من 

وتتضمن نسب النشاط جمٌعها الممارنة بٌن صافً المبٌعات وجمع الاستثمارات فً مختلف 

انواع الموجودات مع التركٌز على ذلن الجزء من الموجودات ذوات الصلة الاكبر فً تحمٌك 

 المبٌعات خاصة المإسسات التجارٌة .

افتراض وجود توازن معمول بٌن المبٌعات ومختلف انواع الموجودات وتموم نسب النشاط على 

من بضاعة ــ ومدٌنٌن وموجودات ثابتة وتعمل على الكشف عن اي خلل لد ٌطرأ على هذا 

 التوازن ..

 أهم نسب النشاط :

 . معدل دوران الحسابات المدٌنة : 1

تدور بها هذه الحسابات اي  ٌنظر لمعدل دوران الحسابات المدٌنة من خلال عدد المرات التً

من خلال عدد المرات التً تحصل فٌها هذه الحسابات من المدٌنٌن . وٌعاد تكوٌنها من خلال 

لتحصٌل الرصٌد المابم منها التسلٌف لهم مرة اخرى كما ٌنظر لها من خلال عدد الاٌام اللازمة 

 دٌد .فً لحظة معٌنة اذا افترضنا عدم تغذٌة هذا الرصٌد بالتسلٌف من ج

هذا المعدل هو لٌاس سٌولة الحسابات المدٌنة وضمانا لدلة هذا  أـ والغرض من احتسابات

المإشر ٌجب اخذ الحسابات المدٌنة لبل طرح الاحتٌاطات المخصصة للدٌون المشكون فٌها . 

كما ٌجب اخذ أوراق المبض المخصوصة بعٌن الاعتبار لان اهمالها ٌملل من لٌمة ممام النسبة 

ٌه فعلٌا .وغالبا ما ٌتم اللجوء الى هذه النسبة عندما تمل وٌجعلها تظهر بشكل أفضل مما هً عل

نسبة التداول والسٌولة السرٌعة للمإسسة المعنٌة عن معدل الصناعة لأجل التؤكد من مدى سٌولة 

 هذا البند .

 

 

 

 

 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 361ً ــ مرجع سبك ذكره صلطف السٌد احمد. امٌن  1



17 
 

 وٌحسب هذا المعدل حسب المعادلة التالٌة :

معدل دوران الحسابات المنٌة / مرة = 
صافً المبٌعات الاجلة

معدل رصٌد الحسابات المدٌنة او الرصٌد فً  نهاٌةالفترةالمالٌة
 

هو ٌعبر وٌعكس هذا المعدل السرعة التً تتمكن فٌها المإسسة من تحصٌل حساباتها المدٌنة . و

عن مدى ملابمة حجم الاستثمار فً الحسابات المدٌنة . وهو ٌعبر عن مدى ملابمة حجم 

الاستثمار فً الحسابات المدٌنة . وبذا فانه ٌلمً الضوء على مدى ملابمة سٌاسة الابتمان 

 وتحصٌل الدٌون تإدي الى انخفاض معدل الدوران والعكس صحٌح ...

هذا المإشر بان ٌكون أداة للممارنة بٌن شروط البٌع الموضوعة من لبل مإسسة ما  لا ٌصلح

 وبٌن المإسسات المشابهة الاخرى وذلن كما ٌصلح مإشر فترة التحصٌل ..

 ب . معدل فترة التحصٌل :

فترة التحصٌل هً الفترة الزمنٌة ) بالأٌام ( التً على المإسسة انتظارها لحٌن لبض ثمن 

 لآجلة نمدا . كما ٌمكن تعرٌفها :مبٌعاتها ا

بؤنها عدد أٌام اللازمة لتحصٌل الرصٌد المابم من الحسابات المدٌنة فً فترة معٌنة بافتراض 

ان عدم زٌادتها وبافتراض التزام المدٌنٌن بالدفع فً المواعٌد المتفك علٌها . هذا وٌجب ملاحظة 

ذا ٌجب تحٌٌد المبٌعات النمدٌة ان توافرت الحسابات المدٌنة تنشؤعادة عن المبٌعات الآجلة . ل

معلومات عنها عند احتساب هذا المعدل . وٌحسب معدل فترة التحصٌل حسب الخطوات التالٌة 

: 

. تجدٌد المبٌعات الآجلة الصافٌة : وٌتم ذلن باستبعاد المبٌعات النمدٌة ومردودات المبٌعات  1

 والخصم المسموح به من اجمالً المبٌعات .

 ٌوما  365أو  369. ٌحدد معدل المبٌعات الٌومٌة بمسمة صافً المبٌعات الآجلة على 2

. ٌوجد معدل الحسابات المدٌنة . بجمع الحسابات المدٌنة واوراق المبض لبل طرح اٌة 3

احتٌاطات مخصصة للدٌون المشكون فٌها فً كل منهما وذلن فً بداٌة الفترة ونهاٌتها ولسمة 

 . 2المجموع على 

. ٌمسم معدل رصٌد الحسابات المدٌنة على معدل المبٌعات الٌومٌة . فٌنتج عدد الاٌام اللازمة 4

 للتحصٌل . 
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     دٌنار معدل المبٌعات الآجلة =
صافً المبٌعات الاجلة

   او   
 

     ٌوم معدل فترة التحصٌل =
معدل رصٌد الحسابات المدٌنة

معدل المبٌعات الٌومٌة
 

على معدل دوران  365او  369وٌمكن الحصول على معدل فترة التحصٌل بالأٌام أٌضا بمسمة 

 الحسابات المدٌنة بالمرات 

 معدل فترة التحصٌل / ٌوم =
   او   

معدل الدوران بالمرات
 

 كما ٌمكن الحصول على فترة التحصٌل بالأٌام باستعمال المعادلة التالٌة : 

ٌوم الدٌون=معدل فترة تحصٌل     
معدل رصٌد الحسابات المدٌنة    

صافً المبٌعات الاجلة السنوٌة
 

وغالبا ما ٌتجه هدف المحلل الربٌسً عند تحلٌل الحسابات المدٌنة الى الوصول الى لرار 

بخصوص نوعٌة هذه الحسابات واحتمالات تحوٌلها الى نمد عند استحمالها هذا ولمدة هذه النسبة 

 بمعلومات عن :

. مدى التزام المدٌنٌن بالتسدٌد فً المواعٌد المحددة وٌتم ذلن من خلال الممارنة بٌن فترة  1

 التحصٌل ومدة الابتمان الذي تمنحه المإسسة .

 . ممارنة روط الشركة فً البٌع مع الشروط الخاصة بالمنافسٌن والصناعة .2

مدٌنة وذلن من خلال ملاحظة . تعرف كٌفٌة الشركة فً منح الابتمان وتحصٌل الحسابات ال3

 مدى التراب معدل مدة الابتمان الممررة من لبل المإسسة .

. تعرف درجة سٌولة الحسابات المدٌنة من خلال السرعة التً تتم فٌها عملٌة تحصٌل هذه 4

 الحسابات ...
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 ج. تحلٌل أعمار الحسابات المدٌنة :

لان متوسط فترة التحصٌل ٌعطً مإشرات عامة فمط لاحتمال وجود فرٌمٌن من العملاء . فرٌك 

ٌموم بالتسدٌد لبل انتهاء فترة الابتمان بولت طوٌل . وفرٌك أخر ٌموم بالتسدٌد بعد انتهاء فترة 

الابتمان بولت طوٌل . وفً ظل هذه الملابسات لد تكون متوسط فترة التحصٌل ملابمة عند 

رنتها بمثٌلاتها على مستوى الصناعة . لكن الولوف على تفاصٌل سرعة تحوٌل الحسابات مما

 المدٌنة الى نمد ٌلجؤ المحللون الى تصنٌف الدٌون حسب أعمارها لان هذا الأسلوب ٌمدهم 

بمعلومات عن نوعٌة وسٌولة الحسابات المدٌنة . اذ انه من المعروف ان نوعٌة هذه الحسابات 

 الت الفترة التً مضت على استحمالها .تتدنى كلما ط

 معدل دوران البضاعة :

 ) كما فً النسبة السابمة ( وفما للأسس المالٌة : وٌنظر الى هذه النسبة

 ــ اما على أساس عدد مرات دوران البضاعة خلال الفترة المالٌة موضع التحلٌل .

كمٌة من البضابع وبٌعا  وٌمصد بعدد مرات دوران البضاعة عدد مرات لٌام المإسسة بشراء

 على افتراض ان كل عملٌة شراء وبٌع تتم بشكل مستمل . وتشكل مرة دوران واحدة .

ــ أو على أساس عدد الأٌام التً تحتاج الٌها المإسسة لتصفٌة رصٌدها من البضابع بالبٌع حسب 

البضابع وهذه النسبة  تخزٌن بدٌلة لما ٌباع من بإعادةمعدلات البٌع الٌومٌة السابدة فً لو لم تتم 

عبارة عن خارج لسم تكلفة البضاعة المباعة على معدل رصٌد البضاعة خلال الفترة او رصٌد 

 وهذا وٌتم احتسابها حسب المعادلة التالٌة :البضاعة أخر المدة . 

 كلفة البضاعة المباعة                                           

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــمعدل الدوران = ــــــــــــ

 معدل رصٌد البضاعة او)رصٌد البضاعة فً نهاٌة الفترة(                     

            

 وٌلاحظ على هذه المعادلة :

ة اخر المدة .ممسوما . استعمل معدل البضاعة وهو حاصل جمع بضاعة أول المدة وبضاع 1

. واذا تمدر الحصول على معدل البضاعة ٌمكن استعمال رصٌد بضاعة أخر المدة بدلا  2على 

 من ذلن ...

 اما معدل دوران البضاعة فٌتم احتسابها بالخطوات التالٌة : 

 ٌوما . 365او  369أـ اٌجاد معدل كلفة المبٌعات وٌساوي تكلفة المبٌعات ممسوما على 

وٌمسم معدل رصٌد البضاعة على معدل تكلفة المبٌعات الٌومٌة ٌكون الناتج معدل دوران ب ـ 

 البضاعة بالأٌام .
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 كلفة المبٌعات                                      

 معدل تكلفة المبٌعات الٌومٌة = ـــــــــــــــــــــــــــــــ

 363او  363                                     

 معدل رصٌد البضاعة او بضاعة اخر المدة                                        

 ـــــــــــــــــــــــــــمعدل دوران البضاعة بالأٌام =ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 معدل كلفة المبٌعات الٌومٌة                                                 

 وٌمكن الوصول الى نتٌجة نفسها باستعمال المعادلة المختصرة التالٌة :

 363×  معدل رصٌد البضاعة او بضاعة اخر مدة                                      

 ٌوم= ×  ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــمعدل دوران البضاعة بالأٌام =ــــــــــــــــــــــــــــــــ

 تكلفة المبٌعات                                                       

 تكلفة البضاعة المبٌعة                                               

 مرة× ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ =  معدل دوران البضاعة / مرة =

 متوسط المخزون                                                

 363او  363                                         

 ٌوم ×ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ =  معدل دوران البضاعة / ٌوم =

 معدل دوران البضاعة/مرة                                    

 معدل دوران الموجودات الثابتة :

تستعمل هذه النسبة كممٌاس لمدى كفاءة المإسسة فً استخدام موجوداتها الثابتة لأجل تحمٌك 

العوامل المبٌعات وٌتؤثر الرلم الظاهر للموجودات الثابتة فً مٌزانٌة المإسسة بمجموعة من 

 (1منها : )

 ـ تكلفة الاصول الثابتة عند حٌازتها . 1

 ـ طول فترة حٌازتها .2

 ـ سٌاسات الاستهلان المتبعة من لبل المإسسة .3

 ـ كون الاصول مملوكة من لبل المإسسة او مستؤجرة .4

 

 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 323. د. مفلح محمد عمل ـ الادارة المالٌة والتحلٌل المالً ص 1
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ولد تإدي العوامل المذكورة اعلاه . الى اختلاف فً معدلات الدوران بٌن مإسسات تتطابك 

 المٌمة . الأمر الذي ٌستدعً اخذها فً الحسبان من لبل المحلل . وموجوداتها الثابتة من حٌث 

. خاصة اذا ما طبمت على الشركات الكبٌرة التً تشكل وتعتبر هذه النسبة ذات دلالة جٌدة 

 وموجوداتها الثابتة الجزء الاساسً من أجمالً الاستثمارات الكلٌة لدٌها ...

 وتحسب على النحو التالً :

 المبٌعاتصافً                                                    

 ــــــــــــــمعدل دوران الموجودات الثابتة / مرة =ـــــــــــــــــــــــــ

 صافً الموجودات الثابتة                                              

 

ٌمة الموجودات الثابتة فً دفاتر المإسسة ومن اهم مشكلات هذه النسبة هو الفرق بٌن صافً ل

ولٌمتها الفعلٌة . لذا فان هنالن من ٌحاول ان ٌجعل احتساب النسبة مبٌا على أساس كلفة هذه 

 الموجودات . دون طرح الاستهلاكات المتراكمة  ...

 معدل دوران الأموال المتداولة :

 تسب هذه النسب على النحو التالً :وتح

 صافً المبٌعات                                             

 مرة××× ــ= معدل دوران الاموال المتداولة = ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 مجموع الاموال المتداولة                                        

 

وال المتداولة لتولٌد تكمل هذه معدلات الدوران الاخرى . لكنها تركز على مدى استخدام الام

المبٌعات . وهذا المعدل مإشر جٌد على مدى استخدام الاموال المتداولة فً تولٌد المبٌعات 

والمعدل المرتفع للنسبة مإشر على الكفاءة خاصة فً المإسسات التً تتعاطى الاعمال التجارٌة 

 ً المتاجرة او احتمال الاعتماد على رأس مال عامل للٌل ز وهذا مإشر على التوسع ف

وعكس ذلن ٌعنً عدم استخدام : من المال العامل لكفاٌة اما بسبب عدم تولٌد الحجم المناسب 

 من المبٌعات او بسبب زٌادة الاستثمار فً بنود راس المال العامل .
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 معدل الدوران فً رأس المال العامل :

 معدل النسبة :

 صافً المبٌعات                                                        

 ــــــمعدل دوران صافً رأس المال العامل = ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 صافً رأس المال العامل                                                  

 

سة متوسعة فً نشاطها او تحتفظ باصول سابلة اكثر من وتوضح هذه العلالة . اذا كانت المإس

حاجتها . وتطلب دلة الحكم على هذه النسبة ممارنة مإشرات المإسسة موضع التحلٌل بمثٌلاتها 

من المإسسات الاخرى . وبشكل عام ٌعكس معدل الدوران المنخفض عدم كفاءة فً حٌن معدل 

 التوسع بعٌن الاعتبار .الدوران المرتفع كفاءة جٌدة مع اخذ احتمالات 

 معدل دوران الحسابات الدابنة :

 369×معدل رصٌد الحسابات الدابنة                                                  

 ـــــــــــ= ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ بالأٌاممعدل دوران الحسابات الدابنة 

 المشترٌات                                                              

وهذا المعدل مإشر على السرعة التً تموم بها المإسسة فً تسدٌد التزاماتها لذا فان اي 

لان الانخفاض لد ٌكون نتٌجة لحصول انحراف فً هذه المعادلة ٌجب ان ٌعطً غاٌة كافٌة . 

النمدي او ان الدابنٌن سحبوا الاعتمادات الممدمة معه تفضل الدفع  فؤصبحتالمإسسة على خصم 

للمإسسة . اما اذا ارتفع معدل الأٌام فان هذا مإشر على حصول المإسسة على تسهٌلات جدٌدة 

. 

او مددا اطول فً الوفاء او لد ٌكون مإشرا على مشكلة سٌولة أدت بالمإسسة الى التؤخٌر فً 

المحلل ان ٌستعمل كلفة المبٌعات  فبإمكانلمشترٌات دفع التزاماتها واذا تتوافر معلومات عن ا

 كبدٌل لذلن ...

وٌطلك على هذا المعدل اٌضا فترة الاستعداد والتً فً حالة ممارنتها بفترة التحصٌل ) معدل 

 دوران الحسابات المدٌنة بالأٌام ( ستوضح جانبا من سٌاسة ادارة رأس المال العامل المتبعة 
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بطرٌمة تجنب المؤسسة الولوع فً حٌث ٌفضل ان تتناسب فترة السداد مع فترة التحصٌل 

أزمة سٌولة أو تفادي ارتفاع الاحتٌاجات التحوٌلٌة المكلفة . كأن ٌتم تحصٌل الذمم من المدٌنة 

ٌوما مما ٌعنً الحاجة الى  33ٌوما مثلا . فً حٌن ٌتم دفع الذمم الدائنة خلال  03خلال 

 دائم ومتزاٌد ...تحوٌل 

 المطلب الثانً 

 نسب الربحٌة :

 ربحٌة المؤسسة هً محصلة المختلف السٌاسات المتخذة فً ادارة مختلف شؤونها .

لذا فان التحلٌل بالنسب الاخرى ) عدا نسب الربحٌة ( ٌوفر معلومات معبرة عن الطرٌمة التً 

ءة التً تتخذ منها المؤسسة تدار بها المؤسسة . اما نسب الربحٌة فٌمصر عن مدى الكفا

 (1لراراتها الاستثمارٌة والمالٌة )

وتمٌس نسب الربحٌة مدى كفاءة ادارة المؤسسة فً تحمٌك الربح على المبٌعات وعلى 

الأصول وعلى حموق المالكٌن . لهذا نجد ان نسب الربحٌة هً مجال اهتمام المستثمرٌن 

فرص المربحة لتوجٌه أموالهم عند الراض  والادارة والمرضٌن . فالمستثمرٌن ٌتطلعون الى

 المشارٌع التً تحمك الارباح أكثر بكثٌر من تلن التً لا تحممها .

 وتمسم نسب الربحٌة الى لسمٌن رئٌسٌن هما :

 . مجموعة النسب الناتجة عن نسب الربح الى المبٌعات : 1

ات المختلفة وتمٌس هذه المجموعة من النسب لدرة المؤسات على ضبط عناصر المصروف

المرتبطة بالمبٌعات المتحممة . كما تمٌس اٌضا مدى لدرة المؤسسة فً تولٌد الارباح من 

المبٌعات وٌكون بسط هذه المجموعة من نسب الارباح طبما لتعرٌف محدد . مثل مجمل الربح 

 ( 2او صافً ربح العملٌات او صافً الربح الشامل . اما الممام فهو المبٌعات ..)

 عة النسب الناتجة ـ عن نسبة الربح الى الاستثمارات :. مجمو2

وتعد هذه المجموعة من النسب الى لٌاس لدرة المؤسسة على تولٌد الارباح من الموال 

 المستثمرة . وتعتبر هذه المجموعة من النسب الهامة جدا فً تمٌٌم مدى كفاءة المؤسسة .

 

 

 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 323. مفلح محمد عمل ـ الادارة المالٌة والتحلٌل المالً ص 1
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 (roa. العابد على الموجودات : ) 1

 وتحسب بموجب المعادلة التالٌة : ٌطلك على هذه النسبة الموة الاٌرادٌة

 صافً ربح العملٌات لبل الفابدة والاٌرادات والمصروفات الاخرى والضرٌبة                                  

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــالعابدة على الموجودات = ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 مجموع الموجودات )او معدل مجموع الموجودات(                                                

 

وتعتبر هذه النسبة من أفضل النسب التً تستخدم لمٌاس ربحٌة العملٌات خاصة عند الممابلة بٌن 

وفً تركٌبة الجانب الأٌسر وفً  مإسسات تختلف اختلافا كبٌرا فً ممادٌر أصولها العاملة .

اعبابها الضرٌبة وذلن بحكم كونها معٌارا نسبٌا لمٌاس كفاءة الادارة فً استخدام موجودات 

 المإسسة الموضوعة بتصرفها عن مختلف المصادر .

 وتحمك هذه النسبة الغاٌات التالٌة:

الممارنة بٌن معدل العابد ا ـ المساعدة فً اتخاذ المرارات الخاصة بالافتراض وذلن من خلال 

 وكلفة الافتراض .

 ب . تعكس هذه النسبة الكفاءة التشغٌلٌة ) دون الكفاءة المالٌة (

 المإسساتج. تعتبر من أفضل مإشرات الكفاءة التشغٌلٌة ومن أفضل أدوات الممابلة بٌن أداء 

ٌتؤثر بكٌفٌة تحوٌل ا لم المختلفة وذلن لأنها لا تعكس اثر الرفع المالً اذ ان بسط النسبة وممامه

 المإسسة لموجوداتها ...
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 . العابد على حموق المساهمٌن ) المالكٌن ( :  2

تعتبر هذه النسبة ممٌاسا شاملا للربحٌة لأنها تمٌس العابد المالً المتحمك على استثمارات 

 (1المساهمٌن فً المإسسة : )

استخدام هذه الاستثمارات بشكل مربح .  الدارةلذا تعتبر مإشرا على المدى لذا استطاعت فٌه 

كما ٌعتبر مإشرا اٌضا على مدى لدرة المإسسة على جذب الاستثمارات الٌها بحكم كون العابد 

وٌتم احتساب هذه النسبة بمسمة صافً على الاستثمار محددا أساسٌا لمرارات المستثمرٌن . 

بعد الضرٌبة على حموق المساهمٌن ) رأس المال + الأسهم المحتازة + الاحتٌاطٌات +  الربح

 الارباح غٌر الموزعة ( .

 ة )بعد طرح حموق وحصة الاسهم الممتازة ان وجدت(صافً الربح بعد الضرٌب                                     

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــالعابد على حموق المساهمٌن = 

 صافً حموق المساهمٌن )او معدل صافً حموق المساهمٌن(                                              

ٌم عابد المستثمرٌن وٌحكم على مدى مناسبة هذه النسبة تعتبر هذه النسبة نجاح الادارة فً تعظ

الفوابد على الأوراق المالٌة الحكومٌة طوٌلة الأجل مضافتا الٌها  بؤسعارمن خلال ممارنتها 

 همشا ربحٌا للتعوٌض عن ممدار مخاطر الاستثمار المرتبطة بالنشاط المعٌن .

عن العابد السوق على السهم الذي ٌمكن ومن المهم ان نلاحظ ان هذا العابد ٌختلف فً مضمونه 

 تعرٌفه :

بؤنه نسبة الربح الموزع على كل سهم مضافا الٌها الارباح الرأسمالٌة منذ بداٌة الفترة ممسمة 

الى اختلاف تولعات  الاولىعلى سعر السهم فً بداٌة الفترة وهذا الخلاف ٌعزي بالدرجة 

 الذي ٌنعكس أثره على أسعار الأسهم ... المستثمرٌن بخصوص المستمبل الالتصادي للمإسسة
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 أسالٌب التحلٌل الممارن :

 . التحلٌل الافمً . 1

عكس على شكل تغٌرات بالزٌادة أو النمصان فً بنود المٌزانٌة ان لٌام المصرف بعملٌاته ٌن

العمومٌة من موجودات او مطلوبات أو حموق الملكٌة .. وٌمكن تمٌٌم أداء ادارة المصرف من 

خلال ممارنة التغٌرات التً تحدث فً بنود المٌزانٌة العمومٌة فً تارٌخٌن مختلفٌن او توارٌخ 

 (1متعددة .. )

 سً ) العمودي ( :. التحلٌل الرأ2

وٌشمل التحلٌل الرأسً دراسة العلالات بٌن بنود المٌزانٌة العمومٌة فً تارٌخ محود وذلن من 

خلال اٌجاد نسبة كل بند من بنود الموجودات الى مجموع الموجودات أو كل بند من بنود 

 المطلوبات ورأس المال الى مجموع المطلوبات ورأس المال وبمعنى أخر ..

 التحلٌل ٌبٌن الأهمٌة النسبٌة لكل بند من بنود المٌزانٌة فً تارٌخ معٌن .فان هذا 
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 266. د. زٌاد رمضان مرجع سبك ذكره ص 1
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 الجانب العملي
 النسٌج فً الدٌوانٌة :.الحسابات الختامٌة لشركة 

 شركة النسٌج فً الدٌوانٌة

 . 2997ـــ  2999/  12/  31كشف الدخل للسنتٌن المنتهٌتٌن فً 

 

  2999 2997 

 المبٌعات الصافٌة 
 كلفة المبٌعات 

 

3999 
2655 

2999 
2479 

 الربح الاجمالً ) مجمل الربح (
 تطرح المصروفات العاملة .

 مصروفات البٌع 
 الإدارٌةالمصروفات 

345 
 

39 
45 

339 
 
29 
42 

العاملة ( المجموع ) للمصروفات 
. 

 الأرباح لبل الفوابد والضرابب .
 الفوابد .

75 
279 
79 

79 
269 
77 

 الأرباح لبل  الضرابب 
 %49الضرابب 

 الدخل الصافً 
 ) المتاح توزٌعه للأسهم العادٌة (

299 
99 

129 
 

193 
73 
119 
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 2997/  2999/  12/  31هً فً  المٌزانٌة العمومٌة كما

 لشركة النسٌج فً الدٌوانٌة 

 2997 2999 المطلوبات وحك الملكٌة 2997 2999 الموجودات

  الموجودات المتداولة
 
59 
159 
 
 

299 
399 

 
 
52 
175 
 
 

259 
355 

 المطلوبات:
 المطلوبات المتداولة
 المروض المصرفٌة

 الذم الدابنة ) الدابنون (
 
 

 المستحمات
 فوابد ولروض () 

 مخصص الضرابب
 
 

 مجموع المطلوبات
 المتداولة

 المطلوبات طوٌلة الاجل
 

 
 
69 
199 
 
 
19 
 

139 

 
 
97 
119 
 
 
19 
 

135 

 
 النمدٌة 

 الاستثمارات المابلة للتسوٌك
 

الذم المدٌنة )الصافً( 
 المخزون 

 
 المجموع 

 الموجودات الثابتة
 

799 
 
 
 

1999 
 
 

599 
 

 
932 
 
 
 

1619 
 
 

499 
 

 
 

399 
 
 
 

599 
 

299 

 
 

342 
 
 
 

529 
 

299 

 
 

ومكابن  اجمالً العمارات
 ومعدات 

 
ٌطرح مخصص الاندثار 

 المتراكم
 
 

صافً العمارات والمكابن 
 والمعدات

 السندات
 

 الصناعًلروض المصرف 
 

 
 مجموع المطلوبات

 الطوٌلة
 

 مجموع المطلوبات
 حك الملكٌة:

 Xسهم  299اسهم عادٌة 
 دٌنار 3

 الارباح المحتجزة
 

 
 

1399 

 
 

1219 

 
 

799 
 
 

1999 
 

699 
 

499 
 
 

 
 

729 
 
 

1962 
 

699 
 

399 
 
 

 999 1999 مجموع حك الملكٌة
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 ـ نسب السٌولة  1

 مج الموجودات المتداولة                         

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــأ ـ نسبة التداول = 

 مج المطلوبات المتداولة                         

                                          

                               799 

 مرة 2,3ــــــــــــــــــــــــــ = = ــــ                 

                              399 

 

 نلاحظ ان نسبة السٌولة لشركة النسٌج لربت من السٌولة المطاعٌة ) جٌد (

 فهو أدنى مستوى من السٌولة المطاعٌة فهذا غٌر جٌد . 1,5اما اذا كان ناتج النسبة مثلا 

 

 المخزون-الموجودات المتداولة                              

 ـــــــــالسرٌعة = ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــب ـ النسبة 

 المطلوبات المتداولة                                  

                                  799-399   

 مرة 3,1= = ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ                   

                                   399   

 مرة .  1فعند ممارنتها لطاعٌا نجد سٌولة الشركة جٌدة لأن السٌولة المطاعٌة 

 ـ نسب النشاط  2

 صافً المبٌعات الآجلة السنوٌة                                      

 ـــأ ـ معدل دوران الذمم المدٌنة = ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 المدٌنون                                                 

 

                                    3999 
 مرة 15= = ـــــــــــــــــــــــــــ 

                                    299  
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 .مرة فً السنة  15ان ناتج النسبة اعلاه ٌعنً ان مبالغ المبٌعات الآجلة تستحصل 

 

 كلفة البضاعة المباعة                               
 ب ـ دوران المخزون = ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 متوسط المخزون                                 

                                2655 
 مرة 9ــــــــــــــــــــــــ= = ــ 

                               399 

 المبٌعات الصافٌة                                         

 ـــــــــج ـ  دوران الموجودات الثابتة = ـــــــــــــــــــــــــــ

 صافً الموجودات الثابتة                                    

                                  399 

 2,3= ــــــــــــــــ=  

                                  1399 

 دلٌل على أفضلٌة الشركة فً كل نسب الدوران .وكلما كانت النسبة اكبر 

 

 المبٌعات الصافٌة                                              

 ــــد ـ دوران مجموع الموجودات = ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 مجموع الموجودات                                           

                                  399   

 مرة 1,5= = ـــــــــــــ 

                                299 
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 المبٌعات الصافٌة         

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــه ـ دوران الموجودات المتداولة = 

 مجموع الموجودات المتداولة                                       

     3999 

 4,2ـــــــــــــــــــــــــ = = ــ  

                                    7999 

 المدٌنون         

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــو ـ متوسط فترة التحلٌل = 

 صافً المبٌعات الٌومٌة                               

                               299 
 مرة 24=  = ـــــــــــــــــــــــــــ 

  9,3 

ٌادة ٌوم ( مع المدة المطاعٌة لٌكون شركة النسٌج لرٌبة منها . لان ز 24من الناتج نمارن مدة )

الفترة تعنً تساهل أكثر مع المستثمرٌن ) العملاء ( وتملٌل الفترة . بما ٌإدي الى نفور وتذمر 

 العملاء ولجإهم الى شركات اخرى .

 ـ  نسب المدٌونٌة او الرافعة 3

 مج المطلوبات )المدٌونٌة(                                

 %199× ـــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــأـ   نسبة المدٌونٌة = 

 مج الموجودات                                     

     1999     

 % 59% = 199× = ـــــــــــــــــــــــــــــــــــ 

                           2999 

 % 59% ومعدل الملكٌة 59ان الناتج ٌعنً ان مدٌونٌة الشركة 

 الارباح لبل الفوابد والضرابب 

 ــــــــــــــــــب ـ نسب التغطٌة = ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 الفابدة                                            

   279    

 مرة 3,9=  = ـــــــــــــــــــــ 

                       79 
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 . نسب الربحٌة4

 الدخل الصافً 

 %199× هامش الربح من المبٌعات =ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  -ا

 المبٌعات الصافٌة                                       

                                            129 

 %4% = 199× = ـــــــــــــــــــــــــ                                 

                                          3999 

 ا ق ف ض                                      

 %199× = ــــــــــــــــــــــــــــــــــهامش الربح التشغٌلً )المدرة الاٌرادٌة الاساسٌة( -ب

 مج الموجودات                                                                     

                                                                    279 

 %199× =ــــــــــــــــــــــ                                                             

                               2999   

                                                              =13,5 % 

 الدخل الصافً       

 %199× العابد من مجموع الموجودات = ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  -ج

 حك الملكٌة      

         129 

 %6% = 199× = ـــــــــــــــــــــ                                      

                                       2999 

 الدخل الصافً                                   

 %199× العابد من حك الملكٌة= ــــــــــــــــــــــــــــــــ   -د

 حك الملكٌة                                    

        129  

 129%= 199× = ــــــــــــــــــــــ                             

                                 1999 
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 :الاستنتاجات

بالممارنة مع حٌث شهدت تطور  2999ان اداء الشركة المالً جٌد وخاصة فً العام  .1

 .2997عام 

وكذلن  2999بالممارنة مع عام  2997كلفة المبٌعات شهدت انخفاض فً عام  .2

 المصروفات العاملة.

)فمرة الموجودات المتداولة( اعلى من ما هً علٌه فً عام  2997كانت المٌزانٌة لعام  .3

2999. 

 شهدت المروض والسندات استمرار نسبً خلال السنتٌن. .4

 

 

 التوصٌات:

 حاجة لإعادة تسعٌر المنتجات لتحسٌن الوضع التنافسً للشركة. هنان .1

 تملٌص المصروفات لزٌادة معدل الربحٌة. .2

 لجوء الشركة الى تموٌل لصٌر الاجل بدلا من التموٌل الطوٌل الاجل. .3

ٌوصً البحث استخدام التحلٌل العمومً لسلسلة زمنٌة تبلغ خمس سنوات وذلن لفرض  .4

 التراجع( التارٌخً للأداء.تحلٌل التطور النسبً ) او 
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 الملاحق
 مذكرات متعلقة بالحسابات

 ) اجمالً المبٌعات وربح المتاجرة ) بملاٌن وحدات النمد الوطنٌة 

 

 المتاجرة ربح المبٌعات اجمالً  البٌان

 19السنة 9السنة 19السنة 9السنة

 126 59 1742 1432 الآلات الزراعٌة

 91 52 1496 1263 مصنع انتاج المناشٌر

 96 19 2196 1799 مصنع الهندسة الانشابٌة

 92 62 1959 931 الوحدات الصناعٌة لرصف الطرق

 136 193 599 395 الوحدات الصناعٌة لمعالجة المٌاه

 5 3 79 69 منتجات متنوعة

 5799 6999 325 536 

 (1) (2) (766) (616) حذف التدخل بٌن المطاعات)*(

 5119 6143 323 535 

 99 96   اٌرادات تشغٌل اخرى

 624 419   ربح المتاجرة)اجمالً ربح التشغٌل(

الشركات ذات -الحصة من الارباح
 العلالة

  39 44 

 (63) (95)   صافً الفابدة واجبة الدفع

 695 372   الربح لبل الضرٌبة

 

 )*( تمثل المبٌعات الى مجموعات المنتجات الاخرى داخل مٌنى تن.
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  اجمالً المبٌعات وربح المتاجرة مبوبٌن بحسب المناطك الجغرافٌة ) بملاٌن وحدات

 النمد الوطنٌة (

 المتاجرة ربح المبٌعات اجمالً  البٌان

 19السنة 9السنة 19السنة 9السنة

   1941 1776 المبٌعات فً المملكة المتحدة

   1751 1335 الصادرات

 3111 3962 293 314 

 36 25 1114 947 اوربابالً دول 

 116 59 1241 969 الامرٌكٌتٌن

 57 33 999 791 اسٌا

 12 13 175 141 افرٌمٌا

 3 1 71 66 دول اخرى

 547 334 7173 5934 الاجمالٌات

 (12) (11) (1939) (915) ٌستنزل مبٌعات فٌما بٌن المناطك)*(

 5119 6143 323 535 

 99 69   تضاف اٌرادات التشغٌل الاخرى

 624 419   ربح المتاجرة ) اجمالً ربح التشغٌل (

     

 6143ملٌون,  5119)*( الصادرات من احدى شركات مٌنى الى شركة اخرى. والرلمان 

 ملٌون وحدة نمد وطنٌة ٌمثلان المبٌعات الى عملاء خارج مجموعة مٌنى تن.

 ) تكالٌف العمالة ) بملاٌٌن وحدات النمد الوطنٌة 

 19السنة  9السنة  البٌان

 942 773 اجور ومرتبات

 71 62 تكالٌف التؤمٌنات الاجتماعٌة

 134 135 تكالٌف المعاشات والمدفوعات لدى ترن الخدمة

 17 19 تكالٌف التوظٌف الاخرى

 36 26 مكافاة العاملٌن عن المشاركة فً الربح

 1914 1199 

 (26) (27) نالصا المبلغ المخصص للأنفاق الرأسمالً

 1974 997 اجمالً تكالٌف العمل

 71799 73199 متوسط عدد العاملٌن
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 ) لابمة الارباح والخسابر بالتكلفة الجارٌة )بملاٌٌن وحدات النمد الوطنٌة 

 

)معاد تموٌمها  9السنة  19السنة  البٌان
 (19بؤسعار السنة 

 5119 6143 الجمالً المبٌعات

 451 624 التكالٌف التارٌخٌةربح المتاجرة كما فً حسابات 

 (25) (35) تعدٌل تكلفة المبٌعات

 (14) (13) تعدٌل راس المال العامل النمدي

 (197) (97) اهلان اضافً

 395 479 ربح المتاجرة بالتكلفة التجارٌة

 27 31 صافً الدخل من الشركات ذات العلالة

 332 519 الربح لبل الضرٌبة والفابدة

 (99) (63) بالتكلفة التارٌخٌةالفابدة 

 42 39 تعدٌل الرافعٌة

 296 496 الربح من الانشطة العادٌة لبل الضرابب

 (131) (217) الضرٌبة على الربح

 ---- (22) الربح المنسوب الى الاللٌات

 155 247 صافً الربح لبل البنود غٌر العادٌة

 95 93 توزٌعات الربح

المنح الحكومٌة المضافة فً حساب الاهلان المحمل نالصا 
 التكلفة التارٌخٌة

352 372 
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  المٌزانٌة العمومٌة ) معدة على اساس محاسبة التكالٌف الجارٌة ( )بملاٌٌن وحدات النمد

 الوطنٌة(.

)معاد تموٌمها  9السنة  19السنة  البٌان
 (19بؤسعار السنة 

   الاصول الثابتة

 9994 9469 الجارٌة )اجمالً(الاصول الملموسة بالتكلفة 

 3696 3772 الاصول الملموسة بالصافً بعد متجمع الاهلان

 493 499 الاستثمارات فً شركات ذات علالة وشركات اخرى

 الاصول والخصوم الجارٌة

 999 1996 المخزون السلعً

 999 1939 المدٌنون والاستثمارات لصٌرة الاجل والنمدٌة

 (1354) (1695) الدفع خلال عام واحدالدابنون بآجال مستحمة 

 1369 1211 

 5499 5639 اجمالً الاصول مخصوما منه الخصوم الجارٌة

 916 992 بآجال تستحك بعد اكثر من سنة واحدة دابنون

 131 173 مخصصات

 414 379 منح لم تضف بعد الى الربح

 رأس المال والاحتٌاط

 619 399 رأس المال

 3169 3372 الاحتٌاط

 366 435 المستحك للأللٌات

 5639 5499 
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 المصادر العربية
التحلٌل المالً لاغراض تمٌٌم ومراجعة الاداء  –د. امٌن السٌد احمد لطفً  .1

 .2995والاستثمار فً البورصة , الدار الجامعٌة , الاسكندرٌة , 

البنون , دار زابل للنشر ,  الاتجاهات المعاصرة فً ادراة –د. زٌاد سلٌم رمضان  .2

 .2993عمان , 

تمٌٌم الاداء المالً ودراسات الجدوى , الدار الجامعٌة ,  –د. عبد الغفار حنفً  .3

 .2995الاسكندرٌة , 

الادارة المالٌة والتحلٌل المالً , مكتبة المجتمع العربً للنشر ,  –د. مفلح محمد عمٌل  .4

 .2996عمان , 

التحلٌل المالً ,  –إسماعٌل إسماعٌل , د. عبد الناصر نور  –د. منٌر شاكر محمد  .5

 .  2995دار وابل للطباعة , عمان , 


