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 اٌخلاصت: 

ئْ اٌٙذف الأعبعٟ ٌٙزٖ اٌذساعخ ٘ٛ اٌزؼشف ػٍٝ أ١ّ٘خ اٌّؾذداد اٌذاخ١ٍخ ٚاٌخبسع١خ         

اٌششوبد اٌّذسعخ فٟ عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق  لأعُٙٚرؾذ٠ذ ِذٜ ػلالزٙب ثبٌم١ّخ اٌغٛل١خ 

 اٌزٛص٠غ ِٓ ٌٍزؾمك (Kolmogorov - Smirnov) اٌّب١ٌخ ، ٚلذ اعزخذِذ اٌذساعخ اخزجبس

 ث١ٓ اٌؼلالخ ٌم١بط ٚرٌه ،ٚاٌّزؼذد اٌجغ١ؾ  الأؾذاس رؾ١ًٍ ، ئػبفخ ئٌٝ ٌٍج١بٔبد اٌطج١ؼٟ

 فٟ اٌّذسعخ اٌششوبد وبفخ ِٓ اٌذساعخ ِغزّغ رىْٛ  . ٚاٌزبثؼخ اٌّغزمٍخ اٌذساعخ ِزغ١شاد

 ِٓ  )%57,54 (اٌذساعخ رشىً ػ١ٕخ أِب ، 3123 -3122اٌفزشح  خلاي اٌّبٌٟ اٌؼشاق عٛق

 عٛق فٟ اٌّذسعخ اٌششوبد ِٓ ششوخ (43) ششوبرٙب ػذد ثٍغ ؽ١ش ، الأطٍٟ اٌّغزّغ

أْ ٕ٘بن ػلالخ راد دلاٌخ ث الاعزٕزبعبد أثشص ئٌٝ اٌذساعخ ٚرٛطٍذ . اٌّب١ٌخ اٌؼشاق ٌلأٚساق

ثؼذد اٌؼب١ٍِٓ ، ؽغُ سأعّبي اٌششوبد ، فبئغ )ئؽظبئ١خ ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ اٌّزّضٍخ 

اٌّٛاصٔخ اٌؼبِخ ، ؽغُ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ، ِؼذلاد أعؼبس اٌفبئذح ، ِؼذلاد اٌزؼخُ 

 اٌّزغ١ش اٌزبثغ غِ  (طشف اٌذ٠ٕبس اٌؼشالٟ ِمبثً اٌذٚلاس الأِش٠ىٟ عؼشاٌغ٠ٕٛخ ، ِؼذي 

 .  (رٍه اٌششوبد لأعُٙاٌم١ّخ اٌغٛل١خ )

 

Internal and External Determinants of Stocks Market Value in    

 Iraqi Stock Exchange                                         

                                                                                                           

Abstract                                                                                        

        The purpose of this study is to identify the Internal and 

External Determinations and to determine arrange of its relationship 

with Market Value in Iraq Stock Exchange . The study used 

Kolmogorov – Smirnov Test  to fulfill from the natural distribution 

of data  , as well as Simple and Multi Regression . The study 

population has consist of all companies Iraq Stock Market . The 

study sample consists of (39) companies. The study founded some 

of Conclusions: There is Significant Statistical relationship between 



the dependent  variables which represent( Number of Employees , 

the size of the company capital ,  the budget surplus , the gross 

domestic product, Interest rate , the inflation rate , and Average 

Exchange Rate of Iraqi  Dinar Per USD) with the independent  

variable (Stocks Market Value).                                                      

 

  اٌّمذِت :

ٌىٟ رىْٛ أعٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ راد د٠ٕب١ِى١خ ٚؽ٠ٛ١خ ٔشطخ ػ١ٍٙب رٛع١ٗ            

ٌّشثؾخ ، ٚ٘زا ثبلاػزّبد ػٍٝ اٌمذساد اٌز١ٍ٠ّٛخ اٌّٛعٛدح ٔؾٛ الاعزضّبساد إٌّزغخ ٚا

اٌّغزٜٛ الالزظبدٞ ٚاٌّبٌٟ ٚاٌٛؽٕٟ ، ٠ٚلاؽع أْ اٌذٚي بد فٟ ششوٚد٠خ ٚسثؾ١خ اٌِشد

اٌّخزٍفخ لذ رىْٛ ٌٙب لذساد ر١ٍ٠ّٛخ ٘بئٍخ ٌىٓ ِؾذٚد٠خ وج١شح فٟ فشص الاعزضّبس 

اٌّؾٍٟ . ٚفٟ ٘زا إٌطبق ٠ّىٓ ئسعبع ػذَ ٔٛػ١خ ٘زٖ اٌمشاساد ٌؼؼف دٚس اٌٛعبؽخ 

عبد اٌزم١ٕخ ٌزشو١ت ِضً اٌّشثؾخ ٚوزٌه اٌذسابد ششواٌ اٌّب١ٌخ اٌّزخظظخ فٟ دساعخ

  .                                                                 ٘زٖ اٌؼ١ٍّبد

ئْ اٌؾظٛي ػٍٝ ػٛائذ ِمجٌٛخ ٌٍّذخش٠ٓ ِمبثً رٛظ١ف ٚاعزضّبس أِٛاٌُٙ ٠ؼذ ششؽب       

  :أعبع١ب ٌٛعٛد ٘زٖ اٌغٛق ٚ لا ٠أرٟ رٌه ئلا ثٛعٛد عٍّخ ِٓ اٌؼٛاًِ ٔزوش ِٕٙب

 .                                           ٚعٛد ششوبد ِغبّ٘خ ٔبعؾخ  •

 .                                         سفغ ِؼذلاد اٌفبئذح • 

 .                                        اٌزخف١غ ِٓ الأػجبء اٌؼش٠ج١خ • 

  .                                        اٌؾذ ِٓ ِؼذلاد اٌزؼخُ • 

 ثبلإػبفخ ئٌٝ رٌه لاثذ ِٓ اعزمشاس اٌؼٍّخ ٚأخ١شا فاْ اٌزغشثخ رذي ػٍٝ أْ الأعٛاق      

اٌفؼبٌخ ٟ٘ رٍه الأعٛاق اٌزٟ رغزمطت اٌششوبد اٌّغبّ٘خ إٌبعؾخ ٚٔغذ رٌه فٟ اٌذٚي 

اٌزٟ رؼزّذ ع١بعبد ٔمذ٠خ طبسِخ ثخظٛص اٌزؾىُ فٟ ِؼذلاد اٌزؼخُ ٚئرجبع ِٕٙظ 

رشغغ اٌّذخش٠ٓ اٌزٟ ؼش٠ج١خ اٌغ١بعخ اٌف١ضٞ ٠زؼٍك ثّؼذلاد اٌفبئذح ٚوزٌه رؾ

  .                                         ٚاٌّغزضّش٠ٓ ػٍٝ ؽذ عٛاء

رزؾذد طؼٛدا  لأعُٙؽ١ش أْ أعؼبس ا لأعُٕٙٚ٘بن ػذح ػٛاًِ رإصش فٟ أعؼبس ا   

ٚ٘جٛؽب ثٕبء ػٍٝ رفبػً لٜٛ اٌؼشع ٚاٌطٍت ٚ٘زٖ اٌمٜٛ ثذٚس٘ب رزغ١ش ِزأصشح ثؼذح 



  :                                                                   ػٛاًِ أّ٘ٙب

 .                      ( اٌزٛلؼبد ؽٛي الأسثبػ اٌزٟ ٠ّىٓ ٌٍششوخ رؾم١مٙب2

اٌفبئذح ػٍٝ الاعزضّبساد راد اٌفٛائذ اٌضبثزخ ِضً اٌٛدائغ اٌّظشف١خ ِغزٜٛ أعؼبس  (3

                                                         ٚاٌغٕذاد اٌزٟ رظذس٘ب اٌؾىِٛخ

  .(أداء الالزظبد اٌىٍٟ ٚأؼىبعبرٗ ػٍٝ اٌؾبٌخ إٌفغ١خ ٌٍّغزضّش٠ٓ )اٌزفبؤي أٚ اٌزشبؤَ (4

رٛلغ اٌض٠بدح فٟ الأسثبػ ٠إدٞ ئٌٝ اسرفبع الأعؼبس فٟ عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ ٚاٌؼىظ  (5

  . طؾ١ؼ

٠إدٞ ئٌٝ أخفبع  ( اسرفبع اٌفٛائذ ػٍٝ اٌٛدائغ اٌّظشف١خ أٚ عٕذاد اٌذ٠ٓ اٌؾى6ِٟٛ

  طؾ١ؼ                                                                  ٚاٌؼىظالأعؼبس 

ٌزفبؤي ٚاٌطّغ فٟ رؾم١ك اٌّىبعت اٌشأعّب١ٌخ ِٓ خلاي اٌّؼبسثخ ٠إدٞ ئٌٝ اسرفبع ( ا7 

الأعؼبس وّب أْ اٌخٛف ِٓ رىجذ اٌخغبئش ٠إدٞ ئٌٝ اٌٙشٚة ِٓ اٌغٛق ٚأخفبع 

  . الأعؼبس

 اٌذراست ِشىٍت

ثؼذح رغبؤلاد ، وْٛ اٌزذاٚي فٟ الأعٛاق اٌّب١ٌخ فٟ ؽشوخ ِغزّشح  ذساعخرزغغذ ِشىٍخ اٌ      

ٚثبٌزبٌٟ رؼظ١ُ ل١ّخ اٌششوخ ثشىً أعبط . ٚٔظشا ٌٍززثزة اٌؾبطً ف١ٙب عؼ١ب ٌشفغ ل١ّخ اٌغُٙ 

اٌششوبد اٌّذسعخ ف١ٗ ٌٛعٛد ِزغ١شاد وض١شح ٌٙب الأصش فٟ ٘زا اٌّغبي  لأعُٙفٟ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ 

 : بؤلاد ثب٢رٟ؛ ٌزا رزّضً رٍه اٌزغ

ث١بْ ِب ئرا وبٔذ ٕ٘بن ػلالخ ث١ٓ ػذد اٌؼب١ٍِٓ فٟ اٌششوبد اٌّذسعخ فٟ عٛق اٌؼشاق  (2 

 ٘زٖ اٌششوبد . لأعٌُٙلأٚساق اٌّب١ٌخ ٚ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ 

( ث١بْ ِب ئرا وبٔذ ٕ٘بن ػلالخ ث١ٓ ؽغُ سأعّبي اٌششوبد اٌّذسعخ فٟ عٛق اٌؼشاق 3

 ٘زٖ اٌششوبد . لأعُٙل١خ ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ  ٚ اٌم١ّخ اٌغٛ

 لأعُٙ( ث١بْ ِب ئرا وبٔذ ٕ٘بن ػلالخ ث١ٓ فبئغ اٌّٛاصٔخ اٌؼبِخ ٌٍذٌٚخ  ٚ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ 4

 اٌششوبد اٌّذسعخ فٟ عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ .

 لأعُٙ( ث١بْ ِب ئرا وبٔذ ٕ٘بن ػلالخ ث١ٓ ؽغُ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ٚاٌم١ّخ اٌغٛل١خ 5

 عخ فٟ عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ.اٌششوبد اٌّذس

( ث١بْ ِب ئرا وبٔذ ٕ٘بن ػلالخ ث١ٓ ِؼذلاد أعؼبس اٌفبئذح ٌذٜ اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ 6

 اٌششوبد اٌّذسعخ فٟ عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ  . لأعُٙٚاٌم١ّخ اٌغٛل١خ 



اٌششوبد  لأعُٙل١خ ( ث١بْ ِب ئرا وبٔذ ٕ٘بن ػلالخ ث١ٓ ِؼذلاد اٌزؼخُ اٌغ٠ٕٛخ ٚاٌم١ّخ اٌغ7ٛ

 اٌّذسعخ فٟ عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ  .

طشف اٌذ٠ٕبس ِمبثً اٌذٚلاس الأِش٠ىٟ  عؼش ( ث١بْ ِب ئرا وبٔذ ٕ٘بن ػلالخ ث١ٓ ِؼذلاد7

 اٌششوبد اٌّذسعخ فٟ عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ  . لأعُٙٚاٌم١ّخ اٌغٛل١خ 

ستاٌذرا 

اٌّب١ٌخ  الأعٛاق٠زّضً ِم١بط ِذٜ ٔغبػ اٌغ١بعخ الالزظبد٠خ لأٞ ثٍذ  ثّذٜ اعزمشاس        

ٌزا رؼذ اٌذساعخ لؼ١خ ػشٚس٠خ ٠زظذٜ ٌٙب  ؛ٌذ٠ٙب  وٛٔٙب رؼذ ِشآح اٌٛػغ الالزظبدٞ 

ٔزبئظ ٚالؼ١خ ٌٛػغ اٌخطٛاد اٌظؾ١ؾخ ٚالاعزششبد ثٙب  ئٌٝاٌجؾش اٌؼٍّٟ ٌٍٛطٛي 

، وّب ِب ٠ٕشذٖ الزظبد اٌجٍذ ثٛعٗ ػبَ اٌّب١ٌخ ٚ الأعٛاقًّ ػ ٓثؾىُ اٌزأص١ش اٌّزذاخً ث١

رف١ذ ٔزبئظ ٘زٖ اٌذساعخ ثؼغ اٌفئبد اٌّزؼبٍِخ فٟ اٌغٛق اٌّبٌٟ  أْاٌّإًِ  ِٓ

ٚغ١شُ٘ .                                                        ،اٌٛعطبء،اٌّٛسد٠ٓ،وبٌّغزضّش٠ٓ  

 : اٌذراست أهذاف

ثؼغ اٌّؾذداد اٌذاخ١ٍخ ٚاٌخبسع١خ اٌزٟ لذ رزغٍٝ ثّؼشفخ  ِؾبٌٚخ ٌزؾذ٠ذرؼذ اٌذساعخ 

 :٠ٍٟ   ِبٚرٙذف اٌذساعخ ئٌٝ  . لأعٌُٙم١ّخ اٌغٛل١خ ٌب ثبِٙذٜ اسرجبؽ

اٌم١ّخ  فٟ ٌٍزجب٠ٓ اٌّخزٍفخ ٌٍفشػ١بد ٚاٌزٕجإ٠خ اٌزفغ١ش٠خ اٌمذسح ػٍٝ اٌزؼشف (2

 . لأعُٙاٌغٛل١خ 

ٚثّب ٠مغ ػّٓ ٔطبق ؼبِخ اٌغ١بعخ اٌاٌّب١ٌخ ٌٍذٌٚخ فٟ سعُ  الأعٙضحِغبػذح  (3

رمٍجبد اٌّغزٜٛ اٌؼبَ فٟ  عزمشاسٔٛع ِٓ الاعشاء٘ب ِٓ  زؾمكطلاؽ١برٙب ٌ

  . فٟ عٛق اٌؼشاق اٌّبٌٟ ٌلأعؼبس

ك ثُٙ ِٓ ٍؾػّب لذ ٠ لإثؼبدُ٘رمذ٠ُ الاعزشبسح ٌٍّغزضّش٠ٓ فٟ اٌغٛق اٌّب١ٌخ  (4

 لأعُٙاثؾشوخ  اٌزٕجإ، ٚثّب ٠ّىُٕٙ  فٟ   ئػبف١خ أسثبػٌزؾم١ك  ئسشبدُ٘خغبئش  أٚ 

 ِغزمجلا .

 اٌذراست فرظُاث

 ثب٢رٟ : ذساعخاٌٚأثؼبد٘ب اٌّخزٍفخ  ،  رزّضً فشػ١بد   ذساعخفٟ ػٛء ِشىٍخ اٌ      

ػذد اٌؼب١ٍِٓ فٟ اٌششوبد اٌّذسعخ فٟ  ث١ٓ ئؽظبئ١خ دلاٌخ راد ػلالخ ٕ٘بن : الأوًٌ اٌفرظُت

 (α ≤ 0.05).ِغزٜٛ ٘زٖ اٌششوبد ػٕذ لأعُٙعٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ ٚ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ 



فٟ اٌششوبد اٌّذسعخ  اٌّبي طسأ ؽغُ ث١ٓ ئؽظبئ١خ دلاٌخ راد ػلالخ ٕ٘بن :اٌزأُت  اٌفرظُت

 ≥ α).ِغزٜٛ زٖ اٌششوبد ػٕذ٘ لأعُٙفٟ عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ ٚ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ 

0.05) 

ٌٍذٌٚخ ٚ اٌم١ّخ  اٌؼبِخ اٌّٛاصٔخ فبئغ ث١ٓ ئؽظبئ١خ دلاٌخ راد ػلالخ ٕ٘بن : اٌزاٌزت اٌفرظُت

 α ≤ 0.05).) ِغزٜٛ اٌششوبد اٌّذسعخ فٟ عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ ػٕذ لأعُٙاٌغٛل١خ 

الإعّبٌٟ ٚ اٌم١ّخ  اٌّؾٍٟ إٌبرظ ؽغُ ث١ٓ ئؽظبئ١خ دلاٌخ راد ػلالخ ٕ٘بن : اٌرابعت اٌفرظُت

 α ≤ 0.05).) ِغزٜٛ اٌششوبد اٌّذسعخ فٟ عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ ػٕذ لأعُٙاٌغٛل١خ 

ِؼذلاد أعؼبس اٌفبئذح ٌذٜ اٌجٕه  ث١ٓ ئؽظبئ١خ دلاٌخ راد ػلالخ ٕ٘بن : اٌخاِست اٌفرظُت

اٌششوبد اٌّذسعخ فٟ عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ  لأعُٙاٌّشوضٞ اٌؼشالٟ ٚاٌم١ّخ اٌغٛل١خ 

 α ≤ 0.05).) ِغزٜٛ ػٕذ

اٌزؼخُ اٌغٕٛٞ ٚاٌم١ّخ  ِؼذلاد ث١ٓ ئؽظبئ١خ دلاٌخ راد ػلالخ ٕ٘بن :اٌسادست  اٌفرظُت

 α ≤ 0.05).) ِغزٜٛ اٌششوبد اٌّذسعخ فٟ عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ ػٕذ لأعُٙاٌغٛل١خ 

عؼش طشف اٌذ٠ٕبس ِمبثً  ِؼذي ث١ٓ ئؽظبئ١خ دلاٌخ راد ٕ٘بن ػلالخ : اٌسابعت اٌفرظُت

 اٌششوبد اٌّذسعخ فٟ عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ ػٕذ لأعُٙاٌذٚلاس ٚ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ 

 α ≤ 0.05).) ِغزٜٛ

 اٌذراساث اٌسابمت

 وعربُت ِٕها : أصٕبُتعذة دراساث  أصرَج

( Boyer & Filion , 2004  اٌؼٛاًِ اٌشئ١غخ  اٌذساعخ اٌّؼٕٛٔخ٘ذفذ (

ٌٍّزغ١ش  ٚالأصشِؼشفخ اٌؼلالخ  ئٌٝ فٟ ششوبد إٌفؾ ٚاٌغبص اٌىٕذ٠خ( لأعُٙاٚاٌؼبِخ ٌؼٛائذ 

 اٌذٚلاس طشف ٚعؼش اٌفبئذح عؼش ِضً ِغزمٍخ ِٚزغ١شاد لأعُٙااٌزبثغ اٌّزّضً ثؼٛائذ 

 اٌّغغٍخ اٌششوبد ػٍٝ اٌذساعخ أعش٠ذ .اٌجزشٚي ٚأعؼبس اٌغٛق ٚاٌىٕذٞ ٚػٛائذ الأِش٠ىٟ

اعزخذِذ اٌذساعخ ؽش٠مخ اٌـ .اٌىٕذ٠خ اٌّزؾذح اٌٛلا٠بد فٟ اٌّب١ٌخ عٛق الأٚساق فٟ

Generalize  ٚاٌغٍجٟ ِغ اٌجزشٚي، الا٠غبثٟ ٌؼبئذ اٌغُٙ ِغ أعؼبس الأصش. اعزٕزغذ اٌذساعخ 

 .الأِش٠ىٟ اٌذٚلاس ِمبثً اٌؼٍّخ اٌىٕذ٠خ طشف أعؼبس ِؼذلاد ٚوزٌه اٌفبئذح ِؼذلاد

 اٌؼٛاًِ ) رؾذ٠ذ ٘ذفذ اٌذساعخ اٌّؼٕٛٔخ   )2002ِحّذ ، بساَ دأه ، دراست )َىسف( 2

 ػٍٝ اٌّإصشح اٌؼٛاًِ أُ٘ ػٍٝ اٌزؼشف اٌّبٌٟ( ئٌٝ عٛق ػّبْ فٟ لأعُٙا ػبئذ ػٍٝ اٌّإصشح



 ػٛائذ ػٍٝ غ١ش٘ب ِٓ رأص١ش أوضش اٌؼٛاًِ أٞ ٚث١بْ . اٌؾبد ٌٙزا اٌززثزة ٚاٌّغججخ لأعُٙا ػبئذ

 فٟ اٌّذسعخ اٌششوبد وبفخ ِٓ اٌذساعخ ِغزّغ رىْٛ ). أَ اٌخبسع١خ اٌذاخ١ٍخ اٌؼٛاًِ( لأعُٙا

 ػشٛائ١خ ؽجم١خ فٟٙ اٌذساعخ ػ١ٕخ أِب ) .  3117-3111اٌفزشح ) خلاي اٌّبٌٟ ػّبْ عٛق

 الاعزٕزبعبد ِٓ ِغّٛػخ ئٌٝ اٌذساعخ ٚرٛطٍذ 1الأطٍٟ  اٌّغزّغ ِٓ % ) 41 ( ٚرشىً

 ِؼذي بٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ اٌّزّضٍخ ثـ )ِٛعجخ ث١ٕ ئؽظبئ١خ دلاٌخ راد ػلالخ ٚعٛد :أثشص٘ب

اٌفبئذح ، ؽغُ سأعّبي اٌششوبد عٛق  اٌزؼخُ ،ػغض أٚ فبئغ ١ِضاْ اٌّذفٛػبد ،أعؼبس

الإؽظبئ١خ ث١ٓ)  اٌذلاٌخ راد ( ، ٚأؼذاَ اٌؼلالخلأعُٙا اٌّبٌٟ ( ِغ اٌّزغ١ش اٌزبثغ )ػبئذ ػّبْ

اٌّٛاصٔخ اٌؼبِخ ٌٍذٌٚخ ، ؽغُ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ، ٚػذد اٌؼب١ٍِٓ ( ِغ ػغض أٚ فبئغ 

 ( .لأعُٙا اٌّزغ١ش اٌزبثغ )ػبئذ

 اٌّإصشح )اٌؼٛاًِ اٌّؼٕٛٔخ اٌذساعخ ٘ذفذ (2022صًُّ ، دراست )اٌصعُذٌ ، إسّاعًُ( 3

 ئٌٝ  )اٌّب١ٌخٌلأٚساق  فٍغط١ٓ عٛق فٟ اٌّذسعخ اٌششوبد فٟ اٌغٛلٟ اٌغُٙ ػبئذ ِؼذي ػٍٝ

 عٛق فٟ اٌششوبد اٌّذسعخ لأعُٙ اٌغٛلٟ اٌؼبئذ ِؼذي ػٍٝ ٌّإصشحا اٌؼٛاًِ ػٍٝ اٌزؼشف

 . اعزخذِذ اٌذساعخ الأعب١ٌت )3113 – 3111)فزشحاٌ خلاي اٌّب١ٌخ ٌلأٚساق فٍغط١ٓ

 اٌج١بٔبد ٌزؾ١ًٍ الاعزضّبس٠خ اٌّؾبفع لأعٍٛة ثٕبء ثبلإػبفخ ( ٚالأؾذاس الاسرجبؽ ) الإؽظبئ١خ

 دلاٌخ راد ؽشد٠خ ػلالخ ٚعٛد ٔزبئظ أّ٘ٙب ئٌٝ اٌذساعخ رٛطٍذ . اٌفشػ١بد ٚاخزجبس

 ، اٌّذح ثذا٠خ فٟ اٌغؼش / اٌزٛص٠ؼبد ِؼذي، إٌغبػ  )ِؼذي اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ث١ٓ ئؽظبئ١خ

 الاعزضّبس٠خ اٌّؾبفع ٚئْ ،ٌٍغُٙ  (  اٌغٛلٟ اٌؼبئذ ( ٚاٌّزغ١ش اٌزبثغ )ِؼذيالأسثبػ عٛدح

 اٌم١ّخ ح ئػبفخ ئٌٝؽذ ػٍٝ اٌّغزمٍخ وً ٌٍّزغ١شاد اٌّشرفؼخ اٌّؼذلاد أعبط ػٍٝ اٌّج١ٕخ

 اٌّؼذلاد أعبط ػٍٝ اٌّج١ٕخ الاعزضّبس٠خ اٌّؾبفع ِٓ أوجش رّزٍه ػبئذاد ( ٌٍغُٙ اٌذفزش٠خ

 ِإشش ) اٌغٛق ِؾفظخ ػبئذ ِٓ أوجش ػبئذاد رّزٍه ، وّب ئٔٙب  اٌّزغ١شاد ٌزٍه إٌّخفؼخ

 ؟ اٌمذط(

 

ِٕهضُت اٌذراست

         

        



        

 رؾ١ًٍ ٚاخزجبس فشػ١بد اٌذساعخ .      

  اٌذراست حصُُّ

 اٌؾغبث١خ الأٚعبؽ ؽ١ش ِٓ اٌذساعخ ِزغ١شاد ٌٛطف اٌٛطفٟ إٌّٙظ ئرجبع رُ         

 ، اٌذساعخ فشػ١بد لاخزجبس اٌزؾ١ٍٍٟ إٌّٙظ اعزخذاَ ئٌٝ ثبلإػبفخ ، ٚالأؾشافبد اٌّؼ١بس٠خ

  SPSS v14 . اٌجشٔبِظ الإؽظبئٟ ثبعزخذاَ ٚرٌه

  ذراستوعُٕت اٌ ِضخّع

اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ ٌّذح  عٛق فٟ اٌّذسعخ اٌششوبد وبفخ ِٓ ذساعخاٌ ِغزّغ ٠زىْٛ       

 أْ ، ئر ششوخ  ( 84  )ِٓ ٠زىْٛ ، اٌزٞ 3123/ 42/23ٌغب٠خ  2/2/3122ٌٍفزشح ِٓ  عٕز١ٓ

 ،اٌّظبسف  لطبع : ٟٚ٘ ِخزٍفخ عجؼخ لطبػبد ِٓ ٠زىْٛ عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ

 اٌذساعخ ػ١ٕخ أِب .  اٌزأ١ِٓٚاٌخذِبد ،  اٌضساػخ ،، الاعزضّبس ، اٌظٕبػخ ، اٌفٕذلخ ٚاٌغ١بؽخ

 ٚاٌفٕذل١خ اٌّذسعخ ِٕز ثذا٠خ رأع١ظ عٛق رّضٍذ فٟ وبفخ اٌششوبد اٌّظشف١خ ٚاٌظٕبػ١خ

، وٛٔٙب أوضش اٌمطبػبد ٔشبؽب فٟ اٌغٛق ِٓ   2004 ؽض٠شاْ فٟ اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ

اٌخبػؼخ ٌٍذساعخ ٚرأس٠خ  ( أعّبء اٌششوبد ٌٍمطبػبد2ؽ١ش اٌزذاٚي ٠ٚٛػؼ اٌٍّؾك )

 وً ِٓ أخزد اٌزٟ اٌؼ١ٕخ(  2 ( اٌغذٚي ٠ٚج١ٓ. ششوخ ( 39) ششوبرٙب ػذد ثٍغ ئدساعٙب ؽ١ش

( 70.1%ٚٔغجخ ) اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ الأطٍٟ ٌغٛق اٌّغزّغ ِٓ (46.43%) ٚرشىً لطبع ،

غ١ش دل١مخ ،  إٌزبئظ ٠غؼً لأْ طغش ؽغُ اٌؼ١ٕخ لا ثأط ثٙبِٓ اٌمطبػبد اٌضلاصخ ، ٚرؼزجش ٔغجخ 

 .ذساعخٌثب اٌخبطخ اٌّؼٍِٛبد وبفخ ٌزٛفش اٌؼ١ٕخ ٘زٖ أخز رُ ٚلذ

 ِٓ اٌمطبػبد     ذساعخاٌ (ػ١ٕخ2) عذٚي                          

 إٌسبت      عُٕت اٌذراست     عذد اٌشرواث      اٌمطاع

 %23,20 22 22 اٌّصرفٍ

 %26,22 22 24 اٌصٕاعٍ

 %4,24 6 20 واٌسُاحٍ اٌفٕذلٍ

 - - 6 اٌسراعٍ

 - - 2 الاسخزّار

 - - 5 اٌخأُِٓ

 - - 20 اٌخذِاث

24 32 46,43% 

 

http://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%AD%D8%B2%D9%8A%D8%B1%D8%A7%D9%86
http://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%AD%D8%B2%D9%8A%D8%B1%D8%A7%D9%86
http://ar.wikipedia.org/wiki/2004


 اٌبُأاث عًٍ اٌحصىي ِصادر

 ثّزغ١شاد اٌّزؼٍمخ الأعبع١خ اٌج١بٔبد عّغ رُ فشػ١برٙب، ٚاخزجبس اٌذساعخ أ٘ذاف زؾم١كٌ      

 ثبٌششوبد اٌخبص ٚؽغُ سأط اٌّبي اٌؼب١ٍِٓ ٚػذد لأعُٙاٌغٛل١خ ٌثبٌم١ّخ  ٚاٌّزؼٍمخ اٌذساعخ

ػٓ  اٌظبدسح اٌزمبس٠ش اٌغ٠ٕٛخ ِٓخ اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌ فٟ عٛق أعّٙٙب اٌّذسعخ اٌّغبّ٘خ

ٌغٕزٟ  ِٚٓ رمبس٠ش ِشالجٟ اٌؾغبثبد فٟ اٌششوبد ػ١ٕخ اٌذساعخاٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ  عٛق

اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٚػذد اٌؼب١ٍِٓ ٚؽغُ سأط اٌّبي  (3). ٠ٚٛػؼ اٌٍّؾك   3122-3123

 ػٓ الالزظبد٠خ ٚإٌششاد اٌغ٠ٕٛخ اٌظبدسح اٌزمبس٠ش ئٌٝ ثبلإػبفخ ، ذساعخٌٍششوبد ػ١ٕخ اٌ

ثبٌّٛاصٔخ اٌؼبِخ ٌٍذٌٚخ  اٌخبطخ الالزظبد٠خ اٌّإششاد ػٍٝ ٌٍؾظٛي اٌؼشالٟ اٌّشوضٞ اٌجٕه

طشف  ِؼذي عؼشٚ اٌغٕٛٞ ٚاٌزؼخُاٌفبئذح  سأعؼبِؼذلاد الإعّبٌٟ ٚ اٌّؾٍٟ إٌبرظؽغُ ٚ

 اٌىزت الإؽلاع فٟ ئػبفخ ئٌٝ ، ( 4اٌزٟ ٠ٛػؾٙب اٌٍّؾك ) ، اٌذ٠ٕبس ِمبثً اٌذٚلاس الأِش٠ىٟ

 اٌّٛػٛع . ثٙزا ٚاٌّمبلاد ٚاٌذساعبد ٚاٌجؾٛس ٚاٌذٚس٠بد اٌّزؼٍمخ ٚالإٔى١ٍض٠خ اٌؼشث١خ

 

 اٌّسخخذِت الإحصائُت والأساٌُب اٌذراست ِخغُراث

         
             

      ، 

،         
  :            

ؽشوخ  ٌزمبس٠ش ٚفمب ٚرؾغت لأعٌُٙاٌم١ّخ اٌغٛل١خ  ٘ٛ ذساعخٌٍ اٌخابع اٌّخغُر أولا(

 :ا٢ر١خ  عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ ثبٌّؼبدٌخ اٌزذاٚي فٟ

 الإغلاقعؼش ×  لأعُٙاػذد 

 اٌّسخمٍت اٌّخغُراثرأُا(

 :ّ٘ب سئ١غ١١ٓ، طٕف١ٓ ئٌٝاٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍغُٙ  رظ١ٕف ِؾذداد رُ ٌمذ

 أٔٙب ؽ١ش ٌٍششوخ اٌذاخ١ٍخ ثبٌج١ئخ رزؼٍك لأٔٙب ثبٌذاخ١ٍخ ٚع١ّذ : اٌذاخٍُت (اٌّحذداث2

 .اٌّبي سأط ٚ اٌؼب١ٍِٓ ػذدبِٕٚٙ ، ف١ٙب ٚرإصش رزأصش



 ػٍٝ ِٚٓ صُ ، ٙبئٔزبع و١ّخ ػٍٝ فٟ اٌششوخ اٌؼب١ٍِٓ ػذد٠إصش  غبٌجب ِب  :اٌعآٍُِ عذد*

 ػٍٝ اٌّغزضّش٠ٓ سغجخ فٟٚثبٌزبٌٟ  ، الأخشٜ ث١ٓ اٌششوبد الالزظبدٞ ٚٚػؼٙب لٛرٙب

 رزأصش رجؼب ٌزٌه . أعّٙٙب ػٛائذ ٚأخ١شا ،بأعّٙٙ ششاء

 ػًّ أٞ أٚ ِششٚع لأٞ سئ١غٟ ِٓ ػٕبطش الإٔزبط ػٕظش  ذ٠ٚؼ : اٌّاي رأش *

 ، الإؽظبئٟ اٌزؾ١ًٍ فٟ أصشٖ ٠ظٙش ٚ لأعُٙا ػٛائذ ػٍٝ ٚاػؼ أصش ٌٚٗ ، اعزضّبسٞ

 اٌّبي سأط ؽغُ وبْ  ٚوٍّب وج١ش، ثشىً اٌؼٛائذ رزأصش وج١شًا اٌّبي سأط ؽغُ وبْ فىٍّب

 . لأعُٙا ػٛائذ ػٍٝ وج١شًا رأص١شًا ٠إصش لا طغ١شًا

 ػلالخ أٞ ٌٍششوخ ١ٌٚظ ، اٌششوخ أػّبي ػٍٝ رإصش اٌزٟ ٟٚ٘ :اٌخارصُت (اٌّحذداث2

 : ِٕٙبٚ ؽذٚصٙب، فٟ

 الإ٠شاداد ئعّبٌٟ ِٓ خلاي اٌىٍٟ اٌؼغض أٚ  اٌفبئغٚرٛػؼ  : *اٌّىازٔت اٌعاِت ٌٍذوٌت

 اٌّٛاصٔخ ئْأٞ  ، ٌٍذٌٚخ اٌؼبِخ اٌفؼ١ٍخ ٌٍّٛاصٔخ اٌّظشٚفبد ئعّبٌٟ ِٕٙب ِطشٚؽب اٌفؼ١ٍخ

 ػجب ٟ٘ اٌؼبِخ

 رمبسة ِؾذدح ٌفزشح ٚإٌفمبد اٌؼبِخ ، اٌؼبِخ الإ٠شاداد ث١ٓ اٌشلّٟ اٌزٛاصْ ِجذأ ػٓ سح

 أْ ، ؽ١ش ِب١ٌخ ٚالزظبد٠خ  ِغبلاد خلاي ِٓ رزؼؼ اٌؼبِخ اٌّٛاصٔخ أ١ّ٘خ ئْ .اٌغٕخ

 اٌذٌٚخ ٔفمبد ِب١٘خ  ٚرٛػؼ ِبٌٟ، ٌٛػغ ؽم١مخ ػٓ رفظؼ ثىٛٔٙب رزغٍٝ الأ١ّ٘خ اٌّب١ٌخ

 ِٓ فززؼؼ ، الأ١ّ٘خ الالزظبد٠خ ٌٍّٛاصٔخ  أِب .إٌفمبد ٘زٖ عزغطٟ اٌزٟ ٚالإ٠شاداد

 ػٍٝ ٚاٌزأص١ش الالزظبد٠خ اٌّزغ١شاد رٛع١ٗ اٌؾىِٛخ رغزط١غ اٌزٟ ثٙباٌؼبِخ اٌّٛاصٔخ خلاي

 اٌذخً ٚرٛص٠غ اٌّذفٛػبد، ١ِضاْ فٟ ٚػغض ٚرؼخُ وغبد ِٓ اٌظشٚف الالزظبد٠خ

 ػٍٝ رأص١ش٘ب ئٌٝ ٚثبلإػبفخ الزظبد٠خ ِزغ١شاد ِٓ رٌه ِٚب ئٌٝ اٌفبئذح عؼش ٚرؾذ٠ذ

)  .أ٠ٌٛٚبرٙب ؽغت ٌٍٕفمبد ػبدي رٛص٠غ رؾم١ك رٙذف ئٌٝ فٟٙ الالزظبدٞ، اٌزٛاصْ

 ( 2000اٌخرابشت ،

 ٚاٌخذِبد م١ّخ اٌغٍغٌ الالزظبد ٚفمب ؽغُ ل١بط ؽشق ٘ٛ أؽذ : الإصّاٌٍ اٌّحٍٍ إٌاحش*

 ؽغُ ٚئْ ، ِؼ١ٕخ ص١ِٕخفزشح  خلاي ِب ِٕطمخ فٟ ِؾ١ٍبً اٌّٛعٛدح اٌّٛاسد ِٓ إٌّزغخ

 ؽغُ بسرفبعف ، الإعّبٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ػٍٝ ٚئ٠غبثبً عٍجبً ٠إصش الالزظبد فٟ اٌىٍٟ إٌبرظ

 الإٔزبط ٚص٠بدح اٌؼًّ ِٓ فشص ٠ض٠ذ ٚثزٌه اٌّؾٍٟ إٌبرظ اسرفبع ئٌٝ ٠إدٞ اٌىٍٟ إٌبرظ

 ثغجت ٠ىْٛ الإعّبٌٟ اٌّؾٍٟ إٌبرظ فٟ الاسرفبع اٚ الأخفبع أْ . الاعزٙلان فٟ ٚص٠بدح

 الائزّبْ ؽغُ فٟ اٌزؾىُ فٟ اٌّغزخذِخ اٌٙبِخ الأدٚاد أؽذ اٌفبئذح اٌزٟ رؼزجش عؼش



 آٚ ٌلاعزضّبس رشغ١ؼٙب فٟ إٌمذ٠خ اٌغ١بعخ رٛعٗ ٠ٚؼىظ إٌمذٞ، اٌؼشعفٟ ؽغُ  ٚثبٌزبٌٟ

 (2000 ، )صّعت  .اٌزؼخُ فٟ ِغبثٙخ ٚدٚس٘ب ِٕٗ اٌؾذ

 ث١ٓ ٚأزمبٌٗ اٌّبي سأط ٌزٛظ١ف الأعبعٟ اٌّؾشن ثأٔٗ اٌفبئذح عؼش ذ٠ٚؼ : اٌفائذة سعر*

 عؼش وبْ ئرا أٔٗ ئر ؛ ٌٍّغزضّش اٌجذ٠ٍخ اٌفشطخ ٚرٌه لاػزجبسٖ ٚاٌجٕٛن ٚاٌغٕذاد لأعُٙا

 عؼش ػٍٝ ػبَ وً ٚاٌؾظٛي اٌجٕه فٟ أِٛاٌٗ ٠ؼغ ثأْ اٌّغزضّش ع١فؼً ، ِشرفؼًب اٌفبئذح

 عؼش ِٓ أوجش ثؼبئذ ػ١ٍٗ ع١ؼٛد الأِٛاي ثٙزٖ الاعزضّبس وبْ ئرا ِبأ ، ٌٗ اٌّؾذد اٌفبئذح

 اٌزم١ًٍ ئٌٝ ع١إدٞ اٌفبئذح عؼش اسرفبع فاْ اٌٛلذ ٔفظ ٚفٟ  .الاعزضّبس فغ١فؼً اٌفبئذح

 ٚفٟ اٌزؼخُ ٔغجخ رم١ًٍ ئٌٝ ٠إدٞ ِّب اٌغ١ٌٛخ ٔغجخ خفغ ثبٌزبٌٟ الالزشاع ػ١ٍّبد ِٓ

 ٚاٌؾظٛي اٌّبي سأط ٌض٠بدح ٌلالزشاع اٌّغزضّشْٚ ع١زغٗ اٌفبئذح عؼش أخفبع ؽبٌخ

 اٌذٚي ث١ٓ ٠زفبٚد اٌفبئذح عؼش ( . أ2002ْاٌفرحاْ ، ).اٌفبئذح عؼش ِٓ أوجش ػبئذ ػٍٝ

 ٚٚػغ اٌّزٛلؼخ الالزظبدٞ إٌّٛ اٌزؼخُ ِٚؼذلاد ِؼذلاد اخزلاف ثغجت اٌّخزٍفخ

 .اٌّذفٛػبد ١ِضاْ

ثبٌّؼٕٝ  ٚاٌزؼخُ ، اٌزؼخُ ِفَٙٛ رؾذ٠ذ فٟ وض١شًا الالزظبد٠ْٛ اخزٍف : اٌخعخُ*

 الأصِبد أٚلبد فٟ اٌزؼخُ ٠ٕشأٚ ، ٌٍؼٍّخ اٌششائ١خ اٌمٛح ػؼف ٘ٛ الالزظبدٞ

 ١ِضا١ٔبرٙب فٟ اٌؼغض اٌؾىِٛبد ػٍٝ ِؼبٌغخ لذسحفٟ  صمخ ٕ٘بن ىْٛر لا ػٕذِب الالزظبد٠خ

 فزشح ٚأِب الإ٠شا١ٔخ، اٌؼشال١خ اٌؾشة فزشح خلاي اٌضّب١ٕٔبد فزشح اٌزؼخُ ٔغت ٚرفبلّذ

 إٌفؾ طبدساد رٛلف ِغ اٌؼشاق ػٍٝ الالزظبدٞ اٌؾظبس شٙذد فشع اٌزغؼ١ٕبد

 ؽذح رفبلُ فٟ رٌه عبُ٘ الأعٕجٟ إٌمذ اٌؼشاق ِٓ أسطذح ٚرغ١ّذ اٌخبسط ئٌٝ اٌؼشالٟ

  (2004)اٌخسرصٍ ، ٌلأعؼبس اٌؼبَ اٌّغزٜٛ ٚاسرفبع اٌزؼخُ

 ٟٚ٘ ِغّٛػزٟ اٌّززثزثخ الأعؼبس راد اٌغٍغ ثؼغ اعزجؼبد ثؼذ الأعبط اٌزؼخُ ٠ؾزغت    

 ٚغبص إٌفؾ ) ئٌٝ اٌىؾ١ٌٛخ ثبلإػبفخ غ١ش ٚاٌّششٚثبد الأغز٠خ لغُ فٟ ٚاٌخؼشاٚاد اٌفٛاوٗ

  .اٌم١بع١خ الأسلبَ ِذ٠ش٠خ /ٌلإؽظبء اٌغٙبص اٌّشوضٞ لجً ِٓ ٠ٚؼذ ، اٌغىٓ لغُ ػّٓ ) اٌطجخ

 اٌجٕه لجً ِٓ ٠ؾذد اٌزٞ اٌغؼش ٘ٛ : الأِرَىٍ اٌذولار ِمابً اٌعرالٍ اٌذَٕار صرف سعر  *

لاثذ ِٓ ، ئر  ٞاٌّشوض اٌجٕه ٌذٜ الأعٕج١خ اٌؼٍّخ ٚششاء ث١غ ٔبفزح خلاي ِٓ اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ

اعزمشاس اٌؼٍّخ ؽ١ش أْ ٘زا اٌؼبًِ ػبًِ ِؾذد ٌّذخش أعٕجٟ ؽ١ش ٠غّؼ ٌٗ ثزأ١ِٓ رؾ٠ًٛ طبفٟ 

 ئرا سأعّبٌٗ، وّب أٔٗ ػٕذ أزٙبء اٌّششٚع أٚ أغؾبثٗ ِٕٗ ٠فمذ  أسثبؽٗ اٌغ٠ٕٛخ ئٌٝ ثٍذٖ الأطٍٟ



) اٌخمرَر الالخصادٌ اٌسٕىٌ ٌٍبٕه اٌّروسٌ اٌعرالٍ  . الأطٍٟ ِٛؽٕٗ ئٌٝ ثزؾ٠ٍٛٗ لبَ

2022 ) 

 : اٌّسخخذِت  

  

 (Kolmogorov - Smirnov)     .

   .       

      

 اٌذراست ّٔىرس

 اٌّؼبدٌخ خلاي ِٓ اٌّغزمٍخ اٌذساعخ ِزغ١شاد ػٍٝ ثٕبءًا لأعُٙثبٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌ اٌزٕجإ ٠ّىٓ

 :ٚوّب ٠ٍٟ  ، اٌزب١ٌخ

Y =  a + (Β1X1) + (Β2X2) + (Β3X3) + (Β X4) + (Β5X5) + (Β6X6) + (Β7X7) 

 : أْ ؽ١ش

: Y لأسهُإًٌ اٌمُّت اٌسىلُت ٌ حشُر: a         رّضً اٌؾذ اٌضبثذ  .   :X1 اٌعآٍُِ إًٌ عذد حشُر . 

X2     : اٌشروت ِاي رأش إًٌ حشُر.     . : X3اٌعاِت  اٌّىازٔت فٍ اٌفائط إًٌ حشُر.  : X4      حشُر 

 إًٌ ِعذلاث حشُر :  X6     اٌفائذة  إًٌ ِعذلاث أسعار حشُر      X5 : الإصّاٌٍ . اٌّحٍٍ حضُ إٌاحش إًٌ

 .إًٌ ِعذلاث سعر صرف اٌذَٕار ِمابً اٌذولار الأِرَىٍ  : حشُر      X7 .اٌخعخُ اٌسٕىَت 

 

 

 الإحصائٍ ٌٍخحًٍُ اٌبُأاث ِلائّت ِٓ اٌخحمك اخخبار  

          Kolmogorov -

Smirnov )             
             

.           
               ) 

3) 



 اٌذساعخ ٌّزغ١شاد اٌطج١ؼٟ اٌزٛص٠غ ( 3  عذٚي                      

 –Kolmogorov اٌّخغُر اٌرلُ

Smirnov 

Sig. *             إٌخُضت 

 اٌمُّت اٌسىلُت 2

 

 اٌطبُعٍ اٌخىزَع َخبع .811 348.

 عذد اٌعآٍُِ 2

 

  اٌطبُعٍ اٌخىزَع َخبع 714. 348.

 اٌّايحضُ رأش  3

 

 اٌطبُعٍ اٌخىزَع َخبع 911. 413.

 اٌّىازٔت اٌعاِت ٌٍذوٌت 4

 

 اٌطبُعٍ اٌخىزَع َخبع 890. 579.

 الإصّاٌٍإٌاحش اٌّحٍٍ  5

 

 اٌطبُعٍ اٌخىزَع َخبع 972. 486.

 اٌفائذة أسعارِعذلاث  6

 

 اٌطبُعٍ اٌخىزَع َخبع 766. 667.

 ِعذي اٌخعخُ اٌسٕىٌ 4

 

 اٌطبُعٍ اٌخىزَع َخبع 879. 588.

 سعر صرف اٌذَٕارِعذي  2

 

 اٌطبُعٍ اٌخىزَع َخبع 948. 522.

  

 > 0.05اٌذلاٌخ ِغزٜٛ وبْ ئرا ( 311٢ ، ٠بع١ٓ ، إٌٔؼ١ّٟ ) ث١ٓ وّب ؽج١ؼ١بً اٌزٛص٠غ ٠ىْٛ *

 رٛص٠غ أْ ٠زج١ٓ فأٗ فأوضش ( 0.05 ) دلاٌخ ِغزٜٛ ٚػٕذ أػلاٖ اٌغذٚي ئٌٝ ٚثبٌٕظش   

  ِٓ أوجش الإعبثبد ٌىً اٌطج١ؼٟ اٌزٛص٠غ ٔغت وبٔذ ؽ١ش  .ؽج١ؼ١بً وبْ ع١ّؼٙب اٌّزغ١شاد

 .اٌذساعخ ٌٙزٖ الإؽظبئ١خ اٌّؼبٌغخ فٟ اٌّؼزّذ ( ٚ٘ٛ اٌّغزٜٛ ( 0.05

 اٌذراست بُأاث عرض

            : 

 اثواٌشر فٍ ٓعاٍُِاٌ عذد (2

          
    

 (4عذٚي )                                            

 اٌذساعخ ػ١ٕخ بدواٌشش ٓ فٟؼب١ٍِاٌ ٌؼذدس٠خ ١باٌّؼ ٚالأؾشافبد اٌؾغبث١خ اٌّزٛعطبد    

 اٌّعُارٌ الأحراف اٌحسابٍ اٌّخىسػ اٌمطاع            اٌرلُ



 

    397.68 ٍاٌّصرف         2

 

244.80   

     215.45 اٌصٕاعٍ                                                             2

  

221.73   

اٌفٕذلٍ احٍ                                                               3

                                          
    122.25           101.67        

      245.13 اٌعاَ اٌّعُارٌ والأحراف اٌّخىسػ

 

189.40    

  

 

 ٌٍذساعخ اٌؼشال١خ اٌخبػؼخ اٌششوبد فٟ اٌؼب١ٍِٓ ػذد ِزٛعؾ أْ ئٌٝ (4) اٌغذٚي ٠ش١ش       

 ششوبد فٟ اٌؼب١ٍِٓ ػذد ِزٛعؾ ثٍغ اٌمطبػبد ِغزٜٛ ٚػٍٝ ِٛظف،(  ( 245.13 ثٍغ

 ٌمطبع اٌظٕبػٟ ا ششوبد  فٟ اٌؼب١ٍِٓ ػذد ِؼذي ٚثٍغ ِٛظفبً، ( 397.68) ٟاٌّظشف مطبعاٌ

 ( ( 122.25اٌمطبع اٌفٕذلٟ  ششوبد فٟ اٌؼب١ٍِٓ ِؼذي ػذد ب، ف١ّب ثٍغِٛظفً  ( 215.45)

اٌمطبع اٌظٕبػٟ صُ اٌمطبع  ١ٍ٠ٗرٛظ١فبً  الأػٍٝ ٟ٘ٛ اٌمطبع اٌّظشف فاْ ٚػ١ٍٗ ،  ِٛظفبً

 فمذ ثٍغ ِؼذٌٙب ٌٍششوبد ػ١ٕخ اٌذساعخ ّخبؽشحٌٍ ثبٌٕغجخ أِب   .رٛظ١فبً الألً ٘ٛاٌفٕذلٟ 

ِؼذي  أػٍٝ ٟاٌّظشف اٌمطبعوبْ  ، اٌمطبػبد ِغزٜٛ . ٚػٍٝ  (189.40)ٚثبٔؾشاف ِؼ١بسٞ

ٚثبٔؾشاف  ِخبؽشح الألًوبْ اٌمطبع اٌفٕذلٟ  ث١ّٕب (244.80)   ٚثبٔؾشاف ِؼ١بسٞ ِخبؽشح

   101.67)ِؼ١بسٞ)

 اٌشرواث أِىاي رؤوش (2

 ػ١ٕخ اٌششوبد أِٛاي ٌشؤٚط اٌّؼ١بس٠خ ٚالأؾشافبد اٌؾغبث١خ اٌّزٛعطبد اعزخشاط رُ      

  . (5)  ٠ٛػؾٙب اٌغذٚي وّب وّب إٌزبئظ ٚوبٔذ ، اٌذساعخ

 (5عذٚي )                                           

 اٌذساعخ ػ١ٕخ بدواٌشش أِٛاي ٌشؤٚط اٌّؼ١بس٠خ ٚالأؾشافبد اٌؾغبث١خ اٌّزٛعطبد           

 اٌّعُارٌ الأحراف اٌحسابٍ اٌّخىسػ اٌمطاع اٌرلُ

 

 ٍاٌّصرف 2
 108121.27 

 

   13978.86 



 

  اٌصٕاعٍ                                                    2

    11152.16   

 

     26946  

                           اٌفٕذلٍ 3

             
    1880.5       1145.71 

      40384.64 اٌعاَ اٌّعُارٌ والأحراف اٌّخىسػ

 

 

14023.52      

 

  ثٍغ اٌذساعخ ػ١ٕخ اٌششوبد ِغًّ أِٛاي سؤٚط ِزٛعؾ أْ ئٌٝ( 5) اٌغذٚي ٠ج١ٓ          

ؽغُ  ِزٛعؾ ثٍغ ، الالزظبد٠خ اٌمطبػبد ِغزٜٛ ػٍٝ أِب . ػشالٟ د٠ٕبس ١ٍِْٛ  (40384.64)

 ششوبد  فٟ ٚثٍغ ، د٠ٕبس ١ٍِْٛ (108121.27) ٟاٌّظشف مطبعاٌ ششوبد فٟسأط اٌّبي 

 ششوبد فٟؽغُ سأط اٌّبي ِؼذي  ف١ّب ثٍغ،  د٠ٕبس ١ٍِْٛ   (11152.16)اٌمطبع اٌظٕبػٟ 

وجش ؽغّب ٌشأط الأ ٟ٘ٛ اٌمطبع اٌّظشف فاْ ٚػ١ٍٗ ،د٠ٕبس ١ٍِْٛ  (1880.50) ٌمطبع اٌفٕذلٟا

 ثبٌٕغجخ أِب  .الأطغش ؽغّب ٌشأط اٌّبي  ٘ٛاٌمطبع اٌفٕذلٟ اٌمطبع اٌظٕبػٟ صُ  ١ٍ٠ٗ اٌّبي

 ٚػٍٝ.   (14023.52)ٚثبٔؾشاف ِؼ١بسٞ فمذ ثٍغ ِؼذٌٙب ٌٍششوبد ػ١ٕخ اٌذساعخ ّخبؽشحٌٍ

 (26946)   ٚثبٔؾشاف ِؼ١بسٞ ِخبؽشح ِؼذي أػٍٝ اٌظٕبػٟاٌمطبع وبْ  ، اٌمطبػبد ِغزٜٛ

                                                 .   1145.71)ٚثبٔؾشاف ِؼ١بسٞ) ِخبؽشح الألًاٌمطبع اٌفٕذلٟ وبْ  ث١ّٕب

 : لأسهمالقيمة السوقية ل (3

  لأسهمللقيمة السوقية       
  3122،  3123      

 (5جدول )                                             

 اٌذساعخ ػ١ٕخ اٌششوبد فٟ لأعُٙاٌغٛل١خ ٌاٌم١ّخ س٠خ ١باٌّؼ ٚالأؾشافبد اٌؾغبث١خ اٌّزٛعطبد

 اٌّعُارٌ الأحراف اٌحسابٍ اٌّخىسػ اٌمطاع اٌرلُ

 

  ٍاٌّصرف 2

 168162.82 

 

 110179.83 

   اٌصٕاعٍ 2



 14978.45  26889.14 

  اٌفٕذلٍ  3

  33257.92  

 

 23728.34 

 اٌعاَ اٌّعُارٌ والأحراف اٌّخىسػ

 

72133.06      53599.10        

 

 اٌؼشال١خ اٌخبػؼخ اٌششوبد فٟ لأعُٙاٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌ ِزٛعؾ أْ ئٌٝ (6اٌغذٚي) ٠ش١ش    

اٌم١ّخ  ِزٛعؾ ثٍغ اٌمطبػبد ِغزٜٛ ٚػٍٝ ، ػشالٟ د٠ٕبس ١ٍِْٛ (72133.06) ٌٍذساعخ ثٍغ

 فٟ ٙبِؼذٌ ٚثٍغ ، د٠ٕبس ١ٍِْٛ ( 168162.82) ٟاٌّظشف مطبعاٌ ششوبد فٟ لأعُٙاٌغٛل١خ ٌ

 لأعُٙاٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌِؼذي  د٠ٕبس ، ف١ّب ثٍغ ١ٍِْٛ (14978.45)اٌمطبع اٌظٕبػٟ  ششوبد 

 ٟ٘ٛ اٌمطبع اٌّظشف فاْ ٚػ١ٍٗ ، د٠ٕبس ١ٍِْٛ   (33257.92)ٌمطبع اٌفٕذلٟ ا ششوبد فٟ

 اِب   .ِؼذي الألً ٘ٛ اٌظٕبػٟصُ اٌمطبع اٌفٕذلٟ  اٌمطبع ١ٍ٠ٗ لأعُٙعٛل١خ ٌل١ّخ  الأػٍٝ ِؼذي

.   (53599.10)ٚثبٔؾشاف ِؼ١بسٞ فمذ ثٍغ ِؼذٌٙب ٌٍششوبد ػ١ٕخ اٌذساعخ ّخبؽشحٌٍ ثبٌٕغجخ

     ٚثبٔؾشاف ِؼ١بسٞ ِؼذي ِخبؽشح أػٍٝ ٟاٌمطبع اٌّظشفوبْ  ، اٌمطبػبد ِغزٜٛ ٚػٍٝ

   23728.34)ٚثبٔؾشاف ِؼ١بسٞ) ِخبؽشح الألًوبْ اٌمطبع اٌفٕذلٟ  ث١ّٕب  (110179.83)   

.                                            

 تاٌذراس فرظُاث اخخبارححًٍُ و

 إٌّٙغ١خ فٟ رؾذ٠ذ٘ب رُ اٌزٟ اٌذراست فشػ١بد سفغ أٚ لجٛي ِذٜ اخزجبسِؾبٌٚخ ٚ٘ٛ 

  :٠ٍٟ وّب Simple Regression اٌجغ١ؾ  اٌخطٟ الأؾذاس رؾ١ًٍ ثبعزخذاَ

  : الأوًٌاٌفرظُت اخخبار 

 أظٙشد ؽ١ش لأعٌُٙاٌم١ّخ اٌغٛل١خ  ٚ اٌؼب١ٍِٓ ػذد ث١ٓ اٌؼلالخ ( 7 ( اٌغذٚي ٠ٛػؼ      

اٌم١ّخ  ٚ ٓاٌؼب١ٍِ ػذد ث١ٓ ئؽظبئ١خ دلاٌخ راد اسرجبؽ ػلالخ ٚعٛد الإؽظبئٟ ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ

ٚثّؼبًِ   ( α ≤ 0.05) ِغزٜٛ ػٕذR  (%56)  الاسرجبؽ ِؼبًِ ثٍغ ئر ، لأعٌُٙاٌغٛل١خ 

اٌم١ّخ اٌغٛل١خ  فٟ اٌزغ١شاد ِٓ 31.3% ))  ل١ّزٗ ِب أْ ٠ؼٕٝ ٚ٘زا  (%31.3) (R2  ) رؾذ٠ذ

 ٚ٘زا Β (161.03، ) اٌزأص١ش دسعخ ل١ّخ ثٍغذ اٌؼب١ٍِٓ، وّب ػذد فٟ اٌزغ١ش ػٓ ٔبرظ لأعٌُٙ

 ثم١ّخ لأعٌُٙاٌم١ّخ اٌغٛل١خ  فٟ ص٠بدح ئٌٝ ٠إدٞ ٚاؽذح ٛؽذحث اٌؼب١ٍِٓ ػذدفٟ  اٌض٠بدح أْ ٠ؼٕٝ

 داٌخ ٟٚ٘،  ((16.864 ٚاٌزٟ ثٍغذ اٌّؾغٛثخ F ل١ّخ اٌؼلالخ ٘زٖ ِؼ٠ٕٛخ ٚرإوذ 161.03) . )

  . الأٌٚٝ اٌفشػ١خ لجٛي طؾخ ٠إوذ ِب ٚ٘زا ، (α ≤ 0.05) ِسخىي   ػٕذ



  (7) 

 لأعُٙٚاٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌ ػذد اٌؼب١ٍِٓ ث١ٓ ٌٍؼلالخ اٌجغ١ؾ اٌخطٟ الأؾذاس رؾ١ًٍ   

 الارحباغ اٌبُاْ      

 

R    

  R2  ِعاًِ اٌخحذَذ

   R2  

F     

 اٌّحسىبت

 

 الأحذار ِعاًِ

Β       

Sig.* 

                         ِسخىي  

 اٌذلاٌت

 اٌمُّت اٌسىلُت

  لأسهٌُ   

 ٓوعذد اٌعاٍُِ
%56 %31.3 

16.864 

 

 

 

161.03   .000     

 ( α ≤  0.05 )ِسخىي   عٕذ إحصائُت دلاٌت راث الارحباغ َىىْ*        

 

  اخخبار اٌفرظُت اٌزأُت :

   ِٚؼبًِ اٌزؾذ٠ذ  (R) ُ ل١بط ِؼبًِ الاسرجبؽر،  لأعشاء اخزجبس طؾخ ٘زٖ اٌفشػ١خ      

(R2) ، ٌؾغُ سأط  ئْ (7ئر رج١ٓ إٌزبئظ فٟ اٌغذٚي ) ث١ٓ اٌّزغ١ش اٌّغزمً ٚاٌّزغ١ش اٌزبثغ

  أٚػؾٙباٌزٟ  اٌششوبد لأعُٙاٌم١ّخ اٌغٛل١خ   ِغ ئؽظبئ١خػلالخ ل٠ٛخ راد دلاٌخ  اٌّبي

 ئْ( اٌزٞ ٠ذي ػٍٝ R2() %63، ف١ّب ثٍغ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ ) R) ) (%79.4)ِؼبًِ الاسرجبؽ 

 ئْ، أٞ  لأعُٙ( ِٓ اٌزغ١ش فٟ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ 63ٌ%٠فغش ِب ٠ؼبدي)  أْاٌّزغ١ش اٌّغزمً ٠ّىٓ 

ل١ّخ ِؼبًِ  ئْ  (7) ٌٍّزغ١ش اٌّغزمً رأص١شا ل٠ٛب ػٍٝ اٌّزغ١ش اٌزبثغ  . وّب ٠ٛػؼ اٌغذٚي

فٟ ؽغُ اٌزغ١ش ثّمذاس ٚؽذح  ٚاؽذح  ئْ( ، ٚ٘زا ٠ؼٕٟ (10568.41الأؾذاس ٌؾغُ سأط اٌّبي 

 ( ، ٚرإوذ(10568.41ثٕغجخ  لأعُٙرغ١ش فٟ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌ  ئٌٝسأط اٌّبي عٛف ٠إدٞ 

 α) ِغزٜٛ   ػٕذ داٌخ ٟٚ٘( ، (16.864 ٚاٌزٟ ثٍغذ اٌّؾغٛثخ F ل١ّخ اٌؼلالخ ٘زٖ ِؼ٠ٕٛخ

 .اٌضب١ٔخ اٌفشػ١خ لجٛي طؾخ ٠إوذِب  ٚ٘زا، (0.05≥

                                        (7) 

  لأعُٙاٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌ ٚ ؽغُ سأط اٌّبي ث١ٓ ٌٍؼلالخ اٌجغ١ؾ اٌخطٟ الأؾذاس رؾ١ًٍ

 الارحباغ اٌبُاْ       

 

R        

 R  ِعاًِ اٌخحذَذ

    R2        

F     

 اٌّحسىبت 

 الأحذار ِعاًِ

Β       

Sig.* 

  ِسخىي 

 اٌذلاٌت 

 اٌمُّت اٌسىلُت

  لأسهٌُ    

 وحضُ    

 رأش اٌّاي 

 

%79.4 %63 

63.106 

 

 

10568.41    .000   



 ( α ≤  0.05 )ِسخىي   عٕذ إحصائُت دلاٌت راث الارحباغ َىىْ*      

 

 :اٌزاٌزت  اٌفرظُت اخخبار

 لأعُٙاٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌ ٚ ٌٍذٌٚخ اٌؼبِخ اٌّٛاصٔخ فبئغ ث١ٓ اٌؼلالخ (٢ ( اٌغذٚي ٠ٛػؼ         

 فبئغ ث١ٓ ئؽظبئ١خ دلاٌخ راد اسرجبؽ ػلالخ ٚعٛد الإؽظبئٟ ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ أظٙشد ؽ١ش

 (ػٕذ% (64.3  (R )الاسرجبؽ  ِؼبًِ ئر ثٍغ ، لأعٌُٙاٌم١ّخ اٌغٛل١خ  ٚ ٌٍذٌٚخ اٌؼبِخ اٌّٛاصٔخ

ل١ّزٗ   ِب أْ ٠ٟؼٕ ٚ٘زا  R2))  (41.3 %)  ٚثّؼبًِ رؾذ٠ذ  ( α ≤ 0.05) ِغزٜٛ

 اٌؼبِخ اٌّٛاصٔخ فبئغ فٟ اٌزغ١ش ػٓ ٔبرظ لأعُٙاٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌ فٟ اٌزغ١شاد ِٓ  (%(41.3

 فبئغفٟ  اٌض٠بدح أْ ٠ؼٕٝ ٚ٘زا Β (8024728.88، ) اٌزأص١ش دسعخ ل١ّخ ثٍغذ ، وّبٌٍذٌٚخ 

   ثم١ّخ لأعُٙاٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌ فٟ ص٠بدح ئٌٝ ٠إدٞ ٚاؽذح ثٛؽذحٌٍذٌٚخ  اٌؼبِخ اٌّٛاصٔخ

 ٟٚ٘( ، (26.019 ٚاٌزٟ ثٍغذ اٌّؾغٛثخ F ل١ّخ اٌؼلالخ ٘زٖ ِؼ٠ٕٛخ ٚرإوذ (8024728.88)

 اٌزاٌزت اٌفشػ١خ لجٛي طؾخ ٠إوذ ِب ٚ٘زا،  (α ≤  0.05) ِسخىي   ػٕذ داٌخ

 (٢عذٚي )

 ُلأعٙٚاٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌ اٌؼبِخ اٌّٛاصٔخ فبئغ ث١ٓ ٌٍؼلالخ اٌجغ١ؾ اٌخطٟ الأؾذاس رؾ١ًٍ

 ( α ≤  0.05 )ِسخىي   عٕذ إحصائُت دلاٌت راث الارحباغ َىىْ*        

 

 : اٌرابعت اٌفرظُت اخخبار

ِٚؼبًِ اٌزؾذ٠ذ  (R) ُ ل١بط ِؼبًِ الاسرجبؽر،  لأعشاء اخزجبس طؾخ ٘زٖ اٌفشػ١خ      

(R2) إٌبرظ ؾغٌُ ئْ (3،ئر رج١ٓ إٌزبئظ فٟ اٌغذٚي ) اٌّغزمً ٚاٌّزغ١ش اٌزبثغث١ٓ اٌّزغ١ش 

اٌششوبد اٌزٟ  لأعُٙاٌم١ّخ اٌغٛل١خ   ِغ ئؽظبئ١خػلالخ ل٠ٛخ راد دلاٌخ  الإعّبٌٟ اٌّؾٍٟ

 الارحباغ اٌبُاْ

 

R     

  ِعاًِ اٌخحذَذ

R2     R2  

F     

 اٌّحسىبت

 

 الأحذار ِعاًِ

Β       

Sig.* 

  ِسخىي  

 اٌذلاٌت   

 اٌمُّت اٌسىلُت

 ٌلأسهُ     

 وفائط   

 اٌّىازٔت اٌعاِت

  

%64.3   %41.3 

26.019 

 

 

8024728.88 .000      



( اٌزٞ R2() %52.9( ، ف١ّب ثٍغ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ )R) ( )%72.7ِؼبًِ الاسرجبؽ   أٚػؾٙب

( ِٓ اٌزغ١ش فٟ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ 52.9%٠فغش ِب ٠ؼبدي) أْاٌّزغ١ش اٌّغزمً ٠ّىٓ  ئ٠ْذي ػٍٝ 

ل١ّخ  ئٌٍّْزغ١ش اٌّغزمً رأص١شا ل٠ٛب ػٍٝ اٌّزغ١ش اٌزبثغ  . وّب ٠ٛػؼ اٌغذٚي   ئْ، أٞ  لأعٌُٙ

ثّمذاس  اٌض٠بدح ئْ( ، ٚ٘زا ٠ؼٕٟ (3792.1- الإعّبٌٟ اٌّؾٍٟ إٌبرظ ؾغُِؼبًِ الأؾذاس ٌ

 لأعُٙفٟ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌ ٔمض ئٌٝعٛف ٠إدٞ  الإعّبٌٟ اٌّؾٍٟ إٌبرظ ؽغُفٟ ٚؽذح  ٚاؽذح 

،  ((41.51 ٚاٌزٟ ثٍغذ اٌّؾغٛثخ F ل١ّخ اٌؼلالخ ٘زٖ ِؼ٠ٕٛخ ( ، ٚرإوذ(3792.1-ثٕغجخ 

 .شاثؼخ اٌ اٌفشػ١خ لجٛي طؾخ ِب ٠إوذ ٚ٘زا ، (α ≤ 0.05) ِغزٜٛ   ػٕذ داٌخ ٟٚ٘

 (3عذٚي )

 لأعُٙٚاٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌ الإعّبٌٟإٌبرظ اٌّؾٍٟ  ث١ٓ ٌٍؼلالخ اٌجغ١ؾ اٌخطٟ الأؾذاس رؾ١ًٍ   

 الارحباغ اٌبُاْ       

 

R     

  ِعاًِ اٌخحذَذ

R2     R2  

F      

 اٌّحسىبت

 

 الأحذار ِعاًِ

Β       

Sig.* 

  ِسخىي  

 اٌذلاٌت   

 اٌمُّت اٌسىلُت   

 لأسهٌُ     

 وإٌاحش    

 اٌّحٍٍ الإصّاٌٍ

 

%72.7 %52.9 

41.51 

 

-3792.1   . .000   

 ( α ≤  0.05 )ِسخىي   عٕذ إحصائُت دلاٌت راث الارحباغ َىىْ*           

 

  : اٌخاِست اٌفرظُت اخخبار

 ؽ١ش لأعُٙاٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌ ٚ اٌفبئذح أعؼبس ِؼذلاد ث١ٓ اٌؼلالخ ( 21 ( اٌغذٚي ٠ٛػؼ    

 ٚ اٌفبئذح أعؼبس ث١ٓ ئؽظبئ١خ دلاٌخ راد اسرجبؽ ػلالخ ٚعٛد الإؽظبئٟ ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ أظٙشد

  ( α ≤ 0.05) ِغزٜٛ (ػٕذ%72.4)  Rالاسرجبؽ   ِؼبًِ ئر ثٍغ ، لأعُٙاٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌ

 فٟ اٌزغ١شاد ِٓ 52.4% ) ) ل١ّزٗ ِب أْ ٠ؼٕٝ (  ٚ٘زا%52.4)  (R2 )    ٚثّؼبًِ رؾذ٠ذ

-) Β اٌزأص١ش دسعخ ل١ّخ ثٍغذ ، وّب اٌفبئذح أعؼبس فٟ اٌزغ١ش ػٓ ٔبرظ لأعُٙاٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌ

اٌم١ّخ  فٟ ٔمض ئٌٝ ٠إدٞ ٚاؽذح ثٛؽذح اٌفبئذح أعؼبسفٟ  اٌض٠بدح أْ ٠ؼٕٝ ٚ٘زا ( ،003.

 ٚاٌزٟ ثٍغذ اٌّؾغٛثخ F ل١ّخ اٌؼلالخ ٘زٖ ِؼ٠ٕٛخ ٚرإوذ 003.-) . ) ثم١ّخ لأعُٙاٌغٛل١خ ٌ



 اٌفشػ١خ لجٛي طؾخ ٠إوذ ِب ٚ٘زا،  (α ≤ 0.05) ِغزٜٛ   ػٕذ داٌخ ٟٚ٘،  (40.74)

 اٌخبِغخ .

 (21عذٚي )

 لأعُٙٚاٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌ اٌفبئذح ِؼذلاد أعؼبس ث١ٓ ٌٍؼلالخ اٌجغ١ؾ اٌخطٟ الأؾذاس رؾ١ًٍ       

 الارحباغ اٌبُاْ       

 

R      

ِعاًِ 

 R2  اٌخحذَذ

    R2  

F       

 اٌّحسىبت

 

 الأحذار ِعاًِ

Β        

Sig.* 

  ِسخىي  

 اٌذلاٌت   

 اٌمُّت اٌسىلُت

 لأسهٌُ    

 وِعذلاث  

 أسعار اٌفائذة

%72.4 

 

 

 

 

 

 

%52.4 

 

 

 

 

 

 

40.74 

 

 

-.003     .000   

 ( α ≤  0.05 )ِسخىي   عٕذ إحصائُت دلاٌت راث الارحباغ َىىْ*          

 

 : اٌسادست اٌفرظُت اخخبار

ل١بط ِؼبًِ الاسرجبؽ ِٚؼبًِ اٌزؾذ٠ذ ث١ٓ ُ ر،  لأعشاء اخزجبس طؾخ ٘زٖ اٌفشػ١خ      

ػلالخ اٌزؼخُ  ٌّؼذلاداْ  (22ئر رج١ٓ إٌزبئظ فٟ اٌغذٚي ) اٌّزغ١ش اٌّغزمً ٚاٌّزغ١ش اٌزبثغ ،

اٌششوبد اٌزٟ اٚػؾٙب  ِؼبًِ الاسرجبؽ  لأعُٙاٌم١ّخ اٌغٛل١خ   ل٠ٛخ راد دلاٌخ اؽظبئ١خ ِغ

R) ( )%72.8( ف١ّب ثٍغ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ ، )R2() %53 ٍٝاٌّزغ١ش اٌّغزمً  ئْ( اٌزٞ ٠ذي ػ

ٌٍّزغ١ش اٌّغزمً  ئْ، أٞ  لأعُٙ( ِٓ اٌزغ١ش فٟ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ 53ٌ%٠ّىٓ اْ ٠فغش ِب ٠ؼبدي)

 ٌّؼذلادل١ّخ ِؼبًِ الأؾذاس  ئْ  (22) رأص١شا ل٠ٛب ػٍٝ اٌّزغ١ش اٌزبثغ  . وّب ٠ٛػؼ اٌغذٚي

عٛف اٌزؼخُ  ِؼذلادفٟ ثّمذاس ٚؽذح  ٚاؽذح  ض٠بدح( ، ٚ٘زا ٠ؼٕٟ اْ اٌ(336.-اٌزؼخُ 

 F ل١ّخ اٌؼلالخ ٘زٖ ِؼ٠ٕٛخ ( ، ٚرإوذ(336.-ثٕغجخ  لأعُٙفٟ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌ ٔمض٠إدٞ اٌٝ  

 طؾخ ِب ٠إوذ ٚ٘زا ، (α ≤ 0.05) ِغزٜٛ   ػٕذ داٌخ ٟٚ٘( ، (41.73 ٚاٌزٟ ثٍغذ اٌّؾغٛثخ

 غبدعخ .اٌ اٌفشػ١خ لجٛي

 (22) 
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 *.Sig الأحذار ِعاًِ    F  ِعاًِ اٌخحذَذ الارحباغ اٌبُاْ     



 

 

 

 

           

 ( α ≤  0.05 )ِسخىي   عٕذ إحصائُت دلاٌت راث الارحباغ َىىْ*

 

 : اٌسابعت اٌفرظُت اخخبار

 لأعُٙاٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌ ٚ عؼش طشف اٌذ٠ٕبس ِؼذي ث١ٓ اٌؼلالخ ( 23 ( اٌغذٚي ٠ٛػؼ      

 ِؼذي ث١ٓ ئؽظبئ١خ دلاٌخ راد اسرجبؽ ػلالخ ٚعٛد الإؽظبئٟ ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ أظٙشد ؽ١ش

 (%72.6) ( R )الاسرجبؽ  ِؼبًِ ئر ثٍغ ، لأعُٙاٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌ ٚعؼش طشف اٌذ٠ٕبس 

 فٟ اٌزغ١شاد ِٓ (52.6% )  ل١ّزٗ ِب أْ ٠ؼٕٝ (  ٚ٘زا%52.6)  ((R2    ٚثّؼبًِ رؾذ٠ذ

 دسعخ ل١ّخ ثٍغذ ، وّبعؼش طشف اٌذ٠ٕبس  ِؼذي فٟ اٌزغ١ش ػٓ ٔبرظ لأعُٙاٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌ

 ٚاؽذح عؼش طشف اٌذ٠ٕبس ثٛؽذح فٟ ِؼذي اٌض٠بدح أْ ٠ؼٕٝ ٚ٘زا Β (- 69.25، ) اٌزأص١ش

 ل١ّخ اٌؼلالخ ٘زٖ ِؼ٠ٕٛخ ٚرإوذ 69.25 -) . ) ثم١ّخ لأعُٙاٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌ فٟ ٔمض ئٌٝ ٠إدٞ

F ِغزٜٛ   ػٕذ داٌخ ٟٚ٘( ، (41.13ٚاٌزٟ ثٍغذ اٌّؾغٛثخ (α ≤0.05)  ،٠إوذ ِب ٚ٘زا 

 اٌغبثؼخ . اٌفشػ١خ لجٛي طؾخ

 (23عذٚي )
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 : الاسخٕخاصاث

اٌذساعخ رذػُ ِؼم١ٌٛخ ٚعٛد اٌؼلالخ ث١ٓ  ئ١ٌٙبإٌزبئظ اٌزٟ رٛطٍذ  ئْاٌمٛي  بلإِىبْث    

اٌششوبد اٌّغبّ٘خ فٟ  لأعُٙاٌّؾذداد اٌذاخ١ٍخ ٚاٌخبسع١خ ٌزٛػ١ؼ ِؼبٌُ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ 

 ئٌٝ الإؽظبئٟاٌّب١ٌخ ؛ ٌزا رٛطٍذ اٌذساعخ ِٓ خلاي اٌزؾ١ًٍ  ٌلأٚساقعٛق اٌؼشاق 

 الاعزٕزبعبد ا٢ر١خ :

 ئٌٝ ٠إدٞ اٌؼب١ٍِٓ ػذد اصد٠بد لأْ لأعٌُٙاٌم١ّخ اٌغٛل١خ  صادد اٌؼب١ٍِٓ ػذد صاد وٍّب( 2

صجززٗ أ ، ٚ٘زا ِب اٌغُٙل١ّخ ص٠بدح  ئ٠ٌٝإدٞ  اٌزٞ الاعزضّبس ص٠بدح ِٕٚٙب الإٔزبع١خ ص٠بدح

 لأعُٙٚ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ  اٌؼب١ٍِٓ ػذد ث١ٓ ئؽظبئ١خ دلاٌخ راد ػلالخ ثٛعٛد الأٌٚٝاٌفشػ١خ 

 .α ≤ 0.05)) ِغزٜٛ اٌششوبد اٌّذسعخ فٟ عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ ػٕذ

 لٛح اٌششوخ ٠ؼطٟ ٚ٘زا لأعٌُٙاٌم١ّخ اٌغٛل١خ  ص٠بدح ئٌٝ اٌّبي رإدٞ سأط ؽغُ ص٠بدح ئْ (3

صجززٗ أ ٚ٘زا ِب اٌغُٙ فٟ اٌغٛق ،ل١ّخ  ٠شفغ ِّب ، الأخشٜ ثبٌششوبد ِمبسٔخ الزظبد٠خ

 لأعُٙٚ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ  ؽغُ سأط اٌّبي ث١ٓ ئؽظبئ١خ دلاٌخ راد ػلالخ ثٛعٛداٌفشػ١خ اٌضب١ٔخ 

 .α ≤ 0.05)) ِغزٜٛ اٌششوبد اٌّذسعخ فٟ عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ ػٕذ

 فزٕخفغ ، اٌّؾ١ٍخ ٌٍؼٍّخ اٌششائ١خ اٌم١ّخ ػٍٝ ػبدح ٠ٕؼىظ اٌّشرفغ اٌزؼخُ الالزظبدٞ ئْ (4

 ف١ٙب ثّب اٌّب١ٌخ ٚالأٚساق اٌؼمبس ِضً اٌؾم١م١خ الأطٛي ل١ُ اسرفبع ئٌٝ ٠إدٞ اٌششائ١خ ِّب لٛرٙب

 اٌّٛاصٔخ فبئغ ث١ٓ ئؽظبئ١خ دلاٌخ راد ػلالخ ثٛعٛد أصجززٗ اٌفشػ١خ اٌضبٌضخ ٚ٘زا ِب ، لأعُٙا

 اٌششوبد اٌّذسعخ فٟ عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ ػٕذ لأعٌٍُٙذٌٚخ ٚ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ  اٌؼبِخ

 α ≤ 0.05) .) ِغزٜٛ

 أخفبع ػٍٝ د١ًٌ ِؼ١ٕخ ِٕطمخ فٟ اٌغٍغ ص٠بدح أٞ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ إٌبرظ ؽغُ ص٠بدح ئْ( 5

 أخفبع ل١ّخ ٚثبٌزبٌٟإٌّزغخ ،  اٌغٍغ أعؼبس أخفبع ٠إدٞ ئٌٝ ِّب ، الأ١ٌٚخ اٌغٍغ ل١ّخ

 ؽغُ ث١ٓ ئؽظبئ١خ دلاٌخ راد ػلالخ ثٛعٛدأصجززٗ اٌفشػ١خ اٌشاثؼخ  ٚ٘زا ِب،  فٟ اٌغٛقاٌغُٙ 

اٌششوبد اٌّذسعخ فٟ عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق  لأعُٙالإعّبٌٟ ٚ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ  اٌّؾٍٟ إٌبرظ

 α ≤ 0.05) .) ِغزٜٛ اٌّب١ٌخ ػٕذ

 اٌفبئذح عؼش اسرفبع أْ ؽ١ش اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌلأعُٙٚ اٌفبئذح عؼش ث١ٓ ٚص١مخ ػلالخ ٕ٘بن(6

 ػٍٝ ػبئذ ٕ٘بن وبْ ئرا ئلا ، ٔؾٛ اٌمشٚع عٗٛاٌز ٚلٍّخ اٌّغزضّش٠ٓ ٌلإ٠ذاع ارغبٖ ئٌٝ ٠إدٞ

 ارغٗ ئرا ث١ّٕب ، اٌفبئذح عؼش اسرفبع  ئٌٝ ٘زا ٠إدٞ ، ٚثبٌزبٌٟ اٌفبئذح عؼش ٠فٛق الاعزضّبس

أصجززٗ اٌفشػ١خ اٌخبِغخ  ٚ٘زا ِب .الأعؼبس ئٌٝ أخفبع ٠إدٞ ٘زا فاْ ٌلإ٠ذاػبد اٌّغزضّشْٚ



اٌششوبد  لأعُٙٚاٌم١ّخ اٌغٛل١خ  اٌفبئذح أعؼبس ث١ٓ ِؼذلاد ئؽظبئ١خ دلاٌخ راد ػلالخ ثٛعٛد

 α ≤ 0.05) .) ِغزٜٛ اٌّذسعخ فٟ عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ ػٕذ

 فزٕخفغ ، اٌّؾ١ٍخ ٌٍؼٍّخ اٌششائ١خ اٌم١ّخ ػٍٝ ػبدح ٠ٕؼىظ اٌّشرفغ اٌزؼخُ الالزظبدٞ (7

 ف١ٙب ثّب اٌّب١ٌخ ٚالأٚساق اٌؼمبس ِضً اٌؾم١م١خ الأطٛي ل١ُ اسرفبع ئٌٝ ٠إدٞ اٌششائ١خ ِّب لٛرٙب

 ِؼذلاد ث١ٓ ئؽظبئ١خ دلاٌخ راد ػلالخ ثٛعٛدأصجززٗ اٌفشػ١خ اٌغبدعخ   ٚ٘زا ِب . لأعُٙا

اٌششوبد اٌّذسعخ فٟ عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ  لأعُٙاٌزؼخُ اٌغ٠ٕٛخ ٚاٌم١ّخ اٌغٛل١خ 

 α ≤ 0.05) .) ِغزٜٛ ػٕذ

 أِبَ اٌؼّلاد الأخشٜ أؽذ اٌّإششاد الالزظبد٠خ فؼٕذِب ٠شرفغ ل٠ٛب٠ؼذ عؼش اٌظشف  (7

أصجززٗ اٌفشػ١خ اٌغبدعخ   ٚ٘زا ِب ئٌٝ )أعٛاق اٌؼّلاد لأع٠ُٙؾٛي اٌّغزضّش أِٛاٌٗ ِٓ عٛق ا

عؼش طشف اٌذ٠ٕبس ِمبثً اٌذٚلاس ٚ اٌم١ّخ  ِؼذي ث١ٓ ئؽظبئ١خ دلاٌخ راد ػلالخ ثٛعٛد

                                                        α ≤ 0.05).) ِغزٜٛ اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ ػٕذ عٛق اٌششوبد اٌّذسعخ فٟ لأعُٙاٌغٛل١خ 

 : التوصيات

 ِب عبءد ثٗ اٌذساعخ ِٓ اعزٕزبعبد  ، ٠ٛطٟ اٌجبؽش ثّب ٠ٍٟ : اعزٕبدا ئٌٝ      

اٌزؼبًِ  ثٕٛع ِٓ اٌؾزس ِغ ٔزبئظ اٌذساعخ ٌٍظشف غ١ش اٌطج١ؼٟ ٌلالزظبد اٌؼشالٟ ،  (2

 ِمبسٔخ ِغ الأعٛاق اٌّب١ٌخ اٌّزطٛسح .ئػبفخ ئٌٝ رذٟٔ وفبءح اٌغٛق 

اٌششوبد ثذساعخ اصش اٌزؼخُ ػٍٝ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ  ئداسادػشٚسح ص٠بدح ا٘زّبَ  (3

ذائً ِزؼذدح لاِزظبص ا٢صبس ٚأخفبع اٌم١ّخ اٌششائ١خ ٌٍٕمٛد ٚاٌجؾش ػٓ ث لأعٌُٙ

 . اٌغٍج١خ ٌٙزا اٌغبٔت

ثشىً  لأع١ٌُٙخ ٚؽشوخ رذاٚي اأ١ّ٘خ ئفظبػ اٌششوبد اٌّغبّ٘خ ػٓ وبفخ ث١بٔبرٙب اٌّب (4

 ِٕزظُ ٚدٚسٞ ٚئٔشبء ِشاوض ِؼٍِٛبد ٌض٠بدح اٌٛػٟ الاعزضّبسٞ ٌٍغّٙٛس .

اعزضّبس اٌششوبد ٌٍطبلبد اٌّبد٠خ ٚاٌجشش٠خ ٌض٠بدح وفبءرٙب ثشىً ٠إدٞ ئٌٝ ص٠بدح  (5

 ٙب لأعِّٙج١ؼبرٙب ِغ اٌّؾبفظخ ػٍٝ ػذَ اسرفبع اٌزىب١ٌف ٚثبٌزبٌٟ ص٠بدح اٌم١ّخ اٌغٛل١خ 

شٚسح رؼبْٚ اٌّظبسف ٚاٌذٚائش اٌّب١ٌخ ِغ ِشاوض اٌجؾش اٌؼٍّٟ فٟ اٌغبِؼبد ػ (6

 ٠ذ٘ب ثّب رؾزبعٗ ِٓ اٌّؼٍِٛبد اٌؼشٚس٠خ خذِخ ٌٍّغزّغ .ٚٚرض

اسرفبع  ئٌٝ،لأْ اسرفبػٗ لذ ٠إدٞ  اٌفبئذح عؼش ِؼذي ئٌٝػشٚسح أزجبٖ اٌششوبد  (7

 . الاعزضّبس ؽج١ؼخ ؽغت ، أخشٜ أؽ١بٔب ٚأخفبػٗ أؽ١بٔب ٙبلأعّٙ ّخ اٌغٛل١خ١اٌم
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 15/6/2004 ٌلاسخزّار اٌسلاَ دار ِصرف 2

 15/6/2004 اٌعرالٍ الاسخزّار ِصرف 3

 8/7/2004 اٌعرالٍ الائخّاْ ِصرف 4

 8/7/2004  اٌعرالٍالأوسػ  قاٌشر ِصرف 5

 8/7/2004 اٌعرالٍ الأهٍٍ اٌّصرف 6

 8/7/2004 بابً ِصرف 4

 25/7/2004  ٌلاسخزّار الإسلاٍِ اٌعرالٍ اٌّصرف 2

 25/7/2004 اٌخضارٌ اٌخٍُش ِصرف 2

 25/7/2004  اٌعرالٍ اٌخضارٌ اٌّصرف 20

 4/9/2004 اٌخضارٌ سىِر ِصرف 22

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 اٌصٕاعٍ

 15/6/2004 اٌصٕاعُت اٌهلاي 22

 15/6/2004 اٌخفُفت اٌصٕاعاث 23

 8/7/2004 اٌحذَزت اٌخُاغت 24

 25/7/2004 واٌّفروشاث ٌٍسضاد اٌعرالُت 25

 25/7/2004 اٌخغٍُف ِىاد ٌصٕاعت بغذاد 26

 15/6/2004 اٌغازَت ٌٍّشروباث بغذاد 24

 25/7/2004 اٌعصرَت اٌىُُّاوَت اٌصٕائع 22

 14/8/2004 الإٔشائُت اٌّىاد لإٔخاس اٌفٍىصت 22

 25/7/2004  اٌٍماحاث لإٔخاس اٌىٕذٌ 20

 15/6/2004  اٌىغُٕت ٌٍصٕاعاث اٌىُُّاوَت 22

 12/11/2004 اٌذوائُت ٌٍصٕاعاث إٌّصىر 22

 15/6/2004 اٌضاهسة الأٌبست إٔخاس 23

 8/7/2004 اٌهٕذسُت ٌلأعّاي اٌعرالُت 24

 25/7/2004  اٌّعذُٔت ٌٍصٕاعاث اٌىغُٕت 25

 8/7/2004 اٌىارحىْ ٌصٕاعاث اٌعرالُت 26

 15/6/2004 الاٌىخرؤُت اٌصٕاعاث 24

 4/9/2004 إٌّسٌٍ الأراد ٌصٕاعاث اٌىغُٕت 22

 15/6/2004 الإٔشائُت اٌّىاد لإٔخاس اٌخازر 22

 9/4/2004 اٌخّىر وحسىَك ٌخصُٕع اٌعرالُت 30

 4/9/2004 الإٔشائُت اٌّىاد لإٔخاس وروىن 32

 3/8/2004 اٌحذَزت الإٔشائُت اٌّىاد صٕاعت 32

 15/6/2004 اٌحذَزت الأصباغ صٕاعاث 33

  

 

 اٌفٕذلٍ   

 8/7/2004 اٌسُاحُت ٌلاسخزّاراث اٌىغُٕت 34

 8/7/2004 بغذاد فٕذق 35

 25/7/2004 عشخار فٕادق 36

 4/9/2004 بابً فٕذق 34

 9/4/2004 آشىر فٕذق 32

 25/7/2004 وربلاء فٕادق 32
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 اٌذراست( القيمة السوقية وعدد العاملين وحجم رأس المال للشركات عينة 2الملحق )  
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 2112 ، 2111المالية   للأوراق العراق سوقلحركة التداول في  السنوي التقرير -            

 2112،   2111الشركات  إدارةتقارير مراقبي الحسابات ومجالس  -          

 ( اٌّحذداث اٌخارصُت ٌٍمُّت اٌسىلُت 3) ٍِحك                          

   2022    2022 اٌّحذداث اٌخارصُت



 

 اٌّىازٔت  اٌعاِت ٌٍذوٌت ) ٍُِىْ دَٕار(فائط 
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 إٌاحش اٌّحٍٍ الإصّاٌٍ ) ٍُِىْ دَٕار (

 

 

64022,40  62225,20  

 اٌّروسٌ اٌبٕه ٌذي اٌفائذة أسعار ِعذلاث
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 ِعذي اٌخعخُ اٌسٕىٌ   
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  اٌعرالٍ اٌذَٕار صرف سعر ِعذي

 الأِرَىٍ اٌذولار ِمابً 

 

2226 2233    

 

 2022،    2022اٌّصذر : اٌخمرَر الالخصادٌ اٌسٕىٌ ٌٍبٕه اٌّروسٌ اٌعرالٍ ٌٍسٕىاث 

 

 


