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 الخلاصة :

ٌٍزٕجئ ثبٌزؼضش اٌّبٌٟ  Kida اعزخذاَ إٌغت اٌّب١ٌخ ٌّٕٛرط اٌٝ اٌذساعخ ٘زٖ رٙذف        

اٌٝ اٌزؼشف ػٍٝ ِذٜ  اػبفخٌششوبد الاعزضّبس اٌّذسعخ فٟ عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ  ، 

اعزخذِذ   ٌزٍه اٌششوبد . EPSاٌؼلالخ الإؽظبئ١خ ٌزٍه إٌغت ػٍٝ سثؾ١خ اٌغُٙ اٌٛاؽذ 

 اٌج١بٔبد ٌزؾ١ًٍ اٌّزؼذدّٔٛرط الأؾذاساٌٛطف١خ ، ثبلإػبفخ اٌٝ  الإؽظبئ١خ الأعب١ٌت اٌذساعخ

ٔغت شًّ إٌّٛرط ػٍٝ ػذد ِٓ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ٚاٌزٟ رّضٍذ فٟ .  اٌفشػ١بد ٚاخزجبس

 . ٚاٌغ١ٌٛخ ٚإٌشبؽ  اٌشافؼخاٌشثؾ١خ ٚ

لذسح  ِغبّ٘خ ٌٚضلاس عٕٛاد ، دٌذ ٔزبئظ ٘زٖ اٌذساعخ ػٍٝ بد( ششو8ثٕبءا ػٍٝ ث١بٔبد )      

ٔغجزٟ أْ  اٌششوبد ػٍٝ الاعزّشاس ٚاثزؼبد٘ب ػٓ اٌزؼضش اٌّبٌٟ ، وّب أوذد اٌذساعخ ػٍٝ

ثشىً ٘بَ اؽظبئ١ب  شاْرئصاٌشثؾ١خ )اٌؼبئذ ػٍٝ الاعزضّبس( ٚإٌشبؽ )ِؼذي دٚساْ اٌّٛعٛداد( 

ث١ٓ  عذا ٚاٌم٠ٛخ الا٠غبث١خوّب دٌذ اٌذساعخ ػٍٝ اٌؼلالخ   ، زٍه اٌششوبدٌغُٙ اٌ سثؾ١خػٍٝ 

 . اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ٚاٌّزغ١ش اٌزبثغ

 

Predicting Financial Failure of  investment companies 

using financial ratios to Kida model and its impact on 

EPS: Iraq Stock Exchange                 

Abstract                                                                                                              

        The objective of this study is to using financial ratios to  Kida  

Model that can used to predict financial failure of investment sector in   

Iraq Stock Exchange , and to identify the Statistical relationship between 

financial ratios and EPS. The study used descriptive statistics factors  , as 

well as regression model to analyze data and   test the  hypotheses.  This  

model contains numeral of independent variables which represent 

profitably  , leverage , liquidity, activity ratios .                                      
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     According to 8 companies  data for three years , the study founded 

some of Conclusions:  There is ability of  investment companies to 

continue , and there is Significant Statistical relationship  for profitably 

ratio( return on investment) , activity ratio (assets turnover) with  EPS  , 

as well as positive relationship between independent variables and 

dependent variable                                             .                                          

                                                         

 

 : انًمذيح

، ٚ رٌه  بغ اٌزٟ ٚعٗ اٌجبؽضْٛ ا٘زّبُِٙ ٌِٙٛػٛع اٌزؼضش اٌّبٌٟ ِٓ أُ٘ اٌّٛاػ١ ذ٠ؼ    

ٌّب لذ ٠ٕزظ ػٓ رٌه ِٓ آصبس عٍج١خ ػٍٝ الالزظبد اٌٛؽٕٟ ٚ ػٍٝ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌفئبد اٌؼبٍِخ 

اٌّظطٍؾبد  غبٌجب ِب رخزٍؾ اٌّفب١ُ٘ فٟ ٘زٖ الأثؾبس ثؾ١ش رغزخذَ اٌؼذ٠ذ ِٓٚف١ٗ. 

اٌزؼضش ، ٚ ثبٌزبٌٟ رخزٍؾ اٌّؼب١٠ش  -اٌؼغش -اٌفشً –وىٍّبد ِزشادفخ اٌّؼٕٝ ِضً الإفلاط 

اٌّغّبح ثبٌّفٍغخ أٚ اٌفبشٍخ أٚ  ششوخاٌّب١ٌخ ٚ اٌمب١ٔٛٔخ ٚ الالزظبد٠خ اٌزٟ رٛطف ؽبٌخ اٌ

اٌّؼغشح أٚ اٌّزؼضشح. ٚ ٠ؼٛد رٌه ثشىً سئ١غٟ اٌٝ اخزلاف اٌظشٚف اٌزٟ رخؼغ ٌٙب 

 ش١ٛػب اٌّبٌٟ ٚأوضش٘ب اٌزؾ١ًٍ أدٚاد أُ٘ ِٓ اٌّب١ٌخ إٌغت ؽ١ش رؼذ ،الأثؾبس ِٓ ثٍذ اٌٝ آخش

 اٌّب١ٌخ ، اٌمٛائُ ِٓ ثٕٛد ثٕذ٠ٓ أٚ ل١ّز١ٓ ث١ٓ اٌش٠بػ١خ اٌؼلالخ ػٓ رؼجش أٔٙب ؽ١ش عزخذاَالا فٟ

 فزشح خلاي ٚأدائٙب اٌّبٌٟ ٌٍششوخ اٌٛػغ رم١١ُ ٠ّىٓ اٌمٛائُ ٌزٍه اٌّب١ٌخ إٌغت رؾ١ًٍ خلاي ِٚٓ

،  ِّبصٍخ ٌششوبد اٌّب١ٌخ ِؼ١ٕخ ٚإٌغت ٌششوخ اٌّب١ٌخ إٌغت ث١ٓ ِمبسٔبد ثبعشاء ٚرٌه ِؼ١ٕخ

 رؾ١ًٍ اعزخذاِبد أثشص فزشاد .  ِٚٓ فٟ اٌّبٌٟ ٚٚػؼٙب اٌششوخ أداء ِمبسٔخ وّب رغبػذ فٟ

 اٌزٟ اٌّشبوً ِٓ الأػّبي فٟ ششوبد اٌزؼضش ْا ؛ اراٌششوبد  ثزؼضش اٌزٕجئ ٘ٛ اٌّب١ٌخ إٌغت

 لا ؽ١ش اٌششوبد ، أػّبي ػٍٝ خطٛسح ِٓ رّضٍٗ ٌّب ؽزس ثشىً ِؼٙب اٌزؼبًِ اٌىض١ش ٠ؾبٚي

 ٚاٌٛفبء ٌٍذائ١ٕٓ اٌزضاِبرٙب عذاد رغزط١غ ٚلا .اعزضّبسارٙب ػٍٝ ِؼمٛي ػبئذ رؾم١ك اٌششوخ رغزط١غ

                              ( (Ross and et al, 1999 : 733 ثذ٠ٛٔٙب

 أٚي دساعخ فىبٔذ اٌمذَ ِٕز اٌّغبي ٘زا فٟ أعش٠ذ اٌزٟ اٌذساعبد ِٓ اٌؼذ٠ذ ٕ٘بن وبٔذ ٌٚمذ    

 ثبٌفشً اٌزٕجئ دسط ِٓ أشٙش Altman ٠ٚؼذ     .٠٣٩١ ػبَ ( فٟ(Smith and Winak  ٌـ
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 اٌمطبػبد شزٝ فٟ اٌذساعبد رٛاٌذ صُ اٌّغبي ، ٘زا فٟ اٌذساعبد ِٓ اٌؼذ٠ذ ٌٗ وبٔذ ٚاٌزؼضش فمذ

  .                    أخشٜٚلطبػبد  اٌّظشفٟ ٚاٌمطبع ثؤٔٛاػٗ اٌظٕبػٟ اٌمطبع فشٍّذ

 : انذراسح يشكهح

 :  خا٢ر١زغبإلاد ثبٌ اٌذساعخ ِشىٍخ ط١بغخ ٠ّىٓ     

الاعزّشاس ً٘ ثبلإِىبْ اٌزٕجئ ثمذسح ششوبد الاعزضّبس فٟ اٌغٛق اٌّبٌٟ اٌؼشالٟ ػٍٝ (٠

 ؟  Kidaثبعزخذاَ إٌغت اٌّب١ٌخ ٌّٕٛرط   ٚاثزؼبد٘ب ػٓ اٌزؼضش اٌّبٌٟ

ٚسثؾ١خ اٌغُٙ  ٔغجخ اٌشثؾ١خ )اٌؼبئذ ػٍٝ الاعزضّبس(ث١ٓ  اؽظبئ١خ راد دلاٌخ ػلالخ ٕ٘بن ً٘ (2

 ؟ اٌّب١ٌخ اٌؼشاق ٌلأٚساق عٛق فٟ اٌّذسعخ الاعزضّبس ٌششوبد اٌٛاؽذ

 ٌششوبد ٚسثؾ١خ اٌغُٙ اٌٛاؽذ خاٌّب١ٌ اٌشافؼخٔغجخ ث١ٓ  اؽظبئ١خ راد دلاٌخ ػلالخ ٕ٘بن ً٘ (٩

 ؟ اٌّب١ٌخ اٌؼشاق ٌلأٚساق عٛق فٟ اٌّذسعخ الاعزضّبس

 ٚسثؾ١خ اٌغُٙ اٌٛاؽذ ٔغجخ اٌغ١ٌٛخ )ٔغجخ اٌزذاٚي(ث١ٓ  اؽظبئ١خ راد دلاٌخ ػلالخ ٕ٘بن ً٘ (4

 ؟ اٌّب١ٌخ اٌؼشاق ٌلأٚساق عٛق فٟ اٌّذسعخ الاعزضّبس ٌششوبد

ٚسثؾ١خ  ٔغجخ إٌشبؽ )ِؼذي دٚساْ اٌّٛعٛداد(ث١ٓ  اؽظبئ١خ راد دلاٌخ ػلالخ ٕ٘بن ً٘(5

 ؟ اٌّب١ٌخ اٌؼشاق ٌلأٚساق عٛق فٟ اٌّذسعخ الاعزضّبس ٌششوبد اٌغُٙ اٌٛاؽذ

ٚسثؾ١خ اٌغُٙ  )إٌمذ٠خ / اٌّٛعٛداد(ٔغجخ اٌغ١ٌٛخ ث١ٓ  اؽظبئ١خ راد دلاٌخ ػلالخ ٕ٘بن ً٘(6

 ؟ اٌّب١ٌخ اٌؼشاق ٌلأٚساق عٛق فٟ اٌّذسعخ الاعزضّبس ٌششوبد اٌٛاؽذ

 : انذراسح أهًُح

ثمذسح اٌششوبد ػٍٝ الاعزّشاس  اٌزٕجئ اِىب١ٔخفٟ اٌزشو١ض ػٍٝ   اٌذساعخ أ١ّ٘خ زؼؼر      

 ث١ٓ اٌؼلالخ رؾذ٠ذ ٚوزٌه،   Kidaثبعزخذاَ إٌغت اٌّب١ٌخ ٌّٕٛرط اثزؼبد٘ب ػٓ اٌزؼضش اٌّبٌٟ ٚ

 فبْ ؛ ٌزا جٍذاٌ الزظبد ػٍٝ الأصش اٌٛاػؼ ِٓ ٌٙب ٌّبسثؾ١خ اٌغُٙ اٌٛاؽذ  ػٍٝ ٚأصش٘ب رٍه إٌغت

سثؾ١خ اٌغُٙ  ػٍٝ اٌّئصشح اٌزؼضش اٌّبٌٟ ٌٍششوبد ٚإٌغت اٌّب١ٌخ دساعخ ِٓ رٕجغ أ١ّ٘خ اٌذساعخ

  : خلاي ِٓاٌٛاؽذ 

 . اٌغٛل١خِؼشفخ اٌششوبد راد اٌؼلالخ ثّذٜ لذسرٙب ػٍٝ اٌجمبء ٚرؼظ١ُ ل١ّزٙب اِىب١ٔخ  (٠

 ِضً اٌّبٌٟ اٌغٛق اٌّزؼب١ٍِٓ فٟ  ِٓ لجً ّٕبعجخاٌ ارخبر اٌمشاساد الاعزضّبس٠خاٌّغبػذح فٟ ( 2

 .اٌذساعخ ٔزبئظ ٘زٖ عشاء ٚغ١شُ٘ ، ٚاٌٛعطبء، اٌّغزضّش٠ٓ
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 ٌششوبد اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ اٌّغزخشعخ ِٓ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ رٕبٌٚٙب ٔبدسح فٟ  اٌذساعخ ٘زٖ ( رؼذ٩

 فٟ اٌغٛق اٌّبٌٟ اٌؼشالٟ . اٌّذسعخ الاعزضّبس لطبع

 : انذراسح أهذاف

 ٠ّىٓ رٛػ١ؾٙب ثب٢رٟ :      

رٍه إٌغت ٚأٞ ِٓ فٟ رٛػ١ؼ اِىب١ٔخ ثمبء٘ب فٟ اٌغٛق   ٌٍششوبدإٌغت اٌّب١ٌخ ( ث١بْ ِب١٘خ ٠

 . سثؾ١خ اٌغُٙ اٌٛاؽذ ػٍٝ أوضش رؤص١شا ِٓ غ١ش٘ب

رغبٚص٘ب  ٚاِىب١ٔخ ِٚٛاعٙخ اٌؼمجبد اٌزٟ رؼزش٠ٗ اٌّبٌٟاٌغٛق  ٠ٍٛػ فٟ أفك  ( ِؼشفخ ِب٩

 . ٌزؾم١ك الأ٘ذاف إٌّشٛدح

سثؾ١خ  فٌٍٟزجب٠ٓ  اٌّخزٍفخ ٌٍفشػ١بد اٌزفغ١ش٠خٚاٌمذسح  Kidaٌّٕٛرط   اٌزٕجئ٠خ اٌمذسح ِؼشفخ (4

عٛق ػٓ اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ فٟ  الإفظبػ عٛدح رؾغ١ٓ شؤٔٙب ِٓ ثزٛط١بد ٌٍخشٚط اٌغُٙ اٌٛاؽذ

 .اٌّب١ٌخ ٌلأٚساق  اٌؼشاق

 انذراسح فرضُاخ

 ، رزؼؼ فشػ١برٙب ثب٢رٟ :  ٚأ٘ذافٙب اٌذساعخ ٚفمب ٌّشىٍخ    

 لذسح ششوبد الاعزضّبس فٟ اٌغٛق اٌّبٌٟ اٌؼشالٟ ػٍٝ الاعزّشاس ٚاثزؼبد٘ب ػٓ اٌزؼضش اٌّبٌٟ (٠

 . Kidaثبعزخذاَ إٌغت اٌّب١ٌخ ٌّٕٛرط  

سثؾ١خ اٌغُٙ ِغ  اؽظبئ١خ راد دلاٌخ ػلالخ  )اٌؼبئذ ػٍٝ الاعزضّبس(ٌٕغت اٌشثؾ١خ ِّضٍخ ثـ  (2

 . اٌّب١ٌخ اٌؼشاق ٌلأٚساق عٛق فٟ اٌّذسعخ الاعزضّبس ٌششوبد اٌٛاؽذ

 راد دلاٌخ ػلالخ ِّضٍخ ثـ )ؽك اٌٍّى١خ / اٌم١ّخ اٌذفزش٠خ لإعّبٌٟ اٌذ٠ْٛ(  اٌشافؼخٌٕغت  (٩

 . اٌّب١ٌخ اٌؼشاق ٌلأٚساق عٛق فٟ اٌّذسعخ الاعزضّبس ٌششوبد سثؾ١خ اٌغُٙ اٌٛاؽذ ِغ اؽظبئ١خ

 سثؾ١خ اٌغُٙ اٌٛاؽذِغ  اؽظبئ١خ راد دلاٌخ ػلالخ ٌٕغت اٌغ١ٌٛخ ِّضٍخ ثـ )ٔغجخ اٌزذاٚي( (4

 . اٌّب١ٌخ اٌؼشاق ٌلأٚساق عٛق فٟ اٌّذسعخ الاعزضّبس ٌششوبد

سثؾ١خ اٌغُٙ  ِغ اؽظبئ١خ راد دلاٌخ ػلالخ ٌٕغت إٌشبؽ ِّضٍخ ثـ )ِؼذي دٚساْ اٌّٛعٛداد((5

 . اٌّب١ٌخ اٌؼشاق ٌلأٚساق عٛق فٟ اٌّذسعخ الاعزضّبس ٌششوبد اٌٛاؽذ

سثؾ١خ ِغ  اؽظبئ١خ راد دلاٌخ ػلالخ ِّضٍخ ثـ )إٌمذ٠خ / ِغّٛع اٌّٛعٛداد( ٌٕغت اٌغ١ٌٛخ (6

 . اٌّب١ٌخ اٌؼشاق ٌلأٚساق عٛق فٟ اٌّذسعخ الاعزضّبس ٌششوبد اٌغُٙ اٌٛاؽذ

 نهذراسح: الإطار انُظرٌ
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ِظطٍؼ اٌفشً فٟ ػٍّٗ ٚ ػشفٗ ػٍٝ أٗ اٌؼ١ٍّخ اٌزٟ رىْٛ ف١ٙب  ( (Argenti , 1976:22اعزخذَ     

،  ٚ ثبٌزبٌٟ فمذ  Insolvency  اٌششوخ لذ ثذأد ثبٌغ١ش فٟ اٌطش٠ك اٌط٠ًٛ اٌزٞ ٠ٕزٟٙ ثبٌؼغش اٌّبٌٟ

عٕٛاد ، رّش ف١ٙب  ٠١ٚ  5 أوذ ػٍٝ اْ اٌفشً فٟ اٌششوخ ٘ٛ ػ١ٍّخ رغزغشق ػذح عٕٛاد رزشاٚػ ث١ٓ

اٌششوخ ثّشاؽً ِزؼبلجخ لجً أْ رظً اٌٝ اٌؼغش اٌّبٌٟ أٞ ػذَ اٌمذسح ػٍٝ عذاد الاٌزضاِبد، ٚ خلاي 

    :                  رٍه اٌفزشح عزّش اٌّئعغخ ثؤسثؼخ ِشاؽً ٚاػؾخ اٌّؼبٌُ ٚ سئ١غ١خ ٚوّب ٠ٍٟ

                                                                           انًرحهح الأونً: انُسوع نهتسهظ الإدارٌ

رىزغت اٌّئعغخ فٟ ٘زٖ اٌّشؽٍخ ػ١ٛثب ِؾذدح ٚ ٌىٕٙب ِب صاٌذ ػ١ٛثب وبِٕخ ٚ ٌُ ٠ٕزظ ػٕٙب أ٠خ    

، ٚ ثبٌزبٌٟ فبْ لٛائّٙب اٌّب١ٌخ ٚ ِئششارٙب اٌّب١ٌخ ٌٓ رىْٛ  ٌششوخا أخطبء أٚ فغبد ٚاػؼ فٟ أداء

راد أ٠خ أ١ّ٘خ فٟ وشف ٘زٖ اٌؼ١ٛة. ٚ ٘زٖ اٌؼ١ٛة رزشوض فٟ اداسح اٌّئعغخ ٚ خبطخ فٟ اٌّغز٠ٛبد 

اٌؼ١ٍب ِٕٙب، ٚ ِٓ أّ٘ٙب أْ ٠ىْٛ اٌّذ٠ش اٌؼبَ رٞ عٍطخ ِطٍمخ رّٙش ٚ رٍغٟ دٚس ثم١خ اٌّذساء 

ّغ شخض ٚاؽذ ث١ٓ ِٕظجٟ اٌّذ٠ش اٌؼبَ ٚ سئ١ظ ِغٍظ الإداسح ٚ فٟ رٌه أ٠ؼب اٌزٕف١ز١٠ٓ أٚ أْ ٠غ

 رغغ١ذ ٌٍغٍطخ اٌّطٍمخ اٌزٟ رغّغ ث١ٓ اٌزٕف١ز ٚ اٌشلبثخ ػٍٝ اٌزٕف١ز، ٚ ِٓ اٌؼ١ٛة اٌزٟ ٠ٛسد٘ب

Argenti  أٚ أْ رىْٛ غ١ش لبدسح  ، ِٓ ػؼف ػٍٝ ِغزٜٛ الإداسح اٌّب١ٌخ ٌششوخوزٌه أْ رؼبٟٔ ا

                                                     .ِغ اٌّغزغذاد ِٓ اٌظشٚف اٌزٟ رؾ١ؾ ثٙب ػٍٝ اٌزى١١ف

                                                   انًرحهح انثاَُح: الأخطاء انُىػُح

ثبلأخطبس  Argenti فٟ ٘زٖ اٌّشؽٍخ ثبسرىبة أخطبء عٛ٘ش٠خ أٚ وّب ٠ظفٙب ٌششوخرجذأ ا      

                                 ٌششوخاٌىبسص١خ ، ٚ٘زٖ الأخطبس رؤرٝ وٕز١غخ ٌزٍه اٌؼ١ٛة اٌزٟ رؼبٟٔ ِٕٙب ا

                                                      انًرحهح انثانثح: يظاهر الاَهُار 

زٖ اٌّشؽٍخ لذ ثذأد ثبٌغ١ش فٟ ؽش٠ك رىْٛ فٟ ٘ ٌششوخٚوٕز١غخ لاسرىبة الأخطبء اٌغبثمخ فبْ ا      

ؼ ٚ اػ، ٚ رىْٛ أػشاع اٌٛطٛي اٌٝ اٌؼغش اٌّبٌٟ لذ ثذأد ثبٌظٙٛس ثشىً ٚ Collapse الا١ٙٔبس

ِزضا٠ذ، ٚ رش١ش اٌذلائً ٚ اٌّئششاد اٌّب١ٌخ فٟ ٘زٖ اٌّشؽٍخ اٌٝ أٗ ٕ٘بن عٕخ أٚ عٕز١ٓ ػٍٝ الأوضش 

                                                  .ٚ ث١ٓ ؽبٌخ اٌؼغش اٌّبٌٟ ٌششوخرفظلاْ ث١ٓ ا

                                           الاَهُار انفؼهٍ –انًرحهح انراتؼح: انًأزق 

 ٌششوخ٘زٖ اٌّشؽٍخ ٟ٘ اٌّشؽٍخ الأخ١شح ٚ ٟ٘ ػجبسح ػٓ ِشؽٍخ الا١ٙٔبس اٌفؼٍٟ ٚ اٌزٟ رىْٛ ا      

 . بٌٟلذ ٚطٍذ ف١ٙب اٌٝ ٌؾظخ اٌؼغش اٌّ

 : انفشم أسثاب
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 رؼضش ػٓ دساعبرٗ اؽذٜ فٟ ) اٌّزؼضشح اٌششوبد لإؽذٜ ِذ٠ش ٚ٘ٛ (  Harrington , 1993 )أٚػؼ)    

 : ا٢رٟ فٟ رزٍخض اٌششوبد ٚرؼضش فشً ِغججبد أْ ٠٣٩٩ ِبسط 22 فٟ اٌششوبد

 . اٌّبي سأط ٔمض -٠

  . اٌزىٍفخ ٔظبَ فٟ خًٍ -2

 .  اٌشلبثخ فٟ ػؼف -٩

  . اٌخبسع١خ ٚاٌّشبسوخ الاعزشبساد لٍخ- -5

 .  ٌٍششوبد ؽّب٠خ رٛفش لا لٛا١ٔٓ ظً فٟ ، اٌؾىِٛخ -5

  . اٌزىٌٕٛٛع١خ ٚاٌزغ١شاد ، الأذِبط وؾبلاد اٌخبسع١خ اٌزمٍجبد - 6

 . الأػّبي فٟ ٚاٌخذاع الاؽز١بي ػ١ٍّبد -٩

ِٓ اٌذساعبد اٌٙبِخ اٌزٟ اعزخذِذ إٌغت اٌّب١ٌخ ٌٍزٕجئ  ( (Altman,1968رؼذ دساعخ  ٚ      

فٟ ثؾضٗ ِظطٍؼ الإفلاط ٠ٚمظذ ثبٌّٕشآد اٌّفٍغخ  Altmanثفشً اٌششوبد ، ٚلذ اعزخذَ 

إٌّشآد اٌزٟ أػٍٓ افلاعٙب ٚٚػؼذ رؾذ اٌؾشاعخ اٌمؼبئ١خ أٚ ِؾذ ؽك اػبدح اٌزٕظ١ُ . ٚلذ 

ؽزٝ ػبَ  ٠٣46خلاي اٌفزشح اٌض١ِٕخ ِٓ ػبَ  ِٕشؤح طٕبػ١خ أفٍغذ ٩٩اخزبس ػ١ٕخ ِىٛٔخ ِٓ 

ِٕشؤح طٕبػ١خ غ١ش ِفٍغخ ِّبصٍخ ٌّٕشآد اٌّغّٛػخ الأٌٚٝ فٟ  ٔٛع اٌظٕبػخ  ٩٩ٚ ٠٣65

 ٚؽغُ اٌّٛعٛداد . 

فٟ ثؾضٗ  أعٍٛة اٌزؾ١ًٍ اٌز١١ّضٞ اٌخطٟ ِزؼذد اٌّزغ١شاد،   Altmanٚلذ اعزخذَ     

فٟ اٌز١١ّض ث١ٓ  الأفؼً( ٔغت ِب١ٌخ اػزجشد 5بء )ٚثبعزخذاَ أعٍٛة اٌزؾ١ًٍ اٌز١١ّضٞ  رُ أزم

ٚاٌزٟ ٠ّىٓ ِٓ  ٌلأداءإٌغت اٌّب١ٌخ ا١ٌّّضح  أفؼًإٌّشآد اٌّفٍغخ ٚ إٌّشآد غ١ش اٌّفٍغخ أٞ 

 (2١١٩’ )اعلاِجٌٟٛ خلاٌٙب اٌزٕجئ ثبٌفشً أٚ اٌزؼضش ، ٚ٘زٖ إٌغت ٟ٘ 

 ٔغجخ طبفٟ سأط اٌّبي اٌؼبًِ اٌٝ ِغّٛع اٌّٛعٛداد .(٠     

 اٌّؾزغضح اٌٝ ِغّٛع اٌّٛعٛداد . الأسثبػٔغجخ  (2

 ٔغجخ طبفٟ اٌشثؼ لجً اٌفبئذح ٚاٌؼش٠جخ اٌٝ ِغّٛع اٌّٛعٛداد .(٩
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 ٔغجخ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌلأعُٙ  اٌٝ اٌم١ّخ اٌذفزش٠خ لإعّبٌٟ اٌذ٠ْٛ .(4

 ٔغجخ طبفٟ اٌّج١ؼبد اٌٝ ِغّٛع اٌّٛعٛداد .(5

 ػٓ ٘زا إٌّٛرط وب٢رٟ :ٚرؤخز ِؼبدٌخ الاسرجبؽ اٌزٟ رؼجش     

Z =  0.012X1 +  0.014X2 +  0.033X3 +  0.006X4 +  0.010X5 

( ٟٚ٘ ِؼ١بس اٌزفش٠ك ث١ٓ اٌششوبد  Z . scoreٟ٘ اٌم١ّخ اٌز١١ّض٠خ )  Z  اْؽ١ش      

 اٌّفٍغخ ٚغ١ش اٌّفٍغخ

اٌّب١ٌخ اٌزٟ ٠غت  الأثؼبد أُ٘إٌغت اٌزٟ اػزّذ٘ب ٘زا إٌّٛرط رزٕبٚي  اْٚٔلاؽع      

 اٌّبٌٟ ، ٚإٌشبؽ . اٌشافؼخدساعزٙب فٟ إٌّشؤح ٟٚ٘ اٌغ١ٌٛخ ، اٌشثؾ١خ ، 

ٚثّٛعت ٘زا إٌّٛرط رظٕف اٌششوبد فٟ صلاس فئبد ٚفمب ٌمذسرٙب ػٍٝ الاعزّشاس      

 ٚ٘زٖ اٌفئبد ٟ٘ :

ف١ٙب  Zل١ّخ  وبٔذ ارا: فئخ اٌششوبد إٌبعؾخ أٚ اٌمبدسح ػٍٝ الاعزّشاس  ٚرٌه  الأٌٚٝاٌفئخ 

 ٚأوجش . 29٣٣

ف١ٙب ألً ِٓ  Zوبٔذ ل١ّخ  اراٚرٌه  افلاعٙباٌفئخ اٌضب١ٔخ : فئخ اٌششوبد اٌفبشٍخ ٚاٌزٟ ٠ؾزًّ 

٠98٠ 

رؾزبط اٌٝ  ٚثبٌزبٌٟؽبعُ ثشؤٔٙب ،  لشاس اػطبءاٌفئخ اٌضبٌضخ : فئخ اٌششوبد اٌزٟ ٠ظؼت 

 . 29٣٣ٚألً ِٓ  ٠98٠ف١ٙب أوجش ِٓ  Zدساعخ رفظ١ٍ١خ ، ٚرٌه ػٕذِب رىْٛ ل١ّخ 

 ا١ٌٙب٠ؼذ أؽذ إٌّبرط اٌزٟ رٍغؤ Altman ّٔٛرط   اْٚرش١ش اٌىض١ش ِٓ اٌذساعبد  اٌٝ 

 ( 2١١2)اٌضث١ذٞ ،  .اٌششوبد ٌٍزٕجئ ثٛػؼٙب 

ِٓ إٌّبرط اٌؾذ٠ضخ اٌّغزخذِخ  ٠٣8٠ِٓ إٌّبرط اٌزٞ ٚػغ فٟ ػبَ  ٠Kidaؼذ ّٔٛرط  وّب     

 ٌزؼضش اٌّبٌٟٚلذ أصجذ ٘زا إٌّٛرط لذسح ػب١ٌخ ٌٍزٕجئ ثؾٛادس ااٌّبٌٟ ، زؼضشثبٌ اٌزٕجئفٟ ػ١ٍّخ 

؛ ٌزا وبْ إٌّٛرط اٌشئ١ظ   (2١١٩)ِطش ،   اٌزؼضشٚلٛع   ٓ% لجً عٕخ ٣١ِٚطٍذ اٌٝ 

 ٌٍذساعخ .

 

 انذراساخ انساتمح

 اٌذساعخ ٘زٖ رطج١ك رُ ؽ١ش الأسدْ فٟ اٌذساعخ ثبعشاء لبَ ( :1999  ، اندهًاٍَ دراسح ((1

 غ١ش ثٕٛن ٚأسثغ ِزؼضشح ثٕٛن لأسثغ ِب١ٌخ ٔغجخ 2٩ رؾ١ًٍ ٚرُ الأسدْ فٟ اٌّظبسف لطبع ػٍٝ
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 اٌخطٟ اٌز١١ّضٞ اٌزؾ١ًٍ اٌذساعخ ٘زٖ فٟ اٌجبؽش اعزخذَ ٚلذ ٠٣٣٩ اٌٝ ٠٣٣2 ػبَ ِٓ ِزؼضشح

 ٌّذٜ ٌخغبئش اٌّزؼضش اٌجٕه رؾم١ك اٌزؼضش ِؼ١بس ل١بط فٟ اٌجبؽش ٚاػزّذ اٌّزغ١شاد - ِزؼذد

 ِب١ٌخ ٔغت 5 ِٓ ٠زىْٛ ّٔٛرط اٌٝ اٌجبؽش رٛطً ٚلذ .  اٌزٛاٌٟ ػٍٝ أػٛاَ صلاصخ أٚ ػب١ِٓ

 ٔغجخ اٌٛدائغ ، اعّبٌٟ اٌٝ ٚالاعزضّبساد إٌمذ ٔغجخ ( ثفشً ااٌجٕٛن ٌٍزٕجئ اعزخذاِٙب ٠ّىٓ

 لجً اٌشثؼ طبفٟ ٔغجخ،  اٌّغب١ّ٘ٓ ؽمٛق اٌٝ اٌؼشائت لجً اٌشثؼ طبفٟ ٔغجخ،  اٌزذاٚي

 . (ٚاٌؼ١ِّٛخ الإداس٠خ اٌّظشٚفبد اٌٝ اٌزشغ١ٍٟ اٌشثؼ ٔغجخ،  اٌّذفٛع اٌّبي سأط اٌٝ اٌؼشائت

 . %٩5 اٌجٕٛن ثزؼضش ثبٌزٕجئ ٌٍّٕٛرط اٌذلخ ٔغجخ وبٔذ ٚلذ

 لطبع ػٍٝ اٌظ١ٓ فٟ اٌذساعخ ٘زٖ أعش٠ذ( :  Bian, Mazlack  ،2003دراسح ) (2

 ِٓ ِغزخشعخ ِب١ٌخ ٔغجخ 56 اٌٝ اٌزٛطً رُ ٚلذ ، اٌىّج١ٛرش طٕبػخ ٚلطبع الارظبلاد

 اٌذساعخ ٘زٖ فٟ اعزخذاِٙب ٠ّىٓ ِب١ٌخ ٔغجخ 24 اٌٝ إٌغت ٘زٖ رم١ٍض ٚرُ اٌغبثمخ اٌذساعبد

 اٌزؾ١ًٍ أعٍٛة ٚاعزخذَ ، اٌششوبد لٛائُ ِٓ . اٌّغزخشعخ اٌّب١ٌخ اٌج١بٔبد ؽٍٍذ ؽ١ش

 ٌٍزٕجئ اعزخذاِٙب ٠ّىٓ ِب١ٌخ ٔغت عجؼخ اٌٝ اٌزٛطً رُ ٚلذ .Logistic analysis اٌٍٛعغزٟ 

 اٌٝ إٌمذٞ اٌزذفك ، اٌزذاٚي ٔغجخ،  الأطٛي اعّبٌٟ اٌٝ اٌذخً طبفٟ -) ٟٚ٘ اٌششوبد ثفشً

 اٌخظَٛ، اٌّغب١ّ٘ٓ ؽمٛق اٌٝ اٌذخً طبفٟ ، الأطٛي اعّبٌٟ اٌٝ اٌّج١ؼبد ، اٌذ٠ْٛ اعّبٌٟ

 . (اٌذ٠ْٛ اعّبٌٟ اٌٝ اٌّزذاٌٚخ

 انذراسح يُهدُح

 اِىب١ٔخ وٛٔٙب ثؾضذ، ٌٍزٕجئ ثبٌزؼضش اٌّبٌٟ ٌٍششوبد   Kidaّٔٛرط  ػٍٝ اٌذساعخ اػزّذد       

 ث١ٓ اٌؼلالخ ٚلٛح ارغبٖ ٌزؾذ٠ذ  ،إٌّٙظ اٌىّٟ  اٌٝ اػبفخ،   اٌزٕجئ ثبعزخذاَ إٌغت اٌّب١ٌخ

ٚرزّضً ِٕٙغ١خ اٌذساعخ ثغّغ  .ٚسثؾ١خ اٌغُٙ اٌٛاؽذاٌّزّضٍخ ثبٌٕغت اٌّب١ٌخ  اٌذساعخ  ِزغ١شاد

ِٕٙظ رؾ١ًٍ اٌج١بٔبد ّٚٔٛرط اٌذساعخ ٚوزٌه ِؼشفخ  اٌٝاٌّؼٍِٛبد  ِٚغزّغ اٌذساعخ  اػبفخ 

 ِزغ١شاد اٌذساعخ ، ٚرؾ١ًٍ ٚاخزجبس اٌفشػ١بد .

  انثُاَاخ خًغ



 
 
 
 
 
 
 

10 
 

راد   ٚاٌشعبئً ٚاٌّغلاد اٌىزت ػٍٝ لإػذاد٘ب اٌلاصِخ اٌج١بٔبد فٟ عّغ اٌذساعخ اػزّذد      

 اٌّب١ٌخ ٚوزٌه اٌزمبس٠ش اٌغ٠ٕٛخ ٌؾشوخ اٌزذاٚي فٟ عٛق اٌؼشاق اٌّب١ٌخ ٚاٌمٛائُ اٌؼلالخ ،

ِٛالغ  إٌششاد اٌغ٠ٕٛخ ٌٍجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ ٚ اٌٝاػبفخ  ح ٌٍششوبد ػ١ٕخ اٌذساعخ ،إٌّشٛس

 .ٔزشٔذ الا

 

 انذراسح وػُُح يدتًغ

اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ ٌّذح صلاس  عٛق فٟ اٌّذسعخ اٌششوبد وبفخ ِٓ اٌذساعخ ِغزّغ ٠زىْٛ       

 ، ار ششوخ  ( 84  )ِٓ ٠زىْٛ ، اٌزٞ (2١٠2 / ٩٠/٠2 ) ٌغب٠خ (2١٠١ /٠/ ٠ ) ٌٍفزشح ِٓ عٕٛاد 

اٌظٕبػخ  ،اٌّظبسف  لطبع : ٟٚ٘ ِخزٍفخ عجؼخ لطبػبد ِٓ ٠زىْٛ عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ أْ

رّضٍذ فٟ وبفخ  اٌذساعخ ػ١ٕخ أِب .  اٌزؤ١ِٓٚاٌخذِبد ،  اٌضساػخ ،، الاعزضّبس ، ، اٌفٕذلخ ٚاٌغ١بؽخ

 اّ٘بلا فٟ رظذٞ اٌجبؽض١ٓ ٌذساعزٗ ٌّٚب ٌٗاٌّذسعخ ، وٛٔٗ أوضش اٌمطبػبد  الاعزضّبس ششوبد لطبع

 1142رذاٚي اٌمطبع  ار ثٍغ ؽغُِٓ إٌشبؽ اٌٛاػؼ فٟ اٌغٛق ِٓ ؽ١ش اٌزذاٚي ٚػذد الأعُٙ ، 

 ١ٍِْٛ عُٙ  760،  2784،   ١ٍِ1170ْٛ د٠ٕبس ؛  ف١ّب ثٍغذ ػذد الأعُٙ  943 ،  3150،

  ،( ػٍٝ اٌزٛاٌٟ . )إٌششح اٌغ٠ٕٛخ ٌٍجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ 2١٠2( ، )  2١٠٠( ، )  2١٠١)ٌٍغٕٛاد

خ  ١اػبفخ  اٌٝ ِب ٠زؼشع ا١ٌٗ اٌؼشاق ٠ٚؼب١ٔٗ ِٓ رزثزة فٟ اٌّغبلاد اٌظٕبػ١خ ٚاٌضساػ ،( 2١٠2

 ؽ١ش،  ػ١ٕخ اٌذساعخ  ( أعّبء اٌششوبد٠) ٍّؾكاٌ. ٠ٚٛػؼ  الإٔزبطجٕٝ اٌزؾز١خ ٌّفبطً ٚرذ٘ٛس اٌ

  ٔغجخػ١ٕخ اٌذساعخ   ٚرشىً،  الاعزضّبسبد ، ع١ّؼٙب رّضً لطبع ششو ( 8) ششوبداٌ ػذد ثٍغ

( ِٓ لطبع اٌذساعخ 88.9%ٚٔغجخ ) اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ الأطٍٟ ٌغٛق اٌّغزّغ ِٓ (%9.5)

 . ثبٌذساعخ اٌخبطخ اٌّؼٍِٛبد وبفخ ٌزٛفش اٌؼ١ٕخ ٘زٖ أخز رُ ( ششوخ ، ٚلذ٣ػذدّ٘ب )اٌجبٌغ 

 انثُاَاخ تحهُم يُهح

 الإؽظبئٟ اٌزؾ١ًٍ ثشٔبِظ ػٍٝ اٌذساعخ اػزّذد،  اٌزؾ١ٍ١ٍخ الإؽظبئ١خ الاخزجبساد لأعشاء

(SPSS V14) : ٟٚرّضٍذ ثب٢ر ، 

 اٌّزغ١شاد. ث١ٓ اٌؼلالخ ٚٔٛع دسعخ ٌزؾذ٠ذ : الاسرجبؽ ِظفٛفخ (٠

 .اٌذساعخ ٌّٕٛرط اٌزفغ١ش٠خ اٌمذسح ٌزؾذ٠ذ : اٌّزؼذد الأؾذاس رؾ١ًٍ(  2

   انذراسح :ويتغُراخ  ًَىرج

 :ٚوب٢رٟ  ِٚزغ١شاد ِغزمٍخ ، ٌىً ّٔٛرط ِزغ١ش ربثغ ساعخ ّٔٛرع١ٓذرشزًّ اٌ 
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(  5٘زا إٌّٛرط ػٍٝ ) ثٕٟ  ، Kidaاٌزٕجئ ثبٌزؼضش اٌّبٌٟ ِٓ خلاي ّٔٛرط اِىب١ٔخ  أولا(

ثّٛعت اٌّؼبدٌخ  Z (ل١ّخ اٌّزغ١ش اٌزبثغ)ِزغ١شاد ِغزمٍخ ِٓ إٌغت اٌّب١ٌخ ؽ١ش رؾذد 

  :ا٢ر١خ

Z =  1.042X1 +  0.42 X2 +  0.461X3 +  0.463X4 +  0.271X5            

 :   اْؽ١ش  

Z         =(اٌّزغ١ش اٌزبثغ) ٌٟل١ّخ اٌزٕجئ ثبٌزؼضش اٌّب 

 X1 طبفٟ اٌشثؼ ثؼذ )رزّضً ثـ )اٌؼبئذ ػٍٝ الاعزضّبس(، ٚ رغبٚٞ  شثؾ١خ(اٌ= )ٔغجخ

 )رمبس٠ش ؽشوخ اٌزذاٚي فٟ عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ  ( ( .اٌؼش٠جخ / ِغّٛع اٌّٛعٛداد

 X2      (ِغّٛع ؽك اٌٍّى١خ / ِغّٛع اٌّطٍٛثبد)ٚ رغبٚٞ   (اٌشافؼخ= )ٔغجخ           . 

     X3 اٌّزذاٌٚخ / اٌّطٍٛثبد  الأطٛي)اٌزذاٚي( ٚ رغبٚٞ ٔغجخ رزّضً ثـ ) غ١ٌٛخ(اٌ= )ٔغجخ

 .        (اٌّزذاٌٚخ

 X4   اٌّج١ؼبد  / ِغّٛع )رزّضً ثـ )ِؼذي دٚساْ اٌّٛعٛداد( ٚ رغبٚٞ  ٕشبؽ(اٌ= )ٔغجخ

 ( . اٌّٛعٛداد

 X5   =  (إٌمذ٠خ  / ِغّٛع اٌّٛعٛداد)ٚ رغبٚٞ غ١ٌٛخ( اٌ)ٔغجخ                   . 

اٌّششٚع فٟ ؽبٌخ أِبْ ِٓ اٌفشً اٌّبٌٟ   ْ( ٚفك ٘زا إٌّٛرط ِٛعجخ ٠ىZٛفبرا وبٔذ ل١ّخ )    

  .٠ىْٛ ِٙذدا ثبٌفشً اٌّبٌٟ  فبٔٗ، أِب ارا وبٔذ عبٌجخ 

 

) اٌّزّضٍخ ثبٌٕغت  اٌّغزمٍخ اٌذساعخ ِزغ١شاد ػٍٝ ثٕبءًاشثؾ١خ اٌغُٙ اٌٛاؽذ ث اٌزٕجئ اِىب١ٔخ ثاَُا(

 :ا٢ر١خ  اٌّؼبدٌخ خلاي ِٓ(  Kidaاٌّب١ٌخ اٌّغزخذِخ فٟ ّٔٛرط 

  Y = a + (Β1X1) + (Β2X2) + (Β3X3) + (Β X4) + (Β5X5)                                

 : أْ ؽ١ش

: Y   (اٌّزغ١ش اٌزبثغ) سثؾ١خ اٌغُٙ اٌٛاؽذ  

a      :رّضً اٌؾذ اٌضبثذ.    

X5   ، X4، X3، X2، X1  اٌّغزخذِخ فٟ ّٔٛرط  رّضً اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخKida . 

ِزٛعطبد ث١بٔبد ِزغ١شاد ّٔٛرط اٌذساعخ ، ف١ّب ٠ٛػؼ  (٠ٚ٠ٛػؼ اٌٍّؾك ). (اٌّٛعٛداد

 . ٔزبئظ ل١ُ ِزغ١شاد  اٌذساعخ  (2اٌٍّؾك )
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ءا صا ةالإح ة الدراس ة لعين صفي و  : ت ال

مذ عشٜ اعزخشاعٙب ٌىً ف( الإؽظبءاد اٌٛطف١خ ٌٍششوبد ػ١ٕخ اٌذساعخ ، ٩) ٍّؾك٠ٛػؼ اٌ    

اٌششوبد ٚاٌزٟ رزؤٌف الإؽظبءاد ِٓ ِزٛعطبد ػٛاًِ ّٔٛرط اٌذساعخ ٌغٕٛارٙب اٌضلاس )  

 . ( ع٠ٛخ2١٠2( ٚ )  2١٠٠( ٚ )  2١٠١

عذا . ( أْ ِزٛعؾ اؽظبءاد ٘زٖ اٌششوبد رزٛصع ػٍٝ ِذ٠بد ٚاعؼخ ٩) ٍّؾك٠ٚزؼؼ ِٓ اٌ     

غجخ ٌٕ ِزٛعؾ  دٔٝأ ،اٌزٟ ؽممذ خغبسح فٟ ػ١ٍّبرٙب ، اٌّبٌٟ ٌلاعزضّبس الأ١ِٓوبْ ٌششوخ 

ِٓ ث١ٓ وً اٌششوبد ،  ٚ ٠زشاٚػ ِزٛعؾ اٌؼبئذ ػٍٝ  (ٌؼبئذ ػٍٝ الاعزضّبساٌشثؾ١خ ِّضٍخ ثـ )ا

ثبٔؾشاف اٌّب١ٌخ  ٌلاعزضّبساد اٌخ١ّخ( ٌششوخ 0.05ٚ ) (0.09-)الاعزضّبس ٌٍششوبد  ِب ث١ٓ 

 اٌّب١ٌخ ٌلاعزضّبساد اٌخ١ّخ. ٚرغذس الإشبسح ٕ٘ب اٌٝ أْ ٚعٛد ششوخ 0.04))ِؼ١بسٞ ِمذاسٖ 

ػّٓ اٌششوبد ، أدٜ  (0.04) ػٍٝ الاعزضّبسٚاٌجبٌغ اٌؼبئذ  اٌّبٌٟ ٌلاعزضّبس اٌضٚساءٚششوخ 

 .اٌٝ اسرفبع اؽظبءاد ٘زٖ اٌششوبد 

. وبٔذ أػٍٝ ٔغجخ ِٓ ث١ٓ ّضٍخ ثـ )ؽك اٌٍّى١خ  / اٌّطٍٛثبد(  زاٌّ  اٌشافؼخٕغجخ ٌ أِب ثبٌٕغجخ       

 (0.00) ( ٚ 26.11اٌّبٌٟ . فمذ رشاٚؽذ ِذ٠برٙب ِب ث١ٓ ) ٌلاعزضّبس وً اٌششوبد ، ٌششوخ اٌخ١ش

 . 7.66)اٌّب١ٌخ ثبٔؾشاف ِؼ١بسٞ ) ٌلاعزضّبساد إٌٙش٠ٓ د٠ٕبس ٌششوخ ث١ٓ

 اٌّبٌٟ ٌلاعزضّبس اٌخ١ش، ؽظٍذ ششوخ  )ٔغجخ اٌزذاٚي(ّضٍخ ثـ زاٌغ١ٌٛخ اٌّ ٔغجخأِب ِٓ ؽ١ش      

 ٌٙزٖ اٌششوبد ث١ٓ ) ٔغجخ اٌزذاٚيِٓ ث١ٓ وً اٌششوبد ، ٚرشاٚؽذ ِذ٠بد  ٔغجخ اٌزذاٚيأػٍٝ 

  ٚ ثبٔؾشاف ِؼ١بسٞ ) اٌّب١ٌخ ٌلاعزضّبساد إٌٙش٠ٓ ث١ٓ خٌششوِشح ( 1.10ٚ )ِشح 26.81)

 . ِشح  7.80)

، فمذ رشاٚؽذ ِذ٠برٙب فٟ  اٌّٛعٛداد( ِؼذي دٚساّْضٍخ ثـ )زاٌّ إٌشبؽ ٔغجخأِب ِٓ ؽ١ش       

 ٌششوخ اٌخ١ّخ ِشح( 0.11اٌّبٌٟ ٚ ) ٌلاعزضّبس ٌششوخ اٌخ١ش ِشح( 0.01٘زٖ اٌششوبد ث١ٓ )

    ِشح (0.04اٌّب١ٌخ ثبٔؾشاف ِؼ١بسٞ ) ٌلاعزضّبساد

، ٔشٜ اٌزفبٚد اٌىج١ش  (إٌمذ٠خ/ ِغّٛع اٌّٛعٛداد )ّضٍخ ثـزاٌّ اٌغ١ٌٛخ  ٌٕغجخأِب ثبٌٕغجخ        

ٚٔشبؽ ِٓ ث١ٓ وً اٌششوبد  ٔغجزٟ رذاٚياٌّبٌٟ اٌزٟ ؽظٍذ ػٍٝ أػٍٝ  ٌلاعزضّبس ٌششوخ اٌخ١ش

ف١ّب ،  ( ِشح0.00ّضٍخ ة ـ) إٌمذ٠خ/ ِغّٛع اٌّٛعٛداد( ة)زع١ٌٛخ  اٌّ  ٔغجخ أدٔٝ، فمذ ثٍغذ 

  ِشح ٚ ثبٔؾشاف ِؼ١بسٞ ) ((0.33 أػٍٝ ٔغجخ ثٍغذاٌّبٌٟ  ٌلاعزضّبس ؽظٍذ ششوخ اٌٛئبَ

 . ِشح  0.11)
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 ٌلاعزضّبساد إٌٙش٠ٓ ، ؽظٍذ ششوخ ث١ٓ أِب ثبٌٕغجخ ٌٍّزغ١ش اٌزبثغ )سثؾ١خ اٌغُٙ اٌٛاؽذ(      

 0.10) ِٓ ث١ٓ وً اٌششوبد ، ٚرشاٚؽذ ِذ٠برٙب ٌٙزٖ اٌششوبد ث١ٓ ) ٌٙبٔغجخ أػٍٝ  ػٍٝ اٌّب١ٌخ

ٚ ثبٔؾشاف  اٌّبٌٟ اٌزٟ ؽممذ خغبسح فٟ ٔشبؽٙب اٌزغبسٞ ٌلاعزضّبس الأ١ِٓ( ٌششوخ  0.10-ٚ )

 .0.06)  ِؼ١بسٞ )

 

 انذراسح فرضُاخ تحهُم واختثار

 إٌّٙغ١خ فٟ رؾذ٠ذ٘ب رُ اٌزٟ اٌذساعخ فشػ١بد سفغ أٚ لجٛي ِذٜ ٠ّضً ِؾبٌٚخ اخزجبس      

 اٌجغ١ؾ  اٌخطٟ الأؾذاس رؾ١ًٌٍٍزٕجئ ثبٌزؼضش اٌّبٌٟ ، اػبفخ اٌٝ  Kida ّٔٛرط   ثبعزخذاَ

  :٠ٍٟ ،  ٚوّب اٌّغزمٍخ ٚسثؾ١خ اٌغُٙ اٌٛاؽذ ٌٍّزغ١شادٚاٌّزؼذد 

 اختثار انفرضُح الأونً :

ِشرجخ ٚفك ٌٍزجئ ثبٌزؼضش اٌّبٌٟ ٌششوبد الاعزضّبس  Kida(  ٔزبئظ ّٔٛرط ٠غذٚي )ا٠ٌٛػؼ      

ػٍٝ أػٍٝ  اٌّبٌٟ ٌلاعزضّبس اٌخ١شفمذ ؽظٍذ  ششوخ  ،ٌٍششوخ ػٍٝ الاعزّشاس  الأػٍٝاٌمذسح 

( اٌزٟ رّضً دسعخ اٌمذسح ػٍٝ الاعزّشاس ٚثؼ١ذح ػٓ اٌزؼضش  اٌّبٌٟ ؽب١ٌب ٚفك ِؼط١بد Zل١ّخ )

، رؾزً ششوخ  (12.58)ثـ  اٌّبٌٟ ٌلاعزضّبس اٌٛئبَ( ر١ٍٙب ششوخ 23.35ث١بٔبرٙب  ، ؽ١ش ثٍغذ )

( Zل١ّخ ) ٚثّب اْ( ، 0.54( اٌزٟ ثٍغذ )Zأدٜ ل١ّخ ِٛعجخ ٌـ ) اٌّب١ٌخ ٌلاعزضّبساد إٌٙش٠ٓ ث١ٓ

؛ ٌزا فبْ وً   فٟ  اٌغٛق اٌّبٌٟ اٌؼشالٟ الاعزضّبسٌغ١ّغ ششوبد  ِٛعجخ وبٔذ ٚفك ٘زا إٌّٛرط

ِب ر٘ت ا١ٌٗ طؾخ   ٝ رش١ش اٌ (Zل١ّخ ) . ٚثٙزا فبْاٌّبٌٟ   ٌزؼضشفٟ ؽبٌخ أِبْ ِٓ ا اٌششوبد

ػٍٝ الاعزّشاس ٚثؼ١ذح ػٓ اٌزؼضش  ٌششوبد الاعزضّبس اٌمذسحثؤْ فٟ اٌفشػ١خ الأٌٚٝ اٌجبؽش 

  . اٌّبٌٟ
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 Kida(  ٔزبئظ ّٔٛرط ٠غذٚي )اٌ                                

 Kidaيؼادنح ًَىرج                                  انشركح

 

 يىلف انشركح يٍ انتُثؤ  

 انخُر

 نلاستثًار

 (1) انًانٍ

Z =  1.042 (0.016) +  0.42 (26.11) +  0.461(26.81) +  0.463(0.009) 

+  0.271(0.0001) 

 =  23.35 

            لادرج ػهً الاستًرار  

 انىئاو

 نلاستثًار

 (2)انًانٍ

Z =  1.042 (0.031) +  0.42 (13.92) +  0.461(14.86) +  0.463(0.065) 

+  0.271(0.331) 

 = 12.85 

            لادرج ػهً الاستًرار  

 الأَاو

 نلاستثًار

 (3)انًانٍ

Z =  1.042 (0.018) +  0.42 (11.67) +  0.461(13.196) +  0.463(0.069) 

+  0.271(0.085) 

 =11.06 

            لادرج ػهً الاستًرار  

 انسوراء

 نلاستثًار

 (4)انًانٍ

Z =  1.042 (0.036) +  0.42 (11.20) +  0.461(12.170) +  0.463(0.097) 

+  0.271(0.088)  

=10.421 

            لادرج ػهً الاستًرار  

 انخًُح

 نلاستثًاراخ

 (5)انًانُح

Z =  1.042 (0.045) +  0.42 (10.71) +  0.461(11.706) +  0.463(0.107) 

+  0.271(0.172)  

=10.038 

            لادرج ػهً الاستًرار  

 انثاتك

 نلاستثًاراخ

 (6)انًانُح

Z =  1.042 (0.012) +  0.42 (8.31) +  0.461(6.099) +  0.463(0.041) + 

 0.271(0.269)  

= 6.41 

            لادرج ػهً الاستًرار  

 الأيٍُ

 نلاستثًار

 (7)انًانٍ

Z =  1.042 (- 0.085) +  0.42 (4.24) +  0.461(5.24) +                 

0.463(0.021) +  0.271(0.182)  

= 4.17  

            لادرج ػهً الاستًرار  

 انُهرٍَ تٍُ

 نلاستثًاراخ

 (8)انًانُح

Z =  1.042 (0.009) +  0.42 (0.001) +  0.461(1.101) +  0.463(0.019) 

+  0.271(0.053) 

 =0.54 

            لادرج ػهً الاستًرار  

 

 اختثار انفرضُح انثاَُح :

( ِؼبِلاد الأؾذاس ٌٍّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ٚالاخزجبساد اٌّزؼٍمخ ثٙب، ؽ١ش ٠2ج١ٓ اٌغذٚي سلُ )    

ٌٕغجخ اٌشثؾ١خ ِّضٍخ ثـ )اٌؼبئذ ػٍٝ  ( ،  أْ ل١ّخ ِؼبًِ الأؾذاس٠2ٛػؼ اٌغذٚي سلُ )
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عٛف ٠ئدٞ اٌؼبئذ ػٍٝ الاعزضّبس فٟ  حٚاؽذ ٚؽذح( ٚ٘زا ٠ؼٕٟ أْ اٌزغ١ش ثّمذاس 1.82)الاعزضّبس( 

( 11.08اٌّؾغٛثخ ٌٙزا اٌّزغ١ش) t( ، ٚرش١ش ل١ّخ 1.82ثٕغجخ) سثؾ١خ اٌغُٙ اٌٛاؽذاٌٝ رغ١ش فٟ 

ٌفشػ١خ اٌمبئٍخ ثؤْ ٌٕغجخ اٌشثؾ١خ ِّضٍخ ثـ )اٌؼبئذ ػٍٝ طؾخ ا اٌٝ%( 1ٚثّغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ )

 . سثؾ١خ اٌغُٙ اٌٛاؽذالاعزضّبس( أصش راد دلاٌخ اؽظبئ١خ ػٍٝ 

 

 

 ( َتائح تحهُم الاَحذار نؼُُح انذراسح2) خذول                                  

 

 انًتغُر انًستمم

يؼايم 

 الاَحذار

    B 

 اختثار

 

    T   

Sig. 

     

يؼايم                          

انتحذَذ 

R2       

 يؼايم  

 الارتثاط 

 R      

 اختثار

 

   F    

Sig.     اختثار 

درتٍ  

 واتسٍ 

D.W  

 )َسثح انرتحُح(     

صافٍ انرتح تؼذ 

انضرَثح/          

يدًىع 

 انًىخىداخ

1.82 11.08 *0.01 

98.7% 99.3% 30.43 *0.03 

 

 

 

 

 

 

 

 

1.346 

 

 

 ( انرافؼح)َسثح 

حك انًهكُح  /   

 انًطهىتاخ

-0.01 -2.32 0.15 

 )َسثحانسُىنح(

 )َسثح انتذاول(
0.01 1.53 0.28 

 )َسثحانُشاط(

)يؼذل دوراٌ 

 انًىخىداخ(

-0.81 -4.41 *0.05 

 )َسثح انسُىنح( 

انُمذَح/                              

يدًىع 

 انًىخىداخ

-0.04 -0.82 0.50 

 ( α ≤  0.05 )يستىي   دلانح إحصائُح ػُذ راخ الارتثاط َكىٌ *

 

 

 ح :نثاختثار انفرضُح انثا

ّضٍخ ثـ )ؽك اٌٍّى١خ  / زاٌّ خفؼإٌغجخ اٌش ( أْ ل١ّخ ِؼبًِ الأؾذاس2اٌغذٚي سلُ )٠ٛػؼ       

ٌٍششوخ عٛف   خفؼأغجخ اٌش( ٚ٘زا ٠ؼٕٟ أْ اٌزغ١ش ثّمذاس ٚؽذح ٚاؽذح فٟ 01.-)اٌّطٍٛثبد( 

اٌّؾغٛثخ ٌم١ّخ ِؼبًِ  t( د٠ٕبس، ٚرش١ش ل١ّخ 01.-ثٕغجخ ) سثؾ١خ اٌغُٙ اٌٛاؽذ٠ئدٞ اٌٝ رغ١ش فٟ 
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ٌٕغجخ ( اٌٝ ثطلاْ اٌفشػ١خ اٌمبئٍخ ثؤْ 15%( ٚثّغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ )2.32-الأؾذاس ٌٙزا اٌّزغ١ش )

   .سثؾ١خ اٌغُٙ اٌٛاؽذأصش راد دلاٌخ اؽظبئ١خ ػٍٝ  اٌّّضٍخ ثـ )ؽك اٌٍّى١خ  / اٌّطٍٛثبد(   خفؼااٌش

 ح :راتؼاختثار انفرضُح ان

 ّضٍخ ثـ )ٔغجخ اٌزذاٚي(زاٌغ١ٌٛخ اٌّ ٕغجخٌ أْ ل١ّخ ِؼبًِ الأؾذاس( ٠2ٛػؼ اٌغذٚي سلُ )      

ٌٍششوخ عٛف ٠ئدٞ اٌٝ ٔغجخ اٌزذاٚي  ٚ٘زا ٠ؼٕٟ أْ اٌزغ١ش ثّمذاس ٚؽذح ٚاؽذح فٟ ِشح ( 0.01)

اٌّؾغٛثخ ٌم١ّخ ِؼبًِ الأؾذاس  t، ٚرش١ش ل١ّخ ِشح ( 01.ثٕغجخ ) سثؾ١خ اٌغُٙ اٌٛاؽذرغ١ش فٟ 

اٌزذاٚي ٌٕغجخ  صش راد دلاٌخ اؽظبئ١خالأأؼذاَ ( اٌٝ 28%( ٚثّغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ )1.53ٌٙزا اٌّزغ١ش )

 .   سثؾ١خ اٌغُٙ اٌٛاؽذػٍٝ 

 : خايسحاختثار انفرضُح ان

 ِؼذي دٚساّْضٍخ ثـ )زإٌشبؽ اٌّ ٕغجخٌ ( أْ ل١ّخ ِؼبًِ الأؾذاس٠2ٛػؼ اٌغذٚي سلُ )    

  اٌّٛعٛداد ِؼذي دٚساْٚ٘زا ٠ؼٕٟ أْ اٌزغ١ش ثّمذاس ٚؽذح ٚاؽذح فٟ  ِشح (0.81-) اٌّٛعٛداد(

 t، ٚرش١ش ل١ّخ ِشح ( 0.81-ثٕغجخ ) سثؾ١خ اٌغُٙ اٌٛاؽذٌٍششوخ عٛف ٠ئدٞ اٌٝ رغ١ش فٟ 

صش الأ ٚعٛد( اٌٝ 5%( ٚثّغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ )4.41-اٌّؾغٛثخ ٌم١ّخ ِؼبًِ الأؾذاس ٌٙزا اٌّزغ١ش )

 .   سثؾ١خ اٌغُٙ اٌٛاؽذػٍٝ  اٌّٛعٛداد ّؼذي دٚساٌْ ؽظبئ١خالإذلاٌخ اٌراد 

 

 ح :سادساختثار انفرضُح ان

ّضٍخ ثـ) إٌمذ٠خ/ ِغّٛع زاٌغ١ٌٛخ اٌّ  ٌٕغجخ ( أْ ل١ّخ ِؼبًِ الأؾذاس٠2ٛػؼ اٌغذٚي سلُ )     

ٌششوخ ا ع١ٌٛخ ٔغجخٚ٘زا ٠ؼٕٟ أْ اٌزغ١ش ثّمذاس ٚؽذح ٚاؽذح فٟ ،  ِشح (0.04-) اٌّٛعٛداد(

اٌّؾغٛثخ ٌم١ّخ  t، ٚرش١ش ل١ّخ ِشح ( 0.04-ثٕغجخ ) سثؾ١خ اٌغُٙ اٌٛاؽذعٛف ٠ئدٞ اٌٝ رغ١ش فٟ 

ذلاٌخ اٌصش راد الأأؼذاَ  ( ا50ٌٝ%( ٚثّغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ )0.82-ِؼبًِ الأؾذاس ٌٙزا اٌّزغ١ش )

 .   اٌغُٙ اٌٛاؽذسثؾ١خ ػٍٝ ) إٌمذ٠خ/ ِغّٛع اٌّٛعٛداد( ثـاٌّزّضٍخ  اٌغ١ٌٛخ   ٌٕغجخ ؽظبئ١خالإ

ٌٕغجخ اٌشثؾ١خ ِّضٍخ ثـ )اٌؼبئذ ػٍٝ الاعزضّبس( ( ، اْ ٠2زؼؼ ِّب عجك ، فٟ اٌغذٚي سلُ )       

سثؾ١خ فٟ رفغ١ش  ١بْالأعبع ْاٌؼبِلا ّب٘ (اٌّٛعٛداد ِؼذي دٚساْٚٔغجخ إٌشبؽ ِّضٍخ ثـ )

ِؼذي  رؤص١ش ظٙشف١ّب  ثؼلالخ ِٛعجخ ِٚؼ٠ٕٛخ ، اٌؼبئذ ػٍٝ الاعزضّبس ؛ ار ظٙش اٌغُٙ اٌٛاؽذ

ّضٍخ ثـ) زاٌغ١ٌٛخ اٌّ  ٔغجخٚ خفؼأغجخ اٌش وً ِٓ وّب وبْ رؤص١ش.  بِٚؼ٠ٕٛ ١بعٍج اٌّٛعٛداد دٚساْ
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  ، ث١ّٕب وبْ رؤص١ش سثؾ١خ اٌغُٙ اٌٛاؽذػٍٝ   ِٞؼٕٛغ١ش ٚ ٟعٍج إٌمذ٠خ/ ِغّٛع اٌّٛعٛداد(

 . سثؾ١خ اٌغُٙ اٌٛاؽذا٠غبثٟ ٚغ١ش ِؼٕٛٞ ػٍٝ  (ّضٍخ ثـ )ٔغجخ اٌزذاٚيزاٌغ١ٌٛخ أٌّغجخ 

( ٚثّغزٜٛ 30.43لجٌٛٙب الإؽظبئٟ ؽ١ش وبٔذ ل١ّزٙب ) Fِّٚب ٠ئوذ ٘زٖ إٌزبئظ اخزجبس       

 R2 ( ٚ٘زا ٠ّىٕٗ أػطبء اٌضمخ ٚاٌّؤ١ِٔٛخ ٌٍّٕٛرط وىً ، وّب أْ ل١ّخ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ%3ِؼ٠ٕٛخ )

ػٍٝ أْ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ثؤعّؼٙب ٠ّىٓ أْ رفغش ِب ( ٚ٘زا ٠ذي %98.7) ، ار ثٍغذ ػب١ٌخ عذا

 ػٍٝ اٌّزغ١ش اٌزبثغ لٛٞ عذاأٞ أْ رؤص١ش٘ب  سثؾ١خ اٌغُٙ اٌٛاؽذ( ِٓ اٌزغ١شاد فٟ %٠98.7ؼبدي )

( ػؼف إٌّٛرط لأغشاع اٌزٕجئ 2( ) ألً ِٓ 1.346) D.W، وّب رئوذ ل١ّخ د٠شثٓ ٚارغٓ 

ث١ٓ اٌّزغ١ش اٌزبثغ ِٓ عذا ( ٟٚ٘ ػلالخ ل٠ٛخ (R  99.3%اٌّغزمجٍٟ ، وّب وبٔذ ل١ّخ الاسرجبؽ

 عٙخ ٚاٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ِٓ عٙخ أخشٜ .

مذسح لجٛي فشػ١خ اٌجؾش الأٌٚٝ اٌّزؼٍمخ ث ػٍٝ ػٛء إٌزبئظ اٌغبثمخ ، ثشىً ػبَ ٔشٜ

ٚا٠غبثٟ  لٛٞٚعٛد اسرجبؽ ، وّب ٔلاؽع ش اٌّبٌٟ ٚاثزؼبد٘ب ػٓ اٌزؼضاٌششوبد ػٍٝ الاعزّشاس 

. أِب  )سثؾ١خ اٌغُٙ اٌٛاؽذ( ٚاٌّزغ١ش اٌزبثغٌٍفشػ١بد الأخشٜ ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ عذا 

اٌضب١ٔخ ٚاٌخبِغخ ٚسفغ فشػ١بد اٌجؾش  ثمجٛي ثبٌٕغجخ ٌىً ِزغ١ش ثشىً ِٕفشد ٠ّىٓ اٌمٛي 

  اٌفشػ١بد الأخشٜ .

   الاستُتاخاخ : 

أِبْ ِٓ اٌزؼضش اٌّبٌٟ اٌذساعخ رذػُ ِؼم١ٌٛخ ٚعٛد  ا١ٌٙبإٌزبئظ اٌزٟ رٛطٍذ  اْاٌمٛي  بلإِىبْث   

ِٓ خلاي اٌزؾ١ًٍ  اٌّب١ٌخ ؛ ٌزا رٛطٍذ اٌذساعخ ٌلأٚساقفٟ عٛق اٌؼشاق  ذسعخاٌّالاعزضّبس ٌششوبد 

 الاعزٕزبعبد ا٢ر١خ : اٌٝ الإؽظبئٟ

س ، فمذ ػٍٝ الاعزّشا اٌّب١ٌخ ٌلأٚساقعٛق اٌؼشاق لذسح  ششوبد الاعزضّبس فٟ   Kidaأصجذ ّٔٛرط(٠

 اٌّبٌٟ ٌلاعزضّبس اٌخ١شٌششوخ  23.35 ث١ٓ ِٛعجخ ٌىبفخ اٌششوبد ٚرشاٚؽذ ل١ّزٙب  Z وبٔذ ل١ّخ 

 . اٌّب١ٌخ ٌلاعزضّبساد إٌٙش٠ٌٓششوخ   0.54ٚ

 ِؼذي دٚساْٚٔغجخ إٌشبؽ ِّضٍخ ثـ )ٌٕغجخ اٌشثؾ١خ ِّضٍخ ثـ )اٌؼبئذ ػٍٝ الاعزضّبس(  (2

؛ ار ظٙش اٌؼبئذ ػٍٝ  سثؾ١خ اٌغُٙ اٌٛاؽذفٟ رفغ١ش  ١بْالأعبع ْاٌؼبِلا ّب٘( اٌّٛعٛداد

 . بِٚؼ٠ٕٛ عٍج١ب اٌّٛعٛداد ِؼذي دٚساْ رؤص١ش ظٙشف١ّب  الاعزضّبس ثؼلالخ ِٛعجخ ِٚؼ٠ٕٛخ ،
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 ّضٍخ ثـ) إٌمذ٠خ/ ِغّٛع اٌّٛعٛداد(زاٌغ١ٌٛخ اٌّ  ٔغجخٚ خفؼأغجخ اٌش وً ِٓ وبْ رؤص١ش (٩ 

ّضٍخ ثـ )ٔغجخ زاٌغ١ٌٛخ أٌّغجخ   ، ث١ّٕب وبْ رؤص١ش ػٍٝ سثؾ١خ اٌغُٙ اٌٛاؽذ  ٞغ١ش ِؼٕٟٛٚ عٍج

 .ا٠غبثٟ ٚغ١ش ِؼٕٛٞ ػٍٝ سثؾ١خ اٌغُٙ اٌٛاؽذ  (اٌزذاٚي

 )سثؾ١خ اٌغُٙ اٌٛاؽذ(  ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ٚاٌّزغ١ش اٌزبثغعذا ٚا٠غبثٟ  لٛٞٚعٛد اسرجبؽ  (4

 .لجٌٛٗ الإؽظبئٟ  Fاخزجبس  ٌّٕٛرط سثؾ١خ اٌغُٙ اٌٛاؽذ اٌزٞ أوذٖ أػطبء اٌضمخ ٚاٌّؤ١ِٔٛخ اِىب١ٔخ (5

 

  انتىصُاخ :

 ػٓ ٘بِخ ِئششاد ٚػغ فٟ بز١ّ٘ٙلأ اٌّب١ٌخ إٌغت ثزؾ١ًٍ اٌششوبد ػٍٝ اٌمبئ١ّٓ ا٘زّبَ(٠

 .اٌششوبد ٚػغ

 رط٠ٛش ػٍٝ ٚاٌؼًّ ثٗ ٚاٌزٕجئ اٌزؼضش ٌم١بط فبػٍخ ػ١ٍّخ وؤداح طٛسحزاٌّ اٌى١ّخ إٌّبرطأ١ّ٘خ (2

ٌٙب   اٌؾبٌٟ اٌٛػغ ِؼشفخ ٌٍششوخ ٠زغٕٝ ؽزٝ ٌٍج١بٔبد اٌىّٟ اٌزؾ١ًٍ خلاي ِٓ اٌّبٌٟ اٌزؾ١ًٍ

 .ثبٌّغزمجً ٚاٌزٕجئ

 ٚأٔٛاع ثّفَٙٛ اٌششوبد ػٍٝ اٌمبئ١ّٓ خرٛػ١فٟ  اٌؾى١ِٛخ اٌغٙبدٚٚالارؾبداد  إٌمبثبد( دٚس ٩

 ٌٍششوخ اٌّبٌٟ ثبٌٛػغ ٌٍزٕجئاٌّب١ٌخ  إٌغت اعزخذاَ و١ف١خ ػٍٝ رذس٠جُٙٚ اٌششوبد ػٍٝ ٚأصشٖ اٌزؼضش

. 

 اٌششوبد ثزؼضش اٌزٕجئ ّٔٛرط عزخذاَا ِٓ خلاي الاعزضّبس فشص رم١١ُ ٌّغزضّش٠ٓاِىب١ٔخ ا (4

  ٚاٌزخٍض ِٕٙب . ف١ٙب اٌّشغٛة غ١ش الاعزضّبساد ػٍٝ اٌزؼشفٚ

 ٚدل١مخ ِٕٚزظّخ دٚس٠خ  خِب١ٌ لٛائُ اطذاسٚ ، ٌٍششوخ اٌّب١ٌخ اٌج١بٔبد ثذلخ الا٘زّبَ ػشٚسح( 5

. 

 انًصادر :

 .2١٠2  ،2١٠٠ ، 2١٠١اٌّب١ٌخ  ٌلأٚساق( اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌؾشوخ اٌزذاٚي فٟ عٛق اٌؼشاق 1

 .2١٠2  ،2١٠٠ ، 2١٠١اٌششوبد  اداداس( رمبس٠ش ِشالجٟ اٌؾغبثبد ِٚغبٌظ 2 

 .2١٠2  ،2١٠٠ ، 2١٠١( إٌششح اٌغ٠ٕٛخ ٌٍجٕه اٌّشوضٞ ٩

" اعزخذاَ إٌغت اٌّب١ٌخ فٟ اٌزٕجئ ثزؼضش ششوبد اٌظٕبػبد اٌغزائ١خ  اعلاِجٌٟٛ ، ِشاَ ،(4

 .2١١٩، سعبٌخ ِبعغز١ش ، عبِؼخ دِشك ،  " اٌؼبِخ فٟ عٛس٠خ
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 ػٍٝ رطج١م١خ ، دساعخ اٌّظبسف ثزؼضش ٌٍزٕجئ اٌّب١ٌخ إٌغت اعزخذاَ " ، ػ١غٝ  ، اٌغّٙبٟٔ (5

 .2١١٠،   4اٌؼذد  ،اٌؼبِخ  الإداسح ِغٍخ ،  "الأسدْ فٟ اٌّظشفٟ اٌمطبع

، اٌٛساق ٌٍٕشش  "اٌضث١ذٞ ، ؽّضح ِؾّٛد،" اداسح الائزّبْ اٌّظشفٟ ٚاٌزؾ١ًٍ الائزّبٟٔ( 6

 . 2١١2ٚاٌزٛص٠غ ، ػّبْ ، الأسدْ ، 

، ١ٌٚذ ٔبعٟ ؛ ػٍٛاْ ، ثذس ِؾّذ ،" اٌّؾبعجخ اٌّب١ٌخ فٟ اٌم١بط ٚالاػزشاف  اٌؾ١بٌٟ(٩

 .2١١2 ٚالإفظبػ اٌّؾبعجٟ ، اٌٛساق ٌٍٕشش ٚاٌزٛص٠غ ، ػّبْ ، الأسدْ ، 

 .2١١٩، داس ٚائً ٌٍٕشش ،  " ِطش ، ِؾّذ ، " الارغب٘بد اٌؾذ٠ضخ فٟ اٌزؾ١ًٍ اٌّبٌٟ الائزّبٟٔ(8

9) Altman, E.I. , " Financial Ratios Discriminant analysis and the 

prediction of corporate Bankruptcy" , Journal of finance , 1968.      

10) Argenti, John, "  Corporate collapse the causes and symptoms" , 

Hohn wiley and sons, New York, 1976.                                             

11)Bian H. and Mazlack. L.," Fuzzy-Rough Nearest-reighbor 

classification approach",  china , 2003.                                                   

12) Harrington, R.D., "  corporate financial analysis, decisions in global 

environment" , business one IRWIN, Fourth edition,1993.                   

13) Ross, A.S. Westerfield W.R, and Jordan D.D , " Fundamentals of     

corporate finance ", second edition,1993.                                          
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 )دَُار( انضرَثح

 يدًىع انًىخىداخ

 )دَُار(         

 حك انًهكُح

 )دَُار(     

انمًُحانذفترَح 

 لإخًانٍ انذَىٌ

 )دَُار(         

 صافٍ انًثُؼاخ

 )دَُار(

 الأيٍُ 1

 نلاستثًار

 انًانٍ

- 71146686 840004348 160295013 160295013 17949995 

 انخُر 2

 نلاستثًار

 انًانٍ

119545349 7690776884 283662119 283662119 71582671 
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 يتىسطاخ تُاَاخ يتغُراخ ًَىرج انذراسح                                   

 انًىخىداخ  انًتذاونح انشركح            خ

 )دَُار(    

 انًطهىتاخ انًتذاونح

 )دَُار(        

 انُمذَح       

 )دَُار(      

 ػذد الاسهى

 )يهُىٌ(  

    750 152722977 160295013 840004348 انًانٍ نلاستثًار الأيٍُ 1

 7000 5304584 283662119 7604924994 انًانٍ نلاستثًار انخُر 2

 1833.3 726951634 147088049 2184995003 انًانٍ نلاستثًار انىئاو 3

 نلاستثًاراخ انُهرٍَ تٍُ 4

 انًانُح

11025945469 10012723907 588075478 1000 

 1000 430828415 124270910 757990048 انًانُح نلاستثًاراخ انثاتك 5

 400 36811478 34203184 451352728 انًانٍ نلاستثًار الأَاو 6

 400 63479713 44313922 518728321 انًانُح نلاستثًاراخ انخًُح 7

 1000 119424094 110720834 1347475202 انًانٍ نلاستثًار انسوراء 8

 

 انىئاو 3

 نلاستثًار

 انًانٍ

68118123 2194095128 147088049 147088049 143389919 

 انُهرٍَ تٍُ 4

 نلاستثًاراخ

 انًانُح

100824023 11026112211 10012723907 10012723907 211293077 

 انثاتك 5

 نلاستثًاراخ

 انًانُح

19397888 1602767126 124270910 124270910 65085981 

 الأَاو 6

 نلاستثًار

 انًانٍ

7772154 433352728 34203184 34203184 30078562 

 انخًُح 7

 نلاستثًاراخ

 انًانُح

16646029 369361654 44313922 44313922 39404325 

 انسوراء 8

 نلاستثًار

 انًانٍ

48665105 1351253689 110720834 110720834 131260050 
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 انذراسحلُى يتغُراخ   َتائح( 2) يهحك                                   

 انًتغُر انتاتغ انًتغُـراخ انًستمهح                                           انشركح       خ

     رتحُح( ان)َسثح 

صافٍ انرتح تؼذ 

         انضرَثح/ 

يدًىع 

 انًىخىداخ

 َسثح) 

 ( انرافؼح

حك انًهكُح  /   

 انًطهىتاخ

 انسُىنح()َسثح

انًىخىداخ  

انًتذاونح/ 

انًطهىتاخ 

 انًتذاونح

 انُشاط()َسثح

انًثُؼاخ/ 

 انًىخىداخ

 (سُىنحان)َسثح   

انُمذَح/                              

يدًىع 

 انًىخىداخ

رتحُح انسهى      

 انىاحذ

       EPS    

   

 الأيٍُ 1

 نلاستثًار

 انًانٍ

-0.09   4.24 5.24 0.02 0.18 -0.10 

 انخُر 2

 نلاستثًار

 انًانٍ

0.02 26.11 26.81 0.01 0.00 0.02 

 انىئاو 3

 نلاستثًار

 انًانٍ

0.03 13.92 14.86 0.07 0.33 0.04 

 انُهرٍَ تٍُ 4

 نلاستثًاراخ

 انًانُح

0.02 0.00 1.10 0.02 0.05 0.10 

 انثاتك 5

 نلاستثًاراخ

 انًانُح

0.01 8.31 6.01 0.04 0.27 0.02 

 الأَاو 6

 نلاستثًار

 انًانٍ

0.02 11.67 13.20 0.07 0.09 0.02 

 انخًُح 7

 نلاستثًاراخ

 انًانُح

0.05 10.71 11.71 0.11 0.17 0.04 

 انسوراء 8

 نلاستثًار

 نٍانًا 

0.04 11.20 12.17 0.10 0.09 0.05 
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 حالإحصاءاخ انىصفُح نؼُُح انذراس ( 3) يهحك                                           

       

 انثُاٌ       

 

 

 

 

 

 انًتغُر انتاتغ انًتغُـراخ انًستمهح                                       

     رتحُح( ان)َسثح 

صافٍ انرتح تؼذ 

         انضرَثح/ 

يدًىع 

  انًىخىداخ

      )%( 

 َسثح) 

 ( انرافؼح

حك انًهكُح  /   

 انًطهىتاخ

 

      

       )%( 

 انسُىنح()َسثح

انًىخىداخ  

انًتذاونح/ 

 انًطهىتاخ 

 انًتذاونح

 )يرج(     

 (انُشاط)َسثح

انًثُؼاخ/ 

 انًىخىداخ

 

 

 

 )يرج(     

   (سُىنحان)َسثح 

 انُمذَح/                              

يدًىع 

 انًىخىداخ

 

 

 )يرج(       

 رتحُح  

انسهى     

 انىاحذ

 

  EPS       

                

     

 02.0 0.15 0.06 11.40 10.77 0.01 انًتىسظ

 0.00  0.09- انحذ الأدًَ
1.10 0.01 0.00 -0.10 

 انحذ الأػهً
0.05 26.11 26.81 0.11 0.33 0.10 

 الاَحراف انًؼُارٌ

0.04 7.66 7.80 0.04 0.11 0.06 

 


