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 أثـــــــر المحتوى المعلوماتي للتقارير المالية المرحلية في أسعار الأسهم             
 دراسة تطبيقية في عينة مف المصارؼ المدرجة في سوؽ العراؽ للأوراؽ المالية

 
Effect of The Informational Content Of Interim Financial Reports In Stock 

Prices 
An Empirical Study Of  A Sample Of Banks Listed On The Iraq Stock Exchange 

 
         ازدىار عبدالله زاملأ . ـ. د. صلاح الديف محمد اميف الاماـ                        الباحثة : 

 
 المستخلص

ار الأسػيـ الدراسة إلى التعرؼ عمى اثر المعمومات التػي تحتوهيػا التقػارهر الماليػة المرحميػة فػي أسػعىدفت   
 لما ليذه المعمومات مف أىمية عمى قرارات المستثمرهف .

وتعػػد التقػػػارهر الماليػػػة المرحميػػػة أحػػػد الجوانػػػ  الميمػػػة فػػػي عمميػػػة الافصػػػاح المػػػالي التػػػي تحػػػو  معمومػػػات   
 يحتاجيا مستفيدوف كثيروف ومنيـ المستثمروف في القياـ بعمميػات الاسػتثمار فػي الاوراؽ الماليػة إذ إف الفتػر 
الزمنيػة السػنوية فػػي إعػداد التقػارهر الماليػػة طوهمػة تحػػدا  لاليػا احػداا كثيػػر  الػبعا منيػا جػػوىر  ليػذا تػػـ 

  اعتماد التقارهر المرحمية كأحد الجوان  الميمة في عمميات الافصاح المالي .
ؼ عمػػى وقػػد امػػتممت الدراسػػة عمػػى عينػػة مػػف المصػػارؼ المدرجػػة فػػي سػػوؽ العػػراؽ لػػلأوراؽ الماليػػة   لموقػػو  

 مدى مساىمة المحتوى المعموماتي لمتقارهر المالية المرحمية في أسعار الأسيـ .
علاقة معنويػة ذات وجود عدـ وبا تبار فرضيات البحا وتحميل البيانات تـ التوصل إلى نتائج تمير إلى   

نمػػر التقػػارهر  تػػر مؤمػػرات التػػداوؿ  ػػلاؿ فاثػػر معنػػو  بػػيف المحتػػوى المعمومػػاتي لمتقػػارهر الماليػػة المرحميػػة و 
 المالية المرحمية .

إف اليدؼ مف إعداد التقارهر المالية المرحمية ىو أنيا تقدـ معمومات تـ التوصل إلى عدد مف الاستنتاجات أىميا و   
مالية في وقت اقل مف سنة والتي تتطمبيا ىيئة الأوراؽ المالية مف المركات المدرجة في سوؽ الماؿ والتي تقوـ 

ف إصدار التقارهر المالية المرحمية مف و  مات إلى المستثمرهف والمست دميف مف أصحا  المصمحة  بنمر المعمو  ا 
( 8قبل المركات المدرجة في سوؽ العراؽ للأوراؽ المالية لـ يكف ممزماً لممركات إلا بعد إصدار تعميمات رقـ )

 . الإفصاح لممركات المدرجة 0202لسنة 
لتوصيات أىميا الاىتماـ بنمر ثقافة الوعي لدى المستثمرهف بأىمية المعمومات كذلؾ تـ التوصل إلى عدد مف ا  

احد أىـ مصادر المعمومات التي يعتمد عمييا المستثمرهف والدائنيف يا لتقارهر المالية المرحمية بوصفالتي تحتوهيا ا
حمية ال اصة بإعداد التقارهر اىتماـ الجيات ذات العلاقة بإصدار المعايير المحاسبية المو    في ات اذ قراراتيـ
 . المالية المرحمية

Abstract 
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This study aimed to identify the effect of the information 
contained in the interim financial reports in stock prices and 

the importance of the information to investors' decisions.         
                                                                                                   

           

  The Interim Financial Reporting is important aspect in the 
process of financial disclosure, which contains information 
needed by the beneficiaries, like investors to carry out 
investment in securities because the annual time period of 
financial reporting is long, during it many events occur, some 
of which substantially so was adopted The Interim Financial 
Reporting as important aspects of the operations of financial 
disclosure. 
The study included a sample of banks listed in the Iraq stock 
exchange, to determine the contribution extent of the 
informational content of interim financial reports in stock 
prices. 
And test hypotheses and data analysis was reached results 
indicate that no significant relation with moral effect between 
the informational content of interim financial reports and 
trading indicators during the period of issuing the interim 
financial reports. 
and Was reached a number of conclusions that the goal of 
preparing the interim financial reports is that it provides 
financial information in less time than a year that required by 
the Securities Commission from the companies listed on the 
capital market, which issue the information to investors and 
users of relevant stakeholders, and issuing the interim 
financial reports by the  listed companies in the Iraqi stock 
exchange was not obligate on the companies only after 
issuing instructions No. (8) for the year 2010 disclosure of 
listed companies. 
Also been reached on a number of recommendations 
including interest to foster the culture of awareness among 
investors of the importance of the information contained in the 
interim financial reports as one of the main sources of 
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information that relied upon by investors and creditors in 
making their decisions, and the interest from the authorities to 
issue local accounting standards for Interim Financial 
Reporting . 

 

 دمةــمقـال
يصاؿ  يطمق عمى المحاسبة بأنيا لغة الأعماؿ وىي احد العموـ التي تيتـ بقياس وتسجيل وتحميل الأنمطة وا 
المعمومات التي تنتج عنيا بمكل تقارهر مالية إلى الأطراؼ المستفيد  مف مست دمي المعمومات المحاسبية 

 لاست داميا في صنع القرارات الرميد  .
ائص قارهر المالية مفيد  لمست دمييا لابد أف تكوف ذات جود  وتتوفر فييا مجموعة مف ال صولكي تكوف الت   

. ومف ىنا ظيرت الحاجة إلى إعداد تقارهر مالية عف فتر  معينة اقصر مف  النوعية كالملاءمة والتوقيت المناس 
فصمية ) ربع سنوية أو نصف سنوية ( وبصفة الفتر  المالية الواحد  ) التقارهر المالية السنوية ( كإعداد قوائـ مالية 

دورهة أثناء السنة المالية   لاف التقارهر المالية السنوية لا تعكس بالضرور  ما قد حصل  لاؿ الفتر  المالية مف 
مة مف ناحية التوقيت المناس  ءتغيرات وتقمبات والتي يستند عمييا أصحا  العلاقة كونيا توفر معمومات أكثر ملا

مكاني  .ة الاعتماد عميياوا 
وتنطمق ممكمة الدراسة إلى مدى التزاـ المركات بإصدار التقارهر المالية المرحمية مف جية وىل أف ىذه التقارهر 

 في الأوراؽ المالية وىل تعد ذات محتوى معموماتي كاؼ   الاستثمار اتتقدـ المعمومات اللازمة لات اذ قرار 
 . لممستثمرهف

لى تسميط الضوء عمى التقارهر المالية المرحمية بكل مضامينيا الأساسية وتحميل علاقة وعميو تيدؼ الدراسة إ   
  ومؤمرات التداوؿ  المعمومات المحاسبية التي تحتوهيا التقارهر المالية المرحمية في التأثير عمى أسعار الأسيـ

 وكما يمي : مباحاولتحقيق أىداؼ ىذه الدراسة فقد تـ تقسيميا إلى  مسة 
  منيجية البحا ودراسات سابقة  حا الاوؿ:المب

 الإطار النظر  لممعمومات المحاسبية والقرارات الاستثمارهة المبحا الثاني:
 المحتوى المعموماتي لمتقارهر المالية المرحمية المبحا الثالا:
متقارهر المالية المرحمية / التحميل الإحصائي لمعلاقة والأثر بيف المحتوى المعموماتي لالجان  العممي المبحا الرابع:

 ومؤمرات تداوؿ أسيـ المركات
 الاستنتاجات والتوصيات المبحا ال امس:

 
 منهجية البحث ودراسات سابقة المبحث الاول:

 منهجية البحث
 أولًا : مشكلة البحث
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المالية ولطوؿ  تعتمد قرارات الاستثمار في الأوراؽ المالية عمى المعمومات التي يتـ الإفصاح عنيا في التقارهر   
الفتر  الزمنية في التقارهر السنوية ولسد حاجة المستثمرهف وأصحا  المصالح إلى المعمومات لغرا ترميد قرارات 
استثمارىـ يتـ الاعتماد عمى التقارهر الفصمية )المرحمية( في ىذا الجان   ولكف الممكمة تبرز في مدى التزاـ 

جية وىل إف ىذه التقارهر تقدـ المعمومات اللازمة لات اذ قرار الاستثمار المركات بإصدار التقارهر المرحمية مف 
وىل تعد ذات محتوى معموماتي كاؼ  لممستثمرهف   وىل اف لمتقارهر المرحمية أىمية مف قبل المستثمرهف في ات اذ 

 قراراتيـ الاستثمارهة في الاوراؽ المالية . 
 ثانياً : أهداف البحث

 ق الأىداؼ الآتية :ييدؼ البحا إلى تحقي 
تحميل محتوى علاقة المعمومات المحاسبية التي تحتوهيا التقارهر المالية المرحمية في التأثير عمى أسعار    .1

 الأسيـ ومؤمرات التداوؿ .

تحميل اثر محتوى المعمومات المحاسبية التي تحتوهيا التقارهر المالية المرحمية في التأثير عمى أسعار الأسيـ  .2
 لتداوؿ .ومؤمرات ا

 بحث: أهمية ال ثالثاً 
 تتمثل أىمية البحا في الآتي :  
إبراز أىمية التقارهر المالية المرحمية وما تقدمو مف معمومات مفيد  إلى المستفيديف والمستثمرهف في تمؾ  .1

 المركات.
الية  فالأوؿ يتعمق انو يركز عمى احد المواضيع الحيوية الميمة التي تجمع بيف حقمي المحاسبة والإدار  الم .2

( الذ  ىو احد المعايير الميمة ىذا 43بجان  المعايير المحاسبية الدولية بالتركيز عمى المعيار المحاسبي الدولي )
 مف جية ومف جية أ رى فأنو يتعمق بسوؽ الأوراؽ المالية  وىو احد الركائز الأساسية في اقتصاد أ  بمد.

 البحث: فرضية  رابعاً 
 عمى الفرضيات الرئيسة الآتية :يقوـ البحا   
 .لا توجد علاقة ارتباط ذات دلالة معنوية بيف المحتوى المعموماتي لمتقارهر المالية المرحمية ومؤمرات التداوؿ . 1
 المحتوى المعموماتي لمتقارهر المالية المرحمية ومؤمرات التداوؿ . لا يوجد اثر ذو دلالة معنوية بيف .

 البحث : مجتمع وعينة  خامساً 
بغػداد   المػرؽ الاوسػط   المتحػد تـ ا تيار عينة مف المصارؼ المدرجة في سوؽ العراؽ لػلأوراؽ الماليػة وىػي )    

 ( .   الاىمي   ال ميج   المماؿ
اليػة التقػارهر المو   لتقارهر الأسبوعية لحركة مؤمػرات التػداوؿ لسػوؽ العػراؽ لػلأوراؽ الماليػةكما تـ جمع واست داـ ا   

معامػػل الارتبػػػاط ) منيػػا  حصػػمئيةلأعمػػى الأسػػالي  ا بالاعتمػػادا وتحميميػػا إحصػػائياً ية لممصػػارؼ عينػػة البحػػالفصػػم
المحتػوى المعمومػاتي لمتقػارهر بػيف والأثر لغرا تحديد قو  العلاقة  طرهقة تحميل الانحدار المتعدد و صيغة بيرسف (

 المالية المرحمية ومؤمرات التداوؿ لحركة الأسيـ .
 سابقةدراسات 

 : الدراسات العربية أولاً  
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 2002الجبوري دراسة  .1
" مدى كفاية التقارير المالية الحالية في الإبلاغ المالي عن أداء الوحدات بػػ   حاولت الدراسة الموسومة   

مف  لاؿ  ةمناقمة عممية الإبلاغ المالي في ظل التحديات والتطورات التي تواجو مينة المحاسب الاقتصادية "
لممركات  ةبيف ىذه التقارهر السنوي ةوالمقارن ةوالعراقي ةوالعربي ةالأجنبي ةمف المركات المساىم ةحص تقارهر عينف

 .يا لتحديد نواحي النقص في
 ة إلى:وتوصمت الدراس

ذلؾ نفسيا و  ةالتي تتـ  لاؿ السن ةفي ات اذ القرارات الاقتصادي ةالسنوية التقميدي ةعدـ كفاية التقارهر المالي   
تمبع حاجات كل المست دميف ويمكف تطوهرىا في ضوء  وبذلؾ فإنيا لا ةالمالي ةبسب  تقديميا بعد انتياء السن

 تحديد حاجات وأىداؼ مست دمييا.
 
  2006محمد دراسة  .2

" أهمية جودة المعلومات المحاسبية في القوائم المالية لمستخدميها دراسة على  بػػ ىدفت الدراسة الموسومة  
قدر  قراء القوائـ المالية عمى فيـ أىمية  إلى تحديد قصور"  اربيل من المستخدمين في منظمات محافظة  ينةع

جود  المعمومات المحاسبية الموضحة في القوائـ المالية ما جعل الاستفاد  مف تمؾ القوائـ استفاد  محدد  لا تتناس  
 مع أىميتيا.

 إلى : ةوتوصمت الدراس
ىتماـ مف قبل القائميف عمى النظاـ المحاسبي بادراؾ المست دميف مف ناحية سيولة فيـ إف ىناؾ عدـ ا    

 المعمومات وكذلؾ عدـ اىتماـ مست دمي المعمومات المحاسبية بتنمية قدراتيـ وادراكاتيـ حوؿ المعمومات المحاسبية.
 
 2007ميرودلي  دراسة  .3
الكمف عف غ المالي للمحاسبة في إطار القوائم المالية المرحلية" " وظيفة الابلا بػػػػػ حاولت الدراسة الموسومة   

واقع وظيفة الإبلاغ المالي في المحاسبة في الوقت الحاضر لمبحا في قصور المحاسبة المالية في العراؽ عمى 
 القياـ بوظيفة الإبلاغ المالي بيدؼ تمبية احتياجات المست دميف لممعمومات المالية .

 لى :وتوصمت الدراسة إ
إف مساىمة القوائـ المالية السنوية في صنع تنبؤات تكوف قرهبة لمواقع عمى عكس القوائـ المالية المرحمية التي    

تزهد مف القدر  التنبؤية لما سيكوف عميو مستقبل الوحد  الاقتصادية فيي تعطي صور  أكثر وضوحاً عف واقع الوحد  
 . المالي غوتساىـ بذات الوقت في تفعيل وظيفة الإبلا

 

 2008الشمري دراسة  .4
إلى  "" المحتوى الإعلامي للتقارير المالية وأهميته في ترشيد قرارات المستخدمين  تطرقت الدراسة الموسومة بػػػػ  

ف أفي ات اذ القرارات فيـ يروف  ة دمي البيانات المالية لمستلمركات المساىمة المعد  مف قبل اأىمية التقارهر المالي
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في قراراتيـ ومف ثـ فاف افتقاد ىذه المعمومات لأحد  ة اص ةذات أىمي ةفي التقارهر المالي  ومات الظاىر المعم
 .تفي بيذا الغرا لممست دميف  تجعل تمؾ المعمومات لا ةمة وىي  اصية الملاءال صائص النوعي
 إلى : ةوتوصمت الدراس

المالية لممركات المساىمة المسجمة في سوؽ العراؽ  ضعف في وضوح البيانات المالية التي تحتوهيا التقارهر   
 للأوراؽ المالية ويكتنفيا بعا الغموا مما يؤد  إلى عدـ وضوح المحتوى الإعلامي ليذه التقارهر.

 
 2009العبيدي دراسة  .5
ممكمة افتقار  حوؿ   ومراجعتها " المالية المرحلية" إطار مقترح لإعداد التقارير  بػػػػتمحورت الدراسة الموسومة   

المركات المساىمة في سوؽ العراؽ للأوراؽ المالية إلى إطار محدد لإعداد التقارهر المالية المرحمية ومراجعتيا 
بالمكل الذ  يحقق الفائد  لكل مف حممة الأسيـ والآ رهف مف أصحا  المصالح في تمؾ المركات ويعزز مف 

 كفاء  السوؽ المالية المدرجة فييا .
 إلى : ةدراسوتوصمت ال

إف المعمومات المحاسبية الوارد  في التقارهر المالية تعد مف أىـ المصادر اللازمة لات اذ القرارات الاقتصادية مف    
قبل حممة الأسيـ والآ رهف مف أصحا  المصالح في المركات وتحقق ىذه المعمومات فائد  اكبر عندما يتـ 

تجسد  اصية التوقيت الملائـ لممعمومات المحاسبية في تقديـ ونمر تمؾ الإعلاف عنيا في التوقيت المناس   كذلؾ ت
 المعمومات قبل أف تتقادـ وتفقد قدرتيا في التأثير عمى عممية ات اذ القرارات.

 
 

 : ة: الدراسات الأجنبي اً نياث
    Wild ,2005  دراسة .1
 Financial Reporting Frequency and its Impact on the " :  بـــ ةالموسوم ةىدفت الدراس   

Stock Market – The Case of Switzerland  "                                

.  ةالمؤقت ةالتقارهر المالي ة مف إعطاء وتقديـطوعي  فحص وا تبار  واص المركات التي تقوـ وبصور إلى 
في عاـ  ةأصبحت إلزامي ةقارهر النصف سنويف التأ ة  وبينت الدراس ةمف المركات السويسره ةوبالاستناد إلى عين

وأمارت   . . لماليا مف تأثير عمى قرارات الإدار  ةإلزامي ة  وقد وثق ذلؾ قبل أف تصبح التقارهر المؤقت 0991
 ةبالمرك ةلمموجودات غير المادي ةالمئوي ةالنسب ممعمومات التي تـ تحصيميا بإعتمادإلى حالة اللاتماثل ل ةالدراس

ة لـ تكف لتلاقي المنظم ةالتقارهر الدوره ذلؾ فأف المركات التي تقدـ . ومع ةمف تجييز التقارهر المؤقتوىي تزهد 
لممركات  دقة ف تنبؤ المحمل قد أصبح أكثرأقد كمف واف التحميل  مف حالة عدـ الدقة بيف المحمميف . ان فاضاً 
 .  اً الأكثر تنظيم ةالتقارهر الدوره دالتي تع
حوؿ إعلاف  ةقد تواجو عائدات سمبي ةطوعي  وبصور  ةف معد  التقارهر المؤقتأمارت النتائج إلى قد أ وأ يرا   

 جيو توقعات الد ل .و وىذا يؤكد أىمية الاتصاؿ الحذر وت مل التوقعات بمأف تحقيق العوائدالأرباح عندما تف
 

  Ismail   ,2005دراسة  .2
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 Perceptions of Professional Investorsin Malaysia on the ":  بـــ ةالموسوم ةحاولت الدراس    

Usefulness of Quarterly Financial Report "                                          

دراؾ المستثمرهف مف ناحية المنفع  مف المركات  ةفي عين ةمف التقارهر الدوره  العائد ةبياف وتحديد لمدى فيـ وا 
 المرحمية ىي ليست مف ف التقارهر    ورغـ ىذا فإكبير   ليا فائد ةكتمافو بأف التقارهر الدورهتـ ا . فما ةالماليزه

 . اً طمبالأكثر مصادر المعمومات 
تت طى النتائج التي يتـ تنبؤىا   فائد أو البرىاف في إف لمتقارهر الدورهة أو المرحميةإف ىذه الدراسة تعطي الدليل    

 . ةالسابق ةوالتي ت ص أداء اقتصاد  مقارنة مع التوقعات الاقتصادي ةالحالي الفتر لتوقعيا النتائج عف سنويا 
ىذه الاستنتاجات ربما  ة المرحمية تعتمد عمى نوع المستثمرهف وأيضاالمالي   التقارهرفائد أف ةواستنتجت الدراس   

 .  ة الدورهةالمالي حوؿ التقارهر نعي السياسات وفي إعداد القواعد التنظيميةلصا  تكوف ذات فائد
 

  Liu  &  Boritz  , 2006  دراسة .3

 " Do Firms Why                  : بـــ  ةالموسوم ةسعت الدراس   

Voluntarily Have Interim Financial Statements Reviewed by Auditors " 

 

وتتـ مراجعتيا مف قبل المدققيف    ةدوره ةإلى التحقق مف صفات و واص المركات التي تمتمؾ قرارات اقتصادي 
 وبذلؾ وجد أف التقارهر المالية كمثاؿ توضيحي ليذا الغرا . ةالعملاق ةمف المركات الكندي ةوباست داـ عين

وكذلؾ وجد أف  ةوالبسيط  وليست المركات الصغير   والمعقد ةتتـ مناقمتيا مف قبل المركات الض م ةالمؤقت
 ةتتعامل مع معمومات عالية القيم لكونيا   اقل مف المركات الأقل نمواً عتيا بصور تتـ مراج المركات الأكثر نمواً 

تزهد مف تدقيق  ةدوره المرجح أف مراجعة تقارهر مالية مف واوضحت الأدلة التي تـ التوصل الييا انو.   وال طور 
 الحسابات في الممارهع وكذلؾ لاحتياجات الضماف .

 

  Ismail & Abdul Rahman  , 2011 دراسة .4

 The Wealt of Information from  Quarterly Financial:  بـــ ةالموسوم ةالدراس تطرقت   

Reports in Malaysia "                                     

  والمنظمات المينية الأ رى في ماليزها مناقمة التقارهر المالية المرحمية بيدؼ تطوهر بورصة ماليزها  ةالمساىم 
بالإضافة إلى ذلؾ فأنيا تقوـ بفحص وا تبار ثرو  المعمومات مف التقارهر المالية المرحمية في ماليزها وضمف فقرات 
تقييـ سعر السيـ في وقت الإعلاف . وبصوره محدده فأف الدراسة قامت بفحص وا تبار فيما إذا كاف مستوى 

رباح ليا تأثير عمى تقييـ سعر السيـ لممركة . واف الدراسة التقارهر المالية المرحمية والتغيرات التي تحصل في الأ
( مف أعمى المركات 17( مف إعلانات التقارهر المرحمية مف )423قامت باست داـ العينة الأ ير  وىي تتكوف مف )

نتيية المدرجة وطبقاً لرأسماؿ السوؽ والتي ىي مدرجة عمى اللائحة الرئيسة في بورصة ماليزها ولمسنة المالية الم
0222 . 

واف منيجية دراسة الحالة قد است دمت لفحص وا تبار المعمومات ومحتواىا مف إعلانات التقارهر المالية    
 المرحمية .
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واف نتائج ىذه الدراسة قد كمفت أف المركات المدرجة في ماليزها ليا الكثير مف المعمومات المعمنة في التقارهر    
 مبات . المالية المرحمية ولكل المتط

 
 Others & Majumder  , 2012   دراسة .5

 Perceptions of Bangladeshi Investors ":             بــ حاولت الدراسة الموسومة   

on the Usefulness of Interim Financial Reports  "                  
 

زود معمومات تساعد المستثمرهف في صنع قرارات اليدؼ الرئيس لإعداد التقارهر المالية عمى افتراا أنيا ت تحديد
استثمارهة رميد    تمع  التقارهر المالية المؤقتة دوراً ميماً باعتبار إنيا تزود معمومات متكرر  لممستثمرهف . وتقدـ 

بأف  نصيحة إلى المستثمرهف البنغلادمييف عمى فائد  التقارهر المالية المؤقتة حيا أنيا أعطت دليلاً  ةىذه الدراس
التقارهر المالية المؤقتة تُعَدُ مفيد  أكثر مف التقارهر السنوية واف الدراسة وجدت بأف المستثمرهف البنغلادمييف 
يعتمدوف عمى التقارهر المالية المؤقتة لت ميف النتائج السنوية القادمة   والربح لكل سيـ في السنة الجارهة . وتقترح 

المالية المؤقتة تعتمد عمى نوع وأىمية المعمومات التي يحتاجيا المستثمرهف . وأ يرا  الدراسة بأف أىمية إعداد التقارهر
استنتجت الدراسة إف التقارهر المالية المؤقتة تييئ فيـ أىمية كل المعمومات التي تقدميا ىذه التقارهر إلى 

 المستثمرهف . 
 :المساهمة التي قدمتها الدراسة الحالية 

مضموف ونتائج الدراسات السابقة توصمت الباحثة إلى أف ىناؾ اتفاقاً بيف الباحثيف عمى مف  لاؿ ما عرا مف    
فائد  تت طى النتائج التي يتـ تنبؤىا سنويا واف ىذه التقارهر تست دـ ) عمى اف لمتقارهر المالية الفصمية ) المرحمية ( 

ت ػػػػص أداء اقتصػػػػاد  مقارنػػػػة مػػػػع التوقعػػػػات مقدمػػػػة الأمػػػػور الأ ػػػػرى ( لتوقعيػػػػا النتػػػػائج عػػػػف الفتػػػػر  الحاليػػػػة والتػػػػي 
ف المعمومػػػات المحاسػػػبية الػػػوارد  فػػػي التقػػػارهر الماليػػػة تعػػػد مػػػف أىػػػـ المصػػػادر اللازمػػػة لات ػػػاذ و  الاقتصػػػادية السػػػابقة ا 

القػػرارات الاقتصػػادية مػػف قبػػل حممػػة الأسػػيـ والآ ػػرهف مػػف أصػػحا  المصػػالح فػػي المػػركات وتحقػػق ىػػذه المعمومػػات 
   .ـ الإعلاف عنيا في التوقيت المناسفائد  اكبر عندما يت

فػػي الوقػػت الػػذ  تتفػػق فيػػو الدراسػػة الحاليػػة مػػع الدراسػػات السػػابقة بمػػأف أىميػػة إعػػداد التقػػارهر الماليػػة المرحميػػة لمػػا    
تػػوفير المعمومػػات فػػي الوقػػت المناسػػ  وبمػػا ينسػػجـ مػػع احتياجػػات ليػػذه التقػػارهر مػػف محتػػوى معمومػػاتي يسػػاىـ فػػي 

 المست دميف . 
إف أىػػـ مػػا تتميػػز بػػو ىػػذه الدراسػػة عػػف الدراسػػات السػػابقة ىػػو أنيػػا تناولػػت المعػػايير الدوليػػة الصػػادر  بمػػاف إعػػداد    

ممعػايير المحميػة   كػذلؾ عػرا لالتقػارهر الماليػة المرحميػة  التقارهر المالية المرحمية مع بياف لمتطمبػات الإفصػاح فػي
ت التػي توجػ  عمػى المػركات الالتػزاـ بمتطمبػات الإفصػاح فػي تقارهرىػا وقواعد سػوؽ العػراؽ لػلأوراؽ الماليػة والتعميمػا

 السنوية والفصمية . 
 الإطار النظري للمعلومات المحاسبية والقرارات الاستثمارية : المبحث الثاني

 المعلومات المحاسبية مفهوم اولا:



 9 

أو في  ةلمجدؿ سواء في الاست داـ اليومي في الحيا  العادي  مف المفاىيـ المثير  المحاسبيةيعد مفيوـ المعمومات   
(   information( والمعمومات )Dataدـ وضوح في التمييز بيف البيانات). إذ إف ىناؾ ع ةالأدبيات الم تص

مف قبل المتمقي ىو الأساس   بالرغـ مف الا تلاؼ الجوىر  بيف مفيومي البيانات والمعمومات فأف معيار الاستفاد
ات يج  اف تتصف ب اصتيف د المتمقي مف البيانات فأف البيانحتى يستفيو ي التميز بيف البيانات والمعمومات ف

                                                                      (                                   04:  0223) قاسـ   : لتميزىا عف المعمومات وىما 
لا ةمعرفي ة: فإذا أدت البيانات إلى إضاف ةالمعرفي ةضافالإ -أ  فإنيا لدى الم ص المتمقي تحولت إلى معمومات وا 

 تبقى في إطار البيانات .
ذ قرار بمأنو وتؤثر في القرار المت ذ ا كانت مرتبطة بحدا معيف يتـ ات امعمومات إذ تُعَدُ الارتباط : فالبيانات   -ب

 ذ قرار سميـ وأما أف تؤكد عمى إف القرار المت ذ سميـ أو تؤد  إلى تغير القرار أوفيي أما أف تؤد  إلى ات ا
 .تعديمو
لأغراا صنع القرارات . والمنتج  المحاسبية ىو تزوهد المست دميف بيالمعمومات مف اإف اليدؼ الأساسي    

بإدار      الدائنوف أو الكيف أو الإدار سواء لمم  ىي است داميا في صنع القرارات الرميد المحاسبيةالنيائي لممعمومات 
 ( ( Williams , Others , 2006 : 4.  عمى است دامات الأمواؿ ةقرارات الاستثمار أو المراقب

 ثانيا: مفهوم القرارات الاستثمارية
ت  عمييا مف وذلؾ لما يتر  المؤسسةفي  الإدار مف أىـ القرارات التي يت ذىا الفرد أو تُعَدُ إف قرارات الاستثمار    

عنيا دوف   إلى انو ) إذا مابيا بعا الأ طاء ( يصع  العود ةبالإضاف   وطوهمة الأمد نسبياً كبير  ماليةالتزامات 
يعتمد  المؤسسات في دنيا الأعماؿ مستقبلاً تحمل أية  سائر   ومف ىنا يمكف القوؿ بأف نجاح أو بقاء الأفراد و 

:  0228    ) المواور ذىا في الماضي أو الحاضر . مار التي تـ ات ابمكل أساسي عمى مدى نجاح قرارات الاستث
42 ) 
لفرد أو  ةوالقرار النيائي ىو منتج عقمي معيف لعممية إدراكي  ا تيار مف بيف البدائل المتوفر " يعرؼ القرار بأنو    

 "  التي تسمى ات اذ القرارات المركةأم اص في  ةمجموع
التي تؤد  إلى ا تيار بديل مف بيف البدائل   وكل عممية ات اذ قرارات ينتج  ةالإدراكي ةالعممي" وات اذ القرارات ىي 

ويمكف أف يكوف مستند  ةأو لاعقلاني ةوات اذ القرارات قد يكوف عمميو عقلاني"  عنيا ا تيار نيائي يمكف اف ينفذ
  ( Kennerly , Mason , 2008 : 7) ة . يات الضمنية أو الفرضعمى الفرضيات الواضح

 
 المحتوى المعلوماتي للتقارير المالية المرحلية المبحث الثالث:

 Interim Financial Reports Concept  ةالمرحلي ةالماليمفهوم التقارير 
إف المستثمرهف والدائنيف ييتموف غالباً بالتقرهر المالي المؤقت ) السرهع والقصير الأمد ( عف نماط المركة   ماعدا 

ف الحكومات   أسواؽ الأوراؽ المالية ومنظمات مينة المحاسبة تطم  إلية السنوية   وفي نفس الوقت فالتقارهر الما
مف المركات التي قدرت أسيميـ في الأسواؽ المالية عمى نمر التقارهر المالية المرحمية . وضرور  الإمار  إلى 

لوقت المناس  لكي تسمح لممستثمرهف والدائنيف يا الدور  لبياف دور القوائـ المالية المرحمية وفي اوأدائنماطيا 
وأصناؼ المست دميف الآ رهف لفيـ وتقرهر قدر  المركة عمى توليد المنافع والسيولة النقدية بالإضافة إلى وضعيا 
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ممكمة المعمومات مع  عف( محاولة منيا للإجابة IASBالمالي والسيولة . واف لجنة معايير المحاسبة الدولية )
( "  IAS 34والمست دميف الآ رهف بمواجيتيـ بمعيار المحاسبة )  المالية الأوراؽ ف   الدائنيف   أسواؽالمستثمره

 0998في مباط  IAS 34إعداد تقارهر مالية مرحمية "   يعالج مماكل الإعلاـ المالي المؤقت وقد نمر المعيار 
 ( Doinea , 2008 : 157)  . 0999وأصبح نافذ المفعوؿ في الأوؿ مف كانوف الثاني 

قوائـ مالية تغطي فترات اقل مف سنة مالية كاممة   والأغم   " تعرؼ التقارهر المالية البينية ) أو المؤقتة ( بأنيا   
أ  تقارهر بينية أو مؤقتة (  –المائع أف ىذه التقارهر تكوف عف فتر  ثلاثة ميور ) ويمار إلييا عمى أنيا ربع سنوية 

ثير  تتـ المطالبة بعمل ىذه التقارهر عمى أساس نصف سنو  والغرا مف التقارهر ربع رغـ انو في تمرهعات ك
 السنوية أو التقارهر المالية المؤقتة الأ رى ىو اف توفر لمست دمي القوائـ المالية معمومات أكثر ملائمة مف ناحية 

 ( 0092:  0227التوقيت لات اذ القرارات ال اصة بالاستثمار والائتماف.) حماد   
( أف التقارهر المالية المؤقتة تزود المستثمرهف والدائنيف بمعمومات  Hoyle & Others , 2001 : 400وهرى )   

أكثر ملاءمة حيا إف التقارهر المجيز  بالمركات تزود معمومات مالية في وقت اقل مف سنة واحد  والتي تتطمبيا 
مف المركات المساىمة في الولايات المتحد  الأمرهكية لتزوهد  ( SECىيئة الأوراؽ المالية والتبادؿ الأمرهكية ) 

بيانات مالية عمى أساس القاعد  الفصمية عمى  لاؼ التقارهر المالية السنوية . واف البيانات المالية التي يتضمنيا 
نيف بأسرع التقرهر الفصمي ليس مف الضرور  إف تدقق وىذا يسمح لممركات بنمر معمومات إلى المستثمرهف والدائ

 ما يمكف .
 
 
 

/ التحليل الإحصائي للعلاقة والأثر بين المحتوى المعلوماتي للتقارير المالية الجانب العملي المبحث الرابع:
 المرحلية ومؤشرات تداول أسهم الشركات

 تحليل العلاقات الارتباطية بين المتغيرات 
بيف المتغيرات ولممصارؼ عينة البحا ) بغداد   المرؽ بيرسف ( صيغة لقد تـ اعتماد معامل الارتباط البسيط )    

 : الاوسط   المتحد   الاىمي   ال ميج   المماؿ ( حيا تمير الرموز الآتية إلى
 المحتوى المعموماتي لمتقارهر المالية المرحمية () المتغير المستقل-1

ROA  العائد عمى الموجودات 
ROE العائد عمى حق الممكية 

 عتمد ) مؤمرات التداوؿ ( مؤمرات التداوؿ المتغير الم -2
Y1  سعر الإغلاؽ 
Y2  عدد الأسيـ المتداولة 
Y3  عدد الصفقات 
وقد تـ اعتماد بيانات التقارهر المالية المرحمية لمسنوات الأربع الماضية التقارهر ) الفصمية الربع السنوية ( وعددىا   

(  ROEو   ROAا واست راج المتغيرات مف ىذه التقارهر ) ثلاا لمسنة المالية الواحد  ولممصارؼ عينة البح
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كمتغير مستقل   أما المتغير المعتمد فقد تـ اعتماد مؤمرات حركة تداوؿ الأسيـ ) سعر الإغلاؽ   عدد الأسيـ 
                                                                  .                                              :     ( وفيما يمي عرا ليذا التحميل   عدد الصفقات المتداولة

 مصرف بغداد -1
  (1جدول رقم )

 نتائج الارتباط البسيط بين المتغيرات لمصرف بغـداد

  تعني العلاقة ضعيفة  0.5إذا كانت القيمة اقل مف 
 تعني العلاقة قوية  0.5مف  اكبركانت القيمة  إذا 
  0.5* تعني أف القيمة معنوية عند مستوى 
 **  0.01ى عند مستو  بدرجة عالية القيمة معنوية أفتعني 

المحتوى المعموماتي لمتقارهر المالية  ( أف قيمة معاملات الارتباط البسيطة بيف متغيرات1يتضح مف جدوؿ رقـ )
بيف المتغيرات غير معنوية  ةأ  اف طبيعة العلاق 0.5المرحمية ومؤمرات تداوؿ أسيـ مصرؼ بغداد ىي اقل مف 

 وىذا يؤكد صحة قبوؿ الفرضيتيف .
 مصرف الشرق الأوسـط   -2

 (2جدول رقم )
 الشرق الاوسطنتائج الارتباط البسيط بين المتغيرات لمصرف 

  تعني العلاقة ضعيفة  0.5إذا كانت القيمة اقل مف 
  تعني العلاقة قوية 0.5إذا كانت القيمة اكبر مف 

 ROA Y1 Y2 Y3 المتغيرات

ROA 1 0.429 0.114- 0.441 
ROE  0.342 -0.209 0.362 
Y1  1 0.071 0.340 
Y2   1 -0.417 
Y3    1 

 ROA Y1 Y2 Y3 المتغيرات

ROA 1 0.147 0.026 0.259 
ROE  0.177 0.204 0.201 
Y1  1 -0.080 -0.248 
Y2   1 **0.807 
Y3    1 
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  0.5القيمة معنوية عند مستوى  أف* تعني 
 0.01القيمة معنوية بدرجة عالية عند مستوى  أفعني ** ت 
( أف قيمة معاملات الارتباط البسيطة بيف متغيرات المحتوى المعموماتي لمتقارهر المالية 2يتضح مف جدوؿ رقـ )   

بيف المتغيرات غير  ةأ  اف طبيعة العلاق 0.5المرحمية ومؤمرات تداوؿ أسيـ مصرؼ المرؽ الاوسط ىي اقل مف 
 ة وىذا يؤكد صحة قبوؿ الفرضيتيف .معنوي

 مصرف المتحـــد للاستثمار -3
 (3جدول رقم )

 مارالمتحــد للاستثنتائج الارتباط البسيط بين المتغيرات لمصرف 
 
 
 
 
 
 
 

  تعني العلاقة ضعيفة 0.5إذا كانت القيمة اقل مف 
  تعني العلاقة قوية 0.5إذا كانت القيمة اكبر مف 
  0.5ف القيمة معنوية عند مستوى أ* تعني 
  0.01ف القيمة معنوية بدرجة عالية عند مستوى أ** تعني 
ف المتغيرات المدروسة  لمصرؼ المتحد ( أف العلاقات الارتباطية البسيطة ضعيفة بي3يتضح مف جدوؿ رقـ )   

( وسعر الاغلاؽ ROE( والاسيـ المتداولة   وبيف )ROAللاستثمار ماعدا ظيور المعنوية لمعامل الارتباط بيف )
 . وىذا يؤكد رفا الفرضيتيف .

 المصرف الاهلي العراقي  -4

 (4جدول رقم )                                       
     لاهلي العراقيانتائج الارتباط البسيط بين المتغيرات لمصرف                      

 
 
 
 
 
 
 

 ROA Y1 Y2 Y3 المتغيرات

ROA 1 -0.198 *-0.582 -0.205 
ROE  *0.567 -0.308 -0.101 
Y1  1 -0.028 0.379 
Y2   1 **0.728 
Y3    1 

 ROA Y1 Y2 Y3 المتغيرات

ROA 1 -0.313 0.051 *-0.508 
ROE  -0.062 -0.049 -0.207 
Y1  1 -0.094 **0.785 
Y2   1 -0.132 
Y3    1 
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  تعني العلاقة ضعيفة 0.5إذا كانت القيمة اقل مف 
 تعني العلاقة قوية 0.5قيمة اكبر مف إذا كانت ال 
  0.5القيمة معنوية عند مستوى  أف* تعني 
  0.01القيمة معنوية بدرجة عالية عند مستوى  أف** تعني 
( أف قيمة معاملات الارتباط البسيطة بيف متغيرات المحتوى المعموماتي لمتقارهر المالية 4يتضح مف جدوؿ رقـ )    

أ  اف طبيعة العلاقة بيف المتغيرات غير  0.5يـ مصرؼ الاىمي العراقي ىي اقل مف المرحمية ومؤمرات تداوؿ أس
 وعدد الصفقات . ROA)معنوية ماعدا ظيور المعنوية لمعامل الارتباط بيف )

 

 مصرف الخــلــيج التجاري -5
 (5جدول رقم )                                 

 الخليج التجاري لمتغيرات لمصرف نتائج الارتباط البسيط بين ا            
 ROA Y1 Y2 Y3 المتغيرات

ROA 1 **0.853 0.263 *0.535 
ROE  *0.651 -0.078 0.158 
Y1  1 0.065 0.372 
Y2   1 **0.933 
Y3    1 

  تعني العلاقة ضعيفة 0.5إذا كانت القيمة اقل مف 

  تعني العلاقة قوية 0.5إذا كانت القيمة اكبر مف 

  0.5قيمة معنوية عند مستوى ال أف* تعني 
  0.01القيمة معنوية بدرجة عالية عند مستوى  أف** تعني 
( أف العلاقات الارتباطية البسيطة ضعيفة بيف المتغيرات المدروسة لمصرؼ ال ميج 5يتضح مف جدوؿ رقـ )    

والاسيـ المتداولة    ( ROAبيف )و  وسعر الاغلاؽ  ( ROAلمعامل الارتباط بيف )التجار  ماعدا ظيور المعنوية 
   ( وسعر الاغلاؽ . وىذا يدؿ عمى رفا الفرضيتيف .ROEوبيف )

 مصرف الشــمال -6
 (6جدول رقم )

 الشمالنتائج الارتباط البسيط بين المتغيرات لمصرف 

 ROA Y1 Y2 Y3 المتغيرات

ROA 1 -0.243 -0.393 0.023 
ROE  -0.307 -0.197 0.330 
Y1  1 -0.283 -0.037 
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  تعني العلاقة ضعيفة 0.5إذا كانت القيمة اقل مف 
  تعني العلاقة قوية 0.5إذا كانت القيمة اكبر مف 
  0.5القيمة معنوية عند مستوى  أف* تعني 
  0.01القيمة معنوية بدرجة عالية عند مستوى  أف** تعني 
باط البسيطة بيف متغيرات المحتوى المعموماتي لمتقارهر المالية ( أف قيمة معاملات الارت6يتضح مف جدوؿ رقـ )   

أ  اف طبيعة العلاقة بيف المتغيرات غير معنوية  0.5المرحمية ومؤمرات تداوؿ أسيـ مصرؼ المماؿ ىي اقل مف 
 وىذا مايدؿ عمى صحة قبوؿ الفرضيتيف 

 الاستنتاجات والتوصيات المبحث الخامس:
 

في جانبييا النظر   ستنتاجات التي توصمت إلييا الدراسةىذا الفصل استعراا أىـ الا الدراسة يحاوؿ في  تاـ   
 عنيا مف توصيات : وما جاءوالعممي 

 
 : الاستنتاجات اولاً 
ما أسفرت عنو الدراسة في جانبييا النظػر  والتطبيقػي يمكػف تحديػد أىػـ الاسػتنتاجات التػي توصػمت إلييػا مف  لاؿ  

 الدراسة وكما يأتي :
إف اليدؼ مف إعداد التقارهر المالية المرحمية ىو أنيا تقدـ معمومػات ماليػة فػي وقػت اقػل مػف سػنة التػي تتطمبيػا  -1

ىيئة الأوراؽ المالية مف المركات المدرجة في سوؽ الماؿ والتي تقوـ بنمر المعمومات إلى المستثمرهف والمست دميف 
 مف أصحا  المصمحة . 

والمسػت دميف الآ ػرهف عمػى  فد أىػـ مصػادر المعمومػات التػي تسػاعد المسػتثمرهرحميػة احػتعد التقػارهر الماليػة الم -0
 ات اذ القرارات الملائمة .

تنسجـ المعمومات المستمد  مف التقارهر المرحمية مع  اصيتي الملاءمة والتوقيت المناس  كونيا تقػدـ عػف فتػر   -4
 ى توقع النتائج الفعمية السنوية عف نماط المركة .قصير  اقل مف سنة ) ربع أو نصف سنة ( والتي تساعد عم

إف إصدار التقارهر المالية المرحمية مف قبل المركات المدرجة في سوؽ العراؽ للأوراؽ المالية لـ يكف ممزماً ليػا  -3
الإفصػاح لممػركات المدرجػة   والتػي أوجبػت عمػى كػل مػركة مدرجػة  0202( لسػنة 8إلا بعػد إصػدار تعميمػات رقػـ )

Y2   1 0.327 
Y3    1 
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السػػوؽ تقػػديـ بيانػػات فصػػمية كػػل ثلاثػػة أمػػير   واف عػػدـ التزاميػػا بالتعميمػػات سػػوؼ يعرضػػيا إلػػى إيقافيػػا عػػف فػػي 
 التداوؿ او مطبيا مف السوؽ .

 تفصػح عنيػااقػل تفصػيلا مػف المعمومػات التػي تُعَػدُ التقارهر المرحميػة  في ايتـ الإفصاح عنيإف المعمومات التي  -2
 . ةالتقارهر السنوي

ود معػػايير محاسػػبية محميػػة صػػادر   اصػػة بإعػػداد التقػػارهر الماليػػة المرحميػػة وهػػتـ تطبيقيػػا فػػي المػػركات عػػدـ وجػػ -7
 المساىمة .

عدـ إ ضاع التقارهر المالية المرحمية إلى معايير المراجعػة والتػدقيق ال ػارجي كمػا يحصػل فػي التقػارهر السػنوية  -1
 المحايد . بل يقتصر عمى تدقيق محدود وبدوف إبداء الرأ  الفني

قمػػة المعمومػػات التػػي تفصػػح عنيػػا التقػػارهر المرحميػػة المصػػدر  مػػف قبػػل المصػػارؼ عينػػة البحػػا حيػػا تفتقػػد إلػػى  -8
 كثير مف المعمومات التي تطمبيا تعميمات الإفصاح ال اصة بالتقارهر الفصمية .

 
 : التوصيات  ثانياً 

 -: ةلآتيا ل إلى التوصياتالتي سبق عرضيا فقد تـ التوصالاستنتاجات مجموعة مف  لاؿ 
الاىتماـ بنمر ثقافة الوعي لدى المستثمرهف بأىمية المعمومات التي تحتوهيا التقارهر المرحمية باعتبارىا احد أىـ  -0

 مصادر المعمومات التي يعتمد عمييا المستثمرهف والدائنيف في ات اذ قراراتيـ .
 محاسبية المحمية ال اصة بإعداد التقارهر المالية المرحمية .اىتماـ الجيات ذات العلاقة بإصدار المعايير ال -0
تقميل الفتر  الممنوحة إلى المركات المدرجة في السوؽ بماف تقديـ التقارهر المرحمية إلى مد  أقصاىا ثلاثوف  -4

 يوماً .
بداء الرأ   -3  الفني المحايد.  إ ضاع التقارهر المالية المرحمية إلى معايير المراجعة والتدقيق ال ارجي وا 
الاىتماـ بنمر جميع البنود والتفصيلات المتعمقة بالتقارهر المرحمية بوصفيا جزءاً منيا التي ت دـ مجموعة  -2

 المست دميف .
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الاولػى    عماف   الطبعة  دار الثقافة لمنمر    " ادارة الاستثمار " بين النظرية والتطبيق. عمواف   قاسـ نايف   1
0229 . 

دار الثقافػو لمنمػػر   عمػاف   الطبعػػة    " تحليــل وتصـميم نظــم المعلومــات المحاسـبية ". قاسػـ   عبػدالرزاؽ محمد   8
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 عمػػػاف   الطبعػػػة الاولػػػى    اثػػػراء لمنمػػػر    " مبـــادئ المحاســـبة "  المػػػيخ   عمػػػاد يوسػػػف      جبرائيػػػل ةكحالػػػ. 9
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" نظــم المعلومـــات الماليـــة زرهبػػو   عبػػدالفتاح ابػػػراىيـ   المػػيباني   فتحػػي احمػػػد   . محسػػف   صػػباح رحيمػػػة   02
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