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 -0223في العراق للمدة ) الاجنبي والاحتياطي النقدي اختبار العلاقة التوازنية بين عجز الموازنة

 - (Johansenنموذج ) -باستخدام  (0203

 جامعة القادسيةكلية الادارة واقتصاد / /  سوسن كريم هودان الجبوري د. م.
 0/02/0202تاريخ قبول النشر:          0/9/0202تاريخ استلام البحث: 

Equilibrium relationship between the budget deficit and foreign cash 

reserves in Iraq for the duration of the test (2003- 2013) using 

- Model Johansen- 

Abstract 

The Activity financial state proceeding according to a specific program 

specifically includes all state expenses and their revenues approved by the 

for the year to come on the whole and customized in a statement 

accompanied by Balsafh compulsory by the legislative branch more often 

than not called this program the general budget, which have come to 

represent reflective Alemraep for state intervention in the activity 

economic, as the activation of fiscal policy is influenced by the situation 

which is the public budget, whether surplus or deficit suffer from certain. 

Economic variables are related to relations may be of a single-effect has 

influence extends with each other to be reciprocal influence, from here, this 

search will be dedicated to the study of the relationship between two of the 

most important economic variables which are of great importance, namely 

(cash reserve and budget deficit) in Iraq theoretical and practical study of 

mutual effects between them, and on this basis has been the division of 

research into two, taking the first of which the theoretical side of the search 

having to offer to the phenomenon of the budget deficit in terms of the 

concept and the types and sources of funding and an explanation of the 

nature of foreign exchange reserves in Iraq and then stand on the 

relationship between these two variables, as devoted the second axis of the 

search side application, which included an explanation of the Achtbrat used 

in the search in addition to measuring the stability of time-series variables 

Find and then focus on the equilibrium relationship between the cash 

reserve and budget deficit in Iraq, using a form Johansen co-integration, 

and as having reached search a set of conclusions of the most important 

that the budget is one of the most important economic indicators that show 

the country's economic center is the inability of the document showing the 

amount of the increase in public expenditure in excess of the general 

revenue during the period of time usually Snh.okzlk, the highest percentage 

reached a deficit of the public budget for GDP in Iraq during the period 

studied was in 2005, amounting to (19.21%), and the lowest rate was in 

2010, amounting to (0.03%). 

 introductionالمقدمة 

تحقيق التوازن والنمو الاقتصادي،  لإعادةالموازنة العامة الاداة  الرئيسية التي تستخدمها الدولة  تعد

 اوإيراداتهنفقات الدولة  يسير وفق برنامج محدد بصورة دقيقة يشمل جميع اذ ان نشاط الدولة المالي

عرن طريرق السرل ة  التي تقرها لسنةٍ مقبلة على العموم وتفصيلها في بيان يقتررن بالصرفة الاجباريرة
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 باتر  تمررل المررا ة التري ،البرنرامج الموازنرة العامرةالتشريعية فري اكررر الاايران وي لرق علرى هر ا 

الماليرة يترر ر بالحالرة التري ت رون  تفعيرل السياسرة اذ ان ،العاكسة لتدخل الدولة في النشاط الاقتصادي

بالنسبة للموازنة العامة في . عليها الموازنة العامة سوا  كان  تحقق فائض او تعاني من عجز معين

ت بيرق  يرر مرن الاخ را  السرتراتيجية نتيجرةالعقود الماضية بوجرود قردر كبالعراق فقد اتسم  خلال 

بهرا العرراق  وسلسلة الحروب والازمرات التري ابتلري، سياسات الاقتصاد المركزي المخ ط من جهة

 3002اذ ان الااداث السياسية التي شهدها العراق م لع عام . اخرى طيلة العقود الماضية من جهة

ويم رن  ،لية عمرل الموازنرة العامرةآعلى رسم  اانع اساته ت اقتصادية كان لهاوما تبعها من اصلااا

نسربيا   الاخيرة قد تبدو متواضعة دتها الموازنة العامة في الاعوامالقول ان مراال الاصلاح التي شه

 .الاخ ا  والانحرافات التي واجهتها قياسا  بحجم

 لي رون بينهرا فيمرا الترر ير يمترد وقرد أاادي تر ير ذات ت ون قد بعلاقات الاقتصادية المتغيرات ترتبط

 اهم المتغيرات من  نينلدراسة العلاقة بين ا مخصصا   سي ون ه ا البحث فإن هنا من متبادلا ، تر يرا  

( العامة الموازنة الااتياطي النقدي وعجز) وهما الأهمية من كبيرة درجة على هي التي الاقتصادية

 إلرى البحرث تقسريم ترم الأسرا  هر ا وعلى بينهما، المتبادلة للآ ار دراسة نظرية وت بيقية في العراق

لظراهرة عجرز الموازنرة  عرضرا  الجانر  النظرري للبحرث مشرتملا علرى  منهرا الأول تنراول ،محورين

وتوضيحا لماهية الااتياطي النقدي الاجنبي في  ن ايث المفهوم والانواع ومصادر التمويلم العامة

المتغيررين، فيمرا خصرل المحرور الرراني هر ين العراق ومن  م الوقوف على العلاقة التي تربط بين 

الرى  بالإضرافةالمستخدمة في البحرث   بيقي وال ي تضمن توضيح للاختباراتمن البحث للجان  الت

 بررين التوازنيررة العلاقررة لبحررث ومررن  ررم التركيررز علررىقيررا  اسررتقرارية السلاسررل الزمنيررة لمتغيرررات ا

، باستخدام نموذج جوهانسرن للت امرل المشرتر  العراق في العامة الموازنة وعجز الااتياطي النقدي

 . وك لك تضمن البحث مجموعة من الاستنتاجات والتوصيات المتعلقة بموضوع البحث

 studu problemمشكلة البحث 

تتمرل مش لة البحث في ان  العراق يعاني في المرالة الحالية من عجز كبير في موازنتر  العامرة قرد 

 دور فاعل في ال ه ه المش لة.الاجنبي ي ون لحجم الااتياطي النقدي 

  study hypothesفرضية البحث

 الااتيرراطي النقررديان هنالررك علاقررة توازنيررة طويلررة الامررد بررين " مفادهررا فرضررية مررن البحررث ين لررق

الرى  المؤديةاهم الاسباب  ان زيادة الااتياطي النقدي يعد من الاجنبي وعجز الموازنة في العراق اذ

 ."من عجز الموازنة في العراق التقليل

 study objectiveهدف البحث 

تحليلا وصفيا واختبارا قياسيا لوجرود  الى اجرا  يرمي البحث فان اعلاه الفرضية صحة من للتحقق

علاقة توازنية طويلرة الامرد برين كرل مرن الااتيراطي النقردي وعجرز الموازنرة فري العرراق للمردة مرن 

3002-3002 : 

 حدود البحث 
 الحدود الم انية : العراق .-0

 . 2003-2013الحدود الزمانية : للفترة من -3

 

 الجانب النظري للبحث: المحور الاول

  العامة عجز الموازنة :المطلب الاول

وأطلرق ويعني ه ا الأخير العدل،  ، وهي مشتقة من كلمة ميزاناةالمساوموازنة في اللغة  تعني كلمة

لفظ الميزانية في بادئ الأمر على اقيبة النقود أو المحفظة العامة  م قصد بها بعد ذلك مالية الدولرة، 

العامررة الإيررادات والنفقرات العامررة للدولرة، واسرتخدم لفررظ  وفري جميرع الحرالات تعنرري كلمرة الموازنرة

يران الح ومرة مرن ة التي يحمل فيها وزير الخزانة بالميزانية لأول مرة في بري انيا ويقصد ب  الحقيب

موارد الدولة وااجاتها إلى البرلمان.  م استخدم اللفظ بعد ذلرك لششرارة إلرى مجموعرة الو رائق التري 
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الخزانة، أي الخ ة المالية للح ومة وهو بصدد تقديمها للبرلمان للحصول على  تحتويها اقيبة وزير

 موافقة الهيئة التشريعية
1

 . 

اذن الموازنررة بيرران تقررديري لنفقررات وإيرررادات الدولررة عررن مرردة مسررتقبلية تقررا  عررادة بسررنة، وتت لرر  

يررة تعمررل علررى تحقيررق إجررازة مررن السررل ة التشررريعية كمررا أنهررا أداة رئيسررية مررن أدوات السياسررة المال

 الأهداف الاقتصادية والاجتماعية للح ومة
2

 . 

 تسرتخدمها التري والوسيلة العام الادا  انجازات تحقيق في الرئيسية الاداة للدولة العامة الموازنة تعد

 خرلال والرقابيرة مرن التنفي يرة او التشرريعية سروا  اجهزتها كفا ة على للاستدلال التشريعية السل ة

 وقرد ،والاجتماعيرة الاقتصرادية التنميرة تحقيرق فري الموازنرة هر ه ومخرجرات مردخلات الرى النظرر

 الح رم برإدارة فلسرفتها ع ر  على السياسية برنظمتها المختلفة الح ومات ااجة من اهميتها اكتسب 

 تتضرمن جرداول مجررد تعرد لرم التي الو يقة ه ه في الاقتصادية المجالات كافة في المجتمع وت وير

 .معينة زمنية فترة لها ويحدد مسبقا لها يخ ط معينة اهداف تحقيق في ناطقة ارقام بل صما  ارقام

يعبر عن عجز الموازنة العامة بالفرق الناتج  عن زيادة النفقات العامة مقارنة ب بالإيرادات العامة. 

عالم سروا  المتقدمرة وقد أصبح ه ا المفهوم ظاهرة اقتصادية مزمنة مازال  تعاني منها معظم دول ال

 منها أو النامية
3
. 

من  أيمانهرا بحجرم  من لقةلقد اختلف  المدار  الاقتصادية في قبول ف رة عجز الموازنة او رفضها 

دور الدولررة، ومرردى ترردخلها فرري النشرراط الاقتصررادي، ف يلررة القرررن التاسررع عشررر كرران إنفرراق الدولررة 

يقتصر على الوظائف الأربعة الرئيسة وهي الدفاع، الآمن ، القضا ، المنافع العامة التي لا تستهدف 

بعت  الدول آن ا  اتى اردوث أزمرة منها الربح وكان مبدأ توازن الميزانية السنوي هو المبدأ ال ي ات

( ايرث عجررزت الأف رار الترري 1929-1932ال سراد العرالمي فرري الرلرث الأول مررن القررن العشرررين  )

كان  سائدة في تلك المدة عن معالجة ه ه الأزمة، واخفق قانون ساي ال ي يؤمن بان العرض يخلق 

الأنفراق العرام، فتحولر  المشر لة  ال ل  المساوي ل  ، فظهر مفهوم ال ل  الفعرال، وضررورة زيرادة

الى مش لة طل  ولي  مش لة عرض، فرصبح من المم ن القبول بف رة عجز الموازنرة، كمرا أصربح 

 الاهتمام بالتوازن الاقتصادي ولي  بتوازن الميزانية السنوي. 

 وه  ا استمر الصراع بين المدار  الف رية الاقتصادية اذ ظهرت أف ار جديدة ترى من الضروري

تحجيم دور الدولرة مرن جديرد، وتقليرل الأنفراق العرام الر ي أدى إلرى عجروزات مسرتمرة فري الموازنرة 

العامررة ترترر  عليهررا زيررادة فرري الاقتررراض الح ررومي، وزيررادة فرري الضرررائ  المترتبررة علررى الرردخل 

والرروة، مما أضعف الحافز على الاسترمار الخاص، وك لك دع  ه ه الأف رار إلرى تقليرل الإعانرات 

الاجتماعية التري شرجع  ظراهرة الب الرة، ممرا سراهم فري زيرادة الركرود التضرخمي، وقرد أصربح مرن 

واج  الدولة تغ ية النقل في مصادر التمويل المحلية التي أصبح من الصع  أن توازي الزيادات 

،  المتواصلة في الانفاق العام فغدت مش لة التمويرل مرن ابررز المشراكل التري تواجههرا الردول الناميرة

ممررا أجبرهررا إلررى الاتجرراه إلررى القررروض الخارجيررة الترري شالبررا  مررا ت ررون مشررروطة بشررروط سياسررية 

واقتصادية معقدة، ول لك يم ن  عد عجز الموازنة أادى الظرواهر الاقتصرادية التقليديرة شررنها شررن 

الم، . بقية المشاكل الأخرى، كالتضخم والب الة وشيرها، إذ أصبح  ظراهرة تعانيهرا اشلر  دول العر

  ا  تزايد النفقات العامة وبش ل يفوق الايرادات العامة .عوه ا الأمر هو ان

 -:بالآتي ايجازها يم ن الموازنة في للعجز انواع عدة هنا و

 الجاري العجز 
 ذلرك فررن الحالة ه ه وفي الجارية، والايرادات الجاري الانفاق بين الفرق برن  الجاري العجز يعُرف

 مت لبرات لمواجهة بالضرائ  المتمرلة الخاص الق اع مدخرات من جز ا   تستخدم الح ومة ان يعني

                                                             
 

1
- 3, p29John Wileynewyork, 19 -Government Budgeting –Jesse Burkhead  
2
دار العربية للقانون، م تبة المواه  لل باعة والنشر والتوزيرع ، ، علم المالية والتشريع الماليطاهر الجنابي ،   - 

 . 001، ص بغداد، بدون سنة نشر
3
 360، ص0111، دار الجامعة الجديدة للنشر، الإس ندرية، الاقتصاد الماليمجدي محمد شهاب،  



7131075 

 

 

 
 171 

 

 انمرا العرام، والايرراد العرام الانفراق يشرمل لا لأنر  ضريقا   يعُرد للعجرز المفهروم ه ا ان الجاري، الانفاق

 .والخدمات السلع من ابمشترياته المتمرلة المركزية الح ومة وايرادات نفقات في فقط ينحصر

 الهيكلي العجز 
 زيادة ادوث في ينع   ال ي الامر الاقتصاد، في هي لي خلل بوجود يرتبط الهي لي العجز مفهوم  

 لا إذ يحدث العجز فه ا ذلك وفق وعلى للاقتصاد، المالية القدرة عن يزيد بمعدل العام الانفاق في

 .مستمرة وبصورة طويلة لفترة يتم العجز وه ا العامة، النفقات تغ ية العامة الايرادات تست يع

 الدوري العجز 
 فنتيجرة الاقتصراد، بهرا يمرر التري الاقتصرادية والازمرات الدورات بحالة الدوري العجز مفهوم يرتبط

 الايررادات فري انخفراض يحردث الاقتصرادي النشراط مسرتوى انخفاض بسب  القومي الدخل لان ماش

 بنظرر ترخر ( والايررادات النفقرات) الموازنرة م ونرات فرإن ولر لك العامرة، النفقرات فري وزيادة العامة

 ن راق فري ترم اذا قصريرة ولمردة مؤقترة بصورة قبول  يم ن العجز وه ا الاقتصادية، الدورة الاعتبار

ك ل الاقتصاد لتوازن تبعا   ومرسومة محددة مالية سياسة
1
. 

 العام للقطاع الموحد العجز: 
 المركزيررة، الح ومررة) الاعتبررار فرري الح وميررة الوارردات جميررع يرردخل العررام للق رراع المواررد العجررز

 العجررز يصرربح واينئرر ( للدولررة المملوكررة والمشرراريع اللامركزيررة المؤسسررات المحليررة، الح ومررات

 الوارردات جميررع نفقررات ومجمرروع العررام والق رراع الح ومررة ايرررادات مجمرروع بررين للفرررق مسرراويا  

التمويلية بال رق تمويل  يتعين فرق وهو الح ومية،
2

 . 

 الفوائد وعجز اللافوائد عجز : 

 عرن الفوائرد ان اسرا  علرى العامرة النفقرات مرن الردين فوائد مدفوعات يستبعد ان المفهوم ه ا يحاول

 عامرل يسرتبعد المفهروم به ا والاخ  جارية، تصرفات نتيجة ولي  سابقة عجز اوج  نتيجة هي الدين

 للموازنرة لابرد انر  التحليرل هر ا انصار ويوصي الديون، فوائد مدفوعات وهو العجز عوامل من مهم

 ان الواضرح ومرن. الجراري الردين فوائرد مرن جرز  ولو يغُ ى ل ي ايجابية ت ون ان الم اف آخر في

 .العام الدين فوائد يتضمن الفوائد عجز

  التشغيلي العجز : 

 اقترراض مت لبرات في العجز يتمرل ضو ه وفي التضخم، ظروف في العجزالى  المفهوم ه ا ويشير

 التصررحيح معامررل خررلال مررن التضررخم، لتصررحيح الفوائررد مررن دفررع الرر ي الجررز  ناقصررا   الح ومررة،

Monetary Correction لتعويضرهم النقود من جز ا   للدائنين المدفوع الفائدة معدل يتضمن ايث 

 التري الردول االة في واضحا   ذلك ويبدو الاسعار، ارتفاع جرا  من بدائنيتهم تلحق التي الخسائر عن

 . التضخم لمعدلات تبعا   وذلك للأعلى الفوائد اسعار تحر 

  -:هما رئيسين قسمين الىتقسيمها يم ن  في الموازنة العامة  وهنالك  عدة  مصادر لتمويل العجز

 : العجز لتمويل الداخلية المصادر :أ

 : الضرائب طريق عن العامة الموازنة عجز تمويل -0

 الضررائ  زيرادة اذ ان بالارتفاع الضرائ  نس  تغيير خلال من العامة الموازنة عجز تمويل يم ن

 فري الاسلوب وله ا العامة، النفقات زيادة الى يؤدي ما وه ا المالية الدولة إيرادات زيادة الى ستؤدي

 مرن الح ومرة اناذ  Crowding out: المزاامرة ظراهرة أهمهرا محتملرة آ رار الموازنة عجز تمويل

 الدولررة ان يعنرري هرر ا والاسررتهلا  الادخررار مررن كررل تخفرريض الررى سررتؤدي الضرررائ  زيررادة خررلال

 هرر ه وتحويررل الخرراص الق رراع فرري والادخررار للاسررتهلا  المخصصررة المرروارد مررن جررز  ستسررح 

 الخرراص الق رراع ادخررار علررى أ رررت عنرردما الضرررائ  ان يعنرري هرر ا العررام، الق رراع الررى المرروارد

 ستسرح  الح ومرة ان أي ايضرا ، بالانخفراض الخراص الق اع استرمار على ستؤ ر فرنها بالانخفاض

                                                             
 360، صمصدر سابق، مجدي محمد شهاب 1
 ،0ط للنشررر، سررينا ،الثالررث العررالم فرري العامررة الموازنررة عجررز حررول والاجتمرراعي الفكررري الصررراع زكرري، رمررزي 2

 001ص ،0113
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 برروز معنراه وهر ا. العرام الانفراق تمويرل بغررض وذلرك الخراص الق اع لادخار المخصصة الموارد

 التررراكم فرري انخفرراض ارردوث الررى يررؤدي ممررا الخرراص، للق رراع الح ررومي الق رراع مزاامررة ظرراهرة

فضرلا عرن . العرام الق راع انفراق ارتفراع مقابل الاسترمار اجم وهبوط الخاص الق اع في الرأسمالي

 علررى الضررائ  لزيرادة أ رر هنرا  ي رون ان المرررجح مرناذ ان   النقرود عررض علرىالمترتبرة  الا رار

 مع ول ن البداية في سينخفض النقود عرض فرن الضرائ  زيادة مع أن إذ النقود، عرض في التغير

 ي رون لرن وبالتالي السابق مستواه الى الارتفاع الى سيعود النقود عرض فإن المبالغ ه ه انفاق اعادة

ومن المحتمل ان ت رون هنرا  مردة إب را  برين فررض الضرريبة   النقود عرض في صافي تغير هنا 

وجبايتهررا، فرري هرر ه المرردة سرريحدث انخفرراض فرري عرررض النقررود، ل ررن الا ررر سرريزول بعررد انتهررا  هرر ه 

المدة
1
  . 

  :المصرفي الجهاز من الاقتراض طريق عن الموازنة عجز تمويل -0
 العجرز بتمويرل الح ومرة تقوم ان يعني المصرفي الجهاز من الاقتراض طريق عن العجز تمويل إن

 .المصرفي الجهاز الى الخزانة واذونات الح ومية السندات بيع طريق عن العامة الموازنة في

 أي العالية، القوة ذات النقود زيادة يعني ه ا فرن المركزي، البنك من بالاقتراض الح ومة قام  فاذا

 مسراوية ت رون الزيرادة هر ه النقرد، عررض زيرادة الرى يرؤدي مرا وهر ا الجديرد، النقردي الاصدار زيادة

 النقردي الااتيراطي زائردا   البنرو  خرارج المتداولرة العملرة مرن تتررلف التري- النقديرة القاعردة في للتغير

 فرري الزيررادة هرر ه النقررود، مضرراعف فرري مضررروبة   الخزينررة اذونررات لقيمررة مسرراوية ت ررون أي -للبنررو 

 زيرادة علرى ارافزا   ت رون فرنهرا ال امرل التشرغيل االرة الرى الاقتصراد وصرول عردم عند النقود عرض

 ال امرل التشرغيل مرالرة الرى الاقتصراد وصرول االرة في أما والتوظف، الانتاج زيادة  م ومن ال ل 

 . تضخمية ضغوطا   سيولد الجديد النقدي الاصدار ه ا فإن

 ولري  النقردي بشر لها الخراص الق راع  رروة زيرادة الى التمويلية ال ريقة ه ه تؤدي ان المم ن ومن

 معردلات انخفراض الرى ترؤدي ان المررجح مرن النقرود عررض في الزيادة ه ه ان عن فضلا   الحقيقي،

 المرالرة هر ه بعرد أن  اين في ال امل، التشغيل مرالة دون يعمل الاقتصاد كان اذا خصوصا   الفائدة

 . الاسترمار هبوط الى يؤدي ما وه ا ترتفع قد الفائدة اسعار فإن

 االررة ت ررون ان الاول الااتمررال ااتمررالان، فهنررا  التجاريررة البنررو  مررن الاقتررراض االررة فرري أمررا

 الحاجة دون الاموال الى الح ومة ااجة تلافي مع  تست يع وضع في البنو  لدى النقدي الااتياطي

 الاسررترمار ان لررديها، فائضررة ااتياطررات لترروفير وذلررك الخرراص، الق رراع الررى قروضررها تقلرريل الررى

 فري التوسرع بسرب  لر لك نتيجرة سريزداد فإن  النقد عرض أما الح ومي، بالاقتراض يتر ر لن الخاص

 البنرو  امرتلا  عردم االرة فري فإنر  الرراني الااتمرال أمرا الافرراد، دخول وارتفاع المصرفي الائتمان

 الاولرى طرريقتين، بإادى الح ومة بإقراض البنو  تقوم ان يم ن عندئ  فائضة، ااتياطات التجارية

 السندات بشرا  المركزي البنك قيام أو التجارية للبنو  القانوني النقدي الااتياطي مت لبات تخفيض

 فري بالتوسرع للبنرو  تسرمح التري الفائضرة الااتياطرات مرن يزيرد مما المفتواة، السوق في الح ومية

 هر ه فري الافرراد، الرى قروضرها بتقلريل التجاريرة البنرو  قيام الرانية،. النقد عرض ويزداد الائتمان

 بررالقروض العامرة القرروض تسرتبدل البنررو  لان االر  علرى يبقرى برل النقررد، عررض يترر ر لرن الحالرة

تزداد وت لفت  سيقل الخاص الائتمان اجم ان شير الخاصة،
 2

. 

 : المصرفي غير الجهاز من الاقتراض طريق عن الموازنة عجز تمويل -3

 العامرة الخزينة خلال من المصرفي شير الجهاز من الاقتراض طريق عن الموازنة عجز تمويل يتم

 المشرراريع، الافررراد،) المصرررفي شيررر الجمهررور الررى وطراهررا الح وميررة السررندات بيررع يررتم ايررث

 فرري الزيررادة تمويرل أجررل مررن وذلرك( المؤسسررات مرن وشيرهررا الترررمين، شرركات الاعمررال، مؤسسرات

 . الح ومي الانفاق

                                                             
1 , The Reform Agenda, Economic Policy in Development CountriesJohn Weiss, 

Prentice Hall, 1 published, 1995, PP.20-25. 
2
 . 606ص ،7891،  بغداد، الديواني م بعة،  7، ج 1ط ، "والمصارف النقود اقتصاديات علي، السيد المنعم عبد 
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 الح وميرة، السرندات يشرترون اينمرا الافرراد بر لك ،لان يترر ر لا قد النقد عرض فإن الحالةوفي ه ه 

 الافرراد يسرتلم عنردما المقردار وبرنف  الارتفراع الرى سرتعود انهرا الا لرديهم، سرتقل النقديرة الودائرع فرن

 . لهم اضافية دخولا   تمرل الح ومة قبل من جديدة مدفوعات

 قرد مرا وهر ا الخراص، الق راع مرن شررائية قروة سرح  الرى يرؤدي الجمهرور مرن الاقتراض فإن ك لك

 الاقتصاد. في ان ماشية آ ار ادوث الى يؤدي

 العجز لتمويل الخارجية المصادر ب.
 الى المصادر الداخلية  هنالك مصادر خارجية لتمويل العجز في الموازنة العامة تتمرل في  بالإضافة

 شررخل أو أجنبيررة ا ومررة سرروا  خارجيررة جهررات مررن  الدولررة عليهررا تحصررل الترري القررروض انررواع

 عررن وفضررلا  .. الخارجيررة الاقررراض مؤسسررات الررى بالإضررافة الخررارج فرري مقرريم معنرروي أو طبيعرري

 . انيةالائتم التسهيلات

 كرر لك الامرروال رؤو  الررى وااجتهرا المرردخرات كفايررة لعرردم الخرارجي الاقتررراض الررى الدولررة وتلجرر

 عجررز بسررب  يررنجم قررد الرر ي الجرراري الحسرراب فرري العجررز لتغ يررة الاجنبيررة العمررلات الررى الحاجررة

 أو انتاجيرررة سررلع مررن يلزمهررا مررا علررى للحصرررول للاقتررراض الدولررة ااجررة عررن ناهيررك الموازنررة،

 . استهلاكية

 ومرا الرديون مشراكل بتفراقم تتمررل خارجيرة اخرتلالات ظهرور الى يؤدي قد التمويلي المصدر ه ا أن   

 الحسراب عجرز تفراقم الرى يرؤدي ان المم رن مرن كر لك وأصرلها، الرديون فوائرد دفرع مرن عليها يترت 

 . للخارج الاموال رؤو  هروب عن فضلا   الفائض انخفاض او الجاري

 زيرادة أن القرول فريم ن المحلري، الترداول فري النقرود عررض علرى الخرارجي الاقترراضوك لك يؤ ر 

 بتنقيرد المركرزي البنرك يقروم واينما الاجنبية، العملة من الدولة رصيد تعزيز الى سيؤدي الاقتراض

 الررى طريقهررا سررترخ  الاخيرررة فرررن المحليررة العملررة مررن يعادلهررا بمررا الخزينررة لحسرراب الاجنبيررة العملررة

.. رواتر  أو مشرتريات شر ل علرى نقدية مدفوعات من الح ومة ب  تقوم ما خلال من المحلي التداول

النقد عرض في زيادة ااداث الى سيؤول ال ي الامر
1
. 

وبالنسرربة للعررراق يرررتبط عجررز الموازنررة العامررة  بصررورة رئيسررية ب ميررة صررادرات الق رراع النف رري 

عجرز  ( ت رور1ونلاارظ مرن الجردول )واسعاره اذ يعرد هر ا الق راع هرو الق راع الرئيسري للاقتصراد 

مرن النراتج المحلري الاجمرالي، إذ بلغر  نسربة  ونسبت    3002-3002في العراق للفترة من  الموازنة 

السياسية والأمنية التي  للأاداثنتيجة  3002( في سنة %0.11الى الناتج المحلي الاجمالي ) العجز

( سررنة %01.30رافقرر  تغيررر النظررام السياسرري فرري العررراق ،واخرر ت النسرربة بالارتفرراع لتصررل الررى )

 ( مليون دينار.06031101فيما بلغ عجز الموازنة ) 3001

صادية بسب  استمرار سو  الوضع الامني وتع ل الاسترمارات وه ا نتيجة تدهور الق اعات الاقت  

بر   ال ي ادى الى استمرار تدني مستوى الناتج المحلي الاجمرالي والر ي قردر الاجنبية والمحلية الأمر

 3006%(عررن سررنة 30.1( مليررون دينررار عراقرري محققررا برر لك زيررادة سررنوية قرردرها)12122000)

 واعتماده على الناتج النف ي.

إذ سررجل  الايرررادات  3001( سررنة %3.03اخرر ت النسرربة بالانخفرراض اتررى وصررل  الررى ) فيمررا  

ولازالر  الايررادات  3002%(على التوالي قياسا بسنة 00.1%( و)22.1) مقدارهالنف ية انخفاضا 

مما يستوج  التوج  نحو ايجاد مصادر  العامة، تالإيرادا%(من اجمالي 10.1النف ية تش ل نسبة )

تخفررف مررن عجررز الموازنررة المترررتي مررن التزايررد المتصرراعد فرري النفقررات وخصوصررا تمويليررة اخرررى 

) 3001%(من اجمالي النفقات لسنة 12.2الجارية منها والتي تبلغ اكرر من )
2

، فيما انخفض  نسبة 

وذلرك  3000فري سرنة  (%0.02عجز الموازنة كنسبة من الناتج المحلي الى ادنى مستوياتها وهري )

( ترليون دينار ، نتيجرة ارتفراع اسرعار الرنفط 11.6البالغة )نتيجة ارتفاع اجمالي الايرادات المتحققة 

                                                             
1
 . 312ص ،0110 بغداد، جامعة ،والبنو  النقود ،الدليمي اسماعيل فاضل عوض 
 31-32،ص3001، التقرير الاقتصادي العراقي المركزي البنك 2
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( دولارا، وشررهدت هرر ه السررنة زيررادة الايرررادات العامررة الررى النرراتج 11.6إذ بلررغ سررعر برميررل الررنفط)

3001%( سنة 26.2%( مقابل )60.6المحلي الاجمالي )
1
 . 

إذ سررجل فررائض الموازنررة العامررة  3003( سررنة %00.22بلغرر  نسرربة عجررز الموازنررة للنرراتج )فيمررا 

وذلك نتيجرة زيرادة النفقرات العامرة بنسربة  (ترليون دينار،31.0%( ليصل الى )2.3انخفاضا بنسبة )

( ترليرون فري السرنة السرابقة  لهرا 12.2بعرد ان كانر  ) ( ترليرون دينرار10.6%( لتصل الى )06.2)

ترليرون  (001.1لنفقات الجارية، وبرالرشم مرن ارتفراع الايررادات العامرة لهر ه السرنة الرى )وخاصة ا

( 002.2البالغرة ) 3000عرن سرنة دولار ( 001)الخرام الرى نتيجة ارتفاع معردل سرعر برميرل الرنفط 

وك لك استمرت نسبة العجرز فري الموازنرة العامرة كنسربة مرن النراتج المحلري فري سرنة  ترليون دينار،

وذلررك نتيجررة ارتفرراع النفقررات العامررة  3003( وهرري قريبررة مررن سررنة %00.66لتصررل الررى ) 3002

 وخاصة الجارية منها. 

 (    3002-3002للمدة)في العراق  من الناتج المحلي الاجمالي  عجز الموازنة و نسبت  ( 0جدول )
 (3) من الناتجنسبة عجز الموازنة  (0الناتج المحلي الاجمالي  ) (0) عجز الموازنة السنوات

2003 163798 29586000 0.55 

2004 865248 47959000 1.80 

2005 14127717 73533000 19.21 

2006 10986566 95588000 11.49 

2007 02286009 111455813 13.97 

2008 20848807 157026061 13.28 

2009 2642328 130642187 2.02 

2010 44022 167093204 0.03 

2011 30049726 223677005 13.43 

2012 29000620 245186418 11.83 

2013 30049726 258127692 11.64 

 المصدر:   

 والابحاث ،النشرة السنوية ،اعداد مختلفة. لشاصا المديرية العامة  (البنك المركزي العراقي،3و0العمود) -0

 .ة(  من اعداد  الباار2العمود ) -3

 التالي :نة بالعراق بالش ل البياني ويم ن توضيح عجز المواز

 0203 -0223تطور عجز الموازنة في العراق للمدة  (0رقم ) شكل

 
 ( 0: من عمل الباارة بالاعتماد على بيانات الجدول )المصدر

 الاجنبي في العراق الاحتياطي النقدي: المطلب الثاني

                                                             
1
 26-21 ، ص  3000، التقرير الاقتصاديالعراقي،  المركزي البنك 
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الموجررودات الترري يحررتفظ بهررا البنررك    Foreign cash reservesتمرررل الااتياطيررات الاجنبيررة 

المركررزي مررن العمررلات الااتياطيررة المختلفررة ويقررع ضررمن هرر ا الوصررف السررندات الاجنبيررة العاليررة 

 التصنيف الائتماني والودائرع بالنقرد الاجنبري ذات العائرد الرابر ، فضرلا  عرن الر ه  النقردي و مركرز

 لدى صندوق النقد الدولي. الدولة  ااتياطي

صافي الموجودات )الموجودات ناقصا  الم لوبات( الخارجية ياطي النقدي الاجنبي هو أي ان  الاات

المتوفرة االا لدى السل ات النقدية وتح  سي رتها لتعديل الاختلال فري عجرز الموازنرة او  ميرزان 

المدفوعات، أو للتنظيم شير المباشر له ا الاختلال من خلال التردخل فري سروق الصررف للترر ير فري 

الصرف أو لأشراض أخرى. ويشتمل على موجودات العمرلات الأجنبيرة )بشر ل نقرد أو ودائرع سعر 

وموجودات ال ه  النقدي واقوق السح  الخاصة والااتياطي لدى صندوق النقد الدولي  أو سندات

 .(أخرى وموجودات

)المروارد( يسرمى بالنقرد الاسرا  مرن جانر   وتَ ون الموجودات الاجنبية مع الموجودات المحليرة مرا

ال ي يقابل  النقد الاسا  من جان  )الاستخدامات( في الميزانية العمومية للبنك المركزي وهي تمرل 

ويسمح الااتياطي الاجنبي بشرا  العملرة  م لوبات البنك المركزي التي لها القدرة على خلق النقود.

ك المركزي ،من خلال عمليات المحلية التي تحمل صفة النقد القانوني  والتي هي م لوبات على البن

السوق المفتواة بالعملة الاجنبية للسي رة على مناسي  السيولة الفائضة الناجمة عن ضغوط فائض 

. لر ا يتغيرر للأسرعارال ل  ال لي على السلع والخدمات وعلى نحرو يضرمن اسرتقرار المسرتوى العرام 

الااتياطي طبقا  لمت لبات السياسة النقدية وتغيراتها
1
. 

، أساسرا ، بالعوائرد  ولاسيما العراق في الدول النف ية،بط ارتفاع أو انخفاض الااتياطيات النقدية يرت

النف ية وما تقرره الدولة متمرلة في وزارة المالية فري كيفيرة اسرتخدام عوائردها وكر لك طلر  الق راع 

وفي االة عردم وجرود قيرود جديرة علرى تحويرل العملرة  ،يةالخاص على العملة المحلية والعملة الأجنب

فإن البنك المركزي اس  قواعده هو طرف يستجي  ل ل  تبديل العملات. هر ا إلا إذا نرزل رصريد 

الااتياطيات الدولية عن اد ارج معين مما يت ل  مع  إعادة فرض القيود على التحويل الخارجي. 

اجررم الااتياطيررات، فرروق اررد أدنررى ارررج، لرري  البنررك  إن النق ررة الأساسررية هنررا هرري أن مررا يقُرَرر ر

ا  كان من قبل الدولة أو الق اع الخاص المركزي وإنما العوائد من العملة الأجنبية واستخداماتها سو

بش ل كبير في دول نف ية وبش ل أب ر في دول نف ية    فلقد تنام  الااتياطيات الاجنبية له ا السب

 النفط فيها جميعا.  أخرى بالرشم من ارتفاع عوائد

لدى البنك المركرزي العراقري نتيجرة  الأخيرة اجم الااتياطي النقدي الاجنبي لقد تنامى في السنوات

لتزايد أسعار النفط وتصديره ومن  م عوائده مما ساعده على اسرتيعاب ال لر  علرى العملرة الأجنبيرة 

رار في دول محي ة بالعراق. ومؤخرا  ال ل  الإضافي ال ي يبدو أن  كان نتيجة لعدم الاستق
2

 

إدارة الااتياطات الاجنبية من اكرر الحقائق المميرزة فري نشراطات البنرو  المركزيرة ل ونهرا اداة  تعد

للسياسة النقدية، ايث تتم ن السرل ات النقديرة مرن خلالهرا مواصرلة ت بيرق انظمتهرا النقديرة وانظمرة 

ات مجررد إدارة اسرترمارات للعملرة الاجنبيرة. الصرف التي ترش  فيها، بردلا  مرن عرد تلرك الااتياطير

كوسريلة سياسرة قرد سراعد علرى تشر يل  الاجنبيرة  كما ان توج  البنو  المركزيرة بجعرل الااتياطيرات

طبيعررة اسرراباتها واسررلوب مسرر ها ارة الااتياطيررات الرسررمية وإد الاهررداف الاسررترمارية مررن ايررث 

 ستخدمة في موضوع الااتياطيات.وادارة بياناتها واعتماد التقاليد المحاسبية الم

،   3002 -3002( يوضررح ت ررور اجررم الااتياطيررات النقديررة فرري العررراق مررن 3والجرردول رقررم )

                                                             
1
 3001، 62، مجلة كلية الادارة واقتصاد ،العدد تقيم كفاءة واداء السياسة النقدية في العراق ريا الخزرجي .  

 .63،ص
2
 انظر:  

السياسة النقدية للعراق، بناء الاستقرار الاقتصادي  الكلي والحفاظ على نظام مالي سليم مظهر محمد صالح،"-

 033،ص  3003،بغداد، بي  الح مة  ،م بعة شفيق،"

إلى  مدخل في الإقتصاد السياسي للعراق الدولة الريعية من المركزية  الإقتصاديةمظهر محمد صالح،" -

 12، ص3000، بغداد، بي  الح مة للنشر ،  0،طديمقراطية السوق"
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ونلااظ ان اجم الااتياطي النقدي  في العراق قد اتسم بالتزايد المسرتمر مرن بدايرة المردة المدروسرة 

الترري سررادت الرربلاد فرري بدايررة الامنيررة وروف الاقتصررادية بسررب  الظرر 3006)عرردا عررام اتررى نهايتهررا 

الررررررررى  3002( دولار امري رررررررري  فرررررررري عررررررررام 8,473,784,000)ارتفررررررررع مررررررررن  التغييررررررررر( اذ

.وذلررك يعرود الررى ارتفراع صررادرات واسررعار  3002( دولار امري ري فرري عرام 77,747,259,730)

 النفط في تلك المدة .

 0203 -0223حجم الاحتياطيات النقدية في العراق من  (0) جدول

 دولار امريكي                                                        
 (0) الاحتياطي النقدي السنوات

2003 8,473,784,000 

2004 7,906,698,476 

2005 12,200,843,801 

2006 20,051,759,082 

2007 20,051,759,082 

2008 50,101,816,817 

2009 44,332,622,539 

2010 50,622,110,875 

2011 61,033,126,542 

2012 70,327,020,092 

2013 77,747,259,730 

 ، سنوات مختلفة. إاصائيةمؤشرات اقتصادية ،نشرات  البنك الدولي،البنك الدولي  المصدر:

بالش ل البياني  3002-3002ويم ن توضيح ت ور اجم الااتياطي النقدي في العراق للمدة من 

 ( 3رقم )

 (0203-0223للمدة )الاحتياطي النقدي في العراق  (0) شكل

 (3المصدر: من عمل الباارة بالاعتماد على بيانات الجدول )

 تأصيل نظري للعلاقة بين عجز الموازنة والاحتياطي النقدي في العراق المطلب الثالث:

الاجمالي للربلاد، % من الناتج المحلي 10في نظام اقتصادي ريعي يؤلف الانتاج النف ي في  اوالي 

% فررركرر وهرري 11فرررن العملررة الاجنبيررة تشرر ل النسرربة العظمررى مررن مرروارد الموازنررة العامررة وبنسرربة 

عوائد الموارد ال بيعية من النفط المصدر
1

 . 

الرى عندما تحول  البنو  المركزيرة مرن مجررد ذراع مرالي مرن اذرع الح ومرة فري العقرود الماضرية 

                                                             
 دراسات مجلة، الح مة بي بغداد،   ، "العراقي الإقتصاد في الهيكلية الاختلالات"، الحلفي عبود الجبار عبد 1

 711، ص 3001، ، 01 العدد، إقتصادية
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فررا ن    علررى عاتقهررا مسررؤولية السياسررة النقديررة وسياسررة الصرررف،ترخرربنررو  مسررتقلة  فرري سياسرراتها 

الحوكمررة الجيرردة تقتضرري ان يسُررا ل البنررك المركررزي امررام اصررحاب اقرروق المل يررة وبشرر ل خرراص 

برن يؤدي قوة اتخاذ القرار ال ي تحول  الي  ب فاية وفاعليرة عراليتين  السل تين التشريعية والتنفي ية،

 ا التحول هو الافصاح المالي او الشفافية المالية.كما ان العنصر المهم في ه 

يعتمد ناتج  المحلي الاجمالي واركة  مرل العراق الااتياطيات الاجنبية في بلد ريعي لأهميةونظرا  

التري يحرتفظ بهرا  الحساب الجاري لميزان مدفوعات   على عوائد مروارده ال بيعيرة بالعملرة الاجنبيرة،

البنك المركزي العراقي كموجودات في ميزانيت  العمومية ويسرتخدمها فري تنفير  سياسرت  النقديرة فري 

ي،السي رة على م لوبات  المتمرلرة بمناسري  السريولة النقديرة بمرا يحقرق الاسرتقرار الاقتصراد
1

ان ، و

ية هري الردولار ، ذلرك مرن العراق يقع ضمن من قرة الردولار وان مصرادر ااتياطيرات الربلاد الاساسر

عن ان الدولار الامري ري مرازال يعرد العملرة  فضلا   من لق ان سوق النفط هي سوق دولارية النشئة.

بلدان العالم ،وبنسربة تترراوح برين  لأشل الااتياطية الرئيسة في ت وين الااتياطي الاجنبي الرسمي 

 في العالم. % من تركي  المحافظ الاسترمارية للبنو  المركزية60%الى11

% من المدفوعات العالمية ،ولاسيما التجارة الدولية ، تتم تسويتها بعملة الدولار 20وان اكرر من 

وشالبا ما تحتفظ البلاد بركرر من نصف ااتياطياتها من عملة الدولار في الامد المتوسط وذلك 

 لسببين هما:

 عملة الاجنبية يتم بعملة الدولاران عمليات السوق المفتواة للبنك المركزي والبيع اليومي لل .0

 في اين ان السوق المصرفي المحلي والسوق التجاري عموما  لم يت يفا على اية تعاملات مباشرة 

 بعملات اجنبية خارج عملة الدولار.

 %، تسدد ا مانها11ان عوائد النفط المصدر التي هي اسا  تدفق النقد الاجنبي للبلاد وبنسبة  .3

 .  بعملة الدولار اصريا   

ولرر لك يم ررن القررول ان هنالررك علاقررة ارتبرراط قويررة بررين كررل مررن الااتيرراطي النقرردي الاجنبرري وعجررز 

اتيرراطي النقرردي كلمررا اسررت اع البنررك المركررزي اق اذ كلمررا ازداد اجررم الافرري العررر العامررةالموازنررة 

في االة عردم تروفر طررق اخررى العامة اذا كان الامر يت ل  ذلك ، اي  التخفيف من عجز الموازنة

لدى الح ومة في تمويل العجز في الموازنة العامة يم نها اللجو  الى الاقتراض من البنك المركرزي 

وهنا  عدد مرن  تؤ ر على اهداف سياست  النقدية. اذا توفرت لدي  الااتياطيات ال افية ل لك والتي لا

علرى  ازنرة والااتيراطي النقردي نرورد منهراوالدراسات التري تناولر  موضروع العلاقرة برين عجرز الم

 يلي: ماسبيل المرال 

           Brillembourg, A. and Mohsin S Khan  ،0202دراسة   .0

 وبعض العوامل المؤ رة في  ةالموازن"بعنوان علاقات السببية والت امل المشتر  بين عجز  وجا ت

المشتر  بين عجز الموازنرة وعردد مرن العوامرل "اذ قام  ه ه الدراسة باختبارات السببية والت امل 

المؤ رة في  مرل الااتياطي النقدي وسعر الصرف الاجنبي واجم الاسترمار الاجنبي وسعر الفائردة، 

ووجدت ان هنالك علاقات سببية بين عجز الموازنة والااتياطي النقدي وك لك ا ب  العلاقة السببية 

 ي عينة الدول المدروسة، وك لك توصل  الدراسة ان لابين عجز الموازنة سعر الصرف الاجنبي ف

توجد علاقات ت امل مشتر  بين عجز الموازنة وسعر الفائدة في بعض الدول المدروسة بالرشم من 

ا بات تلك العلاقات في دول اخرى
2
. 

  Ghannam  -Gamry. Al ،  0200دراسة    .0

" بعنروان العلاقررة السرببية برين عجررز الموازنرة والااتيرراطي النقردي فري مجموعررة مرن الرردول وكانر  

المتقدمرة دراسرة مقارنررة" ، اسرتخدم فيهرا البااررث العلاقرات السرببية بررين المتغيررين موضروع البحررث 

                                                             
1
 12مظهر محمد صالح ، مصدر سابق، ص 
2 Causal relationships and mutual integration  Mohsin S Khan , "Brillembourg, A. and 

A Note’, Journal of . ", between Moanh deficit and some of the factors affecting it

Money Credit and Banking,, vol. 11, issue 3, 2010. ، 
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 نالمتغيررريوتوصررل  الدراسررة الررى ان هنالررك علاقررات سررببية تختلررف مررن دولررة الررى اخرررى بررين 

وبنسر  مختلفرة تختلرف مرن دولر  الرى اخررى ،  نالمتغيرريوان هنالك تر ير متبادل بين الم كورين ، 

وكان  العلاقات السرببية برين المتغيررين فري بعرض الردول المدروسرة باتجراه واارد، وبعضرها الاخرر 

باتجاهين اي ذات تغ ية ع سية بين المتغيرين
1
 . 

 0200حيدر نعمة بخيت ، دراسة  .3

على عرض النقد خلال المدة  المالية في العراق ودورها في التر يرالسياسة بعنوان "  وجا ت

عرض تحليل قياسي لبعض العوامل المؤ رة على  بإجرا ، اذ قام  ه ه الدراسة   3001-0110

النقد في العراق وكان من بينها الموازنة العامة ، وتوصل  الى ان السياسة المالية في العراق  تلع   

ر بمجمل الاقت صاد العراق ي م ن خ لال قن وات متعددة لعل من ابرزها اجم دور كبيرا في التر ي

ال تلة النقدية أ بت  النماذج القياسية المقدرة إن كل من الإنفاق الح ومي والإيرادات العامة تلع  

ينهم  ا دورا مهما في الت  ر ير عل  ى متغي  ر ع  رض النق  د م  ن خ  لال العلاق  ة الايجابي  ة الت  ي ب

وكم  ا ع   ستها معلم  ات المتغيرات المستقلة، على اين ك ان ت ر ير الموازن ة الح ومي ة م ن 

اي ث الف ائض أو العج ز ب ش ل اق ل وبالاتجاه نفس  .
2

 

 الجانب التطبيقي للبحث: المحور الثاني

 لاختبارات المستخدمة في البحثالمطلب الاول: توصيف ا

 الم ل  بتوضيح نظري شامل للاختبارات المستخدمة في البحث وكما يرتي:سوف نقوم في ه ا 

  Unit Root Test لاستقرار السلاسل الزمنية  الوحدة جذر اختبار اولا:

 الزمنيرة، السلاسرل سر ون درجة على تؤ ر هي لية تغيرات بوجودعادة ما تتسم  الاقتصادية البيانات

 السرببية، و الت امرل الانحردار و  علاقرات اختبار قبل مهما  او الاستقرار  الس ون درجة تحديد يعد ل ا

الدرجرة  نف  من وت املها البيانات س ون ذلك يت ل  ايث
3

 مرن الأولرى الفرروق سلسرلة كانر  فرإذا 

 الأولرى المرتبرة مرن مت املرة ت رون الأصرلية السلسرلة فان مستقرة أو ساكنة العشوائي المتغير سلسلة

(Integrated of Order1 )( ~  0)أيI   

 الأولرى السلسرة فران الرانيرة الفرروق على الحصول بعد مستقرة أو ساكنة السلسلة كان  إذا أما

 سراكنة أو مسرتقرة الأصرلية السلسرة كانر  إذا وه ر ا،  I( ~  3) أي الرانيرة الرتبرة من مت املة ت ون

  I( ~  0) أي الوادة، ج ر يحمل لا ب لك وهو صفر الرتبة من مت املة إنها يقال
 0

 

 أشلر  ان( Nelson and Polsser 1982)دراسرة منهرا الدراسرات مرن عردد اوضرح  وقرد

 Stock and)بهرا قرام التري الدراسرات بينر  وكر لك الواردة، جر رعلرى  تحتروي الزمنيرة السلاسرل

Watson1989 )وتبراين متوسرط ان معنراه وهر ا. مسرتقرة شيرر الزمنيرة السلاسل تلك مستويات ان 

 يؤدي ان شرن  من والتي.زمنية سلسلة أي في الوادة ج ور بوجود الزمن عن مستقلين شير المتغير

.القياسرري والاسررتدلال التحليرررل فرري ومشرراكل زائرررف ارتبرراط وجررود الررى
 3

 مرررن عرردد هنررا  ويوجرررد 

 مرردى لتحديررد أي الوارردة، جرر ر وجررود عرردم او وجررود مررن للتركررد اسررتخدامها يم ررن الترري الاختيررارات

 فوللر دي ي واختيار(. PP) (Phillips and Perron،1988)طريقة منها الزمنية السلسلة استقرار

 لا ب ونهرررا (ADF)عرررن(PP)يختلرررف وقرررد (ADF)(Augmented Dickey-Fuller)الم رررور

                                                             
.

1
 the budget deficit and The causal relationship between " Ghannam   ,-Gamry. Al

",  Journal, Vol. cash reserve in a group of developed countries, a comparative study

247, No. (3),201  
2
السياسة المالية في العراق ودورها في التأثيرعلى عرض النقد خلال ايدر نعمة بخي  ، فريق جياد م ر "   

 31للعلوم الاقتصادية والادارية ، جامعة ال وفة، كلية الادارة واقتصاد ، العدد"، ، مجلة الغري  0992-0229المدة 

 ، "،3003. 
0 
H.R.Seddighi،K.A.Lawler and A.V.Katos،Econometric SIA Practical 

Approach،London،2000،pp262-263. 
3-

 مجلرة "،قياسرية تحليليرة دراسرة: الاسرلامية الدول في الاقتصادي النمو علة الصادرات اثر تقدير" العبدلي، عايد

 .01-02ص ،3001 ،(31)عدد التاسعة، السنة الازهر، بجامعة الإسلامي للاقتصاد كامل الله عبد صالح مركز
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 سلسرلة فري الأولرى الفرروق فري الارتبراط الاعتبرار فري يرخر  وال ي للفروق متباطئة قيم على يحتوي

 بوجررود ،ويسررمح(Nonparametric Correction) لمعلمرريا شيررر التصررحيح باسررتخدام الزمنيررة

.للزمن خ ي واتجاه صفر يساوي لا متوسط
 

 

 :الاستقرارية اختبار لأجرا  الم ور فوللر دي ي اختبار بتوضيح نقوم البحث سوف ه ه وفي

 Fuller Test -Augmented Dickeyالمطور   فوللر ديكي اختبار

( وهو المعتمد في تحليلنا ل ون  أفضل 0وهو الاختبار ال ي طور ليشمل الانحدار ال اتي اكبر من ) 

 او الزمنية السلاسل استقرارية مدى من للتركد عناصر  لا ة على الاختبار ه ا يعتمدالاختبارات و

ويم ن إيجاده  المعنوية، ومستوى العينة، واجم المستخدم، النموذج صيغة: وهي استقراره عدم

 التالية الصيغة اس 
 1

:- 

 . عام واتجاه قاطع بدون           

∆Yt =   Yt-1 –∑    
    ∆Yt-j+1  +U t ………............... (1)        

 بوجود قاطع فقط .

∆Yt =   Yt-1 –∑    
    ∆Yt-j+1+C  +U t …………….. (2)       

 . عام واتجاه قاطع بوجود

∆Yt =   Yt-1 –∑    
    ∆Yt-j+1+C +   +U t …………. (3)    

   
 

 :الفرضيتين سنختبر( ADF) اختبار أجرا  وبعد

  Io:   =0                             العدم فرضية 

     I1:   >0                            البديلة الفرضية

مستقرة وخالية من ج ر الوادة، ونقبل الفرضية البديلة ونرفض فرضية العدم عندما ت ون السلسلة 

كان  السلسلة شير مستقرة  اي تحتوي على ج ر الوادة فنقبل بفرضية العدم ونرفض  اما اذا

الفرضية البديلة.، ونرخ  الفرق الاول للسلسلة ونعيد اختبار الفرضيتين فاذا استقرت السلسلة نعتمد 

تقر السلسلةالنتائج واذا لم تستقر نرخ  الفرق الراني وه  ا اتى تس
2 .

 

  The Cointegration Testثانيا: اختبار التكامل المشتر  

(م ومن  م طورت ه ه  0120( الى جرانجر عام ) cointegrationتعود ف رة الت امل المشتر  )

 (0121جرانجر عام ) -من انجل الف رة بش ل كبير 
3
وه ا التحليل يقدم دعما  للنظرية الاقتصادية  .

من خلال نم جة العلاقات بين المتغيرات الاقتصادية في اطار ااصائي ، فمن منظور اقتصادي 

مع مرور الوق  على الرشم من انها تتسم  بانتظامتتحر  بعض المتغيرات الاقتصادية مع بعضها 

ت امل المشتر  ااد الادوات المهمة لدراسة بالت ب ب العشوائي عندما تتحر  منفردة ويعد ال

العلاقات ال ويلة الاجل بين المتغيرات الاقتصادية فضلا عن ان  يساعد على تحديد مستوى التوازن 

بين البيانات شير المستقرة وتلك التي تتسم بالربات بتعبير اخر فرن تباعد المتغيرات عن التوازن 

                                                             
1
 انظر:  

 جامعة،  وادارية اقتصادية ابحاث مجلة ، الجزائر في النقد على الطلب بدالة للتنبؤ قياسية دراسة ، امود سليم -

 . 66ص ، 3003 ديسمبر، 3العدد ، الجزائر،  بس رة خيضر   محمد

, Second Edition, John Financial Econometrics Saetlozar T. Rachev and Others, -

Wiley& son, new jersey , 2007,p321 
2
 -انظر: 

 العراق في الرز وإنتاج المزروعة والمساحات الأسعار بين السببية العلاقة جبر، اامد مرمون،  عبد عبيد اميد-

 ،0 العدد بابل، جامعة ، والمالية والإدارية الاقتصادية للدراسات والاقتصاد الإدارة مجلة ،0226-0992 للفترة

 . 01ص ،3003

 300-301،ص3003" ، دار الحامد للنشر والتوزيع ، عمان ، الاردن ، طرق الاقتصاد القياسي "شيخي محمد ، -

. 
3
  –integration and Error  Correction Representation  -CoEngle  .and G Ranger  C.W , 

, vol., USA , 1987,p55 Estimation and Testing" , Journal of Economatrics 
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الى تباعدها عن بعضها في الاجل ال ويل لان هنا  قوى يؤدي  فيما بينها في الاجل القصير لا

ا فرن ف رة الت امل اقتصادية تعمل على اعادة ه ه المتغيرات للتوازن في الاجل ال ويل ، ومن هن

ف رة التوازن ال ويل الاجل للنظام الاقتصادي المشتر  تنسجم مع 
1 

 هو المشتر  الت امل فان أذن ،

 التقلبات الى الغا  إاداها في التقلبات تؤدي بحيث أكرر، أو( tYtX) زمنيتين سلسلتين بين  تصاا 

 ال ويلة العلاقات إن ايث الزمن، عبر  ابتة قيمتيها بين النسبة تجعل ب ريقة الأخرى ي السلسلةف

 من مجموعة بدلالة التابع المتغير بتقييم التنبؤ في مفيدة تعتبر المتغيرات مجموعة بين الأجل

 الرتبة من مت املتين( tYtX) السلسلتان ت ون التي الحالة ادو   وتت ل  المستقلة، المتغيرات

 ل ا فان صفر، الرتبة من مت املة بينهما العلاقة تقدير عن الناجمة والبواقي ادة على كل الأولى

 التالية: الشرط توفير يت ل  المتغيرين بين المشتر  الت امل تحقيق

)0(~

)1(~

)1(~

IU

UbXaY

IX

IY

t

ttt

T

t

  

 اتجاههررا عررن القصررير الأجررل فرري المقرردرة العلاقررة انحررراف يقرري  العشرروائي للحررد ممرررلا   tU أن 

 .ال ويل الأجل في التوازني

 هنرا  أن فلو. الأجل طويلة التوازن لعلاقة الإاصائي التعبير هو المشتر  الت امل إن نجد سبق مما

 فري التروازن لوضرع متجهرة ت رون بينهمرا العلاقرة فران المشرتر  الت امرل بخاصرية يتصرفان متغيرين

 . القصير الأجل في الاتجاه ه ا عن انحرافات وجود إم انية من بالرشم ال ويل، الأجل

جرانجررر ذي  -ومررن اهررم الاختبررارات الترري تسررتعمل لتحديررد الت امررل المشررتر  هررو اختبررار انجررل 

المرالتين 
2

سوف نقتصر على الراني لاستخدام  في البحث بش ل جسليو ، و -، واختبار جوهان  

يرتيكما   يم ن توضيحرئيسي و
3
 : 

 test sJohansen and Juseliuجسليوس    -اختبار جوهانس 

م وجوهررران  وجسرررليو   0122فررري  (Johansenطرررور هررر ا الاختبرررار مرررن كرررلا مرررن جوهررران  )

(Johansen and Juselius  ) جرانجر ذي  -م، ويتفوق ه ا الاختبار على اختبار انجل 0110في

فري العلاقرة  متغيررينيتناس  مع العينات الصغيرة، وك لك مع وجود اكرر مرن  لأن المرالتين نظرا  

والاهم من ذلك ان  ي شف عما اذا كان هنا  اكرر من متج  للت امل المشتر  ويفضرل هر ا الاختبرار 

يسررمح بتوضرريح الا ررر  لأنرر علررى الاختبررار السررابق اتررى فرري االررة وجررود متغيرررين فقررط فرري العلاقررة 

م مرن  (0110)( عرام Gonzaloالمتبادل بين المتغيرات موضع الدراسة، وه ا مرا ا بتر  جونزالرو )

جسرررليو  واختبرررار انجرررل وجرانجرررر ذي  -خرررلال دراسرررة مقارنرررة اجراهرررا برررين اختبرررار جوهررران  

جسليو  اتى في االة وجرود  -المرالتين، اذ اكد ان نتائج الدراسة تدعم افضلية منهجية جوهان  

                                                             
1 The Comparative Analys of Romanias Gbergbina . R, and Duca.I, Postole. M.A , 

, Romanian Comppared to The European Union Member States Budget Deficit 

Economic and Business Review , vol.5 , NO4 ,201 1,p  150 
2  –integration and Error  Correction Representation  -Co ngle  .and G Ranger  C.W ,E

USA , 1987,p5 , vol.,Estimation and Testing" , Journal of Economatrics  
3 Sustainability of the Deficit Process with Structural Shifts, Journal of Quintos, C.E., 

, Vol.13, ISSUE.4 American Statistical Association Business and Economic Statistics

ASA , 1995,p214 
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ج معردل بعين الاعتبار اد تصحيح الخ ر مرن خرلال مرنه يرخ في العلاقة لان ه ا الاختبار  متغيرين

موادا  لاختبار وتقدير متج  الت امل المشتر  أسلوبايقدم  لأن الام ان الاعظم، وك لك 
1
. 

 vector)( VARعلى العموم فان ه ا الاختبرار يقروم علرى تقردير أنمروذج متجر  الانحردار الر اتي )

Autoregressive Model)  دالرررة الام ررران الاعظرررم  باسرررتعمالximum Likelihood 

function) )( وذلررك مررن خررلال اختبررار رتبررة المصررفوفة𝞟  اذ ان وجررود الت امررل المشررتر  بررين )

(، اذ ان رتبرة  r   =𝞟 r  0السلاسل الزمنية يت لر  ان لا ت رون المصرفوفة ذات رتبرة كاملرة )    

ت السلاسل الزمنية وتمرل ايضا  عدد التوليفرات االمصفوفة  تضم معلومات الاجل ال ويل بين متغير

المستقلة والمستقرة، ومن خرلال رتبرة المصرفوفة يم رن تحديرد وجرود الت امرل المشرتر  مرن الخ ية 

عدم  اذ ان رتبة المصفوفة تساوي عدد متجهات الت امل المشتر  المسرتقلة لر لك يم رن تحديرد عردد 

 متجهات الت امل المشتر  عن طريق اختبار ج ور للمصفوفة، وكما يرتي : 

( فرن  يوجد متج  وايرد Rank 𝜋  ( 1 =( تساوي الوااد الصحيح  π) اذا كان  رتبة المصفوفة -1

 للت امل المشتر  . 

( ، فرن ه ه المصفوفة صفرية وعلي  ( Rank = 0اذا كان  رتبة المصفوفة مساوية الى الصفر  -3

 ( ، وت ون شير مت املة فيما بينها.  Unit Rootت ون جميع المتغيرات لديها ج ور وادة )

اذا كانرر  المصررفوفة ذات رتبررة  كاملررة فرران جميررع المتغيرررات لرري  لهررا جرر ور وارردة ، اي انهررا  -2

 متغيرات مستقرة . 

 (n Rank 𝞹  0 ( أو )n, 1الحالات الاخرى التي ت ون فيها رتبة المصفوفة )  -6

 وهنا يوجد عدة متجهات  للت امل المشتر  . 

( Max𝛌واختبار القيمة المميزة العظمى ) Trace test( trace 𝛌ويستعمل كلا  من اختبار الأ ر ) 
Maximum Eigenvalues test   لتحديررد عرردد متجهررات الت امررل المشررتر ، وهمررا اختبرراران

الأعظرم، ووفقرا  لاختبرار الا رر يرتم اسراب قيمرة معردل الام ران  الإم رانااصائيان مبنيان على دالة 

الاعظم كما يرتي
2
  : 

𝜆           ∑      𝜆   

 

     

 

 

كان  قيمة معدل الام ان  فإذا( r = 1( مقابل الفرضية البديلة )r = 0اذ يتم اختبار فرضية العدم ) 

الاعظم المحسوبة أصغر من القيمة الحرجة  تقبل فرضية العدم والتي تعني ان متجهات الت امل 

المشتر  تساوي صفر، اما اذا كان  القيمة المحسوبة اكبر من الحرجة فتقبل الفرضية البديلة والتي 

 .لمشتر  بين متغيرات العلاقةتعني ان عدد المتجهات اكبر من صفر مما يعني وجود الت امل ا

  :( فيتم اساب  وفقا للصيغة الاتيةMax  𝛌اما اختبار القيمة المميزة العظمى )

 

𝛌 Max = - T       𝜆                                                                         
 

( فاذا كان  القيمة r = 1البديلة )( مقابل الفرضية r = 0وهنا ايضا  يتم اختبار فرضية العدم ) 

المحسوبة لمعدل الام ان الاعظم اكبر من الجدولية ) الحرجة( ترفض فرضية العدم وتقبل 

الفرضية البديلة والتي تنل على وجود متج  وااد على الاقل للت امل المشتر  ، والع   صحيح 

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                      في االة قبول فرضية العدم ورفض الفرضية البديلة .

                                                             
الدار الجامعية لل باعة والنشر،  ، "الاقتصاد القياسي بين النظرية والتطبيق "،محمد عبد القادر ع ية   1

 9، ص3000الاس ندرية ، 
2 Run Equilibrium  -ive Alternative Methods of Estimating LongC . Gonzalo, " F

3, Journal of Econometrics , Vol 60 , USA,1994,p21Relationship" 
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  Causality Grangerثالثا: اختبار سببية كرانجر 

 معينرة أخررى بحاد رة دائمرا   متبوعرة معلومة ااد ة فيها ت ون التي الحالة إلى يشير مص لح السببية 

 أو بالمسررب  والرانيررة بالسررب  الأولررى الحاد ررة وترردعى مررا زمررن خررلال هرر ا الإاررداث تعاقرر  ويقررع

المعلررول
1

 الاقتصررادية المتغيرررات بررين العلاقررات طبيعررة لتحديررد الإاصررائي الاختبررار هرر ه ويسررتخدم. 

 بالاتجراه تتحرر  لا المتغيررات هر ه ل رون ،(والاسرترمار الاجنبري المباشرر الإجمرالي المحلري الناتج)

 فان وعلي  مختلفة، وخارجية اقتصادية وعوامل بظروف لتر يرها وذلك التوازن، االة لتحقيق نفس 

 فرري التغيررر لأ ررر التررابع المتغيررر اسررتجابة فرري الزمنرري الفررارق عررن تعبررر الزمنرري للارتررداد مرردة هنالررك

تمامررا   الع رر  أو المسررتقلة المتغيرررات
2
 r()Correlation) الارتبرراط معرراملات قيررا  خررلال مررن .

Coefficients )الاقتصررادية المتغيرررات بررين العلاقررة طبيعررة تحديررد يم ررن (1X )و (1Y )المسررتقل 

 كرر لك ضرعيفة، المتغيررين بررين العلاقرة كانر  لرو فيمررا ضرئيلا   سري ون التغرراير بران يلاارظ إذ والترابع

 العلاقررة ان بيررد ظرراهرتين، بررين ارتبرراط بوجررود المتغيرررات بررين ،(Covariance)التغرراير سرري ون

 مررلا   نقرول فعندما وعلي  ،(Causality) السببية تعني لا الإاصا  في( Correlation) الارتباطية

) المسرتقل المتغيرر في تغيرات طريق عن تفسيرها تم( Y) التابع المتغير في التغيرات من%( 13)

X )بان يعني لا فه ا (X )سرب  هي (Y )
3
 التفسرير تع ري لا الارتبراط معراملات ان يعنري وهر ا.

 المعاملات له ه ال بيرة والارتفاعات التر ير، اتجاه تحديد على دائما   تدل لا كونها ال افي الاقتصادي

 اسرتخدم لر ا داليرا ، بعضها مع المتغيرات وترتبط. سببي ارتباط وجود الأاوال من اال بري تعني لا

الاقتصادية  المتغيرات بين العلاقة واتجاه نوع لتحديد السببية اختبار
4

 . 

 :كما يلياهمها ة يم ن توضيحها للسببيمختلفة  انواع هنا و

 Unit-Directional Model واحد اتجاه في السببية-0

 كررل اسررتعمال أن بحيررث تررابع، كمتغيررر tY فرري يسررب  مسررتقل كمتغيررر tX ان نقررول النرروع هرر ا فرري

 يسرب  لا   tY الترابع المتغيرر ان أي الع ر ، ولي  tX توقع تحسين إلى يؤدي المتوفرة المعلومات

tt وت ت . tX المستقل المتغير في YX  

 المتغيرر ان نجرد الحالرة ه ه في tX و tY بين( Feed back) العكسية بالتغذية يسمى ما وجود-3

 تغيررر يسررب  tY التررابع المتغيررر الوقرر  نفرر  وفرري tY التررابع المتغيررر فرري التغيررر يسررب  tX المسررتقل

 :هما لاعتبارين نتيجة العلاقة من النمط ه ا ويحدث tX المستقل المتغير

 الحالرة هر ه وفري الآخرر يسرب  اادهما وان المتغيرين بين المتبادل التر ير من القة هنا  ي ون ان-أ

 .الأ رين سيتداخل

 الاتجرراه بررنف  المتغيررران كررلا تبرراين يجعررل ممررا  الررث بمتغيررر يتررر ران المتغيرررين كررلا ي ررون ان-ب

 قبول تحديد في ويعتمد ، المتغيرين بين علاقة توجد لا الحقيقة وفي متبادل ا ر بش ل تظهر والنتيجة

 فيرتمفاذا كان  الاولى اكبر مرن الرانيرة   المحسوبة F اختبار على بالاعتماد رفض  أو السببية اتجاه

، اي ان المتغيررر المسررتقل يسررب  المتغيررر التررابع  ،والقبررول بالفرضررية البديلررة  العرردم فرضررية  رفررض

.وبالع   في االة كون المحسوبة اصغ من الجدولية
5

 

 

                                                             
1
-0962)للمرردة الماليررة الأسررواق ونمررو الاقتصررادي النمررو بررين السررببية العلاقررة تحليررل" الررورد، موسررى إبررراهيم 

 .1،ص3006 بغداد، جامعة ،60 العدد ،03 المجلد والإدارية، الاقتصادية العلوم مجلة ،("0222
2
 للمرردة العراقرري للاقتصرراد الإجمررالي المحلرري والنرراتج السررلعية الصررادرات بررين السررببية اختبررار ،الحسررين عبررد هنررا  

 .22ص ،3003 ،6العدد الجامعة، الاقتصادية للعلوم بغداد مجلة ،0992-0996
3
 سرنة بردون موصرل، والنشرر، لل باعرة ال ت  دار ،"المتعدد الخطي الانحدار" شربجي، صلاح محمد الرزاق عبد 

 .31ص النشر،
4
 .036-002ص ص  ،0121 بغداد، الوطنية، الم تبة،"الانحدار تحليل إلى مدخل" ،الراوي محمود 

5
 .21ص ،سابق مصدر ،الحسين عبد هنا  
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قياس استقرارية السلالسل الزمنية لمتغيرات البحث باستخدام اختبار جذر الوحدة   :المطلب الثاني

Unit Root Test 

 فرري العررراقلسلسررلة بيانررات عجررز الموازنررة العامررة   قيرراس إسررتقرارية السلاسررل الزمنيررةاولا: 

 Unit Root Testباستخدام    (0203-0223)  للمدة

 فري العرراق، بيانات عجرز الموازنرة العامرةالوادة لسلسلة  ج ر ر( نتائج اختبا2يوضح الجدول )

( الحرجرة tمرن ) كانر  اصرغر  ( المحتسربةtان قيمرة )( لسلسرلة البيانرات ADFاذ اظهر اختبرار)

%( مررع وجررود اررد  ابرر  فقررط، وهرر ا يعنرري ان 00% و1%، 0عنررد جميررع مسررتويات المعنويررة )

وكر لك الحرال عنرد اجررا  التحليرل بوجرود ارد  ابر  مرع  هنا ابتدا ا هري مسرتقرة السلسلة الزمنية

التحليرل برخر   إجررا وجود اتجاه عام للسلسلة عنرد جميرع مسرتويات المعنويرة السرابقة ول رن عنرد 

، %1المعنوية )   اصبح  السلسلة مستقرة عند مستوياتللسلسلة مع وجود اد  ابالفرق الاول 

رفرض  ىوهر ا يرؤدي الر I( ~ 0) %(، وه ا يعني ان السلسرلة مسرتقرة ومت املرة مرن الدرجرة00

فرضية العدم والقبول بالفرضية البديلة اي ان السلسلة  مستقرة عند فرقها الاول وخالية من ج ر 

 الوادة.

 في العراقبيانات عجز الموازنة ة ( لسلسل (ADF فولر الموسع -اختبار ديكي (3 جدول )

 (بأخذ الفرق الاول ووجود الحد الثابت 0203-0223للمدة )
Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(SER01)   

 
Null Hypothesis: D(SER01) has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=1) 

     

     

   t-Statistic   Prob.* 

     

     

Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.789533  0.0595 

Test critical values: 1% level  -4.582648  

 5% level  -3.320969  

 10% level  -2.801384  

     

     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations 

        and may not be accurate for a sample size of 8 

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(SER01,2)  

Method: Least Squares   

Date: 1/1/3001   Time: 16:11   

Sample (adjusted): 2006 2013   

Included observations: 8 after adjustments  

     

     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

 . Eviewsبالاعتماد على البرنامج الااصائي  ةالمصدر : من عمل الباار

-0223للمدة)  في العراقللاحتياطي النقدي الاجنبي ثانيا: قياس إستقرارية السلاسل الزمنية  

 Unit Root Testباستخدام    (0203
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اتيررررراطي النقررررردي الواررررردة لسلسرررررلة بيانرررررات الا جررررر ر ( نترررررائج اختبرررررار6يوضرررررح الجررررردول )

( t( ان قيمرررررة )ADF،اذ اظهرررررر اختبرررررار)3002-3002للمررررردة مرررررن  فررررري العرررررراق الاجنبررررري

% 1%، 0( الحرجررررة عنررررد جميررررع مسررررتويات المعنويررررة )tمررررن ) كانرررر  اصررررغر  المحتسرررربة

 هنرررا هررري مسرررتقرة %( مرررع وجرررود ارررد  ابررر  فقرررط، ممرررا يررردل علرررى ان السلسرررلة الزمنيرررة00و

سلسرررلة عنرررد وكررر لك الحرررال عنرررد اجررررا  التحليرررل بوجرررود ارررد  ابررر  مرررع وجرررود اتجررراه عرررام لل

التحليرررل برخررر  الفررررق الاول للسلسرررلة  إجررررا جميرررع مسرررتويات المعنويرررة السرررابقة ول رررن عنرررد 

مسرررتويات المعنويرررة، وهرررر ا  جميرررع  مرررع وجرررود ارررد  ابرررر  اصررربح  السلسرررلة مسرررتقرة عنررررد

 وخالية من ج ر الوادة. I( ~  0) يعني ان السلسلة مستقرة ومت املة من الدرجة

 حتياطي النقدي الاجنبيبيانات الا( لسلسلة  (ADFفولر الموسع -اختبار ديكي (2جدول )

 ( بأخذ الفرق الاول ووجود الحد الثابت 0203-0223في العراق للمدة )
Null Hypothesis: D(SER01) has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=1) 

     
        t-Statistic   Prob.* 

     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.951218  0.0050 

Test critical values: 1% level  -4.420595  

 5% level  -3.259808  

 10% level  -2.771129  

     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations 

        and may not be accurate for a sample size of 9 

     

   

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(SER01,2)  

Method: Least Squares   

Date: 5/7/2015   Time: 16:28   

Sample (adjusted): 2005 2013   

Included observations: 9 after adjustments  

     
 . Eviewsبالاعتماد على البرنامج الااصائي  ةالمصدر : من عمل الباار     

 

 الاجنبيالنقدي عجز الموازنة العامة والاحتياطي  بينل المشتر   اختبار التكام : المطلب الثالث

 ذجنمو باستخدام 0203 -0223في العراق للمدة من 

( JOHANSEN  ) 

Test joint integration between the general budget and foreign cash 

reserves in iraq deficit for the period of 2003- 2013 using a form 
(JOHANSEN) 

 السلاسلالزمنية للمتغيرات موضوع البحث تبين ان  للسلسلةمن خلال اجرا  اختبار الاستقرارية 

لنا  زما يجياي انها مت املة من نف  الرتبة وه ا   I( ~  0)الزمنية  مستقرة ومت املة من الدرجة  

 المتغيرين ناجرا  اختبار الت امل المشتر  بي

 Johansenاختبار التكامل المشتر  وفق نموذج  

بين عجز الموازنة العامة والااتياطي النقدي في العراق نستعمل  الأجلختبار العلاقة ال ويلة لا 

    ،  Johansen Test( ل  جوهانسنCointegration testالمشتر   ) اختبار الت امل المتزامن أو
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لاختبار العلاقة  (Error Correction Model (ECM)) رنموذج تصحيح الخ  ومن  م نستخدم

، وه ا بعد إ بات وجود ت امل متزامن للدراسة العلاقة التوازنية القصيرة الاجل بين المتغيرين

 ال ويلة الأجل والقصيرة الاجل.  

  معادلة الت امل المشتر  الاتية واس 

      +                                                                                                          

برين   المشرتر  الت امرل ))متجهرات علاقرات عردد معينرة معنويرة بدرجرة لنرا يحردد أن يسرت يعل ونر  

  (Maximum Likelihood) العظمى  المعقولية ب ريقةالمتغيرين 

 (Trace test)   اختبار"                              الأ ر وك لك اختبار

 tYو  tXومفهوم الت امل المشتر   يقوم على أن  في المدى القصرير قرد ت رون السلسرتين الرزمنيتين 

شير مستقرتين ل نها تت امل في المدى ال ويل أي توجد علاقة  ابتة في المردى ال ويرل بينهمرا، هر ه 

 العلاقة تسمى علاقة الت امل المتزامن.

 المتغيررين نبري وااردة مشرتر  ت امرل علاقرة هنرا  أن وجردناومن خلال المرالة الاولى للاختبرار 

ى مما يردل علر ال امنة العظمى، القيمة باختبارك لك و الأ ر اختبار بواس ة %5   معنوية وبمستوى

 ( 1 وكما موضح بالجدول)بين المتغيرين،  وجود العلاقة

مل المشتر  بين عجز الموازنة والاحتياطي النقدي لوجود التكا اختبار جوهانسن (2جدول)

 (  0203 -0223في العراق للمدة ) الاجنبي 
Date: 5-7-2015   Time: 17:00      

Sample (adjusted): 2003 2013    

Included observations: 9 after adjustments 

Trend assumption: Linear deterministic trend 

Series: SER01 SER02   

Lags interval (in first differences): 1 to 1 

    

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace) 

    
    Hypothesize  Trace 0.05 

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value 

    
    None  0.519263  6.756914  15.49471 

At most 1  0.018166  8.164999  3.841466 

    
     Trace test indicates cointegration at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values 

    

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 

    
    Hypothesized  Max-Eigen 0.05 

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value 

    
    None  0.519263 16.591916  14.26460 

At most 1  0.018166  0.164999  3.841466 

    
     Max-eigenvalue test indicates cointegration at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values 

    

 Unrestricted Cointegrating Coefficients (normalized by b'*S11*b=I):  

    
    SER01 SER02   
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-1.58E-07  3.54E-11   

-5.40E-09 -5.00E-11   

    
        

 . Eviewsبالاعتماد على البرنامج الااصائي  ةالمصدر : من عمل الباار

 

بين عجز الموازنة العامة والاحتياطي النقدي الاجنبي في   -- ECMنموذج تصحيح الخطأ 

 0203-0223العراق للمدة 

ان ا بتنررا وجررود علاقررة الت امررل المشررتر  بررين المتغيرررين المدروسررين فرري المرالررة الاولررى وبعررد 

 وذلررك  تر المرالررة الرانيررة مررن اختبررار الت امررل المشرر باسررتخدام نمرروذج جوهانسررن نرررتي الان الررى 

   Error Correction Modelباستخدام نموذج تصحيح الخ ر 

 الفرق الاول واس  المعادلة   برخ وذلك 

            +                                                                                                            ∆ 

 

بان   يفصرل العلاقرة فري المردى ال ويرل عنهرا فري المردى القصرير، كمرا يتميرز  ويتميز ه ا الاختبار  

بخواص أفضل في االة العينات الصغيرة، وتعد المعلمة المقدرة في النموذج أكرر اتساقا  من ال رق 

فضلا عن ام انية استخدام  سوا  كان  المتغيرات التفسيرية مت املرة مرن الدرجرة الصرفر  الأخرى،

I(0)  املة من الدرجة الأولى أو متI(1)  أو كان بينهما ت امل مشتر  من نف  الدرجرة ، و يم رن ،

ت بيق  في االة العينات الصغيرة على خلاف ال رق السابقة التقليدية ، و لا ي برق هر ا النمروذج إلا 

ك ان هنالركانر  النترائج هري  برار جوهانسرن للت امرل المترزامن. وبعرد اجررا  الاختبرار بعد نجاح اخت

برين المتغيررين موضروع الدراسرة  وب رلا الاتجراهين  علاقات ت امل مشرتر  اترى فري المرد القصرير

  ( .6وكما هو موضح بالجدول )

بين عجز الموازنة والاحتياطي النقدي  للعلاقة بين ( ECM)نموذج تصحيح الخطأ( 8) جدول

 (  0203 -0223الاجنبي  في العراق للمدة )
Date: 08/20/15   Time: 03:43 

Sample (adjusted): 2005 2013 

Included observations: 9 after adjustments 

Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] 

   
    SER01 SER02 

   
   SER01(-1)  0.394823  401.7523 

  (0.49159)  (417.414) 

 [ 0.80315] [ 0.96248] 

   

SER01(-2) -0.499516 -153.4547 

  (0.46479)  (394.657) 

 [-1.07471] [-0.38883] 

   

SER02(-1) -0.000196  0.264256 

  (0.00052)  (0.44207) 

 [-0.37722] [ 0.59777] 

   

SER02(-2)  0.000475  0.727326 

  (0.00051)  (0.43364) 

 [ 0.92993] [ 1.67727] 

   

C  9725120.  9.16E+09 

  (8441576)  (7.2E+09) 
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 [ 1.15205] [ 1.27755] 

   
                       R-squared  0.826564      0.901187 

                    Adj. R-squared 0.846872  0.802375 

                    Sum sq. resids             5.96E+14  4.30E+20 

                     S.E. equation  12207546  1.04E+10 

                      F-statistic  16.774381  9.120160 

                      Log likelihood -155.9793 -216.6770 

                      Akaike AIC  35.77319  49.26155 

                      Schwarz SC  35.88276  49.37112 

                      Mean dependent  17035303  4.52E+10 

                      S.D. dependent  11399106  2.33E+10 

   
           Determinant resid covariance (dof adj.)  1.38E+34     

        Determinant resid covariance  2.72E+33 

         Log likelihood -371.9834 

        Akaike information criterion  84.88520 

         Schwarz criterion  85.10434 

   
 . Eviewsالمصدر : من عمل الباارة بالاعتماد على البرنامج الااصائي    

 

بين عجز الموازنة العامة والااتياطي النقدي الاجنبي في  السببية لتحديد العلاقة  اختبار كرانجر

 (0203 -0223للمدة ) العراق 

 إلى أن  إذا كان  هنا  سلسلتان زمنيتان مت املتان فلا بد ,Granger أشاراختبار السببية لجرانجر: 

 المتغير ، واس  مفهوم جرانجر فإن  إذا كانبينهما  من وجود علاقة سببية باتجاه وااد على الأقل

xt يسب  المتغير yt فه ا يعني أن  يم ن توقع قيمة yt القيم الماضية ل  بش ل أفضل باستخدام xt. . 

ولتركيد العلاقة بين عجز الموازنة العامة والااتياطي النقدي الاجنبي سوف نقوم باجرا  اختبار 

مشتر  ، وقد اظهر تحليل كرانجر على المتغيرين لتركيد النتائج التي ظهرت في اختبار الت امل ال

عجز الموازنة والااتياطي النقدي الاجنبي في العراق سببية بين كرانجر ان هنالك علاقة 

كورين وكل منهما ل  تر ير على وباتجاهين متعاكسين اي ان هنالك تغ ية ع سية بين المتغيرين الم 

المتغيرين موضوع البحث، وكما  متغير الاخر، اي ا ب  التحليل ان هنالك علاقة تر ير متبادل بينال

 (1موضح بالجدول ) هو

 

بين عجز الموازنة والاحتياطي النقدي الاجنبي  في السببية اختبار كرانجر للعلاقة  (9جدول)

 ( 0203 -0223العراق للمدة )
                                     Pairwise Granger Causality Tests 

                                           Date: 14/9/15   Time: 14:36 

                                  Sample: 2003 2013  

                       Lags: 2      

    
    Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob. 

    
    SER02                does Granger Cause SER01 9 0.88164 0.4817 

SER01                  does    Granger Cause SER02 0.50898 0.2354 

    
 . Eviewsالمصدر : من عمل الباارة بالاعتماد على البرنامج الااصائي     
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 Conclusionsالاستنتاجات  

لهر ا لابرد مرن رفرض فرضرية العردم  والقبرول بالفرضرية و  بالنسبة لفرضية البحث  فقد تحقق  .0

كررلا مررن عجررز الموازنررة بررين البديلررة  اي ا برر  البحررث ان هنررا  علاقررة توازنيررة طويلررة الامررد 

ائج فرري العررراق ، فضررلا عررن ذلررك فرررن العلاقررة الترري اظهرتهررا نترر والااتيرراطي النقرردي الاجنبرري

لنقرردي الاجنبرري يم ررن ان تسرراهم فرري التحليررل هرري علاقررة ع سررية  اي ان زيررادة الااتيرراطي ا

 .تخفيض نسبة العجز في الموازنة العامة في العراق

فهرو  التري تبرين مركرز البلرد الاقتصرادي الاقتصاديةمن بين اهم المؤشرات يعد عجز الموازنة  .3

خرلال فتررة زمنيرة الو يقة التي تبين مقدار الزيادة في نفقات  العامة التري تفروق ايراداتر  العامرة 

 ما ت ون سنة. عادة

فري العرراق خرلال ى نسبة بلغها  عجز للموازنة العامة بالنسبة للنراتج المحلري الاجمرالي ان اعل .2

  فري عررام ف انررامرا ادنررى نسربة   % (، 01.30اذ بلررغ )  3001المردة المدروسررة كران فرري عرام 

 %(.0.02 اذ بلغ ) 3000

عنرد فرقهرا  ( مسرتقرة3002-3002للمردة )بيانات عجز الموازنة العامة في العراق  ان سلسلة  .6

الحرال بالنسربة اي انها خالية من ج ر الوادة ، وكر لك   I( ~  0) ومت املة من الدرجة  الاول

يدل على ام انيرة الاعتمراد علرى هر ا النمروذج فري  ، وه ا مالسلسلة الااتياطي النقدي الاجنبي

 التنبؤات المستقبلية للعلاقة بين المتغيرين موضوع البحث.

وكرر لك المعنويررة ال ليررة  ا برر  تحليررل الت امررل المشررتر  لنمرروذج جوهانسررن معنويررة المعلمررات .1

ج ، اي ان النمرروذج خررالي مررن المشرراكل القياسررية وبالتررالي يم ررن الاعتمرراد علررى العلاقررة  للنمرروذ

 الناتجة من التحليل للاستفادة منها اقتصاديا.

علاقات قصيرة واخررى طويلرة الامرد  من خلال نموذج تصحيح الخ ر ا ب  التحليل ان هنالك .6

 بين المتغيرين موضوع الدراسة.

اتضررح مررن تحليررل اختبررار كرانجررر ان هنالررك علاقررة تررر ير متبررادل بررين عجررز الموازنررة العامررة  .1

 والااتياطي النقدي الاجنبي في العراق للمدة المدروسة في البحث .

 

  Recommendationsت  التوصيا
العراق يعد المصدر الرئيسي للدخل القومي للاقتصراد العرراق ولر لك فران ان الق اع النف ي في  .0

الايرادات العامة المترتية من ه ا الق اع هي التي تحدد العجرز او الفرائض فري الموازنرة العامرة، 

 مما يت ل  الاهتمام اكرر به ا الق اع.

العامة في العراق والابتعاد ضرورة الاعتماد على المصادر الداخلية لتمويل العجز في الموازنة  .3

عررن المصررادر الخارجيررة ولا سرريما القررروض لمررا لهررا مررن ا ررار كبيرررة علررى الاقتصرراد العراقرري 

 ااضرا ومستقبلا.

لابد من وضع اسرتيراتيجية تنمويرة صرحيحة مرن قبرل صرانعي القررار الاقتصرادي تتمحرور  فري  .2

لاقتصراد المتمرلرة بق راع الرنفط ، تنويع الاقتصراد العراقري والابتعراد عرن الاعتمراد علرى ريعيرة ا

والبحررث عررن وجرروه اخرررى لزيررادة الايرررادات العامررة وتقليررل الاعتمرراد علررى الااتيرراطي النقرردي 

 .الاجنبي في معالجة مش لة العجز في الموازنة العامة في العراق

العامرة فري العرراق عرن طريرق تقليرل النفقرات العامرة ولا سريما  يم ن تقليل العجز في الموازنة .6

التشغيلية منها والتركيز على زيادة النفقات الاسترمارية لما لها من ا ر على زيادة الدخل القومي 

 ومن  م التقليل من العجز في الموازنة العامة للبلد.

العمل على محاولة  زيادة اجم الااتياطي النقدي الاجنبي فري العرراق  مرن خرلال زيرادة  انتراج  .1

جنبيرة مرن اجرل الحصرول علرى عائردات إضرافية تعروض االرة النفط وبالتعاون مع الشرركات الأ

 انخفاض أسعار النفط وبالتالي الحصول على مزيد من الإيرادات بالعملة الاجنبية.
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